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Objetivo de inversion

Este Subfondo pretende conservar el capital del inversor

y proporcionar una rentabilidad superior al promedio del
mercado estadounidense de bonos de alto rendimiento.
Este Subfondo utiliza ademas su indice de referencia como
herramienta para la comparacién de la rentabilidad.

Activos idéneos, politica de inversion y perfil de riesgo
Este Subfondo invertira un minimo de dos tercios de su
patrimonio total (tras deducirse el efectivo) en bonos de alto
rendimiento con cupdn fijo, cupdn fijo y contingente o cupon
variable emitidos por sociedades con domicilio en los Estados
Unidos de América o que realicen la mayor parte de su
actividad econdmica en este pais.

Del tercio restante de sus activos totales, el Subfondo tiene
derecho a invertir en valores de deuda mobiliarios (incluidos
los bonos de alto rendimiento que no cumplen los requisitos
de bonos del alto rendimiento estadounidenses, y bonos
investment grade), bonos convertibles, instrumentos del
mercado monetario, warrants sobre bonos, acciones y valores
relacionados con acciones. El emisor de dichos valores podra
estar domiciliado fuera de los Estados Unidos de América o
ejercer una parte preponderante de su actividad econémica
fuera de dicho pais. Sin embargo, el Subfondo respetara los
limites siguientes:

(i) podra invertirse un maximo del 25 por ciento del patrimonio
total de este Subfondo en bonos convertibles y otros
valores de deuda relacionados con la renta variable;

(i) podra invertirse un maximo de un tercio del patrimonio total
de este Subfondo en una combinacién de instrumentos del
mercado monetario y/o bonos estatales;

(iii)podra invertirse un maximo del 10 por ciento del patrimonio
total de este Subfondo en valores de renta variable;

Conforme al perfil de riesgo anteriormente mencionado,

asi como a las restricciones de inversion generales de la
Sociedad, este Subfondo esta expuesto a un riesgo crediticio
y de tipos de interés a través de la exposiciéon al mercado

de bonos estadounidenses y no estadounidenses de alto
rendimiento.

De forma complementaria, este Subfondo podra mantener
activos liquidos en todas las divisas en las que se efectien
las inversiones, asi como en la divisa de su(s) respectiva(s)
Clase(s) y/o Subclase(s) de acciones.

Con el fin de alcanzar sus objetivos de inversion, el Subfondo
podra celebrar contratos de derivados, cuyos instrumentos
subyacentes estén principalmente formados, aunque no
exclusivamente, por valores pertenecientes al mercado de
bonos estadounidenses de alto rendimiento. Los derivados
utilizados incluiran, aunque no exclusivamente, total return
swaps de incumplimiento de crédito (credit default swaps). La
exposicion total a los mercados resultante de estos contratos
de derivados no superara el 100% del Patrimonio neto del
Subfondo.

El Subfondo tiene derecho a invertir hasta el 100% de su
patrimonio neto en Valores contemplados por la Norma 144a
(en adelante, los “Valores contemplados por la Norma 144a”),
siempre y cuando:
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- el derecho de registro asociado establece un canje por
valores de deuda equivalentes o titulos de renta variable
en un plazo de un afio tras la adquisicién de dichos Valores
contemplados por la Norma 144a por parte del Subfondo;

- dichos valores de deuda equivalentes o titulos de renta
variable, obtenidos mediante canje, han sido admitidos a
cotizacion en un Mercado regulado o se negocian en Otro
mercado regulado que opere regularmente, esté reconocido
y abierto al publico;

- dichos valores se negocian antes y después de su canje en
un Mercado regulado y/o en Otro mercado regulado;

- dichos valores cumplen el Punto 17 de las “Guidelines
concerning eligible assets for investment by UCITS” del
CERYV, de marzo de 2007.

La inversién en Valores contemplados por la Norma 144a

que no cumplan ninguna de las anteriores condiciones,

no superaran el 10% del Patrimonio neto del Subfondo

conjuntamente con los valores mobiliarios que cumplan los

requisitos de la seccién B(1) del capitulo “Limites de inversion”
del Folleto informativo.

Las inversiones realizadas en este Subfondo podran verse
sometidas a fluctuaciones y no puede garantizarse que el valor
de las acciones no descienda por debajo del valor que tenian
en el momento de su adquisicion.

Entre los factores que pueden desencadenar dichas

fluctuaciones o influir en su magnitud se encuentran:

* cambios en los tipos de interés

» variaciones en los tipos de cambio

« cambios que afecten a factores econdmicos como el
empleo, el endeudamiento y el gasto publico, la inflacion

» cambios en el entorno legal

» cambios en la confianza de los inversores respecto al tipo
de inversion (p. e]. bonos frente a efectivo o valores de
renta variable).

Mediante la diversificacién de las inversiones, el gestor de
inversiones pretende mitigar parcialmente el efecto negativo
de dichos riesgos sobre el valor de cada Subfondo individual.

Aunque el Consejo de administracion adopta todas las
medidas posibles para alcanzar los objetivos de inversion
de la Sociedad y sus Subfondos, no puede garantizarse la
consecucion de los objetivos de inversion.

Antes de invertir en el Subfondo los inversores deben
leer atentamente las consideraciones especiales sobre el
riesgo que se describen en el Capitulo “Consideraciones
especiales sobre el riesgo” del Folleto informativo. Debe
prestarse especial atencion a los riesgos asociados a

las inversiones en titulos de deuda de alto rendimiento.
Valores contemplados por la Norma 144a y transacciones
de incumplimiento de crédito.

Moneda base
La moneda base de este Subfondo es el USD.

indice de referencia

Este Subfondo compara su rentabilidad con la del indice Merrill
Lynch US High Yield Master II.
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Perfil del inversor tipo

Este Subfondo es adecuado para el inversor en busca de una
asignacion en renta fija bien diversificada para su cartera. El
inversor debera contar con un horizonte de inversién minimo
de 5 afios y estar dispuesto a aceptar pérdidas moderadas a
corto plazo.

Acciones disponibles

Las Acciones de este Subfondo estaran disponibles como:
» Acciones de Clase BP; USD y EUR
Acciones de Clase E; USD y EUR
Acciones de Clase HB en EUR
Acciones de Clase HB en SEK
Acciones de Clase HB en NOK
Acciones de Clase Al; USD
Acciones de Clase Bl; USD
Acciones de Clase HAl en EUR
Acciones de Clase HBI en EUR
Acciones de Clase HBI en SEK
Acciones de Clase HBI en NOK
Acciones de Clase AX; USD*
Acciones de Clase HAX en EUR*
Acciones de Clase HAX en GBP*
Acciones de Clase X; USD y GBP
Acciones de Clase HX en EUR
Acciones de Clase HX en GBP*
Acciones de Clase HX en SEK*

* disponibles a partir de la hora de la primera solicitud de
suscripcion correspondiente a esta Subclase de acciones.

Hora limite de cierre
15:30 horario centroeuropeo en cualquier Dia habil.

Importe minimo de suscripcién, conversion y tenencia

El importe minimo de suscripcion inicial*) y posterior**),
conversién y tenencia en un Unico Subfondo/una unica Clase o
Subclase para cada Inversor es el siguiente:

Acciones-BP EUR 50,00 o equivalente
Acciones-E EUR 50,00 o equivalente
Acciones-HB en EUR EUR 50,00 o equivalente
Acciones-HB en SEK SEK 600,00 o equivalente
Acciones-HB en NOK  NOK 450,00 o equivalente
Acciones-Al EUR 75.000,00 o equivalente

Acciones-Bl EUR
Acciones-HAl en EUR  EUR
Acciones-HBl en EUR  EUR
Acciones-HBI en SEK SEK
Acciones-HBIl en NOK  NOK
Acciones-AX EUR
Acciones-HAX en EUR EUR
Acciones-HAX en GBP GBP
Acciones-X EUR
Acciones-HX en EUR EUR
Acciones-HX en GBP GBP
Acciones-HX en SEK SEK

75.000,00 o equivalente
75.000,00 o equivalente
75.000,00 o equivalente
850.000,00 o equivalente
650.000,00 o equivalente
5.000.000,00 o equivalente
5.000.000,00 o equivalente
4.500.000,00 o equivalente
5.000.000,00 o equivalente
5.000.000,00 o equivalente
4.500.000,00 o equivalente
55.000.000,00 o equivalente

*) El Consejo de administracion podra decidir en cualquier
momento reducir de forma adicional el importe minimo de
suscripcion inicial de las Clases de Acciones de este Subfondo
reservadas a Inversores institucionales si asi lo considera
oportuno.

**) No se aplicara ningun importe minimo de suscripcién
posterior a ninguna de las Clases de Acciones de este
Subfondo reservada a Inversores institucionales.

Comisiones aplicadas al Inversor

Comision de Comision de Comision de

suscripcion conversion  reembolso
Acciones-BP hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-E hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-HB en EUR hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-HB en SEK hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-HB en NOK hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-Al hasta el 3,0% hasta el 1,0%
Acciones-BI hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-HAI en EUR hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-HBI en EUR hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%

Acciones-HBI en SEK hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-HBI en

NOK hasta el 3,0% hasta el 1,0% hasta el 1,0%
Acciones-AX Ninguna Ninguna Ninguna
Acciones-HAX en

EUR Ninguna Ninguna Ninguna
Acciones-HAX en

GBP Ninguna Ninguna Ninguna
Acciones-X Ninguna Ninguna Ninguna
Acciones-HX en EUR Ninguna Ninguna Ninguna
Acciones-HX en GBP Ninguna Ninguna Ninguna
Acciones-HX en SEK Ninguna Ninguna Ninguna

Comisién de suscripcién adicional:

Con relacién a la conversion de sus Acciones, es posible
que se solicite a los Accionistas que asuman la diferencia
en la Comision de suscripcion inicial entre el Subfondo que
reembolsan y el Subfondo que suscriben.

Comisiones aplicadas por los intermediarios locales:

Los intermediarios locales podran reclamar directamente al
inversor una comision adicional en su propio nombre con
relacién a la Suscripcién y/o el Reembolso de Acciones en
su mercado. Estas comisiones son independientes de la
Sociedad, el Depositario y la Sociedad gestora.

Comisiones aplicadas al Subfondo

Comision de Comision de
gestion distribucion
Acciones-BP 1,0000% p.a. 0,0000% p.a.
Acciones-E 1,0000% p.a. 0,7500% p.a.

Acciones-HB en EUR
Acciones-HB en SEK
Acciones-HB en NOK
Acciones-Al
Acciones-BI
Acciones-HAl en EUR
Acciones-HBI en EUR
Acciones-HBI en SEK
Acciones-HBI en NOK
Acciones-AX
Acciones-HAX en EUR -
Acciones-HAX en GBP -
Acciones-X -
Acciones-HX en EUR -
Acciones-HX en GBP -
Acciones-HX en SEK -

1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
1,0000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.
0,7000% p.a.

0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.
0,0000% p.a.

Otras comisiones y gastos aplicados al Subfondo:

Este Subfondo paga una comisién de depositario de hasta
el 0,1250% p.a. y una comision de administracion de hasta
el 0,250% p.a. (més IVA, si procede); asimismo, el Subfondo
paga los gastos que se describen en el capitulo “Gastos que
soporta la Sociedad” del Folleto informativo.

Metodologia de swinging single pricing

El Consejo de administracion podra determinar que se aplique
la metodologia del “swinging single pricing” para calcular el
Patrimonio neto diario del Subfondo en cuestién, con el fin de
compensar los gastos generados por la compra (suscripcion
de Acciones) o la venta (reembolso de Acciones) de los activos
del Subfondo. Estos gastos reflejan tanto las cargas fiscales
previstas y los costes de negociacién en los que podria
incurrir el Subfondo, como el diferencial estimado entre el

tipo vendedor y el tipo comprador de los activos en los que
invierte el Subfondo. Puede encontrarse mas informacion en el
capitulo “Valor liquidativo” del Folleto informativo.

Total Expense Ratio (TER)

Esta ratio expresa la suma de todos los costes y comisiones
aplicados de forma continua a los activos del Subfondo,
tomados retrospectivamente como porcentaje del promedio
de los activos del Subfondo. Puede encontrar el ultimo TER
calculado en el informe financiero mas reciente.

TER 01.07.09 - 30.06.10 BP - Shares: 1.44 %
TER 01.07.09 - 30.06.10 E - Shares: 2.19 %



Fecha de lanzamiento
28 de julio de 2008.

Rentabilidad histérica
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Los datos de rentabilidad se basan exclusivamente en el
Valor liquidativo y no tienen en cuenta ni comisiones ni gastos
ocasionados en la adquisicion y la entrega de las Acciones.

No puede darse ninguna garantia con relacion a la
rentabilidad de los Subfondos ni al rendimiento del
capital. La rentabilidad obtenida en el pasado por un
Subfondo no es indicativa de su rentabilidad futuray,

por tanto, las inversiones en todos los Subfondos deben
considerarse de medio a largo plazo, aunque se reconoce
la posibilidad de que pueda producirse un cambio en las
circunstancias personales de un inversor al permitir que
se presenten solicitudes en cualquier dia habil para la
banca en Luxemburgo.

Como consecuencia, los accionistas deben tener en
cuenta que toda recompra de acciones por parte de la
Sociedad se realizara a un precio que podra ser superior o
inferior al coste original de adquisicién, dependiendo del
valor de los activos del correspondiente Subfondo en el
momento de producirse el reembolso.

Los datos sobre rentabilidad histérica de las subclases de
acciones que no se recogen en este Folleto informativo
simplificado pueden obtenerse a través de las entidades
enumeradas a continuacion.

Informacién adicional sobre la Sociedad

Fecha de constitucion
31 de agosto de 1989; Inscrita en el Registro Mercantil y de
Sociedades de Luxemburgo con el nimero B. 31442

Domicilio social
Nordea 1, SICAV, 562 rue de Neudorf, L-2220 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo.

Estructura legal

La Sociedad esta organizada como una Sociedad de Inversion
de Capital Variable (SICAV) con multiples subfondos, con
arreglo a lo previsto en la Ley de 10 de agosto de 1915 sobre
sociedades mercantiles, con sus correspondientes enmiendas,
y en la Parte | de la Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre
organismos de inversién colectiva con sus respectivas
enmiendas (en lo sucesivo, la “Ley”).

La Sociedad se ha establecido por tiempo indefinido a partir de
la fecha de su constitucion.

Promotor y Banco depositario
Nordea Bank S.A., 562 rue de Neudorf, L-2220 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo.

Sociedad gestora
Nordea Investment Funds S.A., 562 rue de Neudorf, L-2220
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Subgestora de inversiones

Nordea Investment Management AB, Dinamarca, Filial af
Nordea Investment Management AB, Suecia, Christiansbro,
Strandgade 3, Copenhague, Dinamarca.

Auditor
KPMG Audit S.ar.l., 9 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo.

Autoridad supervisora

Commission de Surveillance du Secteur Financier, 110 route
d’Arlon, L-2991 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo
(www.cssf.lu).

Folleto informativo completo
El ultimo Folleto informativo completo data de septiembre de
2010 y describe los 50 Subfondos de la Sociedad.

Transacciones con acciones

Los inversores podran comprar, vender y convertir Acciones
directamente a través de Nordea Bank S.A. o de un
distribuidor/agente de ventas ubicado en los paises en los que
la Sociedad esta autorizada para la comercializacién publica.
Puede obtener informacion sobre estos distribuidores/agentes
de ventas en las direcciones indicadas mas abajo.

Toda solicitud de suscripcion/ reembolso/canje de acciones
recibida por Nordea Bank S.A. hasta las 15:30 horas de
Luxemburgo en un dia habil para la banca en dicho pais, se
procesara con el Valor liquidativo de ese dia. En caso de
que la solicitud se reciba mas tarde de las 15:30 horas de
Luxemburgo de un dia habil para la banca de dicho pais,
ésta se procesara el dia habil para la banca de Luxemburgo
inmediatamente siguiente.

En caso de que las solicitudes de reembolso y/o conversion
recibidas un mismo Dia de valoracién superen el 10% de las
Acciones de un Subfondo, la Sociedad se reserva el derecho
a no reembolsar y/o convertir en dicho Dia de valoracion un
porcentaje superior al 10% del valor de las Acciones que estén
en circulaciéon en dicho momento.

Periodos de liquidaciéon
Pago de los importes correspondientes a la suscripcion: a mas
tardar en el correspondiente Dia de valoracion.

Pago del producto del reembolso: tras la recepcién de la
oportuna documentacion al Accionista en un plazo de ocho
dias a partir del correspondiente Dia de valoracion.

Politica de distribucién

Los dividendos pagaderos sobre las Acciones de distribucion
(Acciones Al, HAl en EUR, AX, HAX en EUR y HAX en GBP)
se abonaran normalmente en efectivo mediante transferencia
de fondos. Mediante orden por escrito al Agente de Servicios,
los Accionistas que lo deseen podran optar por la reinversiéon
de dividendos en otras Acciones de distribucion del Subfondo
y Clase/Subclase a las que dichos dividendos se refieren.

Las acciones de acumulacién (Acciones BP, E, HB en EUR,
HB en SEK, HB en NOK, BI, HBI en EUR, HBI en SEK, HBI
en NOK, X, HX en EUR, HX en GBP y HX en SEK) no tienen
derecho a ningun pago de dividendos. Todos los ingresos se
reinvierten automaticamente y se reflejan en el precio de las
Acciones.

Fiscalidad de la Sociedad

Con arreglo a la legislacion de Luxemburgo, en la actualidad
no existen impuestos sobre la renta, plusvalias o retenciones
fiscales que deba abonar la Sociedad. No obstante, la



Sociedad esta sujeta a (i) un impuesto anual de suscripcién
(Taxe d’Abonnement) del 0,05% sobre el Patrimonio neto
correspondiente a las Acciones privadas de la Sociedad

en circulacion, y a (ii) un impuesto anual de suscripcién
(Taxe d’Abonnement) del 0,01% sobre el Patrimonio

neto correspondiente a las Acciones institucionales y las
Acciones de Clase X de la Sociedad en circulaciéon. La
Taxe d’Abonnement se calculara y abonara al final de cada
trimestre.

Fiscalidad de los Accionistas

El 3 de junio de 2003 la Union Europea acordo aplicar la
Directiva del Consejo 2003/48/CE (la “Directiva en materia

de Fiscalidad del Ahorro”). La Directiva en materia de
Fiscalidad del Ahorro se aplicara a toda la Union Europea
(“UE”"); asimismo, otros paises y territorios han acordado la
introduccién de normas similares a las de la UE. La Directiva
en materia de Fiscalidad del Ahorro es aplicable a los ingresos
de intereses, tal como se define en la misma, cuando éstos
—como norma principal— son percibidos por un individuo que
reside en la UE y posee una cuenta bancaria en otro pais o
territorio que ha acordado aplicar dicha Directiva. Con relacion
a su aplicacion el 1 de julio de 2005, la Directiva en materia
de Fiscalidad del Ahorro puede tener por lo tanto efecto sobre
el nivel de tributacion del Accionista individual, ya sea a modo
de retencién de (parte de) las ganancias materializadas en la
enajenacioén de las acciones o como retencién sobre cualquier
distribucion.

En la fecha de emisién del Folleto informativo no existen en
general retenciones tributarias en Luxemburgo, en caso de
que la Sociedad decidiese realizar distribuciones tal como

se indica en el capitulo “Politica de distribucién” del Folleto
informativo. Sin embargo, la Directiva en materia de Fiscalidad
del Ahorro, tal como se ha descrito, puede tener efecto sobre
las distribuciones.

Los futuros Inversores deberan informarse sobre los
impuestos aplicables a la adquisicion, tenencia y enajenacion
de Acciones y a las distribuciones relacionadas con las
mismas conforme a las leyes de los paises de su ciudadania,
residencia o domicilio antes de suscribir, canjear o reembolsar
cualquier Accion.

Calculo y publicacion de los precios

El Valor liquidativo se calcula todos los dias habiles para la
banca en Luxemburgo. Los precios de las acciones pueden
obtenerse diariamente a través del Depositario, la Sociedad
gestora y el sitio Web de la Sociedad. Los precios de las
acciones se publican en el “Tageblatt” de Luxemburgo y
también pueden publicarse en un diario de aquellos paises
en los que la Sociedad ha obtenido una autorizacién para la
comercializacién publica.

Instrucciones al Agente de pagos en ltalia

Los Inversores no institucionales que sean residentes en

Italia tendran la posibilidad de dar instrucciones a un Agente

de pagos en dicho pais (conforme a lo indicado en el capitulo

“Representantes y Agentes de pagos fuera de Luxemburgo”)

para que:

i) presente las solicitudes de suscripcién, conversién y
reembolso, agrupadas por Subfondo y distribuidor, ante la
Sociedad;

ii) solicite la inscripcién de las Acciones, a su nombre por
cuenta de un tercero, en el registro de Accionistas de la
Sociedad;

iii) realice todos los servicios asociados al ejercicio de los
derechos de los Accionistas.

Para obtener informacion adicional sobre dichas instrucciones,

se invita a los Inversores institucionales no residentes en lItalia

a que lean el formulario de suscripcion local disponible.

Este Folleto informativo simplificado contiene la informacion fundamental de un unico Subfondo de Nordea 1, SICAV. También
existen Folletos informativos simplificados disponibles para los restantes Subfondos de Nordea 1, SICAV. En caso de que desee
obtener mas informacién antes de realizar una inversién, consulte otros Folletos informativos simplificados o el Folleto informativo
completo de Nordea 1, SICAV, que también contiene informacion sobre los derechos y las obligaciones de los inversores. El Folleto
informativo completo, los Folletos informativos simplificados y los informes financieros anual y semestral pueden obtenerse, sin
cargo alguno, a través de la Sociedad, la Sociedad gestora y todos los Distribuidores. Encontrara informacion detallada sobre las
inversiones de los Subfondos en el informe anual y semestral mas reciente.

Para mas informacion contacte con cualquiera de las sociedades enumeradas a continuacion:

La Sociedad:

Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf, L-2220 Luxemburgo
P.O. Box 562, L-2015 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Teléfono: +352 43 88 71
Telefax: +352 43 93 52
E-mail: nordea@nordea.lu

Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Tel. +352433950-1
Fax +352433948
nordeafunds@nordea.lu
www.nordea.lu

La Sociedad gestora:

Nordea Investment Funds S.A.

562, rue de Neudorf, L-2220 Luxemburgo
P.O. Box 782, L-2017 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Teléfono: +352 43 39 50-1
Telefax: +352 43 39 48
E-mail: nordeafunds@nordea.lu

Inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el nimero B-31442





