AVIVA PLAN PROTECCION, P.P. AVIVA

Datos a 30/09/2015

Definicion del plan

- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones AVIVA FONDO lIl, F.P.

- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Fija a Corto Plazo, lo que significa que
no invierte en renta variable. Q

- Se trata de un plan de pensiones apropiado para personas con una aversion muy alta al riesgo, que estan 1 2 3 4 5 6
proximas a la jubilaciéon y buscan protegerse ante las posibles oscilaciones del mercado.

Rentabilidad/Riesgo

Bajo Alto

Evolucioén valor liquidativo del plan Datos del plan
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Rentabilidades obtenidas

Acumulado  Ultimos 3 Ultimos 12 3 afios 5 afios 10 afios 15 afios 20 afios (*)  Histdrica
N meses meses anualizado anualizado anualizado anualizado (desde inicio)
Renta fija - 050 % 009% - 067% 142 % 107 % -~ - - 093 %
59,84% - . . .
’ Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversion
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Comentarios de mercado

Entorno Econémico

Los temas que han centrado la atencion en el tercer trimestre del afio han sido Grecia, la posible desaceleraciéon de China y su
implicacion en la economia global, la crisis de los paises emergentes y el mantenimiento de tipos de interés de la FED en EE.UU.

En lo que a Grecia se refiere, finalmente se alcanzé un acuerdo sobre el tercer rescate del pais por parte de los ministros de
finanzas de la Eurozona. En cuanto a China, en agosto su Banco Central devalué consecutivamente en tres ocasiones su divisa,
reconociendo problemas que se venian atisbando meses atras en su economia. En EE.UU. el ritmo de creacion de empleo algo
menor al esperado, aunque manteniendo las previsiones de final de afio de un 5% de tasa de paro, junto con las noticias que
llegaban desde China, permitieron a la FED mantener un mensaje cauto y dejar inalterado un mes mas sus tipos de interés.
Europa sigue manteniendo su ratio de crecimiento bajo el paraguas del plan expansivo del BCE.

De cara a final de afio habra que estar atentos a la posible decisién sobre la subida de tipos en EE.UU. y las noticias que puedan
llegar desde China.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO
A continuacion le facilitamos la evolucion de los principales indicadores de mercado

Mercados bursatiles Interanual Acum 2015
IBEX - 35 Ezpaiia
EURD STOXX Zona Euro
S&P 500 EE.UL.
HIKKEI Japdn
Reino Unido
Inflacién Acum 2015
IPC Ezpafia -0,70%
Tipos de interés 30/09/2015
Zona Eure 0,05%
EE.UL. 0,25
Tipos de cambio 300920 30/09/2015
Eurc / Dolar 1,28
Eurc / Libra Esterlina 078 0,74
Euro / *en 132,49 133,99

Perspectiva de Mercado

Las incertidumbres entorno a la economia china reducen las expectativas de crecimiento mundial, y del resto de economias
emergentes, en particular. La economia europea y norteamericana siguen estando fuertes, lo que unido al fuerte correctivo de los
selectivos en los ultimos meses, nos lleva a encontrar buenas oportunidades de inversion en renta variable. En renta fija parece
que estas preocupaciones no se han reflejado con la misma intensidad que en las Bolsas. Mientras que en Europa se reitera la
continuidad politica monetaria expansiva, e incluso se valora la ampliaciéon tanto en plazo como en activos, en EE.UU. se prevé un
cambio proximo hacia una senda de politica monetaria mas restrictiva que se establecera paulatinamente.

Gestion del fondo

El acuerdo con Grecia respecto al tercer rescate y el BCE con su actual discurso basado en aportar suficiente liquidez en el
sistema han propiciado que cayeran las rentabilidades de los bonos tanto de los paises periféricos como de los paises mas
fuertes de la Eurozona, devolviendo asi parte de los retornos que en el segundo trimestre se habian reducido. La parte corta de la
curva espafola de tipos de interés ha vuelto a niveles entorno al cero. No obstante, la volatilidad permanece y el crédito a corto
plazo escasea ante la falta de alternativas. En este contexto, reducimos exposicion a Portugal cuyos diferenciales se acercan a
niveles cercanos al resto de los paises de la periferia. Continuamos invirtiendo la liquidez de las carteras en fondos de dep 6sitos y
buscando oportunidades en crédito a corto plazo.



