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INFORME
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GESTION

30/09/2019

Objetivo de inversion

Valor liquidativo : 47,79 (EUR)
Fecha de valoracion : 30/09/2019
Activos : 3 574,00 ( millones EUR))
Cédigo ISIN : LU1882476010
indice de referencia :

Tratar de aumentar el valor de su inversion y proporcionar ingresos durante el periodo de inversiéon recomendado.

El Compartimiento invierte principalmente en deuda e instrumentos relacionados con la deuda, en particular valores
denominados en euros, asi como en efectivo e instrumentos del mercado monetario. EI Compartimiento puede invertir
hasta el 90 % de sus activos en bonos de grado inferior a la inversion y hasta el 20 % en bonos calificados por debajo de
CCC segun Standard & Poor's o considerados de calidad comparable por la Sociedad Gestora. EI Compartimento
también puede invertir en bonos convertibles, hasta el 10 % de sus activos en bonos convertibles contingentes y, con

caracter accesorio, en valores de renta variable.

El Compartimiento utiliza derivados para reducir diversos riesgos, para una gestion eficaz de la cartera y como forma de
referencia aumentar la exposicion (larga o corta) a diversos activos, mercados u otras oportunidades de inversion (incluidos los
derivados que se centran en el crédito, los valores de renta variable, los tipos de interés, y el cambio de divisas). El
Compartimiento puede utilizar derivados para aumentar la exposicion a préstamos hasta un maximo del 20 % de sus
activos.

El gestor de inversiones utiliza una combinacién de analisis de mercado y analisis de emisores de bonos individuales para
identificar aguellos bonos que parecen mas solventes de lo que indican sus calificaciones.

Fondo no comparado con ningun indice de

Rentabilidades Perfil de riesgo y rentabilidad
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! A riesgo mas bajo, rentabilidad potencialmente méas baja

105 ’ A riesgo mas alto, mayor rentabilidad potencial

La categoria mas baja no significa "sin riesgo". La categoria

100 de riesgo asociado a este fondo no estd garantizada y
nodra evoliicionar en el tiemno

El nivel de riesgo de este Compartimento refleja
95 principalmente el riesgo de mercado derivado de las
inversiones en bonos de alto rendimiento.
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S < S ) S ) S N S N S = Riesgo de crédito: representa el riesgo de

degradacién repentina  de la capacidad de
endeudamiento de wun emisor o el de su
incumplimiento. Ambos sucesos afectarian a su
Rentabilidades * cartera.

Riesgo de liquidez: en caso de un bajo volumen de

— Cartera (105,08)

Desde el 1 mes 3 meses 1 afo 3 afios 3 afios Desde el negociacion en los mercados financieros, cualquier
Desde el 31/12/2018  30/08/2019  28/06/2019  28/09/2018  30/09/2016  30/09/2014  10/12/2010 OPEV?C'O” de Cofmprf(a o venta en /]fl’s'“;s ”?ercadgs
Cartra  674%  037%  1,19% 3.46% 0,60% 0.99% 2.88% ercado cue pociian efecter a I veloresion do su
cartera.
= Riesgo de contraparte: representa el riesgo de
incumplimiento de un participante del mercado que le
impida cumplir sus compromisos con respecto a su
Rentabilidades anuales * cartera.
= Riesgo operativo: es el riesgo de incumplimiento o
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 error de los distintos proveedores de servicios
Cartera 787% 2.20% 571% 1.58% 218% 3.65% 12.77% 057% N N relacionados con la gestiéon y valoracién de su

cartera.

Riesgo de divisas: el Subfondo invierte en valores que
se emiten en divisas diferentes a la divisa base de la
clase de acciones. En consecuencia, la clase de
acciones esta sujeta al riesgo de divisas, que se debe
a variaciones en los tipos de cambio.

La utilizacién de productos complejos como los
instrumentos  derivados  podria incrementar los
movimientos de mercado de su cartera.

* Las rentabilidades siguientes cubren periodos completos de 12 meses para cada afio natural. Las rentabilidades pasadas
no garantizan los resultados futuros. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en funcién de la evolucion
de los mercados. Rentabilidades anualizadas (base 365 dias) para los periodos de mas de un afio.
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Yerlan Syzdykov Colm D'Rosario Paolo Pennati
Global Head of Emerging Markets AND] Deputy Head of Emerging Markets Portfolio Manager, Emerging Markets
Co-Head of Emerging Markets Debt Debt AND Co-Head of Emerging ' Debt
Markets Corporate & High Yield Debt
Indicadores Indicador(es) consecutivo(s) Anadlisis de las rentabilidades
Cartera 1afo 3afos 5 afos Desde el lanzamiento
Tasas de rendimiento 3,88% Volatilidad de la cartera 2,87% 2,58% 3,17% Caida maxima -9,05%
Sensibilidad 1 5,19 Cociente de Sharpe 1,33 0,37 0,39 Plazo de recuperacion (dia) o
SPS 2 14,41 Peor mes 09/2011
Nota media 3 BB Peor rentabilidad -3,711%
Numero de lineas en cartera 649 Mejor mes 02/2012
Total emisores 410 Mejor rentabilidad 2,94%

1 La sensibilidad (en puntos) representa el cambio porcentual
del precio para una evolucion del 1% del tipo de referencia

2 SPS: diferencial ponderado con la sensibilidad

3 Basado en las obligaciones y los CDS, excluyendo
cualquier otro derivado.

Top 25 asignacion del riesgo por divisa

100 %
92.24 %

75 %
50 %
25 %

0% 1,49 261,29 % 1,08 % 1,04 % 0,57 % 0,57 % 0,56 % 0,50 % 0,33 % 0,20 % 0,06 % 0,06 % 0,03 % 0,01 % 0,01 %

-0,08 %-0,04 %
-25 %
EUR BRL EGP RUB ZAR USD TRY UAH COP NzZD KZT SGD MXN NGN CAD GBP DKK CHF CNH SEK RON HKD CzZK JPY AUD
Il Cartera
A d. Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 086 262 605 €
mun I Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036
Sede social: 90, boulevard Pasteur — 75015 Paris — Francia 437 574 452 RCS Paris
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Desglose de la cartera por paises Distribucion de la sensibilidad por curva de tipos
En porcentaje de activo * Sensibilidad ***
Zona euro I 12 63 %
Italia I3 56 %
Brasil G 51 %
China I 00 %
México S 45 % GBP I0,1o
Grecia 3 88 %
Rusia 323 % TRY Io,05
Espafa 315 %
Holanda 287 % ZAR |0,03
Ucrania 282 %
Turquia 2,30 % EGP |0,03
Sudafrica W2 54 %
Alemania 252 % MXN |0401
Irlanda 2,44 %
Estados Unidos 357 %
KZT
Otros I 3 1,66 %
-10% 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 0 0,5 1 1,5 2 25 3 3,5 4
Il Cartera Il Cartera
* Derivados y Credit Default Swaps incluidos. *** Derivados incluidos
Distribucion de la sensibilidad por segmento de curva Top 10 (% del activo)
P Cartera
*
Sensibilidad BTPS 2.95% 09/38 1,45%
UPCB 3.875% 06/29 1,04%
EDF VAR PERP(5%) 1,03%
o N - - AIB VAR PERP(7.375%) 0,95%
i o7e
' ISPIM 1.75% 07/29 0,77%
ISHARES JPM EMRG MK USD 0,77%
MTNSJ 4.755% 11/11/2024 0,74%

USD _0,49 EGYPT 16.5% 04/26 0,74%
Roos

1,5 2 2,5
Il [0-7 afios] [ [7-35 afios]
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-

* Derivados incluidos

Desglose de la cartera por calificacion * Distribucién por calificacién y tipo de emisor **
40 % Categoria de inversion  Categoria especulativa
33.67 % % de activo % de activo

30 % 2850 % CDS - Broad Market 6,09% -0,95%

Estados emergentes (deuda interna) 0,52% 3,72%

22.87 % Servicios publicos 3,26% 1,79%

20 % Estados emergentes (deuda externa) 6,15% 6,07%

Protegidos - 0,48%

10% Cuasi-publico 0,89% 0,80%

6,60 % 5,34 % Deuda publica 0,50% 1,08%

2,67 % Cuasi-Estados emergentes 2,50% 1,02%

0% — B 025 0005 o "l 02 Industria ’ 6,80% 30,18%

1,33 % Finanzas 8,84% 18,29%

10 % Total 35,63% 63,60%

AAA  AA A BBB BB B cce C D NR  Otros ** Credit Default Swaps incluido
Il Cartera

* Credit Default Swaps incluido

Amundi Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 086 262 605 €
Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036
Sede social: 90, boulevard Pasteur — 75015 Paris - Francia 437 574 452 RCS Paris
ASSETMANAGEMENT Material dirigido Unicamente a inversores «profesionales».
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En porcentaje de activo *

Otros

Deuda publica
Cuasi-publico
Finanzas

Industria
Servicios publicos

Protegidos

Estados emergentes (deuda
interna)

Estados emergentes (deuda
externa)

Cuasi-Estados emergentes
Swap

CDS - Broad Market

-10 %

* Credit Default Swaps incluido

Bi22%

Bis4%

Bio6o%
I -, 3 %
I 5,00 %
s o5 %

0,48 %

| PRYEA

-2

s %

0,10 %

| ERVEA

0% 10 % 20 % 30 % 40 %
Il Cartera

% de activo

Otros 1,24%

Otros 1,24%
Deuda publica 1,54%

Deuda publica 1,54%
Cuasi-publico 1,69%

Agencias 0,41%
Supranacionales 1,04%
Entes locales 0,24%
Finanzas 27,13%

Inmobiliario 2,08%
Ahorro y préstamos hipotecarios 19,31%
Aseguradoras 1,81%
Servicios financieros especializados 3,93%
Industria 36,99%

Automovil 4,05%
Energia 512%
Bienes de equipo 3,22%
Consumo ciclico 4,79%
Productos farma. y biotec. 0,76%
Consumo no ciclico 3,67%
Productos quimicos 0,75%
Medios 2,91%
Transporte 1,82%
Telecom. y tecnologia 6,47%
Materiales basicos 3,42%
Servicios publicos 5,06%

Servicios publicos 5,06%
Protegido 0,48%

ABS 0,10%
Obligaciones garantizadas 0,39%
Estados emergentes (deuda interna) 4,24%

Estados emergentes (deuda interna) 4,24%
Estados emergentes (deuda externa) 12,22%

Estados emergentes (deuda externa) 12,22%
Cuasi-Estados emergentes 3,52%

Casiestados emergentes: Servicios publicos 0,24%
Cuasi-Estados emergentes: Agencias 0,15%
Cuasi-Estados emergentes: Industria 2,57%
Cuasi-Estados emergentes: Finanzas 0,56%
CDS - Broad 5,14%

CDS - Investment Grade 6,09%
CDS - High Yield -0,95%

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 086 262 605 €
Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036
Sede social: 90, boulevard Pasteur — 75015 Paris - Francia 437 574 452 RCS Paris
Material dirigido Unicamente a inversores «profesionales».
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Caracteristicas principales

Forma juridica IICVM de Derecho luxemburgués

Historial del indice de referencia 08/06/2004: Fondo no comparado con ningun indice de referencia

Menciones legales

El presente documento se facilita a titulo informativo y en ningun caso constituye una recomendacion, solicitacion, oferta, consejo ni invitacion de compra o venta de participaciones o
acciones de los fondos de inversién colectiva, fondos de inversién de riesgo, SICAV ni compartimentos de SICAV o SPPICAV presentados en este documento («las 1IC»), y en ningiin caso
debe interpretarse como tal. El presente documento no constituye la base de un contrato o compromiso de ninguna naturaleza. Toda la informacién contenida en este documento podra
ser modificada sin previo aviso. La sociedad gestora no asumira ninguna responsabilidad, directa o indirecta, que pueda resultar del uso de la informacién contenida en este documento.
La sociedad gestora no se hace responsable de las decisiones que se tomen sobre la base de esta informacion. La informacion contenida en el presente documento tiene un caracter
confidencial y no podra ser copiada, reproducida, modificada, traducida ni difundida sin el acuerdo previo por escrito de la sociedad gestora a ningun tercero ni en ningun pais donde dicha
difusiéon o uso sea contraria a las disposiciones legales y reglamentarias, o que imponga a la sociedad gestora o a sus fondos obligaciones de registro ante las autoridades de tutela de
dichos paises. No todas las IIC estan sistematicamente registradas en el pais de jurisdiccién de todos los inversores. Invertir implica riesgos: las rentabilidades pasadas de las IIC
presentadas en este documento, asi como las simulaciones realizadas sobre la base de estas Ultimas, no presuponen ni constituyen un indicador fiable de las rentabilidades futuras. Los
valores de las participaciones o acciones de las IIC estan sujetos a las fluctuaciones del mercado, de modo que las inversiones realizadas pueden variar al alza o a la baja. Por tanto, los
suscriptores de IIC pueden perder todo o parte del capital inicialmente invertido. Previamente a cualquier suscripcion, es responsabilidad de las personas interesadas por las IIC asegurarse
de la compatibilidad de dicha suscripcién con las leyes que la rigen, de las consecuencias fiscales de su inversion y de familiarizarse con los documentos reglamentarios en vigor de cada
IIC. Salvo indicacién contraria, la fuente de los datos del presente documento es la sociedad gestora. Salvo indicacién contraria, la fecha de los datos del presente documento es la
indicada bajo la mencion RESUMEN MENSUAL DE GESTION, en el encabezamiento del documento.

Este documento esta destinado exclusivamente a los inversores y distribuidores institucionales, profesionales, cualificados o expertos. No debera distribuirse al publico en general, clientes
privados ni inversores minoristas de ninguna jurisdiccion ni a “Personas Estadounidenses”. Ademas, dichos inversores deberan ser, en la Union Europea, inversores “Profesionales” segin
se define el término en la Directiva 2004/39/CE con fecha de 21 de abril de 2004 relativa a los Mercados de Instrumentos Financieros (“MIFID”) o, si procede, en la correspondiente
normativa de cada pais y, por lo que respecta a las ofertas en Suiza, deberan ser “Inversores Cualificados” con sujecién a lo dispuesto en el Swiss Collective Investment Schemes Act de
23 de junio de 2006 (CISA), y la resolucién de ejecucion del 22 noviembre de 2006 (CISO) y la Circular FINMA 2013/9 sobre los términos de la legislacion sobre Planes de Inversion
Colectiva. En ninguin caso se podra distribuir este documento en la Union Europea a inversores no “Profesionales” segun se define el término en la MIFID o en la correspondiente normativa
de cada pais, ni en Suiza a inversores que no cumplan con la definicion de “inversores cualificados” prevista en la legislacion y normativa aplicables.

Am ndi Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 086 262 605 €
u Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036
Sede social: 90, boulevard Pasteur — 75015 Paris - Francia 437 574 452 RCS Paris

ASSETMANAGEMENT Material dirigido Unicamente a inversores «profesionales».



