
* Este es un ETF sintético. 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

Sociedad de inversión de capital variable 
R.C.S. de Luxemburgo N.° B-119.899 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informe anual y estados financieros auditados 
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

No se aceptan suscripciones hechas en base a los informes financieros. Las suscripciones serán válidas 
solo si se hacen sobre la base del último Folleto informativo publicado acompañado del último informe 
anual y del informe semestral más reciente, si la publicación de este último es posterior. 



db x-trackers* 

* Este es un ETF sintético. 
2 

 
Índice 

 
 Pág. 
Organización 5 
Informe de los Consejeros 7 
Informe del auditor independiente 15 
Información para residentes de Hong Kong 17 
Estadísticas 18 
Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 55 
Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto para el ejercicio finalizado el 
31 de diciembre de 2011 92 
Estado de variaciones en las Acciones emitidas para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2011 129 
Estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2011** 134 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 134 
db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* 136 
db x-trackers DAX® ETF* 138 
db x-trackers S&P EUROPE 350 SHARIAH ETF* 140 
db x-trackers S&P JAPAN 500 SHARIAH ETF* 141 
db x-trackers S&P 500 SHARIAH ETF* 142 
db x-trackers DJ ISLAMIC MARKET TITANS 100SM ETF* 143 
db x-trackers CAC 40® ETF* 144 
db x-trackers CAC 40® SHORT DAILY ETF* 145 
db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* 146 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* 147 

Notas a los Estados financieros 148 
Información para los Accionistas 178 
 
** No existe ningún Estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2011 correspondiente a los siguientes Subfondos debido a 
su estructura (la colateralización íntegra de dichos Subfondos se detalla en la Nota 6): 
 
db x-trackers MSCI EUROPE TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* 
db x-trackers SMI® ETF* 
db x-trackers FTSE 100 ETF* 
db x-trackers FTSE 250 ETF* 
db x-trackers FTSE ALL-SHARE ETF* 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI EM LATAM TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI EM EMEA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* 
db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* 
db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 ETF* 
db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 FOOD & BEVERAGE ETF* 



db x-trackers* 

* Este es un ETF sintético. 
3 

Índice (continuación) 
 

 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS ETF* 
db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* 
db x-trackers SHORTDAX® DAILY ETF* 
db x-trackers EURO STOXX 50® SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers CURRENCY VALUATION ETF* 
db x-trackers CURRENCY MOMENTUM ETF* 
db x-trackers CURRENCY CARRY ETF* 
db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* 
db x-trackers SLI® ETF* 
db x-trackers FTSE 100 SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* 
db x-trackers S&P 500 INVERSE DAILY ETF* 
db x-trackers SMI® SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers PORTFOLIO TOTAL RETURN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* 
db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY SHORT DAILY ETF*  
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers LPX MM® PRIVATE EQUITY ETF* 
db x-trackers S&P/ASX 200 ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 ETF* 
db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF* 
db x-trackers FTSE ALL-WORLD EX UK ETF* 
db x-trackers MSCI EUROPE MID CAP TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* 
db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* 
db x-trackers S&P SELECT FRONTIER ETF* 
db x-trackers HSI SHORT DAILY INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI BRIC TRN INDEX ETF* 
db x-trackers S&P 500 2X LEVERAGED DAILY ETF* 
db x-trackers SHORTDAX® X2 DAILY ETF* 
db x-trackers LEVDAX® DAILY ETF* 
db x-trackers EURO STOXX 50® LEVERAGED DAILY ETF* 
db x-trackers S&P U.S. CARBON EFFICIENT ETF* 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY BENCHMARK ETF* 
db x-trackers MSCI PAN-EURO TRN INDEX ETF* 
db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers FTSE 100 LEVERAGED DAILY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers S&P 500 2X INVERSE DAILY ETF* 
db x-trackers EURO STOXX 50® DOUBLE SHORT DAILY ETF* 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF*



db x-trackers* 

* Este es un ETF sintético. 
4 
 

Índice (continuación) 
 
 

db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* 
db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI CANADA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI MEXICO TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI EUROPE VALUE TRN INDEX ETF* 
db x-trackers S&P 500 ETF* 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT GLOBAL REAL ESTATE ETF* 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT EUROZONE REAL ESTATE ETF* 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE REAL ESTATE ETF* 
db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKET SHORT DAILY INDEX ETF* 
db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER STAPLES TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD ENERGY TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD FINANCIALS TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD HEALTH CARE TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD MATERIALS TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD TELECOMMUNICATION SERVICES TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI WORLD UTILITIES TRN INDEX ETF* 

db x-trackers RUSSELL MIDCAP INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN HIGH DIVIDEND YIELD INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER STAPLES TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS ENERGY TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS FINANCIALS TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS HEALTHCARE TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INFORMATION TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS MATERIALS TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TELECOMMUNICATION SERVICES TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS UTILITIES TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EFM AFRICA TOP 50 CAPPED TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI EM EASTERN EUROPE 10/40 TRN INDEX ETF* 

db x-trackers IBEX 35® INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI CHILE TRN INDEX ETF* 

db x-trackers MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* 
db x-trackers MSCI SINGAPORE IM TRN INDEX ETF* 
db x-trackers ATX ETF* 
db x-trackers S&P 500® EQUAL WEIGHT ETF* 



db x-trackers* 

* Este es un ETF sintético. 
5 

 Organización 
 
 

Domicilio Social 
db x-trackers* 
49, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 
Consejo de Administración 
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Banco Depositario 
State Street Bank Luxembourg S.A. 
49, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 
Sociedad Gestora 
DB Platinum Advisors 
2, boulevard Konrad Adenauer  
L-1115 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo  
 
Agente Administrativo, Agente de Pago, Agente Domiciliario y Agente de Cotizaciones 
State Street Bank Luxembourg S.A. 
49, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 
Secretario y Agente de Transferencias 
State Street Bank Luxembourg S.A. 
49, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 
Gestora de Inversiones 
State Street Global Advisors Limited 
20 Churchill Place, Canary Wharf, 
Londres E14 5HJ 
Reino Unido 
 
Gestora de garantías para ciertos Subfondos (ver nota 6) 
The Bank of New York Mellon (Luxemburgo) S.A. 
2-4 rue Eugène Ruppert 
L-2453 Luxembourg 
Gran Ducado de Luxemburgo 
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   Organización (continuación) 
 
 
 

Auditor Independiente 
Ernst & Young S.A. 
7, rue Gabriel Lippmann 
Parc d’Activité Syrdall 2 
L-5365 Münsbach 
Gran Ducado de Luxemburgo 
 
Asesor Jurídico  
Elvinger, Hoss & Prussen 
2, place Winston Churchill 
L-1340 Luxemburgo  
Gran Ducado de Luxemburgo 
 
Representante en Hong Kong 
RBC Dexia Trust Services Hong Kong Limited 
51st floor, Central Plaza 
18 Harbour Road 
Wanchai, Hong Kong 
 
Los términos en mayúsculas aquí empleados tendrán el mismo significado que en el Folleto actual. 
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Informe de los Consejeros 
 

2011 fue un año difícil para los inversores en renta variable. El rendimiento de los mercados desarrollados de renta 
variable global, según el Índice MSCI Total Return Net World (Índice NDDUWI) descendió un -2,31% en euros1. Los 
mercados de renta variable europeos se vieron afectados por la crisis del euro. El Índice STOXX® 600 (Índice SXXR) 
perdió un -8,61% en 2011. Por su parte, los mercados de renta variable en los Estados Unidos y el Reino Unido 
exhibieron una mayor solidez. El Índice S&P 500 (Índice SPTR500N) generó un 4,71% para los inversores en euros. El 
mercado británico obtuvo un 0,33% en euros utilizando el Índice FTSE 100 como referencia. Ambos países se 
incluyeron entre los de mejor rendimiento en los mercados desarrollados de renta variable en 2011. 
 

En Asia, Japón no fue capaz de recuperarse de la fuerte corrección del mercado sufrida tras el terremoto y posterior 
tsunami que asolaron la costa de Tōhoku a principios de marzo, y el Índice MSCI Total Return Net Japan registró un 
rendimiento negativo del -11,10% en euros en el conjunto del año 2011. 
 

Como región, Asia se vio aún más perjudicada que Europa, puesto que los inversores redujeron el riesgo especialmente 
en los mercados emergentes. El Índice MSCI AC Asia ex Japan TRN (Índice NDUECAXJ) generó un -14,07% de 
rentabilidad en euros.  
 

Los mercados emergentes de renta variable se enfrentaron en general a un año difícil en 2011. El Índice MSCI Total 
Return Net Emerging Markets perdió un -14,07% en euros. En los mercados emergentes, la región EMEA (mercados 
emergentes de Europa, Oriente Medio y África) y Latinoamérica fueron las principales causantes de las pérdidas, y tanto 
el Índice MSCI Total Return Net Emerging Markets EMEA (Índice NDDUEMEA) como el Índice MSCI Total Return 
Net Emerging Markets Latin America (Índice NDUEEGFL) descendieron un -17,13% y un -16,12%, respectivamente, 
en euros.  
 

Los países BRIC tampoco pudieron evitar las pérdidas generalizadas del mercado, y los cuatros países perdieron más del 
-15% en euros. El Índice MSCI China TRN (Índice NDEUCHF) descendió un -15,17% en euros, el Índice MSCI Russia 
Capped (Índice MSRC25NU) perdió un -16.69% en euros, el Índice MSCI Total Return Net Brazil cayó un 18,61% en 
euros y el S&P CNX Nifty (Índice BXTRNIF$), representativo de la India, registró el peor rendimiento de los cuatro, 
con una pérdida del -32,67% en euros. 
 

Los activos alternativos, como las materias primas y las estrategias de divisas, se vieron menos perjudicados por la 
bajada generalizada del mercado, pero también resultaron afectados. Las materias primas como clase de activos cedieron 
un 2,06% en euros tomando el Índice Deutsche Bank Liquid Commodity Index-Optimum Yield Balanced (Índice 
DBLCBUTN) como referencia, mientras que las estrategias de divisas cerraron el ejercicio prácticamente planas al ceder 
el Índice Deutsche Bank Currency Returns un -0,56% en euros en el conjunto del año 2011. 
 

Pese al difícil entorno de mercado, db x-trackers* continuó con su estrategia de ampliar la gama de productos, ofreciendo 
a los inversores un acceso sencillo y diversificado a una gran cantidad de mercados y clases de activos en todas las 
regiones. A lo largo de 2011, db x-trackers* lanzó con éxito 26 nuevos fondos cotizados (ETF) y 16 nuevas Clases de 
Acciones adicionales. A continuación se muestran los nuevos fondos cotizados (ETF) y sus diferentes Clases de 
Acciones, en su caso, que se lanzaron durante el ejercicio financiero 2011: 
 

Mercados Desarrollados: 
 

ISIN Fecha de Lanzamiento Nombre 

LU0490619193 05-01-2011 db x-trackers S&P 500 ETF* - 3C 

LU0619015745 27-04-2011 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE REAL 
ESTATE ETF* - 2C 

LU0592216393 27-04-2011 db x-trackers IBEX 35® INDEX ETF* 
LU0619016479 27-04-2011 db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* - 2C 
LU0619016040 27-04-2011 db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* - 3C 
LU0619015828 27-04-2011 db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* - 3C 
LU0619015661 27-04-2011 db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* - 2C 
LU0619016552 27-04-2011 db x-trackers S&P 500 ETF* - 8C 
LU0592217953 09-05-2011 db x-trackers RUSSELL MIDCAP INDEX ETF* 
LU0659578925 19-09-2011 db x-trackers MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* 
LU0659578842 19-09-2011 db x-trackers MSCI SINGAPORE IM TRN INDEX ETF* 
LU0659579063 11-11-2011 db x-trackers ATX ETF* 
LU0380864214 16-11-2011 db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* - 2C 
LU0659579493 16-11-2011 db x-trackers S&P 500® EQUAL WEIGHT ETF* 

 
 
 

                                                 
1 Todas las conversiones de divisas se realizan al tipo al contado de cierre de WM/Reuters a las 16.00 (GMT). 
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Informe de los Consejeros (continuación) 
Mercados Emergentes: 
 

 
 

Global: 
 

ISIN Fecha de Lanzamiento Nombre 
LU0489337005 18-01-2011 db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT GLOBAL REAL ESTATE ETF* 

 
 

Corto/Apalancamiento: 
 

ISIN Fecha de Lanzamiento Nombre 
LU0412624941 28-03-2011 db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* 

 
 

Estrategia de Dividendos: 
 

ISIN Fecha de Lanzamiento Nombre 

LU0592215825 20-04-2011 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN HIGH DIVIDEND YIELD 
INDEX ETF* 

 
 

Alternativos: 
 

ISIN Fecha de 
Lanzamiento 

Nombre 

LU0519153646 27-01-2011 db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND INDEX ETF* - 3C 
LU0460391906 09-02-2011 db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* - 3C 
LU0519154024 15-06-2011 db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND INDEX ETF* - 5C 

 

ISIN Fecha de Lanzamiento Nombre 

LU0589685956 28-03-2011 db x-trackers MSCI BRIC TRN INDEX ETF* 
LU0592215403 12-04-2011 db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* 
LU0592217797 20-04-2011 db x-trackers MSCI CHILE TRN INDEX ETF* 
LU0592217870 20-04-2011 db x-trackers MSCI EM EASTERN EUROPE 10/40 TRN INDEX ETF* 
LU0592217524 09-05-2011 db x-trackers MSCI EFM AFRICA TOP 50 CAPPED TRN INDEX ETF* 

LU0592216476 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER 
DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* 

LU0592216559 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER STAPLES 
TRN INDEX ETF* 

LU0592216633 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS ENERGY TRN INDEX 
ETF* 

LU0592216807 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS FINANCIALS TRN INDEX 
ETF* 

LU0592216989 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS HEALTHCARE TRN INDEX 
ETF* 

LU0592217011 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDUSTRIALS TRN INDEX 
ETF* 

LU0592217102 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INFORMATION 
TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* 

LU0592217284 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS MATERIALS TRN INDEX 
ETF* 

LU0592217367 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TELECOMMUNICATION 
SERVICES TRN INDEX ETF* 

LU0592217441 09-05-2011 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS UTILITIES TRN INDEX 
ETF* 

LU0659579220 19-09-2011 db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* 
LU0659579147 19-09-2011 db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* 
LU0514695856 20-12-2011 db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* - 2C 
LU0514695344 20-12-2011 db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* - 2C 
LU0476289896 20-12-2011 db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* - 2C 
LU0514694537 20-12-2011 db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* - 2C 
LU0514694966 20-12-2011 db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* - 2C 
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Informe de los Consejeros (continuación) 
 

Además de la ampliación del universo de productos, los ETF de db x-trackers* continuaron su expansión en el mercado 
asiático. Combinados con los ETF cotizados de db x-trackers II*, 45 ETF de marca db x-trackers* cotizan ahora en la 
Bolsa de Singapur (SGX), lo que representa más del 50% del total de productos ETF ofrecidos en Singapur.  
Si le sumamos los 24 ETF de db x-trackers* cotizados en Hong Kong a finales de año, db x-trackers* continúa siendo uno 
de los mayores proveedores de fondos cotizados (ETF) en Asia, tanto por lo que respecta a la oferta de productos como a 
la cuota de mercado de facturación. 
 

Los ETF de db x-trackers* obtuvieron asimismo numerosos galardones en Europa y Asia en 2011. Entre ellos, el 
reconocimiento como “Best ETF Provider of the Year” (mejor proveedor de fondos cotizados del año) por tercer año 
consecutivo en los premios Extra-ETF-Awards, así como el premio “Exchange-traded funds Asia Pacific” (fondos 
cotizados de Asia Pacífico) de Asian Investor por segundo año consecutivo. 
 

Pese a que este fue un año difícil para los mercados de renta variable, los ETF que proporcionan exposición a los 
mercados desarrollados de renta variable registraron un gran volumen de entradas de capital en 2011. En los ETF de los 
mercados desarrollados de renta variable las entradas de capital ascendieron a los 2.200 millones de euros. Por otro lado, 
los ETF que proporcionan exposición a los mercados emergentes de renta variable registraron salidas de capital de 
(1.020) millones de euros, un reflejo del débil rendimiento de las referencias del mercado emergente en general. 
 

A continuación se muestra un resumen de los rendimientos alcanzados para todos los ETF lanzados antes del inicio del 
ejercicio financiero finalizado en 2011: 
 
ISIN Nombre del Subfondo Clase de 

Acciones
Moneda Comisión 

Global %
Rendimiento 

de los 
Subfondos en 

2011 

Rendimiento 
del Índice en 

2011 

Diferencia de 
rendimiento 

LU0322250985 db x-trackers CAC 40® ETF* 1D EUR 0,20 (14,48)% (14,28)% (0,20)% 

LU0322251280 
db x-trackers CAC 40® SHORT 
DAILY ETF* 

1C EUR 0,40 6,69% 7,41% (0,72)% 

LU0460388514 
db x-trackers CSI300 BANKS 
INDEX ETF* 

1D USD 0,50 1,05% 1,71% (0,66)% 

LU0460388944 
db x-trackers CSI300 CONSUMER 
DISCRETIONARY INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (22,76)% (22,31)% (0,45)% 

LU0488319822 
db x-trackers CSI300 ENERGY 
INDEX ET* 

1D USD 0,50 (20,15)% (19,56)% (0,59)% 

LU0488320242 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS 
INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (10,34)% (9,79)% (0,55)% 

LU0460389678 
db x-trackers CSI300 HEALTH 
CARE INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (29,48)% (29,12)% (0,36)% 

LU0432553047 db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 1D USD 0,50 (20,95)% (20,48)% (0,47)% 

LU0455008887 db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 2D USD 0,50 (20,95)% (20,48)% (0,47)% 

LU0488320671 
db x-trackers CSI300 
INDUSTRIALS INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (31,81)% (31,37)% (0,44)% 

LU0460390924 
db x-trackers CSI300 MATERIALS 
INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (34,56)% (34,15)% (0,41)% 

LU0460390338 
db x-trackers CSI300 REAL 
ESTATE INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (13,02)% (12,68)% (0,34)% 

LU0460388274 
db x-trackers CSI300 
TRANSPORTATION INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (26,96)% (26,43)% (0,53)% 

LU0488319582 
db x-trackers CSI300 UTILITIES 
INDEX ETF* 

1D USD 0,50 (13,22)% (12,45)% (0,77)% 

LU0328474126 
db x-trackers CURRENCY CARRY 
ETF* 

1C EUR 0,30 0,03% 0,33% (0,30)% 

LU0328474043 
db x-trackers CURRENCY 
MOMENTUM ETF* 

1C EUR 0,30 (9,02)% (8,74)% (0,28)% 

LU0328474472 
db x-trackers CURRENCY 
RETURNS ETF* 

1C EUR 0,30 (3,34)% (3,05)% (0,29)% 

LU0511381559 
db x-trackers CURRENCY 
RETURNS ETF* 

3C GBP 0,35 (3,73)% (3,39)% (0,34)% 

LU0511381047 
db x-trackers CURRENCY 
RETURNS ETF* 

2C USD 0,35 (4,17)% (3,80)% (0,37)% 

LU0328473748 
db x-trackers CURRENCY 
VALUATION ETF* 

1C EUR 0,30 (1,92)% (1,62)% (0,30)% 

LU0274211480 db x-trackers DAX® ETF* 1C EUR 0,15 (14,87)% (14,69)% (0,18)% 

LU0474561858 
db x-trackers DB COMMODITY 
BOOSTER DJ-UBSCI ETF* 

6C USD 0,95 (10,81)% (9,82)% (0,99)% 
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LU0429791477 
db x-trackers DB COMMODITY 
BOOSTER DJ-UBSCI ETF* 

4C CHF 0,95 (13,64)% (12,77)% (0,87)% 

LU0429790743 
db x-trackers DB COMMODITY 
BOOSTER DJ-UBSCI ETF* 

2C EUR 0,95 (12,05)% (11,19)% (0,86)% 

LU0471850924 
db x-trackers DB COMMODITY 
BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

6C EUR 0,70 (7,78)% (7,18)% (0,60)% 

LU0460408130 
db x-trackers DB COMMODITY 
BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

4C CHF 0,95 (9,62)% (8,76)% (0,86)% 

LU0474562237 
db x-trackers DB COMMODITY 
BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

7C USD 0,95 (6,85)% (5,92)% (0,93)% 

LU0411078123 
db x-trackers DB COMMODITY 
BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

1C EUR 0,95 (8,12)% (7,18)% (0,94)% 

LU0519153489 
db x-trackers DB EQUITY 
STRATEGIES HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

1C EUR 0,90 (8,03)% (7,18)% (0,85)% 

LU0519153562 
db x-trackers DB EQUITY 
STRATEGIES HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

2C USD 0,90 (8,18)% (7,25)% (0,93)% 

LU0328476337 
db x-trackers DB HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

1C EUR 0,90 (7,52)% (6,68)% (0,84)% 

LU0434446976 
db x-trackers DB HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

5C CHF 0,90 (8,57)% (7,67)% (0,90)% 

LU0434446208 
db x-trackers DB HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

3C GBP 0,90 (7,66)% (6,79)% (0,87)% 

LU0434446893 
db x-trackers DB HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

4C JPY 0,90 (8,10)% (7,19)% (0,91)% 

LU0434446117 
db x-trackers DB HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

2C USD 0,90 (7,73)% (6,74)% (0,99)% 

LU0292106167 
db x-trackers DBLCI - OY 
BALANCED ETF* 

1C EUR 0,55 (7,30)% (6,78)% (0,52)% 

LU0460391732 
db x-trackers DBLCI - OY 
BALANCED ETF* 

2C USD 0,55 (5,87)% (5,30)% (0,57)% 

LU0460392110 
db x-trackers DBLCI - OY 
BALANCED ETF* 

4C CHF 0,55 (9,22)% (8,72)% (0,50)% 

LU0455008614 
db x-trackers DBLCI - OY 
BALANCED ETF* 

6C USD 0,55 (5,89)% (5,30)% (0,59)% 

LU0328475529 
db x-trackers DJ ISLAMIC 
MARKET TITANS 100SM ETF* 

1C USD 0,50 0,70% 1,19% (0,49)% 

LU0417510616 
db x-trackers EURO STOXX 50® 
DOUBLE SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 5,30% 6,81% (1,51)% 

LU0274211217 
db x-trackers EURO STOXX 50® 
ETF* 

1D EUR 0,00 (14,35)% (14,54)% 0,19% 

LU0380865021 
db x-trackers EURO STOXX 50® 
ETF* 

1C EUR 0,00 (14,35)% (14,54)% 0,19% 

LU0411077828 
db x-trackers EURO STOXX 50® 
LEVERAGED DAILY ETF* 

1C EUR 0,35 (33,79)% (33,43)% (0,36)% 

LU0292106753 
db x-trackers EURO STOXX 50® 
SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,40 7,28% 8,18% (0,90)% 

LU0292095535 
db x-trackers EURO STOXX® 
SELECT DIVIDEND 30 ETF* 

1D EUR 0,30 (12,72)% (12,71)% (0,01)% 

LU0292097234 db x-trackers FTSE 100 ETF* 1D GBP 0,30 (2,49)% (2,18)% (0,31)% 

LU0412625088 
db x-trackers FTSE 100 
LEVERAGED DAILY ETF* 

1C GBP 0,50 (10,23)% (9,35)% (0,88)% 

LU0328473581 
db x-trackers FTSE 100 SHORT 
DAILY ETF* 

1C GBP 0,50 (2,35)% (1,22)% (1,13)% 

LU0292097317 db x-trackers FTSE 250 ETF* 1D GBP 0,35 (10,40)% (10,06)% (0,34)% 

LU0292097747 
db x-trackers FTSE ALL-SHARE 
ETF* 

1D GBP 0,40 (3,86)% (3,46)% (0,40)% 
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LU0322254383 
db x-trackers FTSE ALL-WORLD EX 
UK ETF* 

1C GBP 0,40 (7,84)% (7,46)% (0,38)% 

LU0489337690 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT 
DEVELOPED EUROPE REAL 
ESTATE ETF* 

1C EUR 0,40 (10,25)% (10,04)% (0,21)% 

LU0489336965 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT 
EUROZONE REAL ESTATE ETF* 

1C EUR 0,35 (15,53)% (15,23)% (0,30)% 

LU0274212538 db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* 1D EUR 0,30 (22,54)% (22,04)% (0,50)% 

LU0322252924 db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* 1C USD 0,85 (51,00)% (50,29)% (0,71)% 

LU0292109856 db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* 1C USD 0,60 (17,81)% (17,08)% (0,73)% 

LU0429790313 
db x-trackers HSI SHORT DAILY 
INDEX ETF* 

2C USD 0,75 11,37% 13,00% (1,63)% 

LU0411075376 
db x-trackers LEVDAX® DAILY 
ETF* 

1C EUR 0,35 (34,18)% (33,67)% (0,51)% 

LU0322250712 
db x-trackers LPX MM® PRIVATE 
EQUITY ETF* 

1C EUR 0,70 (17,83)% (17,21)% (0,62)% 

LU0322252171 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX 
JAPAN TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (18,02)% (17,31)% (0,71)% 

LU0292109344 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (22,37)% (21,72)% (0,65)% 

LU0455009182 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN 
INDEX ETF* 

2C USD 0,65 (22,37)% (21,72)% (0,65)% 

LU0476289540 
db x-trackers MSCI CANADA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,35 (12,93)% (12,71)% (0,22)% 

LU0514695690 
db x-trackers MSCI CHINA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (18,97)% (18,41)% (0,56)% 

LU0292107991 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (18,20)% (17,44)% (0,76)% 

LU0455009000 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN 
INDEX ETF* 

2C USD 0,65 (18,20)% (17,44)% (0,76)% 

LU0292109005 
db x-trackers MSCI EM EMEA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (21,13)% (20,37)% (0,76)% 

LU0292108619 
db x-trackers MSCI EM LATAM 
TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (20,04)% (19,35)% (0,69)% 

LU0518622286 
db x-trackers MSCI EMERGING 
MARKET SHORT DAILY INDEX 
ETF* 

1C USD 0,95 14,50% 15,45% (0,95)% 

LU0292107645 
db x-trackers MSCI EMERGING 
MARKETS TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (19,17)% (18,42)% (0,75)% 

LU0455009778 
db x-trackers MSCI EMERGING 
MARKETS TRN INDEX ETF* 

2C USD 0,65 (19,17)% (18,42)% (0,75)% 

LU0322253732 
db x-trackers MSCI EUROPE MID 
CAP TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,40 (16,65)% (16,30)% (0,35)% 

LU0322253906 
db x-trackers MSCI EUROPE SMALL 
CAP TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,40 (20,46)% (20,12)% (0,34)% 

LU0274209237 
db x-trackers MSCI EUROPE TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,30 (11,07)% (11,06)% (0,01)% 

LU0486851024 
db x-trackers MSCI EUROPE VALUE 
TRN INDEX ETF* 

1C EUR 0,40 (9,68)% (9,45)% (0,23)% 

LU0514695187 
db x-trackers MSCI INDIA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,75 (37,69)% (37,17)% (0,52)% 

LU0476289623 
db x-trackers MSCI INDONESIA 
TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,65 5,08% 5,82% (0,74)% 

LU0274209740 
db x-trackers MSCI JAPAN TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,50 (14,10)% (13,66)% (0,44)% 

LU0292100046 
db x-trackers MSCI KOREA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (12,61)% (12,00)% (0,61)% 

LU0514694370 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,50 (0,49)% 0,12% (0,61)% 

LU0476289466 
db x-trackers MSCI MEXICO TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (12,83)% (12,11)% (0,72)% 
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LU0322252338 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX 
JAPAN TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (13,19)% (12,79)% (0,40)% 

LU0455009935 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX 
JAPAN TRN INDEX ETF* 

2C USD 0,45 (13,22)% (12,79)% (0,43)% 

LU0412624271 
db x-trackers MSCI PAN-EURO TRN 
INDEX ETF* 

1C EUR 0,30 (7,18)% (7,00)% (0,18)% 

LU0322252502 
db x-trackers MSCI RUSSIA 
CAPPED INDEX ETF* 

1D USD 0,65 (20,69)% (19,92)% (0,77)% 

LU0455009265 
db x-trackers MSCI RUSSIA 
CAPPED INDEX ETF* 

2D USD 0,65 (20,69)% (19,92)% (0,77)% 

LU0292109187 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,65 (21,46)% (20,89)% (0,57)% 

LU0514694701 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,50 (3,29)% (2,72)% (0,57)% 

LU0274210672 
db x-trackers MSCI USA TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,30 1,42% 1,36% 0,06% 

LU0540979720 
db x-trackers MSCI WORLD 
CONSUMER DISCRETIONARY 
TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (5,18)% (4,74)% (0,44)% 

LU0540980066 
db x-trackers MSCI WORLD 
CONSUMER STAPLES TRN INDEX 
ETF* 

1C USD 0,45 8,10% 8,58% (0,48)% 

LU0540980736 
db x-trackers MSCI WORLD 
ENERGY TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (0,17)% 0,17% (0,34)% 

LU0540980140 
db x-trackers MSCI WORLD 
FINANCIALS TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (18,89)% (18,49)% (0,40)% 

LU0540980223 
db x-trackers MSCI WORLD 
HEALTH CARE TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 8,95% 9,46% (0,51)% 

LU0540981387 
db x-trackers MSCI WORLD 
INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (8,63)% (8,20)% (0,43)% 

LU0540980496 
db x-trackers MSCI WORLD 
INFORMATION TECHNOLOGY 
TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (2,94)% (2,49)% (0,45)% 

LU0540980819 
db x-trackers MSCI WORLD 
MATERIALS TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (20,22)% (19,84)% (0,38)% 

LU0540980579 
db x-trackers MSCI WORLD 
TELECOMMUNICATION 
SERVICES TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 0,32% 0,78% (0,46)% 

LU0274208692 
db x-trackers MSCI WORLD TRN 
INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (5,72)% (5,54)% (0,18)% 

LU0455009851 
db x-trackers MSCI WORLD TRN 
INDEX ETF* 

2C USD 0,45 (5,72)% (5,54)% (0,18)% 

LU0540980652 
db x-trackers MSCI WORLD 
UTILITIES TRN INDEX ETF* 

1C USD 0,45 (3,73)% (3,28)% (0,45)% 

LU0397221945 
db x-trackers PORTFOLIO TOTAL 
RETURN INDEX ETF* 

1C EUR 0,72 (5,48)% (4,79)% (0,69)% 

LU0322248658 db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* 1C USD 0,45 (4,76)% (4,55)% (0,21)% 

LU0411078636 
db x-trackers S&P 500 2X INVERSE 
DAILY ETF* 

1C USD 0,70 (19,62)% (18,02)% (1,60)% 

LU0411078552 
db x-trackers S&P 500 2X 
LEVERAGED DAILY ETF* 

1C USD 0,60 (3,64)% (2,69)% (0,95)% 

LU0490618542 db x-trackers S&P 500 ETF* 1C USD 0,20 1,63% 1,47% 0,16% 

LU0322251520 
db x-trackers S&P 500 INVERSE 
DAILY ETF* 

1C USD 0,50 (7,95)% (6,92)% (1,03)% 

LU0328475362 
db x-trackers S&P 500 SHARIAH 
ETF* 

1C USD 0,50 3,14% 3,64% (0,50)% 

LU0292109690 db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* 1C USD 0,85 (36,50)% (35,85)% (0,65)% 

LU0328475107 
db x-trackers S&P EUROPE 350 
SHARIAH ETF* 

1C EUR 0,50 (0,21)% 0,28% (0,49)% 

LU0322253229 
db x-trackers S&P GLOBAL 
INFRASTRUCTURE ETF* 

1C USD 0,60 (1,58)% (1,30)% (0,28)% 
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LU0328475289 
db x-trackers S&P JAPAN 500 
SHARIAH ETF* 

1C USD 0,50 (11,35)% (10,90)% (0,45)% 

LU0328476410 
db x-trackers S&P SELECT 
FRONTIER ETF* 

1C USD 0,95 (22,44)% (21,10)% (1,34)% 

LU0411076002 
db x-trackers S&P U.S. CARBON 
EFFICIENT ETF* 

1C USD 0,50 1,31% 1,83% (0,52)% 

LU0328474803 db x-trackers S&P/ASX 200 ETF* 1C AUD 0,50 (11,00)% (10,54)% (0,46)% 

LU0292106241 
db x-trackers SHORTDAX® DAILY 
ETF* 

1C EUR 0,40 8,47% 9,54% (1,07)% 

LU0411075020 
db x-trackers SHORTDAX® X2 
DAILY ETF* 

1C EUR 0,60 7,46% 9,45% (1,99)% 

LU0322248146 db x-trackers SLI® ETF* 1D CHF 0,35 (12,14)% (11,32)% (0,82)% 

LU0274221281 db x-trackers SMI® ETF* 1D CHF 0,30 (5,67)% (4,63)% (1,04)% 

LU0470923532 
db x-trackers SMI® SHORT DAILY 
ETF* 

1C CHF 0,50 (0,63)% 0,58% (1,21)% 

LU0356592187 
db x-trackers STERLING MONEY 
MARKET ETF* 

1C GBP 0,15 0,37% 0,53% (0,16)% 

LU0356592260 
db x-trackers STERLING MONEY 
MARKET ETF* 

1D GBP 0,15 0,38% 0,53% (0,15)% 

LU0292103651 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS 
ETF* 

1C EUR 0,30 (30,93)% (30,76)% (0,17)% 

LU0322249037 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS 
SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 27,25% 28,61% (1,36)% 

LU0292100806 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC 
RESOURCES ETF* 

1C EUR 0,30 (29,63)% (29,42)% (0,21)% 

LU0412624354 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC 
RESOURCES SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 25,21% 26,62% (1,41)% 

LU0328475792 db x-trackers STOXX® 600 ETF* 1C EUR 0,20 (9,01)% (9,01)% 0,00% 

LU0292105359 
db x-trackers STOXX® 600 FOOD & 
BEVERAGE ETF* 

1C EUR 0,30 7,02% 7,28% (0,26)% 

LU0292103222 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH 
CARE ETF* 

1C EUR 0,30 14,36% 14,54% (0,18)% 

LU0322249466 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH 
CARE SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 (14,96)% (14,00)% (0,96)% 

LU0292106084 
db x-trackers STOXX® 600 
INDUSTRIAL GOODS ETF* 

1C EUR 0,30 (14,44)% (14,27)% (0,17)% 

LU0412624511 
db x-trackers STOXX® 600 
INDUSTRIAL GOODS SHORT 
DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 8,32% 9,41% (1,09)% 

LU0292105193 
db x-trackers STOXX® 600 
INSURANCE ETF* 

1C EUR 0,30 (10,75)% (10,58)% (0,17)% 

LU0412624602 
db x-trackers STOXX® 600 
INSURANCE SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 (0,52)% 0,56% (1,08)% 

LU0292101796 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & 
GAS ETF* 

1C EUR 0,30 3,91% 4,14% (0,23)% 

LU0322249623 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & 
GAS SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 (9,63)% (8,62)% (1,01)% 

LU0292104469 
db x-trackers STOXX® 600 
TECHNOLOGY ETF* 

1C EUR 0,30 (11,62)% (11,44)% (0,18)% 

LU0322250043 
db x-trackers STOXX® 600 
TECHNOLOGY SHORT DAILY 
ETF* 

1C EUR 0,50 5,21% 6,22% (1,01)% 

LU0292104030 
db x-trackers STOXX® 600 
TELECOMMUNICATIONS ETF* 

1C EUR 0,30 (1,07)% (0,91)% (0,16)% 

LU0322250126 
db x-trackers STOXX® 600 
TELECOMMUNICATIONS SHORT 
DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 (3,20)% (2,14)% (1,06)% 

LU0292104899 
db x-trackers STOXX® 600 
UTILITIES ETF* 

1C EUR 0,30 (13,13)% (12,98)% (0,15)% 
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2011 

Diferencia de 
rendimiento 

LU0412624867 
db x-trackers STOXX® 600 
UTILITIES SHORT DAILY ETF* 

1C EUR 0,50 8,40% 9,52% (1,12)% 

LU0292096186 
db x-trackers STOXX® GLOBAL 
SELECT DIVIDEND 100 ETF* 

1D EUR 0,50 2,18% 2,33% (0,15)% 

LU0356591882 
db x-trackers US DOLLAR MONEY 
MARKET ETF* 

1C USD 0,15 (0,05)% 0,10% (0,15)% 

LU0356592005 
db x-trackers US DOLLAR MONEY 
MARKET ETF* 

1D USD 0,15 (0,05)% 0,10% (0,15)% 

 
 
El Consejo de Administración de la Sociedad espera continuar incrementando la cuota de mercado de los ETF de db x-
trackers* mediante una ampliación innovadora de su gama de productos y un esfuerzo continuo por cotizar los ETF de db 
x-trackers* en varias bolsas de Europa y Asia. El objetivo es proporcionar a los inversores las herramientas necesarias 
para permitirles acceder a clases de activos y regiones de todo el mundo, a fin de lograr una mayor diversificación de la 
asignación de sus activos. 
 
 
Luxemburgo, a 8 de marzo de 2012 
 
Aunque hacemos todo lo posible por garantizar la precisión de este informe, si existiese alguna diferencia significativa 
respecto a los datos expresados en el Folleto y/o el Anexo de Producto, prevalecerán estos últimos. Los resultados 
obtenidos en el pasado no garantizan el rendimiento futuro. 
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Informe del auditor independiente 
 
 
Para los Accionistas de db x-trackers*  
49, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburgo 
 
 
Tras haber sido designados en una Junta General Anual de Accionistas el 25 de marzo de 2011, hemos auditado los 
estados financieros adjuntos de db x-trackers* (la “SICAV”) y cada uno de sus Subfondos, que comprenden el Estado del 
activo neto y el Estado de inversiones a 31 de diciembre de 2011, así como el Estado de Operaciones y el Estado de 
cambios en el activo neto para el ejercicio finalizado en esa fecha y el resumen de las principales normas contables y otras 
notas explicativas a los estados financieros. 
 
Responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV con respecto a los estados financieros 
 
El Consejo de Administración de la SICAV es responsable de la elaboración y la presentación fiel de estos estados 
financieros con arreglo a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo en materia de elaboración y presentación de 
estados financieros, así como del control interno que, según su opinión, sea necesario para permitir la elaboración y la 
presentación de estados financieros que no contengan declaraciones erróneas significativas, ya sea debido a fraude o error. 
 
Responsabilidad del “réviseur d’entreprises agréé” 
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar nuestra opinión sobre estos estados financieros a partir de nuestra auditoría. 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría adoptadas por la 
“Commission de Surveillance du Secteur Financier” en Luxemburgo. Dichas normas exigen que cumplamos con 
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoría con el fin de obtener una certeza razonable de que los 
estados financieros no contienen declaraciones erróneas graves. 
 
Una auditoría implica la realización de procedimientos para obtener pruebas de auditoría sobre la información y los 
importes incluidos en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del “réviseur 
d’entreprises agréé”, incluida la evaluación de los riesgos de declaraciones erróneas significativas de los estados 
financieros, ya se deban a fraude o error. Al evaluar estos riesgos, el “réviseur d’entreprises agréé” tiene en cuenta los 
controles internos pertinentes para la elaboración y la presentación justa de los estados financieros de la empresa a fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados dadas las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la empresa. Una auditoría también incluye la evaluación de la idoneidad de 
las políticas contables empleadas y la sensatez de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administración 
de la SICAV, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
 
Creemos que las pruebas de auditoría que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para proporcionar las bases para 
nuestra opinión. 
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Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros ofrecen una visión fiel y precisa de la posición financiera de db x-trackers* y 
cada uno de sus Subfondos a 31 de diciembre de 2011, así como de los resultados de sus operaciones y cambios en el 
activo neto para el ejercicio finalizado en dicha fecha con arreglo a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo en 
materia de elaboración y presentación de estados financieros. 
 
Sin que represente una salvedad a nuestra opinión, centramos nuestra atención en la Nota 12 a los estados financieros 
donde se indica que el Consejo de Administración considera que el cargo potencial del impuesto sobre las plusvalías en la 
República Popular China para las Acciones A es incierto a la fecha de aprobación de los presentes estados financieros y 
que dicho Consejo de Administración ha ejercido el criterio suficiente a la hora de evaluar el efecto que tendría la posible 
aplicación del impuesto en las valoraciones de las Operaciones con Swaps OTC a 31 de diciembre de 2011 que poseen los 
Subfondos según se detalla en la Nota 12. Actualmente, no es posible determinar el resultado final de este tema, y 
tampoco se ha registrado en los estados financieros ningún cargo que pueda resultar de dicha situación. 
 
Otros asuntos 
 
La información complementaria contenida en el informe anual se ha revisado en el contexto de nuestro mandato, si bien 
no se ha sometido a procedimientos específicos de auditoría llevados a cabo de acuerdo con las normas descritas 
anteriormente. Por consiguiente, no expresamos ninguna opinión con respecto a dicha información. Sin embargo, no 
tenemos observaciones con respecto a dicha información en el contexto de los estados financieros en su conjunto. 
 
 
 ERNST & YOUNG 
 Société Anonyme 
 Cabinet de révision agréé 
 
 
 
 
 
 Bernard LHOEST 
 
 
 
 
 
 
 
Luxemburgo, a 8 de marzo de 2012 
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Información para residentes de Hong Kong 
 
 
Subfondos autorizados en Hong Kong 
 
A 31 de diciembre de 2011, solo los siguientes Subfondos de db x-trackers* (en conjunto, los “Subfondos 
Autorizados”) están autorizados por la Comisión de Valores y Futuros de Hong Kong (la “SFC”): 
 

Subfondo 
Clase de Acciones disponible para 

inversores en Hong Kong 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* 1C 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* 1C 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* 1C 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* 1C 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* 1C 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* 2D 
db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* 1C 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* 1C 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 2D 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* 1D 
db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* 1D 
db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* 2C 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* 2C 
 
Ninguno de los Subfondos de db x-trackers*, salvo los Subfondos Autorizados, están autorizados para su venta en 
Hong Kong ni están disponibles para residentes de Hong Kong. 
 
 
Confirmación del Banco Depositario 
 
Conforme a lo requerido por la sección 4.5.(f) del Código de Hong Kong sobre Sociedades de Inversión y Fondos de 
Inversión con fecha de junio de 2010, State Street Bank Luxembourg S.A., en su calidad de Banco Depositario de db 
x-trackers* (la “Sociedad”), confirma que, en su opinión y según su leal saber y entender, en la medida de lo exigido 
a un banco depositario en virtud de las leyes y las normas aplicables de Luxemburgo y el acuerdo de banco 
depositario con la Sociedad, la Sociedad Gestora de la Sociedad ha gestionado la Sociedad conforme a las 
disposiciones de los Estatutos de la misma durante el ejercicio financiero 2011. 
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db x-trackers 
MSCI WORLD

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

TRN INDEX 
ETF*

db x-trackers 
MSCI JAPAN 

TRN INDEX 
ETF*

db x-trackers 
MSCI USA TRN 

INDEX ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   2.245.181.701  857.616.533  369.567.409  1.775.184.804  
  2C   3.353.381  –  –  3.026.118  
  3C   1.770.491  –  1.420.870  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   2.469.011.762  1.190.356.551  472.600.227  2.132.401.265  
  2C   5.736.142  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   1.913.301.019  1.398.150.685  558.043.725  1.490.675.487  
  2C   5.311.581  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   29,26  40,14  34,75  30,29  
  2C   2,94  –  –  30,26  
  3C   8.852,46  –  7.104,35  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   31,03  45,13  40,45  29,86  
  2C   3,12  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   27,83  43,41  35,49  26,03  
  2C   2,80  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
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db x-trackers 
EURO STOXX

50® ETF*
db x-trackers 

DAX® ETF*

db x-trackers 
FTSE MIB 

INDEX ETF*
db x-trackers 

SMI® ETF*

EUR EUR EUR CHF
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   521.372.082  5.841.343.760  –  –  
  1D   1.090.667.500  –  41.900.953  404.257.161  

31 de diciembre de 2010  

  1C   632.673.507  2.726.753.725  –  –  
  1D   1.590.738.830  –  23.101.161  458.598.570  

31 de diciembre de 2009  

  1C   671.323.615  1.514.212.606  –  –  
  1D   1.886.925.620  –  28.565.152  267.804.697  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   26,13  58,60  –  –  
  1D   23,51  –  15,29  59,62  

31 de diciembre de 2010  

  1C   30,51  68,83  –  –  
  1D   28,69  –  20,62  64,72  

31 de diciembre de 2009  

  1C   31,10  59,40  –  –  
  1D   30,59  –  24,00  66,12  
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db x-trackers 
FTSE 100 ETF*

db x-trackers 
FTSE 250 ETF*

db x-trackers 
FTSE ALL-

SHARE ETF*

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS TRN 

INDEX ETF*

GBP GBP GBP USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   –  –  –  3.578.119.439  
  1D   330.151.843  23.307.521  166.043.162  –  
  2C   –  –  –  3.724.466  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  6.205.728.406  
  1D   412.453.153  41.109.588  175.182.707  –  
  2C   –  –  –  6.594.747  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  3.681.843.320  
  1D   267.414.687  14.077.356  106.663.569  –  
  2C   –  –  –  5.145.227  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   –  –  –  34,57  
  1D   5,69  10,29  2,91  –  
  2C   –  –  –  3,51  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  42,77  
  1D   6,04  11,76  3,13  –  
  2C   –  –  –  4,34  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  36,23  
  1D   5,57  9,47  2,83  –  
  2C   –  –  –  3,68  
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db x-trackers 
MSCI EM ASIA

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI EM 

LATAM TRN 
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI EM EMEA 

TRN INDEX 
ETF*

db x-trackers 
MSCI TAIWAN 

TRN INDEX 
ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   1.206.266.498  373.296.583  114.446.913  94.033.388  
  2C   3.063.958  –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   1.032.427.754  552.934.916  143.238.781  196.863.809  
  2C   6.799.615  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   602.856.304  357.644.089  73.732.765  139.918.597  
  2C   5.386.158  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   32,01  53,38  29,48  15,91  
  2C   3,25  –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   39,14  66,75  37,38  20,26  
  2C   3,98  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   33,13  58,59  30,45  16,73  
  2C   3,37  –  –  –  
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db x-trackers 
MSCI BRAZIL

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
S&P CNX NIFTY 

ETF*

db x-trackers 
MSCI KOREA 

TRN INDEX 
ETF*

db x-trackers 
FTSE CHINA 25 

ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   230.847.218  234.905.162  174.616.824  243.104.861  
  2C   5.404.251  –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   375.584.734  424.387.306  273.452.741  389.956.730  
  2C   8.404.808  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   309.253.657  278.214.241  131.041.158  397.803.754  
  2C   5.465.725  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   55,19  88,46  51,07  25,81  
  2C   5,60  –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   71,09  139,30  58,44  31,40  
  2C   7,21  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   67,33  113,25  46,40  30,66  
  2C   6,83  –  –  –  
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db x-trackers 
EURO STOXX®

SELECT
DIVIDEND 30

ETF*

db x-trackers 
STOXX®

GLOBAL 
SELECT 

DIVIDEND 100 
ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

BASIC 
RESOURCES 

ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 OIL 

& GAS ETF*

EUR EUR EUR EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   –  –  70.192.300  104.377.014  
  1D   83.149.267  262.545.579  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  151.304.514  133.703.421  
  1D   107.948.766  333.305.245  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  88.633.256  122.744.323  
  1D   60.301.134  155.923.328  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   –  –  78,04  65,20  
  1D   14,71  20,40  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  110,89  62,74  
  1D   17,89  21,06  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  85,68  60,44  
  1D   18,00  18,27  –  –  
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db x-trackers 
STOXX® 600 

HEALTH CARE
ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

BANKS ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

TELECOMMU-
NICATIONS 

ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

TECHNOLOGY 
ETF*

EUR EUR EUR EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   165.099.556  109.314.223  44.075.520  22.691.621  

31 de diciembre de 2010  

  1C   111.715.455  298.892.180  77.514.856  37.497.212  

31 de diciembre de 2009  

  1C   108.518.091  276.154.097  49.925.436  25.823.389  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   64,16  25,49  48,67  25,48  

31 de diciembre de 2010  

  1C   56,11  36,91  49,19  28,83  

31 de diciembre de 2009  

  1C   51,16  40,71  45,15  24,24  
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db x-trackers
STOXX® 600 

UTILITIES ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 
INSURANCE 

ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

FOOD & 
BEVERAGE 

ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

INDUSTRIAL 
GOODS ETF*

EUR EUR EUR EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   39.427.498  32.144.633  54.554.513  40.572.432  

31 de diciembre de 2010  

  1C   63.467.217  26.956.227  31.944.866  75.621.666  

31 de diciembre de 2009  

  1C   44.722.565  42.187.865  66.068.557  18.755.188  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   55,12  22,15  62,66  43,47  

31 de diciembre de 2010  

  1C   63,45  24,82  58,55  50,81  

31 de diciembre de 2009  

  1C   66,23  23,75  47,68  37,49  
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db x-trackers 
DBLCI - OY 
BALANCED

ETF*

db x-trackers 
SHORTDAX®

DAILY ETF*

db x-trackers 
EURO STOXX 

50® SHORT 
DAILY ETF*

db x-trackers 
CURRENCY 

VALUATION 
ETF*

EUR EUR EUR EUR

           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   673.094.586  412.771.625  229.600.355  7.938.731  
  2C   93.676.142(1) –  –  –  
  3C   34.626.990(2) –  –  –  
  4C   30.779.997(3) –  –  –  
  6C   5.621.203(1) –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   1.008.542.489  452.641.354  295.901.804  14.992.759  
  2C   91.556.262(1) –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  4C   1.093.736(3) –  –  –  
  6C   13.937.335(1) –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   861.166.862  676.196.648  406.400.463  29.470.355  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  4C   –  –  –  –  
  6C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   30,81  59,03  35,42  46,66  
  2C   37,47(1) –  –  –  
  3C   38,47(2) –  –  –  
  4C   24,82(3) –  –  –  
  6C   37,47(1) –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   33,24  54,42  33,01  47,58  
  2C   39,81(1) –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  4C   27,34(3) –  –  –  
  6C   39,82(1) –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   29,81  65,70  34,52  50,37  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  4C   –  –  –  –  
  6C   –  –  –  –  
  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP 
(3) Clase de Acciones expresada en CHF
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db x-trackers 
CURRENCY

MOMENTUM
ETF*

db x-trackers 
CURRENCY 

CARRY ETF*

db x-trackers 
CURRENCY 

RETURNS ETF*
db x-trackers 

SLI® ETF*

EUR EUR EUR CHF
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   1.774.236  12.536.452  64.304.485  –  
  1D   –  –  –  25.016.406  
  2C   –  –  1.154.071(1) –  
  3C   –  –  24.211.330(2) –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   1.950.103  22.971.729  180.273.357  –  
  1D   –  –  –  30.992.469  
  2C   –  –  4.816.962(1) –  
  3C   –  –  7.500.640(2) –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   1.875.564  9.796.947  128.667.997  –  
  1D   –  –  –  14.455.654  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   35,40  52,21  47,80  –  
  1D   –  –  –  88,09  
  2C   –  –  46,16(1) –  
  3C   –  –  28,32(2) –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   38,91  52,19  49,45  –  
  1D   –  –  –  101,95  
  2C   –  –  48,17(1) –  
  3C   –  –  29,41(2) –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   37,43  51,53  49,39  –  
  1D   –  –  –  100,39  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  

 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
28 

db x-trackers 
FTSE 100

SHORT DAILY
ETF*

db x-trackers 
RUSSELL 2000 

ETF*

db x-trackers 
S&P 500 

INVERSE DAILY 
ETF*

db x-trackers 
SMI® SHORT 
DAILY ETF*

GBP USD USD CHF
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   74.306.692  229.333.582  231.758.224  20.387.565  
  2C   –  1.936.587  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   80.772.322  207.536.521  190.757.209  4.307.391  
  2C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   80.927.968  91.499.760  179.237.737  –  
  2C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   7,75  96,01  41,60  7,51  
  2C   –  9.682,93  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   7,93  100,81  45,20  7,56  
  2C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   9,23  80,01  54,14  –  
  2C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
PORTFOLIO

TOTAL RETURN
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI AC ASIA 

EX JAPAN TRN 
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI PACIFIC 
EX JAPAN TRN 

INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI RUSSIA 

CAPPED INDEX 
ETF*

EUR USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   75.982.046  454.101.724  337.326.291  –  
  1D   –  –  –  285.919.307  
  2C   –  –  1.866.883  –  
  2D   –  –  –  4.276.589  

31 de diciembre de 2010  

  1C   82.427.870  900.972.434  287.672.330  –  
  1D   –  –  –  499.075.090  
  2C   –  –  8.380.607  –  
  2D   –  –  –  8.987.499  

31 de diciembre de 2009  

  1C   49.417.517  331.829.108  171.184.558  –  
  1D   –  –  –  168.628.052  
  2C   –  –  5.390.560  –  
  2D   –  –  –  5.493.710  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   132,00  27,49  38,76  –  
  1D   –  –  –  26,62  
  2C   –  –  3,89  –  
  2D   –  –  –  2,72  

31 de diciembre de 2010  

  1C   139,56  33,53  44,66  –  
  1D   –  –  –  33,56  
  2C   –  –  4,48  –  
  2D   –  –  –  3,42  

31 de diciembre de 2009  

  1C   124,91  28,21  38,36  –  
  1D   –  –  –  28,34  
  2C   –  –  3,85  –  
  2D   –  –  –  2,89  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
30 

db x-trackers 
FTSE VIETNAM

ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

BANKS SHORT 
DAILY ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

HEALTH CARE 
SHORT DAILY 

ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 OIL 

& GAS SHORT 
DAILY ETF*

USD EUR EUR EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   193.216.790  126.059.079  6.990.072  3.713.269  

31 de diciembre de 2010  

  1C   340.758.229  251.742.096  2.645.450  7.521.024  

31 de diciembre de 2009  

  1C   163.605.001  262.898.773  4.429.034  8.730.358  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   18,60  40,73  31,60  20,56  

31 de diciembre de 2010  

  1C   37,95  32,01  37,16  22,75  

31 de diciembre de 2009  

  1C   44,53  32,34  42,10  24,90  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
STOXX® 600 

TECHNOLOGY 
SHORT DAILY

ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

TELECOMMU-
NICATIONS 

SHORT DAILY 
ETF*

db x-trackers 
LPX MM®

PRIVATE 
EQUITY ETF*

db x-trackers 
S&P/ASX 200 

ETF*

EUR EUR EUR AUD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   8.951.661  2.960.254  90.037.154  155.935.505  

31 de diciembre de 2010  

  1C   3.034.205  2.685.939  101.845.790  185.425.623  

31 de diciembre de 2009  

  1C   6.171.696  1.982.360  32.494.430  123.707.099  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   23,04  24,01  19,85  30,28  

31 de diciembre de 2010  

  1C   21,90  24,81  24,16  34,03  

31 de diciembre de 2009  

  1C   27,36  28,21  17,24  33,67  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
S&P EUROPE
350 SHARIAH

ETF*

db x-trackers 
S&P JAPAN 500 
SHARIAH ETF*

db x-trackers 
S&P 500 

SHARIAH ETF*

db x-trackers 
DJ ISLAMIC 

MARKET 
TITANS 100SM

ETF*

EUR USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   4.958.169  2.828.874  6.458.229  9.331.353  

31 de diciembre de 2010  

  1C   4.178.257  6.682.924  7.612.217  4.419.557  

31 de diciembre de 2009  

  1C   5.318.050  5.348.533  10.250.780  3.984.921  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   11,27  10,68  12,66  28,71  

31 de diciembre de 2010  

  1C   11,29  12,04  12,28  28,51  

31 de diciembre de 2009  

  1C   9,85  10,70  11,02  26,57  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
STOXX® 600 

ETF*

db x-trackers 
S&P GLOBAL 

INFRASTRUC-
TURE ETF*

db x-trackers 
FTSE ALL-

WORLD EX UK 
ETF*

db x-trackers 
CAC 40® ETF*

EUR USD GBP EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   218.813.931  110.876.249  29.038.027  –  
  1D   –  –  –  36.768.922  

31 de diciembre de 2010  

  1C   912.804.714  206.399.508  32.909.591  –  
  1D   –  –  –  32.874.335  

31 de diciembre de 2009  

  1C   41.027.126  117.333.356  21.757.444  –  
  1D   –  –  –  34.141.307  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   42,00  27,88  23,49  –  
  1D   –  –  –  31,97  

31 de diciembre de 2010  

  1C   46,16  28,32  25,48  –  
  1D   –  –  –  38,67  

31 de diciembre de 2009  

  1C   41,23  27,18  21,95  –  
  1D   –  –  –  40,16  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
CAC 40® SHORT 

DAILY ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 
MID CAP TRN 

INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

SMALL CAP 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
DB HEDGE 

FUND INDEX 
ETF*

EUR USD USD EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   16.973.459  27.767.450  109.404.397  224.508.028  
  2C   –  –  1.520.479  108.744.113(1) 
  3C   –  –  –  134.425.417(2) 
  4C   –  –  –  3.370.717.301(3) 
  5C   –  –  –  75.570.343(4) 

31 de diciembre de 2010  

  1C   13.399.894  43.813.572  517.420.197  690.565.122  
  2C   –  –  –  273.485.672(1) 
  3C   –  –  –  33.160.456(2) 
  4C   –  –  –  846.406.970(3) 
  5C   –  –  –  182.507.873(4) 

31 de diciembre de 2009  

  1C   19.393.973  22.447.465  307.680.166  519.782.834  
  2C   –  –  –  123.354.071(1) 
  3C   –  –  –  17.755.093(2) 
  4C   –  –  –  –  
  5C   –  –  –  17.891.285(4) 

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   59,48  60,36  21,47  10,30  
  2C   –  –  7.602,40  10,41(1) 
  3C   –  –  –  10,38(2) 
  4C   –  –  –  1.037,14(3) 
  5C   –  –  –  10,14(4) 

31 de diciembre de 2010  

  1C   55,75  72,42  27,00  11,14  
  2C   –  –  –  11,28(1) 
  3C   –  –  –  11,24(2) 
  4C   –  –  –  1.128,54(3) 
  5C   –  –  –  11,09(4) 

31 de diciembre de 2009  

  1C   59,61  65,07  22,31  10,83  
  2C   –  –  –  10,89(1) 
  3C   –  –  –  10,88(2) 
  4C   –  –  –  –  
  5C   –  –  –  10,83(4) 
  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP 
(3) Clase de Acciones expresada en JPY 
(4) Clase de Acciones expresada en CHF



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
S&P SELECT

FRONTIER ETF*

db x-trackers 
STERLING 

MONEY 
MARKET ETF*

db x-trackers 
US DOLLAR 

MONEY 
MARKET ETF*

db x-trackers 
HSI SHORT 

DAILY INDEX 
ETF*

USD GBP USD HKD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   62.453.691  31.262.872  53.219.299  –  
  1D   –  1.862.250  1.746.508  –  
  2C   –  –  –  18.039.247(1) 

31 de diciembre de 2010  

  1C   73.216.327  238.923.274  49.756.793  –  
  1D   –  1.858.781  3.451.078  –  
  2C   –  –  –  20.561.257(1) 

31 de diciembre de 2009  

  1C   16.880.629  31.589.247  59.934.838  –  
  1D   –  1.851.744  3.417.810  –  
  2C   –  –  –  5.762.332(1) 

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   9,14  186,47  170,82  –  
  1D   –  185,83  170,86  –  
  2C   –  –  –  14,73(1) 

31 de diciembre de 2010  

  1C   11,79  185,77  170,90  –  
  1D   –  185,80  170,94  –  
  2C   –  –  –  13,22(1) 

31 de diciembre de 2009  

  1C   9,75  185,15  170,85  –  
  1D   –  185,17  170,89  –  
  2C   –  –  –  15,16(1) 
  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
MSCI BRIC TRN

INDEX ETF*

db x-trackers
S&P 500 2X 

LEVERAGED 
DAILY ETF*

db x-trackers 
SHORTDAX® X2 

DAILY ETF*

db x-trackers 
LEVDAX®

DAILY ETF*

USD USD EUR EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   5.540.697  11.645.662  33.386.538  63.816.455  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  8.153.792  8.175.850  15.595.887  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   39,58  14,03  35,14  34,22  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  14,56  32,70  51,99  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
EURO STOXX

50®

LEVERAGED
DAILY ETF*

db x-trackers 
S&P U.S. 

CARBON 
EFFICIENT ETF*

db x-trackers 
DB 

COMMODITY 
BOOSTER DJ-

UBSCI ETF*

db x-trackers 
DB 

COMMODITY 
BOOSTER 

LIGHT ENERGY 
BENCHMARK 

ETF*

EUR USD EUR EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   7.660.469  7.791.721  –  13.035.712  
  2C   –  –  69.714.320  –  
  4C   –  –  21.698.746(1) 553.455(1) 
  6C   –  –  3.291.023(2) 9.961.319  
  7C   –  –  –  1.018.115(2) 

31 de diciembre de 2010  

  1C   4.566.974  7.333.327  –  21.494.349  
  2C   –  –  76.180.427  –  
  4C   –  –  36.661.998(1) 612.349(1) 
  6C   –  –  9.224.369(2) 8.032.130  
  7C   –  –  –  5.464.906(2) 

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  2.944.223  –  170.103.151  
  2C   –  –  35.188.616  –  
  4C   –  –  5.808.516(1) –  
  6C   –  –  –  –  
  7C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   10,08  12,08  –  16,78  
  2C   –  –  27,17  –  
  4C   –  –  22,14(1) 13,84(1) 
  6C   –  –  32,91(2) 85,14  
  7C   –  –  –  20,36(2) 

31 de diciembre de 2010  

  1C   15,22  11,92  –  18,27  
  2C   –  –  30,90  –  
  4C   –  –  25,64(1) 15,31(1) 
  6C   –  –  36,90(2) 92,32  
  7C   –  –  –  21,86(2) 

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  10,51  –  16,35  
  2C   –  –  27,37  –  
  4C   –  –  22,67(1) –  
  6C   –  –  –  –  
  7C   –  –  –  –  
  
 
(1) Clase de Acciones expresada en CHF 
(2) Clase de Acciones expresada en USD



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
MSCI PAN-
EURO TRN

INDEX ETF*

db x-trackers
FTSE 100 SUPER 

SHORT DAILY 
ETF*

db x-trackers 
FTSE 100 

LEVERAGED 
DAILY ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

BASIC 
RESOURCES 

SHORT DAILY 
ETF*

EUR GBP GBP EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   14.751.864  4.003.996  2.757.996  7.288.806  

31 de diciembre de 2010  

  1C   155.726.369  –  1.303.450  2.653.106  

31 de diciembre de 2009  

  1C   78.922.902  –  –  2.965.783  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   11,34  20,02  8,36  9,23  

31 de diciembre de 2010  

  1C   12,21  –  9,31  7,37  

31 de diciembre de 2009  

  1C   11,18  –  –  10,78  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
STOXX® 600 

INDUSTRIAL
GOODS SHORT

DAILY ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 
INSURANCE 

SHORT DAILY 
ETF*

db x-trackers 
STOXX® 600 

UTILITIES 
SHORT DAILY 

ETF*

db x-trackers 
S&P 500 2X 

INVERSE DAILY 
ETF*

EUR EUR EUR USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   23.991.664  8.339.237  4.388.637  19.659.525  

31 de diciembre de 2010  

  1C   1.964.500  5.448.956  908.150  8.846.840  

31 de diciembre de 2009  

  1C   2.612.025  2.362.722  1.751.831  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   39,39  41,69  37,82  16,73  

31 de diciembre de 2010  

  1C   36,37  41,91  34,89  20,82  

31 de diciembre de 2009  

  1C   52,22  47,24  35,02  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
EURO STOXX

50® DOUBLE
SHORT DAILY

ETF*

db x-trackers 
CSI300 INDEX 

ETF*

db x-trackers 
CSI300 BANKS 

INDEX ETF*

db x-trackers 
CSI300 

CONSUMER 
DISCRETIONARY 

INDEX ETF*

EUR USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   17.575.308  –  –  –  
  1D   –  24.664.442  17.926.845  18.827.757  
  2D   –  306.985.624  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   12.575.458  –  –  –  
  1D   –  36.557.433  35.118.642  31.226.217  
  2D   –  372.244.861  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  1D   –  –  –  –  
  2D   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   24,08  –  –  –  
  1D   –  7,49  1,08  0,90  
  2D   –  0,75  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   22,86  –  –  –  
  1D   –  9,56  1,08  1,18  
  2D   –  0,96  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  1D   –  –  –  –  
  2D   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
CSI300 

MATERIALS
INDEX ETF*

db x-trackers 
CSI300 REAL 

ESTATE INDEX 
ETF*

db x-trackers 
CSI300 

UTILITIES 
INDEX ETF*

db x-trackers 
CSI300 ENERGY 

INDEX ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1D   5.463.219  6.300.145  1.792.618  6.607.247  

31 de diciembre de 2010  

  1D   14.499.426  11.453.093  6.223.898  13.775.203  

31 de diciembre de 2009  

  1D   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1D   0,66  1,06  0,43  0,93  

31 de diciembre de 2010  

  1D   1,02  1,23  0,51  1,18  

31 de diciembre de 2009  

  1D   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
CSI300 

FINANCIALS
INDEX ETF*

db x-trackers 
CSI300 HEALTH 

CARE INDEX 
ETF*

db x-trackers 
CSI300 

TRANSPORTA-
TION INDEX 

ETF*

db x-trackers 
CSI300 

INDUSTRIALS 
INDEX ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1D   8.748.177  12.086.449  1.870.440  3.532.051  

31 de diciembre de 2010  

  1D   16.969.451  34.234.799  5.990.611  7.905.138  

31 de diciembre de 2009  

  1D   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1D   1,03  1,36  0,35  0,59  

31 de diciembre de 2010  

  1D   1,16  1,94  0,48  0,87  

31 de diciembre de 2009  

  1D   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
MSCI CANADA

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI 

INDONESIA 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI MEXICO 

TRN INDEX 
ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

VALUE TRN 
INDEX ETF*

USD USD USD EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   22.558.372  138.903.571  20.988.172  37.883.124  
  2C   –  5.119.427  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   68.346.451  87.974.843  12.920.811  109.250.530  
  2C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   42,97  14,63  4,73  12,87  
  2C   –  14,63  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   49,35  13,92  5,43  14,24  
  2C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
S&P 500 ETF*

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
GLOBAL REAL 

ESTATE ETF*

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
EUROZONE 

REAL ESTATE 
ETF*

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
DEVELOPED 

EUROPE REAL 
ESTATE ETF*

USD USD EUR EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   308.855.892  13.612.809  1.390.636  146.662.580  
  2C   –  –  –  1.648.762  
  3C   96.063.369(1) –  –  –  
  8C   2.013.940  –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   90.250.461  –  987.782  97.094.193  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  8C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  8C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   20,11  14,33  13,91  11,74  
  2C   –  –  –  8.243,81  
  3C   18,73(1) –  –  –  
  8C   10.069,70  –  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   19,79  –  16,46  13,09  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  8C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  8C   –  –  –  –  
  
 
(1) Clase de Acciones expresada en EUR
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db x-trackers 
MSCI CHINA

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI INDIA 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI 

MALAYSIA TRN 
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI 

THAILAND TRN 
INDEX ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   36.006.162  12.211.996  5.433.832  14.722.541  
  2C   5.263.546  4.984.327  5.282.465  4.959.325  

31 de diciembre de 2010  

  1C   16.114.942  9.142.902  7.457.633  35.415.195  
  2C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   10,12  7,12  12,58  15,50  
  2C   10,12  7,12  12,58  15,50  

31 de diciembre de 2010  

  1C   12,49  11,43  12,64  16,03  
  2C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
MSCI 

EMERGING
MARKET

SHORT DAILY
INDEX ETF*

db x-trackers 
DB EQUITY 

STRATEGIES 
HEDGE FUND 

INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 

CONSUMER 
DISCRETIO-

NARY TRN 
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 

CONSUMER 
STAPLES TRN 

INDEX ETF*

USD EUR USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   7.941.334  2.334.706  4.437.454  5.154.704  
  2C   –  2.329.811(1) –  –  
  3C   –  2.334.674(2) –  –  
  5C   –  1.853.853(3) –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   4.954.202  5.076.884  4.680.015  4.768.573  
  2C   –  5.074.754(1) –  –  
  3C   –  –  –  –  
  5C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  5C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   22,69  9,34  12,68  18,41  
  2C   –  9,32(1) –  –  
  3C   –  9,34(2) –  –  
  5C   –  9,27(3) –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   19,82  10,15  13,37  17,03  
  2C   –  10,15(1) –  –  
  3C   –  –  –  –  
  5C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  2C   –  –  –  –  
  3C   –  –  –  –  
  5C   –  –  –  –  
  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP 
(3) Clase de Acciones expresada en CHF



db x-trackers* 
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db x-trackers 
MSCI WORLD
ENERGY TRN

INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 

FINANCIALS 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 

HEALTH CARE 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 
INDUSTRIALS 

TRN INDEX 
ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   35.178.834  3.919.905  9.333.603  4.684.157  

31 de diciembre de 2010  

  1C   4.677.578  4.832.704  4.895.154  5.126.669  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   31,13  8,71  13,33  16,73  

31 de diciembre de 2010  

  1C   31,18  10,74  12,24  18,31  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
MSCI WORLD

INFORMATION
TECHNOLOGY

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 

MATERIALS 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 

TELECOMMU-
NICATION 

SERVICES TRN 
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI WORLD 

UTILITIES TRN 
INDEX ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   5.553.598  4.099.299  6.815.963  8.675.850  

31 de diciembre de 2010  

  1C   4.768.265  5.137.975  4.795.981  4.743.380  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   9,26  27,33  8,02  15,22  

31 de diciembre de 2010  

  1C   9,54  34,25  7,99  15,81  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
RUSSELL

MIDCAP INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI AC ASIA 

EX JAPAN HIGH 
DIVIDEND 

YIELD INDEX 
ETF*

db x-trackers 
MSCI 

PHILIPPINES IM 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI EMERGING 

MARKETS 
CONSUMER 

DISCRETIONARY 
TRN INDEX ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   3.005.343  –  22.420.595  3.837.644  
  1D   –  5.117.090  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  
  1D   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  1D   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   10,02  –  1,24  5,48  
  1D   –  1,55  –  –  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  
  1D   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  1D   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
MSCI 

EMERGING
MARKETS

CONSUMER
STAPLES TRN 

INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS 

ENERGY TRN 
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS 

FINANCIALS 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS 

HEALTHCARE 
TRN INDEX 

ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   27.508.886  3.790.704  3.345.383  3.182.891  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   5,60  6,32  3,35  3,18  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
MSCI 

EMERGING
MARKETS

INDUSTRIALS
TRN INDEX

ETF*

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS 

INFORMATION 
TECHNOLOGY 

TRN INDEX 
ETF*

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS 

MATERIALS 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS 

TELECOMMU-
NICATION 

SERVICES TRN 
INDEX ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   3.123.711  3.886.259  3.422.650  5.309.974  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   3,12  1,94  5,70  2,66  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
MSCI 

EMERGING
MARKETS

UTILITIES TRN
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI EFM 

AFRICA TOP 50 
CAPPED TRN 

INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI EM 
EASTERN 

EUROPE 10/40 
TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
IBEX 35® INDEX 

ETF*

USD USD USD EUR
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   4.029.023  3.994.130  3.326.055  4.675.233  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   4,03  6,66  6,65  15,58  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
 
Estadísticas (continuación) 
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db x-trackers 
MSCI CHILE
TRN INDEX

ETF*

db x-trackers 
MSCI AC ASIA 

PACIFIC EX 
JAPAN TRN 
INDEX ETF*

db x-trackers 
MSCI 

BANGLADESH 
IM TRN INDEX 

ETF*

db x-trackers 
MSCI 

PAKISTAN IM 
TRN INDEX 

ETF*

USD USD USD USD
           
           

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   4.697.968  5.067.133  4.423.611  4.719.545  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   4,70  2,98  1,08  0,96  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  –  
  



db x-trackers* 
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db x-trackers 
MSCI 

SINGAPORE IM
TRN INDEX

ETF*
db x-trackers 

ATX ETF*

db x-trackers 
S&P 500®

EQUAL 
WEIGHT ETF*

USD EUR USD
         
         

Valor Liquidativo total  

31 de diciembre de 2011  

  1C   4.847.457  2.637.322  2.107.149  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  

Valor Liquidativo por Acción  

31 de diciembre de 2011  

  1C   0,97  26,37  21,07  

31 de diciembre de 2010  

  1C   –  –  –  

31 de diciembre de 2009  

  1C   –  –  –  
  
 

 



db x-trackers* 
  
Estado del Activo Neto a 31 de diciembre de 2011 
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db x-trackers 
MSCI WORLD

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI JAPAN 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI USA TRN 

INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

  Notas 

           

ACTIVO  

Inversiones a valor de mercado   2.243.053.416  0  0  0  
Efectivo en bancos   46.381  50.000  2.500  51.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo  

 
4.369.830  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas  

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps  

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de 
cobro, netos  

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
0  846.613.530  364.923.433  1.788.475.006  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
16.242.585  11.618.483  6.579.581  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL  2.263.712.212  858.282.013  371.505.514  1.788.526.006  

  

PASIVO  

Saldo deudor en cuenta   0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo  

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas  

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps   4.369.830  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
6.529.943  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  0  8.958.387  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  1.949.638  443.653  413.680  904.343  
Comisión Fija 7  557.228  221.827  103.555  452.354  

PASIVO TOTAL  13.406.639  665.480  517.235  10.315.084  

ACTIVO NETO TOTAL  2.250.305.573  857.616.533  370.988.279  1.778.210.922  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   29,26  40,14  34,75  30,29  
2C   2,94  -  -  30,26  
3C   8.852,46  -  7.104,35  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   76.738.979  21.367.708  10.635.884  58.612.454  
2C   1.141.000  -  -  100.000  
3C   200  -  200  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX

50® ETF*
db x-trackers 

DAX® ETF*

db x-trackers 
FTSE MIB 

INDEX ETF*/**
db x-trackers 
SMI® ETF*/**

EUR EUR EUR CHF

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  1.591.294.793  5.824.392.375  0  0  
Efectivo en bancos  27.988  50.930  500  2.500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
1.292.910  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  588.584.174  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  23.383.043  0  9.473.728  

Intereses y dividendos pendientes de 
cobro, netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
1.000.837  57.510  41.269.337  401.637.039  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
18.978.949  19.034.086  662.727  2.896.901  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  737.015  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 1.613.332.492  6.455.502.118  41.932.564  414.010.168  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  565.975  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de 
acciones del fondo 

 
0  17.836.349  0  9.473.728  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  526.484.833  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  1.292.910  67.080.061  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la 
contraparte de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  0  730.380  21.074  186.186  
Comisión Fija 7  0  1.460.760  10.537  93.093  

PASIVO TOTAL 1.292.910  614.158.358  31.611  9.753.007  

ACTIVO NETO TOTAL 1.612.039.582  5.841.343.760  41.900.953  404.257.161  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   26,13  58,60  -  -  
1D   23,51  -  15,29  59,62  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   19.951.560  99.682.094  -  -  
1D   46.398.321  -  2.740.304  6.780.440  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
FTSE 100 ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 250 ETF*/**

db x-trackers 
FTSE ALL-

SHARE ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS TRN 

INDEX ETF*/**

GBP GBP GBP USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  2.501  1.000  1.000  49.997  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de 
cobro, netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
319.514.383  22.341.509  160.197.290  3.619.047.170  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
10.890.006  989.541  6.033.934  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 330.406.890  23.332.050  166.232.224  3.619.097.167  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  0  31.066.914  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  170.031  17.521  141.796  4.282.856  
Comisión Fija 7  85.016  7.008  47.266  1.903.492  

PASIVO TOTAL 255.047  24.529  189.062  37.253.262  

ACTIVO NETO TOTAL 330.151.843  23.307.521  166.043.162  3.581.843.905  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   -  -  -  34,57  
1D   5,69  10,29  2,91  -  
2C   -  -  -  3,51  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   -  -  -  103.504.771  
1D   58.044.680  2.266.052  57.007.342  -  
2C   -  -  -  1.062.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI EM ASIA

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EM 

LATAM TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EM EMEA 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI TAIWAN 

TRN INDEX 
ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  50.000  10.000  1.001  1.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
1.213.509.975  385.938.084  118.640.741  88.449.526  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  5.758.365  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 1.213.559.975  385.948.084  118.641.742  94.208.891  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por inversiones adquiridas 0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4 0  0  0  0  
Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4 2.180.985  12.024.162  3.999.729  0  
Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7 1.418.216  434.312  135.069  121.502  
Comisión Fija 7 630.318  193.027  60.031  54.001  

PASIVO TOTAL 4.229.519  12.651.501  4.194.829  175.503  

ACTIVO NETO TOTAL 1.209.330.456  373.296.583  114.446.913  94.033.388  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   32,01  53,38  29,48  15,91  
2C   3,25  -  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   37.680.583  6.993.829  3.881.709  5.909.270  
2C   942.000  -  -  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI BRAZIL

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
S&P CNX NIFTY 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI KOREA 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
FTSE CHINA 25 

ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  2.500  2.500  2.500  2.643  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
241.646.804  241.769.749  177.502.315  238.217.885  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  5.274.754  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 241.649.304  241.772.249  177.504.815  243.495.282  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
4.992.416  6.281.064  2.606.264  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  280.675  448.135  195.042  260.281  
Comisión Fija 7  124.744  137.888  86.685  130.140  

PASIVO TOTAL 5.397.835  6.867.087  2.887.991  390.421  

ACTIVO NETO TOTAL 236.251.469  234.905.162  174.616.824  243.104.861  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   55,19  88,46  51,07  25,81  
2C   5,60  -  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   4.183.003  2.655.647  3.419.253  9.419.247  
2C   965.000  -  -  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX®

SELECT
DIVIDEND 30

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX®

GLOBAL 
SELECT 

DIVIDEND 100 
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BASIC 
RESOURCES 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 OIL 

& GAS ETF*/**

EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  1.001  2.500  1.004  1.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
79.646.166  253.331.010  72.289.317  99.485.338  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
3.568.652  9.518.488  0  4.965.609  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 83.215.819  262.851.998  72.290.321  104.451.947  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  2.048.501  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  44.368  245.135  24.760  37.467  
Comisión Fija 7  22.184  61.284  24.760  37.466  

PASIVO TOTAL 66.552  306.419  2.098.021  74.933  

ACTIVO NETO TOTAL 83.149.267  262.545.579  70.192.300  104.377.014  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   -  -  78,04  65,20  
1D   14,71  20,40  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   -  -  899.458  1.600.930  
1D   5.651.682  12.868.993  -  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

HEALTH CARE
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BANKS ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

TELECOMMU-
NICATIONS 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

TECHNOLOGY 
ETF*/**

EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  1.000  1.000  1.000  1.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  3.034.788  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
159.275.684  107.280.845  42.955.713  22.535.346  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
5.948.640  2.109.501  1.155.105  170.447  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 165.225.324  109.391.346  44.111.818  25.741.581  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  3.034.788  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  62.884  38.562  18.149  7.586  
Comisión Fija 7  62.884  38.561  18.149  7.586  

PASIVO TOTAL 125.768  77.123  36.298  3.049.960  

ACTIVO NETO TOTAL 165.099.556  109.314.223  44.075.520  22.691.621  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   64,16  25,49  48,67  25,48  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   2.573.204  4.288.128  905.680  890.533  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

UTILITIES
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 
INSURANCE 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

FOOD & 
BEVERAGE 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

INDUSTRIAL 
GOODS ETF*/**

EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado 0  0  0  0  
Efectivo en bancos 1.000  501  500  1.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 0  0  0  0  
Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4 36.956.699  33.030.097  53.644.711  37.849.316  
Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4 2.504.559  0  950.657  2.751.401  
Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Otros activos 0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 39.462.258  33.030.598  54.595.868  40.601.717  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  866.993  0  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  17.380  9.486  20.677  14.642  
Comisión Fija 7  17.380  9.486  20.678  14.643  

PASIVO TOTAL 34.760  885.965  41.355  29.285  

ACTIVO NETO TOTAL 39.427.498  32.144.633  54.554.513  40.572.432  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   55,12  22,15  62,66  43,47  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   715.306  1.451.033  870.579  933.278  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
DBLCI - OY 
BALANCED

ETF*/**

db x-trackers 
SHORTDAX®

DAILY ETF*/**

db x-trackers 
EURO STOXX 

50® SHORT 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
CURRENCY 

VALUATION 
ETF*/**

 
 EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO  

Inversiones a valor de mercado   0  0  0  0  
Efectivo en bancos   52.127  2.500  2.500  941  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo  

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por inversiones 
vendidas  

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos de 
swaps  

 
0  19.852.423  3.276.054  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos  

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por la 
contraparte de swaps 4 

 
816.769.593  417.191.731  236.406.822  7.705.394  

Plusvalías no materializadas por contratos de 
swaps 4 

 
879.850  0  0  238.681  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos   0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 817.701.570  437.046.654  239.685.376  7.945.016  

PASIVO  

Saldo deudor en cuenta   0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones del 
fondo  

 
0  19.852.423  3.276.054  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas   0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps   0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte de 
swaps 4 

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por contratos de 
swaps 4 

 
0  3.919.609  6.504.043  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  949.123  377.248  228.693  4.190  
Comisión Fija 7  355.921  125.749  76.231  2.095  

PASIVO TOTAL 1.305.044  24.275.029  10.085.021  6.285  

ACTIVO NETO TOTAL 816.396.526  412.771.625  229.600.355  7.938.731  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   30,81  59,03  35,42  46,66  
2C   37,47(1) -  -  -  
3C   38,47(2) -  -  -  
4C   24,82(3) -  -  -  
6C   37,47(1) -  -  -  

Número de Acciones en circulación  

1C   21.843.918  6.992.033  6.482.804  170.123  
2C   2.500.000  -  -  -  
3C   900.000  -  -  -  
4C   1.240.000  -  -  -  
6C   150.000  -  -  -  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP 
(3) Clase de Acciones expresada en CHF 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
CURRENCY

MOMENTUM
ETF*/**

db x-trackers 
CURRENCY 

CARRY ETF*/**

db x-trackers 
CURRENCY 

RETURNS 
ETF*/**

db x-trackers 
SLI® ETF*/**

EUR EUR EUR CHF

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  988  935  1.893  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
1.783.440  12.260.115  93.539.935  23.155.571  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  288.046  713.609  1.881.422  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 1.784.428  12.549.096  94.255.437  25.037.493  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
7.576  0  0  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  1.744  8.429  52.468  15.062  
Comisión Fija 7  872  4.215  24.500  6.025  

PASIVO TOTAL 10.192  12.644  76.968  21.087  

ACTIVO NETO TOTAL 1.774.236  12.536.452  94.178.469  25.016.406  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   35,40  52,21  47,80  -  
1D   -  -  -  88,09  
2C   -  -  46,16(1) -  
3C   -  -  28,32(2) -  

Número de Acciones en circulación  

1C   50.114  240.116  1.345.280  -  
1D   -  -  -  284.000  
2C   -  -  25.000  -  
3C   -  -  855.000  -  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
FTSE 100

SHORT DAILY
ETF*/**

db x-trackers 
RUSSELL 2000 

ETF*/**

db x-trackers 
S&P 500 

INVERSE DAILY 
ETF*/**

db x-trackers 
SMI® SHORT 

DAILY ETF*/**

GBP USD USD CHF

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  1.000  2.500  1.000  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  2.485.836  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
77.016.915  232.997.494  231.334.540  22.004.332  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  751.004  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 77.017.915  232.999.994  234.572.380  22.004.832  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  2.485.836  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
2.618.874  1.478.023  0  1.587.462  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  55.409  167.711  196.992  17.883  
Comisión Fija 7  36.940  84.091  131.328  11.922  

PASIVO TOTAL 2.711.223  1.729.825  2.814.156  1.617.267  

ACTIVO NETO TOTAL 74.306.692  231.270.169  231.758.224  20.387.565  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   7,75  96,01  41,60  7,51  
2C   -  9.682,93  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   9.591.870  2.388.593  5.570.673  2.715.000  
2C   -  200  -  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
PORTFOLIO

TOTAL RETURN
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI AC ASIA 

EX JAPAN TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI PACIFIC 
EX JAPAN TRN 

INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI RUSSIA 

CAPPED INDEX 
ETF*/**

EUR USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  1.000  10.000  494  10.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
75.383.556  460.820.184  342.567.577  286.758.450  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
736.077  0  0  3.973.834  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 76.120.633  460.830.184  342.568.071  290.742.284  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  5.778.112  3.001.609  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  80.842  657.933  248.859  378.269  
Comisión Fija 7  57.745  292.415  124.429  168.119  

PASIVO TOTAL 138.587  6.728.460  3.374.897  546.388  

ACTIVO NETO TOTAL 75.982.046  454.101.724  339.193.174  290.195.896  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   132,00  27,49  38,76  -  
1D   -  -  -  26,62  
2C   -  -  3,89  -  
2D   -  -  -  2,72  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   575.614  16.517.970  8.702.046  -  
1D   -  -  -  10.739.195  
2C   -  -  480.000  -  
2D   -  -  -  1.575.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
FTSE VIETNAM

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BANKS SHORT 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

HEALTH CARE 
SHORT DAILY 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 OIL 

& GAS SHORT 
DAILY ETF*/**

USD EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  2.500  2.500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
202.614.278  126.453.724  7.497.937  3.819.893  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 202.616.778  126.456.224  7.498.437  3.820.393  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
8.892.935  222.564  499.622  98.533  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  387.747  104.749  5.246  5.155  
Comisión Fija 7  119.306  69.832  3.497  3.436  

PASIVO TOTAL 9.399.988  397.145  508.365  107.124  

ACTIVO NETO TOTAL 193.216.790  126.059.079  6.990.072  3.713.269  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   18,60  40,73  31,60  20,56  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   10.390.397  3.095.013  221.192  180.623  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

TECHNOLOGY
SHORT DAILY

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

TELECOMMU-
NICATIONS 

SHORT DAILY 
ETF*/**

db x-trackers 
LPX MM®

PRIVATE 
EQUITY ETF*/**

db x-trackers 
S&P/ASX 200 

ETF*/**

EUR EUR EUR AUD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  1.000  1.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
3.017.157  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
9.033.102  3.079.516  87.609.966  159.103.687  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  2.586.289  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 12.050.759  3.080.016  90.197.255  159.104.687  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por inversiones adquiridas 0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps 3.017.157  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4 0  0  0  0  
Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4 73.087  114.309  0  2.932.367  
Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7 5.312  3.272  114.358  142.089  
Comisión Fija 7 3.542  2.181  45.743  94.726  

PASIVO TOTAL 3.099.098  119.762  160.101  3.169.182  

ACTIVO NETO TOTAL 8.951.661  2.960.254  90.037.154  155.935.505  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   23,04  24,01  19,85  30,28  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   388.572  123.278  4.534.978  5.148.954  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
S&P EUROPE
350 SHARIAH

ETF*

db x-trackers 
S&P JAPAN 500 
SHARIAH ETF*

db x-trackers 
S&P 500 

SHARIAH ETF*

db x-trackers 
DJ ISLAMIC 

MARKET 
TITANS 100SM

ETF*

EUR USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  4.853.015  2.893.062  6.425.338  9.378.437  
Efectivo en bancos  540  581  585  552  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
0  0  0  0  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  111.140  0  43.151  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 4.964.695  2.893.643  6.469.074  9.378.989  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por inversiones adquiridas 0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4 0  0  0  0  
Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4 0  0  0  0  
Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  59.899  0  35.786  
Comisión de la Sociedad Gestora 7 3.916  2.922  6.507  7.110  
Comisión Fija 7 2.610  1.948  4.338  4.740  

PASIVO TOTAL 6.526  64.769  10.845  47.636  

ACTIVO NETO TOTAL 4.958.169  2.828.874  6.458.229  9.331.353  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   11,27  10,68  12,66  28,71  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   440.000  265.000  510.000  325.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
STOXX® 600 

ETF*/**

db x-trackers 
S&P GLOBAL 

INFRASTRUC-
TURE ETF*/**

db x-trackers 
FTSE ALL-

WORLD EX UK 
ETF*/**

db x-trackers 
CAC 40® ETF*

EUR USD GBP EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  36.719.997  
Efectivo en bancos  2.500  1.298  500  1.303  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
215.168.413  110.442.343  28.687.229  0  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
3.742.588  655.777  381.313  65.611  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 218.913.501  111.099.418  29.069.042  36.786.911  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4 0  0  0  0  
Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4 0  0  0  0  
Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7 49.785  148.779  15.508  8.994  
Comisión Fija 7 49.785  74.390  15.507  8.995  

PASIVO TOTAL 99.570  223.169  31.015  17.989  

ACTIVO NETO TOTAL 218.813.931  110.876.249  29.038.027  36.768.922  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   42,00  27,88  23,49  -  
1D   -  -  -  31,97  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   5.209.658  3.977.466  1.236.422  -  
1D   -  -  -  1.150.195  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
CAC 40® SHORT 

DAILY ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 
MID CAP TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

SMALL CAP 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
DB HEDGE 

FUND INDEX 
ETF*/**

EUR USD USD EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado 17.922.225  0  0  0  
Efectivo en bancos 622  500  2.500  30.251  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 0  0  0  0  
Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4 0  26.411.908  106.388.381  558.963.333  
Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4 0  1.381.494  4.736.280  7.707.233  
Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Otros activos 0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 17.922.847  27.793.902  111.127.161  566.700.817  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
929.139  0  0  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  10.125  19.839  151.567  1.161.081  
Comisión Fija 7  10.124  6.613  50.718  331.738  

PASIVO TOTAL 949.388  26.452  202.285  1.492.819  

ACTIVO NETO TOTAL 16.973.459  27.767.450  110.924.876  565.207.998  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   59,48  60,36  21,47  10,30  
2C   -  -  7.602,40  10,41(1) 

3C   -  -  -  10,38(2) 
4C   -  -  -  1.037,14(3) 

5C   -  -  -  10,14(4) 

Número de Acciones en circulación  

1C   285.370  460.000  5.094.982  21.795.246  
2C   -  -  200  10.450.000  
3C   -  -  -  12.950.000  
4C   -  -  -  3.250.000  
5C   -  -  -  7.450.000  
 

(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP 
(3) Clase de Acciones expresada en JPY 
(4) Clase de Acciones expresada en CHF 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
S&P SELECT

FRONTIER
ETF*/**

db x-trackers 
STERLING 

MONEY 
MARKET ETF*

db x-trackers 
US DOLLAR 

MONEY 
MARKET ETF*

db x-trackers 
HSI SHORT 

DAILY INDEX 
ETF*/**

USD GBP USD HKD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  37.260.185  59.538.000  0  
Efectivo en bancos  1.000  1.307  1.095  7.382  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  889.288  1.357.512  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
63.721.872  0  0  141.320.337  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  1.526.380  2.541.505  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 63.722.872  39.677.160  63.438.112  141.327.719  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 0  0  0  0  
Cantidad a pagar por inversiones adquiridas 0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4 0  6.539.521  8.455.195  0  
Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4 1.111.053  0  0  978.129  
Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7 124.839  4.172  5.703  180.380  
Comisión Fija 7 33.289  8.345  11.407  65.594  

PASIVO TOTAL 1.269.181  6.552.038  8.472.305  1.224.103  

ACTIVO NETO TOTAL 62.453.691  33.125.122  54.965.807  140.103.616  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   9,14  186,47  170,82  -  
1D   -  185,83  170,86  -  
2C   -  -  -  14,73(1) 
  

Número de Acciones en circulación  

1C   6.830.965  167.656  311.557  -  
1D   -  10.021  10.222  -  
2C   -  -  -  1.225.065  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI BRIC TRN

INDEX ETF*/**

db x-trackers 
S&P 500 2X 

LEVERAGED 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
SHORTDAX® X2 

DAILY ETF*/**

db x-trackers 
LEVDAX®

DAILY ETF*/**

USD USD EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  0  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
5.521.438  10.985.036  33.686.070  63.540.835  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
25.390  678.841  0  312.717  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 5.546.828  11.664.377  33.686.570  63.854.052  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  225.319  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  4.244  12.477  49.809  16.113  
Comisión Fija 7  1.887  6.238  24.904  21.484  

PASIVO TOTAL 6.131  18.715  300.032  37.597  

ACTIVO NETO TOTAL 5.540.697  11.645.662  33.386.538  63.816.455  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   39,58  14,03  35,14  34,22  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   140.000  830.000  950.000  1.865.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX

50®

LEVERAGED
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
S&P U.S. 

CARBON 
EFFICIENT 

ETF*/**

db x-trackers 
DB 

COMMODITY 
BOOSTER DJ-
UBSCI ETF*/**

db x-trackers 
DB COMMODITY 
BOOSTER LIGHT 

ENERGY 
BENCHMARK 

ETF*/**

EUR USD EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado 0  0  0  0  
Efectivo en bancos 500  500  2.945  1.751  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 0  0  0  0  
Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4 6.939.107  7.195.602  90.940.924  24.127.335  
Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4 726.372  606.106  0  164.772  
Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Otros activos 0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 7.665.979  7.802.208  90.943.869  24.293.858  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  1  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  603.620  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  2.361  6.292  181.502  44.635  
Comisión Fija 7  3.149  4.195  34.031  11.979  

PASIVO TOTAL 5.510  10.487  819.153  56.615  

ACTIVO NETO TOTAL 7.660.469  7.791.721  90.124.716  24.237.243  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   10,08  12,08  -  16,78  
2C   -  -  27,17  -  
4C   -  -  22,14(1) 13,84(1) 

6C   -  -  32,91(2) 85,14 

7C   -  -  -  20,36(2) 

Número de Acciones en circulación  

1C   760.000  645.210  -  776.682  
2C   -  -  2.565.492  -  
4C   -  -  980.000  40.000  
6C   -  -  100.000  117.000  
7C   -  -  -  50.000  
 
(1) Clase de Acciones expresada en CHF 
(2) Clase de Acciones expresada en USD 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI PAN-
EURO TRN

INDEX ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 100 SUPER 

SHORT DAILY 
ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 100 

LEVERAGED 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BASIC 
RESOURCES 

SHORT DAILY 
ETF*/**

EUR GBP GBP EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado 0  0  0  0  
Efectivo en bancos 1.000  460  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 0  0  0  0  
Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4 14.201.053  4.199.441  2.561.437  8.188.437  
Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4 571.077  0  198.224  0  
Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Otros activos 0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 14.773.130  4.199.901  2.760.161  8.188.937  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  190.441  0  877.365  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  7.089  3.278  1.299  13.660  
Comisión Fija 7  14.177  2.186  866  9.106  

PASIVO TOTAL 21.266  195.905  2.165  900.131  

ACTIVO NETO TOTAL 14.751.864  4.003.996  2.757.996  7.288.806  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   11,34  20,02  8,36  9,23  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   1.301.357  200.000  330.000  790.102  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

INDUSTRIAL
GOODS SHORT

DAILY ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 
INSURANCE 

SHORT DAILY 
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

UTILITIES 
SHORT DAILY 

ETF*/**

db x-trackers 
S&P 500 2X 

INVERSE DAILY 
ETF*/**

EUR EUR EUR USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
24.874.435  8.401.326  4.673.037  20.380.761  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 24.874.935  8.401.826  4.673.537  20.381.261  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
851.073  52.225  278.201  683.855  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  19.319  6.218  4.019  27.058  
Comisión Fija 7  12.879  4.146  2.680  10.823  

PASIVO TOTAL 883.271  62.589  284.900  721.736  

ACTIVO NETO TOTAL 23.991.664  8.339.237  4.388.637  19.659.525  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   39,39  41,69  37,82  16,73  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   609.017  200.019  116.026  1.175.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX

50® DOUBLE
SHORT DAILY

ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 BANKS 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

CONSUMER 
DISCRETIONARY 

INDEX ETF*/**

EUR USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  10.000  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
19.227.414  326.148.171  17.833.385  18.670.596  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  5.986.588  119.161  184.277  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 19.227.914  332.144.759  17.953.046  18.855.373  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
1.633.629  0  0  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  11.386  296.816  15.721  16.570  
Comisión Fija 7  7.591  197.877  10.480  11.046  

PASIVO TOTAL 1.652.606  494.693  26.201  27.616  

ACTIVO NETO TOTAL 17.575.308  331.650.066  17.926.845  18.827.757  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   24,08  -  -  -  
1D   -  7,49  1,08  0,90  
2D   -  0,75  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   730.000  -  -  -  
1D   -  3.293.000  16.640.000  20.820.000  
2D   -  409.600.000  -  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
CSI300 

MATERIALS
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 REAL 

ESTATE INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

UTILITIES 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 ENERGY 

INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado 0  0  0  0  
Efectivo en bancos 500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 0  0  0  0  
Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 0  0  0  0  
Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4 6.867.996  6.402.492  1.905.225  6.528.972  
Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4 0  0  0  88.144  
Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5 0  0  0  0  
Otros activos 0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 6.868.496  6.402.992  1.905.725  6.617.616  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
1.397.187  91.973  110.832  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  4.854  6.524  1.365  6.221  
Comisión Fija 7  3.236  4.350  910  4.148  

PASIVO TOTAL 1.405.277  102.847  113.107  10.369  

ACTIVO NETO TOTAL 5.463.219  6.300.145  1.792.618  6.607.247  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1D   0,66  1,06  0,43  0,93  
  

Número de Acciones en circulación  

1D   8.260.000  5.940.000  4.130.000  7.120.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
CSI300 

FINANCIALS
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 HEALTH 

CARE INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

TRANSPORTA-
TION INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

INDUSTRIALS 
INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
8.711.822  12.426.273  2.174.208  4.265.561  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
52.075  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 8.764.397  12.426.773  2.174.708  4.266.061  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  322.176  301.689  729.020  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  9.732  10.889  1.547  2.994  
Comisión Fija 7  6.488  7.259  1.032  1.996  

PASIVO TOTAL 16.220  340.324  304.268  734.010  

ACTIVO NETO TOTAL 8.748.177  12.086.449  1.870.440  3.532.051  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1D   1,03  1,36  0,35  0,59  
  

Número de Acciones en circulación  

1D   8.510.000  8.890.000  5.420.000  5.980.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.



db x-trackers* 
  
Estado del Activo Neto a 31 de diciembre de 2011 (continuación) 
 

Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
80 

db x-trackers 
MSCI CANADA

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

INDONESIA 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI MEXICO 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

VALUE TRN 
INDEX ETF*/**

USD USD USD EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  1.000  2.000  500  1.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
21.555.634  143.762.458  21.208.058  34.886.252  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
1.034.192  495.349  0  3.036.940  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 22.590.826  144.259.807  21.208.558  37.924.192  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  186.853  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  13.909  163.945  23.215  20.534  
Comisión Fija 7  18.545  72.864  10.318  20.534  

PASIVO TOTAL 32.454  236.809  220.386  41.068  

ACTIVO NETO TOTAL 22.558.372  144.022.998  20.988.172  37.883.124  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   42,97  14,63  4,73  12,87  
2C   -  14,63  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   525.000  9.496.000  4.435.000  2.944.665  
2C   -  350.000  -  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
S&P 500 ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
GLOBAL REAL 
ESTATE ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
EUROZONE 

REAL ESTATE 
ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
DEVELOPED 

EUROPE REAL 
ESTATE ETF*/**

USD USD EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  2.973  500  500  1.000  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
437.923.980  13.045.267  1.380.915  144.018.288  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  592.533  11.645  4.425.755  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 437.926.953  13.638.300  1.393.060  148.445.043  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
2.146.105  0  0  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  71.717  16.994  1.039  66.539  
Comisión Fija 7  134.636  8.497  1.385  67.162  

PASIVO TOTAL 2.352.458  25.491  2.424  133.701  

ACTIVO NETO TOTAL 435.574.495  13.612.809  1.390.636  148.311.342  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   20,11  14,33  13,91  11,74  
2C   -  -  -  8.243,81  
3C   18,73(1) -  -  -  
8C   10.069,70 -  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   15.355.000  950.000  100.000  12.488.481  
2C   -  -  -  200  
3C   5.130.000  -  -  -  
8C   200  -  -  -  
 
(1) Acciones expresadas en EUR 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI CHINA

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI INDIA 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

MALAYSIA TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

THAILAND TRN 
INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  1.500  1.500  1.500  1.500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
41.205.800  17.539.631  10.277.864  20.138.163  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
120.838  0  447.571  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 41.328.138  17.541.131  10.726.935  20.139.663  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  305.959  0  437.824  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  40.452  28.489  6.383  11.984  
Comisión Fija 7  17.978  10.360  4.255  7.989  

PASIVO TOTAL 58.430  344.808  10.638  457.797  

ACTIVO NETO TOTAL 41.269.708  17.196.323  10.716.297  19.681.866  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   10,12  7,12  12,58  15,50  
2C   10,12  7,12  12,58  15,50  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   3.557.000  1.715.000  432.000  950.000  
2C   520.000  700.000  420.000  320.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI 

EMERGING
MARKET

SHORT DAILY
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
DB EQUITY 

STRATEGIES 
HEDGE FUND 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

CONSUMER 
DISCRETIONARY 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

CONSUMER 
STAPLES TRN 
INDEX ETF*/**

USD EUR USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  1.863  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
7.441.982  8.320.966  4.535.159  5.020.287  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
527.021  150.590  0  139.583  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 7.969.503  8.473.419  4.535.659  5.160.370  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  93.199  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  22.239  16.970  3.337  3.777  
Comisión Fija 7  5.930  4.848  1.669  1.889  

PASIVO TOTAL 28.169  21.818  98.205  5.666  

ACTIVO NETO TOTAL 7.941.334  8.451.601  4.437.454  5.154.704  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   22,69  9,34  12,68  18,41  
2C   -  9,32(1) -  -  
3C   -  9,34(2) -  -  
5C   -  9,27(3) -  -  

Número de Acciones en circulación  

1C   350.000  250.000  350.000  280.000  
2C   -  250.000  -  -  
3C   -  250.000  -  -  
5C   -  200.000  -  -  
 
(1) Clase de Acciones expresada en USD 
(2) Clase de Acciones expresada en GBP 
(3) Clase de Acciones expresada en CHF 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
35.316.911  4.074.081  8.980.230  4.712.208  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  363.016  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 35.317.411  4.074.581  9.343.746  4.712.708  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones 
adquiridas 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
98.761  150.222  0  23.363  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  26.544  2.969  6.762  3.459  
Comisión Fija 7  13.272  1.485  3.381  1.729  

PASIVO TOTAL 138.577  154.676  10.143  28.551  

ACTIVO NETO TOTAL 35.178.834  3.919.905  9.333.603  4.684.157  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   31,13  8,71  13,33  16,73  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   1.130.000  450.000  700.000  280.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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MSCI WORLD 
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INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
5.769.782  4.424.453  6.853.429  8.671.646  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  12.772  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 5.770.282  4.424.953  6.853.929  8.684.918  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
210.617  320.908  30.729  0  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  4.045  3.164  4.825  6.045  
Comisión Fija 7  2.022  1.582  2.412  3.023  

PASIVO TOTAL 216.684  325.654  37.966  9.068  

ACTIVO NETO TOTAL 5.553.598  4.099.299  6.815.963  8.675.850  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   9,26  27,33  8,02  15,22  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   600.000  150.000  850.000  570.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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TRN INDEX 

ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
2.867.587  5.104.687  22.577.764  4.123.044  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
142.370  25.950  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 3.010.457  5.131.137  22.578.264  4.123.544  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  0  130.301  279.433  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  2.192  9.725  18.947  4.477  
Comisión Fija 7  2.922  4.322  8.421  1.990  

PASIVO TOTAL 5.114  14.047  157.669  285.900  

ACTIVO NETO TOTAL 3.005.343  5.117.090  22.420.595  3.837.644  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   10,02  -  1,24  5,48  
1D   -  1,55  -  -  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   300.000  -  18.027.000  700.000  
1D   -  3.300.000  -  -  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
27.104.491  3.900.571  3.496.302  3.339.290  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
418.941  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 27.523.932  3.901.071  3.496.802  3.339.790  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  103.985  145.843  151.540  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  10.416  4.418  3.860  3.710  
Comisión Fija 7  4.630  1.964  1.716  1.649  

PASIVO TOTAL 15.046  110.367  151.419  156.899  

ACTIVO NETO TOTAL 27.508.886  3.790.704  3.345.383  3.182.891  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   5,60  6,32  3,35  3,18  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   4.910.000  600.000  1.000.000  1.000.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
3.326.813  3.929.472  3.674.068  5.353.615  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 3.327.313  3.929.972  3.674.568  5.354.115  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
198.327  37.413  246.029  35.420  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  3.652  4.362  4.077  6.038  
Comisión Fija 7  1.623  1.938  1.812  2.683  

PASIVO TOTAL 203.602  43.713  251.918  44.141  

ACTIVO NETO TOTAL 3.123.711  3.886.259  3.422.650  5.309.974  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   3,12  1,94  5,70  2,66  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   1.000.000  2.000.000  600.000  2.000.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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 Notas 

           

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  500  500  500  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
4.002.941  4.370.512  3.769.887  4.769.681  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
32.095  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 4.035.536  4.371.012  3.770.387  4.770.181  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
0  370.170  438.576  91.444  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  4.509  4.647  3.985  1.168  
Comisión Fija 7  2.004  2.065  1.771  2.336  

PASIVO TOTAL 6.513  376.882  444.332  94.948  

ACTIVO NETO TOTAL 4.029.023  3.994.130  3.326.055  4.675.233  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   4,03  6,66  6,65  15,58  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   1.000.000  600.000  500.000  300.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  0  
Efectivo en bancos  500  1.000  511  462  
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  0  

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  0  

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
4.973.022  5.380.129  4.540.468  5.257.297  

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Otros activos  0  0  0  0  

ACTIVO TOTAL 4.973.522  5.381.129  4.540.979  5.257.759  

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  0  
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  0  

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  0  
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  0  
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  0  

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
267.842  308.316  108.629  528.630  

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  0  
Comisión de la Sociedad Gestora 7  5.339  3.408  6.683  7.329  
Comisión Fija 7  2.373  2.272  2.056  2.255  

PASIVO TOTAL 275.554  313.996  117.368  538.214  

ACTIVO NETO TOTAL 4.697.968  5.067.133  4.423.611  4.719.545  

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   4,70  2,98  1,08  0,96  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   1.000.000  1.700.000  4.100.000  4.900.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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 Notas 

         

ACTIVO 

Inversiones a valor de mercado  0  0  0  9.307.940.035
Efectivo en bancos  1.000  2.000  1.000  498.753
Cantidad pendiente de cobro por venta de 
acciones del fondo 

 
0  0  0  12.625.960

Cantidad pendiente de cobro por 
inversiones vendidas 

 
0  0  0  588.584.174

Cantidad pendiente de cobro en contratos 
de swaps 

 
0  0  0  54.315.892

Intereses y dividendos pendientes de cobro, 
netos 

 
0  0  0  2.110.353

Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps 4

 
5.244.423  2.692.370  2.092.150  15.308.426.347

Plusvalías no materializadas por contratos 
de swaps 4

 
0  0  14.762  181.751.321

Plusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  144.380
Otros activos  0  0  0  737.015

ACTIVO TOTAL 5.245.423  2.694.370  2.107.912  25.457.134.230

  

PASIVO 

Saldo deudor en cuenta  0  0  0  565.975
Cantidad a pagar por recompra de acciones 
del fondo 

 
0  0  0  48.769.199

Cantidad a pagar por inversiones adquiridas  0  0  0  526.484.832
Cantidad a pagar en contratos de swaps  0  0  0  79.706.021
Cantidad a pagar adeudada a la contraparte 
de swaps 4

 
0  0  0  19.372.346

Minusvalías no materializadas por 
contratos de swaps 4

 
392.438  56.178  0  106.962.711

Minusvalías no materializadas sobre Wa’d 5  0  0  0  73.709
Comisión de la Sociedad Gestora 7  3.317  348  382  17.127.419
Comisión Fija 7  2.211  522  381  8.582.838

PASIVO TOTAL 397.966  57.048  763  807.645.050

ACTIVO NETO TOTAL 4.847.457  2.637.322  2.107.149  24.649.489.180

  

Valor Liquidativo por Acción  

1C   0,97  26,37  21,07  
  

Número de Acciones en circulación  

1C   5.000.000  100.000  100.000  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado. 
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db x-trackers 
MSCI WORLD

TRN INDEX
ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI JAPAN 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI USA TRN 

INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  2.474.747.904  1.190.356.551  472.600.227  2.132.401.265  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  8.572.049  2.327.208  1.631.842  4.249.109  
Comisión Fija 7  2.449.644  1.163.604  408.312  2.124.736  

GASTOS TOTALES  11.021.693  3.490.812  2.040.154  6.373.845  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (11.021.693)  (3.490.812)  (2.040.154)  (6.373.845)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
(100.054.293)  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(65.370.496)  (135.658.625)  (78.888.370)  (4.127.671)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
7.598.919  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (157.825.870)  (135.658.625)  (78.888.370)  (4.127.671)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
(10.998.848)  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
18.987.020  7.515.344  7.080.642  (9.959.627)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  7.988.172  7.515.344  7.080.642  (9.959.627)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (160.859.391)  (131.634.093)  (73.847.882)  (20.461.143)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   848.079.341  471.545.649  379.011.043  1.152.288.487  
Reembolsos de Acciones   (911.662.281)  (672.651.574)  (406.775.109)  (1.486.017.687)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  2.250.305.573  857.616.533  370.988.279  1.778.210.922  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX

50® ETF*
db x-trackers 

DAX® ETF*

db x-trackers 
FTSE MIB 

INDEX ETF*/**
db x-trackers 
SMI® ETF*/**

EUR EUR EUR CHF

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  2.223.412.337  2.726.753.725  23.101.161  458.598.570  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  0  2.263.774  87.948  723.299  
Comisión Fija 7  0  4.527.549  43.974  361.649  

GASTOS TOTALES  0  6.791.323  131.922  1.084.948  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  0  (6.791.323)  (131.922)  (1.084.948)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
(67.692.938)  (70.112.657)  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(351.799.888)  (946.970.759)  (15.254.436)  (26.539.013)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
13.766.206  37.641.025  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (405.726.620)  (979.442.391)  (15.254.436)  (26.539.013)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
35.687.050  50.699.236  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
17.172.995  29.212.852  503.514  12.209.984  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  52.860.045  79.912.088  503.514  12.209.984  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (352.866.575)  (906.321.626)  (14.882.844)  (15.413.977)  

Dividendos distribuidos 11 (70.635.268)  0  (2.114.364)  (7.461.242)  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   1.672.231.883  4.615.870.691  88.179.163  399.758.337  
Reembolsos de Acciones   (1.860.102.795)  (594.959.030)  (52.382.163)  (431.224.527)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  1.612.039.582  5.841.343.760  41.900.953  404.257.161  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
FTSE 100 ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 250 ETF*/**

db x-trackers 
FTSE ALL-

SHARE ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

EMERGING 
MARKETS TRN 

INDEX ETF*/**

GBP GBP GBP USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  412.453.153  41.109.588  175.182.707  6.212.323.153  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  793.071  115.946  568.638  22.063.294  
Comisión Fija 7  396.536  46.378  189.546  9.805.909  

GASTOS TOTALES  1.189.607  162.324  758.184  31.869.203  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (1.189.607)  (162.324)  (758.184)  (31.869.203)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(28.747.982)  (7.648.139)  (10.098.771)  (958.846.961)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (28.747.982)  (7.648.139)  (10.098.771)  (958.846.961)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
17.636.250  515.629  2.491.425  (108.488.392)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  17.636.250  515.629  2.491.425  (108.488.392)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (12.301.339)  (7.294.834)  (8.365.530)  (1.099.204.556)  

Dividendos distribuidos 11 (13.365.383)  (1.364.755)  (6.478.734)  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   256.926.017  55.010.245  63.438.939  1.230.662.926  
Reembolsos de Acciones   (313.560.605)  (64.152.723)  (57.734.220)  (2.761.937.618)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  330.151.843  23.307.521  166.043.162  3.581.843.905  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI EM ASIA

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EM 

LATAM TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EM EMEA 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI TAIWAN 

TRN INDEX 
ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  1.039.227.369  552.934.916  143.238.781  196.863.809  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  5.463.867  2.171.800  713.694  797.454  
Comisión Fija 7  2.428.386  965.245  317.197  354.424  

GASTOS TOTALES  7.892.253  3.137.045  1.030.891  1.151.878  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (7.892.253)  (3.137.045)  (1.030.891)  (1.151.878)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(231.990.886)  (75.565.417)  (28.914.654)  (37.682.663)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (231.990.886)  (75.565.417)  (28.914.654)  (37.682.663)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(24.937.489)  (28.181.405)  (5.009.465)  (1.701.729)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (24.937.489)  (28.181.405)  (5.009.465)  (1.701.729)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (264.820.628)  (106.883.867)  (34.955.010)  (40.536.270)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   742.162.910  75.945.970  122.117.730  111.188.825  
Reembolsos de Acciones   (307.239.195)  (148.700.436)  (115.954.588)  (173.482.976)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  1.209.330.456  373.296.583  114.446.913  94.033.388  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI BRAZIL

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
S&P CNX NIFTY 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI KOREA 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
FTSE CHINA 25 

ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  383.989.542  424.387.306  273.452.741  389.956.730  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  1.467.706  2.226.168  1.474.658  1.335.257  
Comisión Fija 7  652.314  684.975  655.403  667.629  

GASTOS TOTALES  2.120.020  2.911.143  2.130.061  2.002.886  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (2.120.020)  (2.911.143)  (2.130.061)  (2.002.886)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(65.759.384)  (128.099.556)  (52.851.372)  (65.136.544)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (65.759.384)  (128.099.556)  (52.851.372)  (65.136.544)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(17.537.385)  (20.085.380)  (9.767.204)  3.588.361  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (17.537.385)  (20.085.380)  (9.767.204)  3.588.361  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (85.416.789)  (151.096.079)  (64.748.637)  (63.551.069)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   53.775.930  214.436.916  582.318.890  45.964.280  
Reembolsos de Acciones   (116.097.214)  (252.822.981)  (616.406.170)  (129.265.080)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  236.251.469  234.905.162  174.616.824  243.104.861  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX®

SELECT 
DIVIDEND 30

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX®

GLOBAL 
SELECT 

DIVIDEND 100 
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BASIC 
RESOURCES 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 OIL 

& GAS ETF*/**

EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  107.948.766  333.305.245  151.304.514  133.703.421  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  234.048  1.208.867  154.172  217.511  
Comisión Fija 7  117.024  302.217  154.172  217.511  

GASTOS TOTALES  351.072  1.511.084  308.344  435.022  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (351.072)  (1.511.084)  (308.344)  (435.022)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(25.327.333)  (6.673.246)  (39.367.337)  (10.838.050)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (25.327.333)  (6.673.246)  (39.367.337)  (10.838.050)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
4.984.348  11.423.284  (596.549)  4.919.711  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  4.984.348  11.423.284  (596.549)  4.919.711  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (20.694.057)  3.238.954  (40.272.230)  (6.353.361)  

Dividendos distribuidos 11 (8.420.684)  (16.308.592)  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   65.582.751  91.275.503  132.361.746  177.909.937  
Reembolsos de Acciones   (61.267.509)  (148.965.531)  (173.201.730)  (200.882.983)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  83.149.267  262.545.579  70.192.300  104.377.014  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

HEALTH CARE
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BANKS ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

TELECOMMU-
NICATIONS 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

TECHNOLOGY 
ETF*/**

EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  111.715.455  298.892.180  77.514.856  37.497.212  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  242.852  282.329  78.442  48.257  
Comisión Fija 7  242.852  282.329  78.441  48.258  

GASTOS TOTALES  485.704  564.658  156.883  96.515  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (485.704)  (564.658)  (156.883)  (96.515)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
13.889.442  (67.049.956)  (1.706.552)  (3.567.442)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  13.889.442  (67.049.956)  (1.706.552)  (3.567.442)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
7.508.584  10.428.077  2.442.481  467.789  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  7.508.584  10.428.077  2.442.481  467.789  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  20.912.322  (57.186.537)  579.046  (3.196.168)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   190.124.683  341.361.343  55.884.650  39.394.301  
Reembolsos de Acciones   (157.652.904)  (473.752.763)  (89.903.032)  (51.003.724)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  165.099.556  109.314.223  44.075.520  22.691.621  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

UTILITIES 
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 
INSURANCE 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

FOOD & 
BEVERAGE 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

INDUSTRIAL 
GOODS ETF*/**

EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  63.467.217  26.956.227  31.944.866  75.621.666  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  90.222  37.533  75.825  83.173  
Comisión Fija 7  90.222  37.533  75.825  83.173  

GASTOS TOTALES  180.444  75.066  151.650  166.346  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (180.444)  (75.066)  (151.650)  (166.346)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(12.988.104)  (1.538.213)  3.336.176  (12.440.061)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (12.988.104)  (1.538.213)  3.336.176  (12.440.061)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
3.144.128  (511.319)  1.282.587  3.814.689  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  3.144.128  (511.319)  1.282.587  3.814.689  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (10.024.420)  (2.124.598)  4.467.113  (8.791.718)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   97.719.834  26.656.284  85.887.272  40.993.524  
Reembolsos de Acciones   (111.735.133)  (19.343.280)  (67.744.738)  (67.251.040)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  39.427.498  32.144.633  54.554.513  40.572.432  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
DBLCI - OY 
BALANCED

ETF*/**

db x-trackers 
SHORTDAX®

DAILY ETF*/**

db x-trackers 
EURO STOXX 

50® SHORT 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
CURRENCY 

VALUATION 
ETF*/**

EUR EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  1.088.052.716  452.641.354  295.901.804  14.992.759  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  4.526.212  1.368.190  908.784  20.496  
Comisión Fija 7  1.697.330  456.063  302.928  10.248  

GASTOS TOTALES  6.223.542  1.824.253  1.211.712  30.744  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (6.223.542)  (1.824.253)  (1.211.712)  (30.744)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(64.036.958)  30.665.521  24.392.039  (880.330)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
3.277.161  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (60.759.797)  30.665.521  24.392.039  (880.330)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(21.816.408)  (8.249.007)  (7.953.574)  696.955  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (21.816.408)  (8.249.007)  (7.953.574)  696.955  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (88.799.747)  20.592.261  15.226.753  (214.119)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   433.451.088  595.696.284  683.520.133  0  
Reembolsos de Acciones   (616.307.531)  (656.158.274)  (765.048.335)  (6.839.909)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  816.396.526  412.771.625  229.600.355  7.938.731  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado
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db x-trackers 
CURRENCY

MOMENTUM
ETF*/**

db x-trackers 
CURRENCY 

CARRY ETF*/**

db x-trackers 
CURRENCY 

RETURNS 
ETF*/**

db x-trackers
SLI® ETF*/**

EUR EUR EUR CHF

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  1.950.103  22.971.729  192.617.538  30.992.469  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  8.397  46.149  260.518  84.442  
Comisión Fija 7  4.198  23.074  126.251  33.776  

GASTOS TOTALES  12.595  69.223  386.769  118.218  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (12.595)  (69.223)  (386.769)  (118.218)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(247.256)  418.975  (2.657.490)  (9.736.331)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  263.195  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (247.256)  418.975  (2.394.295)  (9.736.331)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(65.371)  (57.659)  (344.507)  2.378.826  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO 
MATERIALIZADAS NETAS  (65.371)  (57.659)  (344.507)  2.378.826  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (325.222)  292.093  (3.125.571)  (7.475.723)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  (658.260)  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   5.598.190  10.541.715  41.808.205  39.735.923  
Reembolsos de Acciones   (5.448.835)  (21.269.085)  (137.121.703)  (37.578.003)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  1.774.236  12.536.452  94.178.469  25.016.406  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado
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db x-trackers 
FTSE 100 

SHORT DAILY
ETF*/**

db x-trackers 
RUSSELL 2000 

ETF*/**

db x-trackers 
S&P 500 

INVERSE DAILY 
ETF*/**

db x-trackers 
SMI® SHORT 

DAILY ETF*/**

GBP USD USD CHF

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  80.772.322  207.536.521  190.757.209  4.307.391  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  206.948  929.959  646.331  40.305  
Comisión Fija 7  137.966  465.587  430.888  26.869  

GASTOS TOTALES  344.914  1.395.546  1.077.219  67.174  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (344.914)  (1.395.546)  (1.077.219)  (67.174)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
677.957  (39.009.305)  (24.663.836)  (1.708.269)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  677.957  (39.009.305)  (24.663.836)  (1.708.269)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(3.631.174)  40.772  3.754.447  (1.635.979)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (3.631.174)  40.772  3.754.447  (1.635.979)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (3.298.131)  (40.364.079)  (21.986.608)  (3.411.422)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   48.953.650  369.339.173  461.171.339  44.661.271  
Reembolsos de Acciones   (52.121.149)  (305.241.446)  (398.183.716)  (25.169.675)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  74.306.692  231.270.169  231.758.224  20.387.565  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
PORTFOLIO

TOTAL RETURN
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI AC ASIA 

EX JAPAN TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI PACIFIC 
EX JAPAN TRN 

INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI RUSSIA 

CAPPED INDEX 
ETF*/**

EUR USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  82.427.870  900.972.434  296.052.937  508.062.589  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  347.599  3.707.905  971.355  2.401.001  
Comisión Fija 7  248.286  1.647.958  485.677  1.067.111  

GASTOS TOTALES  595.885  5.355.863  1.457.032  3.468.112  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (595.885)  (5.355.863)  (1.457.032)  (3.468.112)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(5.119.278)  (174.082.450)  (34.920.097)  (119.791.338)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (5.119.278)  (174.082.450)  (34.920.097)  (119.791.338)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
908.157  (24.335.912)  (12.400.346)  3.311.922  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  908.157  (24.335.912)  (12.400.346)  3.311.922  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (4.807.006)  (203.774.225)  (48.777.475)  (119.947.528)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   4.885.827  517.283.754  227.092.161  349.604.364  
Reembolsos de Acciones   (6.524.645)  (760.380.239)  (135.174.449)  (447.523.529)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  75.982.046  454.101.724  339.193.174  290.195.896  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
FTSE VIETNAM

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BANKS SHORT 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

HEALTH CARE 
SHORT DAILY 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 OIL 

& GAS SHORT 
DAILY ETF*/**

USD EUR EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  340.758.229  251.742.096  2.645.450  7.521.024  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  2.027.776  625.175  19.351  25.359  
Comisión Fija 7  623.931  416.784  12.901  16.906  

GASTOS TOTALES  2.651.707  1.041.959  32.252  42.265  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (2.651.707)  (1.041.959)  (32.252)  (42.265)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(192.354.404)  50.587.212  (585.940)  (304.936)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (192.354.404)  50.587.212  (585.940)  (304.936)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(17.257.839)  (3.464.214)  (423.501)  45.070  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (17.257.839)  (3.464.214)  (423.501)  45.070  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (212.263.950)  46.081.039  (1.041.693)  (302.131)  

Dividendos distribuidos 11 0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   118.993.765  200.590.403  27.403.250  29.001.578  
Reembolsos de Acciones   (54.271.254)  (372.354.459)  (22.016.935)  (32.507.202)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  193.216.790  126.059.079  6.990.072  3.713.269  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

TECHNOLOGY
SHORT DAILY 

ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

TELECOMMU-
NICATIONS 

SHORT DAILY 
ETF*/**

db x-trackers 
LPX MM®

PRIVATE 
EQUITY ETF*/**

db x-trackers 
S&P/ASX 200 

ETF*/**

EUR EUR EUR AUD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  3.034.205  2.685.939  101.845.790  185.425.623  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  18.297  11.216  711.857  581.552  
Comisión Fija 7  12.198  7.477  284.743  387.701  

GASTOS TOTALES  30.495  18.693  996.600  969.253  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (30.495)  (18.693)  (996.600)  (969.253)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
149.580  (120.953)  (38.805.012)  (22.510.060)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  149.580  (120.953)  (38.805.012)  (22.510.060)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(93.708)  (129.057)  1.847.104  (828.794)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 (93.708)  (129.057)  1.847.104  (828.794)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  25.377  (268.703)  (37.954.508)  (24.308.107)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   21.696.533  17.297.744  160.918.925  104.673.022  
Reembolsos de Acciones   (15.804.454)  (16.754.726)  (134.773.053)  (109.855.033)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  8.951.661  2.960.254  90.037.154  155.935.505  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
S&P EUROPE
350 SHARIAH

ETF*

db x-trackers 
S&P JAPAN 500 
SHARIAH ETF*

db x-trackers 
S&P 500 

SHARIAH ETF*

db x-trackers 
DJ ISLAMIC 

MARKET 
TITANS 100SM

ETF*

EUR USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  4.178.257  6.682.924  7.612.217  4.419.557  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  15.565  17.405  28.218  24.517  
Comisión Fija 7  10.376  11.604  18.812  16.345  

GASTOS TOTALES  25.941  29.009  47.030  40.862  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (25.941)  (29.009)  (47.030)  (40.862)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
1.375.989  (193.401)  (374.438)  2.886.237  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
(2.044.331)  (825.385)  (377.233)  (3.503.088)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
463.609  520.446  867.967  577.477  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (204.733)  (498.340)  116.296  (39.374)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
83.865  (106.919)  (169.903)  204.646  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
140.742  (114.686)  205.363  23.272  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  224.607  (221.605)  35.460  227.918  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (6.067)  (748.954)  104.726  147.682  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   1.431.891  661.122  2.694.706  14.688.832  
Reembolsos de Acciones   (645.912)  (3.766.218)  (3.953.420)  (9.924.718)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  4.958.169  2.828.874  6.458.229  9.331.353  

 
* Este es un ETF sintético. 
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db x-trackers 
STOXX® 600 

ETF*/**

db x-trackers 
S&P GLOBAL 

INFRASTRUC-
TURE ETF*/**

db x-trackers 
FTSE ALL-

WORLD EX UK 
ETF*/**

db x-trackers 
CAC 40® ETF*

EUR USD GBP EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  912.804.714  206.399.508  32.909.591  32.874.335  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  1.500  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  1.500  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  401.769  671.935  71.709  41.604  
Comisión Fija 7  401.768  335.968  71.709  41.604  

GASTOS TOTALES  803.537  1.007.903  143.418  83.208  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (803.537)  (1.007.903)  (143.418)  (81.708)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  (664,099)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(41.204.202)  1.201.240  (2.821.216)  (6.887.904)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (41.204.202)  1.201.240  (2.821.216)  (7.552.003)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  611.871  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
18.206.685  (419.036)  (563.928)  732.181  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  18.206.685  (419.036)  (563.928)  1.344.052  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (23.801.054)  (225.699)  (3.528.562)  (6.289.659)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  (1.144.059)  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   612.258.449  149.604.467  10.566.945  60.924.019  
Reembolsos de Acciones   (1.282.448.178)  (244.902.027)  (10.909.947)  (49.595.714)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  218.813.931  110.876.249  29.038.027  36.768.922  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
CAC 40® SHORT 

DAILY ETF*

db x-trackers 
MSCI EUROPE 
MID CAP TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

SMALL CAP 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
DB HEDGE 

FUND INDEX 
ETF*/**

EUR USD USD EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  13.399.894  43.813.572  517.420.197  1.086.854.407  

INGRESOS  

Dividendos, netos   391  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  391  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  32.668  118.492  1.167.581  6.326.979  
Comisión Fija 7  32.668  39.497  389.738  1.807.708  

GASTOS TOTALES  65.336  157.989  1.557.319  8.134.687  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (64.945)  (157.989)  (1.557.319)  (8.134.687)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
1.424.050  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
71.089  (6.923.633)  (58.057.183)  (33.830.429)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  17.676.600  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  1.495.139  (6.923.633)  (58.057.183)  (16.153.829)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
446.273  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(1.113.104)  387.117  (4.493.373)  (26.376.439)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (666.831)  387.117  (4.493.373)  (26.376.439)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  763.363  (6.694.505)  (64.107.875)  (50.664.955)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   80.100.200  30.603.734  587.513.989  266.978.211  
Reembolsos de Acciones   (77.289.998)  (39.955.351)  (929.901.435)  (737.959.665)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  16.973.459  27.767.450  110.924.876  565.207.998  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
S&P SELECT

FRONTIER 
ETF*/**

db x-trackers 
STERLING 

MONEY 
MARKET ETF*

db x-trackers 
US DOLLAR 

MONEY 
MARKET ETF*

db x-trackers 
HSI SHORT 

DAILY INDEX 
ETF*/**

USD GBP USD HKD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  73.216.327  240.782.055  53.207.871  159.836.013  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  5.354.611  1.932.125  0  

INGRESOS TOTALES  0  5.354.611  1.932.125  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  615.485  71.588  23.739  868.567  
Comisión Fija 7  164.129  143.176  47.479  315.844  

GASTOS TOTALES  779.614  214.764  71.218  1.184.411  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (779.614)  5.139.847  1.860.907  (1.184.411)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  (1.771.685)  779.156  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(20.007.920)  (21.520.173)  (2.637.190)  20.478.248  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  14.595.991  162.657  (109.910)  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (20.007.920)  (8.695.867)  (1.695.377)  20.368.338  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  (2.365.241)  (977.228)  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(1.558.118)  6.448.889  790.204  (429.684)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (1.558.118)  4.083.648  (187.024)  (429.684)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (22.345.652)  527.628  (21.494)  18.754.243  

Dividendos distribuidos 11  0  (6.708)  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   44.214.231  35.629.385  30.826.894  182.640.833  
Reembolsos de Acciones   (32.631.215)  (243.807.238)  (29.047.464)  (221.127.473)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  62.453.691  33.125.122  54.965.807  140.103.616  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI BRIC TRN

INDEX ETF*/** 

(desde el 28 de
marzo de 2011)

db x-trackers 
S&P 500 2X 

LEVERAGED 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
SHORTDAX® X2 

DAILY ETF*/**

db x-trackers 
LEVDAX®

DAILY ETF*/**

USD USD EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  0  8.153.792  8.175.850  15.595.887  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  14.329  46.540  110.079  44.433  
Comisión Fija 7  6.368  23.270  55.040  59.245  

GASTOS TOTALES  20.697  69.810  165.119  103.678  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (20.697)  (69.810)  (165.119)  (103.678)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(1.189.122)  (372.179)  (4.737.224)  (11.186.637)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (1.189.122)  (372.179)  (4.737.224)  (11.186.637)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
25.390  691.689  377.651  795.461  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  25.390  691.689  377.651  795.461  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (1.184.429)  249.700  (4.524.692)  (10.494.854)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   8.717.916  19.973.432  135.215.910  147.665.353  
Reembolsos de Acciones   (1.992.790)  (16.731.262)  (105.480.530)  (88.949.931)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  5.540.697  11.645.662  33.386.538  63.816.455  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX

50®

LEVERAGED
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
S&P U.S. 

CARBON 
EFFICIENT 

ETF*/**

db x-trackers 
DB 

COMMODITY 
BOOSTER DJ-
UBSCI ETF*/**

db x-trackers 
DB COMMODITY 
BOOSTER LIGHT 

ENERGY 
BENCHMARK 

ETF*/**

EUR USD EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  4.566.974  7.333.327  112.375.148  34.089.752  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  7.931  24.506  1.058.765  228.134  
Comisión Fija 7  10.575  16.337  198.518  61.170  

GASTOS TOTALES  18.506  40.843  1.257.283  289.304  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (18.506)  (40.843)  (1.257.283)  (289.304)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(2.573.481)  (595.517)  (4.409.350)  (16.473)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  1.689.861  100.348  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (2.573.481)  (595.517)  (2.719.489)  83.875  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
605.575  620.137  (9.880.852)  (1.894.581)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 605.575  620.137  (9.880.852)  (1.894.581)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (1.986.412)  (16.223)  (13.857.624)  (2.100.010)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   24.516.161  6.864.697  179.279.889  10.647.404  
Reembolsos de Acciones   (19.436.254)  (6.390.080)  (187.672.697)  (18.399.903)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  7.660.469  7.791.721  90.124.716  24.237.243  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI PAN-
EURO TRN 

INDEX ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 100 SUPER 

SHORT 
DAILY ETF*/** 

(desde el 28 de 
marzo de 2011)

db x-trackers 
FTSE 100 

LEVERAGED 
DAILY ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

BASIC 
RESOURCES 

SHORT DAILY 
ETF*/**

EUR GBP GBP EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  155.726.369  0  1.303.450  2.653.106  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  97.899  10.064  4.957  57.861  
Comisión Fija 7  195.798  6.709  3.305  38.574  

GASTOS TOTALES  293.697  16.773  8.262  96.435  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (293.697)  (16.773)  (8.262)  (96.435)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(13.500.993)  (86.150)  (147.488)  6.461.321  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (13.500.993)  (86.150)  (147.488)  6.461.321  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
1.103.405  (190.441)  113.636  (766.374)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 1.103.405  (190.441)  113.636  (766.374)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (12.691.285)  (293.364)  (42.114)  5.598.512  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   38.950.100  4.297.360  2.587.321  38.860.887  
Reembolsos de Acciones   (167.233.320)  0  (1.090.661)  (39.823.699)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  14.751.864  4.003.996  2.757.996  7.288.806  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
STOXX® 600 

INDUSTRIAL
GOODS SHORT

DAILY ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 
INSURANCE 

SHORT DAILY 
ETF*/**

db x-trackers 
STOXX® 600 

UTILITIES 
SHORT DAILY 

ETF*/**

db x-trackers 
S&P 500 2X 

INVERSE DAILY 
ETF*/**

EUR EUR EUR USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  1.964.500  5.448.956  908.150  8.846.840  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  42.226  23.893  14.129  77.168  
Comisión Fija 7  28.151  15.929  9.419  30.867  

GASTOS TOTALES  70.377  39.822  23.548  108.035  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (70.377)  (39.822)  (23.548)  (108.035)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
540.447  880.796  1.529.059  (4.858.136)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  540.447  880.796  1.529.059  (4.858.136)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(715.205)  (108.035)  (257.218)  (668.509)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (715.205)  (108.035)  (257.218)  (668.509)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (245.135)  732.939  1.248.293  (5.634.680)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   33.367.824  9.926.488  8.014.614  44.840.457  
Reembolsos de Acciones   (11.095.525)  (7.769.146)  (5.782.420)  (28.393.092)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  23.991.664  8.339.237  4.388.637  19.659.525  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
EURO STOXX

50® DOUBLE 
SHORT DAILY

ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 BANKS 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

CONSUMER 
DISCRETIONARY 

INDEX ETF*/**

EUR USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  12.575.458  408.802.294  35.118.642  31.226.217  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  40.531  1.378.725  87.371  83.955  
Comisión Fija 7  27.021  919.150  58.248  55.970  

GASTOS TOTALES  67.552  2.297.875  145.619  139.925  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (67.552)  (2.297.875)  (145.619)  (139.925)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
1.130.099  (105.012.234)  (3.906.177)  (6.224.954)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  1.130.099  (105.012.234)  (3.906.177)  (6.224.954)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(1.539.848)  5.037.612  4.488.307  731.879  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (1.539.848)  5.037.612  4.488.307  731.879  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (477.301)  (102.272.497)  436.511  (5.633.000)  

Dividendos distribuidos 11  0  (4.396.220)  (334.368)  (152.040)  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   57.548.460  144.374.895  12.491.000  1.038.300  
Reembolsos de Acciones   (52.071.309)  (114.858.406)  (29.784.940)  (7.651.720)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  17.575.308  331.650.066  17.926.845  18.827.757  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.



db x-trackers* 
 
Estado de Operaciones y Estado de Cambios en el Activo Neto 
 
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación) 
 

Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
115 

 

db x-trackers 
CSI300 

MATERIALS
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 REAL 

ESTATE INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

UTILITIES 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 ENERGY 

INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  14.499.426  11.453.093  6.223.898  13.775.203  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  33.076  31.778  12.511  33.953  
Comisión Fija 7  22.050  21.186  8.341  22.636  

GASTOS TOTALES  55.126  52.964  20.852  56.589  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (55.126)  (52.964)  (20.852)  (56.589)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(419.124)  (846.535)  (377.739)  (547.380)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (419.124)  (846.535)  (377.739)  (547.380)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(2.188.945)  (216.761)  106.516  (1.007.363)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (2.188.945)  (216.761)  106.516  (1.007.363)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (2.663.195)  (1.116.260)  (292.075)  (1.611.332)  

Dividendos distribuidos 11  (51.212)  (57.888)  (30.005)  (101.654)  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   0  3.306.250  255.480  1.045.000  
Reembolsos de Acciones   (6.321.800)  (7.285.050)  (4.364.680)  (6.499.970)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  5.463.219  6.300.145  1.792.618  6.607.247  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
CSI300 

FINANCIALS
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 HEALTH 

CARE INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

TRANSPORTA-
TION INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
CSI300 

INDUSTRIALS 
INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  16.969.451  34.234.799  5.990.611  7.905.138  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  46.627  58.377  12.582  20.952  
Comisión Fija 7  31.084  38.918  8.388  13.968  

GASTOS TOTALES  77.711  97.295  20.970  34.920  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (77.711)  (97.295)  (20.970)  (34.920)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(1.903.936)  (6.872.408)  (593.115)  (670.175)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (1.903.936)  (6.872.408)  (593.115)  (670.175)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
571.034  109.285  (230.274)  (1.093.328)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  571.034  109.285  (230.274)  (1.093.328)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (1.410.613)  (6.860.418)  (844.359)  (1.798.423)  

Dividendos distribuidos 11  (185.881)  (60.452)  (30.352)  (25.714)  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   0  1.521.400  0  1.813.400  
Reembolsos de Acciones   (6.624.780)  (16.748.880)  (3.245.460)  (4.362.350)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  8.748.177  12.086.449  1.870.440  3.532.051  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI CANADA

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

INDONESIA 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI MEXICO 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI EUROPE 

VALUE TRN 
INDEX ETF*/**

USD USD USD EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  68.346.451  87.974.843  12.920.811  109.250.530  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  73.103  591.851  89.668  154.771  
Comisión Fija 7  97.472  263.045  39.853  154.771  

GASTOS TOTALES  170.575  854.896  129.521  309.542  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (170.575)  (854.896)  (129.521)  (309.542)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(5.650.540)  5.857.657  (2.628.684)  (14.113.869)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (5.650.540)  5.857.657  (2.628.684)  (14.113.869)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(1.486.286)  (2.824.744)  (337.148)  3.435.475  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (1.486.286)  (2.824.744)  (337.148)  3.435.475  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN EL 
ACTIVO NETO COMO RESULTADO DE 
OPERACIONES  (7.307.401)  2.178.017  (3.095.353)  (10.987.936)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   44.909.476  145.257.633  20.425.027  10.946.015  
Reembolsos de Acciones   (83.390.154)  (91.387.495)  (9.262.313)  (71.325.485)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  22.558.372  144.022.998  20.988.172  37.883.124  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
S&P 500 ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
GLOBAL REAL 
ESTATE ETF*/**

(desde el 18 de 
enero de 2011)

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
EUROZONE 

REAL ESTATE 
ETF*/**

db x-trackers 
FTSE 

EPRA/NAREIT 
DEVELOPED 

EUROPE REAL 
ESTATE ETF*/**

USD USD EUR EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  90.250.461  0  987.782  97.094.193  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  246.894  72.667  3.795  343.485  
Comisión Fija 7  455.086  36.334  5.059  345.158  

GASTOS TOTALES  701.980  109.001  8.854  688.643  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (701.980)  (109.001)  (8.854)  (688.643)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(3.183.872)  (2.400.203)  (761.228)  (14.925.959)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
(11.818.092)  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (15.001.964)  (2.400.203)  (761.228)  (14.925.959)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(2.416.308)  592.533  (38.479)  (1.015.577)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 (2.416.308)  592.533  (38.479)  (1.015.577)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (18.120.252)  (1.916.671)  (808.561)  (16.630.179)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   661.104.592  36.314.980  3.142.575  214.553.067  
Reembolsos de Acciones   (297.660.306)  (20.785.500)  (1.931.160)  (146.705.739)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  435.574.495  13.612.809  1.390.636  148.311.342  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI CHINA

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI INDIA 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

MALAYSIA TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI 

THAILAND TRN 
INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  16.114.942  9.142.902  7.457.633  35.415.195  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  128.343  69.384  27.146  69.543  
Comisión Fija 7  57.041  25.231  18.097  46.362  

GASTOS TOTALES  185.384  94.615  45.243  115.905  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (185.384)  (94.615)  (45.243)  (115.905)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(9.414.984)  (6.100.122)  (263.860)  (2.326.949)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (9.414.984)  (6.100.122)  (263.860)  (2.326.949)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(5.238)  (953.071)  251.735  (419.507)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS  (5.238)  (953.071)  251.735  (419.507)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (9.605.606)  (7.147.808)  (57.368)  (2.862.361)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   50.861.659  25.054.402  6.761.539  28.212.013  
Reembolsos de Acciones   (16.101.287)  (9.853.173)  (3.445.507)  (41.082.981)  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  41.269.708  17.196.323  10.716.297  19.681.866  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI 

EMERGING
MARKET 

SHORT DAILY
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
DB EQUITY 

STRATEGIES 
HEDGE FUND 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

CONSUMER 
DISCRETIONARY 

TRN INDEX 
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

CONSUMER 
STAPLES TRN 
INDEX ETF*/**

USD EUR USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  4.954.202  8.859.636  4.680.015  4.768.573  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  118.859  77.351  13.963  14.851  
Comisión Fija 7  31.696  22.110  6.982  7.425  

GASTOS TOTALES  150.555  99.461  20.945  22.276  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (150.555)  (99.461)  (20.945)  (22.276)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
(1.575.990)  (646.091)  (6.363)  343.996  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  (286.943)  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (1.575.990)  (933.034)  (6.363)  343.996  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
541.423  52.204  (215.253)  64.411  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 541.423  52.204  (215.253)  64.411  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (1.185.122)  (980.291)  (242.561)  386.131  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   65.953.422  7.524.005  0  0  
Reembolsos de Acciones   (61.781.168)  (6.951.749)  0  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  7.941.334  8.451.601  4.437.454  5.154.704  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.



db x-trackers* 
 
Estado de Operaciones y Estado de Cambios en el Activo Neto 
 
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación) 
 

Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
121 

 

db x-trackers 
MSCI WORLD
ENERGY TRN
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

FINANCIALS 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

HEALTH CARE 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 
INDUSTRIALS 

TRN INDEX 
ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  4.677.578  4.832.704  4.895.154  5.126.669  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  83.273  13.689  19.107  15.093  
Comisión Fija 7  41.636  6.845  9.554  7.546  

GASTOS TOTALES  124.909  20.534  28.661  22.639  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (124.909)  (20.534)  (28.661)  (22.639)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre swaps  

 
(719.907)  (535.828)  347.518  (103.357)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (719.907)  (535.828)  347.518  (103.357)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(417.667)  (356.437)  282.022  (316.516)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO 
MATERIALIZADAS NETAS  (417.667)  (356.437)  282.022  (316.516)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO 
EN EL ACTIVO NETO COMO 
RESULTADO DE OPERACIONES  (1.262.483)  (912.799)  600.879  (442.512)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   37.074.590  0  3.837.570  0  
Reembolsos de Acciones   (5.310.851)  0  0  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  35.178.834  3.919.905  9.333.603  4.684.157  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
MSCI WORLD

INFORMATION
TECHNOLOGY

TRN INDEX
ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

MATERIALS 
TRN INDEX 

ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

TELECOMMU-
NICATION 

SERVICES TRN 
INDEX ETF*/**

db x-trackers 
MSCI WORLD 

UTILITIES TRN 
INDEX ETF*/**

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  4.768.265  5.137.975  4.795.981  4.743.380  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  14.777  14.382  15.977  16.713  
Comisión Fija 7  7.388  7.191  7.989  8.356  

GASTOS TOTALES  22.165  21.573  23.966  25.069  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (22.165)  (21.573)  (23.966)  (25.069)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre swaps  

 
247.464  (315.990)  90.068  (174.596)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas 
sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  247.464  (315.990)  90.068  (174.596)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(382.836)  (701.113)  (74.220)  1.690  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 (382.836)  (701.113)  (74.220)  1.690  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO EN 
EL ACTIVO NETO COMO RESULTADO 
DE OPERACIONES  (157.537)  (1.038.676)  (8.118)  (197.975)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   942.870  0  2.028.100  4.130.445  
Reembolsos de Acciones   0  0  0  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  5.553.598  4.099.299  6.815.963  8.675.850  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers 
RUSSELL 

MIDCAP INDEX
ETF*/**

(desde el 9 de
mayo de 2011)

db x-trackers 
MSCI AC ASIA 

EX JAPAN HIGH 
DIVIDEND 

YIELD INDEX 
ETF*/**

(desde el 20 de 
abril de 2011)

db x-trackers 
MSCI 

PHILIPPINES IM 
TRN INDEX 

ETF*/**

(desde el 12 de 
abril de 2011)

db x-trackers 
MSCI EMERGING 

MARKETS 
CONSUMER 

DISCRETIONARY 
TRN INDEX ETF*/**

(desde el 9 de mayo de 
2011)

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  0  0  0  0  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  7.408  29.549  41.496  12.281  
Comisión Fija 7  9.877  13.133  18.442  5.458  

GASTOS TOTALES  17.285  42.682  59.938  17.739  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (17.285)  (42.682)  (59.938)  (17.739)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre swaps  

 
(1.837.832)  (1.461.038)  (234.234)  (416.654)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (1.837.832)  (1.461.038)  (234.234)  (416.654)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
142.370  25.950  (130.301)  (279.433)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 142.370  25.950  (130.301)  (279.433)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO 
EN EL ACTIVO NETO COMO 
RESULTADO DE OPERACIONES  (1.712.747)  (1.477.770)  (424.473)  (713.826)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   14.361.240  10.452.360  28.213.125  4.551.470  
Reembolsos de Acciones   (9.643.150)  (3.857.500)  (5.368.057)  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  3.005.343  5.117.090  22.420.595  3.837.644  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers MSCI
EMERGING 

MARKETS 
CONSUMER 

STAPLES TRN
INDEX ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de 2011)

db x-trackers MSCI 
EMERGING 

MARKETS 
ENERGY TRN 
INDEX ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de 2011)

db x-trackers MSCI 
EMERGING 

MARKETS 
FINANCIALS TRN 

INDEX ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de 2011)

db x-trackers MSCI 
EMERGING 

MARKETS 
HEALTHCARE TRN 

INDEX ETF*/**

(desde el 9 de mayo de
2011)

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  0  0  0  0  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  18.487  12.365  11.036  10.421  
Comisión Fija 7  8.216  5.496  4.905  4.632  

GASTOS TOTALES  26.703  17.861  15.941  15.053  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (26.703)  (17.861)  (15.941)  (15.053)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre swaps  

 
(566.629)  (944.750)  (883.433)  (578.616)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (566.629)  (944.750)  (883.433)  (578.616)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
418.941  (103.985)  (145.843)  (151.540)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 418.941  (103.985)  (145.843)  (151.540)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO 
EN EL ACTIVO NETO COMO 
RESULTADO DE OPERACIONES 

 (174.391)  (1.066.596)  (1.045.217)  (745.209)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  
Suscripciones de Acciones   27.683.277  4.857.300  4.390.600  3.928.100  
Reembolsos de Acciones   0  0  0  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  27.508.886  3.790.704  3.345.383  3.182.891  
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers MSCI
EMERGING 

MARKETS 
INDUSTRIALS

TRN INDEX 
ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de

2011)

db x-trackers MSCI 
EMERGING 

MARKETS 
INFORMATION 
TECHNOLOGY 

TRN INDEX 
ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de

2011)

db x-trackers MSCI 
EMERGING 

MARKETS 
MATERIALS TRN 

INDEX ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de

2011)

db x-trackers MSCI 
EMERGING 

MARKETS 
TELECOMMU-

NICATION 
SERVICES TRN 

INDEX ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de

2011)

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  0  0  0  0  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  10.711  11.772  11.871  16.014  
Comisión Fija 7  4.761  5.232  5.276  7.118  

GASTOS TOTALES  15.472  17.004  17.147  23.132  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (15.472)  (17.004)  (17.147)  (23.132)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre swaps  

 
(1.068.690)  (764.724)  (1.033.414)  (301.274)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (1.068.690)  (764.724)  (1.033.414)  (301.274)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(198.327)  (37.413)  (246.029)  (35.420)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 (198.327)  (37.413)  (246.029)  (35.420)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO 
EN EL ACTIVO NETO COMO 
RESULTADO DE OPERACIONES 

 (1.282.489)  (819.141)  (1.296.590)  (359.826)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   4.406.200  4.705.400  4.719.240  5.669.800  
Reembolsos de Acciones   0  0  0  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  3.123.711  3.886.259  3.422.650  5.309.974  
 

* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers MSCI
EMERGING 

MARKETS 
UTILITIES TRN

INDEX ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de 2011)

db x-trackers MSCI 
EFM AFRICA TOP 

50 CAPPED TRN 
INDEX ETF*/**

(desde el 9 de 
mayo de 2011)

db x-trackers MSCI 
EM EASTERN 
EUROPE 10/40 

TRN INDEX 
ETF*/**

(desde el 20 de abril 
de 2011)

db x-trackers IBEX 
35® INDEX ETF*/**

(desde el 27 de abril 
de 2011)

USD USD USD EUR

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  0  0  0  0  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  12.584  12.773  12.886  3.329  
Comisión Fija 7  5.593  5.677  5.727  6.658  

GASTOS TOTALES  18.177  18.450  18.613  9.987  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (18.177)  (18.450)  (18.613)  (9.987)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre swaps  

 
(841.595)  (353.470)  (1.178.706)  (866.936)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (841.595)  (353.470)  (1.178.706)  (866.936)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
32.095  (370.170)  (438.576)  (91.444)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 32.095  (370.170)  (438.576)  (91.444)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO 
EN EL ACTIVO NETO COMO 
RESULTADO DE OPERACIONES  (827.677)  (742.090)  (1.635.895)  (968.367)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   4.856.700  4.736.220  4.961.950  5.643.600  
Reembolsos de Acciones   0  0  0  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  4.029.023  3.994.130  3.326.055  4.675.233  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.
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db x-trackers MSCI
CHILE TRN 

INDEX ETF*/**

(desde el 20 de abril
de 2011)

db x-trackers MSCI 
AC ASIA PACIFIC 

EX JAPAN TRN 
INDEX ETF*/**

(desde el 19 de 
septiembre de 2011)

db x-trackers MSCI 
BANGLADESH IM 

TRN INDEX 
ETF*/**

(desde el 19 de 
septiembre de 2011)

db x-trackers MSCI 
PAKISTAN IM 

TRN INDEX 
ETF*/**

(desde el 19 de 
septiembre de 2011)

USD USD USD USD

 Notas 

           

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  0  0  0  0  

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  0  
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  0  

INGRESOS TOTALES  0  0  0  0  

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  16.440  3.592  7.057  7.740  
Comisión Fija 7  7.307  2.395  2.171  2.382  

GASTOS TOTALES  23.747  5.987  9.228  10.122  

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (23.747)  (5.987)  (9.228)  (10.122)  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre swaps  

 
(694.743)  191.936  (384.192)  85.977  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre divisas  

 
0  0  0  0  

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  (694.743)  191.936  (384.192)  85.977  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  0  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(267.842)  (308.316)  (108.629)  (528.630)  

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  0  

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO MATERIALIZADAS 
NETAS 

 (267.842)  (308.316)  (108.629)  (528.630)  

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO 
EN EL ACTIVO NETO COMO 
RESULTADO DE OPERACIONES  (986.332)  (122.367)  (502.049)  (452.775)  

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  0  

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   5.684.300  5.189.500  7.688.160  5.172.320  
Reembolsos de Acciones   0  0  (2.762.500)  0  
Ajuste de divisas   0  0  0  0

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  4.697.968  5.067.133  4.423.611  4.719.545  

 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado.



db x-trackers* 
 
Estado de Operaciones y Estado de Cambios en el Activo Neto 
 
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación) 
 

Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
128 

 

db x-trackers MSCI
SINGAPORE IM

TRN INDEX 
ETF*/**

(desde el 19 de
septiembre de 2011)

db x-trackers ATX 
ETF*/**

(desde el 11 de 
noviembre de 2011)

db x-trackers 
S&P 500® EQUAL 
WEIGHT ETF*/**

(desde el 16 de 
noviembre de 2011) COMBINADO

USD EUR USD EUR

 Notas 

         

ACTIVO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO  0  0  0  28.348.741.645

INGRESOS  

Dividendos, netos   0  0  0  1.891
Intereses sobre bonos, netos   0  0  0  7.898.724

INGRESOS TOTALES  0  0  0  7.900.615

GASTOS  

Comisión de la Sociedad Gestora 7  3.500  348  382  81.880.575
Comisión Fija 7  2.333  522  381  39.210.740

GASTOS TOTALES  5.833  870  763  121.091.315

GANANCIAS / (PÉRDIDAS) NETAS DE 
INVERSIONES  (5.833)  (870)  (763)  (113.190.700)

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre inversiones  

 
0  0  0  (212.479.049)

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre swaps  

 
70.528  0  0  (3.893.806.644)

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  (5.669.263)

Plusvalías / (minusvalías) materializadas 
netas sobre divisas  

 
0  0  0  90.443.513

PLUSVALÍAS / (MINUSVALÍAS) 
MATERIALIZADAS NETAS  70.528  0  0  (4.021.511.443)

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre inversiones  

 
0  0  0  75.415.616

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre swaps  

 
(392.438)  (56.178)  14.762  (113.640.503)

Cambio en las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas netas sobre Wa'd  

 
0  0  0  228.520

CAMBIO EN LAS PLUSVALÍAS / 
(MINUSVALÍAS) NO 
MATERIALIZADAS NETAS 

 (392.438)  (56.178)  14.762  (37.996.367)

AUMENTO / (DISMINUCIÓN) NETO 
EN EL ACTIVO NETO COMO 
RESULTADO DE OPERACIONES  (327.743)  (57.048)  13.999  (4.172.698.510)

Dividendos distribuidos 11  0  0  0  (134.889.933)

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL  

Suscripciones de Acciones   5.175.200  2.694.370  2.093.150  21.045.446.108
Reembolsos de Acciones   0  0  0  (20.988.218.942)
Ajuste de divisas   0  0  0  551.108.812

ACTIVO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO  4.847.457  2.637.322  2.107.149  24.649.489.180
 
* Este es un ETF sintético. 
** El Subfondo está completamente colateralizado. 
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Subfondo 
Clase de 
Acciones

Cantidad de 
Acciones a 31 
de diciembre 

de 2010

 
Cantidad de 

Acciones 
emitidas 

Cantidad de 
Acciones 

reembolsadas 

Cantidad de 
Acciones a 31 
de diciembre 

de 2011 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 1C 79.558.979 27.780.000  (30.600.000) 76.738.979 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 2C 1.840.000 0  (699.000) 1.141.000 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 3C 0 200  0 200 

db x-trackers MSCI EUROPE TRN INDEX ETF* 1C 26.373.708 10.250.000  (15.256.000) 21.367.708 

db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* 1C 11.682.884 9.760.000  (10.807.000) 10.635.884 

db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* 3C 0 200  0 200 

db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* 1C 71.404.454 37.930.000  (50.722.000) 58.612.454 

db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* 2C 0 100.000  0 100.000 

db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* 1C 20.740.000 14.823.968  (15.612.408) 19.951.560 

db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* 1D 55.438.321 43.970.000  (53.010.000) 46.398.321 

db x-trackers DAX® ETF* 1C 39.613.488 69.428.745  (9.360.139) 99.682.094 

db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* 1D 1.120.304 4.360.000  (2.740.000) 2.740.304 

db x-trackers SMI® ETF* 1D 7.085.440 6.590.000  (6.895.000) 6.780.440 

db x-trackers FTSE 100 ETF* 1D 68.304.680 43.340.000  (53.600.000) 58.044.680 

db x-trackers FTSE 250 ETF* 1D 3.496.052 4.800.000  (6.030.000) 2.266.052 

db x-trackers FTSE ALL-SHARE ETF* 1D 56.017.342 20.990.000  (20.000.000) 57.007.342 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* 1C 145.104.771 29.470.000  (71.070.000) 103.504.771 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* 2C 1.520.000 4.800.000  (5.258.000) 1.062.000 

db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* 1C 26.380.583 19.700.000  (8.400.000) 37.680.583 

db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* 2C 1.710.000 0  (768.000) 942.000 

db x-trackers MSCI EM LATAM TRN INDEX ETF* 1C 8.283.829 1.200.000  (2.490.000) 6.993.829 

db x-trackers MSCI EM EMEA TRN INDEX ETF* 1C 3.831.709 3.300.000  (3.250.000) 3.881.709 

db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* 1C 9.716.270 5.710.000  (9.517.000) 5.909.270 

db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* 1C 5.283.003 870.000  (1.970.000) 4.183.003 

db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* 2C 1.165.000 0  (200.000) 965.000 

db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* 1C 3.046.647 1.845.000  (2.236.000) 2.655.647 

db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* 1C 4.679.253 10.010.000  (11.270.000) 3.419.253 

db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* 1C 12.418.247 1.570.000  (4.569.000) 9.419.247 

db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 ETF* 1D 6.035.573 3.734.676  (4.118.567) 5.651.682 

db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 ETF* 1D 15.825.993 4.480.000  (7.437.000) 12.868.993 

db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES ETF* 1C 1.364.458 1.320.000  (1.785.000) 899.458 

db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS ETF* 1C 2.130.930 2.780.000  (3.310.000) 1.600.930 

db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE ETF* 1C 1.991.142 3.282.062  (2.700.000) 2.573.204 

db x-trackers STOXX® 600 BANKS ETF* 1C 8.098.128 10.040.000  (13.850.000) 4.288.128 

db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS ETF* 1C 1.575.680 1.130.000  (1.800.000) 905.680 

db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY ETF* 1C 1.300.533 1.330.000  (1.740.000) 890.533 

db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES ETF* 1C 1.000.306 1.495.000  (1.780.000) 715.306 

db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE ETF* 1C 1.086.033 1.110.000  (745.000) 1.451.033 

db x-trackers STOXX® 600 FOOD & BEVERAGE ETF* 1C 545.579 1.505.000  (1.180.000) 870.579 

db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS ETF* 1C 1.488.278 880.000  (1.435.000) 933.278 

db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* 1C 30.342.479 7.667.220  (16.165.781) 21.843.918 

db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* 2C 2.300.000 2.950.000  (2.750.000) 2.500.000 

db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* 3C 0 1.050.000  (150.000) 900.000 

db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* 4C 40.000 1.200.000  0 1.240.000 

db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* 6C 350.000 0  (200.000) 150.000 



db x-trackers* 
 

Estado de Variaciones en las Acciones Emitidas  
 

para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
130 

Subfondo 
Clase de 
Acciones

Cantidad de 
Acciones a 31 
de diciembre 

de 2010

 
Cantidad de 

Acciones 
emitidas 

Cantidad de 
Acciones 

reembolsadas 

Cantidad de 
Acciones a 31 
de diciembre 

de 2011 

db x-trackers SHORTDAX® DAILY ETF* 1C 8.317.033 9.815.000  (11.140.000) 6.992.033 

db x-trackers EURO STOXX 50® SHORT DAILY ETF* 1C 8.962.804 19.590.000  (22.070.000) 6.482.804 

db x-trackers CURRENCY VALUATION ETF* 1C 315.123 0  (145.000) 170.123 

db x-trackers CURRENCY MOMENTUM ETF* 1C 50.114 150.000  (150.000) 50.114 

db x-trackers CURRENCY CARRY ETF* 1C 440.116 200.000  (400.000) 240.116 

db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* 1C 3.645.280 350.000  (2.650.000) 1.345.280 

db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* 2C 100.000 0  (75.000) 25.000 

db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* 3C 255.000 750.000  (150.000) 855.000 

db x-trackers SLI® ETF* 1D 304.000 440.000  (460.000) 284.000 

db x-trackers FTSE 100 SHORT DAILY ETF* 1C 10.181.870 6.100.000  (6.690.000) 9.591.870 

db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* 1C 2.058.593 3.480.000  (3.150.000) 2.388.593 

db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* 2C 0 200  0 200 

db x-trackers S&P 500 INVERSE DAILY ETF* 1C 4.220.673 10.490.000  (9.140.000) 5.570.673 

db x-trackers SMI® SHORT DAILY ETF* 1C 570.000 5.245.000  (3.100.000) 2.715.000 

db x-trackers PORTFOLIO TOTAL RETURN INDEX ETF* 1C 590.614 35.000  (50.000) 575.614 

db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN TRN INDEX ETF* 1C 26.866.970 15.280.000  (25.629.000) 16.517.970 

db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* 1C 6.442.046 5.360.000  (3.100.000) 8.702.046 

db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* 2C 1.870.000 0  (1.390.000) 480.000 

db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* 1D 14.869.195 9.740.000  (13.870.000) 10.739.195 

db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* 2D 2.625.000 1.000.000  (2.050.000) 1.575.000 

db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* 1C 8.979.397 3.385.000  (1.974.000) 10.390.397 

db x-trackers STOXX® 600 BANKS SHORT DAILY ETF* 1C 7.865.013 5.720.000  (10.490.000) 3.095.013 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE SHORT DAILY 
ETF* 

1C 71.192 760.000  (610.000) 221.192 

db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS SHORT DAILY ETF* 1C 330.623 1.300.000  (1.450.000) 180.623 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY SHORT DAILY 
ETF * 

1C 138.572 970.000  (720.000) 388.572 

db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS 
SHORT DAILY ETF* 

1C 108.278 695.000  (680.000) 123.278 

db x-trackers LPX MM® PRIVATE EQUITY ETF* 1C 4.214.978 6.470.000  (6.150.000) 4.534.978 

db x-trackers S&P/ASX 200 ETF* 1C 5.448.954 3.030.000  (3.330.000) 5.148.954 

db x-trackers S&P EUROPE 350 SHARIAH ETF* 1C 370.000 130.000  (60.000) 440.000 

db x-trackers S&P JAPAN 500 SHARIAH ETF* 1C 555.000 60.000  (350.000) 265.000 

db x-trackers S&P 500 SHARIAH ETF* 1C 620.000 210.000  (320.000) 510.000 

db x-trackers DJ ISLAMIC MARKET TITANS 100SM ETF* 1C 155.000 510.000  (340.000) 325.000 

db x-trackers STOXX® 600 ETF* 1C 19.775.055 13.383.074  (27.948.471) 5.209.658 

db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF* 1C 7.287.466 5.210.000  (8.520.000) 3.977.466 

db x-trackers FTSE ALL-WORLD EX UK ETF* 1C 1.291.422 415.000  (470.000) 1.236.422 

db x-trackers CAC 40® ETF* 1D 850.195 1.655.000  (1.355.000) 1.150.195 

db x-trackers CAC 40® SHORT DAILY ETF* 1C 240.370 1.350.000  (1.305.000) 285.370 

db x-trackers MSCI EUROPE MID CAP TRN INDEX ETF* 1C 605.000 465.000  (610.000) 460.000 

db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* 1C 19.166.816 20.953.129  (35.024.963) 5.094.982 

db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* 2C 0 200  0 200 

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* 1C 61.995.246 0  (40.200.000) 21.795.246 

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* 2C 24.250.000 5.000.000  (18.800.000) 10.450.000 

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* 3C 2.950.000 12.000.000  (2.000.000) 12.950.000 
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Acciones 
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Cantidad de 
Acciones a 31 
de diciembre 

de 2011 

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* 4C 750.000 4.000.000  (1.500.000) 3.250.000 

db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* 5C 16.450.000 4.000.000  (13.000.000) 7.450.000 

db x-trackers S&P SELECT FRONTIER ETF* 1C 6.210.965 3.820.000  (3.200.000) 6.830.965 

db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* 1C 1.286.095 191.561  (1.310.000) 167.656 

db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* 1D 10.004 17  0 10.021 

db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* 1C 291.150 170.407  (150.000) 311.557 

db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* 1D 20.189 10.033  (20.000) 10.222 

db x-trackers HSI SHORT DAILY INDEX ETF* 2C 1.555.065 1.680.000  (2.010.000) 1.225.065 

db x-trackers MSCI BRIC TRN INDEX ETF* 1C 0 190.000 (50.000) 140.000 

db x-trackers S&P 500 2X LEVERAGED DAILY ETF* 1C 560.000 1.390.000  (1.120.000) 830.000 

db x-trackers SHORTDAX® X2 DAILY ETF* 1C 250.000 3.660.000  (2.960.000) 950.000 

db x-trackers LEVDAX® DAILY ETF* 1C 300.000 3.785.000  (2.220.000) 1.865.000 

db x-trackers EURO STOXX 50® LEVERAGED DAILY ETF* 1C 300.000 2.020.000  (1.560.000) 760.000 

db x-trackers S&P U.S. CARBON EFFICIENT ETF* 1C 615.210 560.000  (530.000) 645.210 

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* 2C 2.465.492 5.400.000  (5.300.000) 2.565.492 

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* 4C 1.430.000 400.000  (850.000) 980.000 

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* 6C 250.000 0  (150.000) 100.000 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

1C 1.176.682 400.000  (800.000) 776.682 

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

4C 40.000 0  0 40.000 

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

6C 87.000 30.000  0 117.000 

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

7C 250.000 0  (200.000) 50.000 

db x-trackers MSCI PAN-EURO TRN INDEX ETF* 1C 12.751.357 3.500.000  (14.950.000) 1.301.357 

db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* 1C 0 200.000 0 200.000 

db x-trackers FTSE 100 LEVERAGED DAILY ETF* 1C 140.000 300.000  (110.000) 330.000 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES SHORT 
DAILY ETF* 

1C 360.102 4.810.000  (4.380.000) 790.102 

db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS SHORT 
DAILY ETF* 

1C 54.017 855.000  (300.000) 609.017 

db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE SHORT DAILY ETF* 1C 130.019 245.000  (175.000) 200.019 

db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES SHORT DAILY ETF* 1C 26.026 230.000  (140.000) 116.026 

db x-trackers S&P 500 2X INVERSE DAILY ETF* 1C 425.000 2.280.000  (1.530.000) 1.175.000 

db x-trackers EURO STOXX 50® DOUBLE SHORT DAILY ETF* 1C 550.000 2.300.000  (2.120.000) 730.000 

db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 1D 3.825.000 1.350.000  (1.882.000) 3.293.000 

db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 2D 389.300.000 145.500.000  (125.200.000) 409.600.000 

db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* 1D 32.440.000 10.000.000  (25.800.000) 16.640.000 
db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX 
ETF* 

1D 26.520.000 1.000.000  (6.700.000) 20.820.000 

db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* 1D 14.260.000 0  (6.000.000) 8.260.000 

db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* 1D 9.340.000 2.500.000  (5.900.000) 5.940.000 

db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* 1D 12.230.000 600.000  (8.700.000) 4.130.000 

db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* 1D 11.720.000 1.000.000  (5.600.000) 7.120.000 

db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* 1D 14.610.000 0  (6.100.000) 8.510.000 

db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* 1D 17.690.000 1.000.000  (9.800.000) 8.890.000 

db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* 1D 12.520.000 0  (7.100.000) 5.420.000 
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db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* 1D 9.080.000 2.000.000 (5.100.000) 5.980.000 

db x-trackers MSCI CANADA TRN INDEX ETF* 1C 1.385.000 860.000 (1.720.000) 525.000 

db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* 1C 6.320.000 9.440.000 (6.264.000) 9.496.000 

db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* 2C 0 350.000 0 350.000 

db x-trackers MSCI MEXICO TRN INDEX ETF* 1C 2.380.000 3.985.000 (1.930.000) 4.435.000 

db x-trackers MSCI EUROPE VALUE TRN INDEX ETF* 1C 7.670.000 767.040 (5.492.375) 2.944.665 

db x-trackers S&P 500 ETF* 1C 4.560.000 18.760.000 (7.965.000) 15.355.000 

db x-trackers S&P 500 ETF* 3C 0 10.860.000 (5.730.000) 5.130.000 

db x-trackers S&P 500 ETF* 8C 0 200 0 200 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT GLOBAL REAL ESTATE 
ETF* 

1C 0 2.300.000 (1.350.000) 950.000 

db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT EUROZONE REAL 
ESTATE ETF* 

1C 60.000 180.000 (140.000) 100.000 

db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE 
REAL ESTATE ETF* 

1C 7.420.000 16.268.811 (11.200.330) 12.488.481 

db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE 
REAL ESTATE ETF* 

2C 0 200 0 200 

db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* 1C 1.290.000 3.750.000 (1.483.000) 3.557.000 

db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* 2C 0 520.000 0 520.000 

db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* 1C 800.000 2.270.000 (1.355.000) 1.715.000 

db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* 2C 0 700.000 0 700.000 

db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* 1C 590.000 130.000 (288.000) 432.000 

db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* 2C 0 420.000 0 420.000 

db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* 1C 2.210.000 1.350.000 (2.610.000) 950.000 

db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* 2C 0 320.000 0 320.000 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKET SHORT DAILY 
INDEX ETF* 

1C 250.000 3.030.000 (2.930.000) 350.000 

db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

1C 500.000 0 (250.000) 250.000 

db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

2C 500.000 0 (250.000) 250.000 

db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

3C 0 500.000 (250.000) 250.000 

db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND 
INDEX ETF* 

5C 0 200.000 0 200.000 

db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER DISCRETIONARY 
TRN INDEX ETF* 

1C 350.000 0 0 350.000 

db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER STAPLES TRN 
INDEX ETF* 

1C 280.000 0 0 280.000 

db x-trackers MSCI WORLD ENERGY TRN INDEX ETF* 1C 150.000 1.150.000 (170.000) 1.130.000 

db x-trackers MSCI WORLD FINANCIALS TRN INDEX ETF* 1C 450.000 0 0 450.000 

db x-trackers MSCI WORLD HEALTH CARE TRN INDEX ETF* 1C 400.000 300.000 0 700.000 

db x-trackers MSCI WORLD INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* 1C 280.000 0 0 280.000 
db x-trackers MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY 
TRN INDEX ETF* 

1C 500.000 100.000 0 600.000 

db x-trackers MSCI WORLD MATERIALS TRN INDEX ETF* 1C 150.000 0 0 150.000 
db x-trackers MSCI WORLD TELECOMMUNICATION 
SERVICES TRN INDEX ETF* 

1C 600.000 250.000 0 850.000 

db x-trackers MSCI WORLD UTILITIES TRN INDEX ETF* 1C 300.000 270.000 0 570.000 

db x-trackers RUSSELL MIDCAP INDEX ETF* 1C 0 1.300.000 (1.000.000) 300.000 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN HIGH DIVIDEND 
YIELD INDEX ETF* 

1D 0 5.800.000 (2.500.000) 3.300.000 



db x-trackers* 
 

Estado de Variaciones en las Acciones Emitidas  
 

para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
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Subfondo 
Clase de 
Acciones

Cantidad de 
Acciones a 31 
de diciembre 

de 2010

 
Cantidad de 

Acciones 
emitidas 

Cantidad de 
Acciones 

reembolsadas 

Cantidad de 
Acciones a 31 
de diciembre 

de 2011 

db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* 1C 0 22.450.000 (4.423.000) 18.027.000 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER 
DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* 

1C 0 700.000 0 700.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER 
STAPLES TRN INDEX ETF* 

1C 0 4.910.000 0 4.910.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS ENERGY TRN 
INDEX ETF* 

1C 0 600.000 0 600.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS FINANCIALS 
TRN INDEX ETF* 

1C 0 1.000.000 0 1.000.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS HEALTHCARE 
TRN INDEX ETF* 

1C 0 1.000.000 0 1.000.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDUSTRIALS 
TRN INDEX ETF* 

1C 0 1.000.000 0 1.000.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INFORMATION 
TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* 

1C 0 2.000.000 0 2.000.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS MATERIALS 
TRN INDEX ETF* 

1C 0 600.000 0 600.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS 
TELECOMMUNICATION SERVICES TRN INDEX ETF* 

1C 0 2.000.000 0 2.000.000 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS UTILITIES TRN 
INDEX ETF* 

1C 0 1.000.000 0 1.000.000 

db x-trackers MSCI EFM AFRICA TOP 50 CAPPED TRN 
INDEX ETF* 

1C 0 600.000 0 600.000 

db x-trackers MSCI EM EASTERN EUROPE 10/40 TRN 
INDEX ETF* 

1C 0 500.000 0 500.000 

db x-trackers IBEX 35® INDEX ETF* 1C 0 300.000 0 300.000 

db x-trackers MSCI CHILE TRN INDEX ETF* 1C 0 1.000.000 0 1.000.000 
db x-trackers MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN TRN 
INDEX ETF* 

1C 0 1.700.000 0 1.700.000 

db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* 1C 0 6.600.000 (2.500.000) 4.100.000 

db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* 1C 0 4.900.000 0 4.900.000 

db x-trackers MSCI SINGAPORE IM TRN INDEX ETF* 1C 0 5.000.000 0 5.000.000 

db x-trackers ATX ETF* 1C 0 100.000 0 100.000 

db x-trackers S&P 500® EQUAL WEIGHT ETF* 1C 0 100.000 0 100.000 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en USD) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_________________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Francia 
 Arkema SA  265.000 EUR 18.455.076 18.817.333 0,84
 Cie de Saint-Gobain  746.187 EUR 28.205.829 28.735.378 1,28
 France Telecom SA  4.848.150 EUR 75.825.092 76.373.151 3,39
 Wendel SA  228.287 EUR 14.943.821 15.262.065 0,68
  137.429.818 139.187.927 6,19
 Alemania 
 BASF SE  1.270.516 EUR 88.265.208 88.881.874 3,95
 Bayer AG  1.382.237 EUR 87.177.129 88.640.938 3,94
 Bayerische Motoren Werke AG  908.949 EUR 62.730.777 61.074.323 2,71
 Beiersdorf AG  774.476 EUR 44.271.962 44.056.016 1,96
 Daimler AG  2.178.499 EUR 97.959.800 95.926.387 4,26
 E.ON AG  4.413.859 EUR 96.051.874 95.516.618 4,24

 
Fraport AG Frankfurt Airport Services 
Worldwide  

250.000 EUR 12.301.642 12.332.425 0,55

 Fresenius SE & Co. KGaA  235.387 EUR 21.728.882 21.841.975 0,97
 Infineon Technologies AG  5.379.811 EUR 40.994.660 40.617.791 1,81
 Linde AG  300.000 EUR 44.881.720 44.766.703 1,99
 Porsche Automobil Holding SE  1.495.166 EUR 82.441.259 80.258.272 3,57
 RWE AG  1.590.150 EUR 57.167.653 56.044.475 2,49
 SAP AG  1.818.218 EUR 96.809.130 96.419.060 4,28
 Siemens AG  1.123.969 EUR 107.309.011 107.884.402 4,79
 Volkswagen AG  230.052 EUR 35.529.266 34.567.812 1,54
  975.619.973 968.829.071 43,05
 Italia 
 Enel SpA  9.152.436 EUR 36.617.158 37.354.602 1,66
 ENI SpA  5.147.023 EUR 105.920.353 106.972.543 4,75
  142.537.511 144.327.145 6,41
 Japón 
 Daiichi Sankyo Co. Ltd.  1.334.714 JPY 25.857.512 26.472.233 1,18
 Japan Tobacco Inc.  9.765 JPY 46.228.192 45.943.982 2,04
 Komatsu Ltd.  602.266 JPY 14.050.810 14.082.097 0,63
 Panasonic Corp.  1.863.080 JPY 15.342.167 15.836.422 0,70
 Resona Holdings Inc.  5.099.136 JPY 22.076.167 22.466.950 1,00
 Softbank Corp.  2.103.072 JPY 62.006.041 61.966.002 2,75
 Sony Corp.  1.261.714 JPY 22.481.980 22.662.968 1,01
 Sumitomo Corp.  2.155.549 JPY 28.328.965 29.192.644 1,30
 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc.  1.034.043 JPY 28.654.043 28.814.507 1,28
  265.025.877 267.437.805 11,89
 Luxemburgo 
 ArcelorMittal  3.663.816 USD 67.487.491 66.644.813 2,96
  67.487.491 66.644.813 2,96
 Países Bajos 
 ING Groep NV  9.132.408 EUR 67.418.099 65.915.109 2,93
 Koninklijke Ahold NV  1.130.000 EUR 14.919.611 15.263.194 0,68
 Koninklijke KPN NV  4.634.625 EUR 55.336.095 55.621.974 2,47
  137.673.805 136.800.277 6,08
 Suiza 
 Novartis AG  1.947.097 CHF 111.152.560 111.815.965 4,97
  111.152.560 111.815.965 4,97



 
db x-trackers* 
 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* (continuación) 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en USD) 
 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_________________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones (continuación) 

 Estados Unidos 
 Apple Inc.  243.031 USD 98.799.392 98.427.555 4,37
 Coach Inc.  305.000 USD 18.830.700 18.617.200 0,83
 Coca-Cola Enterprises Inc.  705.000 USD 18.393.450 18.174.900 0,81
 Colgate-Palmolive Co.  212.682 USD 19.851.738 19.649.690 0,87
 Costco Wholesale Corp.  424.307 USD 35.887.886 35.353.259 1,57
 Goldman Sachs Group Inc.  236.621 USD 21.745.470 21.397.637 0,95
 Hansen Natural Corp.  191.000 USD 18.143.090 17.598.740 0,78
 Intel Corp.  2.140.425 USD 52.568.838 51.905.307 2,31
 Microsoft Corp.  4.144.969 USD 107.934.993 107.603.395 4,78
 Netlogic Microsystems Inc.  389.000 USD 19.282.730 19.282.730 0,86
  411.438.287 408.010.413 18,13

Total - Acciones  2.248.365.322 2.243.053.416 99,68

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  2.248.365.322 2.243.053.416 99,68

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  2.248.365.322 2.243.053.416 99,68

 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en EUR) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Bélgica 
 Anheuser-Busch InBev NV  1.505.693 EUR 69.209.179 71.226.807 4,42
  69.209.179 71.226.807 4,42
 China 
 Focus Media Holding Ltd. -ADR-  2.249.274 USD 35.621.987 33.769.865 2,09
  35.621.987 33.769.865 2,09
 Alemania 
 Adidas AG  435.361 EUR 21.894.305 21.881.244 1,36
 Allianz SE  552.650 EUR 41.984.820 40.846.362 2,53
 BASF SE  1.258.107 EUR 66.465.793 67.799.386 4,21
 Bayer AG  1.344.278 EUR 64.706.822 66.407.333 4,12
 Bayerische Motoren Werke AG  710.648 EUR 37.309.020 36.783.140 2,28
 Bayerische Motoren Werke AG - Pref -  876.900 EUR 32.199.768 32.050.695 1,99
 Daimler AG  2.292.806 EUR 78.849.598 77.771.980 4,82
 E.ON AG  4.147.855 EUR 69.082.525 69.144.743 4,29
 IVG Immobilien AG  7.329.000 EUR 16.006.536 15.390.900 0,95
 Porsche Automobil Holding SE  452.312 EUR 19.232.306 18.703.101 1,16
 SAP AG  974.501 EUR 39.525.761 39.808.366 2,47
 Siemens AG  804.518 EUR 58.464.323 59.486.061 3,69
  545.721.577 546.073.311 33,87
 Italia 
 Enel SpA  13.000.000 EUR 39.806.000 40.872.000 2,54
 ENI SpA  2.019.768 EUR 31.791.148 32.336.486 2,01
 Telecom Italia SpA  62.358.971 EUR 50.666.664 51.820.305 3,21
  122.263.812 125.028.791 7,76
 Japón 
 Fujifilm Holdings Corp.  1.414.492 JPY 25.335.532 25.817.257 1,60
 JX Holdings Inc.  5.059.295 JPY 22.605.082 23.554.066 1,46
 Kyocera Corp.  704.167 JPY 42.456.944 43.640.454 2,71
 Mitsubishi Electric Corp.  1.989.000 JPY 13.730.767 14.696.506 0,91
 Nippon Paint Co. Ltd.  3.700.000 JPY 19.692.720 19.744.760 1,23
 Nomura Holdings Inc.  7.103.369 JPY 16.950.220 16.570.791 1,03
 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc.  1.397.462 JPY 29.696.274 29.997.684 1,86
  170.467.539 174.021.518 10,80
 Países Bajos 
 ING Groep NV  11.429.911 EUR 64.921.895 63.550.305 3,94
 Koninklijke Ahold NV  1.428.050 EUR 14.287.640 14.858.860 0,92
  79.209.535 78.409.165 4,86
 Suecia 
 Volvo AB - B -  2.000.000 SEK 16.675.779 16.922.855 1,05
  16.675.779 16.922.855 1,05
 Suiza 
 Nestle SA  1.044.360 CHF 45.412.548 46.458.058 2,88
 Novartis AG  1.769.894 CHF 77.106.054 78.295.825 4,86
 Roche Holding AG  267.284 CHF 34.430.489 35.053.638 2,17
 Schindler Holding AG  173.000 CHF 15.398.839 15.591.234 0,97
  172.347.930 175.398.755 10,88
 Estados Unidos 
 Amgen Inc.  353.007 USD 17.245.607 17.460.678 1,08
 Apple Inc.  239.516 USD 74.097.681 74.724.785 4,64
 BMC Software Inc.  640.000 USD 16.251.553 16.160.844 1,00



 
db x-trackers* 
 
db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* (continuación) 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en EUR) 
 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones (continuación) 

 Estados Unidos (continuación) 
 CA Inc.  2.100.000 USD 32.855.281 32.701.537 2,03
 Caterpillar Inc.  229.000 USD 16.201.588 15.982.282 0,99
 CF Industries Holdings Inc.  170.000 USD 18.794.003 18.985.942 1,18
 Dell Inc.  1.380.000 USD 15.769.615 15.552.440 0,97
 eBay Inc.  1.193.016 USD 28.217.359 27.873.647 1,73
 Goldman Sachs Group Inc.  337.171 USD 24.252.833 23.487.558 1,46
 Hershey Co.  527.827 USD 24.693.188 25.119.710 1,56
 Morgan Stanley  1.500.000 USD 18.130.225 17.482.571 1,08
 Sprint Nextel Corp.  9.674.012 USD 17.138.560 17.438.037 1,08
 Symantec Corp.  2.858.842 USD 34.598.150 34.465.106 2,14
 Thermo Fisher Scientific Inc.  500.000 USD 17.520.516 17.320.803 1,07
 Western Digital Corp.  658.000 USD 16.219.128 15.687.786 0,97
  371.985.287 370.443.726 22,98

Total - Acciones  1.583.502.625 1.591.294.793 98,71

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  1.583.502.625 1.591.294.793 98,71

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  1.583.502.625 1.591.294.793 98,71

 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers DAX® ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en EUR) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Bélgica 
 Anheuser-Busch InBev NV  1.840.478 EUR 86.870.561 87.063.812 1,49
  86.870.561 87.063.812 1,49
 Bermudas 
 Genpact Ltd.  4.651.050 USD 52.976.814 53.563.299 0,92
  52.976.814 53.563.299 0,92
 Francia 
 Christian Dior SA  800.000 EUR 72.848.000 73.288.000 1,25
  72.848.000 73.288.000 1,25
 Alemania 
 Adidas AG  882.000 EUR 44.047.080 44.329.320 0,76
 Allianz SE  2.678.447 EUR 196.089.105 197.964.018 3,39
 BASF SE  2.757.555 EUR 146.619.199 148.604.639 2,54
 Bayer AG  5.645.765 EUR 275.118.128 278.900.791 4,77
 Daimler AG  8.482.549 EUR 284.335.043 287.728.062 4,93
 Deutsche Post AG  6.641.414 EUR 78.103.029 78.899.998 1,35
 Deutsche Telekom AG  25.942.522 EUR 229.176.239 229.980.458 3,94
 E.ON AG  14.944.004 EUR 245.679.426 249.116.547 4,27
 Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  1.243.149 EUR 64.942.104 65.265.322 1,12
 Fresenius SE & Co. KGaA  639.379 EUR 45.741.174 45.702.811 0,78
 Henkel AG & Co. KGaA - Pref -  1.250.000 EUR 55.606.250 55.737.500 0,95
 K+S AG  3.367.312 EUR 117.148.784 117.586.535 2,01
 Linde AG  896.210 EUR 102.302.372 103.019.339 1,76
 Merck KGaA  400.000 EUR 30.556.000 30.812.000 0,53
 Muenchener Rueckversicherungs AG  1.109.700 EUR 103.745.853 105.177.366 1,80
 RWE AG  4.786.355 EUR 129.016.199 129.949.538 2,23
 SAP AG  7.002.396 EUR 284.997.517 286.047.877 4,90
 Volkswagen AG - Pref -  582.156 EUR 66.889.724 67.384.557 1,15
  2.500.113.226 2.522.206.678 43,18
 Italia 
 Assicurazioni Generali SpA  2.822.642 EUR 31.924.081 32.827.327 0,56
 Enel SpA  9.131.513 EUR 28.106.797 28.709.477 0,49
 ENI SpA  13.761.496 EUR 217.156.407 220.321.551 3,77
 Intesa Sanpaolo SpA  41.383.395 EUR 53.467.346 53.550.113 0,92
 Saipem SpA  972.000 EUR 31.784.400 31.930.200 0,55
 Snam Rete Gas SpA  10.774.710 EUR 36.655.564 36.698.662 0,63
  399.094.595 404.037.330 6,92
 Japón 
 Fuji Heavy Industries Ltd.  9.125.050 JPY 41.453.530 42.482.606 0,73
 Mitsubishi Corp.  2.712.251 JPY 41.665.412 42.226.318 0,72
 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc.  12.070.423 JPY 38.840.646 39.517.838 0,68
 Mitsui & Co. Ltd.  3.541.035 JPY 41.732.691 42.437.257 0,72
 Secom Co. Ltd.  837.080 JPY 29.479.344 29.752.143 0,51
 Tokyo Electron Ltd.  635.670 JPY 24.539.452 24.916.465 0,43
  217.711.075 221.332.627 3,79
 Países Bajos 
 Unilever NV  5.185.906 EUR 137.815.452 137.789.522 2,36
  137.815.452 137.789.522 2,36
 Suiza 
 Nestle SA  930.000 CHF 40.901.190 41.370.786 0,71



 
db x-trackers* 
 
db x-trackers DAX® ETF* (continuación) 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en EUR) 
 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones (continuación) 

 Suiza (continuación) 
 Novartis AG  6.271.550 CHF 274.020.280 277.438.187 4,75
  314.921.470 318.808.973 5,46
 Estados Unidos 
 Anadarko Petroleum Corp.  640.000 USD 37.757.228 37.631.398 0,64
 Apple Inc.  364.624 USD 114.380.264 113.756.283 1,95
 Bank of America Corp.  30.603.476 USD 129.385.486 131.075.242 2,24
 CA Inc.  7.800.000 USD 121.760.743 121.462.850 2,08
 Chevron Corp.  362.000 USD 30.124.370 29.670.531 0,51
 Citigroup Inc.  2.976.004 USD 61.665.432 60.315.576 1,03
 Coca-Cola Enterprises Inc.  1.432.799 USD 28.768.018 28.453.998 0,49
 Cognizant Technology Solutions Corp. - A -  817.500 USD 40.297.356 40.498.729 0,69
 Constellation Energy Group Inc.  2.872.444 USD 88.723.316 87.778.649 1,50
 Dell Inc.  4.160.156 USD 47.546.454 46.884.476 0,80
 Eli Lilly & Co.  1.000.000 USD 32.134.405 32.014.790 0,55
 Exxon Mobil Corp.  1.297.085 USD 85.642.012 84.690.463 1,45
 Fiserv Inc.  750.213 USD 34.314.187 33.946.394 0,58
 Halliburton Co.  3.225.708 USD 84.398.631 85.752.172 1,47
 Hewlett-Packard Co.  3.946.861 USD 78.298.441 78.320.024 1,34
 Medco Health Solutions Inc.  2.788.132 USD 119.668.644 120.060.531 2,06
 Microsoft Corp.  9.634.942 USD 194.123.698 192.676.573 3,30
 Netlogic Microsystems Inc.  2.393.036 USD 91.796.769 91.378.342 1,56
 Pfizer Inc.  6.989.962 USD 117.505.122 116.521.802 2,00
 Pharmasset Inc.  1.515.417 USD 145.504.358 149.656.402 2,56
 Teradata Corp.  2.226.440 USD 85.457.872 83.198.863 1,42
 Viacom Inc. - B -  2.703.813 USD 96.222.986 94.580.863 1,62
 WellPoint Inc.  1.886.040 USD 97.657.226 96.252.474 1,65
 Yahoo! Inc.  4.001.868 USD 49.982.651 49.724.709 0,85
  2.013.115.669 2.006.302.134 34,34

Total - Acciones  5.795.466.862 5.824.392.375 99,71

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  5.795.466.862 5.824.392.375 99,71

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  5.795.466.862 5.824.392.375 99,71

 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers S&P EUROPE 350 SHARIAH ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en EUR) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Japón 
 Asahi Diamond Industrial Co. Ltd.  15.376 JPY 158.046 143.169 2,89
 Astellas Pharma Inc.  5.328 JPY 158.026 166.967 3,37
 Brother Industries Ltd.  15.949 JPY 158.042 150.900 3,04
 Comsys Holdings Corp.  19.772 JPY 158.047 159.950 3,23
 Daiichi Sankyo Co. Ltd.  11.116 JPY 158.038 169.835 3,42
 Denso Corp.  7.451 JPY 158.028 158.599 3,20
 Hoya Corp.  9.820 JPY 158.043 163.012 3,29
 Inpex Corp.  32 JPY 156.213 155.387 3,13
 JSR Corp.  10.974 JPY 158.047 156.019 3,15
 Kao Corp.  8.229 JPY 158.044 173.264 3,49
 Kewpie Corp.  15.034 JPY 158.039 164.821 3,32
 Keyence Corp.  827 JPY 157.947 153.676 3,10
 Koito Manufacturing Co. Ltd.  15.303 JPY 158.040 165.472 3,34
 Mitsubishi Electric Corp.  21.413 JPY 158.046 158.218 3,19
 Mitsubishi Tanabe Pharma Corp.  13.106 JPY 158.036 159.823 3,22
 Nikon Corp.  9.400 JPY 158.048 161.310 3,25
 Nippon Electric Glass Co. Ltd.  20.443 JPY 158.043 155.963 3,15
 Nisshin Seifun Group Inc.  17.290 JPY 158.048 161.510 3,26
 Nitori Holdings Co. Ltd.  2.232 JPY 158.012 161.345 3,25
 Nomura Research Institute Ltd.  9.351 JPY 158.042 162.903 3,29
 NTT DoCoMo Inc.  118 JPY 156.861 167.171 3,37
 Rinnai Corp.  2.891 JPY 157.997 159.486 3,22
 Ryohin Keikaku Co. Ltd.  4.546 JPY 158.041 170.908 3,45
 Shimadzu Corp.  25.042 JPY 158.044 163.471 3,30
 Shimamura Co. Ltd.  2.152 JPY 157.999 169.567 3,42
 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd.  4.345 JPY 158.025 164.874 3,33
 Sumitomo Bakelite Co. Ltd.  37.150 JPY 161.485 160.309 3,23
 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd.  5.031 JPY 158.024 170.253 3,43
 Toyo Suisan Kaisha Ltd.  8.451 JPY 158.035 157.801 3,18
 USS Co. Ltd.  2.397 JPY 158.038 167.032 3,37
  4.741.424 4.853.015 97,88

Total - Acciones  4.741.424 4.853.015 97,88

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  4.741.424 4.853.015 97,88

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  4.741.424 4.853.015 97,88

 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers S&P JAPAN 500 SHARIAH ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en USD) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Japón 
 Asahi Diamond Industrial Co. Ltd.  7.059 JPY 95.892 85.325 3,02
 Astellas Pharma Inc.  2.446 JPY 95.878 99.506 3,52
 Brother Industries Ltd.  7.322 JPY 95.889 89.931 3,18
 Comsys Holdings Corp.  9.077 JPY 95.891 95.324 3,37
 Daiichi Sankyo Co. Ltd.  5.103 JPY 95.882 101.211 3,58
 Denso Corp.  3.421 JPY 95.890 94.529 3,34
 Hoya Corp.  4.508 JPY 95.884 97.144 3,43
 Inpex Corp.  14 JPY 90.323 88.251 3,12
 JSR Corp.  5.038 JPY 95.891 92.981 3,29
 Kao Corp.  3.778 JPY 95.894 103.264 3,65
 Kewpie Corp.  6.902 JPY 95.888 98.228 3,47
 Keyence Corp.  379 JPY 95.663 91.425 3,23
 Koito Manufacturing Co. Ltd.  7.026 JPY 95.895 98.623 3,49
 Kurita Water Industries Ltd.  3.693 JPY 95.873 95.997 3,39
 Mitsubishi Electric Corp.  9.830 JPY 95.887 94.288 3,33
 Nikon Corp.  4.315 JPY 95.883 96.126 3,40
 Nippon Electric Glass Co. Ltd.  9.385 JPY 95.888 92.947 3,29
 Nisshin Seifun Group Inc.  7.937 JPY 95.885 96.247 3,40
 Nitori Holdings Co. Ltd.  1.024 JPY 95.807 96.092 3,40
 Nomura Research Institute Ltd.  4.293 JPY 95.890 97.086 3,43
 NTT DoCoMo Inc.  54 JPY 94.870 99.311 3,51
 Rinnai Corp.  1.327 JPY 95.846 95.032 3,36
 Ryohin Keikaku Co. Ltd.  2.087 JPY 95.888 101.854 3,60
 Shimadzu Corp.  11.497 JPY 95.895 97.427 3,44
 Shimamura Co. Ltd.  988 JPY 95.867 101.060 3,57
 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd.  1.995 JPY 95.891 98.272 3,47
 Sumitomo Bakelite Co. Ltd.  17.949 JPY 103.113 100.546 3,55
 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd.  2.310 JPY 95.891 101.479 3,59
 Toyo Suisan Kaisha Ltd.  3.880 JPY 95.890 94.050 3,33
 USS Co. Ltd.  1.100 JPY 95.849 99.506 3,52
  2.876.873 2.893.062 102,27

Total - Acciones  2.876.873 2.893.062 102,27

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  2.876.873 2.893.062 102,27

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  2.876.873 2.893.062 102,27

 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers S&P 500 SHARIAH ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en USD) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Japón 
 Asahi Diamond Industrial Co. Ltd.  15.682 JPY 213.030 189.554 2,94
 Astellas Pharma Inc.  5.434 JPY 213.002 221.061 3,42
 Brother Industries Ltd.  16.266 JPY 213.020 199.784 3,09
 Comsys Holdings Corp.  20.165 JPY 213.027 211.767 3,28
 Daiichi Sankyo Co. Ltd.  11.337 JPY 213.015 224.854 3,48
 Denso Corp.  7.600 JPY 213.027 210.003 3,25
 Hoya Corp.  10.015 JPY 213.017 215.816 3,34
 Inpex Corp.  33 JPY 212.903 208.019 3,22
 JSR Corp.  11.192 JPY 213.023 206.559 3,20
 Kao Corp.  8.392 JPY 213.009 229.378 3,55
 Kewpie Corp.  15.333 JPY 213.019 218.217 3,38
 Keyence Corp.  843 JPY 212.781 203.354 3,15
 Koito Manufacturing Co. Ltd.  15.608 JPY 213.028 219.088 3,39
 Mitsubishi Electric Corp.  21.839 JPY 213.029 209.477 3,24
 Mitsubishi Tanabe Pharma Corp.  13.367 JPY 213.020 211.606 3,28
 Nikon Corp.  9.586 JPY 213.008 213.548 3,31
 Nippon Electric Glass Co. Ltd.  20.850 JPY 213.028 206.495 3,20
 Nisshin Seifun Group Inc.  17.633 JPY 213.019 213.824 3,31
 Nitori Holdings Co. Ltd.  2.276 JPY 212.945 213.578 3,31
 Nomura Research Institute Ltd.  9.537 JPY 213.023 215.679 3,34
 NTT DoCoMo Inc.  121 JPY 212.578 222.531 3,45
 Rinnai Corp.  2.949 JPY 212.998 211.190 3,27
 Ryohin Keikaku Co. Ltd.  4.636 JPY 213.002 226.257 3,50
 Shimadzu Corp.  25.540 JPY 213.025 216.429 3,35
 Shimamura Co. Ltd.  2.195 JPY 212.984 224.521 3,48
 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd.  4.432 JPY 213.028 218.317 3,38
 Sumitomo Bakelite Co. Ltd.  37.313 JPY 214.354 209.019 3,24
 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd.  5.131 JPY 212.995 225.407 3,49
 Toyo Suisan Kaisha Ltd.  8.619 JPY 213.010 208.922 3,23
 USS Co. Ltd.  2.444 JPY 212.959 221.084 3,42
  6.390.906 6.425.338 99,49

Total - Acciones  6.390.906 6.425.338 99,49

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  6.390.906 6.425.338 99,49

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  6.390.906 6.425.338 99,49

 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers DJ ISLAMIC MARKET TITANS 100SM ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en USD) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Japón 
 Asahi Kasei Corp.  51.163 JPY 301.866 308.547 3,31
 Astellas Pharma Inc.  7.741 JPY 301.836 314.912 3,37
 Comsys Holdings Corp.  29.418 JPY 301.859 308.939 3,31
 Daiichi Sankyo Co. Ltd.  16.343 JPY 301.852 324.141 3,47
 Denso Corp.  11.298 JPY 301.850 312.185 3,35
 Hoya Corp.  14.289 JPY 301.853 307.917 3,30
 Inpex Corp.  49 JPY 301.360 308.877 3,31
 Kamigumi Co. Ltd.  35.713 JPY 301.864 308.207 3,30
 Kao Corp.  11.989 JPY 301.859 327.695 3,51
 Keyence Corp.  1.249 JPY 301.657 301.292 3,23
 Koito Manufacturing Co. Ltd.  22.673 JPY 301.861 318.259 3,41
 KYORIN Holdings Inc.  17.802 JPY 301.857 313.513 3,36
 Mitsubishi Electric Corp.  32.778 JPY 301.861 314.403 3,37
 Mitsubishi Tanabe Pharma Corp.  19.354 JPY 301.859 306.384 3,28
 Nikon Corp.  14.084 JPY 301.858 313.751 3,36
 Nippon Electric Glass Co. Ltd.  30.926 JPY 301.862 306.286 3,28
 Nippon Kayaku Co. Ltd.  31.048 JPY 301.858 299.423 3,21
 Nisshin Seifun Group Inc.  25.749 JPY 301.861 312.241 3,35
 Nitori Holdings Co. Ltd.  3.268 JPY 301.797 306.667 3,29
 Nomura Research Institute Ltd.  13.596 JPY 301.862 307.474 3,30
 NTT DoCoMo Inc.  172 JPY 300.473 316.324 3,39
 Ryohin Keikaku Co. Ltd.  6.714 JPY 301.835 327.672 3,51
 Shimadzu Corp.  38.144 JPY 301.864 323.237 3,46
 Shimamura Co. Ltd.  3.150 JPY 301.808 322.206 3,45
 Shionogi & Co. Ltd.  24.188 JPY 301.865 310.917 3,33
 Sumitomo Bakelite Co. Ltd.  55.324 JPY 304.419 309.912 3,32
 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd.  7.320 JPY 301.851 321.570 3,45
 Toyo Suisan Kaisha Ltd.  12.707 JPY 301.845 308.014 3,30
 USS Co. Ltd.  3.430 JPY 301.800 310.278 3,33
 Yamaha Corp.  33.478 JPY 301.867 307.194 3,29
  9.056.019 9.378.437 100,50

Total - Acciones  9.056.019 9.378.437 100,50

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  9.056.019 9.378.437 100,50

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  9.056.019 9.378.437 100,50

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers CAC 40® ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en EUR) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Bélgica 
 Anheuser-Busch InBev NV  25.448 EUR 1.185.241 1.203.818 3,27
 Belgacom SA  43.809 EUR 1.040.683 1.061.930 2,89
 Gimv NV  19.800 EUR 694.386 730.224 1,99
  2.920.310 2.995.972 8,15
 Francia 
 Arkema SA  24.934 EUR 1.328.982 1.363.890 3,71
 Christian Dior SA  9.520 EUR 868.700 872.127 2,37
 Cie de Saint-Gobain  61.020 EUR 1.765.309 1.810.158 4,92
 Eramet  6.945 EUR 659.428 656.303 1,79
 Eurazeo  32.645 EUR 878.150 897.574 2,44
 GDF Suez  34.485 EUR 708.149 728.323 1,98
 Imerys SA  18.893 EUR 661.255 672.402 1,83
 Remy Cointreau SA  12.817 EUR 792.219 795.808 2,17
 Sanofi  31.346 EUR 1.730.613 1.778.885 4,84
 Societe Generale SA  42.337 EUR 713.802 728.408 1,98
 Teleperformance SA  67.419 EUR 1.148.820 1.157.921 3,15
 Vivendi SA  106.780 EUR 1.769.344 1.806.718 4,91
 Zodiac Aerospace  20.620 EUR 1.322.773 1.350.198 3,67
  14.347.544 14.618.715 39,76
 Alemania 
 E.ON AG  58.247 EUR 970.104 970.978 2,64
 Muenchener Rueckversicherungs AG  18.908 EUR 1.784.726 1.792.100 4,87
 Siemens AG  19.917 EUR 1.455.335 1.472.663 4,01
  4.210.165 4.235.741 11,52
 Italia 
 Assicurazioni Generali SpA  143.236 EUR 1.632.890 1.665.835 4,53
 ENI SpA  110.445 EUR 1.739.509 1.768.224 4,81
 Telecom Italia SpA  1.700.033 EUR 1.367.677 1.412.727 3,84
  4.740.076 4.846.786 13,18
 Países Bajos 
 Akzo Nobel NV  28.912 EUR 1.048.494 1.080.152 2,94
 Corio NV  28.435 EUR 947.170 955.558 2,60
 ING Groep NV  194.843 EUR 1.100.863 1.083.327 2,95
 Koninklijke Ahold NV  137.679 EUR 1.391.246 1.432.550 3,90
 Koninklijke DSM NV  48.970 EUR 1.749.698 1.755.574 4,77
 Koninklijke KPN NV  82.211 EUR 751.244 760.041 2,07
 Reed Elsevier NV  160.215 EUR 1.429.759 1.443.057 3,92
 Unilever NV  56.926 EUR 1.488.899 1.512.524 4,11
  9.907.373 10.022.783 27,26

Total - Acciones  36.125.468 36.719.997 99,87

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  36.125.468 36.719.997 99,87

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  36.125.468 36.719.997 99,87

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers CAC 40® SHORT DAILY ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en EUR) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Acciones 

 Bélgica 
 Anheuser-Busch InBev NV  10.914 EUR 508.701 516.287 3,04
 Belgacom SA  16.884 EUR 399.898 409.268 2,41
 Cofinimmo  6.003 EUR 540.990 545.192 3,21
 Mobistar SA  15.886 EUR 626.782 643.224 3,79
  2.076.371 2.113.971 12,45
 Francia 
 Arkema SA  13.816 EUR 733.353 755.735 4,45
 Christian Dior SA  5.364 EUR 486.193 491.396 2,90
 Cie de Saint-Gobain  23.865 EUR 675.976 707.955 4,17
 France Telecom SA  57.530 EUR 682.018 698.127 4,11
 M6-Metropole Television SA  50.781 EUR 572.556 585.251 3,45
 Sanofi  10.684 EUR 589.222 606.317 3,57
 Suez Environnement Co.  43.752 EUR 381.736 389.437 2,29
 Teleperformance SA  19.041 EUR 318.651 327.029 1,93
 Valeo SA  22.721 EUR 686.629 697.762 4,11
 Vinci SA  20.959 EUR 682.006 707.576 4,17
 Vivendi SA  30.597 EUR 500.567 517.701 3,05
  6.308.907 6.484.286 38,20
 Alemania 
 E.ON AG  35.761 EUR 577.898 596.136 3,51
 Muenchener Rueckversicherungs AG  7.714 EUR 711.308 731.133 4,31
  1.289.206 1.327.269 7,82
 Italia 
 Assicurazioni Generali SpA  60.821 EUR 681.195 707.348 4,17
 ENI SpA  37.567 EUR 587.172 601.448 3,54
 Telecom Italia SpA  1.034.367 EUR 829.563 859.559 5,07
  2.097.930 2.168.355 12,78
 Países Bajos 
 Akzo Nobel NV  11.132 EUR 403.201 415.892 2,45
 Corio NV  14.521 EUR 469.391 487.978 2,88
 Heineken NV  11.342 EUR 403.378 405.703 2,39
 Koninklijke Ahold NV  79.921 EUR 811.997 831.578 4,90
 Koninklijke DSM NV  16.910 EUR 599.629 606.224 3,57
 Koninklijke KPN NV  86.128 EUR 783.679 796.253 4,69
 Reed Elsevier NV  89.541 EUR 791.274 806.496 4,75
 Unilever NV  29.606 EUR 775.677 786.631 4,64
 Wolters Kluwer NV  51.785 EUR 682.009 691.589 4,07
  5.720.235 5.828.344 34,34

Total - Acciones  17.492.649 17.922.225 105,59

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  17.492.649 17.922.225 105,59

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  17.492.649 17.922.225 105,59

 

 



db x-trackers* 
 
db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* 

 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en GBP) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Bonos 

 Austria 
 Austria 3,65% 11 - 20-04-22  5.000.000 EUR 4.363.970 4.396.594 13,27
 Austria 3,90% 05 - 15-07-20  2.000.000 EUR 1.810.044 1.794.751 5,42
  6.174.014 6.191.345 18,69
 Francia 
 France OAT 4,00% 03 - 25-04-13  6.500.000 EUR 5.898.575 5.685.910 17,17
 France OAT 4,25% 03 - 25-04-19  1.500.000 EUR 1.401.784 1.376.482 4,16
 France OAT 4,25% 07 - 25-10-23  1.000.000 EUR 924.857 911.062 2,75
 France OAT 4,75% 02 - 25-10-12  1.000.000 EUR 835.992 866.020 2,61
 France OAT 4,75% 04 - 25-04-35  1.500.000 EUR 1.464.107 1.469.083 4,43
 France OAT 5,00% 01 - 25-10-16  1.500.000 EUR 1.449.984 1.425.191 4,30
  11.975.299 11.733.748 35,42
 Alemania 
 Bundesrepublik Deutschland 3,25% 10 - 04-07-

42  1.000.000 EUR 998.574 994.662 3,00
 Bundesrepublik Deutschland 3,75% 06 - 04-01-

17  1.500.000 EUR 1.384.665 1.432.651 4,33
 Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 - 04-07-

14  5.600.000 EUR 5.234.994 5.144.740 15,53
 Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 - 04-07-

27  1.000.000 EUR 1.188.100 1.285.554 3,88
  8.806.333 8.857.607 26,74
 Países Bajos 
 Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12  3.500.000 EUR 3.135.164 2.999.292 9,06
 Netherlands 5,50% 98 - 15-01-28  4.000.000 EUR 3.826.809 4.621.318 13,95
  6.961.973 7.620.610 23,01
 Reino Unido 
 United Kingdom Gilt 4,00% 06 - 07-09-16  2.500.000 GBP 2.649.825 2.856.875 8,62
  2.649.825 2.856.875 8,62

Total - Bonos  36.567.444 37.260.185 112,48

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  36.567.444 37.260.185 112,48

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  36.567.444 37.260.185 112,48

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES INCLUIDOS LOS INTERESES 
DEVENGADOS   38.149.473 115,17

 

 
 



db x-trackers* 
 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* 
 
Estado de las Inversiones 
a 31 de diciembre de 2011 
 
(expresado en USD) 
 

* Este es un ETF sintético. 
Las notas acompañantes forman parte integral de estos estados financieros. 
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Descripción  Importe
Moneda  
(local) Coste Valor de mercado

% del 
activo 

neto_______________   

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización oficial en bolsa 

 

Bonos 

 Austria 
 Austria 4,15% 07 - 15-03-37  4.000.000 EUR 6.082.958 5.837.525 10,62
  6.082.958 5.837.525 10,62
 Finlandia 
 Finland 3,125% 09 - 15-09-14  4.000.000 EUR 5.764.059 5.529.798 10,06
  5.764.059 5.529.798 10,06
 Francia 
 France OAT 3,25% 06 - 25-04-16  2.500.000 EUR 3.392.858 3.434.564 6,25
 France OAT 4,00% 03 - 25-10-13  3.000.000 EUR 4.753.926 4.116.815 7,49
 France OAT 4,75% 02 - 25-10-12  1.000.000 EUR 1.640.593 1.345.883 2,45
  9.787.377 8.897.262 16,19
 Alemania 
 Bundesrepublik Deutschland 3,75% 06 - 04-01-

17  5.000.000 EUR 7.729.133 7.421.610 13,50
 Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 - 04-01-

12  2.540.000 EUR 3.629.278 3.297.301 6,00
 Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 - 04-07-

27  7.000.000 EUR 13.827.280 13.985.165 25,44
  25.185.691 24.704.076 44,94
 Países Bajos 
 Netherlands 4,50% 07 - 15-07-17  3.000.000 EUR 4.964.913 4.495.857 8,18
 Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12  3.000.000 EUR 4.624.672 3.995.316 7,27
  9.589.585 8.491.173 15,45
 Supranacional 
 European Investment Bank 4,00% 10 - 15-04-

30  2.500.000 EUR 3.482.896 3.473.778 6,32
  3.482.896 3.473.778 6,32

Total - Bonos  59.892.566 56.933.612 103,58

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a 
cotización oficial en bolsa  59.892.566 56.933.612 103,58

Otros valores negociables e instrumentos del mercado monetario 

Bonos 

 Alemania 
 Landesbank Baden-Wuerttemberg 7,625% 93 - 

01-02-23  2.000.000 USD 2.837.720 2.604.388 4,74
  2.837.720 2.604.388 4,74

Total - Bonos  2.837.720 2.604.388 4,74

Total – Otros valores negociables e instrumentos del mercado monetario  2.837.720 2.604.388 4,74

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES  62.730.286 59.538.000 108,32

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES INCLUIDOS LOS INTERESES 
DEVENGADOS   60.895.512 110,79

 



db x-trackers* 
 
Notas a los Estados Financieros 
 

* Este es un ETF sintético. 
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1. General 
 

a) La Sociedad 
 

db x-trackers* (en lo sucesivo, “la Sociedad”) es una sociedad inscrita en el Gran Ducado de Luxemburgo como sociedad de 
inversión colectiva al amparo del Capítulo I de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversión 
colectiva (en lo sucesivo, “la Ley”). Hasta el 30 de junio de 2011, la Sociedad se regía por el Capítulo I de la Ley luxemburguesa 
de 20 de diciembre de 2002 y sus modificaciones.  
 

La Sociedad es una sociedad de inversión constituida según la legislación del Gran Ducado de Luxemburgo como SICAV 
(sociedad de inversión de capital variable) en fecha 2 de octubre de 2006 por plazo indefinido.  
 

Los Estatutos han quedado depositados en el Registro Mercantil de Luxemburgo (“Registre de Commerce et des Sociétés de 
Luxembourg”) y publicados en el Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Duché de Luxembourg (el “Mémorial”) del 16 de 
octubre de 2006. Los Estatutos se modificaron por última vez el 9 de mayo de 2011 y se publicaron en el Mémorial el 4 de julio 
de 2011. La Sociedad está inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B-119.899. 
 

La Sociedad ha adoptado una estructura de “paraguas” con el fin de proporcionar a los inversores una gama de distintas carteras 
de inversión (“Subfondos”). 
 

Cada Subfondo es un Fondo Cotizado en Bolsa (“ETF”) y cotiza en las bolsas indicadas en las Notas al pie de la tabla siguiente. 
 

Acontecimiento significativo del ejercicio: 
El 28 de enero de 2011 cambió de nombre el siguiente Subfondo: 
 

Nombre antiguo Nombre nuevo 
db x-trackers FTSE/XINHUA CHINA 25 ETF* db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* 

 

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tenía 147 Subfondos activos: 
 

Subfondo Fecha de lanzamiento 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10)(11) 19 de diciembre de 2006 
db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(9)(10)(11) 4 de enero de 2007 
db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* (2)(3)(4)(10) 4 de enero de 2007 
db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10) 8 de enero de 2007 
db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(9)(10)(11) 9 de enero de 2007 
db x-trackers DAX® ETF* (2)(4)(9)(10)(11) 10 de enero de 2007 
db x-trackers MSCI EUROPE TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(9)(10) 10 de enero de 2007 
db x-trackers SMI® ETF* (2)(3)(4)(10) 22 de enero de 2007 
db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(10)(11) 1 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(10) 1 de junio de 2007 
db x-trackers EURO STOXX 50® SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(9)(10)(11) 5 de junio de 2007 
db x-trackers FTSE 100 ETF* (1)(2)(10) 5 de junio de 2007 
db x-trackers SHORTDAX® DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(9)(10)(11) 5 de junio de 2007 
db x-trackers FTSE 250 ETF* (1)(2)(10) 15 de junio de 2007 
db x-trackers FTSE ALL-SHARE ETF* (1)(2)(10) 15 de junio de 2007 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10)(11) 19 de junio de 2007 
db x-trackers MSCI EM EMEA TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(9)(10) 19 de junio de 2007 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10) 19 de junio de 2007 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10)(11) 21 de junio de 2007 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10)(11) 22 de junio de 2007 
db x-trackers MSCI EM LATAM TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(9)(10)(11) 22 de junio de 2007 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10)(11) 22 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS ETF* (1)(2)(3)(5)(9)(10)(11) 26 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES ETF* (1)(2)(3)(10) 26 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE ETF* (1)(2)(3)(10) 26 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS ETF* (1)(2)(3)(5)(9)(10) 26 de junio de 2007 
db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* (1)(2)(3)(4)(6)(8) 29 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY ETF* (1)(2)(3)(10) 29 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS ETF* (1)(2)(3)(10) 29 de junio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 FOOD & BEVERAGE ETF* (1)(2)(3)(10) 3 de julio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS ETF* (1)(2)(3)(10) 3 de julio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE ETF* (1)(2)(3)(10) 3 de julio de 2007 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES ETF* (1)(2)(3)(10) 3 de julio de 2007 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10) 5 de julio de 2007 
db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10) 5 de julio de 2007 
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1. General (continuación) 
 

a) La Sociedad (continuación) 
 

 

Subfondo Fecha de lanzamiento 
db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* (1)(2)(3)(6)(7)(10)(11) 7 de diciembre de 2007 
db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(6)(7)(9)(10) 15 de enero de 2008 
db x-trackers S&P 500 INVERSE DAILY ETF* (1)(2)(3)(5)(6)(9)(10)(11) 15 de enero de 2008 
db x-trackers FTSE ALL-WORLD EX UK ETF* (1) 15 de enero de 2008 
db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF* (1)(2)(3)(4)(10) 15 de enero de 2008 
db x-trackers S&P SELECT FRONTIER ETF* (1)(2)(3)(4)(10) 15 de enero de 2008 
db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* (1)(2)(3) 17 de enero de 2008 
db x-trackers LPX MM® PRIVATE EQUITY ETF* (1)(2)(3)(10)(11) 17 de enero de 2008 
db x-trackers MSCI EUROPE MID CAP TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(10) 17 de enero de 2008 
db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(10) 17 de enero de 2008 
db x-trackers S&P/ASX 200 ETF* (1)(2)(3)(5)(6)(10) 17 de enero de 2008 
db x-trackers CURRENCY CARRY ETF* (2) 25 de enero de 2008 
db x-trackers CURRENCY MOMENTUM ETF* (2) 25 de enero de 2008 
db x-trackers CURRENCY VALUATION ETF* (2) 25 de enero de 2008 
db x-trackers SLI® ETF* (2)(4)(10) 25 de enero de 2008 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(5)(9)(10)(11) 25 de enero de 2008 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(5)(10) 4 de febrero de 2008 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(5)(9)(10) 4 de febrero de 2008 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(5)(10) 4 de febrero de 2008 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(5)(10) 4 de febrero de 2008 
db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* (1) 9 de abril de 2008 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* (1)(4)(6)(7) 9 de abril de 2008 
db x-trackers FTSE 100 SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(10) 2 de junio de 2008 
db x-trackers CAC 40® ETF* (2)(3)(5)(10) 9 de julio de 2008 
db x-trackers CAC 40® SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(10) 9 de julio de 2008 
db x-trackers PORTFOLIO TOTAL RETURN INDEX ETF* (2) 27 de noviembre de 2008 
db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* (1)(2)(4)(8) 16 de enero de 2009 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(6)(9)(10) 20 de enero de 2009 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(6)(7)(9)(10) 20 de enero de 2009 
db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(10) 20 de enero de 2009 
db x-trackers STOXX® 600 ETF* (1)(2)(3)(4)(5)(10)(11) 20 de enero de 2009 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY BENCHMARK ETF* (2)(3)(4)(6)(8) 2 de abril de 2009 
db x-trackers MSCI PAN-EURO TRN INDEX ETF* (2)(3)(10) 2 de abril de 2009 
db x-trackers S&P U.S. CARBON EFFICIENT ETF* (1)(2)(3)(10) 2 de abril de 2009 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* (2)(3)(4)(6)(8) 9 de julio de 2009 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3) 19 de agosto de 2009 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3) 19 de agosto de 2009 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(10) 19 de agosto de 2009 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3) 19 de agosto de 2009 
db x-trackers HSI SHORT DAILY INDEX ETF* (1)(2)(3) 15 de septiembre de 2009 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* (6)(7)(8) 24 de febrero de 2010 
db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(6)(8) 2 de marzo de 2010 
db x-trackers SMI® SHORT DAILY ETF* (2)(4) 2 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* (7)(8) 16 de marzo de 2010 
db x-trackers EURO STOXX 50® DOUBLE SHORT DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(9) 18 de marzo de 2010 
db x-trackers EURO STOXX 50® LEVERAGED DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(9)(11) 18 de marzo de 2010 
db x-trackers LEVDAX® DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(9)(11) 18 de marzo de 2010 
db x-trackers S&P 500 2X INVERSE DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(9)(11) 18 de marzo de 2010 
db x-trackers S&P 500 2X LEVERAGED DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(9)(11) 18 de marzo de 2010 
db x-trackers SHORTDAX® X2 DAILY ETF* (1)(2)(3)(4)(9)(11) 18 de marzo de 2010 
db x-trackers FTSE 100 LEVERAGED DAILY ETF* (1)(2)(3)(4) 19 de marzo de 2010 
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1. General (continuación) 
 

a La Sociedad (continuación) 
 

 

Subfondo Fecha de lanzamiento 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE REAL ESTATE ETF* (1)(2)(3)(4)(10) 25 de marzo de 2010 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT EUROZONE REAL ESTATE ETF* (1)(2)(3) 26 de marzo de 2010 
db x-trackers MSCI CANADA TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4) 26 de marzo de 2010 
db x-trackers MSCI EUROPE VALUE TRN INDEX ETF* (2) 26 de marzo de 2010 
db x-trackers MSCI MEXICO TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(11) 26 de marzo de 2010 
db x-trackers S&P 500 ETF* (1)(2)(3)(4)(6)(8)(9)(10)(11) 26 de marzo de 2010 
db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* (1)(2)(4)(6)(8) 24 de junio de 2010 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* (1)(2)(4)(6)(8) 24 de junio de 2010 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(6)(8) 24 de junio de 2010 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4)(6)(8) 24 de junio de 2010 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKET SHORT DAILY INDEX ETF* (1)(2)(3)(4) 9 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER STAPLES TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD ENERGY TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD FINANCIALS TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD HEALTH CARE TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD MATERIALS TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD TELECOMMUNICATION SERVICES TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers MSCI WORLD UTILITIES TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 22 de noviembre de 2010 
db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND INDEX ETF* (1)(2)(4)(8) 24 de noviembre de 2010 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT GLOBAL REAL ESTATE ETF* (1) 18 de enero de 2011 
db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* (1) 28 de marzo de 11 
db x-trackers MSCI BRIC TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4) 28 de marzo de 11 
db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* (1)(6)(8) 12 de abril de 2011 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN HIGH DIVIDEND YIELD INDEX ETF* (1)(6)(8) 20 de abril de 2011 
db x-trackers MSCI CHILE TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 20 de abril de 2011 
db x-trackers MSCI EM EASTERN EUROPE 10/40 TRN INDEX ETF* (1)(2)(3)(4) 20 de abril de 2011 
db x-trackers IBEX 35® INDEX ETF* (11) 27 de abril de 2011 
db x-trackers MSCI EFM AFRICA TOP 50 CAPPED TRN INDEX ETF* (1)(2)(3) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER STAPLES TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS ENERGY TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS FINANCIALS TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS HEALTHCARE TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INFORMATION TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS MATERIALS TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TELECOMMUNICATION SERVICES TRN INDEX 
ETF* (1)(2) 

9 de mayo de 2011

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS UTILITIES TRN INDEX ETF* (1)(2) 9 de mayo de 2011
db x-trackers RUSSELL MIDCAP INDEX ETF* (1)(2)(3)(4) 9 de mayo de 2011 
db x-trackers MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* (6)(8) 19 de septiembre de 2011 
db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* (6)(8) 19 de septiembre de 2011 
db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* (6)(8) 19 de septiembre de 2011 
db x-trackers MSCI SINGAPORE IM TRN INDEX ETF* (6)(8) 19 de septiembre de 2011 
db x-trackers ATX ETF* (1) 11 de noviembre de 2011 
db x-trackers S&P 500® EQUAL WEIGHT ETF* (1) 16 de noviembre de 2011 

 

(1) Subfondo con cotización en la Bolsa de Valores de Londres. 
(2) Subfondo con cotización en Deutsche Börse. 
(3) Subfondo con cotización en Borsa Italiana. 
(4) Subfondo con cotización en SIX Swiss Exchange. 
(5) Subfondo con cotización en Euronext Paris. 
(6) Subfondo con cotización en la Bolsa de Valores de Singapur. 
(7) Subfondo con cotización en la Bolsa de Valores de Hong Kong. 
(8) Subfondo con cotización en la Bolsa de Valores de Luxemburgo (cotización técnica, el Subfondo no se negocia en la Bolsa de 
Valores de Luxemburgo). 
(9) Subfondo con cotización en la Bolsa de Valores de Estocolmo. 
(10) Subfondo con cotización en la Bolsa de Valores de Stuttgart. 
(11) Subfondo con cotización en la Bolsa de Valores de Madrid. 
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1. General (continuación) 
 

a) La Sociedad (continuación) 
 
El Objetivo de Inversión de los Subfondos mencionados anteriormente es proporcionar a los inversores una rentabilidad vinculada 
al rendimiento del Activo Subyacente.  
 
A fin de lograr el Objetivo de Inversión, el Subfondo podrá: 
 
- invertir en valores negociables (los “Activos en los que se Invierte”) y/o emplear técnicas de derivados, como contratos de swaps 
sobre índices negociados en condiciones de neutralidad con la Contraparte de Swaps (las “Operaciones con Swaps OTC”), de 
conformidad con los Límites de inversión. La finalidad de las Operaciones con Swaps OTC consiste en intercambiar la 
rentabilidad de los Activos en los que se Invierte por la rentabilidad del Índice. Los inversores no corren ningún riesgo ligado a la 
rentabilidad o de cambio de los Activos en los que se Invierte (véase la Nota 4.1); y/o  
- invertir la totalidad o parte del producto neto procedente de cualquier emisión de sus Acciones en una o más Operaciones con 
Swaps OTC e intercambiar las sumas invertidas por el rendimiento del Índice. Aunque, en ese caso, el Subfondo puede estar 
expuesto en cualquier momento total o parcialmente a una o más Operaciones con Swaps OTC, se celebrarán contratos de garantía 
en relación con dichas Operaciones con Swaps OTC de modo que el porcentaje de exposición al riesgo de contraparte indicado en 
el párrafo 2.3 del apartado “Diversificación de riesgos” del Folleto se reduzca a cero (véase la Nota 4.2 y la Nota 6). 
 

Subfondo Fecha de 
lanzamiento 

db x-trackers S&P EUROPE 350 SHARIAH ETF*(1)(2)(10) 7 de julio de 2008 
db x-trackers S&P JAPAN 500 SHARIAH ETF* (1)(2)(10) 7 de julio de 2008 
db x-trackers S&P 500 SHARIAH ETF* (1)(2)(10) 7 de julio de 2008 
db x-trackers DJ ISLAMIC MARKET TITANS 100SM ETF* (1)(2)(10) 7 de julio de 2008 

 
El Objetivo de Inversión de los Subfondos mencionados anteriormente consiste en replicar el comportamiento del Activo 
Subyacente. Los Subfondos invertirán en una cartera de activos que cumplen con la Sharia y proponen celebrar una serie de 
acuerdos que cumplen con la Sharia (“Wa'd”) que sirvan como base para intercambiar el rendimiento de los activos en los que 
invierten los Subfondos por el rendimiento del Índice en un acuerdo que cumpla con la Sharia (“Wa’d”). 

 

Los Subfondos invertirán los importes de suscripción de las Acciones en activos que cumplan con los criterios que se especifican más 
adelante y se indican más detalladamente en el Folleto, así como en cualquier activo líquido sin interés que los Subfondos posean 
oportunamente con carácter accesorio. 
 
Según los parámetros establecidos por los consejos y los eruditos más importantes de la Sharia, los siguientes negocios, sectores e 
instrumentos financieros no cumplen con los preceptos y principios de la Sharia, por lo que la inversión en sus activos tampoco 
los cumple. Las siguientes acciones no son apropiadas para la inversión conforme a la Sharia: (i) alcohol, (ii) tabaco, (iii) 
productos relacionados con el cerdo, (iv) servicios financieros convencionales (banca, seguros, etc.), (v) armas y defensa, 
(vi) entretenimiento (hoteles, casinos/apuestas, cine, pornografía, música, etc.). 
 
El pasivo de cada Subfondo se segregará sobre la base de Subfondo por Subfondo, por lo que los terceros acreedores solo podrán 
reclamar por el activo del Subfondo correspondiente. 
 

b)  Las Acciones 
 
Las Acciones pueden dividirse en Acciones de Clase “I” y “R”. 
 
Las Acciones serán emitidas por la Sociedad exclusivamente en relación con Subfondos con un Objetivo de inversión para el que 
la suscripción será normalmente en efectivo. 
 
Las Acciones de Clase “I” se encuentran a disposición exclusivamente de los Inversores Institucionales, mientras que las Acciones 
de Clase “R” se han concebido principalmente para Inversores Particulares. 
 
Las Acciones pueden diferenciarse adicionalmente entre Acciones de distribución (identificadas por la letra “D”) y Acciones de 
capitalización (identificadas por la letra “C”). Pueden ofrecerse otras Clases con características específicas tales como comisión de 
canje o reembolso, importe mínimo de suscripción u otras características específicas. Dentro de cada Clase de Acciones, podrán 
emitirse varios tipos de subclases, diferenciando (entre otros atributos y a título meramente enunciativo y no limitativo) entre 
estructuras de pago de dividendos, fechas de pago de dividendos y estructuras de comisiones. Las Acciones cotizarán en una o 
más bolsas de valores.  
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2. Criterios contables 
 
Las cuentas anuales de la Sociedad han sido elaboradas de acuerdo con los principios contables aceptados comúnmente en 
Luxemburgo y que son aplicables a fondos de inversión. Los criterios contables aplicados más importantes son los siguientes: 
 

a) Valoración de las inversiones 
 
El Valor Liquidativo de la Sociedad equivale, en cualquier momento, al total de los Valores Liquidativos de los Subfondos en la 
moneda base de la Sociedad. 
 
El Valor Liquidativo de los Subfondos vendrá determinado de acuerdo con las siguientes normas:  
 

(i) el valor de cualquier suma de tesorería a la vista o en depósito, de las letras y pagarés a la vista y de las 
cuentas por cobrar, gastos anticipados, dividendos en metálico e intereses declarados o devengados como 
se indica y todavía no recibidos se considera por el importe íntegro de los mismos, a menos que, en 
cualquiera de estos casos, se considere improbable que sean pagados o cobrados en su totalidad, en cuyo 
caso su valor se determinará después de aplicar el descuento que se considere oportuno para reflejar su 
verdadero valor; 

(ii) el valor de todos los títulos cotizados o negociados en una bolsa de valores oficial o negociados en 
cualquier otro Mercado Regulado se establecerá sobre la base de los últimos precios disponibles el Día 
Hábil inmediatamente anterior al Día de Valoración o sobre la base de los últimos precios disponibles en 
el mercado principal en que coticen las inversiones de los Subfondos. El Consejo de Administración 
aprobará un servicio de suministro de información sobre precios, que facilitará los precios antes 
mencionados. Si, en opinión del Consejo de Administración, dichos precios no reflejan fielmente el valor 
justo de mercado de los valores de que se trate, el valor de dichos títulos será determinado de buena fe 
por el Consejo de Administración, bien con referencia a cualquier otra fuente de alcance público, bien 
con referencia a cualesquiera otras fuentes que considere oportunas a su sola discreción; 

(iii) los valores que no coticen ni se negocien en un mercado bursátil o en un Mercado Regulado se valorarán 
con base en el precio de venta probable determinado de forma prudente y de buena fe por parte del 
Consejo de Administración; 

(iv) los contratos de swaps se valoran tomando como base los swaps de rentabilidad total, lo que se 
corresponde con el valor positivo o negativo neto resultante de, por una parte, la apreciación/depreciación 
de mercado de la cartera de inversiones, incluidos los ingresos obtenidos sobre esas inversiones, o el 
producto neto de cualquier emisión de Acciones y, por otra parte, el valor de mercado del índice más las 
distribuciones de dividendos para aquellos índices que son índices de rentabilidad total. El valor positivo 
o negativo se indica en los estados financieros como “Plusvalías / (minusvalías) no materializadas sobre 
swaps”; 

(v) para los Subfondos que invierten una parte o la totalidad de su producto neto en operaciones con swaps, 
“Cantidad pendiente de cobro adeudada por la contraparte de swaps” representa un anticipo a la 
contraparte del contrato de swaps para financiar el swap (a valor nominal). Los contratos de swaps se 
valoran según lo descrito anteriormente en (iv); 

(vi) todos los demás valores y otros activos admisibles, así como cualquiera de los activos antes mencionados 
para los que no sea posible o factible la valoración de acuerdo con lo dispuesto en los subapartados 
anteriores o cuando dicha valoración no fuese representativa de su valor de mercado, se valorarán a su 
valor razonable de mercado establecido, de buena fe, de acuerdo con los procedimientos fijados por el 
Consejo de Administración;  

(vii) el valor de los acuerdos que cumplen con la Sharia (“Wa’d”) se corresponderá con el valor positivo o 
negativo neto que resulte de, por un lado, la apreciación/depreciación de mercado de los Activos en los 
que se Invierte y, por otro lado, el valor de mercado del índice que cumple con la Sharia. El valor positivo 
o negativo neto se indica en los estados financieros como “Plusvalías / (minusvalías) no materializadas 
sobre Wa’d”. 

 
b) Operaciones de inversión: 
 

Las plusvalías / (minusvalías) materializadas netas sobre la venta de inversiones vienen determinadas sobre la base del coste 
medio de las inversiones vendidas. Las operaciones de inversión se contabilizan en función de la fecha de cotización. Las 
plusvalías / (minusvalías) materializadas netas sobre la venta de inversiones se señalan en los estados financieros como 
“Plusvalías / (minusvalías) materializadas netas sobre inversiones”. 
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2. Criterios contables (continuación) 
 

c) Conversión de moneda extranjera:  
 
Para cada Subfondo se mantienen registros contables en su moneda de referencia. El estado combinado del activo neto y el estado 
de operaciones y cambios en el activo neto de la Sociedad se presentan en euros y se basan en el tipo de cambio a la fecha del 
Estado del activo neto. 
 
Los ingresos y gastos en divisas distintas de la moneda de referencia de cualquier Subfondo se convierten a la moneda de 
referencia de dicho Subfondo utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cada operación. 
 
Los activos y pasivos en divisas distintas de la moneda de referencia de cualquier Subfondo se convierten a la moneda de 
referencia de dicho Subfondo utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha del Estado del activo neto. 
 
Los tipos de cambio utilizados a 31 de diciembre de 2011 son: 
 
1 EUR = 1,266240 AUD 
1 EUR = 1,213900 CHF 
1 EUR = 0,835306 GBP 
1 EUR = 10,082212 HKD 
1 EUR = 99,879661 JPY 
1 EUR = 8,899208 CHF 
1 EUR = 1,298150 USD 
 

d) Ingresos  
 
El interés se registra sobre una base de devengos. Los dividendos se registran en la fecha de reparto (“ex-date”). 
 
 

3. Fiscalidad de la Sociedad 
 
A tenor de la actual legislación y usos, la Sociedad no tiene responsabilidades fiscales en cuanto al impuesto sobre la renta, a los 
sellos u otro impuesto de Luxemburgo. La Sociedad podrá estar sujeta a retención fiscal sobre los dividendos e intereses, y al 
impuesto sobre las plusvalías en el país de origen de sus inversiones. Es posible que se apliquen a los organismos de inversión 
colectiva luxemburgueses ciertos tratados de doble imposición suscritos por Luxemburgo. 
Aunque, en principio, la Sociedad está sujeta en Luxemburgo al impuesto de suscripción (“Taxe d’Abonnement”), todos los 
subfondos están exentos de dicho impuesto, dado que: (i) todas sus acciones cotizan o se negocian en al menos un mercado 
bursátil o en otro mercado regulado que funciona regularmente, reconocido y abierto al público; y (ii) su único objetivo es replicar 
el rendimiento de uno o más índices, entendiéndose que dicha condición de objetivo único no impide la gestión de activos 
líquidos, en caso de haberlos, con carácter accesorio, o el uso de técnicas e instrumentos utilizados con fines de cobertura o de 
gestión de cartera eficiente..  
 
 

4. Permutas Financieras (swaps) 
 
4.1 Subfondos con inversiones en títulos negociables o instrumentos del mercado monetario 
 
Los contratos de swaps se cierran al inicio de la vigencia del swap con los valores negociables y los instrumentos del mercado 
monetario que tienen un coste similar al valor nocional del Índice. No obstante, esta posición puede cambiar durante la vida del 
contrato de swaps, durante la cual el coste de los valores negociables y de los instrumentos del mercado monetario puede 
aumentar por encima del valor nocional del índice debido a adquisiciones adicionales de valores negociables y de instrumentos del 
mercado monetario por encima del valor nocional del índice. La diferencia entre estos valores nocionales se tiene en cuenta y se 
indica en los estados financieros como “Cantidad pendiente de cobro adeudada por la contraparte de swaps” o como “Cantidad a 
pagar adeudada a la contraparte de swaps”, según qué valor nocional sea superior. Los saldos pendientes de cobro se compensarán 
en el Subfondo y los saldos a pagar se compensarán a la contraparte de swaps a la finalización del contrato de swaps 
correspondiente. 
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4. Permutas financieras (swaps) (continuación) 
 

4.1 Subfondos con inversiones en títulos negociables o instrumentos del mercado monetario (continuación) 
 

La tabla siguiente muestra los valores nocionales de los tramos de pago y cobro del swap y las plusvalías / (minusvalías) no 
materializadas sobre swaps de cada Subfondo. 
 

Subfondo Moneda Valor 
nocional - 
Tramo de 

pago 

Valor 
nocional - 
Tramo de 

cobro 

Cantidad pendiente 
de cobro / (cantidad 

a pagar) adeudada 
por / (a) la 

contraparte 
de swaps 

Plusvalías / 
(minusvalías) 

no materializadas
sobre swaps 

db x-trackers MSCI WORLD 
TRN INDEX ETF* 

USD 2.248.365.322 2.241.835.379 (6.529.943) 16.242.585 

db x-trackers EURO STOXX 50® 
ETF* 

 
EUR 1.583.502.625 1.584.503.462 1.000.837 18.978.949 

db x-trackers DAX® ETF* EUR 5.795.466.862 5.795.524.372 57.510 19.034.086 

db x-trackers CAC 40® ETF* EUR 36.125.468 36.125.468 0 65.611 

db x-trackers CAC 40® SHORT 
DAILY ETF* 

EUR 17.492.649 17.492.649 0 (929.139) 

db x-trackers STERLING 
MONEY MARKET ETF* 

GBP 36.567.444 30.027.923 (6.539.521) 1.526.380 

db x-trackers US DOLLAR 
MONEY MARKET ETF* 

USD 62.730.286 54.275.091 (8.455.195) 2.541.505 

 
 

4.2 Subfondos que invierten todo su producto neto en operaciones con swaps y completamente colateralizados  
 
Los siguientes Subfondos han invertido todo su producto neto en una o más operaciones con swaps e intercambian el producto 
invertido por el rendimiento del índice subyacente. La inversión por parte de los Subfondos de la totalidad o parte de su producto 
neto en operaciones con swaps se registra y se indica en los estados financieros como “Cantidad pendiente de cobro adeudada por 
la contraparte de swaps”. 
 

Subfondo Moneda Cantidad pendiente 
de cobro adeudada 

por la contraparte de 
swaps / Valor 

nocional 

Plusvalía / 
(minusvalía) 

no 
materializada 

sobre swaps 
db x-trackers MSCI EUROPE TRN INDEX ETF* USD 846.613.530 11.618.483 
db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* USD 364.923.433 6.579.581 
db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* USD 1.788.475.006 (8.958.387) 
db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* EUR 41.269.337 662.727 
db x-trackers SMI® ETF* CHF 401.637.039 2.896.901 
db x-trackers FTSE 100 ETF* GBP 319.514.383 10.890.006 
db x-trackers FTSE 250 ETF* GBP 22.341.509 989.541 
db x-trackers FTSE ALL-SHARE ETF* GBP 160.197.290 6.033.934 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* USD 3.619.047.170 (31.066.914) 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* USD 1.213.509.975 (2.180.985) 
db x-trackers MSCI EM LATAM TRN INDEX ETF* USD 385.938.084 (12.024.162) 
db x-trackers MSCI EM EMEA TRN INDEX ETF* USD 118.640.741 (3.999.729) 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* USD 88.449.526 5.758.365 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* USD 241.646.804 (4.992.416) 
db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* USD 241.769.749 (6.281.064) 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* USD 177.502.315 (2.606.264) 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* USD 238.217.885 5.274.754 
db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 ETF* EUR 79.646.166 3.568.652 
db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 ETF* EUR 253.331.010 9.518.488 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES ETF* EUR 72.289.317 (2.048.501) 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS ETF* EUR 99.485.338 4.965.609 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE ETF* EUR 159.275.684 5.948.640 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS ETF* EUR 107.280.845 2.109.501 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS ETF* EUR 42.955.713 1.155.105 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY ETF* EUR 22.535.346 170.447 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES ETF* EUR 36.956.699 2.504.559 
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4. Permutas financieras (swaps) (continuación) 
 

4.2 Subfondos que invierten todo su producto neto en operaciones con swaps y completamente colateralizados 
(continuación) 

 
Subfondo Moneda Cantidad 

pendiente de 
cobro adeudada 

por la contraparte 
de swaps / Valor 

nocional 

Plusvalía / 
(minusvalía) no 

materializada 
sobre swaps 

db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE ETF* EUR 33.030.097 (866.993) 
db x-trackers STOXX® 600 FOOD & BEVERAGE ETF* EUR 53.644.711 950.657 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS ETF * EUR 37.849.316 2.751.401 
db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* EUR 816.769.593 879.850 
db x-trackers SHORTDAX® DAILY ETF* EUR 417.191.731 (3.919.609) 
db x-trackers EURO STOXX 50® SHORT DAILY ETF* EUR 236.406.822 (6.504.043) 
db x-trackers CURRENCY VALUATION ETF* EUR 7.705.394 238.681 
db x-trackers CURRENCY MOMENTUM ETF* EUR 1.783.440 (7.576) 
db x-trackers CURRENCY CARRY ETF* EUR 12.260.115 288.046 
db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* EUR 93.539.935 713.609 
db x-trackers SLI® ETF* CHF 23.155.571 1.881.422 
db x-trackers FTSE 100 SHORT DAILY ETF* GBP 77.016.915 (2.618.874) 
db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* USD 232.997.494 (1.478.023) 
db x-trackers S&P 500 INVERSE DAILY ETF* USD 231.334.540 751.004 
db x-trackers SMI® SHORT DAILY ETF* CHF 22.004.332 (1.587.462) 
db x-trackers PORTFOLIO TOTAL RETURN INDEX ETF* EUR 75.383.556 736.077 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN TRN INDEX ETF* USD 460.820.184 (5.778.112) 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* USD 342.567.577 (3.001.609) 
db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* USD 286.758.450 3.973.834 
db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* USD 202.614.278 (8.892.935) 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS SHORT DAILY ETF* EUR 126.453.724 (222.564) 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE SHORT DAILY ETF* EUR 7.497.937 (499.622) 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS SHORT DAILY ETF* EUR 3.819.893 (98.533) 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY SHORT DAILY ETF* EUR 9.033.102 (73.087) 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS SHORT DAILY ETF* EUR 3.079.516 (114.309) 
db x-trackers LPX MM® PRIVATE EQUITY ETF* EUR 87.609.966 2.586.289 
db x-trackers S&P/ASX 200 ETF* AUD 159.103.687 (2.932.367) 
db x-trackers STOXX® 600 ETF* EUR 215.168.413 3.742.588 
db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF* USD 110.442.343 655.777 
db x-trackers FTSE ALL-WORLD EX UK ETF* GBP 28.687.229 381.313 
db x-trackers MSCI EUROPE MID CAP TRN INDEX ETF* USD 26.411.908 1.381.494 
db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* USD 106.388.381 4.736.280 
db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* EUR 558.963.333 7.707.233 
db x-trackers S&P SELECT FRONTIER ETF* USD 63.721.872 (1.111.053) 
db x-trackers HSI SHORT DAILY INDEX ETF* HKD 141.320.337 (978.129) 
db x-trackers MSCI BRIC TRN INDEX ETF* USD 5.521.438 25.390 
db x-trackers S&P 500 2X LEVERAGED DAILY ETF* USD 10.985.036 678.841 
db x-trackers SHORTDAX® X2 DAILY ETF* EUR 33.686.070 (225.319) 
db x-trackers LEVDAX® DAILY ETF* EUR 63.540.835 312.717 
db x-trackers EURO STOXX 50® LEVERAGED DAILY ETF* EUR 6.939.107 726.372 
db x-trackers S&P U.S. CARBON EFFICIENT ETF* USD 7.195.602 606.106 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* EUR 90.940.924 (603.620) 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

EUR 24.127.335 164.772 

db x-trackers MSCI PAN-EURO TRN INDEX ETF* EUR 14.201.053 571.077 
db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* GBP 4.199.441 (190.441) 
db x-trackers FTSE 100 LEVERAGED DAILY ETF* GBP 2.561.437 198.224 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES SHORT DAILY ETF* EUR 8.188.437 (877.365) 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS SHORT DAILY ETF* EUR 24.874.435 (851.073) 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE SHORT DAILY ETF* EUR 8.401.326 (52.225) 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES SHORT DAILY ETF* EUR 4.673.037 (278.201) 
db x-trackers S&P 500 2X INVERSE DAILY ETF* USD 20.380.761 (683.855) 
db x-trackers EURO STOXX 50® DOUBLE SHORT DAILY ETF* EUR 19.227.414 (1.633.629) 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* USD 326.148.171 5.986.588 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* USD 17.833.385 119.161 
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4. Permutas financieras (swaps) (continuación) 
 
4.2 Subfondos que invierten todo su producto neto en operaciones con swaps y completamente colateralizados 
(continuación) 

 
Subfondo Moneda Cantidad 

pendiente de 
cobro adeudada 

por la contraparte 
de swaps / Valor 

nocional 

Plusvalía / 
(minusvalía) no 

materializada 
sobre swaps 

db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX ETF* USD 18.670.596 184.277 
db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* USD 6.867.996 (1.397.187) 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* USD 6.402.492 (91.973) 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* USD 1.905.225 (110.832) 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* USD 6.528.972 88.144 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* USD 8.711.822 52.075 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* USD 12.426.273 (322.176) 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* USD 2.174.208 (301.689) 
db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* USD 4.265.561 (729.020) 
db x-trackers MSCI CANADA TRN INDEX ETF* USD 21.555.634 1.034.192 
db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* USD 143.762.458 495.349 
db x-trackers MSCI MEXICO TRN INDEX ETF* USD 21.208.058 (186.853) 
db x-trackers MSCI EUROPE VALUE TRN INDEX ETF* EUR 34.886.252 3.036.940 
db x-trackers S&P 500 ETF* USD 437.923.980 (2.146.105) 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT GLOBAL REAL ESTATE ETF* USD 13.045.267 592.533 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT EUROZONE REAL ESTATE ETF* EUR 1.380.915 11.645 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE REAL 
ESTATE ETF* 

EUR 144.018.288 4.425.755 

db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* USD 41.205.800 120.838 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* USD 17.539.631 (305.959) 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* USD 10.277.864 447.571 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* USD 20.138.163 (437.824) 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKET SHORT DAILY INDEX ETF* USD 7.441.982 527.021 
db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND INDEX ETF* EUR 8.320.966 150.590 
db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER DISCRETIONARY TRN 
INDEX ETF* 

USD 4.535.159 (93.199) 

db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER STAPLES TRN INDEX ETF* USD 5.020.287 139.583 
db x-trackers MSCI WORLD ENERGY TRN INDEX ETF* USD 35.316.911 (98.761) 
db x-trackers MSCI WORLD FINANCIALS TRN INDEX ETF* USD 4.074.081 (150.222) 
db x-trackers MSCI WORLD HEALTH CARE TRN INDEX ETF* USD 8.980.230 363.016 
db x-trackers MSCI WORLD INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* USD 4.712.208 (23.363) 
db x-trackers MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY TRN 
INDEX ETF* 

USD 5.769.782 (210.617) 

db x-trackers MSCI WORLD MATERIALS TRN INDEX ETF* USD 4.424.453 (320.908) 
db x-trackers MSCI WORLD TELECOMMUNICATION SERVICES TRN 
INDEX ETF* 

USD 6.853.429 (30.729) 

db x-trackers MSCI WORLD UTILITIES TRN INDEX ETF* USD 8.671.646 12.772 
db x-trackers RUSSELL MIDCAP INDEX ETF* USD 2.867.587 142.370 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN HIGH DIVIDEND YIELD 
INDEX ETF* 

USD 5.104.687 25.950 

db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* USD 22.577.764 (130.301) 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER 
DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* 

USD 4.123.044 (279.433) 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER STAPLES 
TRN INDEX ETF* 

USD 27.104.491 418.941 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS ENERGY TRN INDEX ETF* USD 3.900.571 (103.985) 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS FINANCIALS TRN INDEX ETF* USD 3.496.302 (145.843) 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS HEALTHCARE TRN 
INDEX ETF* 

USD 3.339.290 (151.540) 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDUSTRIALS TRN 
INDEX ETF* 

USD 3.326.813 (198.327) 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INFORMATION 
TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* 

USD 3.929.472 (37.413) 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS MATERIALS TRN INDEX ETF* USD 3.674.068 (246.029) 
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4. Permutas financieras (swaps) (continuación) 
 
4.2 Subfondos que invierten todo su producto neto en operaciones con swaps y completamente colateralizados 
(continuación) 

 
Subfondo Moneda Cantidad 

pendiente de 
cobro adeudada 

por la contraparte 
de swaps / Valor 

nocional 

Plusvalía / 
(minusvalía) no 

materializada 
sobre swaps 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TELECOMMUNICATION 
SERVICES TRN INDEX ETF* 

USD 5.353.615 (35.420) 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS UTILITIES TRN INDEX 
ETF* 

USD 4.002.941 32.095 

db x-trackers MSCI EFM AFRICA TOP 50 CAPPED TRN INDEX ETF* USD 4.370.512 (370.170) 
db x-trackers MSCI EM EASTERN EUROPE 10/40 TRN INDEX ETF* USD 3.769.887 (438.576) 
db x-trackers IBEX 35® INDEX ETF* EUR 4.769.681 (91.444) 
db x-trackers MSCI CHILE TRN INDEX ETF* USD 4.973.022 (267.842) 
db x-trackers MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* USD 5.380.129 (308.316) 
db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* USD 4.540.468 (108.629) 
db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* USD 5.257.297 (528.630) 
db x-trackers MSCI SINGAPORE IM TRN INDEX ETF* USD 5.244.423 (392.438) 
db x-trackers ATX ETF* EUR 2.692.370 (56.178) 
db x-trackers S&P 500® EQUAL WEIGHT ETF* USD 2.092.150 14.762 

 
5. Acuerdos Wa’d 

 
Se prevé alcanzar la exposición de los Subfondos al índice que cumple con la Sharia mediante acuerdos que cumplen con la Sharia 
(“Wa’d”). La valoración de los Wa’d reflejará los movimientos relativos en el rendimiento del Índice y los Activos en los que se 
Invierte. En función del valor de los Wa’d, es posible que los Subfondos deban vender Activos en los que se Invierte y/o efectuar 
un pago o estar autorizados a recibir dicho pago. Cuando el Subfondo tenga que realizar un pago, dicho pago se realizará con los 
ingresos y, si procede, a partir de la venta total o parcial de los Activos en los que se Invierte por parte de los Subfondos. 
 
La tabla siguiente indica el valor y las plusvalías / (minusvalías) no materializadas sobre acuerdos Wa’d por Subfondo. 
 

Subfondo Moneda Nocional del 
acuerdo 

Plusvalías/(minus
valías) no 

materializadas 
sobre Wa’d 

db x-trackers S&P EUROPE 350 SHARIAH ETF* EUR 4.741.424 111.140 
db x-trackers S&P JAPAN 500 SHARIAH ETF* USD 2.876.873 (59.899) 
db x-trackers S&P 500 SHARIAH ETF* USD 6.390.906 43.151 
db x-trackers DJ ISLAMIC MARKET TITANS 100SM ETF* USD 9.056.019 (35.786) 

 
6. Garantía 

 

6.1. Contrato de Garantía de State Street Bank Luxembourg S.A. (“SSBL”) 
 

Con arreglo a un contrato de prenda celebrado entre db x-trackers*, la Sociedad Gestora, la Contraparte de Swaps y SSBL, la 
Sociedad ha suscrito contratos de garantía organizados a través de una cuenta general en Luxemburgo (la “Cuenta Agrupada”) 
abierta en SSBL a nombre de la Contraparte de Swaps, con arreglo al contrato de banco depositario celebrado entre SSBL y la 
Contraparte de Swaps. Esta Cuenta Agrupada se prenda a favor de la Sociedad, que actúa en nombre de la totalidad o parte de los 
Subfondos y cuyos activos financieros se asignan entre los Subfondos correspondientes de modo que cada uno de ellos pueda 
identificar los activos financieros específicos que se mantienen en dicha cuenta y que están prendados a su favor. 
 

Si ocurriera un supuesto de ejecución (por ejemplo, un incumplimiento por parte de la Contraparte de Swaps), el contrato de 
prenda autoriza al banco depositario de la Cuenta Agrupada a transferir la garantía a los Subfondos sin necesidad de obtener el 
consentimiento de la Contraparte de Swaps o tener que informar a dicha Contraparte de Swaps con antelación. Asimismo, se 
indica que la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus agentes tendrán discreción total e ilimitada respecto a la manera 
de la ejecución y no estarán obligados a tener en cuenta los intereses de la Contraparte de Swaps. 
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6. Garantía (continuación) 
 
6.1. Contrato de Garantía de State Street Bank Luxembourg S.A. (“SSBL”) (continuación) 
La tabla siguiente indica el valor de garantía y el ratio de garantía por Subfondo con arreglo al contrato de garantía de SSBL: 
 

Subfondo Moneda 

Valor de garantía 
incluidas posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

(en EUR) 

Ratio de garantía 
incluidas posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* USD 1.630.293.551 118,93% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* USD 3.287.747.062 118,95% 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* USD 1.109.748.646 118,93% 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* USD 86.289.999 118,90% 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* USD 216.795.086 118,92% 
db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* USD 215.726.628 118,92% 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* USD 160.207.689 118,91% 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* USD 223.055.067 118,92% 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* USD 311.077.783 118,92% 
db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* USD 266.340.217 118,92% 
db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* USD 177.462.275 118,92% 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* USD 304.269.158 118,92% 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* USD 16.428.017 118,79% 
db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX ETF* USD 17.253.563 118,79% 
db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* USD 4.996.725 118,57% 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* USD 5.761.422 118,52% 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* USD 1.631.854 118,06% 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* USD 6.044.376 118,58% 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* USD 8.009.584 118,64% 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* USD 11.067.398 118,70% 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* USD 1.703.251 118,08% 
db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* USD 3.224.944 118,38% 
db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* USD 132.144.096 118,91% 
db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* USD 37.836.421 118,85% 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* USD 15.768.813 118,78% 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* USD 9.807.180 118,70% 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* USD 18.034.350 118,80% 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN HIGH DIVIDEND 
YIELD INDEX ETF* 

USD 4.685.093 118,54% 

db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* USD 20.551.771 118,82% 
db x-trackers MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX 
ETF* 

USD 4.631.219 118,54% 

db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* USD 4.046.676 118,53% 
db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* USD 4.316.571 118,50% 
db x-trackers MSCI SINGAPORE IM TRN INDEX ETF* USD 4.429.041 118,50% 

Total  8.321.385.526   

 
La tabla siguiente indica las 100 posiciones principales de los integrantes de la garantía a 31 de diciembre de 2011: 
 

Descripción Tipo Moneda Número de 
valores 

Valor en EUR Ponderaci
ón en el 

grupo 
Novartis AG Equity CHF 6.205.545 274.518.286 3,29% 
Apple Inc Equity USD 806.000 251.457.843 3,02% 
General Electric Co Equity USD 14.900.000 205.568.693 2,47% 
Siemens AG Equity EUR 2.700.000 199.638.000 2,39% 
E.ON AG Equity EUR 11.424.669 190.449.232 2,28% 
BASF SE Equity EUR 3.312.980 178.536.492 2,15% 
Roche Holding AG Equity CHF 1.180.000 154.754.089 1,86% 
National Grid PLC Equity GBP 19.500.000 145.904.561 1,75% 

      



db x-trackers* 
 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
159 

6. Garantía (continuación) 
 
6.1. Contrato de Garantía de State Street Bank Luxembourg S.A. (“SSBL”) (continuación) 

 
Descripción Tipo Moneda Número de 

valores 
Valor en EUR Ponderaci

ón en el 
grupo 

Allianz SE Equity EUR 1.954.887 144.485.698 1,74% 
Bank of Scotland PLC Corp USD 175.000.000 140.711.782 1,69% 
BP PLC Equity USD 4.100.000 134.987.482 1,62% 
Sekisui House Ltd Equity JPY 19.570.079 133.824.682 1,61% 
HSBC France SA Corp EUR 130.000.000 127.736.700 1,54% 
Autoroutes du Sud de la France SA Corp EUR 115.000.000 122.584.779 1,47% 
Bayerische Motoren Werke AG Equity EUR 2.332.949 120.753.440 1,45% 
Bayer AG Equity EUR 2.326.479 114.928.063 1,38% 
Google Inc Equity USD 220.700 109.810.214 1,32% 
Synthes Inc Equity CHF 810.000 105.095.142 1,26% 
Medco Health Solutions Inc Equity USD 2.220.000 95.596.040 1,15% 
SAP AG Equity EUR 2.223.000 90.809.550 1,09% 
Anheuser-Busch InBev NV Equity EUR 1.851.124 87.567.421 1,05% 
Hewlett-Packard Co Equity USD 4.300.000 85.327.581 1,03% 
Procter & Gamble Co/The Equity USD 1.575.000 80.936.910 0,97% 
HSBC Holdings PLC Equity GBP 11.000.000 64.665.500 0,78% 
Northern Rock Asset Management PLC Corp EUR 60.000.000 60.098.430 0,72% 
Qualcomm Inc Equity USD 1.400.000 58.991.642 0,71% 
Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale Corp EUR 57.300.000 56.835.297 0,68% 
ConocoPhillips Equity USD 975.000 54.730.385 0,66% 
RWE AG Equity EUR 1.993.771 54.130.883 0,65% 
Credit Agricole SA/London Corp EUR 51.100.000 51.010.064 0,61% 
Landesbank Berlin AG Corp EUR 50.000.000 49.950.500 0,60% 
K+S AG Equity EUR 1.404.410 49.041.997 0,59% 
Union Pacific Corp Equity USD 580.000 47.332.897 0,57% 
QR National Ltd Equity AUD 17.429.793 47.076.292 0,57% 
AT&T Inc Equity USD 1.996.515 46.508.195 0,56% 
Landesbank Berlin AG Corp EUR 45.000.000 44.951.400 0,54% 
Viacom Inc Equity USD 1.282.900 44.876.546 0,54% 
Westfield Group Equity AUD 6.977.152 43.034.140 0,52% 
Bayerische Landesbank Corp EUR 43.000.000 42.917.010 0,52% 
Svensk Exportkredit AB Corp USD 50.000.000 42.909.756 0,52% 
National Australia Bank Ltd Equity AUD 2.310.865 42.631.570 0,51% 
Norddeutsche Landesbank Girozentrale Corp EUR 41.800.000 41.783.280 0,50% 
Chipotle Mexican Grill Inc Equity USD 160.000 41.627.239 0,50% 
Raiffeisen Bank International AG Corp EUR 42.000.000 41.531.700 0,50% 
DNB Boligkreditt AS Corp EUR 40.000.000 41.123.760 0,49% 
Swedbank AB Corp EUR 40.500.000 40.455.045 0,49% 
CME Group Inc Equity USD 215.288 40.410.759 0,49% 
Biogen Idec Inc Equity USD 471.524 39.973.205 0,48% 
EMC Corp/Massachusetts Equity USD 2.401.178 39.842.371 0,48% 
General Mills Inc Equity USD 1.250.000 38.911.143 0,47% 
AutoZone Inc Equity USD 155.000 38.801.641 0,47% 
Intel Corp Equity USD 2.026.200 37.850.287 0,45% 
3M Co Equity USD 600.000 37.775.295 0,45% 
Volkswagen AG Equity EUR 325.000 37.618.750 0,45% 
Teradata Corp Equity USD 1.000.000 37.368.563 0,45% 
Amazon.com Inc Equity USD 280.000 37.336.209 0,45% 
Cigna Corp Equity USD 1.125.297 36.407.560 0,44% 
Baxter International Inc Equity USD 925.000 35.257.096 0,42% 
McDonald’s Corp Equity USD 450.000 34.779.109 0,42% 
Vinci SA Equity EUR 1.025.000 34.604.000 0,42% 
Newcrest Mining Ltd Equity AUD 1.457.837 34.078.823 0,41% 
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6. Garantía (continuación) 
 

6.1. Contrato de Garantía de State Street Bank Luxembourg S.A. (“SSBL”) (continuación) 
 

Descripción Tipo Moneda Número de 
valores 

Valor en EUR Ponderaci
ón en el 

grupo 
QBE Insurance Group Ltd Equity AUD 3.319.957 33.953.624 0,41% 
Natixis Corp EUR 34.300.000 33.511.786 0,40% 
Range Resources Corp Equity USD 700.000 33.399.838 0,40% 
eBay Inc Equity USD 1.400.000 32.709.625 0,39% 
Linde AG Equity EUR 280.000 32.186.000 0,39% 
Halliburton Co Equity USD 1.196.902 31.818.425 0,38% 
France Telecom SA Equity EUR 2.600.000 31.551.000 0,38% 
Woolworths Ltd Equity AUD 1.570.257 31.126.362 0,37% 
Telstra Corp Ltd Equity AUD 11.721.952 30.826.774 0,37% 
Credit Suisse AG/London Corp EUR 30.000.000 29.994.000 0,36% 
HSBC Bank PLC Corp EUR 30.000.000 29.895.900 0,36% 
Chevron Corp Equity USD 350.000 28.686.977 0,34% 
Deutsche Telekom AG Equity EUR 3.221.664 28.560.051 0,34% 
HYPO NOE Gruppe Bank AG Corp EUR 28.000.000 27.973.120 0,34% 
CSX Corp Equity USD 1.678.639 27.232.706 0,33% 
Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg - 
Girozentrale 

Corp EUR 27.400.000 27.200.364 0,33% 

Devon Energy Corp Equity USD 550.000 26.268.151 0,32% 
DekaBank Deutsche Girozentrale Corp EUR 26.000.000 25.870.260 0,31% 
Cie Financiere et Industrielle des Autoroutes Corp EUR 25.000.000 25.798.745 0,31% 
German Postal Pensions Securitisation PLC Corp EUR 24.000.000 25.666.800 0,31% 
Westpac Banking Corp Equity AUD 1.610.209 25.432.916 0,31% 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau Corp EUR 25.000.000 25.045.825 0,30% 
Sundance Resources Ltd Equity AUD 80.092.000 24.984.470 0,30% 
Swedbank Hypotek AB Corp EUR 25.000.000 24.972.850 0,30% 
Natixis Corp EUR 28.000.000 24.885.000 0,30% 
Yahoo! Inc Equity USD 2.000.000 24.850.749 0,30% 
Suncorp Group Ltd Equity AUD 3.750.498 24.820.862 0,30% 
DekaBank Deutsche Girozentrale Corp EUR 25.000.000 24.815.725 0,30% 
Deutsche Post AG Equity EUR 2.025.000 24.057.000 0,29% 
Goldman Sachs Group Inc/The Equity USD 340.931 23.749.482 0,29% 
Barclays Bank PLC Corp EUR 23.086.000 22.972.186 0,28% 
WellPoint Inc Equity USD 444.686 22.694.178 0,27% 
Woodside Petroleum Ltd Equity AUD 932.848 22.557.968 0,27% 
Unilever NV Equity EUR 820.000 21.787.400 0,26% 
Hoya Corp Equity JPY 1.305.429 21.670.090 0,26% 
Abbott Laboratories Equity USD 500.000 21.657.744 0,26% 
Origin Energy Ltd Equity AUD 2.049.845 21.595.376 0,26% 
DNB Bank ASA Corp EUR 21.500.000 21.533.325 0,26% 
NeuStar Inc Equity USD 800.000 21.057.659 0,25% 

Total 6.004.582.332 72,16% 
 
La tabla siguiente indica los integrantes de la garantía agrupados por país de constitución a 31 de diciembre de 2011: 

 

País Valor en EUR Ponderación en el grupo 

Estados Unidos de América 2.384.820.344  28,66% 

Alemania 1.866.346.344  22,43% 

Japón 1.123.248.669  13,50% 

Reino Unido 636.730.226  7,65% 

Australia 592.531.597  7,12% 

Suiza 591.675.955  7,11% 

Francia 524.864.141  6,31% 

Suecia 151.755.291  1,82% 
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6. Garantía (continuación) 
 
6.1. Contrato de Garantía de State Street Bank Luxembourg S.A. (“SSBL”) (continuación) 

 
País Valor en EUR Ponderación en el grupo 

Países Bajos 97.938.762  1,18% 

Noruega 91.342.622  1,10% 

Bélgica 87.567.421  1,05% 

Austria 86.529.810  1,04% 

Irlanda 52.996.750  0,63% 

Otros 33.037.594  0,40% 

Total 8.321.385.526 100,00% 
 
La tabla siguiente indica el valor de los integrantes de la garantía por tipo de instrumento y calificación de bonos: 
 

Tipo de garantía Calificación Valor en EUR 

Renta variable  6.593.364.827 

AAA 500.167.343 
AA+ 249.072.030 
AA 112.374.091 
AA- 341.727.417 
A+ 198.491.143 
A 83.342.015 

Bonos 

BBB+ 242.845.672 

Efectivo  988 

Total  8.321.385.526 

 
 
6.2. Contrato de Garantía de The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A. (“BNYML”) 
 
Con arreglo a los términos de un contrato de prenda celebrado entre db x-trackers*, la Sociedad Gestora, la Contraparte de Swaps 
y BNYML, la Sociedad ha suscrito contratos de garantía con la Contraparte de Swaps organizados a través de cuentas dedicadas 
en Luxemburgo para cada Subfondo cubierto por dicha prenda (la “Cuenta Prendada”) abiertas en BNYML a nombre de la 
Contraparte de Swaps. Estas Cuentas Prendadas se prendan a favor de los Subfondos cubiertos por dicha prenda. 
 
De acuerdo con el Contrato de Gestión de la Garantía, la Contraparte de Swaps ha designado a BNYML para crear y mantener 
cada Cuenta Prendada, así como para actuar como banco depositario de toda garantía que se acredite oportunamente en cada 
Cuenta Prendada. Con arreglo a los términos del Contrato de Gestión de la Garantía, la Sociedad también ha designado a BNYML 
para prestar servicios en relación con la entrega y la devolución de la garantía con respecto a operaciones. 
 
Si ocurriera un supuesto de ejecución (por ejemplo, un incumplimiento por parte de la Contraparte de Swaps), el contrato de 
prenda autoriza al Banco Depositario de la Sociedad a transferir la garantía a los Subfondos sin necesidad de obtener el 
consentimiento de la Contraparte de Swaps o tener que informar a dicha Contraparte de Swaps con antelación. Asimismo, se 
indica que la Sociedad, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus agentes tendrán discreción total e ilimitada respecto a la manera 
de la ejecución y no estarán obligados a tener en cuenta los intereses de la Contraparte de Swaps. 
 
La tabla siguiente indica el valor de garantía y el ratio de garantía por Subfondo utilizando a BNYML como banco depositario de 
la garantía: 
 

Subfondo Moneda 

Valor de garantía 
incluidas posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

Ratio de garantía 
incluidas posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

db x-trackers MSCI EUROPE TRN INDEX ETF* USD 937.940.742  109,29% 
db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* USD 399.022.613  107,41% 
db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* EUR 42.277.770  100,82% 
db x-trackers SMI® ETF* CHF 430.336.250  106,38% 
db x-trackers FTSE 100 ETF* GBP 358.439.291  108,49% 
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6. Garantía (continuación) 
 
6.2. Contrato de garantía de The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A. (“BNYML”) (continuación) 
 

Subfondo Moneda 

Valor de garantía 
incluidas posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

Ratio de garantía 
incluidas 

posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

db x-trackers FTSE 250 ETF* GBP 23.530.620  100,86% 
db x-trackers FTSE ALL-SHARE ETF* GBP 171.808.200  103,35% 
db x-trackers MSCI EM LATAM TRN INDEX ETF* USD 419.592.145  112,22% 
db x-trackers MSCI EM EMEA TRN INDEX ETF* USD 114.955.267  100,27% 
db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 ETF* EUR 83.567.742  100,42% 
db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 ETF* EUR 280.601.134  106,75% 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES ETF* EUR 70.374.011  100,19% 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS ETF* EUR 104.621.361  100,16% 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE ETF* EUR 169.151.351  102,38% 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS ETF* EUR 109.594.572  100,19% 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS ETF* EUR 44.356.840  100,56% 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY ETF* EUR 22.850.593  100,64% 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES ETF* EUR 39.680.806  100,56% 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE ETF* EUR 32.410.088  100,77% 
db x-trackers STOXX® 600 FOOD & BEVERAGE ETF* EUR 54.739.666  100,26% 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS ETF* EUR 40.856.711  100,63% 
db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* EUR 882.406.659  107,92% 
db x-trackers SHORTDAX® DAILY ETF* EUR 484.571.909  117,26% 
db x-trackers EURO STOXX 50® SHORT DAILY ETF* EUR 249.630.589  108,58% 
db x-trackers CURRENCY VALUATION ETF* EUR 8.219.074  103,46% 
db x-trackers CURRENCY MOMENTUM ETF* EUR 1.918.655  108,04% 
db x-trackers CURRENCY CARRY ETF* EUR 12.895.346  102,77% 
db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* EUR 94.688.547  100,46% 
db x-trackers SLI® ETF* CHF 25.229.007  100,77% 
db x-trackers FTSE 100 SHORT DAILY ETF* GBP 74.723.296  100,44% 
db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* USD 241.389.082  104,26% 
db x-trackers S&P 500 INVERSE DAILY ETF* USD 238.875.313  102,92% 
db x-trackers SMI® SHORT DAILY ETF* CHF 21.004.977  102,88% 
db x-trackers PORTFOLIO TOTAL RETURN INDEX ETF* EUR 76.267.453  100,19% 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN TRN INDEX ETF* USD 490.923.165  107,89% 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS SHORT DAILY ETF* EUR 126.270.066  100,03% 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE SHORT DAILY ETF* EUR 7.518.673  107,44% 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS SHORT DAILY ETF* EUR 4.235.581  113,82% 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY SHORT DAILY ETF* EUR 9.449.894  105,47% 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS SHORT 
DAILY ETF* 

EUR 3.388.980  114,29% 

db x-trackers LPX MM® PRIVATE EQUITY ETF* EUR 90.441.343  100,27% 
db x-trackers S&P/ASX 200 ETF* AUD 156.439.948  100,17% 
db x-trackers STOXX® 600 ETF* EUR 231.143.021  105,59% 
db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF* USD 111.328.159  100,21% 
db x-trackers FTSE ALL-WORLD EX UK ETF* GBP 29.312.381  100,84% 
db x-trackers MSCI EUROPE MID CAP TRN INDEX ETF* USD 28.036.621  100,88% 
db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* USD 111.421.644  100,27% 
db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* EUR 614.073.161  108,37% 
db x-trackers S&P SELECT FRONTIER ETF* USD 63.022.023  100,66% 
db x-trackers HSI SHORT DAILY INDEX ETF* HKD 145.127.596  103,41% 
db x-trackers MSCI BRIC TRN INDEX ETF* USD 6.310.332  113,76% 
db x-trackers S&P 500 2X LEVERAGED DAILY ETF* USD 12.266.252  105,16% 
db x-trackers SHORTDAX® X2 DAILY ETF* EUR 33.791.218  100,99% 
db x-trackers LEVDAX® DAILY ETF* EUR 64.065.337  100,33% 
db x-trackers EURO STOXX 50® LEVERAGED DAILY ETF* EUR 8.209.119  107,09% 
db x-trackers S&P U.S. CARBON EFFICIENT ETF* USD 8.197.227  105,07% 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* EUR 90.715.767  100,42% 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY 
BENCHMARK ETF* 

EUR 24.501.634  100,86% 
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6. Garantía (continuación) 
 
6.2. Contrato de garantía de The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A. (“BNYML”) (continuación) 

 

Subfondo Moneda 

Valor de garantía 
incluidas posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

Ratio de garantía 
incluidas 

posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

db x-trackers MSCI PAN-EURO TRN INDEX ETF* EUR 15.040.711  101,82% 
db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* GBP 4.464.260  111,36% 
db x-trackers FTSE 100 LEVERAGED DAILY ETF* GBP 3.148.072  114,08% 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES SHORT DAILY 
ETF* 

EUR 7.836.894  107,19% 

db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS SHORT DAILY 
ETF* 

EUR 24.240.872  100,91% 

db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE SHORT DAILY ETF* EUR 8.905.440  106,66% 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES SHORT DAILY ETF* EUR 4.968.711  113,06% 
db x-trackers S&P 500 2X INVERSE DAILY ETF* USD 20.278.744  102,95% 
db x-trackers EURO STOXX 50® DOUBLE SHORT DAILY ETF* EUR 18.007.964  102,35% 
db x-trackers MSCI CANADA TRN INDEX ETF* USD 22.894.993  101,35% 
db x-trackers MSCI MEXICO TRN INDEX ETF* USD 22.103.702  105,15% 
db x-trackers MSCI EUROPE VALUE TRN INDEX ETF* EUR 38.239.243  100,83% 
db x-trackers S&P 500 ETF* USD 467.221.167  107,22% 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT GLOBAL REAL ESTATE ETF* USD 14.246.571  104,46% 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT EUROZONE REAL ESTATE 
ETF* 

EUR 1.472.547  105,74% 

db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE REAL 
ESTATE ETF* 

EUR 149.128.017  100,46% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKET SHORT DAILY INDEX 
ETF* 

USD 8.724.901  109,49% 

db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND INDEX 
ETF* 

EUR 9.067.366  107,03% 

db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER DISCRETIONARY TRN 
INDEX ETF* 

USD 5.072.186  114,19% 

db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER STAPLES TRN INDEX 
ETF* 

USD 5.913.177  114,60% 

db x-trackers MSCI WORLD ENERGY TRN INDEX ETF* USD 35.731.304  101,46% 
db x-trackers MSCI WORLD FINANCIALS TRN INDEX ETF* USD 4.476.013  114,07% 
db x-trackers MSCI WORLD HEALTH CARE TRN INDEX ETF* USD 10.121.925  108,33% 
db x-trackers MSCI WORLD INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* USD 5.330.470  113,68% 
db x-trackers MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY TRN 
INDEX ETF* 

USD 6.368.964  114,57% 

db x-trackers MSCI WORLD MATERIALS TRN INDEX ETF* USD 4.659.631  113,55% 
db x-trackers MSCI WORLD TELECOMMUNICATION SERVICES 
TRN INDEX ETF* 

USD 7.557.031  110,76% 

db x-trackers MSCI WORLD UTILITIES TRN INDEX ETF* USD 9.483.635  109,20% 
db x-trackers RUSSELL MIDCAP INDEX ETF* USD 3.442.351  114,37% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER 
DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* 

USD 4.392.867  114,29% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER STAPLES 
TRN INDEX ETF* 

USD 27.817.066  101,07% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS ENERGY TRN INDEX 
ETF* 

USD 4.339.156  114,29% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS FINANCIALS TRN 
INDEX ETF* 

USD 3.830.622  114,33% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS HEALTHCARE TRN 
INDEX ETF* 

USD 3.645.049  114,35% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDUSTRIALS TRN 
INDEX ETF* 

USD 3.577.327  114,35% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INFORMATION 
TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* 

USD 4.447.934  114,28% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS MATERIALS TRN 
INDEX ETF* 

USD 3.919.103  114,32% 
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6. Garantía (continuación) 
 
6.2. Contrato de garantía de The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A. (“BNYML”) (continuación) 

 

Subfondo Moneda

Valor de garantía 
incluidas posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

Ratio de garantía 
incluidas 

posiciones 
negociadas a 31 de 
diciembre de 2011 

valorado a 31 de 
diciembre de 2011 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS 
TELECOMMUNICATION SERVICES TRN INDEX ETF* 

USD 6.040.005  113,57% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS UTILITIES TRN INDEX ETF* USD 4.565.338  113,14% 
db x-trackers MSCI EFM AFRICA TOP 50 CAPPED TRN INDEX ETF* USD 4.525.873  113,14% 
db x-trackers MSCI EM EASTERN EUROPE 10/40 TRN INDEX ETF* USD 3.808.858  114,34% 
db x-trackers IBEX 35® INDEX ETF* EUR 5.262.073  112,48% 
db x-trackers MSCI CHILE TRN INDEX ETF* USD 5.333.679  113,36% 
db x-trackers ATX ETF* EUR 3.013.778  114,32% 
db x-trackers S&P 500® EQUAL WEIGHT ETF* USD 2.412.872  114,52% 

 
 

7. Comisión de la Sociedad Gestora y Comisión Fija 
 

a) Comisión de la Sociedad Gestora 
 

De acuerdo con las condiciones que aparecen en el Contrato de Gestión, las comisiones anuales de la Sociedad Gestora serán un 
porcentaje del Activo Neto de cada Subfondo o Clase de Acciones o del Precio de Emisión Inicial (indicado en los Anexos de 
Producto del Folleto). Las comisiones de la Sociedad Gestora se pagan periódicamente a una tasa dentro del rango especificado en 
la tabla siguiente. La Sociedad Gestora tiene asimismo derecho a que se le reembolsen cualesquiera desembolsos razonables y 
gastos varios. La Comisión de la Sociedad Gestora se calculará cada Día de Valoración.  
 
La Sociedad Gestora podrá pagar una Comisión de Comercialización a la Entidad Comercializadora o Subentidad 
Comercializadora con cargo a la Comisión de la Sociedad Gestora. La Entidad Comercializadora podrá reasignar una parte de la 
Comisión de Comercialización entre las Subentidades Comercializadoras.  
 

b) Comisión Fija  
 

En cumplimiento de lo acordado entre la Sociedad y el Agente de Comisión Fija, Deutsche Bank AG, actuando a través de su 
Sucursal en Londres, el Agente de Comisión Fija, a cambio del pago de una Comisión Fija que se calculará en función del 
promedio diario del Valor Liquidativo de cada Subfondo o Clase a una tasa según se especifica en la tabla siguiente, y que deberá 
abonarse periódicamente, financiará determinados gastos y comisiones salvo que se disponga lo contrario en el correspondiente 
Anexo de Producto del Folleto.  
 

Los gastos y comisiones cubiertos por el acuerdo son las Comisiones por operación, los Gastos administrativos (incluidas la 
Comisión del Agente administrativo, la Comisión del Depositario, la Comisión del Registrador, del Agente de Transmisiones y 
del Agente de Admisión a Cotización, los gastos de constitución y otros Gastos Administrativos), y el impuesto luxemburgués 
(“Taxe d’Abonnement”), en caso de haberlo. 
 

La Comisión Fija no incluye los siguientes gastos, comisiones y costes: 
 
 la Comisión de Gestión de Inversiones (que es pagada por la Sociedad Gestora); 

 la Comisión de la Sociedad Gestora; 

 los costes de cualquier agencia de marketing designada por la Sociedad o por la Sociedad Gestora para ofrecer 
determinados servicios de marketing y distribución a la Sociedad o a la Sociedad Gestora; 

 ningún impuesto o carga fiscal que a la Sociedad se le exija pagar, excepto el “Taxe d’Abonnement”, en caso de haberlo, o 
si se debiese abonar, cualquier impuesto sobre el valor añadido o impuesto parecido sobre ventas o servicios que debiera 
pagar la Sociedad (IVA) (es decir, todos estos impuestos o cargas fiscales), salvo que se indique lo contrario en el 
correspondiente Anexo de Producto del Folleto;  

 los costes que surgen de actividades publicitarias o promocionales en relación con la Sociedad; ni tampoco 

 ningún coste ni gasto en que se incurra fuera del transcurso normal de la actividad de la Sociedad tales como los gastos 
extraordinarios (p. ej., costas legales pagaderas como resultado de la defensa o acusación en una demanda o litigio 
entablados por la Sociedad o en contra de esta). 
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7. Comisión de la Sociedad Gestora y Comisión fija (continuación) 
 

Subfondo Comisión de la 
Sociedad Gestora 

(anual) 

Comisión fija 
(anual) 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* hasta el 0,35% 0,10% 
db x-trackers MSCI EUROPE TRN INDEX ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers MSCI JAPAN TRN INDEX ETF* hasta el 0,40% 0,10% 
db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF*- 1C hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF*- 2C hasta el 0,10% 0,10% 
db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* 0,00%  0,00%  
db x-trackers DAX® ETF* hasta el 0,05% 0,10% 
db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers SMI® ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers FTSE 100 ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers FTSE 250 ETF* hasta el 0,25% 0,10% 
db x-trackers FTSE ALL-SHARE ETF* hasta el 0,30% 0,10% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EM LATAM TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EM EMEA TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* hasta el 0,65% 0,20% 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* hasta el 0,40% 0,20% 
db x-trackers EURO STOXX® SELECT DIVIDEND 30 ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 ETF* hasta el 0,40% 0,10% 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 FOOD & BEVERAGE ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS ETF* hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers DBLCI - OY BALANCED ETF* hasta el 0,40% 0,15% 
db x-trackers SHORTDAX® DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,10% 
db x-trackers EURO STOXX 50® SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,10% 
db x-trackers CURRENCY VALUATION ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers CURRENCY MOMENTUM ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers CURRENCY CARRY ETF* hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* - 1C hasta el 0,20% 0,10% 
db x-trackers CURRENCY RETURNS ETF* - 2C, 3C hasta el 0,25% 0,10% 
db x-trackers SLI® ETF* hasta el 0,25% 0,10% 
db x-trackers FTSE 100 SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers RUSSELL 2000 ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers S&P 500 INVERSE DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers SMI® SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers PORTFOLIO TOTAL RETURN INDEX ETF* hasta el 0,42% 0,30% 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* hasta el 0,65% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 BANKS SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers LPX MM® PRIVATE EQUITY ETF* hasta el 0,50% 0,20% 
db x-trackers S&P/ASX 200 ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers S&P EUROPE 350 SHARIAH ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers S&P JAPAN 500 SHARIAH ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers S&P 500 SHARIAH ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
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7. Comisión de la Sociedad Gestora y Comisión fija (continuación) 
 

Subfondo Comisión de la 
Sociedad Gestora 

(anual) 

Comisión fija 
(anual) 

db x-trackers DJ ISLAMIC MARKET TITANS 100SM ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 ETF* hasta el 0,10% 0,10% 
db x-trackers S&P GLOBAL INFRASTRUCTURE ETF* hasta el 0,40% 0,20% 
db x-trackers FTSE ALL-WORLD EX UK ETF* hasta el 0,20% 0,20% 
db x-trackers CAC 40® ETF* hasta el 0,10% 0,10% 
db x-trackers CAC 40® SHORT DAILY ETF* hasta el 0,20% 0,20% 
db x-trackers MSCI EUROPE MID CAP TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,10% 
db x-trackers MSCI EUROPE SMALL CAP TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,10% 
db x-trackers DB HEDGE FUND INDEX ETF* hasta el 0,70% 0,20% 
db x-trackers S&P SELECT FRONTIER ETF* hasta el 0,75% 0,20% 
db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* hasta el 0,05% 0,10% 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* hasta el 0,05% 0,10% 
db x-trackers HSI SHORT DAILY INDEX ETF* hasta el 0,55% 0,20% 
db x-trackers MSCI BRIC TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers S&P 500 2X LEVERAGED DAILY ETF* hasta el 0,40% 0,20% 
db x-trackers SHORTDAX® X2 DAILY ETF* hasta el 0,40% 0,20% 
db x-trackers LEVDAX® DAILY ETF* hasta el 0,15% 0,20% 
db x-trackers EURO STOXX 50® LEVERAGED DAILY ETF* hasta el 0,15% 0,20% 
db x-trackers S&P U.S. CARBON EFFICIENT ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER DJ-UBSCI ETF* hasta el 0,80% 0,15% 
db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY BENCHMARK ETF* - 
1C, 4C, 7C 

hasta el 0,75% 0,20% 

db x-trackers DB COMMODITY BOOSTER LIGHT ENERGY BENCHMARK ETF* - 
6C 

hasta el 0,55% 0,15% 

db x-trackers MSCI PAN-EURO TRN INDEX ETF* hasta el 0,10% 0,20% 
db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers FTSE 100 LEVERAGED DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers S&P 500 2X INVERSE DAILY ETF* hasta el 0,50% 0,20% 
db x-trackers EURO STOXX 50® DOUBLE SHORT DAILY ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers MSCI CANADA TRN INDEX ETF* hasta el 0,15% 0,20% 
db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI MEXICO TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EUROPE VALUE TRN INDEX ETF* hasta el 0,20% 0,20% 
db x-trackers S&P 500 ETF* - 1C, 8C hasta el 0,05% 0,15% 
db x-trackers S&P 500 ETF* - 3C hasta el 0,15% 0,15% 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT GLOBAL REAL ESTATE ETF* hasta el 0,40% 0,20% 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT EUROZONE REAL ESTATE ETF* hasta el 0,15% 0,20% 
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE REAL ESTATE ETF* hasta el 0,20% 0,20% 
db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* hasta el 0,55% 0,20% 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKET SHORT DAILY INDEX ETF* hasta el 0,75% 0,20% 
db x-trackers DB EQUITY STRATEGIES HEDGE FUND INDEX ETF* hasta el 0,70% 0,20% 
db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER DISCRETIONARY TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD CONSUMER STAPLES TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
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7. Comisión de la Sociedad Gestora y Comisión fija (continuación) 
 

Subfondo Comisión de la 
Sociedad Gestora 

(anual) 

Comisión fija 
(anual) 

db x-trackers MSCI WORLD ENERGY TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD FINANCIALS TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD HEALTH CARE TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD MATERIALS TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD TELECOMMUNICATION SERVICES TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers MSCI WORLD UTILITIES TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,15% 
db x-trackers RUSSELL MIDCAP INDEX ETF* hasta el 0,15% 0,20% 
db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN HIGH DIVIDEND YIELD INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER DISCRETIONARY TRN 
INDEX ETF* 

hasta el 0,45% 0,20% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER STAPLES TRN INDEX 
ETF* 

hasta el 0,45% 0,20% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS ENERGY TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS FINANCIALS TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS HEALTHCARE TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDUSTRIALS TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INFORMATION TECHNOLOGY TRN 
INDEX ETF* 

hasta el 0,45% 0,20% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS MATERIALS TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TELECOMMUNICATION SERVICES 
TRN INDEX ETF* 

hasta el 0,45% 0,20% 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS UTILITIES TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EFM AFRICA TOP 50 CAPPED TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI EM EASTERN EUROPE 10/40 TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers IBEX 35® INDEX ETF* hasta el 0,10% 0,20% 
db x-trackers MSCI CHILE TRN INDEX ETF* hasta el 0,45% 0,20% 
db x-trackers MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* hasta el 0,65% 0,20% 
db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* hasta el 0,65% 0,20% 
db x-trackers MSCI SINGAPORE IM TRN INDEX ETF* hasta el 0,30% 0,20% 
db x-trackers ATX ETF* hasta el 0,10% 0,15% 
db x-trackers S&P 500® EQUAL WEIGHT ETF* hasta el 0,15% 0,15% 

 
 
 

8. Comisiones por Operación 
 
Las comisiones por operación son las comisiones y costes en los que se incurre al comprar y vender valores u otras inversiones 
mantenidas por un Subfondo, por ejemplo costes y comisiones de corretaje y comisiones de correspondencia por la transferencia 
de valores, inversiones u otros intereses, salvo que se indique lo contrario en el Anexo de Producto correspondiente del Folleto. 
 
En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, los Subfondos de la Sociedad no incurrieron en comisiones por operación. 
 
 

9. Comisiones e Intereses de los Consejeros 
 
En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, ninguno de los Consejeros recibió ninguna compensación u otro beneficio 
material directo o indirecto. El Sr. Jacques Elvinger es uno de los socios del bufete de abogados luxemburgués Elvinger Hoss & 
Prussen, que brinda sus servicios de asesoramiento legal a la Sociedad. 
 
 
 
 
 
 
 
 



db x-trackers* 
 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
168 

10. Partes Relacionadas 
 

DB Platinum Advisors ha sido nombrada para actuar como Sociedad Gestora en virtud del Contrato de Gestión y tendrá la 
responsabilidad de prestar servicios de gestión de inversiones, servicios de administración y servicios de distribución y marketing 
a los distintos Subfondos, salvo que se indique lo contrario en el Anexo de Producto correspondiente del Folleto. DB Platinum 
Advisors tiene derecho a recibir como compensación por sus servicios a la Sociedad las Comisiones de Sociedad Gestora descritas 
de forma más detallada en la Nota 7. 
 

El Agente de Comisión fija tiene derecho a percibir Comisiones fijas descritas de forma más detallada en la Nota 7. 
 

Deutsche Bank AG, actuando a través de su Sucursal en Londres, es la contraparte de todas las posiciones de swaps suscritas por 
la Sociedad. 
 

En el transcurso normal de sus operaciones, cada Subfondo puede suscribir operaciones sobre valores u otras inversiones con 
Deutsche Bank u otras filiales de Deutsche Bank. 
 

 
11. Dividendos Distribuidos 

 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Sociedad decidió pagar los siguientes dividendos a los Accionistas 
de las Acciones de Distribución de los Subfondos mencionados a continuación: 
 
Subfondo Clase de 

Acciones 
Fecha ex 
dividendo 

Moneda Dividendo 
por Acción 

Dividendos 
distribuidos 

db x-trackers EURO STOXX 50® ETF* 1D 22 de julio de 2011 EUR 1,2700 70.635.268 
db x-trackers FTSE MIB INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 EUR 0,8700 2.114.364 
db x-trackers SMI® ETF* 1D 22 de julio de 2011 CHF 1,4600 7.461.242 
db x-trackers FTSE 100 ETF* 1D 22 de julio de 2011 GBP 0,2100 13.365.383 
db x-trackers FTSE 250 ETF* 1D 22 de julio de 2011 GBP 0,2900 1.364.755 
db x-trackers FTSE ALL-SHARE ETF* 1D 22 de julio de 2011 GBP 0,1000 6.478.734 
db x-trackers EURO STOXX® SELECT 
DIVIDEND 30 ETF* 

1D 22 de julio de 2011 EUR 1,0200 8.420.684 

db x-trackers STOXX® GLOBAL SELECT 
DIVIDEND 100 ETF* 

1D 22 de julio de 2011 EUR 1,1000 16.308.592 

db x-trackers SLI® ETF* 1D 22 de julio de 2011 CHF 1,5900 658.260 
db x-trackers CAC 40® ETF* 1D 22 de julio de 2011 EUR 1,3300 1.144.059 
db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* 1D 22 de julio de 2011 GBP 0,6700 6.708 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0832 397.280 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF* 2D 22 de julio de 2011 USD 0,0083 3.998.940 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0172 334.368 
db x-trackers CSI300 CONSUMER 
DISCRETIONARY INDEX ETF* 

1D 22 de julio de 2011 USD 0,0070 152.040 

db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0062 51.212 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0072 57.888 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0085 30.005 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0137 101.654 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0151 185.881 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0068 60.452 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX 
ETF* 

1D 22 de julio de 2011 USD 0,0056 30.352 

db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* 1D 22 de julio de 2011 USD 0,0043 25.714 

 
 
 



db x-trackers* 
 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
 

* Este es un ETF sintético. 
169 

12. Fiscalidad en la República Popular China  
 
En 2010 se lanzaron Subfondos que replican el rendimiento del CSI300 Index o de un sector o subsector del CSI300 Index (en lo 
sucesivo, estos Subfondos se denominarán conjuntamente los “Subfondos CSI300”, y cada uno de dichos índices será un “Índice 
CSI300”). Cada Índice CSI300 mide el rendimiento de las Acciones A negociadas en la Bolsa de Valores de Shanghái o la Bolsa 
de Valores de Shenzhen en la República Popular China (“RPC”). La inversión y negociación en Acciones A (que son los valores 
integrantes de cada Índice CSI300) por parte de entidades extranjeras exige que estas obtengan una autorización como Inversores 
Institucionales Extranjeros Habilitados (“QFII”, por sus siglas en inglés) de la China Securities Regulatory Commission 
(“CSRC”).  
 
En tanto que la State Administration of Taxation (“SAT”) de la RPC ha confirmado la retención fiscal sobre los dividendos, las 
primas y los intereses abonados a los QFII, debe tenerse en cuenta que no se puede establecer la posición de los QFII respecto a la 
fiscalidad en China de las plusvalías y los beneficios (distintos de los dividendos, primas e intereses).  
 
Los Subfondos CSI300 no cuentan con una autorización como QFII y, por lo tanto, adquirirán exposición a dichos valores a través 
de Operaciones con Swaps OTC. A pesar de que sería el QFII quien estaría sujeto al impuesto sobre las plusvalías derivado de la 
tenencia y la negociación de Acciones A en la RPC, con arreglo a un acuerdo complementario de 9 de diciembre de 2010 al 
Contrato Marco de la ISDA de 27 de noviembre de 2006 (el “Acuerdo Complementario”) celebrado entre los Subfondos CSI300 y 
Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal en Londres, (la “Contraparte de Swaps”), los Subfondos CSI300 
indemnizarán a la Contraparte de Swaps a través de Operaciones con Swaps OTC y acuerdos contractuales relacionados respecto 
a cualquier impuesto sobre la renta por plusvalías obtenidas. 
 

El Consejo de Administración ha concluido que, actualmente, no existen fundamentos suficientes como para justificar 
razonablemente que se reserve una provisión para el riesgo de una posible reducción en el valor de las Operaciones con Swaps 
OTC en las cuentas de los Subfondos CSI300 y tampoco se ha registrado en los estados financieros ningún cargo que pueda 
resultar de dicha situación.  
 

Al formar esta opinión, el Consejo de Administración ha considerado: 
 

- la posición actual de la SAT, incluidas las incertidumbres acerca de una futura imposición del impuesto sobre las plusvalías por 
parte de la SAT a los QFII respecto a la compra y la venta de Acciones A; 
 
- los términos de las Operaciones con Swaps OTC: Deutsche Bank AG, actuando en su calidad de Agente de Cálculo con respecto 
a las Operaciones con Swaps OTC, actualmente pretende ofrecer valoraciones de dichas Operaciones con Swaps OTC antes de la 
deducción de cualquier posible impuesto sobre las plusvalías, y actualmente no pretende deducir dicho impuesto de los importes 
liquidados de dichas Operaciones con Swaps OTC; 
 

- la práctica actual del mercado: el Consejo de Administración ha notado que actualmente no existe consenso entre los 
participantes del mercado, quienes parecen haber adoptado diversos métodos para tratar la posible aplicación del impuesto en 
función de, por ejemplo, su propia situación fiscal individual y políticas internas; 
 

- las posibles consecuencias que soportarían los Subfondos CSI300 y sus accionistas si la SAT decidiera aplicar un impuesto sobre 
las plusvalías a los QFII, incluido el impacto de cualquier imposición retroactiva; 
 

- el consejo independiente de un asesor fiscal, en función del cual Consejo de Administración comprende que actualmente no 
existen indicios de que en un futuro cercano se vaya aplicar la legislación fiscal de la RPC sobre las plusvalías obtenidas por los 
QFII a partir de la negociación de Acciones A y que, además, el tipo y el método de cálculo de dicho impuesto aún no se han 
establecido con certeza. 
 
El Consejo de Administración controla la situación de manera continua durante toda la existencia de los Subfondos CSI300, 
procura obtener asesoramiento actualizado de asesores fiscales externos toda vez que sea necesario y solicita a la Contraparte de 
Swaps que presente informes periódicos donde se detalle la información del importe y el cálculo de la posible imposición fiscal a 
la que estarían sujetos los Subfondos CSI300 con arreglo a los términos del Acuerdo Complementario. 
 

A 31 de diciembre de 2011, el Consejo de Administración estima, en función de la información suministrada por los QFII y 
Deutsche Bank AG, actuando en su calidad de Agente de Cálculo con respecto a las Operaciones con Swaps OTC, que la posible 
exposición de acuerdo con la indemnización mediante Operaciones con Swaps OTC y acuerdos contractuales relacionados 
atribuibles a la fiscalidad en la RPC a un tipo del 10% sobre las plusvalías no materializadas y materializadas será tal como se 
indica a continuación: 
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12. Fiscalidad en la República Popular China (continuación) 
 

Subfondo 

Posible impuesto 

sobre plusvalías 

no materializadas 

(USD) 

Posible impuesto 

sobre plusvalías 

materializadas 

(USD) 

Total del posible 

impuesto 

(USD) 

% del 

Valor 

Liquidativo 

db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* 2.940 275.721 278.661 4,42% 

db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF* 15.293 65.516 80.809 0,92% 

db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF* 7.278 230.432 237.710 6,73% 

db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* 21.993 210.943 232.936 3,53% 

db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY 
INDEX ETF* 

45.848 336.742 382.590 2,03% 

db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* 1.029 19.365 20.394 1,14% 

db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* 20.028 534.220 554.248 4,59% 

db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* 20.034 95.867 115.901 0,65% 

db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF* 830 617.325 618.155 11,31% 

db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF* 0 69.816 69.816 3,73% 

db x-trackers CSI300 INDEX ETF* - 1D 29.833 365.353 395.186 1,60% 

db x-trackers CSI300 INDEX ETF* - 2D 468.339 1.449.522 1.917.861 0,62% 

 
Actualmente, no es posible determinar el resultado final de este tema. Como resultado, los inversores deberían prestar atención al 
hecho de que i) el Valor Liquidativo de los Subfondos CSI300 puede verse afectado por este tipo de ajustes a la valoración de las 
Operaciones con Swaps OTC; ii) el posible impacto negativo sobre el rendimiento de los Subfondos CSI300 que afecte a los 
inversores como resultado de este tipo de ajustes dependerá del momento de su inversión y/o desinversión relacionadas con los 
Subfondos CSI300; y iii) la magnitud del posible impacto negativo sobre el rendimiento de los Subfondos CSI300 puede no ser 
proporcional a la participación del inversor en los Subfondos como resultado de los posibles efectos retroactivos de cualquier tipo 
de cambio en la fiscalidad de la RPC. 
 

13. Cambios en la composición de la cartera de inversión 
 
Estos cambios se encuentran a disposición de los Accionistas a través del Depositario y del Agente Administrativo en el domicilio 
fiscal de la Sociedad. Se enviarán de forma gratuita a cualquier persona que los solicite. 
 

14. Cambios en la composición de la cartera de inversión para los Subfondos distribuidos en Hong Kong 
 
Las cifras de esta nota guardan relación exclusivamente con los Subfondos distribuidos en Hong Kong. 
No existe una cartera de inversión para los demás Subfondos distribuidos en Hong Kong, salvo los indicados a continuación: 
 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 
 

Descripción 
Moneda 
(local) 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2010 Compras Ventas 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2011 

Acciones      
 Bélgica      
 Anheuser-Busch InBev NV EUR 0 3.457.762 3.457.762 0 
 Francia      
 Arkema SA EUR 0 265.000 0 265.000 
 Casino Guichard Perrachon SA EUR 0 525.639 525.639 0 
 Cie de Saint-Gobain EUR 0 2.720.677 1.974.490 746.187 
 Danone EUR 0 1.147.760 1.147.760 0 
 Etablissements Maurel et Prom EUR 0 1.080.374 1.080.374 0 
 France Telecom SA EUR 0 7.782.806 2.934.656 4.848.150 
 GDF Suez EUR 0 1.121.507 1.121.507 0 
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14.  Cambios en la composición de la cartera de inversión para los Subfondos distribuidos en Hong Kong 
(continuación) 

 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* (continuación) 

Descripción 
Moneda 
(local) 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2010 Compras Ventas 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2011 

Acciones (continuación)      
 Francia (continuación)      
 Legrand SA EUR 0 614.501 614.501 0 
 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA EUR 0 491.676 491.676 0 
 Renault SA EUR 0 878.146 878.146 0 
 Sanofi EUR 0 2.128.125 2.128.125 0 
 Schneider Electric SA EUR 0 312.785 312.785 0 
 Societe Generale SA EUR 0 3.554.274 3.554.274 0 
 Total SA EUR 0 6.063.666 6.063.666 0 
 Vinci SA EUR 0 793.492 793.492 0 
 Vivendi SA EUR 0 6.667.444 6.667.444 0 
 Wendel SA EUR 0 228.287 0 228.287 
 Alemania      
 Allianz SE EUR 601.100 1.226.676 1.827.776 0 
 BASF SE EUR 0 2.949.716 1.679.200 1.270.516 
 Bayer AG EUR 0 5.409.333 4.027.096 1.382.237 
 Bayerische Motoren Werke AG EUR 0 1.735.599 826.650 908.949 
 Beiersdorf AG EUR 0 774.476 0 774.476 
 Daimler AG EUR 0 4.044.211 1.865.712 2.178.499 
 Deutsche Post AG EUR 0 4.655.932 4.655.932 0 
 Deutsche Telekom AG EUR 0 11.050.000 11.050.000 0 
 E.ON AG EUR 0 9.744.856 5.330.997 4.413.859 
 Fraport AG Frankfurt Airport Services 

Worldwide EUR 0 250.000 0 250.000 
 Fresenius SE & Co KGaA EUR 0 235.387 0 235.387 
 Hannover Rueckversicherung AG EUR 0 567.000 567.000 0 
 Hugo Boss AG EUR 0 423.844 423.844 0 
 Infineon Technologies AG EUR 0 5.379.811 0 5.379.811 
 K+S AG EUR 1.116.456 2.346.677 3.463.133 0 
 K+S AG EUR 0 1.596.349 1.596.349 0 
 Kabel Deutschland Holding AG EUR 0 376.449 376.449 0 
 Lanxess AG EUR 0 783.601 783.601 0 
 Linde AG EUR 0 600.000 300.000 300.000 
 MAN SE EUR 0 449.817 449.817 0 
 Merck KGaA EUR 0 482.683 482.683 0 
 Metro AG EUR 0 806.206 806.206 0 
 Porsche Automobil Holding SE EUR 0 1.595.166 100.000 1.495.166 
 RWE AG EUR 0 4.001.835 2.411.685 1.590.150 
 SAP AG EUR 0 5.919.144 4.100.926 1.818.218 
 Siemens AG EUR 1.008.006 3.270.967 3.155.004 1.123.969 
 ThyssenKrupp AG EUR 0 521.000 521.000 0 
 Volkswagen AG EUR 0 592.465 362.413 230.052 
 Wincor Nixdorf AG EUR 0 995.316 995.316 0 
 Italia      
 Enel SpA EUR 16.773.195 21.830.633 29.451.392 9.152.436 
 ENI SpA EUR 1.749.531 7.320.380 3.922.888 5.147.023 
 Intesa Sanpaolo SpA EUR 0 17.789.137 17.789.137 0 
 Parmalat SpA EUR 0 12.177.221 12.177.221 0 
 Unicredit SpA EUR 0 58.650.172 58.650.172 0 
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14.  Cambios en la composición de la cartera de inversión para los Subfondos distribuidos en Hong Kong 
(continuación) 

 
 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* (continuación) 

Descripción 
Moneda 
(local) 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2010 Compras Ventas 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2011 

Acciones (continuación)      
 Japón      
 All Nippon Airways Co. Ltd. JPY 7.880.757 0 7.880.757 0 
 Asahi Glass Co. Ltd. JPY 0 3.646.758 3.646.758 0 
 Asahi Kasei Corp. JPY 8.445.982 2.265.794 10.711.776 0 
 Canon Inc. JPY 0 1.225.893 1.225.893 0 
 Chubu Electric Power Co. Inc. JPY 1.726.375 0 1.726.375 0 
 Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 4.646.919 0 4.646.919 0 
 Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 0 1.572.114 237.400 1.334.714 
 Daikin Industries Ltd. JPY 1.132.060 0 1.132.060 0 
 East Japan Railway Co. JPY 0 528.523 528.523 0 
 Eisai Co. Ltd. JPY 1.291.037 0 1.291.037 0 
 Fujitsu Ltd. JPY 7.375.444 0 7.375.444 0 
 Hitachi Ltd. JPY 10.468.076 0 10.468.076 0 
 Honda Motor Co. Ltd. JPY 0 4.393.664 4.393.664 0 
 Hoya Corp. JPY 3.611.569 0 3.611.569 0 
 Inpex Corp. JPY 9.590 0 9.590 0 
 Itochu Corp. JPY 6.069.471 5.059.881 11.129.352 0 
 Japan Tobacco Inc. JPY 7.316 54.848 52.399 9.765 
 JFE Holdings Inc. JPY 1.818.787 1.602.784 3.421.571 0 
 JX Holdings Inc. JPY 9.429.770 2.178.807 11.608.577 0 
 KDDI Corp. JPY 0 15.391 15.391 0 
 Keyence Corp. JPY 0 76.056 76.056 0 
 Komatsu Ltd. JPY 0 1.636.470 1.034.204 602.266 
 Mitsubishi Electric Corp. JPY 5.555.580 0 5.555.580 0 
 Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 3.320.976 0 3.320.976 0 
 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. JPY 15.812.906 20.284.019 36.096.925 0 
 Mitsui & Co. Ltd. JPY 1.519.859 3.712.797 5.232.656 0 
 Mitsui OSK Lines Ltd. JPY 0 2.630.922 2.630.922 0 
 Mizuho Financial Group Inc. JPY 46.189.769 45.618.967 91.808.736 0 
 Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 2.454.407 966.866 3.421.273 0 
 Nissan Motor Co. Ltd. JPY 7.976.955 0 7.976.955 0 
 Nitto Denko Corp. JPY 1.369.579 968.487 2.338.066 0 
 NKSJ Holdings Inc. JPY 4.556.233 0 4.556.233 0 
 Nomura Holdings Inc. JPY 0 11.735.716 11.735.716 0 
 NSK Ltd. JPY 2.752.127 0 2.752.127 0 
 Panasonic Corp. JPY 0 6.329.480 4.466.400 1.863.080 
 Resona Holdings Inc. JPY 0 5.099.136 0 5.099.136 
 Ricoh Co. Ltd. JPY 4.330.882 0 4.330.882 0 
 Softbank Corp. JPY 935.620 5.393.773 4.226.321 2.103.072 
 Sony Corp. JPY 0 4.704.902 3.443.188 1.261.714 
 Sumitomo Corp. JPY 0 2.521.549 366.000 2.155.549 
 Sumitomo Heavy Industries Ltd. JPY 6.372.524 0 6.372.524 0 
 Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 2.206.761 0 2.206.761 0 
 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. JPY 0 1.134.043 100.000 1.034.043 
 Sumitomo Realty & Development Co. 

Ltd. JPY 1.739.971 0 1.739.971 0 
 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 0 1.393.563 1.393.563 0 
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14.  Cambios en la composición de la cartera de inversión para los Subfondos distribuidos en Hong Kong 
(continuación) 

 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* (continuación) 

Descripción 
Moneda 
(local) 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2010 Compras Ventas 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2011 

Acciones (continuación)      
 Japón (continuación)      
 Tokyo Electric Power Co. Inc. JPY 1.955.139 0 1.955.139 0 
 Tokyo Electron Ltd. JPY 300.155 0 300.155 0 
 Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 0 3.395.466 3.395.466 0 
 Toppan Printing Co. Ltd. JPY 4.550.297 0 4.550.297 0 
 Toshiba Corp. JPY 11.362.178 0 11.362.178 0 
 Toyota Motor Corp. JPY 0 77.409 77.409 0 
 Yamaha Motor Co. Ltd. JPY 0 2.292.509 2.292.509 0 
 Luxemburgo      
 ArcelorMittal USD 0 3.663.816 0 3.663.816 
 ArcelorMittal EUR 0 8.366.912 8.366.912 0 
 Países Bajos      
 ING Groep NV EUR 0 9.132.408 0 9.132.408 
 Koninklijke Ahold NV EUR 0 1.130.000 0 1.130.000 
 Koninklijke DSM NV EUR 0 706.566 706.566 0 
 Koninklijke KPN NV EUR 0 7.037.257 2.402.632 4.634.625 
 Koninklijke Philips Electronics NV EUR 0 1.544.367 1.544.367 0 
 Reed Elsevier NV EUR 0 1.200.000 1.200.000 0 
 Royal Dutch Shell PLC EUR 0 1.619.850 1.619.850 0 
 Unilever NV EUR 0 769.879 769.879 0 
 Suecia      
 Swedbank AB SEK 0 4.350.052 4.350.052 0 
 Svenska Handelsbanken AB SEK 0 2.330.600 2.330.600 0 
 Suiza      
 ABB Ltd CHF 0 5.189.451 5.189.451 0 
 Cie Financiere Richemont SA CHF 0 1.391.679 1.391.679 0 
 Credit Suisse Group AG CHF 2.124.528 0 2.124.528 0 
 Nestle SA CHF 1.279.201 1.930.502 3.209.703 0 
 Novartis AG CHF 1.589.153 2.607.097 2.249.153 1.947.097 
 Roche Holding AG CHF 787.285 817.041 1.604.326 0 
 Swatch Group AG CHF 0 233.011 233.011 0 
 Swisscom AG CHF 0 39.500 39.500 0 
 Syngenta AG CHF 0 57.826 57.826 0 
 Transocean Ltd. CHF 0 278.400 278.400 0 
 UBS AG CHF 0 1.600.000 1.600.000 0 
 Zurich Financial Services AG CHF 0 84.431 84.431 0 
 Estados Unidos      
 Alpha Natural Resources Inc. USD 0 1.002.465 1.002.465 0 
 Altria Group Inc. USD 0 1.445.355 1.445.355 0 
 American Tower Corp. USD 0 567.315 567.315 0 
 Amgen Inc. USD 0 1.082.875 1.082.875 0 
 Apple Inc. USD 0 511.031 268.000 243.031 
 Atheros Communications USD 0 1.849.186 1.849.186 0 
 Bank of America Corp. USD 0 16.533.477 16.533.477 0 
 Brigham Exploration Co. USD 0 1.287.049 1.287.049 0 
 Chevron Corp. USD 0 608.731 608.731 0 
 Cigna Corp. USD 0 1.130.544 1.130.544 0 
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14.  Cambios en la composición de la cartera de inversión para los Subfondos distribuidos en Hong Kong 
(continuación) 

 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* (continuación) 

Descripción 
Moneda 
(local) 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2010 Compras Ventas 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2011 

Acciones (continuación)      
 Estados Unidos (continuación)      
 Cisco Systems Inc. USD 0 4.442.932 4.442.932 0 
 CIT Group Inc. USD 0 3.012.535 3.012.535 0 
 Citigroup Inc. USD 0 17.313.128 17.313.128 0 
 Citigroup Inc. USD 0 1.593.865 1.593.865 0 
 Citrix Systems Inc. USD 0 644.355 644.355 0 
 Coach Inc. USD 0 305.000 0 305.000 
 Coca-Cola Co. USD 0 510.623 510.623 0 
 Coca-Cola Enterprises Inc. USD 0 705.000 0 705.000 
 Cognizant Technology Solutions Corp. USD 0 1.118.662 1.118.662 0 
 Colgate-Palmolive Co. USD 0 362.682 150.000 212.682 
 ConocoPhillips USD 0 368.578 368.578 0 
 Costco Wholesale Corp. USD 0 424.307 0 424.307 
 Dollar Tree Inc. USD 0 656.011 656.011 0 
 Exxon Mobil Corp. USD 0 954.087 954.087 0 
 Fiserv Inc. USD 0 1.499.735 1.499.735 0 
 Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. USD 0 1.295.491 1.295.491 0 
 General Electric Co. USD 0 7.263.696 7.263.696 0 
 General Mills Inc. USD 0 902.330 902.330 0 
 Goldman Sachs Group Inc. USD 0 729.498 492.877 236.621 
 Goodrich Corp. USD 0 475.006 475.006 0 
 Google Inc. USD 0 345.412 345.412 0 
 Hansen Natural Corp. USD 0 191.000 0 191.000 
 Intel Corp. USD 0 10.008.817 7.868.392 2.140.425 
 International Business Machines Corp. USD 0 950.075 950.075 0 
 JPMorgan Chase & Co. USD 0 7.769.079 7.769.079 0 
 Kinetic Concept Inc. USD 0 353.644 353.644 0 
 Lubrizol Corp. USD 0 276.998 276.998 0 
 Massey Energy Co. USD 0 978.014 978.014 0 
 McDonald’s Corp. USD 0 1.803.333 1.803.333 0 
 Medco Health Solutions Inc. USD 0 1.957.936 1.957.936 0 
 Merck & Co. Inc. USD 0 609.947 609.947 0 
 MetLife Inc. USD 0 4.002.844 4.002.844 0 
 Microsoft Corp. USD 0 15.516.479 11.371.510 4.144.969 
 Monsanto Co. USD 0 402.729 402.729 0 
 Motorola Mobility Holdings Inc. USD 0 1.810.850 1.810.850 0 
 Nalco Holding Co. USD 0 865.087 865.087 0 
 National Semiconductor Corp. USD 0 3.975.856 3.975.856 0 
 Netlogic Microsystems Inc. USD 0 1.337.407 948.407 389.000 
 PepsiCo Inc. USD 0 601.991 601.991 0 
 Pfizer Inc. USD 0 13.879.358 13.879.358 0 
 Philip Morris International Inc. USD 0 2.777.379 2.777.379 0 
 Qualcomm Inc. USD 0 727.562 727.562 0 
 Ralcorp Holdings Inc. USD 0 360.745 360.745 0 
 Tenet Healthcare Corp. USD 0 8.069.407 8.069.407 0 
 Thermo Fisher Scientific Inc. USD 0 1.534.029 1.534.029 0 
 Viacom Inc. USD 0 807.497 807.497 0 
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14.  Cambios en la composición de la cartera de inversión para los Subfondos distribuidos en Hong Kong 
(continuación) 

 
 
db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* (continuación) 

Descripción 
Moneda 
(local) 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2010 Compras Ventas 

Acciones/Nomi
nal a 31 de 

diciembre de 
2011 

Acciones (continuación)      
 Estados Unidos (continuación)      
 Wal-Mart Stores Inc. USD 0 1.493.912 1.493.912 0 
 Walt Disney Co. USD 0 972.649 972.649 0 
 WellPoint Inc. USD 0 1.904.628 1.904.628 0 
 Wells Fargo & Co. USD 0 1.226.338 1.226.338 0 
 Yahoo! Inc. USD 0 9.332.412 9.332.412 0 

 
 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* 

Descripción 
Moneda 
(local) 

Acciones/Nomin
al a 31 de 

diciembre de 
2010 Compras Ventas 

Acciones/Nomin
al a 31 de 

diciembre de 
2011 

Bonos      
 Austria           
 Austria 4,15% 07 - 15-03-37 EUR 4.000.000 0 0 4.000.000 
 Finlandia          
 Finland 3,13% 09 - 15-09-14 EUR 4.000.000 0 0 4.000.000 
 Finland 3,375% 10 - 15-04-20 EUR 0 5.000.000 5.000.000 0 
 Francia          
 France OAT 4,75% 02 - 25-10-12 EUR 1.000.000 0 0 1.000.000 
 France OAT 4,00% 03 - 25-10-13 EUR 3.000.000 0 0 3.000.000 
 France OAT 3,25% 06 - 25-04-16 EUR 2.500.000 0 0 2.500.000 
 Alemania          
 Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 - 

04-01-12 
EUR 2.540.000 0 0 2.540.000 

 Bundesrepublik Deutschland 4,00% 06 - 
04-07-16 

EUR 8.500.000 0 8.500.000 0 

 Bundesrepublik Deutschland 3,75% 06 - 
04-01-17 

EUR 4.500.000 5.000.000 4.500.000 5.000.000 

 Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 - 
04-07-27 

EUR 0 7.000.000 0 7.000.000 

 Bundesschatzanweisungen 0,75% 11 - 
13-09-13 

EUR 0 2.500.000 2.500.000 0 

 Landesbank Baden-Wuerttemberg 
7,625% 93 - 01-02-23 

USD 0 2.000.000 0 2.000.000 

 Italia          
 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 

06 - 01-08-16 
EUR 3.000.000 0 3.000.000 0 

 Países Bajos          
 Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 EUR 3.000.000 0 0 3.000.000 
 Netherlands 4,50% 07 - 15-07-17 EUR 0 3.000.000 0 3.000.000 
 Supranacional         
 European Investment Bank 4,00% 10 - 

15-04-30 
EUR 0 2.500.000 0 2.500.000 
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15. Operaciones con Partes Relacionadas 
 

Las Partes Relacionadas de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y los Consejeros de db x-trackers* son aquellas 
definidas en el Código de Sociedades de Inversión y Fondos de Inversión Colectiva emitido por la SFC (el “Código SFC”). Todas 
las operaciones celebradas durante el año entre los Subfondos Autorizados y la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y los 
Consejeros de db x-trackers* y sus respectivas Partes Relacionadas se realizaron en el transcurso normal de la actividad y bajo 
términos comerciales normales. Según el leal saber y entender de la Sociedad Gestora y de los Consejeros, los Subfondos 
Autorizados no tienen ninguna otra transacción con Partes Relacionadas salvo las indicadas más abajo. Las cifras de esta nota 
guardan relación exclusivamente con los Subfondos distribuidos en Hong Kong. 
 

Las inversiones en valores y las operaciones de divisas con la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y los Consejeros de db 
x-trackers* y/o sus respectivas Partes Relacionadas fueron las siguientes: 
 
Subfondo Moneda Total compras 

y ventas 
Porcentaje de 
operaciones 
totales de la 
cartera para 
el ejercicio 

Comisiones Tasa media 
de comisiones 

(en %) 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* USD 28.870.588.469 100% 0 0 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* USD 80.140.985 100% 0 0 
 
Ningún Consejero de la Sociedad o sus respectivas Partes Relacionadas se benefician de operaciones en Acciones de los 
Subfondos Autorizados o de la gestión de los Subfondos Autorizados. 
 

16. Comisiones en Especie 
 

La Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones no celebraron ningún acuerdo de comisiones en especie con comisionistas 
durante el ejercicio. 
 
 

17. Lista de integrantes del índice que representan más del 10% 
 

Las cifras de esta nota guardan relación exclusivamente con los Subfondos distribuidos en Hong Kong: La siguiente relación 
indica, para los correspondientes Subfondos Autorizados, aquellos integrantes del índice que representan individualmente más del 
10% del índice subyacente y sus respectivas ponderaciones a 31 de diciembre de 2011: 
 

Subfondo Nombre del integrante del Índice Ponderación del 
integrante del 

índice 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 17,38% 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* Petrobras Petroleo Brasileiro S.A. Pref 10,01% 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* Samsung Electronics Co. Ltd. 20,88% 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* China Mobile Ltd. 10,02% 

Gazprom 21,16% 
LUKOIL Neftyanaya Kompaniya OJSC 14,40% db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* 
Sberegat.Bank Rossiyskoy Fed. 11,39% 
Masan Group Corp. 10,79% 

db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* 
Vincom Joint Stock Co. 24,61% 

db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* FED Funds Effective Rate 100,00% 
Bank of Communications Co. Ltd. 11,44% 
China Merchants Bank Co. Ltd. 16,15% 
China Minsheng Banking Corporation Ltd. 14,73% 
Industrial Bank Co. Ltd. 10,44% 

db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF* 

Shanghai Pudong Development Bank Co. Ltd. 10,47% 
Gree Electric Appliances Inc. of Zhuhai 10,02% db x-trackers CSI300 CONSUMER 

DISCRETIONARY INDEX ETF* Suning Appliance Co. Ltd. 10,53% 
China Vanke Co. Ltd. 28,91% 

db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF* 
Poly Real Estate Group Co. Ltd. 14,16% 
China Yangtze Power Co. 30,57% 
GD Power Development Co. Ltd. 20,71% db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF* 
Shenergy Company Ltd. 12,51% 
China Shenhua Energy Co. 23,18% 

db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF* 
Petrochina Co. Ltd. 10,38% 

db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF* Shan Dong Dong-E E-Jiao Co. Ltd. 12,30% 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX 
ETF* 

Daqin Railway Co. Ltd. 27,78% 
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17. Lista de integrantes del índice que representan más del 10% (continuación) 
 

Subfondo Nombre del integrante del Índice Ponderación del 
integrante del 

índice 
Astra International Tbk PT 17,12% 

db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* 
Bank Central Asia Tbk PT 11,23% 

db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* China Mobile Ltd. 10,08% 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* Infosys Ltd. 11,05% 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* PTT PCL 13,66% 

 

Ninguno de los integrantes del índice representaba más del 10% del índice subyacente para los Subfondos: db x-trackers MSCI 
WORLD TRN INDEX ETF*, db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF*, db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN 
INDEX ETF*, db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF*, db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF*, db x-trackers MSCI 
PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF*, db x-trackers CSI300 INDEX ETF*, db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX 
ETF*, db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF*, db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF*, db x-trackers 
MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* y db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* a 31 de diciembre de 2011. 
 

18. Rendimiento del Subfondo frente a rendimiento del Índice 
 

Las cifras de esta nota guardan relación exclusivamente con los Subfondos distribuidos en Hong Kong: 
 

Rendimiento durante el 
ejercicio 

Subfondo 
Clase de 
Acciones 

Índice Subfondo 

Diferencia 
de 

seguimien
to 

db x-trackers MSCI WORLD TRN INDEX ETF* 2C (5,54)% (5,72)% (0,18)% 
db x-trackers MSCI USA TRN INDEX ETF* 1C 1,36% 1,42% 0,06% 
db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* 2C (18,42)% (19,17)% (0,75)% 
db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* 2C (17,44)% (18,20)% (0,76)% 
db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* 1C (20,89)% (21,46)% (0,57)% 
db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* 2C (21,72)% (22,37)% (0,65)% 
db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* 1C (35,85)% (36,50)% (0,65)% 
db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* 1C (12,00)% (12,61)% (0,61)% 
db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* 1C (17,08)% (17,81)% (0,73)% 
db x-trackers MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX ETF* 2C (12,79)% (13,22)% (0,43)% 
db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* 2D (19,92)% (20,69)% (0,77)% 
db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* 1C (50,29)% (51,00)% (0,71)% 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* 1C 0,10% (0,05)% (0,15)% 
db x-trackers CSI300 INDEX ETF*/**  2D (20,48)% (20,95)% (0,47)% 
db x-trackers CSI300 BANKS INDEX ETF*/** 1D 1,71% 1,05% (0,66)% 
db x-trackers CSI300 CONSUMER DISCRETIONARY INDEX 
ETF*/** 

1D (22,31)% (22,76)% (0,45)% 

db x-trackers CSI300 MATERIALS INDEX ETF*/** 1D (34,15)% (34,56)% (0,41)% 
db x-trackers CSI300 REAL ESTATE INDEX ETF*/** 1D (12,68)% (13,02)% (0,34)% 
db x-trackers CSI300 UTILITIES INDEX ETF*/** 1D (12,45)% (13,22)% (0,77)% 
db x-trackers CSI300 ENERGY INDEX ETF*/** 1D (19,56)% (20,15)% (0,59)% 
db x-trackers CSI300 FINANCIALS INDEX ETF*/** 1D (9,79)% (10,34)% (0,55)% 
db x-trackers CSI300 HEALTH CARE INDEX ETF*/** 1D (29,12)% (29,48)% (0,36)% 
db x-trackers CSI300 TRANSPORTATION INDEX ETF*/** 1D (26,43)% (26,96)% (0,53)% 
db x-trackers CSI300 INDUSTRIALS INDEX ETF*/** 1D (31,37)% (31,81)% (0,44)% 
db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* 2C 1,70% 1,67% (0,03)% 
db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* 2C 2,15% 2,12% (0,03)% 
db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* 2C 0,94% 0,91% (0,03)% 
db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* 2C 4,77% 4,75% (0,02)% 
db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* 2C (0,95)% (0,97)% (0,02)% 
 

** Rendimiento calculado tras la reintegración de los dividendos distribuidos durante el ejercicio. 
 

19. Acontecimientos posteriores 
 
El 4 de enero de 2012 cambiaron de nombre los siguientes Subfondos: 
 

Nombre antiguo Nombre nuevo 
db x-trackers STERLING MONEY MARKET ETF* db x-trackers SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF* 
db x-trackers US DOLLAR MONEY MARKET ETF* db x-trackers US DOLLAR CASH ETF* 
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Información para los Accionistas (no auditada) 
 

1) Publicación en línea de carteras de inversión, tenencias de garantías y exposiciones de swaps 

Los Accionistas pueden ver las exposiciones de swaps y las carteras de inversión o las tenencias de garantías de 
cada Subfondo en http://www.etf.db.com. La información está disponible en la sección de fichas “Información 
de ETF” para cada Subfondo. 
 

2) Ajustes a las Operaciones con Swaps OTC para que reflejen los costes de replicación de Índices 

Con arreglo al Folleto, la Contraparte de Swaps podrá celebrar operaciones de cobertura con respecto a las 
Operaciones con Swaps OTC. En virtud de las Operaciones con Swaps OTC celebradas entre los Subfondos y la 
Contraparte de Swaps, los Subfondos recibirán el rendimiento de los Índices ajustado para reflejar ciertos costes 
de replicación de Índices asociados con (i) la compra y la venta, así como cualquier préstamo y/o financiación 
por parte de la Contraparte de Swaps de los integrantes de los Índices a fin de replicar el rendimiento de los 
Índices, (ii) los costes de financiación incurridos a modo de protección contra las fluctuaciones pronunciadas de 
los integrantes de los Índices en el mercado, (iii) los costes de financiación imprevistos en caso de fluctuaciones 
pronunciadas en el mercado, (iv) los costes de custodia o demás costes relacionados incurridos por la 
Contraparte de Swaps en relación con la tenencia de los integrantes de los Índices, (v) los impuestos o demás 
gravámenes sobre la compra o la venta de los integrantes de los Índices, (vi) los impuestos sobre las plusvalías 
obtenidas a partir de los integrantes de los Índices o (vii) cualquier otra operación realizada por la Contraparte 
de Swaps con respecto a los integrantes de los Índices. 
 
Durante el ejercicio financiero 2011, las Operaciones con Swaps OTC de los Subfondos siguientes se ajustaron 
según los importes indicados a continuación. Las Operaciones con Swaps OTC de los Subfondos incluidas en la 
tabla siguiente estuvieron sujetas a ajustes negativos. 
 

Subfondo 
Clase de 
Acciones 

ISIN Ajuste 

db x-trackers DAX® ETF* 1C LU0274211480 6 p.b. 

db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0292107645 
LU0455009778 

21 p.b. 

db x-trackers MSCI EM ASIA TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0292107991 
LU0455009000 

23 p.b. 

db x-trackers MSCI EM LATAM TRN INDEX ETF* 1C LU0292108619 13 p.b. 

db x-trackers MSCI EM EMEA TRN INDEX ETF* 1C LU0292109005 22 p.b. 

db x-trackers MSCI TAIWAN TRN INDEX ETF* 1C LU0292109187 3 p.b. 

db x-trackers MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0292109344 
LU0455009182 

15 p.b. 

db x-trackers S&P CNX NIFTY ETF* 1C LU0292109690 10 p.b. 

db x-trackers MSCI KOREA TRN INDEX ETF* 1C LU0292100046 4 p.b. 

db x-trackers FTSE CHINA 25 ETF* 1C LU0292109856 24 p.b. 

db x-trackers SHORTDAX® DAILY ETF* 1C LU0292106241 56 p.b. 

db x-trackers EURO STOXX 50® SHORT DAILY ETF* 1C LU0292106753 41 p.b. 

db x-trackers FTSE 100 SHORT DAILY ETF* 1C LU0328473581 63 p.b. 

db x-trackers S&P 500 INVERSE DAILY ETF* 1C LU0322251520 60 p.b. 

db x-trackers SMI® SHORT DAILY ETF* 1C LU0470923532 70 p.b. 

db x-trackers MSCI AC ASIA EX JAPAN TRN INDEX ETF* 1C LU0322252171 20 p.b. 

db x-trackers MSCI RUSSIA CAPPED INDEX ETF* 
1D 
2D 

LU0322252502 
LU0455009265 

23 p.b. 

db x-trackers FTSE VIETNAM ETF* 1C LU0322252924 38 p.b. 
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Información para los Accionistas (no auditada) (continuación) 
 

2) Ajustes a las Operaciones con Swaps OTC para que reflejen los costes de replicación de Índices 
(continuación) 

Subfondo 
Clase de 
Acciones 

ISIN Ajuste 

db x-trackers STOXX® 600 BANKS SHORT DAILY ETF* 1C LU0322249037 51 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 HEALTH CARE SHORT DAILY 
ETF* 

1C LU0322249466 55 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 OIL & GAS SHORT DAILY ETF* 1C LU0322249623 53 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 TECHNOLOGY SHORT DAILY 
ETF* 

1C LU0322250043 43 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 TELECOMMUNICATIONS SHORT 
DAILY ETF* 

1C LU0322250126 53 p.b. 

db x-trackers CAC 40® SHORT DAILY ETF* 1C LU0322251280 24 p.b. 

db x-trackers S&P SELECT FRONTIER ETF* 1C LU0328476410 68 p.b. 

db x-trackers HSI SHORT DAILY INDEX ETF* 2C LU0429790313 82 p.b. 

db x-trackers S&P 500 2X LEVERAGED DAILY ETF* 1C LU0411078552 28 p.b. 

db x-trackers SHORTDAX® X2 DAILY ETF* 1C LU0411075020 108 p.b. 

db x-trackers LEVDAX® DAILY ETF* 1C LU0411075376 42 p.b. 

db x-trackers EURO STOXX 50® LEVERAGED DAILY ETF* 1C LU0411077828 33 p.b. 

db x-trackers FTSE 100 SUPER SHORT DAILY ETF* 1C LU0412624941 69 p.b. 

db x-trackers FTSE 100 LEVERAGED DAILY ETF* 1C LU0412625088 46 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 BASIC RESOURCES SHORT 
DAILY ETF* 

1C LU0412624354 56 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 INDUSTRIAL GOODS SHORT 
DAILY ETF* 

1C LU0412624511 48 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 INSURANCE SHORT DAILY ETF* 1C LU0412624602 51 p.b. 

db x-trackers STOXX® 600 UTILITIES SHORT DAILY ETF* 1C LU0412624867 49 p.b. 

db x- trackers S&P 500 2X INVERSE DAILY ETF* 1C LU0411078636 124 p.b. 

db x- trackers EURO STOXX 50® DOUBLE SHORT DAILY 
ETF* 

1C LU0417510616 80 p.b. 

db x-trackers MSCI INDONESIA TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0476289623 
LU0476289896 

7 p.b. 

db x-trackers MSCI MEXICO TRN INDEX ETF* 1C  LU0476289466 15 p.b.  

db x-trackers MSCI CHINA TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0514695690 
LU0514695856 

4 p.b. 

db x-trackers MSCI INDIA TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0514695187 
LU0514695344 

5 p.b. 

db x-trackers MSCI MALAYSIA TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0514694370 
LU0514694537 

11 p.b. 

db x-trackers MSCI THAILAND TRN INDEX ETF* 
1C 
2C 

LU0514694701 
LU0514694966 

8 p.b. 

db x-trackers MSCI PHILIPPINES IM TRN INDEX ETF* 1C LU0592215403 7 p.b. 

db x-trackers MSCI BANGLADESH IM TRN INDEX ETF* 1C LU0659579220 318 p.b. 

db x-trackers MSCI PAKISTAN IM TRN INDEX ETF* 1C LU0659579147 58 p.b. 
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Información para los Accionistas (no auditada) (continuación) 
 

3) Plan de Ahorros Francés (“Plan d’épargne en actions”) 
 
Los siguientes Subfondos cumplen con los requisitos de inversión de los “planes de ahorro en acciones” 
(“PEA”, por sus siglas en francés): db x-trackers CAC 40® ETF* y db x-trackers CAC 40® SHORT DAILY 
ETF*. 
 
En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, los Subfondos db x-trackers CAC 40® ETF* y db x-
trackers CAC 40® SHORT DAILY ETF* cumplían con los criterios de admisión de los PEA, según lo 
establecido por el Código Monetario y Financiero francés (“Code monétaire et financier”). 
 
 

4) Determinación de la Exposición Global 
 

Para todos los Subfondos, la metodología empleada para determinar la Exposición Global derivada del uso de 
instrumentos financieros derivados fue el enfoque de compromiso, de conformidad con la Circular 11/512 de la 
CSSF. 
 
 


