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 FOLLETO SIMPLIFICADO GRO
INFL

 

PARTE A – ESTATUTARIA 
 
PRESENTACIÓN SUCINTA 
 

Denominación GROUPAMA INDEX INFLATION M

Forma jurídica Fondo de inversión regido por el De

Sociedad Gestora Groupama Asset Management 

Subfondos/fondo subordinado o 

“feeder” 
- 

Plazo de existencia previsto Este OICVM fue creado inicialmente

Depositario Groupama Banque 

Auditores Deloitte & Associés 
 
 
INFORMACIONES ACERCA DE LAS 
INVERSIONES Y LA GESTIÓN 
 
Clasificación 
OICVM "Obligaciones y otros valores de deuda 
internacionales" 
 
Objetivo de gestión 
Su objetivo de inversión consiste en obtener una 
rentabilidad superior a la del índice de referencia, el 
Barclays World Govt Inflation-Linked Bonds TR Hedged 
EUR. 
 
Indicador de referencia 
El indicador de referencia es el índice Barclays World 
Govt Inflation-Linked Bonds TR Hedged EUR, con precios 
al cierre. 
El índice Barclays World Govt Inflation-Linked Bonds TR 
Hedged Eur, cubierto en euros, mide el rendimiento de 
los principales mercados desarrollados de obligaciones 
indexadas a la inflación. Hoy por hoy, el índice incluye los 
países de la OCDE. Su composición evolucionará según 
el desarrollo de los diferentes mercados de obligaciones 
indexadas a la inflación actuales y/o futuros. 

 

 

 

Este índice no es más q
gestión se esfuerce por 
significativo con dicho ín
de la cartera y el del índi
 
Estrategia de inversión
• Estrategias utilizadas
Las principales fuentes d
gestión activa (por oposi
un índice). El rendimient
inflación se basa en tres
tipos reales, la contribuc
inflación, así como la ten
inflación conocidas).  
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GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE 

La cartera del OICVM estará compuesta 
mayoritariamente por obligaciones indexadas 
sobre la inflación. 
El OICVM estará invertido principalmente en 
valores del Estado o de entes 
cuasigubernamentales con un rating comprendido 
entre AAA y AA (de la entidad calificadora 
Standard and Poor’s o equivalente). El total de las 
emisiones del Estado y de los valores con un 
rating AAA (de la entidad calificadora Standard 
and Poor’s o equivalente) representará, en todo 
momento, el 50%, como mínimo, del patrimonio 
neto. 

El riesgo de insolvencia de estos emisores es muy 
bajo. 

 La duración de los valores elegidos debe permitir 
respetar la limitación de una sensibilidad del 
OICVM comprendida entre 5 y 15.  

• Instrumentos financieros derivados 
El fondo podrá operar con instrumentos financieros 
derivados negociados en mercados regulados para 
exponer o cubrir la cartera al/del riesgo de tipos de 
interés y de cambio dentro del límite de un importe 
comprometido máximo de una vez el patrimonio neto del 
OICVM.  

El fondo está cubierto en gran parte contra el riesgo de 
cambio. No obstante, un riesgo de cambio residual puede 
existir por causa de la margen dejada al gerente de 
exponerse hasta 5 % máximo del patrimonio neto en 
valores o acciones de OICVM denominados en una 
moneda distinta del euro, sin que cada moneda 
sobrepase el 2% del patrimonio neto. 

El gestor utilizará estos instrumentos para intervenir 
rápidamente en los mercados a fin de ajustar la 
exposición a los riesgos de tipos de interés o de la curva 
y de arbitraje. 

• Con fines de gestión de tesorería, así como para 
controlar la exposición a los mercados de renta fija, el 
fondo podrá mantener hasta el 10% del patrimonio 
neto en participaciones o acciones de OICVM. 

• Para gestionar la tesorería y con carácter accesorio, 
el fondo podrá constituir depósitos, contratar repos, 
utilizar OICVM monetarios y, de manera excepcional y 
temporal, tomar dinero en préstamo. 

 
Perfil de riesgo 
Su dinero será invertido principalmente en instrumentos 
financieros seleccionados por el gestor financiero. Estos 
instrumentos experimentarán los cambios e 
incertidumbres de los mercados. 
• Riesgo de capital 
Existe el riesgo de que no se le devuelva la totalidad del 
capital invertido, ya que el OICVM no incorpora garantía 
de capital alguna. 

• 
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Riesgo de tipos de interés 
El partícipe está expuesto al riesgo de tipos de interés. El 
riesgo de tipos de interés corresponde al riesgo vinculado 
a una subida de los tipos de interés de los mercados de 
renta fija, que provoca una caída de los precios de los 
valores de renta fija y, en consecuencia, una disminución 
del valor liquidativo del OICVM. 

Las deformaciones efectivas de la curva de 
rentabilidades pueden resultar contrarias a las previstas 
por el gestor y provocar un descenso del valor liquidativo. 

En una cartera compuesta por instrumentos de apoyo 
indexados sobre la inflación, la cláusula de indexación 
permite a los obligacionistas proteger su poder 
adquisitivo de la erosión monetaria durante el periodo de 
posesión.  

Con todo, el partícipe queda expuesto al riesgo de tipos 
reales de la curvas de los distintos países admisibles. En 
efecto, los inversores en obligaciones puede que 
padezcan rentabilidades negativas a raíz de 
fluctuaciones del nivel de los tipos de interés. 

• Riesgo de crédito:  
Representa el riesgo eventual de deterioro de la 
solvencia del emisor, que tendrá una repercusión 
negativa en el precio del valor y, por ende, en el valor 
liquidativo del OICVM. Este riesgo es muy bajo, dados 
los límites impuestos sobre los ratings de los emisores 
seleccionados (el 50%, como máximo, del patrimonio 
neto, estará compuesto por valores con un rating AA y A 
de la entidad calificadora Standard and Poor’s o 
equivalente).  

• Riesgo de cambio (riesgo secundario). 

• En el folleto detallado describimos el conjunto de 
riesgos soportados por el OICVM. 

 
Colectivo de suscriptores al que va dirigido y perfil 
del inversor tipo  
Participaciones I y N: dirigidas a todo tipo de suscriptores. 
Participaciones M: reservadas a inversores 
institucionales en Europa y Canada. 
Participaciones G: reservadas a empresas, filiales y cajas 
regionales de Groupama SA. 
Participaciones S: reservadas a empresas y filiales de 
Groupama SA. 
Participaciones O: reservadas a OICVM especiales y 
mandatos gestionados exclusivamente por Groupama 
Asset Management o sus filiales. 
 
Importe de suscripción inicial mínimo: 
Participaciones I: 1 participación 
Participaciones N: 1 participación 
Participaciones M: 1 milésima de participación 
Participaciones G: 300.000 € 
Participaciones S: 1.000.000 € 
Participaciones O: 1 milésima de participación 

El fondo de inversión GROUPAMA INDEX INFLATION 
MONDE va destinado a inversores que busquen una 
gestión activa de una cartera de renta fija a medio plazo, 
que invierta en emisiones soberanas o supranacionales. 
Proporción de inversión en el OICVM: toda inversión en 
obligaciones puede estar sometida a oscilaciones de los 
tipos de interés, y por otra parte las obligaciones del tipo 
emisores privados conllevan un riesgo de impago. La 
suma que es razonable invertir en el fondo de inversión 
GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE debe depender 
de la situación personal del inversor. Para determinar ese 
importe, el inversor debe tener en cuenta su patrimonio 
personal, sus necesidades actuales y dentro de 3 años y 
el nivel de riesgo asumido. 
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También se recomienda diversificar suficientemente las 
inversiones para no exponerlas únicamente a los riesgos 
del OICVM. 
 

Duración mínima recomendada de la inversión 
Superior a 3 años. 
 

 

INFORMACIONES ACERCA DE GASTOS, COMISIONES Y FISCALIDAD 
 
Gastos y comisiones 
 
Comisiones de suscripción y de reembolso 
Las comisiones de suscripción y de reembolso incrementan el precio de suscripción pagado por el inversor o 
disminuyen el precio de reembolso. Las comisiones pertenecientes al OICVM sirven para compensar los gastos 
soportados por el OICVM al invertir o desinvertir las sumas de dinero confiadas. Las comisiones no pertenecientes al 
OICVM van a parar a la Sociedad Gestora, a la entidad comercializadora, etc. 
 

Participaciones I, N y M: 
Gastos asumidos por el inversor, cobrados con 
ocasión de las suscripciones y los reembolsos Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Comisión de suscripción no perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Porcentaje máximo: 2,75% 

Comisión de suscripción perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

Comisión de reembolso no perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

Comisión de reembolso perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

Participaciones G y S: 
Gastos asumidos por el inversor, cobrados con 
ocasión de las suscripciones y los reembolsos Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Comisión de suscripción no perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

Comisión de suscripción perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

Comisión de reembolso no perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

Comisión de reembolso perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

 

 

Participaciones O:
Gastos asumidos por el inversor, cobrados con 
ocasión de las suscripciones y los reembolsos Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Comisión de suscripción no perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Porcentaje máximo: 2,50% 
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Comisión de suscripción perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

Comisión de reembolso no perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Porcentaje máximo: 2,50% 

Comisión de reembolso perteneciente al 
OICVM 

Valor liquidativo x 
número de participaciones o 
acciones 

Ninguno 

 
Gastos de funcionamiento y de gestión 
Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepción de los gastos de operaciones. 
Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediación (corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y, en su 
caso, la comisión por movimiento, que puede ser percibida concretamente por el Depositario y por la Sociedad 
Gestora. 
Cabe que deba añadirse a los gastos de funcionamiento y de gestión lo siguiente: 

 Comisiones de rendimiento superior. Éstas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM 
supere sus objetivos. Por tanto, son facturadas al OICVM. 

 Comisiones por movimiento facturadas al OICVM. 
 Una parte de los ingresos de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores. 

Para una información más detallada acerca de los gastos efectivamente facturados al OICVM, véase la parte B del 
folleto simplificado. 

 

 

Participaciones I y M:  

Gastos facturados al OICVM Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Gastos de funcionamiento y de gestión, 
impuestos incluidos 
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de 
operaciones, las comisiones de rendimiento superior 
y los gastos relacionados con inversiones en OICVM 
o en fondos de inversión) 

Patrimonio neto 
previa deducción de las 
participaciones o acciones 
de OICVM 

Porcentaje máximo: 0,80%, impuestos 
incluidos 

Comisión de rendimiento superior Patrimonio neto Ninguno  

Comisión por movimiento percibida por 
Groupama Banque Cobro en cada operación Ninguno 

Comisión por movimiento 
percibida por la Sociedad Gestora Cobro en cada operación 

Por tipo de instrumento, impuestos 
incluidos: 
Acciones y asimilados: 0,1% máximo 
Obligaciones: 0,03% máximo 
Futuros y opciones: 1 € por lote máximo. 
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Participaciones N:

Gastos facturados al OICVM Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Gastos de funcionamiento y de gestión, 
impuestos incluidos 
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de 
operaciones, las comisiones de rendimiento superior 
y los gastos relacionados con inversiones en OICVM 
o en fondos de inversión) 

Patrimonio neto 
previa deducción de las 
participaciones o acciones 
de OICVM 

Porcentaje máximo: 
1,50%, impuestos incluidos 

Comisión de rendimiento superior Patrimonio neto Ninguno  

Comisión por movimiento percibida por 
Groupama Banque Cobro en cada operación Ninguno 

Comisión por movimiento 
percibida por la Sociedad Gestora Cobro en cada operación 

Por tipo de instrumento, impuestos 
incluidos: 
Acciones y asimilados: 0,1% máximo 
Obligaciones: 0,03% máximo 
Futuros y opciones: 1 € por lote máximo. 

Participaciones G: 

Gastos facturados al OICVM Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Gastos de funcionamiento y de gestión, 
impuestos incluidos 
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de 
operaciones, las comisiones de rendimiento superior 
y los gastos relacionados con inversiones en OICVM 
o en fondos de inversión) 

Patrimonio neto Porcentaje máximo: 0,70%, impuestos 
incluidos 

Comisión de rendimiento superior  Patrimonio neto Ninguno 
Comisión por movimiento percibida por 
Groupama Banque Cobro en cada operación Ninguno 

Comisión por movimiento 
percibida por la Sociedad Gestora Cobro en cada operación 

Por tipo de instrumento, impuestos 
incluidos: 
Acciones y asimilados: 0,1% máximo 
Obligaciones: 0,03% máximo 
Futuros y opciones: 1 € por lote máximo. 

Participaciones S: 

Gastos facturados al OICVM Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Gastos de funcionamiento y de gestión, 
impuestos incluidos 
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de 
operaciones, las comisiones de rendimiento superior 
y los gastos relacionados con inversiones en OICVM 
o en fondos de inversión) 

Patrimonio neto Porcentaje máximo: 0,60%, impuestos 
incluidos 

Comisión de rendimiento superior  Patrimonio neto Ninguno 

Comisión por movimiento percibida por 
Groupama Banque Cobro en cada operación Ninguno 

Comisión por movimiento 
percibida por la Sociedad Gestora Cobro en cada operación 

Por tipo de instrumento, impuestos 
incluidos: 
Acciones y asimilados: 0,1% máximo 
Obligaciones: 0,03% máximo 
Futuros y opciones: 1 € por lote máximo. 

Participaciones O: 
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Gastos facturados al OICVM Base de cálculo Porcentaje de comisión 

Gastos de funcionamiento y de gestión, 
impuestos incluidos 
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de 
operaciones, las comisiones de rendimiento superior 
y los gastos relacionados con inversiones en OICVM 
o en fondos de inversión) 

Patrimonio neto Porcentaje máximo: 0,10%, impuestos 
incluidos 

Comisión de rendimiento superior  Patrimonio neto Ninguno 

Comisión por movimiento percibida por 
Groupama Banque Cobro en cada operación Ninguno 

Comisión por movimiento 
percibida por la Sociedad Gestora Cobro en cada operación 

Por tipo de instrumento, impuestos 
incluidos: 
Acciones y asimilados: 0,1% máximo 
Obligaciones: 0,03% máximo 
Futuros y opciones: 1 € por lote máximo. 

Los ingresos de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores revierten al OICVM. 
Groupama Asset Management no percibe ninguna comisión en especie (de conformidad con la normativa vigente) de 
los intermediarios. 
 
Régimen fiscal 
Según su régimen fiscal, las eventuales plusvalías e ingresos asociados a la posesión de participaciones del OICVM 
pueden estar sujetos a impuestos. Les aconsejamos solicitar información a este respecto a su asesor. 
El canje de una categoría de participaciones por otra se asimila a una venta susceptible de estar sujeta a impuestos 
sobre plusvalías. 
 
INFORMACIONES DE CARÁCTER COMERCIAL 
 
Condiciones de suscripción y de reembolso 
Centralización a diario hasta las 11 horas en Groupama 
Banque, 67 rue Robespierre – 93107 Montreuil Cedex. 
Las solicitudes de suscripción y de reembolso se 
efectúan a un valor liquidativo desconocido con pago en 
D+3. 
 
Posibilidad de suscribir en importe o en diezmilésimas de 
participación en el caso de las participaciones I, y en 
importe o en milésimas de participación con respecto a 
las participaciones N, M, G, S y O. 
Posibilidad de reembolsar en diezmilésimas de 
participación en el caso de las participaciones I, y en 
milésimas de participación con respecto a las 
participaciones M, N, G, S y O. 
Importe de suscripción inicial mínimo: 
Participaciones I: 1 participación 
Participaciones N: 1 participación 
Participaciones M: 1 milésima de participación 
 

 
 
 
Fecha de cierre del ejercicio 
Última sesión bursátil del mes de marzo. 
 
Fecha y periodicidad de cálculo del valor liquidativo  
El OICVM calcula el valor liquidativo en cada sesión 
bursátil, exceptuando las festividades oficiales.  
El calendario de referencia es el de la Bolsa de París. 
 
Lugar y modalidades de publicación o de 
comunicación del valor liquidativo  
En las oficinas de Groupama Asset Management. 
Moneda de denominación de las participaciones  
Euro. 
 
Fecha de creación 
Este OICVM fue autorizado por la Autorité des marchés 
financiers el 9 de diciembre de 2005. 
Fue creado el 26 de enero de 2006. 

Participaciones S: 1.000.000 € 
Participaciones O: 1 milésima de participación 
Participaciones G: 300.000 € 
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OICVM con diferentes categorías de participaciones   

Categoría de 
participaciones Código ISIN Aplicación 

del resultado 
Moneda de 

denominación
Colectivo de 

suscriptores a los 
que van dirigidas

Importe mínimo 
de la primera 
suscripción 

Fraccionamiento 
en decimales 

Gastos de 
gestión 

máximos 

Valor 
liquidativo 

inicial 

Participaciones I * FR0010263533 

Capitalización 
y/o 

distribución 
Posibilidad de 

pagar 
anticipos 
sobre los 

dividendos  

Euro Todo tipo de 
suscriptores Una participación Diezmilésima de 

participación 0,80% 1.000 € 

Participaciones N FR0010696617 Capitalización Euro Todo tipo de 
suscriptores Una participación Milésima de 

participación 1,50% 500 € 

Participaciones M FR0010696583 Capitalización Euro 

Reservadas a 
inversores 

institucionales en 
Europa y Canada

1/milésima de 
participación 

Milésima de 
participación 0,80% 

100 € 
División del 

valor 
liquidativo 

entre 100 a 
fecha 26 de 
febrero de 

2009 

Participaciones G FR0010892109 Distribución Euro 

Reservadas a 
empresas, filiales y 
cajas regionales de 

Groupama SA 

300.000 euros Milésima de 
participación 0,70% 10.000 € 

Participaciones S FR0010892117 Distribución Euro 
Reservadas a 

empresas y filiales 
de Groupama SA

1.000.000 € Milésima de 
participación 0,60% 10.000 € 

Participaciones O FR0010892125 Capitalización Euro 

Reservadas a 
OICVM especiales 

y mandatos 
gestionados 

exclusivamente por 
Groupama Asset 

Management o sus 
filiales 

1/milésima de 
participación 

Milésima de 
participación 0,10% 10.000 € 

* comprendido el conjunto de los partícipes que hayan suscrito el fondo de inversión antes de la creación de las categorías de participaciones. 

 
INFORMACIONES SUPLEMENTARIAS 
 
El folleto completo de este OICVM y los últimos documentos anuales y periódicos son enviados en el plazo de una 
semana previa solicitud simple por escrito enviada por el partícipe a Groupama Asset Management, 58 bis rue La 
Boétie - 75008 París - Francia. 
 
Punto de contacto: 
Dirección de Desarrollo de Groupama Asset Management (Secretaría comercial: 01 44 56 76 76). 
 
Fecha de publicación del folleto: 31/03/2011. 
 
En el sitio de la AMF (http://www.amf-france.org/) figuran informaciones complementarias sobre la lista de documentos 
reglamentarios y el conjunto de las disposiciones relativas a la protección de los inversores. 
 
Las informaciones acerca del OICVM se encuentran disponibles en el sitio http://www.groupama-am.fr 
 
El presente folleto simplificado debe ser entregado a los suscriptores antes de la suscripción. 
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PARTE B – ESTADÍSTICA 
 
RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2010(en euros) 
 Rentabilidades anuales
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversión de los 
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de 
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos 
de ingresos distribuidos. 

 

GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE - I D 9.0% 

 8.0% 
 

7.0% 
Rentabilidades anualizadas 1 año 3 años 5 años

OICVM 4.78 6.33 - 

Indicador de referencia: 
Barclays Capital World Government Inflation 

Linked (cubierto en €) 
5.45 6.09 - 

6.0% 

5.0% 

4.0% 

3.0%  
 

2.0%  
ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES 1.0% 
Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades en el futuro. 
No son constantes en el tiempo. 0.0% 

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
 
 
 
 
 

Antiguo(s) indicador(es) de referencia: 
Barclays Capital Inflation Euro hasta el 18/12/2008 
 
 
PRESENTACIÓN DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ÚLTIMO EJERCICIO CERRADO A 
31/03/2010 
 

Gastos de funcionamiento y de gestión 0,40% 

Coste inducido por la inversión en otros OICVM o fondos de inversión 
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversión 
Previa deducción de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM 

0% 
0%

- 0%

Otros gastos facturados al OICVM 
Comisión de rendimiento superior 
Comisiones por movimiento 

0,03% 
0%

0,03%

Total facturado al OICVM durante el último ejercicio cerrado  0,43%  

 
 
Gastos de funcionamiento y de gestión: 
Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepción de los gastos de operaciones 
y, en su caso, la comisión por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediación 
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisión por movimiento. 
Los gastos de funcionamiento y de gestión incluyen principalmente los gastos de gestión financiera, los gastos de 
gestión administrativa y contable, los gastos de depositaría, custodia y auditoría. 
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Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversión 
Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversión de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La 
adquisición y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversión) llevan al OICVM 
comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuación: 
• Comisiones de suscripción/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM 

destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas. 
• Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador. 
 
En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de 
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta. 
 
Otros gastos facturados al OICVM 
Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes: 
• Comisiones de rendimiento superior. Éstas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus 

objetivos. 
• Comisiones por movimiento. La comisión por movimiento es una comisión facturada al OICVM en cada operación en 

la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas 
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado. 

 
Quisiéramos llamar la atención del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrían variar 
considerablemente de un año a otro y de que las cifras aquí presentadas son las constatadas durante el ejercicio 
precedente. 
 
 
INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A 
31/03/2010 
 
 
Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio. 
La tasa de rotación de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio. 
 
Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han 
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio: 
 
 

Clases de activos Operaciones 

Acciones 0 % 

Valores de deuda 83.43 % 
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Folleto simplificado / Fecha de publicación 31/03/2011 

PARTE B – ESTADÍSTICA 
 
RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2010 (en euros) 
 Rentabilidades anuales
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversión de los 
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de 
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos 
de ingresos distribuidos. 

 

Groupama Index Inflation Monde - M C 9.0% 

8.0%  
 

7.0% 
Rentabilidades anualizadas 1 año 3 años 5 años

OICVM 4.78 - - 

Indicador de referencia: 
Barclays Capital World Government Inflation 

Linked (cubierto en €) 
5.45 - - 

6.0% 

5.0% 

4.0% 

3.0%  
 2.0% 
 

1.0% ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES 
Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades en el futuro. 
No son constantes en el tiempo. 

0.0% 
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

 
 
 
 
 

Antiguo(s) indicador(es) de referencia: 
Barclays Capital Inflation Euro hasta el 18/12/2008 
 
 
 
PRESENTACIÓN DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ÚLTIMO EJERCICIO CERRADO A 
31/03/2010 
 

Gastos de funcionamiento y de gestión 0,40% 

Coste inducido por la inversión en otros OICVM o fondos de inversión 
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversión 
Previa deducción de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM 

0% 
.. %

- 0%

Otros gastos facturados al OICVM 
Comisión de rendimiento superior 
Comisiones por movimiento 

0,03% 
0%

0,03%

Total facturado al OICVM durante el último ejercicio cerrado  0,43%  

 
 
Gastos de funcionamiento y de gestión: 
Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepción de los gastos de operaciones 
y, en su caso, la comisión por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediación 
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisión por movimiento. 
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Los gastos de funcionamiento y de gestión incluyen principalmente los gastos de gestión financiera, los gastos de 
gestión administrativa y contable, los gastos de depositaría, custodia y auditoría. 
 
Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversión 
Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversión de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La 
adquisición y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversión) llevan al OICVM 
comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuación: 
• Comisiones de suscripción/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM 

destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas. 
• Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador. 
 
En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de 
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta. 
 
Otros gastos facturados al OICVM 
Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes: 
• Comisiones de rendimiento superior. Éstas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus 

objetivos. 
• Comisiones por movimiento. La comisión por movimiento es una comisión facturada al OICVM en cada operación en 

la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas 
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado. 

 
Quisiéramos llamar la atención del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrían variar 
considerablemente de un año a otro y de que las cifras aquí presentadas son las constatadas durante el ejercicio 
precedente. 
 
 
INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A 
31/03/2010 
 
 
Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio. 
La tasa de rotación de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio. 
 
Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han 
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio: 
 
 

Clases de activos Operaciones 

Acciones 0 % 

Valores de deuda 83.43 % 
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Folleto simplificado / Fecha de publicación 31/03/2011 

PARTE B – ESTADÍSTICA 
 
RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2010(en euros) 
 Rentabilidades anuales 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversión de los 
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de 
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos 
de ingresos distribuidos. 

 

GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE - N C 9.0% 

 8.0% 
 

7.0% 
Rentabilidades anualizadas 1 año 3 años 5 años

OICVM 4.58 - - 

Indicador de referencia: 
Barclays Capital World Government Inflation 

Linked (cubierto en €) 
5.45 - - 

6.0% 

5.0% 

4.0% 

3.0%  
 

2.0%  
ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES 1.0% 
Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades en el futuro. 
No son constantes en el tiempo. 0.0% 

2001 2002 2003 2004 2005 2007 2008 2006 2009 2010
 
 
 
 
 

Antiguo(s) indicador(es) de referencia: 
Barclays Capital Inflation Euro hasta el 18/12/2008 
 
 
 
PRESENTACIÓN DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ÚLTIMO EJERCICIO CERRADO A 
31/03/2010 
 

Gastos de funcionamiento y de gestión 0,60% 

Coste inducido por la inversión en otros OICVM o fondos de inversión 
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversión 
Previa deducción de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM 

0% 
0 %

- 0%

Otros gastos facturados al OICVM 
Comisión de rendimiento superior 
Comisiones por movimiento 

0,03% 
0%

0,03%

Total facturado al OICVM durante el último ejercicio cerrado  0,63%  

 
 
Gastos de funcionamiento y de gestión: 
Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepción de los gastos de operaciones 
y, en su caso, la comisión por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediación 
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisión por movimiento. 
Los gastos de funcionamiento y de gestión incluyen principalmente los gastos de gestión financiera, los gastos de 
gestión administrativa y contable, los gastos de depositaría, custodia y auditoría. 
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Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversión 
Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversión de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La 
adquisición y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversión) llevan al OICVM 
comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuación: 
• Comisiones de suscripción/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM 

destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas. 
• Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador. 
 
En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de 
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta. 
 
Otros gastos facturados al OICVM 
Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes: 
• Comisiones de rendimiento superior. Éstas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus 

objetivos. 
• Comisiones por movimiento. La comisión por movimiento es una comisión facturada al OICVM en cada operación en 

la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas 
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado. 

 
Quisiéramos llamar la atención del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrían variar 
considerablemente de un año a otro y de que las cifras aquí presentadas son las constatadas durante el ejercicio 
precedente. 
 
 
INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A 
31/03/2010 
 
 
Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio. 
La tasa de rotación de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio. 
 
Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han 
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio: 
 
 

Clases de activos Operaciones 

Acciones 0 % 

Valores de deuda 83.43 % 
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Folleto simplificado / Fecha de publicación 31/03/2011 

PARTE B – ESTADÍSTICA  
 
RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2010(en euros) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversión de los 
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de 
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos 
de ingresos distribuidos. 

GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE – G D 
 

Rentabilidades anualizadas 1 año 3 años 5 años

OICVM - - - 

Indicador de referencia: 
Barclays Capital World Government Inflation 

Linked (cubierto en €) 
- - - 

 
 
 
ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES 
Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades en el futuro. 
No son constantes en el tiempo. 

 
 
 
 
 

 
 
 
PRESENTACIÓN DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ÚLTIMO EJERCICIO CERRADO A 
dd/mm/aaaa 
 

Gastos de funcionamiento y de gestión % 

Coste inducido por la inversión en otros OICVM o fondos de inversión 
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversión 
Previa deducción de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM 

..% 
..%

- ..%

Otros gastos facturados al OICVM 
Comisión de rendimiento superior 
Comisiones por movimiento 

..% 
..%
..%

Total facturado al OICVM durante el último ejercicio cerrado  ..%  

 
 
Gastos de funcionamiento y de gestión: 
Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepción de los gastos de operaciones 
y, en su caso, la comisión por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediación 
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisión por movimiento.  
Los gastos de funcionamiento y de gestión incluyen principalmente los gastos de gestión financiera, los gastos de 
gestión administrativa y contable, los gastos de depositaría, custodia y auditoría. 

 

 
Rentabilidades anuales

0.0% 
10.0% 
20.0% 
30.0% 
40.0% 
50.0% 
60.0% 
70.0% 
80.0% 
90.0% 

100.0% 
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Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversión 
Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversión de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La 
adquisición y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversión) llevan al OICVM 
comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuación: 
• Comisiones de suscripción/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM 

destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas. 
• Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador. 
 
En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de 
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta. 
 
Otros gastos facturados al OICVM 
Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes: 
• Comisiones de rendimiento superior. Éstas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus 

objetivos. 
• Comisiones por movimiento. La comisión por movimiento es una comisión facturada al OICVM en cada operación en 

la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas 
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado. 

 
Quisiéramos llamar la atención del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrían variar 
considerablemente de un año a otro y de que las cifras aquí presentadas son las constatadas durante el ejercicio 
precedente. 
 
 
INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A 
dd/mm/aaaa 
 
 
Los gastos de negociación en la cartera de acciones han representado un .. % del activo medio. 
La tasa de rotación de la cartera de acciones ha sido del .. % del saldo invertido medio. 
 
Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han 
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio: 
 
 

Clases de activos Operaciones 

Acciones ..% 

Valores de deuda ..% 
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Folleto simplificado / Fecha de publicación 31/03/2011 

PARTE B – ESTADÍSTICA  
 
RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2010 (en euros) 
 Rentabilidades anuales 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversión de los 
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de 
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos 
de ingresos distribuidos. 

GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE – S D 100.0% 
 90.0% 

Rentabilidades anualizadas 1 año 3 años 5 años

OICVM - - - 

Indicador de referencia: 
Barclays Capital World Government Inflation 

Linked (cubierto en €) 
- - - 

80.0% 
70.0% 
60.0% 
50.0% 
40.0%  

 30.0% 
 

20.0% 
ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES 

10.0% Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades en el futuro. 
No son constantes en el tiempo. 0.0% 
 2001 2002 2003 2004 2005 2007 2008 2006 2009 2010
 
 
 
 

 
 
 
PRESENTACIÓN DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ÚLTIMO EJERCICIO CERRADO A 
dd/mm/aaaa 
 

Gastos de funcionamiento y de gestión % 

Coste inducido por la inversión en otros OICVM o fondos de inversión 
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversión 
Previa deducción de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM 

..% 
..%

- ..%

Otros gastos facturados al OICVM 
Comisión de rendimiento superior 
Comisiones por movimiento 

..% 
..%
..%

Total facturado al OICVM durante el último ejercicio cerrado  ..%  

 
 
Gastos de funcionamiento y de gestión: 
Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepción de los gastos de operaciones 
y, en su caso, la comisión por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediación 
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisión por movimiento.  
Los gastos de funcionamiento y de gestión incluyen principalmente los gastos de gestión financiera, los gastos de 
gestión administrativa y contable, los gastos de depositaría, custodia y auditoría. 
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Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversión 
Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversión de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La 
adquisición y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversión) llevan al OICVM 
comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuación: 
• Comisiones de suscripción/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM 

destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas. 
• Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador. 
 
En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de 
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta. 
 
Otros gastos facturados al OICVM 
Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes: 
• Comisiones de rendimiento superior. Éstas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus 

objetivos. 
• Comisiones por movimiento. La comisión por movimiento es una comisión facturada al OICVM en cada operación en 

la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas 
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado. 

 
Quisiéramos llamar la atención del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrían variar 
considerablemente de un año a otro y de que las cifras aquí presentadas son las constatadas durante el ejercicio 
precedente. 
 
 
INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A 
dd/mm/aaaa 
 
 
Los gastos de negociación en la cartera de acciones han representado un .. % del activo medio. 
La tasa de rotación de la cartera de acciones ha sido del .. % del saldo invertido medio. 
 
Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han 
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio: 
 
 

Clases de activos Operaciones 

Acciones ..% 

Valores de deuda ..% 
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PARTE B – ESTADÍSTICA  
 
RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2010 (en euros) 
 Rentabilidades anuales
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversión de los 
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de 
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos 
de ingresos distribuidos. 

GROUPAMA INDEX INFLATION MONDE – O C 100.0% 
 90.0% 

Rentabilidades anualizadas 1 año 3 años 5 años

OICVM - - - 

Indicador de referencia: 
Barclays Capital World Government Inflation 

Linked (cubierto en €) 
- - - 

80.0% 
70.0% 
60.0% 
50.0% 
40.0%  

 30.0% 
 

20.0% 
ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES 

10.0% Las rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades en el futuro. 
No son constantes en el tiempo. 0.0% 
 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
 
 
 
 

 
 
 
PRESENTACIÓN DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ÚLTIMO EJERCICIO CERRADO A 
dd/mm/aaaa 
 

Gastos de funcionamiento y de gestión % 

Coste inducido por la inversión en otros OICVM o fondos de inversión 
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversión 
Previa deducción de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM 

..% 
..%

- ..%

Otros gastos facturados al OICVM 
Comisión de rendimiento superior 
Comisiones por movimiento 

..% 
..%
..%

Total facturado al OICVM durante el último ejercicio cerrado  ..%  

 
 
Gastos de funcionamiento y de gestión: 
Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepción de los gastos de operaciones 
y, en su caso, la comisión por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediación 
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisión por movimiento.  
Los gastos de funcionamiento y de gestión incluyen principalmente los gastos de gestión financiera, los gastos de 
gestión administrativa y contable, los gastos de depositaría, custodia y auditoría. 
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Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversión 
Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversión de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La 
adquisición y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversión) llevan al OICVM 
comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuación: 
• Comisiones de suscripción/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM 

destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas. 
• Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador. 
 
En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de 
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta. 
 
Otros gastos facturados al OICVM 
Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes: 
• Comisiones de rendimiento superior. Éstas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus 

objetivos. 
• Comisiones por movimiento. La comisión por movimiento es una comisión facturada al OICVM en cada operación en 

la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas 
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado. 

 
Quisiéramos llamar la atención del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrían variar 
considerablemente de un año a otro y de que las cifras aquí presentadas son las constatadas durante el ejercicio 
precedente. 
 
 
INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A 
dd/mm/aaaa 
 
 
Los gastos de negociación en la cartera de acciones han representado un .. % del activo medio. 
La tasa de rotación de la cartera de acciones ha sido del .. % del saldo invertido medio. 
 
Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han 
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio: 
 
 

Clases de activos Operaciones 

Acciones ..% 

Valores de deuda ..% 

 
 


