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BNP PARIBAS INSTICASH MONEY 3M EUR - (1)

PERFIL DE RIESGO Y REMUNERACION .
@ OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo pertenece a la categoria de fondos del mercado monetario. Trata de mantener el valor de sus

activos invirtiendo en instrumentos del mercado monetario de alta calidad denominados en EUR que

tengan como méaximo una fecha final de vencimiento legal de dos afios. EL Fondo no es un producto
arantizado. No hay exposicién cambiaria a otra divisa diferente del EUR. Es gestionado de forma activa
rente al 100% EONIA capitalisé (RI).

© RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
Desde su lanzamiento 12/05/2009
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

CIFRAS CLAVE - EUR
ool @ RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)

el phualizada (%) (base 360 d'as) Fondo indice
101,212200 1 mes 011 - 0,03
1033,38 3 meses 0,15 - 0,01
Afo actual 0,31 0,10
1 afo 0,31 0,10
3 afos 0,18 0,14
5 afos 0,28 0,35
Desde lanzamiento (12/05/2009) 0,27 0,36
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 0,31 0,10
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 0,18 0,09
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 0,05 0,23
cARAcTEm’s‘ncAs DEL FONDO Diciembre 2010 - Diciembre 2011 0,63 0,87
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 0,20 0,43

Acumulada (%)
1 mes 0,01 0,00
3 meses 0,04 0,00
Afo actual 0,31 0,10

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

La clase de acciones Institutions se lanzé el 12 mayo 2009. Las cifras de resultados previas a esa fecha se han calculado
sobre una base hipotética tomando las cifras de rentabilidad bruta de las acciones Classic y deduciendo las comisiones
que resultarfan atribuibles a la clase de acciones Institutions si hubieran estado disponibles antes de 12 mayo 2009.
*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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© COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Los tipos rectores del BCE no variaron este trimestre (tipo refi 0,05%, facilidad marginal de crédito 0,30% y
tasa de interés de depdsito -0,20%). En diciembre, el BCE lanzo la segunda TLTRO (operacion especifica de
refinanciacion a largo plazo para apoyar el crédito al sector privado) que tuvo un poco mas de éxito que la
de septiembre: 130.000 millones de euros para 306 entidades financieras, lo que representa un total, entre
las dos operaciones, de 212.000 millones (para un disponible de 400.000 millones). En diciembre, se revisaron
claramente a la baja las previsiones de crecimiento del PIB elaboradas por los servicios del BCE (0,8% en
2014, 1,0% en 2015y 1,5% en 2016) asi como las expectativas de inflacién (0,5% en 2014, 0,7% en 2015y
1,3% en 2016). La caida de los precios del petréleo deberfa reflejarse mas en los precios. EL Vicepresidente
del BCE indicd a finales de 2014 que la tasa de inflacidn podria pasar temporalmente a ser negativa en los
meses venideros. En este contexto, a lo largo del trimestre, nos centramos en compras a tipo fijo.

ANALISIS DE RIESGO

© PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
CD ING BANK 0IS+0.39 220715 0,53 22/07/2015 3,88
CD BPCE 01S+0.36 030915 0,50 03/09/2015 2,91
CD HSBC 0IS 0.21 28/09/2015 28/09/2015 2,91
ECD BELFIUS BK 0% 15/01/2015 2,90
ECP BGL BNP 0% 16/06/2015 2,90
ECP DZ BANK 0% 10/09/2015 2,90
ECP SANTAND CP 0% 30/04/2015 2,90
ECP SANTAND CP 0% 10/09/2015 2,90
BNP PARIBAS CASH INVEST | FCP 2,71
CD CA CIB 0IS+0.45 090615 0,59 09/06/2015 1,94

NUmero de participaciones en la bolsa: 55
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

© DISTRIBUCION POR TIPO DE INSTRUMENTOS (%)
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Fuente de los datos: BNP Paribas Investment Partners
© DESGLOSE POR VENCIMIENTO (%)
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Fuente de los datos: BNP Paribas Investment Partners

® RENTABILIDAD ANUALIZADA (EUR) (Neto) (365D)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del
calculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services.

© DESGLOSE POR EMISOR (%)
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Fuente de los datos: BNP Paribas Investment Partners
© DISTRIBUCION POR RATING (%)
Ratings a corto plazo
A-1+ A-1 A-2
13,55 44,09 27,80
Ratings a largo plazo
OICVM/Efectivo
1311

Fuente del cdlculo de rentabilidad: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacién es publicado por BNP Paribas Asset Management (Parfs), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacion contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacidn ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcién o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdémico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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