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PERFIL DE RIESGO

O fundo tem como objetivo o crescimento do capital, principalmente através de investimento em mercados acionistas A4
globais selecionados pela equipa de gestao, através de uma abordagem discriciondria considerada estar em posigao de
tirar partido das tendéncias geopoliticas, sociais e econdémicas, atuais ou futuras, sem restricdes em relagéo a industria,
setor, tematicas, capitalizagao ou drea geogréfica. O fundo pode investir sem limitagao em titulos denominados em outras
divisas diferentes do EUR. Este fundo é gerido ativamente, ndo seguindo qualquer indice de referéncia. As estratégias DATOS DEL FONDO
serdo implementadas principalmente através do investimento dos seus ativos em outros OICVM/OIC, incluindo ETF's, que Fecha de Lanzamiento 29/05/2009
estejam alinhados a sua politica de investimento. ISIN - Clase A USD LU0836858836
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COMENTARIO GESTOR

En febrero continud el nerviosismo del mercado en un contexto de mayor inflacion y cambios de politica monetaria de los principales bancos centrales. Las condiciones financieras
empeoraron, ademas, con el estallido del conflicto bélico en Ucrania.

La bolsa global perdi¢ 2,7%. La evolucion fue similar en EE.UU. y Europa, asi como en la bolsa emergente agregada. Pese a la fortisima correccién de las bolsas emergentes de
Europa, la region latinoamericana, favorecida por la apreciacion de las materias primas y su aislamiento relativo del conflicto, contribuyd a suavizar el comportamiento emergente
global.

Energfa y materiales cerraron el mes con rentabilidad positiva. El resto del mercado tuvo pérdidas, mayores en los sectores ciclicos. Tecnologia y otras inversiones de crecimiento
cayeron, como en enero, mas que el conjunto del mercado.

El fondo retrocedié 1,6% en el mes, mejorando ligeramente el comportamiento de la bolsa global. La mega tendencia ‘planeta tierra’ tuvo una evolucién defensiva gracias a su
exposicion a recursos, sobre todo mineras.

Los cambios durante el mes han sido relevantes: En la cartera de ideas geograficas redujimos ligeramente la inversién en India, pero afiadimos peso en Asia global.
En la cartera de teméticas, redujimos aguay compramos oro dentro del bloque de planeta tierra. Acumulamos exposicién a tecnologfa en la debilidad.

ESTRATEGIA

Quality Mejores Ideas combina una cartera de fondos globales elegidos por su calidad con tematicas e ideas de conviccién, que deberfan verse favorecidas por las megatendencias de
largo plazo identificadas:

- Ciencia y tecnologia, donde se incluyen tematicas de la nueva economia como tecnologfa financiera, seguridad, robética o innovacién sanitaria.

- Planeta Tierra tematicas relacionadas con la necesidad de gestionar los recursos naturales de una manera eficiente y dada la creciente preocupacion por el medio ambiente. Agua,
madera o cambio climatico se encuentran entre las inversiones derivadas de esta tendencia.

» Demografia,Cambios demogréficos y en los hdbitos de consumo, tanto en mercados emergentes (crecimiento poblacional, proceso de urbanizacién) como en pafses desarrollados
(envejecimiento). Incluimos inversiones en nutricién, nuevas tendencias de consumo e infraestructuras, entre otros.

- Ideas geograficas.Favorecemos la inversion en regiones como China continental e India, asi como en sostenibilidad en mercados emergentes, que consideramos cuentan con un
potencial interesante en el largo plazo.

Aviso Legal

Este documento tiene caracter comercial y se suministra solo con fines informativos y no constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacioén o incitacién para la venta, compra o suscripcién de
valores, ni su contenido constituird base de ningtin contrato, compromiso o decisién de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter
previo a cualquier decisién de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. El Folleto informativo esté a disposicion del publico en la pagina www.bbvaassetmanagement.com.La
informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las alusiones a
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.



