Informe Trimestral 30/06/2016 PLAN VALOR SOLIDEZ

Las rentabilidades del segundo trimestre de los principales indicadores bursatiles han sido las siguientes: Eurostoxx 50 -4,67%; IBEX-35 -6,42%; SP500
+1,90%; Nikkei -7,06%; MSCI Emerging Markets -0,32%.

Los principales acontecimientos del trimestre han sido:

-La agencia de calificacion crediticia Fitch rebajaba de nuevo ayer el rating de Brasil pasandolo a BB desde BB+ con perspectiva negativa. El Senado de
Brasil destituye temporalmente a Dilma Rouseff como presidenta.

-Bruselas concede a Esparia un afio de prérroga para cumplir los objetivos de déficit a cambio de ajustes de hasta 8.200 M€ (0,25% del PIB en 2016 y 0,5%
en 2017).

-Gano el Brexit: 51,9% OUT vs 48,1% IN. Los bancos centrales estan desvelando sus planes de contingencia ante el desastre que se prevé tras la decision
de Reino Unido de iniciar el proceso de salida de la UE. La libra se deprecié entorno al 11% vs $ y mas de un 7% respecto al euro en la apertura. S&P y Fitch
recortan el rating a Reino Unido hasta AA.

-Las emisiones de deuda corporativa ya han cotizado el comienzo de las compras de bonos de empresas no bancarias con investment grade por parte del
BCE, programa que empez6 el 8 de junio. Contintia la burbuja de la renta fija: EI Bund cotizaba por primera vez en su historia en negativo.

-La Fed mantenia sin cambios los tipos de interés en una decision unanime por parte del FOMC. La incertidumbre macro internacional y las dudas sobre la
evoluciéon de EE.UU. han pesado en la decision.

Fondo de renta fija mixta cuya cartera esta compuesta principalmente por titulos de activos monetarios, deuda Publica y renta fija privada. La
renta variable en menor proporcion, estara invertida principalmente en paises pertenecientes a la zona euro. Persigue la conservacion del capital
en gran medida, pero sin renunciar a una ligera apreciacion del mismo.
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Nombre del Activo 31/03/16  30/06/16 'g‘oeggﬁf Evolucién del Valor Liquidativo del Plan
Activos de Renta Variable 9,54 % 7,93 % 450.835,71 9.000
AC.EX SOCIETE GENERALE-A 1,44% 1,26% 71.794,45 0001
AC.DAIMLER CHRYSLER AG-REG 1,49% 1,19% 67.649,28 MD: '
AC.FERROVIAL SA 1,27% 1,18% 66.932,97 5000
AC. MERLIN PROPERTIES SOCIMI 0,00% 0,96% 54.595,40 4.000
AC BAYER AG 0,96% 0,84% 48.060,00 Fee
AC IAG CONSOLIDATED AIRLINE DI 1,12% 0.71% 40.639,20 :;‘)‘:
AC.EX ALLIANZ AG 0,60% 0,54% 30.544,20 0,000
AC.AXA SA 057% 0,50% 28.327,76 & S S & & @ 5
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AC SACYR SA. 0,56% 0,49% 27.645,13
AC CELLNEX TELECOM SAU 0,26% 0,26% 14.647,32 Rentabilidad del Plan (1)
Otros Activos de Renta Variable 1,27% 0,00% 0,00 Rentabilidad Acumulada Media Anual
Activos de Renta Fija 81,33%  78,52%  4.470.144,00 3 meses 122% 3 afos 2.27 %
IMPOSICION PLAZO BANCO SANTANDER 101016 6,11% 6,15% 350.000,00 — 322% 5afios 214%
IMPOSICION PLAZO CRCM 08/03/2017 4,36% 4,39% 250.000,00 ARG 6N GUrso 322% 10 arios n/a
OBL DEL ESTADO 4,30 31/10/2019 4,00% 4,02% 228.980,00 L _ ~

Ultimo afio (2015) 0,55 % 15 afios n/a
OBL DEL ESTADO 4,5 31/01/2018 3,78% 3,77% 214.866,00 }
EDP FINANCE BV 5,75 21/09/2017 3,77% 3,75% 213.628,00 Rentabilidad g gg5q, 20310 /e
INMOBILIARIA COLONIAL 1,863 05/06/2019 3,59% 3,64% 207.124,00 desde el inicio (") {@ifschaldeliiclofodiei2008
DVB BANK 1,25% 22/04/2020 3,55% 3,60% 204.900,00 Divisa de los Activos del Fondo
LAGARDERE SCA 2 19/09/2019 3,52% 3,58% 203.754,00
UNICREDIT SPA FLOAT 28/02/2017 3,57% 3,57% 203.408,00
BO NIB CAPITAL BANK NV 2,00 26/07/2018 0,00% 3,57% 203.370,00
Otros Activos de Renta Fija 45,08% 38,48% 2.190.114,00
Activos Monetarios 9,13 % 13,55 % 772.786,60 |EuL$e ‘EDLUI;
LIQUIDEZ 9,13% 13,55% 772.786,60

(*) No se incluyen productos derivados. La exposicién bursatil incluyendo derivados es: 23,94 %.

Informacién adicional:

Tal y como establece el art. 48.4 RPFP, la totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan, expresados en porcentaje sobre la cuenta
de posicion, se encuentran a disposicion del participe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.

( y Las rentabilidades presentes son netas de comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras., . | . .
(2) Le informamos que se encuentra a su_disposicion una relacién detallada de todas las inversiones realizadas a cierre del trimestre, que le sera remitida previa
peticiéon expresa y por escrito a la Entidad Gestora.



