Informe Trimestral 31122022 PLAN VALOR AMBICION

Termina el afio 2022 como uno con las peores rentabilidades de la historia, en el que tanto la renta fija como la renta variable han sufrido bajadas de mas del 15%. Salvo indices
puntuales, mas del 90% de los activos financieros han tenido pérdidas. Las perspectivas para el afio 2023 tampoco son muy clarificadoras, pues se espera recesion, es decir al menos
dos trimestres sin crecimiento positivo, en al menos un tercio de la economia mundial, segin el Fondo Monetario Internacional. Los préximos pasos que den los bancos centrales, y la
situacion geopolitica de la guerra entre Ucrania y Rusia, marcaran los mercados durante los proximos meses.

Rentabilidades del afio 2022: Eurostoxx 50 -11,74%; IBEX-35 -5,56%; SP500 -19,44%; Nikkei -9,37%; MSCI| Emerging Markets -22,37%.

Los principales acontecimientos del trimestre han sido:

1.Finalizamos el afio con los tipos de interés de referencia en el 4,5% en EE UU, el 2,5% en la Eurozona o el 3,5% en Reino Unido. Da muestras de la virulencia que ha mostrado la
inflacién este afio, ya que se comenzd con tasas negativas. Las Ultimas subidas ya no fueron de 75pb, si no de 50pb.

2.Lainflacién ha cerrado el afio en tendencia descendente, con el americano cerrando en el 7,1%, en Europa un 10,1%, en Reino Unido un 10,7% o Japén 3,8% (datos de noviembre)
3.Liz Truss, nombrada primera ministra en el trimestre anterior, present6 su dimisién de manera oficial como primera ministra de Reino Unido, la mas breve de la historia. Su sucesor
Rishi Sunak tuvo que rectificar una parte de su programa de rebajas de impuestos y descartd eliminar el tipo marginal del 45%. El Banco de Inglaterra intervino en el mercado
comprando deuda publica ante el incremento de las rentabilidades de los bonos.

4 Protestas histéricas en China contra su gobierno, que no se veian desde hace mas de 30 afios con las revueltas de Tinannmen. La politica de “Covid cero” seguida por las
autoridades sanitarias, junto con el aumento de casos, ha hecho que se den protestas en las principales ciudades chinas. Sin embargo, durante el mes de diciembre se ha producido
una nueva explosioén de casos. Algunos paises europeos, como ltalia, Francia o Espafia han adoptado de nuevo politicas de control en sus aeropuertos para viajeros chinos.
5.Finalmente, y tras varios paquetes de sanciones a Rusia, se consiguio llegar a un acuerdo para fijar un tope al precio del gas y petréleo ruso. Como consecuencia de esta medida, el
mercado energético ha bajado su volatilidad y forzando al gobierno ruso a buscar otros compradores de sus materias primas.

La cartera del Fondo estara compuesta principalmente por activos de renta variable invertida principalmente en paises pertenecientes a la zona
euro. Persigue una apreciacion del capital significativa asumiendo riesgos considerables.
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Nombre del Activo 30/09/22 31112122 Importe £ Evolucién del Valor Liquidativo del Plan |
Activos de Renta Variable 77,69 % 78,98 % 8.870.504,46 16.000
AC.EX BNP PARIBAS 4,05% 4,36% 490.219,50 14.000
AC. IBERDROLA 2,46% 3,71% 417.023,22 12000
AC. INDITEX 0,00% 3,54% 397.600,00 1o-000
AC.EX LVMH 3,52% 3,46% 388.222,90 8000 -
AC.ENCOMPASS HEALTH CORP 3,12% 3,33% 373.630,25 jzzz
AC CONOCOPHILLIPS 3,66% 2,95% 331.895,74 5000
AC. BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 2,74% 2,83% 317.475,61 0.000
AC.EX.ENI SPA 251% 2,70% 303.359,24 S,
AC.ASML HOLDING NV 4,55% 2,70% 303.287,60
AC ASM INTERNATIONAL NV 0,00% 2,52% 282.780,00 Rentabilidad del Plan (1)
Otros Activos de Renta Variable 51,08% 46,88% 5.265.010,40 Rentabilidad Acumulada Media Anual
Activos de Renta Fija 7,59 % 9,49 % 1.065.388,00 3 meses 11,70% 3 afios 1,09 %
BON DEL ESTADO 2,75 31/10/2024 1,02% 2,66% 298.950,00 6 meses 541% 5 afios 218 %
OBL DEL ESTADO 6,00 31/01/2029 0,00% 1,03% 115.271,00 Afio 6n Gurso 1.27% 10 afios 4,39 %
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 0.0000 12JUL2023 0,99% 0,88% 98.470,00 — - -

Ultimo afio (2021) 16,48 % 15 afios n/a
FCA BANK SPA IRELAND 0 16/04/2024 0,96% 0,85% 95.167,00 :
BANCO BILBAO VIZ 1,75 26/11/2025 0,95% 0,84% 94.658,00 Zﬁnitgt‘;“}g)ad desde 10q3g0, 202M0S e
ENI SPA 1,25 18/05/2026 0.94% 0,82% 92.079,00 \kicchaloelinciod02f2/2008
BANCO SABADELL 0,875 22/07/2025 0,92% 0,81% 91.224,00 Comision de Gestion por Inversion en 0.22 %
SANTANDER CONSUMER BANK 0,5 11/08/2025 0,92% 0,81% 91.107,00 Instituciones de Inversion Colectiva .
SANTANDER CONSUMER FIN 0,00 23/02/2026 0,89% 0,79% 88.462,00 Divisa de los Activos del Fondo
Activos Monetarios 14,72 % 11,53 % 1.299.493,87
LIQUIDEZ 14,72% 11,53% 1.299.493,87 UsD usD

(*) No se incluyen productos derivados. La exposicién bursatil incluyendo derivados es: 90,84 %. ‘

EUR EUR
83% 85%

Informacion adicional segun indica el Real Decreto 304/2004 del 20 de Febrero:

* En ninguin caso las aportaciones podran exceder de los limites anuales legalmente establecidos. Los excesos que se produzcan sobre la aportacion maxima podran
ser retirados antes del 30 de junio del afio siguiente, sin aplicacion de la sancién administrativa que pueda corresponder. La solicitud de esta retirada debera ser
acompafiada, en su caso, de certificados acreditativos de las aportaciones a otros Planes que hubieran dado lugar al exceso e indicacién del medio para el abono de
la devolucién.

* A partir del acceso a la jubilacién, el participe podra seguir realizando aportaciones al plan de pensiones. No obstante, una vez iniciado el cobro de la prestacion de
jubilacién o el cobro anticipado de la prestacion correspondiente a la jubilacion, las aportaciones soélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento y
dependencia. La percepcion de derechos consolidados por los supuestos excepcionales de liquidez es incompatible con la realizacién de aportaciones al Plan.

* El participe en situacion de incapacidad podra realizar aportaciones tanto para la cobertura de contingencias susceptibles de acaecer, como una vez acaecida la

La informacién adicional esta resumida y su contenido completo se encuentra en las Especificaciones del Plan de Pensiones que estéa a su disposicion en las oficinas
de la Entidad Promotora o mediador o distribuidor del Plan de Pensiones.

( 5) Las rentabilidades presentes son netas de comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. . ) » . L
(2) Le informamos que se encuentra a su disposicion una relacion detallada de todas las inversiones realizadas a cierre del trimestre, que le sera remitida previa peticion
expresa y por escrito a la Entidad Gestora.



