Informe Trimestral s0/06/2016 PLAN VALOR CONFIANZA

Las rentabilidades del segundo trimestre de los principales indicadores bursatiles han sido las siguientes: Eurostoxx 50 -4,67%; IBEX-35 -6,42%; SP500
+1,90%; Nikkei -7,06%; MSCI Emerging Markets -0,32%.

Los principales acontecimientos del trimestre han sido:

-La agencia de calificacion crediticia Fitch rebajaba de nuevo ayer el rating de Brasil pasandolo a BB desde BB+ con perspectiva negativa. El Senado de
Brasil destituye temporalmente a Dilma Rouseff como presidenta.

-Bruselas concede a Esparia un afio de prérroga para cumplir los objetivos de déficit a cambio de ajustes de hasta 8.200 M€ (0,25% del PIB en 2016 y 0,5%
en 2017).

-Gano el Brexit: 51,9% OUT vs 48,1% IN. Los bancos centrales estan desvelando sus planes de contingencia ante el desastre que se prevé tras la decision
de Reino Unido de iniciar el proceso de salida de la UE. La libra se deprecié entorno al 11% vs $ y mas de un 7% respecto al euro en la apertura. S&P y Fitch
recortan el rating a Reino Unido hasta AA.

-Las emisiones de deuda corporativa ya han cotizado el comienzo de las compras de bonos de empresas no bancarias con investment grade por parte del
BCE, programa que empez6 el 8 de junio. Contintia la burbuja de la renta fija: EI Bund cotizaba por primera vez en su historia en negativo.

-La Fed mantenia sin cambios los tipos de interés en una decision unanime por parte del FOMC. La incertidumbre macro internacional y las dudas sobre la
evoluciéon de EE.UU. han pesado en la decision.

Fondo de Renta fija a largo plazo que invierte en activos financieros cotizados en mercados organizados espafioles y en los mas representativos
de la OCDE. ElI gestor se centra en emisiones de gran calidad crediticia y solvencia para minimizar el riesgo de crédito y denominados en euros.
La gestion de la duracién es dinamica para reducir al maximo el riesgo de tipos de interés manteniendo siempre una duracién superior a los 2
anos.
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Nombre del Activo 31/03/16  30/06/16 'g‘oeggﬁf Evolucién del Valor Liquidativo del Plan
Activos de Renta Fija 98,72 % 98,63 % 73.511.878,10 8.000
EDP FINANCE BV 5,75 21/09/2017 5,09% 4,98% 3.716.059,06 7.000 1
BANCO NAC DE DESEN ECONO 4,125 15/09/17 4,80% 4,76% 3.547.635,00 00
INMOBILIARIA COLONIAL 1,863 05/06/2019 4,74% 4,72% 3.521.108,00 7000
BON DEL ESTADO 3,75 31/10/2018 461% 454% 3.384.518,00 oo
3,000
MADRILENA RED GAS FIN 4,50% 04/12/2023 3,28% 3,25% 2.425.180,00 2 000
IMPOSICION PLAZO CRCM 15/07/2016 2,98% 2,95% 2.200.000,00 © 000
TELEFONICA EMISIONES SAU 4,71 20/01/20 3,00% 2,94% 2.194.956,00 0000
BANCO BILBAO VIZ 3,875 30/01/2023 2.67% 2,66% 1.983.280,00 & & & & & &
CUPON CERO UNICREDITO SPA 31/10/2017 2,62% 2,59% 1.927.394,04 |
OB ATLANTIA 4,5% 08/02/2019 2,29% 2,25% 1.676.145,00 Rentabilidad del Plan (1)
Otros Activos de Renta Fija 62,64% 62,99% 46.935.603,00 Rentabilidad Acumulada Media Anual
Activos Monetarios 1,28 % 1,37 % 1.047.553,52 3 meses 0,82 % 3 afios 3,04 %
LIQUIDEZ 1,28% 1,37% 1.047.553,52 6 meses 269% 5 afios 3.06 %
Afo en curso 2,69 % 10 afos n/a
Ultimo afio (2015) -1,97 % 15 afios n/a
Rentabilidad o, 20aros n/a
desde el inicio (* 22,26 %
esde el inicio (*) (*) fecha de inicio: 22/11/2008
Divisa de los Activos del Fondo
EUR EUR
100% 100%
31/03/16 30/06/16

Informacién adicional:

Tal y como establece el art. 48.4 RPFP, la totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan, expresados en porcentaje sobre la cuenta
de posicion, se encuentran a disposicion del participe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.

( y Las rentabilidades presentes son netas de comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras., . | . .
(2) Le informamos que se encuentra a su_disposicion una relacién detallada de todas las inversiones realizadas a cierre del trimestre, que le sera remitida previa
peticiéon expresa y por escrito a la Entidad Gestora.



