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FOLLETO SIMPLIFICADO GROUPAMA CREDIT
EURO ISR

PRESENTACION SUCINTA

Denominacion GROUPAMA CREDIT EURO ISR

.. Fondo de inversién regido por el Derecho francés
Forma juridica gidop

Sociedad Gestora Groupama Asset Management

Subfondos/fondo subordinado o -

“feeder”

Plazo de existencia previsto Este OICVM fue creado inicialmente con una duracion de 99 afios

Groupama Banque

Depositario
Auditores Ernst & Young et Autres
Entidad Comercializadora Las redes de comercializacion de GROUPAMA (8-10 rue d'Astorg - 75008

Paris - Francia); las entidades comercializadoras externas autorizadas por
Groupama Asset Management.

Todas las informaciones suplementarias pueden obtenerse en la
Direccion de Desarrollo de Groupama Asset Management (Secretaria
comercial: 01 44 56 76 76)

INFORMACIONES ACERCA DE LAS
INVERSIONES Y LA GESTION

Clasificaltl:ién. . El indice Barclays Capital Euro Aggregate Credit
OICVM "Obligaciones 'y otros valores de deuda corporate estd compuesto Gnicamente de emisores
denominados en euros privados "investment grade” (entidades financieras,

empresas y servicios publicos). Se consideran para su
inclusion todas las emisiones con tipo de interés fijo,
Objetivo de gestion denominadas en euros y con un importe en circulacién
Su objetivo de gestion consiste en obtener una  syperior a los 300 millones de euros.
rentabilidad superior a la del indice de referencia Barclays
Capital Euro Aggregate Credit Corporate Cierre.

Indicador de referencia
El indicador de referencia es el indice Barclays Capital
Euro Aggregate Credit Corporate Cierre.

Folleto simplificado / Fecha de publicacion 20/10/2010 1 ,'A‘_.
p p /s Qroupama

Asset Management




GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Estrategia de inversion
e [Estrategias utilizadas:

El OICVM adopta un estilo de gestidn activa con vistas a
buscar una rentabilidad superior a la de su indice de
referencia. Para cumplir el objetivo de gestién del fondo,
el gestor se servira de una combinacion de enfoques
descendente, por una parte, utlizando los datos
fundamentales macroeconémicos por zonas o por paises,
como la tasa de paro, el nivel de inflacién, el crecimiento
del PIB, los tipos de interés, y ascendente, por otra, para
el que se centrara sobre todo en las cualidades
intrinsecas de una empresa y de su valoracion.

El enfoque ISR utilizado en este proceso de gestion es
un enfoque "Best in Class Return”. Este se incorpora
perfectamente en la filosofia ISR (inversion socialmente
responsable) de Groupama Asset Management, que
considera que los emisores mas responsables en materia
de gestion de responsabilidad social de empresa
(integracion de los criterios ESG (medioambientales,
sociales y de gobierno corporativo en el modelo de
desarrollo de la empresa) tendran a largo plazo una
mejor relacidon riesgo/rendimiento financiero. Esto se
traduce en una jerarquia de los emisores de cada
sector, desde el mas responsable hasta el que lo es en
menor grado, asi como en un sistema de
prima/deduccion de los rendimientos previstos.

El universo admisible ISR de Crédito resultante se
compone de emisores que hayan obtenido una
puntuacién ESG minima en cada uno de los sectores y
sin sesgo sectorial predeterminado. A continuacion, los
emisores integrantes de este universo se jerarquizan
tomando como base su puntuacién total absoluta (escala
de calificacion ESG).

Posteriormente, este enfoque cuantitativo de las
puntuaciones ESG se coteja sistematicamente con el
enfoque cualitativo de los analistas financieros vy
extrafinancieros, y de los gestores ISR, durante el Comité
de Crédito ISR con el fin de validar la coherencia de los
ratings.

El OICVM mantendra permanentemente posiciones de
inversion y/o exposicién en los mercados de renta fija de
la zona euro, con predominio de la deuda empresarial de
un 75% como minimo.

» La cartera del OICVM se compondra de obligaciones
con tipo de interés fijo, de EMTN (Empréstitos Medium
Term Notes), de TCN (Titulos de Deuda Negociables,
por sus siglas en francés), de BTAN (Bonos del
Tesoro a tipos de interés fijos e intereses anuales) y
de obligaciones a tipo de interés variable e indexadas
sobre la inflacion.

El rating de los valores en que invierte el OICVM sera
superior o igual a BBB- (agencias de calificacion
Standard and Poor’s o equivalente).

Con el objeto de dar seguridad a la gestion, se han
fijado los siguientes ratios de dispersion por clase de
emision:

Un minimo del 75% del patrimonio neto en el caso de
la deuda empresarial con un rating Investment Grade.

Emisor A: 60%, como maximo, del patrimonio neto.

El total de los valores de la clase con calificacion BBB
(Agencias de calificacion Standard and Poor's o
equivalente) no podra exceder del 40% del patrimonio.

El fondo podra invertir hasta un maximo del 5% en
valores sin rating o asimilados. Estos emisores sin
rating deberan haber recibido un rating interno de
Groupama Asset Management asignado por el equipo
de andlisis financiero y de crédito de, al menos, BBB-
(segun la agencia de calificacion Standard and Poor’s
0 equivalente).

Con caracter accesorio, el fondo podra invertir en
obligaciones convertibles.

El OICVM invierte fundamentalmente en emisores
“Investment Grade” del sector privado, con el fin de
beneficiarse de una rentabilidad superior a la de la
deuda publica.

Estos emisores presentan un escaso
insolvencia.

La duracién de los valores elegidos debe permitir
respetar la limitacion de una sensibilidad global del
OICVM comprendida entre 3y 6.

riesgo de

El fondo podra mantener hasta el 10% del patrimonio
neto invertido en participaciones o acciones de
OICVM franceses o0 europeos conformes a la
normativa comunitaria que tengan las mismas
caracteristicas que los valores adquiridos
directamente.

Instrumentos financieros derivados

El fondo podra operar con instrumentos financieros
derivados negociados en mercados regulados,
organizados y extrabursatiles (OTC) para exponer o
cubrir la cartera al/del riesgo de tipos de interés y de
crédito dentro del limite de un importe comprometido
maximo de una vez el patrimonio neto del OICVM.

En los mercados regulados, las actuaciones afectaran
en particular a:

- Los contratos de futuros para intervenir
rapidamente en los mercados a fin de ajustar la
exposicion a los riesgos de tipos de interés o de
la curva, y de arbitraje con caracter accesorio.

- Las opciones sobre contratos de futuros para
permitir ajustar el nivel de exposicién a los tipos
de la cartera (exponer/cubrir la cartera), teniendo
en cuenta el nivel de volatilidad.

En los mercados extrabursatiles (OTC), el gestor
podra operar con opciones, swaps de tipos de interés,
Crédit Default Swaps (CDS), caps y floors.

El OICVM no estara sobreexpuesto.
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

El gestor utilizard estos instrumentos a fin de
aumentar o disminuir la exposicion de la cartera al
riesgo de tipos de interés y de crédito.

e Para gestionar la tesoreria y con caracter accesorio,
el fondo podra constituir depésitos, contratar repos,
utilizar OICVM monetarios y, de manera excepcional y
temporal, tomar dinero en préstamo.

e ElI OICVM podra llevar a cabo operaciones de
adquisicién o cesion de valores dentro del limite de la
normativa.

Perfil de riesgo

Su dinero serd invertido principalmente en instrumentos
financieros seleccionados por el gestor financiero. Estos
instrumentos experimentaran los cambios e
incertidumbres de los mercados.

e Riesgo de pérdida de capital:
Existe el riesgo de que no se le devuelva la totalidad

del capital invertido, ya que el OICVM no incorpora
garantia de capital alguna.

¢ Riesgo de tipos de interés:

El participe esta expuesto al riesgo de tipos de interés:
El riesgo de tipos de interés corresponde al riesgo
vinculado a una subida de los tipos de interés de los
mercados de renta fija, que provoca una caida de los
precios de los valores de renta fija y, en consecuencia,
una disminucion del valor liquidativo del OICVM.

Las deformaciones efectivas de la curva de
rentabilidades y de crédito pueden resultar contrarias
a las previstas por el gestor y provocar un descenso
del valor liquidativo.

Horquilla de sensibilidad: entre 3y 6.

e Riesgo de crédito

Existe riesgo de crédito, aunque se mantiene bajo
debido a la calidad de los emisores seleccionados. El
grado de exposicién podra ser ajustado mediante la
compra de proteccion realizada a través de la
celebracion de Credit Default Swaps. El fondo podra
invertir hasta un méaximo del 5% de su patrimonio neto
en emisores sin rating (o asimilados). Sin embargo,
estos emisores sin rating deberan haber recibido un
rating interno de Groupama Asset Management
asignado por el equipo de analisis financiero.

Este riesgo de crédito puede conllevar un descenso
del valor liquidativo.

e Posibles efectos de la utilizacion de instrumentos
financieros derivados:

La utilizacién de instrumentos financieros derivados
como cobertura o en sustitucion de valores no crea
riesgo suplementario en la medida en que el riesgo de
tipos de interés asociado a esos derivados se tiene
enteramente en cuenta en la limitacién de una horquilla
de sensibilidad, que ha de respetarse, de 3 a 6.

e Riesgo de contraparte:

El riesgo de contraparte esta vinculado a los swaps y
operaciones de adquisicion y cesion temporales de
valores contratados por el fondo de inversion. Por lo
tanto, el fondo esta expuesto al riesgo de que las
entidades de crédito no puedan cumplir sus
compromisos respecto a estos instrumentos.

e El fondo de inversion también podra estar expuesto,
con caracter accesorio, al riesgo de acciones a través
de la utilizacion de las obligaciones convertibles, asi
como al riesgo relacionado con las obligaciones
convertibles.

En el folleto detallado describimos el conjunto de
riesgos soportados por el OICVM.

Colectivo de suscriptores al que va dirigido y perfil
del inversor tipo

Participaciones | y N: dirigidas a todo tipo de suscriptores.

Participaciones F: reservadas a los inversores
institucionales.

Participaciones M: dirigidas a inversores institucionales
en Europa y Canada

Participaciones G: reservadas a empresas, filiales y cajas
regionales de Groupama SA.

Participaciones S: reservadas a empresas y filiales de
Groupama SA.

Participaciones O: reservadas a OICVM especiales y
mandatos gestionados exclusivamente por Groupama
Asset Management o sus filiales.

Participaciones I: importe de suscripcién inicial minimo:
150.000 €.

Participaciones F: importe de suscripcién inicial minimo:
15.000.000 €.

Participaciones M: importe de suscripcién inicial minimo:
milésima de participacion

Participaciones N: importe de suscripcion inicial minimo:
500 euros.

Participaciones G: importe de suscripcién inicial minimo:
300.000 €
Participaciones S: importe de suscripcion inicial minimo:

1.000.000€
Participaciones O: importe de suscripcion inicial minimo:
milésima de participacion
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

El fondo de inversion GROUPAMA CREDIT EURO ISR
va destinado a inversores que busquen una gestion
activa de una cartera de obligaciones a medio/largo plazo
invertida  principalmente en  emisores  privados
(Investment Grade) de la zona euro y que hayan
aceptado un riesgo de capital, ademas de desear
dar/aportar una dimensién de desarrollo sostenible a su
inversion mediante una financiacién responsable de la
economia.

La duracidon recomendada de la inversiéon es superior a 3
afios.

Proporcién de inversién en el OICVM: toda inversion en
obligaciones puede estar sometida a oscilaciones de los
tipos de interés, y por otra parte las obligaciones del tipo
emisores privados conllevan un riesgo de impago. La
suma que es razonable invertir en el fondo de inversién
GROUPAMA CREDIT EURO ISR debe depender de la
situacion personal del inversor. Para determinar ese
importe, el inversor debe tener en cuenta su patrimonio
personal, sus necesidades actuales y dentro de 3 afios y
el nivel de riesgo asumido.

También se recomienda diversificar suficientemente las
inversiones para no exponerlas Gnicamente a los riesgos
del OICVM.

Diversificacion de las inversiones: diversificar su cartera
en activos distintos (monetarios, renta fija, acciones), en
sectores de actividad especificos y por zonas geogréficas
diferentes permite al mismo tiempo un mejor reparto de
riesgos y una optimizacion de la gestién de una cartera
teniendo en cuenta la evolucién de los mercados.

Duracién minima recomendada de lainversiéon
Superior a 3 afios.
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

INFORMACIONES ACERCA DE GASTOS, COMISIONES Y FISCALIDAD

Gastos y comisiones
Comisiones de suscripciéon y de reembolso

Las comisiones de suscripcion y de reembolso incrementan el precio de suscripcion pagado por el inversor o
disminuyen el precio de reembolso. Las comisiones pertenecientes al OICVM sirven para compensar los gastos
soportados por el OICVM al invertir o desinvertir las sumas de dinero confiadas. Las comisiones no pertenecientes al
OICVM van a parar a la Sociedad Gestora, a la entidad comercializadora, etc.

Participaciones I, N, My F:

Gastos asumidos por el inversor, cobrados con

Base de célculo

Porcentaje de comision

ocasion de las suscripciones y los reembolsos

Comisién de suscripcién no perteneciente al
OICVM*

Valor liquidativo x
namero de participaciones o
acciones

Porcentaje maximo: 5%

Comisién de suscripcién perteneciente al

Valor liquidativo x

OICVM

namero de participaciones o Ninguno
OICVM . particip 9
acciones
L . Valor liquidativo x
Comisién de reembolso no perteneciente al , SO .
OICVM nimero de participaciones o Ninguno
acciones
o . Valor liquidativo x
Comisién de reembolso perteneciente al , SO .
ndmero de participaciones o Ninguno

acciones

*A estos gastos hay que afiadir en Italia los gastos bancarios correspondientes a 50 euros por operacion.

Participaciones Gy S:

Gastos asumidos por el inversor, cobrados con

Base de célculo

Porcentaje de comision

ocasion de las suscripciones y los reembolsos

Comisién de suscripcidon no perteneciente al

Valor liquidativo x

OICVM

acciones

namer rticipacion Ninguno
OICVM umero de participaciones o g
acciones
Comision de suscripcion perteneciente al Valor liquidativo x
P P namero de participaciones o Ninguno
OICVM ]
acciones
L . Valor liquidativo x
Comision de reembolso no perteneciente al . A .
ndmero de participaciones o Ninguno
OICVM :
acciones
L . Valor liquidativo x
Comisién de reembolso perteneciente al , SO .
ndmero de participaciones o Ninguno
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Participaciones O:

Comisién de suscripcién no perteneciente al
OICVM

Valor liquidativo x
namero de participaciones o
acciones

Porcentaje maximo: 2,5%

Comisién de suscripcién perteneciente al
OICVM

Valor liquidativo x
namero de participaciones o
acciones

Ninguno

Comision de reembolso no perteneciente al
OICVM

Valor liquidativo x
namero de participaciones o
acciones

Porcentaje maximo: 2,5%

Comision de reembolso perteneciente al
OICVM

Valor liquidativo x
numero de participaciones o
acciones

Ninguno

Gastos de funcionamiento y de gestion

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcién de los gastos de operaciones.
Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion (corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y, en su
caso, la comision por movimiento, que puede ser percibida concretamente por el Depositario y por la Sociedad

Gestora.

Cabe que deba afiadirse a los gastos de funcionamiento y de gestién lo siguiente:

» Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM
supere sus objetivos. Por tanto, son facturadas al OICVM.

» Comisiones por movimiento facturadas al OICVM.

» Una parte de los ingresos de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores aplicando un

modo de célculo a tanto alzado.

Para una informacion mas detallada acerca de los gastos efectivamente facturados al OICVM, véase la parte B del

folleto simplificado.
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Participaciones I:

Gastos facturados al OICVM Base de célculo Porcentaje de comisidn

Gastos de funcionamiento y de gestion, impuestos

incluidos Patrimonio neto 0,80%, impuestos incluidos
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de previa deduccion de las Porcentaje maximo
operaciones, las comisiones de rendimiento superior y los participaciones o acciones
gastos relacionados con inversiones en OICVM o en de OICVM

fondos de inversion)
Comision de rendimiento superior Patrimonio neto Ninguno

Valores de la zona euro: 27,50 €,

Comisién por movimiento impuestos incluidos
o Cobro en cada operacion
percibida por Groupama Banque Valores de fuera de la zona euro: 63,38 €,

impuestos incluidos

Por tipo de instrumento, impuestos
incluidos:
Acciones y asimilados: 0,10%

Comision por movimiento Cobro en cada L .
" P . ., Obligaciones y asimilados: 0,03%
percibida por la Sociedad Gestora operacion -
maximo
Futuros y opciones: 1 € por lote
maximo.
Participaciones F:
Gastos facturados al OICVM Base de calculo Porcentaje de comision

Gastos de funcionamiento y de gestion, impuestos

incluidos Patrimonio neto 0,60%, impuestos incluidos
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de previa deduccion de las Porcentaje maximo
operaciones, las comisiones de rendimiento superior y los participaciones o acciones
gastos relacionados con inversiones en OICVM o en de OICVM

fondos de inversion)
Comision de rendimiento superior Patrimonio neto Ninguno

Valores de la zona euro: 27,50 €,

Comisién por movimiento impuestos incluidos
o Cobro en cada operacion
percibida por Groupama Banque Valores de fuera de la zona euro: 63,38 €,

impuestos incluidos

Por tipo de instrumento, impuestos
incluidos:
Acciones y asimilados: 0,10%

Comision por movimiento Cobro en cada . .
" P . ., Obligaciones y asimilados: 0,03%
percibida por la Sociedad Gestora operacion .
maximo
Futuros y opciones: 1 € por lote
maximo.
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Participaciones M:

Gastos facturados al OICVM

Gastos de funcionamiento y de gestion, impuestos
incluidos

(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de

Base de célculo Porcentaje de comisidn

atiponsiuce 0,80%, impuestos incluidos

previa deduccién de las Porcentaje maximo

operaciones, las comisiones de rendimiento superior y los participaciones o acciones

gastos relacionados con inversiones en OICVM o en

fondos de inversion)

Comision de rendimiento superior

Comisién por movimiento

percibida por Groupama Banque

Comision por movimiento
percibida por la Sociedad Gestora

Participaciones N:

Gastos facturados al OICVM

Gastos de funcionamiento y de gestion, impuestos
incluidos

(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de

de OICVM

Patrimonio neto Ninguno
Valores de la zona euro: 27,50 €,

impuestos incluidos
Cobro en cada operacion
Valores de fuera de la zona euro: 63,38 €,

impuestos incluidos

Por tipo de instrumento, impuestos
incluidos:

Acci imilados: 0,10%
Cobro en cada cciones y asimilados: O (]

., Obligaciones y asimilados: 0,03%
operacion o
maximo
Futuros y opciones: 1 € por lote
maximo.

Base de calculo Porcentaje de comision

FELUIEIIS( 1,20%, impuestos incluidos

previa deduccion de las Porcentaje maximo*

operaciones, las comisiones de rendimiento superior y los participaciones o acciones

gastos relacionados con inversiones en OICVM o en

fondos de inversion)

Comision de rendimiento superior

Comisién por movimiento

percibida por Groupama Banque

Comision por movimiento
percibida por la Sociedad Gestora

de OICVM

Patrimonio neto Ninguno
Valores de la zona euro: 27,50 €,

impuestos incluidos
Cobro en cada operacion
Valores de fuera de la zona euro: 63,38 €,

impuestos incluidos

Por tipo de instrumento, impuestos
incluidos:
Acciones y asimilados: 0,10%

Cobro en cada operacion Obligaciones y asimilados: 0,03%
maximo
Futuros y opciones: 1 € por lote
maximo.

* de este porcentaje, un 0,80% corresponde a gastos de gestion financiera
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Participaciones G:

Gastos facturados al OICVM

Gastos de funcionamiento y de gestién, impuestos
incluidos

(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de

operaciones, las comisiones de rendimiento superior y los

gastos relacionados con inversiones en OICVM o en
fondos de inversion)

Comision de rendimiento superior

Comision por movimiento

percibida por Groupama Banque

Comisién por movimiento
percibida por la Sociedad Gestora

Participaciones S:

Gastos facturados al OICVM

Gastos de funcionamiento y de gestién, impuestos
incluidos

(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de
operaciones, las comisiones de rendimiento superior y los
gastos relacionados con inversiones en OICVM o en
fondos de inversion)

Comision de rendimiento superior

Comisién por movimiento

percibida por Groupama Banque

Comisién por movimiento
percibida por la Sociedad Gestora

Base de calculo Porcentaje de comision

Patrimonio neto Porcentaje méximo: 0,70%, impuestos

incluidos

Patrimonio neto Ninguno

Valores de la zona euro: 27,50 €,
impuestos incluidos
Cobro en cada operacién
Valores de fuera de la zona euro: 63,38 €,

impuestos incluidos

Por tipo de instrumento, impuestos
incluidos:
Acciones y asimilados: 0,10%

Cobro en cada operacion Obligaciones y asimilados: 0,03%
maximo
Futuros y opciones: 1 € por lote
maximo.

Base de calculo Porcentaje de comision

Patrimonio neto Porcentaje méximo: 0,60%, impuestos

incluidos

Patrimonio neto Ninguno

Valores de la zona euro: 27,50 €,

) impuestos incluidos
Cobro en cada operacion
Valores de fuera de la zona euro: 63,38 €,

impuestos incluidos

Por tipo de instrumento, impuestos
incluidos:
Acciones y asimilados: 0,10%

Cobro en cada operacion Obligaciones y asimilados: 0,03%
maximo
Futuros y opciones: 1 € por lote
maximo.
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Participaciones O:

Gastos facturados al OICVM Base de calculo Porcentaje de comision

Gastos de funcionamiento y de gestién, impuestos

incluidos
. Patrimonio neto ; £y o i
(incluyendo todos los gastos, excepto los gastos de Porcentaje maximo: 0,10%, impuestos
operaciones, las comisiones de rendimiento superior y los incluidos
gastos relacionados con inversiones en OICVM o en
fondos de inversion)
Comision de rendimiento superior Patrimonio neto Ninguno

Valores de la zona euro: 27,50 €,

Comision por movimiento impuestos incluidos
o Cobro en cada operacion
percibida por Groupama Banque Valores de fuera de la zona euro: 63,38 €,
impuestos incluidos

Por tipo de instrumento, impuestos
incluidos:
Acciones y asimilados: 0,10%

Cobro en cada operacion Obligaciones y asimilados: 0,03%
maximo
Futuros y opciones: 1 € por lote
maximo.

Comisién por movimiento
percibida por la Sociedad Gestora

La totalidad de los ingresos de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores revierten al OICVM.

Groupama Asset Management no percibe ninguna comisién en especie (de conformidad con la normativa vigente) de
los intermediarios.

Régimen fiscal

Segun su régimen fiscal, las eventuales plusvalias e ingresos asociados a la posesion de participaciones del OICVM
pueden estar sujetos a impuestos. Les aconsejamos solicitar informacion a este respecto a su asesor.

El canje de una categoria de participaciones por otra se asimila a una venta susceptible de estar sujeta a impuestos
sobre plusvalias.

INFORMACIONES DE CARACTER COMERCIAL

Condiciones de suscripcion y de reembolso
Centralizacibn a diario hasta las 11:45 horas en
Groupama Banque - 67 rue Robespierre — 93107
Montreuil Cedex.

Las suscripciones y reembolsos se efectan a un valor
liquidativo desconocido con pago en D+3 laborable.

Participaciones M: milésima de participacién
Participaciones N: 500 €

Participaciones G: 300.000 €
Participaciones S: 1.000.000 €
Participaciones O: milésima de participacion

e Importe de suscripcion inicial minimo: Las suscripciones pueden efectuarse en importe o en

» Participaciones I: 150.000 € milésimas de participacion. o
) Participaciones F: 15.000.000 de euros Los reembolsos pueden efectuarse en milésimas de

participacion.
b
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Fecha de cierre del ejercicio
Ultima sesién bursatil del mes de diciembre.

Aplicacién del resultado

Este OICVM estd formado por
participaciones

7 categorias de

Participaciones |, F, M y N: Capitalizacion y/o distribucién
Participaciones G y S: Distribucién
Participaciones O: Capitalizacion

Fechay periodicidad de célculo del valor liquidativo
El OICVM calcula el valor liquidativo en cada sesion
bursatil, exceptuando las festividades oficiales.

El calendario de referencia es el de la Bolsa de Paris.

Lugar y modalidades de publicacion o de
comunicacioén del valor liquidativo
En las oficinas de Groupama Asset Management.

Moneda de denominacién de las participaciones
Euro.

Fecha de creacién
Este OICVM fue autorizado por la Autorité des marchés
financiers el 19 de diciembre de 2008.

Fue creado el 24 de diciembre de 2008.
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OICVM con diferentes categorias de participaciones

: Gastos de
Categoria de o Aplicacion del Moneda de Col_ectwo s Importe minimo de la primera gestion : \{alor_
i Cédigo ISIN .~ .~ suscriptores alos S o liquidativo
participaciones resultado denominacién B suscripcion maximos S
que van dirigidas acumulados inicial
Participaciones | | FR0010702167 | CaPitalizacion Euro Todo tipo de 150.000 € 0,80% 10.000€
y/o distribucién suscriptores
- . Capitalizacion Res_ervadas alos
Participaciones F| FR0010694182 P Euro inversores 15.000.000 € 0,60% 10.000 €
yl/o distribucién Lo
institucionales
100 €
Reservadas a Division del
inversores valor
L Capitalizacion institucionalesen | . IDACIS 0 liquidativo
Participacion M | FR0010702159 ylo distribucion Euro Europa y Canada Milésima de participacion de € 0,80% er?tre 100 8
fecha 25 de|
febrero de
2009
FR0010702175 italizacid i
Participaciéon N Capl'tah_zamp’n Euro Todo tipo de 500 € 1,20% 500 €
yl/o distribucién suscriptores
Reservadas a
S e empresas, filiales y o
Participaciones G| FR0010889790 | Distribucién Euro cajas regionales de 300.000 € 0,70% 10.000€
Groupama SA
Reservadas a
Participaciones S| FR0010889808 | Distribucion Euro empresas Y filiales 1.000.000 € 0,60% 10.000€
de Groupama SA
Reservadas a
OICVM especiales
y mandatos
gestionados
Participaciones O| FR0010889816 |Capitalizacion Euro exclusivamente por| jjjesima de participacion de € 0,10% 10.000€
Groupama Asset
Management o sus
filiales
12
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

INFORMACIONES SUPLEMENTARIAS

El folleto completo de este OICVM vy los Ultimos documentos anuales y peridédicos son enviados en el plazo de una
semana previa solicitud simple por escrito enviada por el participe a Groupama Asset Management, 58 bis La Boétie -
75008 Paris - Francia.

Punto de contacto:

Para las personas juridicas: Direccion de Desarrollo de Groupama Asset Management (Secretaria comercial: 01 44 56
76 76).

Para las personas fisicas: su entidad comercializadora (las redes de comercializacion de GROUPAMA,; las entidades
comercializadoras externas autorizadas por Groupama Asset Management).

Fecha de publicacién del folleto: 20/10/2010.

En el sitio de la AMF (http://www.amf-france.org/) figuran informaciones complementarias sobre la lista de documentos
reglamentarios y el conjunto de las disposiciones relativas a la proteccion de los inversores.

Las informaciones acerca del OICVM se encuentran disponibles en el sitio http://www.groupama-am.fr

El presente folleto simplificado debe ser entregado a los suscriptores antes de la suscripcion.

Folleto simplificado / Fecha de publicacién 20/10/2010 13 ,-*‘__
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2009 (en euros)

Rentabilidades anuales

18,0%
GROUPAMA CREDIT EURO ISR -1 D
16,0%
14,0% —
12.0% a Rentabilidades anualizadas ‘ 3 afios |5 afios
10,0% | OICVM 15,45
. Indicador de referencia:
8,0% B Barclays Capital Euro Aggregate Credit 15,71
6,0% — Corporate cierre
4,0% —
2,0% —
ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES
0,0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversiéon de los
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos
de ingresos distribuidos.

PRESENTACION DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO A
31/12/2009

Coste inducido por lainversion en otros OICVM o fondos de inversion 0%
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversion 0%
Previa deduccién de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM - 0%
Otros gastos facturados al OICVM 0,0482%
Comisién de rendimiento superior 0%
Comisiones por movimiento 0,0482%
Total facturado al OICVM durante el ultimo ejercicio cerrado 0,4997%

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcion de los gastos de operaciones
y, en su caso, la comisién por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisién por movimiento.

Los gastos de funcionamiento y de gestion incluyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de
gestion administrativa y contable, los gastos de depositaria, custodia y auditoria.
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversion

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La

adquisicion y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversion) llevan al OICVM

comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuacion:

e Comisiones de suscripcion/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM
destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas.

e Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta.

Otros gastos facturados al OICVM

Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes:

« Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus
objetivos.

e Comisiones por movimiento. La comisiéon por movimiento es una comision facturada al OICVM en cada operacion en
la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado.

Quisiéramos llamar la atencién del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrian variar
considerablemente de un afio a otro y de que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el ejercicio
precedente.

INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A
31/12/2009

Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio.
La tasa de rotacién de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio.

Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio:

Acciones 0%
Valores de deuda 83,45%
. . . - 15 b
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2009 (en euros)

Rentabilidades anuales
100,0%

90,0%

80,0%
70,0%

60,0%
50,0%
40,0%

30,0%
20,0%

10,0%
0,0% T T T T T T T T T

Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversiéon de los

GROUPAMA CREDIT EURO ISR - F D

Rentabilidades anualizadas 1 afio

OICVM

3 afos |5 afos

Indicador de referencia:
Barclays Capital Euro Aggregate Credit
Corporate cierre

ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES

cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de

acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos

de ingresos distribuidos.

PRESENTACION DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO A

31/12/2009

Coste inducido por lainversion en otros OICVM o fondos de inversion 0%
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversion 0%
Previa deduccién de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM - 0%

Otros gastos facturados al OICVM 0,0432%
Comisién de rendimiento superior 0%
Comisiones por movimiento 0,0432%

Total facturado al OICVM durante el dltimo ejercicio cerrado 0,2551%

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcion de los gastos de operaciones
y, en su caso, la comisién por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisién por movimiento.
Los gastos de funcionamiento y de gestion incluyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de
gestion administrativa y contable, los gastos de depositaria, custodia y auditoria.
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversion

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La

adquisicion y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversion) llevan al OICVM

comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuacion:

e Comisiones de suscripcion/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM
destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas.

e Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta.

Otros gastos facturados al OICVM

Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes:

« Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus
objetivos.

e Comisiones por movimiento. La comisiéon por movimiento es una comision facturada al OICVM en cada operacion en
la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado.

Quisiéramos llamar la atencién del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrian variar
considerablemente de un afio a otro y de que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el ejercicio
precedente.

INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A
31/12/2009

Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio.
La tasa de rotacién de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio.

Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio:

Acciones 0%
Valores de deuda 83,45%
. . . - 17 b
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2009 (en euros)

Rentabilidades anuales

100,0%
GROUPAMA CREDIT EURO ISR -M D
90,0%
80,0%
70,0% Rentabilidades anualizadas 1lafio | 3afos |5 afos
60,0%
OICVM
50,0% - -
Indicador de referencia:
40,0% ; ;
Barclays Capital Euro Aggregate Credit
30,0% Corporate cierre
20,0%
10,0%
0,0% - - - - - - - - - ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES
\) » 2 > ] ) © A D O
N N O O O O O QO ) O
S R R s

Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversiéon de los
cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de
acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos
de ingresos distribuidos.

PRESENTACION DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO A

31/12/2009

Coste inducido por lainversion en otros OICVM o fondos de inversion 0%
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversion 0%
Previa deduccién de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM - 0%

Otros gastos facturados al OICVM 0,0422%
Comisién de rendimiento superior 0%
Comisiones por movimiento 0,0422%

Total facturado al OICVM durante el ultimo ejercicio cerrado 0,4222%

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcion de los gastos de operaciones
y, en su caso, la comisién por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion

(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisién por movimiento.

Los gastos de funcionamiento y de gestion incluyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de

gestion administrativa y contable, los gastos de depositaria, custodia y auditoria.
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversion

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La

adquisicion y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversion) llevan al OICVM

comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuacion:

e Comisiones de suscripcion/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM
destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas.

e Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta.

Otros gastos facturados al OICVM

Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes:

« Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus
objetivos.

e Comisiones por movimiento. La comisiéon por movimiento es una comision facturada al OICVM en cada operacion en
la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado.

Quisiéramos llamar la atencién del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrian variar
considerablemente de un afio a otro y de que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el ejercicio
precedente.

INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A
31/12/2009

Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio.
La tasa de rotacién de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio.

Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio:

Acciones 0%
Valores de deuda 83,45%
. . . - 19 b
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

RENTABILIDADES DEL OICVM A 31/12/2009 (en euros)

Rentabilidades anuales
14,0%

12,0%

10,0% —

8,0% —

6,0% —

4,0% —

2,0% —

0,0% T T T T T T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversion de los

GROUPAMA CREDIT EURO ISR - N D

Rentabilidades anualizadas

‘ 3 afos |5 afos

OICVM 12,01
Indicador de referencia:
Barclays Capital Euro Aggregate Credit 15,07

Corporate cierre

ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES

cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de

acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos

de ingresos distribuidos.

PRESENTACION DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO A

31/12/2009

Coste inducido por lainversion en otros OICVM o fondos de inversion 0%
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversion 0%
Previa deduccién de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM - 0%

Otros gastos facturados al OICVM 0,0345%
Comisién de rendimiento superior 0%
Comisiones por movimiento 0,0345%

Total facturado al OICVM durante el ultimo ejercicio cerrado 0,6278%

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcion de los gastos de operaciones
y, en su caso, la comisién por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisién por movimiento.
Los gastos de funcionamiento y de gestion incluyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de
gestion administrativa y contable, los gastos de depositaria, custodia y auditoria.
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversion

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La

adquisicion y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversion) llevan al OICVM

comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuacion:

e Comisiones de suscripcion/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM
destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas.

e Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta.

Otros gastos facturados al OICVM

Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes:

« Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus
objetivos.

e Comisiones por movimiento. La comisiéon por movimiento es una comision facturada al OICVM en cada operacion en
la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado.

Quisiéramos llamar la atencién del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrian variar
considerablemente de un afio a otro y de que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el ejercicio
precedente.

INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A
31/12/2009

Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio.
La tasa de rotacién de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio.

Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio:

Acciones 0%
Valores de deuda 83,45%
. . . - 21 b
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Las estadisticas se completaran al final del primer ejercicio, el 31/12/2010, habiéndose creado la participacion

Gel....

RENTABILIDADES DEL OICVM A --/--/---- (en euros)

Rentabilidades anuales
100,0%

90,0%
80,0%
70,0%

60,0%
50,0%
40,0%

30,0%
20,0%

10,0%

Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversiéon de los

GROUPAMA CREDIT EURO ISR - G D

Rentabilidades anualizadas 1 afio ‘ 3 afios

OICVM -

5 afios

Indicador de referencia:
Barclays Capital Euro Aggregate Credit -
Corporate cierre

ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES

cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de

acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos

de ingresos distribuidos.

PRESENTACION DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO A --/-

A

Coste inducido por lainversion en otros OICVM o fondos de inversion
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversion
Previa deduccién de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM

. %

.. %
.. %

Otros gastos facturados al OICVM
Comisién de rendimiento superior
Comisiones por movimiento

. %

. %
.. %

Total facturado al OICVM durante el ultimo ejercicio cerrado

. %

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcion de los gastos de operaciones
y, en su caso, la comisién por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisién por movimiento.
Los gastos de funcionamiento y de gestion incluyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de
gestion administrativa y contable, los gastos de depositaria, custodia y auditoria.
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GROUPAMA CREDIT EURO ISR

Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversion

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La

adquisicién y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversion) llevan al OICVM

comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuacion:

e Comisiones de suscripcion/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM
destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas.

e Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta.

Otros gastos facturados al OICVM

Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes:

« Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus
objetivos.

e Comisiones por movimiento. La comisiéon por movimiento es una comision facturada al OICVM en cada operacion en
la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado.

Quisiéramos llamar la atenciébn del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrian variar
considerablemente de un afio a otro y de que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el ejercicio
precedente.

INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A --
2 —

Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio.
La tasa de rotacién de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio.

Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio:

Acciones .. %
Valores de deuda .. %
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Las estadisticas se completaran al final del primer ejercicio, el 31/12/2010, habiéndose creado la participacion

Sel...

RENTABILIDADES DEL OICVM A --/--/---- (en euros)

Rentabilidades anuales
100,0%

90,0%
80,0%
70,0%

60,0%
50,0%
40,0%

30,0%
20,0%

10,0%

Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversiéon de los

GROUPAMA CREDIT EURO ISR - S D

Rentabilidades anualizadas 1 afio ‘ 3 afios

OICVM -

5 afios

Indicador de referencia:
Barclays Capital Euro Aggregate Credit -
Corporate cierre

ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES

cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de

acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos

de ingresos distribuidos.

PRESENTACION DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO A --/-

A

Coste inducido por lainversion en otros OICVM o fondos de inversion
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversion
Previa deduccién de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM

. %

.. %
.. %

Otros gastos facturados al OICVM
Comisién de rendimiento superior
Comisiones por movimiento

. %

. %
.. %

Total facturado al OICVM durante el ultimo ejercicio cerrado

. %

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcion de los gastos de operaciones
y, en su caso, la comisién por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisién por movimiento.
Los gastos de funcionamiento y de gestion incluyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de
gestion administrativa y contable, los gastos de depositaria, custodia y auditoria.
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Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversion

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La

adquisicién y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversion) llevan al OICVM

comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuacion:

e Comisiones de suscripcion/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM
destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas.

e Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta.

Otros gastos facturados al OICVM

Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes:

« Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus
objetivos.

e Comisiones por movimiento. La comisiéon por movimiento es una comision facturada al OICVM en cada operacion en
la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado.

Quisiéramos llamar la atenciébn del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrian variar
considerablemente de un afio a otro y de que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el ejercicio
precedente.

INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A --
2 —

Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio.
La tasa de rotacién de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio.

Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio:

Acciones .. %
Valores de deuda .. %
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Las estadisticas se completaran al final del primer ejercicio, el 31/12/2010, habiéndose creado la participacion

Oel....

RENTABILIDADES DEL OICVM A --/--/---- (en euros)

Rentabilidades anuales
100,0%

90,0%
80,0%
70,0%

60,0%
50,0%
40,0%

30,0%
20,0%

10,0%

Rentabilidades del OICVM calculadas suponiendo la reinversiéon de los

GROUPAMA CREDIT EURO ISR - O C

Rentabilidades anualizadas 1 afio ‘ 3 afios

OICVM -

5 afios

Indicador de referencia:
Barclays Capital Euro Aggregate Credit -
Corporate cierre

ADVENTENCIA Y COMENTARIOS EVENTUALES

cupones netos. En cambio, las rentabilidades del componente de

acciones del indicador de referencia no tienen en cuenta los elementos

de ingresos distribuidos.

PRESENTACION DE LOS GASTOS SOPORTADOS DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO A --/-

A

Coste inducido por lainversion en otros OICVM o fondos de inversion
Costes asociados a la compra de OICVM o fondos de inversion
Previa deduccién de las retrocesiones negociadas por la Sociedad Gestora del OICVM

. %

.. %
.. %

Otros gastos facturados al OICVM
Comisién de rendimiento superior
Comisiones por movimiento

. %

. %
.. %

Total facturado al OICVM durante el ultimo ejercicio cerrado

. %

Gastos de funcionamiento y de gestion:

Estos gastos engloban todos los gastos facturados directamente al OICVM, a excepcion de los gastos de operaciones
y, en su caso, la comisién por movimiento. Los gastos de operaciones incluyen los gastos de intermediacion
(corretajes, impuestos de la Bolsa, etc.) y la comisién por movimiento.
Los gastos de funcionamiento y de gestion incluyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de
gestion administrativa y contable, los gastos de depositaria, custodia y auditoria.
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Coste inducido por la compra de OICVM y/o de fondos de inversion

Algunos OICVM invierten en otros OICVM o en fondos de inversion de Derecho extranjero (OICVM destinatarios). La

adquisicién y el mantenimiento de valores de un OICVM destinatario (o de un fondo de inversion) llevan al OICVM

comprador a soportar dos tipos de costes descritos a continuacion:

e Comisiones de suscripcion/reembolso. No obstante, la parte de estas comisiones perteneciente al OICVM
destinatario se asimila a los gastos de operaciones, por lo que no se computa dentro de ellas.

e Gastos facturados directamente al OICVM destinatario, que constituyen costes directos para el OICVM comprador.

En determinados casos, el OICVM comprador puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos sobre algunos de
estos gastos. Estos descuentos minoran el total de los gastos que el OICVM comprador efectivamente soporta.

Otros gastos facturados al OICVM

Pueden facturarse otros gastos al OICVM. Se trata de los siguientes:

« Comisiones de rendimiento superior. Estas remuneran a la Sociedad Gestora en caso de que el OICVM supere sus
objetivos.

e Comisiones por movimiento. La comisiéon por movimiento es una comision facturada al OICVM en cada operacion en
la cartera. Estas comisiones se detallan en el folleto completo. La Sociedad Gestora puede beneficiarse de estas
comisiones en las condiciones previstas en la parte A de este folleto simplificado.

Quisiéramos llamar la atenciébn del inversor hacia el hecho de que estos otros gastos podrian variar
considerablemente de un afio a otro y de que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el ejercicio
precedente.

INFORMACIONES SOBRE LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL EJERCICIO CERRADO A --
2 —

Los gastos de operaciones en la cartera de acciones han representado un (no aplicable) % del activo medio.
La tasa de rotacién de la cartera de acciones ha sido del (no aplicable) % del saldo invertido medio.

Las operaciones entre la Sociedad Gestora por cuenta de los OICVM que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado los siguientes porcentajes del total de operaciones de este ejercicio:

Acciones .. %
Valores de deuda .. %
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