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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Rendimiento, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracidén de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaila, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en tedos los aspectos

significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de {a situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de mformacion financiera que resulta de
. aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Bl informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre [a situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se fimita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012

(Euros)

0L89394832

ACTIVC

31-12-2013

31-12.2012 ("}

PATRIMONIQ Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 (*)

AGTIVO NO CORRIENTE
inmoviiizado Intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres
Activos por impueste diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
insirumientos de pafrimonio

instituciones de Inversidn Colectiva
Depésitos en EECC
Derivados
Cires
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiongs morosas, dudosas o ern lltigio
Pericdificaciones )

3.942.164,415,12

1.073.563.800,87

9.555.146,58

3.640.810,24

3.901.872.883,59

1,354.107.622,74

3.564.079.589,62

1.308.011.522,50

2.795.694 183,75

768.285.805,87

1.062.780.616,23

255.230.906,27

301.730.471,69

29.228.271,8%

301.730.471,69

24022.211.26

5.206.060,63

36.062.422,28

30,736.384,95

£6.867.828,35

15.815,267,89

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
AGCIONISTAS
Fondos reemboelsables
participes o acclonistas
Capital :
Participes
Prima de emision
Reservas
{Actiones propias)
Resultados de sjercicios anteriores
Oiras aportaciones de socios
Resuitado det ejercicio
{Dividendo a cuenta}
AJustes por camblos de wvalor en
Inmovilizado materfal de uso propio
Otro patrimonic atribuido

atribuidos &

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuestc diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corio piazo
Peudas a corto piazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

3.938.347.414,77

1.371.892.063,60

3.938.347.114,77

1.371.892.063,69

(2.797.423.718,50)

73.724.230,00

5.623.331.340,80

38,716.257,37

{3.165,552.295,68)
44.701.945,10
4.452 816.645,95

43,025.768,21

3.817.303,35

3.817.303,35

1.674.737,27

187173727

Tesoreria
: TGTAL ACTIVO

3.842,164.415,12

1.373.563.800,87

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

3.542.164.415,12

1.373.553.500,87

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
gerjvados

Compromises por operaciones cortas de
derivadcs

QOTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por ia iIC
Valores aportados como garantia por ia IC
Valores recibidos en garantla por ia IiC
Capital nominat no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

39.780.000,00

39.780.000,00

63631278

635312,78

40,415.312,78

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013.




SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DlE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

008994833

2013

2012 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comislones retrocedidas a la liIC
Gastos de Personal
Ctros gastos de explotacion
Comigion de gestién
Comisién depaositario
Ingresolgasto por compensacion compartimento
Oftros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Dsterioro y resuitados por enajenaciones de inmoviiizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros
Por operacicnes de la cartera interior
Par operaciones de la cartera exterior
Por operacicnes con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la carlera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivades
Giros
RESULTADO FINANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre bensficlos
RESULTADC DEL EJERCICIO

234,52

1.736,24

(22.121.645 32}

{13.343.749,87)

{15.423.114,31)
(2.470,678,04)

(227.851,87)

(11.667.346,45)
{1.584.79572)

(91.807,70)

(3%131.410,80)

(13.342.013,63)

70.568.961,17
(15.412.816,18}

45.694.272,85
(1.534.506,26)

4.515.601,81 §.324.188,24
3.206.715,49 5706.362,66
325.524,28 §17.765,58
(16.638,16) .
3.549.567,47 5.396.430,65
2.600.941,85 4.068.821,76
303.346,2¢ 2.050.237.87
(444720 47} 278.07117

61.224.314,07

56.802.385,56

39.099.903,27

43.460.371,93

(364 645 00)

(434.603,72)

38.715,257, 37

43.025.768,21

("} Se presenta, tnica y exciusivamente, & efectos comparafivos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memocria adjunta forman parte infegrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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.SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonic neto correspandientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 -

A)  FEstados de ingresos v gastos reconocidos correspondientes a los efercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:;

Eurps

2013 2012 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 38.715.257,37 | 43.025.768,21

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 38.715.257,37 | 43.025.768,21

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

i

Santander Rendimiento, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander Rendimiento, Fondo de Inversidn {en adélante, el Fondo) se constituyd et 13 de octubre de 1997 bajo
ia denominacién de Foncondor Empresas, Fondo de Inversion Mobilfaria. Con fecha 30 de enero de 1298 el
Fondo ‘cambié su denominacién por ia de Foncondor Tesoreria, Fondo de Inversién Mobiliaria, con fecha 31 de
enero de 2001 por la de Constelacidon Tesorerfa 2, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha 15 de octubre de
2001 por la de Santander Central Hispano Tesorerfa 2 Plus, Fondo de Inversion Mobiiiaria, con fecha 18 de
marzo de 2002 por la de Santander Central Hispano Tescreria Empresas, Fonde de Inversidén Mobiliaria, con
fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Tesoreria Empresas, Fonde de Inversion, con
fecha 26 de oclubre de 2005 por ia de Santander Tesoreria Empresas, Fondo de inversion vy, finalmente, con
fecha 6 de iulio de 2008 el Fondo cambi6é su denominacion por fa actual. Et Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en ef
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por @ que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicabie.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimero 1.187, en la categoria de armonizados conforme a fa definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objste del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada ia actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastes, activos, provisiones o contingencias de naturaieza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicion
del ptiblico en el registro correspondiente de la Comision Nacicnal def Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2012, e! patrimonio del Fendo estaba formalizado por la clase B de participaciones, cuya
inversion minima inicial ascendia a 1 participacidn al valor fiquidativo en cada momento, y la segunda de las
clases de participaciones, clase C, cuya inversion minima fnicial ascendia a 300 miles de euras, Con fecha 19 de
abril de 2013, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se ha procedido a medificar en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional dei Mercado de Valorss la denominacién de la clase B de participaciones,
pasando a denominarse clase A. Asimismo, la sociedad gestora de! Fondo ha inscrito la tercera de las clases da
participaciones, la clase B, cuya inversién minima iniciail asciende a 60 miles de euros. Finalmente, con fecha 7
de iunio de 2013, se ha inscrito la cuarta de fas clases de participaciones, clase S, cuya inversion minima inicial
asciende a 100.000 miles de euros. Todas las clases de participaciones formalizan el patrimonio det Fondo al 31
de diciembre de 2013 (véase Noia 6).

Seg(n se indica en fa Nota 7, la direccidn y administracién del Fondo estdn encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A. Con fecha 17 de diciembre de
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2013 se ha producido un cambio de controi de ésta Ultima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a

" estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp, SPC (sociedad cuyos
accionistas Gltimos de control son entidades gestionadas y administradas por scciedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

l.os valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupc Santander), entidad
depositaria def Fondo (véase Nota 4}, '

Fusién por absorcién

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander investment, S.A. y Banco Espafiol de Crédito, S.A., (actualmente, Banco Santander, S.A.
como consecuencia de la fusién por absorcién producida con fecha 7 de mayo de 2013), como entidades
depositarias, han aprobado con fecha 22 de febrero de 2013, 21 de febrero de 2013 y 4 de marzo de 2013,
respectivamente, llevar a cabo la fusién por absorcién del Fonde {como Fonde Absorbente) y de Santander
Renta Fija Flotante, Fondo de Inversién, Banif Corto Plazo, Fondo de Inversidn, Banif Seleccion Emergentes,
Fondo de inversion y Banesto Ahorro, Fondo de Inversion (como Fondos Absorbidos), previa obtencién de la
correspondiente autorizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 8 de marzoe
de 2013, En dicha fecha se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1, Disolucién sin liquidacidn de los Fondos Absorbidos y transmision en biogue de todos sus actives y pasivos
al Fondo Absorbents, sucadiendo éste a titulo univarsal en todos los derechos y obligaciones a aquellos.

2. Aprobacidn de {a ecuacidn de conversidn o canje de la fusién de los fondes implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y nimero de participaciones en circulacien el dia anterior a la fusidn efectiva, que ha tenido
lugar e! 28 de abril de 2013. De esta forma:

- por cada participacién de la clase A de Santander Renta Fija Flotante, Fondo de Inversion,
correspondieron 1,201729854 participaciones de la clase A del Fondo,

- por cada parficipacion de la clase B de Santander Renta Fija Flotante, Fondo de Inversidn,
correspondieron 1,192856589 participaciones de ia clase C del Fondo.

- por cada paricipacién de la clase B de Banif Corto Plazo, Fondo de Inversidn, correspondieran
24317902578 participaciones de la clase A del Fondo.

- por cada participacion de la clase E de Banif Corto Plazo, Fondo de Inversion, correspondieron
24 322174502 participaciones de la clase C del Fondo.

- por cada padicipacion de Banif Seleccién Emergentes, Fondo de Inversion, correspondieron
1,074675039 participaciones de la clase C del Fondo.

- por cada paricipacion de la clase A de Banesto Ahorro, Fondo de Inversidn, correspondieron
0,187879938 participaciones de la clase A del Fondo.

- por cada participacién de la clase B de Banesto Ahorro, Fondo de Inversién, correspondieron
0,182062702 participaciones de la clase B del Fondo.

3. Comunicacién al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacidn a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de actlivos y canje de valores establecido en el
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Capitulo VIil del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marze, por el gue se aprueba el texto refundido de

ta Ley del Impuesto sobre Socledades.

4.  Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en el Impuesto sobre
Transmislones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en &f Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa apticable.

Los Fondos Absorbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes
que se hayan incorporado a los libros del fondo adguirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en
los libros de los fondas transmitentes, ni existen beneficios fiscates disfrutados por las entidades transmitentes,
respecto de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con fo establecido
en el articulo 88 del Real Decreto Legisiative 4/2004, de & de marzo.

El patrimonio atribuido & participes, nimero de participaciones en circulacion y resultado comprendido entre el 1
de enero de 2013 v el 28 de abril de 2013 cada uno de los fondos de a fusion se detalia a continuacion:

Denominacion

Patrimonio atribuiéo a
participes
{Eures)

N° de participaciones

Resultado
{Euros)

Santander Rendimiento, F.L (Clase A)

005.663.249,05

11.456.390,67

Santander Rendimiento, 1. (Clase B)

15.615.212,98

Santander Rendimiento, F.l, (Clase C) 453.119.623,65 5.258.113,65

Santander Renta Fija Flotante, F L. {Clase A) 1.637.765,82 15.681,23
43.040,74

Santander Renta Fija Flotante, F.L (Clase B) 836.166,54 7.958,68

Banif Corto Plazo, F.I {Clase B) 288.143.350,98 136.338,28
4.133.382,52

Banif Corto Plazo, F.1, (Clase E) 82.947.638,08 43.388,31
Banif Seleccion Emergentes, F.L 565.477,03 5.974,13 (4.199,54)

Baneste Ahorro, F.I. {Clase A)

308.195.474,30

23.154.205,95

Banesto Aharro, F.I. {Clase B}

268,750.617,84

15.527.833,55

11.016.628,45
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

aj Imagen fiel

Las cuentas anuates han sido obtenidas de los registios contables del Fotidd ¥ se formlian dé acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de fa Comision Nacional de! Mercado de Vaiores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de fas instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel det patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado durante e! gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por fos Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracidn de ta mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En fa preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecio significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para ia
elaboracion de jas cuentas anuales.

En las cuentas anuales de! Fondo se han utifizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su scciedad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el future obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera gque sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversidn en valores {véase Nota 4), lo gue puede
provocar que el valor liquidative de la participacion flucte tanto al alza como a la baja.

c) Comparacion de la informacion

la informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al sjercicio 2012 se presenta unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacién correspondiente al ejercicio 2013,
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d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

o) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f} Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de registro vy valoracién

En Ja elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de fos acfivos financieros

tos activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaioracion en los siguientes epigrafes del
balance: :

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositaric, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso. las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos que el Fondo mantenga en una instifucion financiera para poder
desarmrollar su actividad y, en su caso, et efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera inferior v cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.



0L8994841

CLASE 87

« [nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en ofras |nstituciones
de inversion Colectiva,

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

» Derivados; incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de |as primas pagadas por warfants y opciones compradas y el valor razanable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en jos productos estructurados mantenidos por el Fonde.

» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacicnes no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras, :

s Inversiones morosas, dudosas 0 en litigio: incluye, en su caso, y a les meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de fas inversiones y pericdificaciones acumutadas cuyo
reembolso sea problematico v, en iodo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total ¢ parcial.

. Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de fas “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconosen, en su caso,
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”. :

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonabie de ias primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

- Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y ios impories pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito, Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de fos activos y pasivos financieros

i Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonabie” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
1a operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode
del tipo de interés efective. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas pardidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su vaior nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valer razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su "valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién expliciios directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Uitima liquidacidn se registran en el epigrafe "Carera de inversiones
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartadc 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercade que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si exisie, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderade si no existiera pracio oficial de cierre, ulitizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su vaior razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizacionas de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de |a transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion, En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En ¢aso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en &l momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
gn su caso) que sean de general aceptacion y que wtilicen en la medida de fo posible datos observabies de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
internc de ia inversion a ios tipos de interés de mercado vigentes en cada memento de la deuda pubfica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentes de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patimenio contable ajustado de [a entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y gue subsistan en el momenio de fa
vaioracion,

- Depasitos en entidades de crédite y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigenies en cada momaeanto, sin perjuicio de otras consideraciones, come las condiciones de cancelacion
anticipada o de rlesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor iguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Uitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negoclacidn en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversidn libre, 1IC de IC de inversion libre e 1iC extranjeras similares, segan
los articulos 73 y 74 del Real Decreio 1.082/2012, se utiizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulades, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En ef casc de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados reguladoes o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adscuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ji. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros tlasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonabie” {gue saivo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando fos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gaestos
financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominat.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion comno “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precie de fa fransaccion) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
operacidn, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurric en su baja. Los cambios gue se produzean en ef valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En particutar, en ef caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucion def préstamo o
restitucion de fos activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esta condicicnado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos qua se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra —, el active financiere transferido se daré de bafa del-balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menes cuaiquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida a! dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro nototio & irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. §i se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero fransferido ~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devoiver ios mismos o similares activos u otros cases andlogos —, el activo financiero transferide no se
dara de baja del balance y se continuara valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerdo de garantia

" financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. Ef valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la JIC" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden def bafance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controf del mismo.

De acuerdo con le anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obiigaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimenio, se contabitizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan e! dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cariera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaieza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en ef caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende come dia de
ejecucitn ef de confirmacion de ia operacién, aungue se desconozca el numero de participacionss o
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acciones a asignar, La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contrafacion y hasta el
mamento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de vator se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos coniratos. No
chstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, ias diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encusniran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, seguin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Piblica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes "Deudares” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
halance, hasta fa fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de fa cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Varlacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opcfones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futusos, opciones y/o warranis se registran en el momento de
su contratacion v hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en tos epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciongs cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en ios epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion,

En i epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalments, ios fondos depositados en
concepto de garantla en fos mercados correspendientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deteriora y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de fa fiquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o def pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion,

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabiiizaran en la cuenta “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivades” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre vaiores, si la opcion es gjercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, guedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Gerantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC”" de las cuentas de orden. £n caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria®
del balance.

Perlodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cariera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

fos instrumentos de pairimonio propic del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonic. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerde con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacicnal del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables afribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa ai saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” def batance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonio afribuide a participes o accionistas -~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultades de ejercicios anteriores" se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se enconiraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para «
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion dal método del
tipo de interés sfectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversicnes morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras = Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingreses financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias, en ¢l momento en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de ia aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe *Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a ta HIC” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

las comisiones de gestion, de deposite asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimianto del Fondo se registran, segin su naturaieza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tos costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretsjes y comisiones
nagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ili, Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasives financieros,
realizado 0 ne realizado, producido en ef ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.d, 3.b.ii y 3.).

jv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

b))

Ei impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconecer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por ef impuesto corriente y el gasto ¢ ingreso por el impuesto
diferido.

£] impueste corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su case, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y ia
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de ias diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibtes y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en St caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de! Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando jos tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

ia moneda funcional del Fondd es el suro. Consecuentements, todos los saldos y iransacciones
denominados en monadas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando exisien transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierfen a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
representativo del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, def ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerid, débitos y créditos, por
gu importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de !a cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iif).

Operaciones vinculadas

L.a sociedad gestora reatiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los ariicuios 138 y 139 del Real Decrato 1.082/2012, Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la socledad gestora o en
su nombre en las que haya surgido 0 pueda surgir un confiicto de interes. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Naciona! del Mercado de Valores mcluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizades, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo par compras y ventas realizado en activos. emitidos,

colocados o asegurades por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de Ios epigrafes “Depdsitos en EECE", “Derivados” e “Intereses de la carlera de inversion’ se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 &! desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento

Euros

Inferior a 1 afio

Comprendido entre | v 2 afios
- Comprendido entre 2 y 3 aflos
Comprendido entre 3 y 4 afios
Comprendido entre 4 y 5 afios
Superior a 5 afios

2.194.516.397,12
792.173.876,21
99.824.623.24
101.363,29
4.896.034,88
5.912.360,70

3.097.424.655,44

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior - Vaiore.s representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 153,564 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda

Plihlica) cuya confraparte es la entidad depositaria.

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fonde mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:

Euras
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compras al contado 39.780.0060,00
Total 39.780.000,00
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El saldo de los epigrafes “Compras al contado” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones de valores representativos de deuda compradas, durante el periodo de tiempo comprendido entre fa
confratacion y l1a liquidacion de dichas operaciones,

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento maximo de dos afios.

t.os depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispueste en la Nota 3.b.0. A continuacion se
detallan los depositos con entidades de crédito mantenides por ef Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
et interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Bitbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 25.027.489,90 03/10/2014 1,35%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, 5.A. Euro 4.004.905,96 16/10/2014 1,35%
Banco Bilbao Vizcays Argentaria, S.A. Euro 16,220.117,31 12/09/2014 1,40%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 33.841.675,76 08/08/2014 1,60%
Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A-. Euro 25.013.470,07 10/07/2014 1,60%
Banco Bilbae Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 33.045.179,19 10/69/2614 1,60%
Banco Popular, S.A. : Euro 5.003.316,04 18/G6/2014 2,40%
Banco Popular, S.A. Euro 8.006.579,08 30/05/2014 2,60%
Banco Popular, S.A, Euro 13.009.958.85 14/05/2014 2.60%
Banco Popular, S.A. Euro 6.004,375,60 21/05/2014 2,60%
Banco de Sabadell, S.A, Euro 7.803,122,03 18/12/2014 1,50%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 18.004.937.91 19/12/2014 1,50%
Bance de Sabadell, 8.A, Euro 18.011.422,60 13/06/2014 2,05%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 19,011.565,97 21/05/2014 2,40%
Banco Santander, S.A. Euro 21.015.965,21 16/12/2014 1,60%
Banco Santander, S.A. Euro 13.009.834,99 09/12/2014 1,60%
Banco Santander, S.A. Euro 13.409.080,83 14/11/2014 1,60%
Banco Santander, S.A. Euro 16.009.901,55 21/11/72014 1,60%
Banco Santander, S.A. Euro 12.809.633,56 27/11/2014 1,60%
Banco Santander, S.A. . Euro 16,712.126,23 12/12/2014 1,60%
Banco Santander, 5.A. Euro 7.505.574,68 14/10/2014 1,64%
Banco Santander, S.A. Euro 7.008.007,71 31/10/2014 1,65%
Banco Santander, S.A. Euro 10.312.753,74 21/10/2014 1,65%
Banco Santander, S.A. Euro 12.514.642,89 24/10/2014 1,65%
Banco Santander, S A, ' Euro 15.023.558,08 01/09/2014 1,69%
Banco Santander, S.A. Euro 23.036.995,75 02/09/2014 1,70%
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Banco Santander, S.A. Euro 14.003.160,19 14/02/2014 3,00%
Banco Santander, S.A. Euro 14.203.205,33 14/02/2014 3,00%
Banco Santander, S.A. Euro 5.300.186,93 17/01/2014 3,10%
Banco Santander, S.A. Euro 32.520.487,90 24/04/2014 2.00%
Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Santander, S.A. Euro 39.525,130,05 23/04/2014 2,00%
Banco Santander, S.A. Euro 28.012.061,01 11/04/2014 2,28%
Banco Santander, S.A. Euro 2.200.708,68 21/03/2014 2,53%
Banco Santander, S.A. Euro 4.301.073,76 07/G3/2014 3,00%
Banco Santander, S.A. Euro 62.014.756,56 28/02/2014 3,00%
Banco Santander, S.A. Euro 35.999.406,03 10/01/2014 3,04%
Bankinier, S.A. Euro 15.000.611,10 17/03/2014 1,75%
Bankinter, S.A. Euro 18.01 3.780,31 13/06/2014 2,00%
Bankinter, S.A. Euro 2501941927 14/05/2014 2,25%
Citibank Espafia, S.A. Euro 6.652.767,47 10/04/2014 2,99%
Deutsche Bank, S.AE. Euro 10.006.195,30 25/04/2014 2,25%
Caixabank, S.A. Euro 18.020.872,70 10/10/2014 1,38%
Caixabank, 5.A. Euro 19.006.135,10 26/03/2014 2,80%
Caixabank, S.A. Eare 18.205.656,70 27/03/2014 _ 2,80%

768.385.805,87

Los valores y aclivos gue infegran la cartera def Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander investment, S.A. o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activas financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que ef Fondo realice en los mercades secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custedia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de
esta funcion.

Gestion def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la socledad gestora del Fendo estd dirigida &l
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, ei Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, estabiece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo controi se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el

Fondo:
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Limites a ia inversidn an otras instituciones de Inversion Colectiva;

L a inversion en acciones o pariicipacionas emitidas por una Unica {C, de las menclonadas an el articuio
48.1.0) y d), no pedra superar et 20% del patrimonio, salvo en ias 1IC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en 11C menclonadas en el articulo 48.1.d)
del Real Dacreta 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo,

|imite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que Ia inversion en los
" emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar &l limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta &l 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalades por un ente de log sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que fa inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo, Quedard ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientements los compromisos de la emisién y que gueden afectados.de forma privilegiada al
reembolso del principal y al page de los intereses en el caso de situacidn congursal del emisor. El total
de las inversicnes en este tipe de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% de! patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades perienecientes 2 un mismo grupo economico se consideran un Gnico
amisor,

i.imite general a la inversidn en derivados:

lLa exposicion fotal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financisros derivados no podra
superar e} patrimonio neto del Fondo. Por exposicion totai al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utiiizacion de instrumeantos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio det
Fondo.

La exposicidén al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posicionas frente a un Gnico emisor en preductos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos sfectos, las entidades perienacientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico
emisot,

« Limites a ia inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad, Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valares emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo,

Se autoriza la inversion, cor un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en |a Ley 25/2005.

« Coeficiente de liquidez:

'El Fondo debera maniener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunte del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transiforias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estas efectos, los débitos contraidcs en la compra de activos
financieros en ef periodo de liguidacion de ia operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a ios gue se expens el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de créditc representa ias pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que aiguna confrapare
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado cont los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

La poliica de control de riesge de crédito que lleva a cabe la sociedad gesiora dei Fondo consiste,
principalmente, en fa definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora
de la IC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién y rating medic de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por framos de rating.
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Riesgo de liquidez

£n el caso de gue ef Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en ofras Instituciones de inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
dei Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control dei riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de ia vocacion
inversora de la 1IC, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (fesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las careras y su exposicion méxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado, Los factores de riesgo méas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tino de interés: ia inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tpos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de accicnes o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conlleva
que la rentabilidac del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionaimenie, ia inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su ¢aso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole palitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiies.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacion periodica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la 1IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion méaxima y minima de la carteras a ia
renta variable y/o a la renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicidn a riesgo de tipos de interés
{duracion}.

Los riesgos inherentes a ias inversiones mantenidas por el Fondo se encueniran descritos en el Folieto
informativo, segun lo establecido en ia normativa aplicable.

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 30.736.384,95
30.736.384,95
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Los saldos positives de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicic 2013 un tipo de interés anual del EONIA mencs 0,60 puntos porcentuales, revisable y liquidabls

mensualmente,

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por clases de participaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominat y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad scobre dicho patrimonio.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
31-12-2013 31-12-2012
Clase A Clase B Clase C Clase S Clase B Clase C

Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del 1.850,436.847,91 | 638.790.784,29 | 1.045.034.504,29 | 404.084.975,28 | 933.325.698,13 | 438.566.365,47
Fondo al cierre del gjercicio
Valor liquidative de I 87,41 90,79 88,85 91,23 85,96 87.02
participacién
N° Participaciones 21.169.903.22 |  7.035.957.07 11.761.266,921 442911527 | 104.857.462,534 | 5.040.008,22
Ne° Participes 69.702 7.998 3.556 1 29.048 2.152

Conforme a la normativa aplicable, el nimerg minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del pfazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente ded
numerc minimo de participes.

7. Otros gastos de expliotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo ha devengado una comision, calculada sobre el patrimonio diario de! Fondo y que se
satisface mensuaimente de acuerdo a jos siguientes porcentajes:

Tasa Anual
Periodo Clase A Clase B Clase C Clase S
Desde el 1 de enero de 2012 hasta el 18 de abril de 2013 0,85% - 0,50% -
Desde el 19 de abrif de 2013 hasta el 6 de junic de 2013 {*) 0,95% 0,70% 0,50% -
Desde 7 de junio de 2013 (*) 0,95% ,70% 0,50% 0,135%

(*y  En determinades momenios, por decision discrecional de la sociedad gestora, el Fondo ha pagado por este concepto un
importe inferior at pactado contractualmenie,

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) devenga una comision del G,10%, para las clases de
participaciones A, B y C y del 0,015% anual, para la clase §, ambas calculadas sobre el patrimonio diario del
Fondo v que se satisfacen mensuaimente.

Ei porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsite sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
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Fondo, no supera los fimites maximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel méximo de comisiones de
gestion y depésito que soporia, sobre |2 parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversian
colectiva gesticnadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en ¢l
saldo dei epigrafe *Acreedores” del balance.

La QOrden EHA/B96/2008, de 5 de marze;-que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrofio de tas
funciones de vigilancia; supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversidn Colectiva. L.as principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetade los coeficiertes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar ios criterios, formutas v procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcuio del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de 1a informacién pablica periddica del Fondo.

5. Verlficar que los procedimienios de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente ¢ a fravés de una entidad participante, conservande en todo caso la responsabitidad
derivada de la realizacion de dicha funcién,

7. Comprobar gque las liquidaciones de valores v de efectivo son recibidas en el plazo que determinen fas
regias de liquidacion que rifan ios correspondientes mercados.

8. Asegurar que fas suscripcionas y reemboisos cumplen con fos procedimientos establecidos en ei folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente,

Considerando los Fondos Absorbidos mencionados en ka Nota 1, los honorarics relativos a servicios de auditoria
de cuentas anuales del ejercicio 2013 del Fondo ascienden a 108 miles de euros (24 miles de euros en el
eiercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningdn importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han reslizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscates la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en &l epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con ja
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucicn del impuasto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 9.555 y 3.638 miies de euros, respectivamente.

Considerande los resuitados de los Fondos Absorbidos hasta el momento de fa fusién efectiva (véase Nota 1),
no existen diferancias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. Ei tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo}.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, det efecto
de !a compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013. No obstante, el saldo de este
epigrafe recoge las pérdidas fiscales de los Fondos Absorbidos antes de la fusion efectiva el 29 de abril de 2013
(véase Nota 1).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad af cierre del ejercicio no se ha producido ningn hecho significativa no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de Ia Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER RENDIMIENTO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES00000121P3 | RFIJAISPAIN GOVERNMENT!3.30[2014-10-31 21.991.983,98
EUR | ESO0000122F2 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENTI3.00[2015-04-30 182.784.514,90
EUR {ES00000122G0 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENTI0.68{2015-03-17 109.521,38
EUR |BS00000123L8 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT}4.002015-07-30 | 245.862.842,91
EUR | ES00000123T1 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT[2.75[2015-03-31 15,303.565,70
EUR |{ES0000012916 | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT4.40/2015-01-31 21.061.355,22
EUR | X80646719954 | RFIJAICO (INSTITUTO D|4.5012014-07-08 40.420.225,24
EUR | X80737407543 | RFIJAICO (INSTITUTO D|3.88{2014-10-31 32.164.358,77
EUR | XS80742676611 | RFIJA[ICO (INSTITUTO D{3.50{2015-06-30 15.096.189,31
EUR | X80968922764 | RFIJAICO (INSTITUTO D|2.3812015-10-31 17.275.971,04
EUR |ESOLO1407185 | RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESCRO 99.167.108,43
EUR |ESOL0OI408225 | RFIJA[SPAIN LETRAS DEL TESORO 108.914.163,41
BUR |ES0LO1409199 | RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO 65.854.331,69
EUR {ESOLO1410171 | RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO 50.987.338,53
EUR | ES0LO1412128 | RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO 148.601.433,31
EUR |ES0302761004 | RFIJAJFONDO DE REESTRU|3.002014-11-19 45.100.569,39
EUR |ES0302761012 | RFIJAIFONDO DE REESTRU4.502014-02-03 16.143.633,08
EUR | ES0378641007 | RFIJAFADE (FONDO DE A|4.802014-03-17 32.443.923,98
EUR {ES0378641015 | RFIJA[FADE (FONDO DE A|5.002015-06-17 8.664.559,05
EUR (ES0378641163 ' RFIJA[FADE (FONDO DE Ai2.88[2016-09-17 7.165.497,80
EUR | XS0408637022 | RFIA[ICO (INSTITUTO D|3.5012014-01-20 51.420.320,01
EUR | XS0528912214 | RFIJAJICO (INSTITUTO DJ3.7312015-07-28 19.422.344,70
EUR | XS0589735561 | RFIJAJICO (INSTITUTO Dj4.38/2014-03-31 46.133.290,84
EUR | XS0609191860 |RFIJA[ICO (INSTITUTO D[2.042014-03-25 77.970.461,28
EUR |ES0378641122 | RFIJAIFADE (FONDO DE A|4.002015-12-17 47.661.027,64
EUR |ES0378641189 | REIJAJFADE (FONDO DE A[2.25)2016-12-17 29.209.515,92
EUR | X80543139%694 | RFIJA|ICO (INSTITUTO D|3.19[2015-10-01 4.117.067,34
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | ES0413307028 | RFIJA[BANKIA4.00[2014-02-28 3.769.090,48
EUR | ES0000011892 | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.46[2014-01-02 3.743.176,54
EUR | ES0000011900 | REPOISPAIN GOVERNMENT B[0.462014-01-02|  32.867.967,00
EUR | ES0000011918 | REPOISPAIN GOVERNMENT Bi0.46[2014-01-02 1.120.158,00
EUR |ES0000011926 | REPOSPAIN GOVERNMENT B|0.46[2014-01-02 7.193.840,00
EUR |ES0000011934 | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.46{2014-01-02 1.035.276,00
RUR | ES6000011942 | REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.46{2014-01-02 2.695.440,00
EUR | ESO000011975 | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.46{2014-01-C2 1.226.967,00
EUR |ES0000011983 | REPOISPAIN GOVERNMENT Bi0.4612014-01-02 9.850.905,00
EUR |ES0000011991 | REPOISPAIN GOVERNMENT B[0.46[2014-01-02 7.470.589,50
EUR | ES0000012007 | REPOI|SPAIN GOVERNMENT B|0.46[2014-01-02 2.738.208,00
EUR | ES0000012023 | REPOISPAIN GOVERNMENT BI0.46[2014-01-02 1.409.421,00
EUR | ES0000G12031 | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.46[2014-01-02 867.102,00
EUR | ESC00001204% | REPOISPAIN GOVERNMENT BI0.46[2014-01-02 1.108.922,00
EUR |ES00000120A7 | REPO|SPAIN GOVERNMENT BJ0.46[2014-01-02 1.269.138,00
EUR | ES00000120BS | REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.46[2014-01-02 1.817.967,00
EUR ES00000120]8 | REPOISPAIN GOVERNMENT Bi0.46{2014-01-02 | 77.146.186,53
EUR |ES0000101230 | RFIJA|COMUNIDAD AUTONO{4.20[2014-09-24 52.252.183,90
EUR |ES0000101339 | RFIJA|COMUNIDAD AUTONO4.31|2014-03-06 8.831.159,17
EUR |ES0000101388 | RFIJA|/COMUNIDAD AUTONOM4.62|2015-06-23 1.046.647,18
EUR |ES0000101529 | RFIJAJICOMUNIDAD AUTONOI5.1612016-10-30 11.062.746,60
FUR | ESG000101503 | RFIJAJCOMUNIDAD AUTONO}4.7512015-03-26 11.290.501,52
EUR | ES0000103038 | RFIJAIREGION OF LA RIO{3.252016-06-03 5.632.487,06
EUR | ES0000107377 | RFIJAJCOMUNIDAD DE ARAIS.70[2014-05-29 11.756.770,05
EUR |ES0001348095 | RFIJAJCOMUNIDAD AUTONOJ3.61/2015-03-04 3.336.216,19
EUR | ES0001351222 | RFIJA|JUNTA CASTILLA Y[4.30[2014-05-07 101.544,74
EUR | ES0001351321 | RRIJAJUNTA CASTILLA Y|5.50[2014-12-17 11.164.792,60
EUR [ES0001351388 | RFIJAIJUNTA CASTILLA Y|1.952015-12-01 3.158.736,15
EUR | ES0001352238 | RFIJAIXUNTA DE GALICIA[3.70[2015-04-11 4.323.892,08
EUR |[ES0001352360 | RFIJAIXUNTA DE GALICIAIS.00[2014-04-28 5.103.541,00
EUR |ES0001352394 | RFIJAIXUNTA DE GALICIA{5.00/2014-12-12 12.150.651,76
EUR |ES0001352436 | RFIJA|XUNTA DE GALICIA4.9112015-03-09 5.573.620,74
EUR |ES0001352485 | RFIJAIXUNTA DE GALICIA{4.002016-12-01 4.895.472,09
EUR | ES0001352501 |RFIJA|XUNTA DE GALICIA|3.89{2016-05-10 1.034.032,44
EUR |ES0001352444 | RFIJAIXUNTA DE GALICIA|5.70{2014-05-27 11.759.825,36
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR |ES0312298195 | RFIJAIAYT CEDULAS CAJA|1.422015-11-24 6.350.417,71
EUR |ES0312358007 |RFIJAJAYT CEDULAS CAJA[3.752015-03-31 8.003.914,17
EUR {ES0312342001 | RFIJAIAYT CEDULAS CAJAI0.36[2015-06-30 14.101.152,52
BUR |ES0312360003 | RFIJAIAYT CEDULAS CAJA4.00[2014-04-07 16.158.519,92
FUR | ES0338558002 | TITULIZACIONJUCI, UNIO|0.52]12030-11-16 629.723,49
EUR |ES0338355003 | TITULIZACION{UCL, UNIO0.5312033-03-17 745.377,05
EUR | ES0340605058 ' RFIJAICAIXABANK, S.A.4.9112015-01-20 12,242,227,15
BUR | ES0340609009 | RFIJA|CAIXABANK, S.A.}4.1212014-11-20 36.116.811,14
EUR |ES0314981095 | RFIJAICAIXABANK, $.A.3.12[2015-03-31 2.045.467,40
EUR {ES0358197038 |RFIJAJCAIXABANK, S.A.[3.25[2015-02-25 7.607.478,99
EUR {ES0414970238 | RFIJA|CAIXABANK, S.A.[3.38[2014-06-30 .59.888.480,98
EUR |ES0414970519 | RFIJAJCAIXABANK, S.A.13.7512014-05-26 2,054.573,29
EUR |ES05406094P1 | PAGARE|CAIXABANK, S.A.2014-05-23 12.057.681,09
EUR | ES05406096W2 | PAGARE|CAIXABANK, $.A.[2014-06-27 14.756,113,05
EUR |ES0347838005 | RFIJA|IM CEDULAS 1 GRU4.25[2014-02-12 10.111.999,47
EUR |ES0347847016 | TITULIZACION|BANCO POP|0.21]2043-04-24 919.279,86
EUR |ES0413770092 | RFIJA|BANCO POPULAR ESi3.25(2014-03-17 12.800.518,22
EUR |ES0413790058 | RFIJAJRANCO POPULAR ES4.382014-06-16 11.059.134,34
EUR |ES0413770001 | RFIJA{BANCO POPULAR ES[3.7512015-03-04 13.939.928,70
EUR |ES0377952009 | TITULIZACION|TITULIZAC!0.42/2040-06-22 17.090,86
EUR | XS0408528833 | RFIJA|BBVA SENIOR FINAJ4.88[2014-01-23 3.602.191,60
EUR |XS0901738392 | RFIJA|BBVA SENIOR FINA|3.25{2016-03-21 10.490,936,23
EUR | XS0836318997 | RFIJA[BBVA SENIGR FINA|3.6212014-10-03 44.579.920,25
EUR |ES0413211337 | RFIJA|BANCO BILBAO VIZ[3.00{2014-10-09 153.174,15
EUR |ESO513688AF! | PAGARE[BANCO BILBAO VI2014-05-02 3.965.711,30
EUR |ES0513688P95 | PAGARE[BANCO BILBAO VI2014-07-25 19.781.488,95
EUR | ESC513688W88 | PAGARE|BANCO BILBAO VI2014-10-06 12.084.802,10
EUR | ES0413211329 | RFIJA|BANCO BILBAO VIZ[3.88[2014-06-25 9.878.197,45
EUR | XS0713861127 | RFIJA|SANTANDER INTERN|3.38[2015-12-01 96.796,88
EUR | XS082107886]1 | RFIJA|SANTANDER INTERN|4.38[2014-09-04 14.462.097,02
FUR | XS0862695110 | RFIJAISANTANDER CONSUM|3.2512614-06-20 5.708.492,31
EUR | XS0981705618 | RFIJA|SANTANDER CONSUMI|1.62/2015-04-23 44.250.981,86
FUR |ES0313440143 | RETJA|JBANCO SANTANDERJ4.08/2016-03-23 4.127.001,06
EUR {ES0413440050 | RFIJA[BANCO SANTANDER[4.252014-09-16 2.046.503,91
EUR |ES0413440100 | RFIJAIBANCO SANTANDERJ4,2512014-02-21 66.824.045,15
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EUR |ES0513495IH0 | PAGARE[SANTANDER CONSU{2014-05-09 12.798.480,70
EUR |ES0513495IN8 | PAGARE|SANTANDER CONSUi2014-03-16 12.799.747,39
EUR |ES0513495KQ7 | PAGAREISANTANDER CONSU2014-09-26 16.281.675,98
EUR | ES05135407Y5 | PAGAREIBANESTO BANCO DI2014-01-29 16.683,79
EUR | ES0513495KT! | PAGAREISANTANDER CONSUI2014-10-03 13.817.231,56
EUR |ES0513495L.OC | PAGAREISANTANDER CONSUI2014-12-15 80.674.036,29
EUR |ES05134951P3 | PAGARE|SANTANDER CONSUR014-01-24 12.850.739,09
EUR | ES0513495HX9 | PAGARE|SANTANDER CONSU[2014-04-04 13.762.172,52
EUR {ES0513495L.M4 | PAGARE|SANTANDER CONSU[2014-11-28 88.963.966,89
EUR | X80651159484 | RFIJA|SANTANDER CONSUM|1.89/2016-09-28 100.938,60
EUR |ES0413860026 | RFIJA|BANCO SABADELL|3.25/2015-06-15 10.317.128,91
EUR | ES0413860182 | RFIJAIBANCO SABADELLI3.122014-01-20 4,194.694,08
EUR | ES0414400079 | RFIJAIBANCO SABADELL!3.3812014-10-22 16.471.833,89
EUR | ES0413860299 | RFITA|BANCO SABADELL4.25{2014-09-19 39.365.033,46
EUR | ES0413860281 | RFIJAIBANCO SABADELL/3.62]2015-02-16 5.153.775,24
EUR |ES0413860323 | RFIJAIBANCO SABADELLJ3.382018-01-23 4.896.034,88
BUR | ES0314400187 | RFIJAIBANCO SABADELL3.002014-11-12 3.750.354,02
EUR | ES0314826076 | RFIJAILIBERBANK SA4.5012014-02-24 1.025.263,82
EUR |ES0314954084 | RFIJA{IBERCAJA4.44[2014-07-30 12.581.574,18
EUR | ES041495414]1 | RFIJA[IBERCAJA[3.382014-11-27 4,777.790,13
EUR |ES0414954166 | RFIJA|IBERCAJA[3.5012015-04-22 10.188.632,10
EUR | ES0214966187 | RFIFAIBANCO MARE NOSTR}1.13[2015-05-06 6.853.308,38
EUR |ES0314977358 | RFIJAIBANCO FINANCIERO!3.0012014-10-27 6.636.197,39
EUR | ES0314977374 | RFIJA|BANCO FINANCIERC{1.0912014-04-30 12.639.455,67
EUR |ES0413679202 | RFIJA|BANKINTER, S.A[3.88[2015-10-30 5.350.468,52
EUR |ES0513679XZ0 | PAGAREIBANKINTER, S.A[2014-05-28 10.412.530,43
EUR |ES0413679269 | REFIJAIBANKINTER, S.A[2.7512016-07-26 12.438.206,69
EUR | ES0414601023 | RFIJAICAJAS RURALES UN3.50{2014-10-23 15.477.508,30
EUR |ES0415309006 | RFIJAIKUTXABANK, S.A.[4.38/2014-11-05 51.551,09
EUR | ESO515306AX1 | RFIJAJCATA RURAL DE NA[2014-06-05 5.791.722,37
EUR |ESG378430LF7 | PAGARE|TELEFONICA[2014-03-04 49.185.517,82
EUR |ES0578430LQ4 | PAGARE/TELEFONICA[2014-11-18 49.556.410,42
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.795,694.183,75
EUR |IT0004292691 | RFIJA[ENEL SPA{1.13[2015-01-14 100.117,30
EUR |iT0004490048 | REIJA{UNICREDIT SPA[3.7512014-08-29 67.103.796,96
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EUR |1T0004502446 | RFIJA|UNICREDIT SPA[3.502014-09-30 9.204.630,24
EUR [IT0004787468 | RFIJAJUNICREDIT SPAJ5.302015-01-31 5.246.798,68
EUR |IT0004787484 | REIJA|UNICREDIT SPAI6.00{2014-07-31 26.167.568,61
EUR |XS0827818203 | RPIJAJUNICREDIT SPAj4.38[2015-09-11 105.523,28
EUR [1T0004350192 | RFIJAJUNICREDIT SPA[3.9512014-04-30 10.871.817,31
EUR |IT0004456304 | RFIJA|INTESA SANPAOLG 4.25[2015-02-27 7.172.321,84
EUR |[T0004465487 | RFIJAJINTESA SANPAOLO [3.85[2015-03-31 1.532.528,58
EUR | X50362401480 | RFIJA|BANCA D INTERMED!4.00[2014-06-30 21.335.561,71
EUR | XS0367497681 | RFIJA|BANCA D INTERMEDI4.00[2014-06-30 8.417.643,35
EUR | XS0371420182 | RFIJA|BANCA IMI SPA4.0012014-07-31 18.710.685,76
EUR | XS0389817064 | RFIJA|BANCA IMI SPAJ4.002014-11-18 1.194.800,87
EUR | XS0852993285 | RFIJAJINTESA SANPAOLOQ 14.00{2017-11-09 101.363,29
1EUR | X80974639725 | RFIJAIINTESA SANPAOLO |1.642015-03-30 19.437.776,97
EUR |1T0004432065 | RPIJAIINTESA SANPAOLO 4.5012014-12-30 13.493.284,73
EUR |[T0004543978 | RFIJAIMEDIOBANCA SPA[2.6512014-11-10 12.257.010,68
EUR | X50338812745 | RFIJAMEDIOBANCA SPA|3.80[2014-01-31 2.441.740,57
EUR | XS0359600821 | RFIJAIMEDIOBANCA SPAI3.75[2014-05-30 17.981.352,95
EUR | XS0379218315 | RFIJAIMEDIOBANCA SPA[4.0012014-09-30 13.825.730,47
EUR | XS0394518327 | RFIJAIMEDIOBANCA SPA|1.22{2015-10-22 5.725.988,21
EUR [IT000454071% | RFITAIMEDIOBANCA SPA(3.002614-11-20 §.826.016,21
EUR |XS80145221668 | TITULIZACIONFABI0.78/2078-12-31 1.229.086,94
BUR | X80230694233 | TITULIZACION[LUSITANOG [0.392048-09-15 1.925.179,94
EUR | XS0271446592 | TITULIZACIONMONASTERY{0.572044-11-17 55.379,82
EUR | XS0272317990 | TITULIZACIONJLUSITANO |0.37[2028-08-21 391.242,74
EUR | XS0419352199 | RFIJAJREPSOL INTL. FIN|6.50[2014-03-27 5.279.151,33
EUR | XS03576551781 | RFIJA|RCI BANQUE, S.A.[3.25[2014-01-17 7.615.381,15
EUR | XS0856173546 | RFITA|[RCI BANQUE, S.A.[2.12[2014-11-24 50.632,48
EUR | XS0940302002 | RFIJA|RCI BANQUE, S.A.[1.75{2016-07-06 5.253.535,68
EUR | XS0853679867 | RFIJAISNAM SPA2.00{2015-11-13 101.857,06
EUR | X50850023627 | RFIJAIUBI - UNIONE DI{3.7512015-10-30 160.712,71
FUR | X80917462714 | RFIJA|CARREFOUR BANQUEIL.08]2016-04-16 8.414,253,07
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 301.730.471,69
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Santander Rendimiento, Fondo de Inversion

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evelucién
previsible

El ejercicio 2013 ha estade marcado por el discurso de fa Reserva Federal (Fed) sobre fa reduccién de su tercer
programa de estimulos monetarios, el *Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el gjercicio 2013 sorprendid a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provoct fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialimente
en los tramos mas largos de fa curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1.62% hasta el 2,80% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursétiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013 correspendieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacion de sus divisas frente al délar americano, con fa consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de ta region del 6,28% en moneda local durante el primer semestre.

Por la parte macroecondmica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes de
mercado laboral, una clara recuperacién del sector de la construccion y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialmente en lo referente a la inversién en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecio a ia Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, ic que provocd gue la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de [a barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capltulos de tension politico-econémicos que tuviercn fugar en la region
periférica, destacando los comicios italiancs, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno luso.

Durante ei segundo semestre del ejercicio 2013, y especialmente en la Eurczona, se sucedieron tas sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucion del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresariat por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julic, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansion economica futura. Ademas, si bien las
condicicnes de crédite no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de ciera
estabilizacion, con un repunte en tas expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, la publicacion de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperado y del objetive del Banco Central Europeo (BCE) en la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mas bajo desde la creacion de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irfanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafa en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambic de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Allantico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo sobre
la retirada y/o cancelacién de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibitizado su
discurso y ha fijado finalmente su inicio en ef mes de enero 2014, No obstante, se ha reafirmado en su potitica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férreo de los
tipos de interés. Destaca iguaimente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre demdceratas y
republicanos, gue reducira los recortes de gasto aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menar impacto en el crecimiento econdmice detf esperado antericrmente,
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Con todo esto, el segundo semestre def ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatifes, con diferentes selectivos marcando méximos histérices, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquéllos casos en los gue las sufrieron). En EE.UU.
&l S&P500 ha cerrade el afo cor una revalorizacion del 20,60% {en dolares), que se compara con ia producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% {en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra &l ejercicio 2613 con una subida del 25,48%, seguido del Ibex 35,
gue ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en territorio positive, si bien en menor medida que fos mercados desarrollados, con una subida de!
0,92% {en divisa local} del indice MSCI Emerging Markets, Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en ef
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, la revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especialmente en los tframos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Esparia ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013}. En cuanto a tipos de cambio,
el eurc revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al délar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y el repago de la (iima subasta a largo plazo (LTRO) det BCE, o gue provoco una revalorizacion del
euro frente al délar del 4,17% en el ejercicio 2013,

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principaies referencias del mercado. igualmente, la solidez de los datos macroecondmicos en EE.UU. que
corroboren &l crecimiento econémico, serd uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucién del crédito y de los
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en tornc al 1,1%

Segun se indica en fa Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Santander investment, S.A. y Banco Espafiol de
Crédito,S.A., (actualmente, Banco Santander, S.A. come censecuencia de la fusion por absorcidn producida con
fecha 7 de mayo de 2013), como entidades depositarias, han aprobado con fecha 22 de febrero de 2013, 21 de
febrero de 2013 y 4 de marzo de 2013, respectivamente, llevar a cabo la fusidn por absorcion del Fondo {como
Fondo Absorbente) y de Santander Renta Fija Fiotante, Fondo de inversion, Banif Corto Plazo, Fondo de
Inversion, Banif Seteccion Emergentss, Fondo de Inversion y Banesto Ahorro, Fondo de Inversion (come Fondos
Absorbidos); previa obtencién de la correspondiente autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, que se ha obtenido el 8 de marzo de 2013, En dicha fecha se adoptaron, entre otros, los siguientes
acuerdas: '

5. Disolucion sin liquidacion de los Fondos Absorbidos y transmisidn en bloque de todos sus activos y pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquelios,

6. Aprobacion de la ecuacién de conversion o canje de la fusién de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y niimerc de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva, que ha tenido
lugar el 28 de abril de 2013. De esta forma.

- por cada participacién de la ciase A de Santander Renta Fija Flotante, Fondo de inversion,
correspondieron 1,201729854 participaciones de la clase A del Fondo.

- por cada participacién de la clase B de Santander Renta Fila Flotante, Fondo de Inversion,
correspondieron 1,192856589 participacicnes de 1a clase C del Fondo.

. por cada participacion de fa clase B de Banif Corto Plazo, Fondo de inversion, correspondieron
24,317002578 participaciones de la clase A del Fonde.

- por cada parficipacién de la clase E de Banif Corio Plazo, Fondo de Inversion, cerrespondieron
24 322174502 participaciones de la clase C del Fendo.
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TRES. CENTIMOS-

CLASE 8°
AR

- por cada participacion de Banif Seleccion Emergentes, Fondo de Inversidn, correspondieron
1,074675039 participaciones de la clase C del Fondo.

- por cada participacion de la clase A de Banesto Ahorro, Fondo de inversion, comespondieron
0,197879938 participaciones de la clase A del Fondo.

- por cada participacion de la clase B de Banesto Ahorro, Fondo de inversién, correspondiercn
£,192062702 participaciones de ia clase B del Fondo,

7. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de ia aplicacién a ia presente fusién del régimen
fiscal especiat de lag fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitule Vill det Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprugba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

8. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencién en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con la legistacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en ef Boletin Oficial del Estado,
Asimismo, se practicaron fas correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.

Los Fondos Absorbidos no han fransmifido bienes susceptibles de amortizacién. Asimismo, no existen bienes
gue se hayan incorporado a los libros def fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en
ios libros de los fondos transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por Jas entidades transmitentes,
respecto-de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisites de acuerdo con fo establecido
en ¢l articulo 88 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinade
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidog por fa normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
investigacién y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instifuciones de inversion Colectiva, S.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
que iodos tos miembros del Consejo de Administracién de 1z Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ibios-en el patrimonio nete v memoria) e informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en el
ditnto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de

) ‘_éecﬁva, S.A. correspondientes al ejercicio carrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos ¥

sadaino fe’;’los sefiores Consgjeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de

- Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014
-
"

\

. \
El Secrefario del Consijgi) dL Adfinistracion

. / __"““““\
Fdo.: D. Antonic Faz Escafio

£l Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: an Alcaraz Lopez

Conssjeros:

Fdo.: D. José

Fdo.: D Maria Dolores Ybarra Castafio

Fdo.: Luis Morent Garcia

—J

B




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! Hustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.NI. 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.N.I. 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.IL 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I. 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SELLGDE
LEGITIMACIONES Y




0872013

i

H

}
VA

Attair Inversiones, Fondo de Inversion

Adtair Patrimonio, Fonde de tnversion

ASanesto 85 Seleccidn Mundial, Fondo de Inversion
Bangsto Ahorro Activo, Fondo de Inversion

Banesto Boisz Internacional, Fonde de Inversion
Banesto Decidido Activo, Fondo de Inversion

Banesto Fondorad Global Ambicioso, Fondo de inversidn
Banesto Fondored Giobal Equilibrads, Fondo de inversion
Baneste Fondored Global Prudente, Fondo de inversion
Banesto G 5 Vecss Mejor Resuitade, Fondo de Inversién
Banesto G Eurostoxx 50, Fonde de inversion

Banesto G indices, Fondo de inversidn

Banesto G Mercados |i, Fondo de inversién

Banesto G Mercados, Fondo de Inversion

Banesto & Rentas, Fondo de inversion

panesto Garantia 2 Afios I, Fendo de Inversidn

Banesto Garantia 3 Afios i, Fondo de Inversién

Banesto Garantia 3 Afios lli, Fondo de inversion

Banestc Garantia 3 Afics, Fondo de invarsién

Banesto Garantia 4 Afios, Fondo de Inversion

Banesto Garantia §, Fondo de Inversidn

Banesto Garaniizade 111, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado 111-2, Fendo de inversion

Banesio Garantizado Consolitacién 2, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Consolidacién, Fonde de Inversion

Banesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de inversion

Sanestc Garantizado Rentas Constantes 2015 i, Fondo de Inversion
Baneste Garantizado Rentas Constantes 2015, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Seleccion Espafiols 4, Fondo de inversitn
Banesto Garantizade Seleccion Eurcpa 2, Fondo de Inversion
Banestc Garantizado Seisceién Europa, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seleccién IBEX 2, Fondo de Inversidn
Banesto Garantizado Seleccién IBEX, Fondo de Inversidn

Banesto Garantizado Seleccion Mundial 2, Fondo de Inversion

Banesto Garantizade Seleccisn Mundial, Fondo de inversidn

G EATA OO

Folios de pape! fimbrade de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! timbrado de [a clase 87,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,
Folios ge papel imbrado de Iz clase 8%
Folios de papel tmbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de ia clase 8°,
Folies de pape! timbrado de la clase 8,
Folios de papet timbrado de la clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papst fimbrado de la clase 8%,
Folios de papet timbrado de la clase 87,
Folios de papel imbrado de la clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de paps) fimbrade de la clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de paps! timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papsl fimbrado de |a clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de ta clase ge,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrade de la ciase 8%,
Folios de paps! imbrado de la clase 8%,
Fofios de papel timbrado de la clase 8%,
Foiios de pape! imbrado de ia clase 8%
Faiios de papet fimbrado de la ciase 8%,
Folios de pape! timbrado de |a clase 6%,
Folios de pape! tmbrado de la clase B*,

Folios de papel timbrado de la clase B,

BU3253880

nameros 03004453 &l 0LA004478
nimeros OLB0D4478 al CLBOU4E04
nizmeros OLB004505 al OL8004531
ntmeros OLODO4S32 ol 018004558
niimeros OLBSO3224 al DLERN3240
nimeras 09004559 al 0L.8004584
naimeros L8804 590 al OLEO04e1E
nomeros OLOCD4S87 al 0L.8004812
numeros GLES03{71 al 0LBD03197
nimeros 0LB803250 al 0LBYs3E2T5
numeros 0L.BS04644 al 0LEDD4BES
numeros OLBIG3DZ3 al DL.BY030G4E
nomeros DLB0DA613 Al DLB0045838
ntimeros DLBS02871 ai 0L.BE02806
nomeros OLBO04B06 al 0LEYO4T20
numeros OLBYG4746 al OLBR04T72
nameros OLBSD4B24 ai 0L.BODAB4T
nimeros 0LBOO4E3S al 0L.2004883
nimeros CLES04B4E al 0LBBO4BT1
nismeros OLBSD489E &l DLBBI4818
nmeros OLBO04GE4 al 0LO004687
nimeros 0L8902875 al OLBSOZRYE
nimeros DLEY02ZBZ3 al 0LERO2946
nimeros OLBE0A4 544 al 0LB904868
niimerns 0LBOD7 375 al 019007400
numeros (0L8B04994 al 0L8S0S020
numeros 0LED04T 14 al 0LB004738
nimeros 0L3902850 ai DLBY0ZBT4
nimeros 0LBBOS5048 at DLBIOSOT2
numercs GLESO2775 al DLBDOR2TEY
nlmeres DLBO04738 al DLB0047E3
ntimeros 0LB004764 ai 01.B0047ES
nimeros 0LBIO2748 at OLBO0ZT74
nimmeros 0LB0BBUTE al DLBCEB100
nimeres 0L9004815 al 0L8004840
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Baneéta Mixto Renta Fija 75-25, Fondo de Inversion
Banestn Mixto Renta Fifa 90-10, Fondo de Inversion
Banestc Mixto Renta Variable 50-50, Fondo de Inversion
Banesto Rentabilidad Objetivo, Fondo de Inversidn

Banif Acciones Espaniotas Garantizade, Fondo de inversion
Citicash, Fondo de inversion

Citifondo Agil, Fondo de Inversién

Citifonde Bond, Fondo te inversion

Extrafonde Dinamico, Fondo de Inversion {anierionmente
dencminade Extrafondo Banesto, Fondo de Inversion)

Fondaneto, Fondo de Inversion
Fondo Artac, Fondo de Inversion
Fondo Jalén, Fondoe de Inversion

Fondo Renta Fija Coro Plazo, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banesto G Délar, Fondo de nversidn}

Fondo Urbion, Fondo de Inversion
Fontibrefondo, Fondo de nversidn

inveractive Confianza, Fondo de inversion
inverbanser, Fondo de Inversién

Lareds Fonde, Fondo de inversidn

Leaseten Hl, Fondo de Inversion

Qpenbank Corle Plazo, Fondo de inversién
Cpenbank Euro indice 50, Fondo de inversion

Santznder 100 por 100 10, Fondo de inversion

' Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion

Santancer 100 por 100 12, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversian
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversién
Santander $00 por 100 2, Fondo de tnversion
Santander 100 por 100 3, Fonde de Inversisn
Santander 100 por 100 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 7, Fordo de Inversidn
Santznder 100 por 100 8, Fonde de Inversidn
Santander 100 por 10C @, Fondo de Inversién
Santander 100 por 109, Fondo de inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de Inversion

Folios de papel timbrado de ta ciase B%,
Folios de pape! imbrado de la clase 8%,
Eolios de pape} fimbradoe de la clase 8%,
Folios de papel fimbrado de fa clase 87,
Folios de papel iimbrado de |z clase 87,
Foiics de papel imbrado de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado de ia clase 87,

Folios de papel timbrade de [a clase 8%,
Folios de papel imbrado de ta clase &%,

Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Foiics de papel fimbrado de a clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 82,
Folics de pape! timbrado de la clase B,

Fotios de papel imbrado de la clase B?,
Folios de papel timbrado de |a clase 82,
Folics de papel tmbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de fa clase 8%,
Folios de papel fimbrado de fa clase 8%,
Folios de papet imbrado de la ciase B,
Fotios de papel limbrado de la clase B,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de pape! imbrado de Iz clase 8%,
Folios de papsl timbrado de Iz clase 87,
Faolios de papel imbrado de la clase €7,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
folios de papel fimbrado de la ciase Bf,
Foiios de pape! fimbrade de Ia clase 87,
Folios de pape! timbrado de la class B,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase B2,
Fofios de pape! fimbrado de la clase B,
Folios de pape! timbrado de |z clase 8%,
Folios de papel imbrado de |a clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

BUS253881

nimeros OL8902694 al OLES0ZT20
nimeros DLEBOS126 al 0LBBE5153
nomeros OLBS02640 at OLBS02EEE
atimeros 0LO007348 al OLBOO7374
nameres 0LO0D4BEY al 0L9004882
niimeros 0L8805154 al 0LBIOS1TE
nUmeros 018004883 al 0L9004918
nameros OLBCD4B820 al 018004844

ndmeros 0LBO02588 al 0L8602612

nimeros 0L9004845 al 0LS004ET0
nimeros OLSD0O5001 al OL.B005025
numeros 0L800R5026 al 0LBOOSNSZ

nizmeros OLBS05204 al 0LBSDE230

numerss 0L9088051 aj 0L80BB07S
nimeros CLBOOS0TE al OLE0D5104
nigmeros OLS0O5106 at DLBODS132
nimeros 0L.8993680 ai 0LBRL3TIS
numesps OLSSO3662 al DLBUR3SSE8
niimerps 0LBOS3H36 al 0LBSB36E61
admeros OLBBO3600 al GLBBE3E3S
nimeros 0LE8S93582 ai OLBDH3E0E
niimeres OLBSO5702 al OLBBDST2E
niimeros 0LBBO5752 al OLAB0STYY
nimeros DLB905804 al OLBROSE28
nGmeros OLBS05854 al DLBICSETT
nimeros DLBSH5902 ai OLBINSE25
nimeros 0LBRS3479 al DLBSE3E03
nimeros 0LEB0263B al 6LBO02562
nomeros 0LBBDEATY &l 0L8DOS50Y
niimeros OLBYDSS02 al 0L.BY0EE26
nimeros DLBSOE5T7 ai OL.BINSED1
nameros 018883454 al OLBGE3478
nimeres 0LBA05602 al 0LBBU5SERE
nameros 0LBRO5SE52 al 0LBROSETE
nimeros 018993420 al OLBYN3453

nimeros 018993404 al OLB9S3428
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Santander 104 USA, Fondo de inversion
Santander 105 Europa 2, Fondo de tnversion
Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversién
Santander 105 Europa, Fonde de Inversion

Santander 75 Estructurado, Fonde de inversién (anteriormente
denominatio Banif Estructurade, Fondo de tnversion}

Santander 85 Espafa 2, Fondo de Inversion
Santander 85 Espafa, Fondo de Inversion

Saniander 95 Europa 2, Fondo de inversidn (anteriormente
denominado Santander 95 Europa, Fendo de Inversion)

Santander 85 Eurapa 3, Fondo de inversién

Santander 85 Eurppa, Fondo de inversion

Santander 85 Mejor Opcidn, Fondo de Inversién
Santander Acciones Espafiolas, Fonde de Inversién
Santander Acciones Euro, Fondo de Inversidn

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de nversion
Santander Ahorro Acliva, Fondo de Inversion

Santander Ahorro Garantfizadoe §, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garantizade 8, Fondo de nversion

‘ Santander Ahorro Garantizade 7, Fondo de inversidn

Santander Bolsa Garantizado, Fondo de inversion (antericrmente
nenominago Banlf RBolsa Garantizado, Fondo de inversidn)

Santander Brict, Fondo de Inversion

Santander Carteras Garaniizado 2, Fondo de nversion
Santander Carteras Garaniizado 3, Fondo de Inversion
Santander Carteras Garantizado, Fongdo de Inversion
Santander Corto Plazo Délar, Fondo de inversién
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de tnversién
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de Inversién
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018, Fondo de [nversidn
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversidn
Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de Inversion
Santander Emesgentes Europa, Fondo de Inversion
Santander Equilibrio Activo, Fondo de Inversion
Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de Inversitn

{anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividendo,
Fondo de inversion)

BUS253882

Folios de papel timbrado de 1a ¢lase 8%, nimercs 0L.8905850 al OLBIO5STE
Falios de papel timbrado de 12 clase 8%, nimeros DLBJYI37E al 0LBEA3403
Falios de pape! timbraco de la clase 8%, nimeros OLB2S3354 al 01,8983376

Folios de pape! fimbrado de [z clase 8%, ntimeros OLBOS3320 al 0L8OB3I353
Folios de papet fimbrado de |2 dase 8%, nimeros 018883556 al 018823581

Folios de papel fimbrade de iz ciase 8°, nimeros 0L.BSE3530 al 0LBVE3E55

Folios de pape! imbrado de ia clase B®, nimeros OLBBO5258 al 0LBBOS282
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros OL8S05308 al 0LBILE3N

Folios de pape! imbrado de ia clase B%, nlimearos OLBSO5356 al DLBSDSITE
Folios de papel timbrado de Ia clase B#, nitmeros DLBYB3504 al 018293528
Folios de papel timbrado de Ia tlase 8%, ndmeros 0LBY05404 al 0L8905427
Folios de papel timbrato de fa clase 8%, nimeros CLESOZ484 al 0LBBD2512
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros 0L8583300 al 018883328
Folios de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros 0L89$3274 al DLBYY328Y
Folios de papet timbrado de ta cfase 8%, nimeros OLBSY3247 al 0L.BE8E2TS
Folios de papet imbrado de ta clase B* nimeros OLBSOG004 al DLBS0E0Z6
Folios de papel imbrado de fa ciase 88, nimeros DLB20B050 at 0LBS08074

Fohos de papel timbrade de ta clase 8% numeros 0LBBOT 164 al 0LBBOT1E3
Foiios de papel timbrado de la ciase 85, nimeros GLEDBE00T al 0LOOEB02S

Folios de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros 0LB9931es5 2 6LABB3221
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros DLES93169 al 0LEBB3I194
Folios de papel timbrado de ia clase 8%, némeros 0LE983143 al 0LBEB31ER
Folios de pape! timbrado de la clase B, ndmeros CLESD3117 al 0LBEYA142
Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros OLBOS3090 al 0LBES3116
Folies de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLBE07218 al GLBO0T241
Falios de pape! imbrado de lz clase 8%, nimeros 0L8O07266 al LLBOD7288
Folios de papel timbrado de la clase 8%, numeros OL8S07314 al OLBBD7337
Folios de papet fimbrado de |z clase 8%, nimeros OLBS0O7362 al 0LBOD7385
Folios de papel fimbrade de ia clase 87, nimeros 0LBES3072 al 0LBIIDBY
Fotios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLS005788 al DLOODSEBTT
Folios de papel timbrado de la clase 8%, numeros CLSDD5B1E gt 0LI005E41
Folios de papel timbrado ce la clase 8%, niimeros OLBYO7411 af DLBSOTA3S
Foiios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros DLBROT462 a1 OLBSOTAE7

Folios de papel fimbrado te iz clase 8%, nimeros 0L8B07513 at OLBRO7S37
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Santander.Euribor G{éran izado, Fondo de inversién (antericrmente
denominado BaRif Euribor Garantizado, Fondo de Inversion)

Santander Eurcindice, Fondo de Invarsion

Santander Fondeposios, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Santander Deposites Plus, Fonde de inversion}

Santander Garantia Activa Moderade 2, Fondo de inversién
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversion
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de Inversidn
Santander Garantizado Bancos Europeog, Fondo de Inversion
Santander Garaniizado Consofidacion Europa, Fondo de Inversion
Santander Garanitzado Espafia, Fondo de Inversidn

Santander Garantizado Euribor, Fondo de Inversidn

Santander Garantizado Eurcpa 2, Fondo de Inversion

Santander Garantizade Europa, Fonde de lnversion

Santander Gestion Global, Fondo de inversion

Santander IBEX Garantizado, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif {BEX Garantizade, Fondo de inversion)

Santander Indice Espafia, Fondo de Inversion {(anteriormente
denominado Openbank IBEX 35, Fondo de Inversion)

Santander inflacion Espafia, Fondo de Inversion
Santander inversion Corto Plaze, Fondo de inversion
Santander Memoria 2, Fondo e inversion

Santander Memoria 3, Fondo de inversion

rA———

Saniander Memotia 4, Fondo de inversion

Santander Memotia 5, Fondo de inversion

Santander Memoria, Fondo de inversién

Santander Mixto Acciones, Fondo de inversidn

Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fondo de Inversién
Santander Mixto Renta Fija 90/10, Fonde de inversion
Santanger Objetivo Rendimiento Europa, Fonde de Inversion

Santander PR Cartera Agresiva, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo de Inversion)

Santander PB Cartera Conservadora, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Banif Cartera Conservadora,
Fondo de tnversion)

Santander PE Cartera Dindmica, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif Carera Dindmica, Fongo de Inversion}

Santander PB Cariera Emergente, Fondo ge Inversion (anteriormerite
dencminade Banif Emergentes, Fonde de Inversion)

Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de tnversion {anteriormente
dencminado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de inversion)

Folios de pape! timbrado de |a clase 8%,

Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folips de papel timbrado de la clase B,

Fofios de papel timbrado de la clase 8%,
Folips de papet imbrado de ta clase 8%,
Folics de papet timbrado de ja clase 87,
Folios de pape} timbrade de {a clase 87
Folios de papel imbrade de fa clase 8%,
Folios de papel timbrado de fa clase B°,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de |a clase B%,

Folios de papel timbrado de |a clase B°

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de ta clase 8%,

Folios de pape! timbrado de ia clase &%
Folios de papel timbrado de Ja clase 8%,
Folios de papa! #mbrade de iz clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 82,
Foiios de papel fimbrado de ia clase 8%,
Folios de papsl timbrade de la clase 8%,
Folios de papel imbrade de la clase 8%,
Folios de papet imbrade de la clase 8%
folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrade de la clase 8%,

Foiios de papel timbrado de ia clase B%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de pape! timbrado de la clase 8,

Falios de papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de ka clase 8%,

Folios de papel imbrado ds ia clase 8%,

BU9253883

nimeros L8907 564 al 0LBGOT58Y

ngmearos OLECD5B42 al OLOOLBES
ngmeros OLBCCEBES al 0LB005803

niimeres OLA0DSB04 al DLON0S928
nimeres 0L9005829 al DLA00EAS3
nimeros 019005854 al 0LODD597E
nimeros 0L9005979 al 0LBGNG004
ngmeros CL30DBONS af CLS0DB026
nimeros 0L300G030 al 0LB006054
nlimeros 0LBBOU7616 al 018507641
nlimeros OLEOSB026 al 0LO0BS05ED
numeros OL8DDG0B0 al 0LB008105
nimeros OLB00G134 al 0LO0CE160

nimetos 0LBG0B161 al OLBODEIBS

nimeros 0L900B186 al OLB00E213

nomeras DLBROTE48 al OLBOGTERS
nimeres CLE902418 al DLBE02454
niimeros GLBODE214 al DLODDBZ3EE
nimeros OLO0DE240 ai DLIJDB265
numeros 0L8006266 af OLB0O0E281
nimeros 0L8B07720 al DLBBO7745
nimeros 0LI006282 al OLBCOE316
nimetos GLIJDE317 gl OLBOOB343
nameros 09006344 al OLBODE37D
nimeros OLBBOT7TTS al OLBSOTTEE

numeros 0L.8006371 al DLICOE3IBS

nimeros OLBOO7825 al OLBBOT846

nimeros DLBSO7876 al DLBIO7901
ndmeros 0LB902365 al LBSOZ23B0
nameros 0L30063SE ai 0.8008420

nimeros OLBI07829 al CLEVOTEES
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AN Qartéra Moderada, Fondo de Inversién
“{ahteriormante denominade Banif Cartera Moderada,
Fondo de Inversidn}

Santanter PB Cartera Seleccién, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Seleccicn, Fondo de Inversidn}

Santander PB Inversién Global (anteriprmente denominade Banif
inversion Giobal, Fondo de Inversion)

Santander PR RF Corto Plaze, Fondo de inversion (anteriormenie
denominado Banif RF Corto Plazo, Fondo de inversion)

Santznder Rendimiento, Fondo de inversion

Santender Renta Fija 2018, Fondo de inversién

Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversidn

Santander Rente Fija Acumulacion 2018, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Corto Plazo 2, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Corto Piaro, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Garantizado, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif Renia Fijz Garantizado, Fondo de Inversion)

Santander Renta Fija Latinoarérica, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Santander Renta Fija Emergentes Plus,
Fondo de Inversion)

Santander Renta Fila Privada, Fondo de tnversion

Santander Renta Fija, Fondo de Inversion

Santander Renta Variabie Objstivo Espafia, Fondo de inversian

Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de inversion

PR A

Santander Revatorizacién Activa, Fondo de inversién

Santander Revatorizacion Europa Euro 1i, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Bani Revalorizacion Europa Euro I},
Fondo de Inversion)

Santandar Revalorizacién Europa Euro 1, Fondo de Inversion
Santander Revalorizacién Eurepa Euro, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Revalorizacion Edropa Euro,
Fondo de inversidn)

Santander Revatorizacion IBEX, Fondo de Inversidn
Santander RF Convertibles, Fondo de inversidn

Santzander RV Espafa Boisa, Fonde de Inversion (anteriormente
denerinado Baneste Renta Variable Espafiota, Fondo de Inversian)

Santander Seleccién §, Fondo de Inversién (anteriorrmente
denominzado Banif Seleccién |, Fondo de Inversion)

Sartander Seleccidn RV Asia, Fondo de inversion
Santander Seleccién RV Japan, Fondo de Inversion
Santander Seieccion RV Notieaméarica, Fondo de inversion
Santander Select Decidido, Fondo de Inversion

Sanfander Select Moderado, Fondo de inversién

EXULUBING BAFLS DHOCURIEN

BLU9253884

Folios de pape! timbrado de la clase B®, ndmeros 0L9006421 al OLB00BA47

Folios de papel timbrado de la clase 8%, ntimeros 0LB30000Z al 0LESGOO2T
Folios de papel timbrado de [z clase 8%, ndmeros DLO006448 al 0LB00BAT2

Folios de papal timbrade te ia clase 8%, nimeros 0.BSB4BEE al £LBYS4BI1

Folios de papal imbrado de la clase 8%, nimaercs 0LB9B4832 at CLBIB4EE5
Folios de paps! timbrade de la clase 8%, nimeros 0LB294808 al BLBAB4E31
Folios de papel timbrade de ia clase 8%, nimeros OLB@94783 al 018994807

Foiios de papei fimbradeo de la clase 87, ndmeros 018900051 af 018900073

Folios ge papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB9B4757 al 0189947582
Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros 0LBR94731 al 0L8Y94756

Foiios ge pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 08900100 al OLBIO0IZE

Folios de papel limbrato de la clase 8%, nimneros GLBO24T05 at DLBEBATI0

Folios de papel timbrado de ia clase B5, nimeros 018954678 al 018894704
Folios de pape! timbrado de Ja clase 8% numeros 0L89845648 al 018064677
Folios de papel timbrade de [a clase B®, nimeros DLBS0C151 al DL8ROBI7S

Folios de papal timbrade de la clase 8%, ndmeros 0LB994820 al 0LBOBABAT
Folios de papel timbrade de {a clase 8%, ndmeros 0L8894594 &l D1.600461¢

Falios de papel imbrado de Iz clase 8%, nimeros 0LBOB4568 al 0LBBS4583

Folios de papel fimbrado de &2 clase B, ndmeros OLE200178 al 0LBE00189

Folios de papel timbrado de iz clase B®, ndmeros 018900248 ai DLBRO0Z73

Folios de papel timbrado de iz clase B4 ndmeros OLBOD0298 af OLBIDD3ZY

Folios de papel imbrado de la clase B®, nimeros DL8894541 al D1.BE9456E

Folios de papal timbrade de ia clase B2, nimeros 0L8984515 al 016994540

Folios ge papel imbrado de la tlase 82, nimeros 0LBS94489 al 01.8894514

Folios de papst timbrado de Ia ciase B%, nimeres GL8B00347 al OLBBOD3TY
Folios de papet timbrado de la ciase 8°, nimeros 0L.8802304 ai 0L8802328

Folios de papet timbrado de la ciase B®, niimeros 0L8002253 al DLEBDZRTE

Folios de pape! imbrado de l2 clase 8% niumeros 0LB994463 al 018894488
Folios de papet fimbrado de [z clase 8%, nimeros OLES00392 al OLBY00425
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santander Select Prudente, Fondo de Inversidn Folips de papel timbrade de la clase 87, nOmeros OLBOODASZ al OLBO0OD4TT

Santander Small céps Espafia, Fondo de Inversidn Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeres OLBS00E04 al DLBSLDS20

Santander Small Caps Europa, Fondo de inversion Folios de papet timbrado de la clase BY, nimeros CL2ODE105 al 0L2008133

santander Solidaric Divicendo Europa, Fondo de Inversion Folios de papet imbrado de la clase 87, numeros 0LBOGZ201 al 0LBO0Z228

Santander Tesorers. Fondo de inversion Folios de pape! fimbrado de la clase B, nimeres 0L5984434 al 0LBB94462

Santander Tipo Fijo 2016, Fendo de inversidn (anteriormentie Eolios de pape! timbrado de la clase 82, nimeres OLBYBDS54 al OLE 7
denominade Banif Tipe Fijp 2018, Fondo de inversion) s o8 pap ado de la clase 6% eros i PosT

Santander Tipo Filo Acurnulacion, Fondo de Inversion . . .
(aar"neriormengs defominado Banif Tipo Fijo&;\cumuiacién Folios de pape! imbrado de la clase 8% nimeros GL.8900S02 al 0LBI00EZE

Fondo de thyersion)

Santander Tipo Fijo, Fondo de Inversian (anteriormente Folios de pape! timbrado de fa olese 8%, nimeros 08900851 at 0LBEODETS
denominado Banif Tipo Fijo, Fondo de inversién)
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




