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La gestién toma como referencia el comportamiento del indice Euro Stoxx 50 (Price) Al menos el 75% de la exposicion total estard invertida en Renta Variable (RV). Al
menos el 60% de la exposicion total se invertird en RV emitida por entidades radicadas en el drea euro y hasta un 40% podré estar en RV emitida por entidades
radicadas en Europa (zona no Euro) y EE.UU. Se invertird en compafiias, de alta, media y baja capitalizacién bursatil.

El objetivo del fondo es encontrar oportunidades en la renta variable europea a través de las diferencias o distorsiones que se producen en el mercado entre la
valoracién de las compafiias en el mercado y su valor intrinseco o fundamental. El fondo tiene una filosofia diferenciada y definida, basada en dos pilares bésicos:
Compaiifas de alta calidad (Quality Compounders) y Valor (Value Investing) para dotar de mayor consistencia el comportamiento del fondo.
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
—— RENTA 4 VALOR EUROPA FI Benchmark @ Cambios en el folleto EOmISIOﬂES
Comision de gestion 1,35%
) Comisién de éxito de la 9% del exceso de
Toablade [OmDOferl@ﬂrO gestion rentabilidad del fondo sobre
el benchmark solo si es
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic | Afo positivo.
- o o
Fondo 057% 379% 0,60% 1,19%|2013 6,26%  _Comision de depdsito 0,10%
Benchmark 091% 6,04% 0,61% 0,72% 8,44% Comisién de suscripcion Sin comisién
Fondo -1,63% 4,06% 0,67% -0,27% 2,15% -0,37% -3,71% 1,11% -1,24% -1,07% 2,58% -1,86%|2014 0,15% Comisiéon de reembolso Sin comisién
Benchmark | -3,06% 4,49% 0,39% 1,16% 144% -0,50% -3,49% 183% 1,68% -3,49% 4,42% -321% 1,20%
Fondo 589% 7,40% 1,22% 1,24% 0,47% -2,86% 2,92% -4,82% -4,55% 7,65% 2,74% -3,89% |2015 13,04%
Benchmark | 6,52% 7,39% 2,73% -2,21% -124% -4,10% 515% -9,19% -517% 10,24% 2,58% -6,81% 3,85% IQ r D‘U d
Fondo -5,42% 1,27% 2,69% 1,31% 1,78% -2,47% 3,47% 0,96% 0,08% -1,50% -0,67% 2016 1,20% enfcbilidades
Benchmark | -6,81% -3,26% 2,01% 0,77% 1,16% -6,49% 4,40% 1,08% -0,69% 1,77% -0,12% -6,61%

Comenfario del Gestor

Renta 4 Valor Europa Fl ha corregido tan solo un -0,7% en el mes de noviembre frente a la
correccién del -0,1% del Euro Stoxx 50. La rentabilidad de Renta 4 Valor Europa Fl en lo que
llevamos de 2016 se mantiene en terreno positivo, +1,2%, frente a un Euro Stoxx 50 que se deja un
-6,6%. La diferencia de rentabilidad del fondo frente a su indice de referencia es de casi un 8% a
favor de Renta 4 Valor Europa FI, lo que nos mantiene en los primeros puestos de los ranking
(fuente: Expansién, Morningstar y Citywire) de renta variable zona euro.

A 3 afos la rentabilidad de Renta 4 Valor Europa Fl es del +15,3% (+4,9% anualizado), frente al
-1,1% del Euro Stoxx 50 (-0,4% anualizado) y +7,25% del Euro Stoxx 50 Net Return (+2,4%
anualizado). La rentabilidad a 3 afios del fondo Renta 4 Valor Europa Fl supone batir a su
benchmark en un 16,5% y 8,1% respectivamente.

Creo que 2017 puede marcar un punto de inflexién muy relevante en la generacién de beneficios de
las empresas europeas que todavia el mercado no lo estd tomando en consideracion.

Fondo | Benchmark Dif.

2016 1,20% -6,61% 7,81%
3 meses -2,63% 0,69% -3,31%
6 meses -0,80% -1,24%  0,44%
1 afio -2,73% -12,97% 10,24%
3 afios (anualizado) 5,05% -0,38% 5,43%
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Dafos Estadisticos Mayores posiciones
Fondo Benchmark % Patrimonio % Patri
FUTURO EURO-GBP DIC-16 10,10% FUT.EURO/FRANCO SUIZO DIC 2016 4,93%
RATIOS DUFRY GROUP-REG 4,16% AIRBUS GRUP (PARIS) 3,06%
Volatilidad® 10,73% 14,69% NOVARTIS AG REG.SHS. 2,98% ROCHE HOLDG 2,94%
Ratio Sharpe’ 0,50 -0,00 UNILEVER CERT 2,92% DEUTSCHE POST AG 2,91%
Downside Risk* 11,05% 15,48% WOLTERS KLUWER 2,62% BMW AG 2,13%
Ratio Sortino* 0,49 -0,00
o
Retorno en exceso 10,24%
Beta’ 0,691 ‘ ‘\\\‘\
Alpha* 5,422 & \ 7
Correlacién* 0,944 - ‘
Ratio Treynor’ 0,078 w , "
R Cuadrado’ 0,889 "
DESDE 13/09/2013
Mejor Mes 7,65% 10,24% .y .
Peor Mes 5.42% 0.19% Exposicion Geografice
% Meses Positivos  54,5% 45,5% EXDOSiCiOﬂ Se[ﬁoﬂa| @ FRANCIA 20,67%
% Meses 45,5% 54,5%
Negativos @ VEDICINA 15,99% @ ALEMANIA 18,92%
. ) ) @ CONSUMO NO CICLICO 13,75% @ HOLANDA 14,53%
DATOS ESTADISTICOS: 3 ANOS SUIZA 11,59%
@ (CONSUMO CICLICO 13,35% ® ) 59%
@ INDUSTRIAL 10,48% GRAN BRETANA 10,54%
PETROLEO 8.27% ESPANA 10,09%
AUTOMOVILES 5,56% @ [RLANDA 4.64%
@ B5ANCOS 4.88% @ PORTUGAL 2,55%
@ CONSTRUCCION 4,84% @ NORUEGA 1.93%
@ TECNOLOGIA 4,55% @ BELGICA 1.80%
© QuIMICAs 4,37% @ OTROS 1.82%
@ OTROS 11,73%
Javier Galdn - Gestor del Fondo
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Ultimas modificaciones del folleto

13/09/2013: La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.LI.C., S.A., como entidad Gestora, y de RENTA 4 BANCO, S.A.,
como entidad Depositaria, la fusion por absorcion de RENTA 4 EUROBOLSA, Fl (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero
1134), por RENTA 4 VALOR, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4172).

Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion, venta o cualquier tipo de transaccién con las participaciones del Fondo. Ninguna informacién contenida en él debe interpretarse como
asesoramiento o consejo. Las decisiones de inversién o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los fondos
estén sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza
como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Todos los datos contenidos en este informe estan elaboradas con
exactitud, salvo error u omision tipograficos.

? Nivel de Riesgo CNMV; 1 = [Potencialmente menor rendimiento. Menor riesgo] 7 = [Potencialmente mayor rendimiento. Mayor riesgo]. La categoria -1- no significa que la inversion esté libre de riesgo. Este dato es
indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categorfa
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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