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Datos econ6micos

Politica de inversion

Fecha de registro 24-7-09 Okavango Delta Fl trata de alcanzar retornos absolutos y no
Comisiones relativos, por lo que no esta necesariamente referenciado a B Renta
Gestion 1,25% un indice. Su politica de gestion es global, pudiendo invertir variable
Resultados 9,00% en distintas clases de activos, aunque la inversion mayoritaria mR fi
se centrara en renta variable europea y liquidez. enta fija 100%
Depdsito 0,10% B Activos
Inversién minima 10€ monetarios
Depositario Bankinter
Valor liquidativo 11,36
Evolucion histérica Datos a 31-ago-2010
2009 4,10%  6,86% 7,64% -753% 1,13% 6,58% 19,12%
2010 -3,57%  -5,72% 13,44% -0,41% -11,84% -2,07% 12,61% -4,54% -4,68%
= Okavango Delta FI-I
Principales posiciones Composicion Sectorial
Recursos
Banco Santander SA 51% Naturales 5% Media 4% . i
Repsol YPF SA 5,0% Situaciones
Ferrovial SA 4,9% Especiales 3%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 4,8%
Vueling Airlines SA 4,6% Tecnologiay

Financieras 23% Telecom 3%

/

Industriales 46%

Consumo ciclico
16%

Informe de gestion: EL mes de agosto se caracterizé por se un mes de ida y vuelta, comenzd con la traccion positiva del mes de julio pero acabd
dandose la vuelta. Hemos visto como Alemania sigue siendo la locomotora de Europa y como los paises emergentes como Brasil, China e India siguen
tirando de la economia mundial. En estados Unidos se ha producido un cierto enfriamiento macroecondmico, un proceso normal que ya hemos vivido al
salir de otras recesiones como la de los 80 o en el 94. La caida de los mercados se ha producido con una volatilidad contenida ya que no se esta
contemplando el riesgo desconocido que pudiera haber causado una crisis de deuda soberana. Las curvas de tipos continGian en un proceso de
aplanamiento, lo que podriamos interpretar como que la renta fija no cree en una recuperacion y los niveles de exposicién a bolsa se encuentran en
minimos. La bolsa sigue ofreciendo valoraciones mas que razonables, sobre todo en términos relativos, pudiendo esperar rentabilidades anuales
préximas al 7%-8% en el medio y largo plazo. Este atractivo compensa un escenario macro de cierta desaceleracion.

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Documentacién informativa no vinculante a efectos contractuales.
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