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Objetivo de Inversión
Conseguir un rendimiento superior al de los mercados de bonos de empresa globales mediante la inversión principalmente en 
títulos de deuda a tipo fijo y variable de empresa globales. Estos títulos serán de inversión de calidad o una combinación de 
inversión de calidad y de baja calidad de inversión, con una asignación activa entre estos tipos de títulos. Se hará uso de 
Información General
Gestor(es) del Fondo    Lisa Coleman  

   
   

Especialista de producto    Jeremy Cave  
   
   

Fecha de Lanzamiento del Fondo    20.01.10   

Patrimonio total   (A 30.09.10)    USD 26,3m   

10 principales valores (A 30.09.10)  

          Cupón
    Fecha

A    Ponderación     

Biomet (Estados Unidos)   10,375%  15.10.17   2,2%   

Denbury Resources (Estados 
Unidos)   9,750%  01.03.16   2,1%   

HCA (Estados Unidos)   9,250%  15.11.16   2,1%   

DISH DBS Corporation (Estados Unidos)   7,875%  01.09.19   2,0%   

Service Corporation (Estados 
Unidos)   6,750%  01.04.15   2,0%   

Supervalu (Estados Unidos)   8,000%  01.05.16   2,0%   

Intelsat (Luxemburgo)   7,250%  15.10.20   1,9%   

Petrohawk Energy (Estados 
Unidos)   10,500%  01.08.14   1,7%   

Hanesbrands (Estados Unidos)   8,000%  15.12.16   1,6%   

Iron Mountain (Estados Unidos)   8,750%  15.07.18   1,6%   

Comisiones 
del Fondo

  JPM A (acc)-EUR (hdg)  

Suscripción
(% máximo)

  3,00%  

Reembolso   0,50%  

Gestión   0,80%  

Administración   0,20%  

TER (ratio de gastos totales) = Comisión de gestión anual + Gastos
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JPM A (acc) -  
EUR (hedged)

Indice de 
referencia

Indice de referencia
67% Barclays Capital Global Aggregate Corporate Bond Index, hedged 
into USD (Total Return Gross), and 33% Merrill Lynch US High Yield 
Master II Constrained Index (Total Return Gross)

Rentabilidad Acumulada (A 30.09.10)  

  % 1 m 3 ms 1 año 3 años 5 años Desde
inicio  

JPM A (acc) (hdg) 0 ,94 4 ,86 - - - 6 ,64  

  Indice de referencia 1,13 4,70 - - - 7,57  

Rentabilidad Anual

No existen suficientes datos de 
rentabilidad histórica 

 

  %      2006      2007      2008      2009      YTDB  

JPM A (acc) (hdg) - - - - -  

  Indice de referencia - - - - -  

Rentabilidad Anualizada (A 30.09.10)  

  % 3 años 5 años Desde inicio  

JPM A (acc) (hdg) - - -  

  Indice de referencia - - -  
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Desglose por Calidad 
Crediticia

(A 30.09.10)  

AAA   0,7 %   

AA   0,8 %   

A   15,2 %   

BBB   22,3 %   

< BBB   54,6 %   

Sin calificación   0,8 %   

Liquidez   5,6 %   

Porcentaje de bonos corporativos   93,4 %   

Sin grado de inversión   54,6 %   

Duración media   5,2 años   

Rentabilidad hasta vencimiento*   5,5 %   

Vencimiento medio   7,9 años   

*Esto es una predicción y no está garantizada

Análisis estadístico (A 30.09.10)  

    3 años   5 años   

Correlación   -   -   

Alfa   -   -   

Beta   -   -   

Volatilidad anualizada   -   -   

Ratio Sharpe   -   -   

Tracking Error   -   -   

Ratio de información   -   -   

 

Comentarios trimestrales (A 30.09.2010)  

    Revisión

Los diferenciales se estrecharon en general durante el trimestre, 
impulsados por una combinación de anuncios de beneficios sólidos del 
2T y política monetaria muy expansiva. Los créditos en libras esterlinas 
fueron los más rentables del periodo, con un excedente de rentabilidad 
del 2,12% según el índice Barclays Global Aggregate Corporate, frente 
al 1,99% del euro y el 1,63% del dólar estadounidense. Las nuevas 
directrices Basilea III publicadas en septiembre, aunque rigurosas, 
mejoraron la confianza en el sector financiero (y los activos de riesgo en 
general) gracias al nivel de detalle que ofrecen sobre normas y plazos 
de implantación. 

El fondo batió al índice durante el trimestre (antes de comisiones). La 
asignación a alta rentabilidad mejoró los resultados en un entorno de 
rendimientos descendentes, subida de la renta variable y demanda 
saludable. En deuda con grado de inversión, el fondo estaba 
sobreponderado en industrias básicas, especialmente en metales y 
minería, que batieron al índice de referencia. Además, nuestra 
sobreponderación en títulos BBB no financieros frente a títulos A no 
financieros también sumó, pues el apetito de riesgo sigue sano. 

    Perspectivas

Dados unos fundamentales y una política macroeconómica muy 
favorables, esperamos una nueva contracción de los diferenciales. En 
especial, los de la alta rentabilidad continuarán disminuyendo 
(posiblemente hasta un 30%-50%) pues los impagos siguen siendo 
escasos y las empresas están centradas en mejorar sus balances y sus 
calificaciones de crédito. Continuamos prefiriendo los créditos en GBP y 
USD frente a los créditos en EUR, dadas las perspectivas 
macroeconómicas más negativas de la zona euro. 

    JPM A (acc)-EUR (hdg)  

Códigos del fondo      

Bloomberg   JPGCBAE LX  

IS IN   LU0469576366  

Rentabilidad Acumulada   (A 30.09.10)  

Fecha de lanzamiento   20.01.10  

1 m   0,94%  

YTD   -  

1 año   -  

3 años   -  

Duración (A 30.09.10)  

    Divisa     Fondo     Indice de 
referencia    Desviación     

USD   3,9 años   3,5 años   0,3 años   

JPY   0,0 años   0,2 años   -0,2 años   

EUR   1,0 años   0,8 años   0,2 años   

GBP   0,4 años   0,4 años   0,0 años   

CAD   0,0 años   0,1 años   -0,1 años   

AUD   0,0 años   0,0 años   0,0 años   

SEK   0,0 años   0,0 años   0,0 años   

DKK   0,0 años   0,0 años   0,0 años   

Otros   0,0 años   0,0 años   0,0 años   

Total   5,2 años   5,0 años   0,2 años   

Divisa (A 30.09.10)  

    Divisa     Fondo     Indice de 
referencia    Desviación     

USD   99,9 %   100,0 %   -0,1 %   

JPY   0,0 %   0,0 %   0,0 %   

EUR   0,0 %   0,0 %   0,0 %   

GBP   0,1 %   0,0 %   0,1 %   

CAD   0,0 %   0,0 %   0,0 %   

AUD   0,0 %   0,0 %   0,0 %   

SEK   0,0 %   0,0 %   0,0 %   

DKK   0,0 %   0,0 %   0,0 %   

Otros   0,0 %   0,0 %   0,0 %   

Total   100,0 %   100,0 %   0,0 %   

Desviación respecto al sector (A 30.09.10)  

    % Gobierno Supra Agencias ABS MBS Liquidez Corp HY/EM   

USD 0,70 0,00 -0,14 0,00 0,00 5,05 -6,73 20,17  

EUR 0,00 0,00 -0,02 0,00 0,00 0,45 -11,00 0,50  

JPY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3,43 -0,65  

GBP 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,13 -2,28 -0,07  

Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,89 -0,16  

Total 0,70 0,00 -0,16 -0,01 0,00 5,62 -26,34 19,80  

Value at Risk (VaR) (A 30.09.10)  

          Fondo     Indice de referencia     

VaR   2,24%   2,94%   

El Valor en Riesgo (VaR) mide el potencial de pérdidas para un intervalo de tiempo 
dado, con un nivel de confianza determinado, en condiciones normales de mercado. 
El VaR se mide con un nivel de confianza del 99% y basado en un horizonte 
temporal de un mes. Al efecto del cálculo de la exposición global, el periodo de 
tenencia de los instrumentos financieros derivados es de un mes.

 La Fecha de vencimiento hace referencia a la fecha de vencimiento/reajuste del título. Para los títulos cuyo tipo de interés de referencia del cupón se ajusta al menos 
cada 397 días, se muestra la fecha del próximo ajuste del tipo del cupón. 

A

 YTD (Year-to-date) - este dato hace referencia a la rentabilidad acumulada desde el 1 de enero del año en vigor hasta la fecha correspondiente a los datos de la presente 
ficha. 

B

Por favor, consulte la información sobre exenciones de responsabilidad que figura al final de este documento

Las rentabilidades ajustadas al cambio han sido calculadas por JPMAM. El índice de referencia combinado ha sido calculado por JPMAM.

Todas las rentabilidades publicadas en este folleto son a valor liquidativo.

Para obtener información más detallada sobre la política de inversión del fondo, así como de otros aspectos relevantes, rogamos consulte el folleto informativo del fondo

Fuente: J.P. Morgan
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JPMorgan Asset Management (Europe) S.à.r.l. es la entidad distribuidora global de fondos J.P. Morgan y se halla sujeta a la supervisión de la Comission de
Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo. Los fondos comercializados en España se encuentran debidamente registrados en la CNMV.

Las SICAVs y FCPs de J.P. Morgan Asset Management figuran inscritas en el Registro Administrativo de I.I.C Extranjeras comercializadas en España de la CNMV
con los números 25, 85, 103, 127,136 y 381. El folleto informativo, la Memoria de comercialización, los Estatutos vigentes así como el último informe anual y el
último informe semestral se podrán consultar en las oficinas de las entidades comercializadoras. Entidades gestoras, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.
y JPMorgan Investment Management Limited. Entidad depositaria J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Todo el contenido de esta herramienta tiene carácter exclusivamente informativo, y no forma parte de, ni constituye, una oferta de venta o de compra de ningún
instrumento financiero. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras, y el inversor puede no recuperar todo el importe invertido. Debe tenerse en
cuenta el efecto de los tipos de cambio.

Fuente de calificación de Morningstar: Morningstar Direct. Copyright - (c) 2010 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La información aquí recogida: (1)
pertenece a Morningstar; (2) no puede copiarse ni distribuirse;(3) no se garantiza que sea precisa, completa o puntual. Ni Morningstar ni sus proveedores de
contenido se responsabilizan de los daños o las pérdidas que se deriven del uso de esta información. Por favor, tenga en cuenta que las calificaciones de
Morningstar Rating™ son para el final de cada mes natural, y los datos de rendimiento utilizados para su cálculo por Morningstar son los del mes anterior.


