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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Mutuactivos, SAU., S.G.I.I.C.

Hemos auditado las cuentas anuales do Mutuafondo Gestión Optima Moderado, FL, que comprenden
el balance de situación al 31 do diciembre do 2013, Ia cuenta do perdidas y ganancias, el estado do
cambios en el patñmonio neto y Ia memofla correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha
fecha. Los Administradores do Ia Sociedad Gestora son responsabies de Ia formulaeión de las cuentas
anuales dcl Fondo, do acuerdo COfl 01 marco nonnativo do informaciân financien aplicable al Fondo
(quo so identifica en Ia Nota 2 do Ia memoña adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ci mismo. Nuestm responsabilidad es expresar una opinion sabre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado do acuordo con Ia nonnafiva reguladora
de In aetividad de auffitorfa de cuentas igente en Espafla, quo requiere ci examen, mediante Ia
realizacion do pmebas selecfivas, de Ia evidencia justiflc.ativa de las cuentas anuales y Ia cvaluación de
si su presentación, los pñncipios y criteños contables utilizados y las estimaciones realizadas, esthn do
acuerdo con el marco nonnativo do infonnaciOn financien quo resulta do aplicacian.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen lid del patñmonio y deJa situaciOn financiem do Mutuafondo Gestión Optima
Modendo, P.1. al 31 do diciembro do 2013, asi coma de los resultados do sus openciones
carrespondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha, do conformidad con ci marco nonnativo
de infonnaciOn financiera quo resulta do aplieaciOn y, en particular, con los pñncipios y cHteños
contables contenidos en ci mismo.

El informe do gestión adjunto del ejerciclo 2013 contiene las explicaciones que los Administmdores do
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sabre Ia situación del Fondo, Ia evoluciOn do sus negocios y
sobre otros asuntos y’ no farina pafte integrante do las cuentas anuales. Hemos verificado quo Ia
información contablo quo contienc ci citado informe do gestiOn concuerda con Ia do las cuentas
anuales dcl ejercicio 2013. Nuestro tmbajo como auditores so limita ala veñficaciôn del informe de
gcstiOn con el aleance mencionado en este mismo pánafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir do los registros contables del Fando.
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Mutuafondo Gestion Optima Moderado, F.I.

Balances de situaciôn al 31 do diciembre do 2013 y 2012

(Expresados en euros)

—

AC TI VO

Activo no corrionte
Inmovizado ntangibe

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobliario y enseres

Activos por mpuesto dL(erido

Activa corriento
Deudores

Carlera de nverSioflEs financieras

Cartera interior
Valores represenatics de deuda
lnstwmentos de patrimonlo
Instituciones de InversiOn Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédcto
Derivadcs
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
lnstwmen(os de patrimonia
Instituciones do InversiOn Colechva
DepOsftos en Ent-dades do Cred.io
Denvados
Otros

Intereses deja calera do inversion

Inversionos morosas, dudosas o en Iiligio

Periodi9caciones

Tesoreria

2013 2012

186 034 984,58 151 852 329,03
286 021,67 350 953,97

183 B74 805,47 151 035 057,59

21 825 233,94 6 801 880,50
21 300 000.00 6 601 860,50

525 233,94

162 049 231,80 144 235 169,74

162049231,80 144236 169,74

139,73 7,35

I 514 351,42 463 287.47

18603498456 151 852 329,03

mrs CENnMDS
Of (UfO

TOTAL ACTIVO
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Mutuafondo GestiOn Optima Moderado, Fl.

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012

______________________________________________________

2013 2012

185498 642,32 151 532587,75

Fondos reemboIsbles atrbuidas a parlicipes o acconistos 185 498 642,32 151 532 567.75

80786 94770 49613 41366

1 890 70323 1 890 70323

96208 614.88 9620861488

6612 37651 3819835,76

Ajustes per cambas do vaor en ‘moviIzado material de uso pmpo -
-

Otro patrirnonia ainbuido - -

536 34224 319 76128

536 342.24 292 067.45

37 693,83

______________________________________________________

186 034 984,56 151 852 329,03

_______________________________________

213 2012

Cuentas de compromiso 53647183,60 35531 81295

Cornprornsos par operadones largas de erivados - -

Compromisos par Operaciones codas de derivados 53647783,60 35531 812,95

6 394 086,16 9716588,42

6394086,16 9716888,42

60041869,96 4524870137

(Expresados en euros)

PAIRIMONIO V PASIVO

Patrimonia athbuido a participes a accionistas

Capitul
Participes
Prima de emisLon
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercdos antor,aros
Otras aparlaciones de sodas
Resultado del ejerciclo
(Dividendo a cuenta)

Pasivo no corrionte
Provisones a argo plazo
Deudas a a,go plaza

Pa&vos por mpuesto djerido

Pasivo corriente
ProvisLones a cotta plaza
Deudas a carlo plazo
Acreedoes
Pasivas financieros
Derivados
Period ricaciones

TOtAL PATRIMDNIOV PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Darn cuentas do orden
Valares cedidos en préstamo par a 110

Va!ores apofladc•s coma garanlia par a 110
V&ores reccb[dos en garantia par a 110

Capital nomina’ no suscrito ni en circutacion

Perddas fscaIes a wmpensar
Otros

TOTAL çuENrAS CE ORDEN
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MutuafondD Gestiôn Optima Moderado, F I

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados ci 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Cornisiones do desuerts par susu pclores a reembo SOS 002 -

Corn sones re’roced das ala nstitjcon do Irwersioq Colect’va 633 024 16 57352957

Gastos do personal -

Otros gastos de explotaoon (1 460 718 90) (1 358 095 47)

Commion do gestion (I 410 897 89) (1 311 691 53)

Comiston de depasitana (37 684 85) (34 946 47)

lngreso/gastD por compensacion compartimento - -

Otros (12 136 15) (11 25747)

Amon zaclon dci mmcv” zado matenal - -

Excosos de provis ones -

De’enom j resutados ocr onajenazlones do mnrnoj, zado - -

Resultado de explotaclon (827 694,72) (784 565,90)

Ingresosfmnancieros 11782236 120 81681

Gastos flnanceros (272337) (23 534 56)

Va-macan del valor razonab.e en nstmrnentas fnanoeros (755 492 10) (227 593 92)

Par operaciones de Ia cadwa mnerior
Par ope’ac ones do Ia carera extetic- 292624724 3663 640,16

Pot operacIo7es con deTIVadDS -

Qlros (368273934) (3891 234 08)

Diferenc,as do cambio - (90 173 55)

Detenoro y resultado por enajenaciones do ,nstrumentos financieros 6 11469236 482468690

Detenoras -

ResLl’ados par operaclanes do Ia cartera nonor 127 071 56

Resultados par ape-ac ones do Ia crera exter or 922239249 6797308 16

Resu’tados par ooeraccnes con derivados (1 107 700 13) (2 170 453 43)

Otros 71 00Q 59

Resultado financicro 7473299,25 4604401,68

Resultado antes do Impuestos 6645 604,53 3 819 835,78

Impues?o sabre bonef,mos (33 228 02)

RESULTADO DEL EJERCICIO 6 6i2 376,51 3819835,78
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Mutuafondo GestiOn Optima Moderado, El.

Memoda de las cuentas anuales carrespondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestôn dcl riesgo

a) Actividad

Mutuafondo Gestián Optima Moderado, Fl., en lo sucesivo ci Fondo, fue constituido

en Madrid ci 6 de septiembre de 2000 bajo Ia denominaciOn social de Mutuafondo

Gestion Mixto, Fl., madificándose dicha denaminaciOn par Is actual ci 19 de

septiembre de 2012. Tiene su domicilio social en Paseo de Ia Castellana, 33,

Madrid.

El Fonda es una lnstitución de Inversion Colectiva do Fondos que so caracteriza por

invertir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de varias

Instituciones do inversion Colectiva do carácterflnanciero.

El Fonda so encuentra inscrito en ci Registra do Fondos de inversiOn do Ia

Comisión Nacional del Mercado do Valores (CN.M.V.) desde ci 7 do noviembre do

2000 con ei nümero 2253, adquiriendo, a efectos legates, a consideracián do

Fonda do Inversion a partir de entonces.

Durante ci ejercicio 2010, Ia Sociedad Gestora dcl Fonda establecib dos clases do

series de padicipaciones en las qua se thvide ci Patrimonio atribuido a participes

del Fonda:

Clase A: engloba a los padicipes existentes a a fecha do inscripción del

folleto del Fonda en los registros do CN.M.V. y, a todos as quo suscriban

posteriormente a través de Mutuactivos, S.A.U, S.G.I.I.C., a de otros

comerciaNzadores habilitados al efecto, segUn se indica en su contrato do

comercializaciOn.

Clase E: ciase do participaciones quo engloba a os paflicipes quo suscñban

a través do Mutuactivos S.A.U.. S.G.i.l.C., Ailfunds Bank 5k, UBS Bank

S.A, Tressis SN., 5k, Banco Inversis, 5k, ATh12 Capilal Inversiones ky.1

S.A., Self Trade Bank S.A. ., o do otros comercializadores habilitados al

efecto, segUn so indica en su contrato do comerciahzación. Igualmente, solo

se puede acceder a esta clase con tins inversiOn inicial minima de 110

millones do euros

1
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Mutuafondo Gestión Optima Moderado, FL

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Exprosada en euros)

Os conformidad can Jo d5puesW en el arficulo 1° do a Ley 35)2003 y sucesivas

modificaciones, el objoto social de las Instituciones do Inversion Colectiva es Ia

captadOn de fondos, biones a derechos del pUblico para gestionarlos e invertirlos

en bienes, derechos, vaiores u otros nstrumentos, financeros D no, siempro quo el

rendimiento del invemor se establezca en funciOn do los resullados colectivos.

La gestiOn y administracion del Fonda estã encomendada a Mutuactivos, S.A.U.,

S.Gl.I.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilena Automovilista,

Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo Ia Entidad Depositaria del Fondo

Santander Investment. S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar

determinadas funcionos do vigilancia. supeMsión, custodia y administraciOn para el

Fondo, do acuerdo a Ia establecido en Ia Orden EHA 596/2008, do 5 do marzo.

El Fonda está sometido a Ia normativa legal especifica do los Fondos do InversiOn,

recogida principalmente par el Real Decreto 1082)2012, do 13 de julio, par el quo so

aprueba el Roglamento do desarrollo do Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,

do Instituciones de Inersión Coloctiva. Las principales aspectos de esta narmativa

que le son apcabIes son los siguientes:

Cambio de fomia automthica, a partir do ía entrada en vigor do ía moncianada

Ley. do Ia denominaciôn “Fonda do Inversion Mabiliaria” (F.l.M.) y sus

diferentes variantes, par “Fonda do nversion” (Fl).

• LI patrimonia minima debora situarse en 3000.000 euros.

• El nümero do participes del Fonda no podrá ser interior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado a par ol obligatorio cumplimiento de Ia

normativa en vigor, el patrimonio a el nUmoro do padicipes do un fonda, a do

una do sus compadimentos, descendieran do os minimos establecidos en el

Real Decreto 108212012, dichas Instituciones gozarãn del plaza do Un año.

durante el cual podrán continuar operando coma tales.

• Las valores mobiliarios y demas activos financieros dcl Fondo no puedon

pignararse ni constituirse en garanUa do ninguna class, salvo para servir de

garantla de las oporaciones quo el Fondo realice en los mercados

secundaños oficiales do dehvadas, y deben estar bajo a custodia do as

Entidades legalmente habilitadas para el ejercicia do esta funciOn.

2
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Mutuafondo Gestión Optima Moderado, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciciD anual terminado el 31

de diciembre de 2013
(Expresada en eurcs)

• Se establecen unos porcentajes mãximos de obligaciones frente a terceras y

do cancentraciôn de inversiones.

• El Fondo debe cumplir can un coeficiente minimo do liquidez del 3% del

promedio mensual do su patrimonic, quo debe material!zarse en efectivo, en

depositos D cuentas a Ia visla en el Depositaric a en otis entidad do crédito Si

el Depositaria no tiene esta consideraciãn, o en compraventas con pacta do

recompra a un dia do valores do Deuda Püblica.

• El Fonda Se encuentra sujeto a unos Ilmites generales a Ia utilizaciOn de

instrumentos derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos limites por

riesgo do contraparte.

Do acuerdo con el Folleto del Fonda. Ia Sociedad Gestora percibirá una conisiOn

anual en cancepto do gaslos do gestiOn quo no excederá los siguientes

porcentajes:

- 225% anual si se calcula sabre el patrimono dcl Fonda

- 18% si se calcula sabre los resulLados po&tivos anuales del Fondo

• 1,35% anual sabre ci patrimonio más el 9% sobre las resultados positivos

anules del Fonda si so calcula sobre ambas variables.

Igualmente el Folleto del Fondo establece una remuneraciOn do Ia Entidad

Depositaria quo no podia exceder dcl 020% anual dcl patrimanio custodiado.

3
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ComsiOn de gestiôn
Aphcada directarnente al Fonda
ApIcada ndirecarnente al Fonda {‘)

CcmisOn de depcs;tar:a
Apcada d;rectamenle al Fondo ()

Apcaea indrectamente al Fondon
ComsOn de suscripción (00*)

Ccmision de reemboiso ()

Mutuafondo Gcstiön Optima Moderado, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

En los ejercicios 2013 y 2012, las camisiones do gestiOn, do depasitaria,
suscripciOn y reembolsc han sido las siguientes:

ClaseA ClaseE

125% 0,35%
1.75% 1.75%

002% 0,02%
025% 0.28%

- 2%
- 2%

(1 Porcentaje anual mAxmo soportado indrectamente par el Fondo como consecuenca de Is

inversLOn en 11G.
(*4) Con un importe máxmo de 100.000 euras por ano,

(“) A partr del 2910512010, incCusive y solo para nuevos parUcipes.

Las conisiones de gestión, do depositaria, suscripción y reembolso
cDrrespondientes a Ia clase E comenzaron a aplicarse a padir del 28 do mayo do
2010.

Por otra parte. ci Fondo percibe devaluciones do conisiones do otras sociedades

gestoras pci las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados par
estas âltimas. Dichas devoluciones, las cuales so encuentran registradas, entre

atrcs conceptos, en ci epigrale do “Comisiones retracedidas a a lnstituciOn de
inversion Colectiva” de Ia cuenta do pérdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31

do diciembre do 2013 y 2012 a 633.024,16 euros y 573.529,57 euros,
respect vamente.

La pdiltica de inversiOn del Fonda, asl coma Is descripciOn do los principales
riesgos asociados, so detallan en & falleto registrado y a disposicián del pUblico en
ci registro correspondiente do a C.N.M.V.

4
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Mutualondo GestiOn Optima Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

flebido a Ia operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a

los que so encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios do mercado do los activos financieros

en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los
tipos de interés, Los tipos de camblo y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

• Riesgo de crédito: so trata del riesgo do que puedan originarse perdidas

potenciales debidas a cambics en Ia capacidad a iritenciOn de Ia contraparte

de cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las

peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en

el momento do realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesahos para controlar

Ia exposiciOn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control

de los coeficientes normativos mencionados en el apartado la), anterior, limitan Ia

exposiciOn a dichos riesgos.

2. Bases do presentaciOn do las cuentas anuales

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores do Ia Sociedad Gestora

del Fondo, han sido preparadas a paftir do los registros contables del Fondo,

habjéndase aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable quo le

son aplicables, Con el objeto do mostrar Ia imagen feel do su patrimonio, do su

situación flnanciera y do sus resultados

Las cuentas anuales adjuntas so encuentran pendientes do aprobaciOn por el

Consejo do AdminislraciOn do Ia Sociedad Geslora, si bien los Administradores

estiman quo saran aprobadas sin modificaciones significativas.

5
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Mutuafondo Gestión Optima Moderado, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euras)

b) Principios contables

Para Ia elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificaciôn recogidas, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia Camisián Nacional del Mercado de Valores, Ia cual entrO en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios més significativos se describen en Is
Nota 3. No existe ningCin principio contable de aplicaciOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aphcar.

c) Comoarabihdad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Is
estructura y principios contables establecidos en Is normaliva vigente de Ia
C. N.M. V.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a electos compamtivos,
con cads una de las partidas del balance tie situaciôn, de Is cuenta de pérdidas y
ganancias y del estada de cambios en el patrimanio neto, además de las cifras del
ejercicio 2013, as correspondientes al ejercicio anterior.

No Se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a is
comparacián entre las cuentas anuales tie las ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correcciôn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener Ia vaioradOn de algunos activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que flguran registrados en as cuentas anuaies.
Oichas estimaciones se refieren. principaimente, al valor razonable y a las posibies
perdidas par deterioro do determinados activos financieros, Si as hubiera Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
información existente en el momento del càlcuio, acontecimientos futuros podrian
obhgar a mod Wicarlas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualguier caso, el valor liquidativo del Fonda so vera afectado por las
fiuctuaciones de los precios dcl mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
fjnancieras.

This CtSflMO5
of ama
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Mutuafondo Gcstiàn Optima Moderado, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31

do didembre do 2013
(Expresada en auras)

No existen cambios en Las estimaciones cantables ni errores qua se hubieran

producido en ejercicios anteriores y hayan &do detedados dumnle os ejercicios

2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentcs qua componen estas cuentas anuales, el

balance de situaciôn, a cuenta de pérdidas y ganancias, ci estado de cambios en el

patrimcnio neto y esta memoria, estãn expresadas en euros, excepto cuando so

indique expresamente.

3. Resumen do los principios contables y normas do valoraciOn més

significativos

Los principios contables més significativos aplicados en Ia formulaciôn do estas cuentas

anuales han sido los &guientes:

a) Principia de empresa en funcionamiento

En a elaboraciOn do las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del

Fonda continuará en el futuro previsible. Par tanto, a aplicaciOn do las normas

contabies no esté encaminada a determinar ci valor del patrimonio a efectos de su

transmisiOn global o parcial ni ci importe resultante en caso do su llquidaciOn.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn dcl periodo en que so

devengan, con independencia do cuando so produce su cobra a pago efectivo.

c) fleudores

La valoraciOn inicial se realiza par su valor razonable quo, salvo ovidencia en

contrario, es ci preclo de a transacciOn, quo equivale al valor razonable do a

contraprestación entregada més los castes de transacciôn quo les scan

directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados

se contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando ci método del tipo

do interés efectivo. No obsiante, aquellas partidas cuyo impode se espere recibir en

un plaza do tiempo inferior a un año so valoran par su valor nominal.

7
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Mutuafondo GestiOn Optima Moderado, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente at ejerciclo anual terminado eI 31

de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

Las pérdidas par deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en

cuenta as llujas de efectivo futures estimados, descontados al tipo de nterès

elective cakulada en & memento del reconocimiento. Las cDrrecciones valorativas

par deterioro asi coma su reversiOn se reconocen camo tin gasto a un ingreso en a

cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos de Ia cadera de inversiones financieras han sido considerados coma

activos financeros a valor razonable con cambios en a cuenta de pérdidas y

ganancias. Los principales productos financieros recogidos en a cartera, asi coma

Ia determinacjón de su va(or razonable se describen a contthvaciôn:

Vaiores representativos de deuda: valores que suponen una deuda pars su

emisor y que devengan una remuneraciôn consistente en un interOs

establecida contractualmente.

El valor razonabte de as vaicres representativos de deuda cotizados se

delermina par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando

éste sea activo y los precios se obtengan de farma consistente. Cuando no

estén disponibles precios de cotización ci valor razonable se carresponde con

ci precio de Is transacciôn màs reciente siempre que no haya habido tin

cambio significativo en as circunstancias econOmicas desde el momenta de

a transacción.

En casQ de que no exists mercado activo para el instrumento de deuda Sc

aplican tAcnicas de vaoracián, coma precios sumkiistradas par

intermediaries, emisores, a dfusores de informacon, utmzaciOn de

transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de

independencia mutua entre panes interesadas y debidamente informadas si

están disponibles, valor razonable en el momenta actual de otro instrumento

que sea sustancialmente el mismo a modelos de descuento de flujos y

valoraciOn de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se

define como el precia que iguale el rendimiento interno de Is inversián a los

tipos de interés de mercado vigentes en cada momenta de a Deuda Páblica

asimilable par sus caracteristicas financieras, ncrementando en una prima a

margen que sea representativo dcl grado de liquidez, condiciones concretas

de Ia emisiOn, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pals.
8
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Mutuafondo GestiOn ptima Moderado, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
so periodifican do acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman pade del

resultado del ejerciclo.

Instrumentos do patrimonic: instrumentos financieros enitidos par otras

entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia

naturaleza do instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados Ia establece el

cambo oficial do ciere del dia do Ia fecha del balance, si existe, o inmediato

hábil anterior a el cambia media ponderado si no existiera precia oficial do

Cierre,

El valor razonable do los instrumentos de patrimonic no cotizadcs se

considers el valor teOrico que corresponda a dichas inversiones en el

patrimonio contable ajustado do Ia entidad a grupo consolidado, corregido por

el importe do las plusvalias a minusvallas tácitas, netas do impuestos,

existentes en el momento do Ia valoraciôn.

• Depósitos en entidades do crédito: dopôsitos que el Fonda mantiene en

entidades do credito, a excepciOn do los saldos que so recogen en €1 epigrale

de ‘Tesorerra”.

So considora valor razonablo el precio que iguala el rendimiento interno do Ia

inversián a los tipos do morcado vigentes en cada momenta.

• Acciones a participaciones de alms Instituciones do Inversion Colectiva: su

valor razonable so establece en funciôn del valor liquidativo a valor de

cotizaciOn del dia do referencia En el caso do quo pam el dia do referencia

no se calculara un valor lquidativo, so utiliza el Ultimo valor liquidativo

disponible. Pam las inversiones en Instituciones do InversiOn Colectiva do
Inversion Libre, Instituciones do InversiOn Colectiva de Instituciones do
Inversion Colectiva do InversiOn Libre o Institucionos do Inversion Colectiva

extranjoras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

9
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Mutuafondo Gestiân Optima Moderado, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31

de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias do valor en los contratos de

futuros y forwards, as primas pagadas/cobradas par warrants y opcbnes

compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta

financiera, asi como (as inversiones en productos estructurados.

El valor del cambEo olicial de cierre ci dia de referenda determina su valor

razonable. Para los no negociados en nercados organizados, Ia Sociedad

Gestora establece un modelo do valoraciOn en funcián de as condiciones

especificas establecidas en Is Circular 6/2010, de 21 do diciembre do 2010.

Los activos en los que concurra tin deterioro notoric e rrecuperable de su inversiOn,

so darán do baja con cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros Se dan de baja en ci balance cuando so

traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad

do los mismos.

e) AdguisiciOn y cesión temporal do activos

Las adquisiciones temporales tie activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesiOn

se contabilizan por el impode efectivo desombolsado, cualesquiera quo sean los

insftumentos subyacenes. en a cuenta do activo correspondiente.

La diferencia entre este mporte y el precio de retrocesiôn se imputa coma ngreso

en Ia cuenta do perdidas y ganancias utilizando el método del tipo do interés

efeclivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en a cuenta de pérdidas y ganancias

en el eplyrafe do “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasvo

financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos do palr)monio cotizados se registran en ol momenlo do su

contrataciOn por ci valor razonable do a contraprestaciOn entregada, incluyendo los

costes de transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

10
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Mutuafondo Gcstiôn Optima Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerclcio anual terminado el 31

do diciembre do 2013
(Exoresada en auras)

Las diferencias quo surjan como consecuencia de los cambios en ci valor razonabie

de estos activos se reflejan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias de Ia siguento

forma: las djferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe

do Deterioro y rosultado por enajenaciones de instrumentos financieros’ o do

Variacion del va’or razonable en instrumentos financioros par operaciones de Ia

cadera interior a exterior”, segün los cambios se hayan liquidado a no, utilizando

coma contrapadida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonic”, de Ia cadera interior

o exterior del activo del balance.

Los valores representativas de deuda so registran en ci momento do su liquidaciOn

par ol valor razonablo de Ia contraprestaciôn entregada, ncluyondo los costes do

transacciOn expllcHas directamente atribuibles a a operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en ci valor razonable

do estos activos se reflejan en ía cuenta do pérdidas y ganancias do a siguiente

forms: las diferencias negativas a diferencias positivas Se rogistran baja ci epigrafe

do ‘Detorioro y resuitado par enajonaciones do instrumentos financieros” a do

VahacOn del valor razonable en instrumentos financieros par operaciones do Ia

cadera interior a exterior”, segUn as activos so hayan hquidado a no, utilizando

coma contiapartida Ia cuenta de Waiores representativos do deuda”, do Ia cadera

interior o exterior del activo dcl baiance.

h) Operaciones de derivadas, excepta ermutas financieras

Las oporaciones de dehvados so registran en ol momenta do su contrataciôn y

hasta el momento do ciorre do Ia posiciOn o el vencimiento del contrato, en ci

epigrafe correspandiente de cuentas de orden, por of imparte nominal

comprometida.

Los fondos depositados en concepto do garantia tienen Ia consideracián contable

do depOsito cedido, registrándase en el capItulo corespondiente del epigrafe do

Deudores” del activo en el balance do situaciOn.

El valor razonablo de los valores apodados on garantia Sc registra en cuentas do

ordon en ol epigrafe do ‘Valores apodados coma garantla par Ia InstituciOn do

inversion Colectiva’.

11
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i) CesiOri de valores en préstamo

Mutuafondo GestiOn Optima Moderado, F.l.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente aI ejercicia anual tenninado eI 31

do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Las phmas resultantes de las opciones compradas a emitidas se refiejan en el

epigrafe de Derivados del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecución de

a operaciOn,

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable

de estos activos se refiejan en Ia cuenta de pArdidas y ganancias de Ia siguiente

forma: as diierencias negativas a diferencias positivas so registran bajo el eplgafe

de Resultados por operaciones con derivados’ 0 de VañaciOn del valor razonable

en instrumentos financieros por operaciones con derivados’, segün éstos se hayan

iqudadc o no. utilizando coma contrapartida el epiqrafe do Derivados”, do Ia

cartera interior a exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

El valor razonable do los valores cedidos en prEstamo so registra, desde el

momento de Ia cesiOn y hasta Ia fecha de cancelación, en Ia cuenta de “Valores

cedidos en préstamo par a lnstituciOn de InversiOn Colectiv& de las cuentas cia

orden.

Dichos valores continOan figurando en el activo del balance valorados a valor

razonable con cambo en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de Ia consecuencia de Ia concesión Se

periodifcan hasta el vencimiento do a operatiOn imptIándose a a cuenta do

resultados de acuerdo al tipo de interés efectivo.

En caso de yenta do los activos financieros recibidos en garantia do a operacion so

recanoce un pasivo financiero par el valor razonable do Ia obligaciOn de devolverlos

reconociendo Ia modiflcacion del valor en Ia cuenta do resultados.

Las operaciones de permuta hnanciera se registran en el momento do su

contrataciOn y hasta el momenta do cierre do Ia positiOn o vencimiento de contrato,

en los epigrafes do “Compromisos par operaciones largas do derivados” o de

Compromisos par operaciones codas de derivados do las cuentas do orden,

segün su naturaleza y par el importe nominal comprometido. La contrapadida de los

cobros a pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe do

Derivados’ de Ia cartera interior a exterior del activo a del pasivo corriente del

balance do situación, segón corresponda.

12
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Mutuatondo GestiOn Optima Moderado, F.I.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31

do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En os epigrafes de “Resultado par operaciones con derivados” a de “VariaciOn del

valor razonable en instrumentos financieras - Pot aperaciones con dedvados”,

dependiendo do si los cambios do valor so han liquidada o no1 so regstran las

diferencias quo resultan coma consecuencia do los cambios en el valor razonable

de estos contratos. La contrapartida do estas cuentas se registra en el epigrafe do

“Derivados’ de Ia carlera interior o exterior del activo o del pasivo carñente, segtTh

su saldo. del balance de situaciOn, hasta Ia fecha do su liquidaciOn.

En aquellos casos en quo el contrato presente una liquidaciôn diana, las

correspondientes diferencias se contabilizarãn en el epigrafe do ‘Resultados por

operaciones con derivados’ do Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En el C2SD do padidas monetarias quo sean tesoreria, débitas y créditos, las

diferencias do cambic, tanto positias conic negativas, so reconocen en Ia cuenta

do perdidas y ganancias bajo el epigrafe do Diferencias de cambio.

Pam el resto do partidas monetarias y no manetarias que forman pane do a cartera

do instrumentos financieros, las diferencias do cambio so tratan conjuntamente con

las pendidas y ganancias derivadas do a va(oraciôn.

I) Valor iguidativa do (as panticipaciones

La determinaciOn del patnimonio del Fonda a los efectos del calculo dot valor

liquidativo de as correspondientes panticipaciones quo lo componen, so realiza do

acuerdo con los cnitenios establecidos en Ia Circular 612006, de 26 do noviembre, do

Ia C.N.MV.

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan par el impode

efectivamente suscrito o reembolsado con abano a cargo, respectivamente, at

capitulo do “Panticipes’ do pasivo del balance do situaciOn dcl Fonda.

13

m) Suscninciones y reembolsos



oIohtEuRos 0L5941519

i I

CLASE BY

-

ms

n) Impuesto sobre beneficias

Mutualondo GestiOn Optima Moderado, F.I.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerclcio anual terminado & 31

do diciembre do 2013
(Expresada en curDs)

Dc conformdad con ci Heglamento de GestiOn del Fondo, ci precic de as

pañicipacianes será el valor liquidativo correspandiente al mismo dia de La solicitud

del interesado, determinándose de este modo tanto ci nümero de participaciones

suscritas a reemboisadas. coma ci efeclivo a reemboJsar en su CaSD. Durante el

periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las

participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de

suscripción pendentes de asignar participaciones’ dcl pasivo dcl balance de

situación dcl Fondo.

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sabre

beneficios, en cuyo cálculo Se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias

producidas entre lu base imponible del impuesto y ci resultada contable antes de

aplicar ci impuesto que revierte en pehodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestas diferidos so reconocen siempre, en cambio as activos

por impuestos diferidos sOlo se reconocen en Ia medida en que resulte probable

que Ia InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan a aplicaciOn

de estas activos.

Los derechos a compensar en ejercicics postedores par las perddas fiscales no

dan lugar al reconocimiento de in activo par impuesta diferido en ningn caso y

solo se reconocen mediante Ia compensación del gasta par impuesto con Ia

frecuencia del cálculo del valor quidatWo. Las perdidas fiscales que puedan

compensarse so registrari en el epigrafe de “Cuentas do orden - Perdidas fiscales a

compensar”.

El desgiose de este epigrafe. al 31 de diciembre do 2013 y 2012! es ci siguiente:

2Q13 2012

158 57472 9786184
12749595 253 12213

256 021,67 350 983,97

14

4. Deudores

Adminstraciones PUbhcas deudoras
Otros
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Mutuafondo Gestion Optima Moderado, Fl.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31

do diciembre do 2013
(Expresada on euros)

El capitulo do ‘Administraciones PUblicas deudoras al 31 do diciembre de 2013 y 2012

se desgiosa tal y coma sgue:

2013 2012

Retenciones pracflcadas en el ejerciclo sabre intereses y otros

rend[mientos de capftal mob{Liario 126 682.41 51 065,13

Retenciones praclicadas en ejercicios antertores sobre nteieses y
olros rendimientos de capLtal mobLIiario 31 592,31 46793.71

158 574,72 9786184

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012, el capitulo do Deudores — Otros” recoge,

principalmente el impode de las comisianes pendientes do cobro a otras sociedades

Gestaras en concepto do devoluciOn de comisiones al cierre del ejercicio.

El desgiose do este epigrafe, al 31 do diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

61 073,25 8 202,81
128 939,49 6 £0000
346 329,50 267 854,64

536 342,24 282 067,45

El capitulo do “Administraciones PUblicas acreedoras” al 31 do diciembre de 2013 y 2012

so deSQbSa tai y como sigue:

2013 2012

Reenciones pradcadas en el ejefclCD sobre intereses y otros

rend:rnentos de captai rnobil.aho 25717,93 6075,51

Impuesto sobre boneficios devengado en el ejerccio 33228,02 -

HR acreedora por IS ejerdcios antenores 2 12730 2127.30

61 073,25 8202,51

El capitulo de Acreedores - Otros” recoge, pnndpalmente, el mporte do as comi&ones

de gestión y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicia correspondiente.

15

5. Acreedores

Acmnistraciones PâbIcas acreedoras
Operaciones pendtentes de flquidar
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Mutuafando Gestlén Optima Moderado, F.I.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en auras)

Durante los ejercidos 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos qua acumularan

aplazamientos superiores a los legalmente establecidas. Asimismo, al cierre de los

ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente cia pago quo acumule

un aplazamiento superior al plaza legal establecido.

6. Cartera do inversiones financieras

El detalle do a cartera do valores del Fondo, par tipo de activo, al 31

2013 y 2012 se muestra a continuacibn:

2013

do diciembre do

2012

Carton Interior
Valores ,epresunlatjvos de deuda
Derivados

Canera exterior
Instiluciones do InversiOn Colectiva

21 825 23394
21 300 000.00

525 233,94

162 049 231,80
162 049231,80

6 801 860.50
6331 88050

144 236 169,74
144 236 169,74

Intereses de Ia caftem do inversion 139,73 7.35

t83 674 605.47 151 03S 057,59

En los Anexos I y II adjuntos. partes integrantes do esta memoria, se detaflan Ia cadera

do inversiones financieras y las inversiones en derivadas dcl Fondo, respectivamente, al

31 do diciembre do 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes do esta

memoria, so detallan Ia cartera do inversiones financieras y las inversiones en derivados

dei Fondo, respectivamente, al 31 cia diciembre do 2012.

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cadera do

inversiones financieras so encuentran depositados en Santander Investment, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 cia diciembre do 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe dcl baiance do situaciOn
adjunto corresponde integramente al saldo do las cuentas corrientes mantenidas por el

Fonda en el Depositario, remuneradas a un tipo do interés quo do EURIBOR -0,25% para

saldos acreedores y cia EURIBOR +1% para saldos deudores.

16
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Mutuafondo Gestion Optima Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31

do diciembre de 2013
(Expresada en curDs)

8. Patrimonjo atribuido a participes

Las padicipaciones por las quo esta representado ci Fondo son de guales

caracteristicas representadas por cedificados nominativos sin valor nominal y que

confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic

El valor hquidativo de cada participacion ai 31 do diciembre do 2013 y 2012 so ha

obtendo de a siguente forma

ClaseA 2013 2012

Patrimonio atribuido a parUcipes 77513 027 55 5261224863

Numero do parlicipacLones emitidas 504 127 12 35527326

Va 3r hqjidativo por partic paaon 15376 14809

Numero de participes 559 i 002

Clase E 2013 2012

Patnmrio ar ou do a part cpes 107 985 61477 9892031912

Nume-o ce pw1ipacones em tidas 679 956 II 65255909

Valor liquidativo por par-trcipacion 158 81 151 59

NumeFo de pan cpes 1 1

El movimiento del patrimonio atnbuido a particpes durante los ajercicios 2013 y 2012 so

recoge en el Estado do cambios en ci patrimonio neto correspondiente

El resultado dcl ejercicio una vez considerado ei Impuesto sabre beneficios so distribuira

en a cuenla de ‘Padicipes” del Fondo

Al 31 do diciembre do 2013 y 2Q12 el numero de padicipes con un porcentaje de

parlicipacion individuaimente superior al 20% asciende a dos y uno, respectivamente,

representando el 83 26% y el 6066% do Ia cifra do patrimonio del Fondo, para cada

cjercicio, por Ic que so consideran padicipaciones significativas do acuerdo con el aniculo

31 del Real Decreto 1082/2012 do Instituciones de Inversion Colectiva

17
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Mutuafondo Gestion Optima Moderado, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual termanado ci 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al ser los partic pes con participacon signWicativa persona juridica se incluye ci detalle

de los mismos

Participes 2O1 2012
Directo Indirecto Directo Indirecto

Axa V do S A Do Seg.ros y Roasegwas 5821 -
60 86°!

GrLpo MMA—
como grupo de participes con t.npdad de decjsion 21 33°o 3 741o -

83,28% 6086%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, paftes inteçrantes de esta memona so detalla Ia cadera

de inversiones en derivados dcl Fonda al 31 do diciembre do 2013 y 2012

respectivamente

10. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es ci stgwente

2013 2012

Perdidas Vscales a compensar 639408616 571668642

6 394 08616 9716 688,42

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El regimen fiscal del Fonda esta regulado por ci Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo par

ci quo Se aprueba el Texta Refundida de Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades

modificado par Ia Ley 23/2005 de 18 de noviembre, de refornas en maleria tributaria

para el impulso a Ia productividad par su desarrollo reglamentaric recogido en ci Real

Decreto 1777/2004 de 30 de julio y sus modificaciones posteriores, encontrandose

sujeto en dicho impuesta aun tipo de gravamen del 1 por 100 siempre quo el numero do

parlicipes sea como minima el previsto en ci articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y

sucesivas modthcacones

18
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Mutuafondo Gestión Optima Modorado, RI.

Memoria do las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual terminada ci 31

de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

El mparte do las bases impanibles negativas pendientes de campensar al 31 do

diciembre do 2012 asciende a 9.716688,42 euras, de las cuales Se compensarâ a base

imponible del ejercicic 2013 en ci momenta en que sea presentada Ia correspondiente

declaraciOn del Impuesto sabre beneficios.

El capitulo de ‘Acreedores - Administraciones PUblicas’ recage ci impuesto sabre

beneficios devengado en el ejercicia Las diferencias entre el resuitado contable antes de

impuestos y Ia base imponible del impuesto sobre sociedades corresponden,

principalmente, a Ia compensación de las bases inpanibles negativas de ejercicios

anteriores.

Do acuerdo con Ia IegisladOn vigente, las declaraciDnes para los diferentes impuestos a

los que ci Fonda se halia sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspecdonadas por las autoridades fiscales a haber transcurrido ci plaza de prescripciOn

de cuatro años.

El Fonda tiene abiertas a inspecciOn todos los impuestos a los que est sujeto de los

ültimos cuatra ejercicias.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las

autoridades fiscales.

12. Otra informaclOn

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda operaciones vñiculadas de las

previstas en el articulo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesk’as modificaciones y en ci arliculo

139 del Real Decreto 1082)2012. Pars ella, Is Sociedad Gestora ha adoptada

procedimientos para evitar conflictos de inheres y asegurarse de que las operaciones

vinculadas so realizan en interés exclusivo del Fonda y a precios de mercado. Los

nformes periOdicos incluyen, segUn Jo establecida en Ia Circular 4/2008 informaciOn

sabre las operaciones vinculadas realizadas, Asimisma, incluyen las posibles

operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fondo con Is Sociedad Gestora a con

personas a entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestora, indicando Ia naturaleza, riesgos

y funciones asumidas en dichas operacianes.

Adicianalmente, en Is Nets de “Actividad y gestión del riesgo” se indies el impode de las

camisiones retrocedidas can origen en las institucianes de inversiOn Calectiva

gestionadas por entidades pertenecientes al Gwpa de Is Sociedad Gestora, en caso de

que se hubieran produddo durante ci ejercicia.

This dn7m.os
OF lORD

19



0L5941525

CLASE BY
TRES CFMflMOS

D FURO

13. Hechos posteriores

Mutuafondo Gestion Optima Moderado, F.I.

Memoria tie las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ci 31

de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Respeclo a Ia operaliva que realiza con ci Depositario, en Ia Nota de 1esoreria se

indican las cuentas quo mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos I y Ill se

recogen las adquisiciones temporales de activos reahzadas con éste, al 31 de diciembre

de 2013 y 2012.

Al tratarse de ina entidad que par sus peculiaridades no dispone tie empleados ni

oficinas y quo por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de

Instituciones do lnversián Colectiva, los temas relativos a Ia proteccion del medio

ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aphcan exciusivamente a dicha Sociedad

Gestora.

Los honorarios percibidos par Pricewaterhousecoopers Auditores, Si. par servicios tie

auditoria tie cuentas anuales tie los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 3 mHes de euros,

en ambos casos.

Desde cierre del ejercicio a 31 tie diciembre de 2013 hasta Ia fecha tie formulacion, no se

han producido hechos postehores do especial relevancia

20
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Mutuafondo Gestion Optima Moderado, F.l.

Informe de gestion del ejorciclo 2013

El primer semestre del 2013 so ha caracterizado por mercados alcistas en Ia mayor pade
de los mercados do renta variable En el lade negativo encontramos el EuroStoxx 50 con
una caida del -1 26% La volatilidad Se ha mantenido en entornos bajos, oscilando entre
el 11% y eJ 20% y con tin prometho del 1420% El EURJUSD ha prolongado una
tendenc a lateral y ha caido Un -o 85% durante el primer semestre del año

El periodo so ha caractenzado par una alta exposicion en renta variable con un promedio

do 5861% alcanzando un maximo do un 6587% a finales de Abril La exposicion en

renta fija ha presentado un promedio do 2669%, y se ha centrado en renta fija a Largo

plaza y High Yield La inversion media en fandos mixtos ha side de Un 586% Debido a

las numerosas opodunidades do inversion el porcentaje medic de inversion en el

mercado monelano activos sin nesgo ha permanecido en niveles bajcs con Un

promedic de Un 884% Cobertura del fondo El fonda ha estade 100% cubierto al USD

durante todo el año

El año 2013 so ha caracterizado por mercados alcistas en Ia mayor parte de los

mercados de renta variable especialmente positivos han side Japan y USA quo so han

revalorizado tin 5672% y Un 31 S0% respectivamente La volatilidad se ha mantenido en

entornos bajos con Un promedio del 1423% El EUR/USD so ha fortalecido con una

revalorizacion de Un 4 55% durante el año 2013

El segundo semestre so ha caracterizado por una alta exposicion en renta variable con

tin promodia do 47 99% La exposicion en renta fija ha sido reducida con tin promedic do

un 2728% La inversion media en fondos mixtos ha side do un 3 82°/a Debido a las

reducidas oportunidades do inversion en Ia renta fija el porcentaje media de inversion en

el mercado monetaric activos sin riesgo ha side do Un 20 76% Cobertura del fondo El

fondo ha estade 100% cubiedo al USD durante todo el ano

Perspectivas a futuro La metodologia aplicada es 100% cuantitativa global tactical asset

allocation y basa sus decisiones de inversion, en Ia evolution pasada do los mercados

adaptando su exposicion en funcion dcl limito de riesgo predefinido para (a cartera Per

tanto su filosofia de inversion es adaptativa y no predictiva (metodologia do inversion quo

sigue tendencias, no las anticipa o predice (trendfollower)

1



___ __

0L5941536

CLASE BY
_Ilit

i_ThtiIuAr

Mutuafondo Gestion Optima Moderado, F.l.

Informe do gestion dcl ejerciclo 2013

EvoluciOn do morcados

Dada su actividad el uso do instrumentos flnancieros par ci Fonda esta destinado a Ia

consecucion do su objeto sociai ajustando sus objelivos y pohtjcas do gestion de los

riesgos de mercada credito y Iiquidez do acuerdo a los limites y coeficientes

establecidos par Ia Ley 35/2003 y sucesivas niodificaciones, do Instituciones do Inversion

Colectiva y desarrollados par el Real Decreto 1082)2012 de 13 de julio por el quo Se

reglamenta thcha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por Ia Comision

Nacional dcl Mercado do Valores

Gastos do i+D y Medb Ambiente

A a argo del ejercicio no ha existido actividad en matena de investigacion y desarrollo

En a contabilidad do a Entidad correspondiente a as cuentas anuales del ejercicic 2013

no existe ninguna partida quo deba ser incluida en ci documento aparte do informaciOn

medioambiental previsto en a Orden del Ministerio de Justicia de 8 do octubre do 2001

Acciones propias

Al Fonda no le aplica Ic referente a las acc ones propias

Acontecimientos postenores aI cierre al 31 do thciembre do 2013

Desde el clerre del cjercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia lecha do este informe do

gestion n so han productdo hechos posteriores do especial relevancia quo no so

senalen en Ia Memoria

2
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Formulaclon do las cuentas anuales e informe do gestlón

Reunjdos los Administradores de Mutuactivos, SAL)., S.G.l.I.C., en fecha 27 do Marzo
de 2014, y en cumplimiento do a legislacián vigente, proceden a formular las cuentas
anuales del ejercicio 2013 de Mutuafondo Gestion Optima Moderado, FL, quo forman Un
solo cuerpo, compuesta por: balance do situaciôn, cuenta do perdidas y ganancias,
estado de cambios en el pathmonio neto, memoha e infarme do gestión.

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros de Mutuactivos, SAL)., S.G.l.l.C. abajo firmantes, maniflestan quo
en a reuniOn del Consojo do Administración adoptaron el acuerdo de formular las
cuentas anualos y el informe do gestión del Fonda on los terminos antes indicados.
Igualmente manifiestan conocer y aceptar el contenido Integro de los mencionados
doctimentos contables. Tog ello extendido e identificado en 36 folios de papol timbrado
numerados delQLSg4l5Ol al 0L5941536.

-

-

D.-lghacio Garralda Ruiz d Velasco
Presidente

I-I

D. Rafael Rubio Rubio

I

D. Luis Rodriguez DixOn
conse/ero/ j

\ 4*’
Coni,io1

Baeza

0. Jose±uis.Maclrl-LàpezzGtero
Consejero

7/ -

DWa. CoIomArtfiero Montes
Con

0. Jaimo Lamo do Espinosa Michels
de Champourcin
Consejero

Vo, Antonio LOpez Taracena, Secretarlo No-Consejero del consejo de Administracion de

Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora do Fondos de Inversion, certifico Ia autenticidad do
as hrmas qua anteceden de los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son todos los
miembros dcl Consejo do Administracián de Ia Sododad.

V

TRES CEMflMOS
DE EUW

0. José Periel Martin
Con sejero
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Mutuafondo GestiOn Optima Moderado, F.I.

Declaración Negafiva acerca de Ia informacián medloambiental en las cuentas
anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manitiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales, extendidas e identificadas
en 36 folios de papal timbrado numerados del 0L5941501 al 0L5941536, no existe
ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser includa en a Memoria, de
acuerdo a las indicaciones de Ia tercera pane del Plan General de Contabicidad (Real
Decreto 151412007 da l6de Noviembre).

6. Ignacic Garralda Ruirde Velasco
Presidente

D. Rafael Rubio Rubio
Consejero

0. Luis Rodriguez Durán
Consejero

7,
ft ilio ntiveros Bae*
Co

D. Jpse Luis Mann Lápez-Otero
Consejero

D. José Pehel Martin I Dna. ColomwArmero Montes
Consejero Consejera

Yo, Antonio Lopez Taracena, Secretanio No-Consejero del consejo de AdministraciOn de
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos de Inversion, cedifico Ia autenticidad de
las firmas que anteceden de los señores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad.

j

DrJaime Laiiu ue tspiiius Ivilcoels

de Champourcin
Consejero


