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Informacién complementaria para los inversores en
Alemania

En el caso del subfondo que figura a continuacién, no se ha
presentado ninguna notificacion de distribuciéon en Alemania con
arreglo a la seccion 310 del Cédigo de inversion aleméan. Por
consiguiente, las acciones de dicho subfondo no podran
distribuirse publicamente a los inversores que se enmarquen en
el ambito de aplicacién de la Ley alemana de inversién:

Pictet - Corto Europe Long Short

La version original del presente informe esté redactada en inglés. En caso de discrepancias entre la version inglesa y la
presente traduccion, prevalecera la primera.

No se aceptaré ninguna suscripcién basada en este informe. Sélo podran aceptarse suscripciones sobre la base del
Folleto vigente, acompafado del documento de informacion clave para los inversores ("KIID"), del dltimo informe anual y
del informe semestral més reciente, en caso de haberse publicado en fecha posterior.
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Organizacién de la SICAV

Domicilio social

15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo
Gran Ducado de Luxemburgo

Consejo de Administracion de la SICAV
Presidente

D. Olivier GINGUENE
Responsable de inversiones
Pictet Asset Management S.A.
Ginebra

Suiza

Consejeros

D. Jérobme WIGNY

Socio/Consejero independiente

Elvinger Hoss Prussen, Soci/été anonyme
Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

D. John SAMPLE

Responsable de riesgo

Pictet Asset Management Limited
Londres

Reino Unido

Dfia. Elisabeth ODMAN

Responsable de secretaria corporativa
Pictet Asset Management SA

Ginebra

Suiza

Dfa. Tracey MCDERMOTT

Consejera independiente

Gemini Governance & Advisory Solutions
S.ar.l.

Schuttrange

Gran Ducado de Luxemburgo

Sociedad Gestora

Pictet Asset Management (Europe) S.A.*

6B, rue du Fort Niedergruenewald

L-2226 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

* EI 31 de marzo de 2023, Pictet Asset Management (Europe)
S.A. traslad6 su sede desde 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855

Luxemburgo a 6B, rue du Fort Niedergruenewald, L-2226
Luxemburgo.

Banco depositario

Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Agente de transferencias, Agente
administrativo y Agente de pagos

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Gestoras de inversiones

Pictet Asset Management S.A.
60, route des Acacias
CH-1211 Ginebra 73

Suiza

Pictet Asset Management Limited

Moor House, Level 11, 120 London Wall
Londres EC2Y BET

Reino Unido

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2
Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong

Kong) Limited

9/F, Chater House, 8, Connaught Road
Central

Hong Kong

Pictet Asset Management (Europe) SA,
sucursal en ltalia

Via della Moscova 3

[-20121 Milan

Italia

Pictet Asset Management (USA) Corp.
The Corporation Trust Company
Corporation Trust Center

1209 Orange Street, Wilmington

New Castle County

DE 19801

Estados Unidos de América
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Organizacién de la SICAV (continuacién)

Subgestoras de inversiones

Pictet Asset Management S.A.
60, route des Acacias
CH-1211 Ginebra 73

Suiza

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10, Marina Boulevard #22-01, Tower 2
Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong)
Limited

9/F, Chater House, 8, Connaught Road
Central

Hong Kong

Pictet Asset Management (USA) Corp.
The Corporation Trust Company

1209 Orange Street, Wilmington

New Castle County

DE 19801

Estados Unidos de América

Gabinete de auditoria autorizado / Auditor de
la SICAV

Deloitte Audit, Soci/été a responsabilité
limitée

20, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor juridico

Elvinger Hoss Prussen, Soci/été anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Contraparte de los contratos por diferencias
("CFD") (nota 11)

Barclays Bank PLC London

Contrapartes de los contratos de opciones
negociados en mercados extrabursatiles
(nota 12)

Barclays Bank PLC London

Citigroup Global Markets Ltd London
Goldman Sachs International London
J.P.Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International London
Morgan Stanley and Co International PLC
London

UBS AG London

Contrapartes de los contratos a plazo sobre
divisas (nota 13)

Barclays Bank PLC London

Goldman Sachs International London
HSBC UK Bank PLC London

Morgan Stanley and Co International PLC
London

Pictet & Cie (Europe) S.A. Luxemburgo
UBS AG London

Contrapartes de los contratos de permuta
financiera (nota 14)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas S.A. Paris

Deutsche Bank AG London

Goldman Sachs International London
J.P. Morgan Chase Bank NA London
J.P. Morgan Securities LLC New York
J.P. Morgan Securities PLC London
Merrill Lynch International London
Societe Generale Paris

Nomura International PLC London
UBS AG London

Zuercher Kantonalbank Zurich

Contrapartes de las permutas financieras de
riesgo de crédito (CDS) (nota 15)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas S.A. Paris

Citibank NA London

Citigroup Global Markets Ltd London

Goldman Sachs International London

J.P. Morgan Securities LLC New York

J.P. Morgan Securities PLC London

Merrill Lynch International London

Morgan Stanley & Co International PLC London
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Organizacién de la SICAV (continuacién)

Contraparte de los préstamos de valores
(nota 17)

Banque Pictet & Cie SA Geneva
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Informacién general

Los informes anuales, incluidos los estados contables auditados,
asi como los informes semestrales no auditados estan a
disposicion de los Accionistas de forma gratuita en el domicilio
social de la SICAV, en la oficina del Banco depositario y en la
oficina de cualquier Agente de pagos o Representante en los
paises en los que se comercializa la SICAV, a saber: Austria,
Bélgica (Unicamente en el caso de las clases de acciones que
cuentan con la aprobacién de la Financial Services and Markets
Authority de Bélgica), Chile, Chipre, Dinamarca (Unicamente en
el caso de los subfondos que cuentan con la aprobacién de la
Financial Supervisory Authority de Dinamarca), Espafa
(Gnicamente en el caso de las clases de acciones que cuentan
con la aprobacién de la Comision Nacional del Mercado de
Valores para su venta), Finlandia, Francia, Alemania, Grecia
(Gnicamente en el caso de los subfondos que cuentan con la
aprobacion de la Hellenic Capital Market Commission ("HCMC")),
Hong Kong (linicamente en el caso de los subfondos que cuentan
con la aprobacién de la Securities and Futures Commission
["'SFC"]), Irlanda, Israel, Italia (Unicamente en el caso de las
clases de acciones que cuentan con la aprobacion de la
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa ("CONSOB") y la
"Banca d'ltalia"), Liechtenstein, Luxemburgo, Macao ((inicamente
en el caso de los subfondos que cuentan con la aprobacién de la
Macau Monetary Authority ("MMA")), Malta, Paises Bajos,
Noruega, Perl, Portugal, Reino Unido, Singapur, Corea del Sur,
Suecia, Suiza, Taiwan (Unicamente para los subfondos registrados
en Taiwan) y Emiratos Arabes Unidos (linicamente para los
subfondos registrados en los Emiratos Arabes Unidos).

Cualquier otra informacién financiera que deba publicarse, como
el valor liquidativo por accién de la SICAV y cualquier suspensién
del célculo de dicho valor, esta a disposicion del publico en el
domicilio social de la SICAV.

Podréa obtenerse, previa solicitud y gratuitamente, en el domicilio
social de la SICAV, asi como en la oficina del representante en
cada uno de los paises en los que se comercialice la SICAV,
informacién detallada sobre los cambios introducidos durante el
periodo cerrado a 31 marzo 2023 en la composicién de las
carteras de valores para el conjunto de los subfondos.

11 | Pictet
31.03.2023
Informe semestral



Comercializacién en el extranjero

1. Comercializacién/Distribucion en Suiza
Representante

El representante suizo es Pictet Asset Management SA, 60, route
des Acacias, CH-1211 Ginebra 73, Suiza.

Agente de pagos

El Agente de pagos en Suiza es Banque Pictet & Cie SA con
domicilio social en 60, route des Acacias, CH-1211 Ginebra 73.

No se autoriza la distribucién publica del siguiente subfondo en
Suiza:

- Pictet - Corto Europe Long Short.
Distribucion de los documentos de referencia

El folleto completo, los documentos de datos fundamentales para
el inversor, los estatutos, la informacioén detallada sobre los
cambios introducidos en la composicion de las carteras de valores
correspondiente al periodo analizado, asi como el informe anual,
incluidos los estados financieros auditados y los informes
semestrales no auditados, pueden obtenerse, sin coste alguno, a
través del representante.

Anuncios

La informacién relativa a los organismos de inversién colectiva
extranjeros se publica en Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch).

Los precios de suscripciéon y reembolso de todas las clases de
acciones, asi como el valor liquidativo, junto al que figurara la
advertencia "excluyendo comisiones", se publicaran siempre que
se proceda a la suscripcién o el reembolso de acciones. Los
precios se publicaran cada dia habil a través de Swiss Fund Data
AG (www.swissfunddata.ch).

Pago de comisiones de seguimiento y descuentos

1. La Sociedad Gestora y sus representantes podran abonar
comisiones de seguimiento en concepto de pago por
distribucién de las acciones de la SICAV en Suiza o desde
ese pais. Este pago podra albergar los siguientes servicios:

- Implantacién de procesos por la suscripcion y la tenencia
o intervencién como Banco depositario de las acciones;

- Almacenamiento y distribucién de la documentacion
comercial y juridica;

- Envio o disposicién de publicaciones y notificaciones;

- Anélisis y satisfaccion de las obligaciones relativas a la
diligencia debida en distintas areas, como la prevencion
del blanqueo de capitales, el conocimiento del cliente
(KYC) y las limitaciones a la distribucion;

- Disposicion de informacion y respuestas a las consultas
especificas de los inversores;
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Comercializacion en el extranjero (continuacion)

Produccién del material de anélisis del fondo;

Gestién centralizada de las relaciones con el inversor;
Formacion de representantes en organismos de inversién
colectiva;

Seleccion, nombramiento y supervision de
subdistribuidores.

Las comisiones de seguimiento no ser consideraran como
retrocesiones, incluso si son total o parcialmente
reembolsadas a los inversores. Los beneficiarios de las
comisiones de seguimiento acuerdan garantizar la
publicacién transparente y ofrecer a los inversores
informacién libre y espontanea sobre el pago que puedan
recibir a los efectos de la distribucién. Los beneficiarios
ofrecen informacién, previa solicitud, sobre los importes
reales recibidos en concepto de distribucion a los
inversores de los organismos de inversion colectiva.

2. La Sociedad Gestora y sus representantes podran abonar
retrocesiones directamente a los inversores, previa
solicitud, en lo relativo a la distribuciéon, en Suiza o desde
ese pais. Las retrocesiones serviran para reducir las
comisiones o los gastos sufragados por el correspondiente
inversor. Se permite la aplicacién de retrocesiones con
arreglo a los siguientes puntos:

- se abonan con cargo a las comisiones de la Sociedad
Gestora y, por tanto, no pueden deducirse del patrimonio
de la SICAV;

- se otorgan en funcién de los siguientes criterios objetivos;

- se otorgan, con los mismos requisitos de tiempo y en su
misma extensién, a todos los inversores que satisfagan los
criterios objetivos y que asi lo soliciten.

La Sociedad Gestora concedera las retrocesiones en
funcidon de uno o mas criterios objetivos, a saber:

- Exigencias normativas aplicables;

- EI volumen de inversién de una clase de acciones, en un
fondo o una gama de productos del grupo Pictet;

- El porcentaje que representa el volumen de inversion con
respecto al tamafio de la SICAV o la clase de acciones en
cuestion;

- El importe de las comisiones sufragadas;

- La fecha de la inversion y/o el horizonte previsto de
inversion;

- Apoyo en la SICAV en la fase de lanzamiento.

Podran interpretarse como satisfechos los criterios

cuantitativos por todas las inversiones mantenidas por los

inversores que emplean el mismo asesor de inversiones.

La Sociedad Gestora ofrece informacién relativa a las
retrocesiones sin coste a solicitud del inversor.

13 | Pictet
31.03.2023
Informe semestral



Comercializacion en el extranjero (continuacion)

Lugar de ejecucion y jurisdiccion

En lo referente a las acciones de la SICAV comercializadas en o
desde Suiza, se entendera que el lugar de ejecucién y la
jurisdiccién competente es el domicilio social del representante
en dicho pais.

2. Informacién complementaria para los inversores en
Alemania

En el caso del siguiente subfondo, no se ha presentado ninguna
notificacion de distribuciéon en Alemania con arreglo a la

secciéon 310 del Codigo de inversion aleman. Por consiguiente,
las acciones de dicho subfondo no podran distribuirse
publicamente a los inversores que se enmarquen en el ambito de
aplicacién del codigo aleman de inversiones de capital:

- Pictet - Corto Europe Long Short

Oficina de atencion a los inversores en Alemania

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Francfort del Meno

Las solicitudes de reembolso y conversidén podran remitirse a
Deutsche Bank AG.

A peticion de los accionistas, los importes derivados de los
reembolsos, cualesquiera dividendos repartidos y otros pagos
podran serles abonados a través de Deutsche Bank AG.

El folleto mas reciente, los documentos de datos fundamentales
para el inversor, los estatutos de la SICAV, asi como el informe
anual, incluidos los estados financieros auditados y los informes
semestrales no auditados, pueden obtenerse, sin coste alguno, a
través de Deutsche Bank AG. También podran obtenerse los
precios de emisidn, reembolso y conversién de las acciones y
cualquier otra notificacion de Deutsche Bank AG.

Por otra parte, podran consultarse, sin coste alguno, los
siguientes documentos en las oficinas de Deutsche Bank AG:

- el contrato de gestion celebrado entre la SICAV y la Sociedad Gestora;

- el contrato de depositario celebrado entre Pictet & Cie (Europe)
S.A.y la SICAV.
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Comercializacion en el extranjero (continuacion)

Ademas, los precios de emisidn y reembolso se publicaran cada
dia de negociacion en el diario Bdrsen-Zeitung. Las notificaciones
a los accionistas estan disponibles de forma gratuita a través de
Deutsche Bank AG, y los inversores que figuran en el registro de
accionistas en Alemania recibiran las notificaciones por correo.
Asimismo, siempre que asi o exija la legislacion alemanay en el
supuesto especial de fusién, conversion o suspension del
reembolso de las acciones y las modificaciones practicadas a los
términos contractuales que afecten a los derechos de los
accionistas, se publicara la correspondiente notificacion en el
Bdrsen-Zeitung.

3. Oficina de atencién a los inversores en Liechtenstein

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz

No se autoriza la distribucién publica de los siguientes subfondos
en Liechtenstein:

- Pictet - Corto Europe Long Short

- Pictet - Global Equities Diversified Alpha
- Pictet - Emerging Markets Multi Asset

- Pictet - Strategic Credit

El folleto en vigor, los documentos de datos fundamentales para
el inversor, los estatutos, asi como el informe anual, incluidos los
estados financieros auditados y los informes semestrales no
auditados, pueden obtenerse, sin coste alguno, a través de LGT
Bank AG en Liechtenstein. Cualquier aviso asi como cualquier
modificacidén que se introduzca al folleto en vigor y a los estatutos
se publicara en un diario de Liechtenstein, el Liechtensteiner
Vaterland.

Los precios de compra y de reembolso de las acciones de la
SICAV se publicaran, como minimo, dos veces al mes en un
diario de Liechtenstein, el Liechtensteiner Vaterland.

En el caso de las acciones comercializadas en Liechtenstein, el
lugar de ejecucion y el fuero juridico quedan establecidos en
Vaduz.

4.  Agente de pagos en Bélgica

CACEIS Belgium

Sociedad bursatil de derecho belga

Avenue du Port/Havenlaan, 86C Bte 320

B-1000 Bruselas

Tel.: (+32) 2/209.26.00

Fax: (+32) 2/209.26.01

Numero de identificacién a efectos del IVA: 0460.019.728.
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Comercializacion en el extranjero (continuacion)

5. Oficina de atencion a los inversores en Austria
Agente de pagos y de informacion

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Viena

Las solicitudes de reembolso de acciones de la SICAV podréan
enviarse a Raiffeisen Bank International AG, que se encargara de
la ejecucién de los reembolsos, asi como del pago de los importes
derivados de dichos reembolsos y cualesquiera otros importes que
la SICAV deba abonar a los Accionistas austriacos, a peticion de
estos, en colaboracién con la SICAV y el Banco depositario.

La version mas reciente del folleto, incluido el anexo para los
inversores austriacos, los documentos de datos fundamentales
para el inversor, el informe anual, incluidos los estados
financieros auditados y los informes semestrales no auditados, los
estatutos de la SICAV, asi como los precios de suscripcion y
reembolso de las acciones de la SICAV, estan disponibles en las
oficinas de Raiffeisen Bank International AG, donde también
pueden consultarse otros documentos disponibles, si tal es su
finalidad.

Los valores liquidativos de los subfondos y de las clases de
acciones que se publiquen en Luxemburgo se publicaran
asimismo en Austria, en el periédico Der Standard.

No se autoriza la distribucién publica del siguiente subfondo en
Austria:

- Pictet - Corto Europe Long Short.
Asesor fiscal de la SICAV en Austria

Deloitte Exinger GmbH
Renngasse 1/Freyung
PO Box 18

A-1013 Viena

6. Régimen fiscal

Se aconseja a los Accionistas que se pongan en contacto con sus
asesores fiscales para recabar informacién sobre el régimen fiscal
aplicable a la inversion en sus paises de residencia o en cualquier
otro pais.
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Balance a 31 marzo 2023

CONSOLIDADO

PICTET - EUR BONDS

PICTET - USD GOVERNMENT
BONDS

EUR

EUR

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

98,307,600,513.87

225,912,907.59

1,452,711,801.70

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

5,751,940,837.97

-29,046,727.56

-49,929,673.76

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

104,059,541,351.84

196,866,180.03

1,402,782,127.94

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 26,207,557.00 23,385.26 0.00
Bancos (nota 2) 1,348,234,576.56 13,343,541.51 21,865,014.07
Depositos en bancos (nota 2) 759,995,743.48 390,000.00 500,000.00
Intereses por cobrar, netos 211,359,718.22 1,296,574.67 8,245,267.69
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 433,699.67 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 145,481.53 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 8,151,408.86 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 3,766,287.69 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 94,391,245.05 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 3,171,965.99 0.00 0.00

106,515,399,035.89

211,919,681.47

1,433,392,409.70

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 553,154.04 0.00 268,264.92

Descubierto bancario (nota 2) 130,420,016.49 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 87,564,745.37 81,180.22 325,127.11

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 2,383,898.33 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 850,712.87 2,750.53 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 9,014,105.33 15,191.18 163,813.83

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 9,739,166.98 33,328.97 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 26,129,980.85 131,453.27 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 105,007,720.86 57,338.09 91,454.86

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 38,291,848.94 42,178.69 281,363.94

Otros pasivos 3,211,478.98 0.00 0.00
413,166,829.04 363,420.95 1,130,024.66

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

106,102,232,206.85

211,556,260.52

1,432,262,385.04

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

101,952,335,451.49

263,882,030.25

1,025,717,523.32

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

118,798,936,465.94

733,443,966.73

749,361,478.03

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUR CORPORATE
BONDS

PICTET - GLOBAL EMERGING
DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

EUR

usb

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

422,341,614.46

2,701,869,856.42

169,890,434.12

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-27,254,760.83

-277,555,700.94

-23,257,715.94

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

395,086,853.63

2,424,314,155.48

146,632,718.18

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 131,040.00 5,419,831.80 0.00
Bancos (nota 2) 3,419,798.16 19,061,410.46 9,666,072.02
Depésitos en bancos (nota 2) 170,000.00 500,000.00 500,000.00
Intereses por cobrar, netos 3,671,893.42 32,152,878.47 968,052.27
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 1,008.33 0.00 488.12
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 33,033.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 494.369.66 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 25,093.00 0.00

403,007,996.20

2,481,473,369.21

157,767,330.59

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 26,401.34

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 109,449.99 1,035,807.75 73,482.37

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 27,155.87 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 329,511.39 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 27,156.57 197,594.33 18,885.50

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 2,368,351.09 218,686.35

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 16,846,558.20 39,638.59

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 3,882,507.15 945,656.14

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 60,188.67 575,748.41 31,821.65

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
196,795.23 25,263,234.19 1,354,571.94

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

402,811,200.97

2,456,210,135.02

156,412,758.65

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

366,490,563.20

2,141,716,618.80

170,448,181.35

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

565,872,650.49

3,076,880,166.91

381,334,239.78

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUR HIGH YIELD PICTET - EUR SHORT MID-TERM PICTET - USD SHORT MID-TERM

BONDS

BONDS

EUR

EUR

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

168,484,237.56

272,014,767.02

617,672,269.40

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-3,882,393.55

-5,248,609.69

-777,267.78

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

164,601,844.01

266,766,157.33

616,895,001.62

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 37,387.50 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 6,640,492.19 0.00 6,258,626.35
Depositos en bancos (nota 2) 500,000.00 500,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 2,666,218.56 1,066,235.64 3,391,076.76
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 44,739.60 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 1,046,558.89 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 686,716.11 49,387.33 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

176,223,956.86

268,381,780.30

626,544,704.73

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 1,259,177.93 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 149,332.60 47,082.47 116,585.79

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 81,048.73 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 19,989.77 31,603.54 75,932.04

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 170,574.58 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 427,815.21

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 45,885.84 56,628.99 128,541.23

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
466,831.52 1,394,492.93 748,874.27

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

175,757,125.34

266,987,287.37

625,795,830.46

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

167,970,967.07

255,873,938.39

642,615,334.63

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

355,689,394.96

439,886,426.29

396,326,274.12

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT
BONDS

PICTET - EMERGING LOCAL
CURRENCY DEBT

CHF

EUR

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

616,884,736.71

571,882,608.05

2,960,032,277.45

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-42,069,806.98

-64,300,082.99

-137,372,758.84

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

574,814,929.73

507,582,525.06

2,822,659,518.61

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 56,063.82 0.00 12,107,212.58
Bancos (nota 2) 25,761,175.86 6,172,196.50 2,533,452.26
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 500,000.00 500,000.00
Intereses por cobrar, netos 2,918,272.56 2,528,196.62 37,319,179.39
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 171.26 0.00 56,301.12
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 1,027,807.44 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 5,024.74 30,951.32 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 1,811,234.93 0.00 343,090.04

606,394,680.34

516,813,869.50

2,875,518,754.00

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 139,311.72 72,815.73 899,267.30

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 1,971.27 0.00 245,175.39

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 45,483.37 41,949.46 191,453.95

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 1,170,494.27

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 46,772.79 0.00 4,944 ,506.69

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 4,396,452.25

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 30,991.78 68,986.55 2,341,989.48

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
264,530.93 183,751.74 14,189,339.33

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

606,130,149.41

516,630,117.76

2,861,329,414.67

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

479,465,566.45

405,615,044.76

2,310,285,165.70

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

596,853,478.09

646,827,750.33

2,698,5628,659.81

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - ASIAN LOCAL
CURRENCY DEBT

PICTET - SHORT-TERM
EMERGING LOCAL CURRENCY
DEBT

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD

usbD

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

313,338,676.60

37,161,582.34

244,709,362.60

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-23,413,553.02

1,204,091.89

-4,916,184.95

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

289,925,123.58

38,365,674.23

239,793,177.65

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 868,419.50 177,488.24 0.00
Bancos (nota 2) 7,400,786.33 1,648,101.55 2,5622,234.33
Depésitos en bancos (nota 2) 500,000.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 2,492,906.66 505,582.65 3,613,792.93
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 2,796.48 0.00

301,187,236.07

40,699,643.15

245,929,204.91

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 185,916.41 35,839.67 51,894.10

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 8,224.30 324.97 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 4,369.44 3,639.83 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 27,642.01 4,960.87 19,139.86

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 524,050.76 20,085.66 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 202,186.28 74,114.44 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 582,397.10 292,314.17 1,171,500.64

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 430,759.10 20,616.67 48,624.90

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
1,965,545.40 451,896.28 1,291,159.50

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

299,221,690.67

40,247,746.87

244,638,045.41

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

268,837,716.87

39,480,552.31

213,356,274.49

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

366,671,092.30

60,682,827.40

264,633,331.24

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - GLOBAL
SUSTAINABLE CREDIT

PICTET - EUR SHORT TERM PICTET - EMERGING CORPORATE

HIGH YIELD

BONDS

usbD

EUR

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

872,270,514.47

1,000,882,607.00

999,334,846.32

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-52,603,623.28

-33,460,702.78

-71,519,385.34

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

819,666,891.19

967,421,904.22

927,815,460.98

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 14,978,632.00 68,339,589.40 11,017,790.89
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 500,000.00
Intereses por cobrar, netos 8,610,421.91 11,240,807.40 12,326,015.05
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 96,250.02 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 1,683,980.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 1,509,109.63 2,714,616.55
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

843,255,945.10

1,050,291,640.67

954,373,883.47

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 325,447.53 717,227.93 677,861.15

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 72,466.72 123,708.34 108,535.23

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 6,532,068.70 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 162,950.54 262,123.39 281,616.94

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
7,092,933.49 1,103,059.66 1,068,013.32

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

836,163,011.61

1,049,188,581.01

953,305,870.15

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

627,861,547.39

906,724,298.01

883,569,651.95

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

933,613,015.83

1,198,340,923.38

1,510,203,557.33

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUR SHORT TERM
CORPORATE BONDS

PICTET - SHORT TERM

EMERGING CORPORATE BONDS

PICTET - CHINESE LOCAL
CURRENCY DEBT (NOTA 1)

EUR

usb

CNY

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

921,996,909.55

782,582,534.82

3,399,467,204.66

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-39,787,662.58

-25,768,220.40

40,836,195.18

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 882,209,246.97 756,814,314.42 3,440,303,399.84
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 23,641,506.47 20,572,356.37 43,985,957.58
Depésitos en bancos (nota 2) 500,000.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 8,521,871.25 9,067,926.58 46,424,925.25
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 119,352.24 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

914,991,976.93

786,454,597.37

3,630,714,282.67

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 238,377.75 456,100.65 2,493,855.43

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 61,612.48

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 95,466.30 78,654.18 372,712.59

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 3,168,799.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 104,714.57 7,443,646.47

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 182,338.02 207,416.02 827,693.80

Otros pasivos 0.00 3,134,568.86 0.00
516,182.07 3,981,454.28 14,368,319.77

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

914,475,794.86

782,473,143.09

3,516,345,962.90

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

1,094,806,911.55

845,939,101.30

8,215,770,572.58

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

1,324,675,589.44

1,422,692,691.92

11,502,082,061.80

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - ABSOLUTE RETURN PICTET - GLOBAL FIXED INCOME

FIXED INCOME

OPPORTUNITIES

PICTET - ULTRA SHORT-TERM
BONDS USD

usbD

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

768,865,887.52

76,002,291.97

213,759,708.74

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-34,038,288.96

-7,423,658.40

-1,897,340.57

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

734,827,598.56

68,578,633.57

211,862,368.17

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 37,043.00 0.00
Bancos (nota 2) 87,329,367.73 10,573,476.85 4,859,410.75
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 5,745,650.34 574,005.91 1,372,924.06
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 72,269.23
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 3,254.42 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 130,025.20
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 267,462.92
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

827,905,871.05

79,763,159.33

218,564,460.33

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 304,025.32 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 211,976.53 35,277.07 35,306.67

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 4,907.35 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 74,348.48 8,349.46 29,264.48

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 1,351,926.58 87,059.19 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 361,847.06 238,093.40 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 8,019,065.27 1,165,872.04 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 178,526.32 18,708.89 39,987.84

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
10,501,715.56 1,558,267.40 104,558.99

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

817,404,155.49

78,204,891.93

218,459,901.34

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

999,977,050.27

103,717,115.43

237,882,211.49

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

2,475,703,592.39

510,114,339.45

239,114,487.16

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

BONDS EUR

PICTET - SUSTAINABLE
EMERGING DEBT BLEND

PICTET - STRATEGIC CREDIT

EUR

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

193,725,283.26

81,498,447.05

193,130,336.78

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-4,651,505.80

-5,888,194.06

-3,019,615.42

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

189,073,777.46

75,610,252.99

190,110,721.36

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 257,225.32 170,556.61
Bancos (nota 2) 28,606,919.56 1,426,033.75 45,803,122.38
Depositos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 3,531,443.82
Intereses por cobrar, netos 844,019.63 1,011,673.58 3,326,002.74
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 1,089,400.14
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 419,713.91 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 3,684.38 0.00

218,944,430.56

78,308,870.02

244,031,247.05

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 18,927.91 12,240.97 85,152.29

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 1,359.15 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 10,522.11 9,464.49

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 25,678.21 4,082.33 23,505.00

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 91,248.05 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 454,000.53 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 46,676.67 4,150,615.15

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 28,054.70 27,535.09 56,639.91

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
72,660.82 647,664.90 4,325,376.84

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

218,871,769.74

77,661,205.12

239,705,870.21

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

139,383,620.10

79,291,518.42

357,097,375.76

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

309,110,728.11

102,921,877.96

916,755,465.52

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CLIMATE
GOVERNMENT BONDS

PICTET - FAMILY

PICTET - EMERGING MARKETS

usbD

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

54,403,361.22

226,206,907.66

233,589,986.85

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-830,479.37

3,514,530.36

4,707,933.69

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

53,572,881.85

229,721,438.02

238,297,920.54

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 39,454.50 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 6,008,744.08 33,220.90 1,228,270.82
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 2,390,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 251,191.15 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 84,944.09 42,241.51
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

59,872,271.58

232,229,603.01

239,568,432.87

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 6,495.85 256,613.47 242,052.63

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 1,671.20 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 3,646.96 26,531.29 27,208.04

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 109,971.93 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 693,913.56 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 8,679.23 64,136.11 70,377.47

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
824,378.73 347,280.87 339,638.14

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

59,047,892.85

231,882,322.14

239,228,794.73

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

48,676,976.04

245,713,442.62

230,974,350.42

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

345,635,909.92

500,216,813.05

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR

usb

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

731,107,676.43

1,232,913,099.76

1,130,558,100.90

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

192,280,707.76

925,827,897.19

87,373,460.82

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

923,388,384.19

2,158,740,996.95

1,217,931,561.72

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 7,356,320.56 5,150,375.94 5,944,226.12
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 222,292.40 0.00

930,744,704.75

2,164,113,665.29

1,223,875,787.84

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 157,318.39 366,793.36 669,770.29

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 0.00 0.00 141,843.73

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 874,731.53 12.12

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 155,677.77 361,813.40 316,074.89

Otros pasivos 72,124.02 0.00 0.00
385,120.18 1,603,338.29 1,127,701.03

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

930,359,584.57

2,162,510,327.00

1,222,748,086.81

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

806,808,624.48

1,895,704,785.37

1,075,577,214.54

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

1,092,122,566.41

2,555,886,054.50

1,083,729,588.15

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - JAPAN INDEX

PICTET - PACIFIC EX JAPAN
INDEX

PICTET - DIGITAL

JPY

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

37,537,092,840.00

185,428,292.94

3,216,918,740.44

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

6,769,465,203.00

-1,858,154.70

-28,414,930.34

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

44,306,558,043.00

183,570,138.24

3,188,503,810.10

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 614,153,283.85 2,375,089.82 12,865,718.53
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 2,000,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 11,095,382.33 0.00 979,020.96
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 31,486.02 0.00

44,931,806,709.18

187,976,714.08

3,202,348,549.59

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 6,286,734.00 26,124.80 3,666,726.90

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 0.00 0.00 359,088.41

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 737.42 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 7,577,092.84 33,390.89 966,405.32

Otros pasivos 1,551,651.00 0.00 0.00
15,415,477.84 60,253.11 4,992,220.63

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

44,916,391,231.34

187,916,460.97

3,197,356,328.96

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

41,652,744,658.41

184,938,782.02

2,688,873,439.30

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

58,382,615,990.36

290,827,522.91

5,200,199,586.97

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET - WATER

usbD

EUR

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

1,610,586,288.16

1,969,588,388.74

5,587,150,005.90

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-79,510,077.33

303,910,861.96

2,523,737,895.38

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

1,5631,076,210.83

2,273,499,250.70

8,110,887,901.28

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 2,003,419.14 6,048,775.66 10,715,105.46
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 696,112.70 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

1,633,775,742.67

2,279,548,026.36

8,121,603,006.74

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 2,079,936.32 2,362,966.43 10,246,097.03

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 188,751.41 255,324.29 971,115.10

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 535,979.55 113,327.17

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 542,131.19 665,903.18 2,810,249.49

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
2,810,818.92 3,820,173.45 14,140,788.79

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

1,5630,964,923.75

2,275,727,852.91

8,107,462,217.95

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

1,674,741,597.68

1,490,626,293.66

8,100,980,526.78

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

2,304,825,730.05

1,902,098,125.73

8,370,682,152.17

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY
OPPORTUNITIES

PICTET - ASIAN EQUITIES EX
JAPAN

usbD

JPY

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

260,123,254.63

164,635,070,120.38

1,122,163,448.94

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

45,158,794.34

28,267,444,009.62

14,671,646.46

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

305,282,048.97

192,902,514,130.00

1,136,835,095.40

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 7,817,610.53 1,653,379,070.89 37,832,561.25
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 142,000,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 391.65 169,215,588.78 156,761.63
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

313,100,051.15

194,867,108,789.67

1,174,824,418.28

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 300,238.11 108,257,118.84 695,691.23

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 31,624.23 22,413,105.52 113,707.98

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 4,864,819.12 55,893,058.11 3,5652,651.87

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
5,196,681.46 186,563,282.47 4,362,051.08

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

307,903,369.69

194,680,545,507.20

1,170,462,367.20

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

326,157,809.00

187,129,430,658.55

801,048,975.03

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

505,697,843.49

197,114,675,830.40

1,910,986,036.61

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CHINA EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY
SELECTION

PICTET - HEALTH

usbD

JPY

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

538,197,290.73

40,507,567,290.24

536,608,436.88

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-49,954,026.34

4,101,639,920.76

78,187,097.51

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

488,243,264.39

44,609,207,211.00

614,795,534.39

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 9,596,553.27 280,885,970.20 2,734,639.36
Depositos en bancos (nota 2) 1,171,994.74 422,000,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 190.65 200,163,251.09 323,847.39
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

499,012,003.05

45,512,256,432.29

617,854,021.14

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 361,787.58 28,655,038.27 762,464.68

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 40,895.86 4,931,248.74 74,060.31

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 112,625.35 11,855,934.42 208,968.55

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
515,308.79 45,442,221.43 1,045,493.54

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

498,496,694.26

45,466,814,210.86

616,808,527.60

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

357,336,156.13

26,799,691,965.14

508,666,895.84

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 569,439,846.03 22,220,679,387.16 861,711,661.49
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EMERGING MARKETS
INDEX

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

usbD

EUR

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

521,889,658.96

239,155,527.28

5,883,791,476.73

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

342,418.40

22,401,821.36

451,439,545.24

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

522,232,077.36

261,557,348.64

6,335,231,021.97

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 4,889,592.16 1,555,838.41 1,506,235.38
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 2,218,297.63
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 154,536.24 0.00 0.00

527,276,205.76

263,113,187.05

6,338,955,554.98

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 55,040.78 20,794.40 7,999,289.02

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 0.00 0.00 765,044.01

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 1,352,612.12 20,150.78 2,158,407.65

Otros pasivos 0.00 92,749.72 0.00
1,407,652.90 133,694.90 10,922,740.68

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023 525,868,552.86 262,979,492.15 6,328,032,814.30

TATAL PATRIMONIO NETO A 30 SEFTIEMBRE 2022 495,108,926.97 78,906,315.61 6,083,387,631.59

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

730,390,271.94

374,057,585.23

9,398,213,842.17

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CLEAN ENERGY
TRANSITION

PICTET - RUSSIAN EQUITIES

PICTET - TIMBER

usbD

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

4,413,928,603.95

924,628,774.50

1,502,642,664.34

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

414,627,792.48

-872,580,862.40

-74,026,898.63

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

4,828,556,396.43

52,047,912.10

1,428,615,765.71

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 3,320,599.10 34,813,751.94 1,515,565.28
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 19,000,000.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 1,397,609.32 27,987.91 293,408.84
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

4,833,274,604.85

105,889,651.95

1,430,424,739.83

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 5,522,682.67 0.00 1,484,525.56

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 543,719.95 12,826.48 153,659.36

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 1,519,033.34 24,133.40 470,320.41

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
7,585,435.96 36,959.88 2,108,505.33

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

4,825,689,168.89

105,852,692.07

1,428,316,234.50

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

4,331,846,763.51

96,379,583.12

1,316,897,927.08

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

5,437,738,724.86

1,240,543,823.43

1,667,832,622.52

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - NUTRITION

PICTET - GLOBAL MEGATREND

PICTET - GLOBAL

SELECTION ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
EUR usb EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

1,339,627,046.61

11,085,140,384.16

6,499,553,671.78

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

13,261,381.03

848,867,987.63

1,050,922,678.35

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

1,352,888,427.64

11,934,008,371.79

7,550,476,350.13

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 3,698,774.79 55,320,631.30 5,5651,907.08
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 96.25 2,524,142.77 493,636.60
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

1,356,587,298.68

11,991,853,145.86

7,556,5621,893.81

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,460,334.20 17,276,149.21 8,648,600.22

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 147,670.78 1,460,011.41 818,723.63

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 433,685.82 4,144,898.13 2,429,524.27

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
2,041,690.80 22,881,058.75 11,896,848.12

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

1,354,545,607.88

11,968,972,087.11

7,544,625,045.69

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

1,445,006,857.49

10,419,085,541.16

7,370,244,212.35

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

1,440,037,646.06

15,125,720,485.20

9,074,469,072.46

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - QUEST EMERGING
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

1,046,640,613.00

384,011,867.24

25,455,795.24

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

87,998,878.32

-63,278,712.05

-1,639,841.82

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

1,134,639,491.32

320,733,155.19

23,815,953.42

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 2,861,594.93 194,223.64 245,019.51
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 20,623.78 0.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 116,935.53 0.00

1,137,5621,710.03

321,044,314.36

24,060,972.93

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,548,505.74 64,569.08 9,545.94

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 130,889.35 0.00 1,317.93

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 365,500.66 60,181.94 4,929.99

Otros pasivos 0.00 0.00 74,469.57
2,044,895.75 124,751.02 90,263.43

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

1,135,476,814.28

320,919,563.34

23,970,709.50

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

1,326,486,588.10

272,592,469.93

39,298,589.52

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

1,815,754,248.44

426,290,053.39

51,920,877.53

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - QUEST GLOBAL
SUSTAINABLE EQUITIES

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES
DIVERSIFIED ALPHA

usbD

usb

EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

835,167,978.05

6,370,004,834.04

11,484,163.64

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

45,093,511.53

624,316,503.20

-167,346.30

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

880,261,489.58

6,994,321,337.24

11,316,817.34

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 3,114,476.11 21,400,655.79 984,964.33
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 255,328.56
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 35,829.83 3,296,592.00 0.00
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 526,214.03 0.00 0.00

883,938,009.55

7,019,018,585.03

12,557,110.23

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 620,208.52 9,075,036.97 538.30

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 11,322.04

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 93,489.14 855,357.09 182.71

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 204,178.70 2,245,214.51 1,846.90

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
917,876.36 12,175,608.57 13,889.95

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

883,020,133.19

7,006,842,976.46

12,543,220.28

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

755,504,304.94

5,630,065,350.41

12,033,633.72

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

780,756,503.92

9,436,138,890.91

12,922,440.57

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - GLOBAL THEMATIC  PICTET - CORTO EUROPE LONG

OPPORTUNITIES

SHORT

PICTET - HUMAN

usbD

EUR

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

908,980,823.77

170,672,095.78

354,067,682.97

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

78,401,100.03

8,991,273.98

-33,128,799.59

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

987,381,923.80

179,663,369.76

320,938,883.38

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 2,815,474.81 0.00 2,366,577.17
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 119,735.07 0.00 95,751.07
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

990,317,133.68

179,663,369.76

323,401,211.62

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 6,038.72 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 957,936.52 296,344.74 336,343.87

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 101,159.61 0.00 28,579.60

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 285,505.17 26,841.85 121,089.53

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
1,344,601.30 329,225.31 486,013.00

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

988,972,532.38

179,334,144.45

322,915,198.62

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

966,131,139.14

221,294,960.90

278,561,359.07

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

1,314,275,533.87

156,178,533.98

347,456,954.25

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - POSITIVE CHANGE PICTET - REGENERATION PICTET - CHINA
(NOTA 1) ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES (NOTA 1)
UsD usb CNH
ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicién 20,572,668.77 14,478,849.43 0.00
(nota 2)
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las 2,405,795.47 1,185,396.59 0.00
inversiones
Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 22,978,464.24 15,664,246.02 0.00
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 399,389.71 869,965.08 113,632,744.05
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito
Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 1,086.38 266.97 0.00
divisas (notas 2, 13)
Otros activos 0.00 0.00 0.00
23,378,940.33 16,534,478.07 113,632,744.05
PASIVO EXIGIBLE
Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 663.59 803.12 0.00
gestién por pagar (nota 4)
Intereses sobre contratos de permutas financieras 0.00 0.00 0.00
por pagar
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito por pagar
"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 635.91 478.17 0.00
Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)
Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)
Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 0.00 0.00
sobre divisas (notas 2, 13)
Otros gastos por pagar (nota 6) 2,455.75 1,889.98 0.00
Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
3,755.25 3,171.27 0.00

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

23,375,185.08

16,531,306.80

113,632,744.05

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

19,504,622.40

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - MULTI ASSET
GLOBAL OPPORTUNITIES

PICTET - GLOBAL DYNAMIC
ALLOCATION

PICTET - EMERGING MARKETS
MULTI ASSET

EUR

usb

usb

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién
(nota 2)

6,448,512,292.92

14,189,498.73

130,483,929.17

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las
inversiones

-135,255,336.09

173,035.21

-8,053,281.16

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2)

6,313,256,956.83

14,362,533.94

122,430,648.01

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 7,404,888.62 0.00 1,081,155.22
Bancos (nota 2) 404,900,713.99 1,928,630.49 25,644,104.71
Depésitos en bancos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar, netos 31,674,017.68 31,055.66 357,975.04
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 146,179.01
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 17,789,941.63 0.00 339,307.48
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 34,441.86 0.00 0.00

6,775,060,960.61

16,322,220.09

149,999,369.47

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 0.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 5,898,996.28 11,998.85 148,860.67

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 75,979.85 0.00 4,300.64

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 286,732.59 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 3,190.12 1,998.21 18,164.47

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 3,618,920.12 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 4,630,236.17 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 2,356.74 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 1,575,289.82 3,381.33 32,870.63

Otros pasivos 0.00 0.00 89,285.84
16,089,344.95 19,735.13 293,482.25

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023

6,758,971,615.66

16,302,484.96

149,705,887.22

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022

7,907,277,134.03

32,452,581.33

166,068,410.54

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021

8,585,051,405.89

40,259,190.28

198,227,926.67

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET CHF MARKET USD MARKET EUR
CHF uUsD EUR
ACTIVOS
Cartera de inversiones al coste de adquisicién 1,368,924,516.56 6,904,098,207.72 6,124,270,625.33
(nota 2)
Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las -6,452,921.71 132,920,336.74 -29,312,691.13
inversiones

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 1,362,471,594.85

7,037,018,544.46

6,094,957,934.20

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 0.00 143,834,732.06 0.00
Depésitos en bancos (nota 2) 49,100,000.00 514,170,000.00 146,000,000.00
Intereses por cobrar, netos 1,774,393.86 11,712,827.81 4,327,899.82
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 342,435.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 384,448.54 2,665,239.83 3,765,798.39
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 6,514,260.05 0.00 46,145,285.11
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

1,420,244,697.30

7,709,743,779.16

6,295,196,917.52

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 51,842,961.96 0.00 52,310,913.21

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 64,975.97 551,315.62 332,560.67

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 200,110.64 0.00 1,962,871.05

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 35,977.55 135,286.51 137,922.92

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 0.00 72,690,733.57 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 164,582.51 902,345.66 855,921.40

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
52,308,608.63 74,279,681.36 55,600,189.25

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023 1,367,936,088.67

7,635,464,097.80

6,239,596,728.27

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 1,206,240,425.08

6,142,523,608.13

4,678,917,996.28

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 861,577,082.85

4,478,122,108.34

2,751,748,837.12

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Balance a 31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

PICTET - SOVEREIGN SHORT-

PICTET - SOVEREIGN SHORT-

MARKET JPY TERM MONEY MARKET USD TERM MONEY MARKET EUR
JPY usD EUR

ACTIVOS

Cartera de inversiones al coste de adquisicién 72,967,283,786.00 393,240,750.96 1,155,034,463.29

(nota 2)

Plusvalia/minusvalia latente neta sobre las 292,027,965.00 6,308,849.52 -1,707,893.74

inversiones

Cartera de inversiones al valor de mercado (nota 2) 73,259,311,751.00

399,549,600.48

1,153,326,569.55

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00
Bancos (nota 2) 0.00 16,861,056.21 60,584,867.06
Depositos en bancos (nota 2) 5,950,000,000.00 0.00 15,000,000.00
Intereses por cobrar, netos 30,917,945.00 362,227.87 259,756.27
Intereses por cobrar sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Intereses por cobrar sobre permutas financieras de 0.00 0.00 0.00
riesgo de crédito

Plusvalia latente neta sobre contratos de permuta 0.00 0.00 0.00
financiera (notas 2, 14)

Plusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Plusvalia latente neta sobre contratos a plazo sobre 0.00 0.00 3,059,325.29
divisas (notas 2, 13)

Otros activos 0.00 0.00 0.00

79,240,229,696.00

416,772,884.56

1,232,230,518.17

PASIVO EXIGIBLE

Opciones al valor de mercado (notas 2, 12) 0.00 0.00 0.00

Descubierto bancario (nota 2) 3,558,574,613.00 0.00 0.00

Comisién de asesoramiento de inversiones y de 3,240,228.00 27,423.89 31,443.75

gestién por pagar (nota 4)

Intereses sobre contratos de permutas financieras 461,971.00 0.00 0.00

por pagar

Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito por pagar

"Taxe d’abonnement" por pagar (nota 3) 2,106,297.00 11,193.12 31,386.86

Minusvalia latente neta sobre contratos de permuta 785,442.00 0.00 0.00

financiera (notas 2, 14)

Minusvalia latente neta sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

de riesgo de crédito (CDS) (notas 2, 15)

Minusvalia latente neta sobre contratos a plazo 292,360,078.00 3,884,592.59 0.00

sobre divisas (notas 2, 13)

Otros gastos por pagar (nota 6) 7,872,799.00 45,575.41 128,391.06

Otros pasivos 0.00 0.00 0.00
3,865,401,428.00 3,968,785.01 191,221.67

TOTAL PATRIMONIO NETO A 31 MARZO 2023 75,374,828,268.00 412,804,099.55 1,232,039,296.50

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2022 37,945,673,632.00

266,401,033.84

533,989,378.07

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30 SEPTIEMBRE 2021 22,055,969,038.00

275,620,528.98

467,345,649.97

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023

CONSOLIDADO

PICTET - EUR BONDS

PICTET - USD GOVERNMENT

BONDS
EUR EUR uUsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 101,952,335,451.49 263,882,030.25 1,025,717,523.32
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 387,635,064.81 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 507,677,920.52 2,333,978.93 15,965,732.42
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 83,468,712.03 260,100.69 979.25
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 4,648,930.81 13,048.96 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 3,473,756.61 0.00 0.00
Intereses bancarios 40,263,455.07 184,574.10 787,231.80
1,027,167,839.85 2,791,702.68 16,753,943.47
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 511,212,226.09 528,162.14 1,752,659.24
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 26,875,682.21 275,040.45 583,013.60
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 18,757,357.19 41,079.14 241,759.24
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 86,604,595.07 89,740.34 617,932.96
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 19,079,255.68 29,751.89 334,713.33
Costes de transaccion (nota 2) 21,434,918.79 44,283.89 29,019.39
Intereses pagados sobre permutas financieras 86,451,338.84 278,471.90 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 1,855,827.95 39,607.71 0.00
crédito
772,271,201.82 1,326,137.46 3,559,097.76
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 254,896,638.03 1,465,565.22 13,194,845.71

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-1,321,906,498.20

-12,773,436.88

-25,742,266.64

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -773,199,445.34 2,715,679.80 -70,516,656.36
- sobre divisas (nota 2) 164,336,111.86 -716,129.72 16,999,485.54
- sobre las optiones -67,865,544.03 599,718.89 749,421.66
- sobre contratos a plazo sobre divisas 502,588,259.47 1,715,823.84 42,368,681.32
- sobre contratos a plazo (nota 2) -102,921,073.96 -897,957.34 174,099.66
- com operacdes de Credit Default Swaps -94,864,313.31 -2,727,446.44 -89,588.30

PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA

-1,438,935,865.48

-10,618,182.63

-22,861,977.41

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

9,974,083,467.87

10,748,014.00

66,792,191.34

- sobre las optiones 6,060,985.04 145,857.21 167,829.72
- sobre contratos a plazo sobre divisas -235,063,496.28 767,057.98 -5,819,848.07
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -82,676,760.12 -1,050,759.62 0.00
- sobre permutas financieras 13,976,362.03 1,823,893.23 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 8,237,444,693.06 1,815,880.17 38,278,195.58

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

34,617,5617,389.33

51,985,066.71

874,387,978.74

Coste de las acciones reembolsadas

-33,400,051,219.40

-105,418,853.66

-543,081,440.48

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-71,391,129.32

-29,186.42

-349,831.28

Diferencia de conversion*

650,262,740.73

-678,676.53

37,309,959.16

Diferencia de conversién correspondiente al
patrimonio neto al inicio del periodo**

-5,883,885,719.04

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

106,102,232,206.85

211,556,260.52

1,432,262,385.04

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

** La diferencia anteriormente mencionada deriva de la conversién del patrimonio neto al inicio del ejercicio (en el caso de los subfondos denominados en divisas distintas al euro) a
los tipos de cambio aplicables el 30 septiembre 2022 y los tipos de cambio aplicables el 31 marzo 2023.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUR CORPORATE

BONDS

PICTET - GLOBAL EMERGING

DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

EUR

usb

EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

366,490,563.20

2,141,716,618.80

170,448,181.35

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 4,083,112.64 66,082,348.17 1,443,757.04
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 321,634.44 1,149,184.31 145,284.51
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 4,546.71 1,637,164.47 8,093.33
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 12,971.60 0.00 0.00
Intereses bancarios 44,723.27 1,306,735.84 187,310.84
4,466,988.66 70,175,432.79 1,784,445.72
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 640,791.90 6,025,281.20 433,146.98
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 91,761.03 1,299,689.73 143,193.76
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 45,554.33 439,265.88 31,074.56
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 135,145.51 1,5652,261.96 73,386.26
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 52,325.68 367,832.26 37,837.36
Costes de transaccion (nota 2) 9,508.51 233,571.92 27,574.98
Intereses pagados sobre permutas financieras 305,447.76 5,649,272.60 162,889.90
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 321,295.22 22,766.32
crédito
1,280,534.72 15,888,470.77 931,870.12
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 3,186,453.94 54,286,962.02 852,575.60
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -19,719,108.19 -126,579,102.14 -5,913,116.43
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 6,885,819.19 -119,831,198.84 10,728,083.54
- sobre divisas (nota 2) -2,224,397.41 47,284,433.47 -1,790,519.28
- sobre las optiones -226,863.84 -14,421,224.83 407,240.99
- sobre contratos a plazo sobre divisas -7,191,686.17 89,821,522.21 -280,196.82
- sobre contratos a plazo (nota 2) -221,403.55 -12,263,837.20 -382,214.92
- com operacdes de Credit Default Swaps 237,738.25 -12,961,599.21 -1,164,232.95
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -19,273,447.78 -94,664,044.52 2,457,619.73
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 26,938,281.38 285,254,479.18 1,379,601.92
- sobre las optiones 64,785.00 850,308.74 76,841.68
- sobre contratos a plazo sobre divisas 3,511,201.12 -18,131,112.13 -3,064,483.46
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -128,148.00 -28,423,747.00 -724,338.48
- sobre permutas financieras 0.00 -379,655.17 280,064.49
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 11,112,671.72 144,506,229.10 405,305.88

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

82,554,148.79

595,184,230.26

13,807,825.22

Coste de las acciones reembolsadas

-52,540,887.73

-512,453,819.58

-19,690,716.49

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-350,298.90

-14,390,632.00

-14,266.14

Diferencia de conversion*

-4,454,996.11

101,647,508.44

-8,543,571.17

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

402,811,200.97

2,456,210,135.02

156,412,758.65

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.

43 | Pictet
31.03.2023

Informe semestral



Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUR HIGH YIELD PICTET - EUR SHORT MID-TERM PICTET - USD SHORT MID-TERM

BONDS BONDS
EUR EUR uUsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 167,970,967.07 255,873,938.39 642,615,334.63
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 3,608,268.02 2,111,604.79 6,403,851.48
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 1,001,359.66 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 1,733.66 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 77,022.58 0.00 0.00
Intereses bancarios 115,954.51 69,059.97 98,260.73
4,804,338.43 2,180,664.76 6,502,112.21
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 853,156.29 272,869.89 702,999.35
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 84,019.31 45,549.00 113,473.76
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 22,941.88 49,563.08 112,332.51
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 135,290.03 128,170.79 289,358.57
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 37,754.56 65,699.00 150,975.18
Costes de transaccion (nota 2) 14,777.75 822.90 2,837.47
Intereses pagados sobre permutas financieras 67,270.41 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
1,215,210.23 562,674.66 1,371,976.84
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 3,589,128.20 1,617,990.10 5,130,135.37
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -4,812,919.45 -4,755,747.07 -6,191,008.75
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 1,931,536.04 353,989.99 -64,760.26
- sobre divisas (nota 2) -1,283,575.06 -84,972.93 448,099.52
- sobre las optiones 106,633.55 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -619,916.83 -252,828.33 -2,292,039.23
- sobre contratos a plazo (nota 2) 50,536.02 0.00 202,179.18
- com operacdes de Credit Default Swaps 195,111.93 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -843,465.60 -3,121,568.24 -2,767,394.17
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 7,818,895.67 4,602,749.23 16,712,090.80
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 1,342,392.81 174,148.25 -275,238.25
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 1,970,383.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 633,788.57 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 10,921,994.45 1,655,329.24 13,669,458.38

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

11,847,174.25

94,326,895.64

334,081,342.69

Coste de las acciones reembolsadas

-12,152,019.37

-84,679,576.59

-364,477,746.56

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-1,271,496.33

-9,220.13

-92,558.68

Diferencia de conversion*

-1,5659,494.73

-180,079.18

0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

175,757,125.34

266,987,287.37

625,795,830.46

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.

44 | Pictet
31.03.2023

Informe semestral



Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT
BONDS

PICTET - EMERGING LOCAL
CURRENCY DEBT

CHF

EUR

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

479,465,566.45

405,615,044.76

2,310,285,165.70

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 2,925,634.31 2,386,223.75 76,977,252.93
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 95,959.30 0.00 1,751,352.11
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 121,964.76 0.00 1,672,058.95
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 4.35 0.00 0.00
Intereses bancarios 93,649.91 73,216.96 1,055,358.26
3,237,212.63 2,459,440.71 81,456,022.25
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 752,385.05 364,471.67 5,058,165.99
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 100,181.64 71,071.70 1,368,477.57
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 103,540.78 59,315.93 480,590.95
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 152,552.14 107,884.69 1,433,924.41
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 92,568.51 74,893.30 372,012.17
Costes de transaccion (nota 2) 16,208.03 9,358.49 232,240.43
Intereses pagados sobre permutas financieras 258,946.65 0.00 4,604,004.73
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 235,205.35
crédito
1,476,382.80 686,995.78 13,784,621.60
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 1,760,829.83 1,772,444.93 67,671,400.65
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -4,660,675.05 -16,996,867.21 -97,352,982.21
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 1,138,146.46 -15,294,534.06
- sobre divisas (nota 2) -19,442.98 -77,459.56 27,106,452.17
- sobre las optiones -53,901.00 0.00 -28,934,259.24
- sobre contratos a plazo sobre divisas -373,049.87 -999,980.99 38,202,034.53
- sobre contratos a plazo (nota 2) -186,232.41 -346,236.54 -10,322,415.84
- com operacdes de Credit Default Swaps -514,073.41 0.00 -40,237,622.11
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -4,046,544.89 -15,509,952.91 -59,161,926.11

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

15,668,138.33

15,639,291.77

344,414,556.10

- sobre las optiones -99,470.79 0.00 2,255,318.37
- sobre contratos a plazo sobre divisas -31,362.77 570,262.67 3,510,443.87
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -206,467.07 0.00 -14,584,773.69
- sobre permutas financieras 990,982.70 0.00 12,712,473.44
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 12,275,275.51 699,601.53 289,146,091.98

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

205,966,175.46

207,398,470.37

588,992,590.67

Coste de las acciones reembolsadas

-91,236,741.19

-96,457,065.17

-328,335,408.10

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-340,126.82

-8,265.40

-11,091,606.95

Diferencia de conversion*

0.00

-617,668.33

12,332,5681.37

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

606,130,149.41

516,630,117.76

2,861,329,414.67

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a
31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - ASIAN LOCAL PICTET - SHORT-TERM
CURRENCY DEBT ~ EMERGING LOCAL CURRENCY

PICTET - GLOBAL HIGH YIELD

DEBT
UsD UsD uUsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 268,837,716.87 39,480,552.31 213,356,274.49
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 5,426,435.33 1,055,360.88 6,375,136.09
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 37,488.26 33,212.38 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 65,485.22 24,741.71 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 6,709.93
Intereses bancarios 144,811.43 36,095.69 137,309.59
5,674,220.24 1,149,410.66 6,519,155.61
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,101,986.64 203,738.16 305,924.20
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 223,345.69 55,325.68 103,530.28
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 66,907.19 31,204.98 31,969.45
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 213,966.67 40,243.19 130,744.47
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 55,131.82 9,893.61 38,662.66
Costes de transaccion (nota 2) 116,275.28 7,506.99 5,644.15
Intereses pagados sobre permutas financieras 96,437.40 75,590.64 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 4,374.55 3,596.76 0.00
crédito
1,878,425.24 427,100.01 616,475.21
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 3,795,795.00 722,310.65 5,902,680.40
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -5,155,934.19 -976,694.80 -7,787,151.23
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -1,930,204.49 -2,964,329.05 -16,229,456.72
- sobre divisas (nota 2) 4,162,376.81 746,699.41 3,613,619.48
- sobre las optiones -2,716,443.20 -471,463.18 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 7,149,865.62 217,156.26 4,228,468.49
- sobre contratos a plazo (nota 2) 352,804.93 12,959.16 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps -1,115,973.81 -724,619.20 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 4,542,286.67 -3,437,980.75 -10,271,839.58
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 24,853,654.93 5,491,327.02 22,984,920.86
- sobre las optiones 280,809.19 33,157.23 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -1,583,403.05 -208,744.71 -2,162,495.03
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -202,186.28 -227,540.44 0.00
- sobre permutas financieras 1,881.49 234,839.67 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 27,893,042.95 1,885,058.02 10,550,586.25
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 45,618,366.69 1,901,124.60 17,209,294.21
Coste de las acciones reembolsadas -43,426,848.92 -5,338,596.85 -9,781,828.50
Dividendos pagados (notas 2, 18) -305,921.41 -143,961.00 -922,987.65
Diferencia de conversién* 605,334.49 2,463,569.79 14,226,706.61

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

299,221,690.67

40,247,746.87

244,638,045.41

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - GLOBAL
SUSTAINABLE CREDIT

HIGH YIELD

PICTET - EUR SHORT TERM PICTET - EMERGING CORPORATE

BONDS

usbD

EUR

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

627,861,547.39

906,724,298.01

883,569,651.95

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 11,757,654.78 17,363,667.23 25,723,338.51
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 1,822,923.17 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 178,699.05 172,151.50
crédito (nota 2)

Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 261,689.56 422,487.74 0.00
Intereses bancarios 520,832.53 345,609.57 424,187.53

12,540,176.87

20,133,386.76

26,319,677.54

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,903,691.77 3,988,187.71 3,951,474.24
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 427,783.37 237,416.70 445,509.37
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 113,674.39 167,845.83 170,150.03
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 428,761.02 731,038.60 790,797.16
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 141,470.39 214,925.96 207,944.18
Costes de transaccion (nota 2) 142,263.79 3,507.92 12,847.63
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 1,567.88 284,571.58
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

3,157,644.73 5,344,490.60 5,863,294.19
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 9,382,532.14 14,788,896.16 20,456,383.35

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2) -b3,329,130.50 -9,426,306.31 -53,009,242.41
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 3,252,437.90 4,854,400.08 -58,612,964.12
- sobre divisas (nota 2) 19,492,806.52 -2,438,942.74 14,647,508.59
- sobre las optiones 0.00 440,692.63 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 28,891,787.78 2,162,233.53 39,344,144.78
- sobre contratos a plazo (nota 2) -75,247,051.34 0.00 -429,252.88
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 -1,332,593.86 -1,143,855.58
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -67,556,617.50 9,048,379.49 -38,747,278.27

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

133,118,333.54

43,397,048.38

84,093,119.85

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -24,061,445.19 -359,588.94 -5,468,163.06
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 2,402,140.00 -4,398,212.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE
LAS OPERACIONES

41,500,270.85

54,487,978.93

35,479,466.52

Las suscripciones de acciones en efectivo

267,617,716.15

241,075,870.43

77,785,509.73

Coste de las acciones reembolsadas

-152,523,675.54

-144,589,000.03

-92,012,975.49

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-2,435,712.79

-5,208,285.51

-3,020,848.24

Diferencia de conversion*

54,142,865.55

-3,302,280.82

51,505,065.68

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

836,163,011.61

1,049,188,581.01

953,305,870.15

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUR SHORT TERM
CORPORATE BONDS

PICTET - SHORT TERM

EMERGING CORPORATE BONDS

PICTET - CHINESE LOCAL
CURRENCY DEBT (NOTA 1)

EUR UsD CNY
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 1,094,806,911.55 845,939,101.30 8,215,770,572.58
INGRESOS

Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 9,519,389.61 20,726,935.28 88,145,653.24
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 190,519.89 0.00 6,091,108.31
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 87,924.57 172,002.72 191,711.63
crédito (nota 2)

Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 14,407.37 0.00 0.00
Intereses bancarios 240,403.35 490,445.89 1,827,784.71

10,052,644.79

21,389,383.89

96,256,257.89

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,453,173.55 2,750,144.89 16,936,783.59
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 174,066.77 360,251.86 2,374,071.28
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 174,140.41 153,700.20 834,949.90
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 420,383.88 564,375.96 2,609,513.69
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 193,397.94 152,395.39 884,592.23
Costes de transaccion (nota 2) 5,137.51 4,921.37 311,459.46
Intereses pagados sobre permutas financieras 622.08 186,718.37 6,461,865.96
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 1,055.98 420.45
crédito

2,420,922.14 4,173,564.02 30,413,656.56
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 7,631,722.65 17,215,819.87 65,842,601.33

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-30,511,670.86

-16,460,165.45

35,200,494.70

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 3,265,903.12 -63,099,493.88 0.00
- sobre divisas (nota 2) -749,932.66 13,391,523.70 -9,177,234.09
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 537,035.47 41,301,085.33 -39,912,290.68
- sobre contratos a plazo (nota 2) -402,460.26 0.00 1,771,578.34
- com operacdes de Credit Default Swaps -853,607.66 218,549.93 -3,107,530.90
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -21,083,010.20 -7,432,680.50 50,617,618.70

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

38,446,641.63

40,075,373.57

-154,649,038.98

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 351,913.66 -11,414,457.42 97,820,197.64
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -9,386.30 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 -120,490.23
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 17,706,158.79 21,228,235.65 -6,331,712.87

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

173,139,156.25

147,992,718.68

979,545,087.24

Coste de las acciones reembolsadas

-369,258,529.19

-280,613,268.30

-5,702,519,916.84

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-791,903.88

-3,213,046.83

-30,371,788.77

Diferencia de conversion*

-1,125,998.66

51,139,402.59

60,253,721.56

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

914,475,794.86

782,473,143.09

3,516,345,962.90

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

FIXED INCOME

PICTET - ABSOLUTE RETURN PICTET - GLOBAL FIXED INCOME

OPPORTUNITIES

PICTET - ULTRA SHORT-TERM

BONDS USD

usbD

usb

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

999,977,050.27

103,717,115.43

237,882,211.49

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 12,641,466.18 1,887,746.65 3,734,678.42
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 1,814,003.88 387,031.14 73,827.10
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 53,550.47 9,241.15 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 1,679,179.69 252,897.59 92,181.24

16,188,200.22 2,536,916.53 3,900,686.76
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,403,842.57 206,815.21 196,307.37
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 1,269,081.74 357,923.73 84,614.38
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 149,641.62 20,604.44 43,157.25
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 485,533.93 54,134.95 51,693.66
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 165,548.66 17,799.53 56,103.28
Costes de transaccion (nota 2) 264,704.17 59,169.55 2,443.29
Intereses pagados sobre permutas financieras 2,045,998.50 435,493.02 10,015.05
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 254,291.33 50,805.97 0.00
crédito

6,038,642.52 1,202,746.40 444 334.28

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 10,149,557.70 1,334,170.13 3,456,352.48
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -21,584,052.60 -3,536,069.74 -4,942,770.90
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -83,244,523.10 -8,038,653.04 0.00
- sobre divisas (nota 2) 17,406,945.38 1,538,754.78 50,803.44
- sobre las optiones 5,655,842.51 1,053,348.99 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 38,833,286.93 3,061,352.61 2,219,277.41
- sobre contratos a plazo (nota 2) -11,511,072.24 -2,025,472.16 257,640.27
- com operacdes de Credit Default Swaps -12,224,412.63 -3,894,809.68 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -56,518,428.05 -10,507,378.11 1,041,302.70
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 111,870,617.30 13,626,752.22 9,097,450.37
- sobre las optiones 1,054,882.69 287,130.51 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -43,257,449.56 -4,008,005.06 -4,494 511.38
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -8,489,561.31 -1,696,000.84 0.00
- sobre permutas financieras 2,736,498.06 2,303,255.08 -47,964.70
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 7,396,559.13 5 753.80 5,596,276.99
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 45,794,764.86 5,720,682.38 91,525,955.78
Coste de las acciones reembolsadas -303,336,153.14 -38,201,492.64 -115,612,589.19
Dividendos pagados (notas 2, 18) -186,303.90 -84,561.15 -931,953.73
Diferencia de conversién* 67,758,238.27 7,047,394.11 0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

817,404,155.49

78,204,891.93

218,459,901.34

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a
31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM PICTET - SUSTAINABLE PICTET - STRATEGIC CREDIT

BONDS EUR EMERGING DEBT BLEND
EUR UsD uUsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 139,383,620.10 79,291,518.42 357,097,375.76
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 1,085,252.06 2,144,476.08 5,942,754.28
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 30,172.25 197,390.31
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 41,092.90 161,039.07
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 3,422.93
Intereses bancarios 68,451.70 34,009.13 822,255.29
1,153,703.76 2,249,750.36 7,126,861.88
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 93,534.89 71,274.91 579,298.19
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 23,811.78 87,465.79 238,277.58
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 29,489.07 36,944.46 55,925.56
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 35,116.33 37,103.96 126,455.70
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 42,922.94 8,094.75 55,178.08
Costes de transaccién (nota 2) 3,458.81 23,614.36 55,199.45
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 139,614.79 554,534.57
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 10,197.15 0.00
crédito
228,333.82 414,310.17 1,664,869.13
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 925,369.94 1,835,440.19 5,461,992.75
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -1,683,007.79 -4,802,107.69 -29,842,523.83
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 -2,746,206.96 -39,793,664.36
- sobre divisas (nota 2) 10,770.65 1,336,419.99 5,648,292.62
- sobre las optiones 0.00 -743,612.73 27,538.58
- sobre contratos a plazo sobre divisas -66,652.91 2,183,795.89 4,455,820.48
- sobre contratos a plazo (nota 2) 545,290.00 -374,943.26 945,551.11
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 -1,132,555.17 1,313,870.41
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -268,230.11 -4,443,769.74 -51,783,122.24
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 1,674,356.10 12,494,399.73 71,820,734.14
- sobre las optiones 0.00 46,650.63 -285,687.35
- sobre contratos a plazo sobre divisas 445,236.62 -50,051.45 -7,169,798.30
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 -803,640.53 -625,577.23
- sobre permutas financieras 0.00 390,318.74 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 1,851,362.61 7,633,907.38 11,956,549.02

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

159,070,171.34

11,151,476.79

51,830,130.47

Coste de las acciones reembolsadas

-81,426,900.01

-22,766,245.63

-205,891,395.10

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-6,484.30

0.00

-958,091.91

Diferencia de conversion*

0.00

2,350,548.16

25,671,301.97

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

218,871,769.74

77,661,205.12

239,705,870.21

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CLIMATE
GOVERNMENT BONDS

PICTET - FAMILY

PICTET - EMERGING MARKETS

usbD

usb

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

48,676,976.04

245,713,442.62

230,974,350.42

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 1,287,889.24 2,517,021.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 469,392.75 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 7,468.42 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 1,892.17 50.28
Intereses bancarios 50,513.11 151,139.98 44, 432.54
527,374.28 1,440,921.39 2,561,503.82
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 35,780.92 1,566,590.32 1,385,260.27
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 30,583.66 52,142.58 92,502.18
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 8,732.04 50,576.26 45,398.45
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 19,130.47 185,570.42 202,647.20
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 6,996.44 54,845.41 54,455.21
Costes de transaccion (nota 2) 3,842.71 283,099.53 302,993.23
Intereses pagados sobre permutas financieras 7,760.61 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
112,826.85 2,192,824.52 2,083,256.54
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 414,547.43 -751,903.13 478,247.28
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -819,342.12 -19,812,135.12 -25,423,814.05
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -1,443,336.76 -2,099,958.32 -1,770,137.66
- sobre divisas (nota 2) 583,356.41 671,524.55 48,049.14
- sobre las optiones 16,419.10 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -1,313,637.81 1,150,832.32 1,088,620.52
- sobre contratos a plazo (nota 2) -12,440.57 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -2,574,434.32 -20,841,639.70 -25,579,034.77
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 5,887,571.00 70,861,452.02 59,976,401.65
- sobre las optiones 4,746.85 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -1,902,141.34 -161,516.44 -174,390.57
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras -72,410.98 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 1,343,331.21 49,858,295.88 34,222,976.31
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 10,919,971.34 22,312,441.00 33,889,140.41
Coste de las acciones reembolsadas -3,5693,039.79 -87,453,035.35 -60,489,850.71
Dividendos pagados (notas 2, 18) -5607.30 -242.94 -493,187.94
Diferencia de conversién* 1,701,161.35 1,451,420.93 1,125,366.24

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

59,047,892.85

231,882,322.14

239,228,794.73

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE
SUSTAINABLE EQUITIES

EUR usb EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 806,808,624.48 1,895,704,785.37 1,075,677,214.54
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 9,316,459.49 13,753,609.64 12,590,902.32
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 22,818.76 8,471.43 0.00
Intereses bancarios 28,407.97 136,682.24 3,677.07

9,367,686.22 13,898,763.31 12,594,579.39
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 903,460.62 2,174,498.17 3,948,034.68
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 135,813.23 457,007.10 192,006.98
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 206,939.81 414,886.52 223,196.11
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 269,519.30 691,798.24 956,401.84
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 0.00 0.00 283,937.91
Costes de transaccion (nota 2) 205,473.92 60,006.48 1,137,855.93
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

1,721,206.88 3,798,196.51 6,741,433.45
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 7,646,479.34 10,100,566.80 5,853,145.94
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) 12,688,607.91 78,555,879.75 -7,143,673.19
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 -18,868,170.03 10,223.77
- sobre divisas (nota 2) -97,549.95 -768,387.12 -314,545.89
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 0.00 13,075,874.30 -8,438.21
- sobre contratos a plazo (nota 2) 1,714,708.48 663,309.59 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 21,952,245.78 82,759,073.29 -1,603,287.58

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

123,468,210.41

196,938,272.48

199,112,384.42

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 0.00 1,613,392.10 1,199.00
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE
LAS OPERACIONES

145,420,456.19

281,310,737.87

197,510,295.84

Las suscripciones de acciones en efectivo

111,524,510.69

328,151,765.86

197,807,067.83

Coste de las acciones reembolsadas

-132,795,744.61

-358,957,522.71

-247,914,455.12

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-598,262.18

-648,696.31

-224,937.75

Diferencia de conversion*

0.00

16,949,256.92

-7,098.53

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

930,359,584.57

2,162,510,327.00

1,222,748,086.81

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - JAPAN INDEX

PICTET - PACIFIC EX JAPAN
INDEX

PICTET - DIGITAL

JPY

usb

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

41,652,744,658.41

184,938,782.02

2,688,873,439.30

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 508,731,628.73 3,011,295.96 10,654,046.56
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 7,921,270.06 112.03 18,866.95
Intereses bancarios 4,478.06 63,092.06 105,949.01

516,657,376.85 3,074,500.05 10,778,862.52
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 36,861,675.00 155,345.96 20,489,926.96
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 7,361,127.73 38,000.33 541,368.80
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 9,665,530.50 43,515.54 546,627.79
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 14,295,341.28 58,830.33 3,373,302.06
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 0.00 0.00 659,872.87
Costes de transaccion (nota 2) 1,214,274.93 32,960.69 1,894,423.16
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

69,397,949.44 328,652.85 27,505,521.64

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 447,259,427.41 2,745,847.20 -16,726,659.12
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) 317,376,376.01 -5,659,638.17 -428,490,750.13
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 141,912,224.49 0.00 -42,087,605.85
- sobre divisas (nota 2) 15,705,675.29 -19,658.39 10,391,930.93
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -23,781,735.92 -461.51 25,883,632.88
- sobre contratos a plazo (nota 2) 46,071,881.12 527,528.16 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 944,543,848.40 -2,406,382.71 -451,029,451.29

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

3,300,695,060.00

30,779,330.56

878,530,844.07

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 3,011,486.43 -6,112.06 -4,403,227.40
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE
LAS OPERACIONES

4,248,250,394.83

28,366,835.79

423,098,165.38

Las suscripciones de acciones en efectivo

4,427,018,258.71

18,891,270.71

505,996,913.21

Coste de las acciones reembolsadas

-5,442,954,124.75

-44,268,371.59

-449,225,682.91

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-23,063,696.00

-12,055.96

0.00

Diferencia de conversion*

54,395,740.14

0.00

28,613,493.98

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

44,916,391,231.34

187,916,460.97

3,197,356,328.96

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET - WATER

UsD EUR EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 1,674,741,597.68 1,490,626,293.66 8,100,980,526.78
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 1,143,635.92 6,045,675.47 43,295,560.25
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 611.08 6,110.66 6,565.05
Intereses bancarios 25,345.16 21,058.94 20,081.59
1,169,592.16 6,072,845.07 43,322,206.89

GASTOS

Comisién de asesoramiento de inversiones y de
gestion (nota 4)

13,145,760.36

12,324,861.90

61,570,154.90

Comisién del banco depositario, intereses y gastos 406,530.07 307,165.88 1,314,979.05
bancarios

Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 329,103.87 320,960.50 1,529,395.70
gastos (nota 3)

Comisién de servicios (nota 5) 2,145,210.07 2,132,475.57 10,627,661.88
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 394,874.63 434,932.55 1,918,030.81
Costes de transaccion (nota 2) 480,343.06 1,296,769.63 806,203.32
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito

16,901,822.06

16,817,166.03

77,766,425.66

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES

-15,732,229.90

-10,744,320.96

-34,444,218.77

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2) -116,554,611.33 4,344,089.12 150,926,883.59
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -26,655,439.18 20,230,678.33 23,856,725.28
- sobre divisas (nota 2) 3,698,029.83 -2,975,950.58 -1,851,255.96
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 20,276,276.42 -15,569,452.52 -24,204,757.07
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -134,967,974.16 -4,714,956.61 114,283,377.07

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

126,284,238.38

250,300,990.20

34,626,061.36

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -3,206,327.69 3,232,984.37 5,310,092.67
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE
LAS OPERACIONES

-11,890,063.47

248,819,017.96

154,219,5631.10

Las suscripciones de acciones en efectivo

97,812,916.86

793,864,270.42

433,310,109.50

Coste de las acciones reembolsadas

-251,386,089.68

-241,114,998.87

-558,792,088.89

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-6,817.46

-24,712.75

-666,492.82

Diferencia de conversion*

21,693,379.82

-16,442,017.51

-21,589,367.72

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

1,5630,964,923.75

2,275,727,852.91

8,107,462,217.95

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY
OPPORTUNITIES

PICTET - ASIAN EQUITIES EX
JAPAN

usbD

JPY

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

326,157,809.00

187,129,430,658.55

801,048,975.03

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 734,212.32 1,859,907,950.15 8,336,707.16
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 19,892,486.52 178.68
Intereses bancarios 59,401.10 561,264.07 381,509.12
793,613.42 1,880,361,700.74 8,718,394.96

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 1,873,079.00 636,511,632.65 3,717,890.84
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 85,594.59 33,831,835.45 387,627.60
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 60,532.80 36,256,419.35 172,120.27
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 262,588.79 182,591,697.05 746,391.63
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 68,333.22 44,946,550.70 216,872.80
Costes de transaccion (nota 2) 350,495.49 20,256,093.63 1,080,736.42
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

2,700,623.89 954,394,228.83 6,321,639.56
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -1,907,010.47 925,967,471.91 2,396,755.40

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-10,069,502.10

3,841,222,137.34

-92,559,082.01

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 401,601.66 775,478,014.02 -6,597,898.17
- sobre divisas (nota 2) -132,200.31 -34,006,168.72 1,099,980.37
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 20,698.53 111,543,166.31 4,347,199.78
- sobre contratos a plazo (nota 2) 119,251.62 38,005,508.06 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA

-11,567,161.07

5,658,210,128.92

-91,313,044.63

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2) 1,063,165.75 12,916,591,454.00 217,339,347.11
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -5,227.59 -83,595,979.11 -701,466.58
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE -10,509,222.91 18,491,205,603.81 125,324,835.90

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

25,075,780.60

18,524,769,129.64

360,194,806.54

Coste de las acciones reembolsadas

-32,836,622.77

-29,147,661,895.92

-120,521,433.05

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-477.00

-173,113,831.00

-10,097.90

Diferencia de conversion*

16,102.77

-144,084,157.88

4,425,280.68

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

307,903,369.69 194,680,545,507.20

1,170,462,367.20

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CHINA EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY

PICTET - HEALTH

SELECTION
UsD JPY uUsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 357,336,156.13 26,799,691,965.14 508,666,895.84
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 2,691,949.94 414,295,763.15 2,829,492.69
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 1,670.79 3,630,283.61 1,014.98
Intereses bancarios 129,466.90 60,790.38 25,925.22
2,823,087.63 417,986,837.14 2,856,432.89
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 2,064,082.24 149,920,243.89 4,568,516.35
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 139,062.24 8,982,586.37 188,893.93
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 64,971.79 6,584,101.28 123,659.11
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 286,401.30 35,956,551.48 751,608.03
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 79,860.42 9,053,175.92 152,885.73
Costes de transaccion (nota 2) 629,501.63 5,992,805.33 301,336.54
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
3,263,879.62 216,489,464.27 6,086,899.69
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -440,791.99 201,497,372.87 -3,230,466.80

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

-70,650,351.57

-132,481,465.23

10,587,956.54

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 10,103.14 5,950,772,243.16 -12,118,173.57
- sobre divisas (nota 2) -101,746.72 -25,417,314.65 1,239,323.63
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 6,143.15 407,663,169.87 9,206,505.42
- sobre contratos a plazo (nota 2) 1,048,195.29 -5,902,101,432.45 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -70,128,448.70 499,932,573.57 5,685,145.22

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

108,386,820.63

2,985,256,199.00

66,318,277.83

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -1,710.99 -63,202,588.28 -1,437,898.83
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE
LAS OPERACIONES

38,256,660.94

3,421,986,184.29

70,565,524.22

Las suscripciones de acciones en efectivo

161,839,905.63

19,331,161,375.45

147,826,576.20

Coste de las acciones reembolsadas

-58,941,219.28

-4,391,438,793.53

-119,707,490.19

Dividendos pagados (notas 2, 18)

0.00

-148,591.00

0.00

Diferencia de conversion*

5,190.84

305,562,070.51

9,457,021.53

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

498,496,694.26

45,466,814,210.86

616,808,527.60

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - EMERGING MARKETS

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

INDEX
uUsD EUR usb
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 495,108,926.97 78,906,315.61 6,083,387,631.59
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 6,757,771.49 716,319.23 27,704,248.80
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 17,823.88 3,549.35 162,342.73
Intereses bancarios 59,755.78 745.11 181,337.33
6,835,351.15 720,613.69 28,047,928.86
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 334,412.05 98,728.73 47,857,474.60
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 177,469.43 18,249.27 1,234,532.49
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 109,905.80 26,605.12 1,169,707.70
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 105,302.80 27,679.57 8,131,823.13
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 0.00 0.00 1,456,662.11
Costes de transaccion (nota 2) 156,843.31 264,253.59 1,360,715.68
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
883,933.39 435,516.28 61,210,915.71
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 5,951,417.76 285,097.41 -33,162,986.85
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -2,192,764.26 1,5678,423.55 -223,378,292.32
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 0.00 -76,503,865.92
- sobre divisas (nota 2) -1,183,487.34 -1,286.01 11,841,088.07
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -6,213.40 0.00 53,770,248.77
- sobre contratos a plazo (nota 2) 518,375.00 214,597.49 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 3,087,327.76 2,076,832.44 -267,433,808.25

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

64,898,242.03

22,563,527.49

846,958,875.70

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -227.35 0.00 -8,494,782.26
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE
LAS OPERACIONES

67,985,342.44

24,640,359.93

571,030,285.19

Las suscripciones de acciones en efectivo

29,801,041.37

186,357,216.70

396,020,881.00

Coste de las acciones reembolsadas

-66,969,911.47

-26,864,588.10

-780,857,984.50

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-56,846.45

-59,811.99

0.00

Diferencia de conversion*

0.00

0.00

58,452,001.02

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

525,868,552.86

262,979,492.15

6,328,032,814.30

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - CLEAN ENERGY
TRANSITION

PICTET - RUSSIAN EQUITIES

PICTET - TIMBER

usbD

usb

usb

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

4,331,846,763.51

96,379,583.12

1,316,897,927.08

INGRESOS

Dividendos, neto (nota 2)

16,772,716.70

31,771,032.91

21,638,476.74

Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)

Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 1,016,234.83 0.00 129,514.78
Intereses bancarios 113,837.13 870,992.08 54,833.09

17,902,788.66

32,642,024.99

21,822,824.61

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 31,569,826.09 0.00 8,868,843.94
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 917,636.04 50,693.00 332,674.22
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 834,382.70 49,605.01 270,989.98
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 5,366,249.19 16,562.39 1,619,817.47
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 1,025,066.53 26,662.79 316,688.90
Costes de transaccion (nota 2) 517,021.34 2,381.42 509,812.61
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito

40,230,181.89 145,904.61 11,918,827.12
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -22,327,393.23 32,496,120.38 9,903,997.49
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -20,755,975.96 1,547,430.63 -5,164,284.29
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -65,613,505.04 -7,581,241.99 -11,925,632.68
- sobre divisas (nota 2) 11,113,896.69 -24,403,740.61 1,949,198.75
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 42,115,161.89 687,441.49 8,909,375.83
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -55,467,815.65 2,746,009.90 3,672,655.10
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 839,152,446.59 6,103,311.66 180,971,199.02
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -7,605,517.04 -112,017.85 -1,294,582.03
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 776,079,113.90 8,737,303.71 183,349,272.09
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 511,410,252.95 7.82 165,522,356.14
Coste de las acciones reembolsadas -840,541,373.33 -2.69 -242,636,911.26
Dividendos pagados (notas 2, 18) -278,744.96 0.00 -3,375,823.40
Diferencia de conversién* 47,173,156.82 735,800.11 8,559,413.85

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

4,825,689,168.89

105,852,692.07

1,428,316,234.50

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - NUTRITION

PICTET - GLOBAL MEGATREND

PICTET - GLOBAL

SELECTION ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
EUR usb EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

1,445,006,857.49

10,419,085,541.16

7,370,244,212.35

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 6,723,092.24 57,296,371.65 35,357,477.03
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 12,844.73 755,292.36 70,499.87
Intereses bancarios 4,441.52 411,329.18 101,001.39
6,740,378.49 58,462,993.19 35,528,978.29
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 9,267,625.68 99,220,771.44 51,137,884.87
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 298,010.66 2,618,789.05 1,599,197.48
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 258,316.70 2,149,733.42 1,314,942.79
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 1,599,841.55 14,847,692.45 8,645,986.72
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 296,199.49 2,836,067.61 1,590,732.55
Costes de transaccion (nota 2) 485,233.23 3,596,858.85 1,212,274.43
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00

crédito

12,205,227.31

125,269,912.82

65,501,018.84

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -5,464,848.82 -66,806,919.63 -29,972,040.55
Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2) 9,448,769.25 -238,290,317.48 37,853,700.64
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 14,715.00 -95,531,039.88 23,807,509.88
- sobre divisas (nota 2) -95,345.69 17,660,128.03 -112,408.71
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -12,606.18 68,412,270.20 -3,203,920.54
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 3,890,683.56 -314,555,878.76 28,372,840.72

Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2)

33,309,857.15

1,862,544,448.57

507,517,585.72

- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 2,798.30 -10,832,860.75 3,545,378.46
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00

INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE
LAS OPERACIONES

37,203,339.01

1,637,155,709.06

539,435,804.90

Las suscripciones de acciones en efectivo

220,923,460.22

891,349,091.20

504,317,923.91

Coste de las acciones reembolsadas

-348,374,345.70

-950,459,246.57

-847,135,081.82

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-203,980.82

0.00

-15,148.30

Diferencia de conversion*

-9,722.32

71,840,992.26

-22,222,665.35

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

1,354,545,607.88

11,968,972,087.11

7,544,625,045.69

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - QUEST EMERGING

SUSTAINABLE EQUITIES

EUR usb usb
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 1,326,486,588.10 272,592,469.93 39,298,589.52
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 7,881,834.53 2,718,470.17 435,925.27
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 198,992.03 3,785.39 0.00
Intereses bancarios 15,407.43 3,434.76 15,149.68
8,096,233.99 2,725,690.32 451,074.95
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 9,717,539.96 356,106.60 53,910.58
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 216,046.10 99,5636.35 30,146.10
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 213,740.39 84,106.69 10,122.90
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 1,418,233.86 66,286.30 9,918.92
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 269,795.19 0.00 3,284.07
Costes de transaccién (nota 2) 275,871.32 66,129.34 85,372.36
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
12,111,226.82 672,165.28 192,754.93
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -4,014,992.83 2,053,525.04 258,320.02
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -7,067,521.91 -9,422,947.56 -1,343,790.50
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 2,391,247.09 0.00 14,553.53
- sobre divisas (nota 2) -665,329.09 206.16 25,766.59
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -2,003,357.90 -2,097.15 -7,800.35
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -11,359,954.64 -7,371,313.51 -1,052,950.71
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 516,494.22 55,208,562.08 7,887,698.70
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 448,424.48 0.00 0.00
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE -10,395,035.94 47,837,248.57 6,834,747.99
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 88,711,872.72 30,404,852.17 5,737,263.66
Coste de las acciones reembolsadas -263,897,684.49 -29,915,007.33 -27,897,474.15
Dividendos pagados (notas 2, 18) -3,246,978.49 0.00 -2,417.52
Diferencia de conversién* -2,181,947 .62 0.00 0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

1,135,476,814.28

320,919,563.34

23,970,709.50

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - QUEST GLOBAL
SUSTAINABLE EQUITIES

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES
DIVERSIFIED ALPHA

usbD

usb

EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

755,504,304.94

5,5630,065,350.41

12,033,633.72

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 6,910,452.88 29,520,995.43 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 9.11
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 11,161.56 0.00
Intereses bancarios 17,584.75 221,771.48 725.53
6,928,037.63 29,753,928.47 734.64
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 3,557,462.96 49,141,253.33 3,135.06
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 143,966.75 1,042,569.39 2,833.08
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 137,807.81 1,141,536.53 2,390.73
gastos (nota 3)
Comisién de servicios (nota 5) 604,804.97 8,007,775.06 1,604.21
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 189,396.20 1,569,054.88 251.05
Costes de transaccion (nota 2) 116,852.36 1,445,528.62 32.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 55,299.34
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
4,750,291.05 62,347,717.81 65,545.47
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 2,177,746.58 -32,593,789.34 -64,810.83
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) 5,304,746.35 118,567,488.40 -15,735.80
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -997,450.82 -101,314,507.67 0.00
- sobre divisas (nota 2) 297,352.05 13,758,438.89 -1,225.50
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 822,209.58 75,395,448.19 0.00
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 1,987.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 -1,270,715.64
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 7,604,603.74 73,813,078.47 -1,350,500.77
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 133,864,089.35 1,517,150,235.78 291,880.24
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -116,521.91 -11,593,243.91 0.00
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 2,010,193.56
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 141,352,171.18 1,579,370,070.34 951,573.03
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 132,017,299.73 361,217,817.38 88,190.85
Coste de las acciones reembolsadas -145,990,047.67 -543,277,382.90 -530,177.32
Dividendos pagados (notas 2, 18) -690,344.26 -51,362.90 0.00
Diferencia de conversion* 826,749.27 79,518,484.13 0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

883,020,133.19

7,006,842,976.46

12,543,220.28

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - GLOBAL THEMATIC  PICTET - CORTO EUROPE LONG

PICTET - HUMAN

OPPORTUNITIES SHORT
UsD EUR usb
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 966,131,139.14 221,294,960.90 278,561,359.07
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 5,278,460.02 0.00 1,156,177.90
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 1,002.24 0.00 18,177.53
Intereses bancarios 31,542.78 0.00 25,612.61
5,311,005.04 0.00 1,199,968.04
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 5,631,912.90 1,910,598.66 1,973,302.35
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 234,446.02 11,387.72 60,044.35
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 161,507.06 34,184.29 81,682.61
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 986,498.72 49,949.05 382,843.65
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 206,058.42 1.31 56,334.90
Costes de transaccion (nota 2) 291,594.24 0.00 170,654.29
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
7,512,017.36 2,006,121.03 2,724,862.15
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES -2,201,012.32 -2,006,121.03 -1,524,894.11
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -25,747,285.08 2,055,151.83 -26,303,942.90
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -8,390,405.02 0.00 -5,728,654.88
- sobre divisas (nota 2) 1,556,708.04 -0.04 1,727,598.27
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 4,969,011.36 0.00 2,707,330.15
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -29,812,983.02 49,030.76 -29,122,563.47
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 181,448,752.51 -936,511.76 62,390,517.23
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -860,601.70 0.00 -468,970.27
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 150,775,167.79 -887,481.00 32,798,983.49

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

73,971,697.11

13,752,749.52

34,951,035.88

Coste de las acciones reembolsadas

-206,418,948.31

-54,826,084.97

-26,448,258.94

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-737,977.93

0.00

0.00

Diferencia de conversion*

5,251,454.58

0.00

3,052,079.12

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

988,972,5632.38

179,334,144.45

322,915,198.62

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - POSITIVE CHANGE

PICTET - REGENERATION

PICTET - CHINA

(NOTA 1) ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES (NOTA 1)
uUsD usDb CNH
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 19,504,622.40 _ _
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 146,888.47 61,936.61 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 20.51 0.00
Intereses bancarios 7,850.15 4,405.18 0.00
154,738.62 66,362.30 0.00
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 2,382.60 1,743.48 0.00
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 4,842.52 2,573.19 0.00
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 7,408.61 1,454.83 0.00
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 5,680.64 2,391.67 0.00
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 1,253.46 882.86 0.00
Costes de transaccion (nota 2) 4,707.61 5,794.93 0.00
Intereses pagados sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
26,275.44 14,840.96 0.00
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 128,463.18 51,521.34 0.00
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) 127,214.75 -15,373.62 0.00
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -8,616.43 -1,5675.13 0.00
- sobre divisas (nota 2) 6,238.33 -10,443.25 -68,772.01
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 4,644.29 516.17 0.00
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 257,944.12 24,645.51 -68,772.01
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 3,218,038.51 1,185,396.59 0.00
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -92.12 266.97 0.00
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 0.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 3,475,890.51 1,210,309.07 -68,772.01
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 391,538.38 15,409,901.73 113,701,516.06
Coste de las acciones reembolsadas -3,628.98 -88,904.00 0.00
Dividendos pagados (notas 2, 18) 0.00 0.00 0.00
Diferencia de conversion* 6,762.77 0.00 0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

23,375,185.08

16,531,306.80

113,632,744.05

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - MULTI ASSET

PICTET - GLOBAL DYNAMIC

PICTET - EMERGING MARKETS

GLOBAL OPPORTUNITIES ALLOCATION MULTI ASSET
EUR UsD uUsD
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 7,907,277,134.03 32,452,581.33 166,068,410.54
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 10,947,689.33 84,587.50 659,404.54
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 48,057,294.88 110,308.29 1,511,178.33
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 1,841,602.10 0.00 20,060.23
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 513,134.48 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 180,538.74 0.00 0.00
Intereses bancarios 5,864,194.45 53,304.43 394,082.33
67,404,453.98 248,200.22 2,584,725.43
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 36,955,522.08 84,562.08 906,342.72
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 3,271,115.28 4,850.13 49,142.01
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 1,286,144.28 4. 416.67 49,330.10
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 4,100,444.43 11,560.37 75,888.42
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 1,661,862.36 3,222.14 32,250.48
Costes de transaccion (nota 2) 1,518,273.65 7,612.14 90,266.95
Intereses pagados sobre permutas financieras 8,998,484.15 0.00 24,736.78
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 952,652.80 0.00 0.00
crédito
58,744,499.03 116,223.53 1,227,957.46
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 8,659,954.95 131,976.69 1,356,767.97
Plusvalia/minusvalia materializada neta:
- sobre valores (nota 2) -137,500,320.71 -1,034,926.01 -16,827,258.15
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) -11,294,848.46 -6,812.72 -5,659,658.75
- sobre divisas (nota 2) -17,699,031.86 334,392.63 1,444,535.71
- sobre las optiones -31,233,124.13 -45,400.00 -1,352,619.85
- sobre contratos a plazo sobre divisas 92,877,536.38 -371,060.09 3,158,864.26
- sobre contratos a plazo (nota 2) 36,363,142.60 644,376.36 -1,237,682.73
- com operacdes de Credit Default Swaps -20,779,284.04 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -80,605,975.27 -347,453.14 -19,117,051.54
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:
- sobre las inversiones (nota 2) 179,285,039.43 2,099,514.56 27,998,575.21
- sobre las optiones 1,039,310.95 0.00 557,196.09
- sobre contratos a plazo sobre divisas 59,405,052.85 39,023.13 -607,563.61
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito -30,207,966.90 0.00 0.00
- sobre permutas financieras -1,378,420.46 0.00 146,179.01
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 127,537,040.60 1,791,084.55 8,977,335.16
LAS OPERACIONES
Las suscripciones de acciones en efectivo 293,772,324.87 145,951.05 13,248,383.63
Coste de las acciones reembolsadas -1,555,329,315.75 -18,087,131.97 -42,657,914.91
Dividendos pagados (notas 2, 18) -7,875,541.03 0.00 -10,511.27
Diferencia de conversién* -6,410,027.06 0.00 4,080,184.07
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO 6,758,971,615.66 16,302,484.96 149,705,887.22

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,

correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a

31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET CHF

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET USD

PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET EUR

CHF

usb

EUR

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO

1,206,240,425.08

6,142,523,608.13

4,678,917,996.28

INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 12,235,852.46 85,643,519.14 51,829,465.71
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 1,826,832.08 41,199,587.29 32,146,487.23
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 3,621.88
crédito (nota 2)

Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 287,250.53 16,086,494.04 5,534,113.04

14,349,935.07

142,929,600.47

89,513,687.86

GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 353,890.88 2,906,705.53 1,682,890.19
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 78,209.30 1,513,850.95 787,518.70
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 246,480.14 1,217,690.18 1,042,641.30
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 104,303.87 533,328.14 687,861.55
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 71,171.81 247,030.82 276,665.15
Costes de transaccion (nota 2) 4,638.39 4,858.39 5,896.38
Intereses pagados sobre permutas financieras 1,831,963.01 31,868,657.05 31,281,446.49
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 29,785.85 0.00 0.00
crédito

2,720,443.25 38,292,121.06 35,764,919.76

INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES

11,629,491.82

104,637,479.41

53,748,768.10

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2) 4,067,291.48 171,620,528.46 -12,631,401.48
- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 0.00 -19,147,826.63
- sobre divisas (nota 2) 143,787.13 -15,054,687.63 4,365,763.15
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -15,550,803.85 -158,075,256.52 5,729,913.28
- sobre contratos a plazo (nota 2) 0.00 -43.40 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 28,785.85 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA 318,552.43 103,128,020.32 32,065,216.42
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2) 7,880,014.32 319,947,750.54 -54,405,295.68
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -4,964,395.94 -254,035,010.45 74,722,336.26
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras 136,653.43 -7,878,549.24 152,813.68
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE 3,370,824.24 161,162,211.17 52,535,070.68

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

1,026,456,151.49

13,432,997,539.19

7,663,232,271.85

Coste de las acciones reembolsadas

-868,112,041.92

-12,096,977,937.86

-6,155,088,610.54

Dividendos pagados (notas 2, 18)

-19,270.22

-4,241,322.83

0.00

Diferencia de conversion*

0.00

0.00

0.00

PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO

1,367,936,088.67

7,635,464,097.80

6,239,596,728.27

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversién en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y estado de variaciones del patrimonio neto para el periodo cerrado a
31 marzo 2023 (continuacién)

PICTET - SHORT-TERM MONEY PICTET - SOVEREIGN SHORT- PICTET - SOVEREIGN SHORT-

MARKET JPY TERM MONEY MARKET USD TERM MONEY MARKET EUR
JPY UsD EUR
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO 37,945,673,632.00 266,401,033.84 533,989,378.07
INGRESOS
Dividendos, neto (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre valores de renta fija, netos (nota 2) 334,933,546.00 3,870,719.01 8,211,065.73
Intereses sobre permutas financieras (nota 2) 0.00 0.00 0.00
Intereses sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito (nota 2)
Intereses sobre préstamos de valores (nota 17) 0.00 0.00 0.00
Intereses bancarios 0.00 729,979.88 623,750.59
334,933,546.00 4,600,698.89 8,834,816.32
GASTOS
Comisién de asesoramiento de inversiones y de 13,153,941.00 141,274.15 156,004.18
gestion (nota 4)
Comisién del banco depositario, intereses y gastos 7,325,245.00 52,068.21 105,954.66
bancarios
Gastos profesionales, gastos de auditoria y otros 9,005,696.00 60,609.67 156,085.17
gastos (nota 3)
Comision de servicios (nota 5) 5,666,485.00 39,897.96 102,092.81
"Taxe d’abonnement" (nota 3) 2,776,760.00 18,150.99 50,200.22
Costes de transaccion (nota 2) 498,955.00 2,256.53 2,310.04
Intereses pagados sobre permutas financieras 461,971.00 0.00 0.00
Primas sobre permutas financieras de riesgo de 0.00 0.00 0.00
crédito
38,889,053.00 314,257.51 572,647.08
INGRESOS/PERDIDAS NETOS/AS DE LAS INVERSIONES 296,044,493.00 4,286,441.38 8,262,169.24

Plusvalia/minusvalia materializada neta:

- sobre valores (nota 2)

218,731,700.00

11,468,627.11

-14,698,444.69

- sobre pool - efecto pooling (nota 1) 0.00 0.00 0.00
- sobre divisas (nota 2) -38,786,151.00 -1,102,459.49 1,031,249.50
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas -506,304,829.00 -9,859,312.72 9,377,072.81
- sobre contratos a plazo (nota 2) -946,000.00 0.00 0.00
- com operacdes de Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
PLUSVALIA/MINUSVALIA MATERIALIZADA NETA -31,260,787.00 4,793,296.28 3,972,046.86
Variacion de la plusvalia/minusvalia latente neta:

- sobre las inversiones (nota 2) -324,057,414.00 10,199,148.87 -7,731,490.62
- sobre las optiones 0.00 0.00 0.00
- sobre contratos a plazo sobre divisas 319,890,871.00 -8,396,711.73 9,643,434.95
- sobre permutas financieras de riesgo de crédito 0.00 0.00 0.00
- sobre permutas financieras -785,442.00 0.00 0.00
INCREMENTO/DISMINUCION DEL PATRIMONIO NETO RESULTANTE DE -36,212,772.00 6,595,733.42 5,883,991.19

LAS OPERACIONES

Las suscripciones de acciones en efectivo

63,346,978,685.00

493,793,769.90

1,205,326,232.44

Coste de las acciones reembolsadas

-25,881,578,791.00

-353,930,843.55

-513,080,509.71

Dividendos pagados (notas 2, 18) -32,486.00 -55,594.06 -79,795.49
Diferencia de conversion* 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO 75,374,828,268.00 412,804,099.55 1,232,039,296.50

* La diferencia anteriormente mencionada resulta de las fluctuaciones de los tipos de conversion en las monedas de los Subfondos entre el 30 septiembre 2022 y el 31 marzo 2023,
correspondiente a las diferentes partidas denominadas en una moneda distinta a la moneda de dicho Subfondo adscritas a la clase de acciones considerada.

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Numero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - EUR Bonds

P EUR 29,421.83 483.16 480.20 605.33
P dy EUR 12,697.51 274.43 274.69 348.42
| EUR 70,953.62 518.98 515.06 647.42
J EUR 115,262.79 543.66 539.37 677.36
Z EUR 59,411.00 559.32 553.81 692.81
R EUR 96,182.66 451.69 449.57 568.41
HP CHF CHF 3,717.07 612.32 613.21 776.44
HI CHF CHF 2,127.52 658.32 658.30 831.20
HI JPY JPY 100.00 71,590.00 71,841.00 90,523.00
HI USD usb 100.00 730.26 714.70 886.58
HZ CHF CHF 148,653.06 92.63 92.38 116.11

Pictet - USD Government Bonds

P ushD 119,838.15 629.25 609.05 701.67
P dy ushD 29,426.65 321.08 314.72 367.49
I UshD 512,618.87 665.04 643.11 739.58
| dy UushD 2,638.60 520.52 510.80 596.44
| EUR EUR 80,026.46 629.10 674.62 655.64
YA usb 176,452.87 698.38 674.30 772.86
R UsbD 268,494.93 596.87 578.30 667.59
HP EUR EUR 851,400.26 269.67 265.10 310.28
HP dy EUR EUR 59,454.44 257.70 256.27 303.67
HI CHF CHF 11,311.53 583.23 576.69 675.81
HI EUR EUR 617,160.41 509.97 500.78 585.14
HI JPY JPY 101,423.16 67,822.00 67,310.00 78,593.00

Pictet - EUR Corporate Bonds

P EUR 135,748.03 178.35 172.79 207.80
P dy EUR 21,310.12 93.31 91.22 110.35
I EUR 315,537.75 194.56 188.11 225.36
| dy EUR 16,345.34 166.74 163.32 197.57
YA EUR 379,074.34 210.51 203.01 241.88
Z dy EUR 100.00 103.52 101.67 123.00
R EUR 185,800.64 167.37 162.43 196.01
R dm EUR 206,551.80 131.45 128.98 156.31
HP CHF CHF 25,554.35 226.59 221.11 266.80
HP USD ushD 9,738.72 233.26 222.95 264.59
HI CHF CHF 44,384.34 247.16 240.73 289.30
HI JPY JPY 31,985.69 28,817.00 28,160.00 33,743.00
HI USD ushD 1,161.86 254.59 242.84 287.05
HZ CHF CHF 552,576.69 264.62 257.06 307.47
HR CHF CHF 2,942.12 233.45 228.20 276.32
HR USD Usb 3,697.28 234.08 224.12 266.91

Pictet - Global Emerging Debt

P USD uSD 275,932.95 354.55 330.74 422.55
P dm USD usD 102,351.04 120.11 114.18 152.22
P dy USD usb 80,838.00 130.07 125.61 166.88
P dm HKD HKD 9,982.42 949.13 902.42 1,193.00
| USD usbD 838,318.71 395.97 368.36 468.01
| dm USD UsbD 9,928.93 255.43 242.95 324.14
| dy USD usbD 22,582.31 258.83 250.82 333.31
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO

CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Global Emerging Debt (continuacién)
| EUR EUR 175,020.32 365.01 376.59 404.45
| GBP GBP 3,149.16 320.70 330.46 347.57
A1 USD usb 109,758.28 441.08 409.47 518.03
JUSD usb 277.35 397.52 369.75 469.60
Z USD Uusb 795,071.03 444.67 412.20 520.06
Z dm USD usb 110,006.42 355.15 338.05 451.86
R USD usSD 204,468.07 324.05 302.82 388.21
R dm USD usSb 132,231.36 187.23 178.85 238.31
D USD usSD 100.00 395.98 - -
HP dm AUD AUD 9,388.24 99.19 95.15 127.81
HP CHF CHF 134,318.24 331.10 315.94 411.68
HP EUR EUR 230,223.17 213.78 202.75 263.92
HP dy EUR EUR 35,131.89 150.92 148.17 199.41
HI CHF CHF 129,814.82 370.56 352.63 456.94
HI EUR EUR 1,190,025.63 236.97 224.12 290.16
HI dm EUR EUR 2,335.44 146.40 141.51 191.40
HI dy EUR EUR 431,101.63 145.34 143.22 192.82
HI dy GBP GBP 743.88 156.67 153.50 205.86
HI JPY JPY 767,146.17 13,178.00 12,589.00 16,232.00
HA2 dm EUR EUR 732,345.00 172.30 170.86 229.77
HJ EUR EUR 100.00 203.50 192.44 249.05
HJ dy EUR EUR 177,697.50 181.23 178.60 240.45
HZ CHF CHF 904,025.46 396.17 375.67 483.48
HZ EUR EUR 177,374.00 261.02 246.02 316.25
HZ dm EUR EUR 100.00 174.71 168.99 228.87
HZ GBP GBP 16,495.70 230.08 215.15 273.32
HZ SGD SGD 693.61 431.24 401.87 507.98
HR EUR EUR 364,912.87 207.85 197.47 257.98
HR dm EUR EUR 563,210.18 126.28 121.91 164.68
Pictet - Global Bonds
P EUR EUR 6,470.90 149.43 156.49 179.15
P dy EUR EUR 8,050.20 94.43 99.59 114.66
P USD Uusb 11,513.19 162.11 152.13 206.90
P dy USD usb 3,499.65 102.61 98.31 134.52
| EUR EUR 223,601.78 159.19 166.42 189.86
I USD Uusb 399,048.52 172.76 161.85 219.38
Z EUR EUR 26,050.11 169.77 177.07 201.04
Z dy EUR EUR 100.00 164.84 174.69 201.04
R EUR EUR 293,256.10 141.30 148.20 170.17
R USD usSD 56,965.00 153.33 144.10 196.57
Pictet - EUR High Yield
P EUR 99,310.10 242.08 226.65 272.29
P dy EUR 46,083.04 76.14 73.91 91.40
| EUR 116,792.97 270.10 252.21 301.45
| dm EUR 4,417.03 184.93 176.30 218.64
| dy EUR 53,731.56 185.11 180.26 223.02
VA EUR 100.00 227.28 211.45 250.98
R EUR 137,014.21 219.56 206.09 248.77
R dm EUR 227,348.74 139.68 134.13 166.11
HP CHF CHF 46,150.05 310.73 293.05 352.88
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - EUR High Yield (continuacién)
HP USD usD 3,540.29 364.23 336.46 398.15
HI CHF CHF 29,167.20 347.20 326.56 391.24
HI USD usSD 4,495.33 414.78 382.17 450.11
HZ CHF CHF 44,761.62 364.51 341.60 406.42
HR USD usSD 12.35 349.72 323.81 385.21
HR dm USD usSb 166.02 251.61 236.80 288.95
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds
P EUR 88,360.11 126.18 125.42 132.72
P dy EUR 21,153.07 74.44 74.45 79.57
| EUR 1,205,325.51 130.73 129.84 137.16
z EUR 96,653.00 136.15 135.04 142.27
R EUR 646,317.63 122.24 121.61 128.87
HP CHF CHF 8,138.28 103.92 104.08 110.49
HI CHF CHF 33,779.53 107.95 108.03 114.45
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds
P usSD 785,683.32 137.47 134.32 140.90
P dy usSD 107,510.08 93.03 91.72 97.31
P EUR EUR 176,861.39 126.55 137.12 121.60
| usSD 1,096,376.67 141.89 138.55 145.17
| dy usD 434,852.81 140.63 138.57 -
| EUR EUR 906,878.88 130.59 141.44 125.26
VA usD 38,645.00 146.18 142.51 148.84
R usD 635,853.29 133.31 130.34 136.93
R dm USD usb 1,674.28 131.04 - -
HP EUR EUR 100.00 127.91 - -
HI EUR EUR 332,011.01 131.50 - -
Pictet - CHF Bonds
P CHF 57,642.55 444.41 433.53 493.38
P dy CHF 12,786.89 359.37 351.71 401.05
| CHF 486,398.26 468.74 456.75 518.66
J CHF 546,337.98 472.49 460.22 522.16
J dy CHF 76,882.76 453.23 44427 506.72
z CHF 14,341.00 119.09 115.84 131.11
R CHF 127,764.37 416.66 407.15 464.94
Pictet - EUR Government Bonds
P EUR 45,073.73 141.97 141.59 171.87
P dy EUR 17,482.70 91.79 91.80 111.69
| EUR 1,529,540.65 146.95 146.45 177.49
| dy EUR 4,887.54 121.42 121.57 147.94
JEUR EUR 112,445.35 147.63 147.06 178.13
z EUR 1,273,502.66 154.81 154.03 186.14
R EUR 424,282.19 137.26 137.03 166.68
HP CHF CHF 15,559.98 122.29 122.93 150.01
HI CHF CHF 33,139.01 126.78 127.32 155.05
HJ dy GBP GBP 100.00 99.59 101.16 122.02
HJ USD usSD 3,680.00 206.42 202.83 242 .51
HZ CHF CHF 48,151.97 90.91 91.15 110.69
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO

CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Emerging Local Currency Debt
P USD usSD 200,410.33 157.84 141.47 167.86
P dm USD usSD 103,567.67 59.49 54.41 67.76
P dy USD usb 161,011.77 69.74 64.97 80.82
P EUR EUR 265,412.78 144.59 144.81 144.48
P dm EUR EUR 43,805.33 82.56 84.42 88.14
P dy EUR EUR 8,898.76 94.73 98.92 103.32
P dy GBP GBP 13,145.21 57.98 60.86 62.19
| USD usSD 1,890,590.51 174.85 156.24 184.26
| dy USD usSD 166,989.91 99.72 93.24 116.07
| EUR EUR 2,215,789.10 160.27 160.04 158.72
| dm EUR EUR 605.00 96.34 98.60 103.00
| dy EUR EUR 42,450.31 91.54 95.99 100.29
| dy GBP GBP 33,265.77 68.71 72.47 74.09
JUSD usb 100.00 116.49 104.00 122.45
J EUR EUR 967,721.17 106.64 106.38 105.35
Jdy EUR EUR 94,938.16 86.46 90.74 94.82
Z USD uSD 6,844,450.15 198.45 176.67 206.80
Z dy USD usSD 100.00 111.34 104.60 130.29
Z dy EUR EUR 1,503,570.71 81.43 85.83 89.72
R USD usb 168,925.26 144.58 129.84 154.66
R dm USD Uusb 481.94 74.43 68.07 84.81
R EUR EUR 644,813.04 132.48 132.94 133.16
R dm EUR EUR 710,618.76 79.02 81.05 84.65
D USD usSD 100.00 174.87 - -
HP EUR EUR 1,099,917.62 85.49 78.02 94.58
HI CHF CHF 92,741.88 120.31 110.04 132.54
HI EUR EUR 779,921.00 94.74 86.20 103.88
HI dy EUR EUR 25,082.16 51.75 49.29 62.35
HI dm GBP GBP 437.69 4591 42.43 53.48
HZ CHF CHF 97,191.60 129.56 118.03 141.04
HZ GBP GBP 1,897.64 139.32 125.17 147.92
HZ SGD SGD 1,258.60 261.23 233.88 274.55
HR EUR EUR 221,671.34 78.36 71.65 87.22
Pictet - Asian Local Currency Debt
P USD Uusb 133,849.01 167.62 151.78 171.82
P dm USD Uusb 2,538.00 123.86 113.21 131.07
P dy USD uSD 63,886.06 107.14 99.27 114.82
P EUR EUR 227,026.57 153.92 154.80 148.13
P dy GBP GBP 7,110.96 86.89 90.07 86.36
| USD usSD 120,699.68 185.64 167.59 188.58
| dy USD usb 152,146.23 124.70 115.87 134.04
| EUR EUR 187,716.08 170.37 170.84 162.50
| GBP GBP 12,817.63 150.36 150.45 140.38
Z USD UsbD 117,798.05 211.37 190.05 212.15
Z dy USD uSD 100.00 135.18 126.07 145.89
Z EUR EUR 351,850.00 179.30 179.06 168.95
R USD usSD 87,765.24 153.51 139.28 158.31
R EUR EUR 255,024.31 141.04 142.16 136.56
HP EUR EUR 45,610.85 102.34 94.37 108.82
HI EUR EUR 6,346.50 138.22 127.07 145.64
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt

P USD ushD 30,735.94 94.55 85.18 98.65
P dm USD ushD 17,670.97 85.60 78.62 95.98
P dy USD usb 20,980.36 62.68 58.50 71.37
P CHF CHF 3,245.69 85.51 82.72 91.24
P EUR EUR 15,233.11 86.07 86.58 84.41
P dy GBP GBP 90.34 69.77 73.33 73.48
P dm HKD HKD 2,969.51 671.33 616.84 747.30
I USD ushD 55,614.42 101.25 91.00 104.91
| dy USD UshD 100.00 91.86 85.96 104.90
| CHF CHF 7,906.98 91.37 88.18 96.83
I EUR EUR 52,913.48 92.12 92.48 89.75
| GBP GBP 2,085.86 81.79 82.47 78.15
Z USD usb 223.81 111.20 99.62 114.10
Z dy USD Usb 167.73 99.50 93.45 114.11
R USD ushD 37,156.01 88.53 79.94 92.99
R dm USD ushD 26,710.09 80.23 74.37 90.82
R EUR EUR 150,739.55 80.52 81.19 79.50
HP EUR EUR 1,338.36 49.43 45.29 53.56
HI EUR EUR 6,168.06 52.93 48.38 56.97
HI dy GBP GBP 350.00 40.75 38.41 47.41
HJ dy GBP GBP 100.00 40.77 38.46 47.48
HR EUR EUR 27,442.18 46.25 42.47 50.46

Pictet - Global High Yield

P USD ushD 56,050.23 164.98 155.54 185.52
P dm USD usb 131.00 79.32 76.55 95.73
P dy USD usb 10,453.72 84.31 83.16 103.59
| USD usb 153,218.10 177.09 166.76 198.16
| dy USD Usb 36,038.82 107.25 106.11 132.43
| dm GBP GBP 150.34 79.53 85.18 88.13
Z USD ushD 100.00 194.46 182.79 216.12
Z dm USD ushD 100.00 143.84 139.14 174.76
R USD ushD 91,553.54 154.72 146.01 174.75
R dm USD Uusb 100.00 149.41 - -
HP CHF CHF 25,307.70 133.67 128.71 156.49
HP EUR EUR 45,683.75 93.84 89.80 109.01
HI CAD CAD 100.00 174.24 164.36 195.96
HI CHF CHF 106,218.00 143.56 138.06 167.24
HI EUR EUR 146,440.25 100.71 96.25 116.41
HIILS ILS 100.05 568.20 541.50 653.26
HZ CHF CHF 677,686.88 149.01 143.05 172.44
HR CHF CHF 880.84 118.66 114.37 139.54
HR EUR EUR 97,810.47 90.02 86.23 105.02
HR dm EUR EUR 498,116.59 51.64 50.58 64.09

Pictet - Global Sustainable Credit

P USD uSD 16,859.43 207.40 192.61 239.68
P dm USD usSD 100.00 205.35 - -
P dm HKD HKD 100.00 1,612.22 - -
| USD usbD 94,739.39 215.46 199.70 247.53
| EUR EUR 7,888.67 198.34 203.88 213.11
| GBP GBP 78,676.60 140.76 144,51 148.95
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE

VALOR

VALOR

VALOR

ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Global Sustainable Credit (continuacién)
Z USD usSD 2,241.97 189.65 175.31 216.12
R USD usSD 168,952.82 203.64 189.46 236.59
R EUR EUR 159,065.81 187.45 193.42 203.70
HP CHF CHF 15,594.00 153.32 145.55 184.62
HP EUR EUR 53,501.46 132.57 125.07 158.25
HP dy EUR EUR 20,075.84 96.89 92.96 119.47
HP dm SGD SGD 100.00 137.95 - -
HI CHF CHF 244,312.45 196.99 186.64 235.79
HI EUR EUR 1,007,793.82 140.30 132.09 166.47
HI dy EUR EUR 9,604.37 115.99 111.56 143.37
HI dy GBP GBP 349,341.16 109.27 104.70 132.98
HZ CHF CHF 977,565.40 185.00 174.80 219.64
HZ EUR EUR 657,756.59 151.85 142.58 178.73
HZ GBP GBP 100.00 149.87 139.62 172.98
HR EUR EUR 1,137,280.62 126.21 119.27 151.45
Pictet - EUR Short Term High Yield
P EUR 678,765.65 122.46 115.46 126.66
P dm EUR 11,708.65 95.98 92.00 104.15
P dy EUR 177,575.60 81.42 79.33 89.71
| EUR 2,860,332.11 128.55 120.93 132.09
| dm EUR 381,536.65 88.08 84.43 95.55
| dy EUR 199,656.30 88.47 86.42 97.74
J EUR 158,211.63 129.02 121.21 -
VA EUR 255,253.00 138.11 129.52 140.59
R EUR 2,373,503.51 117.14 110.67 121.89
R dm EUR 1,774,413.26 81.33 78.70 89.04
HP CHF CHF 58,617.57 138.95 131.96 145.17
HP USD USD 20,954.06 184.67 171.89 185.92
HI CHF CHF 175,389.43 146.14 138.47 151.64
HI USD usSD 65,848.39 194.06 180.23 194.04
HR CHF CHF 1,742.35 132.92 126.48 139.69
HR USD uSD 20,952.94 176.68 164.78 178.95
HZ CHF CHF 3,499.95 147.34 139.18 -
Pictet - Emerging Corporate Bonds
P USD USD 540,469.12 115.26 110.31 136.08
P dm USD usSD 25,417.37 78.47 76.43 97.78
P dy USD uSD 13,696.58 81.34 80.50 102.73
| USD usSD 1,903,509.36 124.43 118.66 145.30
| dm USD usSD 100.00 86.59 84.37 108.10
| dy USD UsD 585,301.94 83.94 83.46 106.53
| dy GBP GBP 27,776.78 65.87 73.83 77.42
| JPY JPY 100.00 16,527.00 17,168.00 16,268.00
Z USD USD 117,080.00 136.77 129.83 157.52
Z dm USD uSD 45,000.00 104.97 102.39 131.40
R USD usD 121,562.33 110.94 106.32 131.49
R dm USD usSD 51,076.75 78.24 77.15 98.78
D USD usSD 100.00 124.45 - -
HP CHF CHF 63,375.31 87.24 85.28 107.08
HP EUR EUR 231,431.59 75.80 73.63 92.28
HI CHF CHF 1,053,178.71 94.23 91.76 114.36
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Emerging Corporate Bonds (continuacién)

HI EUR EUR 3,368,386.84 81.86 79.21 98.55
HZ CHF CHF 596,255.55 103.58 100.42 124.01
HZ GBP GBP 100.00 97.06 92.66 112.84
HZ SGD SGD 100.00 181.13 172.52 209.31
HR CHF CHF 155,012.08 84.01 82.23 103.50
HR EUR EUR 280,618.01 73.02 71.01 89.21
HR dm EUR EUR 398,452.78 51.37 51.04 66.29

Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds

P EUR 607,890.60 97.44 95.91 104.71
P dy EUR 126,642.99 80.90 80.79 89.71
| EUR 5,233,292.09 99.55 97.90 106.65
| dy EUR 47,219.71 89.51 89.52 99.42
J EUR 941,785.26 100.52 98.76 107.44
Z EUR 767,139.79 103.33 101.40 110.05
R EUR 856,545.90 95.20 93.82 102.68
R dm EUR 500,075.99 75.81 75.69 84.08
HP CHF CHF 19,297.50 113.86 112.94 123.69
HP USD usb 3,992.07 150.21 146.06 157.34
HI CHF CHF 172,502.86 116.46 115.37 126.05
HI USD Uusb 20,948.38 153.72 149.29 160.44
HZ GBP GBP 100.00 91.17 88.78 95.28
HR CHF CHF 977.00 111.21 110.43 121.25
HR USD ushD 2,469.13 146.70 142.83 154.24

Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds

P USD usb 435,525.12 113.43 109.90 121.97
P dy USD Usb 170,863.25 83.64 84.10 96.98
I USD Usb 1,425,928.39 118.96 114.97 126.92
| dy USD usSD 248,117.33 83.73 84.47 97.41
Z USD usSD 110,880.27 126.32 121.66 133.39
R USD usSD 97,868.82 109.06 105.87 117.91
D USD usSD 100.00 118.97 - -
HP CHF CHF 33,357.24 83.20 82.29 92.95
HP EUR EUR 133,391.42 71.28 70.01 78.83
HI CHF CHF 169,200.20 87.28 86.10 96.73
HI EUR EUR 1,744,637.68 74.47 72.99 81.84
HI dy EUR EUR 315,943.30 56.77 58.08 67.99
HI ds GBP GBP 182,438.69 53.56 53.29 61.76
HI dy JPY JPY 887,699.13 7,533.00 8,439.00 9,695.00
HJ EUR EUR 1,709,167.64 68.35 66.92 74.86
HJ ds EUR EUR 100.00 58.31 58.42 68.59
HZ CHF CHF 8,573.00 90.20 88.65 98.93
HZ EUR EUR 468,914.23 78.57 76.76 85.46
HZ GBP GBP 37.26 69.46 67.29 74.00
HZ SGD SGD 100.00 129.70 125.29 137.30
HR CHF CHF 325.00 79.97 79.22 89.80
HR EUR EUR 677,404.41 68.42 67.36 76.18
HR dm EUR EUR 593,310.12 51.18 51.28 60.05
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Chinese Local Currency Debt (nota 1)

P RMB CNY 96,188.62 788.54 786.19 767.70
P dm RMB CNY 100.00 778.69 786.20 -
P EUR EUR 79,260.85 105.50 112.94 102.47
P USD usb 88,346.41 114.89 110.71 118.84
| CHF CHF 21,614.74 111.07 113.78 116.10
I EUR EUR 1,404,321.34 111.15 118.67 107.07
| USD usSD 590,015.26 120.99 116.32 124.13
| dy USD usSD 331,826.54 111.84 113.43 124.23
| SGD SGD 8,634.93 161.04 166.82 168.94
| dm SGD SGD 10,776.51 155.30 163.22 167.92
J dy RMB CNY 100.00 791.72 810.48 804.96
J EUR EUR 100.00 111.92 119.33 107.33
J dy GBP GBP 2,386.40 77.94 88.89 80.72
JUSD usb 100.00 121.80 116.93 124.43
Z RMB CNY 197,212.91 888.12 880.53 848.36
Z dm RMB CNY 18,022.65 745.42 751.78 749.88
Z USD uSD 100.00 129.41 124.01 131.36
K RMB CNH 60,063.45 796.61 793.82 771.53
K dy RMB CNH 100.00 748.22 765.41 771.53
K USD usb 100.00 116.05 111.66 119.30
K dy USD Uusb 100.00 106.27 107.72 119.30
F RMB CNH 100.00 832.93 829.19 804.30
F EUR EUR 4,854.84 111.46 119.00 107.25
F USD ushD 100.00 121.31 116.61 124.34
F dy GBP GBP 100.00 77.87 88.74 80.67
R EUR EUR 1,190,055.38 100.95 108.30 98.74
R USD usb 87,985.74 109.94 106.17 114.52
HP CHF CHF 2,028.00 96.36 96.15 97.35
HP EUR EUR 14,495.50 83.87 83.93 84.86
HP dm HKD HKD 100.00 852.52 864.20 -
HP dm SGD SGD 950.00 152.49 154.15 -
HP USD ushD 25.00 111.65 110.30 110.02
HP dm USD uSD 100.00 109.29 110.30 -
HI CHF CHF 100.00 99.76 99.24 99.86
HI EUR EUR 28,283.96 88.53 88.36 88.79
HI GBP GBP 113.49 78.95 78.19 77.52
HI JPY JPY 100.00 10,464.00 10,365.00 10,389.00
HI USD Usb 100,792.10 94.19 92.83 -
HJ EUR EUR 100.00 100.10 99.79 100.04
HJ dy GBP GBP 100.00 72.93 76.91 77.61
HJ USD ushD 100.00 125.40 123.45 122.10
HZ CHF CHF 100.00 101.27 100.47 100.37
HZ HKD HKD 116.17 1,030.30 1,016.56 1,003.19
HK dy AUD AUD 100.00 146.18 152.43 157.32
HK dy SGD SGD 100.00 152.64 157.34 161.60
HK USD Usb 100.00 124.37 122.72 121.84
HK dy USD ushD 101.00 113.79 118.31 121.85
HF EUR EUR 100.00 99.71 99.54 99.98
HF dy GBP GBP 100.00 72.83 76.75 77.56
HF USD UshD 100.00 124.91 123.13 122.01
HR EUR EUR 92,601.47 81.59 81.87 83.19

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Absolute Return Fixed Income
P USD usSD 86,087.30 159.48 157.45 172.60
P dy USD usSD 9,166.48 97.82 97.46 107.70
PX USD UsD 789.17 155.65 153.66 168.44
| USD UsSD 836,630.04 113.59 111.94 122.25
| dy USD USD 22,076.51 104.22 104.02 114.96
J USD USD 26,671.98 115.35 113.59 123.86
J dy USD usD 100.00 102.41 102.30 113.02
ZX USD usSD 927,509.21 119.47 117.48 127.76
ZX dy USD usSD 100.00 106.76 106.78 118.21
R USD usSD 58,846.88 106.53 105.34 115.82
HP CHF CHF 55,520.71 144.41 145.49 162.21
HP EUR EUR 102,830.85 95.36 95.45 106.22
HP dy EUR EUR 9,896.62 81.98 82.69 92.83
HP GBP GBP 1,748.58 63.85 63.36 69.61
HI CHF CHF 215,403.09 89.63 90.14 100.13
HI EUR EUR 1,273,021.96 101.35 101.26 112.27
HIX EUR EUR 100,886.38 100.72 100.63 111.57
HI GBP GBP 2,879.29 66.01 65.38 71.59
HI dy GBP GBP 3,609.49 58.25 58.81 65.14
HI JPY JPY 266,091.51 10,346.00 10,440.00 11,539.00
HI ds JPY JPY 86,789.72 10,152.00 - -
HIX SEK SEK 1,512,218.74 1,071.64 1,068.08 1,177.39
HJ EUR EUR 12,341.00 106.73 106.55 117.94
HJ dy EUR EUR 7,400.00 95.27 96.37 108.06
HJ dy GBP GBP 100.00 58.47 59.09 65.40
HZ CHF CHF 100.00 104.74 105.09 116.23
HZX EUR EUR 215,797.46 110.23 109.90 121.31
HZX GBP GBP 960,214.45 104.54 103.32 112.64
HR EUR EUR 537,177.27 90.47 90.69 101.22
HR dm EUR EUR 19,764.92 83.28 83.72 93.95
Pictet - Global Fixed Income Opportunities
P USD usD 13,231.19 100.22 98.69 119.34
P dy USD USD 61,303.68 90.14 90.12 110.89
| USD USD 35,550.74 102.70 100.92 121.53
J USD USD 100.00 103.51 101.63 122.20
Z USD USD 100.00 105.66 103.56 12411
ZX USD uSD 2,869.28 107.01 104.90 125.71
R USD usSb 11,880.60 97.95 96.63 117.24
HP CHF CHF 57,363.70 88.63 89.13 109.65
HP EUR EUR 1,032.45 90.07 89.96 110.43
HI CHF CHF 16,158.38 90.74 91.07 111.59
HI EUR EUR 38,559.01 92.35 92.04 112.52
HI GBP GBP 1,660.80 97.29 96.13 116.22
HI dy GBP GBP 204.00 87.25 88.48 109.42
HI JPY JPY 44,496.32 9,241.00 9,310.00 11,362.00
HIX SEK SEK 445,313.22 835.06 830.85 1,012.21
HJ EUR EUR 1,153.11 93.29 92.90 113.40
HZ CHF CHF 111,026.76 93.36 93.46 113.97
HZX CHF CHF 1,309.40 104.68 104.79 127.77
HZX EUR EUR 7,639.00 96.37 95.81 116.55
HZX GBP GBP 1,009.61 84.85 83.64 100.63
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Global Fixed Income Opportunities (continuacion)
HZ JPY JPY 100.00 10,336.00 10,387.00 12,615.00
HR EUR EUR 35,079.19 88.46 88.50 109.01
Pictet - Ultra Short-Term Bonds USD
P usb 64,609.62 104.63 102.09 102.71
| usbD 1,161,736.34 104.97 102.37 102.91
| dy usbD 877,574.32 99.16 99.03 100.60
J usbD 4,555.00 105.36 102.71 103.15
R usbD 21,639.09 104.34 101.85 102.55
Pictet - Ultra Short-Term Bonds EUR
P EUR 108,826.80 97.40 96.27 99.17
| EUR 1,669,387.57 97.72 96.54 99.37
| dy EUR 7,342.52 96.21 95.72 98.90
J EUR 247,801.40 98.08 96.85 99.59
R EUR 207,194.37 97.12 96.03 99.00
Pictet - Sustainable Emerging Debt Blend
P USD usb 100.00 90.86 82.24 103.37
P CHF CHF 100.00 83.53 81.23 97.13
P EUR EUR 100.00 91.58 92.63 97.89
| USD usbD 49,421.03 92.77 83.73 104.60
| CHF CHF 339.86 85.31 82.71 98.31
| EUR EUR 4,298.22 93.48 94.27 99.02
| GBP GBP 420.00 93.07 94.25 96.78
Z USD usb 581,682.72 95.37 85.72 106.24
Z CHF CHF 100.00 87.74 84.72 99.89
Z EUR EUR 100.00 96.17 96.58 100.62
Z GBP GBP 100.00 95.73 96.53 98.32
R USD usbD 3,938.84 89.11 80.88 102.21
R EUR EUR 2,659.55 89.81 91.09 96.78
HP CHF CHF 141.00 83.28 77.19 99.11
HP EUR EUR 1,193.04 84.37 77.74 99.75
HI CHF CHF 15,5618.10 85.05 78.60 100.31
HI EUR EUR 152,132.05 86.14 79.13 100.93
HI GBP GBP 145,91 88.76 80.78 101.85
HZ CHF CHF 100.00 87.44 80.47 101.88
HZ EUR EUR 100.00 88.59 81.05 102.54
HR EUR EUR 5,691.12 82.77 76.47 98.66
Pictet - Strategic Credit
P USD usbD 50,821.90 96.85 92.01 102.38
| USD usb 191,382.19 97.63 92.60 102.73
| dy USD usbD 57,166.77 89.87 88.95 100.40
| GBP GBP 1,939.68 102.67 107.87 99.06
Z USD usbD 78,864.06 98.36 93.15 102.93
E USD usbD 25,998.26 98.13 92.98 102.95
E dy USD usbD 29,556.09 89.70 88.88 100.36
R USD usbD 11,300.55 96.18 91.561 102.14
R EUR EUR 133,702.14 103.54 109.25 103.07
HP CHF CHF 47,172.65 92.02 89.31 101.14
HP EUR EUR 197,254.62 93.20 89.79 101.45
HP GBP GBP 744.12 94.73 90.57 101.07
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
76 | Pictet

31.03.2023

Informe semestral



Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Strategic Credit (continuacion)

HI CHF CHF 127,918.16 92.79 89.92 101.50
HI EUR EUR 832,760.89 93.87 90.33 101.77
HI dy EUR EUR 5,447.00 88.55 87.52 100.26
HI GBP GBP 53,855.17 96.48 92.09 102.45
HI dy GBP GBP 952.43 90.33 90.59 102.41
HI JPY JPY 26,530.77 9,266.90 9,010.72 10,118.26
HZ CHF CHF 306.67 93.53 90.44 101.68
HZ GBP GBP 156,989.98 97.21 92.64 102.65
HE CHF CHF 5,602.00 93.29 90.30 101.73
HE EUR EUR 112,987.50 94.45 90.77 102.02
HE dy EUR EUR 103.52 90.04 89.09 102.01
HE GBP GBP 20,121.70 96.95 92.48 102.66
HE dm GBP GBP 119,608.15 90.90 88.65 100.35
HE dy GBP GBP 5,585.62 88.30 88.63 100.29
HR EUR EUR 24,382.35 92.60 89.34 101.22

Pictet - Climate Government Bonds

P USD usb 100.00 96.96 94.12 -
P dy USD usb 100.00 96.77 94.13 -
P CHF CHF 100.00 89.92 94.04 -
P EUR EUR 100.00 93.97 101.17 -
P dy EUR EUR 100.00 93.76 101.17 -
| USD usSD 35,511.00 97.21 94.23 -
| CHF CHF 100.00 90.16 94.15 -
| EUR EUR 338.18 94.23 101.29 -
| GBP GBP 30,597.56 97.30 104.45 -
Z USD usb 257,884.00 97.61 94.40 -
Z CHF CHF 100.00 90.52 94.33 -
Z EUR EUR 5,550.00 94.61 101.47 -
Z dy EUR EUR 100.00 94.08 101.47 -
E USD usSD 100.81 97.39 94.31 -
E CHF CHF 100.00 90.30 94.22 -
E EUR EUR 100.00 94.39 101.37 -
R USD usb 100.00 96.79 94.05 -
R EUR EUR 347.87 93.83 101.10 -
R dm EUR EUR 100.00 93.81 101.10 -
HP CHF CHF 130.00 93.84 93.15 -
HP EUR EUR 100.00 94.52 93.23 -
HI CHF CHF 82,443.12 94.08 93.25 -
HI EUR EUR 44,804.43 94.77 93.35 -
HI GBP GBP 379.00 96.26 94.02 -
HI JPY JPY 26,178.46 9,428.00 9,367.00 -
HZ CHF CHF 32,809.00 94.45 93.42 -
HZ EUR EUR 13,495.00 95.14 93.50 -
HZ JPY JPY 100.00 9,467.00 9,385.00 -
HE EUR EUR 59,436.30 94.92 93.41 -
HE JPY JPY 100.00 9,445.00 9,375.00 -
HR EUR EUR 152.66 94.33 93.15 -
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO  CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Family
P USD usD 65,062.75 134.04 109.97 177.13
P CHF CHF 13,877.04 122.37 107.57 165.69
P EUR EUR 346,228.67 123.03 112.51 152.91
P dy EUR EUR 11,344.81 121.02 110.66 150.39
| USD usD 59,863.23 155.43 127.02 202.95
| CHF CHF 54,076.98 142.07 124.39 190.06
| EUR EUR 223,221.51 142.66 129.93 175.18
| GBP GBP 195,653.97 125.48 114.15 150.57
J USD usD 3,367.00 156.66 127.84 203.69
JEUR EUR 110.00 143.82 130.79 175.84
J GBP GBP 143,894.00 101.66 92.34 121.46
Z USD usD 109.44 181.84 147.89 234.07
Z EUR EUR 100.00 166.94 151.31 202.07
D1 USD uUsD 23,969.98 156.42 127.70 203.63
R USD usD 17,974.16 116.42 95.85 155.48
R EUR EUR 388,614.90 106.85 98.05 134.21
HP CHF CHF 11,519.68 120.13 101.27 167.23
HP EUR EUR 5,164.00 112.58 94.45 156.42
HP dy EUR EUR 250.00 112.58 94.46 156.42
HI CHF CHF 22,790.04 139.25 116.92 191.55
HI EUR EUR 9,206.77 130.54 109.09 179.22
HZ CHF CHF 177.54 157.77 131.84 213.95
HD1 CHF CHF 68,281.67 139.75 117.23 191.67
HD1 EUR EUR 18,014.77 121.75 101.64 166.65
HD1 dy EUR EUR 2,318.09 121.64 101.64 166.64
HD1 GBP GBP 6,070.18 85.86 71.10 115.27

Pictet - Emerging Markets

P USD Uusb 120,936.38 552.07 473.68 786.17
P dm USD usSD 155.37 534.14 459.06 764.46
P dy USD usSD 2,028.14 507.73 437.39 725.73
P EUR EUR 28,745.05 507.06 484.92 678.94
P dm EUR EUR 45.53 490.50 469.84 660.19
P GBP GBP 106.03 445.68 425.73 583.15
P dm GBP GBP 480.60 430.38 411.81 566.25
| USD usb 92,930.43 631.51 540.04 890.15
| dy USD Uusb 1,189.02 622.27 538.88 890.09
| EUR EUR 11,324.01 580.02 552.75 768.46
| GBP GBP 387.43 510.03 485.50 660.30
| dm GBP GBP 411.29 489.20 468.37 641.21
Z USD usSD 28,322.78 782.84 666.48 1,088.51
Z dy USD usb 100.00 703.43 613.19 1,013.23
R USD Uusb 24,258.03 489.52 421.32 703.27
R dm USD usb 123.78 474.21 408.15 683.80
R EUR EUR 37,946.44 449.40 431.07 607.17
R dm EUR EUR 50,342.35 407.27 399.52 590.82
HP EUR EUR 3,769.61 310.86 271.82 462.35
HI EUR EUR 3,020.21 355.76 309.99 523.55
HZ GBP GBP 102.32 545.88 469.49 777.88
HZ HKD HKD 100.00 6,001.25 5,135.21 8,438.27
HR EUR EUR 34,582.66 275.48 241.61 413.46
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Europe Index
P EUR EUR 353,385.24 251.31 211.45 238.17
P dy EUR EUR 19,691.51 163.01 140.47 161.36
| EUR EUR 1,692,072.17 257.66 216.63 243.64
| dy EUR EUR 104,719.73 203.50 175.51 201.58
IS EUR EUR 88,351.64 257.44 216.43 243.43
JEUR EUR 396,267.58 259.69 218.18 245.05
JS EUR EUR 59,503.51 259.71 218.20 245.19
Z EUR EUR 455,465.07 268.83 225.75 253.31
R EUR EUR 600,673.77 237.90 200.43 226.38
R dy GBP GBP 2,182.75 152.55 131.12 147.51
Pictet - USA Index
P USD usb 492,270.05 382.16 332.06 396.29
P dy USD usSD 66,388.09 329.35 288.11 345.60
P EUR EUR 63,820.76 351.76 338.96 341.94
| USD usSD 1,233,061.88 392.03 340.38 405.61
| dy USD uSD 159,127.53 360.20 315.38 378.24
| EUR EUR 109,146.11 354.81 341.65 344.14
| GBP GBP 6,725.14 317.05 304.91 300.81
IS USD usb 576,058.67 394.91 342.67 408.56
IS EUR EUR 507,449.17 354.99 341.60 344.27
J USD usSD 476,502.56 395.25 342.90 407.96
Z USD usSD 641,062.87 409.05 354.74 421.75
R USD usSD 643,915.27 361.92 314.75 376.96
R EUR EUR 226,043.42 333.12 321.29 325.26
R dy GBP GBP 3,963.55 270.21 261.26 259.68
HP EUR EUR 86,518.75 316.33 280.85 343.69
HI EUR EUR 111,029.91 318.12 282.23 344.87
HIS EUR EUR 100.00 303.47 269.04 328.89
HZ EUR EUR 206,813.89 321.01 284.45 346.78
HR EUR EUR 36,751.62 312.83 277.98 341.38
Pictet - Quest Europe Sustainable Equities
P EUR EUR 594,724.87 339.92 288.56 332.05
P dy EUR EUR 33,011.27 256.52 223.05 260.13
P USD Usb 100.00 370.36 282.09 384.65
I EUR EUR 2,072,554.21 368.89 312.54 358.26
| dy EUR EUR 3,010.76 352.33 307.02 357.80
| GBP GBP 167.94 324.56 274.66 307.95
| USD usSD 100.00 401.47 305.18 414.47
Z EUR EUR 193,683.62 404.59 341.58 388.76
R EUR EUR 531,765.97 315.49 268.42 310.23
HI USD usb 113.52 467.36 390.29 439.68
HZ CHF CHF 348.41 441.44 375.22 427.58
HZ GBP GBP 100.00 355.15 297.77 335.72
Pictet - Japan Index
P JPY JPY 69,419.60 23,579.77 21,379.78 23,400.86
P dy JPY JPY 68,330.88 18,807.01 17,356.18 19,259.05
P EUR EUR 79,333.98 162.41 151.05 180.31
| JPY JPY 1,072,386.88 24,171.37 21,900.17 23,934.83
I EUR EUR 89,811.82 163.80 152.23 181.45
| GBP GBP 636.64 146.52 135.89 158.92
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Japan Index (continuacién)
IS JPY JPY 5,649.49 24,437.04 22,141.68 24,198.70
IS EUR EUR 20,117.00 170.12 158.10 188.36
JS JPY JPY 15,861.55 24,361.82 22,058.21 24,057.52
Z JPY JPY 304,578.14 25,498.24 23,074.73 25,160.19
R JPY JPY 72,063.00 22,665.24 20,581.72 22,578.27
R EUR EUR 55,728.92 156.11 145.41 173.97
R dy GBP GBP 103.98 116.24 109.69 130.14
HZ EUR EUR 12,380.00 203.31 183.34 203.37
Pictet - Pacific Ex Japan Index
P USD usb 16,262.23 488.25 413.97 511.63
P dy USD Uusb 117.47 271.72 239.21 304.75
P EUR EUR 940.63 449.41 422.58 441.46
| USD usSD 205,947.18 500.70 424.25 523.57
| EUR EUR 1,745.73 453.21 425.86 444.24
| GBP GBP 17,668.84 404.95 380.06 388.30
IS USD uSD 22,024.44 501.88 425.28 523.50
IS EUR EUR 1,606.27 461.95 434.10 451.71
JUSD Usb 39,832.10 504.38 427.06 526.30
Z USD usb 38,588.14 522.93 442.55 544.89
R USD UsbD 13,306.65 468.64 397.81 491.02
R EUR EUR 17,137.58 431.35 406.06 423.67
R dy GBP GBP 879.59 243.65 237.87 249.63
Pictet - Digital
P USD usb 746,220.33 380.69 325.97 534.73
P dy USD usb 214,684.05 367.05 314.29 515.58
P EUR EUR 1,035,337.86 349.32 333.36 461.45
P dy GBP GBP 16,823.84 299.81 285.79 387.03
| USD usSD 1,275,799.62 455.66 388.45 631.58
| dy USD usSD 15,573.48 455.80 388.55 631.65
| EUR EUR 768,205.55 418.39 397.49 545.28
| dy GBP GBP 50,270.51 366.69 347.97 467.02
| JPY JPY 57.98 60,626.00 56,146.00 70,620.00
Z USD usb 623,649.88 515.55 437.31 703.99
Z EUR EUR 15,458.20 452.41 427.67 580.93
R USD Usb 565,580.63 326.54 280.59 463.52
R EUR EUR 2,012,466.41 299.75 287.04 400.14
HP CHF CHF 15,779.88 339.76 298.76 502.41
HP EUR EUR 97,589.91 290.69 254.27 428.55
HP RMB CNH 100.00 2,174.74 - -
HI EUR EUR 193,336.61 252.44 219.83 367.17
HZ CHF CHF 100.00 447.88 390.14 643.78
HR EUR EUR 764,773.74 254.28 223.21 378.83
Pictet - Biotech
P USD usSD 514,041.99 752.68 757.61 988.44
P dy USD uSD 12,160.87 752.40 757.34 988.13
P EUR EUR 92,927.40 691.02 775.18 853.41
P dy GBP GBP 3,335.90 607.30 680.50 732.96
I USD Uusb 404,299.54 897.49 899.34 1,162.88
I EUR EUR 68,552.75 824.34 920.61 1,004.53
| dy GBP GBP 19,619.74 724.85 808.59 863.17
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Biotech (continuacién)
Z USD usSD 44.78 1,001.08 998.15 1,278.05
R USD usSD 345,397.16 650.23 656.80 862.90
R EUR EUR 294,559.20 596.87 671.91 744.89
HP CHF CHF 16,479.81 569.82 586.94 785.51
HP EUR EUR 125,997.90 470.03 481.83 645.02
HI EUR EUR 42,050.64 500.79 511.07 678.02
HZ CHF CHF 100.00 871.45 889.19 1,167.71
HR AUD AUD 319.45 646.36 661.69 892.27
HR EUR EUR 239,815.46 405.98 417.63 563.01
HR dm ZAR ZAR 582.79 6,725.35 6,963.05 9,564.46
Pictet - Premium Brands
P EUR EUR 1,951,306.17 267.05 231.09 256.62
P dy EUR EUR 49,671.14 266.99 231.03 256.48
P dy GBP GBP 13,729.94 234.81 202.94 220.41
P USD usSD 392,057.89 290.99 225.93 297.24
| EUR EUR 2,087,474.03 319.15 274.98 302.68
| dy EUR EUR 21,574.20 315.79 272.07 299.42
| dy GBP GBP 46,244.83 277.04 238.38 256.65
| USD USD 383,034.59 348.27 269.22 351.06
Z EUR EUR 637,130.59 358.13 307.02 334.59
R EUR EUR 1,501,143.24 230.12 199.82 223.39
R USD usSb 217,336.70 250.67 195.31 258.76
D USD usSD 100.00 348.33 - -
HP CHF CHF 31,368.28 305.31 266.14 295.76
HP RMB CNH 100.00 2,289.59 - -
HP SGD SGD 63,874.15 503.84 431.67 472.63
HP USD UsD 264,943.15 399.90 340.76 371.51
HI CHF CHF 37,943.30 372.59 323.33 356.17
HI USD usSD 35,334.83 434.96 368.99 398.68
HZ CHF CHF 200.78 391.47 338.02 368.68
HR AUD AUD 3,192.26 442.68 383.55 429.66
HR USD uSD 126,518.44 344.48 294.56 323.40
HR dm ZAR ZAR 3,408.60 4,689.88 4,096.82 4,626.78
Pictet - Water
P EUR EUR 8,540,851.57 445.22 437.10 473.25
P dy EUR EUR 1,604,848.22 434.68 426.76 462.05
P dy GBP GBP 43,804.44 383.83 376.41 398.71
P USD usSD 474,171.58 485.00 427.25 548.19
| EUR EUR 1,955,341.06 532.33 520.29 558.26
| dy EUR EUR 126,802.03 511.31 500.66 541.06
| dy GBP GBP 604,349.68 429.08 419.68 443.74
| USD USD 308,953.23 579.95 508.61 646.73
Z EUR EUR 335,153.53 609.42 592.69 629.68
Z GBP GBP 100.00 490.70 476.69 495.49
R EUR EUR 3,116,838.15 383.65 377.98 412.11
R USD usSD 169,962.46 417.90 369.43 477.33
HP CHF CHF 199,416.57 505.22 499.60 542.97
HP USD UsSD 118,591.03 639.23 618.48 660.53
HI CHF CHF 255,510.23 551.52 542.95 584.79
HI USD USD 43,512.58 669.56 644.94 682.61
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Water (continuacion)
HR USD usbD 14,399.74 550.86 534.85 575.23
HZ CHF CHF 92.12 633.17 620.23 -
Pictet - Indian Equities
P USD usb 102,935.60 621.09 642.98 771.44
P dy USD usbD 2,408.91 621.30 643.19 771.70
P EUR EUR 9,571.25 570.22 657.91 666.08
P dy GBP GBP 1,770.39 501.44 577.90 572.40
| USD usbD 33,381.49 717.24 739.91 881.41
| EUR EUR 34,477.56 658.65 757.26 761.23
| GBP GBP 36,718.67 579.09 665.04 654.28
Z USD usb 23,766.44 842.32 864.97 1,021.10
Z dy USD usb 100.00 823.96 850.77 1,004.74
Z JPY JPY 46,836.45 112,013.00 124,961.00 114,136.00
R USD usbD 86,060.58 549.98 571.08 689.24
R EUR EUR 97,133.95 504.82 584.20 595.09
HZ GBP GBP 144.39 624.03 645.87 -
Pictet - Japanese Equity Opportunities
P JPY JPY 195,239.42 14,134.85 12,881.10 14,324.20
P dy JPY JPY 16,519.56 13,861.29 12,670.19 14,116.00
P EUR EUR 295,485.21 97.54 91.19 110.59
P GBP GBP 2,574.38 85.79 80.11 95.05
P USD usbD 107,551.32 114.88 96.37 138.51
| JPY JPY 5,984,967.29 15,850.20 14,395.68 15,902.41
| EUR EUR 2,258,463.25 109.48 102.01 122.87
| GBP GBP 942,955.28 96.27 89.60 105.59
| USD usb 359,291.88 119.28 99.72 142.37
J dy GBP GBP 900,383.49 94.58 89.03 105.81
Z JPY JPY 25,490.56 17,103.48 15,470.61 16,949.37
R JPY JPY 181,434.94 12,770.70 11,667.17 13,039.35
R EUR EUR 159,332.71 88.16 82.62 100.71
HP EUR EUR 64,883.00 105.31 95.52 107.71
HP USD usbD 194,209.83 157.03 140.35 155.29
HI EUR EUR 354,704.06 112.09 101.32 113.48
HI GBP GBP 46,587.33 121.26 108.74 120.40
HI USD usbD 100,767.35 167.06 148.81 163.54
HZ GBP GBP 282.24 114.06 101.87 111.87
HR EUR EUR 109,312.95 100.21 91.13 103.27
HR USD usbD 4,925.60 149.50 133.95 148.96
Pictet - Asian Equities Ex Japan
P USD usb 399,984.23 269.37 233.10 363.14
P dy USD usbD 8,780.82 260.55 226.50 352.85
P EUR EUR 322,332.83 247.40 238.60 313.60
| USD usbD 1,452,499.42 311.36 268.55 415.54
| EUR EUR 337,126.55 286.75 275.57 359.71
| GBP GBP 4,210.87 252.18 242.08 309.12
Z USD usbD 864,045.05 359.28 308.43 472.91
R USD usb 125,118.17 231.12 200.60 314.39
R EUR EUR 119,364.43 212.04 205.13 271.27
HP EUR EUR 113,929.12 169.44 149.45 238.17
HI EUR EUR 50,990.14 170.86 150.15 237.59
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Asian Equities Ex Japan (continuacion)
HZ GBP GBP 175.31 251.13 217.80 338.02
HR EUR EUR 108,782.42 145.09 128.34 205.77
Pictet - China Equities
P USD USD 125,960.17 498.67 433.85 768.48
P dy USD usSD 1,140.80 457.71 398.21 705.36
P EUR EUR 45,175.14 457.72 443.82 663.37
P dy GBP GBP 1,494.69 368.08 356.50 521.32
| USD usSD 53,871.65 576.46 499.77 878.95
| EUR EUR 51,553.70 528.87 511.00 758.34
| GBP GBP 11,467.54 465.42 449.18 652.24
Z USD USD 316,655.52 657.48 567.39 988.94
R USD USD 92,084.77 440.35 384.29 684.85
R EUR EUR 217,272.51 404.42 393.32 591.44
HZ GBP GBP 100.00 472.21 411.94 -
HZ HKD HKD 100.00 5,028.68 4,366.70 7,662.77
Pictet - Japanese Equity Selection
P JPY JPY 144,461.01 22,012.46 20,005.36 21,557.43
P dy JPY JPY 345.00 21,037.46 19,178.53 20,750.25
P EUR EUR 15,177.39 151.94 141.66 166.49
P dy GBP GBP 1,850.00 127.97 119.54 138.00
| JPY JPY 205,689.13 24,583.54 22,277.96 23,865.69
| EUR EUR 310,199.50 169.67 157.75 184.31
| GBP GBP 124,069.41 149.26 138.59 158.42
| USD USD 7,307.47 142.25 118.65 164.26
JJPY JPY 201,266.50 24,586.92 - -
Z JPY JPY 53,209.37 27,705.05 25,004.75 26,571.01
R JPY JPY 73,130.93 19,955.39 18,180.39 19,688.47
R EUR EUR 84,129.44 137.71 128.70 152.01
HP EUR EUR 137,332.98 136.16 123.19 134.64
HP USD uSD 462.80 187.50 167.12 179.33
HI EUR EUR 595,839.77 125.08 112.83 122.57
HI GBP GBP 44467 127.61 114.26 122.71
HI USD UsD 8,009.11 186.61 165.83 176.86
HZ GBP GBP 115.56 184.61 164.62 175.39
HR EUR EUR 153,441.45 123.40 111.93 122.93
Pictet - Health
P USD usSD 167,766.37 317.30 279.65 372.47
P dy USD USD 7,947.08 317.22 279.58 372.38
P EUR EUR 191,844.11 291.21 286.04 321.49
P dy GBP GBP 9,480.41 256.07 251.24 276.27
| USD USD 240,145.16 369.16 323.97 427.64
| dy USD uSD 9,379.72 369.23 324.00 427.66
| EUR EUR 311,018.71 338.62 331.24 369.04
| dy GBP GBP 14,193.59 298.18 291.28 317.41
Z USD uSD 20,033.16 434.93 379.79 496.38
Z EUR EUR 11,146.23 364.49 354.72 391.23
R USD UsD 206,062.75 279.77 247.40 331.84
R EUR EUR 414,922.78 256.79 253.08 286.44
HP EUR EUR 72,957.05 208.81 187.70 255.99
HI EUR EUR 91,850.73 209.42 187.41 253.29
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO

CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Health (continuacién)
HZ CHF CHF 252.53 379.50 339.48 453.66
HR EUR EUR 302,082.40 184.13 166.10 228.11
Pictet - Emerging Markets Index
P USD USD 34,494.00 285.21 250.63 349.47
P dy USD usSD 1,335.19 215.64 194.51 275.46
P EUR EUR 47,677.22 262.52 255.84 300.87
| USD usSD 420,587.83 297.74 261.39 363.76
| dy USD usSD 5,183.00 243.68 220.09 311.73
| EUR EUR 105,822.97 274.05 266.82 313.18
| GBP GBP 4,583.68 240.80 234.16 270.96
IS USD UsD 78,024.43 298.18 261.76 362.04
IS EUR EUR 141.74 274.45 267.21 311.69
J USD usSD 649.12 300.36 263.49 366.18
JS USD usSD 33,016.62 300.98 264.06 364.82
Z USD usSD 869,022.31 319.19 279.82 388.36
R USD usSD 60,926.47 272.18 239.35 332.27
R EUR EUR 55,561.87 250.52 244.33 286.06
R dy GBP GBP 1,121.58 182.60 182.51 213.34
Pictet - Euroland Index
P EUR EUR 74,804.50 200.77 158.89 193.26
P dy EUR EUR 19,649.51 135.03 109.29 135.18
IS EUR EUR 221,353.39 205.00 162.37 197.29
IS GBP GBP 797.48 180.12 142.50 169.59
J EUR EUR 100.00 206.16 162.91 197.58
JS EUR EUR 804,123.72 206.10 163.21 198.00
Z EUR EUR 56,374.00 213.83 168.90 204.66
R EUR EUR 113,047.08 192.08 152.45 186.01
R dy GBP GBP 1,728.48 126.21 102.05 123.70
Pictet - Security
P USD UsSD 1,862,505.75 291.13 265.52 390.75
P dy USD UsD 1,235,535.86 291.11 265.51 390.74
P EUR EUR 6,089,015.08 267.23 271.64 337.32
P dy GBP GBP 35,824.48 234.97 238.56 289.84
| USD usSD 2,304,203.13 333.89 303.17 442.18
| dy USD uSD 131,085.27 332.43 301.84 440.21
| EUR EUR 2,005,556.92 306.51 310.16 381.72
| dy GBP GBP 249,298.88 268.15 271.04 326.34
Z USD USD 143,603.51 386.30 349.03 504.03
Z EUR EUR 173,203.72 331.57 333.87 406.85
R USD UsD 833,820.54 259.48 237.49 351.97
R EUR EUR 4,247,689.90 238.19 242.96 303.84
HP CHF CHF 107,567.75 233.18 218.50 329.64
HP EUR EUR 488,958.23 227.25 211.87 319.83
HP RMB CNH 100.00 1,700.13 - -
HI CHF CHF 288,051.43 267.45 249.50 373.03
HI EUR EUR 703,188.74 218.89 203.16 303.94
HR EUR EUR 1,127,724.47 195.80 183.19 278.49
HZ CHF CHF 100.00 342.79 318.19 -
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Clean Energy Transition
P USD usSD 1,408,480.81 144.25 121.48 155.56
P dy USD usSD 447,717.37 144.27 121.50 155.58
P EUR EUR 5,325,975.37 132.39 124.26 134.26
P dy GBP GBP 84,749.79 116.44 109.17 115.40
I USD usb 2,826,287.33 164.69 138.08 175.23
| dy USD usb 163,020.86 164.41 137.85 174.93
| EUR EUR 4,719,148.78 151.15 141.23 151.23
| dy EUR EUR 185,877.19 148.35 138.62 148.44
| dy GBP GBP 1,097,304.39 130.78 122.06 127.87
J USD usSD 35,597.49 165.95 138.94 175.83
J dy USD usb 100.00 165.96 138.95 175.83
J EUR EUR 2,423,050.75 152.28 142.09 151.74
Jdy EUR EUR 191,749.07 152.02 142.10 -
J dy GBP GBP 23,077.80 131.75 122.80 128.29
Z USD usSD 193,036.88 191.29 159.58 200.51
Z dy EUR EUR 137,000.00 174.27 163.26 -
K USD usSD 1,561,014.55 162.59 136.66 174.31
K EUR EUR 11,996.75 149.30 139.85 150.53
R USD Uusb 1,540,607.98 129.09 109.10 140.68
R EUR EUR 7,079,347.44 118.50 111.61 121.45
HP EUR EUR 1,256,313.80 104.78 90.40 119.22
HI EUR EUR 863,263.95 119.61 102.74 134.27
HZ CHF CHF 795.38 165.16 141.90 183.23
HR AUD AUD 27,301.76 163.06 140.61 186.85
HR EUR EUR 1,522,447.85 99.49 86.14 114.40
HR dm ZAR ZAR 16,297.31 1,804.21 1,567.04 2,104.15
Pictet - Russian Equities
P USD Uusb 269,189.25 9.71 8.90 109.79
P dy USD usSD 14,568.26 7.62 6.98 89.22
P EUR EUR 216,960.91 8.91 9.11 94.79
P dy EUR EUR 100.00 7.04 7.19 77.01
P dy GBP GBP 20,727.82 6.13 6.24 65.88
| USD usb 6,987,348.32 10.82 9.92 121.98
| dy USD usb 2,303.41 8.79 8.06 103.37
| EUR EUR 179,100.13 9.94 10.16 105.37
| GBP GBP 164,026.53 8.75 8.92 90.59
Z USD uSD 139,645.45 12.28 11.25 137.77
Z EUR EUR 100.00 11.28 11.51 118.94
R USD usSD 502,046.43 8.85 8.11 100.35
R EUR EUR 826,431.63 8.12 8.30 86.62
HP EUR EUR 504,241.62 7.46 6.94 89.13
HP dy EUR EUR 529.38 7.21 6.70 88.58
HI EUR EUR 222,089.33 8.27 7.69 98.46
HZ EUR EUR 46,108.72 9.38 8.71 111.13
HZ GBP GBP 100.00 8.48 7.80 96.14
HR AUD AUD 69,906.33 11.19 10.33 127.93
HR EUR EUR 129,446.47 6.80 6.32 81.44
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Timber
P USD usSD 195,543.45 219.77 192.87 247.32
P dy USD usSD 35,402.31 207.62 182.42 233.92
P EUR EUR 1,125,734.99 201.62 197.19 213.37
P dy GBP GBP 17,308.70 167.54 163.90 173.50
I USD usb 782,232.75 247.67 216.39 275.04
I EUR EUR 1,357,487.69 227.02 221.04 237.10
| dy GBP GBP 311,758.07 174.87 172.14 181.02
J dy EUR EUR 720,711.28 224.47 221.58 237.37
J GBP GBP 9.07 200.39 194.63 -
Z USD usSD 466.79 283.35 246.33 309.99
Z EUR EUR 111,838.22 246.39 238.72 253.48
Z JPY JPY 5,204.81 37,680.00 35,588.00 34,647.00
R USD Uusb 295,286.15 198.56 174.87 225.81
R EUR EUR 886,055.33 182.24 178.87 194.91
HP EUR EUR 268,250.24 119.53 107.15 140.82
HI EUR EUR 36,611.36 182.28 162.67 211.89
HZ CHF CHF 100.00 217.17 193.63 249.33
HZ EUR EUR 94,366.97 197.41 175.30 226.09
HR AUD AUD 279.21 183.97 164.50 216.92
HR EUR EUR 200,544.37 114.91 103.37 136.83
HR dm ZAR ZAR 1,020.70 1,935.55 1,747.16 2,337.99
Pictet - Nutrition
P EUR EUR 753,084.06 24531 239.53 286.88
P dy EUR EUR 305,963.61 24531 239.54 286.87
P dy GBP GBP 15,137.14 215.72 210.39 246.52
P USD usb 232,427.32 267.23 234.13 332.28
P dy USD usb 12,017.94 267.23 234.14 332.30
I EUR EUR 1,454,694.18 275.11 267.45 317.47
| dy EUR EUR 9,685.32 273.04 265.42 315.01
| dy GBP GBP 205,571.48 237.57 230.68 267.86
| USD usSD 246,656.42 299.95 261.63 367.98
| dy USD uSD 100.00 299.44 261.62 -
J dy GBP GBP 321,691.38 238.52 231.88 268.56
Z EUR EUR 302,727.79 314.45 304.16 357.45
R EUR EUR 1,334,322.58 222.68 218.20 263.15
R USD Usb 112,163.29 242.61 213.31 304.85
HZ CHF CHF 545.88 342.72 333.98 393.82
HR USD uSD 107.86 258.42 249.55 -
Pictet - Global Megatrend Selection
P USD usb 482,853.80 335.73 292.03 409.70
P dy USD usb 70,195.73 335.74 292.03 409.70
P CHF CHF 217,664.42 306.49 285.63 383.19
P EUR EUR 6,006,770.05 308.22 298.79 353.72
P dy EUR EUR 3,949,237.00 308.18 298.76 353.68
P dy GBP GBP 34,330.09 271.01 262.41 303.94
P HKD HKD 485.89 2,635.51 2,292.49 3,190.90
| USD uSD 727,725.64 378.73 327.96 455.97
| CHF CHF 179,201.13 345.72 320.77 426.46
| EUR EUR 6,374,909.68 347.63 335.50 393.60
| dy EUR EUR 49,102.39 346.49 334.39 392.32
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Global Megatrend Selection (continuacién)

| dy GBP GBP 169,436.27 303.17 292.25 335.45
Z USD ushD 200,101.32 435.89 375.59 517.06
Z JPY JPY 1,372.31 57,976.00 54,271.00 -
R USD usb 961,157.42 294.88 257.65 364.74
R EUR EUR 14,875,934.17 270.70 263.60 314.89
D USD Uusb 100.00 378.79 - -
HP AUD AUD 15,626.29 350.71 310.24 445.54
HP EUR EUR 1,019,150.22 190.35 169.15 243.52
HI EUR EUR 1,250,554.62 214.68 189.93 270.97
H21 BRL-USD usD 17,223.10 230.87 185.72 227.24
HR EUR EUR 1,354,497.81 167.18 149.24 216.79

Pictet - Global Environmental Opportunities

P EUR EUR 1,964,713.27 300.37 280.76 323.35
P dy EUR EUR 1,003,579.58 299.99 280.41 322.93
P CHF CHF 131,241.49 298.75 268.46 350.35
P dy GBP GBP 69,280.76 263.78 246.27 277.48
P USD usb 1,126,763.97 327.25 274.47 374.55
P dy USD usb 67,566.01 326.87 274.15 374.15
| EUR EUR 4,841,872.08 333.38 310.22 354.05
| dy EUR EUR 62,087.24 333.06 309.92 353.72
| CHF CHF 120,056.41 331.66 296.70 383.73
| dy GBP GBP 1,369,846.32 287.62 267.34 298.51
| USD usSD 852,852.05 363.25 303.30 410.23
| dy USD uSD 133,354.19 363.11 303.18 410.07
JEUR EUR 228,180.77 335.46 311.89 355.37
Jdy EUR EUR 630,924.77 335.46 311.90 355.38
J GBP GBP 248,316.69 294.95 273.92 305.35
J dy GBP GBP 270,923.64 294.94 273.91 305.34
Z EUR EUR 204,300.21 361.09 334.34 377.84
Z GBP GBP 568,916.94 293.82 271.75 300.46
Z RMB CNH 100.00 2,701.43 - -
Z USD uSD 700,475.49 393.46 326.89 437.79
R EUR EUR 8,124,112.18 275.10 258.04 299.27
R USD usb 763,503.96 299.73 252.27 346.69
HP RMB CNH 100.00 2,767.47 - -
HP USD Usb 208,939.13 402.97 370.79 420.10
H1J CHF CHF 32,339.39 327.93 287.09 374.66
H1J EUR EUR 89,685.45 293.69 255.50 333.95
H1J USD uSD 24,966.00 380.74 324.95 413.60
HZ CHF CHF 184.37 392.92 366.62 415.58
H1Z JPY JPY 137,542.94 41,318.43 36,084.38 46,149.53
H1D1 CHF CHF 143,877.17 335.83 294.06 383.90
H1D1 EUR EUR 110,383.64 313.35 272.65 356.49
H1D1 dy GBP GBP 94,604.12 282.77 243.98 316.39
H1D1 USD usSD 235,801.30 371.75 317.35 404.06
HR AUD AUD 4,594.45 512.84 479.74 557.01
HR dm ZAR ZAR 1,541.83 5,708.33 5,386.22 6,287.57
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - SmartCity
P EUR EUR 322,010.80 179.46 181.77 228.38
P dm EUR EUR 23,366.31 131.56 133.25 167.42
P dy EUR EUR 105,878.11 136.59 138.35 173.83
P CHF CHF 13,442.63 178.47 173.78 247.43
P dy CHF CHF 11,990.19 136.63 133.04 189.42
P dy GBP GBP 14,713.08 117.96 119.11 145.82
P dy SGD SGD 2,823.65 192.38 188.65 266.05
P USD usSD 98,599.96 195.49 177.67 264.54
P dy USD usSD 89,848.49 139.75 127.01 189.11
| EUR EUR 1,470,269.77 199.51 201.22 250.61
| dy EUR EUR 16,463.05 172.32 174.31 217.10
| CHF CHF 14,727.10 198.52 192.45 271.62
| dy CHF CHF 6,196.95 171.23 166.50 234.98
| dy GBP GBP 75,826.45 126.22 127.71 155.60
| USD usSD 243,245.83 217.46 196.76 290.42
| dy USD usSD 9,383.57 180.04 163.37 241.13
Z EUR EUR 162,262.22 207.73 208.45 257.06
Z JPY JPY 3,891.52 30,096.00 29,439.00 33,287.00
Z USD usb 218,388.02 224.98 202.57 296.04
R EUR EUR 2,341,193.55 164.14 166.86 211.11
R dy EUR EUR 1,492,503.79 110.25 113.93 146.04
R USD UsbD 72,767.04 178.88 163.15 244.62
R dy USD usSD 23,539.20 127.49 116.27 174.33
D USD usSD 100.00 217.49 - -
HP dy AUD AUD 27,594.73 180.13 181.97 228.51
HP dy GBP GBP 770.95 114.89 115.64 144.09
HP dy HKD HKD 21,510.94 1,375.64 1,379.43 1,715.15
HP USD usb 16,081.46 253.27 252.62 312.49
HP dy USD Usb 3,955.49 213.24 212.69 263.10
HZ CHF CHF 167.07 226.71 229.10 283.19
HR dy AUD AUD 13,607.68 175.31 177.72 224.75
HR USD usSD 12,494.69 233.78 234.00 291.48
HR dy USD usSD 8,324.57 197.53 197.71 246.29
HR dy ZAR ZAR 30,441.57 2,121.47 2,253.35 2,713.12
Pictet - China Index
P USD Usb 18,149.04 128.59 108.71 168.94
P EUR EUR 131,200.02 118.35 110.97 145.45
| USD usSD 339,059.85 131.57 111.10 172.27
| EUR EUR 128,085.78 120.05 112.43 147.01
| GBP GBP 52,888.58 106.42 99.53 128.32
IS USD usb 20,969.96 132.63 111.99 173.57
IS EUR EUR 594.45 122.09 114.32 149.43
JUSD usb 1,275,677.20 132.92 112.14 173.58
Z USD UsbD 126,456.84 132.35 111.57 172.44
Z CHF CHF 100.00 121.79 110.61 162.11
R USD usSD 88,288.18 125.04 105.78 164.57
R EUR EUR 265,701.25 115.08 107.99 141.68
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Quest Emerging Sustainable Equities
P USD usSD 9,626.95 94.48 81.05 111.09
P EUR EUR 6,053.23 86.75 82.94 95.93
P dy EUR EUR 1,507.19 76.75 74.88 87.32
P GBP GBP 900.00 76.25 72.82 82.39
I USD usb 9,820.00 103.12 88.12 119.81
| EUR EUR 5,053.89 94.68 90.16 103.45
| GBP GBP 12,955.46 83.24 79.18 88.89
Z USD usSD 143,812.16 115.64 98.34 132.43
R USD usSD 5,737.51 87.46 75.29 103.92
R EUR EUR 26,034.15 80.27 77.02 89.70
Pictet - Quest Global Sustainable Equities
P USD usb 66,863.30 235.65 198.73 241.41
P dy USD usSD 5,449.66 217.43 184.58 225.11
P EUR EUR 103,180.24 216.32 203.31 208.41
| USD usSD 842,162.41 247.67 208.38 251.93
| dy USD uSD 133,799.40 219.55 186.89 227.84
| EUR EUR 559,019.74 227.36 213.20 217.50
| dy EUR EUR 3,646.52 211.32 200.65 206.35
| GBP GBP 161.17 199.91 187.25 186.89
Z USD Uusb 141,937.86 264.71 221.94 266.46
Z EUR EUR 422,295.22 243.00 227.07 230.03
R USD usSb 122,610.23 219.64 185.88 227.37
R dm USD usSD 1,029.78 200.91 170.02 207.99
R EUR EUR 976,070.27 201.63 190.17 196.30
R dm EUR EUR 337,511.66 173.16 164.17 171.18
HP CHF CHF 3,758.13 193.51 167.42 208.07
HP EUR EUR 12,597.15 169.18 145.57 180.99
HI CHF CHF 8,955.31 205.85 177.66 219.67
HI EUR EUR 24,495.12 177.10 152.02 188.04
HZ CHF CHF 157.93 229.51 197.38 242.41
HZ GBP GBP 100.00 185.05 156.98 190.59
Pictet - Robotics
P USD Uusb 2,236,386.31 261.69 202.50 306.55
P dy USD Uusb 898,827.37 261.67 202.49 306.53
P EUR EUR 2,572,160.05 240.22 207.17 264.63
P dy EUR EUR 1,700,879.47 240.22 207.17 264.63
| USD uSD 2,846,549.08 278.84 214.81 322.26
| dy USD usSD 139,879.44 278.83 214.81 322.26
| EUR EUR 3,217,065.44 255.99 219.79 278.23
| dy EUR EUR 161,281.09 256.01 219.81 278.26
| GBP GBP 830,034.73 225.05 193.01 239.05
Z USD Usb 115,466.24 300.46 230.32 342.14
Z EUR EUR 41,000.00 273.16 233.36 292.52
R USD usSD 1,870,519.94 248.33 192.84 293.98
R EUR EUR 6,232,961.72 227.96 197.29 253.79
HP CHF CHF 98,178.52 206.74 164.61 256.04
HP EUR EUR 765,019.31 194.77 154.31 240.43
HI CHF CHF 137,233.03 220.30 174.62 269.17
HI EUR EUR 876,734.70 207.54 163.70 252.76
HZ CHF CHF 100.00 265.61 209.49 -
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
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LIQUIDATIVO
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LIQUIDATIVO
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CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Robotics (continuacion)
HR AUD AUD 4,908.61 302.85 239.88 376.72
HR EUR EUR 2,900,972.42 184.81 146.94 230.55
HR dm ZAR ZAR 9,680.34 3,328.46 2,654.75 4,234.56
Pictet - Global Equities Diversified Alpha
| EUR EUR 8,040.70 194.84 180.45 202.69
| CHF CHF 61,297.16 177.29 159.52 200.88
| USD usD 43.00 190.78 159.32 211.67
Z EUR EUR 100.00 195.84 181.29 203.42
Pictet - Global Thematic Opportunities
P USD usb 145,794.39 152.03 131.74 185.83
P EUR EUR 752,649.07 155.89 150.54 179.19
P dy EUR EUR 3,463.36 155.93 150.58 179.24
| USD usD 587,833.40 160.75 138.67 193.85
| EUR EUR 1,107,278.09 164.65 158.30 186.75
| dy EUR EUR 17,072.12 164.67 158.31 186.74
| GBP GBP 276,825.28 168.07 161.41 186.27
J GBP GBP 2,928.03 168.87 161.82 -
Z USD usb 479,136.55 171.39 147.12 203.68
Z EUR EUR 169,282.96 175.76 168.16 196.41
Z dy EUR EUR 495,287.20 169.80 163.81 192.62
R USD usD 4,803.76 160.29 139.53 198.60
R EUR EUR 1,500,425.76 147.16 142.76 171.46
D USD usD 100.00 160.77 - -
HI EUR EUR 261,714.51 126.81 111.77 160.43
HZ CHF CHF 2,396.78 148.21 130.65 185.40
Pictet - Corto Europe Long Short
P EUR EUR 100.00 104.32 104.59 106.90
| EUR EUR 181,374.81 107.40 107.41 109.25
R EUR EUR 1,569,866.66 101.82 102.29 104.98
Pictet - Human
P USD usbD 76,992.40 66.99 59.91 101.20
P EUR EUR 41,706.33 73.78 73.54 104.80
P GBP GBP 100.00 72.32 72.01 100.41
| USD usD 235,459.87 68.40 60.90 101.96
| EUR EUR 808,741.76 75.33 74.75 105.59
| GBP GBP 5,814.88 73.86 73.20 101.16
J EUR EUR 1,327,504.00 75.65 74.93 -
Z USD usbD 100.00 69.98 62.00 102.80
Z EUR EUR 100.00 77.08 76.11 106.45
Z JPY JPY 47,719.47 9,309.00 8,960.00 -
R USD usD 139,869.70 65.87 59.15 100.64
R EUR EUR 1,029,363.47 72.54 72.60 104.20
HP CHF CHF 12,755.56 62.93 57.74 100.05
HP EUR EUR 8,219.16 63.31 57.81 100.25
HI CHF CHF 22,255.78 64.25 58.69 100.78
HI EUR EUR 65,5637.82 64.63 58.75 100.96
HZ CHF CHF 159.99 72.64 66.03 112.28
HZ EUR EUR 100.00 66.13 59.82 101.80
HR EUR EUR 301,429.56 62.24 57.07 99.67
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE

VALOR

VALOR

VALOR

ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO
CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - Positive Change
P USD usSD 100.00 111.61 95.45 -
P CHF CHF 100.00 102.42 93.84 -
P EUR EUR 100.00 106.95 101.94 -
P dy EUR EUR 100.00 106.95 101.94 -
I USD usb 100.00 112.14 95.62 -
| CHF CHF 100.00 102.91 94.01 -
| EUR EUR 100.00 107.48 102.12 -
| dy EUR EUR 100.00 107.48 102.12 -
| GBP GBP 379.90 109.08 103.56 -
| JPY JPY 100.00 11,093.00 10,276.00 -
Z CHF CHF 200,000.00 103.54 94.23 -
E USD usb 100.00 112.46 95.72 -
E CHF CHF 110.00 103.19 94.11 -
E EUR EUR 100.00 107.78 102.24 -
E GBP GBP 100.00 109.44 103.69 -
E JPY JPY 100.00 11,125.00 10,287.00 -
R USD usSD 109.69 111.16 95.31 -
R EUR EUR 1,822.59 106.53 101.80 -
HP CHF CHF 1,565.00 108.14 94.66 -
HP EUR EUR 100.00 108.33 94.58 -
HI CHF CHF 100.00 108.65 94.83 -
HI EUR EUR 100.00 108.84 94.74 -
HE CHF CHF 100.00 108.96 94.93 -
HE EUR EUR 100.00 109.16 94.85 -
HR EUR EUR 122.88 107.90 94.44 -
Pictet - ReGeneration (nota 1)
| USD usb 604.49 107.69 - -
I EUR EUR 100.00 105.23 - -
J USD usSD 100.00 107.76 - -
J EUR EUR 100.00 105.28 - -
P CHF CHF 4,146.90 105.52 - -
P EUR EUR 115.00 104.99 - -
R USD usb 100.00 107.23 - -
R EUR EUR 100.00 104.77 - -
Z USD usb 145,500.00 108.01 - -
HI CHF CHF 100.00 100.68 - -
| CHF CHF 989.28 98.31 - -
| dy GBP GBP 100.00 86.93 - -
HI EUR EUR 100.00 106.59 - -
HI GBP GBP 100.00 88.64 - -
P USD usb 100.00 114.38 - -
HP CHF CHF 100.00 108.06 - -
HP EUR EUR 100.00 107.26 - -
HR EUR EUR 138.03 106.13 - -
Pictet - China Environmental Opportunities (nota 1)
HI CHF CHF 100.00 100.00 - -
HI EUR EUR 100.00 100.00 - -
HI HKD HKD 100.00 100.00 - -
| CHF CHF 100.00 100.00 - -
| EUR EUR 100.00 100.00 - -
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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SUBFONDO CLASE

DIVISA

NUMERO DE
ACCIONES EN

VALOR
LIQUIDATIVO

VALOR
LIQUIDATIVO
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LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION
31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021
Pictet - China Environmental Opportunities (nota 1) (continuacién)
| GBP GBP 100.00 100.00 - -
| RMB CNH 100.00 100.00 - -
| USD usSD 100.00 100.00 - -
HI GBP GBP 100.00 100.00 - -
HI SGD SGD 100.00 100.00 - -
HI USD usSb 100.00 100.00 - -
HP CHF CHF 100.00 100.00 - -
P CHF CHF 100.00 100.00 - -
P EUR EUR 100.00 100.00 - -
P RMB CNH 100.00 100.00 - -
P USD usSb 100.00 100.00 - -
HP SGD SGD 100.00 100.00 - -
HP EUR EUR 100.00 100.00 - -
HP HKD HKD 100.00 100.00 - -
HP USD usb 100.00 100.00 - -
R EUR EUR 100.00 100.00 - -
R RMB CNH 100.00 100.00 - -
R USD usD 100.00 100.00 - -
HR EUR EUR 100.00 100.00 - -
Z RMB CNH 1,120,000.00 100.00 - -
Z CHF CHF 100.00 100.00 - -
Z EUR EUR 100.00 100.00 - -
Z USD usb 100.00 100.00 - -
Pictet - Multi Asset Global Opportunities
P EUR EUR 7,774,937.06 120.59 118.54 133.91
P dy EUR EUR 523,832.21 116.63 116.70 131.82
PX EUR EUR 231,297.65 119.91 117.93 133.33
| EUR EUR 11,965,332.30 125.75 123.32 138.64
| dm EUR EUR 10,325.15 123.58 122.32 137.52
| dy EUR EUR 141,489.42 122.13 122.48 137.68
IX EUR EUR 2,349,899.93 125.92 123.52 138.91
ZX EUR EUR 4,659,530.73 128.68 125.81 140.55
R EUR EUR 24,827,817.34 112.07 110.48 125.53
R dm EUR EUR 4,824,309.22 93.48 93.44 108.04
HP CHF CHF 198,5615.31 126.45 125.24 141.85
HP GBP GBP 4,262.41 100.64 98.23 109.84
HP dy GBP GBP 255.00 93.36 94.74 106.41
HP USD usb 158,070.71 153.38 148.67 165.49
HI CHF CHF 118,157.22 131.88 130.30 146.86
HI GBP GBP 14,257.59 104.97 102.21 113.73
HI USD usSD 79,438.56 159.88 154.60 171.25
HR CHF CHF 28,280.44 124.77 123.93 141.18
Pictet - Global Dynamic Allocation
P USD usb 65,376.42 117.24 110.57 127.63
| USD usb 62,208.73 121.60 114.38 131.30
Z USD usb 100.00 126.75 118.82 135.50
E USD usb - - 117.10 133.91
R USD usSD 9,434.15 112.38 106.20 123.07
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Emerging Markets Multi Asset

P USD ushD 28,414.16 80.92 76.42 95.08
P EUR EUR 67,395.95 89.71 94.66 99.03
| USD Uusb 403,056.02 82.06 77.25 95.47
| dy USD Uusb 100.00 76.78 74.44 95.47
I EUR EUR 242,335.00 90.96 95.68 99.44
Z USD usb 21,818.90 83.31 78.15 95.92
R USD usD 24,196.64 79.99 75.75 94.75
R EUR EUR 487,631.62 88.67 93.84 98.69
HP CHF CHF 6,613.00 76.80 74.18 94.32
HP EUR EUR 74,906.30 77.51 74.42 94.42
HI CHF CHF 13,670.00 77.90 74.99 94.72
HI EUR EUR 159,752.42 78.61 75.23 94.82
HI dy GBP GBP 2,991.57 74.56 73.32 95.21
HZ EUR EUR 174.92 66.39 63.32 79.24
HZ GBP GBP 250.59 58.56 55.35 68.61
HZ HKD HKD 143.38 639.79 602.73 743.84
HR EUR EUR 127,244 .44 76.61 73.76 94.09
HR dm EUR EUR 100.00 73.48 72.03 93.48

Pictet - Short-Term Money Market CHF

P CHF 2,009,906.69 117.13 116.83 117.58
P dy CHF 405,320.80 83.50 83.38 83.91
I CHF 7,951,496.88 118.19 117.88 118.63
Z CHF 142,200.00 119.63 119.27 119.94
Z dy CHF 100.00 84.86 84.77 85.26
R CHF 1,222,196.14 116.06 115.78 116.56

Pictet - Short-Term Money Market USD

P Usb 6,843,923.22 146.94 143.83 142.72
P dy ushD 1,670,010.54 91.39 89.77 89.08
I ushD 20,828,130.67 150.80 147.53 146.23
| dy ushD 3,802,771.15 148.94 146.39 145.10
J ushD 6,754,591.25 150.95 147.65 146.31
Jdy usb 1,118,883.61 150.06 147.51 146.18
YA usb 8,484,736.84 153.53 150.11 148.64
R Usb 1,982,156.29 141.08 138.21 137.40

Pictet - Short-Term Money Market EUR

P EUR 5,717,053.12 133.93 132.84 133.61
P dy EUR 1,685,603.19 91.91 91.16 91.69
| EUR 29,546,974.76 137.53 136.35 137.04
| dy EUR 1,885,121.18 137.39 136.21 136.89
Z EUR 5,915,910.23 139.53 138.27 138.84
R EUR 1,328,467.59 128.66 127.69 128.61

Pictet - Short-Term Money Market JPY

P JPY 271,629.05 9,981.38 9,989.01 10,004.22
P dy JPY 408,770.73 9,240.57 9,286.38 9,300.46
| JPY 628,502.34 100,300.06 100,366.76 100,499.49
YA JPY 100.00 10,184.50 10,186.58 10,192.03
R JPY 590,361.38 9,903.23 9,913.27 9,933.33
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Nimero de acciones en circulacién y valor liquidativo por accién (continuacién)

SUBFONDO CLASE DIVISA NUMERO DE VALOR VALOR VALOR
ACCIONES EN LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO LIQUIDATIVO

CIRCULACION POR ACCION POR ACCION POR ACCION

31.03.2023 31.03.2023 30.09.2022 30.09.2021

Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD

P UshD 750,307.35 111.95 109.75 109.03
P dy ushD 318,506.54 107.07 105.17 104.49
| Uusb 1,881,521.62 112.76 110.52 109.76
Jdy usb 100.00 112.41 110.43 109.67
YA Uusb 404,114.00 114.52 112.18 111.30
R Uusb 328,038.70 110.51 108.38 107.78

Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR

P EUR 2,515,303.87 98.59 97.90 98.55
P dy EUR 1,979,414.05 94.47 93.92 94.54
| EUR 5,653,048.46 99.45 98.74 99.37
J EUR 1,743,472.13 99.82 99.11 99.73
Z EUR 173,259.00 100.73 99.99 100.57
R EUR 449,160.36 96.63 96.03 96.79

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Bonds

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO

NETO

I. Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Alemania
FRN SUB. DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK EUR 100,000.00 79,114.03 0.04
17127
0.00% K.F.W. 19/26 -SR-S EUR 5,235,000.00 4,741,740.50 2.25
0.00% K.F.W.21/26 -SR- EUR 5,300,000.00 4,835,211.20 2.30
0.125% SAP 20/26 -SR- EUR 200,000.00 182,029.60  0.09
0.35% E.ON 19/30 -SR- EUR 400,000.00 319,150.20  0.15
0.375% BERLIN HYP 21/31 -SR- EUR 200,000.00 147,691.30  0.07
0.75% FRESENIUS SE 20/28 -SR-S EUR 400,000.00 345,870.80 0.16
0.75% MERCEDES-BENZ 21/33 -SR- EUR 525,000.00 407,073.19 0.19
0.75% SAP 18/24 -SR-S EUR 100,000.00 95,983.03 0.05
1.00% COMMERZBANK 19/26 -SR-S EUR 340,000.00 312,191.98 0.15
1.00% NORDRHEIN-WESTFALEN 16/46 S.1427 - EUR 4,000.00 2,590.64 0.00
SR-
1.125% MERCEDES-BENZ 19/31 -SR-S EUR 200,000.00 163,552.82 0.08
1.25% FRESENIUS MED 19/29 -SR- EUR 300,000.00 246,042.84 0.12
1.25% SUB. DEUTSCHE BOERSE 20/47 EUR 200,000.00 175,211.28 0.08
1.25% SUB. MUNICH RE 20/41 EUR 500,000.00 375,673.10 0.18
1.30% ALEMANIA 22/27 EUR 136,768.28 130,679.82 0.06
1.375% DEUTSCHE BANK 20/26 -SR- EUR 300,000.00 281,800.62 0.13
1.625% BASF 17/37 SDIP -SR- EUR 150,000.00 112,482.42 0.05
1.625% DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 500,000.00 431,738.15 0.20
1.625% INFINEON TECHNOLOGIES AGMEDIUM EUR 200,000.00 177,938.58 0.08
20/29 -SR-
1.625% SUB. MERCK 20/80 EUR 200,000.00 177,303.80  0.08
1.75% DEUTSCHE TELEKOM 19/31 -SR- EUR 100,000.00 89,218.27 0.04
2.00% BERTELSMANN 20/28 -SR- EUR 200,000.00 185,938.32 0.09
2.00% K.F.W.22/29 -SR- EUR 1,791,000.00 1,702,425.38 0.80
2.125% SUB. ENERGIE BADEN-WUERTENBERG EUR 200,000.00 139,887.32 0.07
21/81
2.15% ST. NORTH WESTPHALIA 19/2119 -SR- EUR 600,000.00 428,050.56 0.20
2.20% ALEMANIA 23/28 -SR- EUR 240,000.00 238,506.50 0.11
2.60% SUB. ALLIANZ 21/PERP EUR 200,000.00 134,908.14 0.06
2.875% SUB. MERCK KGAA 19/79 -JR-S EUR 200,000.00 175,720.16 0.08
3.099% SUB. ALLIANZ SE 17/47 -JR- EUR 100,000.00 93,378.33 0.04
4.252% SUB. ALLIANZ SE 22/52 EUR 300,000.00 276,644.22 0.13
17,205,747.10  8.13
Arabia Saudita
4.875% ARABIA SAUDITA 23/33 -SR- usb 200,000.00 186,221.05 0.09
186,221.05 0.09
Argentina
2.50% ARGENTINA 20/41 -SR- usb 300,000.00 78,624.94 0.04
78,624.94  0.04
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Australia
1.25% WESTPAC BANKING 18/33 EUR 600,000.00 491,461.08 0.23
1.45% TRANSURBAN FINANCE 19/29 -SR- EUR 200,000.00 174,884.40 0.08
666,345.48 0.31
Austria
FRN VOLKSBANK WIEN 17/27 -S- EUR 100,000.00 92,832.10 0.04
0.00% AUSTRIA 20/30 -SR- EUR 900,000.00 742,159.17 0.35
0.00% AUSTRIA 22/28 -SR- EUR 1,000,000.00 861,038.10 0.41
0.85% AUSTRIA 20/2120 -SR- EUR 500,000.00 214,719.65 0.10
1.00% SUB. ERSTE GROUP BANK 19/30 -JR-S EUR 600,000.00 539,598.84 0.26
1.50% AUSTRIA 16/47 -SR- EUR 550,000.00 409,378.37 0.19
2.00% OMV 20/28 -SR- EUR 100,000.00 93,526.54 0.04
4.15% AUSTRIA 06/37 EUR 1,020,000.00 1,142,003.73 0.54
4,095,256.50 1.93
Bélgica i
0.00% UNION EUROPEA 21/26 -SR- EUR 1,373,603.00 1,251,072.67 0.59
0.20% UNION EUROPEA 21/36 -SR- EUR 468,000.00 318,565.73 0.15
0.35% BELGICA 22/32 -SR- 144A/S EUR 70,000.00 55,709.95 0.03
0.45% UNION EUROPEA 21/41 -SR- EUR 1,021,640.00 625,675.63 0.30
0.625% KBC GROUP 19/25 -SR-S EUR 300,000.00 283,623.72 0.13
0.80% BELGICA OLO 18/28 '85' -SR-S EUR 2,500,000.00 2,280,260.75 1.08
0.875% ELIA TRANSMISSION BELGIUM 20/30 - EUR 400,000.00 335,647.68 0.16
SR-
1.125% ANHEUSER-BUSCH 19/27 -SR-S EUR 100,000.00 91,451.06 0.04
1.25% BELGICA 18/33 S.86 -S- EUR 2,350,000.00 2,018,496.55 0.95
1.60% BELGICA 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 750,000.00 538,658.63 0.25
1.90% BELGICA OLO 15/38 '76' -SR- EUR 308,000.00 259,978.24 0.12
2.15% BELGICA OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 500,000.00 378,465.60 0.18
2.625% UNION EUROPEA 22/48 -SR- EUR 1,165,000.00 1,036,774.74 0.49
3.70% ANHEUSER-BUSH INBEV 20/40 -SR-S EUR 400,000.00 378,342.32 0.18
9,852,723.27 4.65
Bermudas
3.375% BERMUDAS 20/50 -SR-S UsD 350,000.00 230,998.03 0.11
230,998.03 0.11
Brasil
10.00% BRASIL 14/25 'F' BRL 1000 -SR- BRL 18,000.00 3,251,913.88 1.54
10.00% BRASIL 18/29 'F' BRL 1000 BRL 7,300.00 1,229,518.91 0.58
4,481,432.79 2.12
Bulgaria
1.375% BULGARIA 20/50 -SR- EUR 400,000.00 224,570.96 0.11
2.95% BULGARIA 14/24 REG.S EUR 350,000.00 347,621.40 0.16
572,192.36  0.27
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Canada
0.04% C.I1.B.C. 19/27 EUR 1,070,000.00 929,254.55 0.44
1.20% TORONTO-DOMINION BANK 21/26 -SR- USD 327,000.00 267,960.79 0.13
4.50% SUB. BANK OF NOVA SCOTIA (COCO)15/25  USD 283,000.00 255,464.36 0.12
5.30% TRANSCANADA TRUST 17/77 S17 -SR- UsD 287,000.00 222,038.37 0.10
1,674,718.07 0.79
Chile
3.50% CHILE 19/50 -SR- usb 400,000.00 276,518.83 0.13
276,518.83 0.13
Croacia
1.75% CROACIA 21/41 -SR-S EUR 100,000.00 69,675.98 0.03
2.75% CROACIA 17/30 -SR- EUR 100,000.00 94,057.61 0.04
163,733.59  0.07
Dinamarca
0.25% KOMMUNEKREDIT 17/24 -SR- EUR 1,554,000.00 1,513,213.72 0.72
0.625% DANSKE BANK 20/25 -SR- EUR 454,000.00 424,454 .45 0.20
0.875% ISS GLOBAL 19/26 -SR- EUR 600,000.00 541,645.68 0.26
0.875% NYKREDIT REALKREDIT 19/24 -SR- EUR 555,000.00 542,314.37 0.26
1.625% DANSKE BANK 19/24 -SR-S EUR 249,000.00 243,838.83 0.12
3,265,467.05 1.56
Eslovenia
5.125% ESLOVENIA 11/26 'RS70' EUR 1,580,000.00 1,691,588.45 0.80
1,691,588.45 0.80
Espafia
FRN SUB. CAIXABANK 18/PERP -JR- EUR 200,000.00 170,552.58 0.08
0.00% 1.C.0. 21/25 -SR- EUR 2,600,000.00 2,442,098.10 1.15
0.00% 1.C.0. 21/27 -SR-S EUR 4,650,000.00 4,107,983.91 1.94
0.375% BBVA 19/26 -SR-S EUR 400,000.00 357,079.60 0.17
0.375% SANTANDER CONSUMER FINANCE EUR 400,000.00 376,393.92 0.18
20/25 -SR-
0.60% ESPANA 19/29 -SR- EUR 200,000.00 171,655.26 0.08
0.80% ESPANA 22/29 -SR- EUR 1,550,000.00 1,352,819.39 0.64
1.00% ESPANA 21/42 -SR- 144A/S EUR 3,400,000.00 2,155,326.64 1.02
1.125% BANCO SANTANDER 20/27 -SR- EUR 500,000.00 447,712.70 0.21
1.125% BANKIA 19/26 -SR-S EUR 400,000.00 361,041.56 0.17
1.447% TELEFONICA EMISIONES 18/27 -SR- EUR 100,000.00 93,023.25 0.04
1.95% ESPANA 15/30 -SR- EUR 2,870,000.00 2,663,685.46 1.26
2.00% BANCO SANTANDER 14/34 -SR- EUR 1,200,000.00 1,035,425.88 0.49
2.00% [INMOBILIARIA (FR/RAT) 18/26 -SR- EUR 100,000.00 94,434.76 0.04
2.375% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/27 -SR-  EUR 300,000.00 280,797.03 0.13
S
2.70% ESPANA 18/48 -SR- EUR 740,000.00 614,998.09 0.29
3.00% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/31 -SR-  EUR 300,000.00 273,550.83 0.13
S
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet -

EUR Bonds (continuacion)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Espafia (continuacién)

3.125% SUB. SANTANDER ISSUANCES 17/27 -JR- EUR 200,000.00 191,879.76 0.09
3.45% ESPANA 16/66 -SR- EUR 465,000.00 427,971.63 0.20
3.596% COMUNIDAD DE MADRID 23/33 -SR- EUR 857,000.00 863,380.71 0.41
3.875% BANCO SANTANDER 23/28 -SR- EUR 100,000.00 100,596.17 0.05
4.625% SUB. RED ELECTRICA CORPORACION EUR 100,000.00 98,938.84 0.05
23/PERP -SR-
7.045% TELEFONICA EMISIONES 06/36 usD 275,000.00 278,991.58 0.13
18,960,337.65 8.95
Estados Unidos
0.25% GOLDMAN SACHS GROUP 21/28 -SR- EUR 420,000.00 350,907.52 0.17
0.25% VF 20/32 -SR- EUR 200,000.00 165,560.88 0.08
0.30% IBM 20/28 -SR- EUR 207,000.00 177,656.01 0.08
0.389% JPMORGAN CHASE&CO 20/28 -SR-S EUR 335,000.00 290,480.24 0.14
0.50% WHIRLPOOL 20/28 -SR- EUR 599,000.00 509,953.38 0.24
0.580% BANK OF AMERICA 19/29 -SR-S EUR 592,000.00 491,392.50 0.23
0.60% GENERAL MOTORS FINANCIAL 21/27 -SR-  EUR 290,000.00 250,887.70 0.12
0.80% AIR PRODUCTS & CHEMICHALS 20/32 - EUR 248,000.00 193,500.61 0.09
SR-
0.80% COCA-COLA 20/40 -SR- EUR 300,000.00 194,946.42 0.09
0.875% VERIZON COMMUNICATIONS 19/27 -SR- EUR 100,000.00 90,511.23 0.04
1.001% JP MORGAN CHASE 19/31 -SR-S EUR 391,000.00 315,279.33 0.15
1.09% JPM 19/27 -SR- EUR 300,000.00 276,040.65 0.13
1.125% IBM CORP 16/24 -SR- EUR 175,000.00 169,695.56 0.08
1.25% CITIGROUP 20/26 -SR- EUR 300,000.00 281,376.39 0.13
1.25% MMS USA FINANCING 19/28 S9Y -SR- EUR 200,000.00 177,838.32 0.08
1.30% RELX CAPITAL 15/25 EUR 100,000.00 95,574.45 0.05
1.30% VERIZON COMMUNICATIONS 20/33 -SR- EUR 397,000.00 311,697.88 0.15
1.342% MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 189,000.00 177,184.31 0.08
1.40% THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/26 -SR- EUR 400,000.00 379,592.96 0.18
1.408% EXXON MOBIL 20/39 -SR- EUR 150,000.00 100,659.03 0.05
1.50% PROLOGIS EURO 22/34 -SR- EUR 300,000.00 216,259.05 0.10
1.50% PROLOGIS EURO FINANCE 19/49 -SR- EUR 305,000.00 161,395.20 0.08
1.57% BERRY GLOBAL 21/26 -SR- usD 200,000.00 167,170.63 0.08
1.60% AT&T 20/28 -SR- EUR 100,000.00 90,264.99 0.04
1.625% WESTLAKE 19/29 -SR- EUR 233,000.00 196,568.24 0.09
1.75% US TREASURY 22/25 -SR- usD 750,000.00 660,052.94 0.31
1.80% AT&T 18/26 -SR- EUR 100,000.00 94,243.56 0.04
1.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/29 S12Y - EUR 200,000.00 178,920.56 0.08
SR-
1.95% THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/29 -SR- EUR 450,000.00 413,552.30 0.20
2.00% GOLDMAN SACHS GROUP 18/28 -SR- EUR 174,000.00 157,304.20 0.07

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos (continuacién)

2.10% DANAHER 20/26 -SR- EUR 400,000.00 384,777.92 0.18
2.25% MYLAN 16/24 -SR- EUR 145,000.00 141,153.18  0.07
2.425% ZIMMER BIOMET (FR/RAT) 16/26 -SR- EUR 100,000.00 95,483.08 0.05
2.45% AES 21/31 usb 250,000.00 187,475.00 0.09
2.50% CHUBB INA HOLDINGS 18/38 -SR- EUR 197,000.00 162,027.40  0.08
2.625% ABBVIE 20/28 -SR- EUR 230,000.00 217,816.35 0.10
2.625% MICROSOFT 13/33 -SR- EUR 166,000.00 157,602.08  0.07
2.65% ORACLE 16/26 -SR- usb 350,000.00 301,140.77 0.14
2.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/38 '20Y'-  EUR 263,000.00 227,382.33 0.11
SR-
2.947% JP MORGAN CHASE 22/28 -SR- usb 300,000.00 256,037.77 0.12
3.70% UNITEDHEALTH GROUP 19/49 -SR- usb 70,000.00 52,624.12 0.02
4.125% US TREASURY 22/27 -SR- usb 1,300,000.00 1,218,152.24 0.58
4.125% US TREASURY 22/32 -SR- usb 2,360,000.00 2,281,332.94 1.08
4.25% MOODY'S CORP 22/32 -SR- usb 230,000.00 203,627.92 0.10
4.25% SUB. GOLDMAN SACHS GROUP 15/25 usb 280,000.00 250,290.33 0.12
4.35% DPL 20/29 -SR- usb 208,000.00 170,128.31 0.08
4.45% STARBUCKS 19/49 -SR- usb 90,000.00 74,501.66 0.04
4.50% NEXTERA ENERGY PARTNERS 17/27 -SR- usb 310,000.00 272,417.11 0.13
144A
4.625% RYDER SYSTEM 20/25 -SR- usb 285,000.00 259,035.24 0.12
4.75% CLEARWAY ENERGY 19/28 -SR- 144A usb 262,000.00 230,409.35 0.11
4.75% CSX 18/48 -SR- usb 250,000.00 215,594.36 0.10
4.75% PARAMOUNT GL 20/25 -SR- usb 220,000.00 200,723.77 0.09
5.00% SUB. MORGAN STANLEY 13/25'F' usb 280,000.00 256,528.40 0.12
5.00% TERRAFORM POWER 17/28 -SR- 144A usb 290,000.00 255,328.34 0.12
5.00% VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usb 295,000.00 256,627.46 0.12
5.05% CVS HEALTH 18/48 -SR- usb 190,000.00 163,250.37 0.08
5.15% F.N.B. 22/25 -SR- usb 472,000.00 406,836.05 0.19
5.30% DISCOVERY COMMUNICATION 19/49 -SR- usb 145,000.00 111,094.38 0.05
5.576% FOX 20/49 -SR- usb 200,000.00 175,649.13 0.08
5.625% VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usb 80,000.00 71,771.39 0.03
5.75% CHARTER COMMUNICATION OPERATING usb 270,000.00 213,122.24 0.10
18/48 -SR-
6.25% BURFORD CAPITAL 21/28 -SR- 144A usb 300,000.00 240,047.40 0.11
6.80% GENERAL MOTORS 20/27 -SR- usb 300,000.00 291,902.78 0.14
8.151% SUB. DRESDNER FUNDING 99/31 REG.S usb 270,000.00 254,905.38 0.12

17,593,263.59  8.29
Filipinas
0.25% FILIPINAS 21/25 -SR- EUR 851,000.00 788,970.27 0.37
3.95% FILIPINAS 15/40 -SR- usb 300,000.00 239,942.88 0.11

1,028,913.15 0.48
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Finlandia
0.50% FINLANDIA 17/27 EUR 4,500,000.00 4,104,679.50 1.94
0.50% FINLANDIA 19/29 -SR-S EUR 2,150,000.00 1,866,728.04 0.88
1.125% ELISA 19/26 -SR- EUR 100,000.00 92,394.26 0.04
2.625% FINLANDIA 12/42 -SR- EUR 930,000.00 878,490.09 0.42
6,942,291.89 3.28
Francia
0.01% UNEDIC 21/31 -SR- EUR 1,400,000.00 1,108,583.70 0.52
0.10% O.A.T.21/31 -SR- EUR 5,800,000.00 6,603,348.89 3.13
0.25% SCHNEIDER 20/29 -SR-S EUR 400,000.00 338,094.04 0.16
0.25% SFIL 21/31 -SR- EUR 5,700,000.00 4,474,949.16 2.13
0.375% COFIROUTE 16/25 -SR- EUR 400,000.00 378,698.80 0.18
0.50% FRANCIA 21/44 -SR- 144A/S EUR 750,000.00 447,771.00 0.21
0.50% O.A.T. 16/26 -SR- EUR 5,400,887.00 5,051,592.19 2.40
0.50% O0.A.T. 20/40 -SR- 144A/S EUR 2,360,000.00 1,538,783.01 0.73
0.50% ORANGE 19/32 -SR-S EUR 200,000.00 150,562.44 0.07
0.625% BPCE 20/25 -SR- EUR 400,000.00 375,624.32 0.18
0.625% BPCE 20/30 -SR-S EUR 400,000.00 321,707.80 0.15
0.625% CAPGEMINI 20/25 -SR- EUR 400,000.00 375,639.48 0.18
0.625% KLEPIERRE 19/30 -SR- EUR 100,000.00 76,102.18 0.04
0.75% FRANCIA 22/28 -SR- EUR 2,000,000.00 1,826,128.20 0.86
0.75% BFCM 18/25 -SR-S EUR 400,000.00 373,172.48 0.18
0.75% BFCM 19/26 -SR- EUR 300,000.00 273,351.84 0.13
0.75% KERING 20/28 -SR-S EUR 100,000.00 88,420.91 0.04
0.875% BNP PARIBAS 21/33 EUR 100,000.00 79,728.01 0.04
0.875% SCHNEIDER ELECTRIC 17/26 -SR- EUR 200,000.00 183,894.04 0.09
0.952% TOTAL EN CAPITAL INTERNATIONAL EUR 100,000.00 81,977.07 0.04
20/31 -SR-
1.00% SCHNEIDER ELECTRIC 20/27 -SR- EUR 400,000.00 367,876.92 0.17
1.00% SUB. BNP PARIBAS CARDIF 17/24 EUR 200,000.00 189,853.72 0.09
1.125% COFIROUTE 17/27 -SR- EUR 100,000.00 91,084.10 0.04
1.125% RCI BANQUE 20/27 -SR-S EUR 415,000.00 368,836.77 0.17
1.25% AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE EUR 200,000.00 181,233.08 0.09
19/28 -SR-
1.25% BFCM 20/30 -SR- EUR 400,000.00 329,547.04 0.16
1.25% SOCIETE GENERALE 20/30 -SR- EUR 800,000.00 643,956.96 0.30
1.25% VIGIE 20/35 -SR- EUR 300,000.00 230,143.14 0.11
1.375% AIR LIQUIDE 20/30 -SR- EUR 100,000.00 89,454.72 0.04
1.375% WENDEL 19/26 -SR-S EUR 400,000.00 372,503.56 0.18
1.50% BNP PARIBAS 16/28 '17733' -SR- EUR 287,000.00 257,250.24 0.12
1.50% SFIL 22/32 -SR- EUR 3,800,000.00 3,327,637.58 1.57
1.50% SUB. ENGIE 20/PERP EUR 200,000.00 161,978.08 0.08
1.50% VALEO 18/25 -SR- EUR 100,000.00 94,360.78 0.04
1.50% VIGIE 17/29 -SR- EUR 100,000.00 89,040.37 0.04
1.625% COVIVIO 20/30 -SR- EUR 500,000.00 414,038.85 0.20
1.625% GECINA 18/30 -SR- EUR 200,000.00 169,386.66 0.08
1.625% SUB. ENGIE 19/PERP -JR- EUR 100,000.00 92,444.99 0.04
1.625% SUB. VIGIE 19/PERP -JR-S EUR 100,000.00 87,532.86 0.04
1.75% MICHELIN LUXEMBOURG 15/27 -SR- EUR 200,000.00 187,593.58 0.09
1.75% O0.A.T. 16/66 -SR- EUR 1,820,000.00 1,249,489.15 0.59

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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1.75% 0.A.T. 17/39 -SR- 144A/S EUR 900,000.00 749,834.28 0.35
1.75% UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 19/49 - EUR 600,000.00 338,588.16 0.16
SR-
2.00% O0.A.T.17/48 EUR 1,800,000.00 1,432,331.28 0.68
2.00% ORANGE 19/29 -SR- EUR 200,000.00 184,478.34 0.09
2.00% SUB. CREDIT AGRICOLE 19/29 EUR 200,000.00 173,265.60 0.08
2.125% BNP PARIBAS 19/27 -SR- EUR 300,000.00 282,827.67 0.13
2.125% SUB. TOTAL 21/PERP -JR- EUR 300,000.00 217,562.64 0.10
2.50% CAP GEMINI 15/23 EUR 100,000.00 99,772.82 0.05
2.625% CARREFOUR 20/27 -SR- EUR 100,000.00 95,877.89 0.05
2.625% JC DECAUX 20/28 -SR- EUR 100,000.00 91,047.86 0.04
2.625% SUB. ACCOR 19/PERP -S- EUR 300,000.00 276,318.72 0.13
2.625% SUB. SOCIETE GENERALE 15/25 EUR 100,000.00 97,175.43 0.05
2.75% ORANO 20/28 -SR- EUR 100,000.00 92,457.15 0.04
3.25% SUB. AXA 18/49 -S- EUR 100,000.00 89,485.43 0.04
4.032% SUB. BNP PARIBAS CARDIFF 14/PERP EUR 200,000.00 192,042.76 0.09
4.25% SOCIETE GENERALE 22/30 -SR- EUR 300,000.00 290,521.56 0.14
4.50% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCE EUR 200,000.00 195,764.50 0.09
14/PERP -S-
4.625% E.D.F. 23/43 -SR- EUR 300,000.00 284,437.44 0.13
4.625% RCI BANQUE 23/26 -SR- EUR 340,000.00 341,886.52 0.16
4.875% ELO SACA 22/28 -SR- EUR 900,000.00 860,124.87 0.41
5.375% ORANO 22/27 -SR- EUR 200,000.00 206,968.56 0.10
6.00% GIE PSA TRESORERIE 03/33 -SR- EUR 186,000.00 205,787.11 0.10
7.875% SUB. SOCIETE GENERALE 23/PERP -JR- EUR 200,000.00 183,212.94 0.09
9.00% ORANGE (FR/RAT) 01/31 -SR- usb 160,000.00 185,623.36 0.09
40,310,765.60 19.09
Grecia
8.75% SUB. PIRAEUS FINANCE. 21/PERP -JR- EUR 325,000.00 249,573.22 0.12
249,573.22 0.12
Hungria ]
1.50% HUNGRIA 20/50 -SR- EUR 430,000.00 220,245.70 0.10
220,245.70 0.10
Indonesia
1.30% INDONESIA 21/34 -SR- EUR 400,000.00 293,806.88 0.14
1.40% INDONESIA 19/31 -SR- EUR 300,000.00 236,869.08 0.11
4.30% INDONESIA 22/52 -SR- usD 200,000.00 160,577.93 0.08
8.375% INDONESIA 19/39 -SR- IDR 8,500,000,000.00 588,333.96 0.28
1,279,587.85 0.61
Irlanda
0.20% IRLANDA 20/30 -SR- EUR 920,000.00 767,916.09 0.36
0.375% BANK OF IRELAND 21/27 -SR-S EUR 200,000.00 176,413.40 0.08
0.40% IRLANDA 20/35 -SR-S EUR 500,000.00 370,425.00 0.18
0.50% AIB GROUP 21/27 -SR- EUR 400,000.00 347,625.76 0.16
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0.55% IRLANDA 21/41 -SR- EUR 270,000.00 174,660.84 0.08
0.90% IRLANDA 18/28 -SR- EUR 7,800,000.00 7,158,134.10 3.39
1.25% CRH FINANCE 20/26 -SR- EUR 114,000.00 105,472.72 0.05
1.50% IRLANDA 19/50 -SR- EUR 335,000.00 234,640.80 0.11
1.50% SMURFIT KAPPA TREASURY 19/27 -SR-S EUR 600,000.00 541,373.82 0.26
1.56% EXPERIANCE EUROPE 22/31 -SR- EUR 100,000.00 84,759.06 0.04
9,961,421.59 4,71
Islas Caiméan
6.00% YUZHOU GROUP 16/23 -SR- -DEF- usD 790,000.00 71,334.96 0.03
6.50% LOGAN PROPERTY HOLDING 19/23 -SR-S usD 443,000.00 94,945.20 0.04
-DEF-
7.25% SUNAC CHINA HOLDINGS 19/22 -SR-S - usD 691,000.00 154,870.31 0.07
DEF-
7.35% ZHENRO PROPERTIES 20/25 -DEF- usD 1,014,000.00 73,751.70 0.03
7.65% CENTRAL CHINA REAL ESTATE 20/23 -SR-  USD 275,000.00 64,897.09 0.03
7.75% AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S usD 500,000.00 160,014.74 0.08
619,814.00 0.28
Islas Virgenes Britanicas
5.95% SINO OCEAN Il 15/27 -SR-S usD 239,000.00 101,328.94 0.05
7.50% EASY TACTIC 22/27 -SR- -PIK- usD 290,967.00 63,778.53 0.03
7.50% EASY TACTIC 22/28 -SR- -PIK- usD 262,355.00 57,737.90 0.03
222,845.37 0.11
Israel
1.50% ISRAEL 17/27 -SR- EUR 400,000.00 366,796.32 0.17
4.50% ISRAEL 20/2120 usD 400,000.00 310,386.76 0.15
677,183.08 0.32
Italia
FRN UNICREDIT 19/25 -SR- EUR 200,000.00 193,073.02 0.09
0.50% ITALIA 21/28 -SR- EUR 2,500,000.00 2,132,142.50 1.01
0.50% UNICREDIT SPA ROMA 19/25 -SR- EUR 400,000.00 374,751.08 0.18
0.75% MEDIOBANCA 20/27 -SR-S EUR 300,000.00 261,301.59 0.12
0.85% ITALIA (BTP) 19/27 -SR- EUR 2,300,000.00 2,093,833.29 0.99
0.925% UNICREDIT SPA 22/28 -SR- EUR 346,000.00 303,800.53 0.14
1.375% SUB. ENEL 21/PERP EUR 200,000.00 161,802.88 0.08
1.50% ITALIA (BTP) 21/45 -SR- 144A/S EUR 3,000,000.00 1,817,362.80 0.86
1.50% ENI 17/27 -SR-S EUR 100,000.00 93,282.54 0.04
1.80% ITALIA (BTP) 20/41 -SR- EUR 1,860,000.00 1,283,127.32 0.61
1.875% SUB. ENEL 21/PERP -JR- EUR 178,000.00 128,377.94 0.06
2.45% ITALIA (BTP) 20/50 -SR- EUR 200,000.00 140,515.48 0.07
2.625% SUB. ENI SPA 20/PERP EUR 300,000.00 277,190.49 0.13
2.80% ITALIA (BTP) 16/67 EUR 330,000.00 231,329.08 0.11
3.375% SUB. ENI SPA 20/PERP -JR- EUR 275,000.00 229,625.80 0.11
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3.875% SUB. ASSICURAZIONI GENERALI 19/29 EUR 100,000.00 93,815.80 0.04
4.75% AUTOSTRADE 23/31 -SR- EUR 294,000.00 290,632.79 0.14
5.25% INTESA SANPAOLO 22/30 -SR- EUR 300,000.00 311,910.90 0.15
10,417,875.83 4.93
Jap6én
2.25% TAKEDA PHARMACEUTICAL 18/26 -SR-S EUR 216,000.00 206,550.78 0.10
6.00% SUB. SOFTBANK GROUP 17/PERP -JR-S usD 200,000.00 178,565.38 0.08
385,116.16 0.18
Kazajistan ]
1.50% KAZAJISTAN 19/34 -SR-S EUR 100,000.00 72,386.78 0.03
72,386.78 0.03
Lituania
0.50% LITUANIA 20/50 -SR- EUR 443,000.00 197,641.39 0.09
197,641.39  0.09
Luxemburgo
0.00% E.I.B.21/27 -SR- EUR 5,300,000.00 4,648,475.77 2.21
0.00% TYCO ELECTRONICS 20/25 -SR- EUR 200,000.00 187,633.34  0.09
0.625% NOVARTIS FINANCE 16/28 -SR-S EUR 350,000.00 304,439.45 0.14
1.20% E.F.S.F. 15/45 -SR- EUR 755,000.00 521,982.61 0.25
1.375% E.I.B. 22/27 -SR- usD 5,100,000.00 4,285,769.08 2.03
1.375% GRAND CITY PROPERTIES 17/26 -SR- EUR 100,000.00 82,918.39 0.04
1.375% NOVARTIS FINANCE 18/30 -SR- EUR 400,000.00 353,344.12 0.17
1.50% E.I.B. 22/32 -SR- EUR 2,800,000.00 2,472,923.04 1.17
1.50% RICHEMONT INTERNATIONAL HOLDING EUR 400,000.00 356,241.84 0.17
18/30 -SR-S
1.625% CNH INDUSTRIAL FINANCE 19/29 -SR- EUR 250,000.00 221,800.50 0.10
1.75% CNH INDUSTRIAL 19/27 -SR- EUR 150,000.00 140,015.25 0.07
1.75% HOLCIM FINANCE (LUXEMBOURG) 17/29 - EUR 400,000.00 351,722.68 0.17
SR-
1.875% CNH INDUSTRIAL FINANCE 18/26 -SR-S EUR 200,000.00 192,181.42 0.09
2.75% CPI PROPERTY 20/26 -SR- EUR 215,000.00 170,900.51 0.08
3.25% LOGICOR FINANCING 18/28 -SR-S EUR 300,000.00 242,777.79 0.11
14,533,125.79  6.89
México ]
2.875% MEXICO 19/39 -SR- EUR 200,000.00 147,081.76 0.07
3.375% MEXICO 15/31 -SR- EUR 320,000.00 295,690.91 0.14
4.40% MEXICO 22/52 -SR- usD 370,000.00 266,378.27 0.13
709,150.94 0.34

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Paises Bajos,
0.00% PAISES BAJOS 20/52 -SR- 144A/S EUR 650,000.00 319,401.36 0.15
0.00% PAISES BAJOS 21/29 -SR- EUR 500,000.00 432,342.30 0.20
0.00% PAISES BAJOS 21/38 -SR- EUR 450,000.00 301,026.33 0.14
0.00% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK EUR 2,500,000.00 2,243,020.50 1.06
19/26 -SR-
0.125% DIAGEO CAPITAL 20/28 -SR- EUR 100,000.00 84,353.16 0.04
0.25% ASML HOLDINGS -SR-S EUR 433,000.00 351,088.87 0.17
0.25% BNG BANK 15/25S.1213 -SR-S EUR 729,000.00 686,259.60 0.32
0.50% PAISES BAJOS 19/40 S EUR 1,800,000.00 1,265,290.56 0.60
0.50% PAISES BAJOS 22/32 -SR- 144A/S EUR 450,000.00 373,312.98 0.18
0.50% ADECCO IFS 21/31 -SR- EUR 100,000.00 75,406.64 0.04
0.50% ALLIANZ FINANCE 20/31 -SR-S EUR 200,000.00 163,897.28 0.08
0.50% RELX FINANCE 20/28 -SR-S EUR 300,000.00 260,467.35 0.12
0.625% ASML HOLDING 20/29 -SR- EUR 200,000.00 170,478.72 0.08
1.00% ABN AMRO BANK 21/33 -SR- EUR 400,000.00 303,783.04 0.14
1.125% ARGENTUM/GIVAUDAN 18/25 -S- EUR 100,000.00 93,950.33 0.04
1.35% WPC EUROBOND 19/28 -SR- EUR 100,000.00 82,655.52 0.04
1.375% RABOBANK 15/27 S2925A -SR-S EUR 100,000.00 92,671.63 0.04
1.375% SCHLUMBERGER 20/26 -SR- EUR 100,000.00 93,101.42 0.04
1.50% BMW FINANCE 19/29 -SR- EUR 450,000.00 409,386.74 0.19
1.50% INNOGY FINANCE 18/29 -SR-S EUR 50,000.00 44,030.55 0.02
1.625% AKZO NOBEL 20/30 -SR- EUR 325,000.00 279,802.41 0.13
1.75% UNILEVER 20/30 -SR- EUR 400,000.00 361,495.84 0.17
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 600,000.00 549,959.88 0.26
2.25% HEINEKEN 20/30 -SR- EUR 150,000.00 138,056.10 0.07
2.25% SUB. IBERDROLA INTERNATIONAL EUR 300,000.00 245,126.46 0.12
20/PERP -JR-
2.375% SIGNIFY NV 20/27 -SR- EUR 379,000.00 355,160.60 0.17
2.50% PAISES BAJOS 12/33 -SR- EUR 580,000.00 574,433.86 0.27
2.50% JAB HOLDINGS 20/27 -SR- EUR 400,000.00 380,133.92 0.18
2.75% PAISES BAJOS 14/47 -SR- EUR 400,000.00 407,587.80 0.19
3.375% SUB. ELM BV FOR HELVETIA 17/47 EUR 100,000.00 90,158.85 0.04
3.50% SUB. VOLKSWAGEN 20/PERP -JR- EUR 400,000.00 377,988.64 0.18
3.875% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 300,000.00 271,396.53 0.13
17/PERP
4.375% SUB. ARGENTUM NETHERLANDS EUR 100,000.00 96,207.28 0.05
L15/PERP -S-
4.375% SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL EUR 100,000.00 83,868.61 0.04
22/PERP
4.625% SUB. RABOBANK 18/PERP -JR-S EUR 200,000.00 181,834.92 0.09
4.875% ING GROUP 22/27 -SR- EUR 200,000.00 203,535.60 0.10
6.135% SUB. TELFONICA 23/PERP -JR- EUR 200,000.00 193,968.22 0.09
12,636,640.40 5.97
Panama i
3.875% PANAMA 16/28 -SR- usD 390,000.00 345,201.56 0.16
345,201.56 0.16
Perti ]
2.392% PERU 20/26 -SR- usD 1,122,000.00 975,923.73 0.46
975,923.73 0.46
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Polonia
2.00% POLONIA 19/49 -SR- EUR 150,000.00 102,908.43 0.05
102,908.43 0.05
Portugal
0.90% PORTUGAL 20/35 SR 144A/S EUR 1,100,000.00 831,649.72 0.39
1.15% PORTUGAL 22/42 -SR-S EUR 425,000.00 285,224.81 0.13
3.875% PORTUGAL 14/30 -SR- EUR 500,000.00 530,703.20 0.25
5.943% SUB. EDP 23/83 EUR 100,000.00 98,335.44 0.05
1,745,913.17 0.82
Reino Unido
0.125% BRITISH TREASURY 21/31 -SR- GBP 2,390,000.00 3,473,952.11 1.64
0.20% COCA-COLA EUROPEAN 20/28 -SR- EUR 250,000.00 205,560.60 0.10
1.375% ITV 19/26 -SR-S EUR 200,000.00 182,336.62 0.09
1.625% ANGLO AMER CAPITAL 19/26 -SR-S EUR 127,000.00 119,127.80 0.06
1.625% VODAFONE GROUP 19/30 -SR- EUR 100,000.00 86,010.85 0.04
1.75% LSE GROUP 18/27 -SR- EUR 300,000.00 277,807.26 0.13
2.00% NATIONWIDE 22/27 -SR- EUR 200,000.00 185,672.74 0.09
2.20% VODAFONE GROUP 16/26 '55' -SR- EUR 100,000.00 96,631.73 0.05
2.375% MONDI FINANCE 20/28 -SR- EUR 405,000.00 373,193.57 0.18
2.50% BRITISH SKY BROASTING 14/26 '3' -SR-S EUR 200,000.00 193,239.18 0.09
2.50% VODAFONE GROUP 19/39 -SR- EUR 300,000.00 237,424.11 0.11
2.714% SWISS RE FINANCE 20/52 -SR- EUR 300,000.00 232,522.71 0.11
3.50% LLOYDS 20/26 -SR- EUR 400,000.00 395,599.52 0.19
6.875% SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 250,000.00 241,913.41 0.11
6,300,992.21 2.99
Republica Checa
1.816% EP INFRASTRUCTURE 21/31 -SR-S EUR 200,000.00 133,044.82 0.06
8.50% ENERGO-PRO 22/27 -SR- usb 314,000.00 277,805.79 0.13
410,850.61 0.19
Rumania ]
2.00% RUMANIA 21/33 EUR 100,000.00 68,468.40 0.03
3.375% RUMANIA 20/50 -SR- EUR 550,000.00 333,297.80 0.16
5.00% RUMANIA 22/26 -SR-S EUR 664,000.00 663,792.83 0.31
1,065,559.03 0.50
Sri Lanka
7.85% SRI LANKA 19/29 -SR-S -DEF- usb 359,000.00 117,726.63 0.06
117,726.63 0.06
Sudafrica i
8.50% SUDAFRICA 13/37 R ZAR 27,660,000.00 1,155,848.96 0.55
9.00% SUDAFRICA 15/40 -SR- ZAR 7,628,873.00 322,087.72 0.15
1,477,936.68 0.70
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Suecia
0.75% STOCKHOLMS LANS LS 15/25 '8' -S- 860,000.00 817,455.28 0.39
1.50% INVESTOR AB 19/39 -SR- 400,000.00 285,491.40 0.13
1,102,946.68 0.52
Suiza
0.25% UBS GROUP 20/26 -SR-S 365,000.00 336,129.81 0.16
1.375% FIRMENICH INTERNATIONAL 20/26 -SR- 610,000.00 565,473.66 0.27
901,603.47 0.43
Uruguay
4.975% URUGUAY 18/55 -SR- usbD 370,000.00 335,955.68 0.16
5.75% URUGUAY 22/34 -SR- usbD 313,793.00 317,197.72 0.15
653,153.40 0.31
TOTAL I. 196,660,463.09 92.96
I1. Otros valores mobiliarios
Valores de renta fija
Francia
4.25% SOCIETE GENERALE 22/32 -SR- 200,000.00 205,716.94 0.10
205,716.94 0.10
TOTAL II. 205,716.94 0.10
Total cartera de inversiones 196,866,180.03 93.06
Bancos 13,343,541.51 6.31
Depésitos en bancos 390,000.00 0.18
Otros activos netos 956,538.98 0.45
Total patrimonio neto 211,556,260.52 100.00

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023

Pictet - EUR Bonds

DISTRIBUCION GEOGRAFICA
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Francia 19.19 Renta fija estatal y obligaciones de ciudades 43.02
Espafa 8.95  Bancos y entidades de crédito 22.52
Estados Unidos 8.29  Valores de renta fija emitidos por instituciones 6.94
Alemania 8.13  supranacionales
Luxemburgo 6.89  Sociedades de cartera y financieras 5.41
Paises Bajos 5.97  Servicios publicos 1.83
Italia 4.93  Equipos eléctricos y electrénicos 1.76
Irlanda 4.71  Comunicaciones 1.52
Bélgica 4.65  Instituciones publicas y sin 4nimo de lucro 1.24
Finlandia 3.28  |nmobiliarias 1.09
Reino Unido 2.99  Productos farmacéuticos y cosméticos 1.06
Brasil 2.12 Transporte y mercancias 1.01
Austria 1.93 Seguros 0.77
Dinamarca 1.56 Internet, software y servicios de Tl 0.66
Portugal 0.82  Betréleo 0.57
Esloverna 0.80 Comercio al por menor y grandes almacenes 0.50
Canada 0.79 -~

—— Automdviles 0.45
Sudafrica 0.70 —
Indonesia 061 Productos qu!mlcos . 0.44
Suecia 0.50 Taba.cc.) y beb|<.jas alcohdlicas 0.29
Rumania 0.50 Servicios publicos 0.29
Filipinas 0.48 Instituciones hipotecarias y de financiamiento 0.26
Perli 0.46 Ediciony artes graficas 0.26
Suiza 0.43 Bienes de consumo varios 0.24
México 0.34  Alimentacion y bebidas no alcohélicas 0.19
Israel 0.32 Construccién de maquinaria y electrodomésticos 0.18
Uruguay 0.31 Gastronomia 0.17
Australia 0.31 Mobiliario de oficina y ordenadores 0.16
Islas Caiman 0.28  Caucho y neumaticos 0.09
Bulgaria 0.27  Industria textil y prendas de vestir 0.08
Republica Checa 0.19  Construccién y materiales para la construccion 0.04
Japdn 0.18  Servicios sanitarios y sociales 0.02
Panama 0.16 93.06
Chile 0.13
Grecia 0.12
Islas Virgenes Britanicas 0.11
Bermudas 0.11
Hungria 0.10
Arabia Saudita 0.09
Lituania 0.09
Croacia 0.07
Sri Lanka 0.06
Polonia 0.05
Argentina 0.04
Kazajistan 0.03

93.06
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
107 | Pictet

31.03.2023
Informe semestral



Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)
Pictet - USD Government Bonds

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Alemania

0.25% K.F.W. 21/24 -SR- usD 2,281,000.00 2,188,572.97 0.15

0.25% KFW 21/23 -SR- usD 2,412,000.00 2,405,738.45 0.17
4,594,311.42 0.32

Australia

3.25% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA usb 11,538,000.00 11,476,618.99 0.80

18/23 -S-

11,476,618.99  0.80

Corea del Sur
1.25% KOREA NATIONAL OIL 21/26 -SR-S usD 4,200,000.00 3,783,669.12 0.26

3,783,669.12  0.26

Estados Unidos

0.25% US TREASURY 20/23 -SR- usb 19,000,000.00 18,975,507.10 1.32
0.25% US TREASURY 20/25 -SR- usb 35,000,000.00 31,897,852.00 2.23
0.25% US TREASURY 20/25 -SR- usb 5,000,000.00 4,612,695.50 0.32
0.375% US TREASURY 21/23 -SR- usb 21,000,000.00 20,482,793.10 1.43
0.625% US TREASURY 20/27 -SR- usb 3,200,000.00 2,780,750.08  0.19
0.625% US TREASURY 20/30 usb 17,400,000.00 14,235,375.00  0.99
0.625% US TREASURY 21/26 -SR- usb 15,710,000.00 14,167,229.30  0.99
0.75% US TREASURY 21/23 -SR- usb 35,000,000.00 33,986,232.00  2.37
0.75% US TREASURY 21/24 -SR- usb 60,200,000.00 56,898,403.24  3.98
0.75% US TREASURY 21/26 -SR- usb 39,640,000.00 35,812,262.50 2.50
0.875% US TREASURY 20/30 -SR- usb 18,500,000.00 15,304,413.60 1.07
1.10% ALPHABET 20/30 -SR- usb 4,670,000.00 3,820,835.22 0.27
1.125% APPLE 20/25 -SR- usb 4,372,000.00 4,101,118.31 0.29
1.125% US TREASURY 20/40 usb 30,000,000.00 19,947,657.00 1.39
1.125% US TREASURY 20/40 -SR- usb 7,250,000.00 4,789,5631.25  0.33
1.25% US TREASURY 20/50 usb 24,000,000.00 13,899,374.40  0.97
1.375% US TREASURY 21/28 -SR- usb 21,500,000.00 19,063,613.55 1.33
1.75% US TREASURY 22/25 -SR- usb 52,400,000.00 50,102,380.52 3.50
1.875% US TREASURY 22/32 -SR- usb 32,150,000.00 28,206,603.17 1.97
2.00% US TREASURY 15/25'E' usb 1,300,000.00 1,243,531.25  0.09
2.00% US TREASURY 20/50 -SR- usb 17,300,000.00 12,216,773.87 0.85
2.00% US TREASURY 21/41 -SR- usb 12,400,000.00 9,349,406.56  0.65
2.125% US TREASURY 16/23 'S’ usb 12,300,000.00 12,096,521.10 0.84
2.20% APPLE 19/29 -SR- usb 5,933,000.00 5,306,525.04  0.37
2.25% US TREASURY 17/27 usb 17,559,000.00 16,508,202.72 1.15
2.25% US TREASURY 19/49 -SR- usb 19,500,000.00 14,611,289.55 1.02
2.25% US TREASURY 22/24 -SR- usb 68,300,000.00 66,720,562.50  4.67
2.25% US TREASURY 22/52 -SR- usb 7,900,000.00 5,867,601.76  0.41
2.375% US TREASURY 22/42 -SR- usb 26,700,000.00 21,443,437.50 1.50
2.525% MICROSOFT 20/50 -SR- usb 4,387,000.00 3,089,314.87 0.22
2.75% INT'L DEVELOPMENT ASSOCIATION 18/23 usb 6,118,000.00 6,111,239.00 0.43
-SR-S

2.75% US TREASURY 17/47 usb 9,800,000.00 8,126,344.24  0.57

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)
Pictet - USD Government Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos (continuacién)

2.75% US TREASURY 22/27 -SR- usb 34,300,000.00 33,036,528.63 2.31
2.75% US TREASURY 22/32 -SR- usb 45,200,000.00 42,502,125.00 2.97
2.875% US TREASURY 22/29 -SR- usb 28,000,000.00 26,862,500.00 1.88
2.875% US TREASURY 22/52 -SR- usb 32,800,000.00 27,951,750.00 1.95
3.00% US TREASURY 18/48 -SR- usb 11,800,000.00 10,263,234.08 0.72
3.00% US TREASURY 22/25 -SR- usb 55,500,000.00 54,290,272.05 3.80
3.00% US TREASURY 22/52 -SR- usb 40,250,000.00 35,215,606.48 2.46
3.125% I.A.D.B. 18/28 -SR- usD 7,716,000.00 7,475,979.16 0.52
3.125% US TREASURY 22/27 -SR- usb 41,000,000.00 40,075,896.90 2.80
3.20% APPLE 17/27 -SR- usD 4,043,000.00 3,931,229.65 0.27
3.25% US TREASURY 22/42 -SR- usD 39,000,000.00 35,943,983.40 2.51
3.375% US TREASURY 22/42 -SR- usD 14,500,000.00 13,601,680.05 0.95
3.45% METROPOLITAN LIFE 16/26 T.26 -S- usD 2,823,000.00 2,667,451.57 0.19
3.50% US TREASURY 23/30 -SR- usD 13,700,000.00 13,634,711.28 0.95
3.50% US TREASURY 23/33 -SR- usD 10,300,000.00 10,308,851.82 0.72
3.55% PROCTER & GAMBLE 20/40 -SR- usD 3,720,000.00 3,333,485.30 0.23
3.625% US TREASURY 23/53 -SR- usD 14,800,000.00 14,633,500.00 1.02
3.75% SUB. NY LIFE INSURANCE 20/50 144A usD 4,050,000.00 3,255,496.52 0.23
3.875% US TREASURY 22/29 -SR- usD 46,000,000.00 46,724,141.20 3.26
4.00% NESTLE HOLDINGS 18/48 -SR- 144A usb 4,540,000.00 4,074,215.52 0.28
4.00% US TREASURY 22/29 -SR- usb 41,600,000.00 42,578,248.96 2.97
4.00% US TREASURY 22/42 -SR- usb 14,300,000.00 14,672,023.08 1.02
4.00% US TREASURY 22/52 -SR- usb 18,750,000.00 19,820,801.25 1.38
4.00% US TREASURY 23/26 -SR- usb 19,600,000.00 19,668,905.76 1.37
4.00% US TREASURY 23/28 -SR- usb 14,000,000.00 14,240,625.00 0.99
4.125% US TREASURY 22/27 -SR- usb 37,000,000.00 37,682,187.50 2.63
4.125% US TREASURY 22/27 -SR- usb 22,500,000.00 22,906,055.25 1.60
4.125% US TREASURY 22/32 -SR- usb 19,500,000.00 20,479,570.80 1.43
4.125% US TREASURY 23/25 -SR- usb 7,000,000.00 6,995,488.50 0.49
4.25% US TREASURY 22/24 -SR- usb 37,300,000.00 37,251,916.57 2.60
4.25% US TREASURY 22/25 -SR- usb 37,000,000.00 37,270,273.90 2.60
4.25% US TREASURY 23/24 -SR- usD 39,000,000.00 39,018,283.20 2.72
4.50% US TREASURY 06/36 usD 9,100,000.00 10,116,641.08 0.71
4.625% US TREASURY 23/25 -SR- usD 25,000,000.00 25,230,957.50 1.76
1,353,489,993.76 94.50
Japén
2.44% SUMITOMO MITSUI BC 19/24 -SR-S usb 8,730,000.00 8,459,957.53 0.59
8,459,957.53 0.59
Luxemburgo
0.375% E.I.B. 21/24 usb 2,041,000.00 1,938,086.25 0.14
1,938,086.25 0.14
Qatar
5.103% QATAR 18/48 -SR- usD 1,730,000.00 1,763,115.83 0.12
1,763,115.83 0.12

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)
Pictet - USD Government Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Singapur
1.625% TEMASEK FINANCIAL (1) 21/31 -SR- usb 1,540,000.00 1,271,499.77 0.09
1,271,499.77 0.09
Suecia
0.375% KOMMUNINVEST | SVERIGE 21/24 S usD 5,169,000.00 4,912,073.82 0.34
0.375% SWEDISH EXPORT CREDIT 21/24 usD 4,143,000.00 3,977,243.13 0.28
0.625% SWEDISH EXPORT 21/24 -SR- usD 7,540,000.00 7,115,558.32 0.50
16,004,875.27 1.12
Total cartera de inversiones 1,402,782,127.94 97.94
Bancos 21,865,014.07 1.53
Depésitos en bancos 500,000.00 0.03
Otros activos netos 7,115,243.03 0.50
Total patrimonio neto 1,432,262,385.04 100.00
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023

Pictet - USD Government Bonds

DISTRIBUCION GEOGRAFICA
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Estados Unidos 94.50 Renta fija estatal y obligaciones de ciudades 91.75
Suecia 1.12  Bancosy entidades de crédito 2.05
Australia 0.80  Sociedades de cartera y financieras 1.06
Japon 0.59  Mobiliario de oficina y ordenadores 0.93
Alemania 0.32  Vvalores de renta fija emitidos por instituciones 0.66

Corea del Sur 0.26  supranacionales
Luxemburgo 0.14  Internet, software y servicios de Tl 0.49
Qatar 0.12  Alimentacién y bebidas no alcohélicas 0.28
Singapur 0.09  Petréleo 0.26
97.94  Bienes de consumo varios 0.23
Seguros 0.23
97.94

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds

DESCRIPCION DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO

NETO

I. Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Alemania
0.00% COMMERZBANK 96/26 -SR- ITL 7,350,000,000.00 3,132,190.08 0.78
0.25% VONOVIA 21/28 -SR- EUR 2,800,000.00 2,138,327.80 0.53
0.75% DEUTSCHE BANK 21/27 -SR- EUR 2,200,000.00 1,913,143.10 0.47
1.375% DEUTSCHE BANK 20/26 -SR- EUR 1,700,000.00 1,525,601.08 0.38
1.375% VOLKSWAGEN LEASING 17/25 -SR-S EUR 2,200,000.00 2,111,892.64 0.52
1.625% DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 1,000,000.00 863,476.30 0.21
2.00% SUB. DEUTSCHE BOERSE 22/48 EUR 2,400,000.00 2,087,673.12 0.52
2.125% SUB. WUSTENROT & EUR 3,000,000.00 2,112,197.40 0.52
WURTTEMBERGISCHE 21/41
2.50% RWE 22/25 -SR- EUR 2,108,000.00 2,065,495.13 0.51
2.875% VIER GAS TRANSPORT 13/25 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,445,228.00 0.61
3.45% AMPRION 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 993,153.00 0.25
3.50% BERTELSMANN 22/29 -SR- EUR 1,100,000.00 1,084,692.62 0.27
3.625% CONTINENTAL 22/27 -SR- EUR 1,439,000.00 1,424,337.60 0.35
3.625% RWE 23/29 -SR- EUR 1,665,000.00 1,654,860.82 0.41
3.971% AMPRION 22/32 -SR- EUR 1,700,000.00 1,731,979.04 0.43
4.00% SUB. DEUTSCHE BANK 22/32 EUR 3,000,000.00 2,610,361.50 0.65
4.125% RWE 23/35 -SR- EUR 720,000.00 705,541.54 0.18
4.296% SUB. DEUTSCHE BANK 13/28 usD 4,000,000.00 3,650,782.26 0.91
5.125% COMMERZBANK 23/30 -SR- EUR 2,100,000.00 2,072,444.43 0.51
36,323,377.46 9.01

Australia
1.00% OPTUS FINANCE PTY 19/29 -SR- EUR 3,344,000.00 2,757,481.46 0.68
3.25% BHP BILLITON FINANCE 12/27 -SR- EUR 3,200,000.00 3,127,111.68 0.78
3.703% WESTPAC BANK 23/26 -SR- EUR 1,900,000.00 1,894,869.62 0.47
5.625% SUB. BHP BILLITON FINANCE 15/79 -JR-S  EUR 2,200,000.00 2,197,839.60 0.55

9,977,302.36 2.48
Austria
1.875% SUB. BAWAG 20/30 S EUR 2,800,000.00 2,388,918.56 0.59
4.00% SUB. ERSTE GROUP BANK 22/33 EUR 1,800,000.00 1,651,015.80 0.41

4,039,934.36 1.00
Bélgica
0.50% SUB. KBC GROUP 19/29 -S- EUR 1,200,000.00 1,111,587.60 0.28
0.625% SUB. KBC GROUP 21/31 -S- EUR 1,200,000.00 1,033,952.04 0.26
3.625% ELIA TRANSMISSION BELGIUM 23/33 - EUR 1,000,000.00 997,086.30 0.25
SR-

3,142,625.94 0.79

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Canada
0.25% NOVA SCOTIA 21/28 -SR- EUR 1,850,000.00 1,510,691.87 0.38
2.551% TORONTO DOMINION BANK 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 939,116.70 0.23
4.375% MAGNA INTERNATIONAL 23/32 -SR- EUR 2,286,000.00 2,336,994.26 0.58
4,786,802.83 1.19
Espafia
1.00% UNICAJA BANCO 21/26 -SR- EUR 2,500,000.00 2,245,451.25 0.56
1.75% BANCO BILBAO 22/25 -SR- EUR 2,700,000.00 2,574,668.16 0.64
5.125% BCO SABADELL 22/28 -SR- EUR 2,000,000.00 2,012,366.20 0.50
6.25% SUB. CAIXABANK 22/33 EUR 1,700,000.00 1,732,241.69 0.43
8,564,727.30 2.13
Estados Unidos
0.00% BERKSHIRE HATHAWAY 20/25 -SR- EUR 1,600,000.00 1,495,143.36 0.37
0.00% COMCAST 21/26 -SR- EUR 3,600,000.00 3,198,459.96 0.79
0.366% ATHENE GLOBAL 21/26 EUR 5,124,000.00 4,332,930.75 1.07
0.40% PEPSICO 20/32 -SR- EUR 2,000,000.00 1,520,310.60 0.38
0.406% MORGAN STANLEY 21/27 -SR- EUR 2,486,000.00 2,174,019.68 0.54
0.41% NATIONAL GRID NORTH AMERICA 22/26 - EUR 1,782,000.00 1,630,223.14 0.40
SR-
0.50% PEPSICO 20/28 -SR- EUR 2,500,000.00 2,180,217.75 0.54
0.50% PROLOGIS EURO FINANCE 21/32 -SR- EUR 1,000,000.00 701,000.70 0.17
0.583% BANK OF AMERICA 21/28 -SR- EUR 1,000,000.00 855,218.10 0.21
0.875% AMERICAN TOWER 21/29 -SR- EUR 2,300,000.00 1,853,596.68 0.46
0.875% THERMO FISHER 19/31 -SR- EUR 1,265,000.00 1,017,982.94 0.25
0.875% VERIZON COMMUNICATIONS 19/27 -SR- EUR 5,906,000.00 5,345,593.24 1.32
0.875% WORLEY 21/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,780,953.40 0.44
0.95% MOODY'S 19/30 -SR- EUR 1,973,000.00 1,654,234.62 0.41
1.00% PROLOGIS EURO FINANCE 21/41 -SR- EUR 3,000,000.00 1,637,124.90 0.41
1.001% JP MORGAN CHASE 19/31 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,031,705.00 1.00
1.054% NATIONAL GRID NORTH AMERICA 22/31 - EUR 3,016,000.00 2,427,139.57 0.60
SR-
1.125% VERIZON COMMUNICATIONS 21/35 -SR- EUR 3,022,000.00 2,195,310.75 0.54
1.342% MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,124,979.72 0.28
1.625% WESTLAKE 19/29 -SR- EUR 3,000,000.00 2,530,921.50 0.63
1.75% IBM 19/31 -SR- EUR 2,500,000.00 2,178,965.75 0.54
1.776% BANK OF AMERICA 17/27 -SR- EUR 2,200,000.00 2,050,457.64 0.51
1.80% AT&T 19/39 -SR- EUR 2,300,000.00 1,617,489.95 0.40
2.10% DANAHER 20/26 -SR- EUR 1,767,000.00 1,699,756.46 0.42
2.15% BERKSHIRE HATHAWAY 16/28 -SR- EUR 2,500,000.00 2,337,171.25 0.58
2.625% DIGITAL EURO FINCO 16/24 -SR- EUR 2,300,000.00 2,247,889.13 0.56
3.20% THERMO FISHER 22/26 -SR- EUR 1,000,000.00 996,288.80 0.25
3.75% IBM 23/35 -SR- EUR 1,165,000.00 1,146,750.28 0.28
4.25% AUTOLIV 23/28 -SR- EUR 1,559,000.00 1,571,520.17 0.39
4.30% GENERAL MOTORS 23/29 -SR- EUR 2,567,000.00 2,533,281.43 0.63

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos (continuacién)

4.625% LIBERTY MUTUAL GROUP 22/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,522,418.75 0.63
4.813% MORGAN STANLEY 22/28 -SR- EUR 2,500,000.00 2,559,973.50 0.64
5.148% MORGAN STANLEY WILMINGTON 22/34 - EUR 2,000,000.00 2,104,880.40 0.52
SR-

69,253,909.87 17.16
Finlandia
2.50% SUB. SAMPO 20/52 EUR 2,500,000.00 1,933,901.25 0.48

1,933,901.25 0.48

Francia
0.01% BFCM 21/25 -SR- EUR 6,400,000.00 5,966,723.20 1.47
0.01% BFCM 21/26 -SR- EUR 1,000,000.00 892,672.30 0.22
0.50% BNP PARIBAS 19/25 -SR- EUR 3,600,000.00 3,441,143.88 0.85
0.625% BPCE 20/30 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,286,831.20 0.32
0.625% HOLDING D'INFRASTRUCTURES DE EUR 1,400,000.00 1,162,316.40 0.29
TRANSPORT 21/28 -SR-
0.75% BFCM 19/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,733,518.40 0.68
1.59% VEOLIA ENVIRONNEMENT 15/28 -SR- EUR 1,300,000.00 1,200,827.68 0.30
1.625% BPCE 18/28 -SR- EUR 3,500,000.00 3,112,118.10 0.77
1.625% SUB. TOTAL 21/PERP -JR- EUR 3,000,000.00 2,489,908.50 0.62
1.75% SUB. TOTAL 19/PERP EUR 2,885,000.00 2,776,882.89 0.69
2.00% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCES EUR 2,800,000.00 2,268,228.76 0.56
20/30
2.00% SUB. TOTALENERGIES 22/PERP -JR- EUR 3,500,000.00 3,038,600.25 0.75
2.125% BNP PARIBAS 19/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,356,897.25 0.59
2.125% SUB. GROUPAMA 19/29 -SR-S EUR 600,000.00 506,642.34 0.13
2.125% SUB. URW 18/PERP -JR- EUR 900,000.00 772,210.44 0.19
2.50% HOLDING D'INFRASTRUCTURES DE EUR 2,500,000.00 2,353,061.50 0.58
TRANSPORT 20/27 -SR-
2.625% SUB. TOTAL ENERGY 15/PERP -JR-S EUR 2,752,000.00 2,613,544.95 0.65
3.375% SUB. AXA 16/47 '38' -JR- EUR 1,500,000.00 1,399,814.40 0.35
3.50% BPCE 23/28 -SR- EUR 2,800,000.00 2,762,261.60 0.69
3.75% AXA 22/30 -SR- EUR 1,200,000.00 1,209,185.76 0.30
3.75% BFCM 22/33 -SR- EUR 2,000,000.00 1,991,832.00 0.49
4.00% BPCE 22/32 -SR- EUR 1,900,000.00 1,905,937.88 0.47
4.00% CREDIT AGRICOLE 22/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,997,439.00 0.50
4.125% BFCM 23/29 -SR- EUR 1,900,000.00 1,933,284.96 0.48
4.25% HOLDING D'INFRASTRUCTURE DE EUR 1,200,000.00 1,188,238.80 0.29
TRANSPORT 23/30 -SR-
4.25% SUB. AXA S.A. 22/43 -JR- EUR 2,000,000.00 1,824,277.20 0.45
4.625% ENGIE 22/28 -SR- EUR 3,800,000.00 3,913,011.62 0.97
4.875% ELO SACA 22/28 -SR- EUR 3,700,000.00 3,536,068.91 0.88
5.125% SUB. BPCE 23/35 EUR 4,100,000.00 4,025,200.83 1.00
6.25% SUB. ABEILLE VIE 22/33 EUR 1,000,000.00 983,230.80 0.24

67,641,911.80 16.77

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Irlanda
0.625% KERRY GROUP 19/29 -SR- EUR 1,969,000.00 1,632,739.50 0.41
1.375% LINDE IE 22/31 -SR- EUR 2,700,000.00 2,335,129.56 0.58
3.00% JOHNSON CONTROLS 22/28 -SR- EUR 1,006,000.00 965,997.01 0.24
4.00% VODAFONE IF 23/43 -SR- EUR 2,000,000.00 1,894,430.40 0.47
4.625% AIB GROUP 23/29 -SR- EUR 876,000.00 859,275.76 0.21
5.75% AIB GROUP 22/29 -SR- EUR 1,275,000.00 1,321,104.26 0.33
9,008,676.49 2.24
Italia
1.35% INTESA SANPAOLO 21/31 -SR- EUR 2,500,000.00 1,879,868.25 0.47
2.25% SUB. ENEL SPA 20/PERP EUR 3,000,000.00 2,577,773.40 0.64
4.375% A2A 23/34 -SR- EUR 1,650,000.00 1,633,157.96 0.41
6,090,799.61 1.52
Japén
0.303% SUMITOMO MITSUI 20/27 -SR-S EUR 3,100,000.00 2,596,808.31 0.64
0.47% MIZUHO FIN 21/29 -SR- EUR 1,448,000.00 1,189,443.24 0.30
3,786,251.55 0.94
Liechtenstein
0.50% SWISS LIFE 21/31 -SR- EUR 1,500,000.00 1,118,360.70 0.28
3.25% SWISS LIFE 22/29 -SR- EUR 2,175,000.00 2,111,805.38 0.52
3,230,166.08 0.80
Luxemburgo
0.20% DH EUROPE FINANCE 19/26 -SR- EUR 953,000.00 868,552.76 0.22
0.375% AXA LOGISTICS 21/26 -SR- EUR 3,400,000.00 2,804,281.58 0.70
0.625% LOGICOR FINANCING 22/25 -SR- EUR 2,800,000.00 2,385,328.68 0.59
0.75% DH EUROPE FINANCE 19/31 -SR- EUR 3,000,000.00 2,394,511.80 0.59
0.875% AXA LOGISTICS 21/29 -SR- EUR 1,500,000.00 1,107,591.90 0.27
1.25% SEGRO CAPITAL 22/26 -SR- EUR 2,706,000.00 2,414,007.99 0.60
1.50% CPI PROPERTY GROUP 21/31 -SR- EUR 1,300,000.00 666,603.73 0.17
1.50% HOLCIM FINANCE 22/25 -SR- EUR 1,300,000.00 1,247,266.02 0.31
1.625% MEDTRONIC GLOBAL 20/50 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,207,719.00 0.30
1.75% HOLCIM FINANCE (LUXEMBOURG) 17/29 - EUR 2,280,000.00 2,004,819.28 0.50
SR-
1.875% SEGRO CAPITAL 22/30 -SR- EUR 548,000.00 434,974.84 0.11
2.50% JOHN DEERE BANK 22/26 -SR- EUR 1,542,000.00 1,504,685.91 0.37
3.50% SES 22/29 -SR- EUR 4,149,000.00 3,728,301.36 0.93
3.625% BLACKSTONE PR 22/29 -SR- EUR 1,600,000.00 1,313,660.96 0.33
24,082,305.81 5.99
Paises Bajos
0.00% RELX FINANCE 20/24 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,935,956.80 0.48
0.125% ADECCO IFS 21/28 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,449,611.00 0.61
0.125% ING GROUP 21/25 -SR- EUR 1,800,000.00 1,682,414.28 0.42
0.25% WOLTERS KLUWER 21/28 -SR- EUR 2,830,000.00 2,419,577.55 0.60
0.375% ROYAL SCHIPHOL 20/27 -SR- EUR 2,800,000.00 2,442,944.00 0.61
0.50% ENEL FINANCE 21/30 -SR- EUR 2,500,000.00 1,965,334.50 0.49
0.50% RELX FINANCE 20/28 -SR-S EUR 5,160,000.00 4,480,038.42 1.10
0.625% ABB FINANCE 22/24 -SR- EUR 2,441,000.00 2,373,728.73 0.59

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Paises Bajos (continuacién)

0.625% HEIMST BOSTAD 22/25 -SR- EUR 2,637,000.00 2,258,295.68  0.56
0.625% VONOVIA FINANCE BV 19/27 -SR- EUR 2,700,000.00 2,221,551.63 0.55
0.75% WOLTERS KLUWER 20/30 -SR- EUR 1,200,000.00 988,248.12 0.25
0.875% KPN 21/33 -SR- EUR 3,800,000.00 2,842,154.52 0.71
0.875% SIKA CAPITAL 19/27 S8YR -SR-S EUR 2,304,000.00 2,076,993.10 0.52
0.95% WPC EUROBOND 21/30 -SR- EUR 4,000,000.00 2,963,872.40 0.74
1.00% JAB HOLDINGS 19/27 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,493,893.60  0.87
1.00% JAB HOLDINGS 21/31 -SR- EUR 2,000,000.00 1,619,122.20  0.38
1.00% SUB. ING GROEP 19/30 -S- EUR 900,000.00 805,093.56  0.20
1.00% VONOVIA FINANCE 21/41 -SR- EUR 4,000,000.00 1,949,014.00 0.48
1.375% HEIMST BOSTAD 22/28 -SR- EUR 3,000,000.00 2,216,304.90 0.55
1.375% SCHLUMBERGER 20/26 -SR- EUR 2,390,000.00 2,225,123.94  0.55
1.45% SUB. IBERDROLA INTERNATIONAL EUR 1,800,000.00 1,636,567.66  0.38
21/PERP -JR-
1.50% SIKA CAPITAL 19/31 -SR-S EUR 1,390,000.00 1,167,327.56  0.29
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 900,000.00 824,939.82 0.20
2.125% TENNET HOLDING 22/29 -SR- EUR 1,200,000.00 1,125,541.32 0.28
2.25% JAB HOLDINGS 19/39 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,095,716.30  0.52
3.00% GSK CAPITAL 22/27 -SR- EUR 1,000,000.00 985,093.10 0.24
3.00% UNIVERSAL MUSIC 22/27 -SR- EUR 1,981,000.00 1,924,255.25  0.48
3.125% GSK CAPITAL 22/32 -SR- EUR 846,000.00 824,042.41 0.20
3.25% ABB FINANCE 23/27 -SR- EUR 1,000,000.00 997,197.80  0.25
3.375% ABB FINANCE 23/31 -SR- EUR 1,444,000.00 1,413,986.46  0.35
3.375% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 4,000,000.00 3,868,700.80  0.96
18/PERP -JR-
3.50% SIEMENS FINANCIERING 23/36 -SR- EUR 2,700,000.00 2,684,058.66  0.67
3.50% SUB. VOLKSWAGEN 20/PERP -JR- EUR 2,000,000.00 1,889,943.20  0.47
3.75% UNIVERSAL MUSIC 22/32 -SR- EUR 2,400,000.00 2,337,484.80 0.58
3.75% WOLTERS KLUWER 23/31 -SR- EUR 877,000.00 881,561.10 0.22
3.875% HEINEKEN 23/30 -SR- EUR 2,400,000.00 2,446,750.80 0.61
3.875% SUB. RABOBANK UA 22/32 EUR 3,700,000.00 3,5638,498.33 0.88
3.875% VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE EUR 800,000.00 798,801.92 0.20
SVCS 23/26 -SR-
4.00% SUB. AEGON 14/44 -S- EUR 4,400,000.00 4,327,743.64 1.06
4.25% ABN AMRO BANK 22/30 -SR- EUR 1,800,000.00 1,806,051.78  0.45
4.25% VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE EUR 700,000.00 701,725.78  0.17
23/29 -SR-
4.375% STELLANTIS 23/30 -SR- EUR 2,782,000.00 2,826,435.77 0.70
4.375% SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL EUR 2,000,000.00 1,677,372.20  0.42
22/PERP
4.875% ING GROUP 22/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,544,195.00 0.63
5.125% SUB. ABN AMRO BANK 22/33 EUR 2,000,000.00 1,996,177.00  0.50
5.375% SUB. ATHORA NETHERLANDS 22/32 -JR- EUR 2,534,000.00 2,375,160.52 0.59
7.00% SUB. ASR NEDERLAND 22/43 EUR 1,971,000.00 2,048,717.52 0.51
96,953,319.43 24.07

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA CANTIDAD/NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Reino Unido
0.375% MOTABILITY OP. 19/26 -SR- EUR 2,000,000.00 1,837,314.60 0.46
0.872% NATIONAL GRID ELECTRICITY EUR 1,300,000.00 755,699.23 0.19
TRANSMISSION 20/40 -SR-S
0.933% BP CAPITAL MARKETS 20/40 -SR- EUR 3,605,000.00 2,166,144.28 0.54
1.25% GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 18/26 -SR-S EUR 2,320,000.00 2,181,311.33 0.54
1.467% BP CAPITAL MARKETS 21/41 -SR- EUR 3,093,000.00 2,014,650.60 0.50
1.625% ANGLO AMER CAPITAL 19/26 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,876,028.40 0.47
1.75% NATWEST GROUP 18/26 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,380,768.25 0.59
1.875% DIAGEO FINANCE 20/27 -SR- EUR 714,000.00 676,292.45 0.17
2.25% BG ENERGY CAPITAL 14/29 '26' EUR 2,300,000.00 2,111,884.38 0.52
2.875% SSE 22/29 -SR- EUR 1,248,000.00 1,198,423.70 0.30
3.25% BP CAPITAL MARKETS 20/PERP -SR- EUR 2,200,000.00 2,037,593.58 0.51
3.53% NATIONAL GRID ELECTRICITY 22/28 -SR-S EUR 400,000.00 393,307.16 0.10
3.625% SUB. BP CAPITAL MARKETS 20/PERP EUR 1,295,000.00 1,131,326.89 0.28
3.949% NATIONAL GRID ELECTRICITY DISTRI. EUR 1,564,000.00 1,534,596.96 0.38
22/32 -SR-
4.25% BRAMBLES FINANCE 23/31 -SR- EUR 2,591,000.00 2,606,782.04 0.65
4.50% ANGLO AMERICAN CAPITAL 23/28 -SR- EUR 1,013,000.00 1,033,020.63 0.26
4.699% NATWEST GROUP 23/28 -SR- EUR 2,250,000.00 2,273,735.48 0.56
5.00% ANGLO AMERICAN CAPITAL 23/31 -SR- EUR 1,886,000.00 1,934,603.16 0.48
5.50% CREDIT SUISSE AG LONDON 23/26 -SR- EUR 3,100,000.00 3,143,337.69 0.78
33,286,820.81 8.28
Suecia
2.75% INVESTOR 22/32 -SR- EUR 1,224,000.00 1,150,302.59 0.29
3.50% VOLVO TREASURY 23/25 -SR- EUR 1,139,000.00 1,138,424.92 0.28
2,288,727.51 0.57
Suiza
0.25% UBS GROUP 20/26 -SR-S EUR 4,051,000.00 3,730,580.48 0.93
0.625% CREDIT SUISSE GROUP 21/33 -SR- EUR 1,000,000.00 655,620.40 0.16
0.65% CREDIT SUISSE 20/28 -SR-S EUR 1,000,000.00 833,137.00 0.21
1.50% UBS GROUP FUNDING 16/24 -SR- EUR 4,300,000.00 4,105,747.07 1.02
2.75% UBS 22/27 -SR- EUR 1,445,000.00 1,364,858.28 0.34
10,689,943.23 2.66
TOTAL I. 395,081,503.69 98.08
Il. Participaciones en fondos de inversién
Luxemburgo
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 38.34 5,349.94 0.00
5,349.94 0.00
TOTAL II. 5,349.94 0.00

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR Corporate Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Total cartera de inversiones

395,086,853.63 98.08

Bancos

3,419,798.16 0.85

Depositos en bancos

170,000.00 0.04

Otros activos netos

4,134,549.18 1.03

Total patrimonio neto

402,811,200.97 100.00

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023

Pictet - EUR Corporate Bonds

DISTRIBUCION GEOGRAFICA
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Paises Bajos 24.07  Sociedades de cartera y financieras 37.75
Estados Unidos 17.16  Bancos y entidades de crédito 25.33
Francia 16.77 Seguros 5.82
Alemania 9.01  Petrdleo 4.87
Reino Unido 8.28  Servicios publicos 4.49
Luxemburgo 5.99  Comunicaciones 3.90
Suiza 2.66  |nmobiliarias 2.96
Australia 2.48 Equipos eléctricos y electrénicos 2.23
Irlanda 2.24 Edicién y artes gréficas 2.13
Espaﬁa 2.13 Automoviles 1.95
Italia - 1.52 Comercio al por menor y grandes almacenes 1.32
Canada 1.19 — — —
Austria 100 Construccién de maquinaria y electrodomésticos 1.00
. Alimentacion y bebidas no alcohdlicas 0.92
Japén 0.94 — —
Liechtenstein 0.80 Mobiliario de of!cma y ordenadores 0.82
Belgica 0.79 Productos quimicos 0.63
Suecia 057 Tabaco y bebidas alcohélicas 0.61
Finlandia 0.48 Iransporte y mercancias 0.46
98.08 Cauchoy neumaticos 0.35
Productos farmacéuticos y cosméticos 0.30
Bienes de consumo varios 0.24
Participaciones en fondos de inversion 0.00
98.08

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)

Pictet - Global Emerging Debt

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO

NETO

I. Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Angola
8.0gO°/o ANGOLA 19/29 -SR-S usb 10,761,000.00 9,257,597.91 0.38
8.25% ANGOLA 18/28 -SR-S usb 4,498,000.00 3,988,505.24 0.16
8.75% ANGOLA 22/32 -SR- usb 8,562,000.00 7,276,157.98  0.30
9.125% ANGOLA 19/49 -SR-S usb 6,218,000.00 4,839,301.51 0.20
9.375% ANGOLA 18/48 -SR- usb 7,382,000.00 5,817,453.75 0.24
9.50% ANGOLA 15/25 -SR- usb 4,442,000.00 4,416,372.33 0.18

35,595,388.72 1.46
Arabia Saudita
2.25% ARABIA SAUDITA 21/33 -SR- usb 18,417,000.00 15,156,723.21 0.62
2.75% ARABIA SAUDITA 20/32 -SR-S usb 1,000,000.00 882,216.90 0.04
3.25% ARABIA SAUDITA 20/30 -SR-S usb 1,774,000.00 1,638,325.37 0.07
3.625% ARABIA SAUDITA 17/28 -SR-S usb 5,500,000.00 5,298,374.95 0.22
4.375% ARABIA SAUDITA 19/29 -SR-S usb 7,027,000.00 7,023,350.18 0.29
4.50% ARABIA SAUDITA 16/46 S3 -SR-S usb 18,906,000.00 16,670,806.01 0.68
4.625% ARABIA SAUDITA 17/47 -SR-S usb 7,939,000.00 7,096,376.77 0.29
4.75% ARABIA SAUDITA 23/28 -SR- usb 16,851,000.00 17,083,350.01 0.70
5.00% ARABIA SAUDITA 18/49 -SR-S usb 5,303,000.00 4,958,192.58 0.20
5.00% ARABIA SAUDITA 23/53 -SR-S usb 7,033,000.00 6,555,359.43 0.27
5.25% ARABIA SAUDITA 19/50 -SR-S usb 2,847,000.00 2,773,930.32 0.11
5.50% ARABIA SAUDITA 22/32 -SR- usb 4,456,000.00 4,763,190.40 0.19

89,900,196.13  3.68
Argentina
0.50% ARGENTINA 20/30 -SR- usb 27,637,970.00 8,063,549.10 0.33
1.00% ARGENTINA 20/29 -SR- usb 6,472,397.00 1,827,325.31 0.07
1.50% ARGENTINA 20/35 -SR- usb 42,603,013.00 11,157,810.05 0.45
1.50% ARGENTINA 20/46 -SR- usb 10,447,460.00 2,805,528.52 0.11
2.50% ARGENTINA 20/41 -SR- usb 19,072,506.00 5,430,707.27 0.22
3.875% ARGENTINA 20/38 -SR- usb 17,813,248.00 5,603,183.88 0.23
5.25% PROVINCE OF BUENOS AIRE 21/37 -S- usb 11,319,105.00 3,957,457.93 0.16

38,845,562.06 1.57
Azerbaiyan ]
3.50% AZERBAIYAN 17/32 -SR-S usb 3,256,000.00 2,766,996.34  0.11

2,766,996.34 0.11
Bahrein
4.25% BAHREIN 21/28 -SR- usb 10,684,000.00 9,893,962.00 0.40
5.25% BAHREIN 21/33 -SR- usb 5,035,000.00 4,391,184.62 0.18
5.625% BAHREIN 19/31 S.1 -SR-S usb 5,000,000.00 4,637,373.50 0.19
5.625% BAHREIN 21/34 -SR- usb 2,392,000.00 2,100,179.35 0.09
6.00% BAHREIN 14/44 -SR-S usb 3,918,000.00 3,050,593.98 0.12
6.125% BAHRAIN KINGDOM 13/23 -SR- usb 3,750,000.00 3,752,475.75 0.15
6.25% BAHREIN 21/51 -SR-S usb 1,319,000.00 1,037,289.30 0.04
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (continuacioén)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Bahrein (continuacién)

6.75% BAHREIN 17/29 -SR-S usD 10,485,000.00 10,440,390.52 0.43
7.00% BAHREIN 16/28 -SR-S usD 4,204,000.00 4,281,748.36 0.17
7.375% BAHREIN 20/30 -SR-S usD 4,704,000.00 4,871,754.99 0.20
48,456,952.37 1.97
Barbados (Isla)
6.50% BARBADOS (ISLA) 19/29 -SR-S USD 1,000,000.00 937,160.40 0.04
937,160.40 0.04
Bermudas
4.85% STAR EN GEOT DARAJ 20/38 -SR-S usD 6,966,000.00 5,999,508.60 0.24
5,999,508.60 0.24
Bolivia
4.50% BOLIVIA 17/28 -SR-S USD 6,382,000.00 3,382,170.90 0.14
7.50% BOLIVIA 22/30 -SR-S USD 1,194,000.00 765,499.67 0.03
4,147,670.57 0.17
Brasil
3.75% BRASIL 21/31 -SR- usD 4,130,000.00 3,590,346.94 0.15
3.875% BRASIL 20/30 -SR- usD 3,934,000.00 3,5631,310.65 0.14
4.50% BRASIL 19/29 usD 4,042,000.00 3,839,306.63 0.16
4.625% BRASIL 17/28 -SR- usD 4,232,000.00 4,148,511.95 0.17
4.75% BRASIL 19/50 -SR- usD 12,508,000.00 9,287,562.74 0.38
5.00% BRASIL 14/45 -SR- usD 10,096,000.00 7,964,375.99 0.32
5.625% BRASIL 09/41 -SR- usD 13,238,000.00 11,752,750.68 0.48
5.625% BRASIL 09/47 -SR- usD 5,099,000.00 4,305,412.04 0.18
7.125% BRASIL 06/37 usD 2,600,000.00 2,836,203.50 0.12
8.25% BRASIL 04/34 usD 3,200,000.00 3,706,636.80 0.15
54,962,417.92 2.25
Chile
2.45% CHILE 20/31 -SR- usD 3,141,000.00 2,720,505.85 0.11
2.55% CHILE 20/32 -SR- USD 13,545,000.00 11,610,052.05 0.47
2.55% CHILE 21/33 -SR- usD 20,135,000.00 16,612,017.31 0.68
2.75% CHILE 22/27 -SR- USD 3,225,000.00 3,049,324.25 0.12
3.10% CHILE 21/41 -SR- USD 4,490,000.00 3,386,340.04 0.14
3.10% CHILE 21/61 -SR- usD 8,026,000.00 5,266,574.52 0.21
3.25% CHILE 21/71 -SR- usD 5,182,000.00 3,382,525.63 0.14
3.50% CHILE 21/53 -SR- usD 500,000.00 373,433.40 0.02
3.86% CHILE 17/47 -SR- usD 3,000,000.00 2,464,502.70 0.10
4.00% CHILE 22/52 -SR- usD 795,000.00 648,418.22 0.03
4.34% CHILE 22/42 -SR- usD 5,985,000.00 5,302,638.18 0.22
54,816,332.15 2.24
China
2.75% CHINA 19/39 -SR-S USD 6,034,000.00 4,977,576.33 0.20
4,977,576.33 0.20

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Colombia
3.125% COLOMBIA 20/31 -SR- usb 1,923,000.00 1,471,691.51 0.06
4.125% COLOMBIA 21/42 -SR- usb 3,788,000.00 2,464,011.42 0.10
4.50% COLOMBIA 18/29 -SR- usb 1,800,000.00 1,593,046.80 0.06
5.00% COLOMBIA 15/45 -SR- usb 5,636,000.00 3,961,141.43 0.16
5.20% COLOMBIA 19/49 -SR- usb 7,375,000.00 5,159,007.20 0.21
5.625% COLOMBIA 14/44 -SR- usb 7,874,000.00 5,984,573.86 0.24
6.125% COLOMBIA - GLOBAL - 09/41 usb 7,025,000.00 5,776,746.02 0.24
7.375% COLOMBIA 06/37 -SR- usD 12,058,000.00 11,634,974.01 0.47
7.50% COLOMBIA 23/34 -SR- usD 13,850,000.00 13,641,455.01 0.56
51,686,647.26 2.10
Corea del Sur
5.125% EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 23/33 - usD 7,781,000.00 8,158,435.30 0.33
SR-
8,158,435.30 0.33
Costa de Marfil
5.75% COSTA DE MARFIL 09/32 -SR-S usD 4,635,000.00 2,591,469.85 0.11
5.875% COSTA DE MARFIL 19/31 -SR-S EUR 4,884,000.00 4,370,959.35 0.18
6.125% COSTA DE MARFIL 17/33 -SR-S usD 5,837,000.00 5,079,028.19 0.21
6.875% COSTA DE MARFIL 19/40 -SR-S EUR 2,342,000.00 1,885,080.28 0.08
13,926,537.67 0.58
Costa Rica
4.375% COSTA RICA 13/25 -SR-S usb 1,602,000.00 1,571,934.47 0.06
5.625% COSTA RICA 13/43 -SR-S usb 3,260,000.00 2,854,923.81 0.12
6.125% COSTA RICA 19/31 -SR-S usb 1,237,000.00 1,235,665.28 0.05
7.00% COSTA RICA 14/44 -SR-S usb 2,162,000.00 2,123,655.85 0.09
7.158% COSTA RICA 15/45 -SR-S usb 4,258,000.00 4,226,081.18 0.17
12,012,260.59 0.49
Ecuador
1.50% ECUADOR 20/40 -SR-S usD 16,850,717.00 5,037,053.40 0.21
2.50% ECUADOR 20/35 -SR-S usD 29,429,536.00 9,650,966.06 0.39
5.50% ECUADOR 20/30 -SR-S usD 19,676,656.00 9,111,887.50 0.37
23,799,906.96 0.97
Egipto
5.25% EGIPTO 20/25 -SR-S usb 15,667,000.00 12,452,797.45 0.51
5.875% EGIPTO 21/31 -SR-S usb 2,939,000.00 1,789,421.02 0.07
6.588% EGIPTO 18/28 -SR- usb 1,000,000.00 701,498.90 0.03
7.053% EGIPTO 19/32 -SR-S usb 6,496,000.00 4,079,438.63 0.17
7.30% EGIPTO 21/33 -SR-S usb 4,416,000.00 2,722,267.93 0.11
7.50% EGIPTO 17/27 -SR-S usb 8,000,000.00 6,174,416.00 0.25
7.50% EGIPTO 21/61 -SR- usb 7,584,000.00 4,121,714.40 0.17
7.60% EGIPTO 19/29 -SR-S usb 7,900,000.00 5,5626,587.20 0.23
7.625% EGIPTO 20/32 -SR-S usb 9,373,000.00 5,971,306.79 0.24
7.903% EGIPTO 18/48 -SR- usD 6,120,000.00 3,411,492.41 0.14
8.15% EGIPTO 19/59 -SR-S usD 3,243,000.00 1,812,909.64 0.07
8.50% EGIPTO 17/47 -SR-S usD 7,594,000.00 4,437,484.79 0.18
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122 | Pictet
31.03.2023

Informe semestral



Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)

Pictet - Global Emerging Debt (continuacioén)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Egipto (continuacién)

8.70% EGIPTO 19/49 -SR-S USD 9,409,000.00 5,544,656.90 0.23
8.75% EGIPTO 21/51 -SR-S USD 8,215,000.00 4,820,544.75 0.20
8.875% EGIPTO 20/50 -SR- USsD 4,607,000.00 2,724,343.00 0.11
66,290,879.81 2.71
El Salvador
6.375% EL SALVADOR 14/27 -S- USD 5,497,000.00 3,052,440.67 0.12
7.125% EL SALVADOR 19/50 -SR-S USD 5,317,000.00 2,440,850.73 0.10
7.625% EL SALVADOR 11/41 -S- USD 2,682,000.00 1,262,022.07 0.05
7.65% EL SALVADOR 05/35 USD 2,621,000.00 1,239,415.60 0.05
8.25% EL SALVADOR 02/32 -SR- USD 1,772,000.00 942,252.32 0.04
8.625% EL SALVADOR 17/29 -SR-S USD 2,401,000.00 1,287,541.77 0.05
9.50% EL SALVADOR 20/52 -SR- USD 1,817,000.00 939,475.13 0.04
11,163,998.29 0.45
Emiratos Arabes Unidos
2.50% ABU DHABI PORTS 21/31 -SR- USD 1,513,000.00 1,283,495.00 0.05
2.50% MDGH GMTN 20/26 -SR- USD 7,382,000.00 6,929,316.57 0.28
2.50% MDGH GMTN RSC 21/31 -SR-S USD 1,000,000.00 861,279.50 0.04
2.875% EMIRATOS ARABES UNIDOS 21/41 -SR-S USD 3,800,000.00 2,992,576.76 0.12
2.875% MDGH GMTN 19/29 -SR-S USD 4,420,000.00 3,995,894.37 0.16
2.875% MUBADALA DEVELOPMENT CO. GMTN USD 4,613,000.00 4,145,895.92 0.17
20/30 -SR-
3.125% ABU DHABI 19/49 -SR-S USD 5,812,000.00 4,363,501.39 0.18
3.70% MDGH - GMTN 19/49 -SR-S USD 2,100,000.00 1,720,978.35 0.07
3.875% ABU DHABI 20/50 -SR-S USD 2,282,000.00 1,947,419.32 0.08
3.90% EMIRATOS ARABES UNIDOS 20/50 -SR- USD 4,500,000.00 3,273,061.50 0.13
3.95% MDGH GMTN 20/50 -SR- USD 2,465,000.00 2,088,618.41 0.09
4.00% EMIRATOS ARABES UNIDOS 20/50 -SR-S USD 2,500,000.00 1,592,858.50 0.06
4.05% EMIRATOS ARABES UNIDOS 22/32 -SR- USD 2,881,000.00 2,880,050.42 0.12
4.125% ABU DHABI 17/47 -SR-S USsD 400,000.00 358,448.00 0.01
4.375% EMIRATOS ARABES UNIDOS 21/51 -SR-S USsD 6,520,000.00 4,455,994.90 0.18
4.50% MDC GMTN 18/28 -SR-S USD 3,724,000.00 3,714,937.27 0.15
4.70% DP WORLD CRESCENT 19/49 -SR-S USsD 3,876,000.00 3,381,691.39 0.14
4.951% EMIRATOS ARABES UNIDOS 22/52 -SR- USsD 1,000,000.00 1,012,676.50 0.04
5.50% MDGH GMTN RSC 22/33 -SR- USsD 1,000,000.00 1,065,427.00 0.04
5.625% DP WORLD 18/48 -SR-S USsD 4,130,000.00 4,013,003.71 0.16
56,077,124.78 2.27
Filipinas
2.65% FILIPINAS 20/45 -SR- USD 3,911,000.00 2,700,836.48 0.11
2.95% FILIPINAS 20/45 -SR- USD 8,341,000.00 6,049,819.89 0.25
3.20% FILIPINAS 21/46 -SR- USD 12,291,000.00 9,171,332.79 0.37
3.556% FILIPINAS 22/32 -SR- USD 5,930,000.00 5,454,031.52 0.22
3.70% FILIPINAS 16/41 -SR- USD 12,801,000.00 10,711,582.38 0.44
3.95% FILIPINAS 15/40 -SR- USD 8,116,000.00 7,052,420.92 0.29
4.20% FILIPINAS 22/47 -SR- USD 7,402,000.00 6,429,461.58 0.26
4.625% FILIPINAS 23/28 -SR- USD 2,291,000.00 2,322,521.41 0.09
5.00% FILIPINAS 23/33 -SR- USD 7,056,000.00 7,226,573.86 0.29

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Filipinas (continuacién)

5.95% FILIPINAS 22/47 -SR- usbD 4,045,000.00 4,382,594.08 0.18
6.375% FILIPINAS 09/34 -SR- usbD 1,249,000.00 1,414,141.41 0.06
8.60% CENTRAL BANK OF PHILIPINES 97/27 usbD 13,846,000.00 15,970,053.94 0.65
T.A -SR-
9.625% POWER SECTOR ALM 03/28 -SR- usbD 4,432,000.00 5,181,503.50 0.21
84,066,873.76 3.42
Gabén
6.375% GABON 13/24 -S- usD 3,217,795.00 2,054,341.59 0.08
6.625% GABON 20/31 -SR-S usD 3,326,000.00 2,546,577.18 0.10
6.95% GABON 15/25 -SR-S usD 5,453,000.00 5,078,435.61 0.21
7.00% GABON 21/31 -SR- usb 3,162,000.00 2,428,540.27 0.10
12,107,894.65 0.49
Guatemala
3.70% GUATEMALA 21/33 -SR-S usbhD 1,500,000.00 1,260,821.70 0.05
4.375% GUATEMALA 17/27 -SR-S usbhD 3,000,000.00 2,899,837.20 0.12
4.50% GUATEMALA 16/26 -SR-S usD 3,500,000.00 3,430,796.25 0.14
4.65% GUATEMALA 21/41 -SR-S usD 1,450,000.00 1,194,085.30 0.05
4.875% GUATEMALA 13/28 -SR-S usD 4,200,000.00 4,100,769.96 0.17
4.90% GUATEMALA 19/30 -SR-S usD 600,000.00 574,134.00 0.02
5.25% GUATEMALA 22/29 -SR-S usD 500,000.00 489,806.45 0.02
5.375% GUATEMALA 20/32 -SR- usD 6,098,000.00 5,941,322.26 0.24
6.125% GUATEMALA 19/50 -SR-S usD 4,409,000.00 4,187,561.94 0.17
24,079,135.06 0.98
Honduras
5.625% HONDURAS 20/30 -SR- usbD 1,694,000.00 1,345,859.62 0.05
6.25% HONDURAS 17/27 -SR-S usbD 3,438,000.00 3,067,956.37 0.12
4,413,815.99 0.17
Hong Kong
4.625% HONG KONG SAR 23/33 -SR- usD 11,880,000.00 12,555,995.76 0.51
4.875% HONG KONG AIRPORT AUTHORITY 23/33 - USD 7,592,000.00 7,817,603.11 0.32
SR-S
20,373,598.87 0.83
Hungria
2.125% HUNGRIA 21/31 -SR- usbD 561,000.00 432,093.59 0.02
5.25% HUNGRIA 22/29 -SR- usbD 14,556,000.00 14,215,423.08 0.58
6.125% HUNGRIA 23/28 -SR- usbD 20,442,000.00 20,987,365.99 0.85
6.75% HUNGRIA 23/52 -SR- usbD 9,769,000.00 10,145,611.56 0.41
7.625% HUNGRIA 11/41 -SR- usbD 2,168,000.00 2,452,051.79 0.10
48,232,546.01 1.96
India
3.25% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 20/30 - usD 17,485,000.00 15,482,297.82 0.63
SR-
3.875% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 18/28 - usD 4,810,000.00 4,555,338.40 0.19
SR-S
20,037,636.22 0.82
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Indonesia
3.55% INDONESIA 22/32 -SR- usb 8,062,000.00 7,447,608.69 0.30
3.75% PT HUTAMA KARYA 20/30 -SR-S usb 21,453,000.00 19,596,777.03 0.80
4.45% INDONESIA 20/70 -SR- usb 6,556,000.00 5,689,749.82 0.23
4.65% INDONESIA 22/32 -SR- usb 12,772,000.00 12,779,285.15 0.52
5.125% INDONESIA 15/45 -SR-S usb 5,200,000.00 5,138,709.68 0.21
5.25% INDONESIA 12/42 -SR-S usb 3,387,000.00 3,391,173.80 0.14
5.315% FREEPORT INDONESIA 22/32 -SR-S usb 18,100,000.00 17,065,382.28 0.69
5.45% INDONESIA 22/52 -SR- usD 16,719,000.00 16,961,963.85 0.69
8.50% INDONESIA 05/35 -SR-S usD 6,536,000.00 8,530,444.71 0.35
96,601,095.01 3.93
Islas Caiman
2.72% SUB. BANCO NACIONAL 21/31 -S- usD 9,109,000.00 7,728,350.69 0.31
2.942% SHARJAH SUKUK 20/27 -SR- usb 11,637,000.00 10,570,660.96 0.43
3.234% SHARJAH SUKUK 19/29 -SR-S usb 4,068,000.00 3,603,689.46 0.15
3.854% SHARJAH (SUKUK) PGM 19/26 -SR- usb 1,819,000.00 1,746,060.65 0.07
3.95% LONGFOR HOLDINGS 19/29 -SR-S usb 6,237,000.00 4,648,414.89 0.19
3.958% LAMAR FUNDING 15/25 usb 6,889,000.00 6,581,350.35 0.27
4.226% SHARJAH SUKUK PROGRAMME 18/28 - usb 3,000,000.00 2,858,678.10 0.12
SR-S
4.50% LONGFOR GROUP 18/28 -SR-S usb 5,709,000.00 4,719,283.76 0.19
4.875% GACI FIRST INVESTMENT 23/35 -SR- usb 11,230,000.00 11,018,377.39 0.45
5.00% GACI FIRST INVESTMENT 22/27 -SR- usb 9,525,000.00 9,671,819.30 0.39
5.125% GACI FIRST INVESTMENT 23/53 -SR- usb 17,926,000.00 16,452,294.58 0.67
5.625% MUMTALAKAT (SUKUK) 19/24 -SR-S usD 678,000.00 674,465.93 0.03
80,273,446.06  3.27
Islas Virgenes Britanicas
3.125% SUNNY EXPRESS ENT. 20/30 -SR- usD 13,285,000.00 12,111,967.71 0.49
4.75% HUARONG FINANCE 17/27 -SR- usb 6,831,000.00 5,632,980.21 0.23
4.875% HUARONG FINANCE Il 16/26 -SR-S usb 6,809,000.00 5,675,265.41 0.23
23,320,213.33 0.95
Jamaica
6.75% JAMAICA 15/28 -SR-S usb 5,702,000.00 5,999,962.57 0.24
7.875% JAMAICA 15/45 -SR- usD 7,186,000.00 8,434,512.17 0.34
8.00% JAMAICA 07/39 -SR- usD 5,021,000.00 6,091,026.82 0.25
20,525,501.56 0.83
Jordania
5.75% JORDANIA 16/27 -SR-S usD 4,097,000.00 3,929,900.99 0.16
5.85% JORDANIA 20/30 -SR-S usb 5,618,000.00 5,024,507.18 0.20
6.125% JORDANIA 15/26 -SR- usb 4,625,000.00 4,549,480.23 0.19
7.375% JORDANIA 17/47 -SR-S usb 5,000,000.00 4,253,029.00 0.17
7.75% JORDANIA 22/28 -SR- usb 2,488,000.00 2,533,502.04 0.10
20,290,419.44 0.82
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Kazajistan ]
4.875% KAZAJISTAN 14/44 -SR-S usb 5,726,000.00 5,124,183.09 0.21
6.50% KAZAJISTAN 15/45 '4" usb 8,444,000.00 8,818,368.12 0.36
13,942,551.21 0.57
Kenia
6.30% KENIA 21/34 -SR- usD 4,444,000.00 3,147,572.32 0.13
6.875% KENIA 14/24 -SR-S- usD 11,135,000.00 10,312,829.46 0.42
7.25% KENIA 18/28 -SR- usD 3,800,000.00 3,125,614.76 0.13
8.00% KENIA 19/32 -SR-S usD 4,403,000.00 3,589,442.28 0.15
8.25% KENIA 18/48 -SR- usbD 4,423,000.00 3,255,522.61 0.13
23,430,981.43 0.96
Libano ]
5.80% LIBANO 14/20 -SR-S -DEF- usb 902,000.00 62,036.58 0.00
6.00% LIBANO 12/23 -SR-S -DEF- usb 9,000,000.00 605,967.30 0.02
6.10% LIBANO 10/22 '1''57'-S- -DEF- usb 45,197,000.00 3,114,032.62 0.13
6.20% LIBANO 15/25 -SR-S -DEF- usb 8,358,000.00 570,044.85 0.02
6.25% LIBANO 15/24 -DEF- usb 4,000,000.00 272,311.20 0.01
6.25% LIBANO 16/22 -SR-S -DEF- usb 1,610,000.00 111,439.69 0.00
6.375% LIBANO 10/20 '1' -SR- -DEF- usD 17,798,000.00 1,232,863.90 0.05
6.60% LIBANO 11/26 '61' -SR- -DEF- usD 20,319,000.00 1,387,434.15 0.06
6.65% LIBANO 15/28 '76' -SR- -DEF- usD 9,949,000.00 679,617.18 0.03
6.65% LIBANO 15/30 -SR-S -DEF- usD 10,338,000.00 704,394.10 0.03
6.65% LIBANO 16/24 -SR- DEF usD 27,101,000.00 1,851,594.52 0.08
6.75% LIBANO 12/27 -SR- -DEF- usD 6,458,000.00 439,853.73 0.02
6.85% LIBANO 17/27 -SR- -DEF- usD 13,698,000.00 939,581.43 0.04
7.00% LIBANO 17/32 -SR- -DEF- usD 6,000,000.00 408,836.40 0.02
7.05% LIBANO 15/35'77' -SR- -DEF- usD 7,600,000.00 520,214.68 0.02
7.25% LIBANO 17/37 -SR- -DEF- usD 11,729,000.00 798,219.44 0.03
8.25% LIBANO 06/21 '42' T2 -SR-S -DEF- usD 15,715,000.00 1,062,868.31 0.04
14,761,310.08 0.60
Malasia
3.075% MALASIA (SUKUK) 21/51 -SR- usb 11,121,000.00 8,641,675.36 0.35
4.08% MALASIA (SUKUK) GLOBAL BHD 16/46 - usD 21,926,000.00 20,645,385.66 0.84
SR-S
4.236% MALASIA (SUKUK) BHD 15/45 -SR-S usD 1,792,000.00 1,725,197.11 0.07
31,012,258.13 1.26
Marruecos
3.00% MARRUECOS 20/32 -SR-S usD 2,261,000.00 1,831,242.46 0.07
4.00% MARRUECOS 20/50 -SR- usb 5,112,000.00 3,501,489.96 0.14
5.50% MARRUECOS 12/42 -SR-S usb 2,310,000.00 2,004,349.58 0.08
5.95% MARRUECOS 23/28 -SR- usb 3,499,000.00 3,577,994.12 0.15
6.50% MARRUECOS 23/33 -SR- usb 9,692,000.00 10,027,426.55 0.41
20,942,502.67 0.85
México i
2.659% MEXICO 20/31 -SR- usD 3,841,000.00 3,221,068.36 0.13
3.50% MEXICO 22/34 -SR- usD 8,297,000.00 7,060,174.51 0.29
3.75% MEXICO 18/28 -SR- usD 2,000,000.00 1,924,073.20 0.08
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México (continuacion)

3.75% MEXICO 21/71 -SR- usD 3,680,000.00 2,456,056.29 0.10
3.771% MEXICO 20/61 -SR- usD 400,000.00 270,993.08 0.01
3.875% MEXICO CITY AIRPORT 17/28 -S- usD 1,000,000.00 927,894.70 0.04
4.28% MEXICO 21/41 -SR- usD 3,000,000.00 2,463,458.40 0.10
4.35% MEXICO 16/47 -SR- usD 3,433,000.00 2,718,060.24 0.11
4.50% MEXICO 19/50 -SR- usD 2,500,000.00 2,020,873.75 0.08
4.75% MEXICO 20/32 -SR- usD 4,948,000.00 4,767,420.27 0.19
4.875% UMS 22/33 -SR- usD 41,393,000.00 39,778,788.90 1.61
5.00% MEXICO 20/51 -SR- usD 2,200,000.00 1,891,457.04 0.08
5.40% MEXICO 23/28 -SR- usD 3,500,000.00 3,613,979.95 0.15
5.50% MEXICO CITY AIRPORT 17/47 -S- usD 17,900,000.00 13,874,726.76 0.56
5.75% MEXICO 10/2110 'T.24' usD 7,200,000.00 6,470,674.56 0.26
6.35% MEXICO 23/35 -SR- usD 19,653,000.00 20,945,829.37 0.85
7.50% MEXICO 03/33 -SR- usD 2,600,000.00 2,976,989.86 0.12
7.75% MEXICO 11/31 MXN100 -SR- MXN 625,800.00 3,250,049.46 0.13
7.75% MEXICO 14/34 MXN100 -SR- MXN 1,551,800.00 7,926,359.94 0.32
8.50% MEXICO 09/29 MXN100 MXN 1,800,000.00 9,821,470.32 0.40
10.00% MEXICO 06/36 MXN100 -SR- MXN 419,600.00 2,541,684.26 0.10
140,922,083.22 5.71
Mongolia
3.50% MONGOLIA 21/27 -SR- usD 6,419,000.00 5,175,969.64 0.21
4.45% MONGOLIA 21/31 -SR- usD 1,000,000.00 749,153.70 0.03
5.125% MONGOLIA 20/26 -SR-S usD 5,449,000.00 4,874,366.99 0.20
8.65% MONGOLIA 23/28 -SR-S usD 18,584,000.00 18,374,680.97 0.75
29,174,171.30 1.19
Namibia
5.25% NAMIBIA 15/25 usD 3,011,000.00 2,866,248.28 0.12
2,866,248.28 0.12
Nigeria
6.125% NIGERIA 21/28 -SR- usD 5,551,000.00 4,338,209.75 0.18
7.143% NIGERIA 18/30 -SR- usD 3,573,000.00 2,736,195.54 0.11
7.375% NIGERIA 21/33 -SR- usD 5,931,000.00 4,218,994.31 0.17
7.625% NIGERIA 17/47 -SR-S usD 1,895,000.00 1,215,548.89 0.05
7.625% NIGERIA 18/25 -SR-S usD 5,043,000.00 4,577,805.94 0.19
7.696% NIGERIA 18/38 -SR- usD 4,831,000.00 3,247,675.50 0.13
7.875% NIGERIA 17/32 -SR-S usD 8,568,000.00 6,477,302.61 0.26
8.25% NIGERIA 21/51 -SR- usD 10,339,000.00 6,868,062.26 0.28
8.375% NIGERIA 22/29 -SR- usD 14,313,000.00 11,789,706.84 0.48
8.747% NIGERIA 18/31 -SR- usD 1,107,000.00 894,218.00 0.04
46,363,719.64 1.89
Oman
4.75% OMAN 16/26 -SR- usD 10,987,000.00 10,756,766.32 0.44
5.375% OMAN 17/27 -SR-S usD 8,429,000.00 8,356,181.03 0.34
5.625% OMAN 18/28 -SR-S usD 7,129,000.00 7,141,936.28 0.29
6.00% OMAN 19/29 -SR-S usD 7,747,000.00 7,809,949.02 0.32
6.25% OMAN 21/31 -SR-S usD 14,411,000.00 14,706,863.59 0.60

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Oman (continuacién)

6.50% OMAN 17/47 -SR-S usD 15,577,000.00 14,410,514.80 0.59
6.75% OMAN 18/48 '3' T1 -SR-S usD 8,467,000.00 8,034,597.93 0.33
6.75% OMAN 20/27 -SR- usD 4,710,000.00 4,931,163.23 0.20
7.00% OMAN 21/51 -SR-S usD 2,802,000.00 2,737,287.81 0.11
7.375% OMAN 20/32 -SR-S usD 1,488,000.00 1,626,978.31 0.07
80,512,238.32 3.29
Pakistén ]
6.00% PAKISTAN 21/26 -SR- usD 3,000,000.00 1,111,749.30  0.05
7.375% PAKISTAN 21/31 -SR- usD 6,018,000.00 2,161,344.24  0.09
7.875% PAKISTAN 06/36 -S- usD 1,952,000.00 689,439.96 0.03
3,962,5633.50 0.17
Panama ]
2.252% PANAMA 20/32 -SR- usD 12,274,000.00 9,452,541.25 0.38
3.16% PANAMA 19/30 -SR- usD 7,162,000.00 6,303,420.87 0.26
3.87% PANAMA 19/60 -SR- usD 8,945,000.00 5,892,890.86 0.24
4.30% PANAMA 13/PERP -SR- UsD 2,240,000.00 1,650,973.86 0.07
4.50% PANAMA 17/47 -SR- usD 8,444,000.00 6,639,400.67 0.27
4.50% PANAMA 18/50 -SR- usD 7,213,000.00 5,612,704.03 0.22
4.50% PANAMA 20/56 -SR- usD 6,719,000.00 5,019,804.54 0.20
4.50% PANAMA 22/63 -SR- usD 1,942,000.00 1,404,883.97 0.06
5.125% AEROPUERTO TOCUMEN 21/61 -SR-S usD 2,868,000.00 2,228,095.28 0.09
6.70% PANAMA -GLOBAL- 06/36 -SR- usD 5,857,000.00 6,228,500.72 0.25
50,333,216.05 2.04
Papua Nueva Guinea
8.375% PAPUA NUEVA GUINEA 18/28 -SR-S usD 2,600,000.00 2,376,471.76 0.10
2,376,471.76  0.10
Paraguay
2.739% PARAGUAY 21/33 -SR- usD 4,625,000.00 3,745,321.30 0.15
5.40% PARAGUAY 19/50 -SR-S usD 6,094,000.00 5,270,631.74  0.21
5.60% PARAGUAY 18/48 -SR-S usD 4,212,000.00 3,754,477.82 0.15
6.10% PARAGUAY 14/44 -SR-S usD 3,330,000.00 3,231,586.18 0.13
16,002,017.04 0.64
Peri ]
1.862% PERU 20/32 -SR- usD 3,581,000.00 2,718,478.91 0.11
2.783% PERU 20/31 -SR- usD 12,288,000.00 10,535,036.93 0.43
2.844% PERU 19/30 -SR- usD 7,220,000.00 6,336,795.45 0.26
3.00% PERU 21/34 -SR- usD 33,021,000.00 27,016,395.32 1.09
3.30% PERU 21/41 -SR- usD 6,367,000.00 4,792,749.06 0.20
3.60% PERU 21/72 -SR- usD 4,777,000.00 3,207,233.37 0.13
4.125% PERU 15/27 usD 1,900,000.00 1,867,219.87 0.08
4.625% MIVIVIENDA 22/27 -SR- usD 7,757,000.00 7,416,159.75 0.30
5.625% PERU 10/50 usD 1,481,000.00 1,498,471.95 0.06
6.15% PERU 17/32 -SR- PEN 38,545,000.00 9,395,920.54 0.38
6.55% PERU -GLOBAL- 07/37 usD 1,274,000.00 1,392,176.11 0.06
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Perti (continuacion)

6.85% PERU (DUAL CURRENCY) 10/42 -SR-S PEN 12,890.00 3,169,095.18 0.13
6.95% PERU (DUAL CURRENCY) 09/31 -SR-S PEN 7,000.00 1,816,569.88 0.07
8.75% PERU 03/33 -SR- usD 8,330,000.00 10,534,832.71 0.43
91,697,135.03 3.73
Polonia
4.875% POLONIA 23/33 usD 11,116,000.00 11,112,300.60  0.45
5.50% POLONIA 22/27 -SR- usD 11,653,000.00 12,184,883.71 0.50
5.75% POLONIA 22/32 -SR- usD 7,077,000.00 7,559,130.53 0.31
30,856,314.84 1.26
Qatar
3.75% QATAR 20/30 -SR- usD 5,079,000.00 4,975,799.80 0.20
4.40% QATAR 20/50 -SR- usD 6,359,000.00 5,905,390.91 0.24
4.625% QATAR 16/46 -SR-S usD 5,700,000.00 5,5612,976.73 0.22
4.817% QATAR 19/49 -SR-S usD 10,412,000.00 10,232,525.23 0.42
5.103% QATAR 18/48 -SR- usD 8,914,000.00 9,084,632.68  0.37
5.75% QATAR 11/42 -SR-S usD 3,229,000.00 3,588,437.10 0.15
6.40% QATAR 09/40 -SR-S usD 9,820,000.00 11,597,418.04 0.47
50,897,180.49 2.07
Reino Unido
3.25% STATE GRID EU 22/27 -SR- usD 9,958,000.00 9,570,088.10 0.39
8.25% RAIL CAPITAL-LPN-19/24 -SR-S usD 1,000,000.00 207,049.70  0.01
9,777,137.80  0.40
Republica de Qhana
0.00% REPUBLICA DE GHANA 21/25 -SR- usD 1,465,000.00 499,305.70  0.02
6.375% REPUBLICA DE GHANA 20/27 -SR-S -DEF- usD 9,778,000.00 3,564,905.29 0.15
7.625% REPUBLICA DE GHANA 18/29 -SR-S usD 12,515,000.00 4,408,095.88 0.18
7.75% REPUBLICA DE GHANA 21/29 -SR- usD 2,226,000.00 782,785.59 0.03
7.875% REPUBLICA DE GHANA 20/35 -SR-S -DEF- usD 2,200,000.00 772,698.08  0.03
8.125% REPUBLICA DE GHANA 14/26 -S- -DEF- usD 5,390,837.00 2,112,594.63 0.09
8.125% REPUBLICA DE GHANA 19/32 -SR-S usD 5,401,000.00 1,904,322.93 0.08
8.625% REPUBLICA DE GHANA 21/34 -SR- usD 1,502,000.00 528,213.30 0.02
8.627% REPUBLICA DE GHANA 18/49 -SR- usD 4,599,000.00 1,546,829.04 0.06
8.75% REPUBLICA DE GHANA 20/61 -SR-S usD 3,877,000.00 1,318,894.53 0.05
8.875% REPUBLICA DE GHANA 21/42 -SR- usD 5,943,000.00 2,031,779.77 0.08
8.95% REPUBLICA DE GHANA 19/51 -SR-S usD 4,893,000.00 1,672,358.90 0.07
10.75% REPUBLICA DE GHANA 15/30 usD 4,253,000.00 2,958,022.74 0.12
24,100,806.38 0.98
Reptublica Dorpinicana
4.50% REPUBLICA DOMINICANA 20/30 -SR-S usD 6,630,000.00 5,785,314.80 0.24
4.875% REPUBLICA DOMINICANA 20/32 -SR- usD 11,688,000.00 9,969,667.64  0.41
5.30% REPUBLICA DOMINICANA 21/41 -SR-S usD 7,489,000.00 5,878,232.93 0.24
5.50% REPUBLICA DOMINICANA 22/29 -SR- usD 6,253,000.00 5,903,265.96 0.24
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Republica Dominicana (continuacién)

5.875% REPUBLICA DOMINICANA 20/60 -SR- usb 11,821,000.00 9,070,405.79 0.37
5.95% REPUBLICA DOMINICANA 17/27 -SR-S usb 5,947,000.00 5,875,223.28 0.24
6.00% REPUBLICA DOMINICANA 18/28 -SR-S usb 4,279,000.00 4,189,294.62 0.17
6.00% REPUBLICA DOMINICANA 22/33 -SR- usb 4,028,000.00 3,701,050.46 0.15
6.40% REPUBLICA DOMINICANA 19/49 -SR-S usb 4,020,000.00 3,366,879.85 0.14
6.50% REPUBLICA DOMINICANA 18/48 -SR-S usb 4,011,000.00 3,412,781.41 0.14
6.85% REPUBLICA DOMINICANA 15/45 -SR-S usb 3,757,000.00 3,359,701.76 0.14
6.875% REPUBLICA DOMINICANA 16/26 -SR- usD 2,055,000.00 2,092,862.55 0.09
7.05% REPUBLICA DOMINICANA 23/31 -SR- usD 2,469,000.00 2,499,782.01 0.10
7.45% REPUBLICA DOMINICANA 14/44 -SR-S- usD 7,057,000.00 6,823,301.80 0.28
71,927,764.86 2.95
Rumania ]
3.00% RUMANIA 20/31 -SR-S usb 3,276,000.00 2,704,836.61 0.11
3.00% RUMANIA 22/27 -SR-S usb 2,500,000.00 2,280,794.25 0.09
4.00% RUMANIA 20/51 -SR-S usb 2,762,000.00 1,940,470.72 0.08
5.125% RUMANIA 18/48 -SR-S usb 4,534,000.00 3,808,188.21 0.16
5.25% RUMANIA 22/27 -SR- usb 7,380,000.00 7,275,775.95 0.30
6.00% RUMANIA 22/34 usb 12,652,000.00 12,387,174.66 0.50
6.125% RUMANIA 14/44 REG.S usb 754,000.00 724,633.89 0.03
6.625% RUMANIA 23/28 -SR- usb 8,000,000.00 8,324,724.80 0.34
7.625% RUMANIA 23/53 -SR- usb 11,838,000.00 12,709,343.09 0.52
52,155,942.18 2.13
Senegal
6.25% SENEGAL 17/33 -S- usb 5,645,000.00 4,533,385.47 0.18
6.75% SENEGAL 18/48 -SR-S usD 3,699,000.00 2,579,002.35 0.10
7,112,387.82 0.28
Serbia
2.125% SERBIA 20/30 -SR- usb 5,644,000.00 4,306,327.98 0.18
6.25% SERBIA 23/28 -SR- usb 3,123,000.00 3,163,237.36 0.13
6.50% SERBIA 23/33 -SR- usb 3,810,000.00 3,798,095.27 0.15
11,267,660.61 0.46
Sri Lanka
6.20% SRI LANKA 17/27 -SR-S -DEF- usD 24,869,000.00 8,924,842.48 0.36
6.35% SRI LANKA 19/24 -SR-S usD 4,676,000.00 1,680,986.46 0.07
6.75% SRI LANKA 18/28 -SR-S usD 900,000.00 322,243.65 0.01
6.85% SRI LANKA 15/25 -SR-S -DEF- usD 19,645,000.00 7,277,166.11 0.30
18,205,238.70 0.74
Sudafrica ]
4.30% SUDAFRICA 16/28 -SR- usb 2,045,000.00 1,842,934.16 0.08
4.85% SUDAFRICA 17/27 -SR- usb 2,000,000.00 1,913,540.40 0.08
4.85% SUDAFRICA 19/29 -SR- usb 9,442,000.00 8,505,332.83 0.35
4.875% SUDAFRICA 16/26 -SR- usb 2,239,000.00 2,178,609.02 0.09
5.00% SUDAFRICA 16/46 -SR- usb 8,058,000.00 5,614,094.82 0.23
5.375% SUDAFRICA 14/44 -SR- usb 3,066,000.00 2,285,449.14 0.09
5.65% SUDAFRICA 17/47 -SR- usD 6,363,000.00 4,727,712.82 0.19
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Sudéfrica (continuacion)

5.75% SUDAFRICA 19/49 -SR- usb 17,214,000.00 12,712,700.81 0.52
5.875% SUDAFRICA 18/30 -SR- usb 2,300,000.00 2,166,594.48  0.09
5.875% SUDAFRICA 22/32 -SR- usb 35,284,000.00 32,194,317.73 1.30
6.30% SUDAFRICA 18/48 -SR- usb 2,145,000.00 1,717,398.33 0.07
7.30% SUDAFRICA 22/52 -SR- usb 4,444,000.00 3,880,478.14 0.16
8.00% SUDAFRICA 13/30 -SR- ZAR 118,927,527.00 6,107,119.51 0.25
8.25% SUDAFRICA 14/32 S2032 ZAR 79,929,930.00 3,933,041.22 0.16
8.75% SUDAFRICA 12/48 -SR- ZAR 106,188,492.00 4,598,295.81 0.19
8.75% SUDAFRICA 14/44 -SR- ZAR 171,293,445.00 7,482,691.18 0.30
10.50% SUDAFRICA 98/26 -SR- ZAR 168,248,459.00 10,097,788.08 0.41
111,958,098.48  4.56
Suriname
9.25% SURINAME 16/26 -SR-S usb 2,150,000.00 1,412,657.93 0.06
1,412,657.93  0.06
Tailandia
3.902% EXPORT-IMPORT BANK OF THAILAND UsD 15,721,000.00 15,237,109.19 0.62
22/27 -SR-
15,237,109.19  0.62
Tayikistan i
7.125% TAYIKISTAN 17/27 -SR-S usb 2,000,000.00 1,539,703.60 0.06
1,5639,703.60  0.06
Trinidad y Tobago
4.50% TRINIDAD Y TOBAGO 16/26 -SR- usb 1,000,000.00 978,982.50 0.04
978,982.50 0.04
Tanez i
5.75% TUNEZ 15/25 -SR-S usb 11,150,000.00 6,413,639.45 0.26
6,413,639.45 0.26
Turquia ]
4.75% TURQUIA 21/26 -SR- usb 2,477,000.00 2,286,572.70 0.09
4.875% TURQUIA 13/43 -SR- usb 9,030,000.00 6,033,731.32 0.25
4.875% TURQUIA 16/26 -SR- usb 7,287,000.00 6,599,595.43 0.27
5.60% TURQUIA 19/24 -SR- usb 8,922,000.00 8,715,106.85 0.35
5.75% TURQUIA 17/47 -SR- usb 9,308,000.00 6,637,619.50 0.27
6.00% TURQUIA 11/41 usb 4,141,000.00 3,138,437.40  0.13
6.00% TURQUIA 17/27 -SR- usb 7,045,000.00 6,533,745.05 0.27
6.50% TURQUIA 21/33 -SR- usb 2,863,000.00 2,456,900.34 0.10
6.625% TURQUIA 14/45 usb 10,261,000.00 8,213,786.85 0.33
6.75% TURQUIA 10/40 usb 2,800,000.00 2,304,114.12 0.09
6.875% TURQUIA -GLOBAL- 06/36 usb 4,016,000.00 3,458,456.31 0.14
7.25% TURQUIA 08/38 -SR- usb 1,000,000.00 903,166.10 0.04
7.375% TURQUIA -GLOBAL- 05/25 -SR- usb 8,237,000.00 8,276,013.73 0.34
9.375% TURQUIA 23/29 -SR- usb 6,000,000.00 6,139,575.60 0.25
71,696,821.30 2.92
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Ucrania
6.875% NATIONAL POWER COMPANY usb 5,819,000.00 1,022,253.41 0.04
UKRENERGO 21/28 -SR-
6.876% UCRANIA 21/31 -SR- usb 8,451,000.00 1,490,570.48 0.06
7.253% UCRANIA 20/35 -SR-S usb 11,380,000.00 1,980,160.97 0.08
7.375% UCRANIA 17/34 -SR-S usb 11,041,000.00 1,932,875.00 0.08
7.75% UCRANIA 15/24 -SR- usD 1,641,000.00 373,997.36 0.02
7.75% UCRANIA 15/26 -SR-S usD 5,120,000.00 955,580.93 0.04
7.75% UCRANIA 15/27 -SR-S usD 6,657,000.00 1,239,177.25 0.05
7.75% UCRANIA 15/28 -SR-S usD 6,983,000.00 1,313,217.39 0.05
7.75% UCRANIA 15/29 -SR-S usD 9,024,000.00 1,685,014.52 0.07
8.994% UCRANIA 18/24 -SR- usD 558,000.00 105,563.95 0.00
9.75% UCRANIA 18/30 -SR- usD 7,158,000.00 1,370,251.65 0.06
13,468,662.91 0.55
Uruguay
4.375% URUGUAY 19/31 -SR- usb 8,199,102.00 8,176,775.03 0.33
4.975% URUGUAY 18/55 -SR- usb 7,973,102.00 7,865,333.57 0.32
5.10% URUGUAY 14/PERP -SR- usb 18,552,002.00 18,696,698.34 0.76
5.75% URUGUAY 22/34 -SR- usb 19,688,408.00 21,622,553.89 0.88
56,361,360.83 2.29
Uzbekistan i
3.70% UZBEKISTAN 20/50 -SR- usD 6,661,000.00 5,347,358.88 0.22
4.75% UZBEKISTAN 19/24 -SR- usD 1,691,000.00 1,663,862.83 0.07
5.375% UZBEKISTAN 19/29 -S- usD 2,770,000.00 2,544,805.65 0.10
9,556,027.36 0.39
Vietnam
1.00% DEBT & ASSET TRADING 13/25 -SR-S usb 13,460,000.00 11,475,055.15 0.47
4.80% VIETNAM 14/24 -SR-S usb 755,000.00 741,143.94 0.03
12,216,199.09 0.50
Zambia
5.375% ZAMBIA 12/22 -DEF- usD 5,276,000.00 2,264,727.75 0.09
8.50% ZAMBIA 14/24 -SR- -DEF- usD 18,216,000.00 8,324,757.54 0.34
8.97% ZAMBIA 15/27 -SR-S -DEF- usD 10,651,000.00 4,719,379.28 0.19
15,308,864.57 0.62
TOTAL I. 2,199,591,726.76 89.56
Il. Otros valores mobiliarios
Valores de renta fija
Costa Rica
6.55% COSTA RICA 23/34 -SR-S usD 7,483,000.00 7,531,756.23 0.31
7,531,756.23 0.31
Filipinas
2.75% FILIPINAS 12/23 -SR- usb 3,770,000.00 3,753,579.39 0.15
3,753,5679.39 0.15
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Panama
6.40% PANAMA 22/35 -SR- usD 23,647,000.00 24,706,669.36 1.00

24,706,669.36  1.00

Peri

2.40% COFIDE 20/27 -SR-S usb 5,300,000.00 4,548,592.50 0.19

6.714% PERU 14/55 -SR-S PEN1000 PEN 1,703.00 398,653.38 0.02
4,947,245.88 0.21

TOTAL II. 40,939,250.86 1.67

I11. Participaciones en fondos de inversion

Luxemburgo
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET USD Z usbhD 1,197,070.87 183,783,177.86 7.47
183,783,177.86 7.47
TOTAL III. 183,783,177.86 7.47
Total cartera de inversiones 2,424,314,155.48 98.70
Bancos 19,061,410.46 0.78
Depésitos en bancos 500,000.00 0.02
Otros activos netos 12,334,569.08 0.50
Total patrimonio neto 2,456,210,135.02 100.00

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023
Pictet - Global Emerging Debt

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DISTRIBUCION GEOGRAFICA (CONTINUACION)

(EN % DEL PATRIMONIO NETO) (EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Luxemburgo 7.47  Uzbekistan 0.39
México 5.71  Corea del Sur 0.33
Sudafrica 4.56  Senegal 0.28
Peru 3.94 Tlnez 0.26
Indonesia 3.93 Bermudas 0.24
Arabia Saudita 3.68 China 0.20
Filipinas 3.57  Pakistan 0.17
Oman 3.29 Bolivia 0.17
Islas Caiman 3.27  Honduras 0.17
Panama 3.04 Namibia 0.12
Republica Dominicana 2.95  Azerbaiyan 0.11
Turquia 2.92  Papua Nueva Guinea 0.10
Egipto 2.71  Suriname 0.06
Uruguay 2.29 Tayikistan 0.06
Emiratos Arabes Unidos 2.27  Barbados (Isla) 0.04
Brasil 2.25  Trinidad y Tobago 0.04
Chile 2.24 98.70
Rumania 2.13

Colombia 2.10

Qatar 2.07

Bahrein 1.97

Hungria 1.96

Nigeria 1.89

Argentina 1.57

Angola 1.46

Malasia 1.26

Polonia 1.26

Mongolia 1.19

Guatemala 0.98

Republica de Ghana 0.98

Ecuador 0.97

Kenia 0.96

Islas Virgenes Britanicas 0.95

Marruecos 0.85

Hong Kong 0.83

Jamaica 0.83

Jordania 0.82

India 0.82

Costa Rica 0.80

Sri Lanka 0.74

Paraguay 0.64

Tailandia 0.62

Zambia 0.62

Libano 0.60

Costa de Marfil 0.58

Kazajistan 0.57

Ucrania 0.55

Vietnam 0.50

Gabon 0.49

Serbia 0.46

El Salvador 0.45

Reino Unido 0.40

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023
Pictet - Global Emerging Debt (continuacioén)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Renta fija estatal y obligaciones de ciudades 78.04
Participaciones en fondos de inversion 7.47
Sociedades de cartera y financieras 4.53
Bancos y entidades de crédito 2.99
Instituciones hipotecarias y de financiamiento 1.51
Transporte y mercancias 1.44
Actividades comerciales varias 0.80
Piedras y metales preciosos 0.69
Servicios publicos 0.52
Inmobiliarias 0.38
Equipos eléctricos y electrénicos 0.24
Aeronautica y astrondautica 0.09

98.70

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO

NETO

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Alemania
FRN SUB. DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK EUR 100,000.00 78,132.11 0.05
17/27
0.00% ALEMANIA 20/25 -SR- EUR 1,600,000.00 1,503,700.80 0.96
0.00% ALEMANIA 20/35 -SR- EUR 540,000.00 404,298.92 0.26
0.00% K.F.W. 19/26 -SR-S EUR 2,510,000.00 2,271,556.53 1.45
0.125% K.F.W. 22/25 -SR- EUR 537,000.00 504,604.83 0.32
0.75% MERCEDES-BENZ 21/33 -SR- EUR 375,000.00 288,477.49 0.18
1.25% SUB. MUNICH RE 20/41 EUR 200,000.00 149,376.90 0.10
1.30% ALEMANIA 22/27 EUR 93,251.10 88,894.46 0.06
1.625% SUB. MERCK 20/80 EUR 100,000.00 88,534.25 0.06
2.00% K.F.W.22/29 -SR- EUR 1,040,000.00 985,866.54 0.63
2.125% SUB. ENERGIE BADEN-WUERTENBERG EUR 200,000.00 139,625.96 0.09
21/81
2.20% ALEMANIA 23/28 -SR- EUR 155,000.00 153,640.98 0.10
2.375% NORDRHEIN-WESTFALEN 13/33 '1250' - EUR 200,000.00 188,696.12 0.12
SR-
2.60% SUB. ALLIANZ 21/PERP EUR 200,000.00 134,368.12 0.09
6,979,774.01 4.47
Arabia Saudita
4.875% ARABIA SAUDITA 23/33 -SR- usb 200,000.00 185,485.95 0.12
5.50% ARABIA SAUDITA 22/32 -SR- usb 200,000.00 195,953.00 0.13
381,438.95 0.25
Argentina
2.50% ARGENTINA 20/41 -SR- usD 200,000.00 51,128.18 0.03
51,128.18 0.03
Australia
0.50% AUSTRALIA 20/26 -SR- AUD 1,100,000.00 621,086.07 0.40
2.75% AUSTRALIA 15/35 '145' AUD 770,000.00 440,164.40 0.28
3.00% AUSTRALIA 16/47 S150 -SR- AUD 450,000.00 241,202.72 0.15
3.25% AUSTRALIA 12/29 S138 -SR-S AUD 1,100,000.00 680,211.47 0.43
1,982,664.66 1.26
Austria
FRN VOLKSBANK WIEN 17/27 -S- EUR 100,000.00 92,510.04 0.06
0.00% AUSTRIA 20/30 -SR- EUR 490,000.00 402,327.04 0.26
0.75% AUSTRIA 18/28 -SR- EUR 300,000.00 272,698.77 0.17
0.85% AUSTRIA 20/2120 -SR- EUR 180,000.00 76,443.68 0.05
1.50% AUSTRIA 16/47 -SR- EUR 320,000.00 236,837.57 0.15
1,080,817.10 0.69
Bélgica i
0.00% UNION EUROPEA 21/26 -SR- EUR 929,360.00 845,833.31 0.54
0.20% UNION EUROPEA 21/36 -SR- EUR 264,000.00 178,531.00 0.11
0.45% UNION EUROPEA 21/41 -SR- EUR 761,975.00 463,121.62 0.30
0.80% BELGICA OLO 15/25 '74" EUR 650,000.00 623,443.80 0.40

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds (continuacion)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Bélgica (continuacién)

0.80% BELGICA OLO 18/28 '85' -SR-S EUR 480,000.00 436,638.53 0.28
1.00% BELGICA OLO 15/31 '75' -SR- EUR 550,000.00 475,174.59 0.30
1.60% BELGICA 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 330,000.00 235,061.84 0.15
1.90% BELGICA OLO 15/38'76' -SR- EUR 380,000.00 318,526.98 0.20
2.15% BELGICA OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 160,000.00 119,722.46 0.08
2.625% UNION EUROPEA 22/48 -SR- EUR 855,000.00 756,060.34 0.48
4,452,114.47 2.84
Bermudas
3.375% BERMUDAS 20/50 -SR-S usD 352,000.00 230,377.25 0.15
230,377.25 0.15
Brasil
10.00% BRASIL 14/25 'F' BRL 1000 -SR- BRL 13,000.00 2,311,156.05 1.48
10.00% BRASIL 18/29 'F' BRL 1000 BRL 5,300.00 876,075.29 0.56
3,187,231.34 2.04
Bulgaria
1.375% BULGARIA 20/50 -SR- EUR 210,000.00 117,688.41 0.08
2.95% BULGARIA 14/24 REG.S EUR 200,000.00 198,576.20 0.13
316,264.61 0.21
Canada
0.01% C.I.B.C. 21/26 -SR- EUR 615,000.00 545,357.71 0.35
0.50% TORONTO-DOMINION BANK 17/24 -SR- EUR 400,000.00 388,641.68 0.25
1.20% TORONTO-DOMINION BANK 21/26 -SR- usb 216,000.00 175,829.49 0.11
1.25% CANADA 19/30 SK379 CAD 580,000.00 351,159.10 0.22
2.45% CANADA HOUSING TRUST 1 22/31 CAD 680,000.00 430,900.16 0.28
2.75% CANADA 14/48 SD358 -SR- CAD 520,000.00 333,699.13 0.21
2.75% CANADA 14/64 SC939 -SR- CAD 200,000.00 126,705.63 0.08
2.90% CANADA HOUSING TRUST 14/24 CAD 725,000.00 483,371.86 0.31
3.30% PROVINCE ALBERTA 18/28 -SR- usD 400,000.00 355,008.49 0.23
4.50% SUB. BANK OF NOVA SCOTIA (COC0)15/25  USD 205,000.00 183,772.41 0.12
5.00% CANADA 04/37 XW98 CAD 177,000.00 146,651.14 0.09
5.30% TRANSCANADA TRUST 17/77 S17 -SR- usD 200,000.00 156,195.43 0.10
3,677,292.23 2.35
Chile
2.55% CHILE 21/33 -SR- usb 280,000.00 210,212.07 0.13
210,212.07 0.13
China
2.37% CHINA 22/27 -SR- CNH 11,400,000.00 1,505,130.70 0.96
2.69% CHINA 21/26 CNH 32,660,000.00 4,363,943.32 2.79
2.76% CHINA 22/32 -SR- CNH 3,900,000.00 515,257.58 0.33
3.53% CHINA 21/51 CNH 3,400,000.00 476,489.25 0.30
6,860,820.85 4.38

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds (continuacién)
DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Dinamarca
0.50% DINAMARCA 17/27 -SR- DKK 3,425,000.00 417,885.26 0.27
4.50% DINAMARCA 07/39 -SR- DKK 1,000,000.00 166,714.18 0.11
584,599.44  0.38
Espafia
0.25% ESPANA 19/24 -SR- EUR 1,625,000.00 1,568,610.88 1.00
0.60% ESPANA 19/29 -SR- EUR 760,000.00 649,415.97 0.42
1.00% ESPANA 21/42 -SR- 144A/S EUR 250,000.00 156,635.60 0.10
1.20% ESPANA 20/40 -SR- 144A/S EUR 460,000.00 310,519.27 0.20
1.30% ESPANA 16/26 -SR- EUR 1,160,000.00 1,097,650.23 0.70
1.85% ESPANA 19/35 -SR-S 144A EUR 430,000.00 359,108.09 0.23
2.70% ESPANA 18/48 -SR- EUR 600,000.00 492,268.14 0.31
3.45% ESPANA 16/66 -SR- EUR 190,000.00 172,368.17 0.11
3.596% COMUNIDAD DE MADRID 23/33 -SR- EUR 572,000.00 572,959.02 0.37
4.625% SUB. RED ELECTRICA CORPORACION EUR 100,000.00 98,901.95 0.06
23/PERP -SR-
5.15% ESPANA 13/28 -SR- EUR 1,100,000.00 1,216,097.19 0.78
7.045% TELEFONICA EMISIONES 06/36 usD 179,000.00 180,512.87 0.12
6,875,047.38  4.40
Estados Unidos
0.60% GENERAL MOTORS FINANCIAL 21/27 -SR- EUR 180,000.00 155,282.44 0.10
1.30% VERIZON COMMUNICATIONS 20/33 -SR- EUR 292,000.00 227,520.09 0.15
1.50% PROLOGIS EURO FINANCE 19/49 -SR- EUR 183,000.00 96,043.01 0.06
1.57% BERRY GLOBAL 21/26 -SR- USD 160,000.00 133,298.16 0.09
1.625% WESTLAKE 19/29 -SR- EUR 126,000.00 106,003.46 0.07
1.75% US TREASURY 19/24 -SR- USD 4,900,000.00 4,302,999.28 2.75
1.75% US TREASURY 22/25 -SR- USD 1,590,000.00 1,391,868.65 0.89
2.45% AES 21/31 USD 128,000.00 94,922.32 0.06
2.65% ORACLE 16/26 -SR- usD 276,000.00 235,736.37 0.15
2.875% US TREASURY 22/32 -SR- usD 500,000.00 433,613.95 0.28
2.947% JP MORGAN CHASE 22/28 -SR- usD 235,000.00 199,339.22 0.13
3.70% UNITEDHEALTH GROUP 19/49 -SR- usD 35,000.00 25,935.90 0.02
4.00% US TREASURY 22/29 -SR- usD 710,000.00 663,815.25 0.42
4.125% US TREASURY 22/27 -SR- usD 3,100,000.00 2,885,587.51 1.84
4.125% US TREASURY 22/32 -SR- usD 4,920,000.00 4,711,611.99 3.01
4.25% MOODY'S CORP 22/32 -SR- usD 150,000.00 131,371.44 0.08
4.25% SUB. GOLDMAN SACHS GROUP 15/25 usD 205,000.00 182,043.84 0.12
4.35% DPL 20/29 -SR- usD 143,000.00 115,846.78 0.07
4.45% STARBUCKS 19/49 -SR- usD 39,000.00 31,741.50 0.02
4.50% NEXTERA ENERGY PARTNERS 17/27 -SR- USD 250,000.00 215,936.96 0.14
144A
4.50% SANTANDER HOLDINGS USA 15/25 USD 187,000.00 163,629.28 0.10
4.625% RYDER SYSTEM 20/25 -SR- USD 215,000.00 194,242.90 0.12
4.75% CLEARWAY ENERGY 19/28 -SR- 144A USsD 122,000.00 106,064.83 0.07
4.75% CSX 18/48 -SR- USD 150,000.00 127,591.27 0.08

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds (continuacion)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos (continuacién)

4.75% PARAMOUNT GL 20/25 -SR- usb 146,000.00 132,452.55 0.08
5.00% SUB. MORGAN STANLEY 13/25'F' usb 201,000.00 182,434.42 0.12
5.00% TERRAFORM POWER 17/28 -SR- 144A usb 200,000.00 174,850.58 0.11
5.00% VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usb 200,000.00 171,757.39 0.11
5.05% CVS HEALTH 18/48 -SR- usb 131,000.00 111,012.97 0.07
5.15% F.N.B. 22/25 -SR- usb 307,000.00 263,758.64 0.17
5.30% DISCOVERY COMMUNICATION 19/49 -SR- usb 90,000.00 67,985.48 0.04
5.576% FOX 20/49 -SR- usD 116,000.00 100,780.41 0.06
5.625% VISTRA OPERATIONS 19/27 -SR- 144A usD 93,000.00 82,082.83 0.05
5.75% CHARTER COMMUNICATION OPERATING usD 200,000.00 156,476.87 0.10
18/48 -SR-
6.25% BURFORD CAPITAL 21/28 -SR- 144A usD 399,000.00 316,663.47 0.20
6.80% GENERAL MOTORS 20/27 -SR- usD 220,000.00 212,284.66 0.14
8.151% SUB. DRESDNER FUNDING 99/31 REG.S usD 200,000.00 187,178.88 0.12
19,091,765.55 12.19
Filipinas
0.25% FILIPINAS 21/25 -SR- EUR 382,000.00 353,863.37 0.23
1.125% ASIAN DEVELOPMENT BANK 22/25 -SR- GBP 804,000.00 855,120.50 0.55
3.95% FILIPINAS 15/40 -SR- usb 270,000.00 214,094.57 0.14
1,423,078.44 0.92
Finlandia
0.50% FINLANDIA 17/27 EUR 6,400,000.00 5,824,712.32 3.72
0.50% FINLANDIA 19/29 -SR-S EUR 290,000.00 251,054.28 0.16
2.625% FINLANDIA 12/42 -SR- EUR 200,000.00 188,047.72 0.12
2.75% FINLANDIA 12/28 -SR- EUR 235,000.00 235,323.41 0.15
4.00% FINLANDIA 09/25 EUR 400,000.00 410,653.00 0.26
6,909,790.73 4.41
Francia
0.00% O.A.T. 18/24 EUR 2,800,000.00 2,718,402.68 1.74
0.01% UNEDIC 21/31 -SR- EUR 800,000.00 630,801.04 0.40
0.10% O.A.T.21/31 -SR- EUR 4,000,000.00 4,535,843.28 2.90
0.25% SFIL 21/31 -SR- EUR 4,000,000.00 3,124,880.80 2.00
0.50% FRANCIA 21/44 -SR- 144A/S EUR 1,330,000.00 787,381.68 0.50
0.50% O.A.T. 16/26 -SR- EUR 3,000,000.00 2,802,676.80 1.79
0.50% O.A.T. 20/40 -SR- 144A/S EUR 1,420,000.00 918,428.03 0.59
0.75% O0.A.T. 17/28 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,360,846.95 0.87
1.25% FRANCIA 22/38 -SR-S EUR 1,540,000.00 1,187,360.79 0.76
1.50% SUB. ENGIE 20/PERP EUR 100,000.00 80,907.95 0.05
1.75% 0.A.T. 16/66 -SR- EUR 720,000.00 488,928.46 0.31
2.625% SUB. ACCOR 19/PERP -S- EUR 200,000.00 183,947.22 0.12
4.25% SOCIETE GENERALE 22/30 -SR- EUR 200,000.00 192,198.44 0.12
4.625% E.D.F. 23/43 -SR- EUR 200,000.00 188,008.04 0.12
4.625% RCI BANQUE 23/26 -SR- EUR 205,000.00 205,946.81 0.13

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds (continuacion)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Francia (continuacién)

4.875% ELO SACA 22/28 -SR- EUR 700,000.00 667,209.41 0.43
5.375% ORANO 22/27 -SR- EUR 100,000.00 103,081.32 0.07
7.875% SUB. SOCIETE GENERALE 23/PERP -JR- EUR 200,000.00 180,356.22 0.12
9.00% ORANGE (FR/RAT) 01/31 -SR- usb 100,000.00 114,891.67 0.07
20,472,097.59 13.09
Grecia
8.75% SUB. PIRAEUS FINANCE. 21/PERP -JR- EUR 200,000.00 152,334.32 0.10
152,334.32 0.10
Hungria ]
1.50% HUNGRIA 20/50 -SR- EUR 227,000.00 115,317.63 0.07
115,317.63 0.07
Indonesia
1.30% INDONESIA 21/34 -SR- EUR 100,000.00 73,502.60 0.05
1.40% INDONESIA 19/31 -SR- EUR 100,000.00 78,928.92 0.05
1.45% INDONESIA 19/26 -SR- EUR 200,000.00 184,000.52 0.12
4.30% INDONESIA 22/52 -SR- usD 300,000.00 239,667.90 0.15
8.375% INDONESIA 19/39 -SR- IDR 6,616,000,000.00 454,298.46 0.29
1,030,398.40 0.66
Irlanda
0.20% IRLANDA 20/30 -SR- EUR 3,970,000.00 3,300,950.59 2.11
0.40% IRLANDA 20/35 -SR-S EUR 300,000.00 221,043.00 0.14
1.50% IRLANDA 19/50 -SR- EUR 150,000.00 103,990.32 0.07
3,625,983.91 2.32
Islas Caiméan
6.00% YUZHOU GROUP 16/23 -SR- -DEF- usD 249,000.00 24,071.24 0.02
6.50% LOGAN PROPERTY HOLDING 19/23 -SR-S usD 200,000.00 44 .825.79 0.03
-DEF-
7.25% SUNAC CHINA HOLDINGS 19/22 -SR-S - usD 260,000.00 57,992.34 0.04
DEF-
7.35% ZHENRO PROPERTIES 20/25 -DEF- usb 400,000.00 30,050.02 0.02
7.65% CENTRAL CHINA REAL ESTATE 20/23 -SR-  USD 200,000.00 45,068.96 0.03
7.75% AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S usb 250,000.00 80,516.90 0.05
282,525.25 0.19
Islas Virgenes Britanicas
7.50% EASY TACTIC 22/28 -SR- -PIK- usD 225,647.00 48,807.14 0.03
48,807.14 0.03
Israel
1.50% ISRAEL 17/27 -SR- EUR 300,000.00 275,091.24 0.18
2.25% ISRAEL 18/28 ILS 2,200,000.00 526,744.85 0.34
4.50% ISRAEL 20/2120 usb 224,000.00 172,516.67 0.11
974,352.76 0.63

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds (continuacion)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
ltalia
0.35% ITALIA (BTP) 19/25 EUR 2,460,000.00 2,334,170.75 1.49
0.50% ITALIA 21/28 -SR- EUR 2,030,000.00 1,725,196.52 1.10
0.85% ITALIA (BTP) 19/27 -SR- EUR 1,900,000.00 1,725,747.20 1.10
0.925% UNICREDIT SPA 22/28 -SR- EUR 222,000.00 194,174.01 0.12
1.70% ITALIA (BTP) 20/51 -SR- 144A/S EUR 970,000.00 563,066.09 0.36
1.80% ITALIA (BTP) 20/41 -SR- EUR 915,000.00 624,728.42 0.40
1.875% SUB. ENEL 21/PERP -JR- EUR 155,000.00 111,532.08 0.07
2.80% ITALIA (BTP) 16/67 EUR 170,000.00 117,958.41 0.08
3.375% SUB. ENI SPA 20/PERP -JR- EUR 183,000.00 151,845.42 0.10
4.00% ITALIA 22/35 -SR- EUR 1,424,000.00 1,381,968.22 0.88
4.75% AUTOSTRADE 23/31 -SR- EUR 132,000.00 129,999.54 0.08
9,060,386.66 5.78
Japén i
0.10% JAPON 16/26 '344' -SR- JPY 405,000,000.00 2,807,924.75 1.80
0.10% JAPON 19/24 '141' -SR- JPY 300,000,000.00 2,077,065.60 1.33
0.10% JAPON 19/29 S355 -SR- JPY 150,000,000.00 1,031,667.51 0.66
0.20% JAPON 22/32 -SR- JPY 256,400,000.00 1,753,020.70 1.12
0.30% JAPON 19/39 S.170 -SR- JPY 706,000,000.00 4,441,645.62 2.84
0.40% JAPON 16/56 S9 -SR- JPY 261,000,000.00 1,369,149.77 0.88
0.40% JAPON 19/49 S.64 -SR- JPY 604,900,000.00 3,386,432.16 2.17
0.50% JAPON 19/59 S.12 -SR- JPY 175,000,000.00 928,039.28 0.59
1.00% JAPON 22/62 -SR- JPY 106,300,000.00 655,686.75 0.42
1.40% JAPON 14/34 S.150 -SR- JPY 420,000,000.00 3,170,226.63 2.03
6.00% SUB. SOFTBANK GROUP 17/PERP -JR-S usb 200,000.00 177,420.73 0.11
21,798,279.50 13.95
Lituania
0.50% LITUANIA 20/50 -SR- EUR 171,000.00 76,085.15 0.05
76,085.15 0.05
Luxemburgo
2.75% E.I.B 16/26 -SR-S PLN 1,700,000.00 324,328.08 0.21
3.25% LOGICOR FINANCING 18/28 -SR-S EUR 100,000.00 80,627.80 0.05
3.75% E.I.B. 12/32 -SR- SEK 3,030,000.00 278,526.13 0.18
683,482.01 0.44
Malasia
3.885% MALASIA 19/29 S0219 -SR- MYR 4,500,000.00 935,390.60 0.60
935,390.60 0.60
México ]
2.875% MEXICO 19/39 -SR- EUR 260,000.00 191,052.76 0.12
4.40% MEXICO 22/52 -SR- usb 240,000.00 169,233.67 0.11
7.75% MEXICO 11/31 MXN100 -SR- MXN 70,000.00 330,178.72 0.21
8.50% MEXICO 09/29 MXN100 MXN 70,000.00 346,956.78 0.22
1,037,421.93 0.66

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds (continuacion)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Noruega
1.00% KOMMUNALBANK. 21/24 CAD 1,670,000.00 1,076,909.31 0.69
1.375% NORUEGA 20/30 -SR- 144A NOK 84,700,000.00 6,665,237.81 4.26
2.60% CITY OF OSLO 15/25 -SR- NOK 2,000,000.00 171,273.20 0.11
3.00% NORUEGA 14/24'476' -SR- NOK 4,190,000.00 368,020.61 0.24
8,281,440.93 5.30
Nueva Zelanda
4.25% NUEVA ZELANDA 22/34 NZD 1,000,000.00 574,247.33 0.37
574,247.33 0.37
Paises Bajos,
0.00% PAISES BAJOS 20/52 -SR- 144A/S EUR 110,000.00 53,540.20 0.03
0.50% PAISES BAJOS 19/40 S EUR 200,000.00 139,783.48 0.09
0.75% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK EUR 420,000.00 272,091.67 0.17
16/41 -SR-S
1.50% BMW FINANCE 19/29 -SR- EUR 325,000.00 294,313.57 0.19
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 200,000.00 182,692.06 0.12
2.75% PAISES BAJOS 14/47 -SR- EUR 250,000.00 253,197.33 0.16
3.875% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 100,000.00 90,304.46 0.06
17/PERP
4.875% ING GROUP 22/27 -SR- EUR 200,000.00 202,578.32 0.13
5.50% PAISES BAJOS 98/28 EUR 690,000.00 778,681.28 0.50
6.135% SUB. TELFONICA 23/PERP -JR- EUR 100,000.00 96,829.55 0.06
2,364,011.92 1.51
Panama ]
3.875% PANAMA 16/28 -SR- usb 330,000.00 289,709.40 0.19
289,709.40 0.19
Perd i
2.392% PERU 20/26 -SR- usD 550,000.00 475,697.90 0.30
475,697.90 0.30
Polonia
2.75% POLONIA 13/28 -SR- PLN 600,000.00 110,735.47 0.07
110,735.47 0.07
Portugal
5.943% SUB. EDP 23/83 EUR 100,000.00 98,074.14 0.06
98,074.14 0.06
Reino Unido
0.125% BRITISH TREASURY 20/28 -SR- GBP 1,180,000.00 1,144,627.26 0.73
0.125% BRITISH TREASURY 21/31 -SR- GBP 1,510,000.00 2,191,268.91 1.40
1.125% BRITISH TREASURY 21/39 -SR- GBP 250,000.00 193,684.95 0.12
1.625% BRITISH TREASURY 18/71 -SR- GBP 1,144,000.00 733,916.02 0.47
1.75% BRITISH TREASURY 18/49 -SR- GBP 1,400,000.00 1,047,614.19 0.67
6.875% SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 200,000.00 192,724.48 0.12
5,503,835.81 3.51

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - Global Bonds (continuacion)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Republica Checa

8.50% ENERGO-PRO 22/27 -SR- USD 200,000.00 176,122.24 0.11
176,122.24 0.11
Rumania
2.00% RUMANIA 21/33 EUR 80,000.00 54,725.55 0.03
3.375% RUMANIA 20/50 -SR- EUR 170,000.00 103,272.89 0.07
5.00% RUMANIA 22/26 -SR-S EUR 387,000.00 386,676.35 0.25
544,674.79 0.35
Singapur
3.50% SINGAPUR 07/27 SGD 1,734,000.00 1,218,044.87 0.78
1,218,044.87 0.78
Sri Lanka
7.85% SRI LANKA 19/29 -SR-S -DEF- USD 300,000.00 98,165.14 0.06
98,165.14 0.06
Sudafrica
8.50% SUDAFRICA 13/37 R ZAR 20,520,000.00 843,451.25 0.54
9.00% SUDAFRICA 15/40 -SR- ZAR 5,789,684.00 240,467.48 0.15
1,083,918.73 0.69
Suecia
0.125% SUECIA 18/23 -SR-S EUR 550,000.00 549,152.56 0.35
0.75% SUECIA 18/29 S.1061 144A -S- SEK 2,200,000.00 176,514.64 0.11
725,667.20 0.46
Uruguay
4.975% URUGUAY 18/55 -SR- USD 250,000.00 224,776.17 0.14
5.75% URUGUAY 22/34 -SR- USD 275,862.00 276,316.03 0.18
501,092.20 0.32
Total cartera de inversiones 146,632,718.18 93.75
Bancos 9,666,072.02 6.18
Depésitos en bancos 500,000.00 0.32
Otros pasivos netos -386,031.55 -0.25
Total patrimonio neto 156,412,758.65 100.00
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023

Pictet - Global Bonds

DISTRIBUCION GEOGRAFICA
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Japon 13.95 Renta fija estatal y obligaciones de ciudades 77.46
Francia 13.09  Bancos y entidades de crédito 7.46
Estados Unidos 12.19  Vvalores de renta fija emitidos por instituciones 2.37
Italia 5.78  supranacionales

Noruega 5.30  Sociedades de cartera y financieras 1.25
Alemania 4.47  Servicios publicos 1.04
Finlandia 4.41  Instituciones hipotecarias y de financiamiento 0.59
Espafa 4.40  Comunicaciones 0.48
China 4.38  Comercio al por menor y grandes almacenes 0.43
Reino Unido 3.51  |nstituciones publicas y sin animo de lucro 0.40
Bélgica 2.84  Automoviles 0.32
Canada 2.35 Seguros 0.31
Irlan.da 2.32 Transporte y mercancias 0.28
Br"f's'l : 2.04 Internet, software y servicios de TI 0.26
Paises _BaJOS 1.51 Equipos eléctricos y electrénicos 0.26
Australia 1.26 —

— Inmobiliarias 0.23
F|.I|p|nas 0.92 Gastronomia 0.14
Singapur 0.78 Productos farmacéuticos y cosméticos 0.13
Austria 0.69 — — .
Sudafrica 0.69 EdIC,IOI’l y artes graficas 0.10
México 0.66 Petréleo 0.10
Indonesia 0.66 Productos quimicos 0.07
Israel 063 Construccion y materiales para la construccion 0.03
Malasia 0.60 Servicios publicos 0.02
Suecia 0.46  Servicios sanitarios y sociales 0.02
Luxemburgo 0.44 93.75
Dinamarca 0.38
Nueva Zelanda 0.37
Rumania 0.35
Uruguay 0.32
Peru 0.30
Arabia Saudita 0.25
Bulgaria 0.21
Islas Caiman 0.19
Panama 0.19
Bermudas 0.15
Chile 0.13
Republica Checa 0.11
Grecia 0.10
Polonia 0.07
Hungria 0.07
Portugal 0.06
Sri Lanka 0.06
Lituania 0.05
Islas Virgenes Britanicas 0.03
Argentina 0.03

93.75
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO

NETO

I. Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Alemania
2.375% MAHLE 21/28 -SR- EUR 200,000.00 154,211.60 0.09
2.375% SUB. BAYER 19/79 -JR-S EUR 1,300,000.00 1,210,952.21 0.69
2.50% ZF EUROPE FINANCE 19/27 -SR-S EUR 700,000.00 611,874.41 0.35
3.375% NOVELIS 21/29 -SR- EUR 200,000.00 174,936.36 0.10
3.625% INFINEON TECH 19/68 -S- EUR 1,000,000.00 909,472.90 0.52
3.75% IHO VERWALTUNGSANLEIHE 16/26 -SR-S EUR 500,000.00 451,009.75 0.26
'PIK'
3.75% ZF EUROPE FINANCE 20/28 -SR- EUR 400,000.00 357,967.00 0.20
4.125% GRUENENTHAL 21/28 -SR- EUR 600,000.00 547,022.64 0.31
4.375% CHEPLAPHARM ARZN. 20/28 -SR- EUR 600,000.00 559,923.12 0.32
4.50% BAYER 22/82 -SR- EUR 200,000.00 185,804.16 0.11
4.625% APCOA PARKING 21/27 -SR- EUR 500,000.00 428,257.90 0.24
4.75% PCF 21/26 -SR- EUR 500,000.00 435,555.75 0.25
5.375% SUB. BAYER 22/82 -JR- EUR 900,000.00 829,171.53 0.47
5.75% RENK 20/25 -SR- EUR 1,000,000.00 981,419.70 0.56
6.00% TECHEM VER. 18/26 -SR-S EUR 800,000.00 668,376.16 0.38
6.375% IHO VERWALTUNGS 19/29 -SR- 144A - usD 700,000.00 573,550.06 0.33
PIK-
6.50% SUB. COMMERZBANK 22/32 -S- EUR 1,400,000.00 1,385,965.28 0.79
6.50% TUI CRUISES 21/26 -SR- EUR 700,000.00 628,609.17 0.36
7.50% NIDDA HEALTHCARE 22/26 -SR- EUR 1,800,000.00 1,764,536.76 1.00
12,858,616.46 7.33
Austria
3.625% SAPPI PAPIER 21/28 -SR- EUR 600,000.00 523,947.84 0.30
6.00% AMS 20/25 -SR- EUR 900,000.00 840,413.61 0.48
1,364,361.45 0.78
Bélgica
4.25% SUB. SOLVAY 18/PERP -JR-S EUR 1,000,000.00 995,108.50 0.57
5.75% AZELIS FINANCE 23/28 -SR- EUR 1,000,000.00 1,014,848.50 0.58
2,009,957.00 1.15
Canada
3.875% PRIMO WATER 20/28 -SR-S EUR 200,000.00 174,865.38 0.10
5.125% VIDEOTRON 17/27 -SR- 144A usb 400,000.00 355,735.68 0.20
8.50% PANTHER BF/FINANCIAL 19/27 -SR- 144A usb 500,000.00 463,149.57 0.26
993,750.63 0.56
Dinamarca
7.75% SCAN BIDCO 21/25 -SR- EUR 1,900,000.00 1,947,742.06 1.11
1,947,742.06 1.11

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Espaiia
1.55% CELLNEX FINANCE 21/29 -SR- EUR 500,000.00 410,141.25 0.23
2.00% CELLNEX FINANCE COMPANY 21/33 -SR- EUR 1,300,000.00 1,001,667.29 0.57
2.50% SUB. BANCO DE SABADELL 21/31 EUR 600,000.00 499,615.74 0.28
2.75% SUB. IBERCAJA BANCO 20/30 -S- EUR 300,000.00 252,127.59 0.14
2.875% SUB. UNICAJA BANCO 19/29 -S- EUR 200,000.00 169,476.30 0.10
3.125% SUB. UNICAJA BANCO 22/32 EUR 1,000,000.00 774,859.90 0.44
3.248% SUB. ABERTIS INFRASTRUCTURAS EUR 1,000,000.00 896,843.80 0.51
20/PERP -JR-
3.375% GRUPO ANTOLIN 18/26 -SR-S EUR 800,000.00 672,918.88 0.38
3.875% GRIFOLS 21/28 -SR- EUR 300,000.00 234,843.60 0.13
4.00% AEDAS HOMES 21/26 -SR-S EUR 1,100,000.00 967,291.05 0.55
4.00% LORCA TELECOM 20/27 -SR- EUR 1,400,000.00 1,291,408.44 0.73
4.625% SUB. ABANCA 19/30 EUR 700,000.00 644,928.55 0.37
5.25% BANCO SABADELL 23/29 -SR- EUR 600,000.00 570,993.72 0.32
5.25% VIA CELERE DESARROLLOS 21/26 -SR-S EUR 1,800,000.00 1,624,229.28 0.92
5.50% FOOD SERVICE PROJECT 22/27 -SR- EUR 700,000.00 641,155.06 0.36
7.25% UNICAJA BANCO 22/27 -SR- EUR 700,000.00 707,306.74 0.40
11,359,807.19 6.43
Estados Unidos
2.25% SILGAN HOLDINGS 20/28 -SR- EUR 1,000,000.00 846,105.20 0.48
2.875% BALL 20/30 -SR- usD 200,000.00 154,541.40 0.09
3.00% ARDAGH METAL FIN.21/29 -SR- EUR 500,000.00 373,970.95 0.21
3.375% SUB. BELDEN 21/31 -SR- EUR 700,000.00 591,152.45 0.34
3.50% LEVI STRAUSS 21/31 -SR- 144A usD 600,000.00 471,435.89 0.27
3.625% LIBERTY MUTUAL 19/59 -JR-S EUR 400,000.00 367,895.28 0.21
3.75% KRONOS INTERNATIONAL 17/25 -S- EUR 700,000.00 642,972.61 0.37
3.95% PATTERSON-UTI 18/28 -SR- usD 400,000.00 332,454.13 0.19
4.375% SCIL IV (USA) 21/26 -SR- EUR 333,000.00 308,002.62 0.18
4.375% STANDARD INDUSTRIAL 20/30 144A -SR- usD 600,000.00 478,717.08 0.27
4.625% BRINKS 17/27 -SR- 144A usD 400,000.00 347,812.11 0.20
4.625% FIRSTCASH 20/28 -SR- usD 400,000.00 331,823.12 0.19
4.75% AVIS BUDGET 21/28 -SR- 144A usD 400,000.00 335,199.14 0.19
4.875% ENCORE CAPITAL 20/25 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,369,912.80 0.78
4.95% ROCKIES EXPRESS 19/29 -SR- 144A usD 400,000.00 330,449.43 0.19
5.25% GOODYEAR TIRE & RUBBER 21/31 -SR- usD 200,000.00 162,077.34 0.09
5.625% DANA 20/28 -SR- usD 500,000.00 432,926.03 0.25
5.625% ENLINK MIDSTREAM 20/28 -SR- 144A usD 500,000.00 451,868.61 0.26
5.75% CHEMOURS 20/28 -SR- 144A usD 400,000.00 330,001.99 0.19
6.00% DARLING INGREDIENTS 22/30 -SR- usD 2,000,000.00 1,836,032.77 1.04
6.00% PBF FINANCE 20/28 -SR- usD 400,000.00 352,851.80 0.20
6.375% MURPHY OIL 21/28 -SR- usD 500,000.00 457,352.66 0.26
6.75% PEARL MERGER 21/28 -SR- 144A usD 300,000.00 246,041.96 0.14
7.00% GRAY ESCROW 18/27 -SR- 144A usD 300,000.00 231,435.82 0.13

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos (continuacién)

7.625% ANTERO RESOURCES 21/29 -SR- 144A usb 493,000.00 464,662.16 0.26
8.00% GENESIS 20/27 -SR- usb 500,000.00 454,538.86 0.26
8.00% GULFPORT ENERGY 21/26 -SR- usb 500,000.00 457,296.15 0.26
13,159,530.36 7.50
Finlandia
4.75% PHM GROUP HOLDING 21/26 -SR- EUR 571,000.00 519,344.03 0.30
519,344.03 0.30
Francia
0.00% CV ATOS 19/24 -SR-S EUR 800,000.00 684,530.32 0.39
2.00% EUROBANK 21/27 -SR- EUR 664,000.00 556,420.25 0.32
2.25% SECHE ENVIRONNEMENT 21/28 -SR- EUR 820,000.00 701,222.92 0.40
2.50% RENAULT 21/28 -SR- EUR 700,000.00 598,876.53 0.34
2.625% SPCM 20/29 -SR- EUR 600,000.00 522,057.60 0.30
3.125% SPCM 21/27 -SR- usb 200,000.00 162,364.92 0.09
3.375% CAB 21/28 -SR-S EUR 500,000.00 412,018.15 0.23
3.375% KAPLA HOLDING 19/26 -SR-S EUR 600,000.00 530,119.56 0.30
3.50% CHROME BIDCO 21/28 -SR- EUR 200,000.00 167,028.52 0.10
3.50% PAPREC HOLDING 21/28 -SR- EUR 700,000.00 612,113.60 0.35
3.75% FAURECIA 20/28 -SR- EUR 1,000,000.00 898,888.40 0.51
3.875% PICARD GROUP 21/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,075,116.36 0.61
4.25% ALTICE FRANCE 21/29 -SR- EUR 400,000.00 301,060.32 0.17
4.25% MOBILUX FINANCE 21/28 -SR- EUR 500,000.00 416,805.35 0.24
4.375% SUB. ACCOR 19/PERP -JR- EUR 1,000,000.00 973,593.10 0.55
4.75% TEREOS FINANCE 22/27 EUR 100,000.00 92,902.08 0.05
5.00% SUB. CHROME 21/29 -SR- EUR 700,000.00 521,243.03 0.30
5.375% GOLDSTORY 21/26 -SR-S EUR 813,000.00 751,423.46 0.43
5.375% ILIAD 22/27 -SR- EUR 400,000.00 398,276.80 0.23
5.50% NEXANS 23/28 -SR- EUR 400,000.00 408,756.12 0.23
5.625% ILIAD 21/28 -SR- EUR 1,200,000.00 1,120,510.80 0.64
5.625% ILIAD 23/30 -SR- EUR 200,000.00 194,834.40 0.11
5.869% SUB. SOLVAY FINANCE 15/PERP -JR- EUR 1,100,000.00 1,098,792.86 0.63
5.875% ALTICE FRANCE 18/27 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,776,604.40 1.01
6.00% SUB. E.D.F 13/PERP. -SR-S GBP 1,600,000.00 1,629,661.74 0.93
6.50% BANIJAI 20/26 -SR- EUR 800,000.00 785,651.04 0.45
6.50% ILIAD HOLDING 21/26 -SR- 144A usb 800,000.00 705,713.75 0.40
6.50% PARTS EUROPE 20/25 -SR- EUR 1,000,000.00 1,007,865.00 0.57
7.00% EUROBANK 23/29 -SR- EUR 1,478,000.00 1,440,480.97 0.82
7.25% FAURECIA 22/26 -SR- EUR 2,100,000.00 2,171,816.43 1.23
7.25% TEREOS FINANCE 23/28 -SR- EUR 798,000.00 787,184.71 0.45
7.50% SUB. E.D.F 22/PERP EUR 1,200,000.00 1,179,001.80 0.67
8.00% IM GROUP 23/28 -SR- EUR 650,000.00 636,308.60 0.36
25,319,243.89 14.41

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Grecia
4.25% SUB. ALPHA SERVICES & HOLDINGS EUR 800,000.00 635,851.60 0.36
20/30 -S-
5.50% SUB. ALPHA SERVICES & HOLDINGS EUR 600,000.00 481,564.74 0.27
21/31
5.50% SUB. PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS EUR 500,000.00 417,620.55 0.24
20/30 -S-
7.50% ALPHA BANK 22/27 -SR- EUR 773,000.00 765,124.91 0.44
8.25% SUB. NATIONAL BANK GREEC 19/29 S EUR 300,000.00 288,566.91 0.16
10.00% SUB. EUROBANK ERGA 22/32 EUR 773,000.00 774,045.64 0.44
3,362,774.35 1.91
Guernesey
2.00% SUMMIT GERMANY 18/25 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,768,646.80 1.01
1,768,646.80 1.01
Irlanda
1.875% SUB. AIB GROUP 19/29 -S- EUR 500,000.00 467,383.40 0.27
2.875% SUB. AIB GROUP 20/31 EUR 1,000,000.00 907,646.60 0.52
3.00% SUB. PERMANENT TSB 21/31 EUR 600,000.00 486,645.30 0.28
3.50% EIRCOM FINANCE DAC 19/26 EUR 700,000.00 665,109.27 0.38
4.50% MOTION BONDCO 19/27 -S- EUR 500,000.00 444 350.10 0.25
4.75% ARDAGH PKG FINANCE/HOLDING 17/27 - GBP 300,000.00 262,988.10 0.15
SR-S
5.25% PERMANENT TSB 22/25 -SR- EUR 500,000.00 495,335.40 0.28
3,729,458.17 2.13
Italia
FRN GAMENET GROUP 20/25 -SR- EUR 200,000.00 201,022.40 0.11
1.625% TELECOM ITALIA 21/29 -SR- EUR 800,000.00 628,840.72 0.36
2.125% AZZURRA AEROPORTI 20/24 -SR- EUR 300,000.00 292,314.66 0.17
2.625% BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA EUR 450,000.00 410,768.73 0.23
20/25 -SR-S
3.25% GUALA CLOSURES 21/28 -SR-S EUR 800,000.00 690,170.08 0.39
3.375% DOVALUE 21/26 -SR-S EUR 500,000.00 438,961.20 0.25
3.75% IMA 20/28 -SR- EUR 645,000.00 568,710.88 0.32
3.875% SUB. BPER BANCA 22/32 EUR 800,000.00 661,782.72 0.38
4.875% ALMAVIVA 21/26 -SR-S EUR 500,000.00 469,475.35 0.27
5.00% DOVALUE 20/25 -SR- EUR 1,600,000.00 1,549,860.00 0.88
5.875% CENTURION 20/26 -SR- EUR 600,000.00 536,815.50 0.31
6.00% BANCO BPM SPA 22/28 -SR- EUR 1,196,000.00 1,198,660.86 0.68
8.00% SUB. MONTE DEI PASCHI 20/30 EUR 1,000,000.00 898,015.60 0.51
8.625% SUB. BPER BANCA 22/33 EUR 1,006,000.00 1,020,399.88 0.58
9.75% LOTTOMATICA 22/27 -SR- EUR 600,000.00 637,702.26 0.36
10.00% ITALMATCH CHEMICALS 23/28 -SR- EUR 400,000.00 408,868.28 0.23
11.00% FIBER BIDCO 22/27 -SR- EUR 1,400,000.00 1,507,093.14 0.86
12,119,462.26 6.89

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Japén
2.875% SOFTBANK GROUP 21/27 -SR- EUR 1,400,000.00 1,199,964.92 0.68
3.875% SOFTBANK GROUP 21/32 -SR- EUR 500,000.00 365,768.25 0.21
5.00% SOFTBANK GROUP 18/28 EUR 700,000.00 615,155.73 0.35
2,180,888.90 1.24
Jersey
4.25% ATRIUM EUROPEAN 18/25 -SR- EUR 200,000.00 171,609.56 0.10
171,609.56 0.10
Lituania
2.875% AKROPOLIS 21/26 -SR- EUR 1,600,000.00 1,333,567.04 0.76
1,333,567.04 0.76
Luxemburgo
1.50% CPI PROPERTY GROUP 21/31 -SR- EUR 700,000.00 358,940.47 0.20
1.625% CPI PROPERTY (FR/RAT) 19/27 -SR-S EUR 1,400,000.00 1,010,231.88 0.57
2.25% GTC AURORA 21/26 -SR- EUR 200,000.00 158,762.66 0.09
2.75% CONTOURGLOBAL POWER 20/26 -SR-S EUR 700,000.00 630,199.15 0.36
2.875% SUB. SES 21/PERP EUR 1,900,000.00 1,550,893.62 0.88
3.125% CONTOURGLOBAL POWER 20/28 -SR-S EUR 1,800,000.00 1,439,575.02 0.82
3.25% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-  EUR 1,400,000.00 1,292,705.96 0.74
S
4.25% ALTICE FINANCING 21/29 -SR- EUR 1,300,000.00 1,048,739.64 0.60
4.50% CIRSA FINANCE 21/27 -SR- EUR 900,000.00 787,992.84 0.45
4.625% PLT VII FINANCE 20/26 -SR- EUR 900,000.00 844,153.29 0.48
5.00% CIDRON AIDA 21/28 -SR- EUR 393,000.00 347,256.37 0.20
5.25% ALBION FINANCING 21/26 -SR- EUR 500,000.00 455,329.20 0.26
5.50% TELENET FINANCE INTERNATIONAL usD 600,000.00 512,799.76 0.29
17/28 -SR- 144A
6.75% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 23/PERP -JR-  EUR 300,000.00 299,059.08 0.17
7.25% STENA INTERNATIONAL 23/28 -SR- EUR 1,400,000.00 1,409,311.82 0.80
7.75% TELECOM ITALIA 03/33 '14' EUR 1,200,000.00 1,292,615.64 0.74
8.125% GAMMA BONDCO 21/26 -SR- -PIK- EUR 500,000.00 485,443.35 0.28
13,924,009.75 7.93
México
2.25% NEMAK 21/28 -SR- EUR 1,200,000.00 902,638.56 0.51
4.75% PEMEX 18/29 -SR-S EUR 200,000.00 158,480.16 0.09
4.875% PEMEX 17/28 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,087,297.77 0.62
2,148,416.49 1.22
Paises Bajos
FRN SUB. KONINKLIJKE 22/PERP EUR 710,000.00 709,992.97 0.40
FRN TRIVIUM PACKAGING FINANCE 19/26 EUR 600,000.00 589,443.12 0.34
1.00% WIZZ AIR FINANCE 22/26 -SR- EUR 1,800,000.00 1,567,634.40 0.89
2.00% Q-PARK | HOLDING 20/27 -SR-S EUR 300,000.00 250,549.11 0.14
2.375% PHOENIX DUTCH FIN. 20/25 -SR- EUR 1,100,000.00 1,047,276.78 0.60
2.376% SUB. TELEFONICA EUROPE 21/PERP -JR- EUR 500,000.00 393,454.85 0.22

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Paises Bajos (continuacién)

2.499% SUB. WINTERSHALL FINANCE 21/PERP EUR 1,600,000.00 1,349,142.08 0.77
2.625% ATRIUM FINANCE 21/27 -SR- EUR 600,000.00 439,095.66 0.25
2.625% SUB. ABERTIS FIN. 21/PERP -JR- EUR 600,000.00 489,917.88 0.28
2.75% GOODYEAR EUROPE 21/28 -SR-S EUR 200,000.00 163,608.04 0.09
2.85% SUB. KONINKLIJKE FRIES. CAMP. EUR 2,000,000.00 1,822,760.40 1.04
20/PERP
3.00% SUB. WINTERSHALL 21/PERP EUR 1,200,000.00 893,557.92 0.51
3.125% UNITED GROUP 20/26 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,076,788.57 0.61
3.25% PPF TELECOM 20/27 -SR- EUR 300,000.00 275,626.83 0.16
3.375% DUFRY ONE 21/28 -SR- EUR 1,000,000.00 882,899.00 0.50
3.50% ENERGIZER 21/29 -SR- EUR 500,000.00 403,033.45 0.23
3.50% VZ SECURED FINANCING B.V. 22/32 -SR- EUR 600,000.00 480,488.70 0.27
3.625% NOBIAN FINANCE 21/26 -SR- EUR 600,000.00 523,274.70 0.30
4.375% TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE EUR 1,100,000.00 932,968.85 0.53
NETHERLANDS Il 21/30 -SR-
5.25% UNITED GROUP 22/30 EUR 600,000.00 426,061.32 0.24
5.50% IPD 3 BV 20/25 -SR- EUR 1,000,000.00 983,363.90 0.56
6.135% SUB. TELFONICA 23/PERP -JR- EUR 1,600,000.00 1,551,745.76 0.88
6.625% PETROBRAS GLOBAL 14/34 -SR- GBP 200,000.00 198,369.78 0.11
7.875% TEVA PHARMACEUTICAL NETHERLANDS EUR 600,000.00 621,155.22 0.35
23/31 -SR-

18,072,209.29 10.27
Portugal
1.50% SUB. EDP 21/82 EUR 1,600,000.00 1,347,267.52 0.77
3.50% NOVO BANCO 21/24 -SR- EUR 900,000.00 882,004.50 0.50
5.943% SUB. EDP 23/83 EUR 400,000.00 393,341.76 0.22
8.50% BANCO COMERCIAL PORTUGUES 22/25 - EUR 900,000.00 908,787.42 0.52
SR-

3,531,401.20 2.01

Reino Unido
FRN DEUCE FINCO 21/27 -SR-S EUR 200,000.00 184,734.70 0.11
1.75% CANARY WHARF 21/26 -SR-S EUR 200,000.00 158,571.56 0.09
2.875% INEOS FINANCE 19/26 -S- EUR 1,400,000.00 1,309,175.14 0.74
3.00% SUB. BRITISH AMERICAN TOBACCO EUR 2,100,000.00 1,713,588.45 0.97
21/PERP
3.25% SUB. VODAFONE 21/81 -SR- usD 1,000,000.00 786,706.19 0.45
3.25% VMED 02 UK FINANCING 20/31 -SR- EUR 1,200,000.00 979,072.56 0.56
3.375% INEOS FINANCE 20/26 -SR-S EUR 500,000.00 469,756.00 0.27
3.75% SUB. BRITISH AMERICAN TOBACCO EUR 1,100,000.00 821,910.10 0.47
21/PERP
3.75% TI AUTOMOTIVE 21/29 -SR- EUR 600,000.00 458,215.08 0.26
3.75% VIRGIN MEDIA FINANCE 20/30 -SR- EUR 200,000.00 160,195.12 0.09
3.875% SYNTHOMER 20/25 -SR-S EUR 1,800,000.00 1,656,301.68 0.94
4.00% VIRIDIAN GROUP 17/25 -S- EUR 1,100,000.00 1,052,504.53 0.60
4.125% SUB. VODAFONE 21/81 -SR- usb 600,000.00 435,877.96 0.25
4.25% SUB. NATIONAL EXPRESS GROUP GBP 500,000.00 504,327.25 0.29
20/PERP
4.50% JAGUAR LAND ROVER A 21/28 -SR- EUR 400,000.00 329,312.56 0.19

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Reino Unido (continuacién)

4.50% JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE 18/26  EUR 1,000,000.00 930,842.80 0.53
-SR-S
4.50% SHERWOOD FINANCING 21/26 -SR-S EUR 200,000.00 172,566.42 0.10
4.696% DIGNITY FINANCE 14/49 -SR- 'B' GBP 500,000.00 366,903.56 0.21
4.75% BCP MODULAR SERVICES 21/28 -SR- EUR 235,000.00 200,306.64 0.11
5.25% SIG 21/26 -SR- EUR 1,200,000.00 1,028,203.08 0.59
5.625% SUB. NGG FINANCE 13/73 -S- GBP 600,000.00 664,739.40 0.38
5.75% PEOPLECERT 21/26 -SR- EUR 1,475,000.00 1,408,595.21 0.80
6.125% BCP V MODULAR 21/28 -SR-S GBP 500,000.00 485,911.93 0.28
6.25% INTERNATIONAL GAME TECH 18/27 -SR- usD 500,000.00 464,911.69 0.26
144A
6.464% SUB. UNIQUE PUB FINANCE 02/32 -S- GBP 300,000.00 346,178.61 0.20
6.625% DRAX FINCO 18/25 144A usD 800,000.00 725,230.61 0.41
6.625% INEOS FINANCE 23/28 -SR- EUR 528,000.00 533,612.53 0.30
11.625% ENQUEST 22/27 -SR- usD 200,000.00 171,914.05 0.10
18,520,165.41 10.55
Republica Checa
3.875% SAZKA 20/27 -SR-S EUR 300,000.00 274,198.71 0.16
4.50% ENERGO PRO 18/24 -SR- EUR 500,000.00 485,203.30 0.28
759,402.01 0.44
Rumania
3.25% RCS & RDS 20/28 -SR-S EUR 500,000.00 422,699.20 0.24
422,699.20 0.24
Suecia
2.00% DOMETIC GROUP 21/28 -SR- EUR 500,000.00 384,704.10 0.22
2.249% SUB. AKELIUS RESIDENTIAL 20/81 -S- EUR 1,300,000.00 1,053,615.42 0.60
2.873% SUB. FASTIGHETS BALDER 21/81 EUR 600,000.00 407,506.38 0.23
3.00% INTRUM 19/27 -SR-S EUR 1,000,000.00 783,842.60 0.45
3.875% VERISURE HOLDING 20/26 -SR- EUR 400,000.00 372,014.64 0.21
4.875% INTRUM 20/25 -SR- EUR 2,200,000.00 2,038,037.10 1.16
7.125% VERISURE HOLDING 23/28 -SR- EUR 232,000.00 232,879.70 0.13
9.25% VERISURE HOLDING 22/27 -SR-S EUR 400,000.00 430,430.92 0.24
5,703,030.86 3.24
TOTAL I. 157,280,094.36 89.51
Il. Otros valores mobiliarios
Valores de renta fija
Alemania
5.50% CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL 20/28 - usD 400,000.00 328,387.23 0.19
SR- 144A
328,387.23 0.19

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)

Pictet - EUR High Yield (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA CANTIDAD/NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Australia
8.50% MINERAL RESOURCES 22/30 -SR- 144A usbD 300,000.00 280,835.57 0.16
280,835.57 0.16
Canadéa
8.75% BAYTEX ENERGY 20/27 -SR- 144A usD 400,000.00 377,187.91 0.21
377,187.91 0.21
Estados Unidos
4.75% CARGO AIRCRAFT 20/28 -SR- 144A usbD 500,000.00 411,921.88 0.23
4.75% COTY 21/29 -SR- 144A usbD 300,000.00 260,317.85 0.15
7.625% RAYONIER AM 20/26 -SR- 144A usbD 500,000.00 427,174.36 0.24
8.00% EARTHSTONE 22/27 -SR- 144A usbhD 400,000.00 363,187.19 0.21
1,462,601.28 0.83
Irlanda
5.25% ARDAGH PACKAGING FINANCE 20/27 -SR-  USD 200,000.00 145,650.68 0.08
144A
145,650.68 0.08
Reino Unido
4.25% SUB. BRITISH TELECOMMUNICATIONS usbD 1,300,000.00 1,042,190.48 0.59
21/81 -JR- 144A
5.25% RAC BONDCO 21/27 -SR-S GBP 600,000.00 551,003.68 0.31
1,5693,194.16 0.90
Suecia
12.00% PREEM HOLDING 22/27 -SR- EUR 400,000.00 429,486.36 0.24
429,486.36 0.24
TOTAL II. 4,617,343.19 2.61
I11. Participaciones en fondos de inversion
Irlanda
SPDR EUR. Il - THOMSON REUTERS GLOBAL usbD 50,000.00 1,940,495.05 1.10
CONVERTIBLE BOND USD
1,940,495.05 1.10
Luxemburgo
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 5,474.74 763,911.41 0.43
763,911.41 0.43
TOTAL III. 2,704,406.46 1.53
Total cartera de inversiones 164,601,844.01 93.65
Bancos 6,640,492.19 3.78
Depésitos en bancos 500,000.00 0.28
Otros activos netos 4,014,789.14 2.29
Total patrimonio neto 175,757,125.34 100.00
Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023

Pictet - EUR High Yield

DISTRIBUCION GEOGRAFICA
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Francia 14.41  Sociedades de cartera y financieras 28.20
Reino Unido 11.45  Bancos y entidades de crédito 11.87
Paises Bajos 10.27  Comunicaciones 6.39
Luxemburgo 8.36  Servicios pblicos 5.69
Estados Unidos 8.33  Productos quimicos 4.85
Alemania /.52 Automoviles 3.96
Italia 6.89  |nmobiliarias 3.72
Espafa 6.43 Internet, software y servicios de Tl 2.97
Suecia 3.48 Transporte y mercancias 2.58
Irlanda 331 Betrdleo 256
Portggal 201 Equipos eléctricos y electrénicos 2.33

Grecia 1.91 —— —
Japon 122 Pro.ductos farmacéuticos y cosméticos 2.15
México 122 Jaros — L84
Bélgica 115 Part|C|pac.|ones en fopdos de inversion ‘ 1.78
Dinamarca 111 Construccién y materiales para la construccién 1.55
Guernesey 1.01 Agricultura y pesca 1.54
Austria 0.78  Servicios publicos 1.53
Canada 0.77 Tabacoy bebidas alcohdlicas 1.44
Lituania 0.76  Servicios sanitarios y sociales 1.00
Republica Checa 0.44  Embalajes 0.80
Finlandia 0.30 Gastronomia 0.77
Rumania 0.24  Productos forestales y papel 0.68
Australia 0.16  Actividades comerciales varias 0.57
Jersey 0.10  Industria textil y prendas de vestir 0.54
93.65  Alimentacion y bebidas no alcohdlicas 0.46
Instituciones hipotecarias y de financiamiento 0.41
Servicios medioambientales y reciclaje 0.40
Construcciéon de maquinaria y electrodomésticos 0.32
Seguros 0.21
Caucho y neumaticos 0.18
Biotecnologia 0.13
Edicién y artes gréaficas 0.13
Productos de inversién varios 0.10
93.65

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Alemania

0.00% ALEMANIA 22/24 -SR- EUR 22,000,000.00 21,422,013.80 8.02

0.22% DZ BANK 20/23 -SR- EUR 7,600,000.00 7,483,666.80 2.80

0.375% LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG EUR 5,300,000.00 5,013,662.20 1.88

17/25 -SR-S

1.00% ALEMANIA 14/24 -SR- EUR 12,400,000.00 12,110,735.28 4.54
46,030,078.08 17.24

Australia

3.703% WESTPAC BANK 23/26 -SR- EUR 7,300,000.00 7,280,288.54 2.73

7,280,288.54 2.73

Bélgica i

0.50% UNION EUROPEA 18/25 -SR-S EUR 8,457,000.00 8,043,049.30 3.01

0.80% UNION EUROPEA 22/25 -SR- EUR 10,000,000.00 9,525,586.00 3.57
17,568,635.30 6.58

Canadéa

1.707% TORONTO DOMINION BANK 22/25 -SR- EUR 6,562,000.00 6,308,284.86 2.36

6,308,284.86 2.36

Espafia

0.00% ESPANA 22/25 -SR- EUR 10,000,000.00 9,398,488.00 3.52

2.75% ESPANA 14/24 -SR- EUR 14,900,000.00 14,864,679.55 5.57

4.40% ESPANA 13/23 -SR-S EUR 6,400,000.00 6,445,118.72 2.41

30,708,286.27 11.50

Estados Unidos

0.00% BERKSHIRE HATHAWAY 20/25 -SR- EUR 7,500,000.00 7,008,484.50 2.63
0.142% EXXON MOBIL 20/24 -SR- EUR 7,500,000.00 7,211,243.25 2.70
0.625% PROCTER & GAMBLE 18/24 -SR- EUR 5,000,000.00 4,810,233.50 1.80

19,029,961.256  7.13

Francia

0.01% BFCM 21/25 -SR- EUR 4,100,000.00 3,822,432.05 1.43

0.125% AXA BANK EUROPE 20/24 -SR- EUR 2,000,000.00 1,904,269.20 0.71

0.125% BFCM 19/24 -SR- EUR 3,700,000.00 3,596,002.99 1.35

2.50% BPCE SFH 12/24 -SR- EUR 6,000,000.00 5,889,166.20 2.21

5.125% TOTAL ENERGY CAPITAL 09/24 S.54 -SR-S EUR 5,000,000.00 5,098,795.00 1.91
20,310,665.44 7.61

Irlanda

0.10% ABBOT IRELAND FIN. 19/24 -SR- EUR 4,900,000.00 4,649,975.05 1.74

4,649,975.05 1.74

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en EUR)
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA2) EN % DEL
PATRIMONIO
NETO
Italia
0.00% ITALIA 21/24 -SR- EUR 27,000,000.00 25,872,401.70 9.68
0.50% ITALY (BTP) 20/26 SR EUR 12,000,000.00 11,082,578.40 4.15
3.50% ITALIA 22/26 -SR-S EUR 22,000,000.00 22,067,898.60 8.27
59,022,878.70 22.10
Luxemburgo
0.00% CLEARSTREAM BANK 20/25 -SR- EUR 9,000,000.00 8,238,474.00 3.09
0.125% EUROPEAN STABILITY MECHANISM EUR 9,476,000.00 9,180,385.76 3.44
16/24 -SR-
1.00% EUROPEAN STABILITY MECHANISM 15/25  EUR 7,500,000.00 7,146,591.75 2.68
-SR-S
24,565,451.51 9.21
Noruega
0.25% DNB BANK 19/24 -SR- EUR 3,900,000.00 3,765,833.37 1.41
2.875% EQUINOR 13/25 -SR-S EUR 6,113,000.00 6,064,624.16 2.27
9,830,457.53 3.68
Paises Bajos
0.50% NATIONAL NEDERLANDEN BANK 17/24 - EUR 4,000,000.00 3,824,940.40 1.43
SR-S
1.125% BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 14/24 EUR 3,290,000.00 3,196,678.16 1.20
S1177 -SR-S
7,021,618.56 2.63
Reino Unido
0.75% CA LONDON 18/23 -SR-S EUR 4,100,000.00 4,028,719.86 1.51
4,028,719.86 1.51
Suiza
0.00% ZUERCHER KANTONAL BANK 21/26 -SR- EUR 6,000,000.00 5,395,874.40 2.02
2.459% CREDIT SUISSE 23/24 -SR- CHF 5,000,000.00 5,014,981.98 1.88
10,410,856.38 3.90
Total cartera de inversiones 266,766,157.33 99.92
Depésitos en bancos 500,000.00 0.19
Descubierto bancario -1,259,177.93 -0.47
Otros activos netos 980,307.97 0.36
Total patrimonio neto 266,987,287.37 100.00

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023

Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

DISTRIBUCION GEOGRAFICA
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Italia 22.10  Renta fija estatal y obligaciones de ciudades 48.84
Alemania 17.24  Bancos y entidades de crédito 28.01
Espafia 11.50  valores de renta fija emitidos por instituciones 10.02
Luxemburgo 9.21  supranacionales
Francia 7.61  Sociedades de cartera y financieras 6.28
Estados Unidos 7.13  Petroleo 4.97
Bélgica 6.58  Bienes de consumo varios 1.80
Suiza 3.90 99.92
Noruega 3.68
Australia 2.73
Paises Bajos 2.63
Canada 2.36
Irlanda 1.74
Reino Unido 1.51

99.92

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO

NETO

I. Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Canada
1.00% C.1.B.C. 21/24 -SR- usD 8,735,000.00 8,208,741.58 1.31
1.707% TORONTO DOMINION BANK 22/25 -SR- EUR 12,000,000.00 12,533,318.06 2.00
4.40% FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS usb 4,952,000.00 4,837,209.17 0.77
22/25 -SR- 144A
4.875% RBC MONTREAL 23/26 -SR- usb 8,846,000.00 8,858,779.82 1.42
34,438,048.63 5.50
Dinamarca
0.976% DANSKE BANK 21/25 -SR- usD 11,800,000.00 10,970,520.18 1.75
10,970,520.18 1.75
Estados Unidos
0.00% BERKSHIRE HATHAWAY 20/25 -SR- EUR 7,000,000.00 7,106,743.45 1.14
0.125% US TREASURY 20/23 usb 16,700,000.00 16,180,733.54 2.59
0.375% US TREASURY 21/24 -SR- usb 17,800,000.00 16,855,765.18 2.69
0.375% US TREASURY 21/24 -SR- usb 14,000,000.00 13,401,718.40 2.14
0.375% US TREASURY 21/26 usb 15,000,000.00 13,612,500.00 2.18
0.50% US TREASURY 21/26-SR- usb 28,000,000.00 25,438,436.80 4.05
0.584% NVIDIA 21/24 -SR- usb 10,000,000.00 9,553,316.00 1.53
0.75% US TREASURY 21/23 -SR- usb 10,000,000.00 9,710,352.00 1.55
0.824% JP MORGAN CHASE & CO 21/25 -SR- usb 4,634,000.00 4,390,488.40 0.70
0.90% AT&T 21/24 -SR- usb 10,000,000.00 9,571,788.00 1.53
0.962% DEUTSCHE BANK NY 21/23 -SR- usb 6,000,000.00 5,775,414.00 0.92
1.045% JP MORGAN CHASE 20/26 -SR- usb 6,000,000.00 5,372,557.20 0.86
2.10% BANK OF NEW YORK MELLON 19/24 -SR- usD 10,000,000.00 9,569,856.00 1.53
2.129% DEUTSCHE BANK NY 20/26 -SR- usD 2,000,000.00 1,728,994.80 0.28
2.25% US TREASURY 19/24 SY usD 14,000,000.00 13,651,367.80 2.18
2.25% US TREASURY 22/24 -SR- usD 14,000,000.00 13,676,250.00 2.19
2.50% AMERICAN EXPRESS 19/24 -SR- usb 6,000,000.00 5,804,963.40 0.93
2.50% ATHENE GLOBAL 20/25 -SR- 144A usD 3,487,000.00 3,297,725.99 0.53
2.50% US TREASURY 19/26 SH usD 20,000,000.00 19,260,938.00 3.08
2.50% US TREASURY 22/24 -SR- usD 26,000,000.00 25,415,000.00 4.05
2.50% US TREASURY 22/24 -SR- usD 25,000,000.00 24,446,777.50 3.91
22/24 -SR-
2.60% ABBVIE 20/24 -SR- usb 6,000,000.00 5,790,044.40 0.93
2.63% MORGAN STANLEY 22/26 -SR- usb 6,540,000.00 6,208,199.64 0.99
3.00% GOLDMAN SACHS GROUP 22/24 -SR- usb 4,827,000.00 4,712,164.70 0.75
3.00% US TREASURY 22/24 -SR- usb 25,000,000.00 24,542,970.00 3.91
3.093% BANK OF AMERICA 17/25 'M" -SR- usb 3,000,000.00 2,888,852.40 0.46
3.25% US TREASURY 22/24 -SR- usb 15,000,000.00 14,770,020.00 2.36
3.50% NESTLE HOLDINGS 18/25 -SR-S usb 8,500,000.00 8,369,605.75 1.34
3.625% IBM 14/24 -SR- usb 7,000,000.00 6,914,591.60 1.10
3.65% CATERPILLAR FINANCIAL SERVICES usD 5,950,000.00 5,842,510.87 0.93

22/25 -SR-

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos (continuacién)

3.875% BRISTOL-MYERS 20/25 -SR- usb 3,458,000.00 3,390,289.59 0.54
3.875% RABOBANK NY 22/24 -SR- usb 5,211,000.00 5,135,001.73 0.82
3.90% WALMART 22/25 -SR- usb 2,100,000.00 2,096,739.96 0.34
4.00% US TREASURY 23/26 -SR- usb 18,000,000.00 18,063,280.80 2.89
4.023% JP MORGAN CHASE 18/24 -SR- usb 2,200,000.00 2,178,066.88 0.35
4.14% CITIGROUP 22/25 -SR- usb 5,444,000.00 5,355,478.38 0.86
4.375% US TREASURY 22/24 -SR- usb 5,000,000.00 5,004,492.00 0.80
4.55% PEPSICO 23/26 -SR- usD 3,000,000.00 3,053,484.60 0.49
4.625% US TREASURY 23/26 -SR- usb 24,000,000.00 24,527,812.80 3.92
4.65% KLA-TENCOR (FR/RAT) 14/24 -SR- usD 7,000,000.00 6,985,584.20 1.12
4.75% AMPHENOL CORP 23/26 -SR- usD 846,000.00 848,976.23 0.14
4.80% LINDE INCORP. 22/24 -SR- usD 6,375,000.00 6,428,187.26 1.03
4.875% INTEL 23/26 -SR- usD 6,000,000.00 6,074,788.80 0.97
5.08% BANK OF AMERICA 23/27 -SR- usD 6,020,000.00 6,012,794.06 0.96
5.25% AMGEN 23/25 -SR- usD 887,000.00 896,614.64 0.14
5.375% MERCEDES-BENZ FINANCE NORTH usD 2,564,000.00 2,597,470.20 0.42
AMERICA 22/25 -SR- 144A
5.40% CATERPILLAR FINANCIAL S 23/25 -SR- usb 8,429,000.00 8,583,007.94 1.37
5.40% TOYOTA MOTOR CREDIT 22/25 -SR- usb 10,320,000.00 10,584,064.03 1.69
6.05% GENERAL MOTORS 22/25 -SR- usb 5,500,000.00 5,694,310.15 0.89
457,271,090.07 73.07
Noruega
2.65% EQUINOR 13/24 -SR- usD 7,050,000.00 6,940,486.71 1.11
6,940,486.71 1.11
Paises Bajos
2.35% SIEMENS FINANCIERING 16/26 -SR-S usD 7,000,000.00 6,501,098.10 1.04
3.25% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 15/25 usb 9,160,000.00 8,956,862.34 1.43
4.875% NWB 23/25 -SR- usb 5,000,000.00 5,046,166.00 0.81
20,504,126.44  3.28
Reino Unido
0.45% UBS 21/24 -SR- 144A usb 7,423,000.00 7,093,181.26 1.13
3.00% GLAXOSMITHKLINE CAPITAL 19/24 -SR- usb 8,000,000.00 7,853,814.40 1.26
3.50% DIAGEO CAPITAL 18/23 -SR- usD 10,000,000.00 9,925,835.00 1.59
3.75% SKY 14/24 -SR- 144A usD 10,050,000.00 9,852,844.13 1.57
34,725,674.79 5.55
TOTAL I. 564,849,946.82 90.26
Il. Otros valores mobiliarios
Valores de renta fija
Canada
2.15% BANK OF MONTREAL 22/24 -SR- usb 10,000,000.00 9,709,980.00 1.55
9,709,980.00 1.55

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en USD)

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (continuacién)

DESCRIPCION DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos

0.625% NESTLE HLDG 20/26 -SR- 144A usbD 6,000,000.00 5,432,055.60 0.87

4.80% MERCEDES-BENZ 23/26 -SR- usbD 2,000,000.00 2,000,665.60 0.32
7,432,721.20 1.19

Francia

1.652% BPCE 20/26 -SR- 144A usD 6,000,000.00 5,395,338.60 0.86
5,395,338.60 0.86

Noruega

5.896% DNB BANK 22/26 -SR- 144A usbD 5,000,000.00 5,040,447.50 0.81
5,040,447.50 0.81

TOTAL II. 27,578,487.30 441

I11. Instrumentos del mercado monetario

Instrumentos del mercado monetario

Estados Unidos

TBI ESTADOS UNIDOS 140923 -SR- usD 25,000,000.00 24,466,567.50 3.91

24,466,567.50 3.91

TOTAL III. 24,466,567.50 3.91

Total cartera de inversiones 616,895,001.62 98.58

Bancos 6,258,626.35 1.00

Otros activos netos 2,642,202.49 0.42

Total patrimonio neto 625,795,830.46 100.00

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Distribucién geografica y sectorial de la cartera de inversiones a 31 marzo 2023

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

DISTRIBUCION GEOGRAFICA
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

DISTRIBUCION SECTORIAL
(EN % DEL PATRIMONIO NETO)

Estados Unidos 78.17  Renta fija estatal y obligaciones de ciudades 44.49
Canada 7.05  Bancos y entidades de crédito 21.83
Reino Unido 5.55  Sociedades de cartera y financieras 12.86
Paises Bajos 3.28  [nstrumentos del mercado monetario 3.91
Noruega 1.92 Equipos eléctricos y electrénicos 3.76
Dinamarca 1.75  Comunicaciones 3.10
Francia 0.86  Alimentacién y bebidas no alcohélicas 2.70
98.58 Productos farmacéuticos y cosméticos 1.61

Petréleo 1.11

Mobiliario de oficina y ordenadores 1.10

Varios 1.03

Automéviles 0.74

Comercio al por menor y grandes almacenes 0.34

98.58

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en CHF)

Pictet - CHF Bonds

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO

NETO

I. Valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociados en otro mercado regulado

Valores de renta fija

Alemania

0.10% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 20/25 CHF 3,800,000.00 3,560,600.00 0.59

-SR-S

0.125% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/27 CHF 50,000.00 44,575.00 0.01

-SR-S

0.125% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 1,000,000.00 882,500.00 0.15

21/29 -SR-

0.20% DEUTSCHE BAHN FINANCE 21/33 -SR- CHF 2,800,000.00 2,312,800.00 0.38

0.20% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/31 CHF 3,000,000.00 2,575,500.00 0.42

0.25% MUENCHENER HYPO. BANK 19/29 CHF 3,100,000.00 2,788,450.00 0.46

0.25% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 1,000,000.00 908,000.00 0.15

21/27 -SR-

0.25% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 1,200,000.00 880,800.00 0.15

21/41 -SR-

0.25% MUNCHENER HYPOTHEKENBANK 20/28 - CHF 3,200,000.00 2,800,000.00 0.46

SR-

0.30% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 3,225,000.00 3,107,287.50 0.51

17/24 -SR-

0.315% DEUTSCHE BANK 21/27 -SR- CHF 3,800,000.00 3,256,600.00 0.54

0.375% MUENCHENER HY 22/26 -SR- CHF 2,000,000.00 1,902,000.00 0.31

0.40% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 5,000,000.00 4,695,000.00 0.77

22/26 -SR-

0.45% DEUTSCHE BAHN FINANCE 17/30 -SR- CHF 1,570,000.00 1,391,805.00 0.23

0.50% DEUTSCHE BAHN FINANCE 19/34 -SR-S CHF 550,000.00 460,900.00 0.08

0.55% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 5,000.00 4,332.50 0.00

17/32 -SR-

0.80% DEUTSCHE BANK 20/25 -SR- CHF 5,800,000.00 5,478,100.00 0.90

0.968% BERLIN HYP 22/26 -SR- CHF 2,000,000.00 1,928,000.00 0.32

1.25% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 2,700,000.00 2,614,950.00 0.43

22/27 -SR-

1.95% DEUTSCHE BAHN FINANCE 22/32 -SR- CHF 2,500,000.00 2,467,500.00 0.41

2.50% K.F.W. 05/25 CHF 3,000,000.00 3,055,500.00 0.50

2.75% K.F.W. 07/37 -SR- CHF 415,000.00 459,612.50 0.08

3.238% SUB.DZ BANK 13/23 CHF 1,565,000.00 1,565,000.00 0.26

3.375% COMMERZBANK 22/26 -SR-S CHF 2,000,000.00 1,980,000.00 0.33

3.645% DEUTSCHE BANK 23/29 -SR- CHF 4,200,000.00 3,990,000.00 0.66

3.845% SUB. DZ BANK DEUTSCHE 22/32 CHF 2,600,000.00 2,603,900.00 0.43
57,713,712.50 9.53

Australia

0.188% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA CHF 2,050,000.00 1,811,175.00 0.30

21/28 -SR-

0.25% WESTPAC BANKING 19/27 -S- CHF 100,000.00 93,300.00 0.02

0.293% AUSTRALIA BANK 22/28 -SR- CHF 2,000,000.00 1,820,000.00 0.30

0.30% NATIONAL AUSTRALIA BANK 17/25 -SR- CHF 220,000.00 209,000.00 0.03

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en CHF)

Pictet - CHF Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Australia (continuacién)

0.395% MACQUARIE GROUP 21/28 -SR- CHF 2,475,000.00 2,194,087.50 0.36
0.50% WESTPAC BANKING 18/28 -SR- CHF 425,000.00 384,625.00 0.06
0.625% TRANSURBAN QUEENSLAND FINANCE CHF 1,000,000.00 997,100.00 0.16
16/23
0.80% AMP FINANCE SERVICES 19/23 -SR- CHF 3,920,000.00 3,899,224.00 0.64
1.00% TRANSURBAN QUEENSLAND 18/25 -SR- CHF 2,245,000.00 2,159,690.00 0.36
1.285% MACQUARIE GROUP 22/29 -SR- CHF 3,150,000.00 2,863,350.00 0.47
16,431,551.50 2.70
Austria
0.10% HYPO NOE LANDESBANK 19/24 -SR- CHF 400,000.00 384,000.00 0.06
0.25% ERSTE GROUP BANK 21/28 -SR- CHF 1,100,000.00 955,900.00 0.16
2.625% 0.K.B. 06/24 -SR- CHF 2,000,000.00 2,025,000.00 0.33
2.875% 0.K.B. 05/30 CHF 5,310,000.00 5,687,010.00 0.94
3.25% 0.K.B. 06/36 CHF 1,600,000.00 1,846,400.00 0.30
10,898,310.00 1.79
Bermudas
0.735% CBQ 20/24 -SR- CHF 3,390,000.00 3,278,130.00 0.54
3,278,130.00 0.54
Bolivia
0.556% FONPLATA 21/26 -SR- CHF 2,820,000.00 2,607,090.00 0.43
0.795% FONPLATA 21/28 -SR- CHF 1,875,000.00 1,649,062.50 0.27
4,256,152.50 0.70
Canadéa
0.03% PROVINCE OF QUEBEC 21/31 -SR- CHF 1,500,000.00 1,285,500.00 0.21
0.10% C.I.B.C. 18/25 CHF 850,000.00 816,425.00 0.13
0.143% NOVA SCOTIA 21/28 -SR- CHF 4,300,000.00 3,738,850.00 0.62
0.18% C.I.B.C. 21/29 -SR- CHF 5,000,000.00 4,272,500.00 0.70
0.20% BANK OF NOVA SCOTIA 18/25 -SR- CHF 2,000,000.00 1,903,000.00 0.31
0.25% PROVINCE MANITOBA 19/29 -SR- CHF 2,800,000.00 2,538,200.00 0.42
0.25% PROVINCE NEW BRUNSWICK 17/29 -SR- CHF 3,400,000.00 3,090,600.00 0.51
0.25% RBC MONTREAL 21/29 -SR- CHF 3,850,000.00 3,311,000.00 0.55
0.283% C.I1.B.C. 22/27 -SR- CHF 3,000,000.00 2,758,500.00 0.46
0.375% PROVINCE ALBERTA 19/29 -SR- CHF 1,000,000.00 913,500.00 0.15
0.385% NOVA SCOTIA 22/29 -SR- CHF 1,000,000.00 871,500.00 0.14
0.40% R.B.C. TORONTO 22/27 -SR- CHF 500,000.00 471,500.00 0.08
0.60% CANADIAN IMPERIAL BANK 14/25 -SR-S CHF 1,600,000.00 1,545,600.00 0.25
0.733% NOVA SCOTIA 22/29 -SR- CHF 2,000,000.00 1,847,000.00 0.30
0.968% C.I.B.C. 22/29 -SR- CHF 800,000.00 749,200.00 0.12
1.735% FEDERATION DES CAISSES DESJARDINS CHF 2,000,000.00 1,973,000.00 0.33
23/28 -SR-
1.958% NATIONAL BANK OF CANADA 22/27 -SR- CHF 900,000.00 894,600.00 0.15
2.26% BANK OF MONTREAL 23/29 -SR- CHF 1,200,000.00 1,185,600.00 0.20
34,166,075.00 5.63

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en CHF)

Pictet - CHF Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Chile
0.10% BANCO DE CREDITO E INVERSIONES CHF 500,000.00 450,750.00 0.07
20/26 -SR-
0.315% BANCO DE CHILE 21/27 -SR- CHF 4,580,000.00 4,112,840.00 0.68
0.33% BANCO SANTANDER CHILE 21/27 -SR- CHF 4,095,000.00 3,630,217.50 0.60
0.385% SCOTIABANK 21/26 -SR- CHF 3,670,000.00 3,365,390.00 0.56
11,559,197.50 1.91
Corea del Sur
0.695% HYUNDAI CAPITAL SERVICES 18/23 -SR- CHF 15,000.00 14,947.50 0.00
0.875% KOREA NAT.OIL 20/25 -SR- CHF 2,800,000.00 2,713,200.00 0.45
0.94% KOREA DEVELOPMENT BANK 22/27 -SR- CHF 255,000.00 240,210.00 0.04
2.155% KOREAU HSG F. 22/25 -SR- CHF 1,200,000.00 1,196,400.00 0.20
2.465% KOREAU HSG F. 22/27 -SR- CHF 4,000,000.00 4,020,000.00 0.66
3.033% HYUNDAI CAPITAL 23/28 -SR- CHF 600,000.00 605,700.00 0.10
8,790,457.50 1.45
Dinamarca
1.00% SUB. DANSKE BANK 21/31 S EUR 2,523,000.00 2,209,290.26 0.36
2,209,290.26 0.36
Emiratos Arabes Unidos
0.07% FIRST ABU DHABI BANK 19/27 -SR- CHF 800,000.00 712,800.00 0.12
0.148% FIRST ABU DHABI BANK 21/26 -SR- CHF 1,500,000.00 1,379,250.00 0.23
0.205% FIRST ABU DHABI BANK 19/25 -SR- CHF 5,315,000.00 4,993,442.50 0.82
1.063% ABU DHABI BANK 22/26 -SR- CHF 1,000,000.00 954,000.00 0.16
8,039,492.50 1.33
Espafia
0.15% SANTANDER CONSUMER FINANCE 19/24 CHF 1,000,000.00 962,500.00 0.16
-SR-S
0.31% BANCO SANTANDER 21/28 -SR- CHF 5,000,000.00 4,347,500.00 0.72
0.477% CAIXABANK 21/27 -SR- CHF 3,800,000.00 3,458,000.00 0.57
0.935% CELLNEX FINANCE 21/26 -SR- CHF 3,425,000.00 3,236,625.00 0.53
1.125% BANCO SANTANDER 17/27 -SR- CHF 2,000,000.00 1,862,000.00 0.31
13,866,625.00 2.29
Estados Unidos
0.125% JACKSON NATIONAL LIFE 20/28 -SR-S CHF 700,000.00 601,650.00 0.10
0.125% NEW YORK LIFE GLOBAL 20/29 -SR- CHF 1,800,000.00 1,564,200.00 0.26
0.125% NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING CHF 2,100,000.00 1,776,600.00 0.29
21/30 -SR-
0.15% METROPOLITAN 21/29 -SR-S CHF 1,500,000.00 1,287,000.00 0.21
0.193% VERIZON COMMUNICATIONS 21/28 -SR- CHF 2,600,000.00 2,317,900.00 0.38
0.20% NORTH AMERICAN DEVELOPMENT BANK CHF 4,000,000.00 3,604,000.00 0.59
20/28 -SR-
0.25% CITIGROUP 21/29 -SR- CHF 3,050,000.00 2,601,650.00 0.43
0.25% NY LIFE GLOBAL FUNDING 19/27 -SR- CHF 5,960,000.00 5,423,600.00 0.89

144A/S

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.
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Inventario de la cartera y otros activos netos a 31 marzo 2023 (expresado en CHF)

Pictet - CHF Bonds (continuacién)

DESCRIPCION

DIVISA

NOMINAL PRECIO DE MERCADO (NOTA 2)

EN % DEL
PATRIMONIO
NETO

Estados Unidos (continuacién)

0.30% NORTH AMERICAN DEVELOPMENT BANK CHF 300,000.00 283,350.00 0.05
18/26 -SR-
0.40% GOLDMAN SACHS 21/28 -SR- CHF 6,820,000.00 6,120,950.00 1.01
0.423% BANK OF AMERICA 21/29 -SR-S CHF 6,440,000.00 5,5638,400.00 0.91
0.50% ATHENE GLOBAL FUNDING 21/27 -SR- CHF 4,400,000.00 3,913,800.00 0.65
0.50% CITIGROUP 19/28 -SR-S CHF 2,000,000.00 1,789,000.00 0.30
0.55% NORTH AMERICAN DEVELOPMENT BANK CHF 500,000.00 426,250.00 0.07
20/33 -SR-
0.555% VERIZON COMMUNICATIONS 21/31 -SR- CHF 2,250,000.00 1,919,250.00 0.32
0.85% ATHENE GLOBAL FUNDING 20/25 CHF 5,000,000.00 4,647,500.00 0.77
1.375% NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 22/28 CHF 350,000.00 332,675.00 0.05
SR 144A/S
1.75% PACIFIC LIFE 22/29 -SR-S CHF 970,000.00 899,190.00 0.15
45,046,965.00 7.43
Filipinas
0.80% ASIAN DEVELOPMENT BANK 22/27 -SR- CHF 3,300,000.00 3,164,700.00 0.52
0.875% ASIAN DEVELOPMENT BANK 22/29 -SR- CHF 900,000.00 849,150.00 0.14
2.75% ASIAN DEVELOPMENT BANK 10/30 -SR- CHF 1,550,000.00 1,641,450.00 0.27
5,655,300.00 0.93
Finlandia
0.75% MUNICIPALITY FINANCE 14/24 -SR-S CHF 2,000,000.00 1,967,200.00 0.32
1.375% MUNICIPALITY FINANCE 12/27 -SR- CHF 2,000,000.00 1,960,000.00 0.32
2.375% MUNICIPALITY FINANCE 11/26 -SR- CHF 1,000,000.00 1,014,000.00 0.17
4,941,200.00 0.81
Francia
0.00% CDC 20/26 -SR- CHF 1,000,000.00 937,500.00 0.15
0.00% CDC 21/28 -SR- CHF 600,000.00 539,700.00 0.09
0.148% BNP PARIBAS 21/27 -SR- CHF 800,000.00 726,400.00 0.12
0.15% BFCM 21/28 -SR- CHF 1,000,000.00 883,500.00 0.15
0.15% BNP PARIBAS 20/28 -SR- CHF 1,800,000.00 1,583,100.00 0.26
0.164% CREDIT AGRICOLE 21/28 -SR- CHF 1,900,000.00 1,683,400.00 0.28
0.20% BFCM 19/26 -SR- CHF 950,000.00 884,925.00 0.15
0.20% BFCM 20/28 -SR-S CHF 1,400,000.00 1,220,100.00 0.20
0.25% BFCM 19/25 -SR- CHF 2,300,000.00 2,188,450.00 0.36
0.25% BFCM 21/29 -SR- CHF 3,000,000.00 2,613,000.00 0.43
0.25% CREDIT AGRICOLE 19/29 -SR- CHF 1,365,000.00 1,168,440.00 0.19
0.25% CREDIT AGRICOLE HOME 19/29 -SR- CHF 1,000,000.00 890,500.00 0.15
0.25% CREDIT AGRICOLE HOME LOAN 15/26 CHF 500,000.00 471,500.00 0.08
0.30% CDC CAISSE DEPOT CONSIGNATIONS CHF 1,200,000.00 1,109,400.00 0.18

17/27 -SR-
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Francia (continuacién)

0.32% BFCM 17/25'439' -SR- CHF 500,000.00 481,000.00 0.08
0.375% SOCIETE GENERALE 21/28 -SR- CHF 3,000,000.00 2,658,000.00 0.44
0.45% CA HOME LOAN 18/29 -S- CHF 1,000,000.00 913,500.00 0.15
0.50% BNP 21/29 -SR- CHF 5,000,000.00 4,317,500.00 0.71
0.50% CA HOME LOAN 15/28 CHF 1,000,000.00 940,000.00 0.16
0.528% BNP PARIBAS 22/28 -SR- CHF 1,200,000.00 1,078,800.00 0.18
0.60% BFCM 17/27 CHF 840,000.00 775,320.00 0.13
0.65% E.D.F. 16/28 -SR- CHF 3,000,000.00 2,719,500.00 0.45
0.89% FINANCEMENT FONCIER 22/29 -SR- CHF 2,500,000.00 2,330,000.00 0.38
1.125% CA HOME LOAN 14/24 CHF 3,000,000.00 2,970,000.00 0.49
1.125% SUB. BFCM 21/31 EUR 1,800,000.00 1,333,779.21 0.22
1.46% CREDIT AGRICOLE 22/27 -SR- CHF 700,000.00 674,800.00 0.11
1.50% BFCM 22/27 -SR- CHF 3,300,000.00 3,149,850.00 0.52
2.30% BFCM 23/27 -SR-S CHF 1,600,000.00 1,600,000.00 0.26
2.50% CADES 11/25 -SR- CHF 1,500,000.00 1,521,000.00 0.25
2.50% CIE FINANCEMENT FONCIER 06/31 -SR- CHF 1,710,000.00 1,758,735.00 0.29
2.625% RESEAU FERRE FRANCE 11/31 -SR- CHF 400,000.00 417,600.00 0.07
2.625% RESEAU FERRE FRANCE 11/37 -SR- CHF 300,000.00 318,600.00 0.05
2.893% BNP PARIBAS 22/29 -SR- CHF 2,600,000.00 2,570,100.00 0.42
3.043% CREDIT AGRICOLE 22/27 -SR- CHF 800,000.00 796,000.00 0.13
50,223,999.21 8.28
Honduras
0.17% CABEI 21/31 -SR-S CHF 3,500,000.00 2,833,250.00 0.47
2,833,250.00 0.47
Irlanda
0.84% RZD CAPITAL 20/26 -SR- CHF 1,960,000.00 450,800.00 0.07
0.898% RUSSIAN RAIL 19/25 -SR-S CHF 3,590,000.00 951,350.00 0.16
1.875% ZURICH FINANCE IRELAND 20/50 EUR 1,344,000.00 1,052,631.45 0.17
2,454,781.45 0.40
Islas Caiman
0.45% BANORTE 19/23 -SR- CHF 3,950,000.00 3,862,310.00 0.64
0.50% BANCO MERCANTIL 20/24 -SR-S CHF 1,000,000.00 942,500.00 0.16
4,804,810.00 0.80
Luxemburgo
0.57% GRAND CITY PROPERTIES 19/24 -SR- CHF 100,000.00 93,010.00 0.02
0.732% AROUNDTOWN 18/25 -SR- CHF 3,290,000.00 2,730,700.00 0.45
0.956% GRAND CITY PROPERTIES 18/26 -SR- CHF 2,045,000.00 1,708,597.50 0.28
1.375% E.I.B. 13/28 -SR- CHF 250,000.00 245,625.00 0.04
1.625% E.I.B. 12/26 -SR- CHF 1,225,000.00 1,220,712.50 0.20
1.625% E.I.B. 14/25 -SR- CHF 1,970,000.00 1,965,075.00 0.32
1.63% CPI PROPERTY GROUP 18/23 -SR- CHF 3,845,000.00 3,641,215.00 0.60
1.75% E.I.B. 13/33 -SR- CHF 2,350,000.00 2,342,950.00 0.39
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Luxemburgo (continuaci6n)

2.00% E.I.B. 10/35 CHF 900,000.00 920,250.00 0.15
2.625% E.I.B. 10/25 CHF 1,000,000.00 1,016,500.00 0.17
3.125% E.I.B. 06/36 -SR- CHF 1,500,000.00 1,729,500.00 0.29
3.375% E.I.B. 07/27 CHF 470,000.00 503,135.00 0.08
18,117,270.00 2.99
Nigeria
1.205% AFRICA FINANCE 20/25 -SR- CHF 2,000,000.00 1,900,000.00 0.31
1,900,000.00 0.31
Noruega
0.125% SPAREBAN 21/28 -SR- CHF 1,000,000.00 882,500.00 0.15
1.168% DNB BANK 22/27 -SR- CHF 2,300,000.00 2,193,050.00 0.36
1.50% SPAREBANK 1 SMN 22/27 -SR- CHF 1,500,000.00 1,434,000.00 0.24
4,509,550.00 0.75
Nueva Zelanda
0.02% TRANSPOWER NEW ZEALAND 19/27 -SR- CHF 1,200,000.00 1,081,800.00 0.18
0.118% ASB FINANCE 21/28 -SR- CHF 4,100,000.00 3,593,650.00 0.59
0.363% BANK OF NEW-ZEALAND 21/29 -SR- CHF 4,000,000.00 3,416,000.00 0.56
0.45% ASB FINANCE 19/25 -SR-S CHF 3,000,000.00 2,884,500.00 0.48
1.125% AUCKLAND COUNCIL 13/24 -SR- CHF 4,000,000.00 3,977,200.00 0.66
1.66% AUKLAND COUNCIL 22/27 -SR- CHF 650,000.00 643,175.00 0.11
2.005% AUKLAND COUNCIL 22/32 -SR- CHF 650,000.00 654,550.00 0.11
16,250,875.00 2.69
Paises Bajos
0.002% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK CHF 1,960,000.00 1,408,260.00 0.23
21/41 -SR-
0.20% DIGITAL INTREPID 21/26 -SR- CHF 2,100,000.00 1,879,500.00 0.31
0.25% RABOBANK 19/27 -SR- CHF 2,000,000.00 1,777,000.00 0.29
0.55% DIGITAL INTREPID 21/29 -SR- CHF 3,805,000.00 3,222,835.00 0.53
0.625% NEDER WATERSCHAPSBANK 17/37 -SR- CHF 1,360,000.00 1,131,520.00 0.19
0.875% EBN 14/26 -SR-S CHF 1,000,000.00 965,500.00 0.16
1.00% SUB. ADECCO IFS 21/82 EUR 6,000,000.00 4,695,122.41 0.77
1.00% SUB. ING GROUP 21/32 EUR 2,600,000.00 2,132,295.40 0.35
1.25% BNG BANK 14/24 -SR- CHF 4,000,000.00 3,976,400.00 0.66
1.25% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK CHF 6,060,000.00 6,008,490.00 0.99
12/24
1.363% RABOBANK UA 22/28 -SR- CHF 5,000,000.00 4,720,000.00 0.78
1.70% DIGITAL INTREPID 22/27 -SR- CHF 1,500,000.00 1,414,500.00 0.23
1.793% BNG BANK 23/28 -SR- CHF 2,300,000.00 2,301,725.00 0.38
2.125% BNG BANK 10/29 -SR- CHF 500,000.00 508,750.00 0.08
2.488% RABOBANK UA 23/29 -SR- CHF 800,000.00 786,400.00 0.13
2.50% BNG BANK 05/25 -SR- CHF 1,010,000.00 1,025,655.00 0.17
3.25% NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK CHF 2,770,000.00 2,992,985.00 0.49
06/29
3.375% ABN AMRO BANK 06/31 CHF 800,000.00 884,800.00 0.15
41,831,737.81 6.89
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Reino Unido
0.168% NATIONWIDE BUILDING 19/31 CHF 300,000.00 255,450.00 0.04
0.315% BARCLAYS 21/27 -SR- CHF 4,000,000.00 3,626,000.00 0.60
0.35% ANZ NEW ZEALAND INTERNATIONAL CHF 500,000.00 485,000.00 0.08
LONDON 18/24 -SR-
0.50% CREDIT AGRICOLE UK 20/26 -SR- CHF 800,000.00 738,000.00 0.12
0.603% LLOYDS BANKING 22/29 -SR- CHF 5,600,000.00 4,894,400.00 0.81
0.813% HSBC HOLDINGS 21/31 -SR- CHF 2,000,000.00 1,661,000.00 0.27
0.898% NATWEST MARKETS 22/25 -SR- CHF 200,000.00 193,700.00 0.03
1.00% CREDIT AGRICOLE LONDON 19/25 -SR- CHF 4,400,000.00 4,199,800.00 0.69
1.52% NATIONWIDE 22/29 -SR- CHF 2,000,000.00 1,928,000.00 0.32
1.805% HSBC HOLDING 22/26 -SR- CHF 600,000.00 582,600.00 0.10
1.915% NATIONWIDE 22/28 -SR- CHF 2,400,000.00 2,307,600.00 0.38
2.013% NATIONWIDE 23/30 -SR-S CHF 4,800,000.00 4,776,000.00 0.79
2.125% SUB.CREDIT AGRICOLE 15/25 CHF 3,240,000.00 3,168,720.00 0.52
2.745% LLOYDS BANKING GROUP 23/27 -SR- CHF 600,000.00 598,800.00 0.10
29,415,070.00 4.85
Singapur
1.515% DBS BANK 22/25 -SR- CHF 1,600,000.00 1,576,000.00 0.26
1,576,000.00 0.26
Suecia
0.20% LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK 18/26 CHF 1,000,000.00 944,000.00 0.16
0.25% AKADEMISKA HUS 15/25 CHF 2,000,000.00 1,914,000.00 0.32
0.30% AKADEMISKA HUS 17/29 -SR- CHF 3,005,000.00 2,695,485.00 0.44
0.78% AKADEMISKA 22/28 -SR- CHF 500,000.00 471,500.00 0.08
1.023% SWEDISH EXP. 22/27 -SR-S CHF 3,950,000.00 3,809,775.00 0.63
1.68% AKADEMISKA 22/32 -SR- CHF 1,500,000.00 1,455,750.00 0.24
1.713% SWEDISH EXPORT CREDIT 23/30 -SR- CHF 2,000,000.00 1,976,000.00 0.33
13,266,510.00 2.20
Suiza
0.05% INVESTIS HOLDINGS 19/23 -SR-S CHF 1,635,000.00 1,614,072.00 0.27
0.175% AMAG LEASING 21/25 -SR- CHF 2,445,000.00 2,310,525.00 0.38
0.21% AMAG LEASING 21/24 -SR- CHF 2,000,000.00 1,936,200.00 0.32
0.25% AXPO HOLDING 22/25 -SR- CHF 3,000,000.00 2,869,500.00 0.47
0.25% INVESTIS HOLDING 21/25 -SR- CHF 1,600,000.00 1,524,800.00 0.25
0.40% AEROPORT INTERNATIONAL DE GENEVE CHF 25,000.00 22,975.00 0.00
17/27 -SR-S
0.418% CEMBRA MONEY BANK 21/28 -SR- CHF 1,200,000.00 1,060,200.00 0.17
0.435% UBS 21/28 -SR- CHF 4,400,000.00 3,869,800.00 0.64
0.625% AXPO HOLDING 22/27 -SR- CHF 1,500,000.00 1,384,500.00 0.23
0.75% HIAG IMMO 21/28 -SR- CHF 1,500,000.00 1,328,250.00 0.22
0.875% SUB. LUZERNER KANTONALBANK 21/31 -  CHF 290,000.00 240,990.00 0.04
JR-
1.00% SUB. GLARNER KANTONALBANK 21/31 CHF 3,300,000.00 2,920,500.00 0.48
1.05% FERRING HOLDING 20/25 -SR- CHF 1,500,000.00 1,442,250.00 0.24
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Suiza (continuacién)

1.183% CEMBRA MONEY BANK 22/25 -SR- CHF 1,345,000.00 1,295,235.00 0.21
1.50% SUB. HELVETIA SCHWEIZ. CHF 2,220,000.00 1,993,560.00 0.33
VERSICHERUNGS. 20/PERP
1.50% SUB. LUZERNER KANTONALBANK CHF 5,140,000.00 3,983,500.00 0.66
20/PERP -JR-S
1.50% SUB. ZURICH INSURANCE 22/52 -SR- CHF 1,700,000.00 1,337,900.00 0.22
1.55% NANT DE DRANCE 18/25 -SR- CHF 100,000.00 97,700.00 0.02
1.625% ALPIQ HOLDING 22/25 -SR- CHF 2,900,000.00 2,828,950.00 0.47
1.70% GRANDE DIXENCE 22/29 -SR- CHF 2,100,000.00 1,998,150.00 0.33
1.70% SUB. ST GALLER KANTONALBANK CHF 3,270,000.00 3,028,020.00 0.50
17/PERP -JR-S
1.75% ALPIQ HOLDING 22/26 -SR- CHF 4,350,000.00 4,228,200.00 0.70
1.75% AXPO HOLDING 16/24 -SR- CHF 190,000.00 188,119.00 0.03
1.75% SUB. BALOISE LIFE 17/PERP -S- CHF 2,500,000.00 2,462,500.00 0.41
1.75% SUB. ZKB 20/PERP -JR- CHF 1,000,000.00 840,000.00 0.14
1.77% HIAG IMMOBILIEN HOLDING 22/26 -SR- CHF 2,800,000.00 2,667,000.00 0.44
1.80% SUB. LUZERNER KANTONALBANK CHF 400,000.00 326,000.00 0.05
16/PERP -JR-
1.875% SUB. BANQUE CANTONALE DE GENEVE CHF 3,430,000.00 2,829,750.00 0.47
19/PERP -JR-
1.875% SUB. BASLER KB 20/PERP -JR- CHF 3,400,000.00 3,009,000.00 0.50
2.00% KERNKRAFTWERK LEIBSTADT 22/27 -SR- CHF 3,200,000.00 3,144,000.00 0.52
2.00% SUB. RAIFFEISEN SWITZ 20/PERP -JR- CHF 3,150,000.00 2,683,800.00 0.44
2.125% SUB. ZURICH CANTONAL BANK 17/PERP -  CHF 8,085,000.00 7,721,175.00 1.28
JR-
2.25% SUB. RAIFFEISEN 21/PERP -JR- CHF 2,000,000.00 1,670,000.00 0.28
2.375% SUB. JULIUS BAER 19/PERP -JR- CHF 505,000.00 404,252.50 0.07
2.459% CREDIT SUISSE 23/24 -SR- CHF 6,335,000.00 6,306,492.50 1.05
2.50% AXPO HOLDING 22/29 -SR- CHF 1,000,000.00 977,500.00 0.16
2.625% SUB. SWISS LIFE 18/48 CHF 4,655,000.00 4,224,412.50 0.70
3.10% AKEB KERNENERGIE 22/25 -SR- CHF 4,820,000.00 4,829,640.00 0.80
3.125% AXPO HOLDING 10/25 CHF 2,000,000.00 2,014,000.00 0.33
3.25% AMAG LEASING 22/27 -SR- CHF 1,000,000.00 1,017,500.00 0.17
3.375% SUB. UBS 22/PERP -JR- CHF 4,000,000.00 3,060,000.00 0.50
93,690,918.50 15.49
Venezuela
0.30% CORPORACION ANDINA DE FOMENTO CHF 500,000.00 480,500.00 0.08
17/25 -SR-
0.45% CORP ANDINA 22/27 -SR- CHF 3,285,000.00 3,030,412.50 0.50
0.50% CORP ANDINA FOMENTO 15/26 -SR- CHF 1,500,000.00 1,418,250.00 0.23
0.70% CORP ANDINA DE FOMENTO 20/25 -SR- CHF 5,500,000.00 5,291,000.00 0.87
2.08% CORPORATION ANDINA DE FOMENTO CHF 3,450,000.00 3,360,300.00 0.55
22/28 -SR-
13,580,462.50 2.23
TOTAL I. 521,307,693.73 86.01
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I1. Otros valores mobiliarios

Valores de renta fija

Alemania
1.875% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 500,000.00 493,500.00 0.08
23/30 -SR-
2.285% DEUTSCHE BAHN FINANCE 22/42 -SR- CHF 3,500,000.00 3,608,500.00 0.60
2.625% DZ BANK 23/29 -SR- CHF 3,400,000.00 3,383,000.00 0.56
3.263% COMMERZBANK 23/27 -SR- CHF 2,000,000.00 1,969,000.00 0.32
9,454,000.00 1.56
Canadéa
2.085% ROYAL BANK OF CANADA MONTREAL CHF 500,000.00 501,250.00 0.08
23/28 -SR-
501,250.00 0.08
Chile
2.893% BANCO DE CREDITO E INVERSIONES CHF 600,000.00 589,500.00 0.10
23/28 -SR-
589,500.00 0.10
Francia
1.75% C.D.C. 22/29 -SR- CHF 3,600,000.00 3,544,200.00 0.58
1.75% C.D.C. 23/31 -SR- CHF 1,000,000.00 978,300.00 0.16
1.903% FINANCEMENT FONCIER 23/28 -SR- CHF 4,400,000.00 4,364,800.00 0.72
2.413% BNP PARIBAS 23/28 -SR- CHF 2,000,000.00 2,000,000.00 0.33
2.541% CREDIT AGRICOLE 23/30 -SR- CHF 3,200,000.00 3,217,600.00 0.53
2.618% SOCIETE GENERALE 23/30 -SR- CHF 4,500,000.00 4,448,250.00 0.73
18,553,150.00 3.05
Noruega
1.275% KOMMUNALBANKEN 22/27 -SR- CHF 1,800,000.00 1,746,900.00 0.29
2.70% SPAREBANK 23/29 -SR- CHF 400,000.00 400,400.00 0.07
2,147,300.00 0.36
Nueva Zelanda
2.503% ASB BANK 23/28 -SR- CHF 3,700,000.00 3,677,800.00 0.61
3,677,800.00 0.61
Paises Bajos
2.625% ABN AMRO BANK 23/28 -SR- CHF 3,600,000.00 3,598,200.00 0.59
3,598,200.00 0.59
Reino Unido
2.783% NATWEST MARKET 22/27 -SR- CHF 5,600,000.00 5,569,200.00 0.92
5,569,200.00 0.92
Suecia
1.993% AKADEMISKA 23/33 -SR- CHF 1,360,000.00 1,355,920.00 0.22
1,355,920.00 0.22
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Suiza
2.35% KRAFTWERKE LINTH-LIMMERN 23/27 - CHF 750,000.00 747,750.00 0.12

SR-

3.085% AMAG LEASING 23/28 -SR- CHF 1,870,000.00 1,884,960.00 0.31
3.13% HIAG IMMOBILIEN HG 23/29 -SR- CHF 1,340,000.00 1,325,260.00 0.22
3.25%