ROB=CO

Factsheet

| Datos a 31-03-2024

Robeco BP US Large Cap Equities DH EUR

Robeco BP US Large Cap Equities es un fondo de gestion activa que invierte en acciones de alta capitalizacion de los Estados Unidos. La seleccion de estos valores se basa en el andlisis por fundamentales. El objetivo del fondo es superar el
rendimiento del indice. El fondo se compone principalmente de valores con una capitalizacién de mercado superior a los 2.000 millones de USD. Su proceso de seleccion bottom-up de las acciones pretende hallar acciones que estén valoradas
por debajo de su precio y se rige por una estrategia de valor disciplinada, un andlisis interno intensivo y la aversion al riesgo.

\

A

Mark Donovan CFA, David Pyle CFA, David Cohen CFA,

Joshua White CFA

Gestor del fondo desde 04-01-2010

Rentabilidad

Tm

3m

Ytd

1 afio

2 afios

3 afios

5 afios

10 afios
Since 05-2010

Anualizado (para periodos superiores a un afio)

Not
pgina

Rentabilidad por afio natural

2023
2022

2021

2020

2019
2021-2023
2019-2023

Anualizado (afios)

indice

Fondo indice
5,90% 4,90%
1,73% 8,63%
11,73% 8,63%

24,38% 17,47%
6,02% 3,47%
7,42% 5,76%
8,39% 8,00%
6,44% 7,18%
9,06% 9,56%
Fondo indice
9,66% 8,45%
8,88%  -9,96%
26,66%  24,11%

1,12% 0,84%
19,53%  23,08%

817%  6,62%
8,39% 8,51%

Russell 1000 Value Index (Gross Total Return, hedged into

EUR)
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Tipo de fondo

Divisa

Tamafio del fondo
Tamafio de la clase de accién
Acciones rentables

Fecha de 1.2 cotizacién
Fin del ejercicio contable
Gastos corrientes

Valor liquidativo diario
Pago de dividendo
Exante tracking error limit
Management company

Perfil de sostenibilidad

@ Exclusiones

:} Integracion ASG
ié:ﬂ Votacién e interaccién
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Footprint target

Mejor que el

indice

Renta Variable

EUR

EUR 1.307.566.603
EUR 135.950.605
1.489.875
28-05-2010

31-12

1,46%

Si

Non

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Para mas informacién sobre exclusiones, constltese https://www.robeco.com/exclusions/

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
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e Robeco BP US Large Cap Equities DH EUR

Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 5,90%.

Robeco BP US Large Cap Equities superé ampliamente al indice Russell 1000 Value en marzo. El fondo afiadié valor
en ocho de los once sectores a lo largo del mes, siendo la seleccion de valores la que impulsé la mayor parte de la
generacién de alfa. El mejor dmbito para el fondo fue TI, donde las participaciones del fondo subieron un 8,5%,
frente al 3,8% del indice. El fondo sigue encontrando un nimero significativo de oportunidades en semiconductores
y empresas de equipamiento en los mismos, junto con un pufiado de empresas de software y hardware. Micron'y
Dell Technologies fueron las dos principales participaciones en el sector durante el mes, con subidas del 30% y del
20%, respectivamente. Micron presenté beneficios el 21 de marzo y subid con fuerza a finales de mes, tras superar
las expectativas y elevar sus previsiones. Dell Technologies subid durante el primer dia del mes, tras presentar
beneficios casi 50 céntimos por encima de las expectativas y elevar su dividendo. La asignacién sectorial fue mixta en
todo el fondo, con dos grandes impactos positivos (infraponderacion inmobiliaria y sobreponderacidn energética),
contrarrestados por un pufiado de impactos negativos menores.

Evolucion del mercado

Los mercados de renta variable de Estados Unidos siguieron subiendo en el tltimo mes del 1T, con una rentabilidad
del 3,22% para el indice S&P 500. El valor recuperd el liderazgo sobre el crecimiento en el mes, con una subida del
5,18% para los valores de mediana capitalizacién, seguidos de los de gran capitalizacién y pequefia capitalizacién,
que subieron un 5,00% y un 4,38%, respectivamente, seguin sus respectivos indices Russell Value.

Expectativas del gestor del fondo

Hemos entrado en un periodo de inflacién que durard mas de lo que se pensé inicialmente. Histéricamente, cuando
lainflacion alcanza el 8% o mas, suele tardar entre ocho y diez afios en volver a niveles en torno al 3%.
Afortunadamente, estos periodos han sido beneficiosos para los inversores en valor en el pasado, y este serd un
componente clave para el mercado de cara al futuro. Como siempre, seguimos centrados en seleccionar empresas
con un enfoque ascendente (bottom-up), que reflejen las caracteristicas de los tres circulos de Boston Partners:
valoraciones atractivas, sélidos fundamentales empresariales y revulsivos identificables.
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10 principales posiciones
Oracle entrd en el top ten en marzo, en sustitucion de
ConocoPhillips.

Precio de transaccién

31-03-24 EUR 91,41
High Ytd (28-03-24) EUR 91,41
Cotizacién minima ytd (17-01-24) EUR 80,53
Comisiones
Comisién de gestion 1,25%
Comisién de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,16%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emisién Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accidén DH EUR
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV

Registros

Austria, Bélgica, Chile, Finlandia, Francia, Alemania, Hong
Kong, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos, Noruega,
Singapur, Espafia, Suecia, Suiza, Reino Unido

Politica de divisas

Las inversiones se realizan exclusivamente en titulos
denominados en ddlares estadounidenses. La clase de
participacion del fondo esta denominada en euros. Los
instrumentos derivados se emplean para cubrir los riesgos
de divisa con respecto al euro.

Gestion del riesgo

La gestion del riesgo esta plenamente integrada en el
proceso de inversién para garantizar que las posiciones
cumplan en todo momento con las pautas
predeterminadas.

Politica de dividendo
No hay distribucién de dividendos. Todos los beneficios se
reinvierten y se traducen en aumentos de precio.

Codigos del fondo

ISIN LU0510167264
Bloomberg ROBUSDH LX
WKN Acyay
Valoren 11317620

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en

Robeco BP US Large Cap Equities DH EUR

10 principales posiciones

Intereses

JPMorgan Chase & Co
Walmart Inc

Berkshire Hathaway Inc
Alphabet Inc (Class A)
BP PLC ADR

Marathon Petroleum Corp
Morgan Stanley

Oracle Corp

AutoZone Inc

Wells Fargo & Co

Total

Top 10/20/30 porcentaje
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacién estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Cambios

El nombre del fondo, Robeco US Large Cap Equities, fue cambiado por el de Robeco BP US Large Cap Equities con

efectos desde el 31 de agosto de 2016.

www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales
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Sector %

Finanzas 4,80

Productos de Primera Necesidad 3,97
Finanzas 3,75

Servicios de comunicacién 3,55
Energia 2,44

Energia 2,33

Finanzas 2,16

Tecnologia de la Informacién 2,08
Productos de Consumo no Bdsico 1,93
Finanzas 1,92

28,95

28,95%

44,67%

58,19%

3 afios 5 afios

3,45 3,27

0,94 0,75

0,47 0,51

3,28 2,26

0,96 1,02

16,16 19,45

10,92 14,69

9,18 18,33

3 afios 5 afios

20 36

55,6 60,0

19 34

9 21

47,4 61,8

17 26

n 15

64,7 57,7
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

— 98,8%

Efectivo

1,2%

Distribucién del sector
La actividad durante el mes fue relativamente baja: el fondo
liquidé una participacion y afadié tres. La liquidacién se produjo

Distribucion del sector

Deviation index

- 2,4%

en el sector de servicios de comunicacion, mientras que el fondo Finanzas - 25,1%

afiadio dos participaciones industriales y una empresa de Tl. Salud _ 14,5% 0,3%
Tecnologia de la Informacion _ 13,1% - 3,7%
Industrial _ 1,4% ‘ -2,9%
Energia _ 1,0% _ 2,9%
Productos de Primera Necesidad _ 9,3% _ 1,6%
Servicios de comunicacion _ 6,4% i 1,8%
Productos de Consumo no Basico i 5,2% 0,2%
Materiales 1 2,9% - -1,9%
Servicios de Utilidad Publica 1,2% ‘ -3,5%
Bienes Inmobiliarios 0,0% - -4,6%

Distribucion regional Distribucién regional Deviation index

El fondo invierte Gnicamente en acciones cotizadas en bolsas

estadounidenses. Estados Unidos de América - 92,7% - -7,2%
Reino Unido 2,4% _ 2,4%
Francia 1,6% _ 1,6%
Irlanda 1,4% i 1,4%
Canada 0,6% | 0,6%
Paises Bajos 0,6% | 0,6%
Israel 0,5% 0,5%
Luxemburgo 0,0% 0,0%
Brasil 0,0% -0,1%
Efectivo y otros instrumentos 0,0% 0,0%

’\?/i:tribUCién de divisas Distribucién de divisas Deviation index
Euro - 101,0% - 101,0%
Délar Estadounidense | -3,9% - -103,9%
Libra Esterlina 2,4% 2,4%
Israeli Shekel 0,5% 0,5%

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina3/ 4
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Politica de inversién

Robeco BP US Large Cap Equities es un fondo de gestién activa que invierte en acciones de alta capitalizacién de los Estados Unidos. La seleccién de estos valores se basa en el andlisis por
fundamentales. El objetivo del fondo es superar el rendimiento del indice. El fondo se compone principalmente de valores con una capitalizacion de mercado superior a los 2.000 millones de USD. Su
proceso de seleccién bottom-up de las acciones pretende hallar acciones que estén valoradas por debajo de su precio y se rige por una estrategia de valor disciplinada, un analisis interno intensivo y la
aversion al riesgo.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacién de informacion relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversion y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de
actividad, el voto por delegacién y la interaccién.

Aunque podran incluirse titulos ajenos al indice de referencia, la mayor parte de los titulos seleccionados pertenecera al indice de referencia. Aunque la politica de inversién no estd condicionada por un
indice de referencia, el fondo podria utilizar uno a efectos comparativos. El fondo podra apartarse significativamente de las ponderaciones por emisor, pais y sector del indice de referencia. La
desviacion frente al indice de referencia no esta sometida a restricciones. El indice de referencia es un indice ponderado del mercado exterior que no es coherente con los criterios ASG que fomenta el
fondo.

CV del Gestor del fondo

El Sr. Donovan es Codirector General de Boston Partners y gestor de cartera jefe de las carteras BP Large Cap Value. Es responsable de las decisiones operativas estratégicas y tacticas de la empresa. En
1995 fue uno de los socios fundadores de Boston Partners Asset Management. Se incorpord a la empresa procedente de The Boston Company, donde era Vicepresidente Senior y gestor de cartera de
renta variable. Fue asimismo socio consultor de Kaplan, Smith & Associates durante cinco afos, y durante dos afios colaboré como analista de valores con Value Line Inc. El Sr. Donovan es licenciado en
Gestion por el Rensselaer Polytechnic Institute. Ademas, tiene el titulo de Chartered Financial Analyst®. Atesora una experiencia inversora de treinta y cuatro afios.El Sr. Pyle es gestor de cartera de las
carteras Boston Partners Large Cap Value. Antes de desempefiar este puesto, fue analista a cargo de los sectores de servicios publicos, seguros, ocio y alojamiento, envasado, edicion y equipos y
servicios informaticos. El Sr. Pyle se incorporé a la firma procedente de State Street Research, donde era analista y gestor de cartera adjunto de su grupo de valor de renta variable. Con anterioridad
colaboré durante cinco afios con Price Waterhouse. El Sr. Pyle es licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad del Estado de California, Chico, y posee el titulo de M.B.A. por la Kenan-
Flagler School of Business de la Universidad de Carolina del Norte. El Sr. Pyle también tiene la titulacién Chartered Financial Analyst®. Atesora una experiencia inversora de veinte afios. El Sr. Cohen es
gestor de carteras pertenecientes a la estrategia Boston Partners Large Cap Value. Entre su experiencia anterior destacan la gestién de una parte de |a estrategia Boston Partners Long/Short Research y
sus logros como analista de renta variable especializado en los sectores de energia, ingenieria y construccién, y mineria y metalurgia. Cuenta con gran experiencia en el analisis y comprension de las
empresas orientadas a las materias primas, con grandes necesidades de capital. Se incorpord a la firma procedente de Loomis Sayles, donde acumulé mas de ocho afios de experiencia como gestor de
su Research Fund, asi como gestionando un hedge fund global de energia. Como analista de renta variable, se especializé en los sectores de energia, materiales e industria. Antes de su paso por
Loomis Sayles, el Sr. Cohen ejercié como consultor de relaciones en MFS Investment Management. Se gradué en la Universidad de Michigany se doctoré en Finanzas en la Universidad Brandeis.
Ademads, tiene el titulo de Chartered Financial Analyst®. Cuenta con catorce afios de experiencia. El Sr. White es gestor de carteras pertenecientes a las estrategias Boston Partners Global e
International. Anteriormente ejercié como generalista global realizando andlisis de fundamentales en renta variable global. Antes de eso, el Sr. White gestiond una parte de la estrategia Boston
Partners Long/Short Research, ocupandose de mdltiples sectores econdmicos, incluyendo industrias basicas, bienes de consumo duraderos y bienes de capital. EI Sr. White es licenciado en Matematicas
por el Middlebury College. Cuenta con la acreditacion de Chartered Financial Analyst® y posee doce afios de experiencia en el sector.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversion en este fondo dependen de la situacion personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributaran en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversion en este
fondo, de conformidad con la legislacidn fiscal nacional que sea de aplicacién. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacién otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversion en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podrdn ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podran ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mds informacion sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacién de esta publicacidn proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningun tipo que se deriven de una informacion incorrecta o incompleta. Esta documento esta sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversién de dividendos. Para mayor informacién sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento de datos fundamentales. Estos estan disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién constituyen los
costes operativos, incluida comisién de gestién, comisién de servicio, taxe d'abonnement, comisién del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la fecha de cierre
del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segun el concepto que se atribuye a este término en la Ley de
Supervisién Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacion conforme a cualquier otra legislacion aplicable. Robeco Institutional Asset
Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina4/ 4
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