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1. Nota para futuros inversores

El presente folleto solo tiene validez en combinacién con el dltimo folleto
simplificado correspondiente, la dltima memoria anual y el Gltimo informe
semestral, siempre que este haya sido publicado después de la Ultima
memoria anual. Dichos documentos forman parte de este folleto, el cual
no constituye una oferta ni una invitacion a suscribir acciones
(denominadas en adelante «acciones») de Credit Suisse SICAV One (Lux)
(«la sociedad») por parte de una persona en un ordenamiento juridico en el
que dicha oferta o invitacién sean ilegales, en el que la persona que
formule dicha oferta o invitacién no esté cualificada o en el que sea ilegal
efectuar tal oferta o invitacién ante una persona de cualquier naturaleza.
La informacién no contenida en este folleto ni en los documentos de
publico acceso mencionados en él se considera informacion no autorizada
y no es fidedigna.

Se aconseja a los inversores potenciales que se informen por su cuenta
sobre las posibles consecuencias fiscales, los requisitos juridicos y las
posibles normativas existentes en materia de control o de restricciones
para operaciones con divisas vigentes en los paises de los que sean
ciudadanos o en los que tengan establecido su domicilio o residencia y
que pudieran ser importantes a la hora de suscribir, tener, canjear,
reembolsar o enajenar acciones. En el capitulo 9 «Gastos e impuestos» se
explican otras consideraciones de orden fiscal.

El capitulo 20 «Venta de acciones» contiene informacién relativa a la venta
en diferentes paises.

Las acciones de la sociedad no han sido ni estan siendo registradas al
amparo de la United States Securities Act of 1933 («1933 Act») ni de los
derechos relativos a valores de otro estado de los Estados Unidos. Por
ello, las acciones de los subfondos descritos en el presente folleto de
venta no pueden ser ofrecidas ni vendidas, directa o indirectamente, en
los Estados Unidos de América, salvo que para dicha oferta o venta
concurra una exenciéon de las normas de registro de la 1933 Act.

El presente folleto no est4 siendo distribuido ni transmitido de manera
generalizada en la India y ni la sociedad ni ninguno de los subfondos
descritos en el folleto estan siendo ofertados a personas radicadas en
dicho pais, salvo que dicha oferta sea admisible de conformidad con las
leyes y normativas indias aplicables.

La sociedad gestora (tal como se designa mas abajo) no transmitira
informacion confidencial sobre los inversores, a menos que esté obligada
a ello en virtud de leyes o normativas que le sean aplicables.

Si existiesen dudas en relacién con el contenido del presente folleto, se
recomienda a los inversores potenciales que se dirijan a su banco, agente
de bolsa, abogado o contable o a otro asesor financiero independiente.

El presente folleto podré traducirse a otros idiomas. Si existieran
contradicciones entre el folleto en alemén y una version cualquiera en otro
idioma, sera prioritaria la vigencia del folleto en aleman, salvo prescripcion
en contrario de la legislacién vigente del ordenamiento juridico en cuyo
ambito se vendan las acciones.

Se recomienda a los inversores que lean y tengan en cuenta el andlisis de
los riesgos contenido en el capitulo 7 «Factores de riesgo» antes de
invertir en la sociedad.
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2. Credit Suisse SICAV One (Lux): resumen de categorias de acciones "
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Subfondo (moneda de referencia) Cat. de Mone- Cartera minima Precio de |Comisiéon max.| Comision max. |Comisién de
acciones @ da primera de suscripcion de gestién rentabili-dad
emision © (anual) @
Credit Suisse SICAV One (Lux) Challenger (Euro) B EUR No procede ™ 5,00% 1,50% (19
(EUR) D ® EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede
<> EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,70% (10
P> EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 1,00% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Challenger (Sfr) B> CHF No procede Y 5,00% 1,50% (19
(CHF) D © CHF 10 acciones CHF 1.000 No procede No procede® | No procede
<& CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,70% (10
s CHF CHF 300.000 CHF 1.000 3,00% 1,00% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) B> USD No procede ™ 5,00% 1,92% No procede
CommodityAllocation D ® Usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® No procede
(USD) <> USD USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,90% No procede
P> usb USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
S @ EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
R EUR No procede ™ 5,00% 1,92% No procede
R CHF No procede ™ 5,00% 1,92% No procede
> (12 Usb No procede o No procede 0,90% No procede
(Credit Suisse SICAV One (Lux) Defender (Euro) B EUR No procede ™ 5,00% 1,30% (19
(EUR) D ® EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede
<> EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,60% (10
P> EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Defender (Sfr) B> CHF No procede ™ 5,00% 1,30% (19
(CHF) D © CHF 10 acciones CHF 1.000 No procede No procede® | No procede
<& CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,60% (10
s CHF CHF 300.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) DynamicAllocation B> EUR No procede EUR 100 5,00% 2,00% No procede
(Euro) D ©® EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede
(EUR) <& EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
s EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 1,25% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) DynamicAllocation B> CHF No procede CHF 100 5,00% 2,00% No procede
(Sfr) D ® CHF 10 acciones CHF 1.000 No procede No procede® | No procede
(CHF) <> CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
P> CHF CHF 300.000 CHF 1.000 3,00% 1,25% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) DynamicAllocation B USD No procede USD 100 5,00% 2,00% No procede
(US$) D ©® usD 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® | No procede
(USD) <& uUsSb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,90% No procede
P usSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Asian Dragon B> USD No procede Y 5,00% 1,92% No procede
(USD) D ® usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® | No procede
<> USD USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,90% No procede
P> usSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
S @ EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
E2 Usb No procede o No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Europe B EUR No procede EUR 10 5,00% 1,92% No procede
(EUR) D ® EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede
B EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,70% No procede
P> (19 EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 1,25% No procede
R @03 ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
S @09 CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,70% No procede
S @03 Usb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,70% No procede
F02039 EUR No procede No procede™ | No procede 0,50% No procede
(Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Global B UsD No procede Y 5,00% 1,92% No procede
Emerging Markets D ® Usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® No procede
(USD) b UsD USD 3.000.000 & 3,00% 0,90% No procede
P usSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
SO EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
E2 Usb No procede o No procede 0,50% No procede
(Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Global B UsD No procede Y 5,00% 1,92% No procede
Emerging Market Property D ® Usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® No procede
(USD) <> USD USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,90% No procede
P» uSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
R EUR No procede ™ 5,00% 1,92% No procede
R CHF No procede ™ 5,00% 1,92% No procede
S @ EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
F2 Usb No procede USD 1.000 No procede 0,50% No procede
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Subfondo (moneda de referencia) Cat. de Mone- Cartera minima Precio de |Comision max.| Comisién max. |Comisién de
acciones @ da primera de suscripcion de gestién rentabili-dad
emisién © (anual) @
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Greater B> uUSbh No procede USD 10 5,00% 1,92% No procede
Russia D © UsD 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® No procede
(USD) < usb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,90% No procede
P> usb USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
R ® ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
S © EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
S © CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
E02 Usb No procede USD 1.000 No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity India B> uUSbh No procede USD 10 5,00% 1,92% No procede
(USD) D ©® Usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® No procede
<> USD USD 3.000.000 ™ 3,00% 0,90% No procede
P> usSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
S © EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
E02 Usb No procede USD 1.000 No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Japan Value D> ® JPY 10 acciones JPY 100.000 No procede No procede® No procede
(JPY) B> JPY No procede JPY 1.000 5,00% 1,92% No procede
s JPY JPY 300.000.000 | JPY 100.000 3,00% 0,70% No procede
P> JPY JPY 20.000.000 JPY 100.000 3,00% 1,25% No procede
S @ EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,70% No procede
S © CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,70% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
E02 JPY No procede No procede™ | No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Middle East & B> USD No procede Y 5,00% 1,92% No procede
North Africa D ©® Usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® No procede
(USD) s uUsb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,90% No procede
P> usSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
R ® ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
S © EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
S © CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
E02 Usb No procede m No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity UK D ® GBP 10 acciones GBP 1.000 No procede No procede® No procede
(GBP) B3 GBP No procede GBP 10 5,00% 1,92% No procede
<9 GBP GBP 2.000.000 GBP 1.000 3,00% 0,70% No procede
P03 GBP GBP 150.000 GBP 1.000 3,00% 1,25% No procede
S @03 EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,70% No procede
S @03 CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,70% No procede
R @03 ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
0209 GBP No procede No procede™ | No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) European Equity A EUR No procede Y 5,00% 1,92% No procede
Dividend Plus B EUR No procede o 5,00% 1,92% No procede
(EUR) D ® EUR 10 acciones @ No procede No procede® | No procede
<> EUR EUR 3.000.000 ™ 3,00% 0,70% No procede
P> EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 1,25% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 ™ 3,00% 0,70% No procede
S @ Usb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,70% No procede
012 EUR No procede o No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Convertibles A usb No procede USD 100 5,00% 1,20% No procede
(USD) B USD No procede Y 5,00% 1,20% No procede
D ® Usb 10 acciones m No procede No procede® No procede
<& USD USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,70% No procede
P» uSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 0,80% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,20% No procede
R CHF No procede ™ 5,00% 1,20% No procede
R EUR No procede ™ 5,00% 1,20% No procede
S © EUR EUR 3.000.000 G 3,00% 0,70% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 ™ 3,00% 0,70% No procede
E02 Usb No procede USD 1.000 No procede 0,35% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Equity A USD No procede ™ 5,00% 1,92% No procede
Dividend Plus B UsbD No procede ™ 5,00% 1,92% No procede
(USD) D ©® usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® | No procede
<> USD USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,70% No procede
P> uSD USD 200.000 USD 1.000 3,00% 1,25% No procede
R @ ® No procede ® 5,00% 1,92% No procede
S @ EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,70% No procede
S @ CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,70% No procede
E2 Usb No procede o No procede 0,50% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical B EUR No procede ™ 5,00% 2,00% (19
/Asset Allocation (GTAA) VaR 10% D ® EUR 10 acciones U No procede No procede® | No procede
(EUR) <> EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 1,80% (10
R ® ® No procede ® 5,00% 2,00% (19
R CHF No procede ™ 5,00% 2,00% (19
R GBP No procede ™ 5,00% 2,00% (9
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Subfondo (moneda de referencia) Cat. de Mone- Cartera minima Preciode |[Comisién max.| Comisién max. |Comisién de
acciones @ da primera de suscripcion de gestién rentabili-dad
emisién © (anual) @

R Usb No procede o 5,00% 2,00% (19

SO CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 1,80% o

SO GBP GBP 2.000.000 GBP 1.000 3,00% 1,80% o

SO Usb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 1,80% o
Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection B> EUR No procede ™ 5,00% 1,30% No procede
Balanced (Euro) D ® EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede
(EUR) <> EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,65% No procede
P> EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 0,90% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection B CHF No procede Y 5,00% 1,30% No procede
Balanced (Sfr) D ©® CHF 10 acciones CHF 1.000 No procede No procede® | No procede
(CHF) <> CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,656% No procede
P> CHF CHF 300.000 CHF 1.000 3,00% 0,90% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection B> uUSsbh No procede ™ 5,00% 1,30% No procede
Balanced (US$) D ® usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® | No procede
(USD) B UsSb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,656% No procede
P> usb USD 200.000 USD 1.000 3,00% 0,90% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection B> EUR No procede ™ 5,00% 1,40% No procede
Capital Gains Oriented (Euro) D ® EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede
(EUR) b EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,70% No procede
P> EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 0,95% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection B CHF No procede Y 5,00% 1,40% No procede
Capital Gains Oriented (Sfr) D ® CHF 10 acciones CHF 1.000 No procede No procede® | No procede
(CHF) & CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,70% No procede
P CHF CHF 300.000 CHF 1.000 3,00% 0,95% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) B> USD No procede ™ 5,00% 1,40% No procede
IndexSelection Capital Gains Oriented (US$) D ©® usD 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® | No procede
(USD) d> usb USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,70% No procede
P> usb USD 200.000 USD 1.000 3,00% 0,95% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection B EUR No procede Y 5,00% 1,20% No procede
Income Oriented (Euro) D ® EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede
(EUR) s EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,60% No procede
P> EUR EUR 200.000 EUR 1.000 3,00% 0,85% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection B CHF No procede Y 5,00% 1,20% No procede
Income Oriented (Sfr) D ® CHF 10 acciones CHF 1.000 No procede No procede® | No procede
(CHF) <> CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 0,60% No procede
P> CHF CHF 300.000 CHF 1.000 3,00% 0,85% No procede
Credit Suisse SICAV One (Lux) B Usb No procede G 5,00% 1,20% No procede
IndexSelection Income Oriented (US$) D ® usb 10 acciones USD 1.000 No procede No procede® | No procede
(USD) b USD USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 0,60% No procede
P> usb USD 200.000 USD 1.000 3,00% 0,85% No procede

Credit Suisse SICAV One (Lux) B> EUR No procede EUR 100 5,00% 2,00% (19
[Small and Mid Cap Alpha Long/Short D © EUR 10 acciones EUR 1.000 No procede No procede® | No procede

(EUR) E2 EUR No procede EUR 1.000 No procede 1,80% K

<> EUR EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 1,80% o

R @ ® No procede ® 5,00% 2,00% (9

SO CHF CHF 5.000.000 CHF 1.000 3,00% 1,80% o

S @ UsbD USD 3.000.000 USD 1.000 3,00% 1,80% (0

Las acciones de las categorias B>, D>, 5, b, <P, Ry S constituidas por la sociedad son acciones de acumulacién. Las acciones de la

Cuando no se indiquen datos sobre el precio de suscripcién, las acciones podran suscribirse al valor liquidativo (véase el capitulo 5 «Participacion

La comisién de gestion cobrada realmente se indicara en la memoria anual o en el informe semestral correspondientes. Las comisiones para la
oficina de gestion central estan incluidas en la comisién de gestion, excepto las de las acciones de la categorfa D».

Las acciones de la categorfa «<D» solo pueden ser adquiridas por aquellos inversores que hayan celebrado un contrato de administracién de activos
con la seccién «Asset Management Division» (AMD) de Credit Suisse AG, Zurich, o con una de sus oficinas. Ademas, con reserva de la
correspondiente autorizacion previa de la sociedad, las acciones de la categoria «D> también podran ser adquiridas por inversores institucionales
que hayan celebrado un contrato de asesoramiento con la seccion «Asset Management Division» (AMD) de Credit Suisse AG, Zurich, o con una de

Por las acciones de la categoria D> no se cobra una comisién de gestion, sino una comisién por prestacion de servicios para la oficina de gestion

En el momento de redactar la presente versién del folleto de venta se habian emitido estas categorias de acciones. Antes de presentar una
solicitud de suscripcion, los inversores deben informarse en la oficina de gestién central sobre si se han emitido con posterioridad nuevas

(1) El presente resumen de categorias de acciones no sustituye a la lectura del folleto.
@
categoria <A» emitidas por la sociedad son acciones de distribucion.
Las acciones solo pueden adquirirse como acciones al portador sin certificado.
®
en Credit Suisse SICAV One [Lux]»).
Q)
®
sus oficinas.
®
central que asciende como minimo al 0,03% anual y como maximo, al 0,15% anual.
)
categorias de acciones.
®

La categoria de acciones R> puede emitirse actualmente en las siguientes monedas: CHF, EUR, GBP, USD, PLN, CZK y HUF. La sociedad
podré decidir en cualquier momento constituir la categoria de acciones R> en otras monedas sin restricciones de conversién, asi como determinar
su precio de primera emisién. Antes de presentar una solicitud de suscripcién, los accionistas deben informarse en las oficinas mencionadas en el
capitulo 14 «Informacién para los accionistas» sobre si se han emitido con posterioridad acciones de la categorfa «R> en otras divisas.



©)

(10)
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(12
(13

(14)
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En la correspondiente categoria de acciones «R> se reduce considerablemente el riesgo asociado a moneda extranjera que puede comportar una
tendencia a la depreciacién de la moneda de referencia del correspondiente subfondo respecto a la moneda alternativa de emision de la categoria
de acciones «R». Para ello se cubre el patrimonio neto del fondo de la correspondiente categoria de acciones R, calculado en la moneda de
referencia del subfondo, mediante el empleo de operaciones a plazo sobre divisas frente a la correspondiente moneda alternativa de emisién de la
categoria de acciones R>.

En la correspondiente categoria de acciones «S> se reduce considerablemente el riesgo asociado a moneda extranjera que puede comportar una
tendencia a la depreciacién de la moneda de referencia del correspondiente subfondo respecto a la moneda alternativa de emision de la categoria
de acciones «S». Para ello se cubre el patrimonio neto del fondo de la correspondiente categoria de acciones <&, calculado en la moneda de
referencia del subfondo, mediante el empleo de operaciones a plazo sobre divisas frente a la correspondiente moneda alternativa de emisién de la
categorfa de acciones «S».

La remuneracién adicional dependiente de los resultados («comisién de rentabilidad») se detalla en el capitulo 21 «Los subfondos».

Las tasas aqui indicadas corresponden a la comisién de gestion cobrada realmente. Esta comisién de gestion es, ademés, una «all-in fee» que
incluye todos los gastos especificados en el capitulo 9, apartado ii «Gastos», asi como el impuesto de suscripcién luxemburgués descrito en el
capitulo 9, apartado i «impuestos», que asciende al 0,06% anual.

Las acciones de la categoria <% solo pueden ser adquiridas por aquellos inversores que hayan celebrado un contrato de administracién de activos
con una unidad de negocio de Credit Suisse AG.

En esta categoria de acciones se cobra una remuneracion adicional («comisién de volatilidad») por la aplicacion de la estrategia overlay (véase el
capitulo 9 «Gastos e impuestos», (iv) «Comisidn de volatilidad»).

El precio de emision se fijara con el lanzamiento de esta categoria.



3. Lasociedad

La sociedad se constituyé el 5 de febrero de 2007 como un organismo
abierto de inversién colectiva en forma de sociedad de inversién de capital
variable (société d'investissement a capital variable, SICAV), de
conformidad con la primera parte de la ley de 20 de diciembre de 2002
sobre organismos de inversién colectiva (dey de 20 de diciembre de
2002»). La sociedad ha nombrado sociedad gestora a Credit Suisse Fund
Management S.A. (en adelante, la «sociedad gestora»). En esta funcién, la
sociedad gestora actla como gestora patrimonial, oficina de gestion y
agente de comercializacién de las acciones de la sociedad. La sociedad
gestora ha delegado las tareas mencionadas anteriormente de la siguiente
forma:

Las tareas relacionadas con el asesoramiento de inversiones seran
asumidas por los asesores de inversiones mencionados en el capitulo 21
«Los subfondos», y las tareas de gestion, por Credit Suisse Asset
Management Fund Service (Luxembourg) S.A. La comercializacién de las
acciones de la sociedad correrd a cargo de las oficinas de venta citadas
en el capitulo 19 «Actores principales».

La sociedad se halla inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con
el nimero B 124 019. Los estatutos se publicaron en el Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations del 14 de febrero de 2007 y su
version vigente consolidada se deposité en el Registro Mercantil y de
Sociedades del Juzgado de Primera Instancia de Luxemburgo, donde
puede consultarse. Cualquier modificacion de los estatutos debera
publicarse al menos en los medios mencionados en el capitulo 14
«Informacién para los accionistas» y entrara en vigor tras ser aprobada por
la Junta General de Accionistas. El capital inicial de la sociedad asciende a
50.000 USD; en lo sucesivo se correspondera con el valor liquidativo total
de la sociedad. El capital minimo de la sociedad asciende a
1.250.000 EUR, importe que deberd alcanzarse en un plazo de seis
meses contados a partir del dia de autorizacién de la sociedad.

La sociedad tiene estructura de paraguas, por lo que consta de diferentes
subfondos (cada uno de los cuales se denomina «subfondo).

El Consejo de Administracién de la sociedad podra constituir en cualquier
momento nuevos subfondos con acciones de caracteristicas similares a
las de los subfondos ya existentes. EI Consejo de Administracion podra
crear en todo momento nuevas categorias de acciones («categorfas») o
tipos de acciones dentro de un subfondo. Si el Consejo de Administracion
constituyera un nuevo subfondo o creara una nueva categoria o tipo de
acciones, sus particularidades se recogeran en el presente folleto. Las
nuevas categorfas o tipos de acciones podran tener caracteristicas
distintas a las de las categorias de acciones emitidas actualmente. Las
condiciones de emision de nuevas acciones se mencionan en el
capitulo 21 «Los subfondos».

Las caracteristicas de cada una de estas posibles categorias de acciones
se describen en otro punto del presente folleto, en concreto en el capitulo
5 «Participacién en Credit Suisse SICAV One (Lux)» y en el capitulo 21
«Los subfondos».

Cada subfondo representa una cartera de valores con distintos activos y
pasivos.

Los derechos de los inversores y de los acreedores en relacién con un
subfondo, al igual que los derechos relativos a la constitucién, la gestién o
la liquidacién de un subfondo, se limitan a los activos financieros del
subfondo en cuestién. Los activos de cada subfondo responderan
Unicamente en proporcion a las inversiones del inversor en dicho subfondo
y en proporcién a los derechos de crédito de aquellos acreedores cuyos
derechos de crédito se hayan originado en el momento de la constitucién
del subfondo en relacién con la gestién o la liquidacién de este. Por lo que
respecta a la relacién de los inversores entre si, cada subfondo se
considera una unidad independiente.

Los distintos subfondos se designan con los nombres mencionados en el
capitulo 21 «Los subfondos».

Los datos sobre la evolucion del valor de los distintos subfondos figuran
en el folleto simplificado.

4. Principios de inversion

Objetivo y politica de inversion

El objetivo principal de la sociedad es ofrecer a los inversores la posibilidad
de invertir en carteras gestionadas profesionalmente. Para ello, el
patrimonio de las carteras se invierte siguiendo el principio de
diversificacién de riesgos en valores y otras inversiones acordes con el
articulo 41 de la ley de 20 de diciembre de 2002.

El objetivo y la politica de inversién de cada subfondo se describen en el
capitulo 21 «Los subfondos». Las inversiones de cada uno de estos se
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efectlan respetando las restricciones de inversion establecidas por la ley y
por el presente folleto de venta en el capitulo 6 «Restricciones de
inversién».

El objetivo de inversién perseguido en cada subfondo es alcanzar la
maxima revalorizacién del patrimonio invertido. Para lograrlo, la sociedad
correré riesgos adecuados, aun cuando debido a las fluctuaciones del
mercado y a otros riesgos (véase el capitulo 7 «Factores de riesgo») no
puede garantizarse que se alcance realmente el objetivo de inversion.
Paralelamente, los subfondos podran mantener también recursos liquidos.

Gestion conjunta del patrimonio

Con el fin de lograr una gestion eficaz de la sociedad y en la medida en
que la politica de inversién asf lo permita, el Consejo de Administracién de
la sociedad podra decidir gestionar conjuntamente el patrimonio o partes
del patrimonio de determinados subfondos. La masa patrimonial
gestionada conjuntamente se denominara en lo sucesivo «pook, con
independencia de que esos pools se formen solo con fines de gestion
interna. Los pools no tendrén personalidad juridica propia separada de los
subfondos gestionados conjuntamente y los inversores no tendran acceso
directo a ellos. Cada uno de los subfondos gestionados conjuntamente
conservar el derecho a su patrimonio especifico. El patrimonio gestionado
conjuntamente en los pools podra separarse y transferirse en cualquier
momento a los distintos subfondos participantes.

Si las masas patrimoniales de varios subfondos se fusionaran para ser
gestionadas conjuntamente, la parte del patrimonio del pool atribuible a
cada subfondo participante ser4 fijada por escrito haciendo referencia a la
participacién original del subfondo en ese pool. Los derechos de cada
subfondo participante sobre el patrimonio gestionado conjuntamente se
refieren a todas y cada una de las posiciones del mencionado pool. Las
inversiones adicionales que se efectien para los subfondos gestionados
conjuntamente seran atribuidas a esos subfondos conforme a sus
respectivos derechos de participacion, mientras que los activos que hayan
sido vendidos se detraeran de igual manera del patrimonio atribuible a
cada subfondo participante.

Moneda de referencia
La moneda de referencia es la moneda en la que se calculan el
rendimiento y el valor liquidativo del subfondo. Las monedas de referencia
de los distintos subfondos se indican en el capitulo 2 «Resumen de
categorias de acciones».

5. Participacion en Credit Suisse SICAV One (Lux)

i. Informacién general sobre las acciones

Cada subfondo podra emitir acciones de las categorias <Ay, B», D>, ¢,
b, P, (R 0 «S. Las categorias de acciones constituidas en relacién con
cada uno de los subfondos, asi como las comisiones y retribuciones
relacionadas con las acciones de estos, se mencionan en el capitulo 2
«Resumen de categorias de acciones».

Adicionalmente se abonardn con cargo a los activos de los subfondos
otras comisiones, remuneraciones y gastos. Véase a este respecto el
capitulo 9 «Gastos e impuestos».

Todas las acciones estan disponibles Unicamente como acciones sin
certificado.

Las acciones que forman cada una de las categorfas pueden ser acciones
de acumulacién (acciones de las categorias B», s, <5, b, P>, Ry «S»)
o acciones de distribucién con derecho a reparto de dividendos (acciones
de la categoria <A>). En el capitulo 11 «Aplicacién del rendimiento neto y
de los beneficios de capital» se ofrecen mas detalles acerca de las
caracteristicas de las acciones de distribucion (acciones de la categoria
«A) y de las acciones de acumulacién (acciones de las categorias B>, D>,
>, b, P, Ry y <S>),

Las acciones de las categorias <A y B> estan sujetas a las comisiones de
gestion y de suscripcion que se indican en el capitulo 2 «Resumen de
categorias de acciones».

Las acciones de la categoria «D> solo pueden ser adquiridas por aquellos
inversores que hayan celebrado un contrato de administracién de activos
con la seccién Asset Management Division (AMD) de Credit Suisse AG,
Zurich, o con una de sus oficinas. Ademas, con reserva de la
correspondiente autorizacién previa de la sociedad, las acciones de la
categoria «D> también podran ser adquiridas por inversores institucionales
(a tenor del articulo 129 [2] d) de la ley de 20 de diciembre de 2002) que
hayan celebrado un contrato de asesoramiento con la seccién Asset
Management Division (AMD) de Credit Suisse AG, Zdrich, o con una de
sus oficinas.



Cuando concluya dicho contrato de administracién de activos o de
asesoramiento, las acciones de la categoria D> que en ese momento se
encuentren en posesién del inversor seran enajenadas automéaticamente,
o bien convertidas a otra categoria de acciones cuando exista la
correspondiente orden del inversor. Ademas, las acciones de la categoria
D> no son transmisibles sin la autorizacién de la sociedad. Por las
acciones de la categoria D> no se cobran gastos de gestién patrimonial ni
comisién de suscripcion.

Las acciones de la categoria 7> solo pueden ser adquiridas por aquellos
inversores que hayan celebrado un contrato de administracién de activos
con una unidad de negocio de Credit Suisse AG.

Cuando concluya dicho contrato de administracién de activos, las acciones
de la categoria «F> que en ese momento se encuentren en posesién del
inversor serdn enajenadas automaticamente, o bien convertidas a otra
categoria de acciones cuando exista la correspondiente orden del inversor.
Ademés, las acciones de la categoria <& no son transmisibles sin la
autorizacién de la sociedad gestora. Por las acciones de la categoria <
no se cobra comisién de suscripcién.

Las acciones de las categorias «» y P> estan sujetas a las comisiones
reducidas de gestién y de suscripcién mencionadas en el capitulo 2
«Resumen de categorias de acciones». Para adquirir acciones de las
categorias b y P> se requiere una cartera minima, indicada en el capitulo
2 «Resumen de categorias de acciones».

Las acciones de la categoria <R» se emiten, dependiendo del subfondo del
que se trate, en una o varias monedas, tal como se indica en el capitulo 2
«Resumen de categorias de acciones». En la correspondiente categoria de
acciones R se reduce considerablemente el riesgo asociado a moneda
extranjera que puede comportar una tendencia a la depreciacion de la
moneda de referencia del correspondiente subfondo respecto a la moneda
alternativa de emisién de la categorfa de acciones «R». Para ello se cubre
el patrimonio neto del fondo de la correspondiente categorfa de acciones
R, calculado en la moneda de referencia del subfondo, mediante el
empleo de operaciones a plazo sobre divisas frente a la correspondiente
moneda alternativa de emisién de la categoria de acciones (Rv. En
consecuencia, el riesgo asociado a moneda extranjera de las divisas de
inversién (sin la moneda de referencia) no esta cubierto frente a la
moneda alternativa o solo lo estd parciaimente. Las acciones de esta
categorfa monetaria alternativa estdn sujetas a una evolucién del valor
liquidativo diferente a la de las acciones de las categorias emitidas en la
moneda de referencia. Las acciones de la categoria R» estan sujetas a las
comisiones de gestién y de suscripcién indicadas en el capitulo 2
«Resumen de categorias de acciones».

Las acciones de la categoria <S> se emiten, dependiendo del subfondo de
que se trate, en una o varias monedas, tal como se indica en el capitulo 2
«Resumen de categorfas de acciones». En la correspondiente categoria de
acciones «S> se reduce considerablemente el riesgo asociado a moneda
extranjera que puede comportar una tendencia a la depreciacién de la
moneda de referencia del correspondiente subfondo respecto a la moneda
alternativa de emisién de la categoria de acciones «S». Para ello se cubre
el patrimonio neto del fondo de la correspondiente categoria de acciones
«<S, calculado en la moneda de referencia del subfondo, mediante el
empleo de operaciones a plazo sobre divisas frente a la correspondiente
moneda alternativa de emisién de la categoria de acciones R. En
consecuencia, el riesgo asociado a moneda extranjera de las divisas de
inversién (sin la moneda de referencia) no esta cubierto frente a la
moneda alternativa o solo lo estd parcialmente. Las acciones de esta
categoria monetaria alternativa estdn sujetas a una evolucién del valor
liquidativo diferente a la de las acciones de las categorias emitidas en la
moneda de referencia. Las acciones de la categoria <S> estan sujetas a las
comisiones reducidas de gestién y de suscripcién mencionadas en el
capitulo 2 «Resumen de categorias de acciones». Para adquirir acciones
de la categoria <S> se requiere una cartera minima, especificada en dicho
capitulo.

El precio de primera emisién y la fecha de primera emisién de las acciones
emitidas por primera vez se indican en el capitulo 2 «Resumen de
categorias de acciones» o en el capitulo 21 «Los subfondos».

A excepcién de las disposiciones que siguen, las categorias de acciones
se constituyen en la moneda de referencia del subfondo al que se refieren
(como se indica en el capitulo 2 «Resumen de categorias de acciones»).

A discrecion de la oficina de gestién central, los inversores podran
desembolsar los importes de suscripcién de las acciones en una moneda
convertible distinta a la moneda en la que esté emitida la correspondiente
categoria de acciones. Dichos importes de suscripcién, una vez
constatada su recepcién en el banco depositario, seran convertidos
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automaticamente por este a la moneda en la que se hayan emitido las
acciones correspondientes. Pueden consultarse mas detalles al respecto
en el capitulo 5 «Suscripcién de acciones».

La sociedad podra crear en cualquier momento una o varias categorias
més de acciones de un subfondo, que podran estar expresadas en una
moneda distinta a la moneda de referencia del subfondo («categoria de
moneda alternativar). La emisién de cualquier otra categoria o de una
categoria de moneda alternativa se comunicara en el capitulo 2 «Resumen
de categorias de acciones» y en el capitulo 21 «Los subfondos». La
sociedad podra celebrar también contratos de futuros sobre divisas para
una categoria de moneda alternativa y a expensas de esa categorfa, con el
fin de limitar las fluctuaciones cambiarias en dicha moneda alternativa. En
los subfondos con categorias monetarias alternativas, las operaciones de
cobertura cambiaria para una categoria de acciones concreta podrian en
Ultima instancia afectar negativamente al valor liquidativo de las demas
categorias de acciones.

Las acciones podran mantenerse a través de entidades depositarias
colectivas, en cuyo caso los accionistas recibiran de la entidad depositaria
que elijan (por ejemplo, su banco o agente de bolsa) un certificado de
depésito de sus acciones, o bien podran ser mantenidas por los
accionistas directamente a través de una cuenta en el registro de
accionistas. Dichos accionistas estaran a cargo la oficina de gestion
central. Las acciones mantenidas a través de una entidad depositaria
podrén ser transferidas a una cuenta del accionista en la oficina de gestién
central, a una cuenta en otras entidades depositarias reconocidas por la
sociedad o (a excepcion de las acciones de las categorias <, D>, y P»)
en Euroclear o Clearstream Banking System S.A. Y viceversa: las
acciones abonadas en una cuenta del accionista en la oficina de gestion
central podrén ser transferidas en cualquier momento a una cuenta en una
entidad depositaria.

La sociedad esta autorizada a fraccionar o fusionar acciones en interés de
los accionistas.

ii. Suscripcion de acciones

Salvo que se indique lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», las
acciones podrén adquirirse todos los dias hébiles bancarios al valor
liquidativo por accién de la correspondiente categoria de acciones del
subfondo. Dicho valor liquidativo se calculara el dia de valoracion
inmediatamente posterior al dia habil bancario en cuestién (de
conformidad con el método de célculo descrito en el capitulo 8 «Valor
liquidativo»), sumando la comisién de suscripcién que corresponda
devengar y cualquier impuesto gravable. El importe méximo de la comisién
de suscripcion que se cobraré en relacion con las acciones de la sociedad
figura en el capitulo 2 «Resumen de categorias de acciones».

Asimismo, la sociedad podré, en interés de los accionistas, aceptar valores
en lugar de prestaciones dinerarias («pago en especie») como pago de la
suscripcién, siempre que los valores ofrecidos se ajusten a la politica de
inversion y a las restricciones de inversién de los correspondientes
subfondos. Cualquier adquisicién de acciones contra pago en especie
debera quedar registrada en un informe de valoracién redactado por una
entidad auditora independiente de la sociedad. El Consejo de
Administracién, a su libre arbitrio, podra negarse a aceptar la totalidad o
parte de los valores sin indicar los motivos. Todos los gastos originados
por tales pagos en especie (incluidos los costes de elaboracion del informe
de valoracién, las comisiones de corretaje, gastos, comisiones, etc.)
correran a cargo del inversor.

Las solicitudes de suscripcién escritas deberan presentarse en la oficina
de gestidn central o en una oficina de venta autorizada por la sociedad
para recibir solicitudes de suscripcién o de reembolso de acciones («oficina
de venta).

Salvo que se indique lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», las
solicitudes de suscripcion se liquidaran el dia de valoracién siguiente al dia
en que se constate la recepcién de la solicitud de suscripcién en la oficina
de gestion central o en la oficina de venta correspondiente antes de las
15.00 horas (horario centroeuropeo).

Si una solicitud de suscripcion se recibiera fuera de ese plazo un dia habil
bancario, seré4 tratada como si se hubiera recibido cumpliendo el plazo
antes del siguiente dia de valoracién.

Salvo que se indique lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», el
pago debera realizarse dentro de los dos dias habiles bancarios siguientes
al dia de valoracién en el que se haya determinado el precio de suscripcion
de las acciones.

Las comisiones cobradas por la suscripcién de acciones corresponden a
los bancos y otras entidades financieras que se ocupen de la venta de las



acciones. Asimismo, correran a cargo del inversor todos los impuestos
devengados por la emisién de acciones. Los importes de suscripcion
deberan satisfacerse en la moneda en la que estén emitidas las acciones
en cuestiéon o, si asi lo desea el inversor y a discrecién de la oficina de
gestién central, en otra moneda convertible. Los pagos se efectuaran
mediante transferencia bancaria a las cuentas de la sociedad. Se ofrecera
informacion més detallada en la solicitud de suscripcion. Los inversores
también podran adjuntar un cheque a la solicitud de suscripcién. Cualquier
comisién que pudiera aplicarse al cheque se deducird del importe de la
suscripcion antes de que este se aplique a la adquisicién de acciones.

La emision de acciones tendra lugar tan pronto como el banco depositario
confirme la recepcién del precio de suscripcién con la fecha de valor
correcta. Sin perjuicio de las disposiciones que anteceden, la sociedad
podra decidir a su libre arbitrio no aceptar la solicitud de suscripcion hasta
que se ingresen en el banco depositario los recursos disponibles.

En caso de que el pago se realice en una moneda distinta a la moneda de
las acciones en cuestion, el contravalor resultante de convertir la moneda
de pago a la moneda de inversion se aplicara a la adquisicién de las
acciones, previa deduccién de los gastos y de la comisién de cambio.

El valor minimo o el nimero minimo de acciones que un accionista debe
mantener en una determinada categoria de acciones se indican en el
capitulo 2 «Resumen de categorias de acciones». En casos determinados
y a discrecién de la sociedad, podrd prescindirse de cumplir dichas
cantidades minimas.

Se permiten la suscripcién y el reembolso de fracciones de accién hasta
con tres decimales. Las fracciones de accién no confieren derecho de
voto. Una cartera de fracciones de accién le otorga al accionista derechos
proporcionales sobre dichas acciones. Puede ocurrir que las oficinas de
compensacién no estén en condiciones de tramitar fracciones de accioén.
Los inversores deberan informarse a este respecto.

En el marco de su actividad de venta, tanto la sociedad como la oficina de
gestion central tienen la facultad de rechazar suscripciones y de prohibir o
limitar la venta de acciones a personas fisicas o juridicas en determinados
paises, siempre que ello pudiera conllevar desventajas para la sociedad o
cuando la suscripcién infringiera las leyes vigentes en el pais en cuestion.
Asimismo, la sociedad podra adoptar la decisién de suspender total o
temporalmente la emisién de acciones en caso de que las nuevas
inversiones pudieran perjudicar la consecucién del objetivo de inversion. La
sociedad podré proceder en cualquier momento, a su libre arbitrio, al
reembolso de acciones cuando estas se encuentren en posesion de
accionistas no autorizados a su compra o posesién.

iii. Reembolso de acciones

Salvo que se indique lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», en
principio la sociedad procedera al reembolso de acciones todos los dias
habiles bancarios al valor liquidativo por accién de la categoria
correspondiente del subfondo (basandose en el método de célculo
descrito en el capitulo 8 «Valor liquidativo»), previa deduccién de la
comisién de reembolso que pudiera repercutirse. Dicho valor liquidativo se
calculara el dia de valoracion inmediatamente posterior al dia habil
bancario en cuestion.

Las solicitudes de reembolso deberan presentarse en la oficina de gestién
central o en una oficina de venta. Las solicitudes de reembolso para las
acciones que estén consignadas en una entidad depositaria deberan
presentarse en la correspondiente entidad depositaria. Salvo que se
indique lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», las solicitudes de
reembolso deberan recibirse en la oficina de gestién central o en una
oficina de venta antes de las 15.00 horas (horario centroeuropeo) de un
dia habil bancario. Las solicitudes de reembolso que se reciban después
del plazo sefalado se tramitaran el siguiente dia de valoracién.

Si la ejecucién de una solicitud de reembolso tuviera como consecuencia
que la cartera del inversor en cuestién dentro de una determinada
categoria de acciones quedara por debajo de los limites minimos
establecidos para dicha categoria en el capitulo 2 «Resumen de categorias
de acciones», la sociedad podra, sin necesidad de comunicérselo al
inversor, tratar la solicitud de reembolso como si fuera una solicitud de
reembolso de todas las acciones mantenidas por el inversor en dicha
categorfa.

Las categorias de acciones que solo puedan ser adquiridas por
determinados inversores se reembolsardn de forma automética si el
inversor deja de cumplir los requisitos correspondientes.

El hecho de que el precio de reembolso sea mayor o menor que el precio
de suscripcién pagado y la cuantia de esta diferencia dependen de la
evolucién del valor liquidativo de la correspondiente categoria de acciones.
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Dado que ha de velarse por la existencia de una proporcién adecuada de
recursos liquidos en el patrimonio del subfondo correspondiente, el pago
del precio de reembolso por accién se efectuaréd en el plazo de dos dias
habiles bancarios contados desde el célculo del precio de reembolso, salvo
que en el capitulo 21 «Los subfondos» se indique lo contrario. Esto no se
aplicara en caso de que, en virtud de disposiciones legales tales como
restricciones en operaciones con divisas o en transferencias o debido a
otras circunstancias que se hallen fuera del control del banco depositario,
se demuestre la imposibilidad de efectuar la transferencia del importe del
precio de reembolso.

Cuando se trate de solicitudes de reembolso de gran volumen, la sociedad
podré resolver no liquidar una solicitud de reembolso hasta que se hayan
vendido, sin retrasos inadecuados, los correspondientes activos. En caso
de que fuera necesario aplicar este tipo de medidas, todas las solicitudes
de reembolso recibidas el mismo dia se liquidaran al mismo precio.

El pago se realizard mediante transferencia a una cuenta bancaria o
mediante cheque bancario, o bien, si fuera posible, mediante pago en
efectivo en la moneda de curso legal del pais de pago, una vez efectuada
la conversién del importe correspondiente. Si, a discrecién del banco
depositario, el pago hubiera de efectuarse en una moneda distinta a la
moneda en la que estén emitidas las acciones correspondientes, el
importe a pagar seré el producto de convertir la moneda de inversién a la
moneda de pago menos todos los gastos y comisiones de cambio.

Una vez pagado el precio de reembolso, la correspondiente accién perdera
su validez.

iv.  Canje de acciones

Salvo que se indique lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», los
titulares de acciones de una determinada categoria de un subfondo
podran canjear en cualquier momento la totalidad o parte de sus acciones
por acciones de la misma categoria en otro subfondo o por acciones de
otra categorfa dentro del mismo o de otro subfondo, siempre que se
cumplan los requisitos (véase el capitulo 21 «Los subfondos») exigidos
para la categoria de acciones a la que se realiza el canje. La comisién
méxima aplicable a una operaciéon de canje asciende a la mitad de la
comisién de suscripcién original de la categoria a la que se efectie el
canje. Las comisiones cobradas por el canje de acciones corresponden a
los bancos y otras entidades financieras que se ocupen de la venta de las
acciones.

Salvo que se indique lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», las
solicitudes de canje cumplimentadas deberan recibirse en la oficina de
gestion central o en una oficina de venta antes de las 15.00 horas (horario
centroeuropeo) de un dia habil bancario. Las solicitudes de canje que se
reciban después del plazo sefialado se tramitaran el siguiente dia de
valoracion. El canje se realizard basandose en los correspondientes valores
liquidativos de las acciones en cuestion calculados el dia de valoracion
inmediatamente posterior al dia de recepcién de la solicitud.

Si la ejecucién de una solicitud de canje tuviera como consecuencia que la
cartera del inversor en cuestién dentro de una determinada categoria de
acciones quedara por debajo de los limites minimos establecidos en el
capitulo 2 «Resumen de categorias de acciones», la sociedad podra, sin
necesidad de comunicérselo al inversor, tratar la solicitud de canje como si
fuera una solicitud de canje de todas las acciones mantenidas por el
inversor en dicha categoria.

En caso de canjear acciones emitidas en una determinada moneda por
acciones en otra moneda, se tendrén en cuenta y se deduciran los gastos
de cambio de divisas originados y las comisiones de canje.

V. Suspensiédn del calculo del valor liquidativo y de la emision,
el reembolso y el canje de acciones

La sociedad podra suspender el célculo del valor liquidativo o la emisién, el

reembolso y el canje de acciones de un subfondo cuando una parte

sustancial del patrimonio de este:

a) no pueda valorarse por estar cerrada una bolsa o un mercado fuera
de los dias festivos habituales, o cuando esté restringida o
suspendida la negociacién en dicha bolsa o mercado; o

b) no esté disponible por haberse producido un acontecimiento
politico, econémico, militar, de politica financiera o de cualquier otra
naturaleza que escape al control de la sociedad y que no permita
disponer del patrimonio del subfondo o que pudiera perjudicar los
intereses de los accionistas; o

c) no pueda valorarse por ser imposible una valoracién debido a la
interrupcion de las telecomunicaciones o por cualquier otra causa; o



d) no esté disponible para efectuar operaciones por existir
restricciones en las operaciones con divisas o restricciones de
cualquier otra indole que impidan efectuar transferencias de activos,
o0 en caso de que se constate segin una serie de criterios
objetivamente comprobables que las operaciones no pueden
efectuarse a los tipos de cambio normales.

La suspension se notificard sin demora a los inversores que soliciten o
hayan solicitado la emisién, el reembolso o el canje de acciones del
subfondo afectado. Si el Consejo de Administracién de la sociedad
considerase que la duracién previsible de la suspensién va a ser superior a
una semana, esta se publicara también segin se describe en el capitulo
14 «Informacién para los accionistas».

La suspension del célculo del valor liquidativo de un subfondo no afectara
al célculo de los valores liquidativos de los restantes subfondos si no
concurre en estos ninguna de las condiciones mencionadas anteriormente.

vi. Medidas para combatir el blanqueo de dinero

Las oficinas de venta estan obligadas frente a la sociedad a cumplir todas
las disposiciones actualmente vigentes en Luxemburgo o que estén
vigentes en el futuro, asi como todas las obligaciones civiles, para
combatir el blanqueo de dinero. En virtud de dichas disposiciones, las
oficinas de venta estan obligadas a identificar de la forma que sigue al
suscriptor y al beneficiario econémico antes de enviar el formulario de
solicitud a la oficina de gestion central, quedando a discrecién de esta
oficina la decisién de exigir otros documentos de identificacién o de no
aceptar las solicitudes de suscripcién aun cuando se presenten todos los
documentos acreditativos:

a) Cuando se trate de personas fisicas, una copia del pasaporte o del
documento personal de identidad del suscriptor (y del beneficiario
econdmico, o beneficiarios econémicos, cuando el suscriptor actie
en nombre de otra persona), debidamente legalizada por un
funcionario publico convenientemente facultado a tal efecto del pais
en el que la persona tenga su residencia.

Cuando se trate de empresas, una copia certificada de sus
documentos de constitucidn (por ejemplo, de sus estatutos o
escritura  de constitucion) 'y un extracto actualizado del
correspondiente Registro Mercantil. Los representantes y, siempre
que las participaciones emitidas por la empresa no estén
suficientemente diversificadas entre el publico, los participes de la
empresa deberan cumplir las obligaciones de identificacion
expuestas en el punto a) anterior.

Las oficinas de venta deberdn garantizar que sus puntos de venta se
atienen en todo momento al procedimiento de comprobacion
anteriormente citado. La oficina de gestién central y la sociedad estan
autorizadas a exigirle en cualquier momento a la oficina de venta la
promesa de cumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, las oficinas de
venta deberdn cumplir todas las disposiciones locales para combatir el
blanqueo de dinero que les sean aplicables.

Incumbe a la oficina de gestién central la obligacién de seguir el
procedimiento de comprobacién antes mencionado en el caso de las
solicitudes de suscripcién presentadas por oficinas de venta que no sean
profesionales del sector financiero o que, aun siéndolo, no estén sujetas a
una obligacién de identificacién equivalente a la prevista en la ley
luxemburguesa. Las entidades admitidas que sean profesionales del
sector financiero procedentes de estados miembros de la UE y/o de la
FATF (Financial Action Task Force on Money Laundering) seran
consideradas en general como sujetas a una obligacién de identificacion
equivalente a la prevista en la legislacién de Luxemburgo. Lo mismo se
aplicaré a sus sucursales y filiales en estados distintos a los mencionados,
siempre que la entidad profesional del sector financiero esté obligada a
supervisar el cumplimiento de las obligaciones de identificacién por parte
de sus sucursales y filiales.

b)

vii. Market timing

La sociedad no permite la practica del «market timing» (el
aprovechamiento desleal de las diferencias de valor en los fondos de
inversion mediante operaciones sistematicas a corto plazo con acciones).
Por tanto, la sociedad se reserva el derecho a rechazar las solicitudes de
suscripcién y de canje que considere sospechosas, asi como el derecho a
adoptar medidas apropiadas para proteger a los restantes inversores.

6. Restricciones de inversién
Para las inversiones de cada subfondo se aplican las siguientes
disposiciones:
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1) Las inversiones del fondo solo podran estar constituidas por:
a) Valores e instrumentos del mercado monetario que coticen o
se negocien en un mercado organizado. A tales efectos se
considera mercado organizado cualquier mercado de
instrumentos financieros dentro de la UE, a tenor de lo
dispuesto en el articulo 1, péarrafo 13, de la directiva
93/22/CEE  sobre servicios de inversién en valores
negociables.

Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en

otro mercado organizado, reconocido, de publico acceso y

periédico de un estado miembro de la UE.

Valores e instrumentos del mercado monetario admitidos a

cotizacioén oficial en una bolsa de un estado que no pertenezca

a la UE o negociados en otro mercado reconocido, de publico

acceso, periddico y organizado de un estado que no pertenezca

a la UE y que se encuentre en un pais de Europa, América,

Asia, Africa u Oceania.

Valores e instrumentos del mercado monetario de nuevas

emisiones, siempre que las condiciones de emisién incluyan la

obligacién de solicitar la admisién para cotizar oficialmente en

bolsas o mercados previstos en los puntos a), b) o c), y

siempre que dicha admisién se otorgue en el plazo de un afo

contado desde la fecha de emision.

Participaciones de organismos de inversién colectiva en valores

mobiliarios autorizados de conformidad con la directiva

85/611/CEE (OICVM) y/o de otros organismos de inversion

colectiva en el sentido establecido en el articulo 1, parrafo 2,

guiones primero y segundo de la directiva 85/611/CEE (OIC)

que tengan su domicilio en un estado miembro de la UE o en
un estado no perteneciente a la UE, siempre que:

— Estos otros OIC hayan sido autorizados conforme a
disposiciones juridicas que los supediten a una inspeccién
que la autoridad con competencias de supervisién sobre la
sociedad considere equivalente a la prevista en el Derecho
comunitario vigente en la UE, y siempre que se asegure en
grado suficiente la colaboracién entre las autoridades de
supervision.

—  Elnivel de proteccién de los participes de los otros OIC sea
equivalente al nivel de proteccién de los participes de un
organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios
constituido en un estado miembro de la Unién Europea
(«UE») (estos se denominaran en adelante «estado
miembro de la UE») y, en particular, siempre que las
normas sobre segregacién del patrimonio, empréstitos,
préstamos y ventas al descubierto de valores e
instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a
los requisitos exigidos por la directiva 85/611/CEE.

— Se informe de la actividad comercial de los otros OIC en
informes semestrales y anuales para permitir la evaluacion
de los activos y los pasivos, los ingresos y las operaciones
durante el periodo de referencia.

— ElI OICWM o el otro OIC cuyas participaciones vayan a
adquirirse puedan invertir como méximo, con arreglo a sus
documentos de constitucién, un total del 10% de su
patrimonio en participaciones de otros OICVM o de otros
OIC.

f) Depésitos a la vista o depdsitos que puedan ser retirados con
un vencimiento maximo de doce meses en entidades de
crédito, siempre que la citada entidad de crédito tenga su
domicilio en un estado miembro de la UE o, en caso de que el
domicilio de la entidad de crédito se encuentre en un estado no
perteneciente a la UE, cuando esté sujeta a unas normas
cautelares que la autoridad con competencias de supervisién
sobre la sociedad considere equivalentes a las disposiciones
del Derecho comunitario vigente en la UE.

Instrumentos financieros derivados (derivados), incluidos los

instrumentos equivalentes liquidados en efectivo, negociados

en uno de los mercados organizados mencionados en las letras

a), b) y ¢, y/o instrumentos financieros derivados no

negociados en bolsa (derivados OTC), siempre que:

— los activos subyacentes consistan en instrumentos de los
mencionados en el articulo 41, apartado 1, de la ley de
20 de diciembre de 2002 o bien indices financieros, tipos
de interés, tipos de cambio o divisas en los que la sociedad

b)

O]

d)

e)
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2)

pueda invertir de conformidad con los objetivos de
inversién  mencionados en sus documentos de
constitucion;

— las contrapartes en operaciones con derivados OTC sean
entidades sujetas a supervisién y pertenezcan a las
categorfas admitidas por la autoridad con competencias de
supervisién sobre la sociedad, y

— los derivados OTC estén sujetos a una valoracién diaria
fiable y comprobable y puedan enajenarse, liquidarse o
saldarse en cualquier momento mediante una operacién
compensatoria a iniciativa de la sociedad con el valor
temporal justo.

h) Instrumentos del mercado monetario no negociados en un
mercado organizado pero que habitualmente se negocien en el
mercado monetario, que sean liquidos y cuyo valor pueda
determinarse con precisién en cualquier momento, siempre que
la emisién o el emisor de dichos instrumentos estén ya sujetos
a normas sobre la proteccién de las inversiones y de los
inversores y presuponiendo que estos instrumentos:

— sean emitidos o estén garantizados por un ente estatal,
regional o local o por el banco central de un estado
miembro de la UE, por el Banco Central Europeo, por la
UE o por el Banco Europeo de Inversiones, por un estado
no perteneciente a la UE o, siempre que dicho estado sea
un estado federal, por un estado integrante de dicha
federacién, o por un organismo internacional de Derecho
publico al que pertenezca como minimo un estado
miembro; o

- sean emitidos por una empresa cuyos valores se negocien
en los mercados organizados mencionados en las letras a),
b)yc); o

— sean emitidos o estén garantizados por una entidad que,
conforme a los criterios establecidos en el Derecho
comunitario vigente en la UE, esté sujeta a supervision, o
bien emitidos o garantizados por una entidad que esté
sujeta a y cumpla unas normas cautelares que la autoridad
con competencias de supervisién sobre la sociedad
considere al menos tan estrictas como las del Derecho
comunitario; o

— sean emitidos por otros emisores pertenecientes a una
categoria admitida por las autoridades con competencias
de supervision sobre la sociedad, siempre que a las
inversiones en dichos instrumentos se les apliquen normas
de proteccién del inversor equivalentes a las de los guiones
primero, segundo y tercero del presente apartado h), y
siempre que el emisor sea una empresa con un capital
propio de al menos diez millones de euros (10.000.000
EUR) que elabore y publique sus cuentas anuales de
conformidad con las disposiciones de la directiva
78/660/CEE, o bien una entidad juridica responsable de
la financiacién de un grupo empresarial que comprenda
una o varias sociedades que coticen en bolsa, o siempre
que se trate de una entidad juridica que deba financiar con
una linea de crédito concedida por un banco su emisién de
obligaciones en titulos valores.

Con independencia de las restricciones de inversion dispuestas en

el nimero 1, cada subfondo podra:

a) invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores e

instrumentos del mercado monetario distintos a los
mencionados en el nimero 1;
b) mantener paralelamente recursos liquidos en diferentes

monedas. Podran mantener recursos liquidos en cualquier
moneda convertible en forma de depoésitos a la vista y a plazo
fijo en entidades financieras de primera categoria, asi como
inversiones en el mercado monetario que no tengan carécter de
valores y cuyo vencimiento no sea superior a doce meses.
Asimismo, cada subfondo podrd mantener acciones o
participaciones complementarias de organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios autorizados de conformidad con la
directiva 85/611/CEE que inviertan a su vez en depositos a corto
plazo y realicen inversiones en el mercado monetario, y cuyos
rendimientos sean comparables a los de las inversiones directas en
depdsitos a plazo fijo e inversiones en el mercado monetario. Estas
inversiones, junto con las posibles inversiones en otros organismos
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de inversién colectiva en valores mobiliarios y/u otros organismos
de inversién colectiva, no podran sobrepasar el 10% del patrimonio
neto de cada subfondo.
A condicién de que la sociedad aplique un procedimiento de gestién
de riesgos que le permita vigilar y medir en todo momento el riesgo
asociado a las posiciones de inversion de los subfondos
correspondientes, asi como su respectiva participacién en el perfil
de riesgo global de la cartera de cada subfondo, y siempre y
cuando emplee un método que permita la determinacién precisa e
independiente del valor de los derivados OTC, cada subfondo
podra, de conformidad con las normas que siguen, realizar
operaciones en divisas y/o utilizar otros instrumentos (opciones de
compra y opciones de venta) y/o métodos basados en valores,
instrumentos del mercado monetario o contratos de futuros para
indices bursatiles.

a) En este contexto, cada subfondo podra adquirir opciones de
compra y de venta sobre valores, indices bursétiles y otros
instrumentos financieros admitidos.

b) Asimismo, cada subfondo podré vender opciones de compra
sobre valores, indices bursétiles y otros instrumentos
financieros admitidos (i) cuando se refieran directamente al
patrimonio del fondo que las sustenta, a opciones de compra
coincidentes o a otros instrumentos que garanticen una
cobertura suficiente de las obligaciones derivadas de dichos
contratos, o bien (i) cuando tales transacciones estén cubiertas
por contratos congruentes o instrumentos similares, o bien (jii)
cuando les subyazcan instrumentos cuya liquidez garantice que
puedan cubrirse en todo momento las posiciones abiertas
surgidas por tal causa.

c) Cuando se trate de ventas de opciones de venta sobre valores,
indices bursétiles y otros instrumentos financieros admitidos, el
contravalor de las obligaciones contraidas debera estar
garantizado durante toda la vigencia del contrato por recursos
liquidos, instrumentos del mercado monetario u obligaciones
pagaderas a corto plazo cuyo vencimiento residual no sea
superior a doce meses.

d) Como cobertura general frente a fluctuaciones desfavorables
de la cotizacion, asi como para otros fines, cada subfondo
podréa comprar y vender contratos de futuros sobre indices
bursétiles y toda clase de instrumentos financieros.

e) Silos instrumentos financieros mencionados en los apartados
a), b), ¢ y d) hacen referencia a indices de fondos
inmobiliarios, de productos o de materias primas, se aplicaran
ademas las siguientes condiciones:

() Los indices deben presentar una diversificacion adecuada.

(i) Los indices deben ser suficientemente liquidos.

(i) Las obligaciones ligadas a estos indices solo podran
saldarse mediante los procedimientos cash-settlement
(compensacion en efectivo entre las partes después de la
Gltima jornada comercial).

f) Salvo que se estipule lo contrario en el capitulo 21 «Los
subfondos», cada subfondo podra, con el fin de gestionar los
riesgos asociados a los tipos de interés, adquirir y vender
contratos a término sobre tipos de interés (futuros), asi como
opciones sobre tipos de interés, opciones de compra y
opciones de venta, siempre que las obligaciones contraidas no
superen el valor del patrimonio mantenido en valores en esa
moneda.

g) Ademas de las operaciones mencionadas mas arriba y dentro
de las condiciones y limites previstos en el presente nimero 3,
cada subfondo podré comprar como y contratos de futuros y
contratos de opcién sobre todo tipo de instrumentos
financieros, asi como efectuar operaciones de permuta (swaps
de tipos de interés, swaps combinados de divisas y tipos de
interés y total retumn swaps) siempre que estas se realicen con
vistas a una gestion eficaz de la cartera y debiendo ser la
contraparte una entidad financiera de primera categoria
especializada en este tipo de operaciones. En tales
transacciones, el subfondo no podré desviarse bajo ninguna
circunstancia de los objetivos de inversién mencionados en este
folleto. El riesgo total asociado a las operaciones de permuta
no podra superar el valor liquidativo total del subfondo en
cuestion. Por otro lado, al formalizar transacciones OTC (por
ejemplo total return swaps o share basket forwards), el riesgo



h)

de insolvencia contraido con una misma contraparte no podra
suponer més del 10% del patrimonio de un subfondo. Las
contrapartes de estas transacciones deberan disponer de
liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones en todo
momento a las condiciones del mercado. Los valores
subyacentes a las transacciones OTC deberan cumplir los
requisitos del articulo 41 (1) de la ley de 20 de diciembre de
2002.

Las transacciones OTC se valoraran periédicamente segin una
serie de criterios comprensibles y transparentes. La sociedad y
el auditor supervisaran la comprensibilidad y la transparencia de
los métodos de valoracién y su aplicacion.

Con la finalidad de gestionar los riesgos de crédito, la sociedad
podra, ademas, formalizar credit default swaps (CDS),
debiendo ser la contraparte una entidad financiera de primera
categoria que esté especializada en ese tipo de operaciones. A
este respecto, tanto la otra parte contratante como el emisor o
emisores subyacentes estaran sometidos en todo momento a
los principios de inversién mencionados en el siguiente punto 4
y deberan ajustarse a la politica de inversiéon general y a la
politica de inversién especifica del correspondiente subfondo
descritas en el presente folleto de venta.

Los CDS estan destinados a cubrir los riesgos de crédito
asociados a los bonos adquiridos por un subfondo. Los riesgos
de crédito se transfieren del tomador de la cobertura al
otorgante de esta contra el pago de una prima periddica. Como
resultado, los tipos de interés percibidos por el subfondo
derivados de un bono con un riesgo de crédito
comparativamente alto se canjean por tipos de interés
devengados por un bono con wun riesgo de crédito
comparativamente inferior. Al mismo tiempo, en caso de
producirse un suceso de crédito (por ejemplo, insolvencia del
emisor del bono), la contraparte estard obligada a aceptar el
bono a un precio acordado (por ejemplo, su valor nominal).
Como alternativa puede efectuarse una compensacion
mediante pago en efectivo.

Los CDS también pueden emplearse para fines distintos a los
de cobertura.

En su calidad de garante, a la sociedad se le presenta una
posibilidad favorable de contraer riesgo asociado a valores de
un determinado emisor no negociados en el mercado de
capitales o que carezcan de liquidez. En general, el margen de
variacién de la cotizacion de una inversién directa en valores de
un emisor relativamente carentes de liquidez es notablemente
mayor, por lo que puede repercutir negativamente en la
rentabilidad de un subfondo.

La suma de las obligaciones surgidas de los CDS que no
tengan fines de cobertura no podra superar el 20% del
patrimonio neto del fondo y la correspondiente operacion
deberé realizarse en exclusivo interés de la sociedad y estar en
concordancia con su politica de inversion. En cuanto a las
restricciones de inversién previstas en el siguiente punto 4,
deberan tenerse en cuenta los bonos subyacentes a los CDS y
también la correspondiente contraparte. No obstante, y
siempre que asi esté previsto en el capitulo 21 «Los
subfondos» para el correspondiente subfondo, los distintos
subfondos podran contraer obligaciones surgidas de CDS que
no tengan fines de cobertura por valor de hasta el 100% de su
patrimonio neto, si bien las obligaciones surgidas de posiciones
tomadoras y dadoras de garantia no podran superar en
conjunto el 100% del patrimonio neto del correspondiente
subfondo.

De acuerdo con las disposiciones de la circular 07/308 de la
Commission de Surveillance du Secteur Financier, las
obligaciones derivadas de CDS contraidas por la sociedad en
calidad de garante coinciden con el valor nominal de los
respectivos contratos, y las obligaciones contraidas por la
sociedad en calidad de tomadora de la garantia, con la suma
de las primas que deben pagarse durante todo el periodo de
vigencia de los contratos correspondientes.

Los CDS se valoraran periédicamente segln una serie de
criterios comprensibles y transparentes. La sociedad gestora y
el auditor supervisaran la comprensibilidad y la transparencia de
los métodos de valoracién y su aplicacion.
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Para gestionar los riesgos de crédito, la sociedad podra
emplear también para cada subfondo valores (credit-linked
notes, CLN), siempre que estos hayan sido emitidos por
entidades financieras de primera categoria y se ajusten en todo
momento a los principios de inversion recogidos en el siguiente
punto 4. Un CLN es una obligacién emitida por el tomador de
la garantia que, al llegar su vencimiento, solo se reembolsa a
su valor nominal si no se ha producido un siniestro crediticio
previamente especificado. En caso de que se produzca ese
siniestro crediticio, el CLN se reembolsara dentro de un plazo
determinado tras descontar un importe de compensacién. Por
lo tanto, ademés del importe del bono y de los intereses
devengados por él, los CLN prevén una prima de riesgo que el
emisor paga al inversor por el derecho a reducir el importe de
reembolso del bono si se produce el siniestro crediticio. El
subfondo correspondiente invertira exclusivamente en CLN que
tengan la consideraciéon de valores en el sentido de lo
dispuesto en el articulo 41 (1) de la ley luxemburguesa relativa
a organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios de
20 de diciembre de 2002. Los limites mencionados mas
adelante en el punto 4 hacen referencia tanto al emisor como a
las unidades subyacentes.

Como cobertura frente a los riesgos cambiarios, asi como para
darle a su patrimonio una orientacion hacia una o varias
monedas diferentes conformes con la politica de inversion,
cada subfondo podra comprar y vender a plazo contratos de
futuros sobre divisas, opciones de compra y opciones de venta
de divisas, asi como divisas, o realizar operaciones de swap de
divisas con entidades de crédito de primera categoria
especializadas en este tipo de transacciones. En caso de que
tales operaciones se realicen con fines de cobertura, esto
presupondré una relacién directa entre las transacciones como
tales y los activos que vayan a garantizarse, en la medida en
que el volumen de las operaciones mencionadas anteriormente
en una determinada moneda no puede sobrepasar el valor
patrimonial total del subfondo expresado en dicha moneda y la
duracién de dichas operaciones no puede ser superior a la
duracién de los activos dentro de un subfondo.

Ademas, el subfondo podré cubrir otra moneda (moneda de
riesgo) frente a la moneda de referencia vendiendo para ello,
en lugar de la moneda de riesgo, otra moneda distinta
estrechamente relacionada con ella, siempre y cuando exista
una gran probabilidad de que ambas monedas evolucionen de
la misma forma.

Con la condicién de que al efectuar esas transacciones no se
desvie de sus objetivos de inversion mencionados en el
presente folleto ni de su politica de inversién, cada subfondo
podré vender también una moneda en la que exista un riesgo, y
adquirir para ello méas de una moneda distinta en la que
asimismo se pueda asumir un riesgo, siempre y cuando esas
operaciones de cobertura se utilicen como instrumento eficaz
para obtener la exposicién al riesgo deseada de la moneda y de
la inversion.

Salvo que se disponga lo contrario en el capitulo 21 «Los
subfondos», ningdn subfondo podré vender a plazo riesgo de
moneda que exceda el riesgo de las inversiones subyacentes,
tanto por lo que respecta a una moneda concreta como por lo
que respecta al riesgo monetario total.

El riesgo global asociado a los derivados no podré superar el valor
liquidativo total del subfondo en cuestién. En el célculo del riesgo se
tendran en cuenta el valor de mercado de los activos subyacentes,
las primas pagadas, el riesgo de insolvencia de las contrapartes, las
futuras fluctuaciones del mercado y el plazo de liquidacién de las
posiciones. No se incluiran en dicho calculo los derivados que
tengan como finalidad cubrir total o proporcionalmente ciertas
posiciones de la cartera frente a variaciones del riesgo de mercado.
Esta posibilidad esta exclusivamente reservada a aquellos casos en
los que pueda mantenerse un claro efecto reductor del riesgo. El
departamento de gestién de riesgos (Risk Management) de la
sociedad gestora vigilard que se cumpla esta disposicién de
conformidad con los requisitos de la circular 07/308 de la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Las
ventas de opciones de compra de valores para las que exista una
cobertura adecuada no se tendran en cuenta en el calculo. En caso



4)

de que dentro de una determinada estrategia se empleen dos

derivados diferentes referidos a los mismos activos subyacentes

cuyo valor se vaya a modificar previsiblemente en direccién opuesta

a la evolucién de los activos subyacentes en el mercado, solo se

tendra en cuenta el riesgo total de ambas posiciones, el cual se

limita a uno de los dos derivados. Como parte de la estrategia de
inversion de un subfondo y dentro de los limites establecidos en el
ndmero 4, apartado e), la sociedad podrd invertir en derivados
siempre que el riesgo total de los activos subyacentes no sobrepase
los limites de inversion del nimero 4. Respecto a las restricciones
de inversidon del nimero 4, no deberan tenerse en cuenta las
inversiones en derivados basados en indices. Si un derivado esta
incluido en un valor o en un instrumento del mercado monetario,
también deberd ser tenido en cuenta en lo que se refiere al

cumplimiento de las normas del presente nimero 3.

Todos los instrumentos y contratos a los que se hace referencia en

el nimero 3 deben satisfacer los requisitos previstos en el apartado

g) del nimero 1.

a) Ningin subfondo podré invertir mas del 10% de su patrimonio
neto en valores o instrumentos del mercado monetario de un
mismo emisor. Ademas, el valor total de los titulos o
instrumentos del mercado monetario de los emisores en los
que el subfondo invierta més del 5% de su patrimonio neto no
podra superar el 40% del valor de su patrimonio neto. Un
subfondo podré invertir como maximo un 20% de su patrimonio
en depdsitos de una misma entidad. El riesgo de fallidos en
operaciones de un subfondo con derivados OTC no podra
sobrepasar los siguientes porcentajes:

— cuando la contraparte sea una entidad de crédito en el
sentido del nimero 1, apartado f), el 10% del patrimonio
neto;

— en cualquier otro caso, el 5% del patrimonio neto.

b) El limite del 40% mencionado en el nimero 4, apartado a), no
se aplica a los depdsitos ni a las operaciones con derivados
OTC realizadas con entidades financieras sujetas a supervision.
Sin perjuicio de la limitacién dispuesta en el numero 4,
apartado a), cada subfondo podra invertir como méximo en una
misma entidad el 20% de su patrimonio en una combinacién
de:

— valores o instrumentos del mercado monetario emitidos por
dicha entidad, y/o

— depésitos en dicha entidad, y/o

— incurrir en riesgos sobre derivados OTC relacionados con
dicha entidad.

c) Ellimite del 10% mencionado en el nimero 4, apartado a), se
elevard como maximo al 356% cuando los valores o los
instrumentos del mercado monetario sean emitidos o estén
garantizados por un estado miembro de la UE, sus entes
territoriales, un tercer estado u organismos internacionales de
Derecho publico a los que pertenezcan uno o més estados
miembros.

d) El limite del 10% mencionado en el nimero 4, apartado a), se
elevarg al 25% para determinados titulos de deuda emitidos
por una entidad de crédito con domicilio en un estado miembro
de la UE que, en virtud de las normas legales de proteccion de
los titulares de dichas obligaciones, esté sujeta a una
inspeccion publica especial. En particular, de conformidad con
las disposiciones legales, los rendimientos de la emisién de
dichos titulos de deuda deberan invertirse en activos que
durante toda la vigencia de los titulos de deuda cubran
suficientemente las obligaciones derivadas de ellos y que estén
destinados prioritariamente a la devolucién del capital y de los
intereses vencidos en caso de insolvencia del emisor.

Si un subfondo invierte mas del 5% de su patrimonio en ttulos

de deuda del tipo descrito en el presente apartado emitidos por

un mismo emisor, el valor total de dichas inversiones no podra
sobrepasar el 80% del valor del patrimonio neto del subfondo.

e) Los valores e instrumentos del mercado monetario
mencionados en el nimero 4, apartados c) y d), no se tendran
en cuenta en caso de aplicar el limite del 40% del ndmero 4,
apartado a).

Las limitaciones mencionadas en los apartados a), b), c) y d)

no son acumulables; por tanto, las inversiones realizadas

conforme a los pérrafos a), b), c) y d) en valores o instrumentos
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5)

6)

del mercado monetario de un mismo emisor o en depdsitos o
derivados de ese mismo emisor no podran sobrepasar en
ningln caso el 35% del patrimonio neto de un subfondo. Las
sociedades que, en relacién con la elaboracién de cuentas
anuales consolidadas en el sentido de la directiva 83/349/CEE
o conforme a las normas internacionalmente reconocidas de
rendicion de cuentas, pertenezcan a un mismo grupo
empresarial deberan considerarse un Unico emisor para el
calculo de los limites de inversién previstos en el nimero 4. Las
inversiones en valores e instrumentos del mercado monetario
de un mismo grupo empresarial no podran superar
conjuntamente el 20% del patrimonio neto del subfondo.

f)  El limite del 10% establecido en el nimero 4, apartado a), se
elevard al 100% cuando se trate de valores e instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por un estado
miembro de la OCDE. En tal caso, el subfondo en cuestion
deberd mantener valores o instrumentos del mercado
monetario de al menos seis emisiones diferentes, sin que los
valores o instrumentos del mercado monetario de una emisién
concreta superen el 30% del patrimonio neto del subfondo.

g) Sin perjuicio de los limites de inversién establecidos en el
nimero 6, un subfondo podra elevar a un maximo del 20% los
limites maximos fijados en el presente nimero 4 para
inversiones en acciones y/o titulos de deuda de un mismo
emisor siempre que, de conformidad con el objetivo de la
estrategia de inversién del subfondo, esté previsto replicar un
determinado indice de renta variable o de titulos de deuda
reconocido por las autoridades con competencias de
supervisién sobre la sociedad. Para ello es imprescindible que:
— la  composicién del indice est¢ suficientemente

diversificada;
— el indice constituya una base de referencia adecuada para
el mercado al que se refiere, y
— el indice se publique de manera apropiada.
El limite del 20% indicado mas arriba podra elevarse a un
méximo del 35% siempre que asf lo justifiquen las condiciones
extraordinarias del mercado, en particular de los mercados
organizados en los que determinados valores o instrumentos
del mercado monetario tengan una posicién fuertemente
dominante. Una inversién hasta ese limite maximo solo est4
permitida para un Unico emisor.

Ningdn subfondo podré invertir més del 10% de su patrimonio neto
en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de otros OIC en
el sentido del nimero 1, apartado e), siempre y cuando no se
disponga otra cosa en el capitulo 21 «Los subfondos». Si en dicho
capitulo se prevé un limite superior al 10%, se aplicaran las
siguientes restricciones en relacion con el patrimonio neto del
correspondiente subfondo:

- Podré invertirse como méaximo el 20% en un mismo OICVM o
en otro OIC.

- Podra invertirse como méximo el 30% en participaciones de
otros OIC que no sean OICVM.

Si un subfondo adquiriera participaciones o acciones de otros

OICVM y/o de otros OIC gestionados directa o indirectamente por

la misma sociedad o por otra sociedad con la que la sociedad esté

relacionada mediante una gestion comdn, una relacién de dominio o

una participacion directa o indirecta de mas del 10% del capital o

de los votos («fondos vinculados»), la sociedad o esa otra sociedad

no podran cargar comisiones por la suscripcién ni por el reembolso
de participaciones de esos fondos vinculados por parte del
subfondo. Siempre que no se disponga lo contrario en el capitulo

21 «Los subfondos», tampoco podran cargarse al subfondo

correspondiente comisiones de gestion por dichas inversiones en

fondos vinculados, a no ser que el fondo vinculado no exija por su
parte comisiones de gestion.

Se informa a los inversores de que, por lo general, las inversiones

en participaciones de otros OICVM y/o de otros OIC pueden

conllevar los mismos gastos tanto para el subfondo como en los
otros OICVM o los otros OIC.

Con el fin de lograr una gestién eficaz de la cartera, cada subfondo

podréa comprar o vender titulos en el marco de operaciones de

repos sobre valores de conformidad con los requisitos de la circular

08/356 de la CSSF.



7)  a) El patrimonio del fondo no podréa invertirse en valores ligados a
un derecho de voto que le permita a la sociedad ejercer una
influencia notable en el 6rgano de direccién de un emisor.

b) Ademas, la sociedad no podra adquirir més del:

— 10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo
emisor;

—  10% de los titulos de deuda de un mismo emisor;

—  25% de las participaciones de un mismo OICVM y/o de
otros OIC;

— 10% de los instrumentos del mercado de un mismo
emisor.

En los tres ultimos casos mencionados no sera preciso respetar

la restriccién si en el momento de la adquisicién no puede

calcularse el importe bruto de los titulos de deuda o de los
instrumentos del mercado monetario ni el importe neto de las
participaciones emitidas.

c) Las restricciones mencionadas en los apartados a) y b) no se
aplicaréan a:

— valores e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un estado miembro de la UE o por sus
entes territoriales publicos;

— valores e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un estado fuera de la UE;

— valores e instrumentos del mercado monetario emitidos por
organismos internacionales de Derecho publico a los que
pertenezcan uno o varios estados miembros de la UE;

— acciones mediante las cuales un subfondo adquiera una
participacion en el capital de una empresa cuyo domicilio
social se encuentre en un pais fuera de la UE y que
invierta sus activos mayoritariamente en valores de
emisores radicados en dicho pais, siempre que la
legislacion  aplicable excluya otras posibilidades de
inversién en valores de los emisores de dicho pafs. Sin
embargo, esta regulacién excepcional solo sera admisible
cuando la politica de inversién de la empresa radicada
fuera de la UE sea compatible con las restricciones
especificadas en el nimero 4, apartados de a) a €), en el
nimero 5y en el nimero 7, apartados a) y b).

8)  Lasociedad no podra contraer créditos para los subfondos, salvo:
a) para la adquisicion de divisas por medio de un préstamo «back-

to-back»;

b) por un importe que no podréa superar el 10% del patrimonio
neto del subfondo y que solo podré prestarse durante un
tiempo breve.

9)  La sociedad no podra conceder préstamos ni constituirse en fiador
de terceros.

Esta restriccion no se opone a la adquisicion por parte de los

subfondos en cuestiéon de valores, instrumentos del mercado

monetario u  otros instrumentos financieros  todavia no
desembolsados completamente de los tipos mencionados en el

nimero 1, apartados e), g) y h).

10)  Sin embargo, con el fin de lograr una gestién eficaz de la cartera,
cada subfondo podra prestar valores de su patrimonio de
conformidad con los requisitos de la circular 08/356 de la CSSF.

11)  El patrimonio del fondo no podra invertirse en inmuebles, metales
preciosos, certificados sobre estos Ultimos, mercaderias ni valores
comerciales o valores emitidos por la sociedad gestora.

12) La sociedad no podréa realizar ventas al descubierto de valores ni de
instrumentos del mercado monetario.

13) Excepto en relacion con la asuncién de créditos dentro de las
restricciones previstas en el folleto, la sociedad no tiene autorizacién
para pignorar el patrimonio del fondo ni para transferilo como
garantia. En su caso, solo estard permitido pignorar o ceder como
méximo el 10% del patrimonio de un subfondo. Las garantias que
habitualmente deban prestarse a sistemas de liquidacién de valores
o0 a sistemas de pago reconocidos conforme a las correspondientes
reglamentaciones para garantizar las liquidaciones de dentro de
dichos sistemas, asi como los depdsitos de cobertura habituales en
los derivados, no se consideran pignoracién a los efectos de la
presente disposicion.

Las restricciones indicadas anteriormente no se aplican al ejercicio de

derechos de suscripcion preferente.

Durante los primeros seis meses subsiguientes a la admision oficial de un

subfondo en Luxemburgo no serd preciso cumplir las restricciones
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indicadas anteriormente en el nimero 4, siempre que se respete el
principio de diversificacion de riesgos.

Si se excedieran las restricciones mencionadas anteriormente por razones
que escapen al control de la sociedad o que sean el resultado de ejercer
derechos de suscripcién, la sociedad deberd subsanar tal situacién con
caracter prioritario teniendo debidamente en cuenta los intereses de los
accionistas.

La sociedad esté facultada para establecer en cualquier momento otras
restricciones de inversién en interés de los accionistas, siempre que sea
necesario para adaptarse a las leyes y a las disposiciones vigentes en los
paises donde se oferten y se vendan, en el presente o en el futuro,
acciones de la sociedad.

Si el emisor es una persona juridica con varios subfondos (fondos
paraguas) y el patrimonio de un subfondo responde exclusivamente de los
derechos de los inversores de dicho subfondo y de los derechos de
aquellos acreedores cuyos derechos de crédito se hayan originado con
motivo de la constitucion, el modo de funcionamiento o la liquidacién de
dicho subfondo, cada subfondo tendra la consideracién de emisor
independiente a efectos de la aplicacién de las regulaciones de
diversificacién de riesgos recogidas en los nimeros 4 y b.

7. Factores de riesgo

Se aconseja a los inversores potenciales que tengan en cuenta los
siguientes factores de riesgo antes de invertir en la sociedad.
También deberian informarse por su cuenta acerca de la normativa fiscal
aplicable en los paises de los que sean nacionales o en los que tengan su
domicilio o residencia y que pudiera ser relevante para la suscripcion, el
mantenimiento, el canje, el reembolso u otro tipo de enajenacién de
acciones, 0 que, en su caso, recurran a sus asesores de inversiones (en el
capitulo 9 «Gastos e impuestos» se ofrecen mas detalles sobre este
aspecto).

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en la
sociedad estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a otros
riesgos asociados a la inversién en valores. Tanto el valor de las
inversiones como los beneficios obtenidos de estas pueden disminuir o
aumentar, y existe la posibilidad de que los inversores no recuperen el
importe invertido originalmente en la sociedad. No existe garantia alguna
de que se alcance realmente el objetivo de inversién de un subfondo ni de
que se revaloricen las inversiones.

El valor liquidativo de un subfondo puede variar debido a las fluctuaciones
en el valor de los activos subyacentes de dicho subfondo y en los ingresos
obtenidos de aquellos.

Se recuerda a los inversores que su derecho al reembolso de acciones
puede suspenderse cuando concurran determinadas circunstancias.
Dependiendo de cuél sea la moneda del domicilio de un inversor, las
fluctuaciones cambiarias pueden repercutir negativamente en el valor de
una inversion efectuada en uno o varios subfondos. Ademas, cuando se
emplee una categoria de moneda alternativa cuyo riesgo cambiario no
esté cubierto, el resultado de las consiguientes operaciones de cambio de
divisa puede influir negativamente en el rendimiento de la correspondiente
categorfa de acciones.

Dado que el valor liquidativo de cada subfondo se calcula en su moneda
de referencia, el rendimiento de las inversiones expresadas en una
moneda distinta a la de referencia dependerd de la fortaleza de dicha
moneda en comparacién con la moneda de referencia y del entorno de
tipos de interés existente en el pais de circulacién de dicha moneda.

Valores de renta variable

Los riesgos relacionados con la inversién en acciones (y valores similares)
comprenden grandes fluctuaciones del precio de mercado, informacion
desfavorable sobre los emisores o los mercados y la consideracién de
menor categoria que las acciones tienen en comparacion con los titulos de
deuda de la misma empresa.

También deben tenerse en cuenta las fluctuaciones del tipo de cambio, las
posibles normas de control sobre divisas y otras restricciones.

En general, las sociedades cuyas acciones se adquieren estan sujetas a
normas de rendicién de cuentas, auditoria y presentacion de informes que
difieren entre si en los diferentes paises del mundo. El volumen de
negociacién, la volatiidad de las cotizaciones y la liquidez de las
inversiones pueden diferir en los mercados de los distintos paises.
Ademas, entre los distintos paises del mundo existen diferencias en
cuanto al alcance del control y la regulacién estatales de las bolsas de
valores, de los agentes de cambio y bolsa y de las empresas que cotizan y
que no cotizan en bolsa. Las leyes de algunos paises podrian restringir las



posibilidades de invertir en valores de determinados emisores de dichos
paises.

Los diferentes mercados tienen también diferentes procedimientos de
liquidacién. Los retrasos en la liquidacion podrian tener como
consecuencia que una parte de los activos de un subfondo no esté
invertida durante un tiempo determinado, con lo cual el subfondo podria
perder posibilidades de inversién atractivas. Si esto impidiera vender
valores, podria a su vez originar pérdidas.

Valores de renta fija

La inversién en valores de emisores de distintos paises y en diferentes
monedas ofrece, por un lado, posibles ventajas que no podrian
conseguirse con una inversion en titulos de emisores de un Unico pais;
pero, por otra parte, implica ciertos riesgos considerables que, por regla
general, no comporta la inversién en valores de emisores de un solo pais.
Entre los riesgos en cuestidon se cuentan las fluctuaciones de los tipos de
cambio y la posible imposicién de normas de control sobre divisas o de
otras leyes o limitaciones aplicables a esas inversiones. La depreciacion
de una determinada moneda respecto a la moneda de referencia del
subfondo reduciria el valor de determinados titulos de la cartera
expresados en esa moneda.

Los riesgos que se mencionan a continuacién también pueden estar
relacionados con los valores de renta fija:

a) Los emisores estan sujetos a normas de rendicién de cuentas,
auditorfa y presentacioén de informes que por regla general difieren
entre si en los diferentes paises del mundo. El volumen de
negociacion, la volatilidad de las cotizaciones y la liquidez de las
inversiones pueden diferir en los mercados de los distintos paises.
Ademés, entre los distintos paises existen diferencias en cuanto al
alcance del control y la regulacién estatales de las bolsas de
valores, de los agentes de valores y de las empresas que cotizan y
que no cotizan en bolsa. Las leyes de algunos paises podrian
restringir las posibilidades de la sociedad de invertir en valores de
determinados emisores.

Los diferentes mercados tienen también diferentes procedimientos
de compensacién y de liquidacion. Los retrasos en la liquidacion
podrian tener como consecuencia que una parte de los activos de
un subfondo no esté invertida durante un tiempo determinado y
que, por lo tanto, no arroje beneficios. Si, debido a problemas de
liquidacién, la sociedad no se encontrase en condiciones de
efectuar las compras de valores previstas, ello podria conllevar que
el subfondo perdiese posibilidades de inversién atractivas. Si los
problemas de liquidacién impidieran vender valores de la cartera,
podrian producirse pérdidas para el subfondo como consecuencia
de una depreciacién de dichos valores, o bien, en el caso de que un
subfondo hubiera suscrito un contrato de venta de los valores, una
exigencia de responsabilidad por parte del comprador.

Un emisor de valores puede estar domiciliado en un pais distinto de
aquel en cuya moneda esté emitido el instrumento en cuestion. Los
valores y las rentabilidades relativas de las inversiones en los
mercados de valores de diferentes paises y los riesgos asociados
pueden estar sujetos a fluctuaciones independientes entre si.

b)

©)

Fluctuaciones de los tipos de interés y de los tipos de cambio

El patrimonio de un subfondo que ha invertido en valores de renta fija
variara en virtud de las fluctuaciones de los tipos de interés y de cambio.
Sin tener en cuenta el grado en que los valores puedan verse afectados
por las fluctuaciones de los tipos de cambio, por regla general puede
suponerse que el valor de los titulos de renta fija aumentara cuando
desciendan los tipos de interés. Por el contrario, puede suponerse que el
valor de los titulos de renta fija bajard cuando aumenten los tipos de
interés. El rendimiento de las inversiones en valores de renta fija
expresados en una determinada moneda dependerd también del entorno
de tipos de interés del pais en el que dicha moneda esté en circulacién.
Dado que el valor liquidativo de un subfondo se calcula en su moneda de
referencia, el rendimiento de las inversiones expresadas en una moneda
distinta a la de referencia dependera de la fortaleza de dicha moneda en
comparaciéon con la moneda de referencia y del entorno de tipos de
interés existente en el pais de circulacién de dicha moneda. Al margen de
otros acontecimientos que podrian afectar al valor de las inversiones en
una moneda distinta a la de referencia (por ejemplo, un cambio del clima
politico o de la solvencia de un emisor), en general puede suponerse que
la apreciacion de la moneda distinta a la de referencia conllevara una
revalorizacién de las inversiones del subfondo en dicha moneda distinta en
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comparacion con la moneda de referencia. Por el contrario, una subida de
los tipos de interés o una devaluacién de las monedas que no sean de
referencia en comparacién con la moneda de referencia conllevaran en
general una disminucién del valor de las inversiones de un subfondo en
monedas distintas a la de referencia.

Activos dificilmente realizables

La sociedad puede invertir hasta el 10% del patrimonio neto de cada
subfondo en titulos no negociados en bolsas de valores ni en mercados
organizados. Por tanto, puede darse el caso de que la sociedad no pueda
vender dichos valores facilimente. También pueden existir restricciones
contractuales relativas a la reventa de dichos valores. Asimismo, en
determinadas circunstancias, la sociedad puede negociar con contratos de
futuros y con opciones basadas en ellos, y también en el caso de dichos
titulos pueden producirse situaciones en las que sean dificiimente
realizables, por ejemplo si desciende la actividad del mercado o si se
alcanza un limite de fluctuacién diario. La mayoria de las bolsas de futuros
restringen las fluctuaciones de la cotizacién de los contratos de futuros
durante un dia mediante normas que se denominan «limite maximo diario».
Si la cotizacién de un contrato de futuros sube o baja hasta el punto limite,
a la sociedad podria resultarle imposible compensar inmediatamente las
posiciones desfavorables, lo que podria acarrear pérdidas.

Pequeias y medianas empresas

Los diferentes subfondos pueden invertir principalmente en pequefias y
medianas empresas. Las inversiones en pequefias empresas poco
conocidas conllevan mayores riesgos y la posibilidad de que su cotizacion
sea volatil, debido a las perspectivas especificas de crecimiento de este
tipo de empresas, a la menor liquidez de los mercados para esas acciones
y a la mayor sensibilidad de las pequefias empresas a los cambios del
mercado.

REIT

Los REIT (real estate investment trusts) son sociedades que cotizan en
bolsa que no son organismos de inversién colectiva de tipo abierto
conforme a la legislacién de Luxemburgo y que adquieren y/o explotan
inmuebles con el objetivo de una inversién a largo plazo. Invierten la mayor
parte de su patrimonio directamente en inmuebles y obtienen sus ingresos
fundamentalmente a partir de alquileres. A la inversion en valores
negociados publicamente de sociedades que desarrollan su actividad
principalmente en el sector inmobiliario se le aplican consideraciones de
riesgo especiales. Entre dichos riesgos se cuentan los siguientes: la
naturaleza ciclica de los valores inmobiliarios, los riesgos asociados a la
situacién econdmica general y local, el excedente de superficie y el
aumento de la competencia, el aumento de los impuestos inmobiliarios y
de los gastos de explotacién de inmuebles, las tendencias demogréficas y
las variaciones en los titulares de las relaciones de arrendamiento, los
cambios en la normativa de la construccion, las pérdidas derivadas de
dafios y expropiaciones, los riesgos medioambientales, las limitaciones de
los alquileres debido a la normativa administrativa, las variaciones en el
valor de las zonas destinadas a vivienda, los riesgos de las partes
asociadas, las variaciones del grado de atractivo que los inmuebles tienen
para los arrendatarios, las subidas de los tipos de interés y otros factores
del mercado de capitales inmobiliario. En general, las subidas de los tipos
de interés producen un aumento de los costes financieros, lo que podria
reducir directa o indirectamente el valor de la inversién del subfondo
correspondiente.

Concentracion en determinados paises o regiones

Si un subfondo se limita a invertir en valores de emisores de un pais
determinado o de paises determinados, esta concentracion lo expone al
riesgo asociado a los acontecimientos sociales, politicos o econémicos
desfavorables que se produzcan en ese o en esos paises.

Dicho riesgo aumenta en el caso de que se trate de un pais emergente.
Las inversiones en ese subfondo estan expuestas a los riesgos descritos
méas adelante, que pueden verse agudizados por las condiciones
especiales reinantes en el pais emergente.

Empleo de derivados

El empleo de derivados puede ser ventajoso, pero también puede
comportar riesgos distintos a los que implican las inversiones mas
tradicionales y, en determinados casos, mayores que estos Ultimos.

Los instrumentos financieros derivados son instrumentos altamente
especializados. El empleo de un derivado exige comprender no solo el



instrumento subyacente, sino también el propio derivado, sin que exista la
posibilidad de observar su rendimiento en todas las condiciones de
mercado posibles.

Si una operacién con derivados es especialmente grande o el mercado en
cuestion carece de liquidez, podria resultar imposible realizar una
operacioén o liquidar una posicién a un precio ventajoso.

Otros riesgos asociados al uso de derivados son el riesgo de
determinacién errénea de la cotizacién o de valorar incorrectamente los
instrumentos derivados y la imposibilidad de que estos derivados
mantengan una correlacién perfecta con los activos, los tipos de interés y
los indices subyacentes. Muchos derivados son complejos y a menudo se
valoran subjetivamente. Las valoraciones inadecuadas pueden conducir a
elevadas reclamaciones de pago en efectivo a las contrapartes o a una
pérdida de valor para la sociedad. Por ello, el empleo de derivados por
parte de la sociedad no siempre constituye un medio eficaz para alcanzar
el objetivo de inversién, y en ocasiones puede incluso ser
contraproducente.

Los instrumentos derivados ocultan también el riesgo de generar una
pérdida para la sociedad debido a que otra parte implicada en el derivado
(por regla general, una «contraparte») no cumpla sus obligaciones. En
general, el riesgo de fallidos de los instrumentos derivados negociados en
bolsa es menor que el de los derivados negociados privadamente, ya que
la oficina de compensacién que actia como emisor o contraparte de cada
uno de los derivados negociados en bolsa asume una garantia de
evolucién del valor.

Ademas, el empleo de derivados crediticios (credit default swaps, credit-
linked notes) comporta el riesgo de que la sociedad sufra una pérdida en
el caso de que una de las unidades subyacentes al derivado crediticio
devenga insolvente.

Inversiones en paises emergentes/mercados en desarrollo

En vista de la situacion politica y econdémica dominante en los paises
emergentes y en los mercados en vias de desarrollo, los inversores deben
ser conscientes de que las inversiones en subfondos que inviertan en
dichos mercados conllevan un riesgo considerable que podria reducir los
ingresos obtenidos para el correspondiente patrimonio del fondo. Por eso,
las suscripciones de dichos subfondos solo resultan adecuadas para
inversores que sean plenamente conscientes de los riesgos relacionados
con esta forma de inversién y que puedan asumirlos. Las inversiones del
fondo en dicho subfondo deberian efectuarse solo a largo plazo.

Las inversiones en subfondos que invierten en paises emergentes estan
expuestas, entre otros, a los siguientes riesgos:

menor eficacia en materia de control piblico, métodos y normas de
contabilidad y auditoria que no se ajustan a los requisitos de la
legislacién occidental;

posibles restricciones en la repatriacién del capital invertido;

riesgo de contraparte en determinadas transacciones;

volatilidad del mercado, o bien

liquidez insuficiente de las inversiones del subfondo.

Todos estos factores pueden verse agravados por las condiciones
imperantes en los distintos mercados en desarrollo. Ademas, debe tenerse
en cuenta que las empresas se seleccionan con independencia de su
capitalizacién de mercado (micro, small, mid, large caps), del sector en el
que se encuadren y de su situacion geogréfica, lo que puede conducir a
una concentracién geogréfica o especifica en un sector determinado.

Inversiones en Rusia

Rlesgo de depdsito y de registro en Rusia:

Aun cuando el compromiso en los mercados de renta variable rusos
este bien cubierto con el empleo de GDR y ADR, ciertos subfondos
pueden invertir, conforme a su politica de inversién, en valores que
pueden exigir el uso de servicios locales de depdsito. En Rusia, el
derecho juridico sobre acciones se acredita actualmente en forma
de entrega contable.

La importancia del registro es decisiva para el procedimiento de
depbsito y registro. Los registradores no estan sometidos a ninguna
inspeccion estatal real y existe la posibilidad de que el subfondo
pierda su registro por fraude, negligencia o mero descuido.
Ademds, en la préctica, ni antes ni ahora se vela por un estricto
cumplimiento de la disposicién vigente en Rusia segin la cual las
empresas con mas de 1000 participes deben contratar
registradores propios independientes que cumplan los criterios
prescritos legalmente. Debido a esta falta de independencia, la
direccion de una empresa puede ejercer una influencia
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potencialmente grande en la composicién de los participes de esa
empresa.

La distorsiéon o la destruccion del registro podrian dafiar
sustancialmente la cartera de participaciones del subfondo en las
correspondientes acciones de la empresa, e incluso destruir
completamente en determinados casos la cartera de
participaciones. Aun cuando el banco depositario vele por que los
registradores nombrados sean supervisados en Rusia de forma
adecuada por un prestador de servicios especializado, ni el
subfondo, ni el asesor de inversiones, ni el banco depositario, ni la
sociedad gestora, ni el Consejo de Administracién de la sociedad
gestora, ni ninguna de las oficinas de venta tienen la posibilidad de
ofrecer garantias de ningdn tipo por las acciones o los servicios del
registrador. Dicho riesgo es asumido por el subfondo.

Actualmente, la ley rusa no ofrece salvaguardas para el concepto de
«adquiriente de buena fe», como suele ser habitual en la legislacion
occidental. Como consecuencia, de conformidad con la ley rusa, un
adquiriente de valores (a excepcion de los titulos de caja y de
instrumentos al portador) acepta dichos valores con la reserva de posibles
restricciones del derecho y la propiedad que pudieran haber existido
respecto al vendedor o anterior propietario de dichos valores. La comision
federal rusa de valores y mercados de capital trabaja actualmente en un
proyecto de ley que defina el concepto de adquiriente de buena fe. No
obstante, no existe garantia alguna de que dicha ley se aplique
retroactivamente para las compras de acciones efectuadas anteriormente
por el subfondo. En consecuencia, en el momento actual es posible que la
propiedad de las acciones de un subfondo pueda ser impugnada por un
propietario anterior del que se adquirieron las acciones, en cuyo caso se
verfa afectado el valor del patrimonio de dicho subfondo.

Las inversiones directas en el mercado ruso se efectdan, en principio, a
través de valores negociados en el Russian Trading System Stock
Exchange (RTS) o en el Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX),
de conformidad con el capitulo 6 «Restricciones de inversién» y siempre
que el capitulo 21 «Los subfondos» no disponga otra cosa.

Inversiones en private equity

Varios subfondos tienen permitido invertir una pequefia parte de su
patrimonio neto en private equity. Las inversiones en activos que tienen
caracter de private equity presentan incertidumbres tipicas que no existen
del mismo modo en otras inversiones de activos. La participacién en
private equity es muchas veces una inversién en empresas que existen
desde hace poco tiempo y tienen por objetivo establecerse en un mercado
ya existente u ocupar areas de negocio nuevas. Las ideas comerciales de
dichas empresas se basan por lo general en productos o procesos nuevos
e innovadores.

En consecuencia, cualquier prondstico sobre la evolucién del valor de
dichas empresas o de sus ideas comerciales y su potencial de ventas esta
asociado a una cierta incertidumbre.

Los riesgos de mercado para private equity dependen en parte del
mercado IPO. El mercado IPO representa un instrumental esencial para la
salida/venta de una inversion en private equity. En conjunto, las
actividades reducidas en el mercado IPO pueden influir negativamente en
la aplicacién de estrategias de salida.

Debido a los distintos momentos en los que se pone a disposicién de los
diferentes subfondos la informacién por parte de determinados vehiculos o
empresas de private equity, puede que el valor de inventario neto por
accién de dichos subfondos no se corresponda en algunos momentos con
el valor total real de las participaciones. Es decir, la informacion que
influye en la valoracién de una private equity entra con cierto retraso a
formar parte de la valoracién diaria del patrimonio del fondo. Lo mismo se
aplica a la informacién contenida en las memorias anuales y los informes
semestrales.

Nota sobre el riesgo asociado a las inversiones en indices de
productos, de materias primas y de fondos inmobiliarios

Las inversiones en indices de productos, de materias primas y de fondos
inmobiliarios difieren de las inversiones tradicionales y conllevan un mayor
potencial de riesgo. En principio, el riesgo asumido por los subfondos
queda restringido por la renuncia a un efecto de apalancamiento. Sin
embargo, las inversiones en productos y materias primas que se afiaden a
una cartera dotada de una amplia base de apoyo se caracterizan
generalmente por una baja correlacién con las inversiones tradicionales.



Riesgo de mercado

Este riesgo tiene caracter general y esta asociado a todas las inversiones.
Consiste en que el valor de una inversién determinada podria variar en
contra de los intereses de la sociedad.

8. Valor liquidativo

El valor liquidativo de las acciones de cada subfondo se calcula en la
moneda de referencia del subfondo en cuestién, y siempre que no se
disponga lo contrario en el capitulo 21 «lLos subfondos», sera
determinado en Luxemburgo bajo la responsabilidad del Consejo de
Administracién de la sociedad todos los dias hébiles bancarios en dicho
pais (cada uno de esos dias se denomina «dia de valoracién»). Por lo
general se considera dia habil bancario cualquier dia en el que suelan
estar abiertos los bancos en Luxemburgo.

Si los dias de valoracién son al mismo tiempo dias festivos habituales en
los paises cuyas bolsas o mercados sean determinantes para valorar la
mayor parte del patrimonio neto de un subfondo, excepcionalmente esos
dias de valoracién no se determinaré el valor liquidativo de las acciones de
ese subfondo.

Para determinar el valor liquidativo, los activos y los pasivos del subfondo
se distribuyen entre las distintas categorias de acciones, dividiendo el
patrimonio neto total del subfondo entre el nimero total de acciones en
circulacién del subfondo o de la categorfa correspondientes. Si el
subfondo en cuestién dispone de més de una categorfa de acciones, la
parte del patrimonio neto total atribuible a una determinada categoria de
acciones se dividira entre el nimero de acciones emitidas de dicha
categoria.

El valor liquidativo de una categoria de moneda alternativa se calcula
primero en la moneda de referencia del subfondo correspondiente. El valor
liquidativo de la categoria de moneda alternativa se determina convirtiendo
la moneda de referencia a la moneda alternativa y aplicando el tipo de
cambio medio.

En particular, los gastos y costes asociados al cambio de dinero en
relacion con la suscripcién, el reembolso y el canje de acciones de una
categoria de moneda altenativa, asi como la cobertura del riesgo
cambiario en relacién con dicha categoria, se reflejan en el valor liquidativo
de esta categorfa monetaria alternativa.

Los activos de cada subfondo se valoran de la siguiente manera, a no ser
que se disponga otra cosa en el capitulo 21 «Los subfondos»:

a) Los valores con cotizacién en bolsa o negociados habitualmente en
una bolsa se valoraran conforme a la dltima cotizacién pagada
disponible. Si para un dia de negociacién no se dispone de esa
cotizacion, pero si existe una cotizacién media de cierre (promedio
entre un tipo comprador de cierre y un tipo vendedor de cierre) o un
tipo comprador de cierre, la valoracién podrd basarse en la
cotizacién media de cierre o, como alternativa, en el tipo comprador
de cierre.

Si un valor se negocia en varias bolsas, la valoracién hara referencia
a la bolsa en la que se negocie principalmente ese valor.

Para los valores cuya negociacién en bolsa no sea significativa pero
que dispongan de un mercado secundario que permita la libre
circulacién regulada entre los agentes de inversiones y dé lugar a
una fijacién de precios convenible al mercado, la valoracién podra
llevarse a cabo basandose en el mercado secundario.

Los valores negociados en un mercado organizado se valoraran
siguiendo el mismo método que los titulos con cotizacién en bolsa.
Los valores sin cotizacién bursatil que no se negocien en un
mercado organizado se valoraran al Ultimo precio de mercado
disponible. Si este no estuviera disponible, la sociedad debera
valorar dichos titulos segun otros criterios definidos por el Consejo
de Administracién y basandose en el posible precio de venta
previsible, debiendo fijarlo de buena fe y con la debida cautela.

El precio de valoracién de un instrumento del mercado monetario se
adaptara sucesivamente al precio de reembolso, partiendo de la
cotizacién neta de adquisicion y considerando constante la
rentabilidad de inversién resultante. Si se produjeran variaciones
sustanciales en las condiciones de mercado, la base para la
valoracién de las diversas inversiones deberd adaptarse a los
nuevos rendimientos del mercado.

Las participaciones o acciones de los OIC se valoraran segun su
Gltimo valor liquidativo calculado, teniendo en cuenta, en su caso, la
comisién de reembolso. Si no se conociera el valor liquidativo para
las participaciones de los OIC, sino Unicamente los precios de
compra y de venta, las participaciones o acciones de dichos OIC

b)

c)

d)

e)

f)
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podran valorarse conforme al promedio de estos precios de compra

y de venta.
h) Los derivados seran tratados segun los apartados precedentes.
0 Los fondos fiduciarios y los depdsitos a plazo fijo se valoraran

teniendo en cuenta el valor nominal correspondiente més los

intereses acumulados.
Los importes resultantes de tales valoraciones se convertiran a la moneda
de referencia de cada subfondo al tipo de cambio medio vigente en cada
momento. Al efectuar la conversion deberdn tenerse en cuenta las
operaciones en divisas realizadas con el objetivo de cubrir los riesgos
cambiarios.
Si en virtud de circunstancias especiales o de un cambio en las
circunstancias no pudiera efectuarse una valoracién conforme a las reglas
que anteceden, o si tal valoracién fuera incorrecta, el Consejo de
Administracién de la sociedad estara facultado para seguir otras reglas de
valoracién generalmente aceptadas y revisables por auditores, con el fin
de lograr una valoracién objetiva del patrimonio del subfondo.
La valoracion de inversiones dificimente evaluables (entre las que se
cuentan, en particular, aquellas participaciones que no coticen en un
mercado secundario con mecanismos regulados de fijacion de precios) se
realizara periédicamente segun criterios comprensibles y transparentes. En
la valoracién de private equity, el Consejo de Administracién también podra
recurrir a terceros que dispongan de experiencia y sistemas adecuados en
dicho ambito. ElI Consejo de Administracién y el auditor supervisaran la
comprensibilidad y la transparencia de los métodos de valoracién y su
aplicacién.
El valor liquidativo de una accién se redondeara por exceso o, dado el
caso, por defecto hasta la siguiente unidad monetaria minima en curso de
la moneda de referencia utilizada en ese momento, a no ser que se
disponga lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos».
Asimismo, el valor liquidativo de uno o varios subfondos podré convertirse
a otras monedas al tipo de cambio medio siempre que el Consejo de
Administracién de la sociedad resuelva liquidar en una o varias monedas
distintas las emisiones y los reembolsos que pudieran existir. En caso de
que el Consejo de Administracion fijara tales divisas, el valor liquidativo de
las acciones en estas monedas se redondeard por exceso o por defecto
hasta la siguiente unidad monetaria minima en curso.
En circunstancias especiales podréan realizarse valoraciones adicionales en
el mismo dia, que seran vélidas para cualquier solicitud de compra o de
readquisicion que se reciba posteriormente.
El valor liquidativo total de la sociedad se calcula en francos suizos.

9. Gastos e impuestos

i. Impuestos

El siguiente resumen corresponde a las leyes y practicas actualmente
vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo y a los cambios
experimentados por estas.

Salvo que se disponga lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos», el
patrimonio de la sociedad est4d gravado en el Gran Ducado de
Luxemburgo con un impuesto pagadero trimestralmente que asciende al
0,05% anual (<impuesto de suscripcién»). Para las categorfas de acciones
reservadas a inversores institucionales (segin lo estipulado en el articulo
129 [2] d) de la ley de 20 de diciembre de 2002), dicho impuesto
asciende al 0,01% anual. Como base de célculo se toma el patrimonio
neto total de cada subfondo al final de cada trimestre.

Los ingresos de la sociedad no tributan en Luxemburgo.

La directiva europea 2003/48/CE en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses se transpuso al
Derecho nacional luxemburgués por medio de la ley de 21 de junio de
2005, que entré en vigor el 1 de julio de 2005. De conformidad con la
normativa y de acuerdo con la citada directiva, en el futuro se gravaran
con impuestos en la fuente los rendimientos por intereses registrados
segun la directiva 2003/48/CE en caso de reparto, cesién, canje o
reembolso de las acciones de un subfondo. La encargada de hacerlo sera
la oficina de pago que abone directamente esos rendimientos por
intereses a una persona fisica, autorizada para su aprovechamiento y con
domicilio en otro estado miembro de la UE, siempre que las inversiones
del subfondo que obtengan los rendimientos por intereses segin la
directiva europea 2003/48/CE superen, en caso de distribucién, el 15%
del patrimonio neto del subfondo, y en caso de cesién, canje o reembolso
de acciones con derecho a reparto de dividendos o acciones de
acumulacion, el 40% del patrimonio neto del subfondo o bien el 256% a
partir del 1 de enero de 2011.



Los dividendos, intereses, rendimientos y beneficios obtenidos de las
inversiones de la sociedad podrian estar sujetos en los paises de origen a
una retencion fiscal o a un impuesto de otra indole no reembolsables.

De conformidad con la regulacion legal actualmente vigente, los
accionistas no tienen la obligacién de satisfacer en Luxemburgo el
impuesto sobre la renta ni los impuestos de donaciones, sucesiones o de
otra indole, salvo que tengan su domicilio o estén radicados en
Luxemburgo o mantengan en dicho pais un centro de explotacién.

Las consecuencias fiscales varian de un accionista a otro en funcién de
las leyes y practicas vigentes en el pais del que sea ciudadano o en el que
tenga establecido su domicilio o residencia temporal el accionista, asi
como en funcién de sus circunstancias personales.

Por ello, se recomienda a los inversores que se informen a este respecto y
que en caso de necesidad recurran a su propio asesor de inversiones.

ii. Gastos

Salvo que se disponga lo contrario en el capitulo 21 «Los subfondos»,
ademas del «mpuesto de suscripcién» descrito anteriormente la sociedad
asume los siguientes gastos:

a) Todos los impuestos que puedan gravar el patrimonio y la renta y
los gastos que hubiera que pagar con cargo a la sociedad.

Las comisiones de corretaje y bancarias habituales originadas para
la sociedad en las transacciones con valores relacionados con la
cartera (esas comisiones se hallan incluidas en los gastos de
adquisicién de dichos valores y se deducen del producto de la
venta).

Una comisién mensual de gestién para la sociedad gestora,
pagadera al final de cada mes y basada en el valor liquidativo medio
diario de las categorias de acciones correspondientes durante el
mes en cuestion. La comisién de gestion puede ascender a
distintos porcentajes o desaparecer en determinados subfondos y
categorfas de acciones de un subfondo. Los gastos que se generen
para la sociedad gestora en relacién con la prestacion de servicios
de asesoramiento se pagan de la comisiéon de gestién. En el
capitulo 2 «Resumen de categorias de acciones» se ofrecen mas
detalles acerca de las comisiones de gestién.

Las comisiones pagaderas al banco depositario, a los tipos
acordados periédicamente con la sociedad tomando como base los
tipos habituales del mercado luxemburgués, referidos al patrimonio
neto del subfondo correspondiente o al valor de los titulos
depositados, o un importe fijo estipulado.

Las comisiones pagaderas a las oficinas de pago (incluida una
comisién de pago de cupones), a las oficinas de transferencia y a
los apoderados en los lugares de registro.

Todos los demas gastos generados por las actividades de venta y
por otros servicios prestados para la sociedad no mencionados en
el presente apartado. La sociedad gestora podra soportar estos
gastos total o parcialmente para diferentes categorias de acciones.
Los gastos, incluidos los de asesoramiento juridico, que pudieran
generarse para la sociedad o el banco depositario debido a medidas
adoptadas en interés de los accionistas.

Los gastos de preparacion, depésito y publicacién de los estatutos,
asi como de otros documentos relacionados con la sociedad,
incluidas las solicitudes de registro, los folletos o las declaraciones
escritas ante cualquier autoridad gubernativa y cualquier plaza
bursatil (incluidas las asociaciones locales de agentes de valores)
que deban realizarse en relacién con la sociedad o con la oferta de
acciones; los gastos de impresién y distribucién de la memorias
anuales y los informes semestrales para los accionistas en todos los
idiomas necesarios, asi como los gastos de impresién y distribucién
de cualesquiera otros informes y documentos que sean necesarios
de conformidad con la legislacién o las normas aplicables dictadas
por las autoridades e instituciones antes mencionadas; los gastos
de contabilidad y de célculo del valor liquidativo diario; los gastos de
comunicacién a los accionistas, incluidas las publicaciones de las
cotizaciones; los honorarios y las comisiones de los auditores y los
asesores juridicos de la sociedad y todos los derechos
administrativos de indole similar, asi como otros gastos
directamente relacionados con la oferta y la venta de acciones,
incluidos los gastos de impresién de ejemplares de los documentos
o informes mencionados anteriormente que sean utilizados en
relacién con su actividad por los encargados de la venta de
acciones. También podréan facturarse los gastos de publicidad.

b)

o]

d)

e)

f
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h)
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iii. Comision de rentabilidad

Ademés de los gastos antes mencionados, correra a cargo de la sociedad
la remuneracion adicional dependiente de los resultados fijada en su caso
para el correspondiente subfondo y que se indica en el capitulo 2
«Resumen de categorias de acciones» y en el capitulo 21 «lLos
subfondos».

iv.  Comisién de volatilidad

Ademés de los gastos mencionados anteriormente, en ciertos casos se
les cobrard a los respectivos subfondos la remuneracién adicional
determinada («comisién de volatilidad») por la aplicacién de la estrategia
overlay. Esta comision se describe en el capitulo 21 «Los subfondos».

Todos los gastos peridédicos se detraeran en primer lugar de los
rendimientos de la inversién; en segundo lugar, de los beneficios
procedentes de las operaciones con valores, y en tercer lugar, del
patrimonio invertido. Los gastos de constitucién de la sociedad y de los
subfondos, asi como otros gastos devengados una sola vez, podran
amortizarse durante un periodo de hasta cinco afios.

Los gastos de constitucién de nuevos subfondos o categorias de acciones
también se amortizaran durante un periodo maximo de cinco afios.

Los gastos que afecten por separado a los distintos subfondos se
imputaran directamente a cada uno de ellos; en caso contrario, los gastos
se cargaran a cada subfondo en proporcién a su respectivo patrimonio
neto total.

10. Ejercicio econémico

El ejercicio de la sociedad finaliza el 31 de mayo de cada afio y por
primera vez el 31 de mayo de 2008. EI primer informe fue un informe
semestral no auditado con fecha de 30 de noviembre de 2007.

La auditoria del patrimonio de la sociedad incumbe
PricewaterhouseCoopers S.a r.l., Luxemburgo.

a

11. Aplicacién del rendimiento neto y de los beneficios

de capital

Acciones de acumulacion

Para las categorias de los subfondos con acciones de acumulacion (véase
el capitulo 5 «Participacién en Credit Suisse SICAV One (Lux)») no se
prevén repartos actualmente, y los beneficios obtenidos pasaran a
incrementar el valor liquidativo de las acciones (acumulacién) una vez
deducidos los gastos. No obstante, tras descontar las pérdidas de capital
sufridas, la sociedad podra distribuir ocasionalmente, de forma total o
parcial y en el marco de las disposiciones legales, los rendimientos netos
ordinarios o los beneficios de capital obtenidos, asi como todos los
ingresos de naturaleza no periédica.

Acciones de distribucion

El Consejo de Administracién esté4 autorizado a determinar el reparto de
dividendos provisionales y decidira en qué medida y en qué momento se
procedera a la distribucién de beneficios a partir de las rentabilidades de
inversion netas de cada categoria de acciones de distribucion del
subfondo correspondiente (véase el capitulo 5 «Participacién en Credit
Suisse SICAV One (Lux)»). Ademas, los beneficios derivados de la
enajenacion de activos pertenecientes a un determinado subfondo podran
registrarse en la cuenta de resultados y repartirse entre los inversores total
o parcialmente. Podran efectuarse otros repartos con cargo al patrimonio
de los subfondos a fin de obtener una cuota adecuada de distribucién.

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General Anual la
aplicacién de los resultados anuales y demas repartos, y esta Ultima lo
determinara.

Los repartos de beneficios en ningin caso deberdn tener como
consecuencia que el capital social descienda por debajo del importe
prescrito legalmente.

Indicaciones generales

El reparto de dividendos se realizar4 del modo descrito en el capitulo 5
«Reembolso de acciones».

Los derechos a reparto que no se hagan valer en el plazo de cinco afios
desde su vencimiento prescribiran y los activos en cuestion revertiran a los
subfondos correspondientes.



12. Duracién de la sociedad, liquidacién y fusién de
subfondos
La sociedad y los subfondos se constituyen por tiempo indefinido, a no ser
que se disponga otra cosa en el capitulo 21 «Los subfondos». Sin
embargo, la sociedad podrd ser disuelta por una Junta General de
Accionistas extraordinaria. Para que esta resolucién sea vélida debera
cumplirse la condicién de qudrum legal. Si el capital social descendiera a
menos de dos tercios del importe minimo, el Consejo de Administracién de
la sociedad debera plantear ante la Junta General la posibilidad de disolver
la sociedad. En tal caso no sera necesario cumplir con la exigencia de
quérum, sino que la decision se tomara por mayoria simple de las
acciones representadas en dicha Junta General. Si el capital social
descendiera a menos de una cuarta parte del importe minimo, el Consejo
de Administracién de la sociedad debera plantear ante la Junta General la
posibilidad de disolver la sociedad. En tal caso no seré necesario cumplir
con la exigencia de quérum; la disolucion de la sociedad podra ser
acordada por los accionistas que posean una cuarta parte de las acciones
representadas en la Junta General. El capital minimo necesario de
acuerdo con lo previsto por la legislacion luxemburguesa asciende
actualmente a 1.250.000 euros. Si se liquidara la sociedad, la liquidacién
debera realizarse de conformidad con la legislacién luxemburguesa. El
liquidador o liquidadores seran nombrados por la Junta General y deberan
utilizar el patrimonio de la sociedad conforme al interés éptimo de los
accionistas. El producto neto de la liquidacion de los distintos subfondos
se repartird entre los accionistas de estos subfondos de forma
prorrateada.
La liquidacién de un subfondo y el reembolso forzoso de sus acciones
podran efectuarse:
por resolucién del Consejo de Administracién de la sociedad cuando
el patrimonio neto total del subfondo en cuestién sea inferior a 15
millones de euros o al importe equivalente en otra moneda; o
por resolucién del Consejo de Administracién de la sociedad cuando
la disolucién se considere conveniente para los intereses de los
accionistas; o
por resolucién de la Junta General del subfondo en cuestion, en
cuyo caso los estatutos establecen que deben aplicarse el quérum y
los requisitos de proporciéon mayoritaria conforme a la legislacion
luxemburguesa en materia de resoluciones destinadas a la
adaptacién de los estatutos para Juntas Generales de este tipo.
Cualquier resolucién del Consejo de Administracién de la sociedad para
disolver un subfondo se publicard especialmente en los diarios
establecidos en el capitulo 14 «Informacién para los accionistas». El valor
liquidativo de las acciones del subfondo en cuestién se pagara el dia del
reembolso forzoso de las acciones.
Cualquier precio de reembolso que no pueda ser repartido entre los
accionistas en el plazo de seis meses se depositard en la «Caisse de
Consignation» de Luxemburgo hasta que expire el plazo de prescripcion
legal.
El Consejo de Administracion de la sociedad, asi como la Junta General
de Accionistas de un subfondo, podran resolver la fusién del subfondo en
cuestién con otro subfondo ya existente o bien acordar el traspaso del
subfondo a otro OIC de Derecho luxemburgués a cambio de la emisién de
acciones o participaciones de ese OIC a favor de los accionistas. Tal
resolucién se publicard a instancias de la sociedad. La publicacion
contendra informacién sobre el nuevo subfondo o el OIC en cuestion y se
realizard un mes antes de la fusién con el fin de brindar a los accionistas
afectados la oportunidad de solicitar el reembolso de sus acciones antes
de dicha operacion sin tener que abonar una comisién de reembolso ni de
otro tipo. No existen requisitos de quérum para las juntas en las que se
acuerde la fusion de distintos subfondos dentro de la sociedad,
pudiéndose adoptar los acuerdos por mayoria simple de las acciones
representadas de los subfondos en cuestidn. Las resoluciones acerca de
la transferencia de activos y obligaciones de un subfondo a otro OIC estan
sujetas a los requisitos estipulados en la ley luxemburguesa relativos al
quérum y a los requisitos de mayoria para modificar los estatutos. Si un
subfondo se fusionara con otro fondo luxemburgués de tipo abierto o con
un OIC extranjero, las resoluciones de la Junta General de estos
subfondos solo seran vinculantes para aquellos accionistas que hayan
votado a favor de dicha fusién.

13. Juntas generales
La Junta General Anual de Accionistas tendra lugar en Luxemburgo el
segundo martes del mes de octubre a las 11.00 horas (horario
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centroeuropeo). Si ese dia no fuera un dia habil bancario en Luxemburgo,
se celebrara el dia habil bancario inmediatamente posterior.

Las convocatorias de las Juntas Generales se publicaran en los diarios
indicados en el capitulo 14 «Informacién para los accionistas». Las juntas
de accionistas de un determinado subfondo podrén adoptar Gnicamente
acuerdos que afecten a dicho subfondo.

14. Informacién para los accionistas

Todas las notificaciones dirigidas a los accionistas, incluida toda la
informacién relacionada con la suspension del célculo del valor liquidativo,
se publicaran si es necesario en el Mémorial, en el Luxemburger Wort y
en diversos periédicos de los paises en los que esté autorizada la venta de
acciones de la sociedad. Esta podra, ademas, proceder a la publicacién en
otros periédicos y revistas de su eleccién.

Las memorias y cuentas anuales auditadas se pondran gratuitamente a
disposicién de los accionistas en el domicilio de la sociedad y en las
oficinas de pago, de informacién y de venta en el plazo de cuatro meses
contados desde el cierre de cada ejercicio econdmico. Los informes
semestrales no auditados también se pondran a disposicién de igual forma
en el plazo de dos meses contados desde la finalizacion del
correspondiente periodo contable.

La demas informacién sobre la sociedad y sobre los precios de suscripcién
y de reembolso de las acciones se mantendra a disposicién en el domicilio
de la sociedad todos los dias habiles bancarios.

El valor liquidativo se publicard diariamente en Internet en la direccion
www.credit-suisse.com y en diversos periddicos.

Los inversores podran recoger gratuitamente en el domicilio de la
sociedad el folleto de venta, el folleto simplificado, las Gltimas memorias
anuales y los Ultimos informes semestrales, asi como los ejemplares de los
estatutos. Los contratos correspondientes podran consultarse en el
domicilio de la sociedad durante el horario comercial habitual.

15. Sociedad gestora

Credit Suisse Fund Management S.A. fue fundada por Credit Suisse
Group AG como sociedad anénima por tiempo indefinido y esta sujeta a
las disposiciones del capitulo 13 de la ley de 20 de diciembre de 2002. La
sociedad gestora se halla inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo
con el nimero B 72 925.

El Consejo de Administracién esta formado actualmente por los miembros
que se indican en el capftulo 19 «Actores principales».

La sociedad gestora administra actualmente, ademas de la sociedad,
otros organismos de inversion colectiva.

16. Asesor de inversiones

El Consejo de Administracién de la sociedad es responsable de la
inversion del patrimonio de los subfondos. El Consejo de Administracién
ha encomendado a la sociedad gestora la puesta en practica de la politica
de inversion de los subfondos en la actividad comercial diaria.

La sociedad gestora podré recurrir, segun su criterio, a uno o varios
asesores de inversiones para cada subfondo con el fin de obtener apoyo
en la gestion de las distintas carteras.

Los asesores de inversiones de los diferentes subfondos se mencionan en
el capitulo 21 «Los subfondos». La sociedad gestora podra en cualquier
momento nombrar un asesor de inversiones distinto a los mencionados en
el capitulo 21 «Los subfondos» o poner fin a la colaboracién con un asesor
de inversiones.

La funcién de los asesores de inversiones es exclusivamente de
asesoramiento. Todas las decisiones sobre inversiones correran a cargo
de la sociedad gestora, bajo la supervision y la responsabilidad del
Consejo de Administracion de la sociedad. Sin embargo, los asesores de
inversiones estan autorizados a realizar negocios con un broker y a no
ofertar dichos negocios a la sociedad gestora hasta que estos hayan
concluido. Si la sociedad gestora rechazara la aceptacién de la operacion,
esta quedara en poder del asesor de inversiones.

17. Banco depositario

Los derechos y deberes del banco depositario previstos en los articulos 34
y 35 de la ley de 20 de diciembre de 2002 han sido asumidos por Credit
Suisse (Luxembourg) S.A., con domicilio en Luxemburgo, 56, Grand'rue.
El banco depositario custodia el patrimonio de la sociedad en cuentas o
depdsitos separados a favor de los accionistas. Asimismo, el banco
depositario vela por que todos los activos de la sociedad y sus
contravalores se depositen en cuentas bloqueadas o en cuentas de



depbsito dentro del plazo habitual para todas las transacciones realizadas a
favor de la sociedad. Con autorizacion de la sociedad, el banco depositario
podréa encargar bajo su responsabilidad a otros bancos y entidades
financieras la custodia de valores y de instrumentos del mercado
monetario. El banco depositario podréa conservar valores en tales dep6sitos
colectivos seleccionados por él con la aprobacion de la sociedad.

La sociedad y el banco depositario podran rescindir el contrato de entidad
depositaria en cualquier momento, por escrito y respetando un plazo de
preaviso de tres meses. Sin embargo, la sociedad solo podré relevar de
sus funciones al banco depositario si en el plazo de dos meses nombra un
nuevo banco depositario que asuma las funciones y tareas propias de un
banco depositario. Una vez relevado de sus funciones y tareas, el banco
depositario debera continuar desempefiandolas hasta que haya concluido
la transferencia de todos los activos de la sociedad al nuevo banco
depositario.

18. Oficina de gestion central

La sociedad gestora ha encomendado la gestién de la sociedad a Credit
Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., una
sociedad de servicios luxemburguesa del grupo Credit Suisse Group AG, y
la ha autorizado a delegar a su vez todas o parte de sus tareas a terceros
bajo la supervision y la responsabilidad de la sociedad gestora.

La oficina de gestién central es Credit Suisse Asset Management Fund
Service (Luxembourg) S.A. y como tal se encargara de la realizacion de
todas las tareas técnicas de administracion relacionadas con la gestién de
la sociedad, incluida la tramitacién de la emisién y el reembolso de
acciones, la determinaciéon de su valor liquidativo, la contabilidad y la
llevanza del registro de accionistas.

19. Actores principales
Sociedad

Credit Suisse SICAV One (Lux)

5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo

Consejo de Administracion de la sociedad

Raymond Melchers

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
Luxemburgo

Luca Diener

Managing Director, Credit Suisse AG, Zurich

Germain Trichies

Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., Luxemburgo

Guy Reiter

Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., Luxemburgo

Mark Wallace

Managing Director, Credit Suisse AG, Zrich

Auditor independiente de la sociedad
PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 route d'Esch, L-1014 Luxemburgo

Sociedad gestora
Credit Suisse Fund Management S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo

Consejo de Administracion de la sociedad gestora
- Marnix van den Berge

Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., Luxemburgo

Luca Diener

Managing Director, Credit Suisse AG, Zurich

Germain Trichies

Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., Luxemburgo

Guy Reiter

Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., Luxemburgo

Mark Wallace

Managing Director, Credit Suisse AG, Zurich

Auditor independiente de la sociedad gestora
KPMG Audit S.ar.l., 31, allée Scheffer, L-25620 Luxemburgo
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Banco depositario
Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
56, Grand'rue, L-1660 Luxemburgo

Oficinas de venta

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
B, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo

Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich

Oficina de gestion central
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo

20. Venta

Venta de acciones en Suiza

El representante de la sociedad en Suiza es Credit Suisse Asset
Management Funds AG, Sihlicity — Kalandergasse 4, CH-8070 Zurich.

La oficina de pago en Suiza es Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-
8001 Zdrich.

Los accionistas pueden recoger gratuitamente en el domicilio del
representante en Suiza el folleto de venta, el folleto simplificado y los
ejemplares de los estatutos, asi como las memorias anuales y los informes
semestrales.

Todas las notificaciones dirigidas a los accionistas apareceran al menos en
el Schweizerisches  Handelsamtsblatt 'y en la péagina web
www.swissfunddata.ch. Los precios de suscripcién y de reembolso o el
valor liquidativo con la observacién «comisiones excluidas» se publicaran
diariamente como minimo en la pagina web www.swissfunddata.ch.

En relacién con las acciones vendidas en y desde Suiza, el domicilio del
representante en ese pais es el lugar de cumplimiento y jurisdiccion.

En relacién con la venta en Suiza, podran pagarse reembolsos a los
siguientes inversores cualificados que desde el punto de vista econémico
mantienen las participaciones a favor de terceros: aseguradoras de vida,
fondos de pensiones y otras entidades de previsién, fundaciones de
inversion, gestoras de fondos suizas, gestoras de fondos extranjeras y
sociedades de fondos, asi como sociedades de inversion. Ademas, en
relacién con la venta en Suiza, podran abonarse comisiones de distribucién
a los siguientes distribuidores y socios de venta: distribuidores sujetos a
autorizacién en el sentido del articulo 19, apartado 1 de la ley sobre
inversiones  colectivas  (Kollektivanlagengesetz, KAG); distribuidores
exentos de la obligacién de autorizacién en virtud del articulo 19, apartado
4 de la KAG y del articulo 8 del reglamento sobre inversiones colectivas
(Kollektivanlagenverordnung, KKYV); distribuidores que coloquen las
participaciones exclusivamente en inversores institucionales con tesoreria
profesional, 'y distribuidores que coloquen las participaciones
exclusivamente en virtud de un mandato de gestién de activos por escrito.

Venta de acciones en Alemania

Deutsche Bank AG, Junghofstrasse 5-9, D-60311 Francfort del Meno,
es la oficina de pago de la sociedad en Alemania.

Las solicitudes de reembolso y de canje pueden remitirse a la oficina de
pago.

Todos los pagos destinados a los accionistas (incluidos los
correspondientes a los productos del reembolso y a los repartos de
rendimientos) pueden cobrarse, previa solicitud, a través de la oficina de
pago y/o en esta en efectivo y en euros.

La oficina de pago es al mismo tiempo oficina de informacién de la
sociedad en Alemania. Cualquier correspondencia mantenida con la
oficina de pago e informacién de Alemania debera dirigirse a Deutsche
Bank AG, TSS/Global Equity Services, Post IPO Services.

Credit Suisse (Deutschland) AG, Junghofstrasse 16, D-60311 Francfort
del Meno, es otra oficina de informacién de la sociedad en Alemania
(ambas denominadas individual y conjuntamente «oficina de informacién).
El folleto, el folleto simplificado, los ejemplares de los estatutos, la
memoria anual auditada y el informe semestral sin auditar (estos
documentos mencionados impresos en papel), asi como los precios de
suscripcion, de reembolso y de canje, pueden obtenerse de manera
gratuita en la oficina de informacioén.

Ademads, en la oficina de informacién pueden consultarse los estatutos de
la sociedad gestora.

Todos los avisos dirigidos a los accionistas, asi como los precios de
suscripcién y de reembolso, se publicardn al menos en el diario Bérsen-
Zeitung de Francfort del Meno. Adicionalmente, el Consejo de



Administracién de la sociedad podré proceder a la publicacién en otros
periédicos y revistas de su eleccién.

Riesgos especiales debido a las nuevas obligaciones fiscales de
certificacion en Alemania:

El Consejo de Administracion esté obligado a presentar a la administracién
tributaria alemana, tan pronto como esta se lo solicite, los certificados
necesarios para probar, por ejemplo, la correccién de las bases imponibles
publicadas. Esos datos pueden calcularse de diversas maneras y no es
posible ofrecer garantia alguna de que la administracién tributaria alemana
reconozca en todos sus aspectos esenciales la metodologia empleada por
el Consejo de Administracién para ese célculo. Ademas, los inversores
deben ser conscientes de que en general no se efectuard una correccion
con carécter retroactivo en caso de que se detecten errores pasados, sino
que en principio solo se tiene en cuenta para el ejercicio en curso. Por
ello, la correccién puede tanto perjudicar como favorecer a los inversores
que en el ejercicio en curso hayan percibido un reparto de beneficios o a
los que en el ejercicio en curso se les haya imputado un importe de
acumulacion.

Venta de acciones en Austria

UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Viena, es la
oficina de pago («oficina de pago austriaca») para Austria.

Todos los pagos dirigidos a un accionista pueden satisfacerse, conforme a
sus preferencias, a través de la oficina de pago austriaca y/o, previa
solicitud, ser satisfechos en efectivo por dicha oficina de pago.

Las solicitudes de reembolso de acciones pueden presentarse en la
oficina de pago austriaca.

El folleto, el folleto simplificado, los ejemplares de los estatutos, la
memoria anual auditada y el informe semestral sin auditar (estos
documentos mencionados impresos en papel), asi como los precios de
suscripcion y de reembolso, pueden obtenerse de manera gratuita en la
oficina de pago austriaca.

El valor liquidativo se publica todos los dias en la pagina web www.credit-
suisse.com, asi como en diversos diarios. Adicionalmente, la sociedad
gestora podra proceder a la publicacién en otros periédicos y revistas de
su eleccion.

Venta de acciones en Liechtenstein

La oficina de pago en el Principado de Liechtenstein es LGT Bank in
Liechtenstein Aktiengesellschaft, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Las notificaciones dirigidas a los inversores relativas a la modificacion de
los estatutos, a un cambio de la sociedad gestora o del banco depositario,
asi como las referidas a la liquidacién de la sociedad, se publicaran en el
Liechtensteiner Vaterland.

Los precios se publicaran en la pagina web Swiss Fund Data
(www.swissfunddata.ch) todos los dias en los que se realicen emisiones o
reembolsos de acciones. Los precios se publicaran en el Liechtensteiner
Vaterland al menos dos veces por mes.

Venta de acciones en el Reino Unido

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado siguiente, este folleto puede
aplicarse a la venta publica en, desde o hacia el Reino Unido, ya que la
sociedad es un organismo de inversién colectiva reconocido de
conformidad con el apartado 264 de la Financial Services and Markets Act
2000.

No obstante, debe tenerse en cuenta que actualmente solo se han
presentado en la United Kingdom Financial Services Authority (FSA) los
subfondos SICAV One (Lux) Equity Global Emerging Market Property y
Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset Allocation (GTAA)
VaR 10%. Los demas subfondos, por tanto, no son accesibles por lo
general a los inversores del Reino Unido (salvo que se apliquen las
disposiciones excepcionales para la venta de organismos de inversion
colectiva no regulados).

Credit Suisse Asset Management Limited, Londres, es el responsable
comercial («facilities agent») de la sociedad en el Reino Unido. Las
solicitudes de reembolso y de canje de acciones de la sociedad pueden
presentarse en el domicilio de este.

Cualquier correspondencia dirigida al responsable comercial debe remitirse
a Credit Suisse Asset Management Limited, One Cabot Square, London
E14 4QJ, Reino Unido.

El folleto, el folleto simplificado, los ejemplares de los estatutos, la
memoria anual y el informe semestral auditados, asi como el precio de
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suscripcion, de reembolso y de canje, pueden obtenerse gratuitamente en
la sede del responsable comercial.

Los precios se publican diariamente en www.credit-suisse.com.

Todos los avisos dirigidos a los accionistas se pondrén en conocimiento de
estos y de la FSA de conformidad con el Derecho luxemburgués.
Adicionalmente, el Consejo de Administraciéon de la sociedad podra
proceder a la publicacion en otros periédicos y revistas de su eleccion.

Los inversores del Reino Unido deberfan consultar la informacién sobre los
subfondos anteriormente mencionados accesibles en dicho pais, asi como
las observaciones sobre el tratamiento fiscal de la inversién, recogida en la
parte complementaria del folleto («<Supplementary Prospectus»).

Se hace saber a los inversores del Reino Unido que, en principio, las
normas dictadas por la FSA en el contexto de la Financial Services and
Markets Act 2000 no se aplican a la actividad inversora de la sociedad. En
concreto, no son de aplicacién las correspondientes normativas de
proteccién de los inversores privados (por ejemplo, las que conceden a los
inversores un derecho de revocaciéon o un derecho de rescision de
determinados contratos de inversién) ni tienen validez las disposiciones del
Financial Services Compensation Scheme relativas a las inversiones en la
sociedad.

21. Los subfondos

Credit Suisse SICAV One (Lux) Challenger (Euro)
Credit Suisse SICAV One (Lux) Challenger (Sfr)

La moneda mencionada en el nombre del correspondiente subfondo es
Unicamente la moneda de referencia en la que se calculan el rendimiento y
el valor liquidativo del subfondo, y no necesariamente la moneda de
inversion de este.

Las monedas de inversion son las divisas de todo el mundo.

Objetivo de inversion

Dentro de estos subfondos se pretende alcanzar la méxima rentabilidad
posible en la correspondiente moneda de referencia, diversificando las
posiciones de forma activa entre las categorias de inversién descritas a
continuacién y teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio de
diversificacion de riesgos, la seguridad del capital de inversién y la liquidez
del patrimonio invertido.

Principios de inversion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 (1) de la ley de 20 de
diciembre de 2002, el correspondiente  subfondo invierte,
independientemente de la moneda, en acciones y valores similares a las
acciones (cupones de dividendos, certificados de derecho a dividendos,
etc.) o en obligaciones, pagarés, valores similares de renta fija o variable
(incluidos los valores emitidos al descuento), instrumentos del mercado
monetario y depdsitos a la vista o a plazo, obligaciones convertibles,
pagarés convertibles, bonos con warrant y warrants sobre bonos, asf como
certificados de opcién, de emisores publicos, privados y mixtos que tengan
su domicilio en un pais perteneciente a la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdémico («<OCDE»). El universo de la
inversion no esté limitado geograficamente ni en cuanto a la solvencia de
los emisores.

La asignacién tactica de los activos se distribuird de acuerdo con un
proceso de gestion de riesgos disciplinado y basado en reglas. La partida
destinada a acciones puede llegar a representar el 100% del patrimonio
neto del correspondiente subfondo.

Con el objeto de lograr una gestién eficaz de la cartera, las inversiones
citadas anteriormente pueden efectuarse también de forma indirecta a
través de derivados, siempre que se respeten los limites de inversién del
capitulo 6 «Restricciones de inversién». Los recursos que deban
mantenerse con el objetivo de cubrir los riesgos de los derivados se
atribuiran exclusivamente a la correspondiente categoria de inversion
subyacente a los derivados.

Podra invertirse hasta el 30% del patrimonio del correspondiente
subfondo en valores que posean las mismas caracteristicas juridicas y/o
econdmicas de emisores con domicilio en paises emergentes.

Podra invertirse hasta el 30% del patrimonio del correspondiente
subfondo en futuros sobre indices de productos y de materias primas e
indices de fondos inmobiliarios. La restricciéon tomara como referencia el
valor contractual de los contratos de futuros formalizados. En el marco de
la politica de inversién de estos subfondos, esa cuota de inversién se
tratard como una categoria de inversién especifica. La seleccién de los



indices se lleva a cabo de conformidad con el articulo 9 del reglamento
luxemburgués del 8 de febrero de 2008.

Para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar su
cobertura, el subfondo podra utilizar derivados financieros o certificados
(de acuerdo con las condiciones mencionadas en el apartado siguiente)
basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos dispuestos
en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién». La seleccién
de estos indices se lleva a cabo de conformidad con el articulo 9 del
reglamento luxemburgués del 8 de febrero de 2008.

Asimismo, los subfondos podrén invertir hasta un 25% de su patrimonio
neto en productos estructurados sobre cestas de obligaciones o de
acciones e indices de renta variable o de obligaciones (certificados), asi
como indices de materias primas e indices de fondos inmobiliarios, que
sean suficientemente liquidos y estén emitidos por bancos de primera
categoria (o bien por emisores que ofrezcan una proteccion del inversor
equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados deben
tener la consideracién de valores segun lo dispuesto en el articulo 41 de la
ley de 20 de diciembre de 2002. Ademaés, la valoracién de estos
productos estructurados debe ser periédica y susceptible de revisién y
efectuarse basandose en fuentes independientes. Los productos
estructurados no podran contener efecto de apalancamiento. Ademas de
cumplir las disposiciones relativas a la diversificacion de riesgos, la
composicion de las cestas de acciones o de obligaciones y de los indices
debe estar suficientemente diversificada.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién» y sin perjuicio de la valoracién diaria mark-to-market y, en su
caso, de la pertinente adaptacién, el subfondo correspondiente podra
adoptar una posicién activa en divisas, siendo posible comprar divisas con
fines de inversién por un valor igual al del patrimonio neto del fondo
correspondiente mediante contratos de futuros al efecto y venderlas como
maximo por ese mismo valor contra una moneda de inversién distinta. Los
subfondos podran reducir el riesgo de contraparte que conllevan las
operaciones OTC exigiendo de la contraparte una garantia («colateral») en
forma de activos liquidos emitidos y garantizados por un estado miembro
de la OCDE, por sus entes territoriales o por instituciones de Derecho
publico de alcance municipal, regional o internacional. Esa garantia debera
ser ejecutable por el subfondo en todo momento y se valoraré todos los
dias de valoracion conforme al mercado. El valor de la garantia que se
constituya debera equivaler como minimo al valor en que el riesgo total
admisible quedaria superado si no se constituyese dicha garantia.

Los subfondos pueden invertir una pequefia parte de su patrimonio en
participaciones de capital de empresas que no coticen en bolsa («private
equity»), seleccionadas entre distintos sectores y distintas fases de
crecimiento en funcién de criterios de rendimiento y de riesgo. El
porcentaje invertido en private equity no puede sobrepasar, junto con la
inversién en otros valores sin cotizacién, el 10% del patrimonio neto del
fondo.

No obstante lo dispuesto en el nimero 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversién», los subfondos podran invertir hasta el 100% de su patrimonio
neto en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de otros OIC de
conformidad con lo dispuesto en el nimero 1, apartado €), del capitulo 6
«Restricciones de inversion».

De conformidad con el capitulo 6 «Restricciones de inversién», también
podran emplearse derivados con fines de cobertura.

Nota sobre el riesgo

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que la rentabilidad pretendida
puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con las
adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las posiciones a
causa de los movimientos de dinero motivados por las suscripciones y los
reembolsos.

Ademés, los inversores potenciales deberian ser conscientes del hecho de
que en las estrategias de derivados no es posible eludir por completo el
riesgo de contraparte. Sin embargo, el correspondiente subfondo tratara
de mantener esos riesgos lo mas bajos posible mediante diversas medidas
de cobertura.

Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes son mayores que las rentabilidades de valores
similares emitidos por emisores equivalentes de paises industrializados
desarrollados. Se consideran paises emergentes todos aquellos paises
que el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporaciéon
Financiera Internacional (IFC) no consideren paises industrializados
desarrollados en el momento de la inversién. Sin embargo, tal rentabilidad
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deberia entenderse como una remuneracién por el mayor riesgo contraido
por el inversor.

Dado que estos subfondos pueden invertir en titulos de deuda del &mbito
non-investment grade, los titulos de deuda subyacentes pueden ocultar un
mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacién o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
de primera categoria. La mayor rentabilidad deberia considerarse una
compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad de los subfondos.

Perfil del inversor

Los subfondos resultan idéneos para inversores orientados a un
rendimiento absoluto que den importancia a una cartera diversificada por
principio que comprenda todas las categorias de inversién tradicionales,
incluidos los indices de productos y de materias primas. No esta fijada la
ponderacién de acciones, obligaciones e instrumentos del mercado
monetario, por lo que cada una de esas categorias de inversién puede
llegar a representar el 100% del patrimonio del correspondiente subfondo.

Comision de rentabilidad

Ademés de la comision de gestion, a la sociedad gestora le corresponde
por estos subfondos el cobro de una remuneracién adicional en funcién de
los resultados («comision de rentabilidad»), que se calculard basandose en
el valor liquidativo de la correspondiente categoria de acciones.

La comisién de rentabilidad solo podrd devengarse y reservarse si se
cumplen simultdneamente los dos criterios siguientes:

a) La evolucién del valor liquidativo de una categoria de acciones
calculada diariamente debe ser mayor que la del valor de referencia
que se define mas detalladamente a continuacion («tasa de
rendimiento minimo»), igualmente calculado sobre una base diaria.
En el momento del lanzamiento, la tasa de rendimiento minimo
coincide con el precio de emisién de la correspondiente categoria
de acciones.

El valor liquidativo de una categoria de acciones utilizado para
calcular la comision de rentabilidad debe ser mayor que los valores
liquidativos precedentes (<high watermark»). Cualquier descenso
anterior del valor liquidativo por accién de la correspondiente
categoria debe ser compensado por un nuevo aumento por encima
del Gltimo valor liquidativo maximo al que se devengd una comisién
de rentabilidad.

La tasa de rendimiento minimo definida mas arriba en el apartado a) se
deriva del valor medio del Libor a tres meses en la correspondiente
moneda de referencia de las entidades pertenecientes a la British
Bankers’ Association, calculado diariamente por dicha asociacién sobre
una base de indexacion diaria ([LIBOR] (7389 x 100). El calculo de la tasa
de rendimiento minimo comienza con el lanzamiento del correspondiente
subfondo y se va actualizando sucesivamente durante toda la vida de este.
El célculo de la comisién de rentabilidad y de las reservas necesarias se
realiza sobre una base diaria.

Si el dia de célculo el valor liquidativo de una categorfa de acciones fuera
superior a la tasa de rendimiento minimo y esta fuera mayor que los
valores liquidativos precedentes (antes de descontar la comision de
rentabilidad), se cargara una comisién de rentabilidad del 10% sobre la
diferencia entre el valor liquidativo de la categoria de acciones, por un
lado, y la tasa de rendimiento minimo (o la high watermark, si esta Ultima
fuese mayor), por otro. En tal caso, el célculo de la comision de
rentabilidad se efectuard basandose en las acciones de la correspondiente
categoria que estén en circulacién en ese momento.

El pago de los importes de la comisién de rentabilidad calculados en un
trimestre conforme al método indicado mas arriba y correspondientemente
reservados se efectuara a comienzos del trimestre siguiente.

No podra reclamarse la devolucion de la comisién de rentabilidad si el valor
liquidativo desciende una vez cargada dicha comisién. Esto significa que la
comisién de rentabilidad se devengard y satisfard aunque el valor
liquidativo por accién de la categorfa correspondiente se sitde al final del
ejercicio por debajo de su valor al comienzo de este.

Se abonard una comisién de rentabilidad cuando se den las siguientes
condiciones:

(NAV por accién) + — (HR) +> O

y

NAV ¢ > max. {NAV o... NAV t1}.

Si se cumplen esas dos condiciones, sucedera que:

0,1(INAV { — max. (HWM; HR) 1] x nimero de acciones 1)

Donde:

b)



NAV ¢ = valor liquidativo actual antes de la reserva para la comisién de
rentabilidad

NAV o = primer valor liquidativo

HWM = high watermark = max. {NAV ¢... NAV ¢}

HR = tasa de rendimiento minimo

t = dia de célculo actual

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de estos subfondos, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo
Los subfondos poseen grandes oportunidades de crecimiento. Pueden
producirse pérdidas de valor en cualquier momento.

Credit Suisse SICAV One (Lux) CommodityAllocation

Objetivo de inversion

El objetivo del subfondo consiste en conseguir la maxima rentabilidad del
capital en dolares estadounidenses (moneda de referencia),
principalmente mediante la participacién en la evolucién de los mercados
internacionales en los sectores de las materias primas, las mercancias, los
recursos naturales y los metales preciosos, y teniendo en cuenta al mismo
tiempo el principio de diversificacién de riesgos, la seguridad del capital de
inversion y la liquidez del patrimonio invertido.

Principios de inversién

De conformidad con las condiciones previstas en el capitulo 6
«Restricciones de inversién», el subfondo invierte al menos dos tercios de
su patrimonio total en una cartera ampliamente diversificada de productos
estructurados, derivados y fondos de inversion («fondos de destino») de
gestién activa y pasiva, asi como en todos los instrumentos de inversién
especificados en el punto 1 del capitulo 6 «Restricciones de inversion»,
con una orientacion de gestion dinamica hacia los sectores de las materias
primas, las mercancias, los recursos naturales y los metales preciosos. El
proceso de inversion se basa en un enfoque mixto (multi-asset class)
dindmico. En funcién de la valoracién del mercado, esto puede
desembocar en cualquier momento en una concentracién respecto a las
categorias de inversién (por ejemplo, inversién en renta fija, inversiones en
renta variable, derivados). También la ponderacién de las diversas
categorias de inversion puede variar fuertemente de unas a otras.

Cuando la tendencia hacia las materias primas, las mercancias, los
recursos naturales o los metales preciosos se materialice a través de
derivados, deberan utilizarse derivados que tengan como base un indice
financiero.

Instrumentos de inversion

Para alcanzar su objetivo de inversién, el subfondo puede (en consonancia
con los principios de inversién anteriormente expuestos) emplear
cualquiera de los instrumentos mencionados en el apartado 1 del
capitulo 6 «Restricciones de inversién», incluyendo (aunque no
exclusivamente) los instrumentos citados a continuacion:

Acciones o valores similares a estas, hasta un 30% del patrimonio neto
del subfondo.

Obligaciones, pagarés y valores similares de renta fija o variable (incluidas
las obligaciones convertibles, los bonos convertibles, los bonos con
warrant y los warrants sobre bonos, asi como los certificados de opcidn),
hasta un 30% del patrimonio neto del subfondo.

Fondos de destino

Sin perjuicio de lo dispuesto en el punto 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversién», el subfondo podré4 invertir hasta el 100% de su patrimonio neto
en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de otros OIC de
conformidad con lo dispuesto en el punto 1, apartado e), del capitulo 6
«Restricciones de inversion».

Productos estructurados

El subfondo podré invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
productos estructurados (certificados, pagarés) que tengan suficiente
liquidez, que sean emitidos por bancos de primera categoria (o bien por
emisores que ofrezcan una proteccién del inversor equiparable a la de
tales bancos) y que permitan una orientacién hacia los sectores de las
materias primas, las mercancias, los recursos naturales y los metales
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preciosos, asi como hacia las divisas. Estos productos estructurados
deben tener la consideracién de valores en el sentido del articulo 41 de la
ley de 20 de diciembre de 2002. Ademés, la valoracién de dichos
productos deberd efectuarse periédicamente baséandose en fuentes
independientes y ser susceptible de revision. Cuando los productos
estructurados no incluyan derivados en el sentido del articulo 42 (3) de la
ley de 20 de diciembre de 2002, dichos productos no deberan contener
efecto de apalancamiento. Los derivados integrados en tales productos
estructurados deberan basarse exclusivamente en los instrumentos de
inversion recogidos en el apartado 1 del capitulo 6. Ademas de cumplir las
disposiciones relativas a la diversificacion de riesgos, la composicién de las
cestas de inversiones y de los indices subyacentes debe estar
suficientemente diversificada.

Derivados

El subfondo podra invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
derivados conformes con el punto 1, apartado g), del capitulo
6 «Restricciones de inversién», respetando los limites de inversion
establecidos en dicho capitulo.

El subfondo cubre de forma permanente las obligaciones contraidas por el
uso de derivados mediante depésitos bancarios, instrumentos del mercado
monetario o titulos de deuda liquidos.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién» y sin perjuicio de la valoracién diaria mark-to-market y, en su
caso, de la pertinente adaptacién, el subfondo podré realizar una
asignacién activa de divisas mediante contratos a plazo, futuros, opciones,
contratos por diferencia y contratos de swap.

Los derivados pueden utilizarse también para conseguir una gestion eficaz
de la cartera o con fines de cobertura, siempre y cuando se respeten los
limites de inversién fijados en el capitulo 6 «Restricciones de inversion».
Siempre que los derivados estén basados en indices financieros, dichos
indices deberan seleccionarse de conformidad con el articulo 9 del
reglamento luxemburgués del 8 de febrero de 2008.

Por motivos técticos de inversién, el subfondo puede mantener en todo
momento hasta el 30% de su patrimonio neto en recursos liquidos de
acuerdo con el punto 2 del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

Nota sobre el riesgo

Se informa a los inversores de que, por lo general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
subfondo como en los propios fondos de destino. Ademas, el valor de las
participaciones en los fondos de destino puede verse influido por
fluctuaciones cambiarias, operaciones de cambio de divisas y regulaciones
fiscales (incluida la imposicién en la fuente), asi como por otros cambios o
condiciones generales de naturaleza econdémica o politica ocurridos en los
paises en los que invierte el fondo de destino, incluidos los riesgos
mencionados anteriormente asociados a la exposicién en paises
emergentes.

La inversién del patrimonio del subfondo en participaciones o acciones de
fondos de destino esta vinculada al riesgo de que el reembolso de las
participaciones o las acciones esté sujeto a restricciones, lo que
conllevaria que en algunos casos tales inversiones tendrian menos liquidez
que otras inversiones patrimoniales.

Por lo que respecta al universo de inversion del subfondo, se informa a los
inversores de que no existe ninguna restriccién en cuanto al tamafio de los
emisores ni respecto a la solvencia de estos, por lo que los inversores
deberfan consultar los riesgos recogidos en el capitulo 7 «Factores de
riesgon.

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que, por regla general, las
rentabilidades previsibles de los valores de emisores de paises emergentes
son mas volatiles que las rentabilidades de los valores similares emitidos
por emisores equivalentes de paises industrializados desarrollados. Se
consideran paises emergentes todos aquellos paises que el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) no consideren paises industrializados desarrollados en
el momento de la inversién. Sin embargo, tal rentabilidad deberia
entenderse como una remuneracion por el mayor riesgo contraido por el
inversor.

Dado que este subfondo puede invertir en titulos de deuda del &mbito
non-investment grade, los titulos de deuda subyacentes pueden ocultar un
mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacién o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
de primera categoria. La mayor rentabilidad deberia considerarse una



compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad del subfondo.

Las inversiones en materias primas, mercancias, recursos naturales y
metales preciosos difieren de las inversiones tradicionales y conllevan un
mayor potencial de riesgo y una volatilidad mas elevada. El patrimonio del
subfondo est4 sujeto a las fluctuaciones normales de la cotizacién del
respectivo sector. El valor de las materias primas, de las mercancias, de
los recursos naturales y de los metales preciosos se ve influido, por
ejemplo, por oscilaciones en los mercados de materias primas, catéstrofes
naturales o sanitarias, acontecimientos internacionales de naturaleza
econoémica, politica o normativa, asi como por las fluctuaciones de los
tipos de interés (rentabilidad) en el caso de los derivados y los productos
estructurados. La volatilidad de los indices de materias primas y los
escenarios histéricos del mercado financiero no garantizan la futura
evolucion.

Los riesgos asociados a este tipo de inversiones alternativas son
considerables y existe un mayor potencial de pérdida. No obstante, la
sociedad se esforzara por minimizar estos riesgos mediante una estricta
seleccién de las inversiones adquiridas y una diversificacién de riesgos
adecuada. Ademas, el riesgo asumido por el subfondo queda, en principio,
restringido por la renuncia a un efecto de apalancamiento.

El empleo de derivados también estad asociado a riesgos especificos. En
consecuencia, se insta a los inversores potenciales a leer especialmente
los riesgos referentes al uso de derivados que estan explicados en el
capitulo 7 «Factores de riesgo».

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las
posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademas, los inversores potenciales
deberian ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
subfondo tratara de mantener esos riesgos lo més bajos posible mediante
diferentes medidas de diversificacion.

Las inversiones del subfondo estan sujetas a oscilaciones de precios. Los
escenarios histéricos del mercado financiero no garantizan la futura
evolucién. Por tanto, no puede garantizarse que se alcance el objetivo de
inversion.

Perfil del inversor

Este subfondo es apropiado para los inversores que estén interesados en
el crecimiento del capital mediante una asignacién de activos muy
dindmica en los sectores de las materias primas, los recursos naturales y
los metales preciosos y que cuenten con un horizonte de inversion a largo
plazo.

Gastos asociados a las inversiones en fondos de destino

La sociedad gestora percibird por la administracion del subfondo una
remuneracion cuya cuantia, calculo y pago se indican para el subfondo en
el «Resumen de categorias de acciones» que aparece al principio del
presente folleto de venta.

Ademés de los gastos de la sociedad gestora por la administracién de los
subfondos, se cargara indirectamente al patrimonio de cada subfondo una
comisién de gestién correspondiente a los fondos de destino incluidos en
ellos.

No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversiény, la sociedad podra cobrar también una comisién de gestion por
las inversiones en fondos de destino que tengan la consideracién de
fondos vinculados segun la disposicién anterior.

La comisién de gestion acumulada correspondiente a los subfondos y a
los fondos de destino debe ascender como maximo al 4,00%.

Se informa a los inversores de que, por regla general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
subfondo como en los propios fondos de destino.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

Valoracion del riesgo: altamente dindmico.

El subfondo puede ofrecer oportunidades de crecimiento por encima de la
media. Es posible en todo momento una fuerte caida del precio.
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Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo serén tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario inmediatamente posterior.

El pago del precio de suscripcién deberd efectuarse en los dos dias
habiles bancarios inmediatamente posteriores al dia de valoracién en el
que se haya fijado el precio de suscripcién de las acciones. El precio de
reembolso por accién se abona en el plazo de dos dias habiles bancarios
una vez realizado el célculo.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijara libremente mas adelante la primera emisién de acciones
del subfondo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Defender (Euro)
Credit Suisse SICAV One (Lux) Defender (Sfr)

La moneda mencionada en el nombre del correspondiente subfondo es
Unicamente la moneda de referencia en la que se calculan el rendimiento y
el valor liquidativo del subfondo, y no necesariamente la moneda de
inversion de este.

Las monedas de inversion son las divisas de todo el mundo.

Objetivo de inversion

Dentro de estos subfondos se pretende alcanzar la méxima rentabilidad
posible en la correspondiente moneda de referencia, diversificando las
posiciones de forma activa entre las categorias de inversién descritas a
continuacién y teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio de
diversificacién de riesgos, la seguridad del capital de inversién y la liquidez
del patrimonio invertido.

Principios de inversion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 (1) de la ley de 20 de
diciembre de 2002, el correspondiente  subfondo invierte,
independientemente de la moneda, en acciones y valores similares a las
acciones (cupones de dividendos, certificados de derecho a dividendos,
etc.) o en obligaciones, pagarés, valores similares de renta fija o variable
(incluidos los valores emitidos al descuento), instrumentos del mercado
monetario y depésitos a la vista o a plazo, obligaciones convertibles,
pagarés convertibles, bonos con warrant y warrants sobre bonos, asi como
certificados de opcién, de emisores publicos, privados y mixtos que tengan
su domicilio en un pais perteneciente a la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econémico («<OCDE»). El universo de la
inversion no esta limitado geograficamente ni en cuanto a la solvencia de
los emisores.

La asignacion téctica de los activos se distribuird de acuerdo con un
proceso de gestién de riesgos disciplinado y basado en reglas. La partida
destinada a acciones no deberd superar en ningin momento el 50% del
patrimonio neto del correspondiente subfondo.

Con el objeto de lograr una gestién eficaz de la cartera, las inversiones
citadas anteriormente pueden efectuarse también de forma indirecta a
través de derivados, siempre que se respeten los limites de inversion del
capitulo 6 «Restricciones de inversién». Los recursos que deban
mantenerse con el objetivo de cubrir los riesgos de los derivados se
atribuirdn exclusivamente a la correspondiente categoria de inversion
subyacente a los derivados.

Podra invertirse hasta el 30% del patrimonio del correspondiente
subfondo en valores que posean las mismas caracteristicas juridicas y/o
econdmicas de emisores con domicilio en paises emergentes.

Podré invertirse hasta el 30% del patrimonio del correspondiente
subfondo en futuros sobre indices de productos y de materias primas e
indices de fondos inmobiliarios. La restriccién tomaré como referencia el
valor contractual de los contratos de futuros formalizados. En el marco de
la politica de inversion de estos subfondos, esa cuota de inversién se
tratard como una categoria de inversién especifica. La seleccién de los
indices se lleva a cabo de conformidad con el articulo 9 del reglamento
luxemburgués del 8 de febrero de 2008.

Para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar su
cobertura, el subfondo podra utilizar derivados financieros o certificados



(de acuerdo con las condiciones mencionadas en el apartado siguiente)
basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos dispuestos
en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién». La seleccion
de estos indices se lleva a cabo de conformidad con el articulo 9 del
reglamento luxemburgués del 8 de febrero de 2008.

Asimismo, los subfondos podrén invertir hasta un 25% de su patrimonio
neto en productos estructurados sobre cestas de obligaciones o de
acciones e indices de renta variable o de obligaciones (certificados), asf
como indices de materias primas e indices de fondos inmobiliarios, que
sean suficientemente liquidos y estén emitidos por bancos de primera
categorfa (o bien por emisores que ofrezcan una proteccién del inversor
equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados deben
tener la consideracién de valores segin lo dispuesto en el articulo 41 de la
ley de 20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién de estos
productos estructurados debe ser periddica y susceptible de revisién y
efectuarse basandose en fuentes independientes. Los productos
estructurados no podrén contener efecto de apalancamiento. Ademas de
cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de riesgos, la
composicion de las cestas de acciones o de obligaciones y de los indices
debe estar suficientemente diversificada.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién» y sin perjuicio de la valoracién diaria mark-to-market y, en su
caso, de la pertinente adaptacion, el subfondo correspondiente podra
adoptar una posicién activa en divisas, siendo posible comprar divisas con
fines de inversién por un valor igual al del patrimonio neto del fondo
correspondiente mediante contratos de futuros al efecto y venderlas como
maximo por ese mismo valor contra una moneda de inversion distinta. Los
subfondos podrén reducir el riesgo de contraparte que conllevan las
operaciones OTC exigiendo de la contraparte una garantia («colateral») en
forma de activos liquidos emitidos y garantizados por un estado miembro
de la OCDE, por sus entes territoriales o por instituciones de Derecho
publico de alcance municipal, regional o internacional. Esa garantia debera
ser ejecutable por el subfondo en todo momento y se valorara todos los
dias de valoracién conforme al mercado. El valor de la garantia que se
constituya debera equivaler como minimo al valor en que el riesgo total
admisible quedaria superado si no se constituyese dicha garantia.

Los subfondos pueden invertir una pequefia parte de su patrimonio en
participaciones de capital de empresas que no coticen en bolsa («private
equity»), seleccionadas entre distintos sectores y distintas fases de cre-
cimiento en funcién de criterios de rendimiento y de riesgo. El porcentaje
invertido en private equity no puede sobrepasar, junto con la inversién en
otros valores sin cotizacién, el 10% del patrimonio neto del fondo.

No obstante lo dispuesto en el nimero 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversién», los subfondos podran invertir hasta el 100% de su patrimonio
neto en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de otros OIC de
conformidad con lo dispuesto en el nimero 1, apartado €), del capitulo 6
«Restricciones de inversion».

De conformidad con el capitulo 6 «Restricciones de inversién», también
podran emplearse derivados con fines de cobertura.

Nota sobre el riesgo

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que la rentabilidad pretendida
puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con las
adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las posiciones a
causa de los movimientos de dinero motivados por las suscripciones y los
reembolsos. Ademas, los inversores potenciales deberian ser conscientes
del hecho de que en las estrategias de derivados no es posible eludir por
completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el correspondiente
subfondo tratara de mantener esos riesgos lo més bajos posible mediante
diversas medidas de cobertura.

Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes son mayores que las rentabilidades de valores
similares emitidos por emisores equivalentes de paises industrializados
desarrollados. Se consideran paises emergentes todos aquellos paises
que el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporaciéon
Financiera Internacional (IFC) no consideren paises industrializados
desarrollados en el momento de la inversién. Sin embargo, tal rentabilidad
deberia entenderse como una remuneracién por el mayor riesgo contraido
por el inversor.

Dado que estos subfondos pueden invertir en titulos de deuda del &mbito
non-investment grade, los titulos de deuda subyacentes pueden ocultar un
mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacién o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
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de primera categoria. La mayor rentabilidad deberia considerarse una
compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad de los subfondos.

Perfil del inversor

Los subfondos resultan idéneos para inversores orientados a un
rendimiento absoluto que den importancia a una cartera diversificada por
principio que comprenda todas las categorias de inversién tradicionales,
incluido los indices de productos y de materias primas. No esta fijada la
ponderacién de acciones, obligaciones e instrumentos del mercado
monetario, aunque la parte destinada a acciones no podré superar en
ningin momento el 50% del patrimonio del correspondiente subfondo.

Comision de rentabilidad

Ademés de la comision de gestion, a la sociedad gestora le corresponde
por estos subfondos el cobro de una remuneracién adicional en funcién de
los resultados («comision de rentabilidad»), que se calculard basandose en
el valor liquidativo de la correspondiente categoria de acciones.

La comisién de rentabilidad solo podrd devengarse y reservarse si se
cumplen simultdneamente los dos criterios siguientes:

a) La evolucién del valor liquidativo de una categoria de acciones
calculada diariamente debe ser mayor que la del valor de referencia
que se define mas detalladamente a continuacion («tasa de
rendimiento minimo»), igualmente calculado sobre una base diaria.
En el momento del lanzamiento, la tasa de rendimiento minimo
coincide con el precio de emisién de la correspondiente categoria
de acciones.

El valor liquidativo de una categoria de acciones utilizado para
calcular la comisién de rentabilidad debe ser mayor que los valores
liquidativos precedentes (<high watermark»). Cualquier descenso
anterior del valor liquidativo por accién de la correspondiente
categoria debe ser compensado por un nuevo aumento por encima
del Gltimo valor liquidativo maximo al que se devengd una comisién
de rentabilidad.

La tasa de rendimiento minimo definida mas arriba en el apartado a) se
deriva del valor medio del Libor a tres meses en la correspondiente
moneda de referencia de las entidades pertenecientes a la British
Bankers’ Association, calculado diariamente por dicha asociacién sobre
una base de indexacion diaria ([LIBOR] (7389 x 100). El calculo de la tasa
de rendimiento minimo comienza con el lanzamiento del correspondiente
subfondo y se va actualizando sucesivamente durante toda la vida de este.
El célculo de la comisién de rentabilidad y de las reservas necesarias se
realiza sobre una base diaria.

Si el dia de célculo el valor liquidativo de una categorfa de acciones fuera
superior a la tasa de rendimiento minimo y esta fuera mayor que los
valores liquidativos precedentes (antes de descontar la comision de
rentabilidad), se cargara una comisién de rentabilidad del 10% sobre la
diferencia entre el valor liquidativo de la categoria de acciones, por un
lado, y la tasa de rendimiento minimo (o la high watermark, si esta Ultima
fuese mayor), por otro. En tal caso, el célculo de la comision de
rentabilidad se efectuard basandose en las acciones de la correspondiente
categoria que estén en circulacién en ese momento.

El pago de los importes de la comisién de rentabilidad calculados en un
trimestre conforme al método indicado mas arriba y correspondientemente
reservados se efectuara a comienzos del trimestre siguiente.

No podra reclamarse la devolucion de la comisién de rentabilidad si el valor
liquidativo desciende una vez cargada dicha comisién. Esto significa que la
comisién de rentabilidad se devengard y satisfard aunque el valor
liquidativo por accién de la categorfa correspondiente se sitde al final del
ejercicio por debajo de su valor al comienzo de este.

Se abonard una comisién de rentabilidad cuando se den las siguientes
condiciones:

(NAV por accién) 1 — (HR) t > O

b)

y

NAV ¢ > max. {NAV o... NAV t1}.

Si se cumplen esas dos condiciones, sucedera que:
0,1(INAV { — max. (HWM; HR) 1] x nimero de acciones 1)
Donde:

NAV ¢ = valor liquidativo actual antes de la reserva para la comisién de
rentabilidad

NAV o = primer valor liquidativo

HWM = high watermark = max. {NAV o... NAV ¢}

HR = tasa de rendimiento minimo

t = dia de célculo actual



Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de estos subfondos, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo
Los subfondos poseen grandes oportunidades de crecimiento. Pueden
producirse pérdidas de valor en cualquier momento.

Credit Suisse SICAV One (Lux) DynamicAllocation (Euro)
Credit Suisse SICAV One (Lux) DynamicAllocation (Sfr)
Credit Suisse SICAV One (Lux) DynamicAllocation (US$)

La moneda mencionada en el nombre de los subfondos es tnicamente la
moneda de referencia en la que se calculan el rendimiento y el valor
liquidativo del correspondiente subfondo, y no necesariamente la moneda
de inversion de este.

Las monedas de inversién son las divisas de todo el mundo.

Objetivo de inversion

Estos subfondos persiguen, mediante inversiones en las siguientes
categorias de inversién y teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio
de diversificacion de riesgos y la liquidez del patrimonio invertido, un
crecimiento del capital a largo plazo en la correspondiente moneda de
referencia con una orientacion més marcada hacia los beneficios de
capital y las ganancias en divisas por medio de una asignacion tactica de
valores altamente activa.

Principios de inversion

Cada uno de los subfondos invierte sobre todo en una cartera
ampliamente diversificada de fondos de inversién de gestion activa y
pasiva («fondos de destino»), productos estructurados y derivados, asf
como en todos los instrumentos de inversién especificados en el apartado
1 del capitulo 6 «Restricciones de inversién», de conformidad con las
condiciones establecidas en dicho capitulo.

Asignacion de inversiones

La inversién total directa o indirecta en las categorias mencionadas a
continuacién no debe superar los limites establecidos (expresados como
porcentaje del patrimonio neto del correspondiente subfondo):

Margen
0%-80%
10%-80%
10%-80%
0%-40%

Categoria de inversiéon
Liquidez

Inversiones en renta fija
Inversiones en renta variable
Inversiones alternativas

De acuerdo con los requisitos del capitulo 6 «Restricciones de inversion»,
el porcentaje de inversiones alternativas debe garantizarse indirectamente
utilizando uno o varios de los instrumentos enumerados mas adelante.
Dentro de la categorfa de inversiones alternativas se permite la inversion
en materias primas (incluidas las diversas categorias de materias primas),
inmuebles, recursos naturales, private equity, fondos de inversién libre
(hedge funds) y metales preciosos, asi como en combinaciones de estas
subcategorias.

Cuando la tendencia hacia las inversiones alternativas se materialice a
través de derivados, deberan utilizarse derivados que tengan como base
un indice financiero.

Instrumentos de inversién

Para alcanzar su objetivo de inversion, los subfondos pueden (en
consonancia con los principios de inversién anteriormente expuestos)
emplear cualquiera de los instrumentos mencionados en el apartado 1 del
capitulo 6 «Restricciones de inversién», incluyendo (aunque no
exclusivamente) los instrumentos citados a continuacion:

Fondos de destino

Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 5 del capitulo 6 «Restricciones
de inversién», los subfondos podran invertir hasta el 100% de su
patrimonio neto en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de
otros OIC de conformidad con lo dispuesto en el nimero 1, apartado e),
del capitulo 6 «Restricciones de inversién».
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Productos estructurados

Los subfondos podrén invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
productos estructurados (certificados, pagarés) que tengan suficiente
liquidez, emitidos por bancos de primera categoria (o bien por emisores
que ofrezcan una proteccion del inversor equiparable a la de tales bancos)
y que permitan una orientacién hacia las categorias de inversién
mencionadas mas arriba (incluidas las monedas). Estos productos
estructurados deben tener la consideracién de valores en el sentido del
articulo 41 de la ley de 20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracion
de dichos productos deberd efectuarse periédicamente baséndose en
fuentes independientes y ser susceptible de revision. Cuando los
productos estructurados no incluyan derivados en el sentido del articulo 42
(3) de la ley de 20 de diciembre de 2002, dichos productos no deberan
contener efecto de apalancamiento. Los derivados integrados en tales
productos estructurados deberan basarse exclusivamente en los
instrumentos de inversién recogidos en el apartado 1 del capitulo 6.
Ademas de cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de
riesgos, la composicién de las cestas de inversiones y de los indices
subyacentes debe estar suficientemente diversificada.

Derivados

Los subfondos podrén invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
derivados conformes con el nimero 1, apartado g), del capitulo 6
«Restricciones de inversién», respetando los limites de inversion
establecidos en dicho capitulo.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién» y sin perjuicio de la valoracién diaria mark-to-market y, en su
caso, de la pertinente adaptacion, el subfondo correspondiente podra
adoptar una posicién activa en divisas mediante contratos a plazo, futuros,
opciones, contratos por diferencia y contratos de swap.

Los derivados pueden utilizarse también para conseguir una gestién eficaz
de la cartera o con fines de cobertura, siempre y cuando se respeten los
limites de inversién fijados en el capitulo 6 «Restricciones de inversién».
Para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar su
cobertura, el subfondo podra utilizar, ademés, derivados financieros o
certificados basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos
dispuestos en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversion».
La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

En conjunto, las inversiones béasicas del respectivo subfondo no podréan
exceder el 100% de su patrimonio correspondiente.

Nota sobre el riesgo

Se informa a los inversores de que, por lo general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
subfondo como en los propios fondos de destino. Ademas, el valor de las
participaciones en el fondo de destino puede verse influido por
fluctuaciones cambiarias, operaciones de cambio de divisas, regulaciones
fiscales (incluida la imposicién en la fuente), asi como por otros cambios o
condiciones generales de naturaleza econémica o politica ocurridos en los
paises en los que invierta el fondo de destino, incluidos los riesgos
mencionados anteriormente asociados a la exposicion en paises
emergentes.

Asimismo, se hace saber a los inversores que las inversiones de los
fondos de destino pueden seleccionarse con independencia de su
capitalizacién, su sector o su situacién geogréfica, lo que puede conducir,
como minimo, a una concentracién geografica o especifica en un sector
determinado. Al mismo tiempo, el rendimiento puede verse afectado en
cierta manera por la amplia diversificaciéon de riesgos a través de los
diversos fondos de destino.

La inversion del patrimonio de cada uno de los subfondos en
participaciones de fondos de destino esta vinculada al riesgo de que el
reembolso de las participaciones esté sujeto a restricciones, lo que
conllevaria que en algunos casos tales inversiones tendrian menos liquidez
que otras inversiones patrimoniales.

Por lo que respecta al universo de inversién de los subfondos, se informa
a los inversores de que no existe ninguna restriccién en cuanto al tamafo
de los emisores ni a la solvencia de estos, por lo que los inversores
deberfan consultar los riesgos recogidos en el capitulo 7 «Factores de
riesgo».

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que, por regla general, las
rentabilidades previsibles de los valores de emisores de paises emergentes



son mayores que las rentabilidades de valores similares emitidos por
emisores equivalentes de paises industrializados desarrollados. Se
consideran paises emergentes todos aquellos paises que el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) no consideren paises industrializados desarrollados en
el momento de la inversién. Sin embargo, tal rentabilidad deberia
entenderse como una remuneracién por el mayor riesgo contraido por el
inversor.

Dado que estos subfondos pueden invertir en titulos de deuda del &mbito
non-investment grade, los titulos de deuda subyacentes pueden ocultar un
mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacion o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
de primera categoria. La mayor rentabilidad deberia considerarse una
compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad de los subfondos.

Ademés de los riesgos ligados a las formas de inversién tradicionales
(riesgos de mercado, de crédito y de liquidez), las inversiones alternativas
(sobre todo los fondos de inversién libre) conllevan una serie de riesgos
especificos que surgen del hecho de que su estrategia de inversion
puede, por un lado, incluir la venta al descubierto de valores y, por otro
lado, perseguir un efecto de apalancamiento (el llamado «leverage effect»)
con la toma de recursos ajenos y el uso de derivados.

El efecto de apalancamiento tiene como consecuencia que el valor del
patrimonio de un fondo crece con mayor rapidez cuando los beneficios del
capital obtenidos de las inversiones adquiridas con ayuda del efecto de
apalancamiento son superiores a los costes que ello implica,
concretamente los intereses devengados por los recursos ajenos tomados
y las primas devengadas por los instrumentos derivados utilizados. Sin
embargo, si los precios descienden, a este efecto se contrapone una
caida igualmente répida del patrimonio del fondo. En casos extremos, el
empleo de instrumentos derivados y, especialmente, la formalizacién de
ventas al descubierto pueden llevar a una pérdida total del valor en un
fondo de destino concreto.

La mayorfa de los fondos de inversién libre (hedge funds) estan radicados
en paises en los que no existe un marco legal ni, sobre todo, mecanismos
de inspeccion de las autoridades o bien estos no alcanzan el nivel de los
paises de Europa Occidental y de los paises anélogos.

El éxito de los fondos de inversién libre dependerd en gran medida de la
competencia de los gestores del fondo y de la infraestructura disponible.
Las inversiones en mercancias, materias primas o metales preciosos
difieren de las inversiones tradicionales y conllevan un mayor potencial de
riesgo y una volatilidad mas elevada. El patrimonio de los subfondos esta
sujeto a las fluctuaciones normales de la cotizacién del respectivo sector.
El valor de las mercancias, las materias primas o los metales preciosos se
ve influido, por ejemplo, por oscilaciones en los mercados de materias
primas, catastrofes naturales o sanitarias, acontecimientos internacionales
de naturaleza econdmica, politica o normativa, asi como por las
fluctuaciones de los tipos de interés en el caso de los derivados y los
productos estructurados. La volatilidad de los indices de materias primas y
los escenarios histdricos del mercado financiero no garantizan la futura
evolucion.

Los riesgos asociados a inversiones alternativas son enormes y entrafian
un mayor potencial de pérdida. No obstante, la sociedad gestora se
esforzard por minimizar estos riesgos mediante una estricta seleccién de
las inversiones adquiridas y una diversificacién de riesgos adecuada.

Los beneficios o dividendos obtenidos a partir de las inversiones de la
sociedad por cuenta del subfondo pueden estar sujetos a una retencion
fiscal en origen no reembolsable que podria mermar los ingresos de los
subfondos. Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor de los subfondos pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacién de dichas ganancias.

El empleo de instrumentos derivados también esta asociado a riesgos
especificos. En consecuencia, se insta a los inversores potenciales a leer
especialmente los riesgos referentes al uso de derivados, que estan
explicados en el capitulo 7 «Factores de riesgo».

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las
posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademas, los inversores potenciales
deberian ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
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correspondiente subfondo tratard de mantener esos riesgos lo més bajos
posible mediante diversas medidas de cobertura.

Las inversiones de los subfondos estan sujetas a oscilaciones de precios.
Por tanto, no puede garantizarse que se alcance el objetivo de inversion.

Perfil del inversor

Estos subfondos son idéneos para los inversores que estén interesados
tanto en la rentabilidad como en el crecimiento del capital por medio de
una asignacion tactica de activos muy dinamica y que dispongan de un
horizonte de inversién a largo plazo.

Gastos asociados a las inversiones en fondos de destino

La sociedad gestora percibird por la administracién de cada subfondo una
remuneracion cuya cuantia, célculo y pago se indican para cada subfondo
en el «Resumen de categorfas de acciones» que aparece al principio del
presente folleto de venta.

Ademés de los gastos de la sociedad gestora por la administracién de los
subfondos, se cargara indirectamente al patrimonio de cada subfondo una
remuneracion de gestién correspondiente a los fondos de destino incluidos
en ellos.

No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversion», la sociedad podra cobrar también una comisién de gestién por
las inversiones en fondos de destino que tengan la consideracién de
fondos vinculados segun la disposicion anterior.

La comisién de gestion acumulada correspondiente a los subfondos y a
los fondos de destino debe ascender como maximo al 4,00%.

Se informa a los inversores de que, por regla general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
correspondiente subfondo como en los propios fondos de destino.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de estos subfondos, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

Valoracion del riesgo: altamente dindmico.

Los subfondos pueden ofrecer oportunidades de crecimiento por encima
de la media. Es posible en todo momento una fuerte caida del precio.
Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario inmediatamente posterior.

El pago del precio de suscripcién deberd efectuarse en los dos dias
habiles bancarios inmediatamente posteriores al dia de valoracién en el
que se haya fijado el precio de suscripcién de las acciones. El precio de
reembolso por accién se abona en el plazo de dos dias habiles bancarios
una vez realizado el célculo.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijara libremente mas adelante la primera emisién de acciones
del subfondo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Asian Dragon

Objetivo de inversion
El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la maxima
rentabilidad del capital en dolares estadounidenses (moneda de
referencia), teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio de
diversificacion de riesgos, la seguridad del capital de inversién y la liquidez
del patrimonio invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts [GDR], cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacion, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econémica en el espacio asiatico (a excepcion
de Japon).



Ademas, el subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio total
sobre todo en depbsitos a la vista o depésitos que puedan ser retirados
que se ajusten a lo dispuesto en el apartado 1f del capitulo 6
«Restricciones de inversién», asi como en instrumentos del mercado
monetario que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 1h de
dicho capitulo u otros recursos liquidos, de todo el mundo y con
independencia de la divisa.

Con fines de cobertura y con el objeto de lograr una gestion eficaz de la
cartera, las inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también
por medio de derivados, siempre que se respeten los limites de inversién
del capitulo 6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser,
por ejemplo, futuros, swaps y opciones sobre acciones, valores similares a
las acciones e indices de renta variable de empresas que tengan su
domicilio o que desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en el
espacio asiético (a excepcion de Japén).

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podréa invertir en productos estructurados
(certificados, pagarés) sobre acciones, valores similares a las acciones,
cestas de acciones e indices de renta variable de empresas del espacio
asidtico (a excepcién de Japdn) que tengan suficiente liquidez y sean
emitidos por bancos de primera categoria (o bien por emisores que
ofrezcan una proteccién del inversor equiparable a la de tales bancos).
Estos productos estructurados deben tener la consideracién de valores en
el sentido del articulo 41 de la ley de 20 de diciembre de 2002. Ademés,
la valoracién de dichos productos debera efectuarse periédicamente
basandose en fuentes independientes y ser susceptible de revisién. Los
productos estructurados no podran contener efecto de apalancamiento.
Ademés de cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de
riesgos, la composicién de las cestas de acciones y de los indices de renta
variable debe estar suficientemente diversificada.

Asimismo, para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar
su cobertura, el subfondo podré utilizar derivados financieros o certificados
(de acuerdo con las condiciones mencionadas en el parrafo anterior)
basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos dispuestos
en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

Ademés, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacién hacia una o varias monedas diferentes, el subfondo podra
utilizar contratos de futuros sobre divisas y otros derivados monetarios en
virtud del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

En principio, los estados del espacio asiatico (a excepcidn de Japén) se
consideran paises emergentes. Por regla general, las rentabilidades
previsibles de los valores de emisores de paises emergentes (emerging
markets) son mayores que las rentabilidades de valores similares emitidos
por emisores equivalentes de paises no emergentes. Se consideran paises
emergentes y mercados en vias de desarrollo todos aquellos paises que el
Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién
Financiera Internacional (IFC) no consideren paises industrializados
desarrollados con un alto nivel de renta en el momento de la inversién.

En comparacién con los mercados de renta variable desarrollados, los
mercados de los paises emergentes tienen mucha menos liquidez.
Ademés, en el pasado los mercados de dichos estados registraron una
mayor volatilidad que los mercados desarrollados.

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este
subfondo comportan un mayor riesgo debido a la situacion politica y
econdmica de los paises emergentes, lo que podria perjudicar el
rendimiento del patrimonio del subfondo. Las inversiones en dicho
subfondo deberfan efectuarse solo a largo plazo y estan sujetas (entre
otros) a los siguientes riesgos: menor eficacia en materia de control
publico; métodos y normas de contabilidad y auditoria que no se ajustan a
los requisitos de la legislacién occidental; posibles restricciones en la
repatriaciéon del capital invertido; riesgo de contraparte en determinadas
transacciones; volatilidad del mercado o liquidez insuficiente. Ademas,
debe tenerse en cuenta que las empresas se seleccionan con
independencia de su capitalizacion de mercado (micro, small, mid, large
caps) y del sector en el que se encuadren, lo que puede conducir a una
concentracién en determinados sectores o segmentos del mercado.

Una variacién del tipo de cambio de las divisas del espacio asidtico
respecto a la moneda de referencia comportaré una variacién proporcional
y simultdnea del patrimonio neto del subfondo expresado en dicha
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moneda; por su parte, las divisas locales del espacio asiatico pueden estar
sujetas a restricciones de cambio.

Los dividendos obtenidos a partir de las inversiones de la sociedad
por cuenta del subfondo pueden estar sujetos a una retencion
fiscal en origen no reembolsable que podria mermar los ingresos
del subfondo. Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la
sociedad a favor del subfondo pueden estar sujetos a un impuesto
sobre los rendimientos del capital, como también puede estar
restringida la repatriaciéon de dichas ganancias.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable y en paises emergentes.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en el
desarrollo de los mercados de renta variable del espacio asiatico (a
excepcion de Japdn). En este caso, los inversores buscan un compromiso
diversificado en dicho espacio econémico.

Dado que las inversiones se efectlan en acciones, las cuales pueden
estar sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian
contar con un horizonte de inversién de medio a largo plazo.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Singapore Branch.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas. En vista de la
situacion politica y econémica dominante en los paises emergentes, los
inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este subfondo
conllevan un mayor riesgo que podria reducir los rendimientos obtenidos
para el patrimonio del fondo.

Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define més arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia hébil bancario inmediatamente posterior.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Europe

Objetivo de inversion

El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la méxima
rentabilidad del capital en euros (moneda de referencia), teniendo en
cuenta al mismo tiempo el principio de diversificacién de riesgos, la
seguridad del capital de inversion y la liquidez del patrimonio invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADRY], global depository receipts [GDR], cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacién, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econémica en paises de Europa (incluida
Europa del Este). En este sentido, el subfondo también tiene la posibilidad
de adquirir compromisos en paises emergentes y mercados en vias de
desarrollo.

En este subfondo se consideran paises de Europa del Este los paises de
Europa Central y Oriental, incluidas Rusia y Turquia. Con fines de
cobertura y con el objeto de lograr una gestién eficaz de la cartera, las
inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también por medio
de derivados, siempre que se respeten los limites de inversién del capitulo
6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser, por ejemplo,
futuros, swaps y opciones sobre acciones, valores similares a las acciones
e indices de renta variable de empresas que tengan su domicilio o que
desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en Europa.



Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto
en productos estructurados (certificados, pagarés) sobre acciones, valores
similares a las acciones, cestas de acciones e indices de renta variable
que tengan suficiente liquidez y que sean emitidos por bancos de primera
categorfa (o bien por emisores que ofrezcan una proteccién del inversor
equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados deben
tener la consideracién de valores en el sentido del articulo 41 de la ley de
20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién de dichos productos
deberé efectuarse periédicamente baséandose en fuentes independientes y
ser susceptible de revisién. Los productos estructurados no podran
contener efecto de apalancamiento. Ademés de cumplir las disposiciones
relativas a la diversificacién de riesgos, la composicién de las cestas de
acciones y de los indices de renta variable debe estar suficientemente
diversificada.

Asimismo, para incrementar la rentabilidad y minimizar el riesgo, el
subfondo podra seguir una estrategia overlay basada en opciones
cubiertas (lo que se denomina «estrategia covered call»), que incluye la
venta de opciones de compra cubiertas («posicién corta») sobre la cartera
de acciones subyacente («posicién larga»). El valor nominal méximo de las
posiciones short call no debe exceder el 100% del patrimonio neto del
subfondo.

Ademés, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacién hacia una o varias monedas diferentes, el subfondo podra
utilizar contratos de futuros sobre divisas y otros derivados monetarios en
virtud del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

Algunos paises de Europa se consideran, en principio, paises emergentes.
Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes (emerging markets) son mayores que las
rentabilidades de valores similares emitidos por emisores equivalentes de
paises no emergentes.

En comparacién con los mercados de renta variable desarrollados, los
mercados de los paises emergentes tienen mucha menos liquidez.
Ademés, en el pasado estos mercados registraron una mayor volatilidad
que los mercados desarrollados.

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este
subfondo comportan un mayor riesgo debido a la situacion politica y
econémica de los paises emergentes, lo que podria perjudicar el
rendimiento del patrimonio del subfondo. Las inversiones en este
subfondo deberian efectuarse solo a largo plazo. Las inversiones en
paises emergentes estan sujetas (entre otros) a los siguientes riesgos:
menor eficacia en materia de control publico; métodos y normas de
contabilidad y auditoria que no se ajustan a los requisitos de la legislacion
occidental; posibles restricciones en la repatriacién del capital invertido;
riesgo de contraparte en determinadas transacciones; volatilidad del
mercado o liquidez insuficiente. Ademés, debe tenerse en cuenta que las
empresas se seleccionan con independencia de su capitalizacion de
mercado (micro, small, mid, large caps) y del sector en el que se
encuadren, lo que puede conducir a una concentraciéon en determinados
sectores o segmentos del mercado.

Una variacién del tipo de cambio de las divisas locales respecto al euro
comportara una variacién proporcional y simultanea del patrimonio neto del
subfondo expresado en euros; por su parte, las monedas locales pueden
estar sujetas a restricciones de cambio.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacion adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable y en paises emergentes.

Comision de volatilidad

La aplicacién de la estrategia overlay conlleva el pago de una comision de
volatilidad. Esta comision se abona mensualmente sobre la base de un
célculo que se fundamenta en una comisién anual del 0,5% del valor total
de los activos del subfondo utilizados para la estrategia overlay el Ultimo
dia natural del mes en cuestion.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en la
evolucién de los mercados de renta variable de la regién Europa. En este
caso, los inversores buscan un compromiso diversificado en dicho espacio
econoémico.
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Dado que las inversiones se efectlan en acciones, las cuales pueden
estar sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian
contar con un horizonte de inversién a largo plazo.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestién de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas.

En vista de la situacién politica y econdémica dominante en los paises
emergentes, los inversores deben ser conscientes de que las inversiones
en este subfondo conllevan un mayor riesgo que podria reducir los
rendimientos obtenidos para el patrimonio del subfondo.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijaré libremente mas adelante la primera emisién de acciones
del subfondo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Global Emerging
Markets

Objetivo de inversion
El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la maxima
rentabilidad del capital en dolares estadounidenses (moneda de
referencia), teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio de
diversificacion de riesgos, la seguridad del capital de inversién y la liquidez
del patrimonio invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts [GDR], cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacién, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econémica en paises emergentes de todo el
mundo. A este respecto se consideran paises emergentes todos aquellos
paises que el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial o la
Corporacién  Financiera Internacional (IFC) no consideren paises
industrializados desarrollados con un alto nivel de renta.

Ademas, el subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio total
sobre todo en depbsitos a la vista o depositos que puedan ser retirados
que se ajusten a lo dispuesto en el apartado 1f del capitulo 6
«Restricciones de inversion», asi como en instrumentos del mercado
monetario que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 1h de
dicho capitulo u otros recursos liquidos, de todo el mundo y con
independencia de la divisa.

Con fines de cobertura y con el objeto de lograr una gestién eficaz de la
cartera, las inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también
por medio de derivados, siempre que se respeten los limites de inversién
del capitulo 6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser,
por ejemplo, futuros, swaps y opciones sobre acciones, valores similares a
las acciones e indices de renta variable de empresas que tengan su
domicilio o que desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en
paises emergentes de todo el mundo.

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podréa invertir en productos estructurados
(certificados, pagarés) sobre acciones, valores similares a las acciones,
cestas de acciones e indices de renta variable de empresas de paises
emergentes de todo el mundo que tengan suficiente liquidez y sean
emitidos por bancos de primera categoria (o bien por emisores que
ofrezcan una proteccién del inversor equiparable a la de tales bancos).
Estos productos estructurados deben tener la consideracién de valores en
el sentido del articulo 41 de la ley de 20 de diciembre de 2002. Ademés,
la valoracion de dichos productos debera efectuarse periédicamente
basandose en fuentes independientes y ser susceptible de revisién. Los
productos estructurados no podran contener efecto de apalancamiento.
Ademas de cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de



riesgos, la composicién de las cestas de acciones y de los indices de renta
variable debe estar suficientemente diversificada.

Asimismo, para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar
su cobertura, el subfondo podra utilizar derivados financieros o certificados
(de acuerdo con las condiciones mencionadas en el parrafo anterior)
basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos dispuestos
en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

Ademés, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacién hacia una o varias monedas diferentes, el subfondo podra
utilizar contratos de futuros sobre divisas y otros derivados monetarios en
virtud del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes (emerging markets) son mayores que las
rentabilidades de valores similares emitidos por emisores equivalentes de
paises no emergentes. Se consideran paises emergentes y mercados en
vias de desarrollo todos aquellos paises que el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera Internacional
(IFC) no consideren paises industrializados desarrollados con un alto nivel
de renta en el momento de la inversion.

En comparacién con los mercados de renta variable desarrollados, los
mercados de los paises emergentes tienen mucha menos liquidez.
Ademés, en el pasado los mercados de dichos estados registraron una
mayor volatilidad que los mercados desarrollados.

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este
subfondo comportan un mayor riesgo debido a la situacion politica y
econdémica de los paises emergentes, lo que podria perjudicar el
rendimiento del patrimonio del subfondo. Las inversiones en dicho
subfondo deberfan efectuarse solo a largo plazo y estan sujetas (entre
otros) a los siguientes riesgos: menor eficacia en materia de control
publico; métodos y normas de contabilidad y auditoria que no se ajustan a
los requisitos de la legislacién occidental; posibles restricciones en la
repatriacion del capital invertido; riesgo de contraparte en determinadas
transacciones; volatilidad del mercado o liquidez insuficiente. Ademas,
debe tenerse en cuenta que las empresas se seleccionan con
independencia de su capitalizacion de mercado (micro, small, mid, large
caps) y del sector en el que se encuadren, lo que puede conducir a una
concentracién en determinados sectores o segmentos del mercado.

Una variacién del tipo de cambio de las divisas locales de los paises
emergentes respecto a la moneda de referencia comportara una variacion
proporcional y simultanea del patrimonio neto del subfondo expresado en
dicha moneda; por su parte, las divisas locales de paises emergentes
pueden estar sujetas a restricciones de cambio.

Se informa a los inversores de que los dividendos obtenidos a
partir de las inversiones de la sociedad por cuenta del subfondo
pueden estar sujetos a una retenciéon fiscal en origen no
reembolsable que podria mermar los ingresos del subfondo.
Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor del subfondo pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacion de dichas ganancias.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable y en paises emergentes.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en la
evolucién de los mercados de renta variable de paises emergentes de todo
el mundo. En este caso, los inversores buscan un compromiso
diversificado en dicho espacio econémico.

Dado que las inversiones se efectlan en acciones, las cuales pueden
estar sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian
contar con un horizonte de inversién de medio a largo plazo.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestién de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo
El subfondo es muy dindmico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
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media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas. En vista de la
situacién politica y econémica dominante en los paises emergentes, los
inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este subfondo
conllevan un mayor riesgo que podria reducir los rendimientos obtenidos
para el patrimonio del fondo.

Suscripcidn, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define més arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia hébil bancario inmediatamente posterior.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Global Emerging
Market Property

Objetivo de inversion
El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la méxima
rentabilidad del capital en ddlares estadounidenses (moneda de
referencia), teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio de
diversificacién de riesgos, la seguridad del capital de inversién y la liquidez
del patrimonio invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
a escala internacional en acciones y valores similares a las acciones
(American depository receipts [ADR], global depository receipts [GDR],
cupones de dividendos, certificados de derecho a dividendos, certificados
de participacién, bonos de disfrute, etc.) de sociedades inmobiliarias y real
estate investment trusts (REIT) cerrados que tengan su domicilio o que
desarrollen la mayor parte de su actividad econdémica en paises
emergentes de todo el mundo. A este respecto se consideran paises
emergentes todos aquellos paises que el Fondo Monetario Internacional,
el Banco Mundial o la Corporacién Financiera Internacional (IFC) no
consideren paises industrializados desarrollados con un alto nivel de renta.
El término «sociedades inmobiliarias» designa empresas que se ocupan de
la planificacion, la construccién, la posesién, la administracién o la venta
de fincas e inmuebles comerciales, industriales o destinados a vivienda.
Ademés, puede invertirse en empresas que obtengan la mayor parte de
sus beneficios con la financiacion de las actividades descritas
anteriormente.

Asimismo, el subfondo puede realizar inversiones por valor de hasta el
30% de su patrimonio neto, en todo el mundo y con independencia de la
moneda, en acciones y valores similares a las acciones de empresas
cuyas actividades estén estrechamente relacionadas con los inmuebles,
como las empresas constructoras o los fabricantes y distribuidores de
bienes de la construccién.

Con fines de cobertura y con el objeto de lograr una gestion eficaz de la
cartera, las inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también
por medio de derivados, siempre que se respeten los limites de inversion
del capitulo 6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser,
por ejemplo, futuros, swaps y opciones sobre acciones, valores similares a
las acciones e indices de renta variable de sociedades inmobiliarias y real
estate investment trusts (REIT) cerrados que tengan su domicilio o que
desarrollen la mayor parte de su actividad econdémica en paises
emergentes de todo el mundo.

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podré invertir hasta el 30% de su patrimonio neto
en productos estructurados (certificados, pagarés) sobre acciones, valores
similares a las acciones, cestas de acciones e indices de renta variable
que tengan suficiente liquidez y que sean emitidos por bancos de primera
categoria (o bien por emisores que ofrezcan una proteccion del inversor
equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados deben
tener la consideracion de valores en el sentido del articulo 41 de la ley de
20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién de dichos productos
debera efectuarse periédicamente basandose en fuentes independientes y
ser susceptible de revisién. Los productos estructurados no podran
contener efecto de apalancamiento. Ademés de cumplir las disposiciones
relativas a la diversificacion de riesgos, la composicién de las cestas de



acciones y de los indices de renta variable debe estar suficientemente
diversificada.

Ademés, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacion hacia una o varias monedas diferentes, el subfondo podra
utilizar contratos de futuros sobre divisas y otros derivados monetarios en
virtud del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de inversion».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes (emerging markets) son mayores que las
rentabilidades de valores similares emitidos por emisores equivalentes de
paises no emergentes (developed markets). Se consideran paises
emergentes y mercados en vias de desarrollo todos aquellos paises que el
Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién
Financiera Internacional (IFC) no consideren paises industrializados
desarrollados con un alto nivel de renta en el momento de la inversion.

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este
subfondo comportan un mayor riesgo debido a la situacién politica y
econdmica de los paises emergentes, lo que podria perjudicar el
rendimiento del patrimonio del subfondo. Las inversiones en este
subfondo deberian efectuarse solo a largo plazo y estan sujetas (entre
otros) a los siguientes riesgos: menor eficacia en materia de control
publico; métodos y normas de contabilidad y auditoria que no se ajustan a
los requisitos de la legislacion occidental; posibles restricciones en la
repatriacién del capital invertido; riesgo de contraparte en determinadas
transacciones; volatilidad del mercado o liquidez insuficiente.

Una variacién del tipo de cambio de las divisas locales de los paises
emergentes respecto a la moneda de referencia comportara una variacion
proporcional y simultanea del patrimonio neto del subfondo expresado en
dicha moneda; por su parte, las divisas locales de paises emergentes
pueden estar sujetas a restricciones de cambio.

Se informa a los inversores de que los dividendos obtenidos a
partir de las inversiones de la sociedad por cuenta del subfondo
pueden estar sujetos a una retencion fiscal en origen no
reembolsable que podria mermar los ingresos del subfondo.
Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor del subfondo pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacion de dichas ganancias.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los
riesgos de las inversiones en paises emergentes y en REIT.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en el
desarrollo econémico de los mercados inmobiliarios de paises emergentes.
En este caso, los inversores buscan un compromiso equilibrado, amplio y
diversificado en empresas de este sector.

Dado que las inversiones se efectlan en acciones, las cuales estan
sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian contar con
un horizonte de inversién a largo plazo.

Se aconseja a los inversores potenciales de este subfondo que se
informen sobre las consecuencias fiscales vigentes en los paises de los
que sean ciudadanos o en los que tengan su domicilio o residencia.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindmico y dependiendo del entorno econdmico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas.

Suscripcidn, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define més arriba).
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Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia hébil bancario inmediatamente posterior.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Greater Russia

Objetivo de inversion
El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la méxima
rentabilidad del capital en ddlares estadounidenses (moneda de
referencia), teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio de
diversificacién de riesgos, la seguridad del capital de inversién y la liquidez
del patrimonio invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts [GDR], cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacién, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econémica en paises de la regién Greater
Russia (Rusia, Azerbaiyan, Bielorrusia, Georgia, Kazajistan, Ucrania,
Mongolia, Uzbekistan, Tayikistan, Kirguistan, Armenia, Moldavia,
Turkmenistan, Estonia, Letonia y Lituania).

Ademés, el subfondo podré invertir hasta un tercio de su patrimonio total
sobre todo en titulos de deuda, obligaciones, pagarés, valores similares de
renta fija o variable (incluidos los valores emitidos al descuento) de
emisores publicos, privados y mixtos, asi como en depdsitos a la vista o
depbsitos que puedan ser retirados que se ajusten a lo dispuesto en el
apartado 1f del capitulo 6 «Restricciones de inversién», y en instrumentos
del mercado monetario que cumplan los requisitos establecidos en el
apartado 1h de dicho capitulo u otros recursos liquidos, de todo el mundo
y con independencia de la divisa.

Con fines de cobertura y con el objeto de lograr una gestion eficaz de la
cartera, las inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también
por medio de derivados, siempre que se respeten los limites de inversion
del capitulo 6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser,
por ejemplo, futuros, swaps y opciones sobre acciones, valores similares a
las acciones e indices de renta variable de empresas que tengan su
domicilio o que desarrollen la mayor parte de su actividad econdmica en la
region Greater Russia.

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podra invertir en productos estructurados
(certificados, pagarés) sobre acciones, valores similares a las acciones,
cestas de acciones e indices de renta variable de empresas de la regién
Greater Russia que tengan suficiente liquidez y sean emitidos por bancos
de primera categoria (o bien por emisores que ofrezcan una proteccién del
inversor equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados
deben tener la consideracion de valores en el sentido del articulo 41 de la
ley de 20 de diciembre de 2002. Ademés, la valoracién de dichos
productos debera efectuarse periédicamente basandose en fuentes
independientes y ser susceptible de revisién. Los productos estructurados
no podran contener efecto de apalancamiento. Ademas de cumplir las
disposiciones relativas a la diversificacién de riesgos, la composicién de las
cestas de acciones y de los indices de renta variable debe estar
suficientemente diversificada.

Asimismo, para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar
su cobertura, el subfondo podra utilizar derivados financieros o certificados
(de acuerdo con las condiciones mencionadas en el parrafo anterior)
basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos dispuestos
en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

Ademés, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacién hacia una o varias monedas diferentes, el subfondo podra
utilizar contratos de futuros sobre divisas y otros derivados monetarios en
virtud del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

En principio, los paises de la regién Greater Russia se consideran paises
emergentes. Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores
de emisores de paises emergentes (emerging markets) son mayores que
las rentabilidades de valores similares emitidos por emisores equivalentes



de paises no emergentes. Se consideran paises emergentes y mercados
en vias de desarrollo todos aquellos paises que el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera Internacional
(IFC) no consideren paises industrializados desarrollados con un alto nivel
de renta en el momento de la inversion.

En comparacién con los mercados de renta variable desarrollados, los
mercados de los paises emergentes tienen mucha menos liquidez.
Ademés, en el pasado los mercados de dichos estados registraron una
mayor volatilidad que los mercados desarrollados.

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este
subfondo comportan un mayor riesgo debido a la situacién politica y
econdmica de los paises emergentes, lo que podria perjudicar el
rendimiento del patrimonio del subfondo. Las inversiones en dicho
subfondo deberian efectuarse solo a largo plazo y estan sujetas (entre
otros) a los siguientes riesgos: menor eficacia en materia de control
publico; métodos y normas de contabilidad y auditoria que no se ajustan a
los requisitos de la legislacion occidental; posibles restricciones en la
repatriacién del capital invertido; riesgo de contraparte en determinadas
transacciones; volatilidad del mercado o liquidez insuficiente. Ademas,
debe tenerse en cuenta que las empresas se seleccionan con
independencia de su capitalizacién de mercado (micro, small, mid, large
caps) y del sector en el que se encuadren, lo que puede conducir a una
concentracién en determinados sectores o segmentos del mercado.

Una variacién del tipo de cambio de las divisas locales de la regién Greater
Russia respecto a la moneda de referencia comportard una variacién
proporcional y simultanea del patrimonio neto del subfondo expresado en
dicha moneda; por su parte, las divisas locales de la regién Greater Russia
pueden estar sujetas a restricciones de cambio.

Este subfondo puede invertir también en cierta medida en titulos de deuda
del ambito non-investment grade. Dichos titulos de deuda pueden ocultar
un mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacién o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
de primera categoria. La mayor rentabilidad deberia considerarse una
compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad del subfondo.

Se informa a los inversores de que los dividendos obtenidos a
partir de las inversiones de la sociedad por cuenta del subfondo
pueden estar sujetos a una retencion fiscal en origen no
reembolsable que podria mermar los ingresos del subfondo.
Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor del subfondo pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacion de dichas ganancias.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacion adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable, en Rusia y en paises
emergentes.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en la
evolucién de los mercados de renta variable de la regién Greater Russia.
En este caso, los inversores buscan un compromiso diversificado en dicho
espacio econémico.

Dado que las inversiones se efectian en acciones, las cuales pueden
estar sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian
contar con un horizonte de inversién de medio a largo plazo.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas. En vista de la
situacién politica y econémica dominante en los paises emergentes, los
inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este subfondo
conllevan un mayor riesgo que podria reducir los rendimientos obtenidos
para el patrimonio del fondo.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijaré libremente mas adelante la primera emisién de acciones
del subfondo.
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Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity India

Objetivo de inversion

El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la maxima
rentabilidad del capital en su moneda de referencia, teniendo en cuenta al
mismo tiempo el principio de diversificacién de riesgos, la seguridad del
capital de inversién y la liquidez del patrimonio invertido.

Principios de inversién

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts [GDR], cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacion, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econémica en la India.

Ademas, el subfondo podra invertir hasta un tercio de su patrimonio total
sobre todo en depbsitos a la vista o depositos que puedan ser retirados
que se ajusten a lo dispuesto en el apartado 1f del capitulo 6
«Restricciones de inversién», asi como en instrumentos del mercado
monetario que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 1h de
dicho capitulo u otros recursos liquidos («cash portfolio»), de todo el
mundo y con independencia de la divisa. Asimismo, para garantizar la
cobertura cambiaria de la cartera de recursos liquidos y darle a su
patrimonio una orientacién hacia una o varias monedas diferentes, el
subfondo podré utilizar contratos de futuros sobre divisas y otros derivados
monetarios en virtud del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién».

Con fines de cobertura y con el objeto de lograr una gestion eficaz de la
cartera, las inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también
por medio de derivados, siempre que se respeten los limites de inversion
del capitulo 6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser,
por ejemplo, futuros y opciones sobre acciones, valores similares a las
acciones e indices de renta variable de empresas que tengan su domicilio
o0 que desarrollen la mayor parte de su actividad econdmica en la India.

La seleccién de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes (emerging markets) son mayores que las
rentabilidades de valores similares emitidos por emisores equivalentes de
paises no emergentes. Se consideran paises emergentes y mercados en
vias de desarrollo todos aquellos paises que el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera Internacional
(IFC) no consideren paises industrializados desarrollados con un alto nivel
de renta en el momento de la inversion.

En comparacién con los mercados de renta variable desarrollados, los
mercados de la India tienen mucha menos liquidez. Ademas, en el pasado
los mercados indios registraron una mayor volatilidad que los mercados
desarrollados.

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este
subfondo comportan un mayor riesgo debido a la situacién politica y
econdmica de la India, lo que podria perjudicar el rendimiento del
patrimonio del subfondo. Las inversiones en dicho subfondo deberian
efectuarse solo a largo plazo, y estan sujetas (entre otros) a los siguientes
riesgos: menor eficacia en materia de control publico; métodos y normas
de contabilidad y auditoria que no se ajustan a los requisitos de la
legislacién occidental; posibles restricciones en la repatriacién del capital
invertido; riesgo de contraparte en determinadas transacciones; volatilidad
del mercado o liquidez insuficiente. Ademas, debe tenerse en cuenta que
las empresas se seleccionan con independencia de su capitalizacién de
mercado (micro, small, mid, large caps) y del sector en el que se
encuadren, lo que puede conducir a una concentracién en determinados
sectores o segmentos del mercado.

Una variacién del tipo de cambio de la divisa india respecto al délar
estadounidense comportard una variacién proporcional y simultdnea del
patrimonio neto del subfondo expresado en ddlares estadounidenses,
mientras que la moneda india puede estar sujeta a restricciones de
cambio.

Se informa a los inversores de que los dividendos obtenidos a
partir de las inversiones de la sociedad por cuenta del subfondo



pueden estar sujetos a una retencion fiscal en origen no
reembolsable que podria mermar los ingresos del subfondo.
Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor del subfondo pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacion de dichas ganancias.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable y en paises emergentes.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en la
evolucién de los mercados de renta variable indios. En este caso, los
inversores buscan un compromiso diversificado en dicho espacio
econoémico.

Dado que las inversiones se efectlan en acciones, las cuales pueden
estar sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian
contar con un horizonte de inversién de medio a largo plazo.

Asesor de inversiones

Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Singapore Branch.
Ademés, con el fin de aconsejar al asesor de inversiones, se ha nombrado
asesor de inversiones adjunto a Credit Suisse Securities (India) Private
Limited, 9th Floor, Ceejay House, Plot F, Shivsagar Estate, Dr. Annie
Besant Road, Worli, Bombay 400018, en su calidad de gestora
patrimonial autorizada. El asesor de inversiones adjunto aconseja al asesor
de inversiones de forma no vinculante y este le remunerard por sus
servicios de la forma acordada periédicamente por las partes.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindmico y dependiendo del entorno econdmico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas. En vista de la
situacién politica y econémica dominante en los paises emergentes, los
inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este subfondo
conllevan un mayor riesgo que podria reducir los rendimientos obtenidos
para el patrimonio del fondo.

Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia hébil bancario anterior al siguiente dia de valoracion.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijar4 libremente mas adelante la primera emision de acciones
del subfondo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Japan Value

Objetivo de inversion

El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la maxima
rentabilidad del capital en yenes (moneda de referencia), teniendo en
cuenta al mismo tiempo el principio de diversificacién de riesgos, la
seguridad del capital de inversion y la liquidez del patrimonio invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts [GDR], cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacion, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econdémica en Japén y que tengan la
consideracion de valores intrinsecos. El asesor de inversiones establece
los valores intrinsecos basandose en criterios como la relacién precio-valor
contable, la relacion cotizacién-ganancia, la rentabilidad de los dividendos
o el flujo de caja operativo.
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Con fines de cobertura y con el objeto de lograr una gestién eficaz de la
cartera, las inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también
por medio de derivados, siempre que se respeten los limites de inversién
del capitulo 6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser,
por ejemplo, futuros, swaps y opciones sobre acciones, valores similares a
las acciones e indices de renta variable de empresas que tengan su
domicilio o que desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en
Japon.

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto
en productos estructurados (certificados, pagarés) sobre acciones, valores
similares a las acciones, cestas de acciones e indices de renta variable
que tengan suficiente liquidez y que sean emitidos por bancos de primera
categoria (o bien por emisores que ofrezcan una proteccion del inversor
equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados deben
tener la consideracién de valores en el sentido del articulo 41 de la ley de
20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién de dichos productos
debera efectuarse periédicamente basandose en fuentes independientes y
ser susceptible de revisién. Los productos estructurados no podran
contener efecto de apalancamiento. Ademés de cumplir las disposiciones
relativas a la diversificacion de riesgos, la composicién de las cestas de
acciones y de los indices de renta variable debe estar suficientemente
diversificada.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 5 del capitulo 6 «Restricciones
de inversioén», los subfondos podran invertir hasta el 40% de su patrimonio
neto en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de otros OIC de
conformidad con lo dispuesto en el nimero 1, apartado €), del capitulo 6
«Restricciones de inversion».

Ademas, para garantizar la cobertura cambiaria, el subfondo podra utilizar
contratos de futuros sobre divisas y otros derivados monetarios en virtud
del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

Las inversiones en este subfondo deberfan efectuarse solo a largo plazo y
estan sujetas (entre otros) a los siguientes riesgos: riesgo de contraparte
en determinadas transacciones, volatiidad del mercado o liquidez
insuficiente. Ademés, debe tenerse en cuenta que las empresas se
seleccionan con independencia de su capitalizacién de mercado (micro,
small, mid, large caps) y del sector en el que se encuadren, lo que puede
conducir a una concentracién en determinados sectores o segmentos del
mercado.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los
riesgos de las inversiones en valores de renta variable.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en la
evolucién de los mercados de renta variable japoneses. En este caso, los
inversores buscan un compromiso diversificado en dicho espacio
econémico.

Dado que las inversiones se efectlan en acciones, las cuales pueden
estar sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian
contar con un horizonte de inversién a largo plazo.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestién de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijara libremente mas adelante la primera emisién de acciones
del subfondo.



Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity Middle East &
North Africa

Objetivo de inversion

El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la maxima
rentabilidad del capital en su moneda de referencia, teniendo en cuenta al
mismo tiempo el principio de diversificacion de riesgos, la seguridad del
capital de inversién y la liquidez del patrimonio invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts, cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacion, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econdmica en Oriente Préximo (incluida
Turquia) o el norte de Africa (region MENA). Debido a su &mbito
geogréfico, el fondo invierte mayoritariamente en paises emergentes y
mercados en vias de desarrollo.

Con el objeto de lograr una gestién eficaz de la cartera, las inversiones
citadas anteriormente pueden efectuarse también a través de derivados,
siempre que se respeten los limites de inversion del capitulo 6
«Restricciones de inversién».

El subfondo podré invertir también una parte de su patrimonio en uno o
varios de los llamados «funded swaps». Los funded swaps son un tipo de
contratos de derivados OTC con entidades financieras de primera
categoria como contraparte. En este caso se transfiere a la contraparte
una parte del patrimonio del subfondo a cambio del rendimiento del
correspondiente activo subyacente (acciones, valores similares a las
acciones, cestas de acciones e indices de renta variable reconocidos de
empresas de la region MENA). La seleccién de los indices se lleva a cabo
de conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

A la hora de aplicar en las operaciones con funded swaps los limites
establecidos en el apartado 4a del capitulo 6 «Restricciones de inversién»,
se suprimira el riesgo de insolvencia neto de una contraparte, es decir, la
sociedad gestora reducir4 el riesgo total de impago de una contraparte en
operaciones OTC hasta los limites permitidos por el apartado 4a del
capitulo 6 formalizando dichas operaciones solo cuando la contraparte
preste al subfondo una garantia que podré estar constituida por: (i)
recursos liquidos; (i) bonos que tengan una calificacion AAA o
equivalente; (iii) acciones o bonos convertibles negociados en una bolsa o
en otro mercado organizado de publico acceso de un estado miembro del
Espacio Econémico Europeo (EEE), Hong Kong, Japén, Canada, Nueva
Zelanda o los EE. UU., y que formen parte de un indice principal; (iv)
acciones o participaciones de OICVM de acuerdo con la directiva
85/611/CEE que inviertan a su vez en el mercado monetario y tengan
una calificaciéon AAA o equivalente; y (v) acciones o participaciones de
OICVM de acuerdo con la directiva 85/611/CEE que inviertan a su vez en
obligaciones y tengan una calificaciéon AAA o equivalente, siempre que
estos OICVM no cambien la evolucién del valor de las obligaciones por la
evolucién del valor de otras categorias de inversion por medio de
operaciones con swaps. Las garantias deberan ser custodiadas por una
entidad financiera de primera categoria en una cuenta a favor del
subfondo correspondiente mantenida por separado, y la sociedad gestora
debera poder ejecutarlas en cualquier momento a favor del subfondo
correspondiente. Se valoraran diariamente al precio de mercado.
Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podré invertir en productos estructurados sobre
acciones, valores similares a las acciones, cestas de acciones e indices de
renta variable (certificados) de empresas de la region MENA que tengan
suficiente liquidez y sean emitidos por bancos de primera categoria (o bien
por emisores que ofrezcan una proteccién del inversor equiparable a la de
tales bancos). Estos productos estructurados deben tener la consideracion
de valores segin lo dispuesto en el articulo 41 de la ley de 20 de
diciembre de 2002. Ademés, la valoracion de estos productos
estructurados debera efectuarse peridédicamente basandose en fuentes
independientes y ser susceptible de revisién. Los productos estructurados
no podran contener efecto de apalancamiento. Ademas de cumplir las
disposiciones relativas a la diversificacién de riesgos, la composicién de las
cestas de acciones y de los indices de renta variable debe estar
suficientemente diversificada.

Ademas, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacién hacia una o varias monedas diferentes conformes con la
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politica de inversion, el subfondo podra utilizar contratos de futuros sobre
divisas y otros derivados monetarios en virtud del apartado 3j del capitulo
6 «Restricciones de inversion».

Nota sobre el riesgo

Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes (emerging markets) son mayores que las
rentabilidades de valores similares emitidos por emisores equivalentes de
paises no emergentes. Se consideran paises emergentes y mercados en
vias de desarrollo todos aquellos paises que el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera Internacional
(IFC) no consideren paises industrializados desarrollados con un alto nivel
de renta en el momento de la inversion.

En comparacién con los mercados de renta variable desarrollados, los
mercados de Oriente Préximo y el norte de Africa son mucho menos
liquidos. Ademas, en el pasado estos mercados estuvieron expuestos a
una mayor volatilidad que los mercados desarrollados.

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en este
subfondo comportan un mayor riesgo debido a la situacién politica y
econdmica de la region MENA, lo que podria perjudicar el rendimiento del
patrimonio del subfondo. Las inversiones en dicho subfondo deberian
efectuarse solo a largo plazo, y estan sujetas (entre otros) a los siguientes
riesgos: menor eficacia en materia de control publico; métodos y normas
de contabilidad y auditoria que no se ajustan a los requisitos de la
legislacion occidental; posibles restricciones en la repatriacion del capital
invertido; riesgo de contraparte en determinadas transacciones; volatilidad
del mercado o liquidez insuficiente. Ademas, debe tenerse en cuenta que
las empresas se seleccionan con independencia de su capitalizacién de
mercado (micro, small, mid, large caps) y del sector en el que se
encuadren, lo que puede conducir a una concentraciéon en determinados
sectores o segmentos del mercado.

Una variacion del tipo de cambio de las divisas locales de la region MENA
respecto al délar estadounidense comportara una variacion proporcional y
simultdnea del patrimonio neto del subfondo expresado en ddlares
estadounidenses, mientras que las monedas locales de la region MENA
pueden estar sujetas a restricciones de cambio.

Se informa a los inversores de que los dividendos obtenidos a
partir de las inversiones de la sociedad por cuenta del subfondo
pueden estar sujetos a una retencion fiscal en origen no
reembolsable que podria mermar los ingresos del subfondo.
Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor del subfondo pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacion de dichas ganancias.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacion adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable y en paises emergentes.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en el
desarrollo de los mercados de renta variable de Oriente Préximo y el norte
de Africa. En este caso, los inversores buscan un compromiso
diversificado en dicho espacio econémico.

Dado que las inversiones se efectian en acciones, las cuales estan
sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian contar con
un horizonte de inversién de medio a largo plazo.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Dubai Branch.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas.

En vista de la situacion politica y econdémica dominante en los paises
emergentes, los inversores deben ser conscientes de que las inversiones
en este subfondo conllevan un mayor riesgo que podria reducir los
rendimientos obtenidos para el patrimonio del fondo.

Suscripcion, reembolso y canje de acciones
Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 13.00



horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario anterior al siguiente dia de valoracion.

El pago del precio de suscripcion deberd efectuarse en los tres dias
habiles bancarios inmediatamente posteriores al dia de valoracion en el
que se haya fijado el precio de suscripcion de las acciones. El precio de
reembolso por accién se abona en el plazo de tres dias hébiles bancarios
una vez realizado el célculo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Equity UK

Objetivo de inversion

El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la méxima
rentabilidad del capital en libras esterlinas (moneda de referencia),
teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio de diversificaciéon de
riesgos, la seguridad del capital de inversién y la liquidez del patrimonio
invertido.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts [GDR], cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacién, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econémica en Gran Bretafia.

Con fines de cobertura y con el objeto de lograr una gestion eficaz de la
cartera, las inversiones citadas anteriormente pueden efectuarse también
por medio de derivados, siempre que se respeten los limites de inversion
del capitulo 6 «Restricciones de inversién». Estos derivados pueden ser,
por ejemplo, futuros, swaps y opciones sobre acciones, valores similares a
las acciones e indices de renta variable de empresas que tengan su
domicilio o que desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en
Gran Bretafia.

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto
en productos estructurados (certificados, pagarés) sobre acciones, valores
similares a las acciones, cestas de acciones e indices de renta variable
que tengan suficiente liquidez y sean emitidos por bancos de primera
categoria (o bien por emisores que ofrezcan una proteccion del inversor
equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados deben
tener la consideracién de valores en el sentido del articulo 41 de la ley de
20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién de dichos productos
debera efectuarse periédicamente basandose en fuentes independientes y
ser susceptible de revisién. Los productos estructurados no podran
contener efecto de apalancamiento. Ademés de cumplir las disposiciones
relativas a la diversificacién de riesgos, la composicidén de las cestas de
acciones y de los indices de renta variable debe estar suficientemente
diversificada.

Asimismo, para incrementar la rentabilidad y minimizar el riesgo, el
subfondo podra seguir una estrategia overlay basada en opciones
cubiertas (lo que se denomina «estrategia covered call»), que incluye la
venta de opciones de compra cubiertas («posicion corta») sobre la cartera
de acciones subyacente («posicion larga»). El valor nominal méximo de las
posiciones short call no debe exceder el 100% del patrimonio neto del
subfondo.

Ademas, para garantizar la cobertura cambiaria, el subfondo podra utilizar
contratos de futuros sobre divisas y otros derivados monetarios en virtud
del apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

Nota sobre el riesgo

Las inversiones en este subfondo deberian efectuarse solo a largo plazo y
estan sujetas (entre otros) a los siguientes riesgos: riesgo de contraparte
en determinadas transacciones, volatiidad del mercado o liquidez
insuficiente. Ademas, debe tenerse en cuenta que las empresas se
seleccionan con independencia de su capitalizacion de mercado (micro,
small, mid, large caps) y del sector en el que se encuadren, lo que puede
conducir a una concentracién en determinados sectores o segmentos del
mercado.
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Una variacién del tipo de cambio de las divisas locales respecto a la libra
esterlina comportard una variacién proporcional y simultdnea del
patrimonio neto del subfondo expresado en libras esterlinas; por su parte,
las monedas locales pueden estar sujetas a restricciones de cambio.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable.

Comision de volatilidad

La aplicacién de la estrategia overlay conlleva el pago de una comisién de
volatilidad. Esta comisién se abona mensualmente sobre la base de un
célculo que se fundamenta en una comisién anual del 0,5% del valor total
de los activos del subfondo utilizados para la estrategia overlay el Ultimo
dia natural del mes en cuestioén.

Perfil del inversor

Este subfondo es idéneo para los inversores que deseen participar en la
evolucién de los mercados de renta variable britanicos. En este caso, los
inversores buscan un compromiso diversificado en dicho espacio
econdmico. Dado que las inversiones se efecttan en acciones, las cuales
pueden estar sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores
deberfan contar con un horizonte de inversién a largo plazo.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijara libremente mas adelante la primera emisién de acciones
del subfondo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) European Equity
Dividend Plus

Objetivo de inversion

El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la méxima
rentabilidad del capital en su moneda de referencia, teniendo en cuenta al
mismo tiempo el principio de diversificacién de riesgos, la seguridad del
capital de inversién y la liquidez del patrimonio invertido.

El subfondo invierte en una cartera de renta variable ampliamente
diversificada que permite esperar una rentabilidad de los dividendos por
encima de la media.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts, cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacién, bonos
de disfrute, etc.) de empresas que tengan su domicilio o que desarrollen la
mayor parte de su actividad econémica en Europa (incluida Europa del
Este). En este sentido, el subfondo también tiene la posibilidad de adquirir
compromisos en paises emergentes y mercados en vias de desarrollo. En
este subfondo se consideran paises de Europa del Este los paises de
Europa Central y Oriental, incluidas Rusia y Turquia.

Con el objeto de lograr una gestion eficaz de la cartera, las inversiones
citadas anteriormente pueden efectuarse también de forma indirecta a
través de derivados, siempre que se respeten los limites de inversién del
capitulo 6 «Restricciones de inversién». Asimismo, pueden emplearse en
mayor medida los derivados descritos a continuacién para optimizar la
rentabilidad neta total de la cartera:

a) Compraventa de opciones de compra u opciones de venta sobre
acciones e indices de renta variable.

Compraventa de futuros y formalizacién de operaciones de permuta
(swaps) sobre acciones, indices de renta variable e indices de
dividendos, asi como sobre rentabilidades de dividendos de acciones
e indices de renta variable. En este caso, el subfondo solo puede

b)



adquirir futuros negociados en una bolsa o en otro mercado
organizado de publico acceso con domicilio en un estado de la OCDE.
Suscripcién de contratos por diferencia («contracts for difference»,
CFD) referidos a acciones, cestas e indices de renta variable. Al
contrario que las opciones, los CFD pueden mantenerse por tiempo
indefinido. El valor de los CFD no depende de la volatilidad de un
activo subyacente, sino que se ve influido en gran medida por la
diferencia entre el precio de compra y el precio de venta del
correspondiente activo subyacente.

Compraventa de derivados basados en un indice de volatilidad que
satisfaga los requisitos del apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones
de inversion»,

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

De conformidad con el capitulo 6 «Restricciones de inversion», también
podran emplearse derivados con fines de cobertura.

Ademés, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacién hacia una o varias monedas diferentes conformes con la
politica de inversion, el subfondo podra utilizar contratos de futuros sobre
divisas y otros derivados monetarios en virtud del apartado 3j del capitulo
6 «Restricciones de inversion».

El valor subyacente de todas las posiciones de derivados no debe exceder
el 100% del patrimonio neto del subfondo.

En este subfondo, los recursos liquidos en forma de depésitos a la vista y
a plazo fijo, junto con los titulos de deuda que obtengan rendimientos por
intereses a tenor de la directiva europea 2003/48/CE y los OICVM que
inviertan a su vez en depésitos a corto plazo y realicen inversiones en el
mercado monetario, no podran exceder el 15% del patrimonio neto del
subfondo.

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto
en productos estructurados sobre acciones, cestas de acciones e indices
de renta variable (certificados), indices de volatilidad de acciones, indices
de dividendos y rentabilidades de dividendos de acciones e indices de
renta variable que tengan suficiente liquidez y sean emitidos por bancos de
primera categorfa (o bien por emisores que ofrezcan una proteccion del
inversor equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados
deben tener la consideracion de valores en el sentido del articulo 41 de la
ley de 20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoraciéon de estos
productos estructurados debera efectuarse periédicamente basandose en
fuentes independientes y ser susceptible de revisién. Los productos
estructurados no podrén contener efecto de apalancamiento. Ademas de
cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de riesgos, la
composicion de las cestas de acciones y de los indices de renta variable
debe estar suficientemente diversificada.

9]

d)

Nota sobre el riesgo

Por regla general, las rentabilidades y los riesgos previsibles de los valores
de emisores de paises emergentes (emerging markets) son mayores que
las rentabilidades y los riesgos de valores similares emitidos por emisores
equivalentes de paises no emergentes. Se consideran paises emergentes
y mercados en vias de desarrollo todos aquellos paises que el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) no consideren paises industrializados desarrollados con
un alto nivel de renta en el momento de la inversion.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los
riesgos de las inversiones en renta variable, en paises emergentes y en
Rusia.

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las
posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademads, los inversores potenciales
deberfan ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
subfondo tratara de mantener esos riesgos lo més bajos posible mediante
diversas medidas de cobertura.

Perfil del inversor

Estos subfondos son idéneos para los inversores que deseen participar en
el desarrollo econémico del mercado de renta variable europeo. Las
empresas se seleccionan con independencia de su capitalizacion de
mercado (micro, small, mid, large caps), de su situacién geografica o del
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sector en el que se encuadren, lo que puede conducir a una
concentracion geografica o especifica en un sector determinado.

Dado que las inversiones se efectian en acciones, las cuales estan
sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian contar con
un horizonte de inversién de medio a largo plazo.

Acciones de distribucién

De acuerdo con el capitulo 11 «Aplicacién del rendimiento neto y de los
beneficios de capital», el Consejo de Administracién estd autorizado a
decidir en qué medida y en qué momento se procedera a la distribucién de
beneficios para la categoria de acciones As.

El Consejo de Administracién tiene la intencién de pagar dividendos a los
accionistas semestralmente, en junio y diciembre de cada afio.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Convertibles

Objetivo de inversion

El objetivo del subfondo consiste en lograr una rentabilidad lo més alta
posible en ddlares estadounidenses (moneda de referencia) teniendo en
cuenta la estabilidad del valor.

Principios de inversién

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en obligaciones y pagarés convertibles, bonos con warrant, certificados de
opcion (warrants) sobre bonos y valores similares con derechos de opcién
de emisores publicos, privados y mixtos, de todo el mundo y con
independencia de la moneda.

No es preciso cubrir frente a la moneda de referencia del subfondo la
parte proporcional invertida en otras monedas distintas a la divisa de
referencia del subfondo. En consecuencia, cualquier variacién del tipo de
cambio de dichas monedas respecto a la divisa de referencia del subfondo
repercutird en el valor liquidativo de este.

Ademés de efectuar inversiones directas, el subfondo podra formalizar
operaciones de opciones y a plazo, asi como operaciones de permuta
(swaps de tipos de interés, total return swaps), tanto con fines de
cobertura como con vistas a una gestion eficaz de la cartera, siempre y
cuando respete los limites de inversién del capitulo 6 «Restricciones de
inversion»,

Ademés, el subfondo puede gestionar activamente su exposicion a riesgos
cambiarios empleando operaciones a plazo sobre divisas y operaciones de
permuta de divisas.

Con el fin de controlar la duracién, el subfondo podra recurrir a un mayor
empleo de futuros sobre tipos de interés, respetando los limites de
inversion que figuran en el apartado 3 del capitulo 6 «Restricciones de
inversién». No obstante lo dispuesto en el apartado 3f de dicho capitulo, el
subfondo podré adquirir y vender contratos de futuros sobre tipos de
interés en cualquier moneda con la finalidad de gestionar los riesgos
asociados a los tipos de interés, en cuyo caso las obligaciones contraidas
pueden superar el valor del patrimonio mantenido en valores expresados
en esa moneda, pero sin que excedan el valor liquidativo total del
subfondo.

De conformidad con los limites de inversién expuestos en los apartados 3h
y 3i del capitulo 6 «Restricciones de inversién», la sociedad podra emplear
también para el subfondo valores (credit-linked notes) y técnicas e
instrumentos (credit default swaps) para gestionar los riesgos de crédito.
El subfondo puede invertir hasta el 20% de su patrimonio total en
acciones, otras participaciones de capital, bonos de disfrute y valores
similares que tengan caracter de participacion, asf como warrants.

Nota sobre el riesgo
Los bonos convertibles atnan las oportunidades y los riesgos de las
acciones y los valores de renta fija. En consecuencia, se insta a los



inversores potenciales a leer especialmente los riesgos asociados a las
fluctuaciones de los tipos de interés y a los valores de renta variable, que
estan explicados en el capitulo 7 «Factores de riesgo». Dado que la
cotizacion de las obligaciones convertibles depende en gran medida de los
valores de renta variable subyacentes, el riesgo asociado a la cotizacién
es, en principio, mayor que en el caso de las obligaciones sin derecho de
conversion. Al mismo tiempo, la cotizacién de una obligacién convertible
depende también del panorama general de tipos de interés. Si una
obligacién convertible se emite en una moneda diferente a la divisa del
valor de renta variable subyacente, debe tenerse en cuenta el
correspondiente riesgo cambiario.

Por regla general, las rentabilidades previsibles de los valores de emisores
de paises emergentes son mayores que las rentabilidades de valores
similares emitidos por emisores equivalentes de paises no emergentes.
Sin embargo, tal rentabilidad deberia entenderse como una remuneracion
por el mayor riesgo contraido por el inversor.

Dado que este subfondo puede invertir en titulos de deuda del
ambito /ower investment grade, los titulos de deuda subyacentes
pueden ocultar un mayor riesgo relacionado con una revision a la
baja de la calificacién o presentar un mayor riesgo de fallidos que
los titulos de deuda de emisores de primera categoria. La mayor
rentabilidad deberia considerarse una compensacion por el mayor
riesgo.

Perfil del inversor

Este subfondo es adecuado para los inversores que desean participar de
un modo sencillo en una cartera compuesta por expertos por bonos
convertibles y con warrant de emisores de todo el mundo. Se beneficiaran
de un buen potencial de ganancias en la cotizacién, de una rentabilidad
adecuada y de una amplia diversificacion del riesgo. Con un riesgo
restringido, tienen la oportunidad de efectuar una inversion indirecta en
acciones sin tener que renunciar al cobro de intereses asegurados.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es equilibrado y cabe esperar un crecimiento intermedio. En
determinadas circunstancias, las oportunidades que presenta el subfondo
en relacién con una posible revalorizacién pueden desembocar en
variaciones del precio tanto positivas como negativas. Por tanto, no se
descarta que se produzca un descenso del precio a lo largo del afio.

Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 13.00
horas (horario centroeuropeo) del dia habil bancario anterior al dia de
valoracion (definido anteriormente).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario anterior al siguiente dia de valoracion.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Equity Dividend
Plus

Objetivo de inversion

El objetivo fundamental del subfondo consiste en conseguir la méxima
rentabilidad del capital en su moneda de referencia, teniendo en cuenta al
mismo tiempo el principio de diversificacion de riesgos, la seguridad del
capital de inversion y la liquidez del patrimonio invertido.

El subfondo invierte en una cartera de renta variable ampliamente
diversificada que permite esperar una rentabilidad de los dividendos por
encima de la media.

Principios de inversion

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del subfondo se invierten
en acciones y valores similares a las acciones (American depository
receipts [ADR], global depository receipts, cupones de dividendos,
certificados de derecho a dividendos, certificados de participacion, bonos
de disfrute, etc.) de empresas de todo el mundo. En este sentido, el
subfondo también tiene la posibilidad de adquirir compromisos en paises
emergentes y mercados en vias de desarrollo.
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Con el objeto de lograr una gestion eficaz de la cartera, las inversiones
citadas anteriormente pueden efectuarse también de forma indirecta a
través de derivados, siempre que se respeten los limites de inversion del
capitulo 6 «Restricciones de inversién». Asimismo, pueden emplearse en
mayor medida los derivados descritos a continuacién para optimizar la
rentabilidad neta total de la cartera:

a)  Compraventa de opciones de compra u opciones de venta sobre
acciones e indices de renta variable.

Compraventa de futuros y formalizacién de operaciones de permuta
(swaps) sobre acciones, indices de renta variable e indices de
dividendos, asi como sobre rentabilidades de dividendos de
acciones e indices de renta variable. En este caso, el subfondo solo
puede adquirir futuros negociados en una bolsa o en otro mercado
organizado de publico acceso con domicilio en un estado de la
OCDE.

Suscripcién de contratos por diferencia («contracts for difference»,
CFD) referidos a acciones, cestas e indices de renta variable. Al
contrario que las opciones, los CFD pueden mantenerse por tiempo
indefinido. El valor de los CFD no depende de la volatilidad de un
activo subyacente, sino que se ve influido en gran medida por la
diferencia entre el precio de compra y el precio de venta del
correspondiente activo subyacente.

Compraventa de derivados basados en un indice de volatilidad que
satisfaga los requisitos del apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones
de inversion».

La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

De conformidad con el capitulo 6 «Restricciones de inversién», también
podran emplearse derivados con fines de cobertura.

Ademés, para garantizar la cobertura cambiaria y darle a su patrimonio una
orientacién hacia una o varias monedas diferentes conformes con la
politica de inversién, el subfondo podra utilizar contratos de futuros sobre
divisas y otros derivados monetarios en virtud del apartado 3j del capitulo
6 «Restricciones de inversién».

El valor subyacente de todas las posiciones de derivados no debe exceder
el 100% del patrimonio neto del subfondo.

En este subfondo, los recursos liquidos en forma de depésitos a la vista y
a plazo fijo, junto con los titulos de deuda que obtengan rendimientos por
intereses a tenor de la directiva europea 2003/48/CE y los OICVM que
inviertan a su vez en depdsitos a corto plazo y realicen inversiones en el
mercado monetario, no podran exceder el 15% del patrimonio neto del
subfondo.

Asimismo, en consonancia con los principios de inversién anteriormente
expuestos, el subfondo podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto
en productos estructurados sobre acciones, cestas de acciones e indices
de renta variable (certificados), indices de volatilidad de acciones, indices
de dividendos y rentabilidades de dividendos de acciones e indices de
renta variable que tengan suficiente liquidez y sean emitidos por bancos de
primera categorfa (o bien por emisores que ofrezcan una proteccion del
inversor equiparable a la de tales bancos). Estos productos estructurados
deben tener la consideracion de valores en el sentido del articulo 41 de la
ley de 20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracion de estos
productos estructurados debera efectuarse periédicamente basandose en
fuentes independientes y ser susceptible de revisién. Los productos
estructurados no podrén contener efecto de apalancamiento. Ademas de
cumplir las disposiciones relativas a la diversificacion de riesgos, la
composicion de las cestas de acciones y de los indices de renta variable
debe estar suficientemente diversificada.

b)

©)

d)

Nota sobre el riesgo

Por regla general, las rentabilidades y los riesgos previsibles de los valores
de emisores de paises emergentes (emerging markets) son mayores que
las rentabilidades y los riesgos de valores similares emitidos por emisores
equivalentes de paises no emergentes. Se consideran paises emergentes
y mercados en vias de desarrollo todos aquellos paises que el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) no consideren paises industrializados desarrollados con
un alto nivel de renta en el momento de la inversién. El capitulo 7
«Factores de riesgo» incluye informacién adicional sobre los riesgos de las
inversiones en renta variable y en paises emergentes.

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las



posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademads, los inversores potenciales
deberfan ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
subfondo tratara de mantener esos riesgos lo mas bajos posible mediante
diversas medidas de cobertura.

Perfil del inversor

Estos subfondos son idéneos para los inversores que deseen participar en
el desarrollo econémico del mercado de renta variable global. Las
empresas se seleccionan con independencia de su capitalizacién de
mercado (micro, small, mid, large caps), de su situacién geografica o del
sector en el que se encuadren, lo que puede conducir a una
concentracion geografica o especifica en un sector determinado.

Dado que las inversiones se efectian en acciones, las cuales estan
sujetas a amplias oscilaciones del valor, los inversores deberian contar con
un horizonte de inversién de medio a largo plazo.

Acciones de distribucion

De acuerdo con el capitulo 11 «Aplicacién del rendimiento neto y de los
beneficios de capital», el Consejo de Administracién esta autorizado a
decidir en qué medida y en qué momento se procedera a la distribucién de
beneficios para la categorfa de acciones A

El Consejo de Administracién tiene la intencién de pagar dividendos a los
accionistas semestralmente, en junio y diciembre de cada afio.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestién de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

El subfondo es muy dindamico y dependiendo del entorno econémico
puede presentar un potencial de crecimiento y revalorizacién superior a la
media. En determinadas circunstancias, las posibilidades de un
crecimiento superior al promedio pueden desembocar en variaciones del
precio del subfondo tanto positivas como negativas.

Plazo de primera suscripcion
La sociedad fijar4 libremente mas adelante la primera emision de acciones
del subfondo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) Global Tactical Asset
Allocation (GTAA) VaR 10%

La moneda de referencia en la que se calculan el rendimiento y el valor
liquidativo del subfondo es el euro. Las inversiones pueden efectuarse en
cualquier moneda.

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion de este subfondo consiste en obtener
rendimientos absolutos que no mantengan una fuerte correlacién con las
categorfas de inversion mas importantes, tales como las acciones, las
obligaciones y las divisas, y en aspirar a largo plazo a un crecimiento
patrimonial superior al interés del dinero, para lo cual no debera superarse
un Value-at-Risk (valor en riesgo, «VaR») méximo (ex-ante) del 10%. El
VaR es una magnitud para medir la probabilidad de devaluacién de una
inversion de una cartera a lo largo de un determinado periodo de tiempo
(en concreto, 20 dias comerciales) y en circunstancias habituales,
aplicando para el célculo un margen de confianza (intervalo de confianza)
del 99%.

El proceso de inversién se sirve del andlisis cuantitativo de factores
macroeconémicos, financieros y técnicos relevantes desde el punto de
vista del rendimiento con el fin de determinar el compromiso téctico
6ptimo libre de riesgo en una amplia seleccién de mercados. Para lograr el
compromiso deseado, el subfondo emplea una serie de instrumentos
derivados como los descritos a continuacion.

Principios de inversion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 (1) de la ley de 20 de
diciembre de 2002, en principio el subfondo invierte, independientemente
de la moneda y teniendo en cuenta el principio de diversificacion de
riesgos, en futuros sobre indices de renta variable, sobre tipos de interés y
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sobre divisas depositados mediante instrumentos del mercado monetario y
valores de renta fija a corto plazo, asi como depdsitos a la vista y a plazo.

Instrumentos de inversion

a)  Futuros

El subfondo puede mantener posiciones «netas largas» y «netas cortas»
mediante la celebracién de contratos de futuros sobre indices de renta
variable (futuros sobre indices de renta variable), sobre bonos del estado
(futuros sobre tipos de interés) o sobre divisas (futuros sobre divisas). En
este caso, el subfondo solo puede suscribir contratos de futuros
negociados en una bolsa o en otro mercado organizado de publico acceso
con domicilio en un estado de la OCDE.

b) Swaps y operaciones a plazo (forwards)

De conformidad con el ndmero 3 del capitulo 6 «Restricciones de
inversion», este subfondo puede utilizar también total return swaps, share
basket forwards, contratos de futuros sobre indices de renta variable y
técnicas e instrumentos similares con el fin de alcanzar su objetivo de
inversion.

c) Instrumentos para las inversiones en divisas

El subfondo efectuard operaciones a plazo sobre divisas y futuros sobre
monedas de todo el mundo, en cuyo caso las posiciones individuales en
monedas de paises emergentes no podrén superar el 5% del patrimonio
neto. La exposicion total en relacion con divisas de paises emergentes no
podra superar el 15% del patrimonio neto.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién», el subfondo podra mantener posiciones «netas cortas» sobre
divisas, es decir, podra vender a plazo riesgo de moneda que exceda el
riesgo de las inversiones subyacentes.

d) Recursos liquidos

Las partes del patrimonio del subfondo que no sean necesarias para
satisfacer derechos o abonar pagos marginales relacionados con los
contratos de futuros (el llamado «nitial margin» o «variation margin»), se
invertiran en valores de renta fija e instrumentos del mercado monetario
con una alta liquidez y un vencimiento corto o medio, incluidos los bonos,
los certificados de depdsito («certificates of deposit») y las letras del
Tesoro. Estas inversiones se efectuaran de tal modo que el vencimiento
residual medio de todos los instrumentos no sea superior a 12 meses y el
vencimiento residual de la inversién especifica, no superior a tres afos.
Para establecer el vencimiento residual de cada inversién concreta se
tienen en cuenta los instrumentos financieros asociados. Para las
inversiones cuyo tipo de interés se ajuste a las condiciones del mercado al
menos una vez al ano en virtud de sus condiciones de emisidn, el intervalo
de tiempo transcurrido hasta la siguiente revision del tipo de interés se
considera el vencimiento residual. La mayorfa de los recursos liquidos
deben estar expresados en la moneda de referencia.

Exceptuando los casos especiales descritos anteriormente en el apartado
«Instrumentos de inversion», las transacciones mencionadas en las letras
a), b) y c) estan sujetas a las condiciones del capitulo 6 «Restricciones de
inversién». En este caso, no obstante, debe tenerse en cuenta que el
riesgo derivado de tales transacciones solo se valora con la finalidad de
determinar el riesgo de mercado y el efecto de apalancamiento sobre una
base agregada. El riesgo total resultante de las operaciones
correspondientes se calcula basandose en un enfoque «Value-at-Risk»
(valor en riesgo) en combinacién con «pruebas de estrés» de acuerdo con
la circular 07/308 de la Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Nota sobre el riesgo

Ademas de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que este subfondo sigue una
estrategia de inversién que puede ser muy volatil y el riesgo de pérdida es
enorme. Las inversiones en futuros y otros derivados pueden exponer el
subfondo a una mayor volatilidad en comparacién con la inversién en
valores tradicionales. También existe un elevado riesgo de pérdida,
especialmente cuando estos derivados llevan asociado un efecto de
apalancamiento. Aunque se pretende controlar el riesgo total asumido por
el subfondo mediante los limites VaR descritos mas arriba, no es posible
garantizar que no se sobrepasen los limites en cuestién en condiciones de
mercado extremas.

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las
posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademads, los inversores potenciales



deberian ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
subfondo tratara de mantener esos riesgos lo més bajos posible mediante
diversas medidas de cobertura.

Las inversiones del subfondo estan sujetas a oscilaciones de precios. No
puede ofrecerse garantia alguna de que se alcance el objetivo de la
inversion.

Perfil del inversor

El subfondo resulta idéneo para inversores orientados al rendimiento
absoluto que deseen invertir en una cartera cuyos rendimientos no
mantengan, en principio, una fuerte correlacién con las categorias de
inversion més importantes, tales como las acciones, las obligaciones y las
divisas, y que haga uso de una estrategia de inversién cuyo objetivo sea
alcanzar un rendimiento absoluto y que intente aprovechar las
oportunidades para beneficiarse de las valoraciones erréneas en los
diferentes paises y mercados.

Asesor de inversiones

Para apoyar la gestién de este subfondo, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse Asset Management,
LLC, 11 Madison Avenue, Nueva York, NY 10010 EE. UU.

Perfil de riesgo
El subfondo posee grandes oportunidades de crecimiento. Pueden
producirse pérdidas de valor en cualquier momento.

Valor liquidativo

El valor liquidativo de las acciones del subfondo se calcula en su
correspondiente moneda de referencia el Ultimo dia habil bancario de cada
semana y el primer dia habil bancario de cada mes (en Luxemburgo,
llamados conjuntamente «dia de valoracién»).

Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) el dia habil bancario anterior al dia de
valoracion (definido anteriormente).

Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario inmediatamente posterior.

Comision de rentabilidad

Ademés de la comisién de gestion, a la sociedad gestora le corresponde
por este subfondo el cobro de una remuneracién adicional en funcién de
los resultados («comisién de rentabilidad»), que se calculara semanalmente
basandose en el valor liquidativo de la correspondiente categoria de
acciones.

La comision de rentabilidad solo podra devengarse y reservarse si el valor
liquidativo de una categorfa de acciones utilizado para calcular la comisién
de rentabilidad es mayor que los valores liquidativos precedentes («high
watermark»). Cualquier descenso anterior del valor liquidativo por accién
de la correspondiente categorfa debe ser compensado por un nuevo
aumento por encima del Ultimo valor liquidativo méaximo al que se devengé
una comisién de rentabilidad.

El célculo de la comisién de rentabilidad y de las reservas necesarias se
realiza semanalmente.

Si el dia de célculo el valor liquidativo de una categorfa de acciones fuera
superior a los valores liquidativos precedentes (antes de descontar la
comision de rentabilidad), se cargard una comision de rentabilidad del
20% sobre la diferencia entre el valor liquidativo de la categoria de
acciones y la high watermark. En tal caso, el célculo de la comisién de
rentabilidad se efectuara basandose en las acciones de la correspondiente
categoria que estén en circulacién en ese momento.

El pago de los importes de la comisién de rentabilidad calculados en un
trimestre conforme al método indicado mas arriba y correspondientemente
reservados se efectuara a comienzos del trimestre siguiente.

No podra reclamarse la devolucion de la comisién de rentabilidad si el valor
liquidativo desciende una vez cargada dicha comision. Esto significa que la
comisién de rentabilidad se devengard y satisfard aunque el valor
liquidativo por accién de la categoria correspondiente se sitte al final del
ejercicio por debajo de su valor al comienzo de este.

Se abonard una comisién de rentabilidad cuando se dé la siguiente
condicién:
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NAV ¢ > méax. {NAV o... NAV 11}
Si se cumple esta condicion, sucedera que:
20% (INAV { — HWM] x numero de acciones 1)

Donde:

NAV ¢ = valor liquidativo actual antes de la reserva para la comisién de
rentabilidad

NAV o = primer valor liquidativo

HWM = high watermark = méx. {NAV o... NAV ¢}

t = dia de célculo actual

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Balanced
(Euro)

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Balanced
(Sfr)

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Balanced
(US$)

La moneda mencionada en el nombre de los subfondos es Unicamente la
moneda de referencia en la que se calculan el rendimiento y el valor
liquidativo del correspondiente subfondo, y no necesariamente la moneda
de inversion de este.

Las monedas de inversion son las divisas de todo el mundo.

Objetivo de inversion

Estos subfondos persiguen, mediante inversiones en las siguientes
categorias de inversién y teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio
de diversificacién de riesgos y la liquidez del patrimonio invertido, un
crecimiento del capital a largo plazo en la correspondiente moneda de
referencia por medio de ingresos corrientes, asi como a través de
beneficios de capital y ganancias en divisas.

Principios de inversién

Cada uno de los subfondos invierte sobre todo en una cartera
ampliamente diversificada de instrumentos de inversién vinculados a
indices (que representan mas del 50%), como son los fondos de inversion
(«fondos de destino»), incluidos los exchange traded funds, los productos
estructurados y los derivados, asi como en todos los instrumentos de
inversion especificados en el apartado 1 del capitulo 6 «Restricciones de
inversion», de conformidad con las condiciones establecidas en dicho
capitulo.

Asignacion de inversiones

La inversién total directa o indirecta en las categorias mencionadas a
continuacién no debe superar los limites establecidos (expresados como
porcentaje del patrimonio neto del correspondiente subfondo):

Categoria de inversiéon Margen
Liquidez 0%-60%
Inversiones en renta fija 5%—65%
Inversiones en renta variable 25%-55%
Inversiones alternativas 0%-30%

De acuerdo con los requisitos del capitulo 6 «Restricciones de inversion»,
el porcentaje de inversiones alternativas debe garantizarse indirectamente
utilizando uno o varios de los instrumentos enumerados mas adelante.
Dentro de la categorfa de inversiones alternativas se permite la inversion
en materias primas (incluidas las diversas categorias de materias primas),
inmuebles, recursos naturales, private equity, fondos de inversién libre
(hedge funds) y metales preciosos, asi como en combinaciones de estas
subcategorias.

Cuando la tendencia hacia las inversiones alternativas se materialice a
través de derivados, deberan utilizarse derivados que tengan como base
un indice financiero.

Instrumentos de inversion

Para alcanzar su objetivo de inversion, los subfondos pueden (en
consonancia con los principios de inversion anteriormente expuestos)
emplear cualquiera de los instrumentos mencionados en el apartado 1 del
capitulo 6 «Restricciones de inversién», incluyendo (aunque no
exclusivamente) los instrumentos citados a continuacién:

Fondos de destino



Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 5 del capitulo 6 «Restricciones
de inversién», los subfondos podran invertir hasta el 100% de su
patrimonio neto en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de
otros OIC de conformidad con lo dispuesto en el nimero 1, apartado e),
del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

Productos estructurados

Los subfondos podrén invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
productos estructurados (certificados, pagarés) que tengan suficiente
liquidez, emitidos por bancos de primera categoria (o bien por emisores
que ofrezcan una proteccién del inversor equiparable a la de tales bancos)
y que permitan una orientacion hacia las categorias de inversién
mencionadas més arriba (incluidas las monedas). Estos productos
estructurados deben tener la consideracién de valores en el sentido del
articulo 41 de la ley de 20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién
de dichos productos deberéd efectuarse periédicamente basandose en
fuentes independientes y ser susceptible de revision. Cuando los
productos estructurados no incluyan derivados en el sentido del articulo 42
(3) de la ley de 20 de diciembre de 2002, dichos productos no deberan
contener efecto de apalancamiento. Los derivados integrados en tales
productos estructurados deberan basarse exclusivamente en los
instrumentos de inversién recogidos en el apartado 1 del capitulo 6.
Ademés de cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de
riesgos, la composicién de las cestas de inversiones y de los indices
subyacentes debe estar suficientemente diversificada.

Derivados

Los subfondos podran invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
derivados conformes con el nimero 1, apartado g), del capitulo 6
«Restricciones de inversién», respetando los limites de inversion
establecidos en dicho capitulo.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién» y sin perjuicio de la valoracion diaria mark-to-market y, en su
caso, de la pertinente adaptacion, el subfondo correspondiente podra
adoptar una posicion activa en divisas mediante contratos a plazo, futuros,
opciones, contratos por diferencia y contratos de swap.

Los derivados pueden utilizarse también para conseguir una gestién eficaz
de la cartera o con fines de cobertura, siempre y cuando se respeten los
limites de inversion fijados en el capitulo 6 «Restricciones de inversion».
Para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar su
cobertura, el subfondo podra utilizar, ademas, derivados financieros o
certificados basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos
dispuestos en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién».
La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

En conjunto, las inversiones béasicas del respectivo subfondo no podran
exceder el 100% de su patrimonio correspondiente.

Nota sobre el riesgo

Se informa a los inversores de que, por lo general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
subfondo como en los propios fondos de destino. Ademas, el valor de las
participaciones en el fondo de destino puede verse influido por
fluctuaciones cambiarias, operaciones de cambio de divisas, regulaciones
fiscales (incluida la imposicién en la fuente), asi como por otros cambios o
condiciones generales de naturaleza econémica o politica ocurridos en los
paises en los que invierta el fondo de destino, incluidos los riesgos
mencionados anteriormente asociados a la exposicién en paises
emergentes.

Asimismo, se hace saber a los inversores que las inversiones de los
fondos de destino pueden seleccionarse con independencia de su
capitalizacién, su sector o su situacién geogréfica, lo que puede conducir,
como minimo, a una concentracién geografica o especifica en un sector
determinado. Al mismo tiempo, el rendimiento puede verse afectado en
cierta manera por la amplia diversificacion de riesgos a través de los
diversos fondos de destino.

La inversién del patrimonio de cada uno de los subfondos en
participaciones de fondos de destino esta vinculada al riesgo de que el
reembolso de las participaciones esté sujeto a restricciones, lo que
conllevaria que en algunos casos tales inversiones tendrian menos liquidez
que otras inversiones patrimoniales.

Por lo que respecta al universo de inversién de los subfondos, se informa
a los inversores de que no existe ninguna restriccién en cuanto al tamafo
de los emisores ni a la solvencia de estos, por lo que los inversores
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deberfan consultar los riesgos recogidos en el capitulo 7 «Factores de
riesgo».

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que, por regla general, las
rentabilidades previsibles de los valores de emisores de paises emergentes
son mayores que las rentabilidades de valores similares emitidos por
emisores equivalentes de paises industrializados desarrollados. Se
consideran paises emergentes todos aquellos paises que el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) no consideren paises industrializados desarrollados en
el momento de la inversién. Sin embargo, tal rentabilidad deberia
entenderse como una remuneracién por el mayor riesgo contraido por el
inversor.

Dado que estos subfondos pueden invertir en titulos de deuda del ambito
non-investment grade, los titulos de deuda subyacentes pueden ocultar un
mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacién o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
de primera categoria. La mayor rentabilidad deberia considerarse una
compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad de los subfondos.

Ademés de los riesgos ligados a las formas de inversién tradicionales
(riesgos de mercado, de crédito y de liquidez), las inversiones alternativas
(sobre todo los fondos de inversidn libre) conllevan una serie de riesgos
especificos que surgen del hecho de que su estrategia de inversion
puede, por un lado, incluir la venta al descubierto de valores y, por otro
lado, perseguir un efecto de apalancamiento (el llamado «leverage effect»)
con la toma de recursos ajenos y el uso de derivados.

El efecto de apalancamiento tiene como consecuencia que el valor del
patrimonio de un fondo crece con mayor rapidez cuando los beneficios del
capital obtenidos de las inversiones adquiridas con ayuda del efecto de
apalancamiento son superiores a los costes que ello implica,
concretamente los intereses devengados por los recursos ajenos tomados
y las primas devengadas por los instrumentos derivados utilizados. Sin
embargo, si los precios descienden, a este efecto se contrapone una
caida igualmente répida del patrimonio del fondo. En casos extremos, el
empleo de instrumentos derivados y, especialmente, la formalizacién de
ventas al descubierto pueden llevar a una pérdida total del valor en un
fondo de destino concreto.

La mayorfa de los fondos de inversién libre (hedge funds) estan radicados
en paises en los que no existe un marco legal ni, sobre todo, mecanismos
de inspeccion de las autoridades o bien estos no alcanzan el nivel de los
paises de Europa Occidental y de los paises anélogos.

El éxito de los fondos de inversién libre dependerd en gran medida de la
competencia de los gestores del fondo y de la infraestructura disponible.
Las inversiones en mercancias, materias primas o metales preciosos
difieren de las inversiones tradicionales y conllevan un mayor potencial de
riesgo y una volatilidad més elevada. El patrimonio de los subfondos esté
sujeto a las fluctuaciones normales de la cotizacién del respectivo sector.
El valor de las mercancias, las materias primas o los metales preciosos se
ve influido, por ejemplo, por oscilaciones en los mercados de materias
primas, catastrofes naturales o sanitarias, acontecimientos internacionales
de naturaleza econdmica, politca o normativa, asi como por las
fluctuaciones de los tipos de interés en el caso de los derivados y los
productos estructurados. La volatilidad de los indices de materias primas y
los escenarios histéricos del mercado financiero no garantizan la futura
evolucién.

Los riesgos asociados a inversiones alternativas son enormes y entrafian
un mayor potencial de pérdida. No obstante, la sociedad gestora se
esforzard por minimizar estos riesgos mediante una estricta seleccién de
las inversiones adquiridas y una diversificacién de riesgos adecuada.

Los beneficios o dividendos obtenidos a partir de las inversiones de la
sociedad por cuenta del subfondo pueden estar sujetos a una retencion
fiscal en origen no reembolsable que podria mermar los ingresos de los
subfondos. Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor de los subfondos pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacién de dichas ganancias.

El empleo de instrumentos derivados también estd asociado a riesgos
especificos. En consecuencia, se insta a los inversores potenciales a leer
especialmente los riesgos referentes al uso de derivados, que estan
explicados en el capitulo 7 «Factores de riesgo».

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las



posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademads, los inversores potenciales
deberfan ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
correspondiente subfondo tratara de mantener esos riesgos lo méas bajos
posible mediante diversas medidas de cobertura.

Las inversiones de los subfondos estan sujetas a oscilaciones de precios.
Por tanto, no puede garantizarse que se alcance el objetivo de inversion.

Perfil del inversor
Estos subfondos son idéneos para los inversores que buscan rentabilidad
con una tolerancia media del riesgo, que también estén interesados en un
crecimiento del capital a largo plazo y tengan un horizonte de inversion de
medio a largo plazo.

Gastos asociados a las inversiones en fondos de destino

La sociedad gestora percibird por la administracién de cada subfondo una
remuneracion cuya cuantia, célculo y pago se indican para cada subfondo
en el «Resumen de categorias de acciones» que aparece al principio del
presente folleto de venta.

Ademés de los gastos de la sociedad gestora por la administracién de los
subfondos, se cargard indirectamente al patrimonio de cada subfondo una
remuneracion de gestion correspondiente a los fondos de destino incluidos
en ellos.

No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversion», la sociedad podré cobrar también una comisién de gestién por
las inversiones en fondos de destino que tengan la consideracién de
fondos vinculados segun la disposicién anterior.

La comisién de gestiéon acumulada correspondiente a los subfondos y a
los fondos de destino debe ascender como méximo al 3%.

Se informa a los inversores de que, por regla general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
correspondiente subfondo como en los propios fondos de destino.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de estos subfondos, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

Valoracién del riesgo: dinamico.

Los subfondos poseen oportunidades de crecimiento por encima de la
media. Es posible que se produzca una caida del precio en cualquier
momento.

Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo serén tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario inmediatamente posterior. El pago del precio
de suscripcién debera efectuarse en los dos dias habiles bancarios
inmediatamente posteriores al dia de valoracion en el que se haya fijado el
precio de suscripcién de las acciones. El precio de reembolso por accién
se abona en el plazo de dos dias habiles bancarios una vez realizado el
célculo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Capital
Gains Oriented (Euro)

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Capital
Gains Oriented (Sfr)

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Capital
Gains Oriented (US$)

La moneda mencionada en el nombre de los subfondos es tnicamente la
moneda de referencia en la que se calculan el rendimiento y el valor
liquidativo del correspondiente subfondo, y no necesariamente la moneda
de inversion de este.

Las monedas de inversién son las divisas de todo el mundo.
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Objetivo de inversion

Estos subfondos persiguen, mediante inversiones en las siguientes
categorias de inversién y teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio
de diversificacion de riesgos y la liquidez del patrimonio invertido, un
crecimiento del capital a largo plazo en la correspondiente moneda de
referencia con una orientacion mas marcada hacia los beneficios de
capital y las ganancias en divisas.

Principios de inversién

Cada uno de los subfondos invierte sobre todo en una cartera
ampliamente diversificada de instrumentos de inversién vinculados a
indices (que representan més del 50%), como son los fondos de inversién
(«fondos de destino»), incluidos los exchange traded funds, los productos
estructurados y los derivados, asi como en todos los instrumentos de
inversion especificados en el apartado 1 del capitulo 6 «Restricciones de
inversion», de conformidad con las condiciones establecidas en dicho
capitulo.

Asignacion de inversiones

La inversién total directa o indirecta en las categorias mencionadas a
continuacién no debe superar los limites establecidos (expresados como
porcentaje del patrimonio neto del correspondiente subfondo):

Categoria de inversion Margen
Liquidez 0%-45%
Inversiones en renta fija 0%-45%
Inversiones en renta variable 45%-75%
Inversiones alternativas 0%-30%

De acuerdo con los requisitos del capitulo 6 «Restricciones de inversion»,
el porcentaje de inversiones alternativas debe garantizarse indirectamente
utilizando uno o varios de los instrumentos enumerados mas adelante.
Dentro de la categorfa de inversiones alternativas se permite la inversion
en materias primas (incluidas las diversas categorias de materias primas),
inmuebles, recursos naturales, private equity, fondos de inversién libre
(hedge funds) y metales preciosos, asi como en combinaciones de estas
subcategorias.

Cuando la tendencia hacia las inversiones alternativas se materialice a
través de derivados, deberan utilizarse derivados que tengan como base
un indice financiero.

Instrumentos de inversién

Para alcanzar su objetivo de inversion, los subfondos pueden (en
consonancia con los principios de inversién anteriormente expuestos)
emplear cualquiera de los instrumentos mencionados en el apartado 1 del
capitulo 6 «Restricciones de inversién», incluyendo (aunque no
exclusivamente) los instrumentos citados a continuacion:

Fondos de destino

Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 5 del capitulo 6 «Restricciones
de inversién», los subfondos podran invertir hasta el 100% de su
patrimonio neto en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de
otros OIC de conformidad con lo dispuesto en el nimero 1, apartado e),
del capitulo 6 «Restricciones de inversién».

Productos estructurados

Los subfondos podrén invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
productos estructurados (certificados, pagarés) que tengan suficiente
liquidez, emitidos por bancos de primera categoria (o bien por emisores
que ofrezcan una proteccion del inversor equiparable a la de tales bancos)
y que permitan una orientacién hacia las categorias de inversion
mencionadas més arriba (incluidas las monedas). Estos productos
estructurados deben tener la consideracion de valores en el sentido del
articulo 41 de la ley de 20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién
de dichos productos deberd efectuarse periédicamente baséndose en
fuentes independientes y ser susceptible de revision. Cuando los
productos estructurados no incluyan derivados en el sentido del articulo 42
(3) de la ley de 20 de diciembre de 2002, dichos productos no deberan
contener efecto de apalancamiento. Los derivados integrados en tales
productos estructurados deberan basarse exclusivamente en los
instrumentos de inversién recogidos en el apartado 1 del capitulo 6.
Ademés de cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de
riesgos, la composicién de las cestas de inversiones y de los indices
subyacentes debe estar suficientemente diversificada.



Derivados

Los subfondos podran invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
derivados conformes con el nimero 1, apartado g), del capitulo 6
«Restricciones de inversién», respetando los limites de inversion
establecidos en dicho capitulo.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién» y sin perjuicio de la valoracion diaria mark-to-market y, en su
caso, de la pertinente adaptacion, el subfondo correspondiente podra
adoptar una posicion activa en divisas mediante contratos a plazo, futuros,
opciones, contratos por diferencia y contratos de swap.

Los derivados pueden utilizarse también para conseguir una gestion eficaz
de la cartera o con fines de cobertura, siempre y cuando se respeten los
limites de inversion fijados en el capitulo 6 «Restricciones de inversion».
Para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar su
cobertura, el subfondo podra utilizar, ademas, derivados financieros o
certificados basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos
dispuestos en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién».
La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

En conjunto, las inversiones bésicas del respectivo subfondo no podran
exceder el 100% de su patrimonio correspondiente.

Nota sobre el riesgo

Se informa a los inversores de que, por lo general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
subfondo como en los propios fondos de destino. Ademas, el valor de las
participaciones en el fondo de destino puede verse influido por
fluctuaciones cambiarias, operaciones de cambio de divisas, regulaciones
fiscales (incluida la imposicién en la fuente), asi como por otros cambios o
condiciones generales de naturaleza econémica o politica ocurridos en los
paises en los que invierta el fondo de destino, incluidos los riesgos
mencionados anteriormente asociados a la exposicién en paises
emergentes.

Asimismo, se hace saber a los inversores que las inversiones de los
fondos de destino pueden seleccionarse con independencia de su
capitalizacién, su sector o su situacién geogréfica, lo que puede conducir,
como minimo, a una concentracién geografica o especifica en un sector
determinado. Al mismo tiempo, el rendimiento puede verse afectado en
cierta manera por la amplia diversificacion de riesgos a través de los
diversos fondos de destino.

La inversién del patrimonio de cada uno de los subfondos en
participaciones de fondos de destino esta vinculada al riesgo de que el
reembolso de las participaciones esté sujeto a restricciones, lo que
conllevaria que en algunos casos tales inversiones tendrian menos liquidez
que otras inversiones patrimoniales.

Por lo que respecta al universo de inversién de los subfondos, se informa
a los inversores de que no existe ninguna restriccién en cuanto al tamafo
de los emisores ni a la solvencia de estos, por lo que los inversores
deberian consultar los riesgos recogidos en el capitulo 7 «Factores de
riesgon.

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que, por regla general, las
rentabilidades previsibles de los valores de emisores de paises emergentes
son mayores que las rentabilidades de valores similares emitidos por
emisores equivalentes de paises industrializados desarrollados. Se
consideran paises emergentes todos aquellos paises que el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) no consideren paises industrializados desarrollados en
el momento de la inversién. Sin embargo, tal rentabilidad deberia
entenderse como una remuneracién por el mayor riesgo contraido por el
inversor.

Dado que estos subfondos pueden invertir en titulos de deuda del ambito
non-investment grade, los titulos de deuda subyacentes pueden ocultar un
mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacién o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
de primera categorfa. La mayor rentabilidad deberia considerarse una
compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad de los subfondos.

Ademas de los riesgos ligados a las formas de inversidn tradicionales
(riesgos de mercado, de crédito y de liquidez), las inversiones alternativas
(sobre todo los fondos de inversidn libre) conllevan una serie de riesgos
especificos que surgen del hecho de que su estrategia de inversion
puede, por un lado, incluir la venta al descubierto de valores y, por otro
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lado, perseguir un efecto de apalancamiento (el llamado «everage effect»)
con la toma de recursos ajenos y el uso de derivados.

El efecto de apalancamiento tiene como consecuencia que el valor del
patrimonio de un fondo crece con mayor rapidez cuando los beneficios del
capital obtenidos de las inversiones adquiridas con ayuda del efecto de
apalancamiento son superiores a los costes que ello implica,
concretamente los intereses devengados por los recursos ajenos tomados
y las primas devengadas por los instrumentos derivados utilizados. Sin
embargo, si los precios descienden, a este efecto se contrapone una
caida igualmente répida del patrimonio del fondo. En casos extremos, el
empleo de instrumentos derivados y, especialmente, la formalizacién de
ventas al descubierto pueden llevar a una pérdida total del valor en un
fondo de destino concreto.

La mayorfa de los fondos de inversién libre (hedge funds) estan radicados
en paises en los que no existe un marco legal ni, sobre todo, mecanismos
de inspeccion de las autoridades o bien estos no alcanzan el nivel de los
paises de Europa Occidental y de los paises anélogos.

El éxito de los fondos de inversion libre dependerd en gran medida de la
competencia de los gestores del fondo y de la infraestructura disponible.
Las inversiones en mercancias, materias primas o metales preciosos
difieren de las inversiones tradicionales y conllevan un mayor potencial de
riesgo y una volatilidad més elevada. El patrimonio de los subfondos esta
sujeto a las fluctuaciones normales de la cotizacién del respectivo sector.
El valor de las mercancias, las materias primas o los metales preciosos se
ve influido, por ejemplo, por oscilaciones en los mercados de materias
primas, catastrofes naturales o sanitarias, acontecimientos internacionales
de naturaleza econdmica, politca o normativa, asi como por las
fluctuaciones de los tipos de interés en el caso de los derivados y los
productos estructurados. La volatilidad de los indices de materias primas y
los escenarios histéricos del mercado financiero no garantizan la futura
evolucion.

Los riesgos asociados a inversiones alternativas son enormes y entrafian
un mayor potencial de pérdida. No obstante, la sociedad gestora se
esforzard por minimizar estos riesgos mediante una estricta seleccion de
las inversiones adquiridas y una diversificacién de riesgos adecuada.

Los beneficios o dividendos obtenidos a partir de las inversiones de la
sociedad por cuenta del subfondo pueden estar sujetos a una retencion
fiscal en origen no reembolsable que podria mermar los ingresos de los
subfondos. Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor de los subfondos pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacién de dichas ganancias.

El empleo de instrumentos derivados también esta asociado a riesgos
especificos. En consecuencia, se insta a los inversores potenciales a leer
especialmente los riesgos referentes al uso de derivados, que estan
explicados en el capitulo 7 «Factores de riesgo».

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las
posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademas, los inversores potenciales
deberfan ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
correspondiente subfondo tratard de mantener esos riesgos lo més bajos
posible mediante diversas medidas de cobertura.

Las inversiones de los subfondos estan sujetas a oscilaciones de precios.
Por tanto, no puede garantizarse que se alcance el objetivo de inversion.

Perfil del inversor

Estos subfondos son idéneos para los inversores que estén interesados
tanto en la rentabilidad como en el crecimiento del capital y que dispongan
de un horizonte de inversién a largo plazo.

Gastos asociados a las inversiones en fondos de destino

La sociedad gestora percibira por la administracién de cada subfondo una
remuneracion cuya cuantia, célculo y pago se indican para cada subfondo
en el «Resumen de categorias de acciones» que aparece al principio del
presente folleto de venta.

Ademés de los gastos de la sociedad gestora por la administraciéon de los
subfondos, se cargard indirectamente al patrimonio de cada subfondo una
remuneracion de gestion correspondiente a los fondos de destino incluidos
en ellos.

No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversion», la sociedad podré cobrar también una comisién de gestién por



las inversiones en fondos de destino que tengan la consideracién de
fondos vinculados segun la disposicién anterior.

La comisién de gestion acumulada correspondiente a los subfondos y a
los fondos de destino debe ascender como méximo al 3%.

Se informa a los inversores de que, por regla general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
correspondiente subfondo como en los propios fondos de destino.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestion de estos subfondos, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

Valoracion del riesgo: muy dinédmico.

Los subfondos poseen oportunidades de crecimiento por encima de la
media. Es posible en todo momento una fuerte caida del precio.

Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestidén central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario inmediatamente posterior. El pago del precio
de suscripcién debera efectuarse en los dos dias habiles bancarios
inmediatamente posteriores al dia de valoracién en el que se haya fijado el
precio de suscripcién de las acciones. El precio de reembolso por accién
se abona en el plazo de dos dias hébiles bancarios una vez realizado el
célculo.

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Income
Oriented (Euro)

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Income
Oriented (Sfr)

Credit Suisse SICAV One (Lux) IndexSelection Income
Oriented (US$)

La moneda mencionada en el nombre de los subfondos es Unicamente la
moneda de referencia en la que se calculan el rendimiento y el valor
liquidativo del correspondiente subfondo, y no necesariamente la moneda
de inversion de este.

Las monedas de inversién son las divisas de todo el mundo.

Objetivo de inversion

Estos subfondos persiguen, mediante inversiones en las siguientes
categorias de inversién y teniendo en cuenta al mismo tiempo el principio
de diversificacion de riesgos y la liquidez del patrimonio invertido, el
méximo rendimiento posible en la correspondiente moneda de referencia
por medio de ingresos corrientes.

Principios de inversion

Cada uno de los subfondos invierte sobre todo en una cartera
ampliamente diversificada de instrumentos de inversién vinculados a
indices (que representan méas del 50%), como son los fondos de inversién
(«fondos de destino»), incluidos los exchange traded funds, los productos
estructurados y los derivados, asi como en todos los instrumentos de
inversion especificados en el apartado 1 del capitulo 6 «Restricciones de
inversion», de conformidad con las condiciones establecidas en dicho
capitulo.

Asignacion de inversiones

La inversién total directa o indirecta en las categorias mencionadas a
continuacién no debe superar los limites establecidos (expresados como
porcentaje del patrimonio neto del correspondiente subfondo):

Categoria de inversion
Liquidez

Inversiones en renta fija
Inversiones en renta variable
Inversiones alternativas

Margen
0%-55%
25%-80%
10%—-30%
0%-30%
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De acuerdo con los requisitos del capitulo 6 «Restricciones de inversion»,
el porcentaje de inversiones alternativas debe garantizarse indirectamente
utilizando uno o varios de los instrumentos enumerados mas adelante.
Dentro de la categorfa de inversiones alternativas se permite la inversion
en materias primas (incluidas las diversas categorias de materias primas),
inmuebles, recursos naturales, private equity, fondos de inversién libre
(hedge funds) y metales preciosos, asi como en combinaciones de estas
subcategorias.

Cuando la tendencia hacia las inversiones alternativas se materialice a
través de derivados, deberan utilizarse derivados que tengan como base
un indice financiero.

Instrumentos de inversién

Para alcanzar su objetivo de inversion, los subfondos pueden (en
consonancia con los principios de inversién anteriormente expuestos)
emplear cualquiera de los instrumentos mencionados en el apartado 1 del
capitulo 6 «Restricciones de inversién», incluyendo (aunque no
exclusivamente) los instrumentos citados a continuacion:

Fondos de destino

Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 5 del capitulo 6 «Restricciones
de inversién», los subfondos podran invertir hasta el 100% de su
patrimonio neto en acciones o participaciones de otros OICVM y/o de
otros OIC de conformidad con lo dispuesto en el nimero 1, apartado e),
del capitulo 6 «Restricciones de inversidn».

Productos estructurados

Los subfondos podrén invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
productos estructurados (certificados, pagarés) que tengan suficiente
liquidez, emitidos por bancos de primera categoria (o bien por emisores
que ofrezcan una proteccion del inversor equiparable a la de tales bancos)
y que permitan una orientacién hacia las categorias de inversién
mencionadas més arriba (incluidas las monedas). Estos productos
estructurados deben tener la consideracion de valores en el sentido del
articulo 41 de la ley de 20 de diciembre de 2002. Ademas, la valoracién
de dichos productos deberd efectuarse periédicamente basandose en
fuentes independientes y ser susceptible de revision. Cuando los
productos estructurados no incluyan derivados en el sentido del articulo 42
(3) de la ley de 20 de diciembre de 2002, dichos productos no deberan
contener efecto de apalancamiento. Los derivados integrados en tales
productos estructurados deberan basarse exclusivamente en los
instrumentos de inversién recogidos en el apartado 1 del capitulo 6.
Ademés de cumplir las disposiciones relativas a la diversificacién de
riesgos, la composicién de las cestas de inversiones y de los indices
subyacentes debe estar suficientemente diversificada.

Derivados

Los subfondos podran invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en
derivados conformes con el nimero 1, apartado g), del capitulo 6
«Restricciones de inversion», respetando los limites de inversion
establecidos en dicho capitulo.

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién» y sin perjuicio de la valoracion diaria mark-to-market y, en su
caso, de la pertinente adaptacion, el subfondo correspondiente podra
adoptar una posicion activa en divisas mediante contratos a plazo, futuros,
opciones, contratos por diferencia y contratos de swap.

Los derivados pueden utilizarse también para conseguir una gestion eficaz
de la cartera o con fines de cobertura, siempre y cuando se respeten los
limites de inversion fijados en el capitulo 6 «Restricciones de inversion».
Para gestionar la volatilidad de la cartera de valores o garantizar su
cobertura, el subfondo podra utilizar, ademas, derivados financieros o
certificados basados en un indice de volatilidad que satisfaga los requisitos
dispuestos en el apartado 4g del capitulo 6 «Restricciones de inversién».
La seleccion de los indices subyacentes a un derivado se lleva a cabo de
conformidad con el articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de
febrero de 2008.

En conjunto, las inversiones bésicas del respectivo subfondo no podran
exceder el 100% de su patrimonio correspondiente.

Nota sobre el riesgo

Se informa a los inversores de que, por lo general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
subfondo como en los propios fondos de destino. Ademas, el valor de las
participaciones en el fondo de destino puede verse influido por
fluctuaciones cambiarias, operaciones de cambio de divisas, regulaciones
fiscales (incluida la imposicién en la fuente), asi como por otros cambios o



condiciones generales de naturaleza econémica o politica ocurridos en los
paises en los que invierta el fondo de destino, incluidos los riesgos
mencionados anteriormente asociados a la exposicion en paises
emergentes.

Asimismo, se hace saber a los inversores que las inversiones de los
fondos de destino pueden seleccionarse con independencia de su
capitalizacion, su sector o su situacién geogréfica, lo que puede conducir,
como minimo, a una concentracion geografica o especifica en un sector
determinado. Al mismo tiempo, el rendimiento puede verse afectado en
cierta manera por la amplia diversificacion de riesgos a través de los
diversos fondos de destino.

La inversién del patrimonio de cada uno de los subfondos en
participaciones de fondos de destino esta vinculada al riesgo de que el
reembolso de las participaciones esté sujeto a restricciones, lo que
conllevaria que en algunos casos tales inversiones tendrian menos liquidez
que otras inversiones patrimoniales.

Por lo que respecta al universo de inversién de los subfondos, se informa
a los inversores de que no existe ninguna restriccién en cuanto al tamafio
de los emisores ni a la solvencia de estos, por lo que los inversores
deberfan consultar los riesgos recogidos en el capitulo 7 «Factores de
riesgo».

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que, por regla general, las
rentabilidades previsibles de los valores de emisores de paises emergentes
son mayores que las rentabilidades de valores similares emitidos por
emisores equivalentes de paises industrializados desarrollados. Se
consideran paises emergentes todos aquellos paises que el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera
Internacional (IFC) no consideren paises industrializados desarrollados en
el momento de la inversién. Sin embargo, tal rentabilidad deberia
entenderse como una remuneracién por el mayor riesgo contraido por el
inversor.

Dado que estos subfondos pueden invertir en titulos de deuda del &mbito
non-investment grade, los titulos de deuda subyacentes pueden ocultar un
mayor riesgo relacionado con una revisién a la baja de la calificacién o
presentar un mayor riesgo de fallidos que los titulos de deuda de emisores
de primera categoria. La mayor rentabilidad deberia considerarse una
compensacion por el mayor riesgo de los titulos de deuda subyacentes y
por la mayor volatilidad de los subfondos.

Ademés de los riesgos ligados a las formas de inversién tradicionales
(riesgos de mercado, de crédito y de liquidez), las inversiones alternativas
(sobre todo los fondos de inversién libre) conllevan una serie de riesgos
especificos que surgen del hecho de que su estrategia de inversion
puede, por un lado, incluir la venta al descubierto de valores y, por otro
lado, perseguir un efecto de apalancamiento (el llamado «leverage effect»)
con la toma de recursos ajenos y el uso de derivados.

El efecto de apalancamiento tiene como consecuencia que el valor del
patrimonio de un fondo crece con mayor rapidez cuando los beneficios del
capital obtenidos de las inversiones adquiridas con ayuda del efecto de
apalancamiento son superiores a los costes que ello implica,
concretamente los intereses devengados por los recursos ajenos tomados
y las primas devengadas por los instrumentos derivados utilizados. Sin
embargo, si los precios descienden, a este efecto se contrapone una
caida igualmente répida del patrimonio del fondo. En casos extremos, el
empleo de instrumentos derivados y, especialmente, la formalizacién de
ventas al descubierto pueden llevar a una pérdida total del valor en un
fondo de destino concreto.

La mayorfa de los fondos de inversién libre (hedge funds) estan radicados
en paises en los que no existe un marco legal ni, sobre todo, mecanismos
de inspeccion de las autoridades o bien estos no alcanzan el nivel de los
paises de Europa Occidental y de los paises anélogos.

El éxito de los fondos de inversién libre dependerd en gran medida de la
competencia de los gestores del fondo y de la infraestructura disponible.
Las inversiones en mercancias, materias primas o metales preciosos
difieren de las inversiones tradicionales y conllevan un mayor potencial de
riesgo y una volatilidad mas elevada. El patrimonio de los subfondos esta
sujeto a las fluctuaciones normales de la cotizacién del respectivo sector.
El valor de las mercancias, las materias primas o los metales preciosos se
ve influido, por ejemplo, por oscilaciones en los mercados de materias
primas, catastrofes naturales o sanitarias, acontecimientos internacionales
de naturaleza econdmica, politica o normativa, asi como por las
fluctuaciones de los tipos de interés en el caso de los derivados y los
productos estructurados. La volatilidad de los indices de materias primas y
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los escenarios histéricos del mercado financiero no garantizan la futura
evolucion.

Los riesgos asociados a inversiones alternativas son enormes y entrafian
un mayor potencial de pérdida. No obstante, la sociedad gestora se
esforzard por minimizar estos riesgos mediante una estricta seleccién de
las inversiones adquiridas y una diversificacién de riesgos adecuada.

Los beneficios o dividendos obtenidos a partir de las inversiones de la
sociedad por cuenta del subfondo pueden estar sujetos a una retencion
fiscal en origen no reembolsable que podria mermar los ingresos de los
subfondos. Asimismo, los beneficios de capital obtenidos por la sociedad a
favor de los subfondos pueden estar sujetos a un impuesto sobre los
rendimientos del capital, como también puede estar restringida la
repatriacién de dichas ganancias.

El empleo de instrumentos derivados también estd asociado a riesgos
especificos. En consecuencia, se insta a los inversores potenciales a leer
especialmente los riesgos referentes al uso de derivados, que estan
explicados en el capitulo 7 «Factores de riesgo».

Asimismo, los inversores potenciales deben saber que la rentabilidad
pretendida puede verse reducida por los diversos riesgos relacionados con
las adaptaciones a las que obligatoriamente deben someterse las
posiciones a causa de los movimientos de dinero motivados por las
suscripciones y los reembolsos. Ademas, los inversores potenciales
deberfan ser conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados
no es posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
correspondiente subfondo tratar4d de mantener esos riesgos lo méas bajos
posible mediante diversas medidas de cobertura.

Las inversiones de los subfondos estén sujetas a oscilaciones de precios.
Por tanto, no puede garantizarse que se alcance el objetivo de inversion.

Perfil del inversor
Estos subfondos son idéneos para los inversores que buscan mas bien
seguridad y que estén interesados en una rentabilidad adecuada.

Gastos asociados a las inversiones en fondos de destino

La sociedad gestora percibiré por la administracién de cada subfondo una
remuneracion cuya cuantia, célculo y pago se indican para cada subfondo
en el «Resumen de categorias de acciones» que aparece al principio del
presente folleto de venta.

Ademés de los gastos de la sociedad gestora por la administracién de los
subfondos, se cargara indirectamente al patrimonio de cada subfondo una
remuneracién de gestion correspondiente a los fondos de destino incluidos
en ellos.

No obstante lo dispuesto en el apartado 5 del capitulo 6 «Restricciones de
inversién», la sociedad podré cobrar también una comisién de gestién por
las inversiones en fondos de destino que tengan la consideracién de
fondos vinculados segun la disposicién anterior.

La comisién de gestion acumulada correspondiente a los subfondos y a
los fondos de destino debe ascender como méximo al 3%.

Se informa a los inversores de que, por regla general, las inversiones en
fondos de destino pueden conllevar los mismos gastos tanto para el
correspondiente subfondo como en los propios fondos de destino.

Asesor de inversiones
Para apoyar la gestién de estos subfondos, la sociedad gestora ha
nombrado asesor de inversiones a Credit Suisse AG, Zurich.

Perfil de riesgo

Valoracién del riesgo: moderadamente conservador.

Los subfondos permiten esperar un crecimiento moderado aunque, por lo
general, continuo. No obstante, es posible que se produzca una caida del
precio.

Suscripcion, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las 15.00
horas (horario centroeuropeo) dos dias habiles bancarios antes del dia de
valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario inmediatamente posterior. El pago del precio
de suscripcién deberd efectuarse en los dos dias habiles bancarios
inmediatamente posteriores al dia de valoracién en el que se haya fijado el
precio de suscripcién de las acciones. El precio de reembolso por accion



se abona en el plazo de dos dias habiles bancarios una vez realizado el
célculo.
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Objetivo de inversion

Este subfondo pretende conseguir la méxima rentabilidad absoluta en la
moneda de referencia con una correlacién lo més reducida posible
respecto al mercado de renta variable y una volatilidad mucho menor en
comparacion con este.

El subfondo es gestionado de forma activa mediante una estrategia de
renta variable long/short dentro de Europa. El rendimiento se ve
beneficiado sobre todo por la seleccién de las posiciones largas y cortas,
asi como, hasta cierto punto, por la orientacién neta a los mercados de
renta variable. Para poner en préactica la estrategia de inversién empleada
se utiliza un mayor nimero de instrumentos financieros derivados.

Principios de inversion

Para alcanzar su objetivo de inversion, el subfondo presenta basicamente
una orientacion directa o sintética hacia acciones o valores similares
seleccionados emitidos mayoritariamente por pequefias y medianas
empresas europeas que tienen su domicilio o que desarrollan la mayor
parte de su actividad econémica en paises la regién Europa, que
comprende todos los estados de la UE y la EFTA.

Se consideran pequefias y medianas empresas todas aquellas cuya
capitalizacion de mercado sea inferior a 15.000 millones de euros en el
momento de la inversion.

En funcién de la valoracién del mercado, el subfondo puede prescindir
temporalmente por motivos tacticos de su orientacién hacia acciones.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 (1) de la ley de 20 de
diciembre de 2002, el subfondo invierte, independientemente de la
moneda y segun el principio de diversificacién de riesgos, en acciones y
valores similares a las acciones (global depository receipts [GDR],
cupones de dividendos, certificados de derecho a dividendos, certificados
de participacion, bonos de disfrute, etc.) o en obligaciones, pagarés,
valores similares de renta fija o variable (incluidos los valores emitidos al
descuento), instrumentos del mercado monetario y depésitos a la vista o a
plazo, obligaciones convertibles, pagarés convertibles, bonos con warrant
y warrants sobre bonos, asi como certificados de opcién, de emisores
publicos, privados y mixtos de todo el mundo.

Teniendo en cuenta los limites de inversién recogidos en el apartado 3 del
capitulo 6 «Restricciones de inversién», una parte de estas inversiones
puede estructurarse mediante el uso de derivados, como contratos de
futuros, contratos de swap, futuros y opciones, con el fin de lograr una
gestion eficaz de la cartera en cuanto al perfil de pérdidas y beneficios.
Como complemento a las inversiones descritas anteriormente y con el fin
de seguir su estrategia de inversién, el subfondo hace uso de los
derivados descritos a continuacion:

a)  Compraventa de contratos por diferencia («contracts for difference»,
CFD) sobre acciones o indices de renta variable del universo de
inversion descrito en el apartado «Principios de inversién». La
seleccién de los indices se lleva a cabo de conformidad con el
articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de febrero de 2008.
Al contrario que las opciones, los CFD pueden mantenerse por
tiempo indefinido. El valor de los CFD no depende de la volatilidad
de un activo subyacente, sino que se ve influido en gran medida por
la diferencia entre el precio de compra y el precio de venta del
correspondiente activo subyacente.

Compraventa de opciones de venta o de compra sobre acciones o
indices de renta variable del universo de inversion descrito en el
apartado «Principios de inversién».

Compraventa de contratos a plazo (futuros) sobre acciones o
indices de renta variable del universo de inversién descrito en el
apartado «Principios de inversién». En este caso, el subfondo solo
puede suscribir contratos de futuros negociados en una bolsa o en
otro mercado organizado de publico acceso con domicilio en un
estado de la OCDE. Las inversiones en futuros pueden representar
en total hasta el 100% del patrimonio del subfondo. En este caso,
el limite se refiere al valor contractual de los futuros formalizados.
La seleccion de los indices se lleva a cabo de conformidad con el
articulo 9 del reglamento luxemburgués del 8 de febrero de 2008.

b)

)]
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Los derivados antes mencionados pueden utilizarse tanto cuando se
esperan cotizaciones al alza («posiciones largas») como cuando se esperan
cotizaciones bajistas («posiciones cortas»).

No obstante lo dispuesto en el apartado 3j del capitulo 6 «Restricciones de
inversién», el subfondo podré adoptar también una posicién activa en
divisas, en cuyo caso sera posible comprar divisas con fines de inversién
por un valor igual al del patrimonio neto del fondo mediante contratos de
futuros al efecto y venderlas como méximo por ese mismo valor contra
una moneda de inversién distinta.

Nota sobre el riesgo

Ademés de los riesgos mencionados en el capitulo 7 «Factores de riesgo»,
se hace saber a los inversores potenciales que el subfondo sigue una
estrategia de inversién que puede ser muy volatil y el riesgo de pérdida es
enorme. En comparacién con la inversién en valores tradicionales, las
inversiones en futuros, opciones, CFD y otros derivados pueden exponer
el subfondo a una mayor volatilidad y existe un elevado riesgo de pérdida.
Asimismo, se hace saber a los inversores que las inversiones del subfondo
con arreglo a sus principios de inversién pueden seleccionarse con
independencia de su capitalizacion, su sector o su situacién geografica, lo
que puede conducir, como minimo, a una concentracién geografica o
especifica en un sector determinado.

El capitulo 7 «Factores de riesgo» incluye informacion adicional sobre los
riesgos de las inversiones en valores de renta variable y en paises
emergentes. Se consideran paises emergentes todos aquellos paises que
el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial o la Corporacion
Financiera Internacional (IFC) no consideren paises industrializados
desarrollados en el momento de la inversién.

Las técnicas e instrumentos financieros antes mencionados le permiten al
subfondo emplear un efecto de apalancamiento. Este tiene como
consecuencia que los movimientos positivos del mercado y de la
cotizacién, pero sobre todo los movimientos negativos, se intensifican
enormemente. El patrimonio del subfondo esta sujeto a las fluctuaciones
normales del mercado, por lo que no puede garantizarse que se alcance el
objetivo de inversién. Ademas, los inversores potenciales deberian ser
conscientes del hecho de que en las estrategias de derivados no es
posible eludir por completo el riesgo de contraparte. Sin embargo, el
subfondo tratara de mantener esos riesgos lo més bajos posible mediante
diversas medidas de cobertura.

Perfil del inversor

El subfondo es idéneo para los inversores que buscan rentabilidades
absolutas y que desean aprovechar la oportunidad de participar en las
plusvalias que pueden obtenerse utilizando las diversas estrategias de
inversién con derivados sobre acciones y divisas. El subfondo es un
producto de inversién complejo, por lo que los inversores tipicos deberian
estar bien informados y, sobre todo, tener un buen conocimiento de los
instrumentos financieros derivados.

Asesor de inversiones
La sociedad gestora ha nombrado a Credit Suisse AG, Zurich, asesor de
inversiones para que la ayude en la gestién del subfondo.

Perfil de riesgo
El subfondo posee grandes oportunidades de crecimiento. Es posible que
se produzca una caida del precio en cualquier momento.

Valor liquidativo

El valor liquidativo de las acciones del subfondo se calcula en la moneda
de referencia de este un jueves de cada dos y el primer dia habil bancario
de cada mes (en Luxemburgo, llamados conjuntamente «dia de
valoracion»).

Suscripcién, reembolso y canje de acciones

Las solicitudes de suscripcién, de reembolso y de canje deben recibirse en
la oficina de gestién central o en una oficina de venta antes de las
156.00 horas (horario centroeuropeo) cinco dias habiles bancarios antes
del dia de valoracion (tal como se define mas arriba).

Las solicitudes de suscripcion, de reembolso y de canje recibidas una vez
transcurrido ese plazo seran tratadas como si se hubieran recibido dentro
de plazo el dia habil bancario inmediatamente posterior.



Comision de rentabilidad

Ademés de la comisién de gestion, a la sociedad gestora le corresponde
por este subfondo el cobro de una remuneracion adicional en funcién de
los resultados («comision de rentabilidad»), que se calculara basandose en
el valor liquidativo de la correspondiente categoria de acciones.

La comisién de rentabilidad solo podrd devengarse y reservarse si se
cumple el siguiente criterio:

El valor liquidativo de una categoria de acciones utilizado para calcular la
comisién de rentabilidad debe ser mayor que los valores liquidativos
precedentes («<high watermark»). Cualquier descenso anterior del valor
liquidativo por acciéon de la correspondiente categoria debe ser
compensado por un nuevo aumento por encima del Ultimo valor liquidativo
méaximo al que se devengd una comision de rentabilidad.

El célculo de la comisién de rentabilidad y de las reservas necesarias se
realiza todos los dias de valoracion.

Si el dia de célculo el valor liquidativo de una categoria de acciones fuera
superior a los valores liquidativos precedentes (antes de descontar la
comisién de rentabilidad), se cargard una comisién de rentabilidad del
20% sobre la diferencia entre el valor liquidativo de la categorfa de
acciones y la high watermark. En tal caso, el calculo de la comision de
rentabilidad se efectuard basandose en las acciones de la correspondiente
categoria que estén en circulacién en ese momento.

El pago de los importes de la comisién de rentabilidad calculados en un
trimestre conforme al método indicado mas arriba y debidamente
reservados se efectuara a comienzos del trimestre siguiente.
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No podra reclamarse la devolucion de la comisién de rentabilidad si el valor
liquidativo desciende una vez cargada dicha comisién. Esto significa que la
comisién de rentabilidad se devengara y satisfara incluso aunque el valor
liquidativo por accién de la categoria correspondiente se sitde al final del
ejercicio por debajo de su valor al comienzo de este.

Se abonard una comisién de rentabilidad cuando se dé la siguiente
condicion:

NAV t > max. {NAV O...NAV t-1}

Si se cumple esta condicién, sucedera que:

0,2 * [NAV t — HWM] x nimero de acciones t

Donde:

NAV t = valor liquidativo actual antes de la reserva para la

comisién de rentabilidad

NAV O = primer valor liquidativo

HWM = high watermark = méx. {NAV 0...NAV t-1}, t = dia de célculo
actual

No esta prevista ninguna tasa de rendimiento minimo.
Plazo de primera suscripcion

La sociedad fijara libremente mas adelante la primera emisién de acciones
del subfondo.
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