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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Select Decidido, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta
de pérdidas v ganancias, el estade de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de Ia formulacion
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable (que se
identifica en 1a Nota 2 de la memoria adjunta} y, en particular, con los principios y criteries contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacidn, los principios vy criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonioc y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anuat terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ef mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1 de la
memoria adjunta, en la que se indica que Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de

. Inversién Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han
aprobado con fecha 30 de enero de 2014 levar a cabo la fusidén por absorcion det Fondo (como Fondo
Absorbente) v de Banesto Fondored Global Ambiciose, Fondo de Inversion (como Fondo Absorbido); previa
obtencién de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido
el 7 de marzo de 2014, Estd previsto que la fusidén culmine en 2014, por lo que, en caso de producirse, el Fondo
Absorbido quedara extinguido y disuelto, sin liquidacion, adquiriendo el Fondo, en bloque y a titulo universat,
todos los activos y pasivos del Fondo Absorbido, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones proceden del mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Giestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro frabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los regisiros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECT DECIDIDO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 21 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

0L89944563

ACTIVD

31-12-2013

31122012 ()

PATRIMONIO Y PASIVG

31-12-2013

31-12-2012

ACTIVC NO CORRIENTE
inmovilizado intangibie

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliarie y enseres
Activos por impuesto diferido
AGTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de Inversicnes flnancieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
insirumentos de patrimonic

Instituciones de inversion Colectiva
Depésitos en EECC
Cerivados
Otros
Cartera exterior
Valeores representativos de deuda
Instrumentos de patrimenio
instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de l1a cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en itigio
Periodificaciones
Tesoretla

143.338.918,03

54 562,045 80

325,298 98 1ATT. 343,97
134,151.317,00 51.411.070,65
11,124,230 85 45.448.605,22
3.652.000,00 860.325.68
14.774.112,54

757223068

14.157,00

123.027.027,96

35,962.469,83

122.880.375 80

136.648,18

35.649.233,16

313.238,77

5i39 5,50
$.862.302,05 2.274.531,98

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES O
AGCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o accionistas
Caplta!l
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Qtras aporiaciones de socios
Resultade del efercicio
(Dividendo a cuenta)
Alustes por ¢ambios de
inmovilizade material de uso propio
Otre patrimonio atribuldo

atiibuldos  a

PASIVCO NG CORRIENTE
Provisiones a largo piaze
Deudas a largo plazo
Pasives por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corte plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Perladificactones

142.264.030,18

54.715.810,00

valer en

142.264.030,16 64.715.810,00
133.384.788,70 48.370.544.71
B.879.241,45 5.345,285,28
1.075.887,87 147,138,80
1.075.443,90 94.875,48
443,97 52.181,12

TOTAL ACTIVOD

143.338.818,03

54.862.946,6C

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

143.339.898,0%

54 862,946,60

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE CONMPROMISO

Compromisas por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
‘alores cedidos en préstamoc por la liC
Valores aportados como garantia por fa HC
‘alores racibidos en garantia por la 1iC
Capital nominal no suserito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

42,685,473 A8

99.635.089,79

3.923.430,12

38.682.043 36

72.880.500,00
27.054.598,79

2.168.358,87

7.513.624,26

2.168.358,97

7.613.624 .26

|

4475583245 | 107.448.724 05

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(Y Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER SELECT DECIDIDO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yio reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a la liC 244.037,98 180.530,09

Gastos de Personal . -

Otros gastos de explotacion {1.583.634,01) {993.804,28)
Comisién de gestién {1.481.362,72) (933.420,45)
Comisién depositario (B0.487 8%} {46.719,23}
ingreso/gasto por compensacion compartimento B -

Otres (21.783,40) {13 764,60
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterloro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - “
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.372.598,03) -{803.374,19)
Ingresos financieros 34.194,38 972,48
Gastos financieros (30.255,21} (111.305,79)
Variacion del valot razonable en instrumentos financieros 8.084.710,27 3.504.628,40

Por operacionas de la cartera interior 1.590.848,30 1.082, 117,17

Por operaciones de la cariera exterior 5.493.861,97 2.854.538,23

Por operaciones con derivados - {102.025,00)

Orros - . -
Diferencias de cambio 1.434.840,79 194.488,83
Deterforo y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 796.133,95 2,454,855 56

Deterioros - -

Resultades por operacicnes de la cartera interior 60.322,20 124.048,38

Resultados por pperaciones de la cartera exterlor 1.663.041,55 1.656.311,13

Resyltados por operaciones con derivados {827.225,80) 680,498,056

Otros - -
RESULTADO FINANCIERD 10.319.624,18 5.148.639,48
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.947.028,15 5.345.265,28
Impuesto sobre beneficios (67.786,689) -
RESULTADO DEL £EJERCICID 8.879.241,46 5.345,265,29

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuat terminado el 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER SELECT DECIDIDO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuaies terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012

Euros
2013 2012
Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 8.879.241,46 | 5.345.265,29
Total ingresos y gastos imputados directamente en ei patrimonip atribuide 2 participes o accionistas - -
1 Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidoes B.879.241,46 | 5.345.265,29

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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Santander Select Decidido, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual ferminado
el 31 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

Santander Select Decidido, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyd el 22 de abrii de 2010 bajo
la denominacion de Santander Patrimonio Decidide, Fondo de Inversion. Con fecha 25 de octubre de 2010 el
Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a io dispuesto en fa Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de invarsion Colectiva, en [o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable. ’

El Fondo figura inscrifo en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional dei Mercado de Valores
con el nimero 4.253, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decrete 1.08272012.

£1 objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblice para gestionarlos € invertirios en
bienes, derachos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que e rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaieza medioambiental que
pudieran ser significativos en refacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyer: desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en ei Folleto gue se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. El patrimonic del
Fondo se encuentra formalizado en la clase A de participaciones, cuya inversion minima inicial asciende a 1
participacion al valor liquidative en cada momento, y la segunda de fas clases de participaciones, clase S, cuya
inversién minima inicial asciende a 20 miles de euros.

L.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del pGblico en el registro correspeondiente de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Geslora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Ultima, pasando de estar controlada por Grupe Santander a
estar controlada conjuntamente por ei Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
aceionistas Gltimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articuio 118 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, dicha cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nacional def Mercado de
Valores y carta a los pariicipes det Fondo.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
lnversion Colectiva, $.A. ha firmado un contrato con Santander Asset Management UK Limited por el que delega
en ésta la gestion de los activos del Fondo, y a la que remunera directamente por este servicio.
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Los valoras mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4)}.

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander Investment, 3.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha 30 de enero de 2014
llevar a cabo ia fusién por absorcion del Fondo (come Fondo Absorbente) y de Banesto Fondored Global
Ambicioso, Fonde de Inversidn (como Fondo Absorbide); previa ohtencion de la comrespondiente autorizacion de
la Comision Nacional del Mercado. de Vaiores, que se ha obtenido et 7 de marzo de 2014. Esta previsto que la
fusion culmine en 2014, por lo que, en caso de producirse, el Fondo Absorbido guedaré extinguido y disuelto, sin
liquidacicn, adquiriendo el Fondo, en blogue y a titulo universal, todos los activos y pasivos del Fendo Absorbido,
quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones proceden dal mismo.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de les registros contables del Fonde y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion af Fondo, que es el establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiémbre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimenio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante ef gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales dal Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por les Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
avaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de pasibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, io que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,
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En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, esian sujetas a las
fluctuaciones def mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores {(véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanta al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esias cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectss comparatives, juntd ¢6fi 1& informacién corresponidiente af ejercicic 2013.
d} Agrupacion de partidas

Determinacas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
nafrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f} Correccién de errores

Er la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de reqgistro y valoracion

En a elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los gjercicios 2013 v 2012 se han
aplicado los siguientes principios, potiticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

1Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en ios siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésites a la vista destinades a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
o en casc contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que ei Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su casc, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas,

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:
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+  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
suU emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o expilicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™

« Derivados; incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo #iene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenidos por el Fonde.

» - Ofros: recoge, en su caso, las acciones y paﬁicipacioaes de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2008, de 24 de noviembre, asi como impories correspondnentes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de les intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras.

e inversiones morosas, dudosas o en lifigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el vaior en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a Ias cuales hayan transcurride
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacionas en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente et Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gaste o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumenios financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financiercs

l.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en fos siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a iargo/corto plazo: recoge, en su casc, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débites y partidas a pagar”.
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. Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
coniratos de permufa financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicites
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
‘efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su ¢aso, pasivos distintos de derivados gque han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pagoe por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento v valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de ia transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No cbstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
“aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric serd el precio de fa fransaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
afribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamienic de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - Iniereses de |a cartera de inversion" del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii),

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ef valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado méas representalivo por velumen de
negociacion.

- Vaiores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se caicula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de ja misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
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precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de fa transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de resgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacian, iransacciones recientes de mercado disponibies, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuente de fiujos y valoracion de opciones,
en sy caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor}.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incremerntado er una prima ¢ margen delerminada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimanio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contabie que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
pariicipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calcuiadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en &l memento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razenable se calcuia,
generalments, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o pariicipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonahle es el valor liquidativo de! dia de refsrencia. De nio existir, se utilizard el dltimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sisterna multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en [IC de inversion iibre, 1C de IiC de inversion fibre e IC exiranjeras similares, segin
los articuios 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar ¢l cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientermnente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociades en mercades regulados ©
sisternas multilaterales de negociacion, se valoraran medianie la aplicacion de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores, :

ii. Recanocimiento y valoracion de los pasivos financieros

ios pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en conirario sera el precio de Ta transaccion)
integrando ios costes de transaccidn directamente afribuibles a ta operacion. Pesteriormente, los pasivos se
vaforan por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métedo det tipo de interés efectivo. No
cbstante, si el efecto de no actualizar los #ujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afto se valoran & suU valor nominat.

Los pasivos financieras clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a vator razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salve evidencia en
contraric serd el precic de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente airibuibles 2 la
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operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iff}.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de jos actives adquiridos bien temporaiments o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivoes financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfiergn:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de fas ventas con pacto de recompra por su valor razenable en la
facha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baja de! balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccitn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinaré ast
ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deteriore notordo e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienan sustanciaimante los riesgos y beneficios asociades al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacio de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que ef prestatario tiene fa obligacion de
devolver ios mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financierc transferido no se
dara de baja de! balance y se continuara vaicrandolo con les mismos criterios Utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de |a contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menas gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
" activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de ios activos presiados o cedidos en
garantia se reconocsrén, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC” o
“\alores aportados como garantia por la IC”, respectivamente, en cuentas de orden del baiance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control def mismo,

De acuerdo con fo anterior, los actives financieros sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
heneficios que Hevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de haja del balance
cuando se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adquieren,
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d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumernios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. lLas compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
nversiones financiaras” ifiterior o exterior, seglif coffesporida, del active del balance, segin su naturalerza y
el resultado de las operaciones de venta se regisira en el epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financiercs — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconczea el ndmero de participacionas o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de ta fecha de ejecucian se contabitizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuande existen compraventas de valores a plazo se registran en ef momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contraio en los epigrafes “Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante o anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en &l valor razonable procedentes de operaciones de compravenia de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado dei Fondo La contrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, det balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o dsl pasive, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif. Adgquisicion temporal de aclivos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en e epigrafe "Valores representativos de deuds” de la cartera interior ¢ exterior del balance,
independientemenie de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién det valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.
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iv. Contratos de futurcs, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando sxisten operaciones de contratos de futures, opciones y/o warrants se registran en el momento de
sU contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones-y warrants se regisiran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la carlera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
{acha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en 10s mismos.

En los epigrafes “Deterforo y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en que ef contrate de futures presente una liquidacion diada, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuents “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentas
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ef caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedandoe exciuidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias apoitadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia ai Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la liC" de las cuentas de crden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efective recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria’
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
ai epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del batance,

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimenio propio del Fondo son las participaciongs (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a
participes o accionistas ~ Fondes reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.
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Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con los criterios
astablecidos en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas ~ Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, v que no vaya a ser distribuide en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables airibuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gasios:

i, Ingresos por infereses y dividendos

1.0 intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
itigio, que se registran en el momentc efectivo del cobro. La periodificacidn de los infereses provenientes de
la cartera de aciivos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cariera de inversién” del activo del balance. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieras” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirtos por el Fondo.

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembaiso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera direcla ¢ indirectamente, se registran, en su caso, en ¢l epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la liC” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestion, de depdsito asl como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiente del Fondo se registran, segln su naturaieza, en ai epigrafe “Otros gastos de expiotacién’
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L os costes directamente afribuibles a la operativa con derivades, tales como carretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastes financieros” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gasios de explotacién — Otros” de a cuenta de pérdidas y ganancias.
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iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado © no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financiercs” y “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.i).

i, Ifgresos v gastos no financieras
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre bensficios

Ef impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por ef impuesto
diferido.

Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones y ef derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenia,

E1 gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales, estos ne dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden dei Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momente de su reversion. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ef euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjera”.

Cuando existen fransaccicnes denominadas en moneda extranjera se convierten a euros ulitizando Jos tipos
de cambio de contado de [a fecha de fa transaccidn, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencie a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior 2 esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir tos saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su fmporte neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
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de partidas monetarias y ias partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.iii).

J} Operaciones vinculadas

La socledad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articuls 67
de la Ley 35/2003 y los arficulos 138 y 139 del Reat Decreto 1.082/2012. Para &lio, {2 sociedad gestora
dispone de una pelitica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en Ia
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que fas operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo vy a precios o en condiciones iguales o mejores que fos
de mercado. Segin lo establecido en la nomativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalments, comisiones por liguidacion e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades perienecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depasitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con ef depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de ta cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, et cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente: .

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio : 3.552.000,00
3.552.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de! saldo del epigrafe "Carlera interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance, cotresponde a adquisiciones iemporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en ias cuentas de
compromiso:
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Euros
Compromises por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 3,923.430,12
. 3.923.430,12
Compromises por operaciones cortas de
derivados
Otras ventas a plazo 38.662.043,36
38.662.043,36
Total 42.585.473,48

"El saldo de los epigrafes "Ofras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones del mercado de divisas vendidas durante el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y
ia liquidacién de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior ai afio. :

Asimismo, ai 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que ef Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activa carriente — Cartera ge inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro,

Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fando tenia registrade en el epigrafe "Pasivo corriente
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance ai 31 de diciernbre de 2013 se recogen 199 riles de euros (1.084 miles
de eurcs al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye por importe de 118 miles de eurcs
(86 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo pendiente de cobro corraspondiente a ia devolucion de
ias comisiones de gestién devengadas por las instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la sociedad
gestora del Fondo y/o a la devolucion parcial de comisiones del comercializador de las instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, en las gue ha invertido ef Fondo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe "Acreedores” dei balance, se incluye, por importe de 781
miles de euros, el saldo correspondiente a ias compras de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacién.

.08 valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de ias operaciones que e Fondo realice en los mercados secundarios
ofictales de derivados, y deban estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.
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Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que feva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar Ia exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a fos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha expesicién y cuyo control se realiza
por |a sociedad gestora. A continuacion se indican fos principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversién en ofras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participacionas emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% de! patrimonio, saivo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversidn en un Onico fonde. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en ef articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e Limite general a la inversién en valores cotizados:

L.a inversion en los activos & instrumentos financieros emitidos por un mismo emiser no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedaréd ampliado al 10%, siempre que fa inversién en fos
emisores en lus que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avatados por un £stado miembro
de a Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier oirc Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de recenocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar €l limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circuhstancia, y se
sspecificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene inveriide mas del
35% def patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitides o avalades por un ente de los sefalados en el arficulo 50.2.b) del Reail Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% de! active del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligacionss emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El tofal
de las invarsiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Gnico
emisor.

» Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra

superar el patrimonic neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier obligacion

actual o potencial que sea consecusncia de la utilizacion de instrumentos financleros derivados, entre
. los que se incluirdn las ventas al descubierto.

las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorparadas en operaciones esfructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.
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La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se fimita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
erédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromiscs de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso dei principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no pedrén superar &t 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productes derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patfimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor. ' :

e« Limites a la inversion en valores no cotizados:

tos valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su lbre
fransmision, :

Queda prohibida ta inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora, Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en vaiores emitidos o avalados por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

o Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
@l promedio mensual del Fondo.

«  Obligaciones frente a terceros:

£ Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un piazc no superior & un mes, 0 por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado. \

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objefo de seguimiento espeacifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito
£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de que alguna contraparte

incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Diche riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.
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La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en |a definicion y monitorizacion periddica de imites internos en funcidn de la vocacion inversara
de la IC determinando, entre ofros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y ia exposiciéon maxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el case de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mergados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacidn, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, 1a sociedad gesiora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimlents de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liguidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién pericdica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de ia. lIC, determinando, entre ofros aspectos, el poa’centaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de ias carteras y su exposicion méxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva come
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: |la inversion en activas de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; fa inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétites: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistes de indole politico que pueden
afectar al vaior de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcitn de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a a renta fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracion).

lL.os riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentr&n descritos en el Folleto
informativo, sagln lo establecido en la normativa aplicable.

. _Tesorerfa

Al 21 de diclembre de 2013, la compesicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en enros) 7.292.89722
Santander Investment, 5.A. (cuentas en divisa) 1.432,151,40
: 8.725.048,62
Otras cuentas de tesoreria: o
Otras cuentas de tesorerfa en euros (%) 137.253,43
8.862.302,05

(Y Saldos con otras entidades pertenscientes al Grupo Santander
{véase Nota 1),

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por ef Fondo han devengado en el
gjercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en eurcs y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liguidables mensualmente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2043 y 2012, e patrimonio del Fondc estaba formalizade por parficipaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un dereche de

propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuade de la siguiente
manera:

31-12-2013 31-12-2012
Clase S Clase A Clase § Clase A

Patrimonio atribuido a participes o accionistas 136.466.079,88 | 5.797.950,28 | 54.315.143,58| 400.666,42

del Fondo al cierre del ejercicio

Valor liguidativo de fa participacion 112,78 112,45 102,66 102,54
N® Participaciones 1.210.006,23 51.539,79 52605325 3.907 .47
N° Participes 2.057 572 851 32

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
namero minimo de participes.

7. Ofros gastos de explotacidn

Segtn se indica en la Nota 1, la direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo paga una comision del 1,70% y del 1,90%, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo
y que se satisface mensualmente, para ias clases de participaciones S y A, respectivamente. Hasta el 29 de
marzeo de 2012 dicha comision ascendia a 1,70%.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anuai calcuiada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensuaimente.
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£1 porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién celectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera los limites maximos legales establecidos, Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversién
colectiva gestionadas por ofras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se Incluyen en el
salde dei epigrafe. "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversidn Cotectiva. Las principales funciones son:

1. Comprebar gue las operaciones realizadas io han side en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetade los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcuio del
valor liguidativo de las participaciones del Fonde.

4, Contrastar con carécter pfevio a la remision a ta Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de [a informacién plblica periddica del Fondo.

5. . Verificar que los procedimientos de comerciatizacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.

6. Cusfodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran &l patrimonio del Fondo,
hien directamente o a través de una entidad participanie, conservando en tedo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las figuidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8, Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto del
Fondo asi como en |a legislacion vigente.

inciuido en el salde del epigréfe “Otros gastos de explotacion — Ctros” de la cuenta de peérdidas y ganancias dal
ejercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
imparte de 14 miles de euros (9 miles de eurcs en el ejercicio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ef Fondo no tenia ningGn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizadoes en les ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

£i Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1),
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepte de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por imparte de & y 7 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficics neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo dei epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge Ia compensacion de ias pérdidas fiscaies correspondiente al ejercicio 2013.

Los Administradores de la sociedad gesiora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicic no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER SELECT DECIDIDO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeidn Euaros
EUR |ESO0000122E5 | REPO|SPAIN GOVERNMENT Bi0.60[2014-01-02 3.552.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deunda 3.552.000,00
EUR | ES0138823002 |pARTICIPACIONESISANTANDER ACCIONES ESPAN | 2.216.128,76
EUR |ES0114063037 | PARTICIPACIONES/SANTANDER ACCIONES EURO 5.356.101,89
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 7.572.230,65
EUR |LU0341651494 | PARTICIPACIONESISANTANDER CONVERTIBLES B 3.439.177,92
EUR {FR0000448870 | PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 6.779.232,49
EUR |GB0009583252 | PARTICIPACIONES THREADNEEDLE PAN EUROPEA | 3.273.115,80
EUR |IE0032876397 | PARTICIPACIONESPIMCO GLOBAL INV GRADE C 4.140.264,32
EUR | DE0003933956 | PARTICIPACIONES[ISHARES DJ EURO STOXX 50 2.868.122,20
EUR |IE00B23Z9533 | PARTICIPACIONESLEGG MASON BRANDYWINE GL | 3.377.893,00
FUR (IEOOB3TSWH7?7 | PARTICIPACIONESBNY MELLON ABSOLUTE RETU | 7.826.754,79
EUR |GBOOB4WZ0I97 | PARTICIPACIONESMYG GLOBAL CONVERTIBLES 1.821.523,48
| grUR |LUOT00598282 | PARTICIPACIONES[INVESCO PAN EUROPEAN EQU | 10.145.356,38
EUR |LU0252966055 | PARTICIPACIONESBLACKROCK GLOBAL FUNDS 8.972.862,24 |
EUR | LU0411704413 | pARTICIPACIONES|BSF EUROPEAN ABSOLUTE RE 5.191.756,41
BUR LUO518379242 | PARTICIPACIONES]MORGAN ST SICAV EURO COR 6.223.086,01
EUR |LU0683601024 | PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERSTEIN 6.399.475,19
UsD |IE0033609615 | PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG EQTY ENHAN | 8.076.966,98
UsD |LUO188167305 | PARTICIPACIONESIAXA IM FIXED INCOME US S 3.013.447,37
usp LU0276015889 | PARTICIPACIONESAXA WORLD FUNDS US HIGH 3.032,623,82
EUR - | LU0853555893 | PARTICIPACIONESJUPITER JGF DYNAMIC BOND 9.698.206,40
EUR | LU0094357526 | PARTICIPACIONESMES EUROPEAN EURO EQUITY 3.635.693,09
UsD [IE000434784% | PARTICIPACIONESMUZINICH AMERICAYIELD HE 3.020.113,27
usp | LU0087133087 | PARTICIPACIONES|IPM US SELECT EQUITY 13.035.829,67
UsSD - | IE0OBS9XD059 | PARTICIPACIONESMUZINICH SHORT DURATION 3.031.088,08
ush LU0226954369 | PARTICIPACIONESROBECO US PREMIUM EQUITI 5.887.790,89
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversidn colectiva 122.890.379,80
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Santander Select Decidido, Fondo de Inversidon

informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

E! ejercicic 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccién de su tercer
programa de estimulos monetarios, el “Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferanciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parie de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocandoe la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de fa renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocé fuertes caidas en el precio de los activos de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. £n el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
més penalizados en la primera mitad del gjercicio 2013 correspondieron a las regiores emergentes, dada la
fuerte depreciacién de sus divisas frente ai délar americano, con fa consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de la regidn del 8,28% en moneda local durante el primer semestre. '

Por ia parte macroeconomica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noficias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacion del sector de la construccién y unos fundamentales econodmicos
sostenidos, especialmente en lo referente a ia inversion en bienes de equipo y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo gue provocod que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tension politico-econdémicos que tuvieron iugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis dei gobiemo luso.

Durante el segundo semestre del gjercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieren las sorpresas
macrosconémicas positivas. La evelucién del PMI de manufacturas {indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebasé por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansién econémica futura. Ademas, si bien las
condiciones de créditc no parecen remontar en la region, sf han comenzado a dar muestra de cieria
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, 1a publicacion de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperade y del objetivo del Banco Central Eurcpeo (BCE) en ja Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
més bajo desde la creacion de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atiéntico, y tras el confundente anuncio en el mes de mayo sobre
{a retirada y/o cancelacién de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibifizado su
discurso y ha fijado finalmente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi maniener un contrel férreo de los
tipos de interés, Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre democratas y
republicancs, que reducira los recortes de gasto aprobados para los gjercicics 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econdmico del esperado anteriormente.
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Con ‘odo esto, el segundo semestre del sjercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando méximes histéricos, legrando incrementar las
ganancias del primer semestre (o equifibrar las pérdidas en aquéllos casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado e! afio con una revalorizacién del 28,60% (en ddiares), que se compara con ia producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes} y dei 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
dastaca el repunte del DAX aleman, que cierra el efercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del ibex 35,
que ha repuntade un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar ef periodo
igualmente en terdtorio positivo, si bien en menor medida que os mercados desarroliados, con una subida del
0,92% (en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets. Déntré dé 1a rénta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en ef
ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la cafda de los bonos, ia revalorizacion de los indices
en |la Eurozona fue positiva, especialmente en los tramos mas largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espafa ha
pasado de un 5,235% a finales del ejercicio 2012 a un 4,181% & finales del 2013). En cuanto a tipos de cambio,
el euro revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al ddtar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la
Eurozona y & repage de la Ultima subasta a largo plazo (LTRO} del BCE, lo que provoct una revalorizacion del
euro frente al dolar del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el gjercicio 2014, ios anuncios y actuaciones tanto de la Fed como dei BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. lguaimente, la solidez de los datos macroecondmices en EE.UU. que
‘corroboren el crecimiento econdmico, sera uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014, En la Eurozona, continuaremos pendientes de ia evoiucion del crédito y de los
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Seglin se indica en fa Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de inversidn Colectiva, 8.A., como entidad gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han
aprobado con fecha 30 de enero de 2014 lievar a cabo la fusion por absorcidén del Fondo {como Fondo
Absorbente} y de Banesto Fondored Global Ambicioso, Fondo de inversion {como Fondo Absorbido); previa
obtencien de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha
obtenido el 7 de marzo de 2014. Esta previsio que la fusion cuimine en 2014, por lo que, en caso de producirse,
el Fondo Absorbido quedara extinguide y disuelo, sin liquidacion, adquiriendo ef Fondo, en blogue y a titulo
universzl, todos los activos y pasives del Fondo Absorbido, quedando plenamente subrogade en cuantos
derechos y obligaciones proceden del mismo,

Uso de instrumentos financieros per el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria} esta destinado
a la consecucién de su objsto, ajustando sus cbjetives y politicas de gestion de los riesgos de pracio, crédito,
liquidez vy riesge de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ta Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Follsto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinte de lo comentado en la Memoria,

Investigacién y desarrolio

Dado su objeto sociat, el Fonde no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolle.

Adguisicion de acciones propias

No aplicable.
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Ditigencia que levanta ! Secretario del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Institucionas de inversidn Colectiva, 5.A.. D. Anfonio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad han procedido a suscribir ef presente
do ento, que se compane de las cuentas anuales (balance, cuenia de pérdidas y ganancias, estado de

Boadillz del Monte, 21 de marzo de 2014

i

kl Secre r:o del Conséjo d£ Aéthﬁlstracaon

Fdo.: D. Anton{o Faz Escafio

E! Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.:

Consgjeros:

FWro Torres Fdo.: D. José

Fdo.: Luis Motend Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Jlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DN.IL 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.N.L 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZAROC
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con D.N.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NLL 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y v de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.L 50812947-],
por ser de mi conocidas.

En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.
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Altair inversiones, Fondo de inversion

Adtair Patrimonic, Fondo de tnversion

Banesto 95 Seleccion Mundial, Foado de inversion
Banesto Ahorro Active, Fondo de inversion

Banesic Bolsa Internacional, Fondo de inversion
Ranesto Decidido Activa, Fondo de Inversién

Baneste Fondored Global Ambiciose, Fondo de inversidn
Banesto Fondored Giobal Bguiliprado, Fondo de Inversion
Banesto Fondored Giabal Prudente, Fondo de Inversidn
Banesto G 5 Veces Mejor Resultado, Fondo de inversion
Banesio G Eurostoxx 50, Fondo de Inversion

Banestc G indices, Fondo de Inversion

Bansste G Mercados i, Fondo de inversidn

Banesto G Mercados, Fondo de inversion

Banesto G Rentas, Fondo de inversion

Banesic Garantia 2 Afios i, Fondo de Inversidn

Baneste Garaniia 2 Afios 1l, Fondo de Inversion

“Banastc Garantia 3 Afips i, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 3 Afos, Fondt de Inversion

panesto Garantia 4 Afos, Fonde de inversion

Banesto Garantiz |, Fondo de inversion

Banesto Garantizado 111, Fondoe de Inversién

Banestc Garaniizado 111-2, Fondo de inversion

Banesto Garantizade Gonsolidacion 2, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Consolidacicn, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de Inversién

PAPEL EXGLUS

Baneste Garanfizado Rentas Constantes 2015 1i, Fonde de tnversidn

Banestt Garaniizado Rentas Constantes 2015, Fondo de Inversion

Banesie Garaniizade Seleccion Espaficta 4, Fondoe de Inversion

Banesto Garantizado Seleccion Europa 2, Fondo de inversién

Banesty Garantizads Seleccion Europa, Fondo de inversion
Banesto Garaniizado Seleccidn IBEX 2, Fondo de inversion

Banestc Garantizado Seteccién EX, Fondo de Inversion

Banesto Garantizado Selsccion Mundial 2, Fondo de inversion

Banesto Garantizado Seleccion Mundial, Fondo de thversion
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Folios de papel fimbrado de la clase 8%
Folios de papel fimbrado de |z clase 8,
Folios de pape! timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! imprade de ia clase 8%,
Eolios ge papel fimbrado de |a clase 87,
Fotios de papel fimbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de pape! imbrado de lz clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase ae,
Folios de papel timbradc de ta clase 8,
Folios de pape! timbrado de {a clase 8%,
Folios de papel imbrado de ja clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrade de iz clase 89,
Folios de papel imbrado de |a dase 87,
Folins de papel imbrado de la clase B°,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de [a clase 8%,
Folios de papef imbrado de 1z clase 8°,
Folios de papel imbrade de 1o clase 87,
Folios de paps! limbrado de ia clase 8°,
Folios de pape! imprado de ia clase 8°,
Folios de papel imbrade de fa clase 8%,
Folics de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 87,
Folivs de pape! timbrado de (2 clase 87,
Folios de papel fimbrado de [a clase 8°,
Folios de papal imbrade de ia clase 8,
Fofios de papel imprado de ia clase 8%,
Folios de pape! timbrado de |2 clase 8%,
Folios de papet fimbrado de la clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de ia case 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,

Folios de papet timbrado de la clase 8°,

nimeros OLB004453 al 0L9004478
nimeros GL004478 al 013004504
numeros OGLEO0DAS0E al 0L8004531
ntimerns OLB004532 af 0L.89004558
nirmeros DLEDO3224 ol OLEBO3248
nGmeros 0L9004559 a! 019004584
numeros 018204590 gl 0LBA04846
nimeros 0LOOD4 587 al 018004812
ndmeres CLEI03171 al 0LB00318Y
nimeros 0L8903250 al 0L2203275
niimeros 0LBB04644 al DLEBDABES
numeros OLBAG3023 al OL.BI03048
ndmergs 0L9004613 al 018004838
numeres OLBSN2871 al DLBBL280E
ntmeros DLBI04AS9E al 0LEBD4T20
nameros DLESD4746 at DLEOD4TT2
namares OLBOD4824 al DLBY0AB4T
namercs 0LID0AB3D af 0L.BO04BE3
nimeros CLEB0ABAE al OLBBO4BT
nameros OLBD04BYE al BLABGALTD
nimeros OLO00ABB4 al 0L9004687
niimeros OL8BY02875 al 0LEI02ESE
nimeros 0LB202623 al 018902046
ndmeras 01,8904 044 al OLBRD4G68
atmercs BLBOOT37S al DLS007400
nlmeros OLBBO4884 ai DLBSOSD20
numeros 0LOD04714 &l 0LO004T 3B
nimeros OLESC2850 al 0LBB028T4
numeros OLBS05048 al DLBBOS072
nimeros 0LEB0O2775 al DLESNZTHS
nimeros 0L9004738 af 0LICC4TES
nGmeros 0LBG04764 al BLOJ04TES
nameros OL8OC2T48 al 0L8e02774
nimeros 0LBOGBOTE al OLBDEB100
numercs GLS004815 al 019004840
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Banesto Mixio Renta Fija 75-25, Fordo de inversion
Banesto Mixto Renta Fija 80-10, Fondo de inversion
Ranesto Mixto Renta Variabie 50-50, Fondo de Inversion
Ranesto Rentabiidad Objetive, Fondo de Inversion

Banif Acclones Espafiolas Garantizado, Fondo de nversion
Citicash, Fondo de inversion

Citifondo Agil, Fonde de inversion

Citifondo Bond, Fondo de Inversién

Extrafonde Dinamico, Fondp de inversidn {anteriormenie
denominado Extrafonde Bangsto, Fondo de inversion)

Fondaneto, Fondo de Inversién
Fondo Artac, Fondo de Inversion
Fondo Jalon, Fondo de Inversion

Fondo Renta Fija Corto Plaze, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Bznesto G Dolar, Fonde de Inversion)

Fondo Urhitn, Fondo de nversion
Fontiprefondo, Fondo de inversion
inveractive Conflanza, Fondo de inversitn
inverbanser, Fondo de Inversidn
Laredo Fondo, Fondo de inversion

mLeaseten I, Fondo de Inversion
Openbank Corto Plazo, Fonde de Inversion
Openbank Eure indice 50, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversion

' Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 12, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 13, Fonde de Inversidn
Saniander 100 por 100 14, Fondo de Inversion
Santander 160 por 100 2, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 3, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 106 6, Fondo de Inversién
Santander 100 por 100 7, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 &, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 8, Fondo de inversion
Santander 100 por 100, Fondo de inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de Inversion

Foiios de papel timbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de la clase B®,
Fotios de pape! imprado de la class 82,
Faolios de papel timbrado de s clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 82,

Feiios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de ia clase &7,

Folios ge papel timbradoe de ia clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%

Folios de papel imbrado de [a clase 8%,
Fofios de papel imbrado de la clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%
Folios de papet imbrado de la clase 8,
Folios de papet imbrado de la clase 8%,
Folics de papel imbrado de iz clase 87,
Folios de papel timbrado de ia clase B®,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! fimbrado de la clase B,
Fofios de papel timprado de la clase 8%,
Fofios de papel timbrado de [a clase 8%,
Folios de pape! timbrado de |2 clase 8%,
Folies de papel imbrado de la clase 8%,
Foiios de papel timbrado de la clase 8,
Folios de papel timbrado de (a ciase 8%,
Folios ce pape! timbrade de ia clase 8%
Folios de papet imprade de la clase 8%,
Eolios de pape! timbrado de |2 clase 8%,
Folios de papsl tmbrado de la clase 8,
Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de pape! imbrado de la clase B,
Folins de pape! imbrado de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,
Folios de papel imbrado de la clase 8°,

Folios de papei fimbrado de la clase 8%,
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nimercs 0LB902694 ai OLEB0Z720
nimeros 0LBELE126 al 0LBY05E163
nameros 0L8902640 al (L.8B0266D
nameros 0LOO0T 344 al 0LBOGT3T4
nGmeros 0LOD04867 al 0L20D4882
niimeros OL8S05154 al 0L8805178
nimeros 0LABCCA4 893 at 0LO004818

ndmeros 0LY004820 af OLBO04344
nimeros 018802588 al 0L.B902812

nimaros 0L9004545 al 0LO004870
ntmeros 0LS005001 al DLBONED2S
nfmeros OLS005026 al 0L.8006052

ndmeros OLBS05204 al OLBBOS230

numercs 0LODBBG51 al OLI0EBOTS
ndameros OLE00507B al BLS005104
nameras 0LO0L5105 al 018005132
nimeros OLBSS3580 al OLBYA3T 15
nimeros 0L8983662 al DLBDU3EES
numeros OLEBO3636 al OLBYE36E1
nimeros 0LBYB3E0S al 0LBORESE
nimeros OLBBS3582 &l 0LBSY3608
numetos OLBB0S702 al OLBON5T26
nimeros OLBBOSTSZ al GLBODSTTY
nimeres 0LBSC5804 al OLBS0SE2E
nurmercs CLBR05854 al DL.8YUEETY
numeros 0LBY05902 al OLBYDS5225
nimeros OLB9S3478 al DLBED3E03
nmeros OLB9D2538 af 018902562
nOmeros 0.BI05477 a! CLBSOESGY
numercs 0LB8G5502 al 0L.BB05528
numeros OLBYOSS77 ai DL.BD0GE01
némeros 0L.8D83454 al 0L8883478
nimeros DLBE30560Z al OLBO05G26
nimeres 0l_BS05652 al OLBYD5ETE
ndmetos CLEBE3429 at 0LBOB3453
nimeros GL8SS3404 al OL.BEL342B
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Santander 104 USA, Fondo de Inversion
Santander 105 Eurcpa 2, Fonds de inversion
Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversion

Santander 105 Europa, Fondo de Inversion

Santander 75 Estructurade, Fonde de inversién {anteriorments

denominado Banif Estructurado, Fondo de Inversion)
Santander 85 Espafia 2, Fondo de inversion

Santander 85 Esparia, Fondo de inversion

Santander 85 Europa 2, Fondo de inversién (anteriormente
denominade Santander &5 Europa, Fondo de Inversion)

Santander 85 Europa 3, Fondo de inversion
Santander 95 Europa, Fondo de Inversion
Santander 95 Mejor Opcion, Fondo de Inversion
Santander Acciones Espafoias, Fondo de inversién

Santander Acciones Euro, Fondo de inversion

Saniander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversidn

Santander Ahorre Activo, Fondo de inversién

Santanger Ahorre Garantizado 5, Fondo de Inversion

~ Santander Ahotro Garantizado §, Fondo de Inversion

¢ Santander Ahorro Garaniizado 7, Fondo de inversidn

Santander Bolsa Garantizado, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Banif Bolsa Garantizade, Fondo de inversién)

Santander Brict, Fondo de inversién

Santander Carteras Barantizado 2, Fondo de Inversion
Santander Canteras Garantizado 3, Fondo de inversion
Santander Carteras Garantizado, Fondo de inversion
Santander Corio Plazo Détar, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 2, Fondo de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondos de inversion
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 2018, Fonde de Inversién
Santander Cumbre 2018 Plus, Fonde de Inversion
Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Duc Europa 2018, Fondo de lnversian
Santander Emergenies Eurepa, Fondo de inversién

Santander Equiliprio Activa, Fendo te tnversion

Santander Euribor Garantizado Dividendo, Fondo de Inversion
(anteriormente denominato Banif Euribor Garantizado Dividendo,

Fondo de Inversidn)

PATEL FROLUSINVG BARA DOCURMENTO NOTAY

Folios de papel timbrado de |z clase 8%,
Folios de papel timbrads de ia clase B%,
Folios de papel fimbrado de la clase 8%,

Folios de papetl iimbrado de la clase 8%
Folios de papel fimbrado de ia clase B,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folics de papel imbrado de |z clase 87,
Folios de pape! timbrado de ia clase 87,

Folips de papel imbrado de a clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folics de papel timbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de la clase &,
Folios de pape! imbrado de Iz clase 8%,
Folios de papel fimbrado de iz clase 8%
Folias de pape! fimbrade de la clase 82,
Folios de pape! timbrado de ia clase 82,
Folios de papel timbrado de la clase 87,

Folips de papel imbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de fa clase 8%,

Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios ge papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de fa clase 8%
Folios de papel fimbrado de ia clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase B,
Folios de pape! fimbrado de |a clase 87,
Fofios de pape! fimbrado de ta clase 8%
Folos de papel imbrage de ia clase 8%,
Foiios de papel timbrade de ia clase B,
Folios de papel tinbrado de la clase 8%,
folios de pape! timbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de |a clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase B®,

Folios ge papel timbrado de |a clase 8%,

Folios de pape!l fimbrado de ia clase 8%

BU9Z253882

nimeros OLB305850 al DLBS05ETE
nimeros OL8IE3379 al DLBII3403
nirmeros QLES93354 at 0LREYIZ7E
nomeros DLBEL3220 al 0LBIE3353

nimerns 0LBSO3556 at DLBSIZEEY

ndmercs 0LB993530 al 0LBSR3SES
numeros OLBBOS258 al OLBSOEZE2

ndmeros DLBOOS30E af 018905331

nimeros GLBS05356 af 0LBB0S3TE
nimeros OLBS23504 at CLBOBIE28
nimeros 0LB905404 al OLBOOB427
nimeros OLBA02484 al 0LAS02512
nimerps OLBBS3300 al OLEDS3328
nimeros DLBSE3274 al D1.8993208
nimeros CLBOS3247 al DLBRE3273
nimercs 0LBS0OG004 al 01.BBOE02E
numeros DLBBOGS050 al OLBALANT4

nimeros OL8Y07 169 aj 0LBSO7183
nimeros OLODBBD0T a) 0L.O06BD25

nimerps PLEBY3195 al 0LEBEEZZY
nitnesns DLEBS3169 8l GLBPR3104
nimeros OLB9E3143 al 0LBSR3168
nlimeros OLB2E3117 al 0L88E3142
numeros OLB2S3090 al GLBRES1E
nGmeros OLBI07218 al 0L8BOT241
numeros 0LB2O7 266 al OLBBOT289
ndmeres DLBOTE14 al 0LBADTIIT
ndmeres 0L.BSOT 362 al OLEBO738S
ntimeros OLB9S30T2 al OLEYGICES
nuimeros OLI005789 al 0LIGOSBTY
nimeros DLB005B 18 ai 09006841
nimeros DLBOO7411 al OLBSOT435
nimercs 0LBYO7462 al 0LBDOTA87

ntimeres 0L.BBO7513 al OLBBOTHIY
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&
arantizado, Fondo de inversion {anteriormente
#Euribor Garantizado, Fondo de Invarsion)

Santander.
denominado Bé

Santander Furcindice, Fondo de Inversion

Santander Fondepdsitos, Fonde de inversibn {anieriormente
dencminado Santander Depdsitos Plus, Fondo de fnversién)

Santander Garanfia Acliva Moderado 2, Fondo de inversion
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversién‘
Santander Garantia Aciiva Moderado, Fondo de inversidn
Santander Garantizado Bancos Europacs, Fondo de [nversion
Santander Garantizado Consofidacién Europa, Fondo de Inversién
Santander Garantizado Espaiia, Fondo de Inversién

Santander Garantizado Euribor, Fonde de Inversion

Santander Garantizade Europa 2, Fondo de Inversién

Santander Garantizade Europa, Fonde de Inversidn

Santander Gestion Global, Fondo de inversin

Santander IBEX Garantizade, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Banif IBEX Garantizado, Fondo de Inversion)

Santander Indice Espafia, Fondo de inversitn {anteriormente
denominado Openbank IBEX 36, Fondo de Inversidn)

Santander Inflacidn Espafia, Fondo de inversion
Santander Inversion Corto Plazo, Fondo de inversidn
Santander Memotia 2, Fondo de inversién

Santander Memoria 3, Fondo de inversién
'é;ntander Memoria 4, Fondo de inversion

Santander Memoria 5, Fondo de inversion

Santander Memoria, Fondo de Inversién

Santander Mixto Acciones, Fondo de Inversion
Santander Mixto Renta Fila 75/28, Fondo de laversion
Santander Mixto Renta Fija 86/10, Fondo de Inversion

Santander Objetive Rendimienio Europa, Fondo de inversion

Santander PB Cartera Agrasiva, Fondo de inversion (anteriormente
denominato Banif Cartera Agresiva, Fondo de tnversion)

Santander PB Carters Conservadora, Fondo de Inversion
{anteriormente denominado Banif Cartera Conservadora,
Fondo de inversion}

Santander PB Cartera Dinamica, Fondo de Inversién {anterlormente
denominado Banif Cartera Dindmica, Fondo de inversidn}

Santander P8 Cartera Emergenie, Fondo de inversidn (anteriormente
denominado Banif Emergentes, Fondo de inversion)

Santander PR Carntera Equilibrada, Fondo de inversidn (anieriormente
denominade Banif Cartera Equiibrada, Fondo de Inversitn)

Y PARE T

Folios de papel imbrado de la clase 8% nlimeros 0LBGG7 564 al DLBBHT589

Folios de papel imbrado de ta clase 8%, niimercs 0LBDDS5B42 al 0LB005668
Folios de papel imbrado de ia tlase 87, némeros CLO00586S al 19005803

Folics de papel timbrado de la clase 8¢, ndmeros 0LO005804 al OLA005928
Folios de papel tmbrado de la clase B2, ndmeros 0LO005829 af 018003082
Folios de pape! timbrado de ia clase 87, ndmeros 0L8005854 al (LO005578
Folins de papel timbrado de la clase 8, nimeros 0LB005978 2l 0LS0D6004
Folios de papet timbrado de i clase B, nimeros 0L8008005 al 019006028
Folios de papal timbrado de la clase 8%, nimeros 0LSDDG030 al GLYAO0G054
Folios de papel timbrado de Ia clase 8%, nimeros DL8S0T7S16 al 0LBIGTE41
Faolios de papel imbrado de Ia clase 8°, nUmerns 0L8068026 al 0LB068050
Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros DLIO0OS080 al OLROOG105

Folios de papel timbrado de la ciase 8%, nimeros OLBC0S134 al 0LSU0E18D

Fofins de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros 0LO00S161 al OLO0CE185

Folios de papel imprado de la clase 8%, numeros 0L9C06186 ai OLB00E213

Folios de papel timbrado de ia clase 8% nameros BLEDOTEES al OLBEOTEY
Folios de papel timbrado de ta clase 8°, numeros 0L8902418 ai DLBRD2454
Folios de papel mbrado de la clase B2, alimeros OLS008214 al 0L8006239
Folios de papel imbrado de iz clase 8%, nimeros 0LO006240 af DLILOGRES
Folios de papel timbrado de ia clase B% ndmeros DLO00BZEE al 0L.2006281
Folios de papel timbrado de la clase 87, nimeros 0L8807720 al oLBsOvTY4S
Folios de papel imbrade de la clase 8, nimeros DLB008292 ai DLBODE31E
Folios de papel timbrade de la clase 8%, nimeros DL8006317 al 0LBO0E342
Folios de papel timbrade de la clase 8% numeros 018008344 a! 019008370
Folios te papel timbrade de la clase 8°, pimeros OL8SO7773 &l 018907788

Folios de papel imbrado de la ciase 8%, ntimeros 0L8006371 ai OL800G394

Folios de papel timbrado de la ciase 8%, nimeros DLES07825 ai DI_BBOT843

Folios de papet imbrado de la clase 8°, nliimeros 0LBSOVE7S al GLBYO7EM!

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros CLESD2355 al OLB902380

Foiins de papet imbrado de 12 clase B*, nimeros 0LO008395 al GLOD0G4Z0

Folios de pape! timbrado de la clase B% nimeros 018907829 al 018807955
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Santander PR Cariera Seleccicn, Fondo de Inversion (anteriormente
denominade Banif Cartera Selsccidn, Fondo de [nversién)

Santander PB Inversién Giobal {anteriorments denominado 8anif
Inversion Giobal, Fondo ge inversion)

Santander PB RF Corto Piazo; Fondo de Inversidn (anterfiormanie
denominado Banif RF Corio Plazo, Fondo de Inversion)

Santander Rendirniento, Fondo de inversion

Santanter Renta Fija 2018, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de inversion

Santander Renta Fija Acumulacién 2018, Fondo de Inversidn
Santander Renta Fija Corto Plaze 2, Fondo de Inversién
Santander Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversién

Santander Renta Fija Garantizado, Fondo de inversion {(anteriormente
denotminade Banif Renta Fija Garantizago, Fontlo de Inversion)

Santander Renta Fija Lafinpameérica, Fondo de Inversien
tanteriormente denoninatlo Santander Renta Fija Emergentes Plus,
Fondo de Inversion}

Santander Renta Fila Privada, Fendo de inversion

Santander Renta Fija, Fondo de inversion

Santancer Renta Variable Objetivo Espafa, Fondo de Inversién
Santander Responsabilidad Conservader, Fondo de inversion
Santander Revatorizacion Activa, Fondo de inversidn

Santander Revaiorizacion Eurppa Eure i, Fondo de Inversion
{anteriorments denominado Banif Revaiorizacion Europa Euro 1,
Fonde de Inversion)

Santander Revalorizacién Europa Furo {ii, Fondo de Inversion
Santander Revalorizacion Europa Euro, Fondo de inversion
{anteriormente denominado Banif Revalorizacién Europa Euro,
Fondo de lnversion)

Santander Revalorizacién IBEX, Fondo de lnversion
Santander RF Convertibles, Fondo de Inversion

Santander RV Ezpafia RBolsa, Fondo de Inversion {anteriormente
denominado Banesto Renta Variabie Espaficia, Fondo de inversion)

Santander Seleccion §, Fondo de Inversién (anieriormente
denominado Banif Seleccion |, Fondo de inversion)

Santander Seleccion RV Asia, Fondo de inversion
Santander Seleccidn RV Japon, Fondo de Inversidn
Santander Seleccion RY Norteamérica, Fondo de hversién
Santander Select Decidido, Fondo de thversidn

Sanander Seiect Moderado, Fonde de inversion

EACLLUEIVG FARA DOCUMENTOR MOTARIALES

BU9253884

Folios de pape! timbrado de la clase 82, mimeros 6LB00B421 al GLe006447

Follos de papel timbrado de la clase 8°, nimeros OLES0ORO2 al 0LESO00Z7
Folios de papel timbrado de la clase 8% nimeros 0L90D06448 al DLBO0EAT2

Folios de papal timbrado de la clase 8%, plimeros 0LB904BEE al 0LEYSET1

Folios de papel fimbrado de la clase 8% nimeros 0LBDS4832 al DLBAS4SEED
Folios de papel imbrade de la clase 87, nimeros 0LB994808 al 0LBOB4E31
Folios de papel timbrade de la clase 8°, nimeros DL.B9947E3 al GLEHOABOT

Folios de pape! timbrade de la clase 8% nUmeros 0LESO0C5T al DLBBOCCTS

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimercs 0LBDS4757 al OLBAYSTER

Folios de papel timbrado de la clase 28°, ntimeros 018994731 al 018884756

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8200100 al 0L.8800125

Folios de papel imbrago de ta class BY, nimeros CLEBDAT0S al DLBESATI0

Folios de papel timbrade de ia clase 8%, nimeros CLERD467E al OLBIB4T04
Folios de papel timbrade de Ia clase 82, numeros 0LB294646 al OLBYI4ETT
Folios de papel timbrade de Iz clase B®, nimeros 0L8S00151 al DLBIOO1TS

Folios de papel timbrado de fa clase 87, ndmeros 0LB2B4B820 al 0LBIB4G4T

Folios de papel imbrade de la clase 87, ndmeros OLESS4584 al OLBOO4ETE

Folios de pape! imbrado de Ia clase 8% nimeros 0L8YS4568 al 0LBI04583

Folips de papel timbrado de iz clase B”, ndmeros GLBSDO176 al OLBAD0TSE

Folios de papel timbrace de iz clase B, nimeros OLEB0024¢ al OLBB00273
Folics de papel imbradoe de la clase 8%, nfimeros 0L.BSD0298 af DLBOOD32Y

Folios de papel timbrade de la clase 8°, nimeres OLB28454% al DLBIBASHE

Folios de papel imbrado de la clase 87, nimeros DLESB4515 al 018994540

Folios de pape! timbtado de la clase 82, nimercs DLBSS4489 al 018984514

Folios de papel timbrado de la ciase B, nimeros 01.8900347 al OLBBO0371
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0L8802304 al OLBBD232¢

Folios de papel imbrado de la ciage B, nimeros CLBDO2253 al OLBYO2278

Folios de papel imbrado de 1z clase 8% nimeros 0LB994463 al DLBBG44BE
Folios de papel imbrado de iz clase 8% nimeros 0LEQ0C399 al 0L8900425
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Santander Select Prudenie, Fondo de Inversién Eolios de papel timbrado de la clase 8%, nimeres 0LBIDDAEZ al OLEBOD4TY

Santander Small céps Espafia, Fondo de inversion Folios de pape! imbrade de la clase 8%, nUmeros CLBEOCE04 al 0LBRCO529

Santander Smal Caps Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! fimbrado de Ia clase 8%, nimeros CLBCOB106 al 0L8005133

Santander Solidario Dividende Europa, Fondo de Inversién Folios de pape! fimbrado de la clase 89, pimeros 0LBS02201 al 0L.BO02228

Santander Tesorero, Fonde de Inversion Folios de papsl timbrado de la clase 8%, nimeros 018584434 al 018894462

Santander Tipo Fijo 2018, Fondo de tnversion (anteriormente Folios de pane! fim t3 ciase 82 ftl OLEY
denominado Banif Tipe Fijo 2046, Fondo de inversion} blios de papel timbrado de ia ciase 5, numeros 00554 al 0LBBCOSTY

Santander Tioo Fiio Acumulacién, Fondo de inversion ) ; .
(ameriormen?; Semominado Banf Tipt Fijo Acumutacicn Folios de papel imbrado de ta clase 8%, nixmeros OLBZ00602 al 0LBS00SZE

Fando de inversisn)

Santan_der Tipo Flijo,.FonQG de inversitn (antt_a_riurmente Folios de papel timbrado de Iz ciase 8°, ndmeros 0LBB0O0G51 al OLBYC0ETS
denominade Banif Tipe Fijo, Fondo de inversidn)

El Secrgtario del Cgﬁsejo denAdministracion:
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Fdo.; D. Antonio Faz Escafio




TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccidn del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.
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