RALLY INVESTMENTSSICAV

N° Registro CNMV: 2416
Informe SEMESTRAL del 2° Semestre de 2018

Gestora DEAM DEUTSCHE ASSET Depositario DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD
Grupo Gestora DEUTSCHE BANK Grupo Depositario DEUTSCHE BANK
Auditor DELOITTE S.L. CUENTAS 2017 Rating depositario  BBB+(s&p)

Sociedad por compartimentos NO

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios teleméticos en www.dws.es.

La Sociedad de Inversidon o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de |os clientes, relacionadacon lallC en:

Direccion
PS DE LA CASTELLANA 18, 4PLANTA. MADRID 28046

Correo electrénico dws.iberia@dws.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado deresolver lasquejasy reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inver sores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV

Fechaderegistro: 15/07/2002

1. Politica deinversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: Definido en folleto.

La sociedad cotizaen Bolsade Valores.

Descripcién general
Es unasicav de valores. La sociedad define su orientacién de inversion como global y tiene como objetivo conseguir la maxima
rentabilidad posible manteniendo una diversificacién adecuada de la cartera.

Operativa en instrumentos derivados

Esta sociedad tiene previsto operar con instrumentos derivados negociados y no negociados en mercados organizados de derivados,
con lafinalidad de coberturay como inversion, de acuerdo a la normativa vigente. La metodologia aplicada para
calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Lametodol ogia aplicada para calcular la exposicion total a riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR

2. Datos econdmicos

2.1. Datos generales.
Cuando no existainformacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

] Perodo actual

N° de acciones en circulacién 701.208,00 701.183,00
N° de accionistas 128 105
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢Distribuyedividendos?  NO



Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de . . - L
EUR) Fin del periodo Minimo Maximo

Periodo del informe 6.032 8,6026 8,5675 9,0155
2017 6.267 8,9377 8,7452 8,9861
2016 6.146 8,7651 8,1926 8,7743
2015 6.080 8,6706 8,4156 8,9699

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe.

— . © , - VERITEN IR0 Frecuencia (%) Mercado o Sistema en €l que cotiza
el

5,75 9,01 | 6,00 | 1,00 0,08| MADRID

Comisiones aplicadas en €l periodo, sobre patrimonio medio
Comisién de gestion

% efectivamente cobrado , Sistema
- Basedecalculo . -
Periodo Acumulada imputacion

g/patrimonio gresultados Total s/patrimonio gresultados Total
0,30 0,30 0,60 0,60 patrimonio al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

= Base de calculo

0,03 | 0,05 | patrimonio
| PeriodoActa
Indice derotacion delacartera (%) 0,33 0,75 0,67
Rentabilidad media dela liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo serefiere al trimestre 0 semestre, segin sea el caso. En el caso de |1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento

Cuando no existainformacion disponible las correspondientes cel das apareceran en blanco
A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 3er . ler

2018 Trimestre

Trimestre Trimestre 2017 2016 2015 2013
Actual

2018 2018
3,75 | 3,43 | 040 041 1,13 | 1,97 1,09| 241 548

Ratio de gastos (% & patrimonio medio)

Anual

Acumulado .
2018 Trimestre

Actual

Trimestre Trimestre 2017 2016 2015 2013

1,03 | 0,28 0,26 | 0,24 0,26 | 1,00 111 | 1,02 1,10

Incluye los gastos directos soportados en €l periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1 C se incluyen también |os gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni 1os costes de transaccion por

En el caso deinversiones en |1C que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado paraincorporarlo en €l ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios

Rentabilidad semestral delos Gltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierredel periodo (Importesen milesde EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio
Importe

% sobre

K --
S Importe
patrimonio

patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.799 79,56 5.164 83,00
* Carterainterior 237 3,93 262 421
* Carteraexterior 4570 75,76 4.889 78,58
* |ntereses de la cartera de inversion -8 -0,13 13 0,21
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.213 20,11 1.039 16,70
(+/-) RESTO 20 0,33 19 0,31
TOTAL PATRIMONIO 6.032 100,00 6.222 100,00
Notas:

El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, seglin sea €l caso.
Lasinversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacién dal | Variaciondel | Variacién respecto fin
periodo actual perfodo acumulada periodo
anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 6.221 6.267 6.267

+- Compralventa de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -191,55

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -3,08 -0,71 -3,77 -4.102,07

(+) Rendimientos de gestion -2,61 -0,27 -2,87 -4.086,52

+ Intereses 0,26 0,75 1,01 -64,91

+ Dividendos 0,05 0,15 0,20 -63,33

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,16 -0,64 -0,80 -75,93

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,13 0,02 -1,11 -5.216,81

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,41 -0,45 -0,86 -10,75

+- Resultados en |1C (realizadas o0 no) -1,21 -0,08 -1,29 1.376,22

+- Otros resultados -0,01 0,00 -0,01 93,08

+- Otros rendimientos 0,00 -0,02 -0,01 -124,09

(-) Gastos repercutidos -0,47 -0,44 -0,90 31,56

- Comisién de sociedad gestora -0,30 -0,30 -0,60 0,62

- Comisién de depositario -0,03 -0,02 -0,05 0,62

- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,10 -0,20 8,43

- Otros gastos de gestion corriente -0,03 -0,01 -0,04 112,15

- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,01 -90,26

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -47,11

+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -47,11

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 6.032 6.221 6.032




Nota: El periodo serefiere a trimestre 0 semestre, segiin sea el caso.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion delainversion y emisor Vel ol

mercado

Valor de
mer cado

[ES00000127C8 - BonosKINGDOM OF SPAIN|1,000]2030-12-02

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

[ES0105025003 - AccionesMERLIN PROPERTIES SOCIMI SA
ES0113900J37 - AccionesBANCO SANTANDER SA
[ES0148396007 - Acciones)AC.INDITEX
ES0178430E18 - Acciones| TELEFONICA SA
TOTAL RENTA VARIABLE
170005250946 - BonosREPUBLIC OF ITALY|0,175[2020-06-15

US912828T834 - BonosUS TREASURY N/B|0,375[2018-10-31

uaosoozszmmz - BonosABBOTT LABORATORIES|1,450/2021-11- m
34571654(33377 - Bonos|PETROL EOS MEXICANOS}2,437|2022-01- - m
;951788584321 - BonosBANCO BILBAO VIZCAYA[0,072[2023-03- m m
| o] oo
:3 51425274484 - BonosHEI DELBERGCEMENT AG|2,250|2024-03- - -
XS1512827095 - BonosMERLIN PROPERTIES SO|1,875[2026-11-02 - m m
X S1616341829 - Bonos|SOCIETE GENERALE SA|0,123(2024-05-22 m m
)
1 [ || am
DEOOOA 1R08US - Bonos|THY SSENKRUPP AG}4,000{2018-08-27 - m - 088
T
1 [ | m | e

0,46

XS1713463716 - Bonos|ENEL SPA[2,500[2023-11-24

XS0953215349 - Bonog|FIAT SPA|6,750[2019-10-14

XS1413581205 - BonosTOTAL CAPITAL SA|3,8752022-05-18

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA

DE0008404005 - AccioneslALLIANZ AG

US0231351067 - Acciones AMAZON.COM INC

FR0006174348 - AccionesBUREAU VERITAS SA

FR0000120644 - AccionesDANONE SA

DEOOOENAG999 - Acciones|E.ON SE

Notas: El periodo serefiere a trimestre o semestre, segiin sea el caso.

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor valor de

mer cado

Valor de
mer cado

T Y
1 S I
FRO000121014 - AccioneslLVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI m
1 S I
1 S 2
1 O I
1 S I
BRI
1 S I
LU1076333241 - ParticipacionesASHMORE EMKTS SH DUR-INST -
LU0329592371 - ParticipacionesBGF-EUR SHORT DUR BOND-ED2} m m
|E0OBSBMRO8 - Participaciones|| SHARES CORE S&P 500 UCITS -
LU0380865021 - ParticipacionesDBX-TRACKERS DJ EU STX 5@1 025
:;30740823785- ParticipacionesDEUTSCHE INVEST | GER EQT- mmn 074
1 S I Y
I S T
|E00B53L3W79 - Participaciones|| SHARES CORE EURO STOXX 50 -
1 S T
L\Eoossssszza- ParticipacionesiL Y XOR TIEDMNN ARB ST-1 EUR-|
1 T I Y
I S I
LU0329593007 - ParticipacionesBGF WRLD HEALTHSCIENCE-US -
TOTAL INVERSIONES FINANCIERASEXTERIOR . 78,46

PTGALOAMO009 - Acciones|GALP ENERGIA SGPS

BE0974293251 - AccionesANHEUSER-BUSCH INBEV NV

170005278236 - Acciones|PIRELLI

FR0000131906 - AccionesRENAULT SA

DEO0007164600 - Acciones|SAP SE

NL0000226223 - Acciones|STMICROELECTRONICS NV

FR0000051807 - Acciones|TEL EPERFORMANCE

FR0000125486 - Acciones|VINCI SA

TOTAL RENTA VARIABLE

LU1677194497 - ParticipacionesALLIANZ FLR RT NT PS-RT

DEOOOA 1EKOGS3 - Participaciones|DB PHY SICAL GOLD EURO
HEDGED

LU0346388704 - Participaciones|FIDELITY FNDS-GLO FIN-Y
ACCE

LU0234573854 - Participaciones GOLDMAN SACHS GLB HIGH
YIELD

LU0088882138 - ParticipacionesJPM EURO LIQUIDITY

LU0976012673 - ParticipacionesNORDEA EUR HY-BIT EUR

|EOOBD72Z263 - ParticipacionesWELL GLBL IMPACT FUND-
NUSDA

LU0524480265 - ParticipacionesDB X-TRACKERS 11 SOV
EUROZON



3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentajerespecto al patrimonio total

TipodeValor
. ACCIONES 77 %
. BONOS 285 %
. FONDOS DE INVERSION 41,8 %
D LIQUIDEZ 20,2 %
D OBLIGACIONES 19 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen delas posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en milesde EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo delainversion
comprometido
EURO-DOLAR SPOT Compra Futuro|EURO-DOLAR 572 | Inversion
EURO-DOLAR SPOT Compra Futuro]EURO-DOLAR 71 | Inversion
Total subyacentetipo de cambio 643
TOTAL OBLIGACIONES 643

4. Hechosrelevantes

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacién

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacidn

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes
No ha habido hechos relevantes en el periodo.

6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en €l capital de la sociedad (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segiin articulo 4 delaLMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra |1C gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por lallC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otrasinformaciones

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 0,01 euros, suponiendo un 0,00%
sobre el patrimonio medio delallC en € periodo de referencia.
Anexo: Participaciones significativas: Enrique Luis Villar Luque mantiene una participacién total directa de un 99,98%

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV

La presente politica es aplicable a todos los empleados y directivos de DeAM S.G.1.I1.C., S.A. en Espafia. La Retribucién Fija
constituye el elemento basico de la Politica Retributiva. Este concepto esta vinculado a las caracteristicas propias de los puestos



desempefiados, tales como, entre otros, (i) su relevancia organizativa, (ii) € impacto en resultadosyy (iii) el anbito de responsabilidad
asumido. En el paguete retributivo de los profesionales de DeAM, el componente salaria fijo constituira una parte suficientemente
elevada de la retribucion total, permitiendo de este modo la maxima flexibilidad respecto alos componentes variables, tal y como
exige la normativa sobre remuneraciones en el sector financiero. En la fijacion de la Retribucion Fija, se tendrén en cuenta los
siguientes factores: El nivel de responsabilidad de las funciones gjercidas por los empleados y directivos. Los diferentes
complementos por desempefio individual. Se entiende por Retribucion Variable aquellos pagos o beneficios adicionales en funcién
de los resultados o de otros objetivos establecidos por la Entidad. La Retribucion Variable deberareflgjar un rendimiento sostenible y
adaptado al riesgo, asi como un rendimiento superior al requerido para cumplir 1o estipulado en la descripcion de funciones como
parte de las condiciones de trabajo. La Retribucion Variable no tendra en ninglin caso carécter consolidable, por 1o que su percepcion
en un gercicio determinado no supondra la adquisicion por el empleado o directivo de ningun derecho salarial adicional al respecto,
no consolidandose la cuantia percibida como parte del salario bruto anual del empleado o directivo. La Retribucién Variable tiene
por objeto mantener la flexibilidad de costesy atraer y retener a los mejores profesionales. La Retribucién Variable en DeAM
diferencia entre distintos niveles de desempefio y orienta los comportamientos a través de sistemas de incentivos adecuados que
tienen influencia también en la cultura corporativa. Como resultado, |a retribucion variable es un componente clave en DeAM.
Combinada con la Retribucion Fija, conduce a unaretribucion total eficiente en costesy flexible. La Retribucion Variable de DeAM
utiliza métricas cualitativas y cuantitativas para evaluar el desempefio de los empleados y, en consecuencia, determinar el nivel
adecuado de retribucion variable. Estas métricas son desarrolladas por cada division y son especificas para cada negocio, estrategiay
objetivo. La cuantiatotal de laremuneracién abonada por DeAM S.G.1.1.C., S.A asu personal, durante el gjercicio 2018, hasido la
siguiente: Los Empleados y las cuantias son: - 8 como empleados que asumen riesgo con una suma en Retribucién fija de 2018 de
890.772,29 euros, una retribucion en especie de 54.438,43 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 18.130,52 euros,
unaretribucion variable de 429.420,90 euros* - 31 como Resto con una suma en Retribucién fija de 2018 de 1.804.823,46 euros, una
retribucion en especie de 98.253,63 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 68.824,37 euros y una retribucion
variable de 466.676 euros*, una suma de Award de 16.667 euros. - 3 Bajas con una suma en Retribucion fija de 2018 de 79.166,67
euros, una retribucion en especie de 2.060,40 euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 2.262,34 euros, - La sumatotal
es de 42 empleados con una suma en Retribucion fija de 2018 de 2.774.762,42 euros, unaretribucion en especie de 154.752,46 euros,
€euros, una aportacion adicional a Plan de Pensiones de 89.217,23 euros, una retribucion variable de 896.096,89 euros* y una sumade
reconocimiento Award de 16.667 euros. NOTA* La cuantia del componente retribucion variable esta calculada segiin estimacion a
fecha de cierre del gjercicio pudiendo sufrir alguna variacion hasta su asignacion definitiva.

9. Anexo explicativo del informe periédico

"El segundo semestre 2018 ha sido un periodo ha sido especialmente negativo paralos activos de riesgo.

Las fuertes incertidumbres de caracter politico han protagonizado los titulares de cada dia. La evolucion del Brexit, la inestabilidad
politicaen Italiay las negociaciones comerciales, que incluian amenazas de tarifas y restricciones entre Chinay Estados Unidos han
sido los principales elementos que han contribuido al aumento de la volatilidad y lainestabilidad en los mercados globales.

Con todo €llo el Eurostoxx 50 bajé un 11,61% en el semestrey hace cerrar € afio con un -14,34%. Las caidas més abultadas en 2018
se sitlan el mercado espafiol y aleman con un -14,97% y -18,26% respectivamente. Por el lado americano incluso el Nasdag que
[levaba una trayectoria muy sdlida caia un 10,10% en el segundo semestre y hallevado al indice tecnolégico a un -1,04% en 2018,
afo en el que el S& P termina con un -9,18%.

L as caidas se aceleraron en la Ultima parte de 2018 por el hecho de si EEUU pudiera encontrarse en una fase muy tardia de su ciclo
econoémico. Adicionamente, los cambios en las expectativas en la politica monetaria de |a Reserva Federal incrementaron también la
incertidumbre general.

Muy a destacar la fortisima bajada del precio del crudo con un -32,35% del barril Brent en el segundo semestre acumulando unas
caidas en el afio del -20.43%. Los desequilibrios entre oferta y demanda debido al incremento de producciéon en EE.UU y la
reduccién de las previsiones de crecimiento econémico han sido los elementos principales que han provocado estas fuertes caidas.”
En este contexto, la cartera cierra el periodo con una exposicién alarentavariable del 20.94% por encima del 20% contemplado por
su indice de referencia. De este modo la misma registra una rentabilidad del -3.04%, frente a -2.29% que consigue su benchmark.
La cartera haterminado el periodo con una duracién de 1.08.

Lavolatilidad de la cartera durante el tercer trimestre de 2018 ha sido de 3.52.

El fondo incurrié en unos gastos indirectos del 0.14% para sumar un total de 1.03% de gastos sobre €l patrimonio durante €l periodo.
Laevolucion patrimonial del fondo alo largo del tercer trimestre ha sido negativa habiendo pasado de 6267036 en junio de 2018 a
6032206 a 30 de septiembre de 2018. El nimero de participes con respecto al trimestre anterior se ha mantenido relativamente
estable en 128 frente a los 105 participes que tenia a 30 de junio de 2018.

De cara alos proximos meses pensamos que la alta volatilidad puede seguir condicionando la evolucion del mercado. A pesar de que
hacia el final del trimestre se despejaron algunas dudas en cuanto al crecimiento econdémico, no descartamos la posibilidad de que
surjan nuevas incertidumbres. Ante este escenario, el equipo de gestidn optard por un posicionamiento mas cauto aprovechando, en
todo caso, |as oportunidades que pueda ofrecer el mercado.

L os saldos en cuentas corrientes son remunerados a tipos de interés de mercado

DeAM no esta obligada a gjercer los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la cartera de las sociedades que
gestiona, conforme a lo establecido en el articulo 115.1.i) del Reglamento de IIC.



