
PlanCaixa Tendencias
Datos a 11 diciembre 2012

Datos del plan

Categoría
Renta variable

Fecha de constitución
15/11/2010

Patrimonio
40.295.849,77 €

Nº de partícipes
35.868

Valor de la participación
10,62953462 €

Mínimo de entrada
6,01 €

Entidad gestora
VidaCaixa, S.A. de Seguros
y Reaseguros

Comisión de la entidad
gestora
2 %

Entidad depositaria
CECABANK, S.A.

Comisión de la entidad
depositaria
0,1 %

Entidad comercializadora
CaixaBank, S.A.

Promotor
VidaCaixa, S.A. de Seguros
y Reaseguros

Fondo asociado
PENSIONS CAIXA
TENDENCIAS, F.P.

Auditor del fondo
Deloitte S.L.

Costes
La media de gastos desde
el inicio del trimestre natural
es del 0,0058% del
patrimonio medio diario.
Incluye la comisión de
gestión y de depósito, los
gastos de auditoría,
bancarios y otros gastos
extraordinarios.

Riesgo y rendimiento

A menor riesgo
potencialmente

menor rendimiento

A mayor riesgo
potencialmente

mayor rendimiento

Volatilidad diaria

Volatilidad: 0,47%

Política de inversión

Hasta el 100% del patrimonio en RV. En función del mercado, se infraponderará o sobreponderará
el peso de las regiones que forman el índice de referencia.

Evolución valor de participación

Rentabilidades (Datos a 09/12/2012)

Periodo Rentabilidad

01/01/2012 14,02%

Últimos 12 meses 16,08%

Año Rentabilidad

2011 -9,51%

2010 n.d.

2009 n.d.

2008 n.d.

Rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras

Rentabilidad mensual

Datos de las inversiones a 09/12/2012

Distribución cartera

Fondos de inversión 91,58%

Tesorería 8,42%

No se incluyen los productos derivados



PlanCaixa Tendencias

Datos del gestor

Gestión de Inversiones

Equipo gestión inversiones
FFPP de VidaCaixa

Descripción de la entidad
gestora

VidaCaixa ha obtenido los
Premios a la Mejor Gestora
de Planes de Pensiones de
Renta Fija y Mejor Gestora
de Planes de Pensiones de
Renta Mixta, otorgados por el
diario Expansión y la
consultora financiera
Interactive Data. Asimismo, el
fondo de pensiones VidaCaixa
"PlanCaixa Ambición" fue
galardonado como el Mejor
plan de pensiones de Renta
Fija del año 2010.

VidaCaixa está adherida a los
Principios para la Inversión
Responsable (PRI), proyecto
promovido por la ONU con el
objetivo de extender a escala
mundial un conjunto de buenas
prácticas que incorpora, entre
otras, cuestiones ambientales,
sociales y de gobierno
corporativo (ASG), en el
ámbito de la gestión de
inversiones.

Comentario del gestor

En las primeras semanas de Noviembre, los principales índices de Renta Variable se movieron a la
baja, debido a las incertidumbres sobre el “fiscal cliff” en EEUU y la ausencia de acuerdo sobre
Grecia en el Eurogrupo. Sin embargo, debido a que la percepción de que el acuerdo en ambos
frentes está avanzado, los índices han girado al alza y recuperado las pérdidas previas,
principalmente en los mercados europeos.
Las políticas monetarias expansivas que están realizando los bancos centrales, siguen siendo los
factores determinantes en los mercados de renta variable.
El nuevo programa de compra de Deuda Pública del BCE (OMT) y la tercera fase de flexibilización
cuantitativa (QE3) por parte de la FED, han permitido reducir la aversión al riesgo y disminuir el
riesgo soberano en Europa.
Finalmente, si las buenas noticias se confirman (acuerdo sobre el fiscal cliff, activación de las
compras de bonos por parte del BCE, mejora de la macroeconomía) podremos asistir a un
movimiento de recuperación en los próximos meses. Los inversores se encuentra con poca
exposición hacia la renta variable, y una neutralización de sus posiciones, implicará compras
importantes que pueden llevar a los principales índices a superar los máximos anuales.
Desde el punto de vista de valoración, las empresas mantienen su atractivo en el contexto de los
últimos 20-30 años, tanto en términos absolutos como relativo a otros activos, especialmente la
renta fija.

Principales valores

Descripción valor % Total

THREADNEEDLE AM SELECT USD 1 7,25

ROBECO US PREMIUM EQ-SI 5,81

ALLIANZ RCM US EQUIT 5,74

HENDERSON HORIZON-GLBL TCH-I2-ACC (DOLAR) 5,26

FRANKLIN TEMP INVESTMENT FUND-I (EUR) 5,24

PARVEST EQUITY AUSTRALIA 4,07

INVESCO GT PAN EUROPEAN C 3,83

HENDERSON HOR-PAN EU EQ-I2 (EUR) 3,80

BGF EUROPEAN FUND A2 3,77

Principales posiciones en derivados

Contrato Nº de
contratos

Mes y año de
vencimiento

Valor Importe nominal
comprometido

FUT TOPIX INDEX
DEC12

18 12/2012 1.341.651,76 1.301.762,84

FUT EUR/JPY DEC12 1 12/2012 125.376,68 124.783,97

FUT EURO FIXING
CURRENCY DEC12

15 12/2012 1.878.341,72 1.880.267,42

Total compras futuros 101 7.722.045,58 7.724.199,12

FUT TOPIX INDEX
DEC12

1 12/2012 74.536,21 71.885,60

FUT EUR/JPY DEC12 6 12/2012 752.260,10 747.957,83

FUT EURO FIXING
CURRENCY DEC12

22 12/2012 2.754.901,20 2.748.850,34

Total ventas futuros 69 6.099.683,84 6.104.320,00


