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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Mapfre Capital Responsable, Fondo de pensiones (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidén con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véanse Notas 4 y 5 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2020 est4 invertida en instrumentos
financieros (véase nota 5) cuyas normas de
valoracion aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacion del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liguidativo del mismo por lo gue lo consideramos una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
diseno e implementacion de los sistemas de control
de la Entidad Gestora en relacién con la valoracién de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de
las Entidades Gestoras la confirmacién de las
inversiones y participaciones de la cartera de
inversiones financieras del Fondo.

— Hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado vy los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

— Para la valoracién de los instrumentos
financieros en mercados no organizados hemos
considerado valoraciones alternativas con la
involucraciéon de nuestros especialistas en
instrumentos financieros y las hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas
anuales en relacion con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion. |




KPMG

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con
las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de |a
Entidad Gestora en relacién al Fondo.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora,
del principic contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Entidad Gestora una declaracién de gue hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Entidad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 10 de marzo de 2021.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Entidad Gestora celebrada el 30 de
abril de 2018 nos nombré como auditores del Fondo por un periodo de tres afnos, contados a partir
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de

Accionistas de la Entidad Gestora para el periodo de tres afos y hemos venido realizando el trabajo
de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015.
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Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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MAPFRE CAPITAL RESPONSABLE FONDO DE PENSIONES

Balance al 31 de diciembre de 2020
(expresado en euros)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D) .....

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2020 2019

PATRIMONIO NETO

A) FONDOS PROPIOS 141.038.313,11 111.046.233.32
1. Cuenta de Posicionde Planes .....................o oo 7 140.505.707,33 110.941.485,60
2. Cuenta Participacion de fondos Inversores (art.65y 76)........ ... 532.605,78 104.747,72

PASIVO

B) PROVISIONES 0,00 0,00

C) ACREEDORES 468.462,21 405.144.29
1. Acreedores poT Prestaciones... ..........coeeieeciaeeievieen e e 22.726,07 54.868.86
2. Acreedores por movilizaciones. .. ..............o. 0,00 0,00
3. Acreedores por devolucion exceso aportacion................... ... 0,00 0,00
4 ASegUradOTeS. .. oo e 0,00 0,00
3. Entidad Gestora st i s e s s das srassan i 9 148.780,54 117.075.72
6. Entidad Depositarial. ..o aim i i i serssinsmi v sviie 9 49.681,90 38.621.26
7. Acreedores por servicios profesionales.......................oooo 3.337.91 3.339.64
8. Deudas con entidades de crédito... ............... oot 0,00 0,00
9. AdminiStraciones POblICAS. .. .. sassw invimuvenvinss vvzans s s s 8 243.935,79 186.588,29
10. Fianzas y depositos recibidos.............cocoooon v, 0,00 0,00
LI Otras deudas: - v i i iiines s smrsmesnsommsssmssassmenn s sassssne 5 0,00 4.650,52

D) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,00

141.506.775,32

111.451.377.61




MAPFRE CAPITAL RESPONSABLE FONDO DE PENSIONES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2020
(expresado en euros)
Nota 2020 2019
1. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO.....civuiiiiiiiriniinrrnensrsrensannn 469.673,96 675.219,92
a) Ingresos de inversiones inmobiliarias ......................... ... 0,00 0,00
b) Ingresos de inversiones financieras .....................cooooe v, 10 469.436,05 675.202,15
€ RO AN DB s st oo e B e AR RS 23791 17,77
2.  GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO................. 124,40 285
a) Gastos de inversiones inmobiliarias..................ocoov i, 0.00 0.00
b)) Gastos de INVersioneS fInANCIEEAS .. voumnvi: warvemsen s sonsimee Tavess 10 0,00 0.00
¢) Otros gastos ............ 124,40 2,85
3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ...cvvviiiriinrenreriennrcnscareenee 1.794.649,79 1.315.972,71
a) Comisiones de la Entidad Gestora... .....................oooo o 1.579.224 48 1.134.190.74
b) Comisiones de la Entidad Depositaria.......................... ... 183.630.83 131.883.22
€) Servicios EXteriores............ooooiiin i 8.772.40 474373
d) Gastos Comision de Control del Fondo....................... ... 0.00 0.00
€) OO ZASTOS. .. .0 ettt it et e et e e e 23.02208 45.155,02
4. EXCESO DE PROVISIONES ...c.ciimiiiiiiiiiiiiiiiiieincaeanens errean 0,00 0,00
5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES................ 261.104,02| 1.011.805,01
a) Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-).............. 0,00 0,00
b) Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-).............. 261.104,02 1.011.805,01
6. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS....c..ittiiiiiiiiiiiiieaaceeeenennne 3.804.246,09 | 4.831.12594
a) Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-)......... ........ 0,00 0,00
b) Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) ... ....... 3 3.804.246,09 4.831.125.94

7. DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) coviriiiimiiiiiniinniiniisnninneinen

A) RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3-4+5+6%7) . ccuuvvinrvenirrnriannsens

-531,50

-247.98

2.739.718.38

5.201.927.33




MAPFRE CAPITAL RESPONSABLE FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS PLANES INTEGRADOS EN EL FONDO

(expresado en euros)

2020

2019

1. Aportaciones. ....... .. ai5a T
1.1. Aportaciones del promotor....
1.2, Aportaciones de participes
1.3. Otras aportaciones..
1.4. Aportaciones devueltas (a deducnr)
2 Movilizaciones procedentes de otros instr de prev social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones. .. ..
2.2 Procedentes de planes de prevision asegurados
2.3 Procedentes de planes de prevision social empresanal
2.4, Otros
3. Reasignacién entre subplanes (an 606).
4 Contratos con aseguradores ..
4.1 Prestaciones a cargo de aseguradores...
4.2, Movilizaciones y rescates dehos Conwhdadus i SRR in
4.3, Derechos de reembolso denivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores
g Ay ol BT Tt S —————
- al comienzo del gjercicio. .. . :
4.4 Otros derechos de reembolso a cargo de aseburadores
+ al cierre del ejercicio. ...
- al comienzo del gjercicio
5 Ingresos propios del Plan . s
5.1. Rentabilidad activos pendientes trasvase. .. .. AR
5.2, Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan 3
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

1 Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados
1.1. Prestaciones.. . R
1.2. Liquidez derechos cunsﬂlldadus por enfemledad y desempleo
2 Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1. A otros planes de pensiones...
2.2, A planes do prevision ASeRUTAA0S ... vivinivsiissenhiit iob iiviavenn s sl vosiis sine
2.3. A planes de prevision social empresarial... ’
24.0tros............ el A0 A0 N .
3. Reasignacion entre subplanes (an 66) R R
4. Gastos por garantias externas ..
4.1. Pnimas de seguro......
4.2, Otros gastos por garantias. .
5 Gastos propios del Plan i
5.1. Gastos Comusion de Control del Plan .. ...
5.2. Gastos por servicios profesionales..
5.3. Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan
5.4. Otros gastos del Plan.. ........... TR,
6. Resultados del Fondo imputados al Plan ... ...
6.1. Pérdidas del Fondo imputadas al Plan... ...

AY: SALDO INICIAL: coos i i s e s s

D) SALDO FINAL (A+B=C) ccciviiiiniiieniimiiiiiimmniiiiii e niesiesi s s s

110.941.485,60

71.833.218,58

150.939.127,08 | 64.498.751,51
7410706,61 6.192.164,19
0,00 0,00
7.410.706,61 6.192.164,19
0,00 0,00

0,00 0,00
140.798.912,54 | 53.104.702,28
137.142.011,81 | 48.748311,76
3.656.900,73 4.347.177,98
0,00 0.212,54

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
2.729.507,93 5.201.885,04
2.729.507,93 5201.885,04
121374 905,35 | 25.390 484,49

661725198 | 6313224,02
6.179.60522 | 5.754.328.49
437.646,76 55889553
114.757.653,37 | 19.045 800,76
114.757.653.37 | 17.468.897.65
0,00 1576903,11

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 3145971

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 3145971

0,00 0,00

0,00 0,00
140.505.707.33 | 110.941.485,60

~

h/
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MAPFRE CAPITAL RESPONSABLE FONDO DE PENSIONES 5
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS FONDOS INVERSORES
(expresado en euros)
2020 2019

Saldos al comienzo del ejercicio 104.747,72 0,00
Entradas:
Suscripciones del Fondo / plan inversor 441.674,20 104.705,43
Resultados del fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Beneficios Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 10.210,45 51,46
Salidas:
Reembolsos al Fondo / plan inversor 24.026,59 0,00
Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 0,00 9,17
Saldos al final del ejercicio 532.605,78 104.747,72




MAPFRE CAPITAL RESPONSABLE FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL FONDO DE PENSIONES

(expresado en euros)

2020

2019

a)
b)

<)
d)

. Flujos de efectivo de las operaciones con participes (+-9 +/-10)....

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultados del eJercicio......ccieiiimarmnriniiiininiiiiiii s,

Ajustes del resultado.......ccviviiiianiiniimiiiin i

Comisiones de la entidad gestora (+)...

Comisiones de la entidad depositaria (+)

Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-).
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)...
Diferencias de cambio (+/-)

Vanacion de valor razonable de instrumentos financieros (+/-)

Oftros ingresos y gastos (+/-)... .

Cambios en cuentas a CObrar y PABAT.....ocovieiiiiiiiiiiin e

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)...................

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros activos y pasivos (+/-)............oooieenninns

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion..................

Pagos de intereses (-). ..
Cobros de dividendos (+)

Cobros de intereses (+)......
Otros pagos (cobros) (+/-)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-24/-3+/-4).........

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inverstones (). ... imsivssi s serisiniie

Inversiones inmobihianas ..

Instrumentos de patrimonio......... ..
Valores representativos de deuda
Depositos bancarios

IO s vip sam snassmnsinn
Otras inversiones financieras

Cobros por desinversiones (+).. ..,

Inversiones inmobilianas
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos dedeuda .. ... .............
Depositos bancarios

Denvados s
Otras inversiones financieras... ... ...

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)..........coveviivarininnn

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES

. Aportaciones, prestaciones, movilizaciones.............cccviieviiniiieiiian

Aportaciones (+)
Prestaciones (-)...
Movilizaciones (+/-)

Resultados propios del plan..........ccoiiiniimiiniinm i

Gastos propios del plan (+).......................
Ingresos propios del plan (+)
Otras entradas y salidas (+/-)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (+/-5 +-8 +-11)....c0ouivevivaeseeesseensenssisesenssennns

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2.739.718,38

5.201.927,33

-2.739.718,38

-5.201.927,33

1.579.22448|  1.134.190,74
183.630,83 131.883,22
-261.104,02 | -1.011.805,01
-469.436,05 -675.202,15
0,00 0,00

531,50 247,98
-3.804.246,09 | -4.831.125,94
31.680,97 49.883,83
-1.113.941,41 -124.551,30
-46.551,66 144.378,46
63.317,92 234.293,30
-1.130.707,67 -503.223,06
469.436,05 675.202,15
0,00 0,00
191.410,00 322.594,10
278.026,05 352,608,05
0,00 0,00
-644.505,36 550.650,85
-151.371.839,05 | -117.629.162,42
0,00 0,00

-16.212.642,25
-135.159.196,80

-14.191.486,77
-103.437.675,65

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
126.383.219,11 85.077.347,86
0,00 0,00

12.867.058,86
113.516.160,25

17.116.010,00
67.961.337,86

0.00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
-24.988.619,94 | -32.551.814,56
27.252.361,41 | 34.042.547,12
7.852.380,81|  6.296.869.62
-6.641.278,57 | -6.313.224,02
26.041.259,17 | 34.058.901,52
0,00 -31.459,71

0,00 -31.458,71

0,00 0.00

0,00 0,00
27.252.361,41 | 34.011.087,41
1.619.236,11 | 2.009.923,70
3.565.258,67 | 1.555.334,97
5.184.49478 |  3.565.258 67

-
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Memoria
Ejercicio 2020

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

Mapfre Capital Responsable, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) se constituy6 con fecha 29 de octubre de 2010.
Su constitucion fue autorizada por el Ministerio de Economia y Hacienda con fecha 13 de octubre de 2010 e inscrita en
el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones con fecha 23 de noviembre de 2010, con el nimero F1627.

El Fondo, anteriormente denominado Mapfre Renta Largo, Fondo de Pensiones es cambiado de nombre y formalizado
en escritura pablica en fecha 26 de octubre de 2018. Al 31 de diciembre de 2020 se encuentra integrado en el Fondo el
plan de pensiones del sistema individual y de aportacion definida “Mapfre Capital Responsable Plan de Pensiones”.

Con fecha 17 de julio de 2019, el Organo de Control del Fondo acordé la conversion del Fondo, pasando de ser un
fondo cerrado a ser un fondo abierto, modificandose en consecuencia las normas de funcionamiento del Fondo y
realizandose la pertinente comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con fecha 23 de julio
de 2019. El Fondo es, por tanto, un patrimonio que tiene la consideracion de abierto y con el exclusivo objeto de a)
canalizar y desarrollar la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria; b) dar
cumplimiento a los Planes de Pensiones que en ¢l se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de las
personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econdmicas como resultado del acaecimiento de las
contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningiin caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen
correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracter privado y complementario o no de aquellas.
Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones y la inversion de los recursos de otros fondos de
pensiones se integran necesariamente en ¢l Fondo para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros
bienes.

Su comercializacion se realiza principalmente a través de la red de oficinas del Grupo Mapfre, siendo por tanto sus
potenciales participes los clientes de este Grupo. Su actividad se desarrolla en todo el territorio nacional.

La Entidad Gestora del Fondo es Mapfre Vida Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. y la Entidad
Depositaria es, desde el dia 1 de mayo de 2014, BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, en sustitucion de
Bankia, 8.A., que lo fue tras la fusion por absorcion realizada con fecha 31 de julio de 2013, con la anterior depositaria,
Bankia Banca Privada. S.A.U.. antes llamado Banco de Servicios Financieros Caja Madrid — Mapfre, SA. v
anteriormente Banco Mapfre S.A. y cuyo cambio de denominacion se efectué mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Inocencio Figaredo de la Mora, el dia 28 de julio de 2011. Desde el 27 de diciembre de 2002, el
defensor del participe y de los beneficiarios es La Comision de Defensa del Asegurado de Mapfre.

Temporalmente, durante 6 meses en el ejercicio 2020, a consecuencia de la pandemia provocada por la Covid, y con el
objeto de mitigar los efectos econdmicos de la misma, se permitio la liquidez de planes de pensiones por 3 causas con el
requisito de todas ellas de estar motivadas en la Covid: desempleo motivado por un ERTE, cierre de un establecimiento
por obligacion legal, cese de actividad de trabajador por cuenta propia. Los importes méaximos de cobro estaban
limitados por la propia normativa.

Como se menciona anteriormente en esta misma nota, el Fondo tiene la consideracion de abierto. pudiendo por
consiguiente canalizar y desarrollar, junto con la inversion de los recursos de los planes de pensiones integrados en el
mismo, la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria.

Al 31 de diciembre de 2020 los siguientes fondos de pensiones canalizan parte de sus recursos en ¢l Fondo:

I.  Fondo de Pensiones Horizonte Prevision 2025, Fondo de Pensiones gestionado por CCM Vida vy Pensiones de
Seguros y Reaseguros, S.A.

2. Fondo de Pensiones Horizonte Prevision 2035, Fondo de Pensiones gestionado por CCM Vida v Pensiones de
Seguros y Reaseguros, S.A.

3. Fondo de Pensiones Horizonte Prevision 2045, Fondo de Pensiones gestionado por CCM Vida y Pensiones de
Seguros y Reaseguros, S.A.
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En su funcionamiento el Fondo ha cumplido la normativa legal aplicable y que bdsicamente se concreta en el Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprucba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones (altimas modificaciones realizadas por la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia
Sostenible, el Real Decreto de Ley de 10/2012 de 23 de marzo, por el que se modifican determinadas normas
financieras en relacion con las facultades de las Autoridades Europeas de supervision y las Ley 1/2013 de 14 de mayo,
de medidas para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarios, restructuracion de deuda y alquiler social, la Ley
26/2014, de 27 de noviembre, la Ley 20/2015, de 14 de julio. de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras y la Ley 11/2018. de 31 de agosto, de transposicion de directivas en materia de
proteccion de los compromisos por pensiones con los trabajadores, prevencion del blanqueo de capitales y requisitos de
entrada y residencia de nacionales de paises terceros) y por el reglamento que la desarrolla, publicado a través del Real
Decreto 304/2004 de 20 de febrero y modificado por el Real Decretos 439/2007 de 30 de marzo. Con fecha 14 de
diciembre de 2007, el Ministerio de Economia y Hacienda aprobé el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre que
modifica parcialmente el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, entrando en vigor la Disposicion Final Unica
del mencionado Real Decreto el dia 1 de enero de 2008. Dicho reglamento también fue modificado por ¢l RD
1299/2009 de 31 de julio, la Ley 2/2011 de 4 de marzo de Economia Sostenible, por el Real Decreto de Ley 4/2013 de
22 de febrero de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacién de empleo, por el
Real Decreto de Ley 14/2013. de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion, por el Real
Decreto 681/2014. de 1 de agosto y por los Reales Decretos 681/2014, de 1 de agosto, 1060/2015, de 20 de noviembre,
y 62/2018, de 9 de febrero. De acuerdo con esta normativa se establecen, entre otras. las siguientes obligaciones:

a) Al menos el 70 por ciento del activo del fondo de pensiones se invertira en valores e instrumentos financieros
susceptibles de trafico generalizado ¢ impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados. en depositos bancarios, en créditos con garantia
hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se podran incluir en el
referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva (Directiva 85/611/CEE), siempre que,
tratindose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien
estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trifico generalizado ¢ impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados. No se
incluirdn en el citado porcentaje las acciones v participaciones de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre y de instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversitn colectiva de inversion libre sometidas a
la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

b) La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos otorgados a
ella o avalados o garantizados por la misma, no podra exceder del 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.
No obstante, el limite anterior serd del 10 por ciento por cada entidad emisora, prestataria o garante, siempre que el
fondo no invierta mas del 40 por ciento del activo en entidades en las que se supere ¢l 5 por ciento del activo del
fondo.

El fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total en el grupo el
10 por ciento del activo del fondo.

Ningin fondo de pensiones podra tener invertido més del 2 por ciento de su activo en valores o instrumentos
financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando
admitidos a negociacién en mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando
estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite anterior serd de un 4 por ciento para los citados valores
o instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante, lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma Entidad negociados en el
Mercado Alternativo Bursatil o en otro sistema multilateral de negociacion que se concrete mediante Real Decreto,
asi como la inversion en acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el
3% del activo del fondo de pensiones.

El limite anterior del 3% serd de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No estardn sometidos a los limites previstos en esta letra b) los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio de la
aplicacion del limite conjunto al que se refiere la letra ) de este articulo.

c¢) La inversion en instituciones de inversion colectiva de caracter financiero estard sujeta a los siguientes limites:

1° La inversion en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) v b) del art. 70.3
podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones siempre que. tratindose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de
trafico generalizado e impersonal v estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

( /CK -

—
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d)

2° La inversion en una sola institucidn de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del art. 70.3
cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo art.
70.3, o en una sola institucién de inversion colectiva de inversion libre o institucion de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre no podra superar ¢l 5 por ciento del activo del fondo de
pensiones.

Los limites previstos en esta letra para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva seran,
asimismo, aplicables para la inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion colectiva cuando
éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias
pertenecientes al mismo grupo.

Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en la letra b) de este articulo, a los limites
de dispersion por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del subyacente, salvo que éste consista en
instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que cumplan
como minimo las siguientes condiciones:

1* Tener una composicion suficientemente diversificada.

2* Tener una difusion piblica adecuada,

3% Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran sometidos por el riesgo de mercado a
los limites previstos en los dos primeros parrafos de la letra b) de este mismo articulo.

Para la aplicacion de los limites de diversificacion y dispersion asociados al riesgo de mercado, los instrumentos
derivados que tengan la consideracion de instrumentos de cobertura se consideraran atendiendo a la posicion neta.

Asimismo, ningn fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo en instrumentos
derivados no negociados en mercados regulados en los términos descritos en el Gltimo parrafo del articulo 69.6 de
este Reglamento por el riesgo de contraparte asociado a la posicion. El limite anterior serd de un 4 por ciento para
los citados instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer normas especificas sobre la incidencia de los instrumentos
derivados en el computo de los limites establecidos en este articulo, asi como la aplicacion de limites, condiciones y
normas de valoracion a las operaciones con dichos instrumentos.

Los limites previstos en las letras a) a d) anteriores no serdan de aplicacion cuando en la declaracion comprensiva de
los principios de la politica de inversion del fondo de pensiones se establezea que éste tiene por objeto desarrollar
una politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un determinado indice
bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro
Estado. o de valores negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen el indice deberan reunir unas
caracteristicas similares a las exigidas en la legislacion espaiiola para obtener la condicion de mercado secundario
oficial.

El indice debera reunir como minimo, las siguientes condiciones:

1? Tener una composicion suficientemente diversificada.

2" Resultar de facil reproduccion.

3" Ser referencia suficientemente adecuada para ¢l mercado o conjunto de valores en cuestion.
4" Tener una difusion publica adecuada.

En el caso de que la politica de inversion consista en replicar o reproducir ¢l indice, la inversion en acciones u
obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 20 por ciento del activo del fondo de
pensiones. Este limite se podra ampliar al 35 por ciento para un Unico emisor o grupo de emisores cuando
concurran circunstancias excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas por las autoridades espaiiolas de
control financiero,

En el caso de que la politica de inversion consista en tomar como referencia el indice. la inversion en acciones u
obligaciones del mismo emisor 0 grupo de emisores podrd alcanzar el 10 por ciento del activo del fondo de
pensiones. Asimismo. se podra comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del fondo de pensiones en tales
valores siempre que se haga mediante la utilizacion de instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados.
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f)

h)

IG

La mdxima desviacion permitida respecto al indice que se replica o reproduce, o es tomado como referencia y su
formula de calculo serdn conformes a los criterios que a este respecto establezcan las autoridades espafiolas de
control financiero,

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las posiciones
frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos, a la vista y a plazo, que el fondo de pensiones tenga en dicha
entidad no podra superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. El citado limite también sera aplicable
a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

Para la aplicacion del limite contenido en esta letra, no se tendrin en cuenta las acciones o participaciones de
instituciones de inversion colectiva ni las participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

Los fondos de pensiones no podran invertir méds del 5 por ciento de su activo en valores o instrumentos financieros
emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el promotor o promotores de los planes de empleo en él
integrados.

Este limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones v participaciones de instituciones de inversion
colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones scan susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

La inversion de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
Entidad no podra exceder del 5 por ciento, en valor nominal, del total de los valores ¢ instrumentos financieros en
circulacion de aquélla.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del art.
70.3 siempre que, tratindose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y tratandose de sociedades de inversion, sus
acciones estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

Los limites previstos en esta letra para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva seran,
asimismo, aplicables al conjunto de las inversiones del fondo de pensiones en varias instituciones de inversion
colectiva cuando ¢stas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o
por varias pertenecientes al mismo grupo.

Para valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo autorizados a operar en Espafia
conforme a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras v entidades extranjeras similares,

Los limites establecidos en los parrafos anteriores no serdn de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos autonomos, por las comunidades autonomas, corporaciones
locales o por administraciones pablicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espaiia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos
internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma emision no supere el
10 por ciento del saldo nominal de ésta.

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y participaciones en
instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el capital social de sociedades que
tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a
cotizacion en mercados regulados no podra exceder del 30 por ciento del activo del fondo de pensiones.

No se¢ podra invertir mas del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un solo inmueble, crédito
hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de
ellas que tenga como objeto social exclusivo la tenencia v gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos
a cotizacion en mercados regulados. Este limite sera aplicable, asi mismo. sobre aquellos inmuebles, derechos
reales inmobiliarios. créditos hipotecarios o sociedades lo suficientemente proximos y de similar naturaleza que
puedan considerarse como una misma inversion.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta ¢l 20 por ciento del activo
del fondo de pensiones. Este limite también serd aplicable para la inversion del fondo de pensiones en varias
instituciones de inversion colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.
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k)

m)

n)

0)

A los efectos de este articulo, tendran la consideracion de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la
tenencia y gestion de inmuebles aquellas en las que al menos el 90 por ciento de su activo esté constituido por
inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion lo establecido en la letra f) anterior.

Cuando la inversién en cualquiera de los activos aptos, o contratacion de instrumentos derivados aptos, tenga la
consideracion de obligacion financiera principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia financiera en los
términos descritos en el capitulo II del titulo I del Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica, los limites de dispersion y
diversificacion por riesgo de contraparte correspondientes a la obligacion financiera principal seran exigibles
Gnicamente al saldo neto del producto de la liquidacion de dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de la garantia financiera debera ser también un activo apto para la inversion de
los fondos de pensiones y estard sujeto a los limites de dispersion v diversificacion establecidos en este articulo
conforme a su naturaleza.

Los valores y otros activos que integren la cartera del fondo podran servir de garantia en las operaciones que éste
realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de derivados, en este \iltimo caso,
siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacién contractual y garantias financieras
requeridos en ¢l Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad
y para la mejora de la contratacion publica.

Para la verificacion de los limites previstos en este articulo, ¢l activo del fondo se determinara segiin los criterios de
valoracion establecidos en el art. 75, excluyendo del computo del activo las partidas derivadas del aseguramiento de
los planes integrados en €l, las participaciones en otros fondos de pensiones. las deudas que el promotor de planes
de empleo tenga asumidas con los mismos por razon de planes de reequilibrio acogidos a la disposicion transitoria
cuarta de la Ley, v la parte de la cuenta de posicion canalizada a otro fondo de pensiones.

En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora o por distintas entidades gestoras
pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, las limitaciones establecidas en los nimeros anteriores se
calcularan, ademas, con relacion al balance consolidado de dichos fondos.

El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer condiciones y porcentajes conforme a la normativa
comunitaria para establecer o concretar el cumplimiento de la congruencia monetaria.

Cuando el grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda comprometer el desenvolvimiento financiero
de los planes integrados, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podri fijar condiciones especiales,
adicionales a las enumeradas en el presente articulo, a las inversiones de los fondos de pensiones en activos u
operaciones financieras que figuren en el pasivo de empresas promotoras de los planes de pensiones adscritos al
fondo, de las gestoras o depositarias del fondo o de las empresas pertenecientes al mismo grupo de aquéllas.

Las aportaciones de los participes tienen cardcter irrevocable excepto cuando ¢l participe hubiese realizado
aportaciones a otro u otros planes de pensiones que excedan de la cantidad méxima legalmente establecida, en cuyo
caso el participe podra solicitar la devolucion del exceso, antes del 30 de junio del afio siguiente.

La devolucion se realizara por el importe efectivamente aportado en exceso con cargo al derecho consolidado del
participe. La rentabilidad imputable al exceso de aportacion acrecera el patrimonio del Fondo, si fuera positiva, y
serd de cuenta del participe, si resultase negativa.

El total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales anuales maximas a los planes de
pensiones no podrdn exceder para cada participe de los limites establecidos en la letra a) del apartado 3 del articulo
5 del texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones o en disposicion con rango de
Ley que modifique dichos limites. A partir del 1 de enero de 2015 el limite maximo de aportacion fijado es de
8.000 euros.

Este limite se aplicard de forma conjunta a las aportaciones realizadas por los participes v a las imputadas a los
mismos por los promotores, en el caso de planes de empleo, teniendo excepciones conforme al Régimen Especial
de discapacitados de acuerdo a la normativa aplicable vigente, circunstancia en la que la aportacién puede ascender
a 24.250 euros

Excepcionalmente, la empresa promotora podra realizar aportaciones a un plan de pensiones de empleo del que sea
promotor cuando sea preciso para garantizar las prestaciones en curso o los derechos de los participes de planes que
incluyan regimenes de prestacion definida para la jubilacion y se haya puesto de manifiesto, a través de las
revisiones actuariales, la existencia de un déficit en el plan de pensiones.

Los participes tienen derecho a suspender, en cualquier momento. el pago de sus aportaciones comprometidas
conservando todos sus derechos como tales. Segin se determina en ¢l Reglamento especifico de los Planes
adscritos al Fondo, los participes podran suspender sus aportaciones por un plazo maximo de dos afios, pasando a la

CUA
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categoria de participes en suspenso cuando, habiendo transcurrido dicho plazo, no reanudasen el pago de sus
aportaciones, pudiendo solicitar su rehabilitacion futura.

q) La titularidad de los recursos patrimoniales afectos a cada uno de los planes de pensiones corresponde a los
participes. Los derechos consolidados de cada participe estan constituidos por la cuota parte del Fondo de
Capitalizacion determinada en funcion de sus aportaciones y de las rentas generadas por los recursos invertidos,
atendiendo, en su caso, a los quebrantos que se hayan producido.

r) Los derechos consolidados sélo pueden hacerse efectivos cuando se produce el hecho que da lugar a la prestacion o
para integrarse en otro plan de pensiones. Las contingencias cubiertas a los participes de los Planes son la
Jubilacion, Fallecimiento, Incapacidad permanente total para la profesion habitual, Incapacidad absoluta para todo
trabajo, gran invalidez y dependencia.

Asimismo, los supuestos excepcionales de liquidez de los derechos consolidados son los siguientes:

- Desempleo de larga duracién (periodo continuado de al menos 12 meses) sobrevenido al participe, siempre que el
mismo no esté percibiendo prestaciones por desempleo en su nivel contributivo.

- Enfermedad grave padecida por el participe, su conyuge, sus ascendientes o descendientes en primer grado o
persona que, en régimen de tutela o acogimiento, conviva con él o de él dependa.

- Rescate. Los derechos consolidados existentes al 31 de diciembre de 2014, podran rescatarse a partir del dia 1 de
enero de 2025. Ademas, todas las aportaciones realizadas a partir del 1 de enero de 20135, podran rescatarse, junto
con los derechos generados por ellas, una vez transcurridos 10 afios desde la fecha de realizacion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Entidad Gestora, han sido preparadas a partir de los
registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, asi como el
documento marco de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre el régimen contable de los fondos
de pensiones, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion
de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Fondo.

En cumplimiento de lo establecido en ¢l texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, el Fondo se rige por sus normas especificas, y.
en su defecto, por lo establecido en el Cadigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones
de la legislacion mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que actualmente los fondos de pensiones
no cuentan con una normativa contable especifica, les resulta aplicable el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, si bien ello conjugado con la necesaria aplicacion del principio de valor de mercado al que se refiere el
articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, el cual preside en todos caso el calculo del valor
liquidativo.

Las cuentas anuales se expresan en euros.

Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Entidad promotora de los planes integrados en el Fondo,
estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

b) Preparacion de las cuentas anuales

El balance. la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo, se
han preparado siguiendo las normas establecidas en los modelos de informacion estadistico-contable que deben
confeccionar las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. En este sentido, y como consecuencia de la entrada en
vigor el 1 de enero de 2008 del Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre. los mencionados estados
integrantes de las cuentas anuales, han sido adaptados conforme a lo establecido en la Orden ETD/554/2020, de 15 de
junio, por la que se aprueban los modelos de informacion estadistica, contable y a efectos de supervision de los fondos
de pensiones y sus entidades gestoras, todo ello sin perjuicio de modificaciones que pudieran ponerse de manifiesto
consecuencia de desarrollos normativos futuros. Siguiendo la Orden mencionada no se presenta el estado de Ingresos v
Gastos Reconocidos.

¢) Comparacion de la informacion
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De acuerdo con la legislacion mercantil se presenta, a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo, ademas de las cifras del
presente ejercicio, las correspondientes al afio anterior. No hay ninguna razon que impida la comparacion de las cuentas
del ejercicio con las del precedente.

En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

d) Aspectos criticos de la valoracion v estimacion

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la entidad gestora del Fondo de
pensiones de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Basicamente. estas estimaciones son utilizadas en el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros no
negociados en un mercado activo, para los cuales se utilizan las técnicas de valoracion descritas en la nota 4 a).

3. APLICACION DE RESULTADOS

Los Fondos de Pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a Planes de Pensiones y, en el caso del
Fondo, a canalizar y desarrollar la inversion de los recursos de otros fondos de pensiones de su misma categoria, y se
nutren de las aportaciones de sus participes y fondos inversores v de los ingresos procedentes de la inversion de éstas
para generar, a favor de aquellos, rentas o capitales. El resultado obtenido por el Fondo en el gjercicio 2020 fue de
2.739.718.38 euros (5.201.927,33 euros en 2019) y se destina integramente a incrementar el valor del patrimonio del
Fondo en aplicacion del principio de capitalizacion establecido en el articulo 8 del Real Decreto Legislativo 1/2002, que
establece que los Planes de Pensiones se instrumentardn mediante sistemas financieros y actuariales de capitalizacion.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de valoracion seguidas en relacion con las diferentes partidas que integran el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias son las siguientes:

a) Inversiones financieras

Se registran por su coste de adquisicién corregido, diariamente, por su valor razonable, sin incluir los costes en los que
se pudiera incurrir en la transaccion. Los costes de transaceion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

1. Se entiende por coste de adquisicion:
1.1. Para las acciones y otras participaciones (“instrumentos de patrimonio”) el coste efectivo pagado en la compra.

1.2. Para los titulos de renta fija (“valores representativos de deuda™), el precio ex cupdn, es decir, deduciendo del coste
de adquisicion el cupon corrido al dia en que se realiza la operacion, el cual se muestra en “Inversiones Financieras-
Intereses de valores representativos de deuda™ hasta que se produce su cobro efectivo. Por otro lado, la prima de
suscripeion, correspondiente a los titulos adquiridos en la emision, si es positiva (cuando el titulo se adquiere por
debajo de su valor de reembolso) se periodifica con un criterio financiero, con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcion de los dias de permanencia de la inversion en la cartera hasta su amortizacion o venta si esta
fuese anterior. La prima positiva de suscripcion anteriormente indicada, se incluye dentro de la cuenta “Intereses de
valores representativos de deuda”™ por los importes devengados a la fecha. Si la citada prima es negativa, es decir,
cuando el titulo se adquiere por encima del valor de reembolso, se minora el citado exceso con criterio financiero
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.3. Para los titulos que se adquieren al descuento y aquellos que incorporan rendimientos implicitos, el coste efectivo
de adquisicion.

Los intereses devengados desde el cobro del altimo cupdn o desde la fecha de la compra, tanto por los titulos con
rendimientos implicitos como los correspondientes a aquellos con rendimientos explicitos, se incluyen en la cuenta
“Intereses de valores representativos de deuda™.
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Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de
los dividendos acordados por el dérgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconoceran como ingresos, v minoraran el valor contable de la inversion.

t2

Se entiende por valor razonable:

2.1. Para los titulos cotizados en mercados activos, tanto de renta fija (“valores representativos de deuda™) como
acciones y otras participaciones andlogas (“instrumentos de patrimonio™) el precio de mercado de los titulos, que es
el que resulta de aplicar el cambio oficial del dia de cierre del ejercicio, si existiera, o el inmediato habil anterior.

2.2, Para los valores de renta fija para los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtendra, en su caso,
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados por expertos financieros y que
utilizan en particular la situacion actual de tipos de interés v el riesgo de crédito del emisor.

Cuando la valoracion obtenida por los titulos, segiin el criterio anterior, fuese inferior a la obtenida teniendo en cuenta
el coste de adquisicion mas los intereses devengados pendientes de vencimiento para los titulos de renta fija, se dotara
el correspondiente deterioro incluido en el capitulo de “Minusvalias de inversiones financieras™ con cargo al epigrafe
“variacion del valor razonable de instrumentos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, por el contrario, la
valoracién obtenida es superior, se registra la plusvalia no realizada en la cuenta de “Revalorizaciones de inversiones
financieras™ con abono al epigrafe “variacion del valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

b) Cuentas de posicién
La cuenta de posicion representa la participacion econdmica del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportaciones de los participes, los derechos consolidados trasladados desde
otros planes, y en su caso los beneficios del Fondo imputados al Plan.

Con cargo a esta cuenta se atiende el pago de prestaciones del Plan y el traslado de derechos consolidados a otros planes
v en su caso las pérdidas del Fondo imputadas al Plan.

¢) Deudores

En esta categoria se registran basicamente los créditos con las Administraciones Publicas, dividendos pendientes de
cobro y deudores por créditos concedidos, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable y para los que se estima recuperar todo ¢l desembolso realizado, salvo, en su caso, por razones
imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen tipo de interés contractual, asi como los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

d) Acreedores

En esta categoria se registran bdsicamente las deudas con las Administraciones Publicas, movilizaciones pendientes de
pago y comisiones de gestion y deposito las cuales se determinan en base a los porcentajes contractuales establecidos
aplicados diariamente sobre el patrimonio del Fondo.

Inicialmente se valoran por su valor razonable que. salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

N,
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No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente, estos pasivos financieros se valorardn por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias. aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior. se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

e) Impuesto sobre beneficios

De acuerdo a la normativa legal aplicable, los fondos de pensiones estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades. a un tipo
de gravamen cero, por lo que el Fondo recuperard las retenciones practicadas en la liquidacion de rendimientos del
capital mobiliario, que se muestran en el epigrafe de “Administraciones Publicas” del activo del balance.

f) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principio de devengo, es decir. con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Todos los ingresos y gastos se devengan diariamente con la finalidad de conocer el valor patrimonial del Fondo y el
importe del derecho consolidado de cada participe.

g) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose diariamente de acuerdo con el tipo de cambio vigente al
final de cada dia. Las diferencias de cambio se cargan o abonan, segiin corresponda, al resultado del ejercicio.

5. INVERSIONES

Con cardcter general, la totalidad de las inversiones de los Fondos de Pensiones encajan dentro de la categoria *Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™ de las categorias recogidas en

la Norma 9 de registro v valoracion del Plan General de Contabilidad, sobre instrumentos financieros.

Durante el ejercicio el movimiento del epigrafe “Inversiones™ expresado en euros ha sido el siguiente:

INVERSIONES FINANCIERAS

31/12/2018

ENTRADAS

SALIDAS

31/12/2020

Instrumentos de Patrimonio........................
Valores representativos de deuda...............

18.956.874,71
85.018.961,58

16.212.642,25
135.159.196,80

12.867.058,86
113.516.160,25

22.302.458,10
106.661.998,13

Intereses valores representativos de deuda... 161.292,07 71.722.011,75 72.032.164,52 -148.860,70
Depésitos en bancos y entidades de depoésito 0,00 2.026,19 2.026,19 0,00
Revalorizacién inver. financieras.................. 4.081.09%,05 23.652.261,84 20.059.710,99 7.673.649,90
Minusvalias de inversiones financieras.......... -478.698,95| 421.310.028,52| 421.098.333,28 -267.003,71

107.739.528.46

668.058.167,35

639.575.454,09

136.222.241,72

INVERSIONES FINANCIERAS 31/12/2018 ENTRADAS SALIDAS 31/12/2019
Instrumentos de Patrimonio........................ 21.881.397,94 14.191.486,77 17.116.010,00 | 18.956.874,71
Valores representativos de deuda............... 49.542.623,79 103.437.675,65 67.961.337,86 | 85.018.961,58
Intereses valores representativos de deuda... 251.226,69 6.587.590,16 6.677.524,78 161.292,07
Revalaorizacion inver. financieras.................. 824.310,75 12.235.030,65 8.978.242,35 4.081.099,05
Minusvalias de inversiones financieras.......... -2.053.036,59 | 185.509.088,49| 183.934.750,85 -478.698,95
Total...... 70.446.522,58 | 321.960.871,72| 284.667.865,84 | 107.739.528,46
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En las partidas de revalorizaciones y minusvalias del cuadro anterior, se puede observar la variacion en el valor
razonable de los activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
producidos en el ejercicio, entendida como la diferencia entre el saldo final del mismo, que a su vez es el acumulado
desde su designacion a esta categoria y el saldo inicial del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2020 el valor razonable de los activos financieros, cuya valoracion ha sido obtenida a través de
técnicas que usan variables observables en mercado se ha situado en 3.758.541,16 euros (2019: 9.972.347,78 euros). El
resto de activos financieros se han valorado mediante cotizaciones de mercado.

Durante el ejercicio 2020, los instrumentos financieros que se han valorado a través de técnicas de valoracion que usan
variables observables en el mercado han supuesto una contabilizacion de 98.882,62 euros, que han sido registrados
contra la cuenta de pérdidas v ganancias. Durante el ejercicio 2019 dicha valoracion supuso una contabilizacion de
115.820,38 euros que se registré en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores maximos y minimos de la rentabilidad nominal v de la TIR de mercado de los valores representativos de
deuda, son, expresados en porcentaje, los siguientes:

31/12/2020 31/12/2019
CUPON TIR CUPON TIR
VALOR MINIMO 0,00 -1,38 -0,33 -1,04
VALOR MAXIMO 7.13 4,59 0,00 0,87

El calendario de vencimientos de los valores representativos de deuda en los préximos ejercicios, expresado en euros, es
el siguiente:

31/12/2020

Concepto 2021 2022 . 2023 2024 2025 Resto Total
Fondos Privados..... | 9.286.969,18 | 5.922.92553 | 3.624.206,90 | 5.970.286.54 | 3.007.085,80 1 3.275.761,51 | 31.087.23546
Titulos Publicos... .. 36.396.120,91 | 2.443.678,78 i 1.015.433,88 | 11.666.336,88 | 5.912.502,04 | 18.140.690,18 | 75.574.762.67
Totales............... |45.683.090,09| 8.366.604.31| 4639.640.78|17.636.623,42| 8.919.587,84 |21.416.451,69 | 106.661.998,13
31/12/2019

Congepto 2020 2021 2022 2023 2024 Resto Total
Fondos Privados... .. 11.597.142.22 [ 10.179.604,46 = 4.380.083.47 | 1.334289.16| 2.945378.08 | 4.283.741,30 | 34.720.238.69
Titulos Publicos..... | 17.084.935,21 | 5.067.821,93 | 3.775.283.33 0,00]12.578.297,92 11.792.384,50 | 50.298.722.89
Totales............... | 28.682.077,43|15.247.426,39 | 8.155.366.80 | 1.334.289.16 [ 15.523.676,00 | 16.076.125,80 | 85.018.961,58

Los riesgos de crédito y de mercado se gestionan de forma centralizada a través de la Direccion General de
Inversiones del Grupo Mapfre, quién aplica una politica prudente de inversiones para mitigar la exposicion a este
tipo de riesgos.

El método para el control y medicion del riesgo de mercado, de crédito y liquidez del fondo se centra sobre los
siguientes aspectos:

El riesgo de mercado se mide a través de la metodologia VaR (valor en riesgo). Esta variable cuantifica la variacion
potencial en el patrimonio por alteraciones en las condiciones de los mercados financieros. En concreto, se realiza
una estimacion de pérdida/ganancia diaria del fondo v de su indice de referencia. Se trata de una metodologia global
v que permite la medicion conjunta del riesgo de los mercados. tipos de interés, tipos de cambios y riesgo pais.

Al 31 de diciembre de 2020 el VAR o valor en riesgo (maxima variacion esperada en un horizonte temporal de un
afio y para un nivel de confianza del 99 por 100) es de 16.727.979,41 euros (5.280.978,09 euros en 2019).

La entidad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos los
riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, incluidos aquellos derivados del impacto del COVID-19, asi
como para determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

(b
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Respecto al riesgo de crédito, las inversiones en renta fija se realizan teniendo en cuenta la solvencia del emisor, su
calificacion crediticia y los limites maximos de riesgo por emisor establecidos en el Comité de Riesgos, respetando
ademas los limites legales de inversion establecidos por la normativa vigente.

El riesgo de crédito se mide a través de los “ratings™ de las emisiones y emisores de las carteras de inversion, segin
las mas prestigiosas y solventes agencias de calificacion en cada momento.

La gestion de la liquidez se realiza por la entidad Gestora, que mantiene saldos suficientes para cubrir cualquier
eventualidad derivada de las obligaciones que debe satisfacer el Fondo, en especial las prestaciones y movilizaciones
hacia otros fondos. La entidad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo. incluidos aquellos derivados del
impacto del COVID-19.

17



MAPFRE CAPITAL RESPONSABLE FONDO DE PENSIONES 18

En el cuadro siguiente se detalla la informacidn relativa al nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de los
activos financieros:

VALOR RAZONABLE
2020 2019
2.471.498,24 4.676.477.77
105.545.559.,89 81.121.151.36
108.017.058,13 85.797.629.13

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA
INSTRUMENTOS TIPO DE INTERES VARIABLE
INSTRUMENTOS TIPO DE INTERES FIJO
TOTAL

(Euros)

El Fondo tiene instrumentadas algunas de sus inversiones financieras en moneda distinta al euro. A continuacion, se
ofrece el desglose de los activos por tipo de moneda:

31/12/2020
Corona Danesa

ACTIVO FINANCIERO Fr.Suizo (CHF) (DKK) Total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 2.479.755.61 823.374.71 3.303.130,32
(Euros)
31/12/2019

Corona Danesa
ACTIVO FINANCIERO (DKK) Total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 668.536.96 668.536.96

(Euros)

A continuacion, se detalla la calificacion crediticia de los emisores de los principales valores registrados dentro de
las inversiones financieras y expresadas en euros:

Valor razonable

Rating 2020 2019
Muy Alta 8.971.180,88 6.491.529,62
Alta 44.403.539,53 6.620.355,26
Adecuada 52.737.820.84| 64.885.011.,86
No disponible 1.904.516.88 7.800.732,39
Total general 108.017.058,13 | 85.797.629,13
(Euros)

6. TESORERIA

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente que el fondo mantiene en el banco BNP Paribas Securities
Services al 31 de diciembre de 2020, que tuvo una remuneracién media en el ejercicio del -0,50% (-0,36% en el afio
2019).

1. FONDOS PROPIOS

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la cuenta de posicion del plan integrada en el Fondo de Pensiones reflejaba el
siguiente movimiento en el ejercicio:
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2020

2019

1 APOMACIONES. .. ..o iee et

1.1. Aportaciones del promotor. ..

1.2. Aportaciones de participes.....................
1.3. Otras aportaciones......................
1.4, Aportaciones devueltas (a deducir). .

[

. Movilizaciones procedentes de otros instr.de prev.social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones...... ..
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados...
2.3. Procedentes de planes de prevision social empresanal.
2.4 Otros..
5. Ingresos propios del Plan....
5.1. Rentabilidad activos pendientes trasvase. ..
5.2 Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio
5.3 Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1 Beneficios del Fondo imputados al Plan

1. Prestaciones, hquidez y movilizacion de derechos consolidados
1.1. Prestaciones o T o
1.2, Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1 A otros planes de pensiones
2.2, A planes de prevision asegurados
2.3. A planes de prevision social empresanal .
24, Otros... e
5. Gastos propiosdel Plan..................
5.1. Gastos Comision de Control del Plan. .. ...
5.2. Gastos por servicios profesionales :
5.3, Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan....
54 Otros gastosdel Plan...... ... .
6. Resultados del Fondo imputados al Plan ... ...... ..
6.1. Pérdidas del Fondo imputadas al Plan. ..

A) SALDO INICTAL...ovniii e

D) SALDO FINAL (A+B-C) c.ocuvciimniiiuniiniiiininiiiiiesii s,

110 941 485,60

7183321858

150939.127,08 64 498751 51
7.410.706,61 6.192.164,19
0,00 0,00
7.410.706,61 6.192.164,19
0,00 0,00

0,00 0,00

140.798 912,54 53.104.702,28
137.142.011,81 48.748.311,76
3.656.900,73 4.347.177,98
0,00 9.212,54

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
2.729.507,93 5.201.885,04
2.729.507,93 5.201 885,04

121.374.905,35

25.390.484 49

6.61725198 6.313.224,02
6.179.605,22 5.754.328,49
437 646,76 558 895,53
114.757.653,37 19.045.800,76
114 757.653,37 17.468 897,65
0,00 1,576 903,11

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 31.459,71

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 3145971

0,00 0,00

0,00 0,00

140.505.707,33

110.941 485,60
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El detalle de la cuenta de participacion correspondiente a los fondos inversores del Fondo, asi como sus movimientos

durante el ejercicio 2020, han sido los siguientes:

Horizonte Prevision 2025, Fondo de Pensiones
(expresado en euros)

2020 2019

Saldos al comienzo del ejercicio 18 973,52 0,00
Entradas:
Suscripciones del Fondo / plan inversor 79.882,86 18.954,65
Resultados del fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Beneficios Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 1.577,31 18,87
Salidas:
Reembolsos al Fondo / plan inversor 418493 0,00
Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 0,00 0,00
Saldos al final del ejercicio 96.248,76 18.973,52
Horizonte Prevision 2035, Fondo de Pensiones
(expresado en euros)

2020 2019

Saldos al comienzo del ejercicio 60.998 23 0,00
Entradas:
Suscripciones del Fondo / plan inversor 231.773,25 61.007 40
Resultados del fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Beneficios Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 5.964,07 0,00
Salidas:
Reembolsos al Fondo / plan inversor 8.389,78 0,00
Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 0,00 9,17
Saldos al final del ejercicio 290.345,77 60.998,23

 \ U A
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Horizonte Previsién 2045, Fondo de Pensiones
(expresado en euros)

2020 2019

Saldos al comienzo del ejercicio 2477597 0,00
Entradas:
Suscripciones del Fondo / plan inversor 130.018,09 24.743,38
Resultados del fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Beneficios Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 2.669,07 32,59
Salidas:
Reembolsos al Fondo / plan inversor 11451,88 0,00
Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor

Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / plan inversor 0,00 0,00
Saldos al final del ejercicio 146 011,25 24.775,97

8. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecido en el articulo 30 del texto refundido de la Ley de
Regulacién de los Planes v Fondos de Pensiones aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
que establece, como caracteristica principal, que los fondos de pensiones constituidos e inscritos segtin lo requerido por
dicha Ley, estaran sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero. En consecuencia. el Fondo tiene
derecho a devolucion de las retenciones que le han sido practicadas sobre los rendimientos del capital mobiliario,
figurando las mismas registradas en el epigrafe “Deudores —Administraciones Publicas” del activo del balance adjunto.

El epigrafe “Administraciones Publicas™ (Pasivo) recoge las retenciones a cuenta del LR.P.F practicadas a beneficiarios
por las prestaciones recibidas que al cierre del ejercicio estaban pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Publica.

9, COMISIONES DE GESTION Y DE DEPOSITO

Tal como se indica en la Nota 1. la gestion del Fondo esta encomendada a Mapfre Vida Pensiones E.G.F.P. Por este
servicio se devenga una comision, calculada diariamente, equivalente a un 1,1% anual del patrimonio diario gestionado
hasta el 9 de abril de 2018, a un 0,84% hasta el 24 de octubre de 2018 y a un 1,29% en adelante.

El importe contabilizado como gasto por este concepto en el ejercicio ha ascendido a 1.579.224,48 euros (1.134.190,74
euros en 2019), el cual figura registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad Gestora™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. Al cierre del ejercicio, de dicho importe se encontraba pendiente de pago un importe de 148.780.54
euros (117.075,72 euros en 2019) figurando registrado el mismo en el epigrafe “Acreedores — Entidad Gestora™ del
pasivo del balance adjunto.

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia realiza las labores de Depositario del Fondo, devengandose por el
indicado concepto una retribucion del 0,15%. El importe devengado por este concepto en el ejercicio ascendio a
183.630,83 euros (131.883,22 euros en 2019). el cual figura registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad
Depositaria”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al cierre del ejercicio. de dicho importe se encontraba
pendiente de pago un importe de 49.681,90 curos (38.621.26 euros en 2019) figurando registrado el mismo en el
epigrafe “Acreedores — Entidad Depositaria” del pasivo del balance adjunto.

Los porcentajes aplicados para el cdlculo de las comisiones de gestion y depdsito cumplen con lo establecido en el Real
Decreto 62/2018, de 9 de febrero que entr6 en vigor a partir del 11 de febrero de 2018.
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10. INGRESOS Y GASTOS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de los conceptos que integran el saldo del epigrafe ingresos de inversiones financieras de la cuenta de
pérdidas y ganancias se muestra en el siguiente cuadro:

Ingresos de las inversiones financieras 2020 2019
Enrentavariable............................. 191.410,00 322.594.10
En renta fiJ8. .. ... voenrneeponeennssrssnarssnsssnons 278.026,05 352.608,05
En otras inversiones financieras................ 0,00 0,00

Total ingresos 469.436.05 | 675.202,15

(datos en euros)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se registran gastos de inversiones financieras.
11. OTRA INFORMACION

a) Gastos de auditoria

Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen los honorarios
correspondientes a la auditoria realizada por KPMG Auditores, S.L, de las cuentas anuales del Fondo de Pensiones del
ejercicio 2020 por un importe de 2.782,12 euros (2.760,04 euros en 2019), IVA y tasas no incluidas, no habiéndose
devengado honorarios por otros servicios complementarios prestados.

b) Cilculo del patrimonio y valor liquidativo de la participacion

De acuerdo con las normas de valoracion, el calculo del patrimonio y del valor liquidativo al 31 de diciembre de 2020 y
2019, expresado en euros es el siguiente:

CALCULO DEL PATRIMONIO 2020 2019
INVERSIONES FINANCIERAS ‘ 136.222.241,72 107.739.528.46
ACT MERCADO MONETARIO 0,00 0,00
BANCOS ... i Gt i . 5.184.494.78 3.565.258,67
DEUDORES. .. o . 3 100.038.82 146.590,48
ACREEDORES . onnninasinimiaz, N -468.462.21 -405.144.29

TOTAL . . 141.038.313,11 111.046.233,32

PARTICIPACIONES. .. — o | 16.566.260,81173 | 13.294.359,95867

VALOR LIQUIDATIVO.... .. . Sy 8.513588 8.352883

Al cierre del ejercicio el fondo contaba con 27.468 participes (18.673 en 2019).

c) Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio. de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de que a 31 de diciembre
de 2020 y 2019 no existen saldos pendientes de pago a proveedores que excedan el plazo legal de pago, ni se han
realizado pagos fuera del plazo legal durante dichos ejercicios.

12. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo, los Administradores de la Entidad Gestora del mismo consideran, en
relacion con el Fondo, que éste no tiene responsabilidades, gastos activos. ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.
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13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 ha modificado el limite
financiero de aportaciones y contribuciones a sistemas de prevision social. Asi, a partir del 1 de enero de 2021, se
reduce a 2.000 euros el limite total conjunto de las aportaciones y contribuciones empresariales anuales maximas a los
planes de pensiones. No obstante, este limite se incrementa en 8.000 euros mas, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales.

Asimismo, se reduce de 2.500 a 1.000 euros el limite anual maximo de aportaciones con derecho reduccion realizadas a
los sistemas de prevision social en favor del conyuge que no obtenga rendimientos del trabajo ni de actividades
economicas, o los obtenga en cuantia inferior a 8.000 euros anuales.

Por parte de la gestora, se estima que esta bajada de aportaciones, podria significar un descenso en 2021 del entorno al
30% sobre las aportaciones personales realizadas en el ejercicio anterior.
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INFORME DE GESTION

Ejercicio 2020
Situacion de los Mercados

El afio 2020 ha estado marcado en todos los ambitos por la pandemia del coronavirus COVIDI19. En particular, en lo
que se refiere a la economia y los mercados financieros. ese impacto se ha trasladado mediante la reaccion de las
autoridades y los agentes econémicos para controlar la expansion de la enfermedad. Como resultado, desde el primer
trimestre del afio. la actividad econdmica se frend y posteriormente se redujo con fuerza en casi todas las areas del
globo.

Los mercados financieros reflejaron lo anterior con un giro muy marcado hacia el pesimismo, después de un comienzo
dubitativo. En febrero-marzo se produjo un movimiento clasico de aversion al riesgo, con compras de bonos soberanos
de maxima calidad y fuertes ventas en bolsas y crédito corporativo. asi como la preferencia por activos en dolares.
Ademas, se favorecid con mucha diferencia a aquellas empresas que parecian beneficiarse de la situacion, y en su
mayoria radicadas en EEUU, como las dedicadas al comercio on line o sistemas de teletrabajo. Ese movimiento se vio
reforzado por el hecho de que la mayoria de las autoridades del globo impusieron restricciones a la actividad econémica
v social y a la movilidad muy extremas, con el objetivo de parar los contagios. Ello cogié por sorpresa a muchos
agentes econdmicos, ya que se produjo en apenas semanas. Como consecuencia, las variables de actividad, beneficios y
precios se desplomaron durante la primavera lo que se traslado a mercados financieros como se ha descrito en las lineas
anteriores, reforzado ademas por el hecho de que la situacion resultaba totalmente incierta y desconocida, lo que
perjudicaba ain mas el dnimo inversor.

Con la llegada del verano en el hemisferio norte, la incidencia de la pandemia se redujo, a lo que contribuyeron las
medidas restrictivas previas. Los datos econdmicos comenzaron a mejorar moderadamente y, en conereto, a sorprender
al alza, ayudados también por las medidas masivas de liquidez inyectadas por lo bancos centrales. Merece la pena
destacar este hecho porque durante la mayoria del afo, los grandes bancos centrales no han parado de aumentar su
balance de manera que la cantidad de dinero global ha crecido de una manera inimaginable unos meses antes. v sin
parangon en la historia. Si bien ello ha contribuido a soportar el funcionamiento de los sistemas financieros constituye
un experimento cuyas consecuencias en el largo plazo son desconocidas. Al mismo tiempo, varios gobiernos
occidentales también contribuyeron con medidas de emergencia de politica fiscal y regulatoria al objeto de soportar al
tejido empresarial v los ingresos familiares durante un paron de la actividad tan intenso.

Por todo esto, durante la segunda mitad del afio se recuperé cierto optimismo en los mercados, si bien distribuido
geogrificamente de forma muy desigual. Los mercados favorecieron claramente Asia y EEUU, como las regiones cuya
actividad parece mas resistente a la evolucion de la pandemia, en detrimento de Europa, claramente mas perjudicada.
De hecho, septiembre y octubre resultaron especialmente negativos para el Viejo Continente ante la incidencia de la
llamada “segunda ola”. Sin embargo, los dos Gltimos meses del afio alcanzaron el nivel de euforia, en la medida que los
inversores gjecutaron una rotacion en su preferencia por los activos. que les llevo a comprar masivamente todo aquello
que habia sido mas rechazado durante los meses mas duros. Para ello se juntaron varias circunstancias: por un lado,
nuevas inyecciones de liquidez masiva procedentes de los bancos centrales, una cierta relajacion en los datos de
contagios y, sobre todo, una percepcion de los mercados de que el dafio econdmico producido por la pandemia seria ya
muy limitado, gracias a la informacion de eficacia de las vacunas y a la adaptacion de los agentes. Asi, el afio se cerrd
en ese estado de euforia que abarcaba todos los mercados globales y que, hasta cierto punto, ocultaba ciertos riesgos
todavia latentes.

En conjunto, si un inversor mirase el saldo final del afio en las distintas clases de activos, no veria un dibujo que refleje
el periodo tan turbulento que hemos vivido. Asi, los indices bursatiles MSCI mundiales v de EEUU ofrecieron un
retorno total de mas del 16% y del 20% respectivamente. Sin embargo, ¢l indice europeo sufrié una pérdida del 3,3%
reflejando la mayor incidencia en el Viejo Continente, mientras que el de Latam perdio casi un 14%. La renta fija
(medida por los indices BARCLAYS) resulto muy beneficiada. con ganancias de mas del 9% para los bonos soberanos
del EEUU, del 5% para los europeos y de entre el 6% y el 12% para los bonos de empresas privadas. Esta evolucion,
muy positiva si la comparamos con las circunstancias se debe en su mayor parte a las inyecciones de liquidez inmensas
durante todo el afio.

Datos generales del mercado

s  ACTIVOS: su volumen alcanzo los 118.526 millones de euros, lo que supone un incremento de 5.495
millones de euros en el cuarto trimestre del afio (4.86% mas que en septiembre de 2020). Para el conjunto de
2020, los Planes de Pensiones presentan un crecimiento del 1,8% (2.100 millones de euros mas que en
diciembre de 2019).
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e APORTACIONES Y PRESTACIONES: las aportaciones acumuladas en el cuarto trimestre del afio
alcanzaron los 2.698 millones de euros, mientras que las prestaciones han sido de 1.673 millones. Por tanto,
las aportaciones netas del cuarto trimestre de 2020 ascendieron a 1.025 millones de curos.

En el conjunto del afio, las aportaciones brutas han sido de 3.562 millones de euros, muy similar a 2019,
mientras que las prestaciones han experimentado una reduccion de 290 millones de euros.

Por sistemas, destacaron las aportaciones netas positivas al Sistema Individual, 1.336 millones de euros en el
conjunto de 2020, volumen que no se registraba desde hacia once afios, v las menores prestaciones netas en el
Sistema de Empleo (152 millones frente a los 334 millones de 2019).

Desglosado por categorias, las que tuvieron un mayor crecimiento en aportaciones continuaron siendo
aquellas en las que los participes advirtieron mayor potencial de revalorizacion como son las de mayor
exposicion a acciones (Renta Variable y Renta Variable Mixta).

*» CUENTAS de participes: el nimero de cuentas se ha situado en 9.541.905 a diciembre de 2020. EI niimero de
participes estimado se sittia en torno a ocho millones, al existir participes con mas de un Plan,

PERSPECTIVAS

El afio 2021 comienza con una pausa en el optimismo que reinaba al final del afio anterior. La escalada de contagios,
especialmente en Europa, las dudas politicas y la incertidumbre acerca de qué pasara cuando se acabe el soporte publico
pesa sobre unos inversores que, en los primeros dias del afio han detenido sus compras. Sin embargo, las previsiones de
crecimiento siguen siendo positivas ante una probable recuperacion después de la pandemia. Asi. el consenso de
Bloomberg empieza el afio con una prevision de crecimiento del PIB mundial en el entorno del 5%, que se convierte en
un 4% para EEUU y unas décimas mas para Europa.

Asi, en el Viejo Continente, el servicio de estudios MAPFRE Economics prevé un importante rebote del crecimiento en
2021 *“pero no alcanzaremos los niveles pre-crisis antes de mediados de 2022 y la brecha de producto no se cerrara
antes de 2024. El repunte proximo de la actividad tendrd implicaciones para la curva de tipos, la inflacion y el tipo de
cambio. A pesar del deterioro econémico. la Union Europea sale “fortalecida institucionalmente”. Dos puntos han sido
los detonantes: la renovacion del BCE y de todos los érganos Europeos (Consejo, Comision, Parlamento) que ha
resultado en un nuevo elenco de lideres fuertes y menor cabida al euroescepticismo: y la salida efectiva de Reino Unido
de la Unién Europea y con él su capacidad de bloqueo y veto del proyecto coman.

Por otro lado, los riesgos para la economia de EEUU a corto plazo se centran en una reincidencia de olas de la
pandemia que obliguen a cierres recurrentes. El despliegue de la vacunacion masiva empezara a ver beneficios hacia el
segundo semestre. A nivel fiscal. “no creemos que la nueva administracion tenga mucha capacidad de revertir las
bajadas de impuestos de Trump, y mds bien llegardn a acuerdos con los republicanos para seguir aprobando nuevos
paquetes de estimulos mientras la economia lo siga requiriendo. Nuestro escenario base apunta a una recuperacidn del
PIB del 3,9% anualizado en 2021, mayor que la que estimabamos antes (3,3%)™.

Por lo que respecta a la situacion del fondo, el valor de la unidad de cuenta al cierre del ejercicio 2020 se ha situado en
8,513588 euros frente a los 8,352883 euros al cierre del ejercicio precedente. Como consecuencia de ello, la
rentabilidad obtenida por el fondo en distintos periodos de tiempo, tomando como referencia la fecha de cierre del
ejercicio y comparada con la obtenida al cierre del ejercicio anterior, es la que se indica en el cuadro siguiente:

- AR DAD PLAZO %

ANO HISTORICA EJERCICIO 3 anos 1 Safios | 10 anos 15 anos 20 afos
2020 3,51 1,92 1,65 1,22 3,56 - --
2019 3,68 6,71 0,85 { 0,75 0,00 - --

Durante 2020 el Fondo ha tenido unas aportaciones y derechos consolidados traspasados de otros fondos de
148.209.619,15 euros, frente a los 59.296.866.47 euros de 2019 y prestaciones y traslados de derechos a otros fondos
por importe de 121.374.905,35 euros, frente a los 25.359.024.78 euros de 2019.

El valor acumulado del patrimonio del Fondo ha sido de 141.038.313.11 euros frente a los 111.046.233.32 euros en
2019, con un incremento del 27,01%. El niimero de participes existentes al cierre del ejercicio 2020 fue de 27.468 lo
que supuso un aumento del 47,1% frente a los existentes al cierre del ejercicio anterior. que se situaron en 18.673.
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METODOLOGIA ESG
RENTA VARIABLE

Para Equities: metodologia IVA ®

Para acciones se afiade un cuarto criterio de exclusion:

- Negativa a divulgar ESG y / o informacion financiera.

Se actualiza una cartera modelo con periodicidad mensual. Las acciones europeas se seleccionan a través del enfoque de
valor integral - IVA® de LFR que es una combinacion de 3 analisis: estrategia, ESG v finanzas. Este analisis ESG

utiliza la tipologia SRI/ESG de LFR.

Initial universe
Eurc zone companies

Macroeconomic analysis - Numerous sources of information (speclalist publications, broker research, etc.)
Identify proftable macroeconomic trends asa - Macroeconomic committee, with BFM Business economist Emmanuel Lechypre and
basis for Investment MAPFRE economist Alberto Matelidn

Exclusions - Direct link with activities associated with cluster bombs and anti-personnel mines
Check to make sure that companies being - Evidence of controversies In the area of human rights
studied are not concamed by any of cur four < Dismissals without compensation or support in the past three years
excusion criteria - Refusal to disclose ESG and/or financial information
Financial analysis
and valuation
IVA®
Select growth companies coherently mobilising Search for
all therr stakeholders around thelr strategy consistency
Strategic ESG
3 analysis assessment
Entry Into the portfolio
- Calibration based on convictions affirmed in Investment Committee meetings
Monitoring of positions > égj:ﬂ:gg of the sclection to stock market fluctuations, supponed by the Stocks
C““l"' sk Enclan prtel md ESG jriomofing 3 Preparation of a summary fact sheet for each company
Analyse In depth and report on ow cholcas 2 Incorporation of the stock Into the Ecosocial Footprint® scope
- Engagement and dialogue with the companies

RENTA FIJA

Deuda soberana

Criterios:
1. % gasto publico en educacion = >5%

2. % gasto publico en salud =>10%
3. 9% gasto pablico en defensa = <10%
4. % gasto piblico sobre PIB = >35%

5. Resultado medio ambiental (EPI score) = >70/100
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Requisitos de la Watch list (media calificacién ESG): Conseguir por lo menos un 90%.
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Gov. Spendingin| Gov. Spendingin | Gov. Spending Gov. Spending | Environmental

Requirement education (>5%) health {>10%) |in military (<10%) | over GDP (>35%) | score (>=70)
Weight 30% 30% 10% 2,5% 27,5%
Niveles:

Nivel 1 Paises gue conforman el universo de inversion

Nivel 2 Watch List (falla maximo 1 criterio)

Nivel 3 Emisiones de baja calificacion ESG

0 e Reg d atio ed 0 g a I. DP ore eme eve

Australia 13,90% 17,31% 5,41% 37,43% 74,12 1 1

Austria 10,48% 16,27% 1,44% 49,10% 78,97 1 1

Belgium 11,97% 15,10% 1,73% 52,20% 77,38 1 1
E&E‘ da 12,22% 18,77% 3,06% 40,68% 72,18 1 1

Chile Lk 18,90% 15,85% 7,16% 25,27% 57,49 0 5 3

Czech Republic 9,60% 14,91% 2,64% 38,80% 67,68 0 72,50% 3

Denmark_ kit 15,23% 16,77% 2,19% 51,90% 81,6 1 E q

Estonia 14,26% 13,54% 5,15% 40,20% 64,31 0 72,50% 3

Finland r 12,32% 12,35% 2,65% 53,70% 78,64 1 - 1

Ej.1. Australia: cumple los 5 requisitos por lo que esta incluido en el Nivel 1 (emisiones de alta calificacién ESG).

Ej.2. Republica Checa: falla 1 criterio por lo que es incluido en un principio en la Watch list. Pero no alcanza el 0,90
requerido. Por lo tanto, es incluido finalmente como emision de baja calificacion ESG (Nivel 3).

Ej.3. Chile: Falla 2 criterios por lo que es incluido directamente entre las emisiones de baja calificacion ESG (Nivel 3).
Crédito
Eurozona: Seguimos la metodologia elaborada por LFR.

LFR Metodologia: Misma que la empleada para renta variable.
Fuera de la Eurozona: Seguimos esta metodologia

Metodologia Mapfre AM:

Se calcula la media entre las valoraciones de agencias de reconocido prestigio para cada empresa (NOTA GLOBAL
ESG).

Se agrupan las compaiiias por industrias.
Criterio; LA NOTA GLOBAL ESG DE CADA EMPRESA DEBE ALCANZAR LA MEDIA DE SU INDUSTRIA.

Requisito de la media calificacion crediticia: La nota de la compafia en la variable ESG mas significativa en su
industria debera alcanzar la media de la industria en esa variable.

Niveles:

Nivel 1 Universo de inversion (Notal Global ESG alcanzada por la media de su industria)

Nivel 2 Watch List (estd maximo 4 puntos por debajo de la media)

Nivel 3 Emisiones de baja calificacion ESG

Banks
Rganey hgency 2 hgency henoyt | Ay | Agency? | Agyd | Mgyl | Gosemance
Name ESG Rank BSGRack  [Totl Average|  Emironment Socal  (Govemance | Governance | Envronment |  Socil | average(WL) | Lewl

ieng il £ £ & il b 1 bl 5] 8

BARCLN Eputy [AARCLAVSPLC 1 % 8 ) I} 8 9 L] 2 B ]
BACUS Equity [BANK OF AMERCA CORP & n ] B ;] ¥ | 8 & £ [ 1
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E.g.1. Barclays PLC, no alcanza la media de su industria (63 vs 65) y tampoco alcanza la media de la industria en la
variable significativa (Gobernanza). Por lo tanto, se incluye en las emisiones de baja calificacion ESG (Nivel 3).
Respeto a lo expuesto el afio anterior la Metodologia ASG ha incorporado algunos cambios.

Siendo el mas importante el que afecta a la medicion ASG de la Deuda Puablica o Soberana. Se ha desarrollado una
metodologia mas especifica y afinada para proporcionar una nota ASG para paises, inicialmente de la OCDE.

La metodologia se constituye de datos recopilados de agencias publicas de reconocido prestigio (OCDE, El Banco
Mundial y The World Economic Forum). Asi para medir cada parametro

* Ambiental (A): hemos utilizado el Environmental Performance Index de Yale University en colaboracién con
World Economic Forum. Este estudio ofrece un profundo anélisis de variables relacionadas con el medio
ambiente como los recursos de agua, la contaminacion, la biodiversidad, el ecosistema. ..

* Social (S): utilizamos ¢l Human Development Index proporcionado por Naciones Unidas. Se estudian
variables relacionadas con el aspecto social de un pais como el gasto en salud, pobreza, género, educacion,
desigualdad. ..

*  Gobernanza (G): analiza la capacidad del gobierno de promover el correcto desarrollo de la economia. Se
analizan variables relacionadas con el uso de los recursos disponibles por parte del gobierno para el desarrollo
del sector publico y privado, la transparencia del gobierno y las iniciativas de gobierno para fomentar el
crecimiento de la economia.

|_ Estructura de la metodologia ASG [

Environmental Performace ‘ COHEICIOI‘I{MEUIO ‘ g
Index (100%) Ambiental (100%) (15%)
Human Development Index Condicion Social Nota §
(100%) (100%) (25%)
Efectividad (40%) Uso de los recursos ‘ |Nota ASG Pais l
Envejecimiento (60%) (30%)
Estabilidad politica (40%) —_ ki

nsparencia
Corrupcion (20%) : ‘p enclaide Nota G

- — Gobierno (25%)

Voice&accountability (40%) (60%)
Competitividad (50%) Desarrollo
Calidad Regulatoria (50%) econdmico (30%)
Cumplimiento ley (100%) Rule of law (100%)

Respecto a las ponderaciones de la metodologia se han comparado los estudios disponibles en el mercado y se ha
concluido que estos pesos representan de una manera objetiva la relevancia de cada una de las variables ASG. Cuando
la nota sea superior a 75/100 el pais serd nivel 1 (Alta calificacién ASG), si esta entre 75/100 y 70/100 sera nivel 2
(Media calificacion ASG) y por debajo de 70/100 sera nivel 3 (Baja calificacién ASG).

La unidad de riesgos de MAPFRE AM, entidad con la que se tiene contratada la gestion de las inversiones, realiza un
seguimiento detallado de todas las inversiones desde una perspectiva ASG de forma trimestral.

CARTERA

El porcentaje de la cartera del fondo que se invierte en activos que tienen en consideracion este tipo de criterios es del

98%.
Léﬁ U&
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Otra informacion:

- Acciones Propias
No aplica.

- Investigacion, Desarrollo e Innovacion

Durante el ejercicio no se ha llevado a cabo actividades significativas correspondientes a investigacion,
desarrollo ¢ innovacion.

- Periodo medio de pago a proveedores
En la nota 11 de la memoria individual se ofrece informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores.

- Sociedades filiales o participadas
No aplica

- Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio
En la nota 13 de la memoria individual se ofrece informacion relativa a los hechos posteriores al cierre.
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Las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de MAPFRE CAPITAL RESPONSABLE FONDO DE PENSIONES, contenidas en las
paginas 1 a 29 precedentes, firmadas todas ellas por la Secretaria del Consejo, han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de MAPFRE VIDA PENSIONES E.G.F.P, S.A., en su reunion del dia 4 de marzo de 2021,

.I
Raul Costilla Prieto Alvaro Ang%a legret
(Presidente) (Consejero Delpgado)
\( b |
\‘ /_TXL,L'IIL s 3
Macarena Martinéz Cunha Yolanda Garcia Manzano
(Consejera Secretaria) (Consejera)

A

DILIGENCIA para hacer constar, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 253.2 de la Ley de
Saciedades de Capital y 366.1°.2 del Reglamento del Registro Mercantil, que las Cuentas Anuales y el Informe
de Gestion Individuales de la sociedad correspondientes al ejercicio 2020 han sido formuladas con la
conformidad de todos los miembros del Consejo de Administracién, excepto por D* Yolanda Garcia Manzano

que, por motivos personales, no pudo asistir a la reunion del Consejo de Administracion ni firmar las Cuentas
Anuales ni el Informe de Gestion.

En Majadahonda a 4 de marzo de 2021.
La Secretaria del Consejo de Administracion
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