LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD NO PODRAN VENDERSE NIRANSFERIRSE DE NINGUNA
OTRA FORMA A, NI SER MANTENIDAS POR, PERSONAS ESTADUNIDENSES (CONFORME
SE DEFINE EN ESTE FOLLETO INFORMATIVO).

Si tiene alguna duda sobre el contenido de estelétb informativo (el “Folleto”), debe consultar con
su corredor, director de banco, abogado, contable atro asesor financiero independiente.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres apaifeajo la seccion "Directorio" de este Folleto
informativo, son las personas responsables deftaniacion contenida en este Folleto informativo y
aceptan la responsabilidad de conformidad. Segdeatlsaber y entender de los Consejeros (que han
puesto todo el cuidado razonable para asegurarspi@l@sto sea asi) la informacion contenida en este
documento, a esta fecha, es conforme a los hechms gmite nada que tenga alguna probabilidad de
afectar a la importancia de la informacion.

BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV

(una société d'investissement a capital variablestituida en Luxemburgo)

FOLLETO INFORMATIVO

La fecha de este Folleto informativo es septiembie 2015

Wealth and Investment Management * BARCLAYS



BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV

INFORMACION IMPORTANTE

En la parte principal del Folleto informativo sesdébe la naturaleza de Barclays Portfolios SICAY (
"Sociedad"), se presentan sus términos y condisigeaerales y se detallan los parametros de gestion
inversion aplicables a la Sociedad, asi como digigitos Fondos que componen la Sociedad.

Para obtener mas informacion, consulte el indicenderias de este Folleto informativo.

Los Documentos de Datos Fundamentales para elsionvée los Fondos, el ultimo informe anual de la
Sociedad y cualquier informe semestral posterior &n disponibles en el domicilio social de la
Sociedad y se enviaran gratuitamente a los inverses previa solicitud. Se entiende que esos informes
forman parte del Folleto informativo.

Las declaraciones hechas en este Folleto informadivnenos que se indique otra cosa, estan basadas
ley y préactica actualmente en vigor en Luxembur@stan sujetos a cambios.

Si tiene cualquier duda sobre el contenido de Estieto informativo, debe consultar con su agerdge d
bolsa, director de banco, abogado, contable uassor profesional.

Se recuerda que el precio de las Acciones y laasaue devengan podran subir y bajar y que eblposi
gue los inversores, al reembolsar sus Accionesgciban el importe que invirtieron.

El Consejo de Administracion ha tomado todas ladidas razonables para asegurarse de que los datos
recogidos en este documento sean verdaderos w@sesn todos los aspectos importantes en la fexha d
mismo y de que no haya otros datos importantes onysion haria engafiosa cualquier declaracidnahech
en la misma, sea en cuanto a hechos o a opinidodss los miembros del Consejo de Administracion
aceptan su responsabilidad en consecuencia.

Se informa a los Accionistas que sus datos persoeslo la informacion aportada en el impreso de

solicitud o facilitada de alguna otra forma u obterda por la Sociedad a la solicitud o en cualquier

otra fecha, asi como los detalles de su participaci, se mantendran en formato digital o de cualquier

otra forma y se procesaran de conformidad con lasisposiciones de la ley luxemburguesa del 2 de
agosto de 2002 sobre la proteccion de datos cona@bn a los fines descritos mas detalladamente en
la seccion Declaraciones y Autorizacion del impreste solicitud.

Ademads, los Accionistas reconocen y estan de acueren que sus conversaciones telefonicas con la
Sociedad, cualquier sociedad del Grupo Barclays ¢ Administrador, podran ser grabadas y seguidas
y, por tanto, procesadas dentro del significado dia ley luxemburguesa del 2 de agosto de 2002. Se
informa asimismo a los inversores que sus datos penales serdn mantenidos en el registro de
Accionistas que mantiene el Administrador mientragpermanezca en vigor el acuerdo por el cual la
Sociedad nombra a este ultimo. Por tanto, el Admistrador procesaréa los datos personales relativos
a los inversores en cuanto procesador que intervieren nombre de la Sociedad con responsabilidad
relativa al proceso de datos personales. De confoislad con las disposiciones de la ley
luxemburguesa del 2 de agosto de 2002, los Accidagstienen derecho a solicitar informacion sobre
sus datos personales en cualquier momento asi comaoorregirla.

Los Accionistas también aceptan y acuerdan que eldfinistrador puede tener que transmitir informacion
sobre ellos a las autoridades fiscales de Luxembwgi asi lo solicitaran dichas autoridades de cornfmidad con
las disposiciones de la Ley luxemburguesa de 31 wharzo de 2010 sobre la aprobacién de tratados fides y el
establecimiento del procedimiento aplicable en matia de intercambio de informacion a peticién.

Las Acciones pueden estar disponibles en distDlases y como Acciones de Acumulacion y/o Acciones
de Distribucion. Los detalles de los Fondos y léss€s de Acciones que se ofrecen se describen en el
Anexo 2. Ciertos Fondos y/o Clases de Acciones guedfrecerse Unicamente en determinadas



jurisdicciones. Los inversores deben consultaretdkdministrador o su Intermediario 0 asesor priofes
pertinente sobre la disponibilidad de cualquieride@n sus jurisdicciones.

Los Consejeros no prevén que se desarrolle un desescundario activo con relacion a las Acciones.

Los Consejeros tienen plena discrecion para desidina Clase de Acciones va a cotizar en la Bidsa
Luxemburgo.

Ninguna persona ha sido autorizada para dar inftidmaalguna ni para hacer ninguna declaracién con
relacion a la oferta o colocacion de Acciones &pdet las contenidas en este Folleto informativa Yyos
informes a que se hace referencia anteriorment ge diera o hiciera, no se ha de confiar en dicha
informacioén o declaracidén como si hubiera sido dzdéola por la Sociedad. La entrega de este Folleto
informativo (acompafado o no de los informes) dguiar emision de Acciones, no creara, en ninguna
circunstancia, implicacion alguna en el sentidgde los asuntos de la Sociedad no hayan cambiadie de
la fecha de este Folleto informativo.

Podra restringirse la distribucién de este Folletla oferta y colocacién de Acciones en determisada
jurisdicciones y, en consecuencia, se exige pdeme la Sociedad a las personas a cuyo poderavaya
parar este Folleto informativo que se informen gavben dichas restricciones.

Este Folleto informativo no constituye oferta nligtud alguna para nadie de ninguna jurisdiccién e
donde tal oferta o solicitud no esté autorizada minguna persona para la cual sea ilegal hackea dierta
o0 solicitud.

Los posibles inversores deberan informarse sobre:

(a) los requisitos legales de los paises de somaalad, residencia, residencia normal o domicitio
respecto a la adquisicién de Acciones;

(b) cualquier restriccion de cambio o requisitoscdatrol de cambios que puedan encontrar sobre la
adquisicion o la venta de Acciones; y

(c) las consecuencias del impuesto sobre las rgntaso tipo de imposiciones que puedan ser
relevantes para la adquisicion, la tenencia o#égemacion de Acciones.

Reino Unido

La Sociedad es un plan de inversion colectiva recido en el sentido de la Seccidn 264 de la Ley de
Servicios y Mercados Financierdsr{ancial Services and Markets AGESMA™) de 2000 del Reino Unido

y ciertos Fondos y/o Clases de Acciones podrarpsmEmovidas para el publico del Reino Unido por
personas autorizadas para realizar negocios desitmeen el Reino Unido. Este Folleto informativo
constituye una promocion financiera segun la Sec2b de la FSMA, y ha sido aprobado por Barclays
Bank PLC. Barclays Bank PLC esta autorizado poAu#oridad de Regulacion Prudencial (“PRA”) y
regulado por la Autoridad de Practicas Financi¢fBE€A”) y la PRA para llevar a cabo actividades
reguladas en el Reino Unido y esta sujeto a lana®de la FCA y la PRA.

Cualquier consejo o recomendacion que pueda dasBeaerse en este Folleto informativo no se refiex
los productos ni los servicios de Barclays Bank Pdifo a los de la Sociedad.

La Sociedad no realiza actividades de inversioéreleReino Unido de forma que se requiera que la
realizaciébn de sus negocios sea regulada segUrSMAF Por consiguiente, los Accionistas no se
beneficiaran de las protecciones previstas erstsa normativo del Reino Unido.

Los posibles inversores del Reino Unido deben temercuenta que podrdn no aplicarse las normas
seflaladas en la FSMA relativas a clientes privagogjue podra no estar disponible el Plan de



Compensacion de Servicios Financieros establegigarsla Seccion 213 de la FSMA, con relacién a una
inversion en las Acciones.

Informacion adicional para inversores del Reino Urdo
La Sociedad mantendrd instalaciones en las ofidiieaBarclays Bank PLC, 1 Churchill Place, Canary
Wharf, Londres E14 5HP, con arreglo al CapitulePMuevo Libro de Referencia de Planes de Inversion
Colectiva de la Autoridad de Practicas FinancidedsReino Unido, en el cual los Accionistas podran:
(1) inspeccionar, sin cargo alguno, y obtener, aaste no superior al razonable, copias en ingiés d
@) los Estatutos; y
(b) cualquier documento que modifique los Estatuto

2) inspeccionar y obtener, sin cargo alguno, cerainglés de:

@) el Folleto informativo mas reciente;

(b) los Documentos de Datos Fundamentales pan&esisor mas recientes; y
(© los informes anuales y semestrales mas resent

3) obtener informacién en inglés sobre los predm$as Acciones de la Sociedad;
4) reembolsar o disponer el reembolso de Accideda Sociedad y obtener el pago; y
(5) presentar una queja por escrito a la Sociedad.

Se requiere el consentimiento previo de los Cons®jeon respecto a cada solicitud de Acciones y la
concesion de dicho consentimiento no confiere anwesrsores derecho alguno a adquirir Acciones con
respecto a ninguna solicitud futura o posterior.

Estados Unidos

Las Acciones no han sido, ni seran, registradadnskeglLey de 1933 (véase "Definiciones") ni segds |
leyes de valores de ninguno de los estados deshasi@& Unidos. La Sociedad no esta, ni sera, radist
como sociedad de inversion segun la Ley de 1948sé/&Definiciones”). No esta permitida la inversam
Acciones por, o en nombre de, Personas Estadowaisiénéase "Definiciones”). Las Acciones no podran,
en ningln momento, ofrecerse, venderse, trandenirentregarse dentro de los Estados Unidos ai a,
para, la cuenta o beneficio de, una Persona Estatbmse. Cualquier emision, venta o transfereng& q
infrinja esta restriccion no sera vinculante paraSbciedad y puede constituir una infraccion déeya
estadounidense.

Las Acciones no podran emitirse ni transferirsecsal una persona que, mediante escrito a la Safieda
entre otras cosas, (A) declare que esa personas feesona Estadounidense ni esta comprando las
Acciones para la cuenta o en beneficio de una RarGstadounidense, (B) se comprometa a notifitar a
Sociedad, con diligencia si, en cualquier momententras siga siendo titular de alguna Accién, esa
persona se convirtiese en Persona Estadounidanaataviese alguna Accion por cuenta o en bendfieio
una Persona Estadounidense, y (C) se compromatemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida, dafio,
coste o gasto resultante con relacion a una infracde la declaracion o compromiso sefialados
anteriormente.

Si, en cualquier momento, un Accionista se coregdien Persona Estadounidense o mantuviese alguna
Accion en nombre de una Persona Estadounidensécesmista debera comunicarselo a la Sociedad de
inmediato.



Las Acciones no pueden ser adquiridas o poseidadguiridas con los activos de:

@ ningun plan de jubilacion sujeto al Titulo & da Ley de Seguridad de Ingresos por Jubilacion
(Employee Retirement Security Ade 1974 de los Estados Unidos, modificada ("ER)Sé\

(i) ninguna cuenta o plan de jubilacion individualjeto a la Seccion 4975 del Cédigo de Rentas
Internas [nternal Revenue Cojlee los Estados Unidos de 1986, modificado;

(iii) cualquier entidad, incluido un fondo de fondosne atstrumento de inversidn colectiva, un
fideicomiso principal establecido para uno o masi@é de pensiones o una cuenta independiente
combinada de una compafia de seguros cuyos astibgacentes constituyan activos del plan
debido al nivel de inversion en la entidad poreds los planes descritos en la clausula (i) o (ii)
anteriores, y

(iv)  la cuenta general de una compariia de seguarl@sraedida en que dicha cuenta sea considerada un
“inversor de plan de prestaciones” tal como estégiela esta figura en ERISA;

a los que hacemos referencia en adelante de fai®etiva como "planes ERISA".

Se exigira al futuro inversor, en el momento deuitgAcciones, que declare que dicho inversor sé e
adquiriendo las Acciones con los activos de un BRRISA (conforme a lo definido anteriormente).

Cuando la Sociedad tenga conocimiento de que algoo@n es mantenida directa o indirectamente por
alguna persona con infraccion de las restricciormegeriores, la Sociedad podrd reembolsar
obligatoriamente dichas Acciones, conforme se sefialos Estatutos.

Chipre

La Sociedad esta autorizada a vender determinamaoB y/o Clases de Acciones en Chipre con argeglo
las disposiciones de la Directiva.

Francia

La Sociedad esta autorizada para vender deternsriaatalos y/o Clases de Acciones en Francia, cosform
a las disposiciones de la Directiva.

Gibraltar

La Sociedad esta registrada conforme a la Ley déc&es Financieros (Planes de Inversién Colectia)
2011.

Guernsey

La Acciones de la Sociedad podran promocionarseatménte dentro del Bailiazgo de Guernsey por
personas autorizadas segun la Ley de Proteccidmvdesores (Bailiazgo de Guernsey) de 1987. Basclay
Private Clients International Limited, sucursalXigsey y Barclays Private Clients International iteoh
sucursal de Guernsey son responsables de la pr@mdentro del Bailiazgo de Guernsey y mantienen
licencias conforme a esa ley.



I[rlanda

La Sociedad tiene la aprobacion del Banco Ceng&dtldnda para comercializar sus Acciones al pat#ic Irlanda
con arreglo a las disposiciones de la Directiva.

La division Wealth de Barclays Bank Ireland PLC actiar4d como agente de servicios en Irlanda y operagn
Two Hatch Place, Hatch Street, Dublin 2, Irlanda, drante el horario normal de oficina, donde:

(&) un Accionista puede reembolsar sus Acciones y deagriede obtener el pago del importe del reembolso
(b) se puede obtener informacion acerca del ultimoipiar Accion publicado de cada Fondo: y

(c) habra copias del ultimo Folleto y de los ultimosDmentos de Datos Fundamentales para el Inverstar, y
los informes anuales y semestrales de la Socied&pasicion de los inversores.

Barclays Bank Ireland PLC también remitira lasatides de pago de dividendos y las reclamaciazlatvas a la
Sociedad al Administrador.

Isla de Man

Con arreglo a una orden de reconocimiento hecadeljulio de 2007, la Sociedad es un plan recolooci
en la Isla de Man de acuerdo con el parrafo 1 dek@ 4 de la Ley de Planes de Inversién Colectiva
(Collective Investment Schemes)Ad¢ 2008 de la Isla de Man. Los servicios de comakzacion se
prestan en Barclays Trust Company (Isla de Man)itenn 3rd Floor, Barclays House, Victoria Street,
Douglas, Isla de Man, IM99 1DF. Los inversoresalésla de Man que inviertan en la Sociedad no estan
protegidos por ningun acuerdo estatutario.

La Sociedad esta autorizada a vender determinado®Rdos y/o Clases de Acciones en ltalia con
arreglo a las disposiciones de la Directiva.

La Sociedad esta autorizada a vender determinado®Rdos y/o Clases de Acciones en Japon.
Jersey

Se ha obtenido el consentimiento de la ComisioBetwicios Financieros de Jersey, conforme a la®Orde
de Control de Préstamos (Jersey) de 1958 (mod#)cpdra la circulacién de este folleto informatesm
Jersey. La Comision de Servicios Financieros deeyearsta protegida por la Ley de (Control) de Bréss

de 1947, modificada, contra la responsabilidad siug@ del desempefio de sus funciones conforme a esa
ley. Se ha concedido una autorizacion a BarclaiyaterClients International Limited, sucursal deség,

para actuar como distribuidor en Jersey con respetd Sociedad. Barclays Private Clients Inteoma
Limited, sucursal de Jersey, esté regulado poolai€ién de Servicios Financieros de Jersey coressp

a la conducta de los Negocios de Servicios de Fyndonforme a la Ley (de Jersey) de Fondos de
Inversion Colectiva de 1998.

Malta

En virtud de las disposiciones de la DirectivaSlaciedad esta autorizada para la comercializac#n d
determinados Fondos y/o Clases de Acciones en Malta

Portugal

La Sociedad esta autorizada a vender determinawoE y/o Clases de Acciones en Portugal con arreg|
a las disposiciones de la Directiva.



Espaina

La Sociedad esta autorizada para vender deterngrfaatalos y/o Clases de Acciones en Espafia, conforme
a las disposiciones de la Directiva.

Singapur

Ciertos Fondos y/o Clases de Acciones se puedeoearsfpara su venta en Singapur de forma restringida

Se tiene intencién de que la solicitud pueda haoemsotras jurisdicciones de forma que se perroialap
Acciones de la Sociedad sean comercializadas erjwgadicciones.

Las personas que reciban este Folleto informativo etben informarse y atenerse a todas las
restricciones aplicables con respecto a la adquigda y la enajenacién de valores segun la legislanio
de valores aplicable. Se insta a los inversores qumnsulten con asesores juridicos y fiscales
independientes antes de solicitar una oferta parasomprar los valores descritos a continuacion.

Generalidades

Este Folleto informativo podra traducirse en ofdismas. Esa traduccion contendra Unicamente lanenis
informacién y tendra el mismo significado que elléto informativo en inglés. En la medida en quistax
alguna incoherencia entre el Folleto en inglés fadleto en otra lengua, prevalecera el Folletingrés,
salvo en la medida (y unicamente en la medida)ajley de cualquier jurisdiccion en la que se venlida
Acciones exija que en una accién basada en lanmation de un folleto en otra lengua distinta dglés,
prevalecera el idioma del Folleto/suplemento ejuel se basa dicha accion.

Los inversores deberan leer y considerar la diéoude riesgo bajo "Factores de riesgo” antes detinen
la Sociedad.

Se advierte a los posibles inversores que la towddid o parte de las comisiones y gastos de un Fondo
podra cobrarse con cargo al capital del Fondo. Enaso de aplicarse esta politica, ocasionara una
bajada en el valor del capital de las inversionesedun Accionista (véase "Comisiones y gastos").

Se prevé que el Valor Liquidativo por Accién fluctie con el tiempo segun la rentabilidad de las
inversiones de los Fondos en cuestion. Puede queAxcionista no recupere totalmente su inversion
inicial cuando opte por reembolsar sus Acciones d producirse un reembolso obligatorio si el precio
de reembolso en la fecha del mismo es inferior atqrio de suscripcion pagado por el Accionista.

El valor de las inversiones y de las rentas que damen de las mismas, asi como el precio de las
Acciones, podra tanto bajar como subir, y es posiblque los inversores no recuperen el importe
original invertido en un Fondo.
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"Acciones de
Acumulaciofi

"Administradol

"Auditore$
"Estatutos

"Grupo Barclay$

"Moneda de Base

“Consejo de
Administracion”

"Dia Habil"

"Clase" o "Clase de
Acciones"

"Acciones de Clase A"
"Acciones de Clase B"
"Acciones de Clase C"
"Acciones de Clase D"
"Acciones de Clase I"

“Acciones de Clase K”
“Acciones de Clase R”
“Acciones de Clase Y”
“Acciones de Clase Z”
"CSSF"

"Sociedad"

“Gestor de Cobertura

DEFINICIONES

Acciones de la Sociedad que no distribuyan dividerallos Accionistas.

Northern Trust Luxembourg, Management Company, ,Syf. cualquier otra
persona que, conforme a los requisitos de la C$BEda nombrarse para
ofrecer servicios de administracion a la Sociedad.
PricewaterhouseCoopersyiseur d'entreprises agrééuxemburgo.

los estatutos de constitucion de la Sociedad, neadiés oportunamente.

la Gestora de Inversiones y otros miembros del mignupo de sociedades a
efectos de la seccidn 262 de la Ley de Socied&mnganies Actjle 1985 del
Reino Unido.

con relacion a un Fondo, significa la moneda ensguealore el Fondo, puesto
gue podra ser modificada oportunamente por los €ers.

El Consejo de Administracién de la Sociedad.

un dia entero (con la exclusion de sdbados, domiggtias festivos publicos)
en el que los bancos de Luxemburgo e Inglateremestiertos para negocios, y
cualquier otro dia o dias que determinen los Censgjoportunamente.

una clase de Acciones de la Sociedad.

Acciones de Distribucion de Clase A y/o Accioneddamulacion de Clase A.
Acciones de Distribucion de Clase B y/o Accione®\damulacion de Clase B.
Acciones de Distribucion de Clase C y/o Accioneg\demulacién de Clase C.
Acciones de Distribucién de Clase D y/o Acciones®\demulacion de Clase D.
Acciones de Distribucion de Clase | y/o Accioneddamulacion de Clase |.
Acciones de Distribucion de Clase K y/o AccioneAdamulacion de Clase K.
Acciones de Distribucion de Clase R y/o Acciones\demulacion de Clase R.
Acciones de Distribucion de Clase Y y/o Accioneddamulacion de Clase Y.
Acciones de Distribucion de Clase Z y Acciones darAulacion de Clase Z.
la Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Barclays Portfolios SICAV.

La Gestora de Inversiones y/o cualquier otra pexspe se designe con arreglo
a los requisitos de la CSSF para prestar servidosobertura cambiaria a la



Cambiaria”

"Depositario”

“Hora Limite de
Negociacion”

“Dia de Negociacion”

"Delegado”

"Directiva"

"Inversiones Directas"

"Consejeros"

"Distribuidor"

"Acciones de
Distribucion"

"Derechos y Cargos”

"Estado Elegible”

HU Eu

“Estado Miembro de la
UE”

Sociedad o cualquiera de los Fondos.

Northern Trust Global Services Limited, sucursalldeemburgo, o cualquier
otra persona que, con la autorizacioén previa de98F, pueda nombrarse para
actuar como depositario de la Sociedad.

Hora especifica de un dia determinado para un Fasenin se detalla en el
Anexo 3.

Cualquier Dia Habil, salvo que se especifique Intrasio en el Anexo 3 con
respecto a un Fondo.

cada una de las personas facultadas por el Cotesejdministracion para llevar
el negocio diario de la Sociedad con arreglo allagosiciones de la Circular
03/108 de la CSSF y enumeradas en la seccion 'tbiret de este Folleto
informativo.

la Directiva 2009/65/CE del Parlamento EuropeolyGimsejo de 13 de julio de
2009 sobre la coordinaciéon de leyes, reglamentos digposiciones

administrativas relativos a organismos de inversiiiectiva en valores
mobiliarios y cualquier modificacion de la misma.

inversiones de un Fondo que no sean accionesipadicnes de un organismo
de inversion colectiva.

los consejeros de la Sociedad.

Barclays Bank PLC, Barclays Private Clients Intéoreal Limited, sucursal de
Jersey, Barclays Private Clients International kéahj sucursal de Guernsey,
SMBC Nikko Securities Inc. y/o cualquier otra peraoo entidad que pueda
nombrar la Sociedad para distribuir o disponelig&iducion de las Acciones.

Acciones de la Sociedad que distribuyan divideradios Accionistas.

con relaciéon a cualquier Fondo, los derechos dérény demdas derechos,
impuestos, cargos gubernamentales, corretaje, chegwarios, intereses, cargos
del depositario y subdepositario (relativos a ventacompras), comisiones de
transferencia, comisiones de registro y demas Hesecostes y cargos, ya sea
en relacién con la adquisicion original, el aumeatda disminucion de los
activos del Fondo pertinente o la creacion, la Emjsla venta, el canje o la
recompra de Acciones o la venta o compra de Inweesi, pero no incluira
ninguna comision pagadera a los agentes sobresvertiampras de Acciones ni
ninguna comisiéon, impuestos, cargos o costes quanhsido tenidos en cuenta
al calcular el Valor Liquidativo de las Accioned Bendo en cuestion.

incluye cualquier Estado miembro de la UE, cualgeigtado miembro de la
OCDE, cualquier estado miembro del Espacio Econdrigropeo, y cualquier

otro estado que el Consejo de Administracion cemsididecuado con respecto
al objetivo de inversion de cada Fondo.

Unién Europea.

Un Estado Miembro de la UEos Estados que sean partes contratantes del
acuerdo de creacion del Espacio Econdémico Eurojstiatds de los Estados
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"Euro”, "EUR" y "€"

"Fondos Cotizados en
Bolsa"

"Fondo"

miembros de la UE, dentro de los limites estabtecah este acuerdo y las leyes
relacionadas, se consideran equivalentes a loddsstaiembros de la Union
Europea.

la moneda Unica europea a que se hace referenelaReglamento (CE) 974/98
del 3 de mayo de 1998 del Consejo con respectin&¢auccion del euro.

organismos de inversion colectiva cotizados quejleers reflejar la rentabilidad
de un indice dado y que negocien en uno 0 mas dwgcde valores
importantes.

una cartera de activos establecida (con la autddizgprevia de la CSSF) para
una o mas Clases que se invierta con arreglo aljetivos de inversion
aplicables a esa cartera. Los Fondos actuales Seciadad estan recogidos en
el Anexo 2.

“Clase de Acciones Clase o Clases de Acciones de un Fondo denomimadasa moneda diferente

Cubiertas”

"Inversores
Institucionales

"Intermediario”
"Inversion"

"Gestora de
Inversiones"

"Restricciones a las
inversiones"

"Documentos de Datos
Fundamentales para el
Inversor"

"Participacion Minima"

"Reembolso Minimo"

"Suscripcion Minima"

"Valor Liquidativo”

"Valor Liquidativo por
Accion”

"Posicion de

de la Moneda de Base de dicho Fondo.

inversores institucionales en el sentido del akidT4 de la Ley de 2010 segln
la interprete oportunamente la CSSF.

un Distribuidor y/o cualquier agente de venas gtermediario que nombre.
cualquier inversiéon permitida por los ReglamentdssyEstatutos.

Barclays Bank PLC, a través de su divisibn Weatith lavestment Management
y/o cualquier otra persona que pueda nombrarseareglo a los requisitos de
la CSSF, para proporcionar servicios de gestidimagsiones a la Sociedad o a

cualquiera de los Fondos.

las restricciones generales a las inversionesadgidis a todos los Fondos, segun
se estipula en el Anexo 1.

Elllos documento(s) de datos fundamentales paraarsor relativo(s) a
cualquier Clase de Acciones.
una participacion de Acciones en cualquier Clagetgnga un valor total por un

importe minimo establecido en el presente documento

un reembolso minimo (bien inicial o posterior) decidnes de cualquier Clase,
segun se estipula en el presente documento.

una suscripcion minima (bien inicial o posteriod Acciones de cualquier
Clase, segun se estipula en el presente documento.

el Valor Liquidativo de un Fondo calculado con gloea los Estatutos.

el Valor Liquidativo dividido entre el niumero de danes del Fondo en
cuestién. Cuando haya mas de una Clase por Foh#tala Liquidativo por
Accion de cada Clase sera el Valor Liquidativobatible a cada Clase divido
entre el nimero de Acciones emitidas en esa Clase.

la posicién en cualquier Dia de Negociacion enajdetal de reembolsos supere
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Reembolsos Neta"

"Posicion de
Suscripciones Neta

"OCDE"
"Fondo no OICVM
Autorizado"

"Precio"

"Titular Cualificado"

“Moneda de
Referencia”

"Mercado Regulado”

"Reglamento”

"Accion”

"Accionista"

"Libra esterlina" "£" y
"GBP"

"Subgestora de
Inversiones"

el total de suscripciones.

la posicion en cualquier Dia de Negociacion en gutotal de suscripciones
supere el total de reembolsos.

la Organizacion para la Cooperacion y el Desartedondémico.

un organismo de inversiéon colectiva que no estficaalo como OICVM, pero
en el que un OICVM luxemburgués esté autorizada jprarertir conforme al
Reglamento.

segun se define en la seccion titulado "Single §w@ Pricing” de este folleto
informativo.

(A) cualquier persona, sociedad o entidad distida (i) una Persona
Estadounidense; (ii) un plan ERISA, (iii) cualqupersona, sociedad o entidad
gue no pueda adquirir 0 mantener Acciones sinngirila ley o reglamento de
cualquier pais o autoridad gubernamental; (iv) quiat persona, sociedad o
entidad que no esté autorizada a poseer Acciongaep segun la opinion
razonable de los Consejeros, no pueda poseer Acignor ejemplo, si dicha
persona, sociedad o entidad no confirma o actualizdomicilio registrado a
pesar de existir solicitudes especificas a estet@®feo cuya adquisicion o
tenencia de acciones, en opinion de los Consejpoosia dar como resultado el
que la Sociedad incurra en alguna obligacion fisagle sufra alguna desventaja
pecuniaria en que la Sociedad no habria incurridofedo en caso contrario; o
(v) un depositario, nominatario o fideicomisarioalelquier persona, sociedad o
entidad descritas en los puntos (i), (ii), (iiifiy) anteriores; y (B) en el caso de
Acciones de Clase | y de Clase K, Inversores lingtinales.

en relacion con una Clase de Acciones, significantzneda en la que se
denomina la Clase de Acciones, puesto que podracdificada oportunamente
por los Consejeros.

un mercado definido en el Articulo 4, punto 1.14a®irectiva 2004/39/CE o
cualquier otro mercado que esté regulado, tenglumcionamiento regular y
esté reconocido y abierto al publico en un EstddgiBe.

la Ley de 2010 asi como cualquier ley o reglamewntccirculares de
acompafiamiento luxemburguesas y posiciones de &F G8tuales o futuras
correspondientes.

un accién sin valor nominal de la Sociedad emitida respecto a cualquier
Fondo.

el titular registrado de una Accién

la moneda de curso legal del Reino Unido.

BlackRock Investment Management (UK) Limited y/calguier otra persona
que la Gestora de Inversiones pudiera nombrarlaanastacion de servicios de
gestion de inversiones en relacion con parte otllidad de los activos de un
Fondo.
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"olc"

"OICVM"

"Reino Unido"

"Estados Unidos" y
"EE. UU."

"Délares
estadounidenses",
"US$"y "USD"

"Persona
Estadounidense "

otro "organismo de inversion colectiva" en el sdmtiel Articulo 1, apartado 2),
letras a) y b) de la Directiva.

un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Natibs establecido con
arreglo a la Directiva.

el Reino Unido de Gran Bretafa e Irlanda del Norte.

los Estados Unidos de América, incluidos sus estadstados soberanos,
territorios, posesiones y el Distrito de Columbia.

la moneda de curso legal de los Estados Unidos.

tendra la siguiente definicion:

(a) un subdito o residente (incluido el titularudea tarjeta de residencia) de los
Estados Unidos; (b) una sociedad comanditariagdadi an6nima, sociedad de
responsabilidad limitada o entidad similar, orgad& o constituida segun las
leyes de los Estados Unidos o con domicilio sopiatcipal en los Estados
Unidos, o entidad considerada como tal a efectosies u obligada a presentar
declaracion de Hacienda como tal segun las legealéis de los Estados Unidos;
(c) cualquier patrimonio, fideicomiso, cuyo albaceadministrador o
fideicomisario sea una Persona Estadounidense qak/o(1) en el caso de los
fideicomisos cuyo fiduciario profesional que act@eno fideicomisario sea una
Persona Estadounidense, un fideicomisario que na B8Ba Persona
Estadounidense tenga discrecion de inversion na@mpartida con respecto a
los activos del fideicomiso y no sea beneficiaebftleicomiso (y no liquidador
si el fideicomiso es revocable) sea una Persoral&shidense; (2) en el caso de
los patrimonios cuyo fiduciario profesional que Usctcomo albacea o
administrador sea una Persona Estadounidensepaceal o administrador del
patrimonio que no sea una Persona Estadounidemg déscrecion de inversion
Unica o compartida con respecto a los activos akeinponio y este esté regulado
por legislacion extranjera; (d) cualquier patrinmoi fideicomiso cuyas rentas
procedan de fuentes fuera de los Estados Unidosestén efectivamente
vinculadas a una actividad comercial o empresaestadense y sean incluibles
en las rentas brutas a efectos de calcular el istpusobre la renta
estadounidense pagadera por el mismo; (e) cualggamcia o sucursal de una
entidad extranjera ubicada en los Estados Uniflosyuélquier fideicomiso si un
tribunal estadounidense es capaz de ejercer larsipa principal de la
administracién del fideicomiso, y una o mas PersdBastadounidenses estan
autorizadas para controlar todas las decisiondarstiales del fideicomiso; (g)
cualquier cuenta discrecional o no discrecionalienta similar (que no sea una
propiedad ni un consorcio) mantenida por un agenté&ro fiduciario dentro o
fuera de los Estados Unidos en beneficio o poruanta de una Persona
Estadounidense; (h) cualquier cuenta discreciomalemta similar (que no sea
un patrimonio o fideicomiso) mantenida por un agent otro fiduciario
organizado, constituido o (si se trata de una perdésica) residente en los
Estados Unidos, salvo que la cuenta discrecioakata similar (que no sea un
patrimonio o fideicomiso) mantenida por un agentdra fiduciario organizado,
constituido o (si se trata de una persona fisiesiente en los Estados Unidos
no sea considerada una Persona Estadounidenseal@uier firma, sociedad u
otra entidad, independientemente de la ciudadadémicilio, lugar de
residencia, si, segun las leyes de impuestos $ohbemta de los Estados Unidos
vigentes en su momento, cualquier proporcién dersngs estaria sujeta al
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"Punto de Valoracion"

“Yen”y “JPY”
"Ley de 1933"

"Ley de 1940"

"Ley de 2010"

pago de impuestos para una Persona Estadounidansecuando no sea
distribuida, aparte de una sociedad de inversidragjera pasiva; (j) cualquier
sociedad comanditaria, sociedad anénima u otro dipcentidad si (A) esta
organizada o constituida segun las leyes de alguisaiccion extranjera; y (B)
de propiedad o establecida por una Persona o RersBetadounidenses
principalmente a efectos de invertir en valoresregistrados segun la Ley de
Valores de los EE. UU. de 1933 (incluidas, sin crdlimitativo, las Acciones
del Fondo) a menos que esté organizada o constipaidinversores acreditados,
y que sea propiedad de inversores acreditadosnseguaefinen en la Norma
501(a) de la Ley de 1933) que no sean personasadjsipatrimonios o
fideicomisos; (k) cualquier plan de beneficios pamgpleados salvo que ese plan
de beneficios para empleados esté establecido y askainistrado de
conformidad con las leyes de un pais distinto de Hetados Unidos y las
practicas habituales y documentacién de ese pais) plan de pensiones, salvo
gue dicho plan de pensiones sea para los empleadpmnsables o ejecutivos
de una entidad organizada y con domicilio socialggpal fuera de los Estados
Unidos y (m) cualquier entidad organizada principaite con fines de inversion
pasiva, como un consorcio de bienes tangiblessaoi&dad de inversién o una
entidad similar (que no sea un plan de pensionea p@s empleados,
responsables o ejecutivos de una entidad organizadan domicilio social
principal fuera de los Estados Unidos) (1) en @seHersonas Estadounidenses
que no sean personas elegibles cualificadas (ssg@efine en el Reglamento
4.7 de la Ley estadounidense de intercambio de riagt@rimas) posean
participaciones que representen el 10% o mas ahdet derecho de usufructo
de la entidad, o (2) que tenga como objetivo ppicfacilitar a una Persona
Estadounidense la inversién en un consorcio deebi¢angibles respecto del
cual el operador esta exento de ciertos requidiedda Parte 4 del reglamento de
la Comisién Reguladora del Mercado de Futuros d&JBEen la medida en que
sus participantes no sean Personas Estadounidgr®@s;ualquier otra persona
o entidad cuya propiedad de acciones o solicitugordpiedad de acciones la
Sociedad, actuando a través de sus apoderadossejams, determine que
puede infringir alguna ley de valores de los Estddoidos o cualquier estado u
otra jurisdiccion de ese pais.

"Persona Estadounidense” no incluir4 ninguna pearsoentidad, no obstante el
hecho de que esa persona o entidad pueda caep denttualquiera de las
categorias mencionadas anteriormente, con resmedt cual la Sociedad,
actuando a través de sus apoderados o consejetesnthe que la propiedad de
acciones o solicitud de propiedad de acciones fniodgie ninguna ley de valores
de los Estados Unidos o de cualquier estado yuwisaliccion de ese pais.

Hora especifica de un dia determinado para un Fasepin se detalla en el
Anexo 3.

la moneda de curso legal de Japon.
la Ley de ValoresSecurities Adtde los Estados Unidos de 1933, modificada.

la Ley sobre Sociedades de Inversihwéstment Company Adle los Estados
Unidos de 1940, modificada.

la Ley de Luxemburgo modificada del 17 de diciembee 2010 relativa a
Organismos de Inversion Colectiva

Todas las referencias en singular incluiran el plual y viceversa.
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Consejeros

Los Consejeros de la
Sociedad, cuya direccién de negocio se
encuentra en:

6, rue Lou Hemmer,
L-1748 Senningerberg Luxemburgo

son los siguientes:

Patrick Zurstrassen,
Consejero de sociedades,
19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxemburgo

Philippe Hoss,

Socio, Elvinger, Hoss & Prussen,
2, Place Winston Churchill,
L-1340 Luxemburgo

Adrian Wood,

Vicepresidente, Barclays Bank PLC, 1,
Churchill Place, Londres, E14 5HP,
Reino Unido

William Mussat,

Director Ejecutivo, Barclays Wealth
Managers Bank, 183, avenue
Daumesnil, 75012 Paris, Francia

Delegados

Bernard Herman,

Consejero de sociedades,

21, rue Leon Laval,

L-3372 Leudelange, Luxemburgo

James De Salis,

Director de Fondos, Barclays Funds, 1,
Churchill Place, Londres E14 5HP, Reino
Unido

DIRECTORIO
Domicilio social

6, rue Lou Hemmer,
L-1748 Senningerberg Luxemburgo

Gestora de Inversiones

Barclays Bank PLC
1 Churchill Place

Londres E14 5HP
Inglaterra

Subgestora de inversiones

BlackRock Investment Management
(UK) Limited

12 Throgmorton Avenue

Londres, EC2N 2DL

Inglaterra

Auditores

PricewaterhouseCoopers, société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburgo

Depositario y Agente de Pagos

Northern Trust Global Services
Limited

(Sucursal de Luxemburgo)

6, rue Lou Hemmer,

L-1748 Senningerberg
Luxemburgo

Administrador, Registrador, Agente
Domiciliario y Agente de
Transferencias

Northern Trust Management
Company, S.A.

6, rue Lou Hemmer,

L-1748 Senningerberg
Luxemburgo

15

Distribuidores

Barclays Bank PLC
1 Churchill Place
Canary Wharf
Londres E14 5HP
Inglaterra

Barclays Private Clients
International Limited,
Sucursal de Jersey

13 Library Place

St Helier

Jersey JE4 8NE

Islas del Canal

Barclays Private Clients
International Limited,
Sucursal de Guernsey
Le Marchant House

St Peter Port
Guernsey, GY1 3BE
Islas del Canal

SMBC Nikko Securities Inc.
3-1, Marunouchi 3-chome,
Chiyoda-ku,

Tokio,

Japén

Asesores juridicos de la
Sociedad

Con respecto a la ley de
Luxemburgo:

Elvinger Hoss & Prussen
2, Place Winston Churchill
L-1340 Luxemburgo

Con respecto a la ley inglesa:



Simmons & Simmons LLP
One Ropemaker Street
Londres

EC2Y 9SS

Inglaterra

Agente de Cotizaciones
Banque et Caisse d’Epargne de
I'Etat, LUXEMBOURG,

1, place de Metz,
L-2954 Luxemburgo
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BARCLAYS PORTFOLIOS SICAV
INTRODUCCION

Barclays Portfolios SICAV es una sociedad de iridarde cartera variable con multiples compartinaent
o Fondos ("société d'investissement a capital bi'lgSICAV) a compartiments multiples) (a los e
hace referencia como "Fondos") regida por la legemeburguesa y, en particular, las disposicionekde
Parte | de la Ley de 2010. La Sociedad cumple tartieulo 27 de la Ley de 2010 y, por consiguieste
cualifica como SICAV autogestionada.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinitldéde octubre de 2006. Los Estatutos se publicamo

el boletin oficial'Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associatian&hnd Duché de Luxembour¢gl
"Mémorial") el 25 de octubre de 2006. La Sociedstd enscrita en dRegistre de Commerce et des Sociétés
de Luxemburgo con el numero B120390. Los Estatsgosiodificaron por uUltima vez con efecto desde el
28 de febrero de 2015 en una junta general exiraoid celebrada el 12 de febrero de 2015. Dicha
modificacion se publicdé en el Mémorial el 18 deréeb de 2015. EIl capital de la Sociedad serd em tod
momento igual a su patrimonio total. El capital imim exigido por ley es de €1.250.000 o su equivalen
La Sociedad ha sido autorizada por la CSSF com&/MIC

La Sociedad esta estructurada como fondo paraguad sentido de que pueden establecerse diversos
Fondos de la misma con la aprobacion previa deS&FC Los Fondos establecidos en la fecha de este
Folleto se indican en el Anexo 2.

Ademas, cada Fondo podra tener mas de una Clasecames asignadas al mismo. Las Acciones de cada
Clase asignadas a un Fondo tendran la misma cie@ari passu) que todas las demés en todos los
aspectos excepto con respecto a todos o cada uas siguientes conceptos:

 moneda de denominacion de la Clase (y politicaoblertura aplicable a esa moneda);
» politica de dividendos;

» el nivel de las comisiones y gastos para cobrar;

* la Suscripcion Minima, la Participacion Minima yRdembolso Minimo aplicables; y

e cualquier otro elemento o caracteristica que puedecidir oportunamente los Consejeros de
conformidad con el Reglamento.

Los activos de cada Fondo estardn separados die llms demas y se invertirdn de conformidad con los
objetivos y politicas de inversion aplicables aackdndo.
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OBJETIVOS DE INVERSION, POLITICA DE INVERSION Y
PERFIL DEL INVERSOR Y DE RIESGO

Generalidades

Cada Fondo invertira predominantemente, aunquexnlustvamente, en participaciones o acciones de
organismos de inversion colectiva y por tanto serd'fondo de fondos". Cada Fondo también podra
realizar Inversiones Directas. Los detalles dettln y politica de inversion y del perfil del imger y de
riesgo de cada Fondo se indican en el Anexo 3.

Las principales ventajas de una estructura "forelfoddos" en comparacion con la estructura de fondo
tradicionales son las siguientes:

* la inversion en una cartera diversificada de omsgans de inversion colectiva que persigan distintas
estrategias y objetivos de inversion permite unegerdificacion de riesgos en comparacién con
inversion en un organismo con un solo objetivo kitipa de inversion;

« lainversion en una cartera diversificada de olgans de inversion colectiva gestionados por digint
gestoras de inversiones permite la diversificad@miesgos en comparacion con la gestion de tasos |
activos por la misma gestora de inversiones;

* los organismos de inversion colectiva como la Stade permiten a los inversores invertir
indirectamente en otros organismos de inversidactivh en los que los inversores normalmente no
serian capaces de invertir directamente debide altos niveles de Suscripcion Minima.

La principal desventaja de una estructura "fondofaledos" en comparacion con la de los fondos
tradicionales radica en que cada organismo desirecolectiva subyacente tiene su propia estraaer
comisiones, ademas de las comisiones de los Fondos.

Los Fondos, cuando no estén invertidos en orgasigtadnversion colectiva, podran invertir en cuagu
otra inversion elegible.

Para evitar dudas, se confirma por la presentegalguiera de los "organismos de inversion colatten
que invertiran los Fondos, a menos que se dispoimgacosa, cumplird con el parrafo 1(A) (iv) deleXo
1.

La Moneda de Base de los Fondos es la libra eseylilos Fondos se valoran en libras esterlinas. Si
embargo, los Fondos podran invertir en activos aemados en monedas distintas de la libra estelliaa.
Gestora de Inversiones podra, pero no esta obligadiatentar cubrir la exposicion de las monedds de
Fondo distintas de la libra esterlina para ofrguara elemento de proteccion contra la fluctuacién d
divisas.

Dentro de un Fondo, la Sociedad podra ofrecer va@ilases con las mismas caracteristicas pero
denominadas en monedas diferentes de la Monedask d&l Fondo. Las Monedas de Referencia de las
Clases de Acciones pueden ser la libra esterlinayre, el dolar estadounidense o el yen. Las Aaso
denominadas en euros, ddélares estadounidenseseg wencubren frente a la Moneda de Base. Los
inversores deben consultar el apartado “Factoreiesigo” para conocer los riesgos especificos alplks a

las Acciones denominadas en euros, délares estddoses y yenes. Los detalles de todas las Clages q
se ofertan para cada Fondo se indican en el Anexo 2
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Rendimiento pasado

La informacion sobre el rendimiento pasado de c@tkse o Fondo (si corresponde), actualizada
anualmente, se recoge en los Documentos de Datosfentales para el Inversor.

Uso de derivados con fines de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversion ded@a=ondo, segun se indica arriba, la Sociedad esta
autorizada para emplear una amplia gama de desvado fines de inversién, incluidos, sin caracter
limitativo, los instrumentos detallados a contiridac

* Futuros

» Contratos de divisas a plazo

* Opciones

* Swaps

» Swaps de incumplimiento crediticio
» Contratos de diferencia

» Swaptions

La Sociedad también podra invertir en pagarés @stados que llevaran asociados derivados y, en el
ultimo caso, se llevara una politica prudente, ddorgue la exposicion completa al pagaré estrudhbusa
entiende que sea la exposicion al producto derivado

Los instrumentos financieros derivados empleadosipd-ondo estaran sujetos a las condiciones yalent
de los limites estipulados por el Reglamento ytidigaran Unicamente en combinacién con un prockso
gestion del riesgo, que se notificara a la CSSkitiBearan Unicamente instrumentos financierosvaelos
estipulados en el proceso de gestion del riesg&dcéedad se propone utilizar instrumentos derisgdoa
estrategias no complejas.

Gestion eficiente de la cartera

En nombre de cada Fondo y sujeto a las condicipdestro de los limites estipulados por la CSSFy e
Reglamento, la Sociedad podra emplear técnicastreiinentos relativos a valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario, siempre quetésaicas e instrumentos se utilicen para unagest
eficiente de la cartera o para ofrecer una prabecoontra los riesgos de cambio. Esas técnicas e
instrumentos se describen en el Anexo 1y podrniinsin caracter limitativo, llevar a cabo opzcmes
con instrumentos financieros derivados, como fitucontratos a plazo, opciones, swaps y swaptisis,
como efectuar préstamos de valores y operacionescdepra. Podran desarrollarse nuevas técnicas e
instrumentos que podran ser adecuados para swukoPociedad y la Sociedad (con arreglo a loramje
podrd emplear esas técnicas e instrumentos derotdéal con el Reglamento.

Cobertura cambiaria

Los Fondos podran emitir Clases de Acciones dersmas en distintas monedas. Con respecto a lassClase
de Acciones Cubiertas, el Gestor de Cobertura CGamalppodra emplear técnicas e instrumentos, inatuid
instrumentos financieros derivados, a efectos decef proteccion contra la exposicion al riesgo de
fluctuacion de cambio, particularmente contra las/imientos de la moneda en la que estan denominadas
las Clases de Acciones Cubiertas frente a los mewios en la Moneda de Base del Fondo
correspondiente. Si bien el Gestor de Cobertura bzaia intentar4 ofrecer cobertura contra esta
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exposicion cambiaria, no es posible garantizarejualor de las Clases de Acciones Cubiertas neae
afectado por el valor de su Moneda de Referenci@gmondiente respecto a la Moneda de Base debFond
pertinente. El objetivo de la estrategia de colbargerd proteger a los titulares de estas Clasdasen
Monedas de Referencia en circunstancias dondelet da estas Monedas de Referencia aumente en
relacion con la Moneda de Base del Fondo correseoted pero limitara el grado en que estos titglare
podrian beneficiarse como resultado de una caids eador de dichas Monedas de Referencia en delaci
con la Moneda de Base del Fondo correspondiente.

Todas las pérdidas y ganancias que puedan gererdlases de Acciones Cubiertas debido a dichas
operaciones de cobertura, asi como cualquier desidichas operaciones, se aplicaran a la o lag<las
correspondientes. La Moneda de Referencia de BeGla cubrira frente a la Moneda de Base del Fendo

la medida en que el valor tedrico de las cobertenasada Clase de Acciones Cubiertas no supe@besd 1

del Valor Liquidativo de la Clase de Acciones Culaie correspondiente. Todas estas operaciones seran
atribuibles claramente a la Clase de Acciones Qasiecorrespondiente y las exposiciones cambidgas

las distintas Clases de Acciones Cubiertas no s@ioaran ni compensaran. El Gestor de Cobertura
Cambiaria no pretende tener posiciones poco caBiert cubiertas en exceso, no obstante, esto puede
ocurrir oportunamente debido a los movimientosndetcado y factores que escapan al control del Gesto
de Cobertura Cambiaria. EI Gestor de Cobertura @amblimitara la cobertura en funcion de la
exposicion de la Moneda de Referencia de la ClasAationes Cubiertas y controlard y revisara dicha
cobertura de forma regular a fin de garantizarmusupere el 105% del Valor Liquidativo de la Cldse
Acciones Cubiertas correspondiente y asegurarspieléas posiciones cubiertas que superen el 100% de
Valor Liquidativo de la Clase de Acciones Cubiefiagtinente no se arrastren de un mes a otro. §ndm

gue la cobertura de una Clase de Acciones Cubignzare el 105% debido a movimientos del mercado o
reembolsos de Acciones, el Gestor de Cobertura faambeducira dicha cobertura en consecuencia lo
antes posible.

Restricciones a las inversiones

La inversion de los activos de cada Fondo debendpliulas restricciones a las inversiones generales
aplicables a todos los Fondos indicadas en el Ahexo

Los Consejeros podran asimismo, oportunamente,rigrp@stricciones a las inversiones adicionales que
sean compatibles con, o sean en el mayor interéfslédccionistas con el fin de cumplir las leyes y

reglamentos de los paises en los que estén ubidadog\ccionistas de la Sociedad o donde se
comercialicen las Acciones.

La Sociedad no tomara el control legal ni de ldigegle ninguna de las entidades en las que senlsaga
inversiones subyacentes.

Politica de dividendos

Las Acciones de la Sociedad podran estar dispanitdeno Acciones de Distribucion o Acciones de
Acumulacién. Sin embargo, ambos tipos de Accionesse ofrecen en cada jurisdiccion. Los futuros
inversores/Accionistas deben consultar con su rrdiario pertinente para mas informacion y los
inversores deben considerar su propia situaci@alfison respecto a si las Acciones de Distribucidte
Acumulacién son més adecuadas para ellos. LasCiesAcciones disponibles en la actualidad para cad
Fondo se recogen en el Anexo 2.

Acciones de Distribucién

Los Consejeros tienen el poder para declarar yrpdig@lendos sobre las Acciones de Distribucioriade
Sociedad dentro de los limites establecidos pbeyade 2010.

Se prevé que los Fondos declararan y pagaran ddadea los Accionistas que mantengan Acciones de
Distribucion de la forma 'y con la frecuencia indiaa en el Anexo 3.

Los Consejeros podran cambiar la frecuencia couédos Fondos declaran o pagan dividendos.
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Los Consejeros podran optar por realizar los repartpartir de las ganancias netas y de las plasvattas
realizadas si las circunstancias lo permiten. Lisklehdos pagaderos a los Accionistas se abonarda e
cuenta bancaria de los Accionistas mediante tresref@ electronica o cualquier otro medio que
determinen los Consejeros.

Cualquier dividendo pagado sobre una Accion quseneclame no devengara intereses y, si no sen&cla
dentro de cinco afios a partir de la fecha de paeghycara y revertira a favor del Fondo pertinente.

Compensaciéon con respecto a las Acciones de Distrdidn

El precio de compra de las Acciones contiene dam@htos: capital (que refleja el valor de las is\#res
subyacentes del Fondo) y rendimiento (que reflag danancias obtenidas por el Fondo sobre esas
inversiones). Esto significa que los inversores goenpran Acciones, compran un porcentaje del
rendimiento y la parte correspondiente del pre@ocdmpra (el pago de compensacion) se abonara
tedricamente en la cuenta de compensacion.

Cuando se pague el primer dividendo a los titulde=é\cciones con respecto a las cuales se ha hecho
pago de compensacion en el momento de la compe,daddendo contendr4d un elemento de
compensacion, que se promediara durante el peyiapee se indicara en la declaracion de distribuegon

indicada mas adelante.

Segun la situacion fiscal de cada Accionista, epde una distribucion de dividendos hecha cogacarla
cuenta de compensacion, podra tratarse a efestdes como una devolucion de capital y, por tamto,
estara sujeta al impuesto sobre la renta. Sin gqobaegun la residencia y las circunstancias deilofista
en cuestion, podra deducirse del coste de su ipartion a efectos del impuesto de plusvalias.

El importe pagado a cada Accionista con cargo aulenta de compensacion pertinente se calculara
dividiendo la suma de todos los pagos de compeis@endientes con cargo a esa cuenta entre el aumer
de Acciones del Fondo en cuestion con respects eulales se hagan los primeros pagos de distritegio
(Acciones del "Grupo 2").

Inmediatamente después del fin de periodo con cesp@ cual se haya hecho el primero pago de
distribucion, las Acciones del Grupo 2 se convéntien Acciones del Grupol (que seran todas laoAesi

de la clase en cuestion, salvo las Acciones dep&g), y todos los futuros pagos de dividendos con
respecto a estas Acciones del Grupo 1 se haraorew fde rendimiento, sin ninguna compensacion. Las
Acciones compradas después del fin de este pesediesignaran de nuevo como Acciones del Grupo 2,
segun se describe anteriormente. Las Acciones dgddGl y las Acciones del Grupo 2 no constituyen
clases de Acciones distintas, sino que se utilim@ramente para su diferenciacion con fines de
compensacion.

Con el fin de permitir a los Accionistas que optiem su situacion fiscal, a los Accionistas regikisase

les enviara una declaracion de distribuciones guéase indicara la distribucion recibida por etidoista
de la cuenta de compensacion.

Acciones de Acumulacion

Los ingresos y beneficios provenientes de las gioges, si los hubiere, con respecto a las Accidaes
Acumulacion se retendréan y se reinvertiran en nerderlos Accionistas y se reflejaran en cada Acdén
Acumulacion.
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Compensacion con respecto a las Acciones de Acuntitn

Los Fondos no se tienen en cuenta con fines deamgapion con respecto a las Acciones de Acumulacion
con la condicion de “fondo declarante” (segun g@iex a continuacion), pero si con respecto a las
Acciones de Distribucion con la condicion de “foraklarante”. No obstante, a fin de proporcionartai
equidad en el tratamiento fiscal britanico parafosionistas de dicho pais, los Fondos calculan la
compensacion, con respecto a las Acciones adgsididiaante cada ejercicio contable de la Sociedad y
publican el importe de compensacion en los inforqueshan de elaborarse obligatoriamente para los
inversores en virtud de los Reglamentos sobre Foexiivaterritoriales que se explica mas adelante.
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FACTORES DE RIESGO

Generalidades

Los posibles inversores deben considerar los sitpgdfactores de riesgo antes de invertir en lée8ad.
Estos factores de riesgo no pretenden ser unaeh$taustiva de los riesgos implicados por invemirla
Sociedad.

1.

Un posible inversor debe saber que las inversiesen sujetas a las fluctuaciones normales del
mercado y demas riesgos inherentes al invertiradores. No hay garantia alguna de que se vaya a
producir ninguna revalorizacion del valor de lagensiones ni de que se vayan a lograr realmente
los objetivos de inversion de cualquier FonBbyvalor de las inversiones y de las rentas que
dimanen de las mismas, asi como el precio de laschames, podra tanto bajar como subir vy,

por consiguiente, es posible que los inversores necuperen el importe original invertido en

un Fondo. Cualquier inversion debera ser contemplaal como a medio a largo plazo. Las
inversiones las deben hacer Unicamente aquellas genas que puedan sostener una pérdida
de sus inversiones.

Dependiendo de la moneda de referencia del invdesofluctuaciones de moneda entre la moneda
de referencia del inversor y la Moneda de Basd-deto pertinente podran afectar adversamente
al valor de una inversiéon en el Fondo.

Se recuerda a los posibles inversores que en degatas circunstancias su derecho a reembolsar
Acciones puede suspenderse (véase bajo el encabamarfSuspensiones temporales” en este
Folleto informativo).

Un Fondo estara expuesto a un riesgo crediticicedals partes con las que realice negociaciones y
puede que también deba soportar el riesgo de iHourmapto de pago. En el caso de quiebra u otro
tipo de incumplimiento, el Fondo pertinente po@stperimentar tanto demoras en la liquidacién de
los valores subyacentes como pérdidas, incluida posble bajada del valor de los valores
subyacentes durante el periodo en el cual el Fgettnente desee reforzar sus derechos al
respecto. Esto tendra el efecto de reducir lodeswvee capital y rentas del Fondo y puede dar lugar
a un aumento de falta de acceso a las rentas duwrhperiodo junto con los gastos de hacer valer
los derechos del Fondo.

La cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo no neces@nte aumentara la liquidez para los
inversores.

Los activos de cada Fondo estan segregados. Coectesa la ley luxemburguesa, los activos de
un fondo no estaran disponibles para cumplir ldgationes de otro. No obstante, la Sociedad es
una Unica entidad legal que puede operar o terieroacmantenidos a nombre de o sujetos a
reclamaciones en otras jurisdicciones (tales cohi®e@o Unido) que puede que no reconozcan
necesariamente dicha segregacion y, en tales stangias, los activos de un Fondo podran estar
expuestos a las obligaciones de otro.

Se llama la atencidn de los posibles inversores aésgos fiscales asociados con la inversidéa en |
Sociedad a continuacion. Véase también en esteté-@l encabezamiento "Régimen fiscal".

Cada Sociedad y todo organismo de inversion cokeetn que invierta (cada uno, a los efectos de
este parrafo 8., una “entidad pertinente”) podtaresijeto a impuestos de retencion fiscal, sobre
las plusvalias u otros impuestos sobre la renttag/plusvalias derivadas de su cartera de
inversiones, incluidos, a modo de ejemplo, los iegpois aplicados en la jurisdiccion en la que el
emisor de los valores en poder de la entidad getinesté constituido, establecido o sea residente
a efectos fiscaled)na entidad pertinente también podra incurrir cost#p impuestos sobre
operaciones u otros gravamenes similares en ralaoid el importe real o tedrico que cualquier
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10.

11.

12.

adquisicion, enajenacion u operacion relativa eastera de inversiones incluidos, entre otros,
impuestos de limitacion establecidos por la judsidin en la cual el emisor de los valores poseidos
por una entidad pertinente o la contraparte deopeeacion en la que participe una entidad
pertinente se haya constituido, esté radicadourdigomo residente a efectos fiscales. Cuando una
entidad pertinente invierte en valores o realizzragiones que no estan sujetas a impuestos de
retencion, plusvalia o impuestos sobre transacsiorte otro tipo en el momento de su
adquisicién, no puede garantizarse que no se efaticapuestos de retencion o de otro tipo en el
futuro como resultado de alguna modificacion eedgslacion, los tratados, la normativa o los
reglamentos aplicables, o en la interpretacioroderiismosLa entidad pertinente no podra
recuperar dicho impuesto y, por lo tanto, cualgoiedificacion tendria un efecto negativo en el
Valor Liquidativo de las Acciones.

Cuando una entidad pertinente tenga la obligacidpte por pagar obligaciones impositivas y/o
justificar reservas respecto de impuestos quec@aedan ser pagaderos con respecto a periodos
actuales o anteriores por parte de la entidadngertte (ya sea de conformidad con las normas
contables actuales o futuras), esto tendria unicefesgativo en el Valor Liquidativo de las
Acciones.Esto podria generar beneficios o perjuicios payarals Accionistas en funcién de su
fecha de entrada y salida del Fondo.

Los niveles y las bases y las exoneraciones denfjmsestos son los que se aplican actualmente y
pueden cambiar en el futurel valor de las exoneraciones de impuestos actdaj@snde de las
circunstancias individuale€ada inversor o posible inversor deberia solicitssoramiento fiscal
profesional independient8e llama la atencion de los posibles inversores @ésgos fiscales
asociados con la inversion en la Sociedad (véassterolleto el encabezamiento “Régimen
fiscal”).

Se advierte a los posibles inversores que con cts@e un Fondo, la totalidad o parte de las
comisiones y gastos de ese Fondo podrd cobrarseargn al capital del Fondo. En caso de
aplicarse esta politica, ocasionara una bajadal eraler del capital de las inversiones de un
Accionista.

Las Acciones no podran, en ningin momento, ofreceenderse, transferirse ni entregarse dentro
de los Estados Unidos ni a, o para, la cuenta eflsémde, una Persona Estadounidense. Cualquier
emision, venta o transferencia que infrinja es#ricion no sera vinculante para la Sociedad y
puede constituir una infraccién de la ley estaddemse.

Las Acciones no podran emitirse ni transferirdgosa una persona que, mediante escrito a la
Sociedad, entre otras cosas, (A) declare que asan@eno es Persona Estadounidense ni esta
comprando las Acciones para la cuenta o en beoefieiuna Persona Estadounidense, (B) se
comprometa a notificar a la Sociedad, con diligessi en cualguier momento mientras siga siendo
titular de alguna Accidn, esa persona se conwirties Persona Estadounidense o mantuviese
alguna Accion por cuenta o en beneficio de unadPar&stadounidense, y (C) se comprometa a
indemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida, defste o gasto resultante con relacion a una
infraccion de la declaracion o compromiso sefialatdsriormente.

Si, en cualquier momento, un Accionista se coreggien Persona Estadounidense o mantuviese
alguna Accion en nombre de una Persona Estadowwgidene Accionista deberd comunicéarselo a
la Sociedad y la Sociedad tendra el derecho denardd Accionista a (i) solicitar la transferencia
de las Acciones a una Persona no Estadounidenseuegedo con los procedimientos descritos en
"Transferencia de Acciones" o (ii) reembolsar lz€idnes segun se dispone en "Reembolso”, y en
caso de que ese Accionista no lo haga, en la fegpecificada en el aviso sefialado anteriormente,
proceder al reembolso obligatorio.

La Sociedad puede oportunamente comprar inversgueeta someteran a impuestos de retencion
o controles de cambio en distintas jurisdicciofgscaso de que se apliquen impuestos de
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13.

14.

15.

retencién o controles de cambio respecto de cuatgdie las inversiones de la Sociedad, los
ingresos percibidos por la Sociedad sobre sussioregs se verian por lo general reducidos.

Cada Fondo podra utilizar instrumentos financietesvados, sujeto a los limites y condiciones
estipulados en las restricciones a las inversigrsesobjetivo y politica de inversion. Los contsao
plazo y de futuros tienden a tener una mayor Vidlati que los valores a los que se refieren y, por
consiguiente, comportan un mayor grado de riesgs. ibversores deberian familiarizarse con los
riesgos especificos vinculados al uso de instrumseasigrivados, segun lo dispuesto en el Anexo 1.

Cada Fondo podra realizar operaciones de préstaeneslores y de recompra, sujeto a los limites
y condiciones estipulados en las restricciones @lgersiones y su objetivo y politica de inversion
Los inversores deberian familiarizarse con loggnesespecificos vinculados al uso de dichas
operaciones, segun lo dispuesto en el Anexo 1.

Con relacién a los Fondos que inviertan en warygntede haber un grado de riesgo mas alto de
forma que un movimiento relativamente pequefio girextio del valor subyacente puede resultar
en un movimiento desproporcionadamente granderdelgdel warrant. Aunque la exposicion de
los Fondos a warrants puede ser estrictamenteotaadr, el valor de las Acciones de los Fondos
invertidos en warrants puede estar sujeto a floanas importantes.

Cobertura cambiaria

16.

El Gestor de Cobertura Cambiaria podra empleaidésre instrumentos, incluidos instrumentos
financieros derivados, a efectos de ofrecer la mpgateccion posible frente a los movimientos de
la Moneda de Referencia en la que estan denomitesi@ases de Acciones Cubiertas en relacién
con los movimientos de la Moneda de Base del Farwoespondiente. Todos los costes, las
ganancias o las pérdidas de dichas operacionesbéetgra se aplicaran por separado a las Clases
de Acciones correspondientes. Debe tenerse enacqgaatla estrategia de cobertura empleada por
un Fondo no eliminar4 por completo la exposicionlaie Clases de Acciones Cubiertas a las
fluctuaciones de cambio. Esto puede deberse asvaativos, incluidos, a modo de ejemplo: (i) las
operaciones de cobertura pueden efectuarse degpu@sie l0os ingresos por suscripciones se
acrediten al Fondo pertinente, (ii) las operaciatesobertura pueden efectuarse en funcién de un
indice de referencia seleccionado por el Fonddngertie y no por referencia a la composicién real
de divisas del Fondo y (iii) la creacion de unaategia de cobertura que garantice el cumplimiento
continuo de los limites establecidos en este tilgiormativo y/o dispuestos en la legislacion y la
normativa aplicables en relacion con el uso derunsntos de cobertura puede tener como
consecuencia que dicha estrategia no pueda oftebertura perfecta de exposiciones cambiarias
en todo momento. Si bien cada Fondo intentara rcekte riesgo en relacion con las Clases de
Acciones Cubiertas, el Gestor de Cobertura Canabiaitiene obligacion alguna de asumir dicha
cobertura y tampoco puede garantizarse que obteesiniados exitosos en caso de hacerlo. El uso
de estrategias de cobertura puede limitar sighivi@aente a los Accionistas de las Clases de
Acciones Cubiertas correspondientes a la hora tEnebbeneficios en caso de que la moneda de
denominacion de las Clases de Acciones Cubieriga ¢eente a la Moneda de Base del Fondo
pertinente y/o la moneda en la que estén denonsrados o algunos de los activos de un Fondo.

Fondo de Fondos

17.

La Gestora de Inversiones se propone hacer unrsigio de las inversiones y de las actividades
de negociacion de los organismos de inversion tietéeen los que los Fondos podran invertir. Sin
embargo, las decisiones de inversion normalmenteas&n de forma independiente a nivel del
organismo de inversidn colectiva subyacente y sstaran sujetas a las restricciones aplicables a
esos organismos de inversion colectiva subyacedida.Sociedad, ni la Gestora de Inversiones ni
el Depositario seran responsables del cumplimidatesas restricciones.

Es posible que algunas gestoras de inversionesosleorganismos de inversion colectiva
subyacentes tomen posiciones en el mismo valor enggidon del mismo sector o pais 0 en la
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misma moneda o0 materia prima al mismo tiempo. Ersetuencia, es posible que un organismo
de inversién colectiva compre un instrumento alnmeigiempo que otro organismo de inversion

colectiva decide venderlo. No existe ninguna géaade que la seleccién del organismo de
inversion colectiva subyacente efectivamente resatt una diversificacion de los estilos de

inversion ni de que las posiciones tomadas pooiganismos de inversion colectiva subyacentes
siempre sean coherentes.

18. Las inversiones en otros OICVM y otros organismesnversion colectiva no suele conllevar la

19.

duplicacion de los cargos e impuestos de entraaidg, administracion y custodia. Sin embargo,
se prevé reducir parcialmente esa duplicacion meglil obtencion de renuncias o descuentos
sobre la comision de ventas de los OICVM y otragmorsmos de inversion colectiva en que pueda
invertirse o mediante la inversion en OICVM y otorganismos de inversion colectiva o clases de
OICVM o acciones de otros organismos de inversabaativa exentos de una comisidén de ventas.

Un Fondo no incurrira en la duplicacién de los oargle suscripcion y reembolso en caso de
inversiones en OICVM vy otros organismos de inversiflectiva gestionados por la Gestora de
Inversiones o sus filiales. Véase asimismo Resbnes a las inversiones.

Cuando un Fondo invierta la totalidad o parte de attivos en OICVM u otros organismos de
inversion colectiva denominados en una monedantistie la Moneda de Base de un Fondo, el
Fondo podra formalizar operaciones de divisas zoptan el fin de gestionar los riesgos de cambio
gue dimanen de tener esos instrumentos y con dkfiproteger el valor de sus inversiones contra
la volatilidad del mercado a corto plazo. Estasit&s no siempre podran ser posibles o efectivas
en limitar las pérdidas.

Mercados emergentes

20.

21.

22.

23.

Los mercados emergentes tienden a tener un mayer ae riesgo y volatilidad asociados a los

mismos y a ser menos liquidos que los mercadosstablecidos. Los inversores deben considerar
si una inversion en cualquier Fondo que pueda finvertener una exposicion a los mercados

emergentes es adecuada o0 no para ellos o si dabttuio una parte sustancial de la cartera del
inversor.

El Valor Liquidativo, la comerciabilidad y los rendentos que se obtienen de las inversiones de
un Fondo concreto podran verse afectados por idaetbres, como acontecimientos politicos o
diplomaticos, inestabilidad social y religiosa, téms en la politica de gobierno, impuestos y tipos
de interés, conversion y repatriacion de divisastygs desarrollos politicos y econdémicos en la ley
o los reglamentos de los mercados emergentes gciabpente, los riesgos de expropiacion,
nacionalizacion y confiscacién de los activos y ks en la legislacion relativa al nivel de
propiedad extranjera. Todos estos hechos podrataafadversamente al clima de inversiones
general y, en especial, a las oportunidades desidvedel Fondo.

Las Sociedades de mercados emergentes podrarangugstas a:

(a) normas y practicas contables, de auditorianganfiieras y requisitos de divulgacion
comparables a los aplicables a sociedades de nosrcagortantes y

(b) el mismo nivel de supervision gubernamentdeyregulacion de las bolsas como el de los
paises con mercados de valores mas avanzados.

En consecuencia, determinados mercados emergeotkdnpno ofrecer el mismo nivel de
proteccion a los inversores que el de las jurisoiiees més desarrolladas.

La fiabilidad de los sistemas de negociacion yitigaion de algunos mercados emergentes podra

no ser igual a la de los mercados mas desarrollddogue podra dar lugar a retrasos en la
realizacion de las inversiones.
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24, La falta de liquidez y eficiencia en algunas de badsas y mercados de cambio de algunos
mercados emergentes puede significar que, oporemamla Gestora de Inversiones pueda
experimentar mas dificultades en la compra o vdataalores de la que habria experimentado en
un mercado mas desarrollado.

25. Puede no haber ninguna obligaciéon por parte deddésridades de registro y fiscales de hacer
copias oficiales de los registros a disposiciomedeeros. Ademas puede que no existan sociedades
mercantiles que en la actualidad puedan llevaba na analisis de créditos completo o que puedan
encontrar los registros de notarios fedatarios gatarminar si los activos de una empresa estan
pignorados o de otro modo sujetos a una pignoraziimerés sobre valores. En consecuencia, el
nivel de diligencia debida de futuras sociedadegwenel Fondo podréa invertir en algunos casos
debera limitarse en gran medida en comparacionl@mmormas de diligencia debida de los
mercados mas desarrollados.

26. Los mercados emergentes en los que un Fondo podedtii estan considerablemente menos
regulados que muchos de los mercados bursétilesimmgsrtantes del mundo. Ademas, las
practicas del mercado con relacion a la liquidadéitas operaciones con valores y a la custodia de
los activos en esos mercados puede suponer urm liepgrtante para un Fondo. Por otra parte,
debido a los sistemas de correo y banca localepuade darse ninguna garantia de que puedan
ejercerse todos los derechos inherentes a losegaladquiridos por un Fondo (incluidos los
relacionados con los dividendos). Ni la Socieda@] Depositario, ni la Gestora de Inversiones, ni
el Administrador ni de ninguno de sus agentes hamguna declaracion ni ofrece ninguna garantia
del funcionamiento o la efectividad de la liquidagi la compensacion y el registro de las
transacciones llevadas a cabo en mercados emesgente

Los futuros inversores deben ser conscientes déaquestodia de valores en mercados emergentes
implica riesgos y consideraciones que normalmeatsenaplican cuando se liquidan transacciones
y se ofrecen servicios de custodia en paises mgarrddados. En circunstancias, como la
insolvencia de un subdepositario o registrador,na aplicacion con caracter retroactivo de la
legislacion, la Sociedad podra no ser capaz délest su propiedad de las inversiones realizadas
y podra sufrir pérdidas en consecuencia. Podrargarsible para la Sociedad ejercer sus derechos
contra terceros.

27. Los servicios de custodia a menudo estan subd#éado® y, aunque la Sociedad hara lo que esté
de su parte para poner en marcha mecanismos delcamtluida la seleccion de agentes para
registrar los valores de mercados emergentes ebreotie un Fondo, existe un importante riesgo
de operaciones y de custodia en la negociaciéwaones de mercados emergentes.

28. El valor de los activos de la Sociedad se veraadecpor fluctuaciones del valor de las monedas
en las que se coticen o estén denominadas lasiores de la Sociedad con relacion a la Moneda
de Base del Fondo pertinente. Los tipos de cambila dnoneda en mercados emergentes podran
fluctuar significativamente en breves periodos idenpo, ocasionando ademas, junto con otros
factores, la fluctuacién del Valor Liquidativo. Ldgpos de cambio de moneda podran verse
afectados por la percepcion de mercado de los aeéritlativos de inversidon en mercados
emergentes, los cambios reales y anticipados es tip interés, la intervencién de gobiernos y
determinados bancos o los acontecimientos politicasSociedad podra incurrir en gastos con
relacion a la conversion entre diversas monedas.

Los factores de riesgo anteriores no pretenden sena lista completa de los riesgos implicados por
invertir en la Sociedad. Los posibles inversores deran leer el Folleto completo y valorar plenamente
todo el resto de la informacioén que consideren nesaria para decidir si invierten o no en la Sociedad
Los posibles inversores deben asegurarse de queienten totalmente el contenido de este Folleto y
deben consultar con su corredor, director de banc@bogados, contable u otro asesor financiero para
pedir asesoramiento.
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GESTION Y ADMINISTRACION

Los Consejeros controlan los asuntos de la Socigdadn responsables de la politica general de
inversiones de la Sociedad. Los Consejeros sommeaples de dirigir la Sociedad, seguir sus opamnasi
asi como especificar y aplicar sus politicas dersidn en los Fondos.

Delegados del Consejo de Administracion

De conformidad con las disposiciones de la CircOBL08 y de la Circular 11/508 de la CSSF, el €mns
de Administracién de la Sociedad tiene concedidanamdato a los Delegados con el fin de llevar los
asuntos diarios de la Sociedad.

Los Delegados tendrén la obligacion de garantiaarlgs proveedores de los diferentes serviciosggue

la Sociedad ha delegado algunas funciones (compl@nth Gestora de Inversiones, el Administradimsy
Distribuidores) realicen sus funciones de confoadidton la Ley de 2010, los Estatutos, este Folleto
informativo y las disposiciones de los contratos bayan sido formalizados entre la Sociedad y oada

de ellos. Los Delegados garantizaran asimismo ehptimiento por parte de la Sociedad de las
restricciones a las inversiones y vigilaran lacgaion de las politicas de inversion de los Fondsiscomo

el proceso de gestion de riegos de la Sociedad.

Los Delegados rendirdn cuentas asimismo al Cowgefedministracion sobre una base al menos trirmestra
e informaran a cada Consejero sin demora de cealgonéumplimiento del Fondo de las politicas y
restricciones a las inversiones.

Los Consejeros

Los Consejeros, cuyos datos y paises de residemai@ican mas adelante, gestionaran la Sociedad y
supervisaran sus asuntos. Los Consejeros sonetddesonsejeros no delegados de la Sociedad.

Patrick Zurstrassen

Patrick Zurstrassen tiene mas de 30 afios de erpixibancaria y gestion de fondos en el Grupo Crédi
Agricole Indosuez y es consejero de varios fondodersion y otras sociedades. El Sr. Zurstrassamo

de los fundadores de "The Directors Office", unaoigmo que presta servicios de consejeros a soegsda
principalmente del sector de gestion de activosSIElZurstrassen imparte clases sobre finanzas en |
Universidad Catdlica de Lovaina, Bélgica. Su paisasidencia es Luxemburgo.

Philippe Hoss

Philippe Hoss es socio de Elvinger, Hoss & Prugsdasde hace mas de 20 afios es asesor de fondos de
inversiones. Pertenece al consejo de muchos foddoiversidn, bien como presidente bien como
consejero y da clases sobre asuntos de leyes idnasncen la Universidad de Luxemburgo. Su pais de
residencia es Luxemburgo.

Adrian Wood

Adrian Wood es vicepresidente de Barclays Bank BLf@sponsable de las propuestas de gestién de
inversiones de Barclays Wealth and Investment Mamegt. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en
el sector de servicios financieros, incluidas l&agd de gestion de patrimonios, banca de inveysiianca
comercial. Su pais de residencia es Inglaterra.

William Mussat

William Mussat es Director ejecutivo de Barclays alle Managers France. Tiene mas de 25 afos de
experiencia en gestion de carteras y activos earshg empresas. Su pais de residencia es Francia.
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La Gestora de Inversiones

La Sociedad ha nombrado Barclays Bank PLC (a tradessu division Wealth and Investment
Management) como su gestora de inversiones, segloontrato de gestion de inversiones, que podra
modificarse oportunamente, celebrado entre la 8adiey la Gestora de Inversiones (el “Contrato de
Gestion de Inversiones”). La Gestora de Inversiaeed responsable de la gestion de las inverson s
activos de la Sociedad, siempre sujeto a la sugiénvy direccion de los Consejeros.

La Gestora de Inversiones es una sociedad anomgistrada en Inglaterra con el nUmero de registro
01026167 el 4 de octubre de 1971. En ultima ingater sociedad holding de la Gestora de Inversiase
Barclays PLC, constituido en Inglaterra y Galesofieina de la Gestora de Inversiones esta en Tdbhu
Place, Canary Wharf, Londres E14 5HP, Inglatereaattividad principal de la Gestora de Inversioeges
ofrecer servicios de banca y financieros. La Gastler Inversiones esta autorizada por la PRA y aeigul
por la FCAy la PRA.

La Gestora de Inversiones, con el consentimientdad8ociedad y con arreglo a los requisitos del
Reglamento, podra nombrar subgestoras de invessiemdas que podra delegar la totalidad o partasle
responsabilidades de la gestidn diaria de las simees con respecto a cualquier Fondo. Si se homésa
de una subgestora de inversiones para un Fondgedtora de Inversiones asignara los activos deaild-on
entre las subgestoras de inversiones en las piopescque determine, segun su criterio. En todss lo
casos, esa delegacion estara sujeta a la aprolpaenia de la CSSF.

La Subgestora de Inversiones?

La Cestora de Inversiones delegara las funciones de gestion de inversiones relativas a los siguientes
Fondos (los "GlobalBeta Funds") en BlackRock Investment Management (UK) Limited:

Barclays GlobalBeta Portfolio 1

Barclays GlobalBeta Portfolio 2

Barclays GlobalBeta Portfolio 3

Barclays GlobalBeta Portfolio 4

Barclays GlobalBeta Portfolio 5

BlackRock Investment Management (UK) Limited gestionara las inversiones de estos Fondos de
conformidad con las restricciones a la inversiéon y los objetivos y las politicas de inversién
establecidos y adquirird y enajenara activos de los Fondos con arreglo a su propio criterio.
BlackRock Investment Management (UK) Limited es una public limited company (sociedad
anénima) registrada en Inglaterra con el nimero 2020394 cuya sede principal se encuentra en el 12
de Throgmorton Avenue, Londres EC2N 2DL, Inglaterra. La sociedad esta autorizada y regulada por
la FCA (Financial Conduct Authority o Autoridad de Practicas Financieras del Reino Unido). Los
términos del nombramiento de BlackRock Investment Management (UK) Limited se especifican en

el contrato de subgestién de inversiones, en su versién modificada.

Los Distribuidores

2 En la fecha del presente Folleto, no se ha determinado alin la fecha efectiva de nombramiento de la Subgestora de Inversiones.
Dicha fecha efectiva estara disponible en el domicilio social de la Sociedad y se comunicara en el siguiente informe financiero de la
misma publicado tras la fecha de nombramiento
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La Sociedad ha nombrado varios Distribuidores aqoegio a unos contratos de distribucion, que podran
modificarse oportunamente, celebrados entre lae8adiy esos Distribuidores. Los Distribuidoresdien
poderes en virtud de los contratos de distribugi@ara nombrar subdistribuidores, agentes de veritas y
intermediarios. La Sociedad puede procurar nomdidiversas oficinas y filiales de Barclays Bank BLC

a otras entidades distribuidores adicionales. Bicldistribuidores adicionales podran nombrar
subdistribuidores o intermediarios.

El Administrador

La Sociedad ha nombrado a Northern Trust Luxembddagagement Company, S.A. administrador,
registrador, agente de transferencias y agente cilario, con arreglo a un contrato de servicios de
administracion centralizados (el “Contrato de Adstiacion”), modificado oportunamente, celebrado
entre la Sociedad y el Administrador. EI Adminidtvatendra la responsabilidad de la administradién
los asuntos de la Sociedad, incluido el calculovdgor Liquidativo y la preparacion de las cuendasla
Sociedad, supeditado a la supervision generalsi€dmsejeros.

Northern Trust Luxembourg Management Company, 8sféa constituida comgociété anonymen virtud

de la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgety eegulada por la CSSF. Dicha sociedad ha fgado
domicilio social en el 6, rue Lou Hemmer, L-1748n8iegerberg Luxemburgo, y su matriz dltima es
Northern Trust Corporation, sociedad constituidéosrEstados Unidos de América.

El Depositario

La Sociedad ha nombrado a Northern Trust Globali&ss Limite, Londres (Reino Unido), que opera a
través de su sucursal de Luxemburgo, con dommil@al en el 6, rue Lou Hemmer, L1748 Senningetberg
Luxemburgo, depositario de sus activos de acuedio un contrato de depositario (el “Contrato de
Depositario”), que podra modificarse oportunamectdebrado entre la Sociedad y el Depositario. El
Depositario provee la custodia de los activos dedeiedad de acuerdo con el Contrato de Custod@& y
conformidad con el Reglamento. Asimismo, la Sodldaa nombrado al Depositario para que actiie como
agente de pagos de la misma, de conformidad cbeylale 2010 y segun las disposiciones estipuladas e
el contrato de agente de pagos.

El Depositario debera garantizar que:

a) la emision, reembolso, conversion y cancelad®mcciones por o en nombre de la Sociedad se
realicen de conformidad con el Reglamento y loathHgis;

b) en las operaciones relativas al activo de laefad, le sea remitida la contrapartida dentroode |
plazos normales;

c) los ingresos de la Sociedad se apliquen confarmes Estatutos.

Northern Trust Global Services Limited, Luxembourg Branch, es la sucursal en Luxemburgo de
Northern Trust Global Services Limited, una sociedad constituida con arreglo a la legislaciéon de
Inglaterra cuya sede principal se encuentra en el 50 de Bank Street, Londres, E14 5NT, Reino Unido.
Dicha sociedad esta autorizada para la realizaciéon de actividades bancarias en virtud de la Ley de
Luxemburgo de 5 de abril de 1993 relativa al sector financiero, en su versién modificada, y esta
especializada en la prestacion de servicios como depositaria de fondos y agente de pagos.

Conflictos de intereses
Debido a las amplias operaciones realizadas pdCdosejeros, los Delegados, la Gestora de Inversjon

el Administrador y el Depositario y (en su caso} saspectivas sociedades instrumentales, filiales y
afiliadas (cada una de ellas una "Parte Intere}gqdegden surgir conflictos de intereses. Con asradhs
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disposiciones siguientes las Partes Interesadaampefectuar operaciones cuando surjan esos dosflc

(con arreglo a lo que se indica mas abajo) no &ndbligacion de rendir cuentas con respecto aining
beneficio, comision ni otras remuneraciones dedgatle las mismas. Las operaciones deberan ser en el
mayor interés de los Accionistas.

En caso de que se produzca algun conflicto deesesr los Consejeros se esforzaran, en la medigaeen
sea razonablemente posible, en garantizar quesselva de manera justa y que las oportunidades de
inversion se asignen sobre una base justa y egaitat

Sin perjuicio de la generalidad de lo que antegededen producirse los siguientes conflictos deréses:

® Una Parte Interesada podra adquirir o enajenalquier inversion, independientemente de que esta
inversion, o cualquier inversion similar, sea peajgid de la Sociedad o se realice por su cuenta o se
relacione de cualquier otra manera con la Sociedad.

(i) Una Parte Interesada podra adquirir, mantenenajenar inversiones independientemente de que
esas inversiones hayan sido adquiridas o enajematas en nombre de la Sociedad en virtud de
una transaccion realizada por la Sociedad en laegt@ba concernida la Parte Interesada, a
condicion de que la adquisicion por una Parte ésiila de esas inversiones se efectle en
condiciones comerciales normales negociadas solaréase de igualdad y que dichas inversiones
mantenidas por la Sociedad sean adquiridas en éjsres términos razonablemente obtenibles
teniendo en cuenta los intereses de la Sociedad.

(iii) Las personas o entidades implicadas en ldifgesle OICVM y otros organismos de inversion
colectiva en los que invierte un Fondo, podranigeat activos de otros clientes que hagan
inversiones similares a las que se hacen en nod®restos organismos. Esos clientes podrian
competir de esa forma por las mismas negociaciongwsersiones y, si bien las inversiones u
oportunidades disponibles para cada cliente seaside una forma que se estima equitativa para
cada uno, algunos de los procedimientos de asi@gmacidran afectar al precio pagado o recibido
con relacién a inversiones o tamarfio de las possiobtenidas.

(iv) Una Parte Interesada podré negociar con l@&8ad como principal o como agente, a condicion de
gue estas negociaciones sean en el mayor interéssd&ccionistas y se realicen como si se
efectuaran en términos comerciales normales netpxiaobre una base de igualdad, es decir,
como si:

A. se obtuviera una valoracion certificada de damsaccion por parte de una persona aprobada
por el Depositario (o los Consejeros cuando se ttatuna transaccion con el Depositario)
como independiente y competente; o

B. la transaccion se ejecutara en los mejores m@siazonablemente obtenibles en una bolsa
de valores organizada de conformidad con las nodaakicha bolsa; o

C. cuando no fueran posibles A y B, la ejecuciémesdizara en términos con los que esté
satisfecho el Depositario (0 los Consejeros en adocde una transaccion con el
Depositario), se ajustara al principio de que #ngaccion es en el mejor interés de los
Accionistas y se realizara en términos comerciat#snales negociados sobre la base de
igualdad.

(V) Algunos de los Consejeros de la Sociedad ogddles estdn o podran estar en el futuro
relacionados con Barclays Bank PLC y sus afiliaNasobstante, en su calidad de Consejeros de la
Sociedad o Delegados, realizardn sus funciones cpersonas con deberes fiduciarios
independientes y no estaran sujetas al control ateld/s. Para evitar dudas, los Consejeros o
Delegados no estaran obligados a rendir cuentasadiedad con respecto a conflictos, como por
ejemplo, que dimanen de recibir una remuneracidgmocoonsejeros o empleados de la Sociedad o
la Gestora de Inversiones.

31



(vi) La comisién de la Gestora de Inversionesamalsobre un porcentaje del Valor Liquidativo diaca
Fondo. La Gestora de Inversiones podra prestaicgsvde valoracién al Administrador (para
ayudarle a calcular el Valor Liquidativo de un Fondon relacion a Inversiones que no coticen ni
se negocien en un Mercado Regulado.

(vii)  La Sociedad podréa invertir en otros organisrde inversion colectiva (que pueden ser operaftos y
gestionados por una Parte Interesada). Cuandociedaa reciba una comision en virtud de una
inversion en participaciones/acciones en algunrisgao de inversion colectiva, esa comision sera
pagada a la propiedad del Fondo pertinente.

(viii) La Sociedad podra comprar y mantener unalis¥dn cuyo emisor sea una Parte Interesada o
cuando una Parte Interesada sea su asesor 0 banco.

(ix) Los gestores de cualquier otro organismo deerigion colectiva en el que invierta la Sociedad
podran tener una participacion en el patrimoniue propios organismos de inversion colectiva.
Podréan surgir por tanto conflictos de intereseiwel de esos organismos de inversion colectiva.

Juntas

La junta general anual de Accionistas se celelrad® afio en el domicilio social de la Sociedad o en
cualquier otro lugar de Luxemburgo que se espewfen la convocatoria de la junta.

La junta general anual se celebrara el tercer gpielet mes de diciembre de cada afio a las 11.08 de |
mafana (hora de Luxemburgo) o, si no fuese un &ié Bn Luxemburgo, el dia habil en Luxemburgo
anterior.

Las convocatorias de todas las juntas generalegd\cgenistas se enviaran por correo a todos los
Accionistas nominativos no menos de 8 dias antda fimta y se publicaran dos veces, con un interva
minimo de 8 dias antes de la junta enMérhorial" y en otros peridédicos de Luxemburgo, segun se
determine antes de la junta general anual. Alteraraente, las convocatorias podran enviarse paegor
certificado a todos los Accionistas hominativosmmenos de 8 dias antes de la junta. Estas conviasator
incluiran los datos de la fecha, la hora y el ludgfa junta, el orden del dia, las condicioneadtaision y
requisitos relativos al quérum y a las normas dgama de votos conforme a lo establecido en la ley
luxemburguesa.

Las cuentas anuales de la Sociedad, el informeosleAuditores y el informe anual del Consejo de
Administracion estaran a disposicion de los Acatas previa peticion antes de la junta general de
Accionistas.

De conformidad con los Estatutos y la ley luxembesg, todos los acuerdos tomados por los Accisnista
relativos a la Sociedad se tomaréan en juntas desede todos los Accionistas. Cualquier acuerdo que
afecte a Accionistas de uno o varios Fondos sertomanlo por los Accionistas de los Fondos pertagen
en la medida en que esto lo permita la ley luxeguesa. En este caso particular, se aplicardn los
requisitos de quérum y normas de mayoria de vaiabkecidos en los Estatutos.

Cada Accion da derecho a un voto en cualquier jgeteeral, o junta del Fondo o Clase pertinente, de
Accionistas. Cada modificacion de los Estatutossymonga alguna variacion de los derechos de waseCl
debera ser aprobada mediante un acuerdo de ladaracionistas de la Sociedad y de los Accionid&as

la Clase en cuestion.

Cuentas e informacion

El periodo contable de la Sociedad comienza el degiiembre de cada afio y termina el 31 de age$to d
afio siguiente.
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La Sociedad elaborara un informe anual y las cesemtaiales auditadas que se publicardn dentro de los
cuatro meses siguientes al final del periodo cdatabque se refieren, es decir para el 31 derdimie de
cada afo. Se publicaran copias de informes sensssira auditados (elaborados hasta el dltimo digrala

de febrero) dentro de los dos meses siguientasadldel periodo semestral al que se refierenees para

el 30 de abril de cada afio.

En el domicilio social de la Sociedad podran ohtemede manera gratuita copias de este Folleto
informativo, de los Documentos de Datos Fundamestglra el Inversor y de los informes anual y
semestral.
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VALORACION, SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Célculo del Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo de cada Fondo se expresa ehlsneda de Base. El calculo del Valor Liquidative d
cada Fondo y del Valor Liquidativo atribuible a aa@lase del mismo sera llevado a cabo por el
Administrador de conformidad con los requisitos Ide Estatutos y los detalles sefalados bajo el
encabezamiento "Informacion general" del Folletéorimativo. Salvo cuando el célculo del Valor
Liguidativo de cada Fondo haya sido suspendido spyesto en las circunstancias sefialadas bajo el
encabezamiento "Suspensiones temporales” de ditoFel calculo del Valor Liquidativo de cada Eon

el Valor Liquidativo por Accidon (y, cuando haya mde una Clase de Acciones en el Fondo, el Valor
Liquidativo atribuible a cada Clase y el Valor Lidativo por Accion de cada Clase) se prepararael en
Punto de Valoracion y estaran a disposicion deAosionistas a peticion de los mismos. El Valor
Liquidativo por Accion de cada Clase podra serrdifee de una Clase a otra. El Precio (véase laidiéin

en el parrafo encabezado "Single Swinging Pricingg) har4d también publico en las oficinas del
Administrador durante las horas normales de ofigireee publicard diariamente en la pagina Web de la
Gestora de Inversiones www.barclaysinvestmentkcp.se mantendra actualizado. El Precio de cada
Clase que cotice en la Bolsa de Luxemburgo, unare@izado el célculo, sera notificado con diliganc
por el Administrador a la Bolsa de Luxemburgo.

El Valor Liguidativo atribuible a cualquier Clase Acciones del Fondo se determinara deduciendarta p
de obligaciones de esa Clase de su parte del atgivBondo. El Valor Liquidativo por Accién de cada
Fondo se determinara dividiendo el Valor Liquidatatribuible a la Clase entre el nUmero de Acciates
esa Clase, y se calculard y publicara en la Moded®eferencia correspondiente.

Los costes y obligaciones/beneficios resultantesmsteumentos formalizados a efectos de cobertarkad
exposicion de moneda en beneficio de cada Clasgatande un Fondo (cuando la moneda de una Clase
concreta sea diferente de la Moneda de Base ddblrsera atribuible exclusivamente a esa Clase.

Single Swinging Pricing (Precio oscilante unico)

Las Acciones se emitirAn y reembolsaran a un préaoico (el "Precio”) (excluyendo los cargos de
suscripcién y reembolso, en su caso) que seralel Ymuidativo por Accion, que podra ajustarselan
forma sefialada mas adelante. Como se ha indicagdoamente, al Valor Liquidativo por Accién se
llegara dividiendo el Valor Liquidativo atribuibleuna Clase entre el nUmero de Acciones de esa.@hs
Valor Liquidativo por Accion podra ajustarse enlquér Dia de Negociacion en la forma sefialada mas
adelante dependiendo de si un Fondo esta o noseRasicion de Suscripciones Neta o en una Posi&on
Reembolsos Neta en ese Dia de Negociacion parazalcal Precio. Cuando no haya negociacion sobre un
Fondo o Clase de Acciones de un Fondo en alguni®fdegociacion, el Precio sera el Valor Liquidativo
no ajustado de la Accidén redondeado hasta los ééesngiue los Consejeros estimen conveniente.

La base sobre la que se valoran los activos de [éaddo a efectos de calcular el Valor Liquidativay p
Accién se indica bajo el encabezamiento "Informacgeneral”. Esto significa que las inversiones
cotizadas se valorardn al precio medio del meraddoierre de esas inversiones o el Ultimo precio
negociado cuando no se disponga de precio medieedeado al cierre y el valor liquidativo en el caso
participaciones/acciones en organismos de invergifectiva. Sin embargo, el coste real de la corfdea
venta de activos e inversiones de un Fondo podréatse del precio medio del mercado o ultimo reci
negociado o valor liquidativo utilizado, conformeopeda, al calcular el Valor Liquidativo por Accion
debido a Derechos y Cargos y diferenciales derlesigs de compra y venta de las inversiones subjexe
(los "diferenciales"). Estos costes tienen un efeclverso sobre el valor de un Fondo y se conooeto C
"dilucion”.

Ajuste por dilucién

Para mitigar los efectos de dilucion, los Consajesegun su criterio, podran llevar a cabo un ejpst
dilucion en el Valor Liquidativo por Accion.
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Los Consejeros tendran discrecién absoluta comiéglaa las circunstancias segun las cuales se aaya
hacer un ajuste por dilucion.

Los requisitos para hacer un ajuste por dilucigmedderan del volumen de suscripciones o reembdsos
Acciones en el Fondo pertinente. Los Consejeragjrssu criterio, podran hacer un ajuste por diluai

en su opinion, los Accionistas existentes (en sba@e suscripciones), los Accionistas restantegl(easo

de reembolso) de otra forma podrian verse afectadesrsamente. En concreto, el ajuste por dilucion
podré aplicarse cuando:

() un Fondo esté en disminucion continua (es destd experimentando una salida neta de
reembolsos);

(b) un Fondo esté experimentando grandes nivelsasigipciones netas con relacion a su tamafio;

(© un Fondo esté experimentando una Posicidn deripuiones Neta o una Posicién de Reembolsos
Neta en cualquier Dia de Negociacién; o

(d) en cualquier otro caso cuando los Consejeras ske la opinion de que los intereses de los
Accionistas exigen la imposicion de un ajuste plican.

El ajuste por dilucion implicar4 afiadir a, cuanti&@ndo esté en una Posicion de Suscripciones Meta,
deducir de, cuando el Fondo esté en una Posici®tedmbolsos Neta, el Valor Liquidativo por Accian |
cifra que los Consejeros consideren que represerdacifra apropiada para atender a los Derechos y
Cargos v los diferenciales. El importe resultamiéd | precio redondeado hasta el nUmero de dexsmal
gue los Consejeros consideren conveniente. Esstegpor dilucion es improbable que pase del 2% del
Valor Liquidativo por Accidn. Para evitar dudass l&ccionistas puestos en la misma situacion seran
tratados de forma idéntica.

Cuando se efectle un ajuste por dilucién, éstelinentara el Precio cuando el Fondo esté en uneidtosi
de Suscripciones Neta y disminuira el Precio cuatdtmndo esté en una Posicion de Reembolsos Eleta.
Precio de cada Clase del Fondo se calculara parasp pero cualquier ajuste de dilucién afectara en
términos porcentuales al Precio de cada Claserdafméntica.

En las ocasiones en que no se haga el ajuste Ipoiddi puede haber un impacto adverso sobre elaacti
total de un Fondo.

Descripcion de las Acciones

Los Consejeros tienen el poder de clasificar lasidgkes y de diferenciar entre esas Clases segun
consideren conveniente. En la actualidad podrér di&ponibles las Clases que se detallan masraeela
Ademds, las Acciones podran estar disponibles cdtoiones de Distribucion y/o Acciones de
Acumulacién. Los detalles de los Fondos y Clasesationes que se ofrecen se describen en el Anexo 2

Las Acciones de cada Clase son libremente negesiapldan los mismos derechos a la propiedad y
rendimiento ganado con respecto a la Clase eni@nedtas Acciones no llevan asociados derechos
preferentes o preferenciales y cada Accién daréctiera un voto en cualquier junta de Accionistas L
Acciones registradas se emiten en forma no cextific

Las Acciones de Clase A estan previstas para rsidn principalmente por personas fisicas, pessona
juridicas e instituciones capaces de invertir ahose£1.000 (o el equivalente en la Moneda de Refexre

de la Clase de Acciones correspondiente) en und-dRddra bajarse o renunciarse a este importe de
inversion minima mediante el acuerdo previo de&Jossejeros.

Las Acciones de Clase B estan previstas para rsi@n por personas fisicas, personas juridicas e
instituciones que puedan invertir al menos £250.@08I equivalente en la Moneda de Referencia de la
Clase de Acciones correspondiente) en un FondaaRmjarse o renunciarse a este importe de inversié
minima mediante el acuerdo previo de los Consejeros
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Las Acciones de Clase C estan previstas para srsiom por personas fisicas, personas juridicas e
instituciones capaces de invertir al menos £1.@I0(0 el equivalente en la Moneda de Referencikde
Clase de Acciones correspondiente) en un FondaaRmjarse o renunciarse a este importe de inversio
minima mediante el acuerdo previo de los Consejeros

Las Acciones de Clase D estan previstas para srsidwn por personas fisicas, personas juridicas e
instituciones capaces de invertir al menos £2.@I0(0 el equivalente en la Moneda de Referencikde
Clase de Acciones correspondiente) en un FondaaRmjarse o renunciarse a este importe de inversio
minima mediante el acuerdo previo de los Consejeros

Las Acciones de Clase | estan previstas para susidn principalmente por inversores de tipo instdnal

que lleven un negocio relacionado con seguros d® yiensiones o gestion de activos con la Gestwra d
Inversiones o sus filiales y tengan capacidad deriim al menos £410.000.000 (o el equivalenteaen |
Moneda de Referencia de la Clase de Acciones game#ente) en un Fondo. Podra bajarse o renunaarse
este importe de inversibn minima mediante el acu@révio de los Consejeros. En cualquier caso, las
Acciones de Clase | estaran reservadas a los bresrinstitucionales.

Las Acciones de Clase K estan solo disponiblesipaeasion a discrecion de los Consejeros, y ettolm

es que las adquieran inversores institucionalegpgadan invertir al menos £100.000.000 (o el edgmnta

en la Moneda de Referencia de la Clase de Accionagspondiente) en un Fondo. Podra bajarse o
renunciarse a este importe de inversion minima anéeliel acuerdo previo de los Consejeros.

Las Acciones de Clase R estan previstas para su inversion principalmente por personas fisicas
capaces de invertir al menos £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia de la Clase de
Acciones correspondiente) en un Fondo. Podra reducirse o renunciarse a este importe de inversion
minima mediante el acuerdo previo de los Consejeros.

Las Acciones de Clase R pueden cumplir los requisitos de la Revision de Distribucién Minorista
(“RDR”) del Reino Unido y su compra solo esta prevista cuando la Gestora de Inversiones o los
Consejeros lo estimen oportuno.

Las Acciones de Clase Y estan previstas para gusitw principalmente por personas fisicas capdees
invertir al menos 1.000 GBP (o el equivalente eMdmeda de Referencia de la Clase de Acciones
correspondiente) en un Fondo. Podra bajarse o c&rga a este importe de inversion minima mediainte
acuerdo previo de los Consejeros.

Las Acciones de Clase Z estan previstas para suisiiiw principalmente por personas fisicas capdees
invertir al menos £1.000 (o el equivalente en lanktta de Referencia de la Clase de Acciones
correspondiente) en un Fondo. Podréa bajarse o cerga a este importe de inversion minima mediaehte
acuerdo previo de los Consejeros. Las Accioneslage@ no estan sujetas a ninguna Comisién de ¥enta
Inicial.

Los gastos corrientes de las Clases seran distinfosmacion con respecto a los cargos y gastos gue

las distintas Clases estdn o podran estar expuestasrecogida en la seccion siguiente encabezada
"Comisiones y gastos". No todas las Clases estdisponibles en todas las jurisdicciones, ni estaran
disponibles en todos los Intermediarios. Ademésldacion de una Clase o Clases de un Fondo datté po
ser limitada.

El Valor Liquidativo por Accion de cada Clase deRomdo en concreto, por tanto, podra ser distiotoa
consecuencia de diferentes comisiones y gasto® (ettes cosas). Las diferentes politicas de blistidn

de las Acciones de Acumulacion y de las Accione®idribucion también podran dar lugar a un Valor
Liquidativo distinto por Accion. Con el tiempo, astdiferencias podran lugar a que las Acciones de
distintas Clases del mismo Fondo, que se compednmismo tiempo, registren diferentes rentabilidadie

la inversion.

Suscripciones
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Procedimiento

Impresos de Solicitud

Todos los solicitantes deberan rellenar integraengnéencargarse de que se rellene integramente Eegu
condiciones aprobadas por los Consejeros) el impgtesolicitud prescrito por los Consejeros coaciéh
a la Sociedad (el "Impreso de Solicitud") y aportala la documentacion complementaria solicitada
relativa a los materiales de “conocimiento delrtk€ y a las comprobaciones para la prevencion del
blanqueo de capitales. El Impreso de Solicitudciadthbs métodos que se utilizaran para enviar |peitas
de suscripcion y los destinatarios de los mismos.Impresos de Solicitud seran irrevocables (sgsola
Sociedad determine otra cosa. Si los Impresos liigt8d y la documentacion complementaria se enalan
Administrador por fax, el solicitante corre el gesde no recepcion o cualquier otra consecuendis, y
solicitantes deberan enviar también los origindietos Impresos de Solicitud iniciales, junto can |
documentacion complementaria, de tal forma queodichiginales lleguen al Administrador dentro de lo
tres Dias Habiles a partir de la fecha en la quensira por fax dicha solicitud al Administradoas
suscripciones podran también realizarse por losidenedios que prescriban los Consejeros
oportunamente. El hecho de no facilitar el Impmsd&olicitud inicial original en el mencionado maa
criterio de los Consejeros, podra tener como radalel reembolso obligatorio de las Acciones penties.
No obstante, los solicitantes no podran reembalseiones a peticion hasta que el Impreso de Sadlicit
inicial original no haya sido recibido por el Adnstrador.

Ciertos Distribuidores pueden ofrecer un servi@ditlilaridad interpuesta a los inversores (cadadelos

gue actie en dicha calidad, un “Nominatario”) y iogersores deberian consultar con su Distribuidor
habitual a estos efectos. La suscripcion de Acsiate la Sociedad puede realizarse con arreglo a los
términos de un acuerdo de titularidad interpuestkebcado entre los inversores y el Nominatario
correspondiente. En dichos casos, las solicituébgrdn dirigirse al Nominatario correspondientey |
acuerdos de pagos se realizaran segun las instnescde dicho Nominatario. EI Nominatario solidtar
Acciones y las mantendré en virtud de los térmitelscontrato de titularidad interpuesta correspemte.

Los inversores que suscriban Acciones a travésindetmediario del Nominatario podran solicitar la
titularidad directa enviando una solicitud adecupda escrito al Nominatario de conformidad con los
términos del contrato de titularidad interpuestaegspondiente.

La Sociedad advierte a los inversores sobre elcdhdehque un inversor solo podra ejercer totalmsuase
derechos de Accionista directamente con respetacSaciedad, especialmente el derecho a partieipar
las juntas generales de Accionistas, si el propi@rsor figura registrado con su propio nombre len e
registro de la Sociedad. En caso de que un invamsi@arta en la Sociedad a través de un Repredentan
(que invierte en la Sociedad con su propio nomlem® @ cuenta del inversor), puede que no le resulte
siempre posible ejercer determinados derechos dmwrista directamente con respecto a la Sociedad. S
aconseja a los inversores que se informen sobréesashos.

Solicitud de Acciones de cualquier Clase que siyausscribirse

Si no se ha recibido ninguna suscripcion en unaeCtle un Fondo que ya esté lanzado (una "Clase no
Suscrita”), los Consejeros podran (i) decidir laresta Clase no Suscrita con arreglo a cualquieogme
fijado por, o mediante delegacion por, los Conssjgigue podra ser prolongado o acortado por los
Consejeros) o (ii) dar instrucciones de que estadCho Suscrita se lance el primer Dia de Negdciaar

el que el Administrador reciba una suscripcion dei@dnes de esta Clase no Suscrita. Los Consefesus
delegados, podran decidir que el precio de ofaitéal por Accion de esta Clase no Suscrita serale(o

el equivalente en la Moneda de Referencia de laeGla Acciones correspondiente) la Accion o eliprec
aplicable en el Dia de Negociacion correspondiarigesuscripcion de una Accion de otra Clase detd&o

en cuestion.

Si no se ha recibido ninguna suscripcion en unadoaita de Acciones de Acumulacién o de Distribucion
de una Clase que ya esté lanzada (una "CategoB8aswita"), esta Categoria no Suscrita se laretddéa
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de Negociacién en el que el Administrador reciba primera suscripcién de Acciones de esta Categoria
Suscrita y el precio de oferta inicial por Accitm esta Categoria no Suscrita sera el precio afdieabel
Dia de Negociacion correspondiente a la suscripdénna Accion de la categoria ya suscrita de s C

Oferta posterior

Los Impresos de Solicitud de Acciones de cualqUiese o Fondo después del lanzamiento de cualquier
Clase no Suscrita deben ser recibidos por el Aditnador antes de la Hora Limite de Negociacion del
Fondo correspondiente del Dia de Negociacion perten o cualquier otro dia que los Consejeros
determinen. Todas las suscripciones se negociafine sina base de fijacion del precio en el futes,
decir, por referencia al Valor Liquidativo por Aénicalculado en el siguiente Punto de Valoraci@pdés

de la Hora Limite de Negociacién. Cualquier saliditrecibida después de esa hora normalmente se
tramitara el Dia de Negociacién inmediatamenteisiga.

Precio de Suscripcion

El precio de suscripcion serd igual al Precio (conk se define en la seccion encabezada "Single
Swinging Pricing" de este folleto) del Punto de dfation en el Dia de Negociacion pertinente eruel q
sea efectiva la solicitud.

El dltimo Precio por Accion estara disponible daealas horas normales de oficina todos los Diaslétab
en la oficina del Administrador y se publicaré @iarente en la pagina Web de la Gestora de Inversion
www.barclaysinvestments.co.uk.

Comision de Ventas Inicial

Los Estatutos autorizan a los Consejeros a cobacomision inicial (que se conocerd como "Comisién
Ventas Inicial”) sobre la emision de Acciones delguier Clase de hasta un maximo del 6% del importe
que se suscriba. Sin embargo, la intencion aceidbsl Consejeros es no cobrar una Comision de ¥enta
Inicial superior al porcentaje indicado en el AneXoEsta comision preliminar serd pagadera a los
Intermediarios.

Fracciones

El dinero de una suscripcion que represente meglddrdcio por Accion no sera devuelto al solickai@e
emitiran fracciones de Acciones cuando una partedidero de una suscripcion represente menos del
precio de suscripcidén de una Accion, entendiéndosabstante, que las fracciones no seran infariare
0,001 de una Accién. El dinero de una suscripaipe, represente menos de 0,001 de una Accién no sera
devuelto al solicitante sino que sera retenido lpoGociedad con el fin de compensar los costes de
administracion.

Dinero de una suscripcion

Método de pago

Los pagos de suscripciones, netos de todos lososdbgncarios, deberan ser efectuados mediante
transferencia electronica a la cuenta bancariacégaela en el momento de la negociacion (salvandoa

las practicas bancarias locales no permitan treeref@s bancarias electronicas). Los demas méesian
sujetos a la aprobacién previa de los Consejerose\bagara interés alguno con respecto a pagbsloec

en circunstancias en que la solicitud se aplada limsDia de Negociacion posterior.

Moneda de pago

El dinero de las suscripciones es normalmente maigadn la Moneda de Referencia de la Clase
correspondiente del Fondo pertinente. Si, no obsstam Accionista solicitase pagar en cualquiea otr
moneda libremente convertible, podra procedersa @ahsaccién de cambio necesaria por parte del
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Administrador (segun su criterio) en nombre y paerda, riesgo y expensas del Accionista. Dichas
transacciones de cambio podrian retrasar la negjogide las Acciones.

Plazos de pago

El pago con respecto a las suscripciones de tao&dndos, excepto los GlobalBeta Funds, deberd ser
recibido al cierre de operaciones (Hora de Europatr@l) cinco Dias Habiles después del Dia de
Negociacion pertinente o cualquier otro plazo cetemninen los Consejeros.

Los pagos relativos a suscripciones en los GlobalBeta Funds deberan recibirse antes del cierre de

operaciones (hora centroeuropea) cuatro Dias Habiles después del dia de negociacién
correspondiente o en cualquier otro periodo que pudieran determinar los Consejeros.
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Suscripciones/Participaciones Minimas

Suscripciones iniciales

Los importes minimos de la suscripcion inicial decidnes (que podra reducirse segun el critericode |
Consejeros) se detallan a continuacion:

Acciones de Clase A £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B £250.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C £1.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase D £2.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase | £10.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase K £100.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase R £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Z £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Suscripciones posteriores

Cualquier suscripcidon posterior de Acciones delefeictuarse por los importes minimos (que podra
reducirse segun el criterio de los Consejeros)sgudetallan a continuacion:

Acciones de Clase A £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase D £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase | £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase K £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase R £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Z £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Participaciones Minimas

Cualquier Accionista que reembolso o0 enajene @geroémera parte de su participacion de Accionegrdeb
mantener una participacion de Acciones en el Fardnferior a los importes detallados a continuacio
(que podran reducirse o no exigirse segun el witkr los Consejeros):
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Acciones de Clase A

Acciones de Clase B

Acciones de Clase C

Acciones de Clase D

Acciones de Clase |

Acciones de Clase K

Acciones de Clase R

Acciones de Clase Y

Acciones de Clase Z

£1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
£250.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
£1.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
£2.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
£10.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
£100.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
£1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
£1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

£1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Los Consejeros tienen el poder de reembolsar lagoAes de cualquier Accionista cuya participacién d
Acciones caiga por debajo de los importes indicadusriormente, conforme se describe en la seccion
encabezada "Reembolso obligatorio” de este Falédomativo

Los Consejeros podran aumentar el nivel de susenigs iniciales y posteriores o Participacionesiias
conforme a lo sefialado para cualquiera o todasClases de Acciones siempre que esa cantidad
incrementada no se aplique a las Participacionedmb de Accionistas existentes en la fecha ersque
lleve a cabo ese incremento.

Segun los Estatutos, se concede autorizacion@dnsejeros para efectuar la emision de Accionegrt
discrecion absoluta para aceptar o rechazar estalidad o en parte cualquier solicitud de Acciosiedar
justificacién alguna. Los Consejeros tienen facldtapara imponer las restricciones que estimersagas
para garantizar que ninguna Accion sea adquiridanjmguna persona que pudiera dar como resultado la
propiedad legal y usufructuaria de Acciones pos@eais que no sean Titulares Cualificados.

Si se rechaza una solicitud, el dinero recibidéa siewuelto al solicitante (menos cualquier cargmeaejo
en que se incurra por dicha devolucién) lo anteshp® por transferencia telegrafica o por cualqoieo
método que determinen los Consejeros (pero siresds, costes ni compensacion).

No se emitiran ni asignardn Acciones de ningun Batarante un periodo en el que esté suspendida la
determinacion del Valor Liquidativo de ese Fondo.

Todas las Acciones se registrardn en forma insgri@ evidenciaran mediante anotacion en el regisr
Accionistas de la Sociedad y se expediran a lodoAigtas confirmaciones de propiedad por escrito,
incluso en formato electrénico. Los Accionistas aquesoliciten que dicha confirmacion sea en formato
electrénico seguiran recibiendo la misma en fornwdocopia impresa. No se emitiran certificados de
Acciones.

Reembolsos

Procedimiento

Reembolso

Todos los Accionistas tendran derecho a exigir &daeiedad que reembolse sus Acciones del Fondo en
cualquier Dia de Negociacion (salvo durante cualgpériodo en que esté suspendido el calculo dekVa
Liquidativo en las circunstancias sefialadas en fesiteto informativo) facilitando al Administradamna

solicitud de reembolso. Las acciones podrdn reesals# mediante solicitud escrita a través de
Administrador o por cualquier otro medio que prigmor los Consejeros oportunamente. Todas las
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solicitudes de reembolso se negociaran sobre use da fijacion del precio en el futuro, es decin;, p
referencia al Valor Liquidativo por Accion calcutaén el siguiente Punto de Valoracién después de la
Hora Limite de Negociacion. Las Acciones seran ke#sadas al Precio por Accion. En el caso de las
Acciones mantenidas a través de un nominatario,stdgitudes de reembolso deberdn dirigirse al
Nominatario.

Impreso de Reembolso

Con el fin de reembolsar, los Accionistas deberan idstrucciones claras en forma aceptable a los
Consejeros que puede ser en el impreso de reemipoészrito por los Consejeros ("Impreso de
Reembolso") con relacién a la Sociedad. Los ImgredgoReembolso podran obtenerse del Administrador.

Los Impresos de Reembolso con respecto a un Fagtokndser recibidos por el Administrador antes de la
Hora Limite de Negociacion del Fondo correspondigied Dia de Negociacidon pertinente. Si el ImpiEso
Reembolso es recibido después de esa hora normalsena considerado como solicitud de reembolso en
el Dia de Negociacion siguiente. Las Acciones seeémbolsadas al Precio por Accion calculado en el
siguiente Punto de Valoracion después de la Horété ide Negociacion.

Las solicitudes de reembolso seran aceptadas Umidarcuando se hayan recibido los fondos netos y lo
documentos rellenos de las suscripciones originales

Los Impresos de Reembolso (salvo que los Consejiisan otra cosa) seran irrevocables y podran ser
enviados por fax a riesgo del Accionista pertinente

El dltimo Precio por Accion estara disponible daealas horas normales de oficina todos los Diaslétab
en la oficina del Administrador y se publicara @iarente en la pagina Web de la Gestora de Invarsion
www.barclaysinvestments.co.uk.

Método de pago

Los pagos de reembolso se llevaran a cabo poiféransia electronica a la cuenta bancaria detabadel
Impreso de Solicitud o conforme se notifique pastarente en forma escrita original al Administradmr
riesgo y expensas del Accionista. Los demas métadtdn sujetos a la aprobacion previa de los
Consejeros.

Moneda de pago

Los Accionistas normalmente seran reembolsados évioheda de Referencia de la Clase de Acciones
pertinente. Si, no obstante, un Accionista sobkgtajue se le reembolse en cualquier otra moneda
libremente convertible, podra procederse a la &egidn de cambio necesaria por parte del Admimistra
(segun su criterio) en nombre y por cuenta, rigsggpensas del Accionista.

Plazos de pago

El importe del reembolso con respecto a las Acasi@eetodos los Fondos, excepto los GlobalBeta Funds
normalmente se pagard no mas de cinco Dias Hétdésepués del Dia de Negociacion pertinente o
cualquier otro plazo que determinen los Consej@roe no pase de diez Dias Habiles) a condiciérude q
se haya facilitado y el Administrador haya recid@documentacion requerida.

Por lo general, los ingresos de los reembolsos relativos a las Acciones de los GlobalBeta Funds se
abonaran en el plazo de los cuatro Dias Habiles posteriores al Dia de Negociacién correspondiente,
o en cualquier otro periodo que los Consejeros puedan determinar (sin superar en ningtn caso los
10 dias habiles), siempre y cuando se haya aportado toda la documentacioén necesaria y esta haya
sido recibida por el Administrador.
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Reembolsos minimos

Sujeto al criterio de los Consejeros, el import@imd que podra ser reembolsado por un Consejero con
respecto a cualquier reembolso, seran las Accidadas que la suma que tengan el siguiente valor de
reembolso:

Acciones de Clase A £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C £1,000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase D £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase | £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase K £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase R £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Z £250 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

El saldo restante de Acciones (supeditado al itk Consejo) debera tener un valor total minimo
después del reembolso pertinente no inferior atdidad sefialada a continuacion:

Acciones de Clase A £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase B £250.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase C £1.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase D £2.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase | £10.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase K £100.000.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase R £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Y £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)
Acciones de Clase Z £1.000 (o el equivalente en la Moneda de Referencia)

Los Consejeros tienen facultades para reembolsaAdaiones restantes de cualquier Accionista cuya
participacion de Acciones caiga por debajo de deidades indicadas anteriormente, conforme seaidesc
en la seccion encabezada "Reembolso obligatogoiesite.

Reembolso obligatorio

La Sociedad tendra el derecho de reembolsar obtigatente cualquier Accién al precio de reembolso o
exigir la transferencia de cualquier Accién a utulir Cualificado si en su opinion (i) esa Accidés e
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mantenida por una persona distinta de un Titulaali@eado; o (ii) dicha Accién es mantenida por
cualquier otra persona que la Sociedad cree ralmmabte que esta impedida de tener tal Accion.

La Sociedad se reserva también el derecho de ekiggembolso obligatorio de todas las Accionesite
Clase mantenida por un Accionista si el Valor Litaivo de las Acciones de esa Clase mantenidaslpor
Accionista es inferior a la Participacion Minimaeta Clase. Cuando el Valor Liquidativo de las éwces

de una Clase mantenidas por un Accionista es amferila Participacion Minima y la Sociedad decide
ejercer su derecho de reembolso obligatorio, laeHad se lo notificara al Accionista por escritsggun

el criterio de los Consejeros, podra dar un plaztiempo al Accionista en el cual pueda compraioaes
adicionales para cumplir el requisito minimo o eanjlas Acciones mantenidas por Acciones de otxaeCl
con una Participacién Minima mas baja.

Canje

Los Accionistas podran canjear la totalidad o pdetesu inversion en cualquier Clase de cualquiedé&o

en Acciones de la misma Clase de otro Fondo oran@ase del mismo u otro Fondo de la Sociedaa A |
creacion de cualquier Fondo nuevo (o Clase del njisos Consejeros especificaran los derechos de can
relativos a ese Fondo (o Clase del mismo). El Adstriador aplicara el tipo de cambio vigente para
convertir el importe que se canjee de una Clas@abéones a otra Clase denominada en una moneda
diferente.

Las solicitudes escritas relativas al canje de @wes recibidas en orden por la Sociedad (bientdimente

0 a través de los Distribuidores) antes de la Hdmdte de Negociacion del Fondo correspondienteren
Dia Habil seran procesadas al Precio de Acciérulzalo al siguiente Punto de Valoracion. Las saolizs

de canje recibidas posteriormente normalmente seamienidas hasta el siguiente Dia de Negociacion.
Cuando las Acciones sean mantenidas a través dwminatario, esta solicitud debera ser dirigida al
nominatario.

Las solicitudes de canje pueden enviarse por carrgor fax (y el original deberd hacerse seguir por
correo) a la Sociedad.

Un Accionista que solicite un canje de Accionepuede retirarse de, ni cancelar, la transaccido sple
se haya suspendido el Valor Liquidativo por Acdilenuna de las Clases de Acciones pertinentes.

Supeditado al criterio de los Consejeros, todos#oges estan sujetos a que la solicitud de cam®ia,
con respecto a la nueva Clase, los requisitos deripaién Minima de la Clase a la cual se solieitaanje.

Cuando se produzca un canje entre Acciones emidda€lases de dos Fondos diferentes, el canje se
realizard unicamente si el Dia de Negociacion pente es Dia de Negociacion para ambos Fondos en
cuestion, o si el Dia de Negociacion no es un DdaNegociacibn comun, en el siguiente Dia de
Negociacion comuan relativo a los Fondos en cuestifste canje se efectuard mediante reembolso de
Acciones de una Clase (la "Clase Original") y sipstdn simultanea (al Precio por Accion pertinerde)
Acciones de la otra Clase (la "Nueva Clase") ycalgformidad con esto, se aplicaran las disposisigne
procedimiento generales relativos a reembolsossgrigciones de Acciones, salvo que no se pagaran
Comisién de Ventas Inicial ni cargo de reembolso.

El importe del reembolso se convertira a la moreedia que se denomine la Nueva Clase al tipo deicam
disponible al Administrador y el costo de la cosi@n se deducira de la cantidad al suscribir Aasothe
la Nueva Clase.

El nimero de Acciones a emitir en la Nueva Clasmafmilara de conformidad con la siguiente formula:

A=BXxCxD
E

Siendo:
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A= el nimero de Acciones de la Nueva Clase a asign
= el nimero de Acciones de la Clase Original eotida
= el Precio por Accion en el Dia de Negociag@értinente con respecto a la Clase Original
= el factor de conversién de la moneda o, cudasid\cciones de la Nueva Clase estén denominadas
en la misma moneda de la Clase Antigua, D=1
E= el Precio por Acciones del Dia de Negociagiértinente con respecto a la Nueva Clase, mas una
comision de canje de hasta el porcentaje indicadel &nexo 3 cuando la Nueva Clase sea en un
Fondo distinto con respecto a la Clase Antiguaa Egimision se devengara a favor de los
Intermediarios.

El valor E anterior podra incrementarse adicionab®eyara tener en cuenta cualquier diferencia datre

Comisiéon de Ventas Inicial aplicable a AccioneslaeNueva Clase y la Comision de Ventas Inicial
aplicable a la Clase Antigua. Cualquier comision wiata adicional se devengard a favor de los
Intermediarios.

Se emitirAn Fracciones de Acciones de la NuevaeCdaasignar, a condicion, no obstante, de que las
fracciones no sean inferiores al 0,001 de una Acdib dinero, que represente menos del 0,001 de una
Accion no sera pagadero al solicitante sino qué senido por la Sociedad para compensar losscdste
administracion.

El valor de Acciones mantenidas por un Accionigtadalquier Clase después de un canje debera supera
la Participacion Minima aplicable a esa Clase. &vocontrario, a menos que los Consejeros estiptian
cosa, se considerara que los Accionistas han teal@iel canje de toda su participacion en esa @ase
Acciones.

Suscripciones/reembolsos en especie
Suscripciones en especie

La Sociedad podra emitir Acciones de cualquier €lde Fondo mediante el cambio de inversiones a
condicion de que:

(a) en el caso de una persona que no sea un Agtei@xistente no se emitiran Acciones hasta que la
persona en cuestion haya rellenado y entregaddrairstrador un impreso de solicitud conforme
a lo exigido en este Folleto informativo (o0 de algwtra forma) y cumplido todos los requisitos de
los Consejeros y del Administrador con respectosmlicitud de esa persona;

(b) el caracter de las inversiones transferiddsoaldo sean tales que se cualifiquen como inversione
elegibles relativas a ese Fondo de conformidadaobjetivos, las politicas y las restricciones a
las inversiones de ese Fondo;

© no se emitira Accién alguna hasta que las sigaes hayan sido concedidas al Depositario o
cualquier subdepositario a satisfaccion del Depoeit EI Depositario debera asimismo estar
satisfecho en el sentido de que los términos dekcimepado pago no sean tales que sea probable
que resulten en algun perjuicio para los Acciosistédstentes del Fondo;

(d) los Consejeros estén satisfechos en el setidpie los términos de cualquier cambio no seas tal
que sea probable gque resulten en perjuicio deelstsimtes Accionistas y a condicion de que este
cambio se efectte en los términos (incluida la ision de pago de cualquier gasto de, cualquier
cargo de, cambio o preliminar que habria sido paigadon relacion a Acciones emitidas por
efectivo) de que el numero de Acciones emitidasupere el nimero que habria sido emitido por
efectivo contra el pago de una suma igual al veioidas inversiones en cuestion, calculado de
conformidad con los procedimientos de valoraciotodeactivos de la Sociedad. Dicha suma podra
incrementarse en la cantidad que los Consejerasd=yen que representa una provision apropiada
para Derechos y Cargos en que hubiera incurrideortlo en la adquisicion de las inversiones
mediante la compra en efectivo o disminuirse enalatidad que los Consejeros consideren que
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representa los Derechos y Cargos a pagar al Fando resultado de la adquisicion directa por el
Fondo de las inversiones; vy,

(e) se cumplan plenamente las condiciones sefaledas ley luxemburguesa, en particular la
obligacion de entregar un informe de valoraciotodeAuditores.

Reembolso en especie

En circunstancias excepcionales, los Consejerosgapgaedir que un Accionista acepte un "reembolso en
especie", es decir, reciba una cartera de inverside valor equivalente al pago de reembolso extivafe
apropiado. Para que el reembolso en especie sevefeun Accionista debera confirmar la aceptacion
expresamente. El Accionista podr4, en su lugaicitol un pago de reembolso en efectivo. Cuando el
Accionista esté de acuerdo en aceptar el reemlevisespecie, en la medida de lo posible, recibig un
seleccidn representativa de las tenencias del Fendwoporcién al nUmero de Acciones reembolsadas y
los Consejeros se aseguraran de que los restaotemistas no sufran ninguna pérdida por ello. &b

del reembolso en especie sera certificado medianteforme redactado por los Auditores de confoadid
con los requisitos de la ley luxemburguesa. No asiiet cuando el reembolso en especie refleje
exactamente la parte proporcional de inversionésAdeionista, no se precisard ningun informe de los
Auditores. El Accionista que reembolse normalmesdportara los costes resultantes del reembolso en
especie (principalmente los costos relativos atdexcion del informe de los Auditores, en su casalyo

gue los Consejeros consideren que el reembolsgpatie es en interés de la Sociedad o se llevaa ca
para proteger los intereses de la Sociedad.

Transferencia de Acciones

Con arreglo a las restricciones sefialadas en "Ipegan de las Acciones”, en "Suscripciones" y en
"Reembolso obligatorio" anteriores y a excepcionlaeue indique a continuacién, las Acciones son
libremente negociables y podran transferirse poritesen la forma que aprueben los Consejeros. Con
anterioridad al registro de la transferencia, lesianarios deben rellenar un impreso de solicitodfrgcer
toda la informacion (por ejemplo, con respecto aidentidad) que la Sociedad o sus delegados
razonablemente soliciten. Los Consejeros podranseghel registro de una transferencia de una Accién
cuando:

(a) tengan constancia o crean que esa transfer@édisgar o pueda dar lugar a una propiedad
legal o beneficiosa de esa Accidn por una persaaang es un Titular Cualificado; o

(b) la transferencia resultaria bien en que el cederaé cesionario que se quede o que se
registre (segun proceda) se hiciera titular de &ws$ valoradas en menos de la
Participaciéon Minima.

Ademas, los Consejeros podran rehusar el registtmd transferencia de una Accién a una personaaue
sea a una persona quien, en el impreso de solic{)d declare que esa persona no es Persona
Estadounidense ni esta comprando las Acciones [zarauenta o en beneficio de una Persona
Estadounidense, (B) se comprometa a notificar 8deiedad, con diligencia si, en cualquier momento
mientras siga siendo titular de alguna Accion, psesona se convirtiese en Persona Estadounidense o
mantuviese alguna Accion por cuenta o en benefieiana Persona Estadounidense, (C) se comprometa a
no solicitar ni intentar vender, pignorar o transfeualquier interés en las Acciones a una persp®ano

sea una persona que haga las declaraciones y aoimpsosefialados en este parrafo y (D) se compraneta
indemnizar a la Sociedad de cualquier pérdida, dad&ie o gasto resultante con relacién a unaciifia

de la declaracibn o compromiso sefialados anteridené€ualquier transferencia de una Accion a una
Persona Estadounidense para la cuenta o en benééicina Persona Estadounidense no sera vinculante
para la Sociedad.
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Para evitar dudas, no obstante cualquier cosaar@ntiue se indique en este Folleto informativoo [®n
perjuicio del derecho de los Consejeros de reeraboldigatoriamente las Acciones cuando proced3a na
de lo contenido en este Folleto informativo podii&rpretarse como si se permitiese la infracciéihade
normativa de la Bolsa de Luxemburgo aplicabletealasferibilidad de Acciones.

Suspensiones temporales

La Sociedad podra suspender temporalmente el oatiell Valor Liquidativo de cualquier Fondo vy la
emisién y reembolso de Acciones de cualquier Glaseualquier Fondo:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

durante la totalidad o cualquier parte de ajggnodo en el que los mercados principales en
los que cotice, se negocie o comercie alguna pagertante de las inversiones del Fondo
pertinente estén ocasionalmente cerrados (que aalekido a los fines de semana o
vacaciones habituales) o durante el cual las nagoties en los mismos estén restringidas
0 suspendidas o la negociacion de algin mercadoaniio de futuros pertinente esté

restringida o suspendida;

durante la totalidad o cualquier parte de algérnodo en el que, como resultado de hechos
politicos, econémicos, militares o monetarios olgquiar otra circunstancia ajena al
control, la responsabilidad o el poder de los Censs, a criterio del Consejo, no fuese
razonablemente posible ninguna enajenacion o \@forade inversiones del Fondo
pertinente sin que ello vaya en detrimento seritbdgropietarios de Acciones en general
0 los propietarios de Acciones del Fondo pertineng, a criterio de los Consejeros, el
Valor Liquidativo no puede calcularse justamentesa enajenacion afectaria de forma
perjudicial importante a los propietarios de Aceisren general o los propietarios de
Acciones del Fondo pertinente;

durante la totalidad o cualquier parte de algériodo en el que se produce alguna averia
en los medios de comunicacion o célculo normalmatiigados para determinar el valor
de cualquiera de las inversiones de la Sociedashndo por algun otro motivo no puede
averiguarse razonable o justamente el valor denalge las inversiones u otros activos del
Fondo pertinente;

durante la totalidad o cualquier parte de algériodo en el que la Sociedad no pueda
repatriar fondos requeridos para efectuar pagosedmbolsos o cuando tales pagos, a
criterio de los Consejeros, no puedan efectuarsee@os normales o a tipos de cambio
normales o durante el cual existen dificultades prevé que va a haber dificultades en la
transferencia de fondos o activos requeridos paeripciones, reembolsos 0 hegociacion;

tras la publicacion de una notificacion en lae gse convoque una junta general de
Accionistas para la disolucion o liquidacion d&taciedad;

cuando no pueda calcularse con precisionlelr e las inversiones mantenidas a través de
cualquier filial de la Sociedad;

en el caso de la publicacion (i) de la notifiéa de convocatoria para una junta general de
Accionistas en la cual se propondra la resolucatiqiiidar la Sociedad o un Fondo, o de
la decision del Consejo de Administracion de ligwidno o méas Fondos, o (ii) en la
medida en que dicha suspensién esté justificadagrateger a los Accionistas, de la
convocatoria para la junta general de Accionistala gue se propondré la fusion de la
Sociedad o de un Fondo, o de la decision del ComgeAdministracién de fusionar uno o
mas Fondos; o
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(h) cuando el OICVM principal de un Fondo o uncaoies Fondos Obijetivo (segun se define
en la Seccion 3 del Anexo 1) en el que un FonditiGwna parte sustancial suspende
temporalmente la recompra, el reembolso o la E6r de sus participaciones, ya sea por
iniciativa propia o0 a peticion de sus autoridadasetentes.

La Sociedad, en la medida de lo posible, tomarasttes medidas necesarias para que cualquier petéed
suspension termine lo antes posible.

Si la totalidad de las solicitudes de reembolsarjecen cualquier Dia de Negociacion relativo douuer
Fondo superase el 10% de la cantidad total de dagAes en circulacion en ese Fondo, cada soliciéud
reembolso o canje con respecto a Acciones de esiFa criterio de los Consejeros, podra redudesel
forma que el nimero total de Acciones de cada Fpadareembolso o canje en ese Dia de Negociaoion n
supere el 10% de la cantidad total de Acciones imulacion en ese Fondo. Cualquier solicitud de
reembolso o canje reducida de esa forma se aplpaeaél siguiente Dia de Negociacion y se redizan
prioridad a las solicitudes de reembolso o canjstgrmres al (los) siguiente(s) (y si es necesario,
posterior(es)) Dias(s) de Negociacion. Si las gotles de reembolso o canje se aplazan de esa,ftama
Sociedad se asegurara de informar con toda diligemmdos Accionistas cuyas negociaciones se vean
afectadas por ello.

En el caso de alguna suspension de las indicatiasoamente, la Sociedad inmediatamente (y en cigiq
caso durante el Dia de Negociacion en el que stujarda suspension) notificara el hecho a la C3&F,
Bolsa de Luxemburgo y, si es necesario, a cualqofier autoridad competente en el pais donde se
comercialicen las Acciones. Esta suspension s publicada por la Sociedad y seré notificada a
Accionistas que soliciten el reembolso o canje we Acciones lo antes razonablemente posible tras la
presentacion de su solicitud por escrito de reesoboicanje.

Negociacion fuera del horario y "market timing"

Debera entenderse por negociacién fuera del hokdlate trading™) la aceptacion de una orden de
suscripcién o reembolso después de la hora de comtespondiente al Dia de Negociacion pertinente y
ejecucion de esa orden al Precio aplicable en &sddONegociacion.

Market timing debera entenderse como un método de arbitrajeamtedel cual un inversor suscribe
sisteméticamente y reembolsa Acciones dentro deewe periodo de tiempo, aprovechando las difeaenci
de tiempo y/o imperfecciones o deficiencias deloti@tde célculo de los Valores Liquidativos conadoni

La Sociedad debera cumplir todas las disposicipagimentes contenidas en la Circular 04/146 de98F
del 17 de junio de 2004 relativa a la proteccidm@@nismos de inversion colectiva y sus inversooesra
las préacticas de negociacion fuera del horarnwayket timing

A este respecto, no se aceptara ninguna suscripcitingliin reembolso que reciba la Sociedad despeiés

la hora de corte pertinente, salvo con respectseripciones o reembolsos recibidos por los Digitires

e Intermediarios que se comprometan a aplicar ta de corte a todas estas Ordenes y transmitir las
ordenes a Luxemburgo dentro de un periodo de tigagmmable. Se recuerda ademas que las suscripcione
o los reembolsos se negociaran sobre una basg@dériidel precio en el futuro conforme se ha d&scr
antes mas detalladamente.

Con objeto de proteger los intereses de la Socigdiasl Accionistas contra las practicasndarket timing
la Sociedad se reserva el derecho de rechazauieradmplicitud de suscripcion de Acciones de urerger
dedicado a estas practicas 0 sospechoso de dedicastas practicas y tomar cualquier otra medlican s
su opinion, lo considerase conveniente 0 necesario.
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COMISIONES Y GASTOS

Gastos de establecimiento

Todas las comisiones y gastos relativos al estahikxto de la Sociedad (incluidos los costes de
cotizacion) y los honorarios de los asesores dgoldedad han sido sufragados por la Sociedad y sera
totalmente amortizados durante los primeros cintosao cualquier otro periodo que los Consejeros
determinen. Cualquier nuevo Fondo soportara sysiggaostes directos de establecimiento y los sate

la admision a cotizacién de sus Acciones en laddks Luxemburgo, que seran amortizados durante el
periodo que determinen los Consejeros.

En caso de liquidacion de un fondo o reembolsorde Clase cuyos costes de establecimiento no hayan
sido totalmente amortizados, cualquier coste dabkstimiento no amortizado sera soportado por ese
Fondo o Clase. En caso de fusion de ese Fondose,Glaalquier coste de amortizacidbn no amortizado

podré ser soportado por ese Fondo o Clase antks fdeidbn o asumido por el Fondo o la Clase de la

Sociedad o entidad en la que se vaya a fusioriorelo o Clase pertinente

Los honorarios y el impuesto sobre el valor afiadgiqrocede) sobre los honorarios pagaderos por la
Sociedad seran soportados por la Sociedad.

Los honorarios actuales de los proveedores decgms\va la Sociedad se establecen o se hace rétegenc
ellos méas adelante.

Comisiones de la Gestora de Inversiones

La Gestora de Inversiones tendra derecho a colmarcomision de hasta un 2% calculada como un
porcentaje anual del Valor Liquidativo de cada €lakel Fondo correspondiente, junto con gastos
debidamente justificados. La comisiéon de gestionirdeersiones actual para cada Clase del Fondo
correspondiente se indica en el Anexo 3.

Las comisiones de gestion de inversiones inclui@das las comisiones cobradas en su calidad de
Distribuidor. Esas comisiones podran ser cobradeslgp Gestora de Inversiones o por una sucursal o
sucursales de Barclays Bank PLC. La Gestora dediores sera responsable de descontar de esa@omisi
aguellas comisiones (distintas de la comision imiakr) de cualquier agente de ventas nombrado Ipor e
Distribuidor, y las comisiones de cualquier subggestie inversiones que la Gestora de Inversionedreo
oportunamente.

Esa comision se devengard diariamente sobre ladeh3déalor Liquidativo diario de la Clase pertinemnt
se pagara trimestralmente a plazo vencido o avaltes mas largos que puedan acordarse con la adcied

Comisiones del Gestor de Cobertura Cambiaria

El Gestor de Cobertura Cambiaria tendréa derectabeac una comision que no supere el [0,1] % dedrval
de divisas neto mensual de todos los contratosvilad a plazo celebrados con respecto a las Cibses
Acciones Cubiertas dentro de cada trimestre natliclos los costes, incluidas las comisiones dstdge
de Cobertura Cambiaria, en los que incurran laseSlale Acciones Cubiertas y las pérdidas o gargancia
gue puedan generar dichas Clases de Acciones @shamo resultado de la operaciones de coberura s
aplicaran, atribuirdn y cargaran a la o las Clase®spondientes.

Comisiones del Administrador, el Depositario y el ente de Pagos

El Administrador, el Depositario y el Agente de &adendran derecho a una comisién anual total no
superior al 0,25% del Valor Liquidativo de cada @&onfacturada y pagadera a mes vencido. El

Administrador tendra derecho a determinados gaftagtivos, comisiones de agencia de transferencias,
cargos por la preparacion de estados financieasryjsiones de registrador a tipos comerciales niesna

El Depositario también tendra derecho a recupezdiadsociedad las comisiones del subdepositario, lo
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gastos de transaccion y los gastos efectivos as tippmerciales normales. Las comisiones del
Administrador y del Depositario se devengaran diménte en funcion del Valor Liquidativo de cada
Fondo y se pagaran a mes vencido a partir deleadtévcada Fondo.

Comision de Ventas Inicial

Los Estatutos autorizan a los Consejeros a cobacamision inicial (que se conocerd como "Comisién
Ventas Inicial") sobre la emision de Acciones delguier Clase de hasta un maximo del 6% del importe
que se suscriba. Sin embargo, la intencion aceidbsl Consejeros es no cobrar una Comision de ¥enta
Inicial superior al porcentaje indicado en el AneXoEsta comision preliminar serd pagadera a los
Intermediarios.

Comisién de reembolso
No se cobrara ninguna comision de reembolso
Comision de canje

Con respecto a los canjes de Acciones, el Precia deeva Clase de Acciones podra incrementarse&n
comision de canje de hasta el porcentaje indicadel &nexo 3 cuando la Nueva Clase sea de un Fondo
distinto de la Clase Antigua, segun se describ&anje" anterior. Esta comision se devengara arfdeo

los Intermediarios.

Honorarios y gastos de los Consejeros y los Delegead

Los Consejeros tendran derecho a una comision granas de remuneracion por sus servicios a un tipo
que determinaran oportunamente los Accionistasuatajgeneral. Podran también reembolsarse a los
Consejeros, entre otros, los gastos de viaje gairbs gastos en los que incurran debidamentagistir a
juntas de los Consejeros o con relacion a cualgsiento de la Sociedad.

Los Delegados tienen derecho a percibir una remcidarg honorarios por sus servicios a un tipo que
determinaran oportunamente los Consejeros. Loexgdbs gastos relacionados con el ejercicio sle la

funciones y deberes de los Delegados podran cebtedesSociedad. Se prevé que en circunstancias
normales estos costes y gastos no superen el @él/gatrimonio de la Sociedad.

Gastos operativos
La Sociedad pagara también de los activos de cawidoF

(a) cualquier honorario con respecto al célculolatedetalles de Valor Liquidativo (incluidos los
precios de publicidad) y el Valor Liquidativo poc@on;

(b) derechos de timbre;

(c) cualquier gasto en que se incurra con relagifimciones de secretariado de la Sociedad ircklid
coste de mantenimiento de libros de actas y demésmentacion que haya de mantener la
Sociedad,;

(d) honorarios de secretaria de la sociedad,;

(e) comisiones de calificacion (en su caso);

() gastos de corretaje y otros gastos por laiadipn y venta de inversiones;

(9) honorarios y gastos de los asesores fisdalgaes y demas profesionales de la Sociedad;

(h) comisiones relacionados con la colocacion sié\zciones en cualquier bolsa;
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(1) comisiones y gastos relacionados con la distibn de Acciones y los costes de registro y
mantenimiento de registro de la Sociedad en jurgsalies fuera de Luxemburgo;

(), costes relativos a la preparacion, la impnesyo la distribucién del Folleto informativo, los
Documentos de Datos Fundamentales para el Invels®rinformes, las cuentas y cualquier
memorando explicativo;

(K) cualquier honorario de traduccién necesario;

(2) cualquier coste en que se incurra como conse@uele actualizaciones periodicas del Folleto
informativo y los Documentos de Datos Fundamenfadea el Inversor, o de un cambio de ley o la
entrada en vigor de cualquier ley nueva (incluidalguier coste en que se incurra como resultado
del cumplimiento con cualquier cédigo aplicablega o no fuerza de ley);

(m) con respecto a cada ejercicio financiero d8deiedad en el que se vayan a determinar gastos, la
proporcion (en su caso) de los gastos de estabédiny reestructuracion que se estén
amortizando en ese afio;

(n) costes relativos a la celebracion de juntaggdes anuales de la Sociedad,;

(o) cualquier coste en que se incurra con respectalquier otra junta de Accionistas convocada por
cualguier motivo;

(p) cualquier coste en que se incurra en la prejgarg la modificacion de los Estatutos;

(a) obligaciones de fusién o reestructuracion incluidagerminadas obligaciones resultantes después
de la transferencia de propiedades a los Fondosrgraprestacidn por la emisién de Acciones;

(N intereses sobre toma de préstamos y cargosuense incurra por realizar o terminar dichos
préstamos o en la negociacion o variacion de losinés de esos préstamos;

(s) los honorarios de auditoria de los Auditoretadgociedad y todos los gastos de los Auditores;
® seguro de indemnizacion de los Consejeros plisgados;
(u) costes de cualquier fusion y reestructuracion;

(v) cualesquiera otras comisiones y gastos rektévéa gestion y la administracion de la Sociedad o
atribuibles a las inversiones de la Sociedad; y

(w) impuesto sobre el valor afiadido y cualquieredeo equivalente pagadero sobre estos cargos
cuando proceda.

Los mencionados gastos se cargaran entre cada Fd@idge de los mismos en los términos y de ladorm
gue los Consejeros (con el consentimiento del Depimy consideren justa y equitativa.

Todas las comisiones, los honorarios y gastos Y&echos y Cargos se cargaran al Fondo (y Cldse de
mismo, si procede) con respecto al cual se incemiéllos o, si los Consejeros consideran que S0 ge

es atribuible a ningin Fondo (o Clase del mismiojasto normalmente se asignara a las Clases ds tod
los Fondos en proporcion al Valor Liquidativo ds leondos pertinentes. Los gastos de la Sociedad que
sean directamente atribuibles a una Clase de Aesiempecifica se cargaran contra las rentas didesni
para distribucion a los titulares de esas Accianakcapital del Fondo, segun proceda. En el casdglina
comision, honorario 0 gasto de caracter regulaeaurrente, tales como honorarios de auditoria, los
Consejeros podran calcular esas comisiones, hao®rar gastos sobre una cifra estimada relativa a
periodos anuales u otros por anticipado y develggamismos en proporciones iguales sobre cualquier
periodo.
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Cargo de comisiones y gastos al capital o rentas

En reconocimiento al hecho de que los Accionise<idrtos Fondos puedan desear recibir un nivel de
ingresos sostenible de sus inversiones en eso§oncn anticipacion a que estos Fondos consigan u
nivel de crecimiento aceptable de su capital aolatgzo, estos Fondos cobraran todas sus comistomes
cargo al capital de los Fondos.

En reconocimiento al hecho de que los Accionisiascidrtos Fondos desean invertir con vistas a un
crecimiento y en anticipacion a que estos Fondassigan un nivel de crecimiento aceptable de sus
ingresos a largo plazo, estos Fondos cobraranierenar instancia todas sus comisiones con cargs a la
ingresos de los Fondos y, cuando haya ingresoBadmsues, con cargo al capital de los Fondos.

El Anexo 3 incluye informacion detallada sobrersifondo en particular cobrara todas sus comisipnes
gastos con cargo al capital o a los ingresos.

Por consiguiente, los Accionistas deberan tener ementa que cuando las comisiones y los gastos se
carguen al capital de un Fondo, ello tendra el eftx de reducir el valor del capital de las inversioas
de los Accionistas en ese Fondo.
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ASIGNACION DEL ACTIVO Y PASIVO

Los registros y las cuentas de cada Fondo se nirétepor separado en la Moneda de Base del Fondo
pertinente.

Los activos de cada Fondo perteneceran exclusiviensemse Fondo, se separaran en los registros del
Depositario de los activos de otros Fondos, not#iganan para imputar directa ni indirectamente la
obligaciones o reclamaciones a ningun otro Fondistairan disponibles para ninguno de estos fines.

Los ingresos de la emision de cada Clase de Acsism@plicaran al Fondo pertinente establecidogsaa
Clase de Acciones, y los activos y pasivos e irggrgsgastos atribuibles al respecto se aplicarédgea
Fondo con arreglo a las disposiciones de los Betatu

Cuando algun activo se derive de otro activo, 8v@aderivado se aplicara al mismo Fondo que elact
del que se derive, y en cada revalorizacion dectimoael aumento o la disminucion de valor se apécal
Fondo pertinente.

En el caso de que algun activo o pasivo de la 8adi@o pueda considerarse como atribuible a und-ond
concreto, los Consejeros tendran la facultad, stguhdla la aprobacion de los Auditores, de deteaniim
base sobre la cual dicho activo o pasivo se asigertre los Fondos y los Consejeros tendran ldtéatu

en cualquier momento, supeditado a la aprobacidlogiduditores, de variar dicha base, entendiéndose
que la aprobacion de los Auditores no serd neeesarcualquier caso en que el activo o pasivoigeas
entre todos los Fondos en proporcion a sus Valdgesdativos.
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REGIMEN FISCAL

General

La siguiente informacion esta basada en la legislacion, las normativas, las decisiones y las practicas
actualmente vigentes en Luxemburgo y esta sujeta a cambios, los cuales podrian tener efectos
retroactivos. El presente resumen no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las leyes y
consideraciones en materia tributaria de Luxemburgo que podrian resultar relevantes a la hora de
adoptar una decision sobre la inversién, posesion, tenencia o enajenaciéon de acciones ni ofrecer
asesoramiento en materia tributaria a ningun inversor particular o potencial. Los inversores
potenciales deben consultar con su propio asesor profesional independiente respecto a las
consecuencias de la compra, la tenencia o la venta de Acciones y las disposiciones de las leyes de la
jurisdiccién en la que estan sujetos a tributacién. El presente resumen no describe ninguna de las
posibles consecuencias fiscales surgidas en virtud de la legislacién de cualquier estado, municipio o
jurisdiccion tributaria distinta de Luxemburgo.

Régimen fiscal de Luxemburgo

La Sociedad
La Sociedad no esta sujeta a tributaciéon en Luxemburgo por sus ingresos, beneficios o ganancias.

No tendra que abonarse ningun impuesto sobre actos juridicos documentados o sobre el capital ni
ninguin otro gravamen por la emision de las Acciones de la Sociedad en Luxemburgo.

Sin embargo, la Sociedad esta sujeta a un impuesto de suscripciéon (taxe d’abonnement) sobre su
Valor liquidativo a un tipo anual del 0,05% aplicado al término de cada periodo de tres meses
correspondiente y calculado y abonado con una frecuencia trimestral. Un impuesto de suscripcién
reducido a un tipo anual del 0,01% es aplicable a (i) los Fondos o Clases de Acciones reservados a
uno o mas Inversores Institucionales o (ii) Fondos cuyo Unico objetivo es (a) la inversién colectiva
en instrumentos del mercado monetario y/o (b) la inversion colectiva en depésitos en instituciones
de crédito.

La exencion del impuesto de suscripciébn podra aplicarse, entre otros, a (i) inversiones en OIC
luxemburgueses sujetos al impuesto de suscripcion, (ii) los Fondos o Clases de Acciones reservados
a planes de pensiones de jubilacién, (iii) Clases de Acciones reservadas a uno o mas Inversores
Institucionales de Fondos cuyo Unico objetivo es la inversion colectiva en instrumentos del mercado
monetario y la realizacién de depésitos en instituciones de crédito (con sujecién a las condiciones
establecidas en el articulo 175 (b) de la Ley de 2010) y (iv) Clases de Acciones de Fondos que
rednan los requisitos de un fondo cotizado con seguimiento a uno o mas indices (con sujecién a las
condiciones establecidas en el articulo 175 (e) de la Ley de 2010).

La Sociedad esta registrada para el pago del impuesto sobre el valor afiadido en el Gran Ducado de
Luxemburgo y esta sujeta a la contabilizacion de dicho impuesto con arreglo a la legislacion
aplicable.

Impuesto de retencion

Los ingresos por intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a impuestos
de retencién no recuperables en los paises de origen. La Sociedad puede estar sujeta a impuestos
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adicionales sobre la apreciaciéon del capital realizada o no realizada de sus activos en los paises de
origen.

Las distribuciones realizadas por la Sociedad no estan sujetas al impuesto de retenciéon en
Luxemburgo.

La Sociedad no esta sujeta al impuesto sobre el patrimonio neto.
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Accionistas
Individuos residentes en Luxemburgo
Por lo general, las plusvalias realizadas por la venta de acciones a cargo de inversores individuales

residentes en Luxemburgo que posean las acciones en sus carteras personales (y no como activos
empresariales) no estan sujetos al impuesto sobre la renta de Luxemburgo salvo si:

(i) las Acciones se venden dentro del plazo de los seis meses posteriores a su suscripciéon o
compra; o
(ii) las acciones mantenidas en una cartera privada constituyen una participacién accionaria

sustancial. Se considera que la participacion accionaria es sustancial cuando el vendedor —
ya sea actuando individualmente o junto con su cényuge e hijos menores— ha poseido
directa o indirectamente mas del 10% del capital o los activos de la sociedad durante el
periodo de cinco afios anteriores a la fecha de la venta.

Las distribuciones realizadas por la Sociedad estaran sujetas al impuesto sobre la renta. El impuesto
sobre la renta personal en Luxemburgo se aplica siguiendo una escala progresiva y se ve
incrementado por el denominado recargo de solidaridad (contribution au fonds pour I'emploi), que
da lugar a un tipo fiscal marginal maximo efectivo del 43,6%. Las personas fisicas residentes en
Luxemburgo sujetas al régimen de la seguridad social del Estado de Luxemburgo en relacién con su
profesion y las rentas de su capital estaran sujetas a un impuesto sobre la renta temporal adicional
del 0,5% (impét d’équilibrage budgétaire temporaire).

Empresas con sede en Luxemburgo

Los inversores corporativos residentes en Luxemburgo estaran sujetos a tributaciéon a un tipo del
29,22% (en el caso de aquellas entidades cuyo domicilio social se encuentre en la Ciudad de
Luxemburgo en 2015) sobre las distribuciones recibidas de la Sociedad y las ganancias percibidas
por la venta de las Acciones.

Los inversores corporativos residentes en Luxemburgo que se beneficien de un régimen fiscal
especial, como por ejemplo (i) un organismo de inversioén colectiva contemplado en la Ley de 2010;
(i) fondos de inversion especializados amparados en la Ley de 13 de febrero de 2007 sobre fondos
de inversién especializados; o (iii) sociedades de gestion de patrimonios familiares acogidas a la Ley
de 11 de mayo de 2007, relativa a sociedades de gestiéon de patrimonios familiares, estan exentas
del pago del impuesto sobre la renta en Luxemburgo. Sin embargo, estan sujetas a un importe de
suscripcion anual (taxe d’abonnement) y, en consecuencia, los ingresos derivados de las Acciones —
asi como las ganancias realizadas a partir de ellas— no estan sujetas a impuestos sobre la renta en
Luxemburgo.

Las Acciones formaran parte del patrimonio neto imponible de los inversores corporativos
residentes en Luxemburgo salvo en caso de que su titular sea (i) un organismo de inversién
colectiva contemplado en la Ley de 2010; (ii) un vehiculo regulado por la Ley de 22 de marzo de
2004, relativa a titulizaciones; (iii) una sociedad regulada por la Ley de 15 de junio de 2004 sobre
sociedades de inversién en capital de riesgo; (iv) un fondo de inversién especializado amparado en
la Ley de 13 de febrero de 2007, relativa a fondos de inversién especializados; o (v) una sociedad de
gestion de patrimonios familiares acogida a la Ley de 11 de mayo de 2007, relativa a sociedades de
gestién de patrimonios familiares. El patrimonio neto imponible esta sujeto a tributacién anual a un
tipo del 0,5%.

Individuos no residentes en Luxemburgo
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Los individuos no residentes en Luxemburgo o las entidades colectivas que no posean una sede
permanente en dicho pais a las cuales sean atribuibles Acciones, no estaran sujetas a tributacion
sobre las plusvalias realizadas por la venta de las Acciones ni sobre las distribuciones recibidas de la
Sociedad en Luxemburgo. Dichas Acciones tampoco estaran sujetas al impuesto sobre el
patrimonio neto.

Régimen fiscal del Reino Unido

La Sociedad

Los Consejeros tienen intencion de que los aswlgda Sociedad se gestionen y lleven a cabo dertah
gue no se convierta en residente del Reino Unidfeetos fiscales del Reino Unido. Por tanto, y piem
que la Sociedad no negocie en el Reino Unido &srde un lugar de negocios fijo o un agente ubieado
dicho pais que constituya un “establecimiento pegnte” a efectos de impuesto del Reino Unido yrgque
realice operaciones de comercio en el Reino Unéd8pciedad no estara sujeta al impuesto de satdseda
ni al impuesto sobre la renta sobre sus benefariosl Reino Unido. Es la intencién de los Consejgria
Gestora de Inversiones que los asuntos de la Satiede la Gestora de Inversiones se lleven a dabo
forma que estos requisitos se cumplan en la medfidpie esté bajo su respectivo control. Sin embao
puede garantizarse que en todo momento se cumfas&ondiciones necesarias.

Determinados intereses y otros importes recibidwsla Sociedad cuya procedencia sea el Reino Unido
podrian estar sujetos a retenciones y otros impsiest dicho pais.

Accionistas

Con arreglo a sus circunstancias personales, lop®istas residentes en el Reino Unido a efectosaliés
estardn sujetos al impuesto sobre la renta o alestp de sociedades del Reino Unido con respecto a
distribuciones de dividendos u otras distribucionds ganancias realizadas por la Sociedad,
independientemente de que esas distribucionesidednos se reinviertan o no, junto con su partéeosle
ingresos retenida por un fondo declarante (enidglacon lo cual se remite a la siguiente secci@n).L
naturaleza de la comision fiscal y cualquier devegtun crédito fiscal con respecto a dichos dividsno
distribuciones dependera de diversos factorese émdrque pueden incluirse la composicion de |t
relevantes de la Sociedad y el alcance del inttgés accionista en la Sociedad. Los individuosleases

en el Reino Unido a efectos fiscales deben tenauenta que cuando se realicen distribucioness@ale
estimadas de las Acciones de un Fondo que, enuelnomento durante el periodo contable pertinente
del Fondo, invierte mas del 60% de sus activosnetrimentos que devengan interés o instrumentos
equivalentes (que no sea efectivo pendiente desitvg ("Fondo de Bonos"), dicha distribucion titdmd
como interés, y no como dividendo.

Las Normativas (Fiscales) sobre Fondos Offshore@R9 (las “Normativas sobre Fondos Offshore”)
establecen el régimen fiscal de las inversionedoados offshore (segin su definicion en la Ley de
Fiscalidad (Internacional y otras Disposicioned) Reino Unido de 2010 (“TIOPA 2010"). El término
“fondo offshore” se aplica a nivel de la Clase deci@nes y hace referencia al hecho de si un foedo s
incluye en el régimen de fondo declarante (un “toddclarante”) o no (un “fondo no declarante”).

Si un inversor que sea residente en el Reino Uaidiectos fiscales enajena un interés en un fondo
offshore que no cumpliese los requisitos de foretdagiante (y, segun proceda, los requisitos dedfate
distribucion” en virtud de la legislacion fiscalativa a la inversion en fondos offshore anteriek [eino
Unido) durante el periodo en el cual el inversontugo ese interés, cualquier beneficio que se dpwea
favor del inversor sobre la venta, el reembolsotra enajenacion de ese interés (incluida una que se
considere enajenacion a la muerte) estara sujetpuestos en el momento de esa venta, reembolso u o
tipo de enajenacion como ingresos ("ganancias sehtas offshore™) y no como plusvalia.

Los inversores en fondos declarantes estaran sugeimpuestos sobre su parte de los ingresos eb fo
declarante atribuible a su participacion en el Bongh sea que se distribuyan o no, y los beneficios
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obtenidos de la enajenacion de su participaci@rdsgravados como plusvalias (y recibiran un tydutir

los importes ya reconocidos como ingresos declkesaplanteriormente no distribuidos). Por su péote,
inversores de los Fondos no Declarantes no essujatos a ningun impuesto sobre las rentas retemior

el fondo no declarante. Tales rentas uUnicamereténian en el momento de su reparto al inversor en
cuestién (o si se tienen en cuenta a la hora dmileallas ganancias sobre rentas offshore derivddas
reembolso). La informacién periddica que se exige $p notifique a los inversores segun el Reglaoraint
Fondos Offshore respecto de las Clases de Acciuedienen la condicion de “fondo declarante” éstar
disponible en linea cuando corresponda para quéni@ssores puedan acceder visitando la siguiente
pagina webwww.barclaysinvestments.co.uk

Las Acciones constituiran intereses en un fondshoife. Cada Clase de Acciones de Distribucion
(diferente de las Acciones de Distribucion de CkseAcciones de Distribucion de Clase Z) lanzaldale

de agosto de 2010 ha sido certificada por la HMeRae & Customs como un “fondo de distribucion” para
cada periodo contable pertinente de la Sociedddde &gosto de 2010. Desde el 1 de septiembreldk 20
La Sociedad posee la condicion de fondo declangzenta aquellas Clases de Acciones en circulaciéh a 3
de agosto de 2010, en relacién con las cuales tseahn certificado de fondo de distribucion paoa |
periodos correspondientes de la Sociedad hastadd 3gosto de 201Dos Consejeros pueden solicitar a
la HM Revenue & Customs que una o mas Clases derex de Distribucion y/o Clases de Acciones de
Acumulacién obtengan el estado de fondo declarsinke consideran apropiado, si bien no puede haber
ninguna garantia por parte de los Consejeros aegpecto. Todas las ganancias atribuibles a Aistamn
residentes en el Reino Unido a efectos fiscalegerts a la enajenacién de Acciones que, durante el
periodo en el que se mantuvieron, fueron certiisacbmo “fondo de distribucion” y/o alcanzaron @sta
de “fondo declarante” se gravaran como plusvalias gomo ganancias sobre rentas offshore.

El canje de Acciones de un Fondo por Acciones de leondo (véase bajo el encabezamiento "Canje")
supondra una enajenacion de las Acciones origiramlefectos fiscales y, por tanto, ingresos sujatos
impuestos (0 una renta sujeta a impuestos en eaquadno se haya obtenido la certificacion de “fode
distribucion” y/o no se haya reconocido como “fortdrlarante” durante el periodo de tenencia) ododr
realizarse una pérdida de capital permisible. Bjecde Acciones de una Clase de Acciones en Acsidae
otra Clase del mismo Fondo no podra suponer uner@@on de las Acciones originales a fines fisale
dependiendo de las circunstancias.

Las personas sujetas al impuesto de sociedad&eitel Unido deben tener en cuenta que el régimen pa
la imposicion fiscal de la mayor parte de la deedapresarial dispuesto en la Ley de Impuesto de
SociedadesQorporation Tax Agtdel Reino Unido de 2009 (el “régimen de relaaiémpréstamo”) estipula
que si, en cualquier momento en un periodo contdiglea persona mantiene un interés en un “Fondo
offshore” dentro del significado de las disposieispertinentes de las Normativas sobre Fondos @ésh

la Ley TIOPA de 2010, y hay un tiempo en ese peried el que dicho fondo no satisface la prueba de
“inversiones cualificadas", el interés mantenido ¢ga persona sera considerado con respecto arésdop
contable como si fueran derechos segun una rela@ed@acreedor a los efectos del régimen de relatgon
préstamo. Un fondo offshore no satisface la pruddvdnversiones cualificadas en cualquier momento
cuando mas del 60% de sus activos al valor del ader¢excluido el efectivo pendiente de inversion)
incluyen ‘“inversiones cualificadas”. Las inversieneualificadas comprenden valores de deuda
empresariales y gubernamentales, efectivo a ptéextps contratos de derivados y participacionestes
planes de inversion colectiva que en cualquier nmondurante el periodo contable en el que la parson
posee un interés en el fondo offshore no satisféeemueba de inversiones cualificadas. Las Acaone
constituiran intereses en un fondo offshore y sddrease de las politicas de inversién de deteihoma
Fondos, ese Fondo podria no satisfacer la pruebavdesiones cualificadas. Ante esa eventualidasl, |
Acciones de ese Fondo seran consideradas a efectopuesto de sociedades como dentro del régimen d
relacion de préstamo con el resultado de que ttmobeneficios sobre las Acciones de ese Fondo con
respecto del periodo contable de esa persona iflasluganancias, beneficios y pérdidas) se gravaran
deduciran como recibo de ingresos o gastos solardase "contable del valor justo”. Por tanto, lsqea
que adquiera Acciones en la Sociedad, dependieadsusl propias circunstancias, podra incurrir en un
cargo de impuestos sobre sociedades sobre un iectemno realizado en el valor de su tenencia de
Acciones (y, de la misma forma, obtener, una desgian del impuesto sobre sociedades con respecto a
una reduccioén no realizada del valor de su tenefecidcciones). El 6 de junio 2013, el GobiernoRleino
Unido anuncié una consulta acerca del futuro dgihtén de relaciones de préstamo, que incluye passibl
propuestas para reformar este aspecto del régimen.
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Antifraude

Las personas que son residentes en el Reino Uréfkectos fiscales deben tener en cuenta que etuBapi

2 de la Parte 13 de la Ley de Impuestos sobrertaHecome Tax Agtdel Reino Unido de 2007 contiene
disposiciones contra la evasion de impuestos cepepto a la transmision de activos a personas en el
extranjero que, en ciertos casos, pueden hacetig@s personas queden sujetas a impuestos cactesp

a los beneficios de ingresos no distribuidos deédeiedad.

A efectos fiscales, las personas residentes eriabRJnido deben tener en cuenta las disposicidees
articulo 13 de la Ley de Fiscalidad sobre Plussaigetas a ImpuestoBaxation of Chargeable Gains Act
de 1992 del Reino Unido ("articulo 13"). El artiwdl3 podria ser importante para personas que tengan
intereses en la Sociedad como "participante” aaddiscales en el Reino Unido (término que inclayles
accionistas) en el momento en que la Sociedad gansialquier plusvalia (como por ejemplo una
enajenacion de sus inversiones) que constituygplusyalia sujeta a impuestos de ganancias de ogres
offshore si, al mismo tiempo, la Sociedad es emisino controlado de tal forma y por un nimero de
personas suficientemente pequefio para convediSadiedad en un organismo que, si fuera residengd
Reino Unido a efectos fiscales seria una "sociditadada" (close company) a esos efectos. Las
disposiciones del articulo 13 darian como resultpgola persona que sea Accionista sea tratadectoef
fiscales del Reino Unido como si cualquier parteuda plusvalia imponible o plusvalia por ingresos
offshore que adquiera la Sociedad hubiera sidoiadgupor esa persona directamente, siendo esa part
igual a la proporcion de la plusvalia que corregpoa los intereses proporcionados de esa persolaa en
Sociedad. No obstante, esa persona no podria iimearminguna obligacion segun el articulo 13, con
respecto a una plusvalia imponible o plusvaliaipgresos offshore que devengue a favor de la Sadisid

la proporcion total de esa plusvalia que podriddtse segun el articulo 13 tanto a esa person® @
cualesquiera personas relacionadas con ella asfestales en el Reino Unido no supera la cuatee ple
esa plusvalia. Asimismo, el articulo 13 no es aple cuando el activo que genera la plusvalia eo fu
enajenado ni adquirido o mantenido como parte delamo acuerdo cuyo principal objetivo sea la Evas
de impuestos. En el caso de los Accionistas que egonas fisicas con domicilio fuera del Reinadon

se aplica el articulo 13 con sujecion al régimeaodi de remesas dependiendo de cada circunstancia.

Las sociedades residentes en el Reino Unido aosfdistcales deben tener presente la legislacioa par
“sociedades extranjeras controladas” incluida eSdacion 9A de la Ley de Fiscalidad Internacional y
Disposiciones Adicionales (TIOPA) de 2010 (las"nassobre CFC"). Las normas sobre CFC podrian, en
particular, afectar a cualquier Sociedad que p@saasi sola o junto con personas relacionadagcatas

con ella a efectos fiscales en el Reino Unido)ntarés del 25% o superior en los “beneficios implasi’

de la Sociedad en caso de que la Sociedad estéladot(segun la definicion de “control” de la séoade

la Ley de Fiscalidad Internacional y Disposiciodeicionales [TIOPA] de 2010) por personas (ya sean
sociedades, individuos u otros entes) residentesd &eino Unido a efectos fiscales o controlado yor
grupo de dos personas en el que una de ellassdante en el Reino Unido a efectos fiscales y pose
minimo del 40% de los intereses, derechos y faidedt@n virtud de los cuales dichas personas canttal
Sociedad, y la otra posea un minimo del 40% y uwrim@ del 55% de dichos intereses, derechos y
facultades. El efecto de las normas sobre CFC podbhsistir en que dichas sociedades deviniesen
responsables de abonar el impuesto de sociedadld’et® Unido como consecuencia de su interés
proporcional en los ingresos imponibles de la Stade Los beneficios imponibles de la Sociedad no
incluyen las plusvalias.

Impuestos de transmisiones

Las transmisiones de Acciones no estaran sujetas Raino Unido a los derechos de timbre salvoejue
instrumento de transferencia se ejecute dentr&xdglo Unido cuando la transferencia sea imponibfa p
el Reino Unido a derecho de timkad valoremal tipo del 0,5% de la contraprestacion pagadangeiada
hacia arriba hasta las £5 mas cercanas. No esgragan el Reino Unido ningln impuesto de reserva po
derechos de timbre sobre transferencias de Accionamtratos para transferir Acciones.
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Los parrafos anteriores —cuyo prop0sito es sewviorientacion general y no constituyen en ning(soca
consejos en materia tributaria— estan basados astdal legislacion fiscal del Reino Unido y en da® se
consideran las practicas actualizadas de las datwe$ fiscales y aduaneras britanicas (HM Revenue &
Customs) en la fecha de publicacion de este folletocaso de tener cualquier duda en relacion gon s
posicion fiscal o estar sujetos a cualquier impuest cualquier jurisdiccion distinta del Reino Unid
adicional a la misma, los Accionistas deberdn dtersucon un asesor profesional cualificado
inmediatamente. Asimismo, debe tenerse en cuertdoglniveles, las bases y las ventajas fiscaledgyu
variar.

Régimen fiscal de Irlanda

El resumen siguiente refleja la comprension de lactedad con respecto a los principales aspectokde
legislacion y las practicas fiscales actuales dealgoridad fiscal en Irlanda (“Revenue Commissiors)
aplicables a la tenencia y la enajenacion de Acasncuando se considera que el Accionista posea un
interés sustancial en un fondo offshore, sea resitte 0 residente habitual en Irlanda o realice
actividades en Irlanda a través de una sucursalgeacia en Irlanda y tiene como Unico propdsito sierv
de guia general con respecto a la situacion deAasionistas. Los Accionistas deben tener en cuemnte

el resumen refleja la legislacion y las practicas gigor a la fecha del presente documento y queagst
pueden cambiar en el futuro.

Tampoco debe considerarse como asesoramiento depeai debe actuarse o dejar de actuarse en base
al mismo. Esta dirigido a Accionistas que sean litxes efectivos absolutos de Acciones mantenidas
como inversiones y no a clases especiales de Atims tales como instituciones financieras. Asimis,

no trata las consecuencias fiscales en Irlanda pakacionistas cuya adquisicion de Acciones en un

Fondo se considere como una tenencia en un orgarosde inversion de cartera personal (Personal

Portfolio Investment Undertaking, PPIU). En conseencia, su aplicabilidad dependera de las

circunstancias particulares de los Accionistas imtluales. Este resumen no es exhaustivo y no
considera en general las desgravaciones o exoneraes fiscales. Cualquier Accionista potencial que

tenga dudas acerca de su situacion fiscal en Irlanen relacién con la Sociedad debe consultar con su
asesor profesional irlandés.

Los inversores deben consultar con sus asesorefepronales sobre las posibles consecuencias fiscale
de otra indole por la compra, la tenencia, la trdagencia, el canje o la venta de sus Acciones con
arreglo a las leyes de sus paises de ciudadan&deacia y domicilio.

Alcance del impuesto irlandés

Los Accionistas de la Sociedad que sean residentesidentes habituales en Irlanda o mantenga sus
Acciones en relacidn con una transaccion realizailavés de una sucursal o agencia en dicho paraes
sujetos a impuestos sobre la renta y las plusvedbasus Acciones con arreglo a las disposiciones de
Parte 27 del Capitulo 4 de la Taxes Consolidatiamt Aey de Consolidacion Fiscal) de 1997. En
consecuencia, los Accionistas deberan cumplir asmdquisitos indicados en dicha ley.

Obligaciones de presentacion de declaraciones depoestos

Dichos Accionistas deben tener en cuenta que alid4cciones de la Sociedad quedaran incluidoglen
sistema de autoliquidacion de impuestos y, en etocla Parte 41A de la Taxes Consolidation Acy (e
Consolidacion Fiscal) de 1997. En consecuenciaAtmsonistas individuales estaran obligados a cumpl
con la presentacion de la declaracion de impugstos requisitos de pago, incluida la realizaci@nutha
autoliguidacion de impuestos, a mas tardar el 3dctigbre del afio siguiente al ejercicio fiscal bque se
hayan originado las plusvalias o la renta. El gagtiminar de impuestos debera efectuarse a mdartat

31 de octubre del ejercicio fiscal en el que seahayiginado dichas plusvalias o dicha renta yaklosde
cualquier impuesto pagadero debera abonarse aamizs £l 31 de octubre del afio siguiente al ejercic
fiscal en el que se hayan originado las plusvatiale renta. Aquellas personas que presenten sus
declaraciones fiscales a través de Internet potigagficiarse de una ampliacién de dichos plazos.
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Los Accionistas deben tener en cuenta que su de@dar de impuestos deberd incluir detalles sobre la
adquisicion de las Acciones de la Sociedad de laenmaaprescrita para el ejercicio fiscal en el gagah
adquirido las Acciones.

Impuesto sobre repartos

Los Accionistas no corporativos estaran sujetos empuesto sobre la renta al tipo del 41% con &oral
Caso lll del Anexo D con respecto a los repartoi@os de la Sociedad el 1 de enero de 2014 man u
fecha posterior.

Los Accionistas empresariales estaran sujetosalésto de sociedades con arreglo al Caso Il dekén
D, que actualmente es del 25%, con respecto a todaspartos que reciban de la Sociedad (difesenee
los de una enajenacion), excepto cuando el Actarisipresarial mantenga los valores como partesle s
actividades comerciales, en cuyo caso el tipordpliesto de sociedades aplicable a todos los repeta

el correspondiente al de los ingresos de explatagide actualmente es del 12,5%.

Las personas que sean residentes pero que no tdagugcilio en Irlanda podran reclamar la tributacio
sobre remesas, en cuyo caso la obligacion impasitito surgird cuando los ingresos de la Sociedad (
una frecuencia anual o mayor) se reciban en Irlanda

Impuesto sobre enajenaciones

Los Accionistas no corporativos estaran sujetampiiesto sobre la renta con arreglo al Caso NAdexo

D con respecto a todas las ganancias que surjaneti@jenacion de sus Acciones de la Sociedad)ladtr

de acuerdo con la reglas del impuesto sobre |avaliias, pero no se beneficiaran de ninguna desgjav

por indexacion. Las ganancias se gravaran a und@ba1% para enajenaciones que se realicen el 1 de
enero de 2014 o con posterioridad.

Todo Accionista individual debe tener en cuenta eueaso de su fallecimiento, se considerara quedi
Accionista ha enajenado sus Acciones de la Socigdasl ha vuelto a adquirir inmediatamente antesude
fallecimiento al valor de mercado vigente en esenBro Yy, en consecuencia, estara sujeto al impuesto
sobre la renta respecto a las ganancias obtemidesno se indic6 anteriormente.

Los Accionistas empresariales que enajenen su®Aeside la Sociedad estaran sujetos al impueste sob
las ganancias obtenidas, calculado de acuerdoacoeylas del impuesto sobre las plusvalias, perseno
beneficiardn de ninguna desgravacion por indexadi@s ganancias estaran sujetas al impuesto de
sociedades con arreglo al Caso IV del Anexo D atipo del 25%, excepto cuando el Accionista
empresarial mantenga las Acciones como parte dadisdades comerciales, en cuyo caso el tipo del
impuesto de sociedades aplicable a las ganancia®lseorrespondiente al de los ingresos de exqérta

gue actualmente es del 12,5%.

Los Accionistas sujetos a la fiscalidad irlandesaetacion con la enajenacion de Acciones debesr tem
cuenta que a efectos fiscales en Irlanda se caasidgue han enajenado sus Acciones de la Socjeldad
han vuelto a adquirir al valor de mercado en eaxtafio de tenencia de dichas Acciones. Se préduca
supuesta enajenacion al final de cada periodo tie afios con respecto al que el Accionista haya
mantenido Acciones de la Sociedad. Ante una supeestenacion, el Accionista debera pagar el intpues
sobre la renta o el impuesto de sociedades, sagdada, respecto a las supuestas ganancias cgloate
Caso IV del Anexo D, tal como se indicé anteriorteericho impuesto podra compensarse contra los
impuestos pagaderos por una enajenacion real dasdftcciones.

Los Accionistas también deben tener en cuenta gakjuier pérdida que ocurra por la enajenacion de
Acciones en la Sociedad se tratara como una pértitta a efectos fiscales, asi como que cualquier
ganancia que surja de la enajenacion de dicha®Aegino podrd atenuarse con otras pérdidas atabuib
al Accionista de otras fuentes.

Los cambios entre Fondos no se consideraran ujanecd&n de Acciones por parte de un Accionista a
efectos fiscales en Irlanda si la Sociedad negticlzo cambio de parte o la totalidad de las Accothe
accionista en un Fondo por Acciones de otro Fomdmediciones de igualdad.
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(i)

(iii)

Impuesto sobre cobros

Los Accionistas de la Sociedad deben tener en @upre todos los repartos efectuados por un agente d
pagos en Irlanda en nombre de la Sociedad o todagpartos que cobre, reciba o realice de cualqtrie
manera un banco u otra entidad que actle en naiebrccionista en Irlanda estaran sujetos al imfgues
de cobros al tipo estandar del impuesto sobrenta regue actualmente es del 20%. El impuesto deocob
puede compensarse contra el impuesto sobre lafiealtalel Accionista.

Impuesto de actos juridicos documentados

No tendrd que abonarse ningun impuesto sobre pefdicos documentados por la emisidn, transfeeenci
recompra o reembolso de Acciones de la Sociedadagwla siempre y cuando la contraprestacion n® est
relacionada con ningun bien inmueble sito en Idamingin derecho o interés sobre dicho bien oumag
accion o valor comercializable de una sociedadtifités de una sociedad considerada organismo de
inversion segun la definicién de la Seccion 739Badeey de Consolidacion Fiscal [Taxes Consolidatio
Act] de 1997 o una sociedad admisible segun lanidédn de la Seccion 110 de la Ley de Consolidacion
Fiscal [Taxes Consolidation Act] de 1997) registrad Irlanda.

Impuesto sobre adquisiciones de capital

Un legado o herencia que comprenda Acciones estiggfo al impuesto sobre adquisiciones de capital s
(i) el legatario o beneficiario del legado o ladreria es residente o residente habitual en Irlamd@); las
Acciones se consideran un bien sito en Irlanda.

No obstante, los Accionistas deben tener en cuprga

(@) un individuo no domiciliado en Irlanda no sesiderara un residente o residente habitual endalan
la fecha del legado o la herencia a menos que diclieiduo: (i) haya residido en Irlanda durants @nco
ejercicios fiscales consecutivos anteriores a diebha; y (ii) sea residente o residente habitnadlieha
fecha; y

(b) teniendo en cuenta que la Sociedad esta agidstib establecida de cualquier otra manera fuera d
Irlanda, es un plan de inversion colectiva en atide del Articulo 75 de la Capital Acquisitions xTa
Consolidation Act (Ley de Consolidacion del Impoesbbre Adquisiciones de Capital) de 2003 y es un
plan de buena fe cuyo objetivo o efecto princigabfecer instrumentos para la participacion délipa u
otros inversores en los beneficios o las ganamgiase obtengan de la adquisicidn, la tenencgedton o

la enajenacion de valores o cualquier otro bieengenacion de Acciones por donaciones o herenoias
estara exenta del impuesto sobre adquisicioneapitak a condicidén de que:

las Acciones estén incluidas en la donacién o &eidancia en la fecha de la donacién o la
herencia y en la fecha de valoracion;

el vendedor no esté domiciliado ni sea resideryuad en Irlanda en la fecha de la
enajenacion; y

el beneficiario no esté domiciliado ni sea residdrabitual en Irlanda en la fecha de la
donacion o la herencia.

Disposiciones internacionales en materia de fiscalidad

En caso de que un Accionista esté sujeto a tributaciéon o declaracién en otro pais o jurisdicciéon (o en
caso de que la Sociedad tenga indicios para presuponer que este es el caso o se vea obligada a
hacerlo), la Sociedad podria estar obligada en virtud de leyes, normativas, resoluciones judiciales o
acuerdos con las autoridades fiscales de dicho pais o jurisdiccion al notificar periédicamente
determinada informacién acerca del Accionista o los derechos de este en la Sociedad:
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(a) a la autoridad fiscal correspondiente, la cual podria a su vez transferir dicha informacién a
las autoridades fiscales en las que el Accionista esté sujeto a tributacion; o

(b) directamente a las autoridades fiscales de dicho pais.

En caso de que el Accionista no sea una persona fisica, la Sociedad también podria estar obligada a
notificar informacién acerca de sus accionistas directos e indirectos o sus propietarios o titulares de
intereses y —en caso de tratarse de un fideicomiso— de sus beneficiarios, fideicomitentes o
fideicomisarios.

Es en caso de que la Sociedad esté obligada a notificar informacién acerca de sus Accionistas, esta
incluira (a titulo meramente enunciativo) datos acerca de los derechos del Accionista en la Sociedad
—como por ejemplo los importes de los pagos percibidos por el Accionista de la Sociedad, incluido
cualquier dividendo o interés abonado o depositado a favor de este- y/o su nombre, direccion, pais
de residencia, nimero de la Seguridad Social/ndmero de identificacién fiscal o similar (de ser el
caso). Asimismo, el Accionista podria tener que facilitar a la Sociedad informacién adicional acerca
de su identidad y estado si se le solicitase.

En caso de que Unicamente sea declarable una parte de los ingresos del Accionista, la Sociedad
notificara la totalidad de los mismos a menos que pueda determinar por medios razonables el
importe declarable.

Si, con arreglo a requisitos normativos o legislativos, fuera aplicable un impuesto de retencién a los
ingresos o los activos ("Ingresos Susceptibles de Retencién") existentes en la Sociedad o poseidos
por esta y atribuibles al Accionista, la Sociedad retendra impuestos sobre dichos Ingresos
Susceptibles de Retencién al tipo especificado por la legislacién o la normativa correspondiente
salvo que el Accionista opte por declarar la informacién pertinente en su lugar o proporcionar a la
Sociedad pruebas de que reline los requisitos para acogerse a una exencion de la legislacion o
normativa en cuestion.

En caso de que un Accionista solicite a la Sociedad |a realizacién de un pago a una cuenta
de una institucién financiera que no participe o cumpla la legislacién o las normativas en
materia tributaria, las resoluciones judiciales o los acuerdos con autoridades fiscales que
sean aplicables, la Sociedad podria verse obligada a retener determinados importes del
pago, en cuyo caso el Accionista la autoriza a proceder a dicha retencion.

Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extraeyo (FATCA)

La Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el dxtro (Foreign Account Tax Compliance Act o
FATCA) —que forma parte de la Ley de Incentivosa&Cbntratacion para la Reactivacion del Mercado
Laboral (Hiring Incentives to Restore Employment)Ae fue incorporada al derecho estadounidense en
2010. Las disposiciones de dicha Ley exigen quenistguciones financieras ubicadas fuera de Estado
Unidos (“instituciones financieras extranjeras" IBE") proporcionen informacion acerca de "Cuentas
Financieras" a nombre de "Personas Estadounidefsgmecificas" a las autoridades fiscales
estadounidenses —es decir, al Servicio Federaldimairstracion Tributaria ("IRS") — con una frecuinc
anual. Las disposiciones de la FACTA imponen addds IFE que incumplan este requisito una retencio
fiscal del 30% sobre sus ingresos procedentes @ded&sUnidos. El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducad
de Luxemburgo suscribié un Convenio Intergubernaatéviodelo 1 con los Estados Unidos de América y
un memorando de entendimiento en relacion con emmi En consecuencia, la Sociedad tendra la
obligacion de cumplir dicho Convenio Intergubernatak suscrito por Luxemburgo segin se encuentra
implementado al derecho nacional en virtud deyadke 24 de julio de 2015 en relacion con la FATGA (
“Ley de la FATCA”) a fin de satisfacer las dispasites de la FATCA en lugar de observar directamente
las Normativas del Ministerio de Hacienda estadibemse en virtud de las cuales se implanta dicha Ley
En virtud de la Ley de la FATCA y del Convenio kggbernamental de Luxemburgo, la Sociedad podria
estar obligada a recabar informacién con el oljetie identificar a aquellos de sus accionistacttisce
indirectos que se consideren Personas Estadoussldfspecificas a efectos de la FATCA ("cuentas
declarables"). Cualquier informacién sobre cuemnteslarables facilitada a la Sociedad se pondra en
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conocimiento de las autoridades fiscales luxemhasggs, las cuales la proporcionaran de forma auianat
al Gobierno de los Estados Unidos de América carghr al articulo 28 del convenio suscrito entrte &s

el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo con @@tolde evitar una doble tributacion y prevenir la
evasion fiscal en relacion con los ingresos y eitahsuscrito en Luxemburgo el 3 de abril de 1996.
Sociedad pretende observar las disposiciones Heylale la FATCA y del Convenio Intergubernamental
de Luxemburgo a fin de que se le reconozca el dongito de la FATCA y, en consecuencia, no estara
sujeta al impuesto de retencion de 30% aplicaldepaoporcién de aquellos pagos atribuibles a givaes
estadounidenses reales y estimadas que correspdiad&ociedad. La Sociedad continuara evaluando el
alcance de los requisitos de la FATCA y, mas cdaorente, los de la Ley de la FATCA.

A fin de garantizar el cumplimiento de la FATCA Uay de la FATCA y el Convenio Intergubernamental
de Luxemburgo con arreglo a lo anterior, la Sodgquizdra:

a. solicitar informacion o documentacion, incluidos formularios fiscales W-8, un Numero de
Identificacion de Intermediario Global (de sera&ba@) o cualquier otra prueba valida de la insadipcie un
accionista en el IRS a efectos de la FACTA o desuespondiente exencion con el fin de determinar s
estado en relacion con dicha Ley;

b. notificar informacién relativa a un accionistays cuentas en la Sociedad a las autoridadetefisca
de Luxemburgo en caso de que dichas cuentas sele@mscuentas declarables estadounidenses ed virtu
de la Ley de la FATCA y del Convenio Intergubernatakde Luxemburgo;

C. deducir los impuestos de retencion estadoungdeaglicables en determinados pagos realizados a
un accionista por la Sociedad o en nombre de @staameglo a la FATCA, la Ley de la FATCA y al
Convenio Intergubernamental de Luxemburgo; y

d. divulgar cualquier informacién personal a un pagador inmediato de determinada fuente de
ingresos de EE. UU. que pueda ser requerida para que se produzca la retencién e informacion en
relacion con el pago de dichos ingresos.

Consideraciones fiscales de la UE
Directiva sobre fiscalidad del ahorro de la UE

El 3 de junio de 2003, el Consejo de la Unién Eeeofla "UE") aprobé la Directiva 2003/48/CE del
Consejo en materia de fiscalidad de los rendimgemel ahorro en forma de pago de intereses (la
"Directiva sobre la fiscalidad del ahorro"). Entua de la Directiva sobre fiscalidad del ahorrg, Estados
Miembros de la UE (los "Estados Miembros") estaligados a facilitar a las autoridades fiscales tileso
Estados Miembro informacion sobre los pagos dedags e ingresos similares (segun su definicidla en
Directiva sobre fiscalidad del ahorro) abonadosagentes de pagos (segun su definicion en la Digect
sobre fiscalidad del ahorro) a individuos benefiom que residan en otros estados miembros, o a
determinadas entidades residuales (segun su définen la Directiva sobre fiscalidad del ahorro)
establecidas en los mismos.

En virtud de las Leyes de Luxemburgo de 21 de ja@id@2005 (las "Leyes") por las que se establece la
Directiva sobre fiscalidad del ahorro, en su versitodificada por la Ley de 25 de noviembre de 2§14,
varios convenios suscritos entre Luxemburgo y detexdos territorios dependientes o asociados tdla
(los "Territorios"), a partir del 1 de enero de 20Ibs agentes de pagos radicados en Luxemburgoateb
notificar a las autoridades fiscales luxemburgudsaspagos de intereses y otros ingresos similares
abonados por estos a individuos o determinadadaele$ residuales (o, en determinadas circunstancias
realizados en beneficio de estas) residentes blesi@as en otros Estados Miembros o0 en los Tao#y
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una serie de datos acerca de los beneficiariosatb®sd pagos. Las autoridades fiscales de Luxemburgo
pondran dicha informacidn en conocimiento de lasralades fiscales extranjeras competentes dal@sta
de residencia del beneficiario (segun su definieidha Directiva sobre fiscalidad del ahorro).

Con arreglo a la legislacion en vigor, las distcibnes realizadas por la Sociedad entraran demro d
alcance de la Directiva sobre fiscalidad del ahsrda Sociedad invierte el 15% o un porcentajessop
de sus activos en intereses de créditos (seguefisictn en la Directiva sobre fiscalidad del aiodr

Los pagos de ingresos procedentes de la ventavidution o el reembolso de Acciones de la Sociedad
entraran dentro del alcance de las Leyes si laeBadiinvierte directa o indirectamente el 25% o un
porcentaje superior de sus activos en interesesédé@os, segun su definicion en las Leyes.

Sin embargo, el 24 de marzo de 2014, el Conseja daién Europea aprobé la Directiva 2014/48/UE del
Consejo, por la que se madifica la Directiva sdisealidad del ahorro. Antes del 1 de enero de 206
Estados Miembros deberan aprobar y publicar lassldgs reglamentos y las disposiciones adminigiisat
necesarias para cumplir dicha directiva. La Diec2014/48/UE del Consejo desarrolla, entre otosas,

el alcance de la Directiva sobre fiscalidad delrahal ampliar su definicion de "pagos de interepasa
incluir los ingresos distribuidos o los ingresoalimdos por la venta, la devolucion o el reembaleo
acciones o0 participaciones en organismos de irdrersolectiva u otros fondos o planes de inversion
colectiva que estén registrados como tal en eharéento juridico de cualquiera de los Estados Miem

0 de los paises del Espacio Econdmico Europeo queertenezcan a la UE o cuenten con reglamentos
sobre fondos o instrumentos de constitucion regslg@dr la ley en materia de fondos o planes desiore
colectiva de uno de estos Estados o paises, cependencia de la forma juridica de dichos orgarssmo
fondos o planes y de cualquier restriccion aplieablin grupo limitado de inversores en caso deligphes
organismos, fondos o planes inviertan directa oésthmente un determinado porcentaje de sus activo
intereses de créditos, segun su definicion entdeciiva sobre fiscalidad del ahorro modificada.

Los inversores deben consultar con sus asesorfesipimales acerca de las posibles consecuenaiades
y de otra indole de la implantacion de la Directd@4/48/UE del Consejo, por la que se modifica la
Directiva sobre fiscalidad del ahorro.

Generalidades

Los Accionistas deberdn consultar con sus asesoneofesionales acerca de las consecuencias que
enfrentarian en caso de adquirir, mantener, reembshr, transferir, vender, intercambiar o convertir
Acciones segun las leyes aplicables de las juristimnes a las que estén sujetos, incluidas las
consecuencias fiscales y cualesquiera requisitosamntroles de cambio.

Las declaraciones anteriores relativas a los impues estan basadas en el asesoramiento que recibid
la Sociedad respecto de las leyes y la practica &ige a la fecha de este Folletd.os inversores
potenciales deberan tener en cuenta que los nivelesas bases de fiscalidad estan sujetos a cambio y
que el valor de las desgravaciones de impuestos dagde de las circunstancias individuales del
contribuyente.

Se espera que los Accionistas de la Sociedad seasidentes a efectos fiscales en distintos paidest
lo tanto, el Folleto no pretende resumir las conseencias fiscales para cada inversorEstas
consecuencias variaran de acuerdo con las leyesag Ipracticas actualmente en vigor en el pais de
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constitucion, establecimiento, ciudadania, residei& o0 domicilio de cada inversor y con sus
circunstancias personales.

Los inversores deben consultar con sus asesores f@sionales sobre las posibles consecuencias
fiscales y de otro tipo de su suscripcidn relativa la compra, la tenencia, el reembolso, la vental, e
intercambio o la conversion de Acciones segun lasykes de sus paises de establecimiento, ciudadania,
residencia o domicilio. Ni los Consejeros, ni la $@®dad ni ninguno de los agentes de la Sociedad
tendran responsabilidad alguna con respecto a losantos fiscales individuales de los Accionistas.
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INFORMACION GENERAL

Inversores Institucionales

Los Consejeros podran restringir la emision y dadferencia de Acciones de un Fondo/Clase a Inexso
Institucionales. Los Consejeros, segun su critgrialrdn demorar la aceptacion de cualquier sotiaite
suscripcion de Acciones de un Fondo/Clase reseraddeersores Institucionales hasta que la Sociadad
haya recibido prueba suficiente de que el solitg@ealne los requisitos para ser Inversor Instnal Si
parece en algun momento que el titular de Acciotesun Fondo/Clase reservado para Inversores
Institucionales no es Inversor Institucional, lamEejeros convertiran las Acciones pertinentesaiofes

de un Fondo/Clase que no estén restringidas a done Institucionales (siempre que exista un
Fondo/Clase con caracteristicas similares) o reksal#n obligatoriamente las Acciones pertinentes de
conformidad con las disposiciones sefialadas anmegite en este Folleto. Los Consejeros se negaran a
hacer efectiva a cualquier transferencia de Acaiopepor consiguiente, no permitirdn que ninguna
transferencia de Acciones se inscriba en el regdr Accionistas en aquellos casos en los qudzalea
dicha transferencia, una persona que no cumpldosorequisitos para ser un Inversor Institucioresga
Acciones de una Clase/Fondo restringidas a Invessoinstitucionales. Ademdas de cualquier
responsabilidad segun el derecho aplicable, cad#ohista que no redna los requisitos para ser saver
Institucional, y que tenga Acciones en un Fond@€leestringido a Inversores Institucionales exaaesa
indemnizaré a la Sociedad, los Consejeros, los sliéwéionistas del Fondo/Clase pertinente y los &gen

de la Sociedad de cualquier dafio, pérdida y gasoltante o relacionado con esas circunstancias de
tenencia cuando el Accionista pertinente hayaifagd documentacién engafiosa o falsa o haya hecho
declaraciones engafiosas o falsas para establegdee@mnente su condicidon de Inversor Institucionabo
haya notificado a la Sociedad su pérdida de tadicam.

Liguidacion, fusiones y reestructuraciones

La liquidacion de la Sociedad es decidida normatmen junta general extraordinaria de Accionistatae
gue se nombra liquidadores y se definen sus padesdgjuidacion se llevara a cabo de conformidad ¢
las disposiciones del derecho luxemburgués y estgeda a los requisitos de mayoria y quérum que se
aplican a la modificacién de los Estatutos.

Los Consejeros deberan presentar la cuestion déddicion de la Sociedad a una junta general de
Accionistas si el capital de la Sociedad cayesedednajo de las dos terceras partes del capitahlsoci

minimo (actualmente equivalente a €1.250.000). fstta podrd celebrarse sin que haya presente un
guoérum especifico y en la cual los acuerdos setadgmr mayoria simple de votos emitidos. Si eltabp

de la Sociedad cayese por debajo de una cuarta gektcapital minimo, un acuerdo para liquidar la

Sociedad puede ser aprobado por Accionistas quesesgen una cuarta parte de las Acciones presentes
representadas en una junta general convocada efeste por los Consejeros.

Los ingresos netos de la liquidacion relativosdadalase de un Fondo se distribuirdn entre losohistias

de la Clase pertinente en proporcion a su partiddpaen las Acciones de la Clase pertinente. Ciglqu
importe de la liquidacion que no haya sido reclampdr los Accionistas al cierre de la liquidaci@n s
depositard en plica en @aisse des Consignationie Luxemburgo. Las cantidades no reclamadas dentro
del periodo de prescripcién aplicable prescribiran.

En caso de disolucion de la Sociedad, se proceddadiquidacion de la Sociedad por medio de uno o
varios liquidadores (que pueden ser personas gisicauridicas) nombradas por la Junta General de
Accionistas que lleve a cabo dicha disolucion gual determinara sus poderes y su remuneraciéon. Los
ingresos netos de la liquidacién correspondienteada Fondo o Clase seran distribuidos por los
liquidadores entre los titulares de acciones deacBdndo o Clase pertinente en proporcién a su
participacién de Acciones de ese Fondo o Clase.

Los Consejeros de la Sociedad podran decidir laquich Fondo o una Clase si un cambio de la sitnacié
econdmica o politica relativa al Fondo o a la CiErseuestion justificara esa liquidacién o si lquieesen
los intereses de los Accionistas de un Fondo oeGbasuando el Valor Liquidativo total de un Fondo o
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Clase fuese inferior a £10 millones (o el equividem la Moneda de Referencia), o si se requipesdos
intereses de Accionistas del Fondo o Clase. Eloagis la decision de liquidar serd publicado por la
Sociedad con anterioridad a la fecha de liquidagiéhaviso indicara los motivos y los procedimaeEnte

la liquidacion. Salvo que los Consejeros decidaa obsa en interés de, o para mantener un trasb igu
entre, los Accionistas, los Accionistas del Fond€lase en cuestion podran continuar solicitando el
reembolso o conversion de sus Acciones. Los actjuesno puedan distribuirse a sus beneficiariogeale

de la liquidacion del Fondo en cuestion se dep@dsiten laCaisse de Consignatioen nombre de sus
beneficiarios.

En las mismas circunstancias descritas anterioenkrg Consejeros podran decidir la reorganizageon
Fondo o Clase mediante la division en dos o masién Clases. Esta decision se publicara de laanism
forma descrita anteriormente y, ademas el avis@rdebontener informacién relativa a los dos 0 mas
nuevos Fondos o Clases. El aviso de esta decigipnldicara al menos un mes antes de la fechaesfaqu
reorganizacién se haga efectiva con objeto de pgierailos Accionistas solicitar el reembolso de sus
Acciones, libre de cargo (salvo que las acciongaraido emitidas en una Clase sujeta a cargo mtas/e
diferidas pagaderas al reembolso), antes de queelacion que implique la division en dos o0 masdesn

o Clases se haga efectiva.

Cualquier fusién de un Fondo serd determinada p@oesejo de Administracién segun las condiciones
establecidas en la Ley de 2010, a menos que eleftodscida someter esta decision de fusion a una ju
de Accionistas del Fondo en cuestifio habra requisito de quérum para esta junta ydésssiones se
tomaran por mayoria simple de los votos emitidwsel caso de una fusiéon de un Fondo en el quep com
consecuencia, la Sociedad deja de existir, 0 ensal de la fusion de la Sociedad, la fusion serdetara

en una junta de Accionistas que decidira de cornftadhcon los requisitos de quérum y mayoria para la
modificacion de los Estatutos.

Cuando una fusién, subdivision o division, segudispone arriba, dé como resultado titulares coeat®

a fracciones de Acciones o cuando las Accionesuestion se admitan para su liquidacion mediante un
sistema de compensacién cuyas normas no permitdéiquidacion o compensacién de fracciones de
acciones o cuando los Consejeros hayan acordadmitio fracciones de acciones en el Fondo o Clase e
cuestion, los Consejeros estaran autorizados parabolsar la fraccion en cuestion. El Valor Ligtida

de la fraccion reembolsada serd distribuido a laxidhistas en cuestion salvo que la cantidad
correspondiente sea inferior a £10 (o el equivelentla Moneda de Referencia).

Las decisiones de liquidar o reorganizar un Fomdia® circunstancias y del modo descritos en estEidn
también se podran tomar en una junta de Accioni&gb5ondo objeto de liquidacion o reorganizaciarap
la cual no habra requisito de quérum y en la qudeeision debe ser aprobada por mayoria de lassvot
emitidos.

Uso de comisiones de negociacion

La Gestora de Inversiones podra pasar cargos detajer a la Sociedad y a cambio de los cargos del
corredor recibir bienes o servicios ademas dedeuejon de las érdenes. Estos bienes o serviciagaas
relacionados con la ejecucion de operaciones erbrde la Sociedad o comprenderan la prestacion de
servicios de investigacion. Estos bienes y sersiajudaran razonablemente a la Gestora de Invessém

la prestacion de sus servicios a la Sociedad em wombre se estén ejecutando las érdenes y no irAped

el cumplimiento del deber de la Gestora de Inveesale actuar en el mayor interés de la Sociedad.

Consejeros
(@) A un Consejero que dedique atencidn especias aegocios de la Sociedad se le abonara una

remuneracion adicional que determinen los Consejadémase la seccion encabezada "Comisiones y
gastos" anterior con relacién a los honorarios cles€jeros).
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(b) Un Consejero podra mantener otro cargo o ldgabeneficio de la Sociedad (que no sea el cargo
de Auditor) ademas de su cargo de Consejero, yapadtuar en calidad profesional para la
Sociedad en los términos que determinen los Canseje

(c) Con arreglo a las disposiciones del derecheriburgués, y a condicion de que haya manifestado
al Consejo el caracter y alcance de cualquieréstanportante suyo, un Consejero, no obstante su

cargo:

0] podr& ser parte de, o estar interesado enggiggiltransaccion o acuerdo con la Sociedad o
cualquier sociedad filial o asociada de la misnes da que la Sociedad o cualquier filial o
asociada de la misma esté interesada de algunfootra;

(ii) podra ser Consejero o0 actuar en cualquier otn@o o0 empleo, o ser parte de cualquier
transaccion o acuerdo con, o de alguna otra forster énteresado en, algin organismo
promovido por la Sociedad o en el que la Socied#aiinteresada de alguna otra forma; y

(iir) no sera responsable, en razon de su cang®e & Sociedad por ningun beneficio que
obtenga de tal cargo o empleo o de alguna trarisaocacuerdo o de algun interés en ese
organismo y ninguna transaccion o acuerdo serédepgtible de ser evitado en base al
mencionado interés o beneficio.

Indemnizaciones

Los Consejeros (incluidos los suplentes) y demésuéiyos de la Sociedad y sus antiguos consejeros y
ejecutivos seradn indemnizados por la Sociedad gaast las pérdidas y gastos que asuman en razon de
algun contrato formalizado o de algun acto o cesd por los mismos en cuanto tales en el cumpitmie

de sus funciones (salvo en el caso de fraude, geegliia 0 mala conducta intencionada) segun las

condiciones estipuladas en los Estatutos.

Principios de valoracién aplicables a los activosedla Sociedad

() Se entendera que los activos de la Sociedadyerc (i) todo el dinero en efectivo, en deposita o
la vista, incluidos todos los intereses devengadagspecto y todas las cuentas por cobrar, (ii)
todas las facturas, pagarés a la vista, certifed@dodepdsito, pagarés y cuentas por cobrar (declui
el liquido de valores vendidos pero no entregad@d)todos los bonos, operaciones a plazo en
divisas, pagarés a plazo, acciones, paquetes denasc unidades de una participacién en
organismos de inversion colectiva/fondos mutuosigabiones, acciones no redimibles, derechos
de suscripcién, warrants, contratos de futurosfratos de opciones, contratos swap, valores de
renta fija, valores de renta variable o flotantelokes con respecto a los cuales la cantidad de
beneficio y/o recompra se calcula por referencizualquier indice, precio o tipo, instrumentos
financieros y demas inversiones y valores de pdajgieo contratados por o con respecto a la
Sociedad, (iv) todos los dividendos por accionemnyefectivo y distribuciones en efectivo que
percibira la Sociedad y no recibidos todavia poStxiedad pero declarados a los accionistas
registrados en una fecha que corresponda al diatés del mismo) en el que se vaya a determinar
el Valor Liquidativo, (v) todos los intereses degados sobre valores con devengo de intereses
atribuidos por la Sociedad salvo en la medida enlog mismos estén incluidos o reflejados en, el
valor principal de ese valor, (vi) todas las denmagrsiones de la Sociedad, (vii) los costes de
establecimiento atribuibles a la Sociedad y elecdstemision y distribucion de las Acciones de la
Sociedad en la medida en que los mismos no hagmnasnortizados y (vii)) todos los demas
activos de la Sociedad de todo tipo y naturalezduithos los gastos pagados de antemano y
valorados conforme a lo que definan los Consejagpostunamente.

(b) Los principios de valoracién que se utilizaggara valorar los activos de la Sociedad son los
siguientes:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

el valor de una inversién que cotice en bolgpie normalmente se negocie en un Mercado
Regulado (salvo en los casos especificos sefiatadls parrafos (i) (viii) y (ix)) serd el
precio medio de mercado al cierre en ese MercadalReo en el Punto de Valoracion o el
ultimo precio negociado cuando no se disponga alip medio de mercado al cierre, a
condicion de que:

A. si una inversion cotiza o normalmente se negeni mas de un Mercado Regulado,
los Consejeros (con la aprobacion del Depositaségin su criterio absoluto,
podréan optar por cualquiera de esos mercadosefdotos anteriores (siempre que
los Consejeros hayan determinado que ese mercadbtage el principal mercado
para esa inversion o aporta los criterios mas gugéwa valorar esos titulos) y una
vez elegido un mercado el mismo serd utilizado pateulos futuros del Valor
Liguidativo con respecto a esa inversion salvo lggeConsejeros determinen otra
cosa; y

B. en el caso de una inversion que cotice o nonewte se negocie en un Mercado
Regulado pero con respecto a la cual por cualquigtivo los precios de ese
mercado puedan no estar disponibles en cualqubefpertinente o, a criterio de
los Consejeros, pueda no ser representativo, et dal esta inversion sera el valor
de la probable realizacion de la misma calculaddaciosamente y de buena fe por
una persona, firma o asociacion competente regiade mercado en esa
inversion (aprobada a estos efectos por el Depmgitgo cualquier otra persona
competente, segun criterio de los Consejeros (gphapla a estos efectos por el
Depositario);

el valor de una inversidn que no cotice o s® negocie normalmente en un Mercado
Regulado sera el valor probable de realizaciorutado cuidadosamente y de buena fe por
una persona, firma o asociacion competente reg@ade mercado en esa inversion

(aprobada a estos efectos por el Depositario) yatqaier otra persona competente, segin
criterio de los Consejeros (y aprobada a estoscsf@or el Depositario);

el valor de una inversion que sea una pgécién o accion de un organismo de inversion
colectiva de cartera variable serd el Ultimo valmuidativo disponible de esa
participacion/accion;

se considerara que el valor del efectivo eja,ckps gastos pagados por anticipado, los
dividendos en efectivo y los intereses declaradodevengados segun se establece
anteriormente y aun no recibidos es el importel tdéalos mismos, a menos que los

Consejeros tengan motivos para creer que probabtenm® se paguen o cobren en su

totalidad, en cuyo caso el valor de los mismodeaaara después de realizar el descuento
que los Consejeros (con la aprobacion del Depasitaonsideren apropiado en ese caso
para reflejar el verdadero valor del mismo;

los depdésitos se valoraran a su importe praiaipas intereses devengados desde la fecha
en la que los mismos se adquirieron o hicieron;

las letras del tesoro se valoraran al prediocia al cierre de operaciones en el mercado
donde se negocien o hayan sido admitidas a cdiizaen el Punto de Valoraciéon, a
condicion de que cuando no existiera un preciootidge, las mismas se valoraran al valor
de realizacion probable calculado con cuidado ynbule por una persona competente
(aprobada a estos efectos por el Depositario);

los bonos, los pagarés, las acciones no nbdiasy los certificados de deposito, las
aceptaciones bancarias, los efectos comerciates activos similares se valoraran al precio
oficial al cierre de actividades del mercado equal estos activos se negocien o hayan sido
admitidos a cotizacién (que sea el mercado Unicenoppinion de los Consejeros el
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(c)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

mercado principal en el que los activos en cuestidizan o se negocian) mas los intereses
devengados a partir de la fecha en que se ada@uifdi@s mismos;

el valor de los contratos de divisas a plassa la pérdida o la ganancia resultante de la
posicion valorada al tipo de cambio al contadonmigesn el Punto de Valoracion;

el valor de los contratos de futuros y opc®mgie se negocien en un Mercado Regulado
sera el precio de liquidacién determinado por elcado en cuestion, entendiéndose que si
ese precio de liquidacion no estuviere disponibte pualquier motivo o no fuere
representativo, el mismo sera valorado al valorredizacion probable calculado con
cuidado y buena fe por una persona competente biagaoa estos efectos por el
Depositario);

el valor de cualquier contrato extrabursat®TC"), incluidos swaps, sera la cotizacion de
la contraparte (a condicién de que esa cotizack@nfacilitada al menos sobre una base
diaria y sea aprobada o comprobada al menos semamal por una persona independiente
de la contraparte y que esté aprobada a esto®®fect el Depositario) o el valor justo
basado en los valores o activos subyacentes;

no obstante lo que antecede en los subpareadtesiores, los Consejeros, con la aprobacién
del Depositario, podran ajustar el valor de cua&giriversion si, teniendo en consideracion
la moneda, el tipo de interés aplicable, el vermita, la comerciabilidad y/o las demas
consideraciones que parezcan relevantes, consjderase ajuste es necesario para reflejar
el valor justo de la misma,;

si en algun caso no puede establecerse ur \w@increto conforme a lo que se dispone
anteriormente o si los Consejeros piensan que abgin método de valoracidon refleja
mejor el valor justo de la inversion en cuestiérioroces en ese caso el método de
valoracion de la inversion en cuestion sera eldpeidan los Consejeros, con la aprobacion
del Depositario; y

no obstante lo que antecede, cuando en algdmento de cualquier valoracién algun
activo de la Sociedad haya sido realizado o catcapara realizarse, se incluira en el
activo de la Sociedad, en lugar de ese activangbite neto que percibira la Sociedad con
respecto al mismo, entendiéndose que si esa camalae conoce exactamente entonces el
valor sera el importe neto calculado por los Caresjcomo a percibir por la Sociedad y
siempre que ese método de ajuste esté aproba@bPepositario.

Un certificado relativo al Valor Liquidativo dias Acciones dado de buena fe (y a falta de
negligencia o error manifiesto) por o en nombrdodeConsejeros sera vinculante para todas las

partes.

Prevencion del blanqueo de dinero y la financiaciodel terrorismo

De conformidad con la legislacién y la normativéeinacional y luxemburguesa, incluida, a modo de
ejemplo, la ley de 12 de noviembre de 2004 sobiuctza contra el blanqueo de dinero y la finandiade
actividades terroristas, y sus modificaciones apwoadientes, la Normativa del Gran Ducado de 1 de
febrero de 2010, la Normativa de la CSSF 12-02 4eled diciembre de 2012 y la Circular de la CSSF
13/556 en relacién a la lucha contra el blanqueoagétales y la financiacion del terrorismo, aghocsus
modificaciones o renovaciones correspondientesapdiean obligaciones a todos los profesionales del
sector financiero para evitar el uso de organisdeogversion colectiva tales como la Sociedad auesf

de blanqueo de dinero y financiacion de actividadasristas. Como resultado de dichas disposisiogle
agente registrador de un organismo de inversiGectivh de Luxemburgo debe determinar la identidzd d
suscriptor de conformidad con la legislacion y éanmativa luxemburguesas. El agente registrador goued
exigir a los suscriptores que presenten cualgueumentacion que considere necesaria a los efdetos
dicha identificacion. En caso de retraso o de esgntacion de la documentacion exigida por partende
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solicitante, la solicitud de suscripcion (o, siregponde, de reembolso) no sera aceptada. Ni ladaakcni
el agente registrador seran responsables de lagraem incumplimientos en el tratamiento de opereas
debidos a la no presentacion o a la presentaco@mipleta de documentacion por parte del solicitante

Podré solicitarse a los Accionistas que aporterumentos de identificacion adicionales o actualizado
oportunamente con arreglo a los requisitos de detildyencia con clientes existentes en virtudedeléyes
y las normativas pertinentes.

Fondo comun

Con arreglo a las disposiciones de los EstatubssCbnsejeros podran invertir y gestionar la tdéalio
cualquier parte de los activos establecidos referardos 0 mas Fondos (a los efectos de este dotmme
"Fondos Participantes") mediante un fondo comute Emdo comun de activos se formard transfiriémdol
efectivo u otros bienes (supeditado a que esosoacBean apropiados con respecto a la politica de
inversiones del fondo comun en cuestion) de cadald-d articipante. En lo sucesivo, los Consejeros
podran en cualquier momento hacer transferenciagrdles a cada fondo comun de activos. Los agtivo
podran también transferirse de vuelta a un Fondtcante hasta el importe de la participacionlale
Clase en cuestion.

Cada Fondo Participante tendra derecho a los aotivaese fondo comuan que se determine por refaranci
las asignaciones y los reintegros de activos pBoeto Participante en cuestion y a los hechoserbre

de los demas Fondos Participantes. Cuando seeaeale&aportacion en efectivo o un reintegro, sediedl

en una cantidad que los Consejeros consideren iageopara reflejar los cargos fiscales y costes de
negociacién y de compra en que se pueda incuriirvarttir el efectivo en cuestién, incrementado lzor
adicién que refleje los costes en que se puedarinalrealizar los valores u otros activos deido comun

de activos.

Los dividendos, los intereses y las demas distidmes en calidad de ingresos que se perciban tespec
los activos de una agrupacion de activos se abonandediatamente a favor de los Fondos Particigante
proporcionalmente a su respectiva participaciolaegrupacion de activos en el momento de su r&mepc
En la ocasion de la disolucion de la Sociedad,alds/os del fondo comin se asignaran a los Fondos
Participantes en proporcion con su respectivagiaaition en el fondo comun de activos.

Por el momento, ninguno de los Fondos es gestiomagtiante un fondo comun. Si los Consejeros
decidiesen gestionar los Fondos existentes sobrkas®, se dara aviso previo a los inversores.

Inspeccion de documentos

En el domicilio social de la Sociedad y en lasinés del Administrador, durante las horas normdges
oficina (con la exclusion de sabados, domingosag fiéstivos publicos), esta disponible una copitosle
siguientes documentos (y todos los documentos dificacion posteriores):

(a) los Estatutos;

(b) el Contrato de Depositario;

(© el Contrato de Administracion

(d) el Contrato de Gestion de Inversiones;

(e) los contratos formalizados con los Distribuedgr
() el Folleto informativo y los Documentos de Dateundamentales para el Inversor de la Sociedad; y
(9) los ultimos informes semestral y anual de lei&tad (cuando se emitan).
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En el domicilio social de la Sociedad pueden obtnsin cargo copias de los documentos detallados e

(@), (e) y ().
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ANEXO 1
RESTRICCIONES A LAS INVERSIONES

Los Consejeros han adoptado las siguientes rasti&s a las inversiones de los activos de la Sadigd
sus actividades. Estas restricciones y politicasgmoser modificas oportunamente por los Consefrgs
como lo estimen conveniente en el mayor interda &ciedad, en cuyo caso este Folleto informataréa

actualizado.

Las restricciones a las inversiones impuestas lpderecho luxemburgués deben ser cumplidas por cada
Fondo. Las restricciones de siguiente parrafo $¢d)aplicables a la Sociedad en general.

1.

(A)

INVERSIONES EN VALORES MOBILIARIOS Y ACTIVOS LIQ UIDOS

La Sociedad invertird Gnicamente en:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

valores mobiliarios e instrumentos del mercatmetario admitidos a cotizacion oficial en
una bolsa de un Estado Elegible; y/o

valores mobiliarios e instrumentos del mercadonetario negociados en otro Mercado
Regulado; y/o

valores mobiliarios e instrumentos monetardss reciente emision a condicion de que los
términos de emision incluyan un compromiso de car@ luna solicitud de su admision a
cotizacion oficial en bolsa en un Mercado Regukadoe dicha emisidn se logre dentro del
afio de la emision; y/o

acciones o participaciones de OICVM y/u otk estén o no domiciliados en un Estado
miembro de la UE, a condicién de que:

- esos otros OIC hayan sido autorizados (a) segsneyes de cualquier estado
miembro de la Union Europea o (b) segun las legeSahada, Hong Kong, Japodn,
Noruega, Suiza o los Estados Unidos o (c) seg@s ¢tyes que estipulen que esos
otros OIC estén sujetos a supervision consideradiafCSSF como equivalentes a
la establecida por la ley de la UE y que esté imunfiemente garantizada la
cooperacion entre las autoridades,

- el nivel de proteccion garantizado Accionistasedes otros OIC sea equivalente al
facilitado a los Accionistas de un OICVM vy, en parfar, que las normas sobre
segregacion de activos, toma de préstamos, préstgnventas no cubiertas de
valores mobiliarios e instrumentos del mercado rtasieesean equivalentes a los
requisitos de la Directiva;

- el negocio de esos otros OIC sea comunicadofermas semestrales y anuales de
forma que permitan una valoracion del activo y adiyo, ingresos y operaciones
durante el periodo del que se informa;

- no mas del 10% del activo de los OICVM o los stfIC, cuya adquisicion se
contemple pueda, de conformidad con sus documel@anstitucion, invertirse
globalmente en participaciones de otros OICVM 090IC; y/o

depdsitos en entidades de crédito, que seambasables a la vista o tenga en derecho a ser
reintegrados, y que venzan en no mas de 12 mesesdicion de que la entidad de crédito
tenga su domicilio oficial en un Estado miembrolaléJE o, si el domicilio social de la
entidad de crédito se encuentra en un tercer patgndicion de que esté sometida a
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(vi)

(vii)

normativas prudentes que, a juicio de la CSSF, eqaivalentes a las establecidas por el
derecho de la UE; y/o

instrumentos derivados financieros, incluidos instrumentos equivalentes a pagados en
efectivo, negociados en un Mercado Regulado alsgukace referencia en los anteriores
subpérrafos (i) y (ii), y/o instrumentos derivadfiancieros negociados de forma
extrabursatil ("derivados OTC"), a condicion de:que

- el subyacente consista en valores cubiertos pta seccién (1) (A), indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambiovisds, en donde los Fondos puedan
invertir de conformidad con su objetivo de invensio

- las contrapartes de las operaciones de deriv@dds sean entidades sujetas a
supervision prudente y pertenezcan a categoriabagas por la CSSF; y

- los derivados OTC estén sujetos a una valordtidte y comprobable sobre una
base diaria y pueden ser vendidos, liquidados oetatlos por una transaccion de
compensacion en cualquier momento a su valor pusi@iativas de la Sociedad.

Salvo que se estipule expresamente otra cosa fiama Bondo especifico, la Sociedad
invertira en instrumentos derivados financierogeates de una gestidén de cartera eficiente
y conforme se describe mas detalladamente endesig seccion 3;

y/o

instrumentos del mercado monetario distindeslos negociados en un Mercado Regulado,
si la emisidén o el emisor de esos instrumentogagulados a los efectos de proteger a los
inversores y los ahorros, y a condicién de que st imentos sean:

- emitidos o garantizados por una autoridad centegional o local o por un banco
central de un Estado miembro de la UE, el Bancotr@ekuropeo, la Unidn
Europea o el Banco de Inversion Europea, un Estadoiembro de la UE o, en el
caso de un Estado Federal, por uno de los mienga®sompongan la federacion,
0 por un organismo internacional publico al quetggezzcan uno o mas Estados
miembros de la UE; o

- emitidos por un organismo cuyos valores se negot¢bdos en un Mercado
Regulado; o

- emitidos o garantizados por una institucién sugesupervision cautelar conforme a
los criterios definidos por el derecho de la UEpar una institucion que esté
sometida a normativas prudentes (y actué confortas mismas) que, a juicio de
la CSSF, sean como minimo tan estrictas como tablesidas por el derecho de la
UE; 0

- emitidos por otros organismos pertenecientedegjoeias aprobadas por la CSSF a
condicion de que las inversiones en esos instrwmeeestén sujetas a una
proteccion del inversor equivalente a la estab&eid el primer, segundo y tercer
apartados y a condicién de que el emisor sea wiadsa cuyo capital social y
reservas asciendan al menos a diez millones des E€16.000.000) y que presente
y publiqgue sus cuentas anuales de conformidad @onCuarta Directiva
78/660/CEE, sea una entidad que, dentro de un gtapsociedades que incluya
una o varias sociedades que coticen en bolsagsgueea la financiacion del grupo
y sea una entidad que se dedique a la financia@arehiculos de fidelizacion que
se beneficien de una linea de liquidez bancaria.
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(B)
(©)

Ademas, la Sociedad podra invertir un maximo déb Hel Valor Liquidativo de cualquier
Fondo en valores mobiliarios e instrumentos delcadws monetario distintos de los
mencionados en los anteriores subparrafos (i) (vi

Cada Fondo podra mantener activos liquidosibtaccesorio.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Cada Fondo podra invertir no mas del 1084sd Valor Liquidativo en valores mobiliarios
o instrumentos del mercado monetario, emitidos ggamismo emisor (y en el caso de
valores vinculados con un crédito tanto el emismim@ estos valores y el emisor y los
valores subyacentes). Cada Fondo no podra inveés del 20% de su patrimonio en
depositos hechos en el mismo organismo. La exgosdg riesgo a una contraparte de un
Fondo en una operacion con derivados OTC no podsarpdel 10% de su patrimonio
cuando la contraparte sea una entidad de créd#ajae se hace referencia en el anterior
apartado (1)(A)(v) o el 5% de su patrimonio en ®tasos.

Ademas, cuando un Fondo mantiene inversiomesadores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario de un emisor que individualmpase del 5% del Valor Liquidativo de
ese Fondo, el valor total de esas inversiones heréeaepresentar mas del 40% del Valor
Liquidativo de ese Fondo.

Esta limitacion no se aplica a depdsitos de opemasi con derivados OTC hechas con
entidades financieras sujetas a una supervisidalepte.

No obstante los limites individuales sefialadososrpérrafos (C)(i) anteriores, cada Fondo
no podra combinar:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumerdel mercado monetario emitidos
por un organismo individual

- depdsitos hechos en un organismo individual, y/o

- exposiciones gue surjan de operaciones con desv@TC comprometidas con un
solo organismo superiores al 20% de su patrimonio.

El limite del 10% establecido en el parraf®)(i) anterior sera del 35% con respecto a
valores mobiliarios e instrumentos del mercado r@ieque sean emitidos o garantizados
por un Estado miembro de la UE, sus autoridademmaes o por un Estado Elegible u
organismos internacionales publicos de los que sa@mmbros uno o mas Estados
miembros de la UE.

El limite del 10% establecido en el péarrafo)((Canterior serd el 25% con respecto a
valores de deuda que sean emitidos por entidadeedito que tengan su domicilio social
en un Estado miembro de la UE y que estén sujeiadep a una supervision publica
especial a los efectos de proteger a los tituldeessos valores de deuda, a condicion de
que la cantidad resultante de la emision de edosegade deuda sea invertida, con arreglo
a las disposiciones aplicables de la ley, en astijwe sean suficientes para cubrir las
responsabilidades resultantes de esos valoresutia dieirante todo el periodo de validez
del mismo y que se asignen a la amortizacion peferdel capital e intereses devengados
en caso de incumplimiento por dicho emisor.

Si un Fondo invierte mas del 5% de sus activos adores de deuda a los que se hace

referencia en el subpérrafo anterior y emitidos yorsolo emisor, el valor total de esas
inversiones no podra pasar del 80% del valor dadtisos de ese Fondo.
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v)

(vi)

(vii)

Los valores mobiliarios y los instrumentos deércado monetario a los que se hace
referencia en los anteriores parrafos (C)(iii) (i@ no estan incluidos en el calculo del
limite del 40% a que se hace referencia en el jo&(@(ii).

Los limites establecidos en los parrafos (C)(i))(i()c (C)(iii) y (C)(iv) anteriores no
podran agregarse y, por tanto, el valor de lasrg@iwees en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario emitidos porm&mo emisor, en depdsitos o
instrumentos derivados hechos con este organisfactuados de conformidad con los
parrafos (C)(i), (C)(ii), (C)(iii) y (C)(iv) no padn, en ningun caso pasar de un total del
35% del Valor Liquidativo de cada Fondo.

Las Sociedades que estén incluidas en el mismoogaiplos efectos de cuentas
consolidadas, conforme se define de conformidad lao®irectiva 83/349/CEE, o de
conformidad con normas contables reconocidas iatgnalmente, se consideran un solo
organismo al efecto de calcular los limites comtesien este péarrafo (C).

Un Fondo podra invertir en total hasta el 20% deawimonio en valores mobiliarios y/o
instrumentos del mercado monetario dentro del migrapo.

Sin perjuicio de los limites establecidos émp&rafo (D), los limites establecidos en este
parrafo (C) seran el 20% con relacién a inversiogesacciones y/o titulos de deuda
emitidos por el mismo organismo cuando el objettadgolitica de inversién de un Fondo
sea replicar la composicion de un determinado énd& renta variable o titulos de deuda
gue sea reconocido por la CSSF, siempre que:

- la composicién del indice esté suficientementerdificada;

- el indice represente una referencia apropiadarespecto al mercado a que se
refiere;

- el indice se publique de forma apropiada.

El limite establecido en el subpérrafo anterioglsga al 35% cuando se demuestre que esta
justificado por condiciones de mercado excepciajaken particular en Mercados
Regulados en los que sean altamente dominantgaltm®s mobiliarios o los instrumentos
del mercado monetario, a condicion de que la indreirisasta el 35% se permita Gnicamente
con respecto a un solo emisor.

Cuando un Fondo haya invertido de conformidadcon el principio de diversificacion
de riesgos en valores mobiliarios o instrumentos Henercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE, por suautoridades nacionales o por
un Estado no miembro de la UE aceptado por la CSSkue sea en la fecha de
publicacion del presente Folleto un Estado miembrale la OCDE, Singapur, Brasil,
Rusia, Indonesia y Sudafrica) o por organismos inteacionales publicos de los cuales
sean miembros uno o mas Estados miembros de la Ug,Sociedad podréa invertir el
100% del Valor Liquidativo de cualquier Fondo en ess valores con la condicion de
que ese Fondo mantenga valores de al menos seigmiftes emisiones y el valor de los
valores de una sola emision no represente mas de€)98 del Valor Liquidativo del
Fondo.

Siempre que tenga en consideracion el principidigersificacion de riesgos, un Fondo no necesita
cumplir con los limites establecidos en este parf@) durante un periodo de seis meses siguientes
a la fecha de su autorizacion y lanzamiento.
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(D)

(E)

(ii)

La Sociedad normalmente no podra adqualores que lleven inherentes derechos de voto
que permitirian a la Sociedad ejercer influencipdrtante sobre la gestién de la entidad
emisora.

La Sociedad no podra adquirir mas (a) del If¥4as acciones que no tenga derecho a voto
de una sola entidad emisora, (b) del 10% del vaéoitos titulos de deuda de una sola
entidad emisora, (c) del 10% de instrumentos detad® monetario de la misma entidad
emisora, y/o (d) del 25% de participaciones delnmirganismo de inversion colectiva.
No obstante, podra hacerse caso omiso de los $im@@alados en (b), (c) y (d) anteriores
en el momento de adquisicion si en la fecha deisidgin el importe bruto de los titulos de
deuda o de los instrumentos del mercado monetade ta cantidad neta de valores en
circulaciéon no puede calcularse.

Los limites establecidos en los parrafos (D)(ilj)yahteriores no se aplicaran a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

valores mobiliarios e instrumentos del mercagmnetario emitidos o garantizados por un
Estado miembro de la UE o sus autoridades locales;

valores mobiliarios e instrumentos del mercadonetario emitidos o garantizados por un
Estado no miembro de la UE;

valores mobiliarios e instrumentos del mergachonetario emitidos por organismos
publicos internacionales de los cuales sean miesnimo o mas Estados miembros de la
UE; o

acciones mantenidas en el capital de una dadieonstituida en un Estado no miembro de
la UE que invierta sus activos principalmente eloreg de entidades emisoras que tengan
sus domicilios sociales en un estado donde, seguegislacion de ese estado, dicha
participacion representa la unica forma en la gaattivos de ese Fondo puedan invertirse
en valores de entidades emisoras de ese estadadi&idén, no obstante, de que esa
sociedad en su politica de inversién cumpla logésrestablecidos en 1(C), 1(D) () y (ii) ¥
1(E).

Ningun Fondo podra invertir mas del 20%sdepatrimonio en acciones o participaciones
del mismo OICVM o de otros OIC a los que se hadereacia en el apartado 1A(iv)
anterior.

Ademas, las inversiones en otros OIC distimlesOICVM no podran superar, en total, el
30% del patrimonio del Fondo.

Cuando un OICVM u OIC esté compuesto de wigompartimentos y entendiéndose que
el principio de segregacion de los compromisos ade distintos compartimentos esté
asegurado en relacién con terceros, cada compattinse considerara como una entidad
separada a efectos de la aplicacién del limitegidocen el punto 1 (E) (i) anterior.

Cuando un Fondo invierta en acciones o p@diciones de otros OICVM y/u otros OIC
gue sean gestionados, directamente o por deleggoadinla misma gestora o por otra
sociedad con la cual la sociedad gestora estéaeéata por direccion o control comun, o
por una participacion directa o indirecta sustdncia podran cargarse comisiones de
suscripcién ni de reembolso por parte de esa satiatk gestion a cuenta de sus
inversiones en las acciones o participaciones a @sos OICVM y/u OIC.

Con respecto a una proporcion sustancial dergiones de un Fondo en OICVM vy otros
OIC que sean gestionados, directamente o por defegaor la misma sociedad gestora o
por otra sociedad con la que la sociedad gesttéarescionada por direccion o control
comun, o por una participacion directa o indiresiatancial la comision de gestién total
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(A)
(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

3.

maxima (excluida cualquier comisién de rentabilidan su caso) cobrada a ese Fondo y
cada uno de los OICVM u otros OIC en cuestion ndripgasar del 4% del patrimonio
pertinente bajo gestidon. La Sociedad indicard einfsume anual las comisiones de gestion
totales cargadas tanto al Fondo pertinente conus ®&ICVM y otros OIC en los que el
Fondo haya invertido durante el periodo corresparidi

(vi) La Sociedad no podra adquirir mas del 25%adeparticipaciones del mismo OICVM y/u
otro OIC. Este limite podra no ser tenido en cuental momento de adquisicidn si en ese
momento no puede calcularse el importe bruto deda®nes o participaciones emitidas.
En el caso de un OICVM u otro OIC con compartimemualltiples, esta restriccion es
aplicable por referencia a todas las acciones @msitpor los OICVM/OIC concernidos,
combinados todos los compartimentos.

(vii)  Las inversiones subyacentes mantenidas goiIQICVM u otros OIC en los que inviertan
los Fondos no tienen que ser considerados a lotoefde las restricciones a la inversion
sefaladas en 1. (C) anterior.

INVERSIONES EN OTROS ACTIVOS
La Sociedad no podra hacer inversiones en gefaleciosos ni en certificados que los representen

La Sociedad no podra formalizar operacionesimpliquen mercancias o contratos de mercancias,
con la salvedad de que la Sociedad podréa utiligenitas e instrumentos relativos a valores
mobiliarios dentro de los limites establecidos lesigaiente parrafo 3.

La Sociedad no comprara ni vendera bieneseéfhas ni ninguna opcion, derecho ni interés sobre
los mismos, entendiéndose que la Sociedad si podedtir en valores garantizados por bienes
inmuebles o intereses sobre los mismos o emitidws spciedades que inviertan en bienes
inmuebles o intereses sobre los mismos.

La Sociedad no podra realizar ventas al desdobde valores mobiliarios, instrumentos del
mercado monetario ni de otros instrumentos finaosia los que se hace referencia en 1.(A) iv),

Vi) y vii).

La Sociedad no podra tomar préstamos por cukntangun Fondo, que no sea por unos importes
que en total no superen el 10% del Valor Liquidatiel Fondo, y en todo caso solo como medida
temporal. A efectos de esta restriccion, los pnéstacruzados no se consideraran tomas de
préstamo.

La Sociedad no podra hipotecar, pignorar avgr de ninguna otra forma como garantia de deuda
ninguno de los valores mantenidos por cuenta dginifrondo, salvo en la medida en que pueda
ser necesaria con relacion al endeudamiento meadioen (E) anterior, y entonces, las hipotecas o
pignoraciones no podran pasar del 10% del Valouidativo de cada Fondo. Con relacion a
operaciones de swap, de opciones y de cambio a plaperaciones de futuros, el depoésito de
valores u otros activos en una cuenta separada cansiderara como hipoteca o pignoracién a este
efecto.

La Sociedad no podra garantizar o subgarantalares de otros emisores.

INVERSIONES CRUZADAS ENTRE FONDOS

Un Fondo (el “Fondo Inversor”) puede suscribir gner valores a emitir o emitidos por uno o masdéen
(cada uno, un “Fondo Objetivo”) sin que el Fond esijeto a los requisitos de la ley de 10 de agiest
1915 sobre sociedades comerciales, en su versidificada, con respecto a la suscripcién, adquisigié
tenencia por parte de una sociedad de sus pragasias, no obstante, con la condicion de que:
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(i) el Fondo Inversor no pueda invertir mas del 20%uw¥alor Liquidativo en un Unico
Fondo Objetivo; y

(ii) el Fondo Objetivo, a su vez, no invierta en el Foimyersor invertido en este Fondo
Objetivo; y

(iii) no se pueda invertir en participaciones de otr@&®™ u OIC més del 10% de los activos
del Fondo Objetivo cuya adquisicion se contempgesa@hformidad con su politica de
inversion; y

(iv) los derechos de voto, si hubiere, inherentes Ada®nes del Fondo Objetivo se suspendan
mientras estén en poder del Fondo Inversor eniénessin perjuicio del procesamiento
apropiado en las cuentas y los informes periédicos;

(v) mientras estos valores estén en poder del Fonéosiory su valor no se tenga en cuenta
para el calculo de los activos netos de la Sociadefdctos de verificar el umbral minimo
de activos netos impuesto por la Ley de 2010; y

4. ESTRUCTURAS PRINCIPAL-SUBORDINADO

(A) Con arreglo a las condiciones y dentro de los disniispuestos por la Ley de 2010, la Sociedad
podrd, en la mayor medida posible permitida pé&tegjlamento, (i) crear cualquier Fondo que redna
los requisitos de un OICVM subordinado (un “OICVNbsrdinado”) o un OICVM principal (un
“OICVM principal”), (ii) convertir cualquier Fondactual en un OICVM subordinado o en un
OICVM principal, o (ii) cambiar el OICVM principale cualquiera de sus OICVM subordinados.

(B) Un OICVM subordinado invertira al menos un 85% die activos en participaciones de otro
OICVM principal.Un OICVM subordinado puede tener hasta el 15% destivos en uno o mas
de los siguientes instrumentos:

(i) activos liquidos de caracter accesorio de acued@kapartado 1. (B) anterior;
(ii) instrumentos financieros derivados, que solo sequetilizar con fines de cobertura;

(C) Alos efectos de cumplimiento del parrafo 4 dedac®n “5. Derivados financieros. Técnicas e
instrumentos” a continuacion, el OICVM subordinaddicularé su exposicion global en relacion
con los instrumentos financieros derivados comhlnau propia exposicion directa segun el
segundo inciso de la letra b) con alguna de lagesites:

(i) la exposicion real del OICVM principal a los ingtrentos financieros derivados en
proporcion con la inversion del OICVM subordinadioed OICVM principal; o

(ii) la exposicion global méxima posible del OICVM pipal a los instrumentos financieros
derivados establecida en el reglamento de gestb@I€CVM principal o a los
instrumentos de constitucién en proporcién comyaiision del OICVM subordinado en el
OICVM principal

5. DERIVADOS, TECNICAS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
La Sociedad esté autorizada para invertir en imstnios financieros derivados sobre activos elegjiple
emplear técnicas e instrumentos relacionados ctorege instrumentos del mercado monetario en las

condiciones y dentro de los limites estipuladoseérReglamento. En ninguna circunstancia, estas
operaciones podran hacer que la Sociedad y suo§eedaparte de su politica y restricciones desitre
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La Sociedad podra invertir en instrumentos finannsigerivados para cubrirse contra los riesgosaidbio
y de mercado y emplear técnicas e instrumentosvadaa valores mobiliarios e instrumentos del radec
monetario para una gestion eficiente de la carseigiin se describe mas detalladamente mas adelante.

La Sociedad podra invertir asimismo en instrumeritoancieros derivados con relacion a un Fondo
especifico para lograr su objetivo de inversionisege describe en la seccién "Objetivos de inveysio
politica de inversion, perfil del inversor y desg@" de este Folleto informativo.

Cuando un Fondo invierta en swaps de rentabilided 6 en otros instrumentos financieros derivadios
caracteristicas similares, la informaciéon relatigsalos activos y la estrategia subyacentes y las
correspondientes contrapartes se describiran &nesio 3.

La Sociedad se asegurara de que la exposicionlgligbaada Fondo con respecto a los instrumentos
derivados no superard el patrimonio total de esglé-d_a exposicion se calcula teniendo en cuentalet
actual de los activos subyacentes, el riesgo de&agmarte, los movimientos de mercado previstos y el
tiempo disponible para liquidar las posicionesoEst aplicara asimismo a los siguientes parrafoan@

un Fondo, como parte de su politica de inversiGtegtro de los limites establecidos en la restniccio
1(C)(v), invierta en instrumentos financieros deados, la exposicién a los activos subyacentes dodpo
superar en total los limites de inversion recogielodas restricciones 1(C)(i) a la (v). Cuando amd®
invierta en instrumentos financieros derivados lasain indice, estos instrumentos no es necesaeise)
combinen a efectos de los limites estipulados eadiiccion 1(C). Asimismo, la frecuencia de rgisy
reajuste de la composicién del indice subyacentdickeos instrumentos financieros derivados vareara
funcién del indice y podria tener caracter diasemanal, mensual, trimestral o anual. El Fondcendré&
gue asumir ningun coste cuando el indice se regpastsi mismo.

Cuando un valor mobiliario o un instrumento del caglo monetario lleve incorporado un derivado, debe
tenerse en cuenta el dltimo para el cumplimienttsieitados requisitos.

Las contrapartes de estas operaciones deberan seggaas a las normas de supervision prudencial
estipuladas por la CSSF, tal y como se descrithe 8accion 1. (A) (vi) anterior.

5.1 Transacciones que tienen por objeto la cobertarde riesgos de tipo de cambio

En el contexto de la gestion de la cartera de giwees, cada Fondo podr utilizar instrumentosvisias a
cubrir las fluctuaciones de los tipos de cambidog&snstrumentos pueden incluir, a titulo meramente
enunciativo, ventas de contratos de divisas a plaatas de futuros sobre divisas, compras de oeside
ventas sobre divisas asi como ventas de opcionesnagra sobre divisas.

5.2 Swaps

La Sociedad podra formalizar operaciones con swapsconsistan en pagar a (o recibir de) la conti@pa
del swap contractualmente:

0] una rentabilidad positiva 0 negativa de un kalma cesta de valores, un indice bursatil o
un indice de referencia;

(ii) un tipo de interés, bien flotante bien fijo;
(i)  untipo de cambio o
(iv) una combinacién de cualquiera de los antesiore
contra el pago de un tipo de interés fijo o flotaMo hay cambio del principal del swap y la Scatedo

mantendrd ningun valor, pero si recibird todosheseficios por la posesion de los valores, talesoco
rentas de dividendos.
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Al formalizar operaciones con swaps, la Socieddetdeasegurarse de que:

0] Su contraparte sea una institucion financiexddena reputacion especializada, entre otras
cosas, en este tipo de transacciones;

(i) el grado de exposicion al swap sea tal quedpuen todo momento, tener activos liquidos
suficientes disponibles para cumplir sus obligaesonle reembolso y los compromisos
resultantes de dichas operaciones; y

(i)  la rentabilidad de los activos subyacentegua se hace referencia en el contrato de swap
cumpla la politica de inversion del Fondo pertieegquie formaliza dicha transaccion.

Las reoperaciones con swaps que vayan a formadizesajustaran al precio de mercado, utilizando
diariamente el valor de mercado de los activos acdmtes utilizados para la transaccion de confamnid
con los términos del contrato de swap.

5.3 Swaps de incumplimiento crediticio

La Sociedad podra utilizar swaps de incumplimieatediticio Crédito default swaps Un swap de
incumplimiento crediticio es un contrato financidritateral en el que una contraparte (el compraeola
proteccion) paga una comision periddica a cambiomdpago contingente por el vendedor de la prabacci
tras un evento de crédito de un emisor de refaerigi comprador de la proteccion deberd vender
obligaciones concretas emitidas por el emisor f&regecia a su valor nominal (0 a algun otro pretzo
referencia o de ejercicio designado) cuando seugaadalgin evento de crédito o recibir una liquiiaen
efectivo basada en la diferencia entre el preciméecado y dicho precio de referencia o de ejerclabs
swaps de incumplimiento crediticio formalizadosagastaran segun el precio del mercado ("marked to
market") diariamente sobre esta base. Un eventarédito se define normalmente como quiebra,
insolvencia, administracion judicial, reestructidacimportante adversa de la deuda, o incumpliroieiet

las obligaciones de pago a su vencimiento. La A&soan Internacional de Swaps y Derivados ("ISDA¢, d
sus siglas en inglés) ha publicado documentaciémal@ada relativa a estas operaciones bajo ejpasa

de su Contrato Marco de ISDA.

La Sociedad podra utilizar swaps de incumplimiecttediticio con el fin de cubrir riesgos de crédito
especificos de algunos de los emisores de susasacemprando proteccion.

Siempre que sea en interés exclusivo de su Actasnita Sociedad podra asimismo vender proteccion
mediante swaps de incumplimiento crediticio coretibfle adquirir una exposicion de crédito espexific

Los swaps de incumplimiento crediticio podran négmse de forma diferente a partir de los valores de
fondos de la entidad de referencia. En condiciaeeanercado adversas, la base (diferencia entre el
diferencial sobre los bonos y el diferencial solsweaps de incumplimiento crediticio) puede ser

significativamente mas volatil.

La Sociedad formalizara operaciones de swaps demjplamiento crediticio Gnicamente con instituciones
financieras de alta clasificacion especializadagsta tipo de operaciones y Unicamente de confadmid

con los términos estandar establecidos por la ISBdemas, la utilizacion de swaps de incumplimiento
crediticio deberd cumplir los objetivos y politictes inversion y el perfil de riesgo del Fondo pentite.

La Sociedad debera asegurarse de que, en cualgoigento, tiene los activos necesarios para pagar el
importe de reembolso resultante de las solicitudlesreembolso y cumplir también las obligaciones
resultantes de los swaps de incumplimiento credifiotras técnicas e instrumentos.

54 Préstamo de valores y operaciones de recompra

Dentro de los limites establecidos en el Reglamestioparticular lo previsto en (i) el articulo 1&l d
reglamento del Gran Ducado de 8 de febrero de 28@8vo a ciertas definiciones de la Ley de 20 de
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diciembre de 2002 sobre organismos de inversiéectiof y (ii) la Circular de la CSSF 08/356 relativa a
las normas aplicables a los organismos de inversidectiva cuando utilizan determinadas técnicas e
instrumentos relacionados con valores mobiliariossgumentos del mercado monetario, la Circulatade
CSSF 11/512 y la Circular de la CSSF 14/592 deutodad Europea de Valores y Mercados en materia
de ETF y otros asuntos relativos a los OIVM (o quar otra norma que sustituya o modifique a las
citadas) aunque en la maxima medida permitida, ¢aafado podra, con el fin de generar capital o
rendimientos adicionales o de reducir costes goes(A) formalizar, ya sea como comprador o veaded
operaciones de recompra opcionales y no opciogdBsformalizar operaciones de préstamo de valores

Cuando un Fondo realice operaciones de préstamaldees y/o recompra inversa, la informacion acerca
de la asignacion de comisiones y la recepcion dbadi comisiones por parte de las contrapartes se
describira en el Anexo 3 o en el informe anualad8dciedad, segun proceda.

Politica de garantias

(a) Los contratos de recompra/recompra inversanftatns de recompra") y los acuerdos de préstamo de
valores solo podran formalizarse de conformidadlasmracticas habituales del mercado.

(b) Todos los activos recibidos por la Sociedaci@mbre de un Fondo en el marco de técnicas dedgesti
eficiente de la cartera y/o las operaciones coivatdws OTC deberan cumplir los criterios establexid
continuacion:

() Liquidez: las garantias recibidas que searintist del efectivo deberan ser altamente liquidas y
negociarse en un mercado regulado o en un serdigimegociacion multilateral con precios
transparentes para que puedan venderse rapidamembeprecio proximo a su valoracion de
preventa.

Las garantias recibidas deberan, ademas, cunpliidposiciones del Articulo 56 de la Directiva.

(ii) Valoracion: las garantias recibidas deberdorzase como minimo diariamente, y no deberan
aceptarse como garantias activos que muestrenalaidlidad de precios elevada a menos que se
apliguen recortes suficientemente conservadores.

(i) Calidad crediticia del emisor: las garantfasibidas deberan ser de alta calidad.

(iv) Correlacion: las garantias recibidas deberabheh sido emitidas por una entidad que sea
independiente de la contraparte, prefiriéndose mueguarden una correlacion elevada con el
rendimiento de esta ultima.

(v) Diversificacion (concentracion de activos): lgarantias deberan estar lo suficientemente
diversificadas en términos de paises, mercadossoess, y su exposicion a un emisor concreto no
debera superar el 20% del Valor Liquidativo de ond®. Cuando un Fondo esté expuesto a varias
contrapartes, las diferentes cestas de garantb@séaesumarse para calcular el limite de exposicion
a un unico emisor del 20%. En virtud de la corresipgnte derogacién, un Fondo podra estar
integramente garantizado mediante diferentes \alarebiliarios e instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por cualquieadsstMiembro de la UE, cualquiera de sus
autoridades locales, cualquier pais de la OCDEapior, cualquier miembro del G20 o cualquier
organismo publico internacional al cual perteneagam o mas Estados Miembros de la UE. En tal
caso, el Fondo correspondiente deberd recibir @slde al menos seis emisiones distintas, y los
valores procedentes de una Unica emision no padpiasentar un porcentaje superior al 30% del
Valor Liquidativo del Fondo.

(vi) Disponibilidad inmediata: las garantias redds deberan ser susceptibles de ser ejecutadas en
su integridad por la Gestora de Inversiones en nerdbl/de los Fondo(s) correspondientes en
cualguier momento sin que sea necesario conswoltalaccontraparte u obtener su aprobacion.

3 La Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversion colectiva se revoca y es sustituida por la Ley de 2010.
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Las garantias recibidas que impliquen una transteede titularidad deberan ser custodiadas por el
Depositario. En el caso de los demas tipos de dosale garantias, las garantias podran ser cusésdia
por un fideicomisario tercero que esté sujeto amsigion prudencial y que no esté relacionado don e
prestador de la garantia.

(c) Las garantias distintas del efectivo no podnderse, reinvertirse, ni pignorarse.

(d) Las garantias accesorias (colateral) en efedjwe reciba un Fondo en relacion con las citadas
operaciones podran ser reinvertidas de conformidados objetivos de inversién del Fondo en:

(i) depdsitos en instituciones de crédito cuyo dadlinisocial se encuentre en un Estado Miembro.
En caso de que el domicilio social de la institnail@ crédito se encuentre en un pais tercero, esta
debera estar sujeta a las normas prudenciales agU&SEF considere equivalentes a las que
establece la legislacion de la UE;

(ii) bonos del estado de alta calidad;

(iif) contratos de recompra inversa, siempre queodperaciones se realicen con instituciones de
crédito sujetas a supervision prudencial y quenlzi€siad pueda recuperar en cualquier momento el
importe integro del efectivo sobre una base acuhagla

(iv) acciones o participaciones emitidas por fondesmercado monetario a corto plazo segun las
Pautas de la ESMA sobre una definicibn coman déolodos del mercado monetario europeo (ref.:
CESR/10-049).

Las garantias en efectivo reinvertidas deberanrglfiarse de conformidad con los requisitos de
diversificacion aplicables a las garantias distimtel efectivo.

Las garantias en efectivo invertidas no podran sleggee en contrapartes o entidades relacionadas ni
invertirse en valores emitidos por las mismas.

El Fondo podréa reinvertir las garantias en efectéimovalores emitidos a futuro, entregados a futuro
comprometidos a futuro, y dichos valores se tendraoconsideracion a la hora de calcular los lindetas
restricciones a las inversiones de un Fondo.

(e) Tipos de garantias permitidos

Cuando la Sociedad reciba, en nombre de un Fordangjas resultantes de la negociacion con derivado
OTC o de la aplicacién de técnicas de gestionegfiei de la cartera esta intentard, con sujeci@s a |
criterios estipulados en la Seccién (b)(i) — (\njeaior, aceptar las garantias de una forma quguste a
los requisitos de la Circular 08/356 de la CSS&uy eventuales enmiendas o sustituciones).

() Nivel de garantia exigido

El valor de cualquier garantia, independientemdateudl sea su moneda de denominacion, recibidi por
Sociedad, ajustado a tenor de la politica de respse ajustara al valor de mercado diariamenezdyen
todo momento igual o superior al valor del impadmnteertido o los valores p