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Carta del Presidente

Noviembre de 2010

Estimado Accionista, 

Me dirijo a usted para informarle sobre las actividades desarrolladas por BlackRock Strategic Funds (BSF / la Sociedad), nuestra gama de 

Fondos OICVM luxemburgueses, que brinda a sus clientes la oportunidad de acceder a los productos de inversión con los que BlackRock 

trata de aprovechar al máximo las facultades de inversión ampliadas que incorpora la Directiva “OICVM III” (Directiva 2001/108/CE). Este 

informe cubre el primer semestre del ejercicio de la Sociedad finalizado el 30 de noviembre de 2010. Durante dicho período los mercados 

de renta variable siguieron registrando volatilidad, si bien la mejora de la confianza de los inversores propició que en los últimos meses 

apareciera una tendencia generalmente positiva en los mercados de renta variable. Las rentabilidades de los Subfondos se presentan de 

forma separada en el Informe de la Gestora de Inversiones, en el que también se incluyen algunas de nuestras opiniones acerca de las 

perspectivas de inversión. 

Durante el período analizado lanzamos seis nuevos Subfondos. Dos de ellos comenzaron a operar a principios de agosto: el BSF European 

Diversified Equity Absolute Return Fund (EDEAR) y el BSF European Opportunities Absolute Return Fund (EOAR). Ambos tratan de 

generar rentabilidades absolutas, con independencia de la coyuntura de mercado, invirtiendo en los mercados de renta variable 

europeos, ya sea directamente o a través de derivados. El Subfondo EDEAR emplea un enfoque de inversión cuantitativo, con un abanico 

ampliamente diversificado de valores de todo tipo de capitalizaciones, y opera con niveles de apalancamiento de mercado habitualmente 

superiores a un 500%. El Subfondo EOAR está guiado por factores fundamentales, con una gama de valores más acotada, y prima los 

valores de pequeña y mediana capitalización. Normalmente opera con niveles de apalancamiento de mercado próximos a un 150%. Desde 

su lanzamiento, el Subfondo EDEAR ha captado 63.887.194 EUR, mientras que el Subfondo EOAR ha conseguido 19.495.199 EUR.

Asimismo, en septiembre se lanzó un paquete de cuatro “Subfondos de iShares”. Cada uno de estos Subfondos se gestiona con un 

perfil de riesgo distinto (Conservador, Moderado, Crecimiento y Dinámico), y asigna sus activos principalmente a través de iShares, la 

plataforma líder en el mercado de Fondos Cotizados en Bolsa (ETF) de BlackRock.

Durante el período analizado, varios Subfondos BSF suscitaron el interés de los inversores, como muestran las sólidas entradas de 

recursos en los nuevos Subfondos, así como en el BSF Latin American Opportunities Fund, lanzado en noviembre de 2007. Este Subfondo 

aumentó su tamaño en un 133%, pasando de gestionar 77.520.379 USD a finales de mayo a 180.608.371 USD a finales de noviembre.

En conjunto, los activos bajo gestión de la gama BSF crecieron durante el período analizado en un 78%, de 337.083.971 USD a 

599.265.552 USD. No obstante, los Subfondos obtuvieron resultados individuales dispares (los activos bajo gestión individuales se indican 

en la moneda de cuenta del Subfondo correspondiente). Además de los Subfondos antes mencionados, el BSF European Absolute Return 

Fund aumentó sus activos bajo gestión de 80.583.277 EUR a 103.742.123 EUR durante el período analizado, lo que supone un alza del 29%; 

el BSF Fixed Income Strategies Fund apenas registró variación en el período, con un leve repunte de 39.100.014 EUR a 39.532.648 EUR, 

mientras que el BSF Global Currency Absolute Return Fund registró un crecimiento del 24% en sus activos bajo gestión, al pasar de 

59.851.587 USD a 74.009.406 USD. Por otra parte, a pesar de las buenas rentabilidades cosechadas, el BSF European Opportunities 

Extension Strategies Fund redujo sus activos gestionados de 42.598.490 EUR a finales de mayo a 31.855.661 EUR a finales de noviembre.

En el período, cuatro de los Subfondos BSF recibieron un Rating de Gestión de Fondos de A por parte de Standard & Poor’s, a saber: 

el BSF European Absolute Return Fund, el BSF European Diversified Absolute Return Fund, el BSF European Opportunities Extension 

Strategies Fund y el BSF European Opportunities Absolute Return Fund. Los Ratings de Gestión de Fondos de Standard & Poor’s se 

otorgan previa evaluación de una serie de factores cuantitativos (rentabilidad histórica, volatilidad y construcción de cartera) y cualitativos 

(gestión, estatus corporativo y proceso de inversión) que influyen en los resultados a largo plazo. Si un Subfondo supera con éxito la 

evaluación de ambos tipos de factores, obtendrá una calificación de A, AA o AAA.

BlackRock ha contraído el firme compromiso de mantenerse en vanguardia del sector europeo de fondos de inversión, diseñando para 

ello productos de inversión innovadores para sus clientes. Estamos trabajando activamente con vistas a engrosar nuestra gama de 

subfondos acompasadamente con el desarrollo de nuevos productos para poder brindar así oportunidades de inversión apropiadas a 

nuestros clientes. 

Si el contenido de estos informes le planteara alguna duda, le rogamos póngase en contacto con nosotros a través de nuestra página 

Web: www.blackrockinternational.com.

Atentamente,

Nicholas C.D. Hall

Presidente
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Informe de la Gestora de Inversiones 

1 de junio de 2010 – 30 de noviembre de 2010

2010: se evitó el desastre otra vez…aunque persiste el temor 
sobre la vulnerabilidad macroeconómica
Echando la vista atrás, podría parecer que 2010 ha sido 

simplemente otro año de sustanciales retos económicos 

provocados por las réplicas de la crisis de 2008/2009, que 

todavía se dejan notar, como ha ocurrido recientemente en el 

sur de Europa y en Irlanda, donde continúa la crisis de la deuda 

pública. Con todo, en muchos sentidos la economía mundial 

se alejó más del abismo al que parecía abocada el año pasado 

por la quiebra de Lehman. Los datos posiblemente mostrarán 

un crecimiento de la economía mundial del 5% en este año. 

Esto supone una evolución muy similar a la que se produjo en 

el primer año natural completo de recuperación en el último 

ciclo (2004), así como una mejoría sustancial respecto a 2009, 

cuando la economía mundial se contrajo ligeramente. 

Los temores a una recesión se intensificaron a mediados 

de año, si bien no llegaron a materializarse en una doble 

recesión. En efecto, hacia finales de año aparecieron pruebas 

más sólidas de que se estaba produciendo una aceleración 

apreciable de la economía mundial. Aunque en cierta 

medida este robusto crecimiento ha venido provocado por 

el sólido comportamiento de las economías emergentes, 

algunas economías desarrolladas mostraron también 

un vigor sorprendente. Si bien es cierto que la economía 

estadounidense registrará un moderado crecimiento de 

alrededor del 2,5% en 2010, el crecimiento medio de otras 

economías desarrolladas de primer nivel (Alemania, Japón y 

Reino Unido) se ha situado entre el 3% y el 4% en los últimos 

trimestres. 

Comportamiento de la gama de Subfondos de BSF 
En el período de seis meses analizado, la renta variable 

registró, en general, unas sólidas rentabilidades: el Índice 

MSCI World se revalorizó un 5,1% expresado en euros 

(un 11,5% expresado en USD y un 4,0% expresado en libras 

esterlinas). Nos complace informarles de que todos los 

Subfondos de renta variable de la gama BSF obtuvieron 

rentabilidades importantes, tanto en términos absolutos, 

como en relación con sus mercados asociados y/o índices 

de referencia. 

Cabe mencionar, en particular, el BSF Latin American 
Opportunities Fund, que lideró la gama de Subfondos durante 

todo el semestre con una rentabilidad del 43,4% (expresado en 

USD, frente a la rentabilidad del 16,5% cosechada por el índice 

MSCI EM Latin America), por el comportamiento favorable de 

los mercados latinoamericanos y porque los valores de pequeña 

y mediana capitalización bursátil, que tienen una presencia 

destacada en este Subfondo, superaron al mercado en su 

conjunto, gracias a la recuperación de la economía mundial. 

Por su parte, nuestros consolidados productos basados en la 

renta variable europea obtuvieron rentabilidades alentadoras. 

El BlackRock European Opportunities Extension Strategies 
Fund se anotó una rentabilidad del 12,1% en el semestre, 

batiendo con creces, por tercer año, a su índice de referencia, 

el S&P Europe BMI, y al índice más general MSCI Europe. 

Además, el BlackRock European Absolute Return Fund 

alcanzó nuevamente su objetivo de obtener rentabilidades 

positivas ajustándose a una estrategia de baja volatilidad y 

concienciación de los riesgos, al revalorizarse un 3,3%. 

Dos de los productos más recientes de la gama cerraron su 

primer ejercicio completo durante el período analizado. En el 

segmento de renta fija, el Subfondo BlackRock Fixed Income 
Strategies Fund, lanzado el 30 de septiembre de 2009, rindió 

un 0,7% en el semestre, un 1,1% en los 12 meses y acumula 

una revalorización del 1,5% desde su lanzamiento. Mientras 

tanto, el BlackRock Global Currency Absolute Return Fund, 

lanzado el 14 de agosto de 2009, si bien se depreció un -1,8% 

en el semestre, acumula una rentabilidad del 3,5% desde su 

lanzamiento gracias a su buen comportamiento durante los 

meses anteriores. 

Nuevos Subfondos que enriquecen la Gama BSF 
Durante el período analizado se incorporaron seis nuevos 

Subfondos a la gama BSF, empezando por los Subfondos BSF 
European Opportunities Absolute Return Fund y BSF European 
Diversified Equity Absolute Return Fund (EDEAR), ambos 

lanzados el 6 de agosto de 2010. 

El primero trata de lograr una rentabilidad absoluta positiva 

utilizando posiciones largas y cortas sintéticas en una 

cartera compuesta fundamentalmente por valores europeos 

de pequeña y mediana capitalización, al tiempo que ofrece 

una volatilidad de resultados inferior a la de los Subfondos 

tradicionales que adoptan posiciones exclusivamente largas. 

A 30 de noviembre de 2010, el Subfondo ha cumplido su objetivo 

al obtener una nada despreciable rentabilidad del 1,7%. 

Por su parte, el lanzamiento de EDEAR persigue incluir una 

estrategia existente, neutral frente al mercado y con sólidas 

rentabilidades, del equipo BlackRock European Scientific Active 

Equity, en el marco de un Subfondo constituido con arreglo a la 

Directiva OICVM III. Este Subfondo ha obtenido una rentabilidad 

del 8,1% desde su lanzamiento, con el nivel de volatilidad 

deseado y con una baja correlación con otras clases de activos, 

y guiado por un amplio abanico de factores fundamentales, de 

comportamiento y técnicos, que cubre diferentes horizontes 

temporales mediante un enfoque de inversión cuantitativo.

Por ultimo, a mediados de septiembre de 2010 se produjo el 

lanzamiento de la Gama BSF Funds of iShares, que ofrece a 

los inversores cuatro Subfondos diversificados y multi-activo 

centrados en maximizar las rentabilidades para inversores 

con distintos perfiles de riesgo. Las estrategias de los 

Subfondos van desde “Conservadora” a “Dinámica” y alcanzan 

sus objetivos utilizando la capacidad de BlackRock para la 

asignación de activos y la premiada gama de ETF iShares de 

BlackRock como piedras angulares. 
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El contexto del mercado financiero: sin exhuberancias 
irracionales en 2011

Existe la creencia generalizada en los mercados financieros 

de que esta evolución positiva representa sólo un paréntesis, 

y que las debilidades fundamentales de la economía mundial 

volverán a aparecer más pronto que tarde. En el mejor de los 

casos, la recuperación será deslucida y, en el peor, se acabará 

retomando la senda bajista. Estos temores giran en torno a tres 

posibles fallas: políticas económicas inapropiadas o ineficaces; 

incremento del ahorro empresarial y privado para fortalecer 

los balances, y nuevos “shocks” en el sector financiero. Si bien 

sería ingenuo tachar dichos argumentos de completamente 

errados, un estudio pormenorizado de las pruebas revela que 

su repercusión potencial se ha exagerado. Nuestra previsión 

básica es que 2011 será otro año de recuperación económica y, 

en general, de tasas de inflación baja. 

De acuerdo con esta previsión, cabría preguntarse donde 

podrían hallarse las oportunidades de mercado en 2011. 

Hasta cierto punto, eso dependerá de las valoraciones 

existentes, que en nuestra opinión presentan un consenso 

de sesgo conservador. Por ejemplo, a pesar del repunte de 

la renta variable desde la sima en que se encontraba en la 

primavera de 2009, no hay señal alguna de que exista una 

exhuberancia irracional en las valoraciones de mercado. Por 

el contrario, creemos que los múltiplos de la renta variable 

son moderadamente bajos en términos históricos. Incluso 

en los mercados emergentes, donde el rebote ha sido más 

acusado, los múltiplos no están significativamente fuera de la 

tendencia a largo plazo. Algo parecido ocurre en una gama de 

valoraciones de deuda privada. Por ejemplo, los diferenciales 

crediticios y de alto rendimiento se han estrechado 

significativamente en el último año, aunque permanecen 

ligeramente por encima de la tendencia a largo plazo. 

En nuestra opinión, estas valoraciones reflejan un consenso 

que recoge el temor a que la recuperación económica sea 

o bien breve o bien débil. En estas circunstancias, para 

conseguir rentabilidades adicionales en activos de riesgo no se 

precisan resultados utópicos, sino más bien un entorno en el 

que las noticias negativas simplemente no sean tan negativas 

como se espera. 

Con todo, las rentabilidades de la renta variable en 2011 

dependerán en gran medida del ciclo mundial. Las valoraciones 

no permiten pensar que los mercados de renta variable 

puedan subir si las tasas de crecimiento, aunque no lleguen 

a niveles de recesión, resultan decepcionantes. Asimismo, el 

crecimiento de los resultados empresariales posiblemente 

se ralentice respecto a las sólidas tasas registradas el 

pasado año. Si el escenario macroeconómico antes expuesto 

se cumple, resulta factible obtener moderadas ganancias 

adicionales en renta variable. Incluso si persistiera la tendencia 

alcista, consideraríamos que estamos ante un mercado alcista 

de baja calidad, con rentabilidades limitadas, alta volatilidad y 

suficientes períodos de corrección para justificar la existencia 

de inversores bajistas. De igual manera, en un contexto cíclico 

moderadamente favorable, prevemos que la deuda privada, en 

su mayor parte, rinda por encima de la deuda soberana. 

En algunos aspectos, 2011 podría acabar siendo una repetición 

de 2010. La renta variable podría subir de manera errática, 

con una revalorización modesta –y no espectacular– de los 

mercados emergentes, en parte debido a la apreciación de las 

divisas. Las materias primas pueden registrar nuevas ganancias 

al persistir los desequilibrios entre oferta y demanda. 

La diferencia respecto a este año estribará posiblemente en las 

rentabilidades de la deuda pública, cuyas bajas rentabilidades 

plantean un reto significativo al potencial de revalorización. 

Si bien la diversificación hacia el universo de deuda privada 

probablemente vuelva a añadir valor, se ha reducido en gran 

medida la posibilidad de que la renta fija privada genere 

rentabilidades significativamente superiores. En resumen, nos 

aguarda un nuevo período en el que, si bien puede parecer 

difícil asumir riesgos de inversión, es probable que dicho 

riesgos acaben dando sus frutos.

Las rentabilidades de los Subfondos se calculan en la moneda de denominación de cada clase 

de acciones.

Informe de la Gestora de Inversiones continuación

1 de junio de 2010 – 30 de noviembre de 2010
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Consejo de Administración Dirección y Administración 
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Presidente
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Administradores
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Administrador no Ejecutivo

Paseo de la Castellana 40bis – 4ª planta,

28046 Madrid,

España

James Charrington

Presidente Región EMEA

BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street, 

Londres EC4R 9AS, 

Reino Unido

Frank Le Feuvre

Consejero Delegado

BlackRock (Channel Islands) Limited

Forum House, Grenville Street

St. Helier

Jersey JE1 0BR

Islas del Canal

Geoffrey Radcliffe

Consejero Delegado 

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Trèves

L-2633 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

Francine Keiser

Administrador no Ejecutivo

35, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Nombrado el 22 de noviembre de 2010

Maarten Slendebroek

Consejero Delegado

BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street

Londres EC4R 9AS

Reino Unido

Nombrado el 22 de noviembre de 2010

Dirección y Administración

Sociedad Gestora
BlackRock (Luxembourg) S.A. 

6D, route de Trèves

L-2633 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores de Inversiones 
BlackRock Financial Management, Inc.

Park Avenue Plaza

55 East 52nd Street

Nueva York, NY 10055

EE.UU.

BlackRock Institutional Trust Company N.A.

400 Howard Street

San Francisco CA 94105

EE.UU.

BlackRock Investment Management, LLC

800 Scudders Mill Road
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EE.UU.

BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street
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BlackRock Investment Management (Singapore) Limited
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St. Helier
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Islas del Canal

Centro de Servicios al Inversor
Consultas por escrito: 

BlackRock Investment Management (UK) Limited

c/o BlackRock (Luxembourg) S.A. 

P.O. Box 1058

L-1010 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Resto de consultas: 

Teléfono: + 44 207 743 3300

Fax: + 44 207 743 1143

Depositario y Agente de Contabilidad de Fondos
State Street Bank Luxembourg S.A.

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Registrador y Agente de Transmisiones
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Trèves

L-2633 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

Auditor Independiente
Deloitte S.A.

560, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores Jurídicos
Linklaters LLP

35, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Agentes de Pagos
Véase la relación de Agentes de Pagos que figura en la página 60.

Domicilio social
49, avenue J.F. Kennedy,

L-1855 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo
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Balance a 30 de noviembre de 2010

      
     
 Notas 

BlackRock 
Strategic 

Funds 
Consolidado 

BlackRock
European
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Absolute

Return
Fund* 

BlackRock
European

Opportunities
Extension
Strategies

Fund 

BlackRock
European

Diversified
Equity

Absolute
Return

Fund* 

BlackRock
Fixed

Income
Strategies

Fund
  US$ € € € € €

Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición

Plusvalía/(minusvalía) latente

Cartera de valores, a precios de mercado

Liquidez en bancos

Activos asimilables a tesorería 

Intereses y dividendos a cobrar

Deudores por venta de inversiones 

Deudores por suscripción de acciones 

Plusvalía latente en:

Contratos de futuros

Contratos a plazo sobre divisas

Contratos por diferencias

Valor de mercado de opciones compradas

Otros activos

Total activo 
Pasivo
Efectivo adeudado a bancos

Intereses a pagar en contratos por diferencias

Intereses a pagar en permutas financieras

Acreedores por reembolso de acciones 

Acreedores por compra de inversiones

Minusvalía latente en:

Contratos a plazo sobre divisas

Valor de mercado de swaps

Valor de mercado de opciones vendidas

Otros pasivos

Total pasivo

Total activo neto 

 * : Los Subfondos empezaron a negociarse el 6 de agosto de 2010.

  343.494.135 39.711.399 11.069.201 28.376.806 450.709 32.251.711

  45.875.399 2.889.515 535.501 1.566.008 – 275.953

 2(a) 389.369.534 42.600.914 11.604.702 29.942.814 450.709 32.527.664

  9.198.946 775.742 – – 1.300.941 495.627

 2(d) 194.706.034 59.960.000 8.180.000 2.670.000 56.040.000 6.200.000

 2(c) 886.436 10.098 26.361 52.790 – 445.806

  13.091.715 6.920.195 1.082.446 1.183.505 23.608 343.700

  6.816.976 242.200 – – 4.874.758 –

  375.148 139.371 – – – 148.805

  1.977.276 – – – 679.601 –

 2(d) 3.799.915 1.210.792 349.931 401.477 956.770 –

  327.653 – – – – 9.228

  43.219 – – 4.330 4.198 3.475

  620.592.852 111.859.312 21.243.440 34.254.916 64.330.585 40.174.305

  1.815.118 – 253.243 468.124 – –

 2(d) 108.220 16.838 3.201 7.446 55.646 –

  72.636 – – – – 55.797

  508.810 – – 372.578 12.941 5.081

 2(a) 14.286.436 6.992.460 1.293.505 1.178.588 – 270.062

  360.669 – 99.066 11.109 – 166.879

  91.185 – – – – 70.045

  741.301 – – – – 20.496

 10 8.219.351 1.107.891 99.226 361.410 374.804 53.297

  26.203.726 8.117.189 1.748.241 2.399.255 443.391 641.657

  594.389.126 103.742.123 19.495.199 31.855.661 63.887.194 39.532.648
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La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

Balance a 30 de noviembre de 2010 continuación

      
     
 Notas 

BlackRock
Fund of

iShares –
Conservative** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Dynamic** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Growth** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Moderate** 

BlackRock
Global

Currency
Absolute

Return Fund 

BlackRock
Latin

American
Opportunities

Fund
  € € € € US$ US$

Activo
Cartera de valores, a precios de adquisición

Plusvalía/(minusvalía) latente

Cartera de valores, a precios de mercado

Liquidez en bancos

Activos asimilables a tesorería 

Intereses y dividendos a cobrar

Deudores por venta de inversiones 

Deudores por suscripción de acciones 

Plusvalía latente en:

Contratos de futuros

Contratos a plazo sobre divisas

Contratos por diferencias

Valor de mercado de opciones compradas

Otros activos

Total activo 
Pasivo
Efectivo adeudado a bancos

Intereses a pagar en contratos por diferencias

Intereses a pagar en permutas financieras

Acreedores por reembolso de acciones 

Acreedores por compra de inversiones

Minusvalía latente en:

Contratos a plazo sobre divisas

Valor de mercado de swaps

Valor de mercado de opciones vendidas

Otros pasivos

Total pasivo

Total activo neto 

 ** : Los Subfondos empezaron a negociarse el 17 de septiembre de 2010.

  691.607 447.792 665.797 649.679 52.725.191 141.954.037

  (1.638) 7.297 8.948 3.896 (238) 38.994.998

 2(a) 689.969 455.089 674.745 653.575 52.724.953 180.949.035

  6.547 4.450 4.204 4.055 – 5.825.245

 2(d) – – – – 21.501.509 –

 2(c) 449 726 1.085 559 1.630 184.601

  – – – – – 655.026

  – 64.830 44.728 10.060 – –

  – – – – – –

  – – – – 1.092.571 –

 2(d) – – – – – –

  – – – – 315.640 –

  844 711 587 646 – 23.964

  697.809 525.806 725.349 668.895 75.636.303 187.637.871

  – – – – 876.042 –

 2(d) – – – – – –

  – – – – – –

  – 251 – – – –

 2(a) – 66.779 45.432 10.605 – 1.454.030

  – – – – – –

  – – – – – –

  – – – – 714.619 –

 10 1.375 1.747 1.396 1.961 36.236 5.575.470

  1.375 68.777 46.828 12.566 1.626.897 7.029.500

  696.434 457.029 678.521 656.329 74.009.406 180.608.371
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Balance a 30 de noviembre de 2010 continuación

      
     
   

BlackRock
European
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Absolute

Return
Fund* 

BlackRock
European

Opportunities
Extension
Strategies

Fund 

BlackRock
European

Diversified
Equity

Absolute
Return

Fund* 

BlackRock
Fixed

Income
Strategies

Fund
   € € € € €

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción de Reparto de Clase A en EUR
Número de Acciones de Reparto de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción de Clase A “UK Distributor Status” en GBP
Número de Acciones de Clase A “UK Distributor Status” en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en GBP
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A con cobertura en SEK 
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase C en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase C en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase D en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D con cobertura en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase D en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase E en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase E en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase I en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase I en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase K en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase K en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase L en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase L en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase M en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase M en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase X en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase X en circulación

Valor Teórico de la Acción de Reparto de Clase X en GBP
Número de Acciones Acumulativas de Clase X en circulación

 * : Los Subfondos empezaron a negociarse el 6 de agosto de 2010.

   107,09 101,72 100,61 108,12 101,48
   495.135 180 314.146 68.834 100.748

   107,09 – – – –
   17.495 – – – –

   – – 83,61 – –
   – – 2.375 – –

   – – – – –
   – – – – –

   – – – 106,67 –
   – – – 1.691.352 –

   – – – – –
   – – – – –

   – – – – –
   – – – – –

   107,71 – – 108,24 101,89
   365.974 – – 164.990 286.478

   – – – 105,69 –
   – – – 85.749 –

   106,55 – 100,13 – 101,17
   88.498 – 134 – 1.168

   – 101,90 – 108,14 –
   – 191.142 – 110.528 –

   – – – – –
   – – – – –

   – – – – –
   – – – – –

   – – – – –
   – – – – –

   – – – 111,73 –
   – – – 91 –

   – – – – –
   – – – – –

   – – – – –
   – – – – –
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La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

Balance a 30 de noviembre de 2010 continuación

      
     
  

BlackRock
Fund of

iShares –
Conservative** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Dynamic** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Growth** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Moderate** 

BlackRock
Global

Currency
Absolute

Return Fund 

BlackRock
Latin

American
Opportunities

Fund
  € € € € US$ US$

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción de Reparto de Clase A en EUR
Número de Acciones de Reparto de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción de Clase A “UK Distributor Status” en GBP
Número de Acciones de Clase A “UK Distributor Status” en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en GBP
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A con cobertura en SEK 
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase A en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase C en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase C en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase D en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D con cobertura en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase D en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase E en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase E en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase I en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase I en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase K en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase K en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase L en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase L en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase M en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase M en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en EUR
Número de Acciones Acumulativas de Clase X en circulación

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en USD
Número de Acciones Acumulativas de Clase X en circulación

Valor Teórico de la Acción de Reparto de Clase X en GBP
Número de Acciones Acumulativas de Clase X en circulación

 ** : Los Subfondos empezaron a negociarse el 17 de septiembre de 2010.

  – – – – – 113,63
  – – – – – 191.045

  – – – – – –
  – – – – – –

  – – – – – –
  – – – – – –

  – – – – – 93,97
  – – – – – 9.541

  – – – – – –
  – – – – – –

  – – – – 103,49 152,13
  – – – – 147.863 960.343

  – – – – – 146,07
  – – – – – 65.141

  – – – – – –
  – – – – – –

  – – – – – –
  – – – – – –

  – – – – – –
  – – – – – –

  – – – – – –
  – – – – – –

  9,99 10,21 10,15 10,07 – –
  33.777 27.721 56.081 45.292 – –

  9,98 10,21 10,15 10,06 – –
  35.970 290 8.284 13.030 – –

  – 10,20 10,15 10,06 – –
  – 16.769 2.473 6.874 – –

  – – – – – –
  – – – – – –

  – – – – 106,40 –
  – – – – 154.266 –

  – – – – 106,73 –
  – – – – 255.302 –
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Resumen trienal del Valor Teórico de las Acciones 

a 30 de noviembre de 2010
  

        
   
    

   
   
   

BlackRock
European
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Extension
Strategies

Fund 

BlackRock
European

Diversified
Equity

Absolute
Return

Fund 

BlackRock
Fixed

Income
Strategies

Fund
   € € € € €

Total activo neto 
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción de Reparto de Clase A en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción de Clase A “UK Distributor Status” en GBP
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en GBP
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A con cobertura en SEK 
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase C en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D en EUR 
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D con cobertura en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase E en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase I en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase K en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase L en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

  103.742.123 19.495.199 31.855.661 63.887.194 39.532.648

  80.583.277 – 42.598.490 – 39.100.014

  6.193.773 – 12.776.131 – –

  107,09 101,72 100,61 108,12 101,48

  103,67 – 89,79 – 100,74

  102,77 – 72,53 – –

  107,09 – – – –

  103,65 – – – –

  102,77 – – – –

  – – 83,61 – –

  – – 75,47 – –

  – – 63,02 – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – 106,67 –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  107,71 – – 108,24 101,89

  104,16 – – – 100,94

  102,83 – – – –

  – – – 105,69 –

  – – – – –

  – – – – –

  106,55 – 100,13 – 101,17

  103,30 – 89,55 – 100,66

  – – – – –

  – 101,90 – 108,14 –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –
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La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

Resumen trienal del Valor Teórico de las Acciones 

a 30 de noviembre de 2010 continuación
  

        
   
    

   
   
  

BlackRock
Fund of

iShares –
Conservative 

BlackRock
Fund of

iShares –
Dynamic 

BlackRock
Fund of

iShares –
Growth 

BlackRock
Fund of

iShares –
Moderate 

BlackRock
Global

Currency
Absolute

Return
Fund 

BlackRock 
Latin 

American 
Opportunities 

Fund
  € € € € US$ US$

Total activo neto 
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción de Reparto de Clase A en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción de Clase A “UK Distributor Status” en GBP
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en GBP
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase A con cobertura en SEK 
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase C en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D en EUR 
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase D con cobertura en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase E en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase I en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase K en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase L en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

 696.434 457.029 678.521 656.329 74.009.406 180.608.371

 – – – – 59.851.587 77.520.379

 – – – – – 19.153.447

 – – – – – 113,63

 – – – – – 83,70

 – – – – – 43,85

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – 93,97

 – – – – – 70,17

 – – – – – 37,97

 – – – – 103,49 152,13

 – – – – 104,77 106,09

 – – – – – 62,17

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – 146,07

 – – – – – 102,11

 – – – – – 61,29

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 9,99 10,21 10,15 10,07 – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 9,98 10,21 10,15 10,06 – –

 – – – – – –

 – – – – – –
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Resumen trienal del Valor Teórico de las Acciones 

a 30 de noviembre de 2010 continuación
  

        
   
    

   
   
   

BlackRock
European
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Extension
Strategies

Fund 

BlackRock
European

Diversified
Equity

Absolute
Return

Fund 

BlackRock
Fixed

Income
Strategies

Fund
   € € € € €

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase M en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción de Clase X “UK Distributor Status Hedged Share” en GBP
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – 111,73 –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –
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La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

Resumen trienal del Valor Teórico de las Acciones 

a 30 de noviembre de 2010 continuación
  

        
   
    

   
   
  

BlackRock
Fund of

iShares –
Conservative 

BlackRock
Fund of

iShares –
Dynamic 

BlackRock
Fund of

iShares –
Growth 

BlackRock
Fund of

iShares –
Moderate 

BlackRock
Global

Currency
Absolute

Return
Fund 

BlackRock 
Latin 

American 
Opportunities 

Fund
  € € € € US$ US$

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase M en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en EUR
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción Acumulativa de Clase X en USD
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

Valor Teórico de la Acción de Clase X “UK Distributor Status Hedged Share” en GBP
30 de noviembre de 2010

31 de mayo de 2010

31 de mayo de 2009

 – 10,20 10,15 10,06 – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – 106,40 –

 – – – – 106,98 –

 – – – – – –

 – – – – 106,73 –

 – – – – 107,12 –

 – – – – – –
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial 

correspondiente al período cerrado a 30 de noviembre de 2010
  

        

 Notas 

BlackRock 
Strategic 

Funds 
Consolidado 

BlackRock
European
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Absolute

Return
Fund* 

BlackRock
European

Opportunities
Extension
Strategies

Fund 

BlackRock
European

Diversified
Equity

Absolute
Return

Fund* 

BlackRock
Fixed

Income
Strategies

Fund
  US$ € € € € €

Ingresos
Intereses bancarios

Intereses de inversiones en renta fija

Intereses de contratos por diferencias, netos

Dividendos

Dividendos en contratos por diferencias, netos

Otros ingresos

Total ingresos

Gastos
Intereses bancarios

Intereses de contratos por diferencias, netos

Intereses de swaps, netos

Dividendos en contratos por diferencias, netos

Comisiones de Administración

Comisiones del Depositario y gastos de custodia

Comisiones por ejecución de operaciones de custodia

Impuesto luxemburgués

Comisiones de Gestión

Comisiones en función de resultados

Comisiones de Distribución

Impuesto brasileño sobre las transacciones financieras

Otros gastos

Total gastos antes de devoluciones 

Devolución de gastos

Total gastos después de devoluciones

Ingresos (déficit) financieros netos
Plusvalías/(minusvalías) materializadas netas en:

Inversiones

Contratos por diferencias

Contratos de futuros

Divisas

Operaciones de swap

Contratos de opciones

Beneficio/(pérdida) neto del período
Variación neta de la plusvalías/(minusvalías) latentes en:

Inversiones

Contratos por diferencias

Contratos de futuros

Divisas

Operaciones de swap

Contratos de opciones

Ingresos netos por suscripciones de acciones

Pagos netos por reembolsos de Acciones

Variación del activo neto total en el período

Activo neto, al inicio del período

Diferencia valorativa por conversión monetaria 

Activo neto, al cierre del período

 * : Los Subfondos empezaron a negociarse el 6 de agosto de 2010.

  242.471 98.130 12.847 13.335 20.116 19.729

  699.503 – – – – 488.232

 2(d) 1.937 – – – – 1.488

  1.366.703 208.473 14.549 158.794 – –

 2(d) 167.237 – – 128.466 – –

  16.780 – – – – –

 2(c) 2.494.631 306.603 27.396 300.595 20.116 509.449

  914 – – – – –

 2(d) 373.078 78.249 11.271 55.094 141.972 –

  56.923 – – – – 43.726

 2(d) 279.426 164.709 13.533 – 36.404 –

 8 544.123 143.671 3.025 57.967 14.197 39.589

 5 109.655 10.383 4.755 3.985 11.908 5.186

  273.693 34.892 7.497 107.606 3.775 25.424

 7 118.678 26.887 815 8.719 5.665 10.068

 4 2.840.924 629.289 60.275 289.843 58.798 168.232

 6 7.067.517 873.322 67.476 306.984 184.978 –

  60.606 22.699 – 148 – 296

 9 1.058.102 – – – – –

  5 – – – 3 1

  12.783.644 1.984.101 168.647 830.346 457.700 292.522

 4 250.963 43.415 3 48.589 5.807 13.023

  12.532.681 1.940.686 168.644 781.757 451.893 279.499

  (10.038.050) (1.634.083) (141.248) (481.162) (431.777) 229.950

  9.459.584 1.862.917 (332.818) 447.975 541.622 562.918

 2(b) 500.963 (200.078) – 584.901 – –

  (1.281.832) (528.923) – (43) – (455.420)

  4.655.837 40.046 17.456 1.579.549 (101.321) (36.175)

  (37.479) – – – – (28.790)

  (1.112.974) – – – – (26.950)

  2.146.049 (460.121) (456.610) 2.131.220 8.524 245.533

  42.409.931 2.829.389 535.501 2.391.331 – (863.754)

 2(a) 3.538.798 860.579 349.931 551.108 956.770 –

  635.286 67.573 – – – 420.433

  3.126.328 (4.922) (101.618) (806.540) 602.360 543.332

  81.273 – – – – 62.431

  (1.914.659) – – – – (60.268)

  299.473.594 35.130.433 19.868.097 9.225.061 68.048.128 21.910.791

  (103.737.904) (15.264.085) (700.102) (24.235.009) (5.728.588) (21.825.864)

  245.758.696 23.158.846 19.495.199 (10.742.829) 63.887.194 432.634

  337.083.971 80.583.277 – 42.598.490 – 39.100.014

 2(f) 11.546.459

  594.389.126 103.742.123 19.495.199 31.855.661 63.887.194 39.532.648
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La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variación patrimonial 

correspondiente al período cerrado a 30 de noviembre de 2010 continuación
  

        

 Notas 

BlackRock
Fund of

iShares –
Conservative** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Dynamic** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Growth** 

BlackRock
Fund of

iShares –
Moderate** 

BlackRock
Global

Currency
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
Latin

American
Opportunities

Fund
  € € € € US$ US$

Ingresos
Intereses bancarios

Intereses de inversiones en renta fija

Intereses de contratos por diferencias, netos

Dividendos

Dividendos en contratos por diferencias, netos

Otros ingresos

Total ingresos

Gastos
Intereses bancarios

Intereses de contratos por diferencias, netos

Intereses de swaps, netos

Dividendos en contratos por diferencias, netos

Comisiones de Administración

Comisiones del Depositario y gastos de custodia

Comisiones por ejecución de operaciones de custodia

Impuesto luxemburgués

Comisiones de Gestión

Comisiones en función de resultados

Comisiones de Distribución

Impuesto brasileño sobre las transacciones financieras

Otros gastos

Total gastos antes de devoluciones 

Devolución de gastos

Total gastos después de devoluciones

Ingresos (déficit) financieros netos
Plusvalías/(minusvalías) materializadas netas en:

Inversiones

Contratos por diferencias

Contratos de futuros

Divisas

Operaciones de swap

Contratos de opciones

Beneficio/(pérdida) neto del período
Variación neta de la plusvalías/(minusvalías) latentes en:

Inversiones

Contratos por diferencias

Contratos de futuros

Divisas

Operaciones de swap

Contratos de opciones

Ingresos netos por suscripciones de acciones

Pagos netos por reembolsos de Acciones

Variación del activo neto total en el período

Activo neto, al inicio del período

Diferencia valorativa por conversión monetaria 

Activo neto, al cierre del período

 ** : Los Subfondos empezaron a negociarse el 17 de septiembre de 2010.

  – – – – 28.771 –

  – – – – 54.240 9.682

 2(d) – – – – – –

  1.250 1.685 2.620 1.714 – 860.192

 2(d) – – – – – –

  – – – – 16.780 –

 2(c) 1.250 1.685 2.620 1.714 99.791 869.874

  – – – – – 914

 2(d) – – – – – –

  – – – – – –

 2(d) – – – – – –

 8 68 55 80 76 26.075 181.236

 5 103 75 75 75 5.817 56.264

  820 1.250 850 1.450 34.960 14.443

 7 94 64 83 85 6.624 43.736

 4 410 332 477 457 59.963 1.208.239

 6 – – – – – 5.187.676

  100 55 27 73 – 30.146

 9 – – – – – 1.058.102

  – – – – – –

  1.595 1.831 1.592 2.216 133.439 7.780.756

 4 943 711 676 786 – 102.619

  652 1.120 916 1.430 133.439 7.678.137

  598 565 1.704 284 (33.648) (6.808.263)

  – (7) 1 – 3.278 5.443.366

 2(b) – – – – – –

  – – – – (358) –

  3 2 16 81 2.203.405 500.178

  – – – – – –

  – – – – (1.077.890) –

  601 560 1.721 365 1.094.787 (864.719)

  (1.638) 7.297 8.948 3.896 297.304 35.719.525

 2(a) – – – – – –

  – – – – – –

  13 20 37 13 2.821.670 1.736

  – – – – – –

  – – – – (1.836.202) –

  697.458 457.371 667.886 711.935 15.368.392 80.090.762

  – (8.219) (71) (59.880) (3.588.132) (11.859.312)

  696.434 457.029 678.521 656.329 14.157.819 103.087.992

  – – – – 59.851.587 77.520.379

 2(f)

  696.434 457.029 678.521 656.329 74.009.406 180.608.371
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Estado de variaciones del número de acciones en circulación 

a 30 de noviembre de 2010
  

        

   

BlackRock
European
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Extension
Strategies

Fund 

BlackRock
European

Diversified
Equity

Absolute
Return

Fund 

BlackRock
Fixed

Income
Strategies

Fund
Acciones Acumulativas de Clase A en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones de Reparto de Clase A en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones de Clase A “UK Distributor Status” en GBP
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase A en GBP 
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SEK
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase A en USD 
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase C en USD
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase D en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en USD
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase E en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase I en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

  439.365 – 469.076 – 315.298

  126.932 181 92.387 69.546 98

  71.162 1 247.317 712 214.648

  495.135 180 314.146 68.834 100.748

     

  26.393 – – – –

  9.393 – – – –

  18.291 – – – –

  17.495 – – – –

     

  – – 4.546 – –

  – – 4.635 – –

  – – 6.806 – –

  – – 2.375 – –

     

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

     

  – – – – –

  – – – 1.701.173 –

  – – – 9.821 –

  – – – 1.691.352 –

     

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

     

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

     

  263.087 – – – 71.538

  146.859 – – 164.990 214.940

  43.972 – – – –

  365.974 – – 164.990 286.478

     

  – – – – –

  – – – 85.749 –

  – – – – –

  – – – 85.749 –

     

  47.414 – 825 – 1.168

  53.482 – 6 – –

  12.398 – 697 – –

  88.498 – 134 – 1.168

     

  – – – – –

  – 198.158 – 110.528 –

  – 7.016 – – –

  – 191.142 – 110.528 –
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La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

Estado de variaciones del número de acciones en circulación 

a 30 de noviembre de 2010 continuación
  

        

  

BlackRock
Fund of

iShares –
Conservative 

BlackRock
Fund of

iShares –
Dynamic 

BlackRock
Fund of

iShares –
Growth 

BlackRock
Fund of

iShares –
Moderate 

BlackRock
Global

Currency
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
Latin

American
Opportunities

Fund
Acciones Acumulativas de Clase A en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones de Reparto de Clase A en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones de Clase A “UK Distributor Status” en GBP
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase A en GBP 
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SEK
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase A en USD 
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase C en USD
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase D en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en USD
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase E en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase I en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

 – – – – – 50.067

 – – – – – –

 – – – – – 140.978

 – – – – – 191.045

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – 6.774

 – – – – – –

 – – – – – 2.767

 – – – – – 9.541

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – 52.658 632.922

 – – – – 102.526 –

 – – – – 7.321 327.421

 – – – – 147.863 960.343

 – – – – – 44.411

 – – – – – –

 – – – – – 20.730

 – – – – – 65.141

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –
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Estado de variaciones del número de acciones en circulación 

a 30 de noviembre de 2010 continuación
  

        

   

BlackRock
European
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
European

Opportunities
Extension
Strategies

Fund 

BlackRock
European

Diversified
Equity

Absolute
Return

Fund 

BlackRock
Fixed

Income
Strategies

Fund
Acciones Acumulativas de Clase K en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase L en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase M en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase X en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase X en USD
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones de la Clase X “UK Distributor Status Hedged Share” en GBP 
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – 49.900 –

  – – – 49.809 –

  – – – 91 –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –

  – – – – –
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La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

Estado de variaciones del número de acciones en circulación 

a 30 de noviembre de 2010 continuación
  

        

  

BlackRock
Fund of

iShares –
Conservative 

BlackRock
Fund of

iShares –
Dynamic 

BlackRock
Fund of

iShares –
Growth 

BlackRock
Fund of

iShares –
Moderate 

BlackRock
Global

Currency
Absolute

Return
Fund 

BlackRock
Latin

American
Opportunities

Fund
Acciones Acumulativas de Clase K en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase L en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase M en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase X en EUR
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones Acumulativas de Clase X en USD
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

Acciones de la Clase X “UK Distributor Status Hedged Share” en GBP 
Acciones en circulación al inicio del período

Acciones emitidas

Acciones reembolsadas

Acciones en circulación al cierre del período

 – – – – – –

 33.777 28.546 56.088 51.292 – –

 – 825 7 6.000 – –

 33.777 27.721 56.081 45.292 – –

 – – – – – –

 35.970 290 8.284 13.030 – –

 – – – – – –

 35.970 290 8.284 13.030 – –

 – – – – – –

 – 16.769 2.473 6.874 – –

 – – – – – –

 – 16.769 2.473 6.874 – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – – –

 – – – – 169.368 –

 – – – – 7.763 –

 – – – – 22.865 –

 – – – – 154.266 –

 – – – – 232.802 –

 – – – – 25.499 –

 – – – – 2.999 –

 – – – – 255.302 –
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BlackRock European Absolute Return Fund

VALORES ORDINARIOS (ACCIONES)   

  Austria   
 17.449 Andritz  1.061.074 1,02      

     1.061.074 1,02      

  Dinamarca   
 23.371 Pandora  938.251 0,90      

     938.251 0,90      

  Finlandia   
 38.986 Nokian Renkaat  970.751 0,94      

     970.751 0,94      

  Francia   
 23.794 Air Liquide  2.156.926 2,08

 26.558 CFAO  804.708 0,78

 82.297 Cie Generale de Geophysique-Veritas  1.478.466 1,43

 33.399 Eutelsat Communications  863.364 0,83

 22.275 Neopost  1.504.899 1,45

 14.867 Schneider Electric  1.612.326 1,55

 19.374 Technip  1.161.471 1,12      

     9.582.160 9,24      

  Alemania   
 37.728 Bayer  2.105.977 2,03

 17.525 Continental  1.017.677 0,98

 35.572 Daimler  1.755.478 1,69

 35.043 Douglas Holding  1.466.725 1,41

 32.893 ElringKlinger  761.473 0,73

 68.001 GEA Group  1.253.258 1,21

 23.522 Kabel Deutschland Holding  811.391 0,78

 20.602 Metro  1.135.170 1,09

 46.064 Stroer Out-of-Home Media  1.117.052 1,08

 45.643 Symrise  887.072 0,86

 11.151 Wincor Nixdorf  638.618 0,62      

     12.949.891 12,48      

  Irlanda   
 262.234 Ryanair Holdings  1.014.846 0,98      

     1.014.846 0,98      

  Italia   
 79.338 Trevi Finanziaria  751.331 0,72      

     751.331 0,72      

  Países Bajos   
 59.953 Imtech  1.556.380 1,50

 17.999 Koninklijke Vopak  636.175 0,61      

     2.192.555 2,11      

  Noruega   
 190.245 Nordic Semiconductor 579.164 0,56      

     579.164 0,56      

  Portugal   
 53.527 Galp Energia  687.286 0,66

 46.564 Jeronimo Martins  512.437 0,50      

     1.199.723 1,16      

  España   
 106.191 Amadeus IT Holding  1.511.098 1,46

 22.329 Tecnicas Reunidas  935.138 0,90      

     2.446.236 2,36      

Total valores ordinarios (acciones) 33.685.982 32,47      

Instituciones de Inversión Colectiva

  Institutional Euro Liquidity Fund  8.914.932 8,59      

Total Instituciones de Inversión Colectiva 8.914.932 8,59      

Total cartera de valores 42.600.914 41,06

 

Imposiciones a plazo fijo   

  Bank of Scotland (London)  15.710.000 15,15

  Barclays Bank  15.710.000 15,14

  HSBC Bank  15.710.000 15,14

  KBC Bank  2.830.000 2,73

  State Street Bank  10.000.000 9,64      

Total imposiciones a plazo fijo 59.960.000 57,80      

Otros activos netos 1.181.209 1,14      

Total activo neto (€) 103.742.123 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Financieras 8,59

Bienes de consumo cíclico 8,41

Industriales 6,32

Materiales básicos 4,96

Tecnología 4,08

Energía 3,21

Comunicaciones 2,69

Bienes de consumo no cíclico  1,59

Diversificadas 1,21

Imposición a plazo fijo 57,80

Otros activos netos 1,14    

 100,00     

Contratos de futuros abiertos
a 30 de noviembre de 2010

Número de 
contratos   Contrato/Descripción 

Fecha de 
vencimiento 

Valor
€

(265)  DJ EURO STOXX 50  Diciembre de 2010  200.791

(83)  DJ STOXX 200  Diciembre de 2010  (61.420)      

Compromiso total    139.371      
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BlackRock European Absolute Return Fund continuación

  Austria   
 (27.798) OMV 43.504 (719.829)    

     43.504     

  Bélgica   
 (52.640) Belgacom 128.178 (1.377.589)    

     128.178     

  Dinamarca   
 12.662 Carlsberg (43.323) 925.082

 64.696 Christian Hansen Holding (49.196) 933.181

 17.638 FLSmidth 137.441 1.115.864

 26.981 Novo Nordisk 152.064 2.072.592    

     196.986     

  Finlandia   
 (70.317) Nokia 17.579 (500.657)

 (18.222) Stockmann 43.682 (457.555)    

     61.261     

  Francia   
 (9.551) BioMerieux 13.350 (658.828)

 (415.453) EDP - Energias de Portugal 3.324 (1.020.768)

 (51.329) Peugeot (176.297) (1.480.841)

 (90.681) Telefonica 49.824 (1.493.063)

 (46.014) Unilever (19.432) (1.009.087)    

     (129.231)     

  Alemania   
 (22.002) Allianz 161.299 (1.873.250)

 (76.955) Deutsche Post 98.161 (953.857)

 (47.987) Kerry Group 30.784 (1.198.236)

 (21.788) Linde (266.249) (2.346.568)

 (12.210) Merck 5.308 (736.507)

 (14.173) Muenchener Rueckversicherungs (30.428) (1.524.732)

 (217.805) Piaggio & C 9.801 (491.150)

 (59.907) Rhoen Klinikum 28.815 (973.489)

 (27.378) RWE 36.550 (1.320.030)

 (40.309) Wacker Neuson (66.107) (471.615)    

     7.934     

  Italia   
 (154.489) Finmeccanica 145.282 (1.359.503)    

     145.282     

  Países Bajos   
 (51.822) Reed Elsevier 30.549 (470.803)    

     30.549     

  Noruega   
 153.315 Opera Software (7.589) 504.684    

     (7.589)     

  Portugal   
 (209.573) Brisa Auto-Estradas de Portugal 6.921 (1.029.423)

 (669.700) Sonae 47.549 (496.917)

 (138.120) Zon Multimedia Servicos de 

Telecomunicacoes e Multimedia 79.515 (414.222)    

     133.985     

  España   
 (207.854) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 74.619 (1.480.960)

 (208.489) Banco Santander 38.091 (1.534.479)    

     112.710     

  Suecia   
 76.684 Assa Abloy 82.912 1.573.528

 (44.674) Axis Communications 21.420 (515.092)

 (56.874) Elekta 56.295 (1.487.627)

 131.324 Lindab International (103.808) 1.294.382

 13.729 Millicom International Cellular (34.428) 928.070

 78.642 SKF 233.324 1.602.558

 (45.151) Svenska Cellulosa (2.349) (505.578)

 (135.175) Telefonaktiebolaget LM Ericsson (20.009) (1.075.893)

 (198.235) Volvo (74.477) (2.172.183)    

     158.880     

  Suiza   
 (106.274) ABB (7.297) (1.599.059)

 34.503 Julius Baer Group (94.768) 1.009.653

 24.810 Novartis (57.366) 1.025.302

 (9.280) Roche Holding 41.858 (986.772)

 7.870 Sonova Holding 36.911 763.021

 5.035 Swatch Group 92.428 1.569.386

 (43.728) Swiss Reinsurance 24.509 (1.564.706)

 10.579 Syngenta 206.067 2.270.946

 (16.505) Synthes (18.315) (1.562.141)

 (11.664) Zurich Financial Services 72.192 (2.018.690)    

     296.219     

  Reino Unido   
 (42.533) AstraZeneca 37.452 (1.531.314)

 45.360 British American Tobacco (53.906) 1.269.373

 264.753 Britvic 20.519 1.552.188

 138.718 Cairn Energy 8.981 641.753

 (36.335) Carnival (49.389) (1.133.355)

 (81.318) Dairy Crest Group 20.437 (350.508)

 (906.046) Debenhams 7.453 (762.708)

 (324.915) G4S 67.797 (918.554)

 77.436 Imperial Tobacco Group (116.355) 1.744.127

 (536.448) Kingfisher 32.877 (1.510.174)

 (350.885) Marks & Spencer Group 51.879 (1.571.843)

 (183.326) Smith & Nephew (11.606) (1.282.021)

 63.250 Spirax-Sarco Engineering 9.804 1.367.293

 51.697 Whitbread 42.532 1.043.580

 (452.842) William Hill 49.675 (846.635)

 295.086 WM Morrison Supermarkets (86.026) 959.834    

     32.124     

    

Plusvalía latente neta 1.210.792     

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a 30 de noviembre de 2010 (con Deutsche Bank como Contraparte) 
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VALORES ORDINARIOS/PREFERENTES (ACCIONES)

  Austria 
 13.587 CA Immobilien Anlagen  135.938 0,70

 4.422 Vienna Insurance Group Wiener 

Versicherung Gruppe  158.551 0,81      

     294.489 1,51      

  Dinamarca 
 4.172 Danisco  246.923 1,26

 4.262 Novo Nordisk  327.107 1,68      

     574.030 2,94      

  Francia 
 7.532 Atos Origin  233.793 1,20

 11.959 Beneteau  167.127 0,86

 4.740 Bureau Veritas  265.630 1,36

 6.521 Dassault Systemes  344.309 1,77

 2.272 Medica  29.650 0,15

 15.848 PagesJaunes Groupe  109.351 0,56

 3.029 PPR  371.507 1,91

 6.811 Publicis Groupe  234.162 1,20

 13.636 Safran  328.150 1,68

 106 Saft Groupe  2.568 0,01

 3.263 SEB  233.892 1,20

 3.281 Zodiac Aerospace  158.341 0,81      

     2.478.480 12,71      

  Alemania 
 4.800 Adidas  232.080 1,19

 2.368 Axel Springer  253.968 1,30

 3.732 Deutsche Boerse  174.210 0,89

 14.546 Deutsche Lufthansa  238.845 1,23

 6.573 Metro  362.172 1,86

 2.571 Volkswagen - Pref -  317.776 1,63      

     1.579.051 8,10      

  Irlanda 
 15.978 DCC  322.995 1,66      

     322.995 1,66      

  Italia 
 18.822 Banca Generali  155.846 0,80

 14.773 Gruppo Coin  107.400 0,55

 966 Tod’s  76.217 0,39      

     339.463 1,74      

  Países Bajos 
 13.095 Imtech  339.946 1,74

 4.704 Koninklijke Boskalis Westminster  155.185 0,80

 4.588 Koninklijke DSM  173.083 0,89

 6.800 Nutreco  371.008 1,90

 20.044 QIAGEN  279.814 1,44      

     1.319.036 6,77      

  Noruega 
 6.519 Yara International  239.279 1,23      

     239.279 1,23      

  Suecia 
 22.007 Kinnevik Investment  331.603 1,70

 23.746 Rezidor Hotel Group  102.009 0,52      

     433.612 2,22      

  Suiza 
 4.992 Actelion  201.503 1,03

 9.488 Adecco  416.905 2,14

 433 Banque Cantonale Vaudoise  152.975 0,78

 6.872 Compagnie Financiere Richemont  288.220 1,48

 10.435 Gategroup Holding  387.513 1,99

 111 Lindt & Spruengli  233.585 1,20

 4.779 Novartis  197.314 1,01

 5.620 Temenos Group  143.457 0,74

 13.550 UBS  157.104 0,81      

     2.178.576 11,18      

  Reino Unido 
 7.664 Aggreko  134.971 0,69

 24.270 Hornby  44.854 0,23      

     179.825 0,92      

  Estados Unidos 
 2.788 Synthes  263.660 1,35      

     263.660 1,35      

Total valores ordinarios/preferentes (acciones) 10.202.496 52,33      

  

Instituciones de Inversión Colectiva

  Institutional Euro Liquidity Fund  1.402.206 7,19      

Total Instituciones de Inversión Colectiva 1.402.206 7,19      

Total cartera de valores 11.604.702 59,52

 

Imposiciones a plazo fijo 

  HSBC Bank  2.320.000 11,90

  KBC Bank  2.930.000 15,03

  Lloyds Bank  2.930.000 15,03      

Total imposiciones a plazo fijo 8.180.000 41,96      

 

Otros pasivos netos (289.503) (1,48)      

Total activo neto (€) 19.495.199 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010 
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BlackRock European Opportunities Absolute Return Fund continuación

  Austria 
 (3.611) Erste Group Bank 5.805 (108.366)

 (4.428) Flughafen Wien (10.872) (208.625)    

     (5.067)    

  Bélgica 
 (6.730) Belgacom 16.251 (176.124)

 (3.734) Omega Pharma 4.027 (117.229)    

     20.278    

  Dinamarca 
 (18) AP Moller - Maersk 6.294 (112.597)

 (8.354) DSV (15.222) (125.655)

 (1.447) Novozymes (10.102) (145.422)

 (813) SimCorp (186) (94.469)    

     (19.216)    

  Finlandia 
 (4.503) Nokian Renkaat 3.686 (112.440)

 (6.436) Orion (7.536) (102.204)

 (5.781) Stockmann 11.057 (145.161)

 (10.417) Tieto 3.212 (145.630)

 (11.212) Uponor 1.871 (145.307)

 (2.592) Wartsila (2.609) (138.153)    

     9.681    

  Francia 
 (2.532) Aeroports de Paris 10.722 (147.464)

 (7.926) Air France-KLM (4.733) (106.565)

 (2.998) Carrefour 8.343 (105.410)

 (6.821) Cie Generale de Geophysique-Veritas 7.397 (122.846)

 (9.812) Credit Agricole 24.452 (92.478)

 (11.314) Deutsche Telekom 2.874 (111.941)

 (5.670) Fomento de Construcciones y Contratas 19.144 (99.055)

 (32.321) Havas 2.826 (110.538)

 (437) Hermes International 19.386 (62.753)

 (3.299) Lafarge 10.945 (138.228)

 14.327 Repsol YPF (13.379) 266.769

 (1.099) Unibail-Rodamco 18.853 (147.046)

 (5.157) Unit 4 6.943 (108.916)    

     113.773    

  Alemania 
 28.248 Amadeus IT Holding 28.320 401.969

 (2.304) Asian Bamboo (5.655) (86.158)

 (1.721) Biotest (20.339) (70.363)

 (4.121) Centrotherm Photovoltaics 3.441 (110.525)

 (7.518) CNP Assurances 10.934 (93.111)

 (7.298) European Aeronautic Defence and Space 6.771 (126.255)

 (3.270) Hochtief 9.728 (186.815)

 (2.216) Manz Automation 19.450 (95.388)

 (570) Rational 6.498 (88.550)

 (3.788) Rheinmetall 1.607 (189.305)

 (3.812) Salzgitter 9.185 (188.160)

 (18.577) TUI 12.468 (152.313)

 (9.831) Vueling Airlines 10.703 (85.530)

 (1.449) Wacker Chemie 6.804 (192.210)

 (12.714) Wirecard (15.114) (127.966)    

     84.801    

  Italia 
 (19.119) Geox 15.137 (67.070)

 (6.962) Lottomatica 13.297 (66.069)

 (5.590) SAES Getters (2.551) (34.658)

 (135.367) Telecom Italia 12.917 (129.276)

 (13.864) Trevi Finanziaria (11.478) (131.361)

 (73.455) UniCredit 29.264 (110.917)    

     56.586    

  Luxemburgo 
 (8.075) ArcelorMittal 2.752 (195.657)    

     2.752    

  Países Bajos 
 (9.709) Arcadis (4.081) (155.927)

 (10.016) Koninklijke KPN 3.759 (110.777)

 (3.167) Koninklijke Vopak 2.228 (111.953)

 (6.466) SBM Offshore (12.958) (99.124)

 (3.797) Sligro Food Group (3.713) (87.293)    

     (14.765)    

  Noruega 
 (154.848) Sevan Marine 2.142 (116.701)    

     2.142    

  España 
 (5.633) ACS Actividades de Construccion 

y Servicios 2.539 (192.226)

 (3.332) Inditex (388) (193.256)

 (5.490) Zardoya Otis 8.158 (60.335)    

     10.309    

  Suecia 
 (8.208) AarhusKarlshamn (16.290) (156.612)

 (11.005) Axis Communications 1.287 (126.888)

 (7.551) Boliden (9.472) (98.137)

 (5.488) Elekta 6.751 (143.547)

 (4.835) Hennes & Mauritz 874 (124.358)

 (22.755) Meda 6.078 (131.741)

 (7.190) Sandvik (15.835) (93.758)

 (11.729) SSAB 7.270 (121.744)

 (40.361) Swedish Orphan Biovitrum 4.625 (165.903)    

     (14.712)    

  Suiza 
 (8.212) ABB 8.965 (123.562)

 (9.700) Clariant (11.521) (134.765)

 (10.065) EFG International 10.069 (88.994)

 (739) EMS-Chemie Holding 4.129 (88.296)

 (2.677) Meyer Burger Technology 9.971 (53.514)

 (10.616) Petroplus Holdings 15.675 (79.051)

 (995) Straumann Holding 8.965 (162.489)

 (560) Swatch Group (16.959) (174.550)

 (4.236) Vontobel Holding (767) (110.734)    

     28.527    

  Reino Unido 
 169.970 Aberdeen Asset Management 62.663 362.768

 2.577 Aggreko (560) 45.291

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a a 30 de noviembre de 2010 (con Merrill Lynch como Contraparte) 
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Operaciones a plazo abiertas sobre divisas
a 30 de noviembre de 2010 

Compras  Ventas 

(Minusvalías)
latentes

€
Fecha de 

vencimiento
€ 1.850.820  CHF 2.522.943  17/12/2010  (89.548)

€ 463.684  DKK 3.457.600  17/12/2010  (284)

€ 394.917  SEK 3.708.269  17/12/2010  (9.234)      

Minusvalía latente neta    (99.066)      

 

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010 

 

% del
activo neto

Bienes de consumo no cíclico  17,08

Financieras 13,68

Bienes de consumo cíclico 12,61

Industriales 7,27

Tecnología 3,70

Comunicaciones 3,06

Materiales básicos 2,12

Imposición a plazo fijo 41,96

Otro pasivo neto (1,48)    

 100,00     

 27.112 AMEC 6.879 353.980

 12.946 Autonomy 7.582 205.918

 (5.448) Aveva Group (321) (97.439)

 78.777 Aviva (34.568) 336.926

 34.631 Babcock International Group (21.981) 215.752

 20.723 BG Group 10.022 289.961

 32.814 British Sky Broadcasting Group 3.004 282.683

 (28.515) Carillion (2.406) (113.593)

 (20.151) Carpetright 9.910 (167.108)

 (18.417) Daily Mail & General Trust 2.899 (114.519)

 (9.141) Fidessa Group 9.860 (157.058)

 (83.276) Grainger 24.371 (86.287)

 21.460 Hamworthy 2.979 97.745

 (92.131) Henderson Group 16.646 (131.933)

 (13.331) Hikma Pharmaceuticals (4.669) (121.678)

 47.362 Inmarsat 2.987 366.503

 63.535 International Power 14.943 309.690

 (58.866) Interserve 6.930 (134.973)

 (4.509) Intertek Group (1.561) (97.204)

 60.033 K3 Business Technology Group 5.977 104.507

 (29.352) Lamprell 7.781 (102.544)

 (35.642) Mothercare (27.631) (247.124)

 (25.808) National Grid 3.627 (176.170)

 (27.249) Northgate (6.989) (66.605)

 217.415 Old Mutual (38.859) 312.378

 (51.186) Pace 2.065 (114.129)

 (13.707) Pearson 7.526 (152.403)

 (28.449) Persimmon 16.935 (114.891)

 (36.360) Promethean World 15.068 (33.166)

 46.141 Prudential (20.638) 314.142

 (25.872) PZ Cussons (140) (117.162)

 (1.001.792) Rolls Royce Group (1.195) (1.194)

 (50.169) RPS Group (18.600) (135.310)

 (22.544) Savills (257) (92.011)

 (6.603) Schroders (1.291) (126.993)

 (14.510) Scottish & Southern Energy 2.527 (194.982)

 7.540 Standard Chartered (2.615) 155.757

 12.610 Tullow Oil (15.073) 173.209

 (5.390) Ultra Electronics Holdings 14.219 (104.242)

 47.531 United Business Media 18.792 351.943

 121.405 Vodafone Group (2.953) 233.783

 (17.055) Wellstream Holdings 1.537 (149.466)

 (5.728) Whitbread 2.828 (115.628)

 (5.707) Wolseley 2.001 (117.178)

 (13.740) WPP 2.523 (117.793)

 11.134 Xstrata (7.932) 169.928    

     74.842    

      

Plusvalía latente neta 349.931    

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a a 30 de noviembre de 2010 (con Merrill Lynch como Contraparte) 

  Reino Unido continuación   Reino Unido continuación
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BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund

VALORES ORDINARIOS/PREFERENTES (ACCIONES) 

  Austria 
 36.371 CA Immobilien Anlagen  363.892 1,14

 10.709 Vienna Insurance Group Wiener 

Versicherung Gruppe  383.971 1,21      

     747.863 2,35      

  Islas Caimán 
 411.121 Orchid Developments  98.040 0,31      

     98.040 0,31      

  Dinamarca 
 10.793 Danisco  638.792 2,00

 11.335 Novo Nordisk  869.957 2,73      

     1.508.749 4,73      

  Francia 
 19.001 Atos Origin  589.791 1,85

 29.313 Beneteau  409.649 1,29

 12.446 Bureau Veritas  697.474 2,19

 17.121 Dassault Systemes  903.989 2,84

 6.683 Medica  87.213 0,27

 40.476 PagesJaunes Groupe  279.284 0,88

 7.410 PPR  908.837 2,85

 17.251 Publicis Groupe  593.089 1,86

 34.836 Safran  838.328 2,63

 269 Saft Groupe  6.517 0,02

 8.475 SEB  607.488 1,91

 8.308 Zodiac Aerospace  400.944 1,26      

     6.322.603 19,85      

  Alemania 
 12.131 Adidas  586.534 1,84

 6.010 Axel Springer  644.573 2,02

 9.534 Deutsche Boerse  445.047 1,40

 36.843 Deutsche Lufthansa  604.962 1,90

 15.955 Metro  879.120 2,76

 6.485 Volkswagen - Pref -  801.546 2,52      

     3.961.782 12,44      

  Guernsey 
 1.603 St Peter Port Capital  1.080 0,00      

     1.080 0,00      

  Irlanda 
 35.083 DCC  709.203 2,23      

     709.203 2,23      

  Italia 
 49.613 Banca Generali  410.796 1,29

 36.658 Gruppo Coin  266.504 0,84

 8.014 Mediobanca (Wts 3/18/2011)  106 0,00

 2.424 Tod’s  191.253 0,60      

     868.659 2,73      

  Países Bajos 
 31.615 Imtech  820.725 2,58

 11.734 Koninklijke Boskalis Westminster  387.104 1,22

 12.589 Koninklijke DSM  474.920 1,49

 15.864 Nutreco  865.540 2,72

 46.583 QIAGEN  650.299 2,04      

     3.198.588 10,05      

  Noruega 
 15.818 Yara International  580.598 1,82      

     580.598 1,82      

  Suecia 
 55.098 Kinnevik Investment  830.221 2,61

 64.170 Rezidor Hotel Group  275.663 0,86      

     1.105.884 3,47      

  Suiza 
 12.750 Actelion  514.655 1,62

 22.035 Adecco  968.224 3,04

 1.096 Banque Cantonale Vaudoise  387.207 1,21

 16.569 Compagnie Financiere Richemont  694.925 2,18

 24.384 Gategroup Holding  905.521 2,84

 278 Lindt & Spruengli  585.014 1,84

 20.092 Novartis  829.553 2,60

 14.227 Temenos Group  363.160 1,14

 38.691 UBS  448.599 1,41      

     5.696.858 17,88      

  Reino Unido 
 19.310 Aggreko  340.068 1,07

 22.031 All Leisure Group  13.528 0,04

 45.467 GlaxoSmithKline  663.561 2,08

 85.580 Hornby  158.164 0,50

 37.143 K3 Business Technology Group  64.660 0,20      

     1.239.981 3,89      

  Estados Unidos 
 7.085 Synthes  670.026 2,10      

     670.026 2,10      

Total valores ordinarios/preferentes (acciones) 26.709.914 83,84      

  

Instituciones de Inversión Colectiva

  Institutional Euro Liquidity Fund  3.232.900 10,15      

Total Instituciones de Inversión Colectiva 3.232.900 10,15      

Total cartera de valores 29.942.814 94,00

  

Imposiciones a plazo fijo 

  Royal Bank of Scotland  2.670.000 8,38      

Total imposiciones a plazo fijo 2.670.000 8,38      

 

Otros pasivos netos (757.153) (2,38)      

Total activo neto (€) 31.855.661 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010 
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  Austria 
 (2.228) Erste Group Bank 3.582 (66.863)

 (2.524) Flughafen Wien (6.298) (118.918)    

     (2.716)    

  Bélgica 
 (5.465) Belgacom 13.203 (143.019)

 (2.393) Omega Pharma 4.408 (75.128)    

     17.611    

  Dinamarca 
 (13) AP Moller - Maersk 4.546 (81.320)

 (5.039) DSV (12.063) (75.793)

 (1.103) Novozymes (7.541) (110.851)

 (542) SimCorp (125) (62.979)    

     (15.183)    

  Finlandia 
 (2.502) Nokian Renkaat 2.048 (62.475)

 (5.875) Orion (6.879) (93.295)

 (3.832) Stockmann 7.309 (96.221)

 (6.027) Tieto 3.366 (84.257)

 (9.059) Uponor (4.147) (117.405)

 (1.446) Wartsila (1.456) (77.072)    

     241    

  Francia 
 (1.751) Aeroports de Paris 7.424 (101.978)

 (5.590) Air France-KLM (3.239) (75.157)

 (2.323) Carrefour 6.465 (81.677)

 (4.178) Cie Generale de Geophysique-Veritas 5.022 (75.246)

 (7.895) Credit Agricole 19.675 (74.410)

 (6.568) Deutsche Telekom 1.669 (64.984)

 (3.527) Fomento de Construcciones y Contratas 4.010 (61.617)

 (19.485) Havas 1.704 (66.639)

 (312) Hermes International 13.841 (44.803)

 (2.451) Lafarge 8.125 (102.697)

 39.770 Repsol YPF (38.512) 740.517

 (733) Unibail-Rodamco 12.657 (98.075)

 (4.010) Unit 4 5.398 (84.691)    

     44.239    

  Alemania 
 66.412 Amadeus IT Holding 63.768 945.043

 (1.826) Asian Bamboo (4.481) (68.283)

 (1.322) Biotest 31 (54.050)

 (2.257) Centrotherm Photovoltaics 1.884 (60.533)

 (5.399) CNP Assurances 8.589 (66.867)

 (5.406) European Aeronautic Defence and Space 5.001 (93.524)

 (1.818) Hochtief 5.334 (103.862)

 (1.214) Manz Automation 10.655 (52.257)

 (390) Rational 4.446 (60.587)

 (2.106) Rheinmetall 897 (105.247)

 (2.120) Salzgitter 5.114 (104.643)

 (9.318) TUI 7.580 (76.398)

 (6.527) Vueling Airlines 7.011 (56.785)

 (806) Wacker Chemie 3.684 (106.916)

 (7.051) Wirecard (19.263) (70.968)    

     100.250    

  Italia 
 (17.983) Geox 5.339 (63.084)

 (4.676) Lottomatica 18.703 (44.375)

 (1.818) SAES Getters 1.365 (11.272)

 (126.022) Telecom Italia 12.025 (120.351)

 (9.739) Trevi Finanziaria (7.981) (92.277)

 (45.480) UniCredit 18.051 (68.675)    

     47.502    

  Luxemburgo 
 (4.490) ArcelorMittal 1.540 (108.793)    

     1.540    

  Países Bajos 
 (6.763) Arcadis (1.658) (108.614)

 (7.893) Koninklijke KPN 3.067 (87.296)

 (1.954) Koninklijke Vopak 1.374 (69.074)

 (4.102) SBM Offshore (11.152) (62.884)

 (3.581) Sligro Food Group (2.337) (82.327)    

     (10.706)    

  Noruega 
 (86.971) Sevan Marine 1.375 (65.546)    

     1.375    

  España 
 (3.132) ACS Actividades de Construccion 

y Servicios (7.228) (106.879)

 (1.805) Inditex (445) (104.690)

 (4.506) Zardoya Otis 5.052 (49.521)    

     (2.621)    

  Suecia 
 (6.026) AarhusKarlshamn (11.867) (114.979)

 (7.147) Axis Communications 786 (82.405)

 (5.100) Boliden (6.444) (66.282)

 (3.707) Elekta 4.559 (96.962)

 (2.710) Hennes & Mauritz 912 (69.702)

 (17.068) Meda 7.612 (98.816)

 (5.396) Sandvik (12.276) (70.365)

 (8.582) SSAB 7.656 (89.079)

 (28.407) Swedish Orphan Biovitrum 3.010 (116.766)    

     (6.052)    

  Suiza 
 (5.619) ABB 6.141 (84.547)

 (5.596) Clariant (6.647) (77.747)

 (3.573) Cytos Biotechnology 17.706 (35.988)

 (7.138) EFG International 6.849 (63.113)

 (604) EMS-Chemie Holding (6.821) (72.166)

 (1.833) Meyer Burger Technology 6.827 (36.642)

 (8.258) Petroplus Holdings 12.274 (61.492)

 (622) Straumann Holding 15.292 (101.576)

 (365) Swatch Group (11.933) (113.769)

 (2.930) Vontobel Holding (530) (76.594)    

     39.158    

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a a 30 de noviembre de 2010 (con Merrill Lynch como Contraparte)



Informe y cuentas semestrales sin auditar 27

La Memoria incluida en las páginas 54 a 59 forma parte integrante de estos estados financieros.

BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund continuación

  Reino Unido 
 414.771 Aberdeen Asset Management 141.858 885.247

 6.500 Aggreko (1.413) 114.239

 66.544 AMEC 20.368 868.813

 31.630 Autonomy 19.023 503.105

 (3.121) Aveva Group (198) (55.820)

 185.445 Aviva (84.113) 793.140

 88.437 Babcock International Group (56.729) 550.964

 56.923 BG Group 30.851 796.479

 78.008 BP (1.707) 399.118

 91.086 British Sky Broadcasting Group 14.301 784.680

 (15.857) Carillion (4.833) (63.169)

 (11.083) Carpetright 344 (91.909)

 (10.344) Daily Mail & General Trust 1.628 (64.320)

 (6.021) Fidessa Group 3.373 (103.451)

 (47.788) Grainger 14.503 (49.516)

 51.594 Hamworthy 34.044 234.999

 (48.850) Henderson Group 13.870 (69.954)

 (9.238) Hikma Pharmaceuticals (11.975) (84.319)

 48.918 HSBC Holdings 5.914 379.302

 120.948 Inmarsat 3.233 935.937

 159.751 International Power 95.144 778.678

 (36.095) Interserve 8.743 (82.762)

 (3.274) Intertek Group (4.055) (70.580)

 22.856 K3 Business Technology Group 16.079 39.788

 (20.340) Lamprell 5.392 (71.059)

 (25.601) Mothercare (16.317) (177.505)

 (14.352) National Grid 2.008 (97.970)

 (19.977) Northgate 2.484 (48.830)

 506.516 Old Mutual (98.790) 727.752

 (28.799) Pace 1.162 (64.213)

 (8.633) Pearson 4.760 (95.987)

 (21.677) Persimmon 6.665 (87.542)

 (24.993) Promethean World 12.118 (22.797)

 121.433 Prudential (31.320) 826.754

 (17.929) PZ Cussons (97) (81.192)

 (599.680) Rolls Royce Group (715) (715)

 (27.775) RPS Group (14.109) (74.912)

 (12.937) Savills (5.389) (52.801)

 (4.731) Schroders (925) (90.989)

 (8.287) Scottish & Southern Energy (2.284) (111.359)

 23.839 Standard Chartered (12.730) 492.453

 33.823 Tullow Oil (38.841) 464.588

 (2.952) Ultra Electronics Holdings 7.787 (57.091)

 116.346 United Business Media 59.519 861.482

 420.753 Vodafone Group 64.398 810.220

 (9.579) Wellstream Holdings 866 (83.948)

 (3.216) Whitbread 1.587 (64.920)

 (3.211) Wolseley 1.126 (65.929)

 (7.927) WPP 1.456 (67.958)

 31.267 Xstrata (21.225) 477.199    

     186.839    

    

Plusvalía latente neta 401.477    

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a a 30 de noviembre de 2010 (con Merrill Lynch como Contraparte)

  Reino Unido continuación

Operaciones a plazo abiertas sobre divisas
a 30 de noviembre de 2010 

Compras  Ventas 

Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/
(minusvalía) 

latente
€

CHF 60.108  € 45.323  1/12/2010  891

£ 1.373  € 1.620  1/12/2010  17

€ 203.618  NOK 1.661.524  1/12/2010  (1.999)

CHF 12.203  € 9.299  2/12/2010  83

€ 1.688.012  £ 1.436.291  17/12/2010  (24.470)

£ 9.004.000  € 10.721.056  17/12/2010  14.369      

Minusvalía latente neta    (11.109)      

 

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010 

 

% del
activo neto

Bienes de consumo no cíclico  29,07

Financieras  20,73

Bienes de consumo cíclico  19,05

Industriales  11,05

Tecnología  6,03

Comunicaciones  4,76

Materiales básicos  3,31

Imposición a plazo fijo  8,38

Otro pasivo neto  (2,38)    

 100,00     



28 BlackRock Strategic Funds

BlackRock European Diversified Equity Absolute Return Fund

Instituciones de Inversión Colectiva

  Institutional Euro Liquidity Fund  450.709 0,70      

Total Instituciones de Inversión Colectiva 450.709 0,70      

Total cartera de valores 450.709 0,70

 

Imposiciones a plazo fijo 
  Barclays Bank  9.340.000 14,62

  HSBC Bank  9.340.000 14,62

  KBC Bank  9.340.000 14,62

  Lloyds Bank  9.340.000 14,62

  Royal Bank of Scotland  9.340.000 14,62

  UBS Bank  9.340.000 14,62      

Total imposiciones a plazo fijo 56.040.000 87,72      

 

Otros activos netos 7.396.485 11,58      

Total activo neto(€) 63.887.194 100,00      

  Descripción Valor (€)  % 

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010 

  Austria 
 8.512 Andritz 39.256 517.615

 45 Andritz (257) 2.737

 14.103 Atrium European Real Estate (1.065) 54.988

 715 Austria Technologie & Systemtechnik (1.919) 10.271

 650 BWT (292) 12.756

 11.095 CA Immobilien Anlagen (7.133) 111.006

 4.213 Conwert Immobilien Invest 803 42.341

 14.174 Erste Group Bank 26.767 425.007

 4.134 Flughafen Wien (1.709) 194.773

 5.598 IMMOFINANZ 1.033 15.204

 7.249 Intercell 1.010 119.029

 1.982 Kapsch TrafficCom (25.830) 121.457

 2.046 Mayr Melnhof Karton 5.004 162.493

 14.962 Oesterreichische Post 8.109 338.889

 365 Oesterreichische Post 26 8.267

 6.143 OMV 8.736 159.073

 7.028 Palfinger (12.635) 157.533

 5.185 Raiffeisen Bank International 15.532 194.463

 3.708 RHI 1.809 96.408

 2.355 Rosenbauer International 2.386 76.490

 6.421 Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment 11.788 349.559

 3.876 Semperit Holding (5.710) 130.970

 16.209 Sparkassen Immobilien 4.104 85.065

 25.976 Strabag (13.287) 465.750

 11.337 Telekom Austria 4.811 121.873

 44.623 Verbund 144.920 1.078.984

 860 Vienna Insurance Group AG Wiener 

Versicherung Gruppe (2.566) 30.835

 3.483 Vienna Insurance Group AG Wiener 

Versicherung Gruppe 6.570 124.883

 6.165 Voestalpine 20.132 189.728

 30.689 Wienerberger (1.340) 373.485

 14.417 Zumtobel 27.561 230.672    

     256.614    

  Bélgica 
 64.962 Ageas (18.666) 114.918

 3.958 AGFA-Gevaert 4 4

 39.670 AGFA-Gevaert (44.910) 134.481

 10.653 Anheuser-Busch InBev 22.001 448.332

 7.533 Arseus (1.949) 74.426

 43 Banque Nationale de Belgique 3.157 153.080

 1.258 Barco (1.988) 52.836

 969 Befimmo SCA Sicafi (1.487) 61.880

 5.405 Bekaert 2.922 380.458

 8.581 Belgacom 5.323 224.436

 7.316 Cie d’Entreprises CFE (15.217) 306.979

 251 Cie Immobiliere de Belgique (313) 7.111

 6.005 Cie Maritime Belge (4.996) 135.953

 1.378 Cofinimmo (4.574) 131.392

 16.013 Colruyt 19.213 619.383

 248 D’ieteren 1.991 100.589

 97.149 Deceuninck 10.643 154.467

 1.211 Delhaize Group 1.045 63.929

 10.485 Devgen 13.629 59.135

 20.329 Dexia (5.754) 57.551

 45.622 Dexia 8.347 129.156

 1.815 Econocom Group (1.507) 17.515

 25.550 Euronav 2.531 306.345

 3.506 EVS Broadcast Equipment (7.792) 157.595

 14.335 Exmar (2.484) 76.262

 5.865 Galapagos 2.907 66.509

 500 Groupe Bruxelles Lambert (1.944) 30.430

 2.973 Intervest Offices (7) 68.022

 827 Ion Beam Applications (441) 6.914

 19.444 KBC Groep (72.223) 528.877

 8.441 Kinepolis Group 14.297 439.185

 2.172 Melexis 4.678 26.933

 4.379 Mobistar (8.665) 197.055

 34.553 Nyrstar (13.620) 347.949

 382 Omega Pharma 809 11.989

 22.085 Recticel (7.375) 154.153

 4.344 RTL Group (453) 284.836

 2.869 Sipef (6.245) 177.103

 3.362 Solvay (12.471) 250.435

 817 Telenet Group Holding 935 22.578

 5.704 Telenet Group Holding (4.374) 157.630

 11.144 Tessenderlo Chemie (4.159) 280.829

 1.773 ThromboGenics (1.667) 34.432

 8.658 UCB 10.842 216.234

 4.560 Umicore 4.642 166.668

 11.362 Umicore (2.718) 415.281

 274 Van de Velde (1.201) 10.461

 3.890 Warehouses De Pauw 6.145 136.422    

     (113.139)    

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a 30 de noviembre de 2010 (con Goldman Sachs y Morgan Stanley como contrapartes) 

  Bélgica continuación
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  Dinamarca 
 72 AP Moller - Maersk (15.802) 450.096

 3.567 Atlantic Petroleum 2.637 81.603

 10.978 Auriga Industries 11.903 132.570

 31.177 Bang & Olufsen (11.020) 253.087

 1.578 Bavarian Nordic 376 42.982

 7.868 Carlsberg (36.653) 573.250

 262 Carlsberg 1.549 19.089

 328 Coloplast 4.275 33.712

 2.873 Coloplast (23.840) 295.287

 6.899 D/S Norden (12.303) 167.735

 4.572 Danisco (8.139) 270.597

 694 Dfds (3) 34.827

 9.088 DSV (2.571) 136.695

 11.645 DSV 3.384 175.156

 1.563 East Asiatic (3.989) 33.555

 325 FLSmidth & Co (578) 20.548

 19.513 Genmab (5.865) 169.267

 9.798 GN Store Nord 6.207 62.710

 43.938 Greentech Energy Systems (4.770) 106.709

 65.994 H Lundbeck (33.076) 879.294

 2.999 H Lundbeck 2.994 39.958

 2.270 Harboes Bryggeri (472) 42.337

 810 IC Companys (4.001) 27.280

 181 Jyske Bank 1.025 5.588

 2.711 NKT Holding (7.191) 92.430

 11.881 NKT Holding 44.041 405.077

 1.654 Novo Nordisk 5.395 126.944

 10.286 Novo Nordisk (15.093) 789.447

 2.345 Novozymes 7.280 235.513

 2.453 Novozymes (7.127) 246.360

 673 PER Aarsleff (1.383) 37.024

 560 Ringkjoebing Landbobank (550) 50.869

 101 Rockwool International 236 8.985

 10.125 Royal UNIBREW 31.523 410.282

 528 Satair 3.022 23.025

 1.586 Schouw & Co (2.709) 24.153

 3.367 SimCorp (11.875) 391.238

 1.780 Solar (2.040) 83.593

 4.244 Thrane & Thrane 12.929 138.376

 3.003 Topdanmark (7.247) 281.853

 159.474 Topsil Semiconductor Matls 1.605 32.311

 20.928 Torm (2.151) 113.755

 3.408 Tryg (6.898) 113.771

 15.522 Tryg 78.384 518.177

 14.575 Vestas Wind Systems 51.021 318.965

 962 William Demant Holding (132) 51.877

 733 William Demant Holding 1.721 39.528    

     44.029    

  Finlandia 
 2.087 Ahlstrom 732 30.053

 1.084 Alma Media (191) 8.076

 11.155 Amer Sports (833) 101.734

 3.461 Atria 2.024 33.918

 632 Cargotec 65 21.418

 322 Cargotec 461 10.912

 11.830 Citycon 2 33.597

 5.345 Cramo (15.532) 89.689

 3.183 Digia (684) 15.756

 459 Elisa (167) 7.032

 5.343 Elisa 1.790 81.855

 42.177 F-Secure 6.208 83.510

 1.738 Finnair (58) 8.464

 3.655 Fiskars 1.576 53.765

 15.598 Fortum 1.397 318.823

 5.678 HKScan 2.690 40.484

 4.281 Huhtamaki 1.659 38.743

 35.098 Kemira 2.017 372.039

 4.939 Kesko (3.808) 174.890

 2.863 Kesko 3.156 101.379

 6.976 Kone 8.597 279.668

 17.964 Konecranes (18.832) 537.124

 1.415 Lemminkainen 1.125 32.545

 12.189 M-real (5.408) 29.619

 9.054 M-real 295 22.001

 394 Metso 3.182 15.610

 283 Neste Oil (212) 3.053

 6.365 Neste Oil 3.570 68.678

 48.179 Nokia (32.702) 342.793

 11.212 Nokian Renkaat 4.391 279.179

 30.730 Oriola-KD (6.463) 120.154

 11.372 Orion 6.997 180.815

 1.361 Outokumpu (288) 17.217

 9.549 Outokumpu 3.518 120.795

 11.054 Outotec (59.768) 417.178

 8.265 PKC Group (2.823) 102.982

 4.169 Pohjola Bank (2.784) 36.333

 1.325 Pohjola Bank 823 11.547

 35.468 Poyry 24.150 301.123

 15.805 Raisio 2.768 40.777

 15.720 Ramirent (11.257) 134.563

 6.977 Rautaruukki 6.585 97.678

 10.870 Ruukki Group 659 18.479

 17.093 Sampo (22.623) 323.570

 5.104 Sampo 7.280 96.619

 17.317 Sanoma 6.038 271.704

 104.461 Sponda (6.953) 353.078

 13.201 Stockmann 23.734 331.477

 30.747 Stora Enso (18.325) 203.238

 2.793 Technopolis 314 10.613

 11.546 Tieto (7.228) 161.298

 8.133 Tieto 1.505 113.618

 5.364 Tikkurila 2.877 80.782

 9.025 UPM-Kymmene (9.193) 102.524

 13.254 Uponor (2.133) 171.772

 852 Vacon (74) 30.928

 571 Vaisala 542 11.037

 9.329 Wartsila 30.351 498.169

 1.259 Wartsila (694) 67.231

 13.420 YIT (8.201) 227.201    

     (74.156)    

  Francia 
 30.791 Accor (34.958) 1.003.787

 1.284 Aeroports de Paris (5.202) 74.729

 146 Aeroports de Paris (103) 8.497

 25.105 Air France-KLM (8.050) 337.160

 23.751 Air France-KLM (28.713) 318.976

 14.550 Air Liquide 40.634 1.318.957

 105.458 Alcatel-Lucent (39.969) 221.145

 4.181 Alstom (8.006) 132.120

 28.611 Alstom 69.018 904.108

 409 Alten (166) 9.622

 161.082 Altran Technologies 30.968 454.251

 1.977 Areva 11.421 638.571

 10.244 Arkema 17.231 467.741

 7.925 Assystem (1.155) 101.995

 80.522 Atari (63.039) 211.773

 6.682 Atos Origin (4.700) 207.409

 2.149 Audika 1.828 36.963

 31.009 Avenir Telecom (5) 25.427

 44.183 AXA (100.832) 484.025

 305 Belvedere 7.736 14.762

 22.605 Beneteau (19.512) 315.905

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a 30 de noviembre de 2010 (con Goldman Sachs y Morgan Stanley como contrapartes) 

  Finlandia continuación
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 23.932 BioAlliance Pharma (14.001) 129.711

 4.869 BioMerieux 18.508 335.864

 3.594 BNP Paribas (14.445) 163.383

 565 Boiron 105 15.074

 42 Bollore (237) 6.510

 730 Bollore 6.820 113.150

 1.298 Bonduelle 751 80.671

 667 Bongrain (107) 37.525

 4.451 Bourbon (6.181) 135.822

 5.297 Boursorama 1.728 42.429

 15.551 Bouygues 22.993 478.349

 53.200 Bull (21.582) 194.180

 3.557 Bureau Veritas 2.657 199.334

 373 Bureau Veritas 652 20.903

 14.746 Cap Gemini (30.902) 480.203

 38.597 Carrefour 91.047 1.354.176

 1.130 Casino Guichard Perrachon 444 77.032

 3.142 Cegid Group (3.134) 65.668

 10.925 Christian Dior 34.865 1.163.512

 7.678 Cie de St-Gobain (5.217) 263.624

 12.962 Cie de St-Gobain 29.153 445.050

 9.126 Cie Generale d’Optique Essilor International 1.684 437.272

 40 Cie Generale de Geophysique-Veritas 15 719

 13.557 Cie Generale de Geophysique-Veritas 4.080 243.552

 4.880 Cie Generale des Etablissements Michelin (9.877) 254.053

 2.558 Cie Generale des Etablissements Michelin 16.796 133.169

 5.475 Ciments Francais 3.439 356.094

 966 Ciments Francais (1.666) 62.829

 9.421 Danone (9.260) 425.688

 19.177 Danone (1.743) 866.513

 94 Dassault Systemes (2) 4.963

 510 Dassault Systemes 268 26.928

 8.128 Delachaux (7.226) 459.232

 8.017 Derichebourg 516 28.380

 2.761 Devoteam (2.547) 51.824

 9.351 Edenred 10.556 158.686

 7.060 Edenred (11.871) 119.808

 26.471 EDF 13.092 851.837

 2.705 EDF Energies Nouvelles 6.829 77.525

 3.480 Eiffage (4.441) 116.389

 7.181 Eiffage 16.173 240.169

 1.832 Entrepose Contracting 3.163 154.438

 1.785 Eramet 25.471 422.510

 958 Esso SA Francaise (2.639) 90.790

 75.130 Etablissements Maurel et Prom (30.055) 739.129

 271 Etam Developpement 1.156 8.458

 5.058 Euler Hermes (14.871) 323.459

 1.967 Eurofins Scientific (27.527) 100.317

 16.432 European Aeronautic Defence and Space (13.333) 283.370

 615 European Aeronautic Defence and Space 25 10.606

 18.474 Eutelsat Communications (34.287) 477.553

 975 Eutelsat Communications 1.411 25.204

 7.740 ExonHit Therapeutics (4.174) 16.022

 11.094 Faiveley Transport 33.022 642.010

 15.250 Faurecia 10.745 277.474

 1.138 Fimalac (2.130) 37.463

 563 Fonciere Des Regions (1.792) 39.466

 9.717 Fonciere Des Regions 75.225 681.162

 13.933 France Telecom (15.451) 218.330

 15.790 France Telecom 11.896 247.429

 4.655 GameLoft 2.301 20.110

 47.833 GDF Suez (80.267) 1.218.546

 779 Gecina 3.967 62.655

 1.834 Gemalto (4.186) 55.185

 6.926 Gemalto 7.326 208.403

 13.494 GFI Informatique (2.590) 36.974

 1.061 GL Events 113 23.883

 6.092 Groupe Eurotunnel 53 39.903

 4.149 Groupe Eurotunnel (3.232) 27.176

 3.269 Groupe Steria (13.286) 57.861

 2.532 Groupe Steria 4.601 44.816

 4.212 Guyenne et Gascogne 3.050 328.578

 27.288 Havas (4.489) 93.325

 41.239 Havas 10.719 141.037

 1.642 Hermes International (10.450) 235.955

 661 Hermes International 6.083 94.986

 35.132 Hi-Media 4.269 109.261

 1.151 ICADE 3.572 83.896

 5.621 Iliad 7.907 436.752

 22.033 Imerys (29.207) 970.223

 6.235 IMS-Intl Metal Service 5.476 81.959

 1.136 Ingenico 1.282 26.026

 4.309 Ingenico (4.246) 98.719

 6.003 Inter Parfums 5.931 163.282

 8.276 Ipsen 14.398 190.389

 3.933 IPSOS 528 130.694

 11.396 JCDecaux (7.494) 221.139

 23.361 JCDecaux 25.368 453.320

 3.589 Kaufman & Broad (3.188) 72.641

 5.851 Klepierre (22.130) 142.296

 1.686 Klepierre 7.672 41.004

 7.468 L’Oreal (17.968) 614.467

 4.379 L’Oreal 14.360 360.304

 20.883 LaCie (7.178) 68.705

 19.392 Lafarge 45.535 812.137

 6.752 Lagardere 7.568 193.985

 1.314 Laurent-Perrier 2.823 101.336

 23.469 Legrand 37.871 681.422

 885 LISI (167) 44.197

 3.210 LVL Medical Groupe (1.870) 50.461

 2.872 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton (5.079) 337.029

 3.572 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton (8.647) 419.174

 5.194 Maisons France Confort 5.625 162.053

 10.613 Meetic 1.725 201.753

 876 Mercialys 627 24.160

 1.050 Mercialys (1.949) 28.959

 2.304 Mersen (2.154) 71.654

 2.183 METabolic Explorer (425) 13.622

 31.249 Metropole Television (24.315) 525.608

 93.696 Natixis (72.970) 317.067

 1.197 Naturex (2.165) 50.166

 909 Neopost 2.962 61.412

 3.677 Neopost (15.781) 248.418

 120.436 NetGem (22.102) 363.717

 85 Nexans 280 4.355

 760 Nexans 1.677 38.935

 7.585 Nexity (17.875) 236.880

 34.071 NicOx (6.019) 72.162

 44.125 Oeneo (1.940) 91.780

 2.880 Orco Property Group (201) 21.283

 13.330 Orpea 283 469.349

 22.748 PagesJaunes Groupe (15.081) 156.961

 7.188 PagesJaunes Groupe 5.439 49.597

 4.855 Parrot 14.503 98.217

 10.499 Pernod-Ricard (1.795) 659.967

 6.936 Peugeot 7.406 200.242

 2.790 Peugeot 6.163 80.547

 2.552 Pierre & Vacances 306 133.368

 1.692 Plastic Omnium 9.399 75.023

 865 PPR 6.715 106.092

 2.906 PPR (11.090) 356.421

 12.815 Publicis Groupe 20.183 440.580

 5.505 Rallye 361 153.067

 2.755 Recylex (1.382) 16.668

 5.267 Remy Cointreau (11.149) 268.090

 19.250 Renault (14.484) 778.181

 Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€  Número Descripción  

Plusvalía/(minusvalía)
latente

€ 

Valor
€

Contratos por diferencias a 30 de noviembre de 2010 (con Goldman Sachs y Morgan Stanley como contrapartes) 

  Francia continuación   Francia continuación
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 18.983 Rexel 4.732 271.647

 3.096 Rhodia 3.015 62.230

 1.097 Rubis (5.593) 93.245

 2.323 Sa des Ciments Vicat (1.126) 124.861

 393 SafeTIC 79 2.169

 2.627 Safran 9.833 63.219

 3.622 Safran (3.285) 87.163

 868 Saft Groupe (1.252) 21.027

 942 Saft Groupe 4.094 22.820

 11.015 Sanofi-Aventis (12.302) 514.456

 2.880 Sartorius Stedim Biotech (4.928) 91.901

 1.989 Schneider Electric 14.184 215.707

 4.531 Schneider Electric (8.322) 491.387

 1.361 SCOR 1.452 24.416

 4.723 SEB 19.959 338.545

 447 SEB (2.688) 32.041

 413 Seche Environnement 1.296 21.311

 17.643 Sechilienne-Sidec 50.065 317.045

 11.536 Sequana 5.119 111.899

 8.346 SES (1.056) 148.976

 1.612 SES 928 28.774

 12.590 Societe BIC 5.722 788.008

 2.512 Societe de la Tour Eiffel (9.793) 135.497

 5.612 Societe Fonciere Financiere et de 

Participations FFP (9.553) 272.238

 14.466 Societe Generale (63.386) 513.543

 10.785 Societe Immobiliere de Location pour 

l’Industrie et le Commerce 45.963 943.040

 481 Societe Internationale de Plantations 

d’Heveas (9.548) 42.208

 23.092 Societe Television Francaise 1 (16.227) 261.979

 33.376 Societe Television Francaise 1 18.365 378.651

 8.627 Sodexo 7.148 416.598

 955 SOITEC 640 7.502

 2.644 Sopra Group (6.769) 142.379

 353 Stallergenes 526 21.180

 95.540 STMicroelectronics 20.696 663.048

 15.090 Suez Environnement (4.548) 205.073

 992 Suez Environnement 24 13.481

 940 Sword Group (1.543) 22.870

 30.515 Technicolor 1.892 127.766

 569 Technip (2.403) 34.112

 1.118 Technip 1.865 67.024

 12.625 Teleperformance 8.123 287.976

 493 Teleperformance 57 11.245

 5.157 Thales (9.389) 139.755

 8.456 Thales 12.701 229.158

 59.068 Theolia (5.472) 67.928

 4.135 Total (7.910) 154.256

 2.131 Transgene 3.837 29.365

 8.555 Trigano 8.852 171.571

 18.925 UBISOFT Entertainment (8.346) 138.947

 10.679 UBISOFT Entertainment 8.622 78.405

 5.068 Unibail-Rodamco 87.317 677.338

 13.156 Valeo 35.759 511.966

 2.326 Valeo (4.858) 90.516

 7.993 Vallourec 14.514 584.928

 26.726 Veolia Environnement 34.514 542.137

 3.427 Vilmorin & Cie (4.236) 266.107

 24.877 Vinci (51.762) 926.793

 2.228 Virbac 13.084 258.671

 50.047 Vivendi (65.853) 941.634

 12.304 Wendel 17.576 731.227

 4.589 Zodiac Aerospace (1.705) 221.465

 2.484 Zodiac Aerospace 7.459 119.878    

     23.048    

  Alemania 
 4.058 Aareal Bank 8.520 81.606

 1.404 Adidas (442) 67.883

 6.404 Adidas 2.526 309.633

 3.565 ADVA AG Optical Networking 3.458 19.215

 2.422 Aixtron (2.403) 56.772

 679 Allianz (1.572) 57.634

 9.936 Alstria Office (135) 97.611

 6.295 Amadeus Fire 10.897 174.183

 12.401 Asian Bamboo 64 463.735

 8.742 Augusta Technologie (3.834) 124.399

 20.211 Aurubis 7.774 754.780

 2.473 Axel Springer 7.738 265.229

 8.003 BASF 35.454 457.932

 15.604 BASF 10.488 892.861

 15.967 Bauer 12.674 489.389

 7.234 Bayer (1.857) 403.802

 1.215 Bayerische Motoren Werke 1.815 69.862

 8.406 Bayerische Motoren Werke (21.579) 483.345

 7.432 Bechtle 13.595 207.130

 3.343 Beiersdorf 3.879 149.482

 8.607 Bertrandt (1.020) 385.594

 7.057 Bilfinger Berger 5.707 395.121

 1.334 Biotest 13.237 54.014

 4.223 Brenntag 2.215 278.549

 7.541 Carl Zeiss Meditec 5.569 99.579

 16.052 CAT Oil 4.042 110.213

 5.115 Celesio 905 93.170

 4.009 Celesio 3.314 73.024

 13.380 Centrosolar Group (3.239) 63.475

 1.481 CENTROTEC Sustainable 1.769 22.400

 3.255 Centrotherm Photovoltaics 131 87.332

 575 Cewe Color Holding 4.529 19.216

 22.234 Colonia Real Estate (16.978) 122.131

 11.253 Commerzbank (3.948) 63.017

 5.272 Commerzbank 2.010 29.523

 5.954 CompuGroup Medical (7.594) 59.332

 68.027 Conergy (12.356) 31.973

 837 Continental (961) 48.605

 2.532 CTS Eventim (10.339) 112.180

 2.723 DAB Bank 99 11.845

 11.648 Daimler (14.991) 574.829

 4.782 Delticom 30.179 276.830

 3.314 Demag Cranes 7.018 115.940

 11.816 Deutsche Bank (41.635) 434.356

 1.339 Deutsche Bank 6.011 49.222

 1.643 Deutsche Beteiligungs 5.236 35.661

 1.069 Deutsche Boerse (1.854) 49.901

 726 Deutsche Boerse 3.792 33.890

 821 Deutsche Euroshop (484) 21.186

 3.385 Deutsche Euroshop (755) 87.350

 56.577 Deutsche Lufthansa 63.717 928.994

 41.310 Deutsche Lufthansa (28.488) 678.310

 75.627 Deutsche Post (68.696) 935.884

 22.681 Deutsche Telekom (1.927) 223.930

 87.485 Deutsche Telekom 13.206 863.739

 34.324 Deutsche Wohnen (14.292) 317.463

 5.592 Deutz 646 30.924

 18.446 Dialog Semiconductor (36.661) 265.253

 1.699 DIC Asset 1.602 12.923

 22.055 Douglas Holding 57.852 923.112

 4.862 Draegerwerk AG & Co (21.108) 272.418

 5.574 Drillisch 233 30.824

 25.396 E.ON (13.159) 564.426

 7.512 E.ON 665 166.954

 6.620 Elexis (1.971) 83.081

 22.806 Elmos Semiconductor 4.939 184.729

 378 ElringKlinger 81 8.751
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 8.168 ElringKlinger (4.950) 189.089

 42.941 Epigenomics (6.819) 83.735

 3.334 Euromicron (1.711) 68.180

 142.409 Evotec 41.676 380.944

 2.415 Fielmann (2.890) 164.220

 13.057 Fielmann (748) 887.876

 2.739 Fraport AG Frankfurt Airport Services 

Worldwide 21 124.173

 1.116 Fraport AG Frankfurt Airport Services 

Worldwide (3.373) 50.594

 22.203 Freenet 21.521 163.947

 9.200 Fresenius 20.209 613.916

 6.638 Fresenius Medical Care AG & Co 2.069 296.320

 1.228 Fuchs Petrolub 13.099 123.844

 7.536 GAGFAH (171) 45.133

 8.607 GAGFAH 1.908 51.547

 1.035 GEA Group (643) 19.075

 16.801 GEA Group 3.578 309.642

 450 Generali Deutschland Holding 691 41.089

 6.615 Gerresheimer (943) 186.741

 9.075 Gerry Weber International 25.321 321.164

 2.456 Gesco 4.040 124.617

 4.228 GFK 3.267 133.858

 7.711 Gildemeister (27.136) 114.585

 4.104 Grammer 1.881 67.860

 2.643 Grenkeleasing (184) 98.306

 965 Hamburger Hafen und Logistik 845 29.954

 9.616 Hamburger Hafen und Logistik (13.376) 298.481

 9.233 Hannover Rueckversicherung (7.070) 329.987

 2.056 Hannover Rueckversicherung 1.724 73.481

 9.206 HeidelbergCement (9.770) 383.108

 42.656 Heidelberger Druckmaschinen (1.785) 144.902

 96 Henkel AG & Co (3) 3.747

 8.578 Henkel AG & Co 4.684 404.110

 342 Henkel AG & Co (24) 16.112

 660 Highlight Communications (42) 2.573

 6.024 Hochtief (23.420) 344.573

 3.206 Homag Group 1.444 50.975

 2.482 Hugo Boss 2.392 111.293

 533 Hugo Boss 966 23.900

 4.144 Indus Holding (13.095) 88.039

 37.141 Infineon Technologies 56.454 254.787

 10.359 Infineon Technologies (4.499) 71.063

 317 Init Innovation In Traffic Systems (159) 4.597

 2.187 IVG Immobilien 1.043 12.689

 2.617 IVG Immobilien (594) 15.184

 6.039 Jenoptik 2.938 30.920

 12.199 Jungheinrich 2.634 314.368

 2.747 K+S 1.773 141.031

 9.155 K+S (49.986) 470.018

 8.162 Kabel Deutschland Holding 27.820 281.548

 23.550 Kloeckner & Co (41.058) 449.216

 3.423 Koenig & Bauer 1.230 49.462

 47.930 Kontron 3.565 319.837

 7.083 Krones (1.436) 290.934

 248 KSB (5.711) 139.354

 4.388 KUKA 2.328 59.896

 1.048 KWS Saat (8.728) 143.628

 5.060 Lanxess (1.901) 261.551

 695 Leoni (3.113) 19.863

 568 Linde 1.226 61.174

 2.540 Linde 1.241 273.558

 12.875 Loewe (7.809) 94.348

 1.916 MAN 6.482 172.057

 1.201 Manz Automation (3.258) 51.697

 126.276 Medigene (20.698) 238.662

 2.898 Medion (4.051) 31.516

 496 Merck 314 29.993

 1.130 Metro 2.072 62.263

 2.072 Metro (1.111) 114.167

 28.440 MLP 2.754 209.148

 18.293 Morphosys 5.874 289.304

 5.609 MTU Aero Engines Holding 9.934 251.732

 2.193 Muenchener Rueckversicherungs (9.549) 235.638

 435 Muenchener Rueckversicherungs (1.802) 46.741

 3.598 Nemetschek 4.852 103.263

 1.703 Nordex 3.703 7.813

 3.982 OHB Technology 1.536 55.828

 5.288 Patrizia Immobilien 1.797 19.090

 934 Pfeiffer Vacuum Technology (1.014) 79.913

 54.720 Pfleiderer 66.480 109.385

 4.621 Phoenix Solar (16.057) 110.927

 1.045 PNE Wind (122) 1.703

 4.712 Porsche Automobil Holding (73.386) 267.500

 20.742 Praktiker Bau- und Heimwerkermaerkte 

Holding (3.246) 144.821

 12.377 ProSiebenSat,1 Media 8.652 251.006

 7.112 PSI AG Gesellschaft Fuer Produkte und 

Systeme der Informationstechnologie (15.587) 124.282

 2.195 Puma AG Rudolf Dassler Sport 38.487 502.435

 639 PVA TePla (386) 2.428

 62.554 Q-Cells (49.938) 126.672

 33.034 QIAGEN (13.271) 461.155

 135.814 QSC 43.565 292.136

 2.549 R Stahl 636 67.013

 2.935 Rational (10.469) 455.952

 6.686 Rheinmetall 7.579 333.999

 729 Rheinmetall 231 36.417

 8.902 Rhoen Klinikum 7.408 144.657

 5.654 Rhoen Klinikum (1.694) 91.877

 3.561 Roth & Rau 9.865 38.281

 20.539 RWE 28.726 989.466

 1.643 Salzgitter (5.207) 81.000

 3.583 Salzgitter 8.324 176.642

 24.723 SAP 3.255 894.973

 7.269 SAP 4.666 263.138

 3.037 Sartorius 4.315 67.421

 2.131 SGL Carbon (741) 56.898

 14.409 SGL Carbon 1.939 384.720

 10.970 Siemens 13.377 928.940

 8.612 Siemens (7.134) 729.264

 21.109 Singulus Technologies 3.431 74.093

 15.045 Sixt 72.056 492.874

 7.562 SKW Stahl-Metallurgie Holding (4.081) 134.377

 11.800 Sky Deutschland 716 19.199

 14.587 Sky Deutschland (4.237) 23.733

 4.415 SMA Solar Technology (38.776) 295.143

 557 Software (2.580) 52.559

 622 Software 3.346 58.692

 8.699 Solarworld (17.189) 61.319

 7.529 Stada Arzneimittel (11.461) 184.762

 9.014 Stratec Biomedical Systems (1.923) 259.243

 489 Suedzucker 93 8.098

 10.808 Suedzucker 1.322 178.980

 17.854 Suss Microtec 20.547 130.334

 23.352 Symrise (29.762) 453.846

 11.271 TAG Immobilien (6.844) 65.158

 4.271 Takkt (2.477) 42.317

 1.606 Telegate (365) 10.680

 31.923 ThyssenKrupp 93.091 935.184

 4.611 ThyssenKrupp 3.456 135.079

 3.186 Tipp24 (7.683) 85.703

 27.058 Tognum 19.119 493.132

 6.253 Tom Tailor Holding (1.419) 93.420

 6.587 TUI (786) 54.106

 22.473 United Internet 18.388 243.158
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 9.560 Verbio (3.678) 36.443

 3.120 Volkswagen 44.863 385.632

 2.358 Vossloh 4.252 205.594

 1.861 VTG 1.758 25.496

 879 Wacker Chemie (5.299) 116.555

 2.336 Wacker Chemie 8.980 309.754

 4.988 Wincor Nixdorf (14.462) 285.663

 20.165 Wirecard 6.424 202.658

 2.949 XING 6.484 96.860

 2.994 Zhongde Waste Technology 9.477 29.341    

     246.632    

  Irlanda 
 194.678 Aer Lingus (5.003) 199.545

 15.497 C&C Group (646) 48.661

 4.270 CRH 3.803 57.113

 10.688 DCC (9.170) 215.898

 1.871 DCC 1.410 37.794

 9.580 Elan 511 37.678

 21.864 Glanbia 1.372 69.965

 11.250 Governor & Co of the Bank of Ireland (2.907) 3.600

 17.986 Grafton Group 349 52.339

 207.507 Independent News & Media (30.971) 99.603

 1.507 Irish Continental Group (311) 23.057

 22.675 Irish Life & Permanent Group Holdings (1.615) 22.675

 2.285 Kerry Group 1.074 57.068

 3.148 Paddy Power 2.578 90.033

 37.527 Ryanair Holdings (7.005) 145.229

 15.021 Ryanair Holdings 2.762 58.131

 357 Smurfit Kappa Group 230 2.420

 3.393 Smurfit Kappa Group (2.725) 23.005

 96.265 United Drug (15.743) 199.750    

     (62.007)    

  Italia 
 86.094 A2A (12.334) 86.352

 922.917 A2A 88.423 925.686

 1.399 ACEA (199) 11.891

 13.802 ACEA 1.633 117.317

 584.110 Aedes (15.151) 105.140

 350.201 Alerion Cleanpower 8.972 167.571

 91.221 Amplifon (8.218) 327.483

 6.270 Ansaldo STS 3.659 62.073

 2.965 Ansaldo STS (1.645) 29.353

 90.958 Arnoldo Mondadori Editore 3.554 216.025

 55.169 AS Roma 5.555 59.638

 35.089 Ascopiave (313) 55.792

 90.053 Assicurazioni Generali 131.947 1.218.417

 22.906 Astaldi (25.837) 97.007

 18.854 Atlantia 8.744 286.015

 28.980 Autogrill 926 287.047

 41.908 Autostrada Torino-Milano (13.488) 404.831

 10.597 Azimut Holding (11.360) 65.701

 67.070 Azimut Holding 69.843 415.834

 590.652 Banca Carige 83.508 878.890

 19.074 Banca Generali (18.448) 157.933

 2.239 Banca IFIS 46 11.531

 792.613 Banca Monte dei Paschi di Siena 71.013 657.472

 9.394 Banca Popolare dell’Emilia Romagna 1.150 83.935

 29.181 Banca Popolare dell’Emilia Romagna (1.717) 260.732

 5.867 Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio (1.590) 17.498

 2.580 Banca Popolare di Milano (700) 6.966

 86.861 Banca Popolare di Milano 23.360 234.525

 22.958 Banco di Desio e della Brianza (5.458) 83.567

 284.505 Banco Popolare 118.395 915.395

 34.409 Benetton Group (33.601) 153.550

 150.211 Beni Stabili 4.703 93.131

 36.982 Biesse (22.849) 167.898

 9.029 Brembo 3.128 68.034

 192.511 Brioschi Sviluppo Immobiliare (5.561) 25.604

 68.490 Bulgari (6.060) 510.593

 258.317 Buongiorno (6.065) 275.108

 99.928 Buzzi Unicem 68.475 725.977

 48.016 Cairo Communication (5.200) 120.160

 254.749 Cam Finanziaria (9.847) 85.978

 3.523 Cementir Holding (1.003) 6.468

 59.870 CIR-Compagnie Industriali Riunite 10.022 83.459

 189.743 Cofide 5.288 113.941

 14.300 Credito Emiliano (5.082) 58.344

 1.249 d’Amico International Shipping (125) 1.145

 3.804 Dada 515 18.801

 13.187 Danieli & C Officine Meccaniche 3.352 264.399

 19.392 Davide Campari-Milano (176) 88.331

 174.292 Davide Campari-Milano (13.144) 793.900

 71.903 De’Longhi 52.503 368.143

 1.170 DeA Capital (145) 1.326

 9.158 DiaSorin (12.050) 277.487

 2.346 DiaSorin 4.762 71.084

 325 Digital Multimedia Technologies 18 4.241

 82.915 Edison (10.212) 66.995

 227.993 Edison 20.816 184.218

 219.351 Enel (44.591) 797.341

 141.646 Enel 10.234 514.883

 47.296 ENI (31.016) 731.196

 5.689 ENI 3.775 87.952

 2.179 ERG 1.088 20.363

 2.736 Esprinet (3.975) 14.829

 23.962 Eurotech 7.187 43.970

 26.361 Falck Renewables 1.707 57.137

 1.257 Fastweb (8.120) 22.626

 42.991 Fiat 19.191 548.565

 47.951 Finmeccanica (22.286) 421.010

 23.042 Finmeccanica 15.491 202.309

 17.933 Fondiaria-Sai (29.511) 93.700

 393.811 Gemina (14.733) 197.693

 5.503 Geox 3.954 19.260

 6.703 Gruppo Coin 121 48.731

 24.190 Gruppo Editoriale L’Espresso 2.539 41.292

 33.171 Gruppo Editoriale L’Espresso 9.278 56.623

 47.700 Hera 82 67.686

 10.274 Hera (66) 14.579

 111.539 Immobiliare Grande Distribuzione (11.997) 143.328

 489.942 IMMSI 21.919 384.604

 308.743 Impregilo (40.086) 604.519

 23.137 Indesit (26.524) 182.898

 3.802 Industria Macchine Automatiche (4.226) 52.468

 1.738 Interpump Group (827) 8.338

 249.669 Intesa Sanpaolo (73.360) 504.331

 208.137 Intesa Sanpaolo (57.176) 344.050

 7.578 Iren (885) 8.616

 44.026 Italcementi 36.385 236.860

 18.908 Italcementi 7.091 57.575

 7.123 Italmobiliare 10.622 106.845

 35.899 Juventus Football Club (693) 32.094

 257.094 KME Group (2.773) 79.699

 31.589 Landi Renzo (8.793) 87.265

 31.594 Lottomatica 33.578 299.669

 7.691 Luxottica Group (784) 157.896

 75.133 Maire Tecnimont (6.469) 228.592

 25.105 Maire Tecnimont 3.785 76.382

 58.118 MARR 14.186 461.457

 210.008 Mediaset (114.086) 910.385
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 4.095 Mediobanca (1.355) 26.044

 53.390 Mediobanca 39.914 339.560

 152.539 Mediolanum 36.171 467.151

 290.814 Milano Assicurazioni 115.224 296.921

 281.050 Parmalat (3.550) 541.302

 104.460 Parmalat 4.112 201.190

 140.368 Piaggio & C 36.440 316.530

 1.313 Piccolo Credito Valtellinese 800 3.959

 383 Pininfarina (83) 1.196

 28.578 Pirelli & C 6.397 167.038

 104.764 Prelios (3.127) 41.644

 9.840 Prelios 414 3.911

 2.803 Prysmian (796) 34.393

 75.694 RCS MediaGroup 4.359 73.991

 66.118 Recordati (11.052) 437.701

 17.505 Recordati 893 115.883

 49.025 Risanamento (4.894) 10.482

 12.385 Safilo Group (6.439) 152.088

 26.086 Saipem 1.360 848.578

 119.269 Saras 9.469 159.820

 136.044 Screen Service Broadcasting Technologies (5.921) 76.253

 4.702.541 Seat Pagine Gialle 155.872 401.597

 45.501 Snai 36 122.853

 182.797 Snam Rete Gas (32.174) 670.865

 2.127 Societa Cattolica di Assicurazioni 5.398 35.329

 42.025 Societa Iniziative Autostradali e Servizi (6.265) 284.929

 103.668 Sogefi (4.379) 231.180

 143.852 Sorin (2.106) 237.356

 158.338 Telecom Italia (4.304) 150.738

 200.837 Telecom Italia 22.364 191.197

 381.037 Telecom Italia Media 4.343 91.639

 17.633 Tenaris 25.813 285.831

 27.306 Tenaris (12.588) 442.630

 283.292 Terna Rete Elettrica Nazionale (32.008) 898.036

 29.903 Terna Rete Elettrica Nazionale 1.060 94.793

 257.343 Tiscali (1.298) 19.893

 5.434 Tod’s 43.387 428.743

 3.564 Tod’s (20.429) 281.200

 3.236 Trevi Finanziaria 11 30.645

 2.361 Trevi Finanziaria 2.647 22.359

 267.270 UniCredit (71.575) 401.974

 7.236 UniCredit 2.034 10.883

 47.621 Unione di Banche Italiane 45.833 305.489

 365.813 Unipol Gruppo Finanziario (20.385) 162.055

 407.033 Unipol Gruppo Finanziario 15.277 180.316

 4.651 Yoox (1.207) 33.743

 12.479 Yoox 6.609 90.535

 808 Zignago Vetro (80) 3.826    

     586.190    

  Países Bajos 
 8.138 Aalberts Industries (4.210) 109.375

 6.059 Accell Group (1.901) 213.004

 14.331 Akzo Nobel (35.087) 595.811

 22.581 AMG Advanced Metallurgical Group 9.537 160.325

 29.255 Arcadis 5.632 469.250

 42.241 ArcelorMittal 13.014 1.022.232

 25.821 ASM International 26.817 495.505

 28.715 ASML Holding 11.494 716.152

 11.413 Beter Bed Holding (24.828) 234.765

 16.607 BinckBank 9.650 184.504

 1.667 Brunel International (1.913) 40.958

 4.545 Corio 11.104 202.002

 909 CSM 285 21.261

 3.044 CSM 425 71.199

 20.258 Delta Lloyd (18.194) 281.687

 6.600 Draka Holding 17.614 125.895

 5.272 Eurocommercial Properties 8.834 163.643

 962 Eurocommercial Properties (956) 29.860

 2.102 Exact Holding 121 41.126

 12.279 Fugro (7.929) 636.666

 16.014 Fugro 1.083 830.326

 532 Gamma Holding (1.433) 13.335

 22.699 Grontmij 15.425 315.970

 20.284 Heijmans 2.880 283.773

 5.917 Heineken (2.276) 211.207

 4.207 Heineken 4.845 150.169

 2.150 Hunter Douglas 3.318 66.628

 610 Imtech 191 15.836

 5.924 Imtech (2.606) 153.787

 23.699 ING Groep (15.072) 160.513

 42.670 ING Groep 32.871 289.004

 2.195 KAS Bank 237 26.066

 114.250 Koninklijke Ahold (13.760) 1.074.521

 68.626 Koninklijke BAM Groep 28.256 279.308

 1.140 Koninklijke Boskalis Westminster 104 37.609

 1.824 Koninklijke Boskalis Westminster (4.140) 60.174

 28.352 Koninklijke DSM (31.138) 1.069.579

 30.155 Koninklijke KPN (17.005) 332.610

 26.398 Koninklijke KPN 10.724 291.170

 7.684 Koninklijke Philips Electronics (11.641) 159.789

 2.455 Koninklijke Philips Electronics 3.271 51.052

 20.369 Koninklijke Vopak (5.208) 719.942

 63.083 Koninklijke Wessanen (1.327) 172.280

 1.724 Macintosh Retail Group 1.051 25.274

 36.911 Mediq (17.592) 480.028

 37.888 Nieuwe Steen Investments 18.239 538.388

 9.521 Nutreco 3.758 519.466

 3.249 Nutreco 3.172 177.265

 2.557 Ordina (1.147) 7.824

 1.121.378 Pharming Group (23.928) 227.640

 29.837 ProLogis European Properties (1.445) 134.565

 8.797 Randstad Holding (2.174) 309.083

 1.116 Randstad Holding (334) 39.211

 16.484 Reed Elsevier (5.497) 149.411

 2.272 SBM Offshore (2.400) 34.784

 18.932 Sligro Food Group 2.104 435.247

 1.806 SNS REAAL (1.937) 5.523

 26.958 SNS REAAL 4.523 82.438

 265 Telegraaf Media Groep (22) 3.660

 19.139 Ten Cate 19.339 496.179

 10.299 TKH Group (3.751) 169.316

 2.088 TNT (1.564) 38.304

 7.294 TNT (1.845) 133.808

 1.181 TomTom 116 8.384

 4.882 Unilever (1.657) 106.916

 805 Unit 4 2.096 17.002

 1.238 USG People (602) 16.769

 9.795 USG People 6.970 132.673

 16.142 Vastned Offices/Industrial 11.258 175.544

 2.701 Vastned Retail 7.949 125.894

 20.665 Wavin (636) 210.163

 2.181 Wereldhave 8.285 148.155

 46.301 Wolters Kluwer 31.916 712.572    

     71.353    

  Noruega 
 54.156 ABG Sundal Collier Holding 5.110 53.615

 1.186 Acergy (437) 18.302

 4.266 Acergy 2.516 65.832

 23.217 Aker (2.761) 360.581

 24.790 Aker Solutions 1.313 282.239

 15.581 Atea (1.857) 97.373

 45.530 Austevoll Seafood 117 247.915

 82.554 BW Offshore 26.432 140.984

 29.942 BWG Homes (976) 74.108
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 5.890 Cermaq 706 60.317

 3.868 Cermaq (3.100) 39.610

 8.582 Copeinca (19.490) 63.722

 208.541 Deep Sea Supply (1.697) 283.881

 21.591 DnB NOR (12.618) 201.464

 18.102 DnB NOR 3.302 168.908

 123.012 DNO International (5.024) 122.774

 5.294 DNO International 54 5.284

 7.721 Dockwise (2.465) 140.935

 6.179 Dockwise 1.529 1.529

 1.558 DOF 170 8.252

 811.815 Eitzen Chemical (41.711) 156.724

 3.353 Ekornes (2.110) 61.826

 888 Fred Olsen Energy 564 25.396

 18.076 Fred Olsen Energy (27.700) 516.958

 95.231 Golden Ocean Group 1.187 98.405

 19.930 Jinhui Shipping & Transportation (491) 56.973

 10.809 Kongsberg Gruppen (73) 175.231

 21.537 Leroy Seafood Group 15.400 434.436

 62.551 Marine Harvest (1.031) 44.858

 81.311 Marine Harvest 1.370 58.312

 9.324 Nordic Semiconductor (2.735) 28.385

 23.408 Norsk Hydro (2.916) 105.125

 87.446 Norsk Hydro 13.520 392.717

 23.057 Norske Skogindustrier (144) 33.527

 109.971 Northern Offshore (942) 188.487

 1.183 Norwegian Air Shuttle (1.701) 17.348

 122.685 Norwegian Energy (22.350) 245.957

 130.636 Norwegian Property 20.166 149.378

 46.485 Opera Software 7.483 153.020

 21.641 Orkla (7.884) 140.066

 17.657 Orkla 8.919 114.280

 28.946 Petroleum Geo-Services (8.011) 268.302

 14.409 Petroleum Geo-Services 4.453 133.558

 149.128 Pronova BioPharma 15.962 167.940

 126.214 ProSafe 47.499 639.765

 36.860 ProSafe (17.034) 186.839

 84.914 Questerre Energy (7.387) 85.012

 5.506 Renewable Energy (1.130) 10.548

 74.985 Renewable Energy 23.777 143.648

 411.999 Rocksource 7.882 121.856

 6.633 Royal Caribbean Cruises (3.783) 205.048

 21.559 Schibsted (17.940) 405.532

 3.708 Schibsted 3.937 69.749

 31.743 Seadrill (39.840) 756.191

 121.011 Sevan Marine (4.747) 91.200

 29.046 Songa Offshore (4.659) 93.853

 11.842 Sparebank 1 Nord Norge 1.657 164.133

 41.105 SpareBank 1 SMN (1.731) 263.244

 24.269 SpareBank 1 SR Bank (329) 163.682

 11.412 Statoil (2.279) 175.544

 11.781 Statoil 3.943 181.220

 9.798 Stolt-Nielsen (19.684) 143.078

 16.346 Storebrand (4.768) 73.025

 13.914 Storebrand 9.532 62.160

 33.586 Telenor (16.482) 374.694

 5.607 Telenor 30 62.553

 32.980 TGS Nopec Geophysical 18.005 436.296

 53.091 Tomra Systems 13.775 216.157

 39.735 Veidekke (7.322) 235.538

 2.702 Wilh Wilhelmsen Holding 1.254 45.475

 1.660 Yara International (2.672) 60.930

 3.498 Yara International (4.431) 128.394    

     (64.878)    

  Portugal 
 16.587 Altri (7.883) 51.669

 128.208 Banco BPI 27.600 177.953

 16.185 Banco BPI (2.753) 22.465

 101.609 Banco Comercial Portugues 4.420 59.644

 44.727 Banco Espirito Santo (27.204) 123.849

 100.075 Banco Espirito Santo 41.614 277.108

 107.364 BANIF (10.274) 103.069

 17.510 Brisa Auto-Estradas de Portugal 4.136 86.149

 19.239 Cimpor Cimentos de Portugal SGPS 11.453 83.844

 167.106 EDP - Energias de Portugal 25.723 410.412

 196.214 EDP - Energias de Portugal (15.969) 481.902

 29.588 EDP Renovaveis 11.524 111.280

 52.165 Galp Energia 16.061 669.799

 98.078 Inapa-Invest Particip Gesta 3.600 37.956

 2.250 Jeronimo Martins (1.239) 24.761

 2.614 Jeronimo Martins 1.897 28.767

 16.876 Martifer 5.836 22.614

 47.696 Mota-Engil 23.504 79.795

 19.993 Portucel Empresa Produtora de Pasta 

e Papel (2.030) 45.184

 32.116 Portugal Telecom (6.101) 317.788

 6.502 Portugal Telecom 125 64.337

 60.142 REN - Redes Energeticas Nacionais (12.888) 147.949

 69.096 Semapa-Sociedade de Investimento 

e Gestao (24.330) 543.924

 937.923 Sonae (71.403) 698.753

 201.315 Sonaecom (33.440) 251.644

 12.608 Zon Multimedia Servicos de 

Telecomunicacoes e Multimedia (2.377) 37.799    

     (40.398)    

  España 
 1.416 Abengoa (5.220) 22.337

 445 Abengoa 95 7.020

 20.959 Abertis Infraestructuras (11.470) 258.739

 3.656 Acciona (24.185) 182.837

 15.011 Acerinox (20.163) 166.697

 334 Acerinox 542 3.709

 1.938 ACS Actividades de Construccion y 

Servicios (6.555) 66.086

 9.943 ACS Actividades de Construccion y 

Servicios 28.683 339.056

 15.965 Almirall (15.600) 99.143

 35.821 Amadeus IT Holding (3.634) 509.733

 9.324 Antena 3 de Television (9.093) 54.452

 81.762 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (42.355) 581.001

 3.969 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 2.623 28.204

 12.524 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 80.767 3.770

 136.336 Banco de Sabadell 32.060 404.782

 22.876 Banco Espanol de Credito 22.001 139.635

 195.650 Banco Popular Espanol 83.479 768.905

 108.327 Banco Santander (136.228) 795.987

 68.559 Bankinter 51.065 267.791

 2.147 Baron de Ley 3.012 93.459

 20.317 Caja de Ahorros del Mediterraneo (2.503) 138.968

 9.740 Cementos Portland Valderrivas 18.504 115.419

 28.870 Codere 12.228 230.671

 1.408 Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles (35.328) 505.754

 80 Corp Financiera Alba (283) 2.776

 4.525 Dinamia 37 40.227

 7.308 Duro Felguera 27.368 27.368

 55.292 Duro Felguera (62.075) 266.507

 1.377 Ebro Foods 2.754 21.171

 8.848 Ebro Foods (3.026) 136.038
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€ 
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€
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 13.959 Enagas (12.542) 199.963

 11.703 Endesa (24.553) 204.393

 1.820 Endesa 3.993 31.786

 75.939 Faes Farma 35.080 183.013

 11.467 Ferrovial (5.762) 83.491

 15.810 Ferrovial 14.088 115.113

 23.811 Fersa Energias Renovables (1.733) 26.192

 34.161 Fomento de Construcciones y Contratas 57.767 595.939

 28.584 Gamesa Corp Tecnologica (679) 149.094

 58.751 Gas Natural SDG 21.609 608.367

 4.813 Gestevision Telecinco 10.702 34.466

 15.719 Gestevision Telecinco (23.897) 112.564

 4.813 Gestevision Telecinco (2.373) 2.373

 2.478 Grifols (4.739) 22.282

 32.436 Grupo Catalana Occidente (84.997) 362.959

 9.441 Grupo Empresarial Ence 1.461 21.478

 52.480 Grupo Ezentis 4.168 21.044

 318.526 Iberdrola 101.327 1.692.647

 28.360 Iberdrola Renovables (6.309) 64.292

 27.925 Iberdrola Renovables 5.250 63.306

 407 Inditex (42) 23.594

 7.408 Inditex 10.190 429.442

 1.926 Indra Sistemas (1.489) 23.776

 39.436 Indra Sistemas 26.150 486.837

 288.821 Inmobiliaria Colonial 519 14.730

 24.361 Jazztel 2.286 77.955

 21.862 La Seda de Barcelona (302) 1.224

 33.067 Laboratorios Farmaceuticos Rovi (9.476) 158.060

 81.245 Mapfre (30.832) 158.672

 4.034 Miquel y Costas & Miquel (1.900) 79.873

 5.732 NH Hoteles 74 17.110

 1.772 Obrascon Huarte Lain (4.526) 35.617

 9.659 Obrascon Huarte Lain 30.333 194.146

 2.482 Prosegur Cia de Seguridad 1.924 108.414

 225.856 Quabit Inmobiliaria (7.086) 19.198

 32.249 Red Electrica (25.601) 1.088.565

 28.188 Repsol YPF (26.299) 524.015

 28.269 Repsol YPF 27.075 525.521

 11.554 Sacyr Vallehermoso (6.919) 46.043

 4.356 Sol Melia (3.466) 26.136

 5.616 Sol Melia 2.221 33.696

 3.262 Tecnicas Reunidas (833) 136.613

 103.749 Telefonica (195.486) 1.708.746

 206.505 Tubacex 71.857 428.498

 19.164 Tubos Reunidos 7.695 30.662

 7.857 Vidrala (8.919) 153.290

 20.451 Viscofan 9.217 538.679

 5.103 Vueling Airlines (7.120) 44.141

 2.272 Zardoya Otis (1.744) 24.969

 3.604 Zardoya Otis 6.632 39.608

 31.493 Zeltia 17.587 78.575    

     (42.919)    

  Suecia 
 948 AarhusKarlshamn 1.783 18.088

 75.823 Acando 205 96.725

 17.400 Active Biotech (4.046) 220.068

 20.279 AF (14.979) 274.169

 4.138 Alfa Laval 2.572 55.584

 71.254 Alfa Laval (21.196) 957.128

 2.377 Alliance Oil (1.506) 25.554

 5.514 Alliance Oil 2.043 59.278

 13.548 Assa Abloy (21.984) 277.409

 20.920 Atlas Copco (25.690) 353.316

 8.175 Avanza Bank Holding 4.526 194.310

 6.396 Axfood 1.008 165.972

 7.099 Axfood (4.515) 184.215

 44.549 Axis Communications (11.549) 513.651

 14.833 B&B Tools 11.235 147.170

 68.842 BE Group 16.534 282.973

 12.355 Betsson (1.251) 133.361

 15.983 Bilia (1.411) 206.939

 41.049 Billerud 4.373 246.159

 5.274 Billerud 345 31.627

 9.707 BioGaia (219) 94.194

 66.384 BioInvent International 2.170 183.119

 23.991 Biotage (1.400) 17.656

 27.787 Boliden 14.636 361.134

 18.125 Boliden (807) 235.561

 6.914 Cardo 7.506 207.683

 76.053 Castellum (40.804) 669.175

 39.255 Clas Ohlson 30.265 456.891

 29.882 Concordia Maritime (785) 62.555

 5.610 Connecta 284 46.181

 23.947 CyberCom Group 4.018 63.708

 18.108 East Capital Explorer 2.213 149.556

 7.891 Electrolux 591 144.283

 11.348 Electrolux (3.983) 207.492

 4.987 Elekta (5.646) 130.443

 196.569 EnQuest 23.511 321.482

 18.313 EnQuest (3.820) 29.950

 5.762 Etrion 2.846 2.846

 5.641 Etrion (2.786) 2.786

 63.933 Fabege (12.945) 448.563

 1.606 Fabege (314) 11.268

 10.765 Getinge 2.899 172.889

 12.603 Getinge 1.293 202.407

 11.100 Gunnebo (4.103) 56.034

 50.764 Hakon Invest 19.043 637.061

 48.861 Haldex 25.119 459.485

 33.110 Hennes & Mauritz 362 850.520

 5.400 Hexagon 9.111 74.832

 5.400 Hexagon (10.421) 10.421

 2.966 Hexpol 4.415 41.555

 8.983 Hoganas 3.173 221.350

 6.695 Holmen (2.248) 152.927

 13.564 Holmen 4.615 309.829

 68.897 Hufvudstaden (31.044) 514.190

 8.532 Hufvudstaden 5.730 63.676

 137.801 Husqvarna (13.455) 731.997

 23.735 Industrial & Financial Systems 13.880 247.787

 8.872 Indutrade (7.103) 191.530

 10.173 Intrum Justitia (8.749) 102.876

 1.359 Investor (496) 20.181

 1.930 JM (1.616) 29.144

 25.415 JM 234 383.787

 7.747 KappAhl (5.573) 42.655

 32.325 KappAhl 27.037 177.984

 50.897 Klovern (6.077) 161.486

 18.638 KNOW IT (4.364) 128.024

 27.356 Kungsleden 2.384 153.607

 46.185 Lindab International 4.977 455.218

 48.585 Loomis 26.021 496.619

 21.930 Lundin Mining 15.109 106.999

 34.838 Lundin Petroleum 19.189 260.952

 29.614 Lundin Petroleum (31.244) 221.822

 13.042 Meda (1.609) 75.436

 6.682 Meda 1.832 38.649

 13.219 Medivir 3.802 184.844

 4.891 Millicom International Cellular (9.315) 330.628

 840 Millicom International Cellular 1.406 56.783

 2.925 Modern Times Group 1.729 162.647

 48.694 NCC (44.862) 711.427

 116.176 Net Insight (158) 45.854

 11.321 New Wave Group (1.835) 50.978

 118 Nibe Industrier (196) 1.126
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 1.006 Niscayah Group 6 1.366

 76.010 Nobia (25.635) 445.450

 10.967 Nolato (138) 97.752

 22.282 Nordea Bank (1.372) 168.845

 25.060 Nordea Bank 8.678 189.896

 18.366 Nordnet (3.918) 45.656

 5.772 Opcon 406 10.636

 30.624 ORC Software (22.641) 396.502

 19.603 Oriflame Cosmetics 46.438 786.753

 659.092 PA Resources (5.521) 416.796

 40.034 Peab (12.857) 216.501

 37.001 Proffice 554 107.715

 35.832 Q-Med (10.367) 244.175

 1.508 Ratos (259) 38.244

 21.613 Ratos (4.733) 548.119

 4.415 RaySearch Laboratories 846 16.559

 40.180 Rezidor Hotel Group 2.338 172.606

 220.857 rnb Retail and Brands 10.308 173.378

 2.822 Rottneros (117) 1.514

 48.043 Saab 48.255 592.961

 12.968 Saab (10.841) 160.055

 96.901 Sandvik (109.797) 1.263.599

 2.300 Scania (1.190) 34.882

 39.726 Scania (8.071) 615.920

 14.453 Seco Tools (6.971) 157.898

 128.762 Securitas (4.515) 1.052.929

 51.321 Skandinaviska Enskilda Banken (7.023) 285.934

 36.402 Skandinaviska Enskilda Banken 7.749 202.813

 58.547 Skanska 1.594 797.930

 7.910 SKF (6.476) 161.103

 6.607 SkiStar (2.580) 98.330

 2.058 SSAB 695 21.317

 45.026 SSAB 32.893 466.377

 36.484 Svenska Cellulosa 6.225 408.529

 12.662 Svenska Handelsbanken (14.805) 289.363

 62.005 Swedbank (26.615) 599.315

 27.306 Swedish Match 27.450 586.508

 44.597 Swedish Match (53.885) 957.904

 20.581 Swedish Orphan Biovitrum 2.982 84.598

 5.250 Systemair 743 49.227

 71.386 Tele2 (22.153) 1.095.108

 14.660 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 2.091 116.523

 27.938 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 953 222.061

 168.099 TeliaSonera 16.694 994.294

 11.151 TradeDoubler (4.005) 45.714

 24.180 Transcom WorldWide 5.658 44.291

 12.889 Trelleborg 14.678 95.069

 739 Trelleborg 45 5.451

 14.455 Unibet Group (7.396) 204.098

 91.956 Volvo 52.592 1.006.616

 12.407 Wallenstam (9.279) 215.087

 49.358 Wihlborgs Fastigheter (49.556) 909.482    

     (181.925)    

  Suiza 
 30.569 ABB (12.181) 459.723

 5.836 ABB 4.701 87.767

 1.294 Acino Holding 3.167 89.989

 7.609 Actelion (607) 307.138

 6.513 Adecco 9.224 286.183

 6.096 Adecco (17.595) 267.860

 55 Advanced Digital Broadcast Holdings (9) 1.180

 2.943 AFG Arbonia-Forster Holding (5.412) 55.437

 2.352 Allreal Holding (3.799) 239.246

 11.272 Aryzta 10.445 370.063

 4.400 Aryzta (2.260) 144.453

 16.807 Ascom Holding (8.247) 166.050

 7.763 Austriamicrosystems 12.045 238.746

 961 Bachem Holding 4.350 38.311

 10.740 Baloise Holding (23.320) 709.736

 1.273 Baloise Holding 1.939 84.124

 7.999 Bank Sarasin & Cie (4.361) 230.629

 205 Banque Cantonale Vaudoise (3.794) 72.425

 474 Banque Cantonale Vaudoise 5.000 167.460

 485 Barry Callebaut (6.932) 291.978

 7.642 Basilea Pharmaceutica (1.358) 388.966

 37 Belimo Holding 2.852 45.801

 534 Berner Kantonalbank (59) 98.414

 9.741 BKW FMB Energie (13.566) 478.576

 1.527 Bobst Group 88 51.834

 2.151 Bossard Holding 6.128 170.839

 6.191 Bucher Industries (15.403) 725.901

 201 Bucher Industries 787 23.567

 2.199 Burckhardt Compression Holding (7.226) 397.488

 3.064 Charles Voegele Holding (13.459) 128.979

 21.704 Cie Financiere Richemont 16.306 910.293

 139 Cie Financiere Tradition 253 11.425

 29.592 Clariant 21.034 411.357

 11.601 Clariant 332 161.265

 1.913 Coltene Holding (586) 80.454

 2.556 Credit Suisse Group (7.705) 73.577

 3.841 Credit Suisse Group 10.577 110.567

 1.468 Cytos Biotechnology (2.426) 14.786

 1.411 Daetwyler Holding (1.576) 75.127

 76 Dufry Group (364) 7.082

 1.030 Dufry Group (4.967) 95.981

 6.155 EFG International (2.309) 54.422

 4.502 EFG International 4.480 39.806

 2.169 Emmi 20.948 300.011

 4.230 EMS-Chemie Holding (8.906) 505.403

 7.372 Evolva Holding 461 11.449

 23 Flughafen Zuerich 259 6.455

 102 Forbo Holding 209 42.623

 450 Galenica 1.686 169.014

 22.488 GAM Holding (10.706) 254.164

 1.464 Geberit (27.913) 228.611

 846 Georg Fischer 25.063 318.885

 368 Georg Fischer (15.140) 138.711

 117 Givaudan 879 90.586

 506 Gurit Holding (2.314) 200.940

 181 Helvetia Holding 692 46.759

 812 Helvetia Holding 5.426 209.769

 17.654 Holcim 3.335 884.309

 6.374 Huber & Suhner 3.763 283.506

 4.506 Implenia 3.101 104.800

 1.726 Inficon Holding 16.780 222.281

 113 Intershop Holdings 212 25.869

 243 Julius Baer Group (206) 7.103

 7.464 Julius Baer Group 15.677 218.188

 715 Kaba Holding 27.799 206.288

 2.746 Kardex (1.609) 59.116

 9.433 Kudelski (16.232) 162.822

 2.352 Kuehne + Nagel International (9.737) 231.289

 1.028 Kuoni Reisen Holding 7.161 338.483

 148 LEM Holding 7.936 56.896

 8.213 Liechtensteinische Landesbank (3.197) 434.763

 5.363 LifeWatch (12.797) 30.101

 159 Lindt & Spruengli (15.523) 334.594

 15 Lindt & Spruengli (7.712) 341.604

 58.803 Logitech International (51.595) 885.235

 18 Lonza Group (121) 1.065

 711 Lonza Group 5.102 42.065

 805 Luzerner Kantonalbank 662 192.952

 14 Metall Zug (3.387) 35.521
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 18.504 Meyer Burger Technology (39.799) 369.901

 12.583 Micronas Semiconductor Holding (10.126) 92.295

 15.668 Mobilezone Holding 307 126.488

 2.035 Mobimo Holding (2.573) 293.837

 23.612 Nestle 6.849 995.763

 24.044 Nobel Biocare Holding (1.673) 306.875

 21.972 Novartis (37.823) 907.174

 875 OC Oerlikon (102) 3.081

 1.539 Orascom Development Holding (720) 67.506

 1.660 Panalpina Welttransport Holding (2.203) 147.413

 102 Pargesa Holding (237) 5.972

 1.390 Partners Group Holding (5.765) 186.491

 42.091 Petroplus Holdings (18.569) 312.617

 143 Phoenix Mecano (486) 70.091

 739 PSP Swiss Property 709 40.228

 1.545 PSP Swiss Property 6.287 84.102

 409 PubliGroupe (1.423) 28.931

 544 Rieter Holding 3.839 124.118

 266 Rieter Holding 945 60.690

 5.756 Roche Holding 21.312 612.939

 106 Romande Energie Holding 5.472 118.174

 1.496 Schindler Holding (3.611) 131.009

 26.184 Schmolz + Bickenbach 73.140 149.177

 11.062 Schulthess Group 6.561 295.128

 119 Schweiter Technologies (1.755) 63.314

 2.783 Schweizerische National-Versicherungs-

Gesellschaft (41) 65.797

 410 SGS (16.600) 519.187

 564 Siegfried Holding (197) 40.328

 198 Sika (6.154) 302.337

 13.642 Sonova Holding (10.300) 1.322.634

 598 St Galler Kantonalbank (389) 214.256

 1.185 Straumann Holding (1.531) 193.517

 3.429 Sulzer 20.007 339.043

 2.569 Sulzer 1.375 254.011

 2.017 Swatch Group (25.995) 628.069

 97 Swatch Group 1.438 30.205

 796 Swiss Life Holding (2.932) 68.913

 1.142 Swiss Prime Site (579) 58.389

 6.509 Swiss Prime Site (2.708) 332.799

 12.107 Swiss Reinsurance (6.453) 432.383

 2.657 Swiss Reinsurance 7.440 94.891

 3.084 Swisscom 6.209 976.681

 26.358 Swisslog Holding (1.354) 17.226

 1.212 Swissquote Group Holding (5.316) 46.313

 1.465 Syngenta 4.532 314.147

 292 Tecan Group (903) 15.940

 1.838 Temenos Group (1.668) 46.917

 4.664 Temenos Group 6.226 119.054

 6.148 Transocean 6.633 320.014

 5.931 U-Blox 18.032 208.853

 9.597 UBS (3.483) 111.271

 4.740 Valiant Holding 75.410 508.393

 514 Valora Holding 13.083 117.175

 2.167 Verwaltungs- und Privat-Bank (6.473) 186.105

 104 Vetropack Holding 1.649 135.934

 32.268 Von Roll Holding 21.806 110.899

 14.866 Vontobel Holding 3.029 387.472

 140 VZ Holding (880) 12.379

 645 Walter Meier 1.320 88.868

 1.354 Winterthur Technologie 3.952 55.695

 2.061 Ypsomed Holding 465 86.441

 5 Zehnder Group (550) 8.062

 7.767 Zueblin Immobilien Holding 797 21.140

 19 Zuger Kantonalbank 126 73.480

 4.877 Zurich Financial Services (46.699) 842.188

 772 Zurich Financial Services 6.830 133.313    

     (28.047)    

  Reino Unido 
 26.863 888 Holdings (1.513) 13.533

 12.375 A.G.BARR 6.847 170.867

 264.316 Aberdeen Asset Management 13.755 564.131

 1.012 Admiral Group 543 18.667

 178.507 Aegis Group 542 280.739

 17.001 Afren 480 25.542

 70.619 Afren 282 106.095

 33.775 African Barrick Gold 11.180 205.385

 6.511 African Barrick Gold (3.599) 39.593

 63.945 African Minerals 8.476 305.551

 8.297 Aggreko (2.589) 146.118

 251 Aggreko 84 4.420

 40.589 AMEC 12.619 529.455

 3.679 AMEC (2.015) 47.990

 30.358 Amlin 7.405 135.414

 26.107 Anglo American 4.553 876.583

 17.889 Anglo Pacific Group (1.639) 68.362

 47.851 Anite (3.875) 31.523

 10.241 Antofagasta (8.465) 158.375

 16.881 Antofagasta 21.457 261.061

 1.874 Aquarius Platinum 154 7.275

 94.411 ARM Holdings (35.367) 448.257

 28.795 Ashmore Group (1.922) 119.893

 18.955 Ashmore Group 1.508 78.923

 94.590 Ashtead Group 7.938 148.650

 65.558 Asian Citrus Holdings 6.226 58.626

 17.874 ASOS (12.962) 281.745

 20.014 Associated British Foods (3.741) 253.703

 31.335 AstraZeneca (29.400) 1.127.265

 70.064 Atkins WS (23.578) 592.721

 1.849 Autonomy 810 29.388

 8.565 Autonomy 13.060 136.132

 43.720 Avanti Communications Group (56.516) 368.555

 9.644 Aveva Group 3.019 172.485

 21.950 Aveva Group (1.328) 392.581

 3.266 Avis Europe (157) 7.672

 21.066 Aviva (5.580) 89.822

 12.213 Avocet Mining (10.821) 28.906

 951 Axis-Shield 509 2.755

 80.446 Babcock International Group (32.588) 501.180

 45.626 Babcock International Group 3.845 284.251

 144.730 BAE Systems (13.288) 577.415

 121.643 Balfour Beatty 3.409 397.557

 208.665 Barclays (32.731) 641.161

 63.627 Barclays 15.958 195.506

 128.123 Barratt Developments (23.711) 107.090

 200.795 BATM Advanced Communications 2.812 50.996

 21.089 BBA Aviation 120 47.952

 11.212 Beazley (729) 14.906

 5.252 Bellway (4.132) 32.689

 1.306 Bellway 266 8.129

 62.167 Bellzone Mining (108) 48.181

 42.011 Berkeley Group Holdings 3.254 405.994

 22.077 Berkeley Group Holdings 4.897 213.352

 58.689 BG Group 32.546 820.489

 7.424 BHP Billiton (1.383) 201.073

 10.820 BHP Billiton 5.854 293.051

 93.814 Big Yellow Group (9.689) 357.278

 1.644 BlueBay Asset Management 66 9.476

 32.081 Bodycote (418) 99.875

 782.766 Booker Group 17.673 512.865

 54.828 Borders & Southern Petroleum 4.556 42.003

 85.440 Bovis Homes Group 6.106 340.566

 24.849 BowLeven (30.499) 96.664

 14.300 BP 1.724 73.147

 15.269 Brammer (232) 38.688

 57.814 Brewin Dolphin Holdings 4.480 99.266

 11.345 Brit Insurance Holdings 257 139.601
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 3.183 Brit Insurance Holdings 32.849 32.849

 4.679 Brit Insurance Holdings (48.287) 48.287

 97.670 British Airways (12.725) 299.527

 22.752 British American Tobacco 19.122 637.380

 33.308 British American Tobacco (19.094) 933.098

 6.389 British Land (758) 36.596

 112.342 Britvic 1.974 658.636

 503.192 BT Group 50.239 1.024.766

 152.972 BTG 19.079 400.177

 10.134 Bunzl (1.381) 85.066

 14.532 Bunzl 5.598 121.984

 11.794 Burberry Group (2.437) 141.188

 1.239.021 Cable & Wireless Communications 66.920 660.964

 584.248 Cable & Wireless Worldwide 47.132 431.561

 84.459 Cairn Energy 8.720 390.532

 43.278 Cape 13.257 184.737

 3.283 Capita Group (251) 25.777

 10.336 Capita Group 1.803 81.154

 42.191 Capital & Counties Properties 1.043 72.944

 110.232 Capital & Regional (4.118) 40.745

 62.004 Carillion (4.677) 246.927

 8.923 Carnival 3.913 279.069

 71.649 Carpetright 25.526 594.170

 87.674 Carphone Warehouse Group 56.052 403.517

 17.520 Catlin Group (2.104) 68.979

 2.674 Catlin Group 921 10.528

 21.143 Centamin Egypt 1.683 45.075

 71.109 Centamin Egypt 4.967 151.599

 203.643 Centrica (26.483) 753.450

 8.339 Ceres Power Holdings (43) 7.159

 45.396 Charter International 18.230 372.129

 307.151 Chaucer Holdings 2.170 176.706

 8.851 Chemring Group (5.094) 305.312

 10.914 Chemring Group (3.123) 376.475

 1.599 Chesnara (402) 3.985

 13.191 Chime Communications (195) 33.816

 79.867 Cineworld Group (8.249) 196.887

 4.905 Clarkson 889 59.420

 2.011 Close Brothers Group 2.148 19.027

 70.382 Close Brothers Group 4.952 665.904

 7.680 CLS Holdings 337 46.473

 93.494 Coal of Africa 9.809 81.657

 129.853 Cobham 11.616 301.144

 17.622 Cobham (1.726) 40.867

 139.497 Colt Group 117 202.422

 159.974 Compass Group 44.364 1.062.448

 65.207 Computacenter 17.799 284.252

 4.572 Cookson Group 1.023 29.765

 3.317 Cookson Group (188) 21.594

 16.679 CPP Group 2.729 53.298

 6.004 Cranswick 804 60.850

 5.875 Croda International (1.946) 102.764

 16.875 Croda International (5.902) 295.173

 36.597 CSR 6.815 137.804

 61.175 Daily Mail & General Trust (24.802) 380.027

 9.039 Dairy Crest Group (83) 38.940

 62.261 Dart Group 7.512 65.328

 38.909 Davis Service Group (8.933) 183.067

 27.813 De La Rue (7.909) 190.354

 9.779 De La Rue (2.212) 66.928

 260.587 Debenhams (14.411) 219.206

 22.837 Dechra Pharmaceuticals (10.903) 136.421

 14.511 Derwent London (10.229) 247.767

 4.355 Desire Petroleum 56 5.861

 10.751 Desire Petroleum (1.094) 14.469

 24.311 Development Securities (13.919) 55.945

 148.594 Devro 14.812 453.570

 45.131 Diageo 706 619.375

 65.381 Diageo 14.960 897.284

 2.515 Dialight (1.162) 14.199

 7.525 Dignity 12.897 57.782

 28.920 Diploma 3.718 96.724

 860.495 Dixons Retail (7.710) 256.502

 17.302 Dixons Retail 26 5.157

 20.682 Domino Printing Sciences 10.464 136.124

 24.944 Domino’s Pizza UK & IRL (1.712) 155.402

 143.431 Drax Group (35.020) 608.659

 118.595 Drax Group 28.133 503.266

 69.088 DS Smith 13.543 154.374

 5.904 Dunelm Group (26) 35.304

 168.257 eaga 32.346 102.317

 53.632 easyJet (20.756) 274.337

 24.435 easyJet 8.567 124.989

 283.929 Electrocomponents 28.951 893.413

 3.304 EnCore Oil (40) 4.462

 78.315 Enterprise Inns (3.451) 101.129

 20.374 Essar Energy 8.081 122.436

 2.046 Essar Energy (83) 12.295

 41.117 Eurasian Natural Resources (12.942) 429.466

 5.063 Euromoney Institutional Investor 5.334 42.318

 11.391 Evolution Group 82 10.288

 104.118 Experian 678 918.052

 146.625 F&C Asset Management (20.990) 133.306

 35.098 Falkland Oil & Gas 2.608 45.984

 23.742 Fenner 11.768 84.530

 51.220 Ferrexpo (856) 210.332

 70.883 Fiberweb 4.108 67.402

 9.439 Fidessa Group 8.207 162.178

 43.884 Filtrona (11.379) 118.882

 21.494 Firstgroup 733 92.826

 26.576 Forth Ports (11.163) 418.597

 4.218 Fresnillo 4.228 70.008

 8.100 Fresnillo 5.051 134.440

 161.942 G4S 28.494 457.626

 5.830 Galliford Try (2.126) 19.116

 86.205 Game Group 371 72.207

 1.134 Gartmore Group 165 1.379

 6.112 Gem Diamonds 39 15.340

 34.645 Genus (1.563) 334.602

 37.440 GKN 3.666 84.730

 37.658 GKN (772) 85.223

 18.914 GlaxoSmithKline (4.595) 276.037

 22.787 GlaxoSmithKline (982) 332.561

 12.125 Go-Ahead Group 15.019 169.439

 65.021 Grainger (19.094) 67.333

 46.638 Great Portland Estates (7.435) 184.176

 1.155 Greene King 59 6.252

 3.100 Greggs 410 16.379

 126.157 Griffin Mining 93 54.604

 99.870 Gulfsands Petroleum 25.629 432.260

 24.059 GW Pharmaceuticals (21) 29.846

 93.428 Halfords Group (17.941) 460.188

 783 Halma (76) 2.918

 3.751 Halma (1.074) 13.977

 51.047 Hammerson (5.582) 240.237

 244.324 Hampson Industries 1.577 87.396

 31.416 Hamworthy (1.825) 143.093

 190.897 Hansen Transmissions International (12.841) 118.360

 5.256 Hansteen Holdings (215) 4.763

 6.109 Hardy Oil & Gas (218) 13.432

 4.334 Hargreaves Lansdown (39) 25.549

 2.632 Hargreaves Services 470 21.599

 280.253 Hays 16.567 362.563

 55.253 Healthcare Locums (18.808) 61.269
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 18.778 Helical Bar (7.268) 60.453

 185.907 Henderson Group 24.731 266.221

 23.309 Heritage Oil 4.509 102.943

 77.111 Highland Gold Mining 12.101 166.187

 57.665 Hikma Pharmaceuticals (4.477) 526.677

 21.583 Hill & Smith Holdings (14.072) 61.312

 13.365 Hiscox 433 55.616

 1.416 HMV Group (22) 772

 5.501 HMV Group (26) 3.001

 12.432 Hochschild Mining (5.167) 77.822

 22.380 Hochschild Mining 18.447 140.095

 9.812 Holidaybreak (3.443) 34.367

 111.226 Home Retail Group 15.613 267.362

 169.475 Home Retail Group (21.241) 407.380

 126.602 Homeserve 29.118 649.554

 472.991 Howden Joinery Group 43.635 518.852

 126.322 HSBC Holdings (7.433) 979.782

 23.460 Hunting 8.043 166.436

 15 Huntsworth 1 12

 10.720 Hyder Consulting 2.392 49.078

 78.716 ICAP 9.230 447.885

 14.465 ICAP (3.015) 82.304

 2.140 IG Group Holdings 125 12.682

 17.927 IG Group Holdings (19) 106.235

 67.396 Imagination Technologies Group 18.721 281.821

 42.980 IMI 22.922 438.675

 16.969 IMI (6.892) 173.194

 12.890 Immunodiagnostic Systems Holdings (19.774) 149.851

 39.429 Imperial Tobacco Group (46.010) 888.548

 7.509 Imperial Tobacco Group 5.993 169.218

 3.043 Inchcape (349) 11.846

 39.940 Inchcape 7.361 155.487

 16.141 Informa (2.694) 77.098

 25.303 Informa 2.434 120.861

 80.784 ING UK Real Estate Income Trust (493) 44.453

 3.954 Inmarsat (2.684) 30.597

 35.121 Inmarsat 4.656 271.778

 39.386 Intercontinental Hotels Group 8.072 535.835

 39.255 Intermediate Capital Group 6.776 147.672

 394.947 International Ferro Metals (16.520) 131.988

 26.076 International Personal Finance 2.371 93.462

 174.334 International Power 28.534 849.136

 185.020 Interserve 15.852 424.119

 41.427 Intertek Group 24.376 892.575

 48.492 Invensys (2.511) 185.138

 111.287 Investec 6.190 664.791

 28.065 Invista Foundation Property Trust 575 12.984

 87.084 IQE (4.598) 49.062

 334.984 ITV 12.238 271.205

 2.044 J Sainsbury 76 8.686

 31.181 Jardine Lloyd Thompson Group (1.924) 216.380

 1.389 JD Sports Fashion 312 13.451

 3.691 JD Wetherspoon (424) 18.502

 23.698 JD Wetherspoon 300 118.789

 327.290 JJB Sports 3.723 22.985

 15.921 JKX Oil & Gas 2.337 58.833

 25.038 John Menzies (923) 140.314

 63.399 John Wood Group 5.167 355.366

 26.655 Johnson Matthey (21.586) 569.534

 1.907 Johnson Matthey (70) 40.747

 130.633 Johnston Press (8.929) 16.355

 17.919 Jubilee Platinum (570) 5.940

 18.238 Jupiter Fund Management (6.710) 65.651

 9.067 Kazakhmys (11.613) 148.760

 44.821 Kcom Group (238) 27.523

 43.101 Keller Group 22.152 267.492

 46.340 Kenmare Resources 2.620 14.128

 122 Kentz (30) 401

 103.106 Kesa Electricals 9.028 203.217

 126.686 Kesa Electricals (22.052) 249.692

 18.812 Kier Group 15.461 286.213

 139.385 Kingfisher 13.719 392.055

 122.632 Kingfisher (8.935) 344.933

 1.807 Kofax 749 6.141

 74.259 Ladbrokes (8.202) 109.970

 10.427 Laird 1.877 19.096

 56.923 Lamprell 30.407 198.865

 21.680 Lancashire Holdings (8.030) 160.271

 21.864 Lancashire Holdings 4.245 161.631

 24.134 Land Securities Group (9.667) 181.146

 30.188 Legal & General Group 2.778 33.295

 300.967 Lloyds Banking Group (6.251) 216.678

 312.923 Lloyds Banking Group 31.799 225.286

 138.629 Logica (22.114) 193.559

 222.462 Logica 12.663 310.610

 3.771 London & Stamford Property (256) 5.362

 43.017 London Stock Exchange Group (23.980) 392.635

 4.782 London Stock Exchange Group 3.625 43.647

 21.130 Lonmin (19.652) 424.524

 6.563 Lonmin 7.273 131.858

 37.310 Lonrho (2.609) 7.429

 11.417 Lookers 279 7.896

 48.176 Lupus Capital (5.810) 53.422

 10.930 Majestic Wine (3.779) 48.220

 6.718 Man Group (222) 21.314

 58.834 Man Group 6.992 186.664

 155.500 Marks & Spencer Group (5.419) 696.030

 6.945 Marshalls 1.323 8.529

 31.320 Marston’s (2.932) 37.830

 205.042 Max Petroleum (1.115) 49.019

 13.450 Mcbride (5.264) 27.616

 35.643 Mears Group 3.769 118.572

 69.503 Mecom Group 5.448 158.907

 14.663 Meggitt (1.196) 57.223

 46.369 Meggitt (3.381) 180.958

 23.507 Melrose 2.198 83.749

 77.437 Melrose (10.322) 275.888

 13.781 Melrose Resources 1.310 38.220

 11.331 Metric Property Investments 529 13.916

 24.486 Michael Page International 800 139.819

 45.838 Michael Page International 2.607 261.742

 18.273 Micro Focus International (819) 72.226

 3.038 Micro Focus International (188) 12.008

 18.829 Millennium & Copthorne Hotels (935) 119.213

 9.559 Millennium & Copthorne Hotels (1.296) 60.522

 105.779 Misys 2.683 367.151

 160.302 Mitchells & Butlers 17.430 657.507

 123.566 Mitie Group (5.979) 306.307

 31.100 Mondi (12.211) 174.397

 103.912 Moneysupermarket.com Group 1.254 98.500

 19.202 Morgan Crucible 2.392 54.720

 19.068 Morgan Sindall Group (5.692) 142.098

 88.778 Mothercare (53.270) 615.543

 15.967 Mouchel Group 6.945 15.516

 8.737 MP Evans Group (694) 45.837

 10.158 N Brown Group (2.006) 33.647

 379.884 National Express Group 64.863 1.012.103

 89.212 National Grid (7.272) 608.447

 133.826 National Grid 12.026 912.725

 50.925 New Britain Palm Oil (10.984) 448.116

 24.522 New World Resources (17.036) 203.209

 4.065 Next (5.881) 97.713

 456 Next 655 10.961

 2.800 Nichols (25) 15.124

 11.523 Nighthawk Energy (14) 1.395

 78.351 Northern Foods 11.735 55.352
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 19.377 Northern Petroleum 2.341 23.220

 97.139 Northgate (23.622) 238.017

 42.209 Northumbrian Water Group (6.795) 167.894

 20.457 Northumbrian Water Group 2.135 81.371

 80.242 Old Mutual (10.022) 115.416

 53.751 Pace (4.543) 119.912

 84.123 Paragon Group of Cos 4.586 165.702

 14.376 PayPoint (1.210) 56.170

 74.490 Pearson 17.144 826.452

 109.758 Pendragon 5.975 21.921

 29.601 Pennon Group (1.370) 220.592

 13.525 Pennon Group (2.066) 100.791

 89.360 Persimmon (26.841) 360.879

 20.292 Persimmon 4.162 81.949

 16.811 Petra Diamonds (1.762) 19.804

 18.946 Petroceltic International (170) 2.824

 16.795 Petrofac (13.701) 280.357

 7.102 Petropavlovsk (1.910) 90.270

 57.768 Photo-Me International 1.651 44.634

 49.201 Playtech (13.937) 235.832

 28.957 Premier Farnell (233) 98.712

 29.303 Premier Foods 557 5.678

 9.627 Premier Oil (3.056) 210.979

 80.422 Promethean World 4.709 73.357

 18.308 Provident Financial (3.265) 176.928

 31.663 Prudential 17.027 215.194

 15.283 Psion (61) 17.539

 50.173 Punch Taverns (10.884) 36.702

 36.182 PureCircle 5.911 56.947

 12.871 Pursuit Dynamics (5.731) 94.229

 112.216 PV Crystalox Solar (2.670) 70.580

 67.261 PZ Cussons (11.434) 304.915

 119.029 QinetiQ Group (11.160) 163.355

 163.961 Quintain Estates & Development (10.906) 66.958

 1.815 Randgold Resources (823) 131.037

 375.282 Rank Group 15.051 581.036

 39.360 Raven Russia 2.294 26.751

 13.461 RCG Holdings (1.871) 4.173

 31.435 Reckitt Benckiser Group (39.200) 1.286.364

 99.615 Redrow 7.824 124.477

 24.448 Reed Elsevier (7.802) 149.542

 148.982 Regus 12.980 133.762

 338 Renesola (186) 1.134

 6.666 Renishaw 3.778 90.202

 103.870 Rentokil Initial (4.157) 109.483

 367.317 Rentokil Initial 19.936 387.165

 35.922 Resolution (15.982) 91.146

 912 Resolution 167 2.314

 122.275 Restaurant Group (11.672) 395.249

 71.756 Rexam (8.163) 258.813

 12.289 Rexam 1.037 44.325

 511 Rightmove 49 4.609

 9.123 Rightmove 1.745 82.291

 1.344 Rio Tinto (3.003) 65.351

 5.014 Robert Walters (941) 18.025

 16.812 Robert Wiseman Dairies (7.906) 65.125

 114.257 Rolls-Royce Group (6.329) 831.028

 1.383.168 Rolls-Royce Group 1.649 1.649

 12.904 Rolls-Royce Group (403) 93.855

 13.238 Rotork (11.444) 250.339

 517.508 Royal Bank of Scotland Group (25.209) 232.998

 12.807 Royal Dutch Shell 3.771 297.238

 2.771 Royal Dutch Shell 777 63.618

 12.380 RPC Group 195 43.287

 65.999 RPS Group (19.601) 178.005

 98.824 RSA Insurance Group (13.704) 140.928

 167.082 RSA Insurance Group 13.591 238.267

 76.641 RSM Tenon Group (248) 54.144

 36.170 SABMiller 24.202 883.246

 716 Safestore Holdings 88 988

 85.612 Sage Group (934) 263.161

 74.834 Salamander Energy 6.424 215.040

 18.964 Savills 9.045 77.400

 4.105 Schroders (1.596) 78.950

 349 Schroders 84 6.712

 3.135 Scottish & Southern Energy (765) 42.127

 57.065 Scottish & Southern Energy 9.381 766.826

 48.771 SDL 1.381 329.722

 89.841 Segro 20.049 292.442

 19.404 Segro (2.572) 63.162

 49.495 Senior 769 78.726

 46.619 Serco Group 9.654 305.446

 47.917 Severfield-Rowen (18.913) 145.691

 27.265 Severn Trent 8.842 471.386

 64.485 Shaftesbury (2.459) 332.851

 18.030 Shaftesbury 2.754 93.065

 34.745 Shanks Group (1.786) 47.808

 16.580 Shire (1.040) 299.898

 189.953 SIG 3.802 253.216

 8.744 Signet Jewelers 42.036 263.984

 40.992 Smith & Nephew 4.453 286.662

 41.037 Smiths Group 13.105 560.742

 47.361 Smiths News 1.818 57.459

 132.889 Soco International 34.079 534.452

 62.909 Songbird Estates 1.319 104.263

 161.243 Southern Cross Healthcare (7.905) 33.164

 10.932 Spectris 3.462 148.075

 19.833 Spectris 3.369 268.640

 149.154 Speedy Hire (8.576) 50.506

 12.612 Spirax-Sarco Engineering 1.438 272.637

 170.154 Spirent Communications 4.209 294.789

 32.374 Sportingbet 2.320 22.562

 127.622 Sports Direct International (280) 197.517

 25.115 St James’s Place (11.736) 70.762

 10.151 ST Modwen Properties (4.558) 16.303

 9.680 Stagecoach Group 1.037 22.865

 144.173 Stagecoach Group (12.386) 340.543

 30.457 Standard Chartered 23.159 627.711

 140.335 Standard Life 31.415 341.182

 41.191 Sthree 831 142.627

 106.943 Stobart Group (4.162) 182.344

 17.912 SuperGroup (77.117) 327.408

 9.213 Sylvania Resources (242) 5.081

 39.568 Synergy Health 4.584 380.261

 7.215 TalkTalk Telecom Group 1.013 13.050

 6.552 TalkTalk Telecom Group 42 11.851

 27.704 Talvivaara Mining 7.826 164.173

 45.674 Tate & Lyle 4.806 279.649

 54.771 Tate & Lyle (4.837) 335.347

 197.803 Taylor Wimpey 357 57.170

 314.201 Taylor Wimpey (1.847) 90.812

 39.151 Telecity Group (10.043) 217.210

 29.720 Telecom Plus (7.978) 145.631

 107.997 Tesco (8.887) 538.388

 3.957 Tesco 299 19.726

 244.464 Thomas Cook Group 2.787 552.949

 94.949 Thomas Cook Group (2.579) 214.764

 2.276 Topps Tiles (32) 1.628

 13.914 Travis Perkins (5.111) 134.465

 31.255 Trinity Mirror (14.634) 25.900

 81.771 TT electronics 682 155.512

 115.617 TUI Travel 5.897 291.841

 49.213 Tullett Prebon 11.739 206.902

 15.421 Tullow Oil (9.901) 211.821
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 15.463 Tullow Oil 8.076 212.398

 6.964 Ultra Electronics Holdings 13 134.766

 28.455 Ultra Electronics Holdings 28.798 550.656

 1.113 Umeco (519) 5.988

 120.287 Unite Group (20.961) 267.056

 81.507 United Business Media 29.576 601.574

 53.278 United Utilities Group (11.986) 379.567

 87.689 United Utilities Group 10.881 624.721

 1.862 Valiant Petroleum 2.703 12.311

 242.829 Vectura Group 13.418 196.031

 8.555 Vedanta Resources (19.206) 202.889

 6.100 Velti 7.195 34.912

 37.512 Victrex 9.686 548.805

 448.654 Vodafone Group 23.015 862.342

 8.413 Weir Group (15.034) 168.926

 31.127 WH Smith 237 175.365

 6.805 Whitbread (1.677) 137.125

 19.557 Whitbread 2.795 394.087

 249.462 William Hill (24.985) 465.800

 45.367 Wincanton 19.845 92.635

 15.255 WM Morrison Supermarkets (850) 49.602

 67.944 Wolfson Microelectronics (4.840) 188.558

 976 Wolseley (658) 20.074

 656 Wolseley (1.340) 13.493

 106.440 Workspace Group (573) 28.873

 58.743 WPP (5.053) 503.253

 100.499 WPP 6.851 860.977

 7.878 WSP Group (2.525) 33.628

 155.171 Xchanging 51.284 193.529

 4.055 XP Power 5.713 48.350

 42.186 Xstrata (11.579) 644.600

 14.216 Xstrata 1.532 217.220

 488.006 Yell Group 669 70.058

 12.240 Yule Catto & Co 2.111 35.464    

     336.373    

      

Plusvalía latente neta 956.770    
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Operaciones a plazo abiertas sobre divisas
a 30 de noviembre de 2010 

Compras  Ventas 

Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/
(minusvalía) 

latente
€

€ 169.761  SEK 1.576.664  15/12/2010  (2.083)

SEK 184.148.602  € 19.769.788  15/12/2010  301.033

€ 72.394  US$ 99.732  15/12/2010  (4.220)

US$ 9.267.025  € 6.734.063  15/12/2010  384.871      

Plusvalía latente neta    679.601      

 

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010 

 

% del
activo neto

Financieras  0,70

Imposición a plazo fijo  87,72

Otros activos netos  11,58    

 100,00     
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  Australia   
 € 100.000 Commonwealth Bank of Australia 5.875 %

29/7/2011  103.009 0,26

 € 50.000 ING Bank Australia 1.09 % 23/11/2011  49.820 0,13

 € 100.000 Telstra 6.375 % 29/6/2011  102.814 0,26      

     255.643 0,65      

  Austria   
 € 195.000 Erste Group Bank 1.625 % 2/9/2013  193.123 0,49      

     193.123 0,49      

  Bélgica   
 € 1.000.000 Belgium Government Bond 3.50 % 

28/3/2011  1.008.400 2,55      

     1.008.400 2,55      

  Islas Caimán   
 CHF 200.000 EFG Hellas Cayman Island 2.75 % 9/2/2011  148.859 0,38

 € 50.000 Hutchison Whampoa Finance 09 4.75 % 

14/11/2016  52.365 0,13

 £ 1.000.000 Punch Taverns Finance B 5.943 % 30/12/2024  899.980 2,28

 £ 180.000 Trafford Centre Finance 8.28 % 28/10/2022  226.642 0,57      

     1.327.846 3,36      

  Dinamarca   
 € 700.000 Nykredit Realkredit 1.00 % 1/4/2011  698.904 1,77      

     698.904 1,77      

  Finlandia   
 £ 350.000 Finland Government Bond 0.762 % 25/3/2015  417.278 1,06

 € 175.000 Finland Government Bond 3.375 % 15/4/2020  180.591 0,46

 € 130.000 Finland Government Bond 4.00 % 4/7/2025  140.199 0,35      

     738.068 1,87      

  Francia   
 € 50.000 Banque PSA Finance 3.625 % 14/10/2011  50.591 0,13

 € 85.000 Banque PSA Finance 3.25 % 26/11/2012  85.500 0,22

 € 400.000 BNP Paribas 0.929 % 24/3/2011  400.116 1,01

 € 200.000 CNP Assurances Variable 4.75 % 29/12/2049  164.450 0,42

 € 50.000 Crown European Holdings 7.125 % 15/8/2018  51.530 0,13

 € 135.000 France Government Bond OAT 4.50 % 

25/4/2041  156.362 0,40

 € 350.000 France Government Bond OAT 4.00 % 

25/4/2060  378.997 0,96

 € 650.000 French Treasury Note BTAN 1.50 % 12/9/2011  653.510 1,65

 € 40.000 French Treasury Note BTAN 2.50 % 12/1/2014  41.258 0,10

 € 500.000 French Treasury Note BTAN 3.00 % 12/7/2014  523.010 1,32

 € 136.000 GDF Suez 2.75 % 18/10/2017  132.091 0,33

 € 100.000 HSBC France 4.875 % 15/1/2014  107.225 0,27

 € 108.000 Novasep Holding 9.625 % 15/12/2016  75.060 0,19

 € 150.000 RCI Banque 8.125 % 15/5/2012  161.630 0,41      

     2.981.330 7,54      

  Alemania   
 € 250.000 Bundesobligation 4.25 % 12/10/2012  265.644 0,67

 € 550.000 Bundesobligation 2.50 % 10/10/2014  572.578 1,45

 € 195.000 Bundesrepublik Deutschland 4.50 % 4/1/2013  209.615 0,53

 € 625.000 Bundesrepublik Deutschland 3.50 % 4/1/2016  676.084 1,71

 € 150.000 Bundesrepublik Deutschland 4.00 % 4/7/2016  166.264 0,42

 € 50.000 Bundesrepublik Deutschland 4.00 % 4/1/2018  55.396 0,14

 € 435.000 Bundesrepublik Deutschland 3.25 % 4/1/2020  455.069 1,15

  Alemania continuación  
 € 190.000 Bundesrepublik Deutschland 3.00 % 4/7/2020  194.731 0,49

 € 85.000 Bundesrepublik Deutschland 4.75 % 4/7/2040  110.415 0,28

 € 25.000 Daimler 3.00 % 19/7/2013  25.580 0,07

 € 385.000 Duesseldorfer Hypothekenbank 1.00 % 

4/8/2011  384.592 0,97

 € 100.000 HSH Nordbank Variable 4.375 % 14/2/2017  54.625 0,14

 € 350.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1.25 % 

17/6/2013  349.265 0,88

 € 55.000 Merck Financial Services 2.125 % 26/3/2012  55.346 0,14

 € 50.000 Unitymedia Hessen 8.125 % 1/12/2017  51.994 0,13      

     3.627.198 9,17      

  Grecia   
 € 95.000 Hellenic Republic Government Bond 4.30 % 

20/3/2012  87.200 0,22

 € 240.000 Hellenic Republic Government Bond 3.149 % 

20/2/2013  197.516 0,50

 € 150.000 Hellenic Republic Government Bond 4.60 % 

20/9/2040  80.663 0,20      

     365.379 0,92      

  Islandia   
 € 50.000 Glitnir Banki HF 3.00 % 30/6/2010 

(Defaulted) 14.500 0,04      

     14.500 0,04      

  Irlanda   
 € 50.000 Bank of Ireland Mortgage Bank 4.625 % 

16/9/2014  41.078 0,10

 € 145.000 EBS Building Society 4.00 % 25/2/2015  113.031 0,29

 € 50.000 Governor & Co of the Bank of Ireland 

4.00 % 28/1/2015  39.210 0,10

 € 50.000 Smurfit Kappa Acquisitions 7.25 % 

15/11/2017  51.219 0,13      

     244.538 0,62      

  Italia   
 € 105.000 Banca Popolare di Milano Scarl 3.25 % 

16/11/2015  103.073 0,26

 € 100.000 Intesa Sanpaolo 5.00 % 28/4/2011  101.449 0,26

 € 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.30 % 

1/3/2012  495.800 1,25

 € 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.50 % 

1/7/2012  497.640 1,26

 € 500.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1.28 % 

1/7/2013  488.000 1,23

 € 235.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3.75 % 

15/12/2013  238.026 0,60

 € 100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4.25 % 

1/3/2020  98.218 0,25

 € 507.120 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2.10 % 

15/9/2021  464.162 1,17

 € 237.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5.00 % 

1/9/2040  225.565 0,57

 € 75.000 Romulus Finance 4.94 % 20/2/2013  68.981 0,18      

     2.780.914 7,03      

  Luxemburgo   
 € 50.000 ITW Finance Europe 5.25 % 1/10/2014  54.485 0,14

 € 50.000 SES 4.00 % 15/3/2011  50.365 0,12      

     104.850 0,26      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (€)  %
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  Países Bajos   
 € 200.000 Celesio Finance 4.50 % 26/4/2017  197.784 0,50

 € 55.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-

Boerenleenbank 4.125 % 14/1/2020  56.217 0,14

 € 100.000 Heineken 5.00 % 4/11/2013  107.459 0,27

 € 70.000 Heineken 4.625 % 10/10/2016  74.233 0,19

 € 100.000 ING Bank 2.25 % 23/9/2013  99.452 0,25

 € 100.000 ING Verzekeringen Variable 6.25 % 

21/6/2021  92.000 0,23

 € 80.000 Lanxess Finance 7.75 % 9/4/2014  92.279 0,24

 € 105.000 Netherlands Government Bond 3.75 % 

15/1/2042  114.109 0,29

 € 70.000 New World Resources 7.875 % 1/5/2018  71.618 0,18      

     905.151 2,29      

  Noruega   
 € 100.000 DnB NOR Bank 4.75 % 28/3/2011  101.145 0,26      

     101.145 0,26      

  Polonia   
 PLN 1.000.000 Poland Government Bond 5.25 % 

25/10/2020  233.013 0,59      

     233.013 0,59      

  España   
 € 100.000 Banco Espanol de Credito 3.625 % 

7/9/2015  95.571 0,24

 € 200.000 Banco Santander 3.625 % 6/4/2017  188.275 0,48

 £ 300.000 Instituto de Credito Oficial 4.50 % 

7/3/2013  359.475 0,91

 € 410.000 Instituto de Credito Oficial 2.875 % 

15/11/2013  392.737 0,99

 € 200.000 La Caja de Ahorros y Pensiones de 

Barcelona 3.125 % 16/9/2013  196.116 0,50

 € 200.000 Santander Issuances Variable 6.50 % 

27/7/2019  186.108 0,47

 € 400.000 Spain Government Bond 4.20 % 31/1/2037  299.260 0,76

  200.000 Spain Government Bond 4.70 % 30/7/2041  158.695 0,40      

     1.876.237 4,75      

  Suecia   
 € 170.000 Lansforsakringar Hypotek 2.875 % 

23/3/2015  172.135 0,44

 € 100.000 Nordea Bank 4.00 % 29/6/2020  100.759 0,25

 SEK 2.000.000 Stadshypotek 6.00 % 18/3/2015  239.881 0,61

 SEK 1.740.000 Swedish Covered Bond 4.00 % 11/4/2012  193.905 0,49

 SEK 1.210.000 Swedish Covered Bond 4.00 % 15/4/2015  134.530 0,34      

     841.210 2,13      

  Suiza   
 € 200.000 Credit Suisse/London 4.75 % 5/8/2019  209.238 0,53      

     209.238 0,53      

  Reino Unido   
 € 100.000 Anglian Water Services Financing 

4.625 % 7/10/2013  106.207 0,27

 £ 50.000 Cadbury Schweppes Finance 5.375 % 

11/12/2014  64.807 0,16

 £ 50.000 EDF Energy Networks EPN 6.25 % 

12/11/2036  64.238 0,16

 £ 150.000 Enterprise Inns 6.875 % 15/2/2021  147.553 0,37

 £ 50.000 FCE Bank 7.875 % 15/2/2011  60.022 0,15

 € 50.000 FCE Bank 9.375 % 17/1/2014  54.746 0,14

 US$ 100.000 HBOS 0.493 % 6/9/2017  63.758 0,16

 € 100.000 HSBC Bank 1.459 % 8/4/2013  100.195 0,25

 € 200.000 HSBC Bank Variable 4.25 % 18/3/2016  200.839 0,51

 € 100.000 HSBC Holdings 6.00 % 10/6/2019  105.988 0,27

  Reino Unido continuación  
 £ 189.000 John Lewis 6.125 % 21/1/2025  225.820 0,57

 £ 50.000 Lloyds TSB Bank 6.50 % 17/9/2040  56.250 0,14

 £ 50.000 MU Finance 8.75 % 1/2/2017  60.139 0,15

 £ 50.000 Next 5.25 % 30/9/2013  63.479 0,16

 £ 100.000 Old Mutual 7.125 % 19/10/2016  130.111 0,33

 £ 50.000 Old Mutual Variable 5.00 % 21/1/2016  58.809 0,15

 £ 159.347 Premiertel 6.175 % 8/5/2032  153.356 0,39

 € 50.000 Rolls-Royce 4.50 % 16/3/2011  50.481 0,13

 € 80.000 Royal Bank of Scotland 3.625 % 17/5/2013  80.487 0,20

 £ 57.000 Royal Bank of Scotland Variable 6.20 % 

29/3/2049  53.748 0,14

 £ 40.000 Royal Bank of Scotland Variable 5.625 % 

29/9/2049  36.367 0,09

 US$ 120.000 Standard Chartered ‘144A’ 3.85 % 

27/4/2015  95.611 0,24

 € 100.000 Tesco 5.625 % 12/9/2012  106.833 0,27

 £ 433.000 Unique Pub Finance 0.892 % 30/9/2013  477.565 1,21

 £ 100.000 Unique Pub Finance 6.542 % 30/3/2021  108.355 0,27

 £ 350.000 Unique Pub Finance 5.659 % 30/6/2027  334.275 0,85

  90.000 United Kingdom Gilt 4.75 % 7/12/2038  116.394 0,30

 £ 895.000 United Kingdom Gilt 4.25 % 7/9/2039  1.067.472 2,70

 £ 355.000 United Kingdom Gilt 4.25 % 7/12/2040  421.464 1,07

 £ 50.000 Virgin Media Secured Finance 7.00 % 

15/1/2018  63.418 0,16

 £ 365.000 Wellington Pub 7.335 % 15/1/2029  368.895 0,93      

     5.097.682 12,89      

  Estados Unidos   
 € 50.000 Ahold Finance USA 5.875 % 14/3/2012  52.467 0,13

 US$ 100.000 Altria Group 8.50 % 10/11/2013  91.516 0,23

 € 100.000 Cellco Partnership / Verizon Wireless 

Capital 7.625 % 19/12/2011  106.157 0,27

 € 780.000 Citibank Credit Card Issuance Trust 

5.375 % 11/4/2011  788.133 1,99

 £ 100.000 Metropolitan Life Global Funding I 5.25 % 

9/1/2014  126.472 0,32

 € 200.000 New York Life Global Funding 0.999 % 

20/12/2013  196.462 0,50

 € 200.000 Swiss Re Treasury US 6.00 % 18/5/2012  211.164 0,53

 US$ 150.000 Time Warner Cable 3.50 % 1/2/2015  120.534 0,31      

     1.692.905 4,28      

Total obligaciones 25.297.274 63,99      

     
Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

OBLIGACIONES

  Australia 
 US$ 55.000 Commonwealth Bank of Australia ‘144A’ 

2.75 % 15/10/2012  43.509 0,11

 US$ 332.824 Crusade Global Trust 0.481 % 18/9/2034  254.690 0,64      

     298.199 0,75      

  Canadá   
 US$ 300.000 Bombardier ‘144A’ 7.75 % 15/3/2020  251.283 0,63      

     251.283 0,63      

  Francia   
 € 500.000 AUTO ABS 1.275 % 25/7/2017  484.562 1,23      

     484.562 1,23      

  Irlanda   
 US$ 76.001 Metrix Securities 0.444 % 20/11/2018  57.214 0,14      

     57.214 0,14      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (€)  %
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  Italia   
 € 43.874 Asset-Backed European Securitisation 

Transaction 1.006 % 1/10/2015  43.730 0,11

 € 174.195 AUTO ABS 1.165 % 25/10/2020  172.127 0,44      

     215.857 0,55      

  Jersey   
 € 250.000 Arran Funding 0.942 % 15/12/2012  249.873 0,63

 £ 250.000 Arran Funding 1.185 % 15/12/2012  297.678 0,75

 € 500.000 Midgaard Finance 1.609 % 23/4/2029  465.000 1,18

 € 25.594 Volkswagen Car Lease 0.914 % 

21/10/2013  25.513 0,07      

     1.038.064 2,63      

  Países Bajos   
 £ 211.881 Dragon Finance 2.359 % 13/7/2023  214.741 0,54

 € 331.844 E-MAC NL 4.035 % 25/11/2053  332.341 0,84

 € 263.611 Globaldrive 4.00 % 20/10/2016  267.697 0,68

 € 48.153 Storm 1.676 % 22/3/2052  47.806 0,12

 US$ 365.000 Volkswagen International Finance ‘144A’ 

1.625 % 12/8/2013  281.493 0,71      

     1.144.078 2,89      

  Reino Unido   
 £ 500.000 Aire Valley Mortages 1.267 % 20/4/2030  593.938 1,50

 US$ 267.234 Arran Residential Mortgages Funding ‘144A’ 

0.359 % 12/4/2056  203.855 0,52

 £ 200.000 Equity Release Funding 4.237 % 26/4/2038  188.391 0,48

 £ 28.594 Eurosail 0.855 % 13/3/2045  33.830 0,08

 £ 100.000 Permanent Master Issuer 1.59 % 

15/4/2014  117.971 0,30

 £ 333.000 Residential Mortgage Securities 3.102 % 

16/12/2050  387.126 0,98

 £ 247.255 Titan Europe/Ireland 3.829 % 3/9/2014  285.308 0,72      

     1.810.419 4,58      

  Estados Unidos   
 US$ 150.000 HCA 7.25 % 15/9/2020  121.275 0,31

 € 90.000 MBNA Credit Card Master Note Trust 

5.60 % 17/7/2014  93.389 0,23

 US$ 96.000 Prudential Financial 2.75 % 14/1/2013  75.250 0,19

 US$ 50.000 WEA Finance ‘144A’ 5.75 % 2/9/2015  42.234 0,11      

     332.148 0,84      

Total obligaciones 5.631.824 14,24      

  
Valores no cotizados 

OBLIGACIONES

  Islandia   
 € 50.000 Glitnir Banki HF 5.071 % 27/1/2010 

(Defaulted) 14.500 0,04      

     14.500 0,04      

Total obligaciones 14.500 0,04      

  

Instituciones de Inversión Colectiva 
   Institutional Euro Liquidity Fund  1.584.066 4,01      

Total Instituciones de Inversión Colectiva 1.584.066 4,01      

Total cartera de valores 32.527.664 82,28

  

Imposiciones a plazo fijo 
   KBC Bank  6.200.000 15,68      

Total imposiciones a plazo fijo 6.200.000 15,68      

  

Otros activos netos 804.984 2,04      

Total activo neto (€) 39.532.648 100,00      

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

 Número Descripción Valor (€)  %
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Valor 
nominal Descripción  

Valor
€  

Valor 
nominal Descripción  

Valor
€

Swaps a 30 de noviembre de 2010 

 100.000 Credit Default Swaps (Barclays) (Fund receives default 

protection on Wolters Kluwer 5,125% 27/1/2014 

and pays Fixed 1,00%) (20/12/2015) (938)

 250.000 Credit Default Swaps (Citibank) (Fund receives default 

protection on Koninklijke KPN 8,375% 30/10/2030 

and pays Fixed 1,00%) (20/12/2015) (3.405)

 1.500.000 Credit Default Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives 

default protection and pays Fixed 1,00%) 

(20/12/2015) 14.280

 250.000 Credit Default Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives 

default protection on Edison 4,250% 22/7/2014 and 

pays Fixed 1,00%) (20/12/2015) 6.710

 250.000 Credit Default Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives 

default protection on Edison 4,250% 22/7/2014 and 

pays Fixed 1,00%) (20/12/2015) 6.710

 250.000 Credit Default Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives 

default protection on Koninklijke DSM 4,000% 

10/11/2015 and pays Fixed 1,00%) (20/12/2015) (4.510)

 150.000 Credit Default Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives 

default protection on Mexico Government 

International Bond 5,875% 15/1/2014 and pays 

Fixed 1,00%) (20/12/2015) 1.630

 200.000 Credit Default Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives 

default protection on United Business Media 6,500% 

23/11/2016 and pays Fixed 1,00%) (20/12/2015) 4.138

 100.000 Credit Default Swaps (Goldman Sachs) (Fund receives 

default protection and pays Fixed 1,00% (20/12/2014) (903)

 100.000 Credit Default Swaps (Goldman Sachs) (Fund receives 

default protection on Portugal Telecom International 

Finance 4,375% 24/3/2017 and pays Fixed 1,00%) 

(20/12/2015) 7.501

 265.000 Credit Default Swaps (Goldman Sachs) (Fund receives 

default protection on Republic of Turkey 11,875% 

15/1/2030 and pays Fixed 1,00%) (20/12/2014) 3.545

 1.000.000 Credit Default Swaps (HSBC Bank) (Fund receives 

default protection and pays Fixed 1,00%) 

(20/12/2015) 35.018

 100.000 Credit Default Swaps (JP Morgan) (Fund provides 

default protection on Anheuser-Busch InBev 8,625% 

30/1/2017 and pays Fixed 1,00%) (20/3/2015) (199)

 500.000 Credit Default Swaps (JP Morgan) (Fund provides default 

protection on France Telecom 5,625% 22/5/2018 and 

pays Fixed 1,00%) (20/12/2015) (6.635)

 500.000 Credit Default Swaps (Morgan Stanley) (Fund provides 

default protection on Republic of Ireland 0,00% and 

receives Fixed 1,00%) (20/12/2014) (68.061)

 250.000 Credit Default Swaps (Morgan Stanley) (Fund receives 

default protection on Akzo Nobel 7,25% and pays 

Fixed 1,00%) (20/6/2015) (3.474)

 250.000 Credit Default Swaps (UBS) (Fund receives default 

protection on Portugal Telecom International 

Finance 4,375% 24/3/2017 and pays Fixed 1,00%) 

(20/12/2015) 18.753

 6.580.000 Interest Rate Swaps (Barclays) (Fund receives

Floating ZAR Jibar 3 Month and pays

Fixed 7,580%) (15/6/2012) (18.657)

 60.000.000 Interest Rate Swaps (Citibank) (Fund provides

Floating SEK Stibor 3 Month and receives

Fixed 2,230%) (11/10/2012) (14.981)

 50.000.000 Interest Rate Swaps (Citibank) (Fund receives

Floating NOK Nibor 6 Month and pays

Fixed 3,085%) (11/10/2012)  5.589

 130.875.000 Interest Rate Swaps (Citigroup) (Fund receives

Floating HUF Bubor 3 Month and pays

Fixed 5,700%) (30/3/2012)  2.388

 2.000.000 Interest Rate Swaps (Citigroup) (Fund receives

Floating SEK Stibor 3 Month and pays

Fixed 2,685%) (12/3/2015)  291

 1.210.000 Interest Rate Swaps (Citigroup) (Fund receives

Floating SEK Stibor 3 Month and pays

Fixed 2,695%) (10/3/2015)  118

 12.350.000 Interest Rate Swaps (Deutsche Bank) (Fund provides

Floating CZK Pribo 6 Month and receives Fixed 1,850%)

(13/10/2012)  (409)

 500.000  Interest Rate Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives

Floating EUR Euribor 6 Month and pays Fixed 1,409%)

(12/10/2012)  1.381

 315.000  Interest Rate Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives

Floating EUR Euribor 6 Month and pays Fixed

2,7725%) (8/11/2060)  16.448

 14.582.500  Interest Rate Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives

Floating HUF Bubor 6 Month and pays Fixed 6,670%)

(29/8/2021)  1.446

 1.935.000  Interest Rate Swaps (Deutsche Bank) (Fund receives

Floating ZAR Libor 3 Month and pays Fixed 7,590%)

(4/10/2016)  1.817

 1.955.000  Interest Rate Swaps (Goldman Sachs) (Fund provides

Floating PLN Wibor 6 Month and receives Fixed 4,950%)

(30/3/2012)  611

 10.417.500  Interest Rate Swaps (Goldman Sachs) (Fund receives

Floating HUF Bubor 6 Month and pays Fixed 6,410%)

(29/8/2021)  1.903

 510.000  Interest Rate Swaps (Morgan Stanley) (Fund receives

Floating CHF Libor 6 Month and pays Fixed 1,235%)

(16/9/2015)  (1.524)

 555.000  Interest Rate Swaps (Morgan Stanley) (Fund receives

Floating CHF Libor 6 Month and pays Fixed 1,4075%)

(17/5/2015)  (6.317)

 95.000  Interest Rate Swaps (Morgan Stanley) (Fund receives

Floating EUR Euribor 6 Month and pays Fixed 2,856%)

(15/10/2040)  6.427

 475.000  Interest Rate Swaps (Morgan Stanley) (Fund receives

Floating EUR Euribor 6 Month and pays

Fixed 4,032%) (25/4/2041)  (76.736)    

    (70.045)    
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Número de 
contratos  Emisor  

Plusvalía
latente

en € 

Valor
€

 1.547.000 EUR/USD 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price € 1,42

expiring on 13/12/2010  (3.736)  147

 17.250.000 HKD/USD 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price HKD 7,70

expiring on 10/11/2011  (1.910 )  6.234      

Total opciones de compra compradas  (5.646 )  6.381      

Opciones de compra compradas a 30 de noviembre de 2010 

 

Número de 
contratos Emisor  

Plusvalía
latente

en € 

Valor
€

 2.115.000  CHF/EUR 1 Year Mid-CRV Put Option

strike price CHF 1,40

expiring on 17/2/2011  (8.835 )  2.847      

Total opciones de venta compradas  (8.835 )  2.847      

Opciones de venta compradas a 30 de noviembre de 2010 

 

Número de 
contratos Emisor  

Plusvalía
latente

en € 

Valor
€

 (2.115.000) CHF/EUR 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price CHF 1,25

expiring on 17/2/2011  (4.918)  (19.127)

 (17.250.000) HKD/USD 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price HKD 7,30

expiring on 10/11/2011  2.622  (1.369)      

Total opciones de compra vendidas  (2.296 )  (20.496)      

Opciones de compra vendidas a 30 de noviembre de 2010 Operaciones a plazo abiertas sobre divisas
a 30 de noviembre de 2010 

Compras  Ventas 

Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/
(minusvalía) 

latente
€

US$ 291.221 ¥ 23.561.000 9/12/2010 7.424 

US$ 315.559 ZAR 2.215.000 14/12/2010 3.505 

€ 723.000 US$ 959.124 15/12/2010 (13.800) 

US$ 1.374.801 € 1.024.071 15/12/2010 32.051 

IDR 1.536.022.020 US$ 173.000 11/1/2011 (3.051) 

NZD 437.976 US$ 321.000 11/1/2011 3.088 

US$ 321.000 IDR 2.885.436.000 11/1/2011 2.671 

US$ 173.448 NZD 220.000 11/1/2011 7.826 

CNY 10.903.780 US$ 1.641.000 18/1/2011 (4.353) 

CA$ 532.078 A$ 540.000 19/1/2011 2.424 

MXN 3.461.414 CA$ 279.000 19/1/2011 2.895 

CNY 11.725.731 US$ 1.765.000 26/1/2011 (4.735) 

US$ 96.000 UAH 781.025 27/1/2011 (314) 

HUF 8.498.300 US$ 276.000 14/2/2011 (6.248) 

US$ 663.646 HKD 5.141.000 14/2/2011 1.197 

US$ 276.000 HUF 56.189.680 14/2/2011 14.564 

US$ 127.000 TRY 183.653 14/2/2011 5.040 

CHF 1.049.000 € 779.682 16/2/2011 28.143 

€ 131.777 CHF 175.000 16/2/2011 (2.989) 

€ 460.488 CZK 11.331.000 16/2/2011 6.118 

€ 8.218.409 £ 7.008.000 16/2/2011 (135.752) 

€ 198.181 HUF 54.982.000 16/2/2011 4.959 

NOK 6.365.000 € 780.646 16/2/2011 4.396 

€ 245.991 PLN 971.000 16/2/2011 6.519 

€ 374.993 SEK 3.515.000 16/2/2011 (7.440) 

CZK 1.537.650 US$ 85.000 16/2/2011 (3.652) 

€ 1.851.229 US$ 2.530.000 16/2/2011 (92.757) 

£ 40.000 US$ 63.808 16/2/2011 (1.345) 

€ 331.427 CHF 442.000 17/2/2011 (8.961) 

¥ 17.234.895 KRW 240.143.000 22/2/2011 (109) 

KRW 598.001.000 ¥ 43.538.478 22/2/2011 (5.432) 

US$ 1.589.255 CNY 10.640.905 27/7/2011 (12.345) 

US$ 245.000 CNY 1.591.275 27/8/2011 3.584       

Minusvalía latente neta    (166.879)       

 

Contratos de futuros abiertos
a 30 de noviembre de 2010

Número de 
contratos   Contrato/Descripción 

Fecha de 
vencimiento 

Valor
€

50  3 Month Euribor  Marzo de 2012  8.837

(50)  3 Month Euribor Interest Rate  Septiembre de 2012  (4.425)

(28)  Euro BOBL  Diciembre de 2010 24.010

(26)  Euro Bund  Diciembre de 2010  84.590

(7)  Euro BUXL  Diciembre de 2010  44.240

(6)  UK GILT Bond  Marzo de 2011  (6.725)

(2)  US Treasury 10 Year Note  Marzo de 2011  (396)

(13)  US Treasury 5 Year Note  Marzo de 2011  (1.306)      

Compromiso total    148.805      

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Gobiernos 30,96

Financieras 28,84

Valores de titulización hipotecaria 7,91

Valores con garantía de activos 4,28

Bienes de consumo cíclico 3,74

Bienes de consumo no cíclico  2,26

Comunicaciones 1,25

Industriales 1,03

Suministros públicos 0,77

Diversificadas 0,70

Materiales básicos 0,36

Energía 0,18

Imposición a plazo fijo 15,68

Otros activos netos 2,04    

 100,00     
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BlackRock Fund of iShares - Conservative

FONDOS DE INVERSIÓN

  Alemania 
 987 iShares Dow Jones-UBS Commodity 

Swap DE  29.605 4,25      

     29.605 4,25      

  Irlanda  
 1.835 iShares - iShares FTSE 100  12.126 1,74

 1.879 iShares - iShares MSCI Europe ex. UK  38.848 5,58

 3.770 iShares - iShares MSCI North America  68.482 9,83

 699 iShares Barclays Capital Euro Corporate Bond  81.297 11,67

 916 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 1-3  124.443 17,87

 841 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 3-5  123.833 17,78

 780 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 7-10  124.434 17,87

  Irlanda continuación 
 2.377 iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed 

Markets Property Yield Fund  33.700 4,84

 182 iShares III - iShares MSCI Pacific ex-Japan  5.699 0,82

 829 iShares Macquarie Global Infrastructure 100  13.670 1,96

 481 iShares MSCI Emerging Markets  15.601 2,24

 1.644 iShares MSCI Japan Fund  12.864 1,85

 512 iShares S&P Listed Private Equity  5.367 0,77      

     660.364 94,82      

Total Fondos de inversión 689.969 99,07      

Total cartera de valores 689.969 99,07

Otros activos netos 6.465 0,93      

Total activo neto (€) 696.434 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (€)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Fondos  99,07

Otros activos netos  0,93    

 100,00     
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BlackRock Fund of iShares - Dynamic

 FONDOS DE INVERSIÓN   

  Irlanda   
 3.617 iShares - iShares FTSE 100  23.901 5,23

 2.353 iShares - iShares MSCI Europe ex. UK  48.648 10,64

 4.546 iShares - iShares MSCI North America  82.578 18,07

 479 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 7-10  76.415 16,72

 3.242 iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed 

Markets Property Yield Fund  45.963 10,06

 479 iShares III - iShares MSCI Pacific ex-Japan  14.998 3,28

 739 iShares Macquarie Global Infrastructure 100  12.186 2,67

 1.558 iShares MSCI Emerging Markets  50.534 11,06

  Irlanda continuación 
 3.164 iShares MSCI Japan Fund  24.758 5,42

 5.778 iShares S&P 500 Index Fund  52.183 11,42

 2.187 iShares S&P Listed Private Equity  22.925 5,01      

     455.089 99,58      

Total Fondos de inversión 455.089 99,58      

Total cartera de valores 455.089 99,58

Otros activos netos 1.940 0,42      

Total activo neto (€) 457.029 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (€)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Fondos  99,58

Otros activos netos  0,42    

 100,00     
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BlackRock Fund of iShares - Growth

FONDOS DE INVERSIÓN

  Alemania   
 727 iShares Dow Jones-UBS Commodity 

Swap DE  21.806 3,21      

     21.806 3,21      

  Irlanda   
 3.976 iShares - iShares FTSE 100  26.274 3,87

 2.556 iShares - iShares MSCI Europe ex. UK  52.845 7,79

 6.777 iShares - iShares MSCI North America  123.104 18,14

 614 iShares Barclays Capital Euro Corporate Bond  71.411 10,53

 114 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 3-5  16.786 2,47

 763 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 7-10  121.721 17,94

 4.816 iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed 

Markets Property Yield Fund  68.279 10,06

  Irlanda continuación 
 526 iShares III - iShares MSCI Pacific ex-Japan  16.469 2,43

 2.048 iShares Macquarie Global Infrastructure 100  33.772 4,98

 1.276 iShares MSCI Emerging Markets  41.387 6,10

 3.467 iShares MSCI Japan Fund  27.129 4,00

 2.783 iShares S&P 500 Index Fund  25.134 3,70

 2.731 iShares S&P Listed Private Equity  28.628 4,22      

     652.939 96,23      

Total Fondos de inversión 674.745 99,44      

Total cartera de valores 674.745 99,44

Otros activos netos 3.776 0,56      

Total activo neto (€) 678.521 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (€)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Fondos  99,44

Otros activos netos  0,66    

 100,00     
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BlackRock Fund of iShares - Moderate

FONDOS DE INVERSIÓN  

  Alemania  
 790 iShares Dow Jones - UBS Commodity 

Swap DE  23.696 3,61      

     23.696 3,61      

  Irlanda  
 2.729 iShares - iShares FTSE 100  18.033 2,75

 2.125 iShares - iShares MSCI Europe ex. UK  43.934 6,69

 5.588 iShares - iShares MSCI North America  101.506 15,47

 533 iShares Barclays Capital Euro Corporate Bond  61.991 9,44

 866 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 1-3  117.651 17,93

 120 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 3-5  17.669 2,69

 740 iShares Barclays Capital Euro Government 

Bond 7-10  118.052 17,99

  Irlanda continuación 
 4.257 iShares FTSE EPRA/NAREIT Developed 

Markets Property Yield Fund  60.354 9,20

 346 iShares III - iShares MSCI Pacific ex-Japan  10.833 1,65

 1.206 iShares Macquarie Global Infrastructure 100  19.887 3,03

 783 iShares MSCI Emerging Markets  25.397 3,87

 2.394 iShares MSCI Japan Fund  18.733 2,85

 1.511 iShares S&P Listed Private Equity  15.839 2,41      

     629.879 95,97      

Total Fondos de inversión 653.575 99,58      

Total cartera de valores 653.575 99,58

Otros activos netos 2.754 0,42      

Total activo neto (€) 656.329 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial 

 Número Descripción Valor (€)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (€)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Fondos  99,58

Otros activos netos  0,42    

 100,00     
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Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Gobiernos  62,15

Financieras  9,09

Imposición a plazo fijo  29,05

Otro pasivo neto  (0,29)    

 100,00     

BlackRock Global Currency Absolute Return Fund

OBLIGACIONES

  Estados Unidos   
 US$ 6.500.000 United States Treasury Bill 0.00 % 

2/12/2010 (Zero coupon)  6.499.974 8,78

 US$ 6.500.000 United States Treasury Bill 0.00 % 

9/12/2010 (Zero coupon)  6.499.870 8,78

 US$ 6.500.000 United States Treasury Bill 0.00 % 

16/12/2010 (Zero coupon)  6.499.720 8,78

 US$ 5.000.000 United States Treasury Bill 0.00 % 

23/12/2010 (Zero coupon) 4.999.535 6,76

 US$ 6.500.000 United States Treasury Bill 0.00 % 

6/1/2011 (Zero coupon)  6.499.188 8,78

 US$ 8.000.000 United States Treasury Bill 0.00 % 

10/2/2011 (Zero coupon)  7.997.760 10,81

 US$ 7.000.000 United States Treasury Bill 0.00 % 

17/2/2011 (Zero coupon)  6.997.928 9,46      

     45.993.975 62,15      

Total obligaciones 45.993.975 62,15      

  

 Instituciones de Inversión Colectiva 
  Institutional USD Liquidity Fund  6.730.978 9,09      

Total Instituciones de Inversión Colectiva 6.730.978 9,09      

Total cartera de valores 52.724.953 71,24

  

Imposiciones a plazo fijo 
  ING Bank  6.300.423 8,51

  KBC Bank  5.100.550 6,89

  Rabobank  5.000.000 6,76

  Royal Bank of Scotland  5.100.536 6,89      

Total imposiciones a plazo fijo 21.501.509 29,05      

  

Otros pasivos netos (217.056) (0,29)      

Total activo neto (USD) 74.009.406 100,00      

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

 Número Descripción Valor (USD)  % 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado regulado

 Número Descripción Valor (USD)  % 

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010 

Operaciones a plazo abiertas sobre divisas
a 30 de noviembre de 2010 

Compras  Ventas 

Fecha de 
vencimiento 

Plusvalía/
(minusvalía) 

latente
US$

¥ 265.378.750 US$ 3.188.499 9/12/2010 (17.192)

US$ 10.620.853 ¥ 865.085.000 9/12/2010 282.987

US$ 9.090.935 ZAR 63.812.000 14/12/2010 131.430

€ 20.774.000 US$ 27.551.020 15/12/2010 (508.602)

US$ 67.674.064 € 50.177.397 15/12/2010 2.355.969

£ 27.546.912 US$ 44.131.761 20/12/2010 (1.378.262)

US$ 348.663 £ 216.057 20/12/2010 13.338

IDR 43.221.706.320 US$ 4.868.000 11/1/2011 (111.742)

US$ 8.675.000 IDR 77.978.690.000 11/1/2011 93.969

NZD 11.836.260 US$ 8.675.000 11/1/2011 108.662

US$ 4.868.370 NZD 6.175.000 11/1/2011 285.917

CNY 297.053.840 US$ 44.706.000 18/1/2011 (154.184)

CA$ 14.628.209 A$ 14.846.000 19/1/2011 86.586

MXN 92.800.620 CA$ 7.480.000 19/1/2011 101.088

US$ 17.161.012 CZK 301.948.000 20/1/2011 1.400.678

CHF 28.121.000 € 20.889.014 20/1/2011 980.764

€ 22.819.000 US$ 31.773.746 20/1/2011 (2.072.712)

€ 5.183.710 HUF 1.434.031.000 20/1/2011 170.469

NOK 169.695.000 € 20.690.980 20/1/2011 343.811

SEK 51.438.000 US$ 7.699.608 20/1/2011 (409.774)

CNY 296.224.194 US$ 44.588.000 26/1/2011 (154.915)

US$ 2.594.000  21.106.025 27/1/2011 (10.396)

US$ 17.256.732 HKD 133.681.000 14/2/2011 40.512

US$ 7.224.000 HUF 1.470.732.420 14/2/2011 495.971

 222.435.863 US$ 7.224.000 14/2/2011 (212.763)

US$ 3.323.000 TRY 4.805.543 14/2/2011 171.971

€ 8.731.203 CHF 11.644.000 17/2/2011 (307.079)

¥ 510.415.468 KRW 7.112.263.000 22/2/2011 (4.562)

KRW 16.971.841.000 ¥ 1.235.663.705 22/2/2011 (200.514)

US$ 42.393.963 CNY 283.931.961 27/7/2011 (440.745)

US$ 625.000 CNY 4.059.375 27/8/2011 11.891       

Plusvalía latente neta    1.092.571       

 

 

Número de 
contratos Emisor  

Minusvalías 
latentes 

US$ 

Valor 
(USD)

 56.764.000  CHF/EUR 1 Year Mid-CRV Put Option

strike price CHF 1,40

expiring on 17/2/2011  (304.434 )  99.483      

Total opciones de venta compradas  (304.434 )  99.483      

Opciones de venta compradas a 30 de noviembre de 2010

 

Número de 
contratos Emisor  

Plusvalías/
minusvalías 

latentes US$ 

Valor 
(USD)

 (56.764.000) CHF/EUR 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price CHF 1,25

expiring on 17/2/2011  (177.009)  (668.260)

 (448.522.000) HKD/USD 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price HKD 7,30

expiring on 10/11/2011  98.308  (46.359)      

Total opciones de compra vendidas  (78.701 )  (714.619)      

Opciones de compra vendidas a 30 de noviembre de 2010 

 

Número de 
contratos Emisor  

Plusvalía 
latente 
en US$ 

Valor 
(USD)

 41.593.000  EUR/USD 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price € 1,42

expiring on 13/12/2010  (137.125)  5.144

 448.522.000  HKD/USD 1 Year Mid-CRV Call Option

strike price HKD 7,70

expiring on 10/11/2011  (84.108 )  211.013      

Total opciones de compra compradas  (221.233)  216.157      

Opciones de compra compradas a 30 de noviembre de 2010 
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BlackRock Latin American Opportunities Fund

 VALORES ORDINARIOS/PREFERENTES (ACCIONES) Y DERECHOS

  Brasil  
 130.000 AES Tiete  1.601.306 0,89

 153.000 AES Tiete - Pref -  2.097.883 1,16

 350.000 Anhanguera Educacional Participacoes  8.120.261 4,50

 875.000 Banco ABC Brasil  8.318.267 4,61

 72.100 Banco Industrial e Comercial  563.478 0,31

 375.000 BR Properties  4.264.843 2,36

 186.000 Cia Energetica de Minas Gerais  3.176.880 1,76

 400.000 Cia Hering  7.043.042 3,90

 460.000 Cyrela Brazil Realty  5.821.766 3,22

 450.000 Hypermarcas  7.120.320 3,94

 420 Hypermarcas - Rights  34 0,00

 97.000 Iguatemi Empresa de Shopping Centers  2.404.351 1,33

 420.000 Industrias Romi  3.551.849 1,97

 500.001 Iochpe Maxion  7.339.919 4,06

 485.000 Julio Simoes Logistica  2.967.252 1,64

 370.000 Localiza Rent A CAR  6.076.753 3,36

 180.000 Lojas Renner  6.301.995 3,49

 170.000 LPS Brasil Consultoria de Imoveis  3.941.152 2,18

 250.000 Marisa Lojas  3.807.010 2,11

 400.000 MRV Engenharia e Participacoes  3.954.275 2,19

 225.000 Multiplus  4.527.295 2,51

 208.300 Odontoprev  3.085.746 1,71

 1.275.000 PDG Realty Empreendimentos 

e Participacoes  7.726.146 4,28

 440.000 Randon Participacoes  3.541.351 1,96

 400.000 Rossi Residencial  3.534.352 1,96

 500.000 Santos Brasil Participacoes  6.954.975 3,85

 155.000 Saraiva Livreiros Editores  3.688.324 2,04

 115.000 Tim Participacoes  3.698.400 2,05

 40.000  Totvs  3.974.338 2,20      

     129.203.563 71,54      

  Canadá   
 210.000 Pacific Rubiales Energy  6.546.198 3,62      

     6.546.198 3,62      

  Chile   
 120.000 Embotelladora Andina  3.637.200 2,01

 850.000 Empresas La Polar  5.931.247 3,29

 230.000 ENTEL Chile  3.870.703 2,14      

     13.439.150 7,44      

  Luxemburgo   
 140.000 Ternium  4.785.200 2,65      

     4.785.200 2,65      

  México   
 800.000 Banco Compartamos de CV  6.593.776 3,65

 1.200.000 Empresas ICA  3.142.136 1,74

 2.150.000 Genomma Lab Internacional de CV  5.026.914 2,78

 659.100 Urbi Desarrollos Urbanos  1.510.421 0,84      

     16.273.247 9,01      

  Panamá  
 120.000 Copa Holdings  6.692.400 3,71      

     6.692.400 3,71      

  Perú   
 31.000 Credicorp  3.715.970 2,06      

     3.715.970 2,06      

Total VALORES ORDINARIOS/PREFERENTES 

(ACCIONES) Y DERECHOS 180.655.728 100,03      

Otros valores mobiliarios

OBLIGACIONES

  Brasil   
 BRL 490.000 Lupatech SA 6.50 % 15/4/2018  293.307 0,16      

     293.307 0,16      

Total BONOS 293.307 0,16      

Total cartera de valores 180.949.035 100,19

   

Otros activos netos (340.664) (0,19)      

Total activo neto(USD) 180.608.371 100,00      

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (USD)  % 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en un mercado oficial

 Número Descripción Valor (USD)  %

Inventario de la cartera de inversiones a 30 de noviembre de 2010

Desglose sectorial
a 30 de noviembre de 2010

 

% del
activo neto

Financieras 27,67

Bienes de consumo cíclico 24,70

Bienes de consumo no cíclico  22,96

Comunicaciones 6,23

Industriales 6,19

Suministros públicos 3,81

Energía 3,79

Materiales básicos 2,64

Tecnología 2,20

Otros activos netos (0,19)    

 100,00     



54 BlackRock Strategic Funds

Memoria relativa a los Estados Financieros 

1. Organización
BlackRock Strategic Funds (en adelante, “la Sociedad”) 

es una sociedad de inversión de tipo abierto constituida 

en Luxemburgo como un OICVM conforme a la Ley 

luxemburguesa sobre Organismos de Inversión Colectiva 

de 20 de diciembre de 2002, en su versión modificada. La 

Sociedad presenta una estructura tipo “paraguas” que incluye 

diferentes Subfondos, cada uno de los cuales tiene su propia 

cartera de inversiones independiente.

La Sociedad ha nombrado a BlackRock (Luxembourg) S.A. 

como su Sociedad Gestora.

A 30 de noviembre de 2010, la Sociedad ofrece acciones de 

once Subfondos. Cada Subfondo constituye un grupo de activos 

separado y está representado por acciones independientes.

Clase A
Clase ‘A’ Acumulativa en EUR

Clase ‘A’ de Reparto en EUR

Clase ‘A’ “Fondo Acogido del Reino Unido” en GBP

Clase ‘A’ Acumulativa en GBP

Clase ‘A’ Acumulativa con cobertura en SEK

Clase ‘A’ Acumulativa en USD

Clase C
Clase ‘C’ Acumulativa en EUR

Clase ‘C’ Acumulativa en USD

Clase D
Clase ‘D’ Acumulativa en EUR

Clase ‘D’ Acumulativa con cobertura en USD

Clase E
Clase ‘E’ Acumulativa en EUR

Clase I
Clase ‘I’ Acumulativa en EUR

Clase K
Clase ‘K’ Acumulativa en EUR

Clase L
Clase ‘L’ Acumulativa en EUR

Clase M
Clase ‘M’ Acumulativa en EUR

Clase X
Clase ‘X’ Acumulativa en EUR*

Clase ‘X’ “Fondo Acogido del Reino Unido” con cobertura en GBP*

Clase ‘X’ Acumulativa en USD*

* disponible para Inversores Institucionales. 

Aunque incorporen derechos equivalentes, las clases de 

acciones de la Sociedad presentan diferentes características 

y estructuras de comisiones, tal como se describe de manera 

más pormenorizada en el Folleto Informativo de la Sociedad.

Lanzamiento de Subfondos
� El 6 de agosto de 2010 se lanzaron los Subfondos 

BlackRock European Diversified Equity Absolute Return 

Fund, denominado en EUR y BlackRock European 

Opportunities Absolute Return Fund, denominado en EUR.

� El 17 de septiembre de 2010 se lanzaron los Subfondos 

BlackRock Fund of iShares – Conservative, denominado en 

EUR, BlackRock Fund of iShares – Moderate, denominado 

en EUR, BlackRock Fund of iShares – Growth, denominado 

en EUR, BlackRock Fund of iShares – Dynamic, 

denominado en EUR.

Hechos relevantes durante el período cerrado 
a 30 de noviembre de 2010
El día 30 de julio de 2010, el Subfondo BlackRock Global 

Currency Fund pasó a denominarse BlackRock Global 

Currency Absolute Return Fund y el BlackRock European 

Absolute Return Strategies Fund cambió su denominación por 

Blackrock European Absolute Return Fund.

2. Resumen de las principales normas de contabilidad:
Los estados financieros se han formulado de conformidad con 

los principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Gran Ducado de Luxemburgo. 

(a) Valoración de inversiones y otros activos

Las inversiones y otros activos de la Sociedad se valorarán del 

siguiente modo: 

� el valor de todos los valores y otros activos que integren la 

cartera de un determinado Subfondo se establece en función 

de los últimos precios conocidos al cierre de las operaciones 

en el mercado en el que dichos valores o activos se negocien 

o estén admitidos a cotización. Si la operativa neta con las 

acciones de un Subfondo en cualquier Día de Negociación 

superara el límite que a tal efecto establezcan los 

Administradores, serán de aplicación otros procedimientos 

adicionales. En el caso de los valores negociados en 

mercados cuyo cierre de operaciones sea posterior al 

correspondiente momento de valoración, podrán utilizarse 

los últimos precios conocidos en dicho o en cualquier 

otro momento. Cuando estos valores se negocien o estén 

admitidos a cotización en más de una bolsa o mercado 

regulado, los Administradores podrán, a su libre elección, 

seleccionar, a efectos valorativos, una de estas bolsas o 

mercados regulados;

� los activos líquidos, entre los que se incluyen los depósitos 

bancarios a corto plazo, podrán valorarse por su valor 

nominal, más los intereses devengados, o aplicando un 

método de valoración basado en el coste amortizado;

� la tesorería, los efectos a la vista y otras deudas se valoran 

por su importe nominal;

� otros activos, que incluyen intereses y dividendos a cobrar, 

deudores por venta de inversiones, deudores por suscripciones 

de acciones se valoran por su importe nominal; y
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� otros pasivos, que incluyen las distribuciones a accionistas 

pendientes de pago, acreedores por compra de inversiones 

y accionistas por reembolsos de acciones se valoran por su 

importe nominal.

El valor de mercado de los contratos por diferencias (“CFD”, 

en sus siglas en inglés) se establece en función de los últimos 

precios cotizados conocidos al cierre de las operaciones en el 

mercado en el que los activos subyacentes se negocien o estén 

admitidos a cotización. En el caso de los activos negociados 

en mercados cuyo cierre de operaciones sea posterior al 

correspondiente momento de valoración, podrán utilizarse 

los últimos precios conocidos en dicho o en cualquier otro 

momento. Las variaciones que, en su caso, registre el valor de 

mercado de estos instrumentos se contabilizan como plusvalía 

o minusvalía latente en la Cuenta de pérdidas y ganancias y 

Estado de variación patrimonial. Las plusvalías o minusvalías 

materializadas al vencimiento de estos CFD se presentan 

asimismo en la Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de 

variación patrimonial.

El valor liquidativo de los contratos de futuros, a plazo o de 

opciones, que no se negocien en una bolsa ni en otros Mercados 

Regulados, será su valor de liquidación neto, calculado conforme 

a normas establecidas por el Consejo de Administración, con 

arreglo a un criterio uniformemente aplicado a cada modalidad 

diferente de contrato. El valor liquidativo de los contratos de 

futuros, a plazo o de opciones, negociados en una bolsa o en 

otros Mercados Regulados, se basará en los últimos precios 

de liquidación disponibles de dichos contratos en la bolsa u 

otro Mercado Regulado en el que la Sociedad negocie con cada 

uno de dichos contratos de futuros, a plazo o de opciones, bien 

entendido que, si un determinado contrato de futuros o de 

opciones no pudiera liquidarse en el día con respecto al cual se 

determine el activo neto, la base que se tomará para determinar 

el valor de liquidación de dicho contrato será el valor que el 

Consejo de Administración estime justo y razonable. 

Las permutas financieras del riego de crédito y de tipos de 

interés se valorarán a su valor de mercado establecido por 

referencia a los criterios determinados por los Administradores 

de la Sociedad y de conformidad con las condiciones del 

contrato de permuta financiera.

(b) Coste de ventas de inversiones financieras

Las pérdidas y ganancias derivadas de la venta de inversiones 

financieras se determinan de acuerdo con el método del 

coste medio. 

Las pérdidas y ganancias derivadas de la venta de CFD se 

determinan en función del coste identificado empleando el 

método “primera entrada, primera salida” (“FIFO” o “PEPS”).

(c) Ingresos de inversiones 

La Sociedad abona los ingresos procedentes de sus 

inversiones con arreglo a los criterios siguientes: 

� en el caso de las imposiciones a plazo fijo, los bonos 

y contratos por diferencias, en proporción al tiempo 

transcurrido;

� en el caso de las acciones, en función de los dividendos 

declarados.

� En el caso de Institucional Cash Series, en proporción al 

tiempo transcurrido

 (d) Instrumentos financieros

Durante el período, la Sociedad ha celebrado diversos 

contratos a plazo sobre divisas y de futuros. Las posiciones 

abiertas en contratos a plazo sobre divisas y de futuros se 

valoran por su coste de cierre en la fecha de formulación 

de las cuentas. Las pérdidas y ganancias resultantes de 

los citados contratos y de los cerrados pero pendientes de 

liquidación se contabilizan como plusvalías / minusvalías 

latentes dentro del activo o, según proceda, del pasivo del 

Balance incluido en las página 6.

La Sociedad ha celebrado contratos por diferencias (“CFD”) 

en el período. Los contratos por diferencias permiten a los 

inversores, previa aportación de la correspondiente garantía, 

tomar posiciones sintéticas largas o sintéticas cortas; a 

diferencia de los contratos de futuros, los CFD no tienen 

una fecha de vencimiento o un tamaño preestablecidos. 

A diferencia de una inversión en acciones, la responsabilidad 

del comprador de un CFD puede exceder en mucho del 

importe inicialmente aportado en garantía. Esto llevará 

al Subfondo considerado a mantener el dinero en efectivo 

recibido de los Accionistas en depósitos abiertos en diferentes 

entidades, según se expone en el Folleto Informativo. Las 

posiciones en CFD soportan una comisión de financiación 

diaria, que se aplica al tipo, superior o inferior al LIBOR, 

que se estipule en el contrato. Los ingresos o gastos netos 

en forma de intereses de estos instrumentos, descontada 

la retención, se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y 

ganancias y Estado de variación patrimonial de la página 14.

La Sociedad puede vender y adquirir opciones de compra y 

de venta. Cuando la Sociedad vende y compra una opción, 

se contabiliza como activo o pasivo el importe de la prima 

percibida o satisfecha. Posteriormente, el importe de dicho 

pasivo, en el caso de una opción vendida, o de dicho activo, 

en el caso de una opción comprada, será objeto de una 

liquidación diaria de pérdidas y ganancias al objeto de reflejar 

el valor corriente de la opción. Cuando un valor se vende 

mediante el ejercicio de una opción, se resta (o suma) al 

importe del valor vendido la prima percibida (o satisfecha) 

en el marco de dicha opción. Al vencimiento de una opción 

(o cuando la Sociedad celebre una operación de cierre), la 

Sociedad materializa una plusvalía o minusvalía sobre dicha 

opción equivalente a la prima percibida o satisfecha (o una 

plusvalía o minusvalía igual al importe en que el coste de la 

operación de cierre exceda la prima satisfecha o percibida).
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La Sociedad ha celebrado contratos de permuta financiera 

(“swaps”) en cuyo marco se intercambian las rentabilidades 

generadas por sendos instrumentos de inversión. En el caso 

de las permutas financieras del riesgo de crédito (“credit 

default swaps”), el vendedor de la protección percibe una 

serie de primas a cambio de un pago contingente que habrá 

de efectuarse en caso de producirse un supuesto de crédito 

(estipulado en el contrato). En la medida de lo posible, las 

permutas financieras son objeto de una liquidación diaria 

de pérdidas y ganancias basada en los precios diarios de 

proveedores de precios terceros, que se contrastan con los 

facilitados por el correspondiente creador de mercado. Cuando 

no se disponga de dichos precios, las permutas financieras 

se valorarán sobre la base de las cotizaciones diarias del 

creador de mercado. En ambos casos, las variaciones en las 

cotizaciones se contabilizan como plusvalías o minusvalías 

latentes en la Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado 

de variación patrimonial. Las plusvalías o minusvalías 

materializadas al vencimiento o a la cancelación de una 

permuta financiera se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y 

ganancias y Estado de variación patrimonial de la página 14.

(e) Moneda extranjera

El coste de las inversiones realizadas en monedas distintas 

de la moneda de denominación de cada Subfondo considerado 

se ha convertido a los tipos de cambio vigentes en la fecha 

de su adquisición. El valor de mercado de las inversiones y 

otros activos o pasivos cifrados en monedas distintas de la 

moneda de denominación del correspondiente Subfondo se 

ha convertido al tipo de cambio vigente en Luxemburgo en el 

momento de valoración del 30 de noviembre de 2010 de cada 

Subfondo considerado.

El saldo de la cuenta de ingresos y gastos en moneda 

distinta de la de denominación del Subfondo se ha convertido 

a los tipos de cambio vigentes en el momento de su 

registro contable.

(f) Cifras consolidadas totales

Las cifras consolidadas de la Sociedad se expresan en USD y 

equivalen al total de los estados financieros de los diferentes 

Subfondos. En el caso del Balance y de la Cuenta de pérdidas y 

ganancias y Estado de variación patrimonial, el tipo de cambio 

vigente en Luxemburgo a las 16:00 horas del 30 de noviembre 

de 2010 era: 1 USD = 0,768167 EUR. 

Ajustes de Saldos en Moneda Extranjera

El valor inicial de los Subfondos ha sido regularizado con 

los tipos de cambio vigentes a 30 de noviembre de 2010. 

La ganancia resultante de 11.546.459 USD se debe a las 

variaciones de los tipos de cambio producidas entre el 

31 de mayo de 2010 y el 30 de noviembre de 2010. Se trata 

de una ganancia hipotética, que no afecta al valor del 

Patrimonio Neto de las carteras de inversión individuales. 

(g) Compensación de Rendimientos

La Sociedad compensa rendimientos para asegurar que los 

rendimientos netos acumulados en un Subfondo no resultan 

afectados por la emisión, canje o reembolso de las acciones del 

Subfondo concernido, durante el periodo contable considerado.

3. Sociedad Gestora
BlackRock (Luxembourg) S.A. ha sido nombrada por la 

Sociedad para actuar como su Sociedad Gestora. La Sociedad 

Gestora está autorizada para intervenir como Sociedad Gestora 

de Fondos de conformidad con lo dispuesto en el Capítulo 13 de 

la Ley de 20 de diciembre de 2002, en su versión modificada.

La Sociedad ha suscrito con la Sociedad Gestora un 

Contrato de Sociedad Gestora. Con arreglo a este Contrato, 

la Sociedad Gestora tiene encomendada la gestión de los 

asuntos cotidianos de la Sociedad con la responsabilidad 

de ejecutar, directamente o por delegación, todas las 

funciones operativas relacionadas con la gestión de las 

inversiones y la administración de la Sociedad, así como con la 

comercialización de sus Subfondos.

Con la anuencia de la Sociedad, la Sociedad Gestora ha 

acordado delegar varias de sus funciones en las condiciones 

que se establecen en el Folleto Informativo.

Frank Le Feuvre, Geoffrey Radcliffe y Graham Bamping son 

administradores de la Sociedad Gestora y empleados de 

BlackRock Group.

BlackRock (Luxembourg) S.A. es una filial al 100% del 

Grupo de Sociedades BlackRock, siendo su sociedad matriz 

última BlackRock, Inc. La Sociedad Gestora está regulada 

por la Commission de Surveillance du Secteur Financier 

(el regulador financiero de Luxemburgo). 

4. Comisiones de Gestión y de Distribución
Durante el ejercicio, la Sociedad pagó comisiones de gestión a 

la Sociedad Gestora, BlackRock (Luxembourg) S.A.

La Sociedad paga comisiones de gestión a un tipo anual que 

oscila entre un 0,50% y un 2,00% del Valor Teórico, con la 

excepción de las acciones de Clase J y de Clase X, que no 

pagan comisión de gestión alguna. El nivel de las comisiones de 

gestión depende del Subfondo y de la clase de Acciones en que 

se invierta. Estas comisiones se devengan diariamente, están 

basadas en el Patrimonio Neto de cada Subfondo considerado 

y se abonan mensualmente. La Gestora de Inversiones sufraga 

ciertos costes y comisiones con cargo a la comisión de gestión, 

incluidos los honorarios y comisiones de los Asesores de 

Inversiones y del Centro de Servicios al Inversor.

Durante el período, los siguientes Subfondos recibieron 

reintegros en concepto de comisiones por parte de la 

Sociedad Gestora: 
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BlackRock European Absolute Return Fund, 

BlackRock European Opportunities Absolute Return Fund, 

BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund, 

BlackRock European Diversified Equity Absolute Return Fund, 

BlackRock Fixed Income Strategies Fund, 

BlackRock Fund of iShares – Conservative, 

BlackRock Fund of iShares – Dynamic, 

BlackRock Fund of iShares – Growth, 

BlackRock Fund of iShares – Moderate 

y BlackRock Latin American Opportunities Fund.

Durante el período, la Sociedad pagó comisiones de 

distribución a BlackRock (Channel Islands) Limited en su 

calidad de Distribuidor Principal.

El Distribuidor Principal percibe una comisión anual de 

distribución del 1,00% del Valor Teórico con respecto a 

las Acciones de Clase C, del 0,50% del Valor Teórico con 

respecto a las Acciones de Clase E, del 0,50% del Valor 

Teórico con respecto a las Acciones de Clase L y del 1,00% 

del Valor Teórico de Clase M. Estas comisiones se devengan 

diariamente, están basadas en el Patrimonio Neto de cada 

Subfondo considerado (reflejando, cuando proceda, cualquier 

ajuste practicado en ese Patrimonio Neto conforme a lo 

previsto en el Folleto Informativo), y se abonan mensualmente. 

Las comisiones de gestión y de distribución correspondientes a 

las distintas Clases de Acciones de cada Subfondo se detallan en 

el Folleto Informativo y en el Folleto Simplificado de la Sociedad. 

El Distribuidor Principal podrá retroceder la totalidad o una 

parte de las comisiones que percibe en la forma prevista en la 

página 24 del Folleto Informativo vigente.

5. Comisiones del Depositario y gastos de custodia
El Depositario percibe una comisión respecto a cada Subfondo. 

Con estas comisiones se remunera al Depositario por los 

costes de custodia y por operación aplicables a cada Subfondo. 

Estas comisiones variarán para cada Subfondo, dependiendo 

del valor de los activos bajo gestión y del volumen de 

contratación de ese Subfondo. 

En el caso de los Subfondos con un bajo volumen de 

contratación, la comisión de custodia se devenga diariamente 

y oscilará entre el 0,05% y el 0,20% anual y las comisiones de 

transacción entre 7 US$ y 50 US$ por operación. 

En el caso de los Subfondos con mayores volúmenes de 

contratación, el Depositario no aplicará comisiones de 

custodia y por operación por separado. El Depositario percibirá 

una comisión, que se aplicará de acuerdo con una escala 

progresiva basada en el valor de los activos bajo gestión y el 

volumen de contratación de cada Subfondo. Estas comisiones 

oscilarán entre 1 y 15 puntos básicos de los activos bajo 

gestión de cada Subfondo, dependiendo de si un determinado 

Subfondo se considera un ‘Subfondo con un volumen de 

contratación medio’ o un ‘Subfondo con un volumen de 

contratación alto’. 

Cada uno de los Subfondos estará asimismo sujeto a una 

comisión mínima anual, que estará fijada en 30.000 US$ 

en el caso de un Subfondo con un volumen de contratación 

bajo, 100.000 US$ en el de un Subfondo con un volumen de 

contratación medio o 150.000 US$ para un Subfondo con un 

volumen de contratación alto.

Los volúmenes de contratación de cada Subfondo variarán de 

acuerdo con la estrategia de inversión de cada Subfondo. El 

coste de custodia conjunto para cada Subfondo dependerá de 

su asignación de activos y de la actividad de contratación en un 

momento dado.

6. Comisión en función de resultados
Además de al resto de comisiones y gastos que se especifican 

en este Folleto Informativo, podrá abonarse una comisión en 

función de resultados con cargo a cada Clase de Acciones 

de cada Subfondo. La comisión en función de resultados 

se devenga en cada Día de Valoración y equivale a un 20% 

del importe en el que el Valor Teórico por Acción supera 

la rentabilidad registrada por el correspondiente índice de 

referencia descrito con más detalle en el Anexo E. Dos son los 

métodos utilizados para calcular esta comisión, denominados 

Tipo A y Tipo B. En el Anexo E del Folleto Informativo se indica 

el método aplicable a cada Subfondo considerado.

La comisión en función de resultados se materializa el 

último día de cada Período de Resultados o cada vez que un 

Accionista solicita el reembolso o la conversión de la totalidad 

o una parte de sus acciones antes de que haya concluido el 

Período de Resultados aplicable.

7. Régimen fiscal

Luxemburgo
La Sociedad está registrada con arreglo a la legislación 

luxemburguesa como una sociedad de inversión. En 

consecuencia, en la actualidad está exenta de cualquier 

impuesto luxemburgués sobre sus beneficios o plusvalías. 

No obstante, la Sociedad soporta un impuesto anual 

(“taxe d’abonnement”) calculado a un tipo anual del 0,05% 

Patrimonio Neto y, en el caso de todas las Acciones de 

las Clases I, J y X, del 0,01%, del Patrimonio Neto del 

correspondiente Subfondo al cierre de cada trimestre.

Bélgica
La Sociedad está registrada ante la Comisión de Banca 

y Finanzas de Bélgica con arreglo al artículo 130 de la 

Ley, de 20 de julio de 2004, sobre operaciones y mercados 

financieros. Los Subfondos registrados para su distribución 

pública en Bélgica están sujetos al pago de un impuesto anual 

calculado a un tipo del 0,08% del Valor Teórico de las Acciones 

distribuidas en Bélgica a través de intermediarios belgas a 

31 de diciembre del año anterior.
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Reino Unido
Régimen de reparto (“Distributor Status”)

Para los ejercicios finalizados a 31 de mayo de 2010 (inclusive), 

el Consejo de Administración se proponen solicitar, con 

respecto a cada período contable, la certificación de las 

Acciones de Clase A “UK Distributor Status” en libras 

esterlinas como “fondos de reparto” (“distributing funds”) a 

efectos fiscales en Reino Unido, si bien dicha certificación 

podrá ser también oportunamente solicitada con respecto 

a otras clases de acciones denominadas en divisas 

diferentes. No obstante, la obtención de dicha certificación 

no está garantizada.

“Fondo Acogido al Régimen de Comunicación de Información”

Para los ejercicios que comienzan el 1 de junio de 2010, 

el Subfondo está sujeto al nuevo régimen de “Fondos 

Acogidos al Régimen de Comunicación de Información”. 

Los Administradores han solicitado la condición de “Fondo 

Acogido al Régimen de Comunicación de Información” 

para todas las clases de acciones que anteriormente eran 

consideradas como UK Distributor Status, y otras clases de 

acciones que se especifican en el Folleto Informativo. Estas 

clases de acciones tienen la consideración de “Fondo Acogido 

al Régimen de Comunicación de Información” con efectos a 

partir del 1 de junio de 2010. 

8. Comisiones de Administración
La Sociedad abona una Comisión de Administración de 

hasta un 0,30% del Patrimonio Neto anual a la Sociedad 

Gestora. Dicha comisión se devengará a un tipo acordado 

entre los Administradores y la Sociedad Gestora, que podrá 

variar en función del Subfondo y de la Clase de Acciones en 

que se invierta. La Comisión de Administración se devenga 

diariamente, está basada en el Patrimonio Neto de la Clase de 

Acción considerada y se abona mensualmente. La Comisión 

de Administración incluye, a título meramente enunciativo, 

todos los costes y gastos de explotación en los que la Sociedad 

incurre, excepción hecha de las comisiones de la Sociedad 

Gestora, Distribuidor y Depositario y los impuestos que las 

graven. Además, los impuestos pagaderos por la Sociedad, 

tales como el impuesto de suscripción y otras retenciones 

fiscales a cuenta, seguirán corriendo a cargo de la Sociedad. 

La Comisión de Administración no excederá de un 0,30% anual 

y cualquier cantidad que supere ese límite deberá ser asumida 

por una Sociedad del Grupo BlackRock.

En el período cerrado a 30 de noviembre de 2010, las 

Acciones de las Clases A, C, D y E soportaron una comisión de 

administración del 0,30% en el caso de los Subfondos de Renta 

Variable y de los Subfondos de Divisas y del 0,20% en el caso 

de los Subfondos de Renta Fija; mientras que la comisión de 

administración aplicable a las Acciones de las Clases I y X fue 

del 0,05% y del 0,10% para las Clases de Acciones K, L y M.

Los Administradores que no son representantes del Grupo 

BlackRock perciben unos honorarios brutos de 15.000 USD en 

contraprestación por el desempeño de sus funciones durante 

cada ejercicio económico.

9. Impuesto Brasileño sobre las Transacciones Financieras
El Impuesto Brasileño sobre las Transacciones entró en 

vigor el 20 de octubre de 2009. El tipo de gravamen de 

este impuesto ha subido 2% al 4% con efectos a partir del 

5 de octubre de 2010 y se aplica a las nuevas adquisiciones 

de moneda brasileña (Real) vinculadas tanto a inversiones en 

activos de renta fija denominados en Reales brasileños, como 

a la compra de acciones.

10. Ajuste antioscilaciones
Si en un día de contratación cualquiera las operaciones totales 

con acciones de todas las clases de un Subfondo dan lugar 

a un incremento o una disminución netos de acciones que 

sobrepase el umbral establecido por los Administradores, el 

Patrimonio Neto del Subfondo de que se trate se ajustará en 

una cuantía que refleje los costes de contratación estimados 

que soportará el Subfondo y el diferencial comprador/vendedor 

estimado de los activos en los que invierte el Subfondo. De 

acuerdo con lo dispuesto en el Folleto Informativo, dicho 

ajuste antioscilaciones se aplicó a 30 de noviembre de 2010 

al BlackRock Latin American Opportunities Fund. El valor 

teórico por acción publicado/de contratación se indica en el 

Resumen Trienal de Valores Teóricos de la Acción y podrá 

incluir un ajuste de precios antioscilaciones. Este ajuste no se 

reconoce en el Balance ni tampoco en la Cuenta de Pérdidas y 

Ganancias y Estado de Variación Patrimonial.

11. Asesoramiento de inversiones
La Sociedad Gestora, BlackRock (Luxembourg) S.A., ha 

delegado algunas de sus funciones de gestión y asesoramiento 

de inversiones en los Asesores de Inversiones, que prestan 

servicios de asesoramiento y gestión en las áreas de 

selección de valores y sectores, y de asignación estratégica 

de activos. BlackRock Investment Management (UK) Limited 

ha subdelegado parte de sus funciones en BlackRock Japan 

Co., Ltd. No obstante el nombramiento de los Asesores de 

Inversiones, la Sociedad Gestora continuará respondiendo 

plenamente frente a la Sociedad por todas las operaciones de 

inversión que se efectúen.

12. Operaciones con partes vinculadas
La Sociedad Gestora , BlackRock (Luxembourg) S.A., 

la Gestora de Inversiones BlackRock (Channel Islands) 

Limited y los Asesores de Inversiones, BlackRock Financial 

Management, Inc., BlackRock Investment Management, LLC 

y BlackRock Investment Management (UK) son filiales de 

BlackRock, Inc, que tiene por principales accionistas a Merrill 

Lynch & Co., Inc. y PNC Bank N.A. y Barclays Bank plc. Es 

posible que, al ejecutarse operaciones de compraventa de 

valores por cuenta de la Sociedad, otras sociedades, filiales 

y personas vinculadas del grupo BlackRock presten servicios 

remunerados relacionados con valores, de intermediación, 

de cambio, bancarios o de otro tipo, o actúen, aplicando 

sus condiciones habituales, en calidad de principales. Las 

comisiones pagadas a intermediarios y agentes se han 

satisfecho con arreglo a los usos habituales en cada mercado 

considerado, repercutiéndose a la Sociedad los descuentos 

por volumen u otras rebajas de comisiones ofrecidas por 
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dichos intermediarios o agentes. Los Asesores de Inversiones 

recurrieron, siempre que lo estimaron apropiado, a los 

servicios de sociedades, filiales y personas vinculadas del 

grupo BlackRock (incluidas sociedades y agencias de valores). 

La prestación de estos servicios se realizó a cambio de 

comisiones y con sujeción a otras condiciones de contratación 

equiparables a las aplicadas por intermediarios y agentes 

no vinculados en los mercados considerados, y de forma 

compatible con la política indicada de obtención de los 

mejores resultados.

En el período, no se han realizado operaciones fuera del 

giro o tráfico ordinario de la Sociedad o en condiciones 

mercantiles distintas de las habituales. El valor agregado 

total de las operaciones realizadas por la Sociedad a través 

de sociedades, filiales y personas vinculadas del grupo 

BlackRock ascendió a 747.938.636 USD. En porcentaje, dicho 

importe representa el 2,48% del conjunto de las operaciones 

efectuadas en el ejercicio, ascendiendo la comisión total 

de intermediación abonada en relación con las mismas a 

60.815 USD. El tipo medio de las comisiones de tal modo 

satisfechas fue del 0,01% anual.

13. Dividendos
La política actual del Consejo de Administración consiste 

en conservar y reinvertir la totalidad del resultado neto, con 

la salvedad de los rendimientos que correspondan a las 

Clases de Acciones de Reparto y a las Clases de Acciones 

“UK Distributor” (Como se detalla en el punto 1).

La política de reparto de dividendos de las acciones de Reparto 

y de las acciones UK Distributor consiste en distribuir el 

conjunto de los beneficios obtenidos en el periodo considerado, 

tras deducir los gastos correspondientes. El Consejo de 

Administración podrá decidir si, y en qué cuantía, el dividendo 

incluye las plusvalías latentes o materializadas. 

Para los Subfondos con acciones de reparto, la frecuencia 

con que se distribuyen dividendos dependerá de la clase de 

Subfondo de que se trate.

14. Valores pignorados o aportados en garantía
A 30 de noviembre de 2010, no hay ningún valor subyacente 

pignorado o aportado en garantía.

A 30 de noviembre de 2010, se mantenían garantías dinerarias 

por valor de 60.000 EUR en relación con el BlackRock European 

Opportunities Absolute Return Fund, de 670.000 EUR sobre el 

BlackRock European Opportunities Extension Strategies Fund y 

de 1.040.000 USD sobre el BlackRock Global Currency Absolute 

Return Fund.
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Folleto Informativo vigente
El Folleto Informativo de la Sociedad y su Folleto Simplificado de 30 de julio de 2010, junto con copias del Formulario de Solicitud, 

pueden obtenerse en el Centro de Atención al Inversor local, de la Sociedad Gestora o en cualquiera de los Representantes o 

Distribuidores. Pueden obtenerse asimismo ejemplares gratuitos de los Estatutos y de los Informes y cuentas anuales (auditados) 

y semestrales sin auditar de la Sociedad en cualquiera de dichas oficinas, así como de los Agentes de Pagos. Todos estos 

documentos también están disponibles en el sitio Web blackrockinternational.com.

Representantes
El representante en Polonia es BlackRock Investment Management (UK) Limited, Oddział w Polsce, Rondo Onz 1, 

00-124 Varsovia, Polonia.

El representante en Suecia es BlackRock Investment Management (UK) Limited, filial Stockholm, Master Samuelsgatan 1, 

11411 Estocolmo, Suecia.

El representante en Suiza es BlackRock Investment Management (UK) Limited (London), Zurich Branch, Claridenstrasse 25, 

P.O. Box 2118, 8022 Zúrich, Suiza.

Compras y ventas
Previa solicitud, puede obtenerse gratuitamente en el domicilio social o en la oficina de los Representantes antes citados una 

relación pormenorizada de las inversiones adquiridas y vendidas por los Subfondos en el ejercicio.

Autorizaciones
La Sociedad es un Organismo de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios (“OICVM”) con arreglo a la Ley luxemburguesa de 

20 de diciembre de 2002, en su versión modificada. Se ha obtenido la aprobación de los organismos reguladores o se han cursado 

las notificaciones pertinentes para comercializar las acciones de todos los Subfondos de la Sociedad en los siguientes países: 

Austria, Bélgica, Finlandia, Francia, Alemania, Guernsey, Hungría, Irlanda, Italia, Jersey, Luxemburgo, Países Bajos, Polonia, 

España, Suecia, Suiza y Reino Unido.

Las Acciones de determinados Subfondos de la Sociedad pueden ofrecerse también en Singapur mediante colocación privada.

Agentes de Pagos
Austria

Raiffeisen Bank International AG

Am Stadtpark 9

1030 Viena

Bélgica

J.P. Morgan Chase Bank, 

Brussels Branch

1 Boulevard du Roi Albert II

B-1210 Bruselas

Italia

BNP Paribas Securities Services

Succarsale di Milano 

Via Ansperto 5

I-20121 Milán

Societe Generale Securities Services S.p.A

Via Benigno Crespi

19A, MAC II

I-20159 Milán 

Luxemburgo (Agente Central de Pagos) 

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 

European Bank & Business Centre

6C, route de Trèves 

L-2633 Senningerberg 

Suiza

JPMorgan Chase Bank 

National Association 

Colombus 

Zweigniederlassung Zürich

Dreikönigstrasse 21

CH-8002 Zúrich

Reino Unido

J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited

Hampshire Building

1st Floor

Chaseside

Bournemouth

BH7 7DA





PARA MÁS INFORMACIÓN
Tel. +44 (0)20 7743 3300

blackrockinternational.com
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