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Estatutos Refundidos de 2 de mayo de 2007

Dos de mayo del ano dos mil siete.

Ante mi, Exmo. Jean-Joseph Wagner, notario, residente en
Sanem, Gran Ducado de Luxemburgo,

comparecen:

1) "BlackRock Group Limited” con domicilio social en 33, King
William  Street, London EC4R 9AS, Reino Unido,
representada en este acto por Dona Josiane Schroeder,
abogada, con residencia en Luxemburgo, en virtud de un
poder otorgado en documento privado que dejo unido a esta
matriz para ser registrado conjuntamente con ella;

2] "Wimco Nominees Limited", con domicilio social en 33, King
William  Street, London EC4R 9AS, Reino Unido,
representada en este acto por Dona Josiane Schroeder,
abogada, con residencia en Luxemburgo, en virtud de un
poder otorgado en documento privado que dejo unido a esta
matriz para ser registrado conjuntamente con ella;
las partes, representadas segin se indica aqui, han
solicitado al notario abajo firmante la elaboracién de la
siguiente escritura de constitucion de sociedad
luxemburguesa, que constituyen por la presente y que, por
mutuo acuerdo de las partes, se regird por los siguientes
estatutos (los "Estatutos”):

Articulo 1:

Existe, entre los accionistas suscriptores y todos los que se
conviertan en titulares de acciones, una sociedad con la forma
de sociedad andénima (société anonyme) que cumple los
requisitos aplicables a una sociedad de inversién de capital
variable (société d'investissement & capital variable] con la
denominaciéon de "BLACKROCK STRATEGIC FUNDS" (la
“Sociedad").

Articulo 2:

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido. La Sociedad
podra disolverse en cualquier momento por acuerdo adoptado
por los accionistas en la forma exigida para la modificacion de
los presentes Estatutos.

Articulo 3:

El objeto exclusivo de la Sociedad consiste en invertir los fondos
de que dispone en valores negociables de todo tipo y en todos
los demas activos autorizados conforme al articulo 41, apartado
1, de la Ley de 20 de diciembre de 2002 relativa a los organismos
de inversion colectiva, o cualesquiera leyes que la sustituyan 'y
modifiquen (en lo sucesivo, la “Ley de 2002"), con objeto de
diversificar los riesgos de inversion y facilitar a los accionistas
los beneficios derivados de la gestién de su cartera.

En la méxima medida permitida por la Ley de 2002, la Sociedad
podrd adoptar cualquier medida y podrd realizar cuantas

operaciones considere convenientes para la realizacion vy
desarrollo de su objeto social.

Articulo 4:

El domicilio social de la Sociedad se establece en el municipio
de Luxemburgo, en el Gran Ducado de Luxemburgo. Mediante
acuerdo del consejo de administracion podran establecerse
filiales, sucursales u otras oficinas en el Gran Ducado de
Luxemburgo o en el extranjero. Por acuerdo del consejo de
administracion, el domicilio social de la Sociedad podra
trasladarse dentro del municipio de Luxemburgo, en el Gran
Ducado de Luxemburgo.

En el supuesto de que, a juicio del consejo de administracién, se
hubieran producido o estuvieran a punto de producirse
acontecimientos extraordinarios de orden politico, econémico o
social que puedan interferir en las actividades que la Sociedad
realiza habitualmente en su domicilio social, o en las
comunicaciones entre dicho domicilio y personas situadas en el
extranjero, dicho domicilio social podrd trasladarse
provisionalmente al extranjero hasta que cesen por completo
dichos acontecimientos extraordinarios. Dicho traslado no
afectard en ningun caso a la nacionalidad de la Sociedad que,
pese al traslado provisional de su domicilio social, sequird
siendo una sociedad luxemburguesa.

Articulo 5:

El capital de la Sociedad estara representado por acciones sin
valor nominal y serd en todo momento igual al patrimonio neto
total de la Sociedad tal como se define en el articulo veintitrés
de los presentes estatutos.

El capital minimo de la Sociedad no serd inferior al contravalor
en délares estadounidenses de un millén doscientos cincuenta
mil euros (1.250.000 EUR), a los seis meses de su constitucion.

El consejo de administracion estd facultado para emitir, sin
limitacion alguna y en cualquier momento, acciones integramente
desembolsadas conforme al articulo veinticuatro de los presentes
estatutos, al correspondiente valor liquidativo de la accion
determinado conforme al articulo veintitrés, sin reservar a los
accionistas un derecho de suscripcion preferente sobre dichas
acciones. El consejo de administracién podra delegar en cualquier
administrador o directivo de la Sociedad debidamente autorizado,
o en cualquier otra persona debidamente autorizada, las
funciones de aceptar las suscripciones y de entregar y percibir los
pagos que deban efectuarse en relacién con las nuevas acciones.

Dichas acciones o participaciones podran ser, tal como acuerde
el consejo de administracion, de distintas clases o subclases,
emitidas en la clase de acciones o participaciones pertinente
correspondiente a una cartera de activos (en lo sucesivo, un
“Subfondo”] y los ingresos procedentes de la emisién de cada
clase de acciones o participaciones se invertirdn conforme al



articulo tres de los presentes estatutos en valores u otros activos
correspondientes a las zonas geograficas, sectores industriales,
zonas monetarias, o en los tipos especificos de valores de renta
variable y fija que determine en cada momento el consejo de
administracion para cada Subfondo.

El consejo de administracién podréa acordar crear en cada clase
de acciones o participaciones dos o mas subclases cuyos
activos se invertiran normalmente conforme a la politica de
inversion especifica de la clase de que se trate, si bien a cada
subclase se aplicarad una determinada estructura de comisiones
de venta y reembolso, politica de cobertura u otra caracteristica
especifica. Asimismo, el consejo de administracién podra
decantarse por cerrar en cualquier momento alguna subclase
de acciones o participaciones o, previa notificacion con un plazo
minimo de 30 dias a los accionistas o participes de la subclase
en cuestidn, fusionarla con otra relativa al mismo Subfondo.

A efectos de determinar el capital de la Sociedad, el patrimonio
neto atribuible a cada clase, si no estd expresado en ddlares
estadounidenses, se convertird a esa moneda y el capital sera el
patrimonio neto total de todas las clases.

Articulo 6:

El consejo de administracion podrad acordar emitir acciones o
participaciones nominativas o al portador. En relacién con las
acciones o participaciones al portador, se emitiran certificados
con las denominaciones que acuerde el consejo de
administracion.

Si un titular de acciones o participaciones al portador solicita el
canje de sus certificados por certificados con otras
denominaciones o la conversién en acciones nominativas, podra
anadirse el coste de dicho canje. En el caso de acciones o
participaciones nominativas, si un accionista o participe no solicita
sus certificados, recibird en su lugar una confirmacioén de su
participacién accionarial. Si un titular de acciones o participaciones
nominativas desea que se emita mas de un certificado por sus
acciones o participaciones, se le podra cargar el coste de los
certificados adicionales. Los certificados de las acciones o
participaciones estaran firmados por dos administradores. Esas
firmas podran ser manuscritas, impresas o por facsimil. No
obstante, una de esas firmas puede corresponder a una persona
delegada a estos efectos por el consejo de administracion. En este
Ultimo caso, serd manuscrita. La Sociedad podrd emitir
certificados temporales de acciones o participaciones en la forma
que determine en cada momento el consejo de administracion.

Las acciones o participaciones sélo se emitirdn una vez que se
acepte la suscripcion y se abone el precio conforme al articulo
veinticuatro de los presentes estatutos. El suscriptor podra
obtener, sin demoras indebidas, los certificados definitivos de las
acciones o participaciones.

Las acciones o participaciones también podran emitirse una vez
que se acepte la suscripcién a cambio de la aportacion en
especie de valores negociables y otros activos compatibles con
la politica de inversidn y el objeto de la Sociedad.

Si el pago efectuado por un suscriptor da lugar a la emisiéon de
una fraccién de accién o participacion, dicha fracciéon se
inscribird en el registro de socios. No dara derecho a voto pero
daré derecho, en la medida que determine la Sociedad, a la

correspondiente fraccién del dividendo. En caso de acciones o
participaciones al portador, sélo se emitirdn certificados
representativos de acciones o participaciones integras.

El pago de los dividendos, en su caso, se efectuard a los
accionistas o participes, en lo que respecta a las acciones o
participaciones nominativas, en los domicilios que figuren en el
registro de socios y, en el caso de acciones o participaciones al
portador, previa presentacion de los correspondientes cupones
de dividendos al agente o agentes designados por la Sociedad a
tales efectos.

Todas las acciones o participaciones emitidas de la Sociedad, salvo
las acciones o participaciones al portador, se inscribirdan en el
registro de socios, que serd llevado por la Sociedad, o por una o
varias personas designadas a tal efecto por ésta, y dicho registro
indicard el nombre de los titulares de las acciones o participaciones
inscritas, su residencia, o domicilio elegido y notificado a la
Sociedad, el nimero y clase de acciones o participaciones que
posee y el importe desembolsado sobre cada accién o
participacion. Las transmisiones de acciones o participaciones
que no sean al portador se inscribirdn en el registro de socios.

La transmision de las acciones o participaciones al portador se
realizard mediante la entrega de los correspondientes
certificados representativos de dichas acciones o participaciones
al portador. La transmisién de acciones o participaciones
nominativas se efectuard: (a] si se han emitido certificados de
acciones o participaciones, mediante la inscripcion de la
transmision que realizard la Sociedad una vez que se le
entreguen los certificados representativos de dichas acciones,
junto con otros instrumentos de transmision satisfactorios para
la Sociedad; y [b) si no se han emitido certificados de acciones,
mediante una declaracion por escrito que se inscribird en el
registro de socios, fechada y firmada por el transmitente y el
adquirente, o por las personas que dispongan de los poderes
oportunos para actuar a este respecto.

Los titulares de Acciones o participaciones nominativas deberan
facilitar a la Sociedad una direccién a la que se remitiran todas
las notificaciones y avisos que efectle la Sociedad. Dicha
direccion se anotara en el registro de socios.

En el supuesto de que un accionista o participe nominativo no
facilitara dicha direccién, la Sociedad podréd autorizar la
inscripcién de una anotacién en tal sentido en el registro de
socios, en cuyo caso se considerard que la direccion del
accionista o participe, hasta tanto el accionista o participe no
facilite otra direccion a la Sociedad, el domicilio social de la
Sociedad o cualquier otra direcciéon que la Sociedad
oportunamente anote en el registro. Mediante notificacién por
escrito efectuada a la Sociedad en su domicilio social, o en la
direcciéon que la Sociedad oportunamente establezca a tal
efecto, el accionista o participe podra solicitar, en cualquier
momento, el cambio de su direccién registral.

Articulo 7:

Siun accionista o participe estuviese en disposicion de probar de
forma satisfactoria, a juicio de la Sociedad, la pérdida o
destruccion de su certificado de acciones o participaciones,
podrd emitirse, a solicitud del interesado, un duplicado del
certificado de acciones o participaciones en las condiciones y con
las garantias que la Sociedad establezca, incluido, a titulo



meramente enunciativo y no limitativo, un aval prestado por una
compania de seguros. Con ocasion de la emisién del nuevo
Certificado, en el que se hard constar que se trata de un
duplicado, se anulara el certificado de acciones o participaciones
original en cuya sustitucion se emitié el nuevo.

La Sociedad, a su eleccidon, podra cobrar al accionista o participe
los costes de un certificado de acciones o participaciones
duplicado o nuevo ademds de todos los gastos razonables
soportados por la Sociedad en relacién con su emisién e
inscripcion o en relacion con la anulacién del antiguo certificado
de acciones o participaciones.

Articulo 8:

El consejo de administracion tendré la facultad de imponer las
restricciones que considere necesarias para garantizar que las
acciones o participaciones de la Sociedad no sean adquiridas o
poseidas por: [a) una persona que incumpla las leyes o exigencias
de un pais o autoridad gubernamental; o (b] una persona en
circunstancias que, a juicio del consejo de administracion, pueda
dar lugar a que la Sociedad contraiga deudas fiscales o sufra
cualquier otra desventaja econémica que, en otro caso, no habria
sufrido. De igual manera, el consejo de administracion podra
restringir la emision de acciones o participaciones velando por el
interés del Subfondo y/o de sus Accionistas o participes, incluyendo
los casos en que la Sociedad o alguno de los Subfondos alcance
una envergadura que pudiera tener repercusion en la capacidad de
realizar inversiones adecuadas para los mismos. ELl consejo de
administracion podra eliminar esta restriccion a su discrecion.

En concreto, la Sociedad podra restringir o impedir ser titular de
acciones o participaciones de la Sociedad a una persona,
empresa o entidad societaria que sea considerada como una
“Persona Estadounidense” tal como se define més adelante. A
tal efecto, la Sociedad podra:

a) denegar la emisiéon de acciones o participaciones y la
inscripcion de cualquier transmisiéon de acciones o
participaciones si, a su juicio, dicha inscripcion
transmision hiciese recaer o pudiera hacer recaer la
titularidad efectiva de dichas acciones o participaciones en
una persona que no pueda poseer acciones o
participaciones de la Sociedad;

b] en cualquier momento, solicitar a cualquier persona cuyo
nombre figure inscrito en el registro o a cualquier persona
que pretenda solicitar la inscripcion en el registro por una
transmision de acciones o participaciones, que facilite a la
Sociedad la informacién que pueda considerar necesaria a
efectos de determinar si la titularidad efectiva de las
acciones o participaciones recae o recaera en una persona
que no pueda poseer acciones o participaciones de la
Sociedad, y en qué medida y circunstancias; y

c) silaSociedad tiene conocimiento de que una persona que no
puede poseer acciones o participaciones de la Sociedad, por
si sola o conjuntamente con otros, es titular efectiva de
acciones, reembolsara obligatoriamente todas las acciones
o participaciones de dicho accionista o participe del
siguiente modo:

1) La Sociedad remitird una notificacion (en lo sucesivo, la
“notificacion de reembolso”] al accionista o participe que

2)

3

4)

posea dichas acciones o participaciones o que figure en el
registro de socios como titular de las acciones o
participaciones objeto de reembolso, indicando las
acciones o participaciones que serdn reembolsadas, el
precio conforme a lo antedicho, el precio que se abonara
por dichas acciones o participaciones y el lugar en el que
se abonard el precio de reembolso de dichas acciones o
participaciones. Tal notificacion podrd remitirse al
accionista o participe envidndola en un sobre certificado
con franqueo en origen dirigido a la Ultima direccién
conocida de dicho accionista o participaciones o a la que
figure en los libros de la Sociedad. El accionista o participe
estard obligado inmediatamente a entregar a la Sociedad
el certificado o certificados representativos de las
acciones o participaciones indicadas en la notificacion de
reembolso. Inmediatamente después del cierre de
actividades de la fecha especificada en la notificacion de
reembolso, el accionista o participe perderd su condicién
de tal y se cancelaran las acciones o participaciones que
poseia previamente.

El precio al que se reembolsardn las acciones o
participaciones especificadas en la notificacién de
reembolso (en lo sucesivo, el “precio de reembolso”)
serd una cantidad igual al valor liquidativo de las
acciones o participaciones de la correspondiente clase,
fijado conforme al articulo veintitrés de los presentes
estatutos, menos una comisién de reembolso y/o una
comisién de suscripcion diferida contingente, tal como
acuerde en su momento el consejo de administracion
para todos los reembolsos y tal como se establezca en el
folleto informativo vigente.

El pago del precio de reembolso se efectuara al titular de
dichas acciones o participaciones en ddlares
estadounidenses, excepto durante los periodos de
restricciones de cambios, y se depositara por la Sociedad
en un banco en Luxemburgo o en otro lugar (tal como se
indique en la notificacién de reembolso) para abonarlo al
titular una vez que presente el certificado o certificados
representativos de las acciones o participaciones que se
indican en tal notificacién. Una vez que sea depositado el
precio conforme a lo antedicho, ninguna de las personas
con derechos en las acciones o participaciones
especificadas en la notificacién de reembolso dispondran
ya de derechos sobre dichas acciones o participaciones ni
contra la Sociedad o sus activos, salvo el derecho del
accionista o participe que figura como titular a recibir de
ese banco el precio depositado (sin intereses) una vez que
presente efectivamente el certificado o certificados de las
acciones o participaciones tal como se ha indicado
anteriormente.

En ningln caso podrd cuestionarse ni invalidarse el
ejercicio por parte de la Sociedad de las facultades de las
que dispone como asi se establece en este articulo sobre
la base de la inexistencia de pruebas suficientes que
acrediten la pertenencia de las acciones o participaciones
a una persona, o que el verdadero titular de las acciones
o participaciones sea distinto de la persona considerada
como tal por la Sociedad en la fecha de la notificacién de
reembolso, siempre que en tales casos la Sociedad ejerza
de buena fe dichas facultades; y



d] negarse a aceptar el voto de una persona que no pueda
poseer acciones ni participaciones de la Sociedad, en
ninguna junta de accionistas de la Sociedad.

En los presentes estatutos, a menos que el consejo de
administracion varie su significado conforme a las leyes
aplicables y asi se indique en el folleto informativo en vigor, por
“Persona Estadounidense” se entenderd un nacional de los
Estados Unidos de América o residente en ese pais, una
asociacion constituida o existente conforme a la leyes de
cualquier estado, territorio o posesion de los Estados Unidos de
América (salvo una asociacién que no sea considerada persona
estadounidense con arreglo a los reglamentos del Tesoro
aplicables] o una sociedad constituida conforme a las leyes de
los Estados Unidos de América o de cualquiera de sus estados,
territorios o posesiones, cualquier patrimonio o “trust” con
excepcion de los patrimonios cuyos ingresos no procedan de los
Estados Unidos de América (que no estén vinculados
efectivamente con el desarrollo de una actividad o negocio en los
Estados Unidos de América) y no estén incluidos en el impuesto
federal sobre los beneficios de los Estados Unidos, cualquier
“trust” si un tribunal de los Estados Unidos puede ejercer una
supervision primaria sobre su administracion y una o varias
personas estadounidenses tienen la facultad de controlar todas
las decisiones significativas del "trust”, o ciertos "trusts”
existentes el 20 de agosto de 1996 y considerados personas
estadounidenses antes de esa fecha que elijan, conforme a la
normativa, seguir siendo considerados personas
estadounidenses.

Articulo 9:

Cualquier junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad
regularmente constituida representard a la totalidad de los
accionistas de la Sociedad. Sus acuerdos serén vinculantes para
todos los accionistas de la Sociedad, independientemente de la
clase de acciones o participaciones que posean. Tendra los
poderes necesarios para ordenar, realizar o ratificar actos
relativos a las operaciones de la Sociedad.

Articulo 10:

La junta general ordinaria de accionistas se celebrard, conforme
a la ley de Luxemburgo, en el domicilio social de la Sociedad o en
otro lugar del Gran Ducado de Luxemburgo que se especifique en
el anuncio de convocatoria, el 20 de noviembre de cada ano a las
11.00 a.m. Si ese dia no es un dia habil en Luxemburgo, la junta
general ordinaria de accionistas se celebrard el siguiente dia
habil en Luxemburgo.

Podran celebrarse otras juntas generales de accionistas en el
lugary fecha que se indique en los correspondientes anuncios de
convocatoria.

Las juntas extraordinarias de titulares de Acciones o
participaciones de un Subfondo, clase, subclase o de varios
Subfondos, clases o subclases seran convocadas por el consejo
de administracion para pronunciarse sobre cualquier asunto
relativo a esos Subfondos, clases o subclases y/o a la variacion de
sus derechos.

Articulo 11:
El quérum y los plazos exigidos por las leyes regularan el
anuncioy desarrollo de las juntas generales de accionistas de la

Sociedad, a menos que se disponga otra cosa en los presentes
estatutos.

Cada accidén o participacion de cualquier clase,
independientemente del valor liquidativo por accién o
participacion de esa clase, tiene derecho a un voto, sin perjuicio
de las limitaciones impuestas por los presentes estatutos. Un
accionista o participe podrd intervenir en cualquier junta
general de accionistas nombrando a otra persona como su
apoderado por escrito o por cualquier otro medio de
comunicacion. Excepto si las leyes o los presentes estatutos
disponen otra cosa, en una junta general de accionistas
debidamente convocada, los acuerdos se adoptaran por mayoria
simple de los asistentes y votantes.

El consejo de administracion podra determinar todas las demés
condiciones que los accionistas o participes deben cumplir para
participar en una junta general de accionistas.

Los accionistas que participen en una junta general mediante
videoconferencia o cualquier otro método de telecomunicacion
que permita su identificaciéon se considerardn presentes a
efectos de quérum y de computo de mayoria. Estos métodos de
telecomunicacion deberdn satisfacer los requisitos técnicos
necesarios para que puedan participar eficazmente en la juntay
las decisiones de la junta deberan ser transmitidas de forma
continua.

Los accionistas o participes estaran autorizados a emitir su voto
mediante papeletas ("formulaires”).

Las papeletas ("formulaires”] deberan entregarse en mano con
acuse de recibo mediante correo certificado, por mensajeria
contratando los servicios de una empresa reconocida a nivel
internacional que las traslade a la sede de la Sociedad o
mediante fax al nimero de la sede de la Sociedad.

Las papeletas (“formulaires”) que no incluyan las siguientes
menciones o indicaciones se consideraran nulasy no se tendran
en cuenta a efectos de quérum:

- Nombre, direccién o sede social del socio en cuestion;

- Numero total de acciones o participaciones de las que el
accionista o participe en cuestion sea titular vy, si
procede, nimero de acciones o participaciones de cada
Subfondo o subclase que el accionista o participe posea;

- Orden del dia de la junta general de accionistas;

- En relacién con todas las resoluciones propuestas,
indicacion por parte del accionista o participe, del
numero de acciones con las que se abstiene el niUmero
con las que vota a favor o el nimero con las que vota en
contra;

- Nombre, titulo y firma del accionista o participe en
cuestion o del representante debidamente autorizado
por el mismo.

La Sociedad debera recibir las papeletas (“formulaires”) no mas
tarde de las 5 p.m., hora local, del dia laborable luxemburgués
anterior al dia de la junta general de accionistas. Las papeletas



(“formulaires”) recibidas con posterioridad a este plazo no se
tendrén en cuenta a efectos de quérum.

Alos efectos del presente articulo, “dia laborable luxemburgués”
hard referencia a cualquier dia en el que los bancos estén
operativos en dicho territorio.

Las papeletas ("formulaires”) se consideraran recibidas:

(a) si son entregadas en mano con acuse de recibo en el
momento de la entrega mediante correo certificado o por
mensajeria, contratando los servicios de una empresa
reconocida a nivel internacional; o

(b) si son entregadas por fax, a la hora registrada junto con el
nimero de fax del terminal de destino en la confirmacién de
transmision.

En tanto que el capital social esté dividido en distintas clases de
acciones o participaciones y las acciones o participaciones sean
de diferentes subclases, los derechos de voto inherentes a las
acciones o participaciones de cualquier clase o subclase (a
menos que dispongan otra cosa las condiciones de emision de
las acciones o participaciones de esa clase o subclase] podran
ser modificados, con independencia de si la Sociedad esta
siendo liquidada o no, con la aprobacién de un acuerdo adoptado
en una junta general independiente de los titulares de las
acciones o participaciones de esa clase o subclase, por mayoria
de dos tercios de los votos emitidos en dicha junta general
independiente. A todas esas juntas independientes se aplicarédn
mutatis mutandis las disposiciones de los presentes estatutos
relativas a las juntas generales, si bien el quérum minimo
necesario en dichas juntas generales independientes seran los
titulares de las acciones o participaciones de la clase o subclase
en cuestion, presentes personalmente o mediante apoderado,
que posean al menos la mitad de las acciones o participaciones
emitidas de esa clase o subclase (o0, si en una sesidn de
prérroga de una junta de los titulares de dicha clase o subclase
no concurre el quérum antes definido, cualquier persona
asistente que posea acciones o participaciones de la clase o
subclase de que se trata, o su apoderado, constituird quérum).

Articulo 12:

Los accionistas o participes se reunirdn a convocatoria del consejo
de administracion, en virtud de un anuncio en el que se indicara el
orden del dia y que se remitird o transmitird por cualquier medio
de comunicacién con al menos ocho dias de antelacion a la junta,
a la direccién de cada accionista o participe que figure en el
registro de socios.

Si se emiten acciones o participaciones al portador, el anuncio
se publicard ademas en el Mémorial Recueil des Sociétés et
Associations de Luxemburgo, en un periddico de Luxemburgo y
en otro periddico que determine el consejo de administracion.

Articulo 13:

La Sociedad estara gestionada por un consejo de administracion
integrado por al menos tres miembros. No sera preciso que los
miembros del consejo de administraciéon sean accionistas o
participes de la Sociedad. En todo momento, la mayoria del
consejo de administracion estard compuesta por personas no
residentes en el Reino Unido a efectos fiscales.

Los administradores seran elegidos por los accionistas o
participes en la junta general ordinaria por un periodo que
finalizard en la proxima junta general ordinaria y hasta que sus
sucesores sean elegidos y habilitados, bien entendido, no
obstante, que cualquier administrador podrd ser cesado y/o
sustituido de su cargo mediante acuerdo adoptado por los
accionistas o participe.

En el supuesto de que se produzca una vacante en el cargo de
administrador por fallecimiento, jubilacién o cualquier otra
causa, los restantes administradores podran reunirse para
elegir por mayoria de votos, a un administrador que cubra dicha
vacante hasta la siguiente junta de accionistas.

Articulo 14:

El consejo de administracion elegird de entre sus miembros a
un presidente y podré elegir también entre sus miembros a uno
o varios vicepresidentes. También elegird a un secretario, que
no sera preciso que sea administrador, que sera responsable de
llevar las actas de las sesiones del consejo de administracion y
de las juntas de accionistas. El consejo de administracién se
reunira por convocatoria de dos administradores cualesquiera,
en el lugar indicado en el anuncio de convocatoria, si bien
ninguna reunion tendré lugar en el Reino Unido.

Un Presidente presidird todas las juntas de accionistas y del
consejo de administracion, si bien, a falta de presidente o en su
ausencia, los accionistas o el consejo de administracién podran
nombrar a cualquier administrador como presidente en
funciones por el voto de la mayoria de los asistentes a tales
juntas.

Cualquier reunion del consejo de administracion se notificara a
todos los administradores con una antelacion minima de
veinticuatro horas a la hora fijada de la celebracién de la misma,
salvo en los casos de urgencia, en cuyo caso deberd
especificarse en la notificacién de convocatoria la naturaleza de
dicha urgencia. Podrd renunciarse a la notificacion de
convocatoria mediante consentimiento prestado por escrito, o
por otro medio de comunicaciéon por cada uno de los
administradores. No serd preciso efectuar una notificacion de
convocatoria independiente en relaciéon con las reuniones
concretas cuya fecha y hora de celebracién se hubiesen fijado
previamente en un acuerdo del consejo de administracion.

Cualquier administrador podrd intervenir en las reuniones del
consejo de administracion, nombrando por escrito o por cualquier
otro medio en calidad de representante suyo, a otro administrador
para que actle en su lugar. Los administradores también podran
emitir su voto por escrito o por telegrama, cable o fax. Asimismo,
los administradores podran asistir a las sesiones del consejo de
administracién mediante conferencia telefénica o videoconferencia.

Los administradores sélo podran actuar en las sesiones del
consejo de administracion debidamente convocadas. Los
administradores no podran obligar a la Sociedad por sus actos
individuales, excepto si lo permite expresamente un acuerdo del
consejo de administracion.

El consejo de administracion sélo podrad deliberar y adoptar
acuerdos validos cuando, en cualquiera de sus reuniones, se
encuentren, presentes (incluso mediante conferencia telefénica
o videoconferencia] o representados al menos dos



administradores, y sélo si la mayoria de los administradores
presentes o representados son personas no residentes en el
Reino Unido. Los acuerdos del consejo de administracion se
adoptaran por mayoria simple de los votos de los
administradores presentes o representados en esa reunién, o
que participen en la videoconferencia o conferencia telefénica.
En el caso de que en cualquier reunién, se produzca un empate
de votos sobre un acuerdo, el presidente tendré voto de calidad.

Los administradores podran adoptar por unanimidad un
acuerdo expresando su consentimiento por escrito
independiente, o mediante otros medios de comunicacion
incluido el teléfono, siempre que en este Ultimo caso el voto se
documente debidamente en las actas del mismo. La fecha de la
decision contenida en dicho acuerdo sera la fecha en que firme
el Ultimo administrador.

El consejo de administracién podra designar oportunamente a los
directivos de la sociedad, incluido un director general, un
secretario y cualesquiera otros directores generales adjuntos,
secretarios adjuntos u otros cargos consideradores necesarios
para el funcionamiento y la gestién de la Sociedad. Dichos
nombramientos podran ser revocados por el consejo de
administracion en cualquier momento. Los directivos de la
Sociedad no deberan ser necesariamente miembros del consejo
de administracién o accionistas o participes de la Sociedad. A
menos que se estipule otra cosa en los presentes estatutos, los
directivos nombrados tendran las facultades y potestades que les
otorgue el consejo de administracion.

El consejo de administracién podrad delegar la gestién de la
Sociedad y la representacion de la misma en el marco de realizar
actos para la realizacién de la politica u objeto social, a personas
fisicas o juridicas que no habran de ser necesariamente
miembros del consejo de administracién. Asimismo, el consejo
de administracion podra delegar cualquiera de sus facultades,
potestadesy poderes a un comité, integrado por las personas que
considere oportunas [(sean o no miembros del consejo de
administracion), bien entendido que no podrén realizarse tales
delegaciones a un comité del consejo, que esté integrado por
administradores que, en su mayoria, residan en el Reino Unido.
Las reuniones de los comités del consejo de administracion no
podran celebrarse en el Reino Unido y tales reuniones no tendran
lugar validamente si la mayoria de los administradores presentes
o representados son personas residentes en el Reino Unido.

Ninglin miembro del consejo de administracion participara en
una sesion de dicho consejo de administracién por
videoconferencia o conferencia telefonica desde el Reino Unido.

Articulo 15:
Las actas de cualquier sesion del consejo de administracion
estaran firmadas por el presidente en funciones que la presidié.

Las copias o extractos de dichas actas que vayan a presentarse
en procedimientos judiciales o a otros efectos estaran firmadas
por el presidente, o por el secretario o por dos administradores.

Articulo 16:

El consejo de administracion tendré las mas amplias facultades
para realizar todos los actos de administracion y disposicion en
interés de la Sociedad. Todas las facultades que no hayan sido
expresamente reservadas por la ley o por los presentes

estatutos a la junta general de accionistas serdn competencia
del consejo de administracion.

El consejo de administracién tendré la facultad de actuar en
nombre de la Sociedad en todas las materias no reservadas
expresamente a la junta general de accionistas por estos
estatutos y, sin limitar la generalidad de lo que antecede, tendra
la facultad de determinar la politica social y la politica de
inversiones de cada Fondo y de la correspondiente cartera sobre
la base del principio de diversificacién del riesgo, sin perjuicio
de las restricciones de inversion que imponga la Ley de 2002 y
los reglamentos, asi como lo que establezca el consejo de
administracion.

El consejo de administracién tiene, en particular, la facultad de
determinar la politica social. El desarrollo de la gestidon y de las
operaciones mercantiles de la Sociedad no afectaran ni a las
inversiones o actividades comprendidas en las restricciones de
inversion impuestas por la Ley de 2002 establecidas en las leyes
o reglamentos de los paises en los que las acciones o
participaciones se ofrecen en venta al publico, ni a las adoptadas
en un momento determinado a través de acuerdo del consejo de
administracion, tal como se describen en el folleto informativo
relativo a la oferta de tales acciones o participaciones.

En la determinacion e implantacion de la politica de inversién, el
consejo de administracién podrd hacer que los activos de la
Sociedad sean invertidos en valores negociables e instrumentos
del mercado monetario, participaciones de organismos de
instituciones de inversién colectiva en valores mobiliarios
("0ICVM"] autorizados conforme a la Directiva 85/611/CEE y/o
otros organismos de inversion colectiva ("0IC"] en el sentido del
articulo 1, apartado 2, guiones primero y segundo, de la Directiva
85/611/CEE, depdsitos en entidades de crédito, productos
financieros derivados y todos los demaés activos autorizados
indicados en la Parte | de la Ley de 2002.

Dichos activos incluyen, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo:

(a) valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsas de los Estados
miembros de la Unién Europea [en lo sucesivo, la "UE");

(b) valores negociables e instrumentos del mercado monetario
negociados en otros mercados regulados de Estados
miembros de la UE, que operen regularmente, estén
reconocidos y abiertos al publico;

(c] valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsas de cualquier otro
pais de Europea Occidental y de Europa del Este, el
continente americano, Asia, Oceania y Africa;

(d) valores negociables e instrumentos del mercado monetario
negociados en otros mercados regulados que operen
regularmente, estén reconocidos y abiertos al publico, de
cualquier otro pais de Europa Occidental y del Este, el
continente americano, Asia, Oceania y Africa;

(e) valores negociables e instrumentos del mercado monetario
de reciente emision, siempre que las condiciones de emisién
incluyan el compromiso de solicitar la admision a cotizacion



(f)

oficial en uno de los mercados de valores indicados en las
letras a) y ¢J o en mercados regulados abiertos al publico,
que operen regularmente, tal como se indica en las letras b)
y d], y que esa admisién a cotizacién esté garantizada a un
ano de la emision;

participaciones de OICVM y/o otros OIC en el sentido del
articulo 1, apartado 2, guiones primero y segundo de la
Directiva 85/611/CEE, en su versién modificada, estén o no
ubicados en un Estado miembro, siempre que:

- esos otros OIC estén autorizados conforme a leyes que
prevean su sujecion a una supervision que la
Commission de Surveillance du Secteur Financier
("CSSF") considere equivalente a la establecida en el
Derecho comunitario, y la colaboracién entre las
autoridades esté suficientemente asegurada;

- el nivel de proteccion de los participes en esos otros OIC
sea equivalente al dispensado a los participes en un
OICVM, y en particular que las normas sobre segregacion
de activos, endeudamiento, préstamo y ventas no
cubiertas de valores negociables e instrumentos del
mercado monetario sean equivalentes a las exigencias de
la Directiva 85/611/CEE, en su version modificada;

- las actividades de los otros OIC sean objeto de informes
semestrales y anuales que permiten la evaluacion del
activo y del pasivo, de los beneficios y operaciones en el
periodo contable;

- conforme a sus documentos constitutivos, no mas del
10% del activo de los OICYM o de otros OIC (o de los
activos de cualquiera de sus subfondos, siempre que se
garantice en relaciéon con terceros el principio de
segregacion del pasivo de los distintos subfondos), cuya
adquisicion se prevea, pueda invertirse en total en
participaciones de otros OICVM u OIC

(g) depdsitos en entidades de crédito a la vista o que puedan

(h

retirarse, y con un vencimiento no superior a 12 meses,
siempre que la entidad de crédito esté domiciliada en un
Estado miembro de la UE o, si su domicilio social esta
situado en un Estado no miembro, siempre que esté sujeta a
normas prudentes que el CSSF considere equivalentes a las
establecidas en el Derecho comunitario;

productos financieros derivados, incluidos instrumentos
equivalentes a activos monetarios, negociados en un
mercado regulado; y/o productos financieros derivados
negociados en un mercado extrabursatil (en lo sucesivo,
“derivados OTC"), siempre que:

- el activo subyacente esté constituido por los
instrumentos descritos en las letras (a) a (g) anteriores,
indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio, en
los que la Sociedad pueda invertir conforme a sus

objetivos de inversion;

- las contrapartes de las operaciones sobre derivados OTC
sean entidades sometidas a una supervisién prudente y
que pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF; y

(i)

- los derivados OTC estén sometidos a una valoracién
fiable y comprobable, con caracter diario, y puedan
venderse, liquidarse o cerrarse mediante una operacion
de compensacién en cualquier momento a su valor de
mercado a iniciativa de la Sociedad;

instrumentos del mercado monetario, distintos de los
negociados en un mercado regulado, que estén comprendidos
en el articulo 1 de la Ley de 2002, si la emisidn o el emisor de
dichos instrumentos estan regulados con el fin de proteger a
los inversores y sus ahorros, y siempre que estén:

- emitidos o garantizados por una autoridad central,
regional o local o un banco central de un Estado
miembro de la UE, el Banco Central Europeo, la UE o el
Banco de Inversion Europeo, un Estado no miembro o, en
el caso de un Estado Federal, uno de los integrantes de
la federacion, o por un organismo publico internacional
al que pertenezcan uno o varios Estados miembros o;

- emitidos por un organismo cuyos valores se negocien en
los mercados regulados mencionados en las letras (a),
(b) o (c) anteriores, o;

- emitidos o garantizados por una entidad sujeta a una
supervision prudente, conforme a los criterios
establecidos por el Derecho comunitario, o por una
entidad que esté sujeta y cumpla normas prudentes que
la CSSF considere al menos igual de estrictas que las
establecidas por el Derecho comunitario, o;

- emitidos por otras instituciones pertenecientes a las
categorias aprobadas por la CSSF, siempre que las
inversiones en esos instrumentos estén sometidas a
una protecciéon de los inversores equivalente a la
establecida en los guiones primero, segundo o tercero
anteriores, y siempre que el emisor sea una sociedad
cuyo capital y reservas asciendan al menos a
10 millones de EUR y que presente y publique sus
cuentas anuales conforme a la Directiva 78/660/CEE (1),
que sea una entidad que, en el seno de un grupo de
sociedades que comprenda a una o varias companias
que coticen en bolsa, se dedique a la financiacion del
grupo o sea una entidad destinada a la financiacién de
instrumentos de titulizacién que se beneficien de una
linea de crédito bancaria.

La Sociedad podré invertir un maximo del 20 por ciento del

activo neto de cualquier Fondo en valores de renta variable y/o
fija emitidos por el mismo organismo, cuando la finalidad de la

politica de inversion del Fondo sea replicar la composicién de
cierto indice de valores de renta variable o fija que esté
reconocido por la CSSF, siempre que:

- la composiciéon del indice esté suficientemente

diversificada;

- el indice represente una referencia adecuada para el
mercado correspondiente;

- se publique de manera adecuada.



Este limite serd del 35% cuando asi lo justifiquen las
circunstancias excepcionales del mercado, en particular en
mercados regulados en los que determinados valores
negociables o instrumentos del mercado monetario sean muy
dominantes. La inversion hasta ese limite sélo se permite en los
valores de un Unico emisor.

La Sociedad podra invertir hasta un méaximo del 35 por ciento del
activo de cualquier Fondo en valores negociables o instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro de la UE, por sus autoridades nacionales por un Estado
no miembro o por organismos publicos internacionales a los que
pertenezcan uno o varios Estados miembros.

La Sociedad podra invertir hasta el 100 por cien del activo de
cualquier Fondo, conforme al principio de diversificacion del
riesgo, en distintos valores negociables e instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro, por sus autoridades nacionales, por otro Estado
miembro de la OCDE o por organismos publicos internacionales
a los que pertenezcan uno o varios Estados miembros, siempre
que: (i) dichos valores formen parte de al menos seis emisiones
diferentes; y (i) los valores de cualquiera de las emisiones no
supongan mas del 30 por ciento del activo total de dicho Fondo.

Articulo 17:

Ningln contrato ni ninguna otra operacién entre la Sociedad y
cualquier otra sociedad o empresa resultaran afectados o
invalidados por el hecho de que uno o varios administradores o
directivos de la Sociedad tengan un interés en dicha otra sociedad
0o empresa, o sean administradores, asociados, directivos o
empleados de la misma. Ninglin administrador, asociado,
directivo o empleado de la Sociedad que lo sea también de otra
compania o empresa con la que la Sociedad va a realizar
negocios, se vera impedido, por razén de esa vinculacién con tal
compafnia o empresa, de deliberar, votar o actuar sobre
cualesquiera materias relativas a tal contrato o negocio.

En el supuesto de que un administrador o directivo de la
Sociedad tenga un interés personal en la realizacion de una
operacion de la sociedad, exceptuando si esta operacién se
cierra en el curso habitual de negocio y de conformidad con las
condiciones del mercado, dicho administrador o directivo
deberd comunicar al consejo de administracion dicho interés
personal, sin que dicho administrador o directivo pueda
deliberar o votar con respecto a esa operacion. Tal operacion asi
como el referido interés del administrador o directivo deberan
ponerse en conocimiento de la junta general de accionistas
inmediatamente posterior.

En los términos en que se emplea en la frase anterior, la
expresion “interés personal’, no se incluye aquella relacion o
interés en cualquier asunto, situacion u operacién en la que
participe BlackRock Inc. o cualquier filial 0 sociedad interpuesta
de éste, o cualquier otra sociedad o entidad que el consejo de
administracion determine a su entera discrecién.

Articulo 18:

La Sociedad podrd indemnizar a cualquier administrador o
directivo, y a sus herederos, albaceas o administradores por los
gastos que razonablemente haya soportado en relaciéon con
cualquier litigio, pleito o proceso en los que haya sido parte por
razén de ser o haber sido administrador o directivo de la

Sociedad o, a solicitud de ésta, de cualquier otra sociedad de la
que la Sociedad sea un accionista o acreedor y de la que aquél
no tenga derecho a percibir indemnizacién alguna, salvo en
relacion con materias en las que haya sido condenado
definitivamente en dicho litigio, pleito o proceso por negligencia
grave o mala conducta; en el supuesto de transaccion, la
indemnizacion se prestard Unicamente en relacion con las
materias previstas en el acuerdo, siempre que el abogado de la
Sociedad informe a ésta de que dicha persona no incurrié en el
mencionado incumplimiento del deber. El precedente derecho a
percibir indemnizaciones no excluye el ejercicio de otros
derechos de los que pueda gozar dicho administrador o directivo.

Articulo 19:

La Sociedad quedard vinculada tanto por la firma conjunta de
dos administradores o directivos a los que el consejo de
administracion haya conferido facultades como por cualquier
otro modo establecido en un acuerdo del consejo de
administracion.

Articulo 20:

La Sociedad designara a un auditor autorizado que desempenara
los deberes previstos en el articulo 113 de la Ley de 2002. El
auditor serd elegido por la junta general de accionistas vy
desempefara su cargo hasta que se nombre a su sucesor.

Articulo 21:

Como se prevé concretamente mas adelante, la Sociedad tendra
la facultad de rembolsar sus propias acciones o participaciones
en cualquier momento con las Unicas limitaciones establecidas
en la Ley de 2002.

Cualquier accionista o participe podra solicitar en cualquier
momento el reembolso de la totalidad o parte de sus acciones o
participaciones por la Sociedad. El precio de reembolso se
abonara en el plazo maximo de los 8 dias héabiles en Luxemburgo
siguientes a la fecha en la que se fij¢ el valor liquidativo o después
de la fecha en que la Sociedad recibié los correspondientes
certificados de acciones o participaciones, y si fuera posterior,
serfa igual al valor liquidativo de la clase pertinente, establecido
conforme a lo previsto en el articulo veintitrés del presente
documento, menos la cantidad que el consejo de administracion
considere como provision por los gastos de negociacion y cargas
fiscales, redondeédndose a la baja el importe resultante tal y como
asi lo determine dicho Consejo, y menos la comisiéon de
reembolso y/o la comisidén de suscripcién diferida contingente
vigentes en la fecha en que se realiza el reembolso, tal como
establezca el consejo de administracién en cada momento y asi
se indique en el folleto informativo. Dichas solicitudes deberan
ser presentadas por los accionistas o participes por escrito en el
domicilio social de la Sociedad en Luxemburgo o ante otra
persona o entidad designada por la Sociedad como su agente
para el reembolso de acciones o participaciones. Antes de abonar
el precio de reembolso, la Sociedad o su agente designado al
efecto deberdn recibir el certificado o certificados de dichas
acciones o participaciones, en forma adecuada y junto con un
justificante adecuado de la transmision o cesion.

Las acciones o participaciones del capital de la Sociedad
reembolsadas por la Sociedad seran canceladas.

Cualquier accionista o participe podra solicitar la conversién de la
totalidad o parte de sus acciones o participaciones en acciones o



participaciones de otra clase, al correspondiente valor tedrico de la
clase pertinente, bien entendido que el consejo de administracion
podra imponer las restricciones a la conversion que determine y
podra supeditar la conversion al pago de una comision.

Si un reembolso o conversion de acciones o participaciones
redujera el valor de la participacidon de un accionista o participe
de acciones o participaciones de una clase por debajo del
numero de acciones o participaciones o del contravalor que el
consejo de administracién determine oportunamente, se
considerard que dicho accionista o participe ha solicitado el
reembolso o conversién, segun el caso, de todas sus acciones o
participaciones de esa clase.

La sociedad no estard obligada a rembolsar o convertir las
acciones o participaciones de un Subfondo en un determinado
dia de valoracién si existen solicitudes de reembolso o
conversién en curso en ese mismo dia para todas las clases de
acciones de dicho Subfondo con un valor total del 10% del valor
aproximado del mismo. La Sociedad podrd aplazar los
reembolsos y conversiones en circunstancias excepcionales
que, segln el consejo de administracién, afecten negativamente
a los intereses de los titulares de cualquier clase o clases de
acciones o participaciones de dicho Subfondo seglin consta en
el folleto informativo vigente de la Sociedad.

Cualquier solicitud de reembolso serd irrevocable excepto en el
caso de suspension de los reembolsos segun lo antes previsto y
en el caso de suspensién de los reembolsos conforme al
articulo veintidés de los presentes estatutos. A falta de
revocacion, el reembolso tendra lugar, en el caso de reduccidn,
tal como se ha indicado anteriormente, y en el caso de
suspension conforme al articulo veintidés de los presentes
estatutos, en el primer dia de valoracién posterior a dicha
reduccion o posterior al final de la suspension.

No obstante lo anterior, si en circunstancias excepcionales la
liquidez de un determinado Subfondo no es suficiente para
permitir que el pago o reembolso se efectle en el periodo de
liquidacidon indicado, dicho pago se realizard tan pronto como
sea posible, pero sin intereses.

El consejo de administracion podré decidir oportunamente que
ningln reembolso o conversidn de un solo accionista o participe
sea de un importe inferior al indicado en el folleto informativo.

El consejo de administracién podra decidir oportunamente que,
si un reembolso o conversiéon de acciones o participaciones
reduce el valor de la participacién de un accionista o participe o
de las acciones o participaciones de una clase por debajo de la
cantidad que el consejo de administraciéon determiné en su
momento, se considerard que dicho accionista o participe ha
solicitado el reembolso o conversién de la totalidad de sus
acciones o participaciones de esa clase.

Si la cantidad pagadera a un Unico accionista o participe supera
los 500.000 doélares estadounidenses, el consejo de
administracion podré aplazar la entrega o transmisién, segln
los casos, de la totalidad o parte de dicha cantidad a una fecha
posterior no superior a los siete dias habiles después de la fecha
en que, de no ser asi, habria sido pagadera.

El consejo de administracién podra prorrogar el plazo de pago
del reembolso a un plazo no superior a 45 dias habiles, segun
exija la liquidaciéon y otras restricciones existentes en los
mercados financieros de los paises en los que se invertird una
parte sustancial de los activos atribuibles a una clase
determinada de acciones, y ello exclusivamente en lo que
respecta a las clases de acciones o participaciones cuyos
objetivos y politicas de inversion especificos prevean la inversion
en valores de emisores de paises en desarrollo.

A solicitud del accionista o participe, la Sociedad podréd optar
por realizar un pago en especie, teniendo debidamente en
cuenta todas las leyes y los reglamentos aplicables y los
intereses de todos los accionistas o participes. En el supuesto
de un reparto en especie, el auditor de la Sociedad entregara un
informe de auditoria, sufragado por los accionistas o participes,
de conformidad con las leyes aplicables.

Articulo 22:

A efectos de calcular el precio de emision y reembolso por
accion, el valor liquidativo de cada clase de acciones de la
Sociedad serd determinado periédicamente por la Sociedad, si
bien en ningln caso con una frecuencia inferior a dos veces al
mes, tal como el consejo de administracion haya determinado
mediante acuerdo (esos dias y horas para el calculo del valor
lo sucesivo “Fecha de
Valoracion”), bien entendido que en cualquier caso cuando una

liqguidativo se denominardn en

Fecha de Valoracion coincida con un dia calificado como festivo
en los bancos y la bolsa de Luxemburgo, la Fecha de Valoracion
serd el siguiente dia habil en bancos y bolsa.

La Sociedad podréd suspender el calculo del valor liquidativo de
las acciones o participaciones de una determinada clase y la
emision y reembolso (incluida la conversién) de las acciones o
participaciones de dicha clase a sus accionistas o participes
durante:

a) elcierre, la suspensidn o la restricciéon de operaciones en una
bolsa o mercado de valores en los que cotice una parte
sustancial de los activos financieros mantenidos en esa clase;

b) existan condiciones que constituyen una emergencia como
consecuencia de la cual las enajenaciones o la valoracion de
los activos de la Sociedad atribuibles a esa Clase de
Acciones o participaciones seria impracticable;

c) cualquier averia en los medios de comunicacién

normalmente empleados para determinar el precio o valor

de las inversiones de esa Clase de Acciones o

participaciones o el precio o cotizacién actual en una bolsa u

otro mercado;

d) cualquier periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar
fondos para efectuar los pagos de reembolso de dichas
Acciones o participaciones o durante el que las transmisiones
de fondos relativas a la realizacién o adquisicién de
inversiones o pagos por el reembolso de acciones o
participaciones no puedan efectuarse, a juicio de los
administradores, a los tipos de cambio normales;

e] cualquier periodo en el que el valor liquidativo por accién de
una filial de la Sociedad no puede determinarse con
exactitud;



f] de haberse notificado o adoptado la decisién de liquidar o
fusionar un Subfondo de conformidad con el apartado 28 del
presente documento;

gl en lo que respecta Unicamente a la suspension de la emision
de Acciones o participaciones, cualquier periodo en el que se
haya remitido notificacion de disolucion de la Sociedad.

La Sociedad publicard dichas suspensiones, si procede,
notificandolas, ademas, a los accionistas o participes que
soliciten la conversién o reembolso de sus acciones o
participaciones por la Sociedad en el momento en que
presenten sus solicitudes por escrito, tal como se especifica en
el articulo veintiuno de los presentes estatutos.

La suspension relativa a una clase de acciones no tendra
efectos sobre el calculo del valor liquidativo, la emisidn,
reembolso y conversion de las acciones de las demas clases.

Articulo 23:

Elvalor liquidativo de cada clase de acciones o participaciones de
la Sociedad se expresard en la moneda de la clase
correspondiente, asi como en otra moneda que determine en
cada momento el consejo de administracion, como una cifra por
accion, y se determinara en cada Fecha de Valoracién dividiendo
el patrimonio neto de la Sociedad correspondiente a cada clase
de acciones o participaciones, que es el valor del activo de la
Sociedad correspondiente a esa clase menos el pasivo de la
Sociedad imputable a esa clase, entre el nimero de acciones o
participaciones en circulacion de la clase pertinente y se
redondeara al alza o a la baja hasta la segunda cifra decimal,
redondedndose al alza la mitad de un decimal. Si desde la Ultima
valoracion en la fecha pertinente se ha producido un cambio
sustancial en las cotizaciones en los mercados que se negocia
una parte significativa de las inversiones de la Sociedad
atribuibles a una clase de acciones o participaciones, la Sociedad
podrd, para salvaguardar los intereses de los accionistas o
participes y de la Sociedad, cancelar la primera valoracion y
realizar una segunda, bien entendido que en tal caso todas las
suscripciones, conversiones y reembolsos que fueran a realizarse
sobre la base de la primera valoracidn, se realizardn conforme a
la segunda valoracion.

La valoracion del patrimonio neto de las distintas clases de
acciones o participaciones se realizard del siguiente modo:

A. Se entenderd que el activo de la Sociedad incluye:

a) todos los recursos liquidos a la vista o en depdsito,
incluidos los intereses devengados;

b) todas las letras de cambio, pagarés a la vista y cuentas a
cobrar (incluidos los ingresos procedentes de valores
vendidos pero no entregados), excepto las cuentas a
cobrar a una filial de la Sociedad;

c) todos los bonos, obligaciones a plazo, acciones,
obligaciones garantizadas, derechos de suscripcion,
warrants, opciones y otras inversiones y valores poseidos
por la Sociedad o contratados por ésta;

d] todas las acciones o participaciones, todos los
dividendos sobre acciones o participaciones, dividendos

en efectivo y repartos en efectivo a cobrar por la
Sociedad, en la medida en que la Sociedad disponga
razonablemente de dicha informacion (bien entendido
que la Sociedad podrd introducir ajustes a las
fluctuaciones del valor de mercado de los valores
ocasionadas por la negociacion de valores exdividendo o
exderechos y otras practicas similares);

e] todos los intereses devengados sobre los valores
pertenecientes a la Sociedad, salvo que dichos intereses
se incluyan o reflejen en el principal de dichos valores;

f] todos los gastos de establecimiento de la Sociedad, en la
medida en que no hayan sido amortizados, bien
entendido que dichos gastos podran ser amortizados
directamente con cargo al capital de la Sociedad; y

g] cualesquiera otros activos de cualquier clase o
naturaleza, incluidos los gastos anticipados.

El valor de dichos activos se calcularad del modo siguiente:

a) los recursos liquidos a la vista o en depdsitos, las letras
de cambio pagaderas a primer requerimiento, las
cuentas a cobrar, los gastos anticipados y los dividendos
e intereses declarados y no pagados se valoraran a su
valor nominal respectivo, salvo que se considere
improbable la percepcién integra del mismo, en cuyo
caso su valor se determinard aplicando el descuento que
el consejo de administracion estime oportuno para
reflejar su valor real;

b) el valor de todos los activos financieros y de cualesquiera
otros activos no incluidos en el apartado (a) que integren la
cartera de cualquier Subfondo especifico se determinara
en funcién de los Ultimos precios cotizados conocidos al
cierre de las operaciones en la Bolsa o en el mercado en
que dichos activos financieros y otros activos se negocien o
estén admitidos a cotizaciéon. En el caso de activos
negociados en Bolsas cuyo cierre de operaciones sea
posterior al momento de la valoracién, se podran utilizar
los ultimos precios conocidos en dicho momento o en
cualquier otro momento. En determinadas circunstancias
descritas en el folleto informativo vigente de la Sociedad, el
consejo de administracion podra utilizar el precio de oferta.
El valor de cualesquiera valores o activos negociados en
cualquier otro mercado regulado se determinard de
idéntico modo. Cuando dichos valores negociables u otros
activos coticen o se negocien en varias Bolsas o mercados
regulados, el consejo de administracion podra, a su entera
discrecion, escoger, a efectos de lo previsto en el presente
apartado, cualquiera de dichas Bolsas o mercados
regulados;

c) Las Acciones o participaciones mantenidas en Fondos de
inversion gestionados por la Gestora de inversiones o por
cualquiera de sus asociados se valoraran usando los
precios basados en el valor teérico del dia en que sean
calculados y estén disponibles antes del momento de
valoracion. Cuando el valor tedrico se calcule después de
dicho momento, o0 no se conozca el valor tedrico de ese
dia, se utilizara el Ultimo precio publicado conocido. Si se
publican tanto los precios de compra como de venta, se



B.

d)

e

f)

utilizard la media del precio de compra y el precio de
venta descontado (el “precio medio”]. A los efectos de
este articulo, el precio de venta descontado se define
como el precio de venta menos la comision de
suscripcion descontada. Las Acciones o participaciones
mantenidas en otros Fondos de inversion se valoraran al
Gltimo valor tedrico publicado o (si los precios de compra
y venta estan publicados] al precio medio.

los valores no admitidos a cotizacién ni negociados en
ninguna Bolsa oficial o mercado regulado, o los valores
admitidos a cotizacién o negociados en un mercado
regulado cuyo Ultimo precio conocido no refleje su valor de
mercado, seran valorados por el consejo de administracion
sobre la base de su precio de adquisicién previsto, que
deberd estimarse con prudencia y de buena fe;

sin perjuicio de lo anterior, si a la fecha de valoracién se
hubiesen enajenado o se fuesen a enajenar recursos en
efectivo u otros activos pertenecientes a la Sociedad, los
importes de este modo obtenidos por la Sociedad se
reflejaran en el activo de la Sociedad en sustitucion de
aquellos. No obstante, el consejo de administracion
valorara dichos activos con prudenciay de buena fe, si su
valor estuviera todavia pendiente de conocerse con
exactitud;

si en un determinado caso no fuera posible establecer
una determinada valoracion con arreglo a lo previsto en
los apartados precedentes, o si, a juicio del consejo de
administracion, otro método de valoraciéon permitiera
reflejar con mayor exactitud el valor de mercado del valor
o activo financiero en cuestién, dicho consejo de
administracién, a su discrecién, podra autorizar la
utilizacion de cualquier otro método de valoracién en
relacion con el valor o activo financiero en cuestion.

Se entenderd que el pasivo de la Sociedad incluye:

al

b)

c)

d)

e

todos los préstamos, letras de cambio y cuentas a pagar,
excepto las que hayan de pagarse a una filial;

todos los gastos administrativos a pagar o devengados
(incluidas las comisiones de gestién de inversiones, del
depositario y de los agentes de la sociedad);

todos los pasivos conocidos, presentes y futuros,
incluidas todas las obligaciones contractuales vencidas
correspondientes al pago de dinero o bienes, y los
importes de los dividendos declarados por la Sociedad y
pendientes, cuando la Fecha de Valoracion coincide con
la fecha registral para la determinacién de la persona
con derecho a los mismos, o es posterior;

una provision adecuada para los impuestos futuros
basados en el patrimonio y los beneficios hasta la Fecha
de Valoracion, tal como establezcan oportunamente los
administradores, y cualesquiera otras provisiones o
reservas que autoriceny aprueben los administradores; y

todos los demas pasivos de la Sociedad de cualquier
clase y naturaleza.

Para determinar la cuantia del pasivo, la Sociedad tendra en
cuenta todos los gastos a pagar por la Sociedad. Estas
comprenderan los gastos de constitucién, comisiones y gastos a
pagar a sus asesores o gestores de inversiones, auditores,
depositario, agentes de domiciliacién, registro, transmisiones y
pagos, y los representantes permanentes en los lugares de
registro, cualquier otro agente contratado por la Sociedad,
honorarios de los servicios juridicos o de auditoria, gastos
promocionales, de imprenta, de informacién y publicacidn,
incluido el coste de anunciar o preparar e imprimir folletos,
memorandums informativos, declaraciones de registro,
informes anuales o semestrales, costes de admisién a
cotizacion bursatil y costes de obtener el registro ante
organismos administrativos, y todos los demas gastos
operativos incluido el coste de comprar y vender activos,
intereses, comisiones bancarias y de intermediacion, franqueo,
teléfono y télex. La Sociedad podra calcular por anticipado los
gastos administrativos y otros costes de naturaleza periddica
mediante una cifra estimada para periodos anuales o de otra
duracién, y podréd devengarlos en proporciones iguales sobre
tales periodos.

C. Elconsejo de administracion creard un pool de activos para
cada clase de acciones o participaciones del siguiente modo:

al Sin perjuicio de lo previsto en el presente articulo, los
importes en los libros de la Sociedad al pool de activos
creado para dicha clase, y los activos y pasivos e ingresos
y gastos atribuibles a dicha clase de acciones se
imputaran a dicho pool de activos; sin perjuicio de lo
previsto en el presente articulo;

b) cuando un activo se derive de otro activo, dicho activo se
imputara en los libros de la Sociedad al mismo pool al
que pertenezca el activo del cual derive, y con ocasién de
la apreciacion o depreciacién de cualquier activo, el
incremento o disminucién de valor se imputard al pool
correspondiente;

c) cuando la Sociedad contraiga un pasivo relativo a un
activo de un determinado pool o a un acto realizado en
relacion con un activo de un determinado pool, dicho
pasivo se imputara al pool de que se trata;

d] enelsupuesto de que un activo o un pasivo de la Sociedad
no puede considerarse imputable a un pool concreto,
dicho activo o pasivo se imputard a todos los pools en
proporcion al patrimonio neto de la clase de acciones
correspondiente, bien entendido que el consejo de
administracion podra reasignar cualquier activo o pasivo
previamente asignado si, a su juicio, asi lo requieren las
circunstancias. El consejo de administracion podra
imputar en los libros de la Sociedad un activo o pasivo de
un pool a otro si por cualquier motivo (incluyendo, a titulo
no limitativo, un procedimiento concursal contra
determinados activos de la Sociedad) el activo o pasivo no
habria sido soportado total o parcialmente, de no ser por
tal imputacion, del modo determinado por el consejo de
administracion conforme a este articulo (bien entendido
que los pasivos se segregardn clase por clase ante
acreedores terceros que sélo tengan recurso contra los
activos de la clase de que se tratal;



e] el patrimonio neto de cualquier clase de acciones se
reducira en la cuantia de los dividendos, en el momento
del pago de los mismos o en el momento de la fecha
registral, si estd determinado, de pago de los dividendos
a los titulares de cualquier clase de acciones.

D. A efectos del presente articulo:

a) las acciones de la Sociedad que se vayan a rembolsar
conforme al articulo veintiuno del presente documento
se consideraran existentes y se tendran en cuenta hasta
inmediatamente después del cierre de actividades de la
Fecha de Valoraciéon mencionada en este articulo, y
desde ese momento hasta que se pague su precio seran
consideradas un pasivo de la Sociedad;

b] todas las inversiones, saldos de tesoreria y otros activos
de la Sociedad expresados en monedas distintas del
délar estadounidense se valoraran después de tener en
cuenta el tipo o tipos de cambio de mercado vigentes en
la fecha y hora correspondiente al calculo del valor
tedrico de las acciones; y

c) en cualquier Fecha de Valoracién, se dara efecto a los
reembolsos o ventas de valores contratados por la
Sociedad en dicha Fecha de Valoracion, en la medida
practicable.

Articulo 24:

Siempre que la Sociedad ofrezca la suscripcion de acciones, el
precio por accion al que se ofreceran y venderan sera el valor
liquidativo antes definido para la correspondiente clase de
acciones o participaciones mas la comisién que los documentos
de venta prevean, mas la cantidad que el consejo de
administraciéon considere una provision adecuada para los
gastos de negociacion y cargas fiscales, redondeandose al alza
dicho precio tal como dicho consejo acuerde en cada momento.
Las remuneraciones de los agentes que participen en la
colocacion de las acciones o participaciones se pagaran con
cargo a dicha comision. El precio asi determinado sera
pagadero en el plazo de siete dias habiles después de la fecha
en que se determind el correspondiente valor liquidativo.

El precio de emisién podrd abonarse, previa aprobacion del
consejo de administracién y con sujeciéon a todas las leyes
aplicables [en particular en lo que respecta a un informe de
auditoria especial formulado por el auditor de la Sociedad a costa
de los inversores en el que se confirme el valor de los activos
aportados en especie), aportando a la Sociedad valores aceptables
para el consejo, en consonancia con la politica y restricciones de
inversiones de la Sociedad y del Subfondo correspondiente.

Articulo 25:

La Sociedad celebrard un contrato de depdsito con un banco que
cumpla los requisitos legales sobre organismos de inversion
colectiva [en lo sucesivo, el "Depositario”). Todos los valores y el
efectivo de la Sociedad seran custodiados por el Depositario a la
orden de éste, que asumird frente a la Sociedad y sus
accionistas las responsabilidades previstas en la ley.

En caso de que el Depositario desee cesar en su cargo, el

consejo de administraciéon harad cuanto esté a su alcance para
encontrar una sociedad que intervenga como depositario y, al
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hacerlo, dicho consejo designard a esta sociedad como
depositario en sustitucion del Depositario cesante. El consejo de
administracion podré cesar al Depositario, pero no lo destituira
hasta que haya sido nombrado un depositario sucesor,
conforme a este articulo, que actie en sustitucion de aquél.

Articulo 26:

El ejercicio contable de la Sociedad empezara el uno de junioy
terminaréd el treinta y uno de mayo del ano siguiente. Las
cuentas de la Sociedad se expresaran en dédlares
estadounidenses. Cuando existan distintas clases de acciones o
participaciones, segun lo previsto en el articulo cinco de los
presentes estatutos, y si las cuentas de dichas clases se
expresan en monedas distintas, tales cuentas se convertiran a
délares estadounidenses y se sumaran para determinar las
cuentas de la Sociedad.

Articulo 27:

La aplicacion de los resultados anuales y de cualesquiera otros
repartos serd determinada por la junta general de accionistas a
propuesta del consejo de administracidn, bien entendido que el
acuerdo de la junta general de accionistas que decida si han de
declararse dividendos u otros repartos sobre una clase de
acciones o participaciones estard sujeto Unicamente a la
votacion de los accionistas o participes de la clase
correspondiente.

Los dividendos se abonaran en délares estadounidenses o en la
moneda en que esté expresado el valor liquidativo de las
acciones o participaciones de una clase.

Podradn abonarse dividendos a cuenta mediante acuerdo del
consejo de administracion.

La Sociedad podrd implantar acuerdos de compensacion
relativos a la totalidad o parte de las carteras, tal como considere
adecuado el consejo de administracion, con el fin de garantizar
que el nivel de dividendos a pagar sobre la clase o clases de
acciones o participaciones de que se trate no se vea afectado por
la emisidon o reembolso de acciones o participaciones de la
correspondiente clase o clases durante un periodo contable.

No se efectuardn repartos si, después de la declaracion de
dichos repartos, el capital de la Sociedad fuera inferior al capital
minimo exigido por la ley. No se declararan dividendos en
relacién con acciones o participaciones de capitalizacion.

Articulo 28:

En el supuesto de disolucidon de la Sociedad, se encargaran de su
liquidacién uno o varios liquidadores (que podran ser personas
fisicas o juridicas), nombrados por la junta general de
accionistas que acuerde dicha disolucion, la cual fijard también
sus facultades y remuneracion. El producto neto de la liquidacién
correspondiente a cada clase de acciones o participaciones sera
repartido por los liquidadores a los titulares de las acciones o
participaciones de cada clase en proporcién a su participacion
accionarial en dicha clase.

Si en cualquier momento, el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a 100.000.000 dolares estadounidenses, la
Sociedad podra, mediante notificacion remitida a todos los
accionistas o participes, reembolsar en el Dia de Negociacion
siguiente a la expiracion del plazo indicado en la notificacidn, la



totalidad (pero no parte] de las acciones o participaciones no
reembolsadas.

Si el patrimonio neto de cualquier Subfondo fuese, por cualquier
motivo, inferior a 50 millones de dé6lares estadounidenses, o si el
consejo de administracion lo estimase oportuno porque redunda
en interés de los accionistas o participes, o a la vista de
cualesquiera cambios producidos en la situacién politica o
econdémica que puedan afectar al Subfondo de que se trate, el
consejo de administracion, previa notificacion efectuada con una
antelacion minima de treinta dias a los titulares de Acciones o
participaciones de la clase de que se trate, podréa liquidar el
Subfondo mediante el reembolso de todas [y sélo todas) las
Acciones o participaciones de dicho Subfondo en el Dia de
Negociacion inmediatamente siguiente al dia en que expire dicho
plazo de notificacién, o previa notificacion remitida con una
antelacion de treinta dias a los accionistas o participes de la
clase pertinente, fusionar dicho Subfondo con otro Subfondo de
la Sociedad o con cualquier otro OICYM luxemburgués.

La disolucion de un Subfondo mediante el reembolso obligatorio
de todas las acciones o participaciones o la fusion del Subfondo
con otro Subfondo o con otro OICVYM luxemburgués por motivos,
en ambos caso, por motivos distintos de los descritos en el
apartado precedente, sélo podréd efectuarse con la previa
aprobacién de dicha disolucion o fusion que, en su caso,
concedan los accionistas o participes de cada una de las clases
vinculadas al Subfondo reunidos en una junta o juntas de clase
debidamente convocadas, que podran celebrarse validamente
sin necesidad de contar con quérum y que podran decidir sobre
el asunto mediante el voto favorable de una mayoria simple de
los votos emitidos.

La fusion de este modo acordada por el consejo de
administracion o por los accionistas o participes del Subfondo
de que se trate, vinculard a los titulares de las Acciones o
participaciones de dicho Subfondo previa notificacién efectuada
con una antelaciéon minima de treinta dias.

En el caso de una fusién con un “fonds commun de placement’,
el acuerdo Unicamente vinculara a los accionistas o participes
que hayan votado a favor de dicha fusién.

Los importes de la liquidacion no reclamados por los accionistas
o participes al cierre del procedimiento de liquidacion de un
Subfondo se depositardn en la Caisse de Consignations de
Luxemburgo, perdiéndose el derecho a su cobro por el
transcurso de treinta anos.

El precio de reembolso de las acciones o participaciones de
cualquier Subfondo que deba disolverse de conformidad con las
disposiciones precedentes, deberd reflejar, desde la fecha en
que se efectle la oportuna notificacion o, en su caso, se conceda
la pertinente aprobacién, los costes previstos asociados a la
enajenacion y liquidacion relacionadas con dicha disolucién, sin
que pueda aplicarse ninguna comisién de reembolso con
ocasion de cualquiera de dichos reembolsos.

Articulo 29:

Los presentes estatutos podran modificarse en junta general de
accionistas, con sujecion a los requisitos de quérum y mayoria
previstos por las leyes de Luxemburgo. Cualquier modificacion
que afecte a los derechos de los titulares de acciones o

participaciones de una clase frente a los de otra clase estara
sujeta ademads a esos requisitos de quérum y mayoria para
ambas clases.

Articulo 30:

Todas las materias no reguladas por los presentes estatutos
estaran sujetas a la ley de 10 de agosto de 1915 sobre sociedades
mercantiles en su version consolidada y a la Ley de 2002.

SUSCRIPCION Y PAGO
La suscripcién y emisién de Acciones o participaciones se ha
realizado de la siguiente manera:

1) "BlackRock Group Limited” prenombrada, ha suscrito
cuatrocientas noventa y nueve (499) Acciones sin valor
nominal emitidas a un precio de cien délares estadounidenses
(100 US$) cada una, totalmente desembolsadas en efectivo.

2] "Wimco Nominees Limited”, prenombrada, ha suscrito una
(1) Accion sin valor nominal emitida a un precio de cien
dblares  estadounidenses (100 US$), totalmente
desembolsada en efectivo.

En consecuencia, la Sociedad tiene a su disposicién la cantidad de
CINCUENTA MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (50.000 US$), lo
cual se acredita oportunamente ante el notario abajo firmante
que expresamente da constancia de ello.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS
El primer ejercicio econdmico comenzard en la fecha de
constitucion de la Sociedad y terminara el dia 31 de mayo de 2008.

La primera junta general ordinaria de accionistas se celebrara
ya el 31 de octubre de 2008 y no en noviembre, como se habia
indicado en los estatutos.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Las partes antes resenadas, que representan la totalidad del
capital suscrito y se consideran debidamente convocadas, han
procedido de inmediato a celebrar una Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

Habiendo verificado primero que la junta fue formalmente
constituida, la Junta General Extraordinaria de Accionistas ha
aprobado las siguientes resoluciones, cada una por unanimidad:

Primera resolucién

Se eligen a las siguientes personas como miembros del consejo
de administraciéon hasta que se celebre la junta general
ordinaria de Accionistas en 2008:

1) Don Robert Fairbairn, Presidente del consejo de
administracion, nacido el 10 de abril de 1965 en Cambridge,
Inglaterra, Presidente de EMEA Australia, BlackRock
Investment Management (UK] Limited, con residencia
profesional en 33 King William Street, Londres EC4R 9AS,
Reino Unido;

2) Don Frank P. Le Feuvre, nacido el 6 de abril de 1947 en
Jersey, Islas del Canal, Director General de BlackRock
(Channel Islands) Limited, con residencia profesional en
Forum House, Grenville Street, St Helier, Jersey JET OBR,
Islas del Canal;



3) Don Geoffrey Radcliffe, nacido el 8 de octubre de 1958 en
Douglas, Isle of Man, Administrador y Director General de
BlackRock (Luxembourg) S.A., con residencia profesional en
6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Luxemburgo;

4) Don Jean-Claude Wolter, nacido el 8 de octubre de 1937 en
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, Abogado
Honorario, Consejero de Sociedades con residencia en 232,
rue Edith Cavell, B-1180 Bruselas, Bélgica.

5] Don James Charrington, nacido el 12 de marzo de 1952 en
Londres, Reino Unido, Director General, Responsable del
negocio minorista, EMEA Pacific, BlackRock Investment
Management (UK) Limited, 33 King William Street, Londres
EC4R 9AS, Reino Unido.

Segunda resolucion
Se elige a la siguiente sociedad como auditor hasta que se
celebre la junta general ordinaria de Accionistas en 2008:

“Deloitte S.A.”, sociedad con domicilio social en 560, rue de
Neudorf L-2220 Luxemburgo (R.C.S. Luxemburgo, seccién B,
nimero 67895).

Tercera resolucion
El domicilio social se ubicard en 49, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo.

GASTOS

Los gastos, costes y comisiones de cualquier indole que habra
de soportar la Sociedad con ocasién de su organizacion se cifran
en aproximadamente siete mil euros.

El notario abajo firmante, conocedor de la lengua inglesa, declara
por la presente que a instancias de los comparecientes antes
citados, la presente escritura de constitucion se ha redactado en
inglés y, a continuacion, se ha traducido al francés; a instancias
de los mismos y en caso de divergencias entre ambas versiones,
serd vinculante Gnicamente la versién en inglés.

Considerando que la presente escritura notarial se ha
elaborado en Luxemburgo, en la fecha resefada en el
encabezamiento de este documento, se ha dado lectura al
mismo ante los comparecientes, sobre los cuales el notario
conoce sus apellidos, nombres, estado civil y residencia,
habiendo firmado todos ellos la presente escritura original junto
a mi, el notario.
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