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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 22/03/2011

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: ALTO

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invertira, directa o indirectamente a través de IIC, méas del 75% de la exposicion total, en
renta variable europea. La exposicion a riesgo divisa podra representar mas del 30% de la cartera del fondo, pudiendo
alcanzar un 70%. El fondo concentrara sus inversiones en Europa, invirtiendo en todo tipo de valores europeos de renta
variable, tanto admitidos a cotizacién en las  bolsas europeas como en valores de empresas admitidas a cotizacion en
bolsas no europeas pero que tengan un porcentaje de actividad elevada de su actividaden paises europeos. Estas
inversiones se materializardn mayoritariamente en valores de alta liquidez y capitalizacion. La parte de la exposicién, que
no esté invertida en renta variable podra estar invertida, directa o indirectamente a través de IIC, en renta fija,
publica o privada, de emisores de paises de la OCDE .Las inversiones en Renta fija se realizaran en emisionesde alta
calidad crediticia (minimo A3 por Moody's) y de mediana calidad (Baal,Baa2 y Baa3 por Moody's) . En el caso de que la
emisién no disponga de calificacion crediticia se tendra en cuenta el rating del emisor. Aunque  puntualmente puede
situarse a mas largo plazo, la duracién media de la carterase situara por debajo de los 2 afios. El fondo puede invertir
hasta un maximo del 10% de su patrimonio en activos recogidos en el apartado j) del articulo 36 del RIIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2014 2013
indice de rotacion de la cartera 0,40 0,51 0,91 0,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,03 0,16 0,09 0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 6.061.372,30 5.848.929,73
N° de Participes 128 128
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.454 1,2297
2013 6.318 1,1703
2012 4.623 0,9513
2011 3.944 0,8505
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 0,68 1,35 1,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,06 0,12 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2014 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,08 -2,03 0,39 4,33 2,41 23,02 11,85

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,20 15-10-2014 -4,20 15-10-2014
Rentabilidad maxima (%) 3,07 18-12-2014 3,07 18-12-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . ~
2014 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,75 20,95 11,95 10,24 13,71 13,14 14,87

lbex-35 18,34 24,69 15,97 13,19 17,79 18,79 27,72

Letra Tesoro 1 afio 0,49 0,35 0,68 0,34 0,52 1,55 3,27

FTSE EUROTOP 100 13,41 19,31 11,06 8,45 12,60 12,05 14,38
VaR histérico del

T 8,15 8,15 8,15 8,38 -8,76 -9,03 -10,44

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2014 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 2011 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,55 0,39 0,39 0,39 0,38 1,57 1,60 1,82

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

|l FTSE EURDTOP 100 M Rentabilidad |||:|

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 10.214 145 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 13.681 244 7
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 9.719 111 1
Total fondos 33.615 500 3,05

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.045 94,51 6.883 94,12
* Cartera interior 1.025 13,75 1.351 18,47
* Cartera exterior 6.021 80,78 5.532 75,65
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 326 4,37 314 4,29
(+/-) RESTO 83 1,11 116 1,59
TOTAL PATRIMONIO 7.454 100,00 % 7.313 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.313
3,58
0,00
-1,65
-0,89
0,00
0,86
0,00
-1,45
0,00
-0,27
-0,10
0,06
0,00
-0,76
-0,68
-0,06
-0,03
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
7.454

6.318
7,98
0,00
6,76
7,60
0,01
1,77
0,00
4,68
0,00
0,93
0,20
0,01
0,00
-0,84
-0,67
-0,06
-0,04
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00

7.313

6.318
11,38
0,00
4,78
6,37
0,01
2,60
0,00
2,99
0,00
0,61
0,09
0,08
0,00
-1,60
-1,35
-0,12
-0,08
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
7.454

-51,40
0,00
-126,42
-112,67
-87,11
-47,30
0,00
-133,49
0,00
-131,21
-153,79
363,23
0,00
-2,18
10,07
10,07
-13,40
13,17
-126,42
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 234 3,20
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 234 3,20
TOTAL RV COTIZADA 572 7,67 815 11,15
TOTAL RENTA VARIABLE 572 7,67 815 11,15
TOTAL IIC 454 6,08 301 4,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.025 13,75 1.351 18,47
TOTAL RV COTIZADA 5914 79,34 5.427 74,21
TOTAL RV NO COTIZADA 11 0,15 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.925 79,49 5.427 74,21
TOTAL IIC 96 1,28 105 1,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.021 80,77 5.532 75,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.046 94,53 6.883 94,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 442 % LiQuDEz

® 1381 % RENTA VARIABLE ESPAROLA
52,01 % RENTA VARIABLE EURO (EX.E
20,88 % RENTA VARIABLE NO EUROD

@ 122 % CORONANORUEGA
©08.57 % EURO
10,54 % FRANCO SUIZO
1801 % LIBRA ESTERLINA
0,88 % OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra -
IBEX35 395 Inversion
Futuro|IBEX35|10|
Compra
Futuro|INDICE L
INDICE EUROSTOXX 50 237 Inversion
EUROSTOXX
50]10|
Total subyacente renta variable 632
TOTAL OBLIGACIONES 632
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X




z
o

SI

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 5.947.082,71 euros,
suponiendo un 81,33% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.
d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 355.650,74 euros,
suponiendo un 4,86% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El cuarto trimestre de 2014 ha sido negativo para los mercados de renta variable, que no han podido mantener la
tendencia alcista de los meses precedentes. La baja volatilidad ha sido la ténica dominante del comportamiento de los
mercados, que han estado condicionados principalmente por las politicas monetarias de los bancos centrales y por el
brusco recorte del precio del crudo. El Eurotop 100 cierra el ejercicio con una ganancia del 3,32% mientras que el
Eurostoxx 50 avanza un 1,20%. El Ibex 35 por su parte se revaloriza un 3,66%. El resto de indices mundiales han tenido
un comportamiento mas positivo en euros. El SP500 logra una revalorizacion del 26,53% una vez descontado el efecto
divisa. Por su parte el Nikkei avanza un 6,74% en euros. La evolucién bursatil durante el trimestre ha estado marcada por




los recortes en el precio del crudo y las incertidumbres que ha generado en algunos paises como Rusia, que ha visto
fuertemente devaluada su moneda y ha tenido que intervenir en los mercados internacionales vendiendo parte de sus
reservas de divisas. Por otro lado, los mercados también han prestado atencidn a las politicas monetarias de los bancos
centrales. Mientras que la Reserva Federal ha finalizado su programa de compras mensuales de activos, en el seno del
BCE se plantean realizar un Quantitative Easing con el fin de mantener la inflacion en terreno positivo.El patrimonio en el
periodo de referencia ha ascendido hasta los 7.453.936,01 euros, siendo el nimero de participes al final del periodo de
128, manteniéndose sin variacion respecto al semestre anterior.El fondo ha obtenido una rentabilidad del -1,64% en el
semestre frente al -0,38% obtenido por el indice FTSE Eurotop 100. El mayor peso del fondo en el sector financiero ha
jugado en contra de la rentabilidad del fondo. Asi mismo, la exposicion al indice Eurostoxx 50 ha pesado como factor
negativo en términos comparativos. La volatilidad del fondo en el semestre ha sido del 14,75%, mientras que la del indice
de referencia ha sido del 13,41%.EIl VaR histérico que indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza
del 99%, en el plazo de un mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios, ha sido a finales del
periodo del 8,15%.En cuanto a la estrategia de inversion seguida, se ha mantenido la sobreponderacion del sector
financiero como apuesta de recuperacion en Europa. Adicionalmente, se ha reducido la exposicién al sector de sanidad y
se ha incrementado la exposicion al sector de petréleo que presentaba valoraciones mas atractivas. En este sentido, se ha
vendido la totalidad de la posicidn existente en la empresa Sanofi y se ha incrementado la posicion en la petrolera Total.
Por otro lado, dentro del sector financiero se ha sustituido la posicion en el banco Santander por BBVA, por valoracion
relativa.Para los proximos meses la evolucion de los mercados vendra determinada principalmente por las decisiones de
politica monetaria y la evolucién del crecimiento econémico. En EEUU, la Fed preparara al mercado para futuras subidas
de tipos de interés. En Europa, el BCE lanzara un programa de expansion cuantitativa mediante compra de bonos
soberanos en mercado. En cuanto al crecimiento econémico, creemos que en 2015 estara sustentado en la fortaleza de
EEUU y el crecimiento de los emergentes (en especial Asia). En Europa, la recuperaciéon econémica sera exigua. Espafia
e Irlanda lideraran las tasas de crecimiento tras realizar importantes reformas internas. Alemania por su parte puede
beneficiarse de la debilidad del euro debido a su capacidad exportadora, mientras que Francia e Italia podrian ser de
nuevo un lastre.No se ha realizado operacion alguna de préstamo de valores.El fondo no tiene en cartera fondos de
inversion libre o fondos de fondos de inversion libre. El fondo no tiene en cartera productos estructurados.Las operaciones
realizadas sobre instrumentos derivados negociados en mercados organizados han sido realizadas con el objetivo de
gestionar la cartera de forma mas eficiente. El apalancamiento medio de la cartera durante el semestre ha sido del
9,39%.Existe una total independencia entre Gestora y Depositario.En las inversiones del fondo se tienen en cuenta los
limites generales que establece el Reglamento de Instituciones Colectiva. La valoracién de los activos de la cartera se
realiza de acuerdo con los criterios establecidos por la normativa vigente de la CNMV.No se ha utilizado ninguna fuente de
financiacién ajena.<br>




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123X3 - REPO|BANKINTER|0,040|2014-07-03 EUR 0 0,00 234 3,20
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 234 3,20
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 234 3,20
ES0167050915 - Acciones|ACS EUR 0 0,00 162 2,22
ES0113211835 - Acciones|BBVA EUR 173 2,32 0 0,00
ES0613211996 - Derechos|BBVA EUR 2 0,02 0 0,00
ES0673516946 - Derechos|REPSOL YPF EUR 0 0,00 4 0,05
ES0673516953 - Derechos|REPSOL YPF EUR 4 0,05 0 0,00
ES0113790226 - Acciones|BANCO POPULAR ESPANOL EUR 108 1,45 127 174
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 124 1,67 154 2,11
ES0113900J37 - Acciones|SCH EUR 0 0,00 199 2,73
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 161 2,16 169 2,31
TOTAL RV COTIZADA 572 7,67 815 11,15
TOTAL RENTA VARIABLE 572 7,67 815 11,15
ES0106933007 - Participaciones] AHORRO CORPORACION FINANCIERA EUR 454 6,08 301 4,12
TOTAL IIC 454 6,08 301 4,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.025 13,75 1.351 18.47
FR0000120404 - Acciones|ACCOR SA EUR 112 1,50 114 1,56
CHO0012138605 - Acciones|ADECCO SA CHF 0 0,00 126 1,73
NL0000303709 - Acciones|AEGON NV EUR 106 1,43 108 1,48
NL0010672325 - Acciones|AHOLD EUR 173 2,32 161 2,20
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP NV EUR 87 1,16 0 0,00
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ EUR 140 1,88 124 1,70
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 134 1,80 122 1,67
GB0031348658 - Acciones|BARCLAYS PLC GBP 157 2,10 69 0,95
GB0002875804 - Acciones|BRITISH TELECOM GBP 168 2,26 162 2,22
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER EUR 158 2,12 144 197
GB0000566504 - Acciones|BHP BILLITON PLC GBP 72 0,96 94 1,29
DE0005190003 - Acciones|BMW EUR 45 0,60 0 0,00
FR0000131104 - Acciones|BANQUE NATIONALE DE PARIS EUR 0 0,00 121 1,66
GB0007980591 - Acciones|BP-AMOCCO GBP 127 1,70 154 2,11
BE0003562700 - Acciones|DELHAIZE GROUP EUR 157 2,11 96 1,32
FR0000125486 - Acciones|VINCI S.A. EUR 142 1,90 0 0,00
DE0005552004 - Acciones|DEUTSCHE POST EUR 108 1,45 106 1,44
1T0003132476 - Acciones|ENI EUR 128 171 0 0,00
SE0000108656 - Acciones|ERICSSON SEK 0 0,00 133 1,82
FR0010208488 - Acciones|GAZ DE FRANCE EUR 155 2,09 161 2,20
GB0009252882 - Acciones|GLAXO WELLCOME GBP 168 2,26 186 2,54
NL0000400653 - Acciones|GEMALTO EUR 119 1,59 0 0,00
FR0000121881 - Acciones|HAVAS SA EUR 0 0,00 181 2,48
FR0004035913 - Acciones|ILIAD SA EUR 151 2,03 168 2,29
BE0003793107 - Acciones|INBEV NV EUR 228 3,06 204 2,79
NL0000303600 - Acciones|ING EUR 146 1,96 139 1,89
1T0000072618 - Acciones|BANCA INTESA EUR 206 2,76 192 2,62
FR0000120537 - Acciones|LAFARGE EUR 110 1,48 120 1,65
DE0008232125 - Acciones|LUFTHANSA EUR 90 1,21 63 0,86
FR0000121014 - Acciones|LVHM MOET HENNESSY EUR 106 1,42 0 0,00
CH0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 176 2,36 130 1,78
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS AG CHF 230 3,09 132 181
FR0000130577 - Acciones|PUBLIC POWER CORP EUR 200 2,68 0 0,00
NL0000379121 - Acciones|RANDSTAD HOLDING NV EUR 120 1,61 0 0,00
GB00BO3MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH PETROLEUM EUR 180 2,41 172 2,35
FR0000131906 - Acciones|RENAULT EUR 0 0,00 92 1,26
GBOOBMHTPY25 - Acciones|REXAM PLC GBP 83 1,11 95 1,29
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 202 2,71 196 2,68
DEO0007037129 - Acciones|RWE EUR 69 0,93 85 1,16
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO EUR 0 0,00 144 1,96
GB0002405495 - Acciones|SCHRODERS PLC GBP 190 2,55 0 0,00
JE00B2QKYO057 - Acciones|SHIRE GBP 274 3,68 268 3,67
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS EUR 0 0,00 106 1,45
NO0010063308 - Acciones|TELENOR ASA NOK 87 117 87 1,18
FR0000120271 - Acciones|TOTAL EUR 166 2,22 127 1,73
GB0008782301 - Acciones|TAYLOR WIMPEY GBP 0 0,00 108 148
CH0024899483 - Acciones|UBS CHF 0 0,00 163 2,23
CHO0024899483 - Acciones|UBS CHF 167 2,24 0 0,00
GBOOBH4HKS39 - Acciones|VODAFONE AIRTOUCH GBP 86 1,15 73 0,99
AT0000937503 - Acciones|VOESTALPINE EUR 80 1,07 84 1,15
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN EUR 111 1,49 115 1,57
TOTAL RV COTIZADA 5.914 79,34 5.427 74,21
FR0012353472 - Derechos|LVHM MOET HENNESSY EUR 11 0,15 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 11 0,15 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 5.925 79,49 5.427 74,21
DE0006289309 - Acciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA EUR 96 1,28 105 1,44
TOTAL IIC 96 1,28 105 144
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.021 80,77 5.532 75,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.046 94,53 6.883 94,12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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