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Datos Fondo Politica de Inversion

Categoria CNMV: RV Internacional La gestion toma como referencia el comportamiento del indice MSCI Europe Large Cap EUR.
Indice Referencia: MSCI Europe La exposicion a la renta variable sera como minimo del 75%, y al menos el 75% de ésta emitida

NS registro CNMV: Large Cap :;‘;F; por entidades radicadas en Europa. Habitualmente Ia exposicién del Fondo a renta variable sera
Fecha registro CN-MV: 30/01/2006 del rIOO%,. pero 'podra’ variar en funC|or! de las 'estlmacmne.s rgspef;to ala ’eyolucmn de! r:n'ercasio',
Domicilio: Espana pudiendo invertir en titulos tanto de baja, media o alta capitalizacién bursétil. La exposicion maxima
Depositario: CECABANK a riesgo divisa podra superar el 30%.

Frecuencia Valoracion: Diaria El horizonte temporal recomendado es 5 afios.

Puede consultar la politica de inversién completa en el DFI. Disponible con el resto de informacién
legal a través de la web: https://www.caixabank.es/infolegalfondos

Datos Clase

Fecha registro CNMV: 19/04/2011

VLP a 31/03/2018: 7,3091 EUR

ISIN: ES0138068012 . PP

Cédigo Bloomberg: rBEuoPrRsm  [Rentabilidad Historica

Comision de gestion: 1,100%

Comisién de deposito: 0,100% Clase vs Indice. Valor Base = 100.

Comision de reembolso: 4,000%

(los 30 dias posteriores a la suscripcion. Rendimiento Acumulado 31/03/2013 a 31/03/2018
0% para traspasos a otros fondos 151

gestionados por CaixaBank AM.)

Minimo de entrada: 300.000 EUR 141
Minimo a mantener: 300.000 EUR
131
121 [
31/03/2018 lic
111 f
Patrimonio 140,64 12,29 /\

(M.Eur) o1

Participes 6.623 28

91
31-3-13 31-8-13 31-1-14 30-6-14  30-11-14  30-4-15 30-9-15 29-2-16 29-7-16  29-12-16  29-5-17  29-10-17  29-3-18

VLP Indice
Riesgo y Rendimiento
Rentabilidad Acumulada %

Fondo no complejo.
Riesgos principales: Inversién en renta
variable, concentracién geogréfica, divisa. TAE 3A TAE 5A

0,90% | -0,74% 0,90% 4,15% -0,12% 6,66%

Indice -2,32% -5,16% -5,04% -3,92% -3,59% 3,72%

Datos Riesgo Histérico Rentabilidad Anual %

m 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Volatilidad 10,70%  10,09% -0,74% 10,16% 1,84% 10,15% 1,15% 19,58%

Indice -5,16% 6,18% -0,21% 3,89% 3,63% 16,49%
Estadisticas de Rentabilidad y Riesgos a 5 afios
Peor Mes N° Meses N° Meses Maxima Dias
Premios Positivos Negativos Caida Recuperacion
6,66% 8,88% -9,45% -29,52% Pendiente

La rentabilidad histérica anterior a la fecha de registro de esta clase es simulada y se ha obtenido con
las comisiones vigentes. La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro.
(*) En el folleto del fondo se detallan las comisiones indirectas que puede soportar.

Fuente Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U. Pag. 1de 3 31 de Marzo 2018
Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la
Gestora que son de cambio. Las de inversion o en el fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los fondos estan sujetas a las fluctuaciones de mercado y

otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente.
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Renta Variable

Datos del Gestor

Arturo Ballester
Gestor

Gestor y analista de los sectores
telecomunicaciones y eléctricas

Es gestor de fondos de renta variable
desde 2013. Se incorporé al equipo de
gestion de CaixaBank AM en 2017.
Previamente trabajo en BBVA Asset
Management como gestor de renta
variable espafiola. Licenciado en
Administracion y Direccion de Empresas
por la Universidad de Alicante, donde
también curs6 un programa avanzado de
bolsa y mercados financieros. CFA
Charterholder.

Equipo de Gestion

El equipo de gestién consta de 7
profesionales con dedicacién exclusiva y
amplia experiencia en gestion de fondos
de renta variable. Cada uno de estos
gestores tiene una especializacion
sectorial y geografica que facilita una
mayor profundidad en el analisis de
compaiiias, sectores y paises.

Proceso de Inversion

El elemento fundamental del proceso de
inversion es el andlisis detallado de las
diferentes compafiias, sectores y paises
que forma parte del universo de
inversion de los diferentes productos.
Nuestra filosofia de inversién concede
especial importancia al analisis en
profundidad de las compafias y a la
busqueda de un potencial de
revalorizacién adecuado al riesgo
asumido en cada inversion. Para ello,
junto con el seguimiento de las
diferentes variables macroeconémicas y
su impacto en paises y sectores se
realiza un seguimiento de la valoracion y
perspectivas de cada una de las
compaiiias.
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Comentario del Gestor

Marzo ha sido un mes negativo para los mercados de renta variable europeos, continuando asi el
deterioro observado en febrero. Los posibles conflictos comerciales generados por la nueva politica
aplicada por la Administracién Trump, junto a unos datos macro que en general han dejado de
sorprender positivamente, han estado detras de este mal comportamiento. Estos retrocesos eran
generalizados en todas las bolsas, y en la mayoria de los casos, entre el 2% y el 3%. En Europa,
vuelve a destacar el mejor comportamiento relativo de la bolsa italiana, siendo esta, la Unica de las
bolsas relevantes en el viejo continente que presenta datos de rentabilidad positivos en el
acumulado anual. Desde el punto de vista sectorial eléctricas, autos y salud son los sectores que
mejor evolucionan frente a la debilidad apreciada en bancos y turismo.

El fondo presenta una rentabilidad negativa en el mes con caidas del 0.96% siendo mejor que la
de su indice de referencia, que cede un 1.97% en el periodo. Desde el punto de vista sectorial, ha
sido clave para explicar dicha evolucién la seleccion de compafiias dentro del sector de farmacia,
industrial y de telecomunicaciones. En cuanto a la seleccién de companias, destaca en el mes la
buena actuacion de titulos como la farmacéutica Shire, Renault o Telecom ltalia. Entre las
compafias con una peor evolucion, sefialar Prosieben o Axa.

Durante el mes hemos iniciado posiciones en Volkswagen, Sanofi y RWE, mientras que hemos
aumentado nuestra exposicién a Telefénica. Por el lado de las ventas destacar que hemos vendido
la totalidad de nuestras apuestas en Prosieben y Ahold, reduciendo posiciones en Pandora.

A nivel sectorial, nuestro posicionamiento frente al indice de referencia sigue siendo largo en
consumo discrecional, energia e industriales, y corto en consumo estable.

Los niveles de inversién permanecen ligeramente por debajo del 100%.

Distribucion Sectorial

m17,13% Finanzas

Distribuciéon Geografica
m19,37% Esparia

15,88% Bienes de Consumo 19,16% Francia

m15,67% Petroleo y Gas M15,78% Reino Unido

14,62% Medicina y Salud 12.62% Alemania

W11,46% Actividad Industrial .
W7,13% Dinamarca

W6,47% Servicios al

Consumidor
5,70% Materias Basicas

H5,25% EUA

4,13% ltalia
4,96% Telecomunicaciones
. 3,64% Suecia
4,46% Tecnologia
12,91% Otros

Dividendo Cartera: 3,1 3,64% Utilities

Distribucion Divisas Principales valores de la cartera

Ac.Renault 4,88%
Euo [N 64.07%

Ac.Shire Plc 4,67%
Libra Esterlina 19,45% Ac.Bp Plc 3,80%
Ac.Banco Santander 3,61%
Corona danesa . 11,14% Ac.Prudential Corporation 3,38%
Ac.Ericsson Lm-B Shs 3,24%

0
Corona sueca 3.16% Ac.Vestas Wind Systems A/S 3,22%
Ac.Alstom 3,14%

Franco suizo | 1,21%
Ac.Nh Hoteles 3,12%
Ac.Daimler Ag 3,09%

Dolar | 0,97%

Fuente Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U.

Pag.2de 3 31 de Marzo 2018

Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacin contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la

Gestora que son de cambio. Las de inversion o
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Informacion al Cliente antes de contratar

El cliente recibira: folleto simplificado o
documento de datos fundamentales para el
inversor y el ultimo informe semestral.

Informacioén al Cliente después de contratar

Mientras sea participe, el cliente recibira por
correo ordinario o previa solicitud, por via
telematica: estado de posicion de todos sus
fondos (una vez al mes si ha realizado
operaciones o a final de afio si no ha realizado
operaciones), informe semestral, informe anual
y los informes trimestrales (previa solicitud
expresa). El cliente puede renunciar
expresamente a la recepcion de la informacion
periddica.

Instrumentacién del Producto

Cada vez que se realicen operaciones, el cliente
debera firmar el boletin de 6rdenes
correspondiente. éste es el documento
acreditativo de la orden de compra o de venta
de participaciones o acciones dada por el titular
al Comercializador. En el caso de compra a
través de via telematica, la introduccion del
numero de clave necesario para ejecutar la
operacion sera considerado como una orden del
titular al Comercializador a todos los efectos. El
cliente recibira posteriormente un justificante
con los datos de la ejecucion de la orden.

Restricci a la Comer

Se prohibe la comercializacién a ciudadanos o
residentes en EE.UU. debido a la imposibilidad
de cumplir con la obligacién de registro en ese
pais de los activos que han sido vendidos a sus
ciudadanos.

Procedimiento Suscripcién y Reembolso

Las érdenes cursadas por el participe a partir de
las 15:00 horas o en un dia inhabil se tramitaran
junto con las realizadas al dia siguiente habil.
Los comercializadores podran fijar horas de
corte distintas y anteriores a la establecida con
caracter general por la Sociedad Gestora,
debiendo ser informado el participe al respecto
por el comercializador.

Notas Aclaratorias

La comisién de gestion del fondo indicada en la
primera pagina de este documento, se reparte
entre la Gestora y el Comercializador, este
ultimo en concepto de honorarios por
distribucién, en cumplimiento de los acuerdos
establecidos entre ambos.

Fiscalidad

La venta de participaciones no tributara cuando
el importe obtenido de las mismas sea
traspasado a otro fondo de inversion
comercializado en Espafia. Solo se beneficiaran
de los traspasos las personas fisicas residentes.

Personas fisicas: Se aplicara una retenciéon a
cuenta del IRPF sobre las plusvalias obtenidas,
segun la normativa legal vigente.

En los fondos de reparto, sin reembolso de
participaciones, los dividendos recibidos se
declaran en la base imponible del ahorro.

Para las personas fisicas no residentes, su
fiscalidad dependera del lugar de residencia y
de la existencia de un convenio con clausula de
intercambio de informacién, segiin normativa
fiscal vigente.

Personas juridicas: Se integran en la base
imponible del IS los rendimientos obtenidos en
el reembolso. En los fondos de reparto, sin
reembolso de participaciones, se integraran en
la base imponible del IS.

La fiscalidad de este producto dependera del
régimen fiscal de cada cliente asi como de sus
circunstancias individuales y podréa variar en el
futuro.

Nivel de RiesgoCNMV 1|2 |3 |4 | 5|6 7

Descripcién de los Riesgos

Riesgo de crédito:

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito es el riesgo
de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias de calificacion
crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por
lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de
su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras
que lo emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de
calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo de inversién en paises emergentes:

Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de
estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de valores en
los que se negocian un nimero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacién o expropiacion de activos, y de inestabilidad social,
politica y econémica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los mercados de valores de
paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca
una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacién de
los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los emisores
que, por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro
de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable:

Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general
una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés:

Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés
afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su
precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto
mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio:

Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la participacion se
asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de liquidez:

La inversion en valores de baja capitalizacién y/o en mercados con una reducida dimension y limitado volumen de contratacion
puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo puede
verse obligado a vender, comprar o modificar sus posiciones.

Riesgo de concentracion geogrifica o sectorial:

La concentracion de una parte importante de las inversiones en un Unico pais o en un numero limitado de paises, determina que se
asuma el riesgo de que las condiciones econémicas, politicas y sociales de esos paises tengan un impacto importante sobre la
rentabilidad de la inversion. Del mismo modo, la rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico o
en un numero limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las compafiias
de un mismo sector a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que el precio de sus
valores puede reaccionar de forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia la
concentracion determina que las variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la
rentabilidad de la participacién mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgos por inversién en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como
la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos
objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede
multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacioén que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Otros riesgos:

Asimismo, por su propia naturaleza el fondo estad sometido a riesgos de otro tipo: riesgos operacionales (por errores de tipo operativo
cometidos en la gestién o administracion del fondo), riesgo de liquidez (por las pérdidas que puedan generarse en la cartera al tener
que deshacer posiciones para atender a reembolsos), riesgo de gestion (al estar el valor de la cartera directamente relacionado con
la gestion realizada), riesgo de rotacion de la cartera, riesgo fiscal, riesgo legal, etc

Fuente Caixabank Asset Management SGIIC, S.A.U.
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