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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de CaixaBank Sl Impacto 0/30 RV, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversién), por encargo del Consejo de
Administracién de Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank SI Impacto 0/30 RV, Fondo de Inversién {anteriormente
denominado CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversién) -en adelante, el Fondo-, que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2021, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentos anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a |a necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinton.
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Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto la
captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los
resultados colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2021. Por este motivo, y
considerando la relevancia de dicha cartera
sobre su patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liguidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras como
cuestiones clave en nuestra auditorfa.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria gque sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacion a la
existencia y valoracion de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras ¢ a las contrapartes, segun
la naturaleza del instrumento financiero, para
verificar la existencia de la totalidad de las
posiciones que componen la cartera de
inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta a la cuestién clave de
valoracién de la cartera de inversiones
financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o
mediante la utilizacion de datos observables de
mercado para la totalidad de las posiciones de la
cartera de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 4 de la memoria de las

cuentas anuales adjuntas.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que contiene el
informe de gestion concuerda con la de tas cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Los administradores de |a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen [a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencidn de liquidar el Fendo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

El comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del proceso de

elaboracidn y presentacién de las cuentas anuales.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene

nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién méas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 30 de marzo de 2022.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 27 de octubre de 2021 nos
nombré como auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020, es decir, para el ejercicio 2021.

Con anterigridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del
Fondo para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001 {considerando el contenido del
articulo 17 apartado 8 del Reglamento {UE} N© 537/2014 sobre requisitos especificos para la auditoria legal
de las entidades de interés publico); y por tanto, desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002,
afio en que el Fondo se convirtié en una Entidad de Interés Pablico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel,



Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de gue
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al comité de auditoria de la Sociedad Gestora del
Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



CLASE 8

CAIXABANK SI IMPACTO 0/30 RV, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado CaixaBank Evoluci6én, Fondo de Inversién)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)

002849403

ACTIVO

31-12-2021

31-12-2020 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2021

31-12.2020 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado Intangible

Inmovilizado materfai

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembalsables
participes o accionlstas
Capital
Participes

atribuidos a

Prima de emisién

1.270.302.726,15

1.581.493.636,59

1.270.302.726,15

1.581.493.636,59

1.243.532.358,23

24.155,888,44

1.614.830,076,99

24.155.888,44

CUENTAS DE COMPROMISO

321.107.980,36

301.345.868,64

Compromisos por operaciones largas de 60.492.865,82 68.511.907,83
derivados
Compromisos por operaciones corlas de 260.615.124,54 232.834.760,71
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 346.087.317,26 288.736,596,20
Valores cedidos en préstamo por |a IIC - -
Valores aportados como garantia por la NG - -
Valores recibidos en garantia porla |IC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacién -
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar 346.087.317,26 288.736.596,20
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 667.196.307,62 590.083.264,84

Activos por impuesto diferido - - Reservas

ACTIVO CORRIENTE 1.274.586.577,24 | 1.585.838,288,83 {Acciones propias) - -
Deudores 15.804.606,30 14.239.763,83 Resultados de ejercicios antericres - -
Cartera de inverslones financleras 1.167,895.886,13 1.524.124,220,54 Otras aportaclones de soclos - -

Cartera interior 92.761.713,1% 160.487.648,99 Resultado del ejercicio 2.614.479,48 (57.292,328,84)
Valores representativos de deuda 89,992 954,88 155,629.676,65 (Dividendo a cuenta) ] -
Instrumentos de patrimonio 2.758.758,31 2754.666,65 | Ajustes por camblos de valor en - -

Inmovilizado material de usa propic

Instituciones de Inversion Colectiva - 2.103.305,69 | Otro patrimonio atribuido - -

Depdsitos en EECC -

Derivados PASIVO NGO CORRIENTE - -

QOtros - - Provisiones a largo plazo - -

Cartera exterlor 1.072.855.545,90 1.378.342.692,11 Deudas a fargo plazo - -

Valores representativos de deuda B868.349.451,76 955.648.313,35 Pasivos por impuesto diferide - -

Instrumentos de patrimonio 204.410.987,13 22402254 74

Instituciones de Inversién Colectiva - 400.260.296,46 | PASIVQ CORRIENTE 4.283.851,09 4.344.653,24

Depdésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados 95.107,01 31.827,56 Deudas a corto plazo -

Otros - - Acreedores 3.974.433,21 1.504.511,93
Intereses de la cartera de inversién (7.711.372,96) {14.706.010,56) Paslvos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 309.417,88 2.840.141,31

Periodiflcaciones - - Periodiflcaclones - -
Tesoreria 100.886.084,81 47.474.195,48

TOTAL ACTIVO 1.274.586.577,24 | 1.585.838,289,83 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.274.586.577,24 1.585.838.289,83
CLUENTAS DE ORDEN

(*} Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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CAIXABANK S| IMPACTO 0/30 RV, FONDO DE INVERSION

002849404

{anteriormente denominado CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Euros)
2021 2020 {*)
Comisiones de descuento por suscripciones yl/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la IIC 20.503,05 34.094,92
Gastos de Personal - .
Ctros gastos de explotacién {13.685.280,78) {17.938.545,77)

Comisidn de gestidn

{12.368.540,75)

(16.250.120,44)

Comisién depositario (981.378,59) (1.295.714,55)

Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros (337.361,44) (382.710,78)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaclones de Inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {13.664.777,73) (17.904.450,85)
Ingresos financleros 7.605.034,90 17.263.260,22
Gastos financleros (52.011,40) (39.758,68)
Variaclén del valor razonable en instrumentos financieros {46.966.731,41} 327.394,00

Por operaciones de la cartera interior (1.817.917 42) (4.912.578,43)

Per operaciones de la cartera exterior (45.148.813,99) 5.239.972,43

Por operaciones con derivados - -

Ctros - -
Diferencias de cambio 528.285,07 (593.405,03)
Deterioro y resultado por enajenaclones de Instrumentos financieros 55.172.938,05 (56.345.368,50)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 506.343,75 991.556,60

Resultados por operaciones de |la cartera exterior 54.081,509,44 (15.258.543,48)

Resultados por operaciones con derivados 515.861,50 {42.181.687,76)

Otros 69.223,36 103.306,12
RESULTADO FINANCIERO 16.287.515,21 {39.387.877,99)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.622,737,48 (57.292.328,84)
Impuesto sobre beneficios {8.258,00) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.614.479,48 {57.292.328 84)

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CAIXABANK SI IMPACTO 0/30 RV, FONDO DE INVERSION
(anteriormente denominado CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversién)

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes  los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020:
Euros
2021 2020 {*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

2.614.479,48 | (57.292.328,84)
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2.614.479,48 | (57.292.328,84)

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8? | e et |

CaixaBank Sl Impacto 0/30 RV, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversién)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Resefia del Fondo

CaixaBank S| Impacto 0/30 RV, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 7 de agosto de 2001
bajo la denominacion de Morgan Stanley Euro Renta Fija, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 7 de febrero
de 2003 el Fondo cambid su denominacién por la de Morgan Stanley Multigestion Conservador, Fondo de
Inversién Mobifiaria de Fondos. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambié su denominacion por la de
Morgan Stanley Multigestion Conservador, Fondo de Inversién. Con fecha 28 de noviembre de 2005 el Fondo
cambié su denominacion por la de Morgan Stanley Multigestién Activo Estable, Fondo de Inversién. En abril de
2008 el Fondo cambié su denominacion por fa de FonCaixa Privada Multigestion Activo Estable, Fondo de
Inversion. Con fecha 2 de junio de 2010 el Fondo cambié su denominacion por la de FonCaixa Equifibrio Plus,
Fondo de Inversién. Posteriormente, con fecha 21 de junio de 2011 el Fondo cambié su denominacién por la de
FonCaixa Equilibrio, Fondo de Inversién. Con fecha 20 de mayo de 2016 el Fondo cambié su denominacion por
la de CaixaBank Equilibrio, Fondo de Inversidn. Con fecha 23 de marzo de 2018 el Fondo cambid su
denominacién por la de CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversion. Finalmente, con fecha 9 de julio de 2021 el
Fondo ha cambiado su denominacién por la actual. El Fondo se encuentrs sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como
a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se
reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.505, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastes, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en ia presente memaoria de las cuentas anuales respecto a la informaciéon de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en ias
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversién del Fondo s¢ encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspendiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 24 de mayo de 2011, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la clase Plus de participaciones (cuya inversion
minima inicial asciende a 50 miles de euros) sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del
Fondo, la clase Estandar de paricipaciones (cuya inversidn minima inicial asciende a 600 euros) ¥y la clase
Premium de participaciones (cuya inversion minima inicial asciende a 300 miies de euros). Finalmente, con
fecha 9 de julio de 2021, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se ha inscrito en el registro del Fondo
ante la Comision Nacicnal del Mercado de Valores la clase Cartera de participaciones. Dichas clases de
participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).
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Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Caixahank Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de [nversion Colectiva, S.A.U,, entidad pertenaciente al Grupo
CaixaBank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
{véase Nota 4).

La sociedad gestora del Fondo ha firmado un contrato de asesoramiento para determinadas inversiones del
Fondo con Blackrock Netherlands BV. Los gastos derivados a dicho contrato son soportados por la sociedad
gestora. Particularmente, se ha firmado este contrato de asesoramiento para la seleccion de activos de la
cartera de renta variable.

Con fecha 5 de noviembre de 2021, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha autorizado, a solicitud de
Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva. S.A.U., como entidad
gestora, y de Cecabank, S.A., como entidad depositaria, la fusion del Fondo (como Fondo Absorbente) y de
CaixaBank Bankia Mixto Futuro Sostenible, Fondo de Inversion (como Fondo Absorbido) — véase Nota 9 -

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo v se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones def Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provacar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de fa informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2020 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2021.
d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020.

f) Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los gjercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas comientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.



0,03 . _euRos 002849410

CLASE 8° S

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

* Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva,

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

* Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

s Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de fas entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a ofras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dlas desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La fotalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoraciéon como “Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
coma “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados =
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su c¢aso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como *Débitos y partidas a2
pagar”.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se vaioran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguisnte:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mdas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de Io posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de Ia adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Oltimo valor liguidativo
disponible. En &l caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente fiquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de {a cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método de! tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominai.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonhable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esta condicicnado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~ caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, @ menos que se incumplan los términas del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.
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3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control det mismo.

De acuerdo con lo anterior, ios activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del batance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuandc existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operacicnes de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confimacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucitn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran [as
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, seglin su saido, del batance, hasta ia fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion ternporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”
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iv. Contralos de fuluros, opciones ¥ wamanis y otros detivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento dei cierre de Ia posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segtin su naturaleza ¥ por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en Ia
fecha de ejecucion de la operacién,

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Conforme a lo establecido en ia Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en ios epigrafes “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por operaciones con derivados” o “Variacian del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacion
© no de la liquidacién de la operacién, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, la entidad gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados”, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno en el
patrimeonio, resultado neto ni méargenes. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
‘Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una fiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas ias operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la {IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.
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Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones (formalizadas por ciases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del egjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el

desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los gastos correspondientes a la prestacién del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, en ningun
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibies a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros® de la cuenta de
perdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en ei ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.if y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aungue ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en e! epigrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacién dei valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto ¢ ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
ocriginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

11
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i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de Ia transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (ltimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
rnoneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de Iz cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para elio, la sociedad gestora dispone de una poiitica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en Ia gjecucién de las distintas funciones dentro de Ia sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempeiiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interas.
Adicionaimente, la sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formai para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Seglin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, entre otras, comisiones por liquidacion e intermediacion, el importe de los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados, asegurados o intermediados por el Grupo de Ia
socledad gestora.

. _ Cartera de inversicnes financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 60.265.858,50
Comprendido entre 1 y 2 afios 87.746.101,53
Comprendido entre 2 v 3 afios 56.784.380,08
Comprendido entre 3 y 4 afios 66.384.780,66
Comprendido entre 4 y 5 afios 113.264.281,40
Superior a 5 afios 573.897.004,47

958.342.406,64
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 60.492.865.82

60.492.8635,82

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 260.615.124,54
260.615.124,54

Total 321.107.990,36

Al 31 de diciembre de 2021, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones iargas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 52.587
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no euro.

Adicionalmente, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2021 en el epigrafe “"Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 141.487
miles de euros gue se encuentran denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 4.753 miles de euros (6.270 miles
de euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Asimismo, incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2021 por importe de
494 miles de euros (ningun importe al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a las ventas de
valores al contado que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Adicionalmente, para reducir el riesgo de contrapartida de las permutas financieras, el Fondo firmé un acuerdo
de garantia (colateral) con J.P. Morgan AG; Merrill Lynch Capital Markets Bank Ltd y BNP Paribas. Al 31 de
diciembre de 2020, el valor de dichas garantias, ascendia a 2.220 miles de euros ~ a favor de J.P. Morgan AG,
Merrill Lynch Capital Markets Ltd y BNP Paribas — que se encontraban registradas en el epigrafe “Deudores” del
activo del balance.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2021 por importe de 2.838 miles de
euros (ningun importe al 31 de diciembre de 2020), el saldo correspondiente a ias compras de valores al contado
que se han cancelado en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. o en framite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.
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Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuye control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

* Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tinica I1C, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, la inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

* Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en caiificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a ia del
Reino de Esparia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

» Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los gue se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.
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La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tinico emisor en productos derivados, chligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de! patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fila que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor,

e Limites a la inversién en otros valores:
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negeciacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1 .a} o que dispongan
de otros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

¢ Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saidos diarios del Fondo.

¢  QObligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzeca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversién en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Adicionalmente, tanto la
estructura de participes de un fondo, que puede presentar concentraciones de participes con posiciones
relevantes, como el riesgo de observar tendencias relevantes en salidas de participes en determinados periodos,
pueden ocasionar problemas de liquidez en algunos vehiculos de inversion. Por ello, la sociedad gestora del
Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema
de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del
Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de las Instituciones de
Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

* Riesgo de mercado en activos de renta fija: La variacién del precio de este tipo de activos y, por tanto,
U riesgo, se puede segregar en un doble componente:

- Riesgo de tipo de interés; derivado de la variacién o fluctuacion de los tipos de interés. El impacto
en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y elevado en
activos a largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracion,
duracién modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread o prima de riesgo: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al
propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de valoracion y tiene
impacto directo en la valoracion del activo. Este spread o prima de riesgo, es mayor en activos
que tienen la consideracion de High Yield o no Investment Grade, es decir, tienen un rating inferior
a BBB-.

* Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro, conlleva un
riesgo derivado de la fluctuacion que puedan experimentar los tipos de cambio.

* Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles: la inversion en
instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.
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Riesgo de sostenibilidad

002849423

La sociedad gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre ofros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, ias inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor

liquidativo de la participacion del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, seglin lo

establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros)
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa)

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros (*)

18.753.873,99
24.771.846,58

43.525.720,57

37.360.364,24

57.360.364,24

100.886.084,81

(*) Saldos con oftras entidades pertenecientes al Grupo CaixaBank (véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ejercicio 2021 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2021, ef patrimonio del Fondo estaba formalizado por cuatro clases de participaciones
{tres clases de participaciones al 31 de diciembre de 2020), representadas por certificados nominativos, sin valor
nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2021
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del 1 PR N® Participaciones N° Participes
. L a participacién
Fondo al cierre del gjercicio
Clase Estandar 578.141.509,20 15,3263 37.722.184 43.556
Clase Plus 615.489.907,95 16,0313 38.392.899 8.655
Clase Premium 74.263.826,12 16,3439 4.543.838 304
Clase Cartera (*) 2.407.482,88 59127 407.174 34

(*) Desde el 9 de julio de 2021 (véase Nota 1).
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Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de

participes o accionistas del la participacion N? Participaciones N° Participes

Fondo al cierre del ejercicio ap P
Clase Estindar 715.724.246,02 15,3446 46.643.422 52.690
Clase Plus 768.593.204,99 16,0185 47.981.601 10.479
Clase Premium 97.176.185,58 16,3063 5.959.412 363

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversidon no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo ha devengado una comision del 1,00%, 0,80% y
0,85% calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, para las clases de
participaciones Estandar, Plus y Premium, respectivamente. Adicionalmente, desde ei 9 de julio de 2021, el
Fondo ha devengado una comision del 0,33% calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface
mensualmente, para la clase Cartera de participaciones.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,07% anual calculada sobre el
patrimonic diario del Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020, que se satisface mensualmente para las clases
de participaciones Estandar, Pius y Premium. Adicionalmente, desde el 9 de julio de 2021, |a entidad depositaria
del Fondo ha percibido una comision del 0,02% anual caiculada sobre el patrimonio diaric del Fondo, que se
satisface mensualmenie para la clase Cartera de participaciones.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por enfidades pertenecientes al
Grupo CaixaBank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo CaixaBank, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolia en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarroliando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.
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3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositaric y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de Iz inversién sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositaric o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa v ef Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir 2 la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.,

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asf como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020 han

ascendido a 12 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacion - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Informacién sobre el periode medio de pago a proveedores, Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenfa ningtin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/u ofros saldos pendientes de devoluciéon del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 10.365 y 5.478 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millon
de euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar”’ ho
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2021.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. _Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 27 de enero de 2022 ha tenido lugar la fusion efectiva y se ha aprobado la ecuacion de canje de la
fusion autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 5 de noviembre de 2021 descrita
en la Nota 1. En este sentido, la sociedad gestora del Fondo ha comunicado que con fecha 27 de enero de
2022 se firmé el documento contractual de fusién de los mencionados Fondos. Asimismo, la ecuacién de canje
resultante ha sido;

7,082762884 participaciones del Fondo CaixaBank S| Impacto 0/30 RV, Fondo de lnversion Clase

Estandar, por cada participacién del Fondo CaixaBank Bankia Mixto Futuro Sostenible, Fondo de
Inversion Clase Universal.
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6,824101031 participaciones del Fondo CaixaBank Sl impacto 0/30 RV, Fondo de Inversion Clase Pius
por cada participacién del Fondo CaixaBank Bankia Mixto Futuro Sostenible, Fondo de Inversion Clase

Plus.

18,322845374 participaciones del Fondo CaixaBank Sl Impacto 0/30 RV, Fondo de Inversién Clase
Cartera por cada participacién del Fondo CaixaBank Bankia Mixto Futuro Sostenible, Fondo de
Inversion Clase Cartera,

16,874411771 participaciones del Fondo CaixaBank S| Impacto 0/3¢ RY, Fondo de Inversion Clase

Cartera por cada participacion del Fondo CaixaBank Bankia Mixte Futuro Sostenible, Fondo de
Inversion Clase Interna.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

CAIXABANK S| IMPACTO 0/30 RV, FONDO DE INVERSION {anteriormente denominado

CaixaBank Evolucion, Fondo de Inversién)

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES0213679JR9 [ BONOS|BANKINTER|.625[2027-10-06 10.484.091,74
EUR |ESO0813211028 | BONOS|RBVA|6[2022-01-15 11.670.080,63
EUR |ES00000123U9 | BONOS|TESORO PUBLICO)5.4[2023-01-31 37.246.931,75
EUR | ES0000012J07 BONOS|TESORO PUBLICO|1[2042-07-30 2.008.791,02
EUR | ES0000101842 | BONOS|MADRID]|.747]2022-04-30 580.616,27
EUR |ES0000101875 | BONOS|MADRID|1.773[2028-04-30 10.069.315,22
EUR |ES0000101966 | BONOS|MADRID|.827[2027-07-30 1.332.187,21
EUR | ES0200002006 BONOSJ|ADIF|1.875[2025-01-28 4,410.563,54
EUR |ES0200002022 | BONOS|ADIF|.82023-07-05 10.309.590,91
EUR |ES0200002048 | BONOS|ADIF).95[2027-04-30 1.880.786,59
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 89.992.954,88
EUR |ES0143416115 | ACCIONES|SIEMENS GAMESA 2.758.758,31
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 2.758.758,31
EUR | XS1936784831 | BONOS|SANTANDER CB AS|.875[2022-01-21 799.885,78
EUR | X82194370727 | BONOS|BSAN]|1.125[2027-06-23 6.203.916,30
EUR | XS82357417257 | BONOS|BSAN|.625[2022-06-24 5.248.519,77
EUR | X82361358299 | BONOS|REPSOL EUROPE].375[2029-07-06 8.868.444,60
EUR [X52013745703 | BONOS|BBVA}1|2026-06-21 2.380.941,04
EUR | XS1548914800 | BONOS|BBVA|.625/2022-01-17 3.885.372,20
EUR |XS2109819859 | BONOS|TELEFONICA NL|2.502[2022-05-05 3.008.679,78
EUR | XS82293060658 | BONOSITELEFONICA NL{2.376|2022-05-12 5.337.279,55
EUR | X31946004451 | BONOS|TELEFONICA SAU|1.069{2024-02-05 7.486.562,86
EUR | X82293075680 | BONOS|ORSTED AS|1.52022-02-18 5.127.735,66
EUR |IEOOBFZRQ242 | BONOS|EIRE|1.35]2031-03-18 15.700.754,56
EUR | X52230399441 | BONOS|AIB GROUP PLC|2.875/2031-05-30 7.752.084,27
EUR |XS2343340852 | BONOS|AIB GROUP PLC|.52027-11-17 7.961.770,02
EUR | X82346253730 | BONOS|CAIXABANK]|.75[2028-05-26 7.089.823,81
EUR |[XS82297549391 BONOS|CAIXABANK].5[2029-02-09 1.371.201,91
EUR | XS2310118976 | BONOSICAIXABANK]1.252022-06-20 12.527.019,30
EUR | XS2055758804 | BONOS|CAIXABANK|.625/2024-10-01 5.165.226,58
EUR | XS1979491559 | BONOS|ICO)|.2|2024-01-31 3.043.375,10
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Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |XS2250026734 [ BONOS|ICO!.00001[2026-04-30 1.374.457,41
EUR |XS82356033147 | BONOS|ICO|2027-04-30 10.915.111,60
EUR | XS2002017361 | BONOSIVODAFONE].9[2026-11-24 6.941.801,06
EUR | X82314312179 | BONOS|AXA|1.375[2041-10-07 5.109.925,22
EUR |XS2344735811 | BONOS|ENI|.375/2028-06-14 5.259.069,27
EUR |X82201857534 | BONOS|GENERALI]2.429[2031-07-14 3.833.397,29
EUR | XS82056491587 | BONOS|GENERALI2.124|2030-10-01 7.164.217,11
EUR |XS1917601582 | BONOS|HSBC/1.5/2024-12-04 6.809.270,07
EUR | XS1909186451 [ BONOS|INGGROEP|2.5/2030-11-15 6.699.311,09
EUR |XS82350756446 | BONOS|INGGROEP|.8752022-06-09 10.233.226,08
EUR |X52412044567 | BONOS|RWE|.5/2028-11-26 6.552.513,38
EUR |[XS2288109676 | BONOS|TELECOMITALIA|1.625[2029-01-18 4.781.510,04
EUR |XS2327420977 | BONOS|E.ON|.6{2032-10-01 8.235.005,09
EUR |XS2047500769 | BONOSIE.ON||2024-08-28 5.521.176,73
EUR | XS82047500926 | BONOS|E.ON|.35/2030-02-28 8.744.422.38
EUR }XS82103014291 | BONOS|E.ON|.375|2027-09-29 2.515.799,47
EUR |FRO013534484 | BONOS|ORANGE SA|.125[2029-09-16 4.325.572,36
EUR |PTEDPKOMO034 | BONOS|ELECTRCPORTUGAL|4.496]2079-04-30 5.527.384,36
EUR |PTEDPNOMO015 | BONOS[ELECTRCPORTUGAL|1.6252027-04-15 8.640.274,10
EUR |PTEDPROMO029 | BONOS[ELECTRCPORTUGALY|1.875[2022-08-02 2.976.911,28
EUR | XS1893621026 | BONOS|EDP FINANCE BV/|1.875[2025-10-13 3.577.190,17
EUR [XS2053052895 | BONOS|EDP FINANCE BV|.375[2026-09-16 3.990.482,55
EUR |XS2307853098 | BONOS|NATWEST|.7812030-02-26 5.139.243,62
EUR |DE0001030708 | BONOS|DEUTSCHLAND!.000012030-08-15 12.230.922,75
EUR |XS1414146669 | BONOS|KREDITANSALT|.05/2024-05-30 6.610.412,98
EUR | XS1897340854 | BONOS|KREDITANSALT].5/2026-09-28 8.111.925,65
EUR |XS1612940558 | BONOS|KREDITANSALT].25/2025-06-30 16.799.119,81
EUR |FRO013518487 [ BONOS|UNEDIC|.25[2029-11-25 8.994.816,76
EUR |FR0013534559 | BONOS|CADES|[2030-11-25 11.521.592,09
EUR |FRO0140002P5 | BONOS|CADES||2028-02-25 15.525.782,31
EUR |FRO014000667 | BONOS|UNEDIC|2028-11-25 14.790.517.49
EUR |FRO014000L31 | BONOS|UNEDIC|[2030-11-19 11.843.826,40
EUR |FRO014000UGS | BONOS|CADES|2026-02-25 10.626.254,82
EUR |FR0014001517 | BONOS|CADES|.00001]2031-05-25 10.694.245,75
EUR | FRO014001ZY9 [ BONOS|UNEDIC|.1]2034-05-25 2.753.651,33
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EUR |FR0014004016 | BONOS|CADES|[2026-11-25 17.736.928,31
EUR |FRO126221896 | BONOS|UNEDIC|.1[2026-11-25 13.545.660,73
EUR |1T0004898034 BONOS|ITALY|4.5{2023-05-01 15.139.477,89
EUR |FRO013296373 | BONOS/AGENCE FRANCAIS|.125(2023-11-15 2.630.542,72
EUR |FRO014003YNI | BONOS|AGENCE FRANCAIS|.01[2028-11-25 2.288.400,83
EUR | FRO014005NA6 | BONOS|JAGENCE FRANCAIS|.125/2031-09-29 8.399.754,99
EUR | XS1107718279 | BONOS|EURCPEAN INVEST!1.25/2026-11-13 14.168.598,92
EUR |XS1280834992 | BONOS[EUROPEAN INVEST]|.5/2023-11-15 11.416.422,20
EUR |X82154339860 | BONOS|EUROPEAN INVEST]|2028-05-15 15.621.907,46
EUR |X82340236327 | BONOS|BANK OF IRELAND|1.375/2022-08-11 12.470.809,66
EUR |FR0O013405537 | BONOS|BNP|1.125[2024-08-28 5.265.562,51
EUR |XS81626933102 | BONOS|BNP|-.563(2022-03-07 4,727.869,68
EUR |XS1808338542 | BONOS|BNP|1|2024-04-17 2.975.615,96
EUR |XS1584041252 | BONOS|BNP!-.588/2022-03-22 4.930.721,25
EUR |FRO014006NI7 | BONOS|BNP PARIBAS S.A|.625[2028-05-30 5.964.630,07
EUR |XS1999841445 | BONOS|KFW|.01|2027-05-05 7.485.703,25
EUR | XS1599167589 | BONOS|INTESA SANPAOLO|-.548/2022-01-19 2.137.618,86
EUR |XS82317069685 | BONOS|INTESA SANPAOLO|.7512028-03-16 4.568.920,86
EUR [XS52089368596 | BONOS|INTESA SANPAOLOL.75/2024-12-04 4.583,240,23
EUR |[X52261215011 | BONOS|HOLCIM FINANCE].5/2031-04-23 2.186.839,34
EUR | XS1878190757 | BONOSJAMADEUS HOLDING|-.579964292022-03-18 |  2.005.452,45
EUR | XS2066706735 | BONOS/[ENEL FINANCE NV|1.125(2034-10-17 5.947.187,57
EUR | XS2353182020 | BONOS(ENEL FINANCE NV/||2027-06-17 7.303.906,77
EUR |XS2295333988 | BONOS|IBER INTL|1.825[2022-02-09 6.965.941,07
EUR |XS1890845875 | BONOS|IBER INTLJ|3.25[2022-02-12 13.445.504,58
EUR |[XS1602557495 | BONOS|BANK OF AMERICA|-.567(2022-02-04 10.099.344,26
EUR | XS1290850707 | BONOS|BANK OF AMERICA|1.625[2022-09-14 10.534.367,18
EUR |FRO014000PF1 | BONOS|VINCI|[2028-11-27 2.246.723,69
EUR |PTOTVIOEO005 | BONOS/PORTUGAL|-.518/2022-04-12 11.692.437,04
EUR |PTOTVKOEO002 | BONOS|PORTUGALJ-.524[2022-02-02 10.694.141,03
EUR | PTOTVMOEO000 | BONOS|PORTUGAL|.00000001/2022-01-23 6.400.792,15
EUR |[FROOI4000RR2 | BONOS|ENGIE SA|1.52022-11-30 6.783.803 46
EUR |FRO013504693 | BONOS|ENGIE SA[2.125[2032-03-30 4.200.196,28
EUR |FR0O013398229 | BONOS|ENGIE SA|3.25[2022-02-28 8.785.398,47
EUR |FRO013245859 | BONOS|ENGIE SA|.875[2024-03-27 4.596.067,38
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CLASE 8 | TEENAOS

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | XS1998930926 | BONOS|INTL BANK].252029-05-21 7.609.832,27
EUR | X82122894855 | BONOS|INTL BANK|[2030-02-21 2.874.098,69
EUR | DEOOONWBOAGI | BONOS|NRW.BANK|.625/2029-02-02 4.671.562,72
EUR |ATO000A2RAAG | BONOS|ERSTE GR BK AKT|.125[2028-05-17 9.088.126,70
EUR | FRO014003556 | BONOS|ELECTRICITE DE|2.625[2022-06-01 6.033.677,60
EUR | EUOO0A283859 | BONOS|EUROPEAN COMMUN].00001(2030-10-04 23,759.210,85
EUR | EUD00A284451 | BONOS[EUROPEAN COMMUN)/.00001[2025-11-04 35.197.114,99
EUR | EUO00A285VM2 | BONOS[EUROPEAN COMMUN].00001[2035-07-04 7.793.419,38
EUR |EU000A287074 | BONOS|EUROPEAN COMMUN)].0001[2028-06-02 23.279.032,97
EUR | EUOOOA3KNYF7 | BONOS|EUROPEAN COMMUNI2026-03-04 23.335.637,75
EUR | EUOOOA3KRIQ6 | BONOS|EUROPEAN COMMUN)|[2029-07-04 28.927.391,24
EUR | DEOCOA289QRY | BONOS/DAIMLER AG].75[2030-09-10 6.905.740,11
EUR |FR0014000Y93 | BONOS|CREDIT AGRICOLE|.125[2027-12-09 4.303.319,72
EUR | X52154486224 | BONOS|NED WATERSCHAPS|[2023-04-14 903.791,80
EUR | DEOODA3ESFR9 | BONOS|VONOVIA SE|.625[2031-03-24 3.649.912,34
EUR | CH0520042489 | BONOS{UBS GROUP AG|-.3[2022-01-29 2.001.157,22
EUR | XS82411241693 | BONOS|TALANX AG|1.75[2042-12-01 1.695.317,10
EUR |IT0005090995 BONOS|CASSA DEPOSITI|-.57996429/2022-03-20 13.005.246,44
EUR | XS2321526480 | BONOSNORDBANKEN ABP|.5[2031-03-19 2.309.070,37
EUR [X82066003901 | BONOS|INT DEV ASSO|.001/2026-10-19 9.050.435,94
EUR |FRO0I40005SB8 | BONOS|SOCIETE DU GRAN|.00001/2030-11-25 7.680.933,50
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 868.349.451,76
DKK |DKO0060094928 | ACCIONES|ORSTED AS 5.367.739,16
GBP | GB0006776081 | ACCIONES|PEARSON 3.212.083,76
JPY | JP3347200002 ACCIONES|SHIONOGI 2.307.884,23
EUR |NL000O009538 | ACCIONES|PHILLIPS 3.236.297,35
EUR |NL0000009827 | ACCIONES[KKN 7.078.500,00
EUR |FRO000121972 | ACCIONES|SCHNEIDER 10.675.274,00
EUR |[ES0127797019 | ACCIONES|EDP RENOVAVEIS 7.419.720,00
CHF |CHO0002497458 | ACCIONES|SGS SOC GEN 2.644.506,16
USD |US05351W1036 | ACCIONES|AVANGRID 2.442 620,71
USD | US00846U1016 | ACCIONES|AGILENT 5.345.987,87
EUR |FR0000124141 | ACCIONES|VIVENDI ENVIRON 6.125.948,18
DKK | DK0061539921 | ACCIONES|VESTAS WIND SYS 4.480.000,00
USD |US70450Y1038 | ACCIONES|PAYPAL 4.010.929,86
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USD | USI011371077 | ACCIONES{BOSTON SCIENTIF 7.019.019,16
Ipy | JP3435750009 ACCIONES|SO-NET M3 INC 2.460.668,59
GBP | GBOOBZ4ABQC70 [ ACCIONES|JOHNSON MATTHEY 2.778.643,28
USD |US8835561023 | ACCIONES|THERMO FISHER 3.049.435,75
USD | USS58733R1023 | ACCIONES|MERCADOLIBRE IN 2.962.735,10
USD |US2358511028 | ACCIONES|DANAHER CORP 3.498.875,90
CAD |CAl1284V1058 | ACCIONES|BROOKFIELD RENE 8.412.163,34
USD [US4262811015 | ACCIONES|J HENRY Y ASSOC 10.053.449,64
GBP |GB0004052071 | ACCIONES|HALMA PLC 7.076.494,60
USD |USIO0NI211018 | ACCIONES|BOSTON PROPERTI 3.482.327,30
USD | US45168D1046 | ACCIONES{IDEXX LABORATOR 5.902.875,73
JPY | JP3351100007 ACCIONES|SYSMEX 2.244.280,67
DKK | DK0060227585 | ACCIONES|FINANCIER STAR 3.661.817,38
EUR |DEOOOAIML7I1 } ACCIONES|VONOVIA SE 6.804.065,00
USD |US98419M1009 | ACCIONES|XYLEM 2.518.973,46
USD [US8522341036 | ACCIONES|SQUARE INC 2.384.749,52
EUR |DEOOOLEGI1110 | ACCIONES|LEG IMMOBILIEN 5.221.498 50
IDR (1D1000118201 ACCIONES|BANK RAKYAT IND 6.976.160,73
USD |US98978V1035 | ACCIONES|ZOETIS INC 7.871.243,63
ZAR |ZAE000035861 | ACCIONES|CAPITEC BANK HO 2.339.516,50
USD (US9224751084 | ACCIONES|VEEVA SYSTEMS I 3.794.702,06
USD [CAB82509L1076 | ACCIONES|SHOPIFY INC 2.663.260,68
USD |JEQOB783TY65 | ACCIONES|APTIV PLC 4.204.209,88
USD |US29786A1060 | ACCIONESIETSY INC 2.944.086,83
KRW | KR7006400006 | ACCIONES|SAMSUNG SDI CO 3.161.619,46
USD |US29978A1043 | ACCIONES|EVERBRIDGE INC 1.205.051,96
JPY [ JP3385890003 ACCIONES|GMO PAYMENT 3.987.947,18
USD [KYG687071012 [ ACCIONES|PAGS DIG 2.074.002,46
USD |US39874R1014 | ACCIONES|GROCERY OUT HP 3.603.873,16
USD | US0584981064 | ACCIONES|BALL CORP 4.442.059,24
USD | GBOOBMVP7Y09 | ACCIONESROYALTY PHARMA 5.989.057,83
USD |US8666741041 | ACCIONES|SUN COMMUN INC 2.897.283,35
GBP |GBOOBL9YR756 | ACCIONES|WISE 2.377.347,98

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

204.410.987,13
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CaixaBank Sl Impacto 0/30 RV, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversion)

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El valor liquidativo de la participacién de la clase Estandar al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
15,3263 y 15,3446 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Estandar al 31 de
diciembre de 2021 es de 578.141.509,20 euros (715.724.246,02 eurocs al 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacién de la clase Plus al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 16,0313
y 16,0185 euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Plus al 31 de diciembre de 2021 es
de 615.489.907,95 euros (768.593.204,99 euros al 31 de diciembre de 2020),

El valor liguidativo de la participacion de la clase Premium al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a
16,3439 y 16,3063 euros, respectivamente. Adicicnalmente, el patrimonic de la clase Premium al 31 de
diciembre de 2021 es de 74.263.826,12 euros (97.176.185,58 euros al 31 de diciembre de 2020).

El valor liquidativo de la participacion de la clase Cartera al cierre del sjercicio 2021 asciende a 5,9127 euros.
Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera al 31 de diciembre de 2021 es de 2.407.482 88 euros.

2021 ha sido un ejercicio positivo para los activos de riesgo en los mercados desarrollados. El afio se ha
caracterizado por un fondo de recuperacién econdmica, con sélidos resultados empresariales y las distintas olas
de Covid19 haciendo presencia (con especial virulencia la variante Omicron en diciembre). A lo largo del
ejercicio hemos visto la inflacion alcanzando cotas inéditas en las ultimas décadas y a los bancos centrales
anunciando y comenzando a ejecutar una gradual retirada del ritmo de estimulo en la economia.

Salvo en China, que ha mantenido una politica monetaria contraria a la de los bancos centrales desarrollados,
hemos visto un giro gradual a lo largo del ejercicio desde el total soporte monetario a bancos centrales
manifestando su preocupacién por el entorno de inflacién y endureciendo el tono de su politica monetaria a partir
del verano, en todo caso manteniendo todavia un entorno y niveles muy expansivos. A nivel global, desde el
segundo trimestre, la extraordinaria demanda de bienes generaba atascos en las cadenas de suministro y
presion sobre los costes. En Europa, el suministro de gas desde Rusia se veia impactado por cuestiones geo-
politicas y ia falta de inversion en otras fuentes de energia provocaban un impacto en los precios.

El Banco Central Europeo {BCE) ha mantenido un discurso y politica monetaria laxa durante todo el ejercicio,
aungue confirmaba que su programa de emergencia de compra de activos (PEPP) teminaria en marzo del
2022, programando la reduccion para el segundo y tercer trimestre del 2022. Sin embargo, la Reserva Federal
(FED) y el Banco de Inglaterra reaccionaban ante un mercado laboral tensionado y las presiones inflacionistas:
la Fed cambiaba gradualmente el tono de su discurso en verano y comenzé a ejecutar su retirada de estimuio en
el cuarto trimestre, anunciando una aceleracion del ritmo en enero del 2022. Al cierre del ejercicio, el mercado
descontaba entre dos y tres subidas de tipos en los préximos doce meses. El Banco de Inglaterra subia su tipo
de referencia a corto plazo de 0,15%, hasta 0,25%, en diciembre. La politica monetaria en China tomaba una
direccion contraria, provocada por la velocidad de la desaceleracion en su crecimiento debido a la retirada de
estimulo mantenida a lo largo de! afio, el impacto de sus medidas de proteccién contra el virus, el impacto de
sus reformas regulatorias y la preocupacion por la evolucién en algunos sectores como el inmobiliario: el Banco
Popular de China (BPC) relajaba la presion monetaria reduciendo en diciembre su requisito de reservas 2 la
banca para afrontar un menor crecimiento.
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En el terreno politico, al inicio del ejercicio el Senado americano se decantaba por el partido demécrata,
reforzando la capacidad de maniobra de la administracién Biden. Adicionalmente, tuvimos elecciones en el
Senado aleman con un resultado que generaba estabilidad y continuidad ¥ en Japén donde el sucesor de Suga,
Kighida, consiguié mantener a su partido en el gobierno, se ha llevado a cabo un plan de estimulo fiscal. En
EEUU, el plan fiscal se ha ido aprobando, aunque con algo de dilucién sobre lo anunciado inicialmente y, de
hecho, su dltima fase “Build Back Better”, no consiguié pasar su presupuesto por el Senado en diciembre. Por
otro lado, la Unién Europea comenzo en el cuarto trimestre a realizar los primeros desembolsos del fondo de
recuperacién, “Next Generation EU".

En cuanto a la pandemia, la virulencia de la variante Omicron a finales de noviembre generd incertidumbre sobre
su potencial impacto econémico. Pese a su capacidad de contagio, su menor gravedad y el buen funcionamiento
de las vacunas, evité que muchos paises afadieran nuevas restricciones. Como en las anteriores olas, tendra
un efecto negativo sobre el crecimiento que se arrastrara al inicio del siguiente ejercicio.

El ejercicio ha sido compiicado para los activos de renta fija en términos nominales, con las principales curvas de
tipos desplazéndose al alza y ganando pendiente. En los primeros meses del afio, se cotizd un elevado
optimismo fruto de la contundente politica monetaria coordinada y las curvas reaccionaron ganando pendiente,
para entrar después en un entorno de mayor escepticismo sobre su consistencia en el largo plazo y temor a un
error en politica monetaria. En EE.UU. la curva recogia el cambio de tono de la FED desde el verano y en el
cuarto trimestre los cortos plazos subian con fuerza, provocando un aplanamiento en el semestre. En Europa el
movimiento adverso, afiadido a los tipos base negativos, pesaban en la rentabilidad del activo, con la periferia
europea también registrando un comportamiento negativo. La renta fija corporativa cerraba un gjercicio en
positivo con un mejor comportamiento de los activos de mayor riesgo.

La renta variable de los mercados desarrollados tuvo un buen comportamiento en el ejercicio. Destaca el buen
comportamiento del mercado americano en positivo frente al mal resultado de los mercados emergentes, con
Europa en segundo lugar y Japon por detras. A nivel global, ¢l momento de mayor volatilidad fue en noviembre
cuando el mercado se vio impactado por la variante Omicron, con una fuerte subida de la volatilidad ¥y una
reversion de las tendencias y estilos que habiamos tenido previamente, este impacto revirtio de nuevo en
diciembre. Por estilos ha habido bastante rotacion a lo largo del afio, con predominio final del factor de
crecimiento y defensivo, en un mercado que ha sido escéptico en cuanto a la consistencia en el tiempo de las
dinamicas de crecimiento de las distintas economias durante gran parte del afio. Por ofro lado, destaca en
negativo el comportamiento de los mercados emergentes afectados por la pandemia, la fortaleza de la divisa
americana, el entorno de inflacion y las reformas regulatorias en determinados sectores en China. El mercado
chino arrastraba a los mercados emergentes asiaticos, Latinoamérica sufria por sus desequilibrios fiscales,
riesgo politico y la caida de alguna materia prima, como el hierro, y los mercados emergentes de Europa del
Este tenian un mejor comportamiento.

El dolar americano se revalorizaba frente al euro, reflejando la divergencia de crecimiento y de las politicas
monetarias entre ambos bancos centrales.

El ejercicio se ha caracterizado por, entre otros, 1) una recuperacion de las materias primas energéticas, pese a
la fuerte correccion provocada por Ornicron a final del afio, en especial en el crudo, el gas y el carbon
mantuvieron su tensién alcista (en especial en Asia);2) el movimiento negativo de las materias primas preciogas;
3) un peor comportamiento de los metales industriales, acusando la desaceleracion China.

En el ejercicio 2022 el teldn de fondo seguira siendo un entorno de recuperacion econémica global que se
mantiene sin fisuras y que sigue empujado por las distintas politicas econémicas ya aplicadas. Una de las
incognitas para este entorno de crecimiento proviene de la desaceleracién del crecimiento chino, donde
esperamos que el gobiernc mantenga una politica econémica mas expansiva.
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Esperamos un menor impacto del Covid19 en los mercados, en unas economias que se han conseguido adaptar
y unas vacunas que funcionan. Por el contrario, esperamos una mayor inestabilidad debido a los riesgos geo-
politicos, donde las relaciones entre Rusia y Europa y EEUU marcaran el paso.

Los Bancos Centrales desarrollados inician una fase de vuelta a la normalidad con el objetivo de proteger sus
economias de unas tasas de inflacion, que registraran niveles muy tensionados en los primeros mesges del afio
para retroceder parcialmente después. La disparidad entre Bancos Centrales genera la incertidumbre de un
posible error de politica monetaria, la cotizacién de este riesgo podria pesar sobre los tramos largos de la curva
de tipos.

Los mercados financieros deberan calibrar el incremento de riesgo y la progresiva pérdida del apoyc que
suponian las politicas econdmicas tan expansivas.

El mercado de renta fija debera hacer frente a la divergencia de politicas monetarias, con retiradas de estimulo y
subidas de tipos en algunas economias. Serd un ejercicio especialmente tactico con especial valor de las
apuestas relativas en la curva de tipos y geograficas. A diferencia de nuestro posicionamiento general para el
anterior ejercicio, no establecemos una marcada preferencia por la renta fija corporativa para el 2022, que estara
afectada, por un lado, por la retirada de las compras por parte de los bancos centrales y, por otro, por un entorno
sélido de crecimiento econémico.

Esperamos un ejercicio con mayor volatilidad para la renta variabie dados los niveles actuales de valoracion, con
tipos reales en minimos y muitiplos bursatiles en méximos, que supondran un reto para fa clase de activo. Tanto
por el entorno de crecimiento global como por las valoraciones, mantenemos una ligera preferencia por Europa
frente a EEUU, con posiciones més neutrales en los demas mercados, y en términos de estilos preferimos el
sesgo valor y ciclico.

Mantenemos una visién en rango lateral, sobre la divisa americana frente al Euro debido a la divergencia de
politicas monetarias y un sélido crecimiento en Europa.

La tensidn entre Rusia y Ucrania ha ido escalando y desencadenado un confiicto bélico con el contundente
rechazo de los paises occidentales. Este evento, pone en riesgo nuestro escenario central en la medida en que
una lenta resolucion del conflicto se transmita, via escalada de precios de las materias primas, en una inflacién
elevada y persistente, con su légico impacto sobre las decisiones de los bancos centrales y el crecimiento
europea. A este respecto, las préximas semanas seran clave parar determinar en qué escenario se va a
desarrollar el 2022 y su efecto en las distintas clases de activo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4) estd destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012, y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Naciona! def Mercadoe de Valores), asi como la politica de inversion establecida en su folleto.
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Caracteristicas medioambientales o sociales
Periodo de referencia: 05/07/2021-31/12/2021
¢En qué medida se ha alcanzado el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

Durante el periode de referencia, la Sociedad Gestora ha tomado decisicnes de inversion para la gestion de este
Fondo destinadas a perseguir un objetivo de inversion sostenible en virtud def articulo @ del Reglamento (UE)
2019/2088, integrando los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion ademas de invertir siguienda
criterios de impacto. Estas inversiones estan relacionadas con los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas, conocidos como "ODS".

En concreto, el Fondo ha invertido en inversiones sostenibles, tanto de renta variable como de renta fija, con el
objetivo de alcanzar los siguientes objetivos:

s Impacto en personas. Inversién en empresas dedicadas a la construccion de vivienda asequible, a la
educacion y desarrollo de habilidades de la poblacion, emprasas que fomenten la inclusién financiera y
digital, empresas con vocacion de proporcionar mejora en saiud publica, empresas que proporcionen
seguridad y proteccién.

s Impacto en planeta. Inversion en empresas con la vocacidon de mejora en eficiencia energética,
electrificacion y digitalizacion, produccion energia verde, remediacion y prevencion de la contaminacion,
empresas productoras de alimentos, agua y gestion de residuos de forma sostenible.

= Financiacién total o parcial de proyectos con objetivos medicambientales y/o sociales. Inversién
en bonos verdes, sociales, sostenibles y vinculados a la sostenibilidad de acuerdo con los estandares
de ICMA y/o estandares desarrollados por la UE.

Para evaluar la consecucion de los objetivos sostenibles identificados anteriormente, la Sociedad Gestora
meonitoriza ciertos indicadores de integracion de factores de sostenibilidad.

Adicionalmente, los criterios especificos que se han valorado para evaluar el cumplimiento de los objetivos
sostenibles en este Fondo son los siguientes.

Para el caso de inversiones en renta variable:

* Indicadores de ODS. Indicadores que permiten evaluar el grado de alineamiento en cada una de las
inversiones con los 17 ODS, de acuerdo con métricas facilitadas por proveedores externos. En
concreto, se analiza el porcentaje de los ingresos de cada compafiia vinculados directamente a las
actividades identificadas en los ODS.

¢ Indicadores de medicion de impacto. Métricas concretas asociadas a la actividad que se esta
siguiendo, que se publican y actualizan con caracter anual y se monitorizan tanto por el asesor como
por la Sociedad Gestora. En concreto, se analiza el porcentaje de inversién de impacto (sobre el total
de la cartera del Fondo) y la exposicion a soluciones de impacto sostenible.
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Para el caso de inversiones en renta fija:

* Inversidn en bonos sostenibles. Seguimiento, a través de proveedores externos, para bonos verdes,
sociales y sostenibles, del cumplimiento de estandares relevantes definidos por ICMA relacionados con
los proyectos que esos bonos financian.

Las inversiones clasificadas como sostenibles se han apiicado de forma mayoritaria en la cartera con una
exposicion habitual del 75% del patrimonio de la cartera, pudiéndose encontrar, ocasionalmente, con una
exposicién minima del 60% del patrimonio.

Este Fondo no tiene un objetivo minimo de inversién en actividades alineadas con el Reglamento 2020/852 de
Taxonomia de la UE, por lo que no se ha aplicado una metodologia especifica para el caiculo de la alineacién
con [a Taxonomia UE. No obstante, la Sociedad Gestora supervisa que las inversiones que realiza el Fondo no
han perjudicado significativamente ninguno de los objetivos ambientales ¢ sociales definidos.

¢ Qué resultados han ofrecido los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de integracién de factores de sostenibilidad han ofrecido los siguientes resultados durante el
periodo de referencia:

Indicadores de integracion de factores de sostenibilidad

Indicador

Armamento controvertido 0% 97,633%
Carbon térmico 0% 97.633%
Arenas bituminosas 0% 97,633%
Armamento convencional 0% 97 633%
Incumplimientos del Pacto Mundial de Naciones Unidas 0% 97,633%
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Indicadores especificos para medir la consecucién de los objetivos sostenibles

Indicadores de QDS

DObjelivos de Desarrollo Sostenible {RF y RV)

ODS 1 Fin de la pobreza

ODS 2 Hambre cero

0ODS 3 Salud y bienestar

ODS 4: Educacién de calidad

ODS 5: Igualdad de género

0ODS 6: Agua impia y saneamiento

ODS 7: Energia asequible y no contaminante
ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econdmico
ODS 9- Agua, industria, innovacion e infraestructura
ODS 10: Reduccion de las desigualdades

©DS 11 Ciudades y comunidades sostenibles
ODS 12. Produccién y consumos responsables
0ODS 13- Accion por el clima

0ODS 14 Vida submanna

ODS 15: Vida de ecosistemas terrestres

ODS 18: Paz, justicia e instituciones sdlidas

0ODS 17. Alianzas para lograr los objetivos

Indicadores de medicién de impacto

Porcentaje do contribucion a

los ODS

589%
3.23%
9,32%
4,35%
1.08%
5,14%
15,78%
B 65%
8,65%
4,23%
13,2%
57%
863%
1,3%
4,01%
0.39%
0,46%

Indicadares de mediclon de impacto Indicadar
Porcentaje de inversién de impacto (total cartera) 76.61%
Calificacion de exposicién a soluciones de impacto sostenible (cartera de Muy alta
renta vanable}

75,647%

Porcentaje de bonos sostenibles {cartera de renta fija)
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¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia designado?

El Fondo sigue distintos indices de referencia identificados en el Folleto que han sido designados a efectos
informatives o comparativos para la gestion de este Fondo.

Estos indices generales de mercado no son utilizados para medir la consecucién de los objetivos de inversién
sostenible identificados. La Sociedad Gestora evalla la consecucién de estos objetivos a través de la medicién
de los indicadores identificados anteriormente.

Acontecimientos importantes ccurridos después del cierre del efercicio 2021

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente

El Fendo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021.
Adicionalmente, dada [a actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motive no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa

gque los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de su actividad
descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



CaixaBank S| impacto 0/30 RV, Fondo de Inversién
(anteriormente denominado CaixaBank Evolucién, Fondo de Inversion)

Formulacion de Cuentas Anuales

Diligencia que extienden los Administradores de Caixabank Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversi6n Colectiva, $.A.U., para hacer constar que, tras la formulacion de las cuentas anuales e
informe de gestion correspondientes al ejercicio 2021 de CaixaBank SI Impacto 0/30 RV, Fondo de Inversidn
(anteriormente denominado CaixaBank Evoiucidn, Fondo de Inversi6n) por el Consejo de Administracién de la
citada sociedad gestora de dicho fondo en su reunién del dia 30 de marzo de 2022, los Consejeros han procedido
a la fima del presente documento, comprensivo de las mencionadas cuentas anuales e informe de gestion, que
se compone de 37 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion 002849403 a 002849439, ambas
inclusive, figurando la fira de cada uno de los Consejeros a continuacién de Ia presente diligencia.

Madrid, 30 de marzo de 2022
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