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Datos clave Objetivo de inversion Caracteristicas principales
Valor liquidativo : 129,17 ( EUR) El fondo invierte principaimente en bonos del Estado y Forma juridica : 11ICVM

corporativos denominados en euros y de -calidad

"Investment Grade". g CINY s B

Fecha de valoracién : 28/04/2017

Activos : 211,67 ( millones EUR)) Fecha de lanzamiento del fondo : 24/06/2011
Cobdigo ISIN : LU0616241989 Fecha de creacién : 24/06/2011
Caodigo Bloomberg : SOGEAFC LX Eligibilidad : -
indice de referencia : Asignacion de los resultados :
100% BARCLAYS EURO- AGGREGATE (E) Participaciones de Capitalizacion
Calificacion Morningstar © : 3 Minimo de la primera suscripcion :
Categoria Morningstar © : EUR DIVERSIFIED BOND 1 milésima parte departicipacion / 1 milésima

parte departicipacion

Gastos de entrada : 0%

Gastos corrientes : 1,74% ( realizado 30/06/2016 )
Gastos de salida (maximo) : 0%

Numero de los fondos de la categoria : 1194
Fecha de calificacion : 31/03/2017

Periodo minimo de inversién recomendado : 3 afios
Comisién de rentabilidad : Si

Rentabilidades

Evolucion de la rentabilidad (base 100) * Perfil de riesgo y rentabilidad
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l A riesgo mas bajo, rentabilidad potencialmente mas baja

’ A riesgo mas alto, mayor rentabilidad potencial
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La categoria mas baja no significa "sin riesgo". La
categoria de riesgo asociado a este fondo no esta
100 garantizada y podra evolucionar en el tiempo.
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Volatilidad de la cartera 3,84% 4,76% 4,49%
La volatilidad es un indicador estadistico que mide la
amplitud de las variaciones de un activo respecto a su
media. Ejemplo: unas variaciones diarias de +/- 1,5% en los
mercados corresponden a una volatilidad anual del 25%.

A : Durante este periodo, el compromiso en permutas de incumplimiento crediticio (CDS) se limit6 al 20% del patrimonio neto
para el Compartimento fusionado "SGAM Fund Bonds Euro Aggregate"

B : Durante este periodo, el Compartimento fusionado "SGAM Fund Bonds Euro Aggregate" no aplicé ningun limite al
compromiso en permutas de incumplimiento crediticio (CDS)

C : Rentabilidad del Compartimento desde su fecha de creacion

Rentabilidades *

Indicadores
Desde el 1 mes 3 meses 1 afo 3 afos 5 afnos Desde el o
Desde el 30/12/2016  31/03/2017  31/01/2017  29/04/2016  30/04/2014  30/04/2012  14/12/2004 — Cartera Indice
Cartera -0,66% 041% 042% -0.13% 5.78% 24.60% 48,98% 1?_6"3'“,';."’,2% t f’s“l g 6'5°t |
o 0% 0% im DGk sk ;ok oo sl mrmn danviomromus
Diferencia -0,20% -0,05% -0,60% -0,74% -5,12% -1,46% -17,37%

Rentabilidades anuales *

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Cartera 0,41% 068% 1121% 3,14% 11,49% 1,18% 031% 722% 4,84% -0,68%
indice 3,32% 1,00% 11,10% 2,17% 11,19%  3,24% 2,18% 6,95% 6,22% 1,60%
Diferencia -291% -032% 0,11% 097% 030% -2,06% -187% 027% -1,38% -2,28%

* Las rentabilidades siguientes cubren periodos completos de 12 meses para cada afio natural. Las rentabilidades
pasadas no garantizan los resultados futuros. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en funcién de la
evolucién de los mercados.
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Estados & Inflacién

Responsable Euro Crédito

Comentario de gestion

En Estados Unidos, pese a un crecimiento del PIB en el 1T muy inferior a las previsiones, las perspectivas siguen siendo positivas ya que la confianza de los hogares se mantiene sélida,
los indicadores del clima de los negocios son positivos y el mercado laboral conserva su vigor. Este contexto deberia sostener la inflacion, aunque la Fed seguird aumentado los tipos de
interés y probablemente empezara a reducir su balance a partir de este afio, incluso si la nueva administracion no logra aplicar medidas que estimulen todavia mas el crecimiento.

En la zona euro, prosigue la mejoria del clima de los negocios y el paro retrocede. La inflacién ha aumentado hasta el 1,9%, principalmente la subyacente, que ha pasado del 0,7% al
1,2%. No obstante, estos datos deberan confirmarse para que el BCE pueda anunciar antes de final de afio una reduccion de las medidas de flexibilizacion monetaria.

Con todo, estas buenas noticias han quedado relegadas a un segundo plano en los mercados, eclipsadas por el riesgo politico francés. La desaparicion del peor de los escenarios, aquel
que habria enfrentado en la segunda vuelta a dos candidatos euroescépticos susceptibles de debilitar la zona euro, ha supuesto un verdadero alivio y ha provocado una contraccién de
las primas de riesgo y un aumento de los tipos. Finalmente, los tipos a 2 y a 10 afios alemanes se han mantenido estables en el -0,76% y el 0,31%, respectivamente, con un minimo del
0,15% para este Ultimo. La prima de la deuda francesa se ha contraido 17 pb a 10 afos, recuperando el nivel de los 52 pb tras tocar un maximo de 80 pb a mediados de mes. Las primas
italiana y espafiola se han mantenido invariadas este mes (193 y 133 pb), tras contraerse cerca de 20 pb respecto a su nivel maximo. Finalmente, el diferencial de tipos a 10 afios
EE.UU./Alemania se ha reducido 6 pb hasta los 200 pb.

El fondo ha mantenido una infrasensibilidad a lo largo de todo el mes, con un posicionamiento en la parte intermedia de la curva de tipos. En cuanto a la distribucion, el crédito sigue
siendo la parte preferida del mercado de renta fija (emisores financieros e industriales). Hemos mantenido la exposicién a las inflaciones implicitas en torno a los 150 pb de sensibilidad
habida cuenta de la baja valoracion de la clase de activos. Finalmente, hemos conservado las exposiciones largas al USD y el CHF hasta conocer el resultado de la primera vuelta de las
elecciones francesas (proteccion), pero las hemos saldado a continuacién.

Seguimos expuestos a los mercados de renta variable a través de importantes inversiones en obligaciones convertibles.

Composicién de la cartera
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Menciones legales

Amundi Funds es una IICVM constituida como sociedad de inversién de capital variable (société d’investissement a capital variable, “SICAV”) de conformidad con las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, y esta regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”). Nimero de inscripcién en el Registro Mercantil B68.806. AMUNDI FUNDS
BOND EURO AGGREGATE, que es un subfondo de Amundi Funds, ha sido autorizado para su comercializacién al publico en Espafa por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV). El emisor del presente documento es Amundi, 90 Boulevard Pasteur, 75730 Cedex 15 - Francia, que estd inscrita en Francia con el numero GP 04000036 y autorizada y regulada
por la Autorité des Marchés Financiers. El presente documento no es un Folleto Informativo. La oferta de acciones de Amundi Funds solo puede hacerse consultando el Folleto Informativo
oficial. El tltimo folleto informativo, el documento de informacién clave para el inversor (“KIID”), los estatutos sociales asi como los informes anuales y semestrales pueden obtenerse sin
cargo alguno en las oficinas del agente representante (Amundi Iberia SGICC, Paseo de la Castellana 1, 28046 Madrid, Espafia), y en nuestro sitio web www.amundi.com. Antes de tomar
una decisién sobre una inversion se debera consultar el folleto informativo maés reciente, y méas especificamente la informacion relativa a los factores de riesgo, asi como el KIID. La fuente
de datos del presente documento es Amundi, salvo que se indique otra cosa. La fecha de estos datos se especifica en el RESUMEN MENSUAL DE LA GESTION que figura en el
encabezamiento del documento, salvo que se indique otra cosa. Aviso: Lea detenidamente el Folleto Informativo antes de realizar una inversion. Recuerde que el valor del capital y las
rentas derivadas de las inversiones pueden aumentar o disminuir y que las fluctuaciones en los tipos de cambio entre divisas también pueden afectar de forma independiente al valor de
las inversiones haciendo que este aumente o disminuya. La rentabilidad pasada no es indicativa necesariamente de la rentabilidad futura. Es posible que los inversores no recuperen el
importe que invirtieron inicialmente. Los inversores deben tener en cuenta que los valores y los instrumentos financieros contenidos en el presente pueden no ser adecuados para sus
objetivos de inversion.

©2016 Morningstar. Todos los derechos reservados. La informacién que figura en el presente documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o de sus proveedores de contenido; (2) no
puede ser reproducida o redistribuida; y (3) no estdn garantizadas su exactitud, exhaustividad ni vigencia. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido asumiran ninguna
responsabilidad en caso de dafios o pérdidas derivados del uso de la presente informacion. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados futuros. Si desea méas informacion
sobre la calificacion Morningstar, visite su sitio web: www.morningstar.com.

Amundi Amundi Asset Management, Sociedad anénima con un capital de 746 262 615 € - sociedad gestora de carteras
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