ARCANO Arcano European Income Fund, FIL

The Income Focused Asset Manager Agosto 2017 Mes-0.1%  Afio+2.1% YTM+4.6% Dur.0.2 Af

ESTRATEGIA DE INVERSION

e Inversion en activos con colateral de primer rango y bonos de alto rendimiento en compafiias europeas grandes y medianas de industrias diversificadas.
o Estrategia defensiva mediante: (i) Sobreponderacién de instrumentos de tasa flotante y exposicion a activos con colateral para construir una cartera de
corta duracion (ii) Alta confianza en nuestro andlisis propio a la hora de invertir y desinvertir, y (iii) Enfoque de inversidn en activos de alta liquidez.

* Objetivo: 5-8% de rendimiento anual neto durante la vida de los Fondos Subyacentes con baja volatilidad.

DATOS DEL FONDO EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO NETO
Nombre Legal Arcano European Income Fund
Vehiculo de Inversion FIL Espafiol 138 A
Compartimento European Income Fund | 134 4
Pais de Residencia Luxemburgo 130 |
Fecha Inicio 23-sep-2011
126 -
Comisidnes e identificadores principales 122 4
Clase Al 0.8% ES0109924003 118 -
114
Clase A2 1.3% ES0109924011
110 -
Clase D1 0.8% ES0109924029 106 -
102
Custodio y Administrador BNP Paribas
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Valoracion/Dias de Liquidez 15y 30 de mes

L . ) Arcano European Income Fund, Clase Al
Comision de Exito  10% benef. > E+1% (High WM)

RENTABILIDAD NETA (Clase A1)
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dec YTD

EQUIPO GESTOR 2017 02% 03% 00% 04% 0.8% 02% 03% (0.1%) 2.1%
Manuel Mendivil Head PM 2016 (0.3%) (0.4%) 1.5% 0.7% 0.4% (0.5%) 09% 0.9% (0.2%) 05% (0.1%) 02%  3.7%
Alexandre Bruyelle PM 2015 1.3% 15% 07% 03% 0.7% (0.5%) 0.8% (0.3%) (0.8%) 1.6% 05% (0.5%) 5.6%
Cindy Pang PM 2014 05% 0.9% 0.6% 04% 05% 0.8% 00% 0.6% (0.3%) (0.2%) 0.4% 04%  4.9%

2013 (0.6%) 09% 0.8% 1.5% (0.3%) (1.5%) 2.0% 03% 0.8% 13% 0.7% 0.6% 6.6%
2012 2.6% 11% 0.0% (0.1%) (1.9%) 1.7% 1.7% 1.6% 0.8% 1.0% 08% 1.8% 11.5%

TOTAL DESDE INICIO 37.1%
PRINCIPALES METRICAS
VOLATILIDAD DESDE INICIO 2.6% SECURED VS UNSECURED TIPO DE ACTIVO GEOGRAFIA
RATIO DE SHARPE 2.0 s 5 Liquidez ] %
YIELD TO MATURITY (YTM) 4.6% Unsecured I Austria 1%
15% FRN 7% Suiza W 2%
(]
Suecia 3%
# de Posiciones 65 Bono hecs ’
23% Irlanda 3%
Mayor Position / Fondo 3.0% Italia 5%
Top 10 Posiciones / Tamafio total 26.4% Secured Luxemburgo | 5%
YTM de Inst. Tipo Flotante (Actual Mid)  4.3% 85% Prest. Alemania | 11%
d ipo Fij I Mid 5.5% 66% " %
YTM de Inst. Tipo Fijo (Actual Mid) 5% Espafia | 15%
YTM de los FS ex. Liquidez (Compra) 5.0% Holanda 13%
Precio de los FS (Compra) 100.2% Francia | 28%
Precio FS (Actual Mid) 101.5%
Vencimiento 6.0 Afios RATING S&P INDUSTRIA
Duracisn'” 0.2 Afos 16/ Cash | % Liquidez | a%
NR Loans | 28% Media . 0-5%
§ Salud 2%
BB+ 1% P )
] Quimicas 5%
BB | 2% Ocio 7%
BB- 6% Tecnologia 9%
B+ | 18% Automocién 10%
1 Telecomunicaciones 9%
B 24% J
g Consumo / Retail 10%
(1) Duracién de Macaulay a fecha del YTW B- 10% b
] Industrial 13%
CCC+ 7% Servicios 35%




COMENTARIO DEL GESTOR

Agosto fue un mes moderadamente positivo para los mercados de crédito europeos. El enfoque inicial sobre el efecto que
la reunion del Jackson Hole tendria sobre los activos con duracién demostré ser infundado mientras que los riesgos
geopoliticos procedentes de Corea del Norte a mediados de mes impulsaron un estrechamiento en los yields del bund,
que actud una vez mds como activo refugio. En lineas generales fue un mes tranquilo para la mayoria de clases de activo
con la excepcidén de la renta variable emergentes, el oro y los bonos gubernamentales en los mercados desarrollados. La
clase Al del fondo Arcano European Income Fund mostré un retorno neto plano de -0,05%, que incluye el rendimiento
negativo de nuestro posicionamiento de corta duracidn que tomamos en anticipacidon a la reunién de Jackson Hole,
llevando el desempefio desde inicio del aifio a +2,14% y +37,1% desde el lanzamiento. Dentro de la categoria de fondos de
corta duracidn, el fondo contintia destacando, mostrando los principales fondos un retorno medio de +1,37% desde el
inicio del afo. Los indices europeos de crédito tuvieron un mes marginalmente positivo mostrando el CS Euro HY Index y
el CS Euro Lev Loan Index rendimientos de +0,4% y -0,02% con un numero de emisiones cayendo durante el mes. El Stoxx
600 volvié a caer durante el mes bajando -1,1% por la subida del euro y los riesgos geopoliticos. El fondo continda
mostrando un atractivo ratio de Sharpe de 2,0, una duracién de 0,2 aifios y un YTM de 4,6% a precios actuales. Los activos
bajo gestidn del fondo se situaron en €482 millones durante el mes y como consecuencia de la poca actividad en el
mercado primario como es de costumbre en este periodo, los gestores del fondo se centraron en reducir los activos con
mayor duracién y retornos ajustados asi como exposicién al Reino Unido y en afadir prestamos atractivos (Iberchem,
Socotec...). Seguimos convencidos de la atractiva tendencia del crédito corporativo europeo en base a la recuperacion
econdmica, pero continuamos creyendo que no debemos ceder a la tentacion de afiadir riesgo de duracién ni aiadir
instrumentos que no reflejen adecuadamente el perfil riesgo/retorno de los subyacentes.

RENTABILIDAD NETA POR CLASE DE ACCION

Clase Tipo ISIN Bloomberg Div.  Comis. NAV Inicio 5A 3A 1A iMm YTD
Clase A1 Acum. ES0109924003 AREUIA1 SM Equity EUR 0.8% 13.71 37.1% 30.8% 12.3% 2.5% -0.1% 2.1%
Clase A2 Acum. ES0109924011 AREUIA2 SM Equity EUR 1.3% 13.57 20.6% NA 10.6% 2.0% -0.1% 1.8%
Clase D1 Distrib.  ES0109924029 AREUID1 SM Equity EUR 0.8% 13.72 37.2% 30.7% 12.2% 2.5% -0.1% 2.1%

Este documento contiene informacion sujeta a cambios de Arcano European Income Fund, FIL, Arcano Fund, SIF-SICAV y sus compartimentos, EIF | y EIF Il (“Arcano”). Se han adoptado todas las
medidas necesarias para que la informacion aqui reflejada sea cierta y rigurosa y para que ningtin hecho relevante haya sido omitido de manera que pueda dar lugar a valoraciones o evaluaciones
equivocadas. Cierta informacién contenida en este documento ha sido obtenida de fuentes ajenas a Arcano. Ni Arcano ni ninguna otra persona/entidad asumen responsabilidad sobre la exactitud
de dicha informacion. El SIF esta registrado y supervisado en Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier, a la vez que el FIL, la Sociedad Gestora y el Asesor del Fondo
estdn registrado y es supervisado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El envio de esta informacidn tiene un caracter meramente informativo y no oficial y no responde a ninguna
obligacion de informacién impuesta por ninglin 6rgano regulador. Este documento Unicamente puede ser distribuido entre inversores cualificados. Estd expresamente prohibida la publicacion,
copia o reproduccion (total o parcial) de este documento o su envio o revelacion (total o parcial) a cualquier persona/entidad. Este documento no debe ser interpretado como una oferta o
comercializacion de los Fondos ni como una recomendacion de caracter legal, fiscal o de inversion. Ninguna persona/entidad que reciba este documento deberia adoptar su decision de inversion
sin recibir un asesoramiento previo de caracter legal, fiscal y financiero particularizado a tenor de sus circunstancias personales.

Arcano Capital S.G.l.I.C. S.A.U. Pedro Hamparzoumian phamparzoumian@arcanopartners.com
C/ José Ortega y Gasset 29, Madrid Relacidén con Inversores: Jaime Gil-Delgado jgildelgado@arcanopartners.com
+34 91 700 38 80 Luis Roy Iroy@arcanopartners.com



