ATL Capital Dinamico,
Fondo de Pensiones

Cuentas Anuaies e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de ATL Capital Dinamico, Fondo de Pensiones (en adelante, ¢l Fonde), por encargo del Organe de Controf del
Fondo;

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anusles adjuntas del Fondo., que comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambias en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal (en
adelante, Entidad Gestora) son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas. de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados del Fondo, de conformidad con el marce normativo de
informacion financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de Ia memoria adjunta, v del control
interno que censideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre Jas cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espania. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ¢jecutemnos la
auditoria con et fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas vatoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el contro! interno relevante para la formulacidon por parte de los administradores de la Entidad
Gestora de fas cuentas anuvales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia de dicho control interno, Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuesira
opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v
de la situacion financiera del Fondo a 3@ de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ¢jercicie anval terminade en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacion
financiera que resulta de apiicacion v, en particutar, con tos principios v criterios contables contenidos en ¢l mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunte del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre fa situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parle
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anualgs-del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance atncionado en este mismo pérralo y no mcluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registrgsr€ontables del Fondo.
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ATL CAPITAL DINAMICO, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
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ACTIVO

31-12-2015

31-12.2014

]

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31-12-20186

31.12.2014
W

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

Inmobiliarias

Terrenos

Edificios v otras construcciones

Otras inversiones inmobiiiadas

Antictpos & inversiones en curso

Revalorizacion de inversiones inmobillarias

Minusvalias de inversiones inmobillanias (a deducin

Financieras

Instrumentos de patrimonio

Desemboisos pendientes (& dedigir)

Valores representativos de deuda

Intereses de valores representatives de deudla

Créditos hipotecarios

Créditos concedidos a participes

Otros créditos

Intereses de crédites

Depositos y fianzas constituidos

Depdsitos en bancos y entidades de deposite

Otras inversiones financieras

Derivados

Revalorizacion de inversiones financieras

Minusvalias de inversiones financieras (a deducir}

CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS

Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto

Cusnta de participacion de Pian de Pensiones de empleo
en Fondo abierto

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURD EN PODER DE
ASEGURADORES

Derechos de reembolso por Provision Matematica

Derechos de reembolso por provision para prestaciones

Otros derschos de reembolso

DEURORES

Participes, deudores por aportaciones

Promotores

Deudores por aporiaciones
Deudores por fransferencia efementos
patrimoniales y amortizacién déficit

Daudores por movilizaciones

Aseguradores

Deudores varios

Administraciones Publicas

Provisiones {a deducir)

TESORERIA

Bancos e Instituciones de crédito ofc vista

Bancos e instituciones de crédito c/ahome

Activos del mercado monetaric

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVQ

%.609.028,84

3.497,718,05

2.609.928,84

3.487.718,08

2.713.800,24

’ (1,78}

90.532,83

(3.275,00)
161.612,02
{352 648 47)

3.546.988,07

0,44

§4.394,80

48.645,00
166.232,80
{358.440,08)

372194
14.566 36

10.693,32

180,53
10.512.78

1.065.768,27

943.484,11

805.768.27

250.000,00

143,481 11

800,000 00

3.683.985,41

4.461.873.48

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicion de planes
Cuenta de partic/pacién de fondos inversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedores por movilizaciones
Acreedores por devoiucion exceso aportacidn
Aseguradores
Entidad Gestora
Entidad Depositaria
Acreedores por servicios profesionales
Deudas con entidades de credito
Administraciones Pablicas
Fianzas y depésitos reclbidos
Otras deudas
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL PATRIMONIC NETQ Y PASIVD

3.585.351,38

4.429.991,55

3.585,351,38

£.428,991,56

3.585.351,38

4.420.991 55

98.634,03

21.881,93

98.634,03

21.881,83

38.896,33
297,62
1.448,08
55.066,00

1.926,00

19.826,14
330,86
1.431,53

193.8

3.683.985,41

4,451.873,48

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del batance al 31 de diciembre de 2015.




ATL CAPITAL DINAMICO, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINARQOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)

2015 2014 ("
INGRESOS PROPIOS DEL FONDQ
Ingresos de inversiones inmobiliarias " -
ingresos de inversicnes financieras 77.288,75 55.250,18
Ctros ingresos 1.164.22 481,48
78.423,01 §5.731,63
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras (33.110,47) (43.714,99)
Qtros gastos (7.612.85) {3.703,23)
(40.723,32) [47.418,22)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de [z Entidad Gestora (82.288,34) {85.049,48)
Comisiones de la Entidad Deposiaria (3.847,82) (3.678,01)
Servicios exteriores (3.443,00) {2.882,37)
Gastos Cormisién de Controt del Fondo - .
Ciros gastos {3.628,05) {5.120,08)
: {93.207,21) (86.7.29,96)
EXCESO DE PROVISIGNES -
RESULTADCS DE ENAJENACION DE LAS iINVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (#/-) 280.716,07 328.794,65
260.716,07 328,794,685
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversionegs inmobliiarias (+) - -
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) {197.820,73) (173.373,72)
(197.820,73) (173.373,72)
DIFERENCIAS DE CAMBIC {+/} 11.7560,13 12.053,43
RESULYTADO DEL EJERCICIO 18,137,856 79.057,82

{*} Se presenta, Undca y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en ka Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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ATL CAPITAL DINAMICO, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBICOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LLOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2094 (%)
Saldos al comienze dei ejerciclo 4,425,991 85 3.532.713,46
Entradas: 378.547,17 1.3256.210,56
Apecrtaciones 75.300,04 137.250,00

Aportaciones del promotor - -

Apottaciones de particlpes 78.300,00 137.250,00

Ofras aportaciones - -

Apocrtaciones devueltas (a deducir) - -
Movilizaciones procedentes de otros Instrumentos de previsién soclat 280.109,22 1.108.902,73

Procedentes de otros Planes d¢ Pensiones 280,108,22 §25.990,84

Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados - 181.911,88

Procedantes de Planes de Prevision Social Empresarial - -

Otros . -
Resignacicnes entre subpianes - -
Contratos con aseguradoras - -

Prestaciones a cargo de aseguradoras - -

Movilizaciones y rescates derechos consciidados - -

Derechos de reemboiso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores - -

+ al clerre del gjercicio - -

- al comienze de! ejercicio - -
Ctros derechos de reembolso a carga de aseguradores - -
+ ai cierre del ejerciclo - -

- al comienze del ejercicio - -
Ingresos propios del Plan - -

Rentabiiidad activos pendientes trasvase - -

Rentabilidad por el déficit del Plan de Reeguillbric - -

Oftros ingresos det Plan - -
Resultados del Fondo mputados al Plan 19,137,985 79,057 82

Beneficios del Fondo imputados al Plan 12.137.95 79.057.82
Salidas: {1.223,187,34) (427.932,46}
Prestactones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {566.992,98) {16.084,18}

Prestaciones {666.992,98) (15.054,16)

Liguidez derechos consclidados por enfermedad y desemplec

Movllizaciones a otros instrumentos de prevision sccial

[656,184,38)

{412.878,30)

A otros Planes de Pensiones

A Planes de Prevision Asegurados

A Planes de Prevision Soclal Empresarial
Qtros

(655.194.36)

(412 678,30}

Reasignaciones entre subplanes

Gastos por garantias externas

Primas de seguro
Ctros gastos por garantias

Gastos proples del Plan

Gastos Comision de Contral del Plan

Gastos por servicios profesionales

Detacién provision créditos dudoso cobro Plan
Ciros gastos det Plan

Resultados del Fondo imputados al Plan

Peérdidas del Fonde impuiadas al Plan

Saldos al final dei ejercicio

3.585.351,38

4.429.991,55

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio

anual terminado ei 31 de diciembre de 2015,




ATL CAPITAL DINAMICO, FONDO DE PENSIONES
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

{Euros}
2015 2814 {*}

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 286.393,96 262.839,69

Resultado del ejercicio 18.137,95 79.057,82

Ajustes del resultado 159.765,89 138.380,37
Comisicnes de [a Entidad Gestora (+) 38.896,33 19.926,14
Comisicnes de la Entidad Depositaria (+) 297,62 330,68
Resultados por bajas y enajenacidn de instrumentos financieros (+/-) - -

Ingreses financieros () {77.258,79) (85.250,15)
Gastos financleros (+) " -
Diferencias de cambio (+/-} " -
Vartacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) 197.820.73 173.373,72
Otros ingresos y gastos {+-) - -

Cambios en cuentas a cobrar y pagar 28.983,17 {8.859,72)
Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-} -(7.594,88) (3.872,69)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-} 37.588,15 (5.987,03}
Otros activos y pasivos (+/-) N -

Qtros flujos de efecilvo de tas actividades de explotacion 77.636,95 £5.261,22

Pagos de intereses () - -
Cobros de dividendos {+) 77.536.88 54 319,15
Cobros de intereses {+} 942,07
Ciros pagos {cobros) {-/+) - -

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 689.691,32 (2.106,711,43})

Pagos por inversiones {«
inversiones inmobiliartas
instrumentes de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depesitos bancarios
Derivados
(Otras inversiones financieras

Cobros por desinversiones (+)
versiones inmobiliarias
instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

Dapasitos bancarios

Berivados
Ctras inversicnes financieras

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES

Apartaciones, prestaciones, movilizaciones
Aportaciones (+)
Brastaciones (-)
Movilizaciones (+/-}
Resultados propios del pian
Gastos propios del plan (-}
ingresos propios dei plan {+)
COiras entradas y salidas (+/-}

AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al finaf dei gjerciclo

11.546.744,96}

(3.246.732,54}

{1.845.744.98)

(3.248.732,54}

2.636.436,28 1440.021 11
2.636.436,28 1.146.021,11
{863.778,12) 818.220,27
{663.778,12) 818.220,27

78.300,00 137.250,00
(566.582 98} (15.054,16)
(376.085 44} 696.024,43

112.307,18 {1.025.651,47)
943.461.11 1.969.112 58
1.055.768,27 943 461,11

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado ef

31 de diciembre de 2015,
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ATL Capital Dinamico, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefa del Fondo

ATL Capital Dinamico, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyé el 8 de marzo de 2011 bajo la
denominacién de Atlas Capital Cartera Dindmica |, Fondo de Pensiones. Con fecha 3 de Septiembre de 2012 &
Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ef Real Decreto
Legisiative 1/2002, de 29 de noviembre, por ei que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de
ios Planes y Fondos de Pensiones (considerando fas Gltimas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de
14 de julic, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo
dispuesto en ef Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las Gitimas modificaciones introducidas
por los Reales Decreios 681/2014, de 1 de agosto, y 1080/2015, de 20 de noviembre (en adelante, i
Reglamenio de Planes y Fondos de Pensiones) por i que se reglamenta dicha ley, v en ia restante normativa
espectfica de los Fondos de Pensiones. :

El Fonde figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de ta Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-1663.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el momentc de producirse las
contingencias previstas, aplicar e disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad reguiar para complementar los ingresos de los participes. Dada la actividad a la
gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonie, fa s#uacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracidn comprensiva elaborada por el Grgano
de Control del Fondo, con ia participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracién que, en todo caso, deberd
hallarse a disposicion de los participes v beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, ia direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Inverseguros
Pensiones, Scociedad Gastora de Fondos de Pensiones, S.A. {Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al
Grupo Inversegures. Dicha sociedad mantiene un acuerdo con ATL 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores,
S.A. (Sociedad Unipersonal), anteriormente denominada Atlas Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A,
{Scciedad Unipersonal), entidad perteneciente al Grupo Atias Capital, por la que ésta ejerce fa funcion de
gestion de |a cartera del Fendo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNF Paribas), entidad depositaria del Fondo (véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensiones integrado en el mismao.



Al 31 de diciembre de 2015, &l dnico Plan de Pensiones integrado en ef Fondo era ATL Capital Dinamico, Plan
de Pensiones {individua! y aporiacion definida) promovido por ATL 12 Capital Inversiones, Agencia de Valores,
S.A. {en adelante, la Entidad Promotora).

aj Régimen de pertenencia y de aporfaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
econdmicas al Plan. La pérdida de la condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a ia
situacion de beneficiario o por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacion y liquidacion del Plan, bien por decision unilateral del participe.

£! participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podré seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacién, las aportacicnes sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b} Contingencias cubisrtas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubierias son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacion asimilabie.

2. invalidez permanente del participe en sus grados de incapacicdad labora! total para la profesion habituat,
incapacidad laboral abscluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Faliecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su iotalidad o en parie en los supuestos de enfermedad grave o desempieo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que io contempien
expresamenie las especificaciones del plan de pensiones y cen las condiciones y limitaciones que éstas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entrd en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
meadidas para reforzar la proteccien a los deudores hipotecarios, reestructuracién de deuda y alquiler social por
la que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucion scbre su vivienda habituai, siempre y cuando se cumplian determinados requisitos.
Posteriormente, la Disposicidn final primera de la Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccidn de 1a carga financiera y otras medidas de orden social amplié por un plazo adicional de 2
afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos consolidados en el mencionado supuesio de procedimiento
de ejecucion sobre su vivienda habitual desde la entrada en vigor de la mencionada Ley 1/2013, de 14 de mayo.
Por ultimo, con fecha 1 de enerc de 2015, enird en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podréan disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de anfigliedad. [os derechos derivados de {as aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de
enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada
(que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a que lo permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitacicnes que este establezea. La percepcidn de ios derechos consolidados en este nuevo
supuesto sera compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para coniingencias
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susceptibles de acaecer, El tratamiento fiscat de fos derechos consolidados percibidos por este supuesto sera &l
mismo que el de las prestaciones.

¢} Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las
aportacicnes realizadas mas los correspendientes rendimientos financiercos generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cuaiguiera de sus modalidades, como una combinacién de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacion de |as cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de ios
resultados de sus operaciones vy de ios flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definide en la normativa en
vigor gque resulia de aplicacion.

En particular, el articuio 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de ios Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regiréd por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Regiamenio de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
da mercado, el cual preside en tedo caso el caloulo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con ef alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Pian General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
tas entidades gestoras de fondos de pensicnes.

encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control def Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Las cuentas anusles del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido jos principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninguin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuaniificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
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informacion disponible al cierre del ejercicio 2015 es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza ¢ a la baja) en los préximos ejercicics, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, ias inversiones de! Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctde tanto af alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta, Onica y
exclusivamente, a efecios comparativos, junto con ia infermacion correspondiente al ejercicio 2015,
Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memofria.

Cambios en criterios contables

Durante el sercicio 2015 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de reqistro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a}

Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de fos activos financieros

l.os activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
palance:

- Tesoreria; se compone, en su casc, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se inciuye, en su caso, las
resiantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad vy los activos del mercado monetario. En este capltulo se incluyen:

« Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Institucicnes de Crédito, incluyendo fos intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

« Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
ios intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.
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s Activos del mercado monetario; se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mebiliarios de renta fija que en el momento de su adguisicion presenten un vencimiento
no superior a treg meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o ‘Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del active del balance.

inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segln su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvatias de inversiones financieras (a deducir)” det activo del balance, En
este capitulo se incluyen:

» Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capitat riesgo, asi come productos estructurados de renta variable,

+ Desemboisos pendientes (a deducin): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

s Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores represeniativos de deuda,
asi como los producios estructurados de renta fija.

* Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

+ Créditos hipotecarios; recoge, en su caso, los crédifos adguiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adguisicién de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los creditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Regiamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen

su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.
e Otros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

« Intereses de créditos: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o g terceros,

« Depositos y fianzas constiiuidos; se registran, en su ¢aso, los importes aportados por et Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

¢ Depositos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de jos
depositos que el Fonde mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos gue se
recogen en el epigrafe “Tesoreria®, incluyendo los intereses a cobrar no vencides de estos
depositos.
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¢ Derivados: imporie correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con carécter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financiercs derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contrates de permuta financiera, etc.

¢ Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: |a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos vy
partidas a cobrar’. Las correcciones valerativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resuttados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe "Deudores — Provisiones
(a deduci’)" del balance. La reversion del deterioro tendrd como limite ef valor en bros que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese regisirado el deterioro def valor. En este epigrafe se
integran:

¢ Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

¢ Promotores.

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de page, incluidas las comespondientes a la amortizacidn del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar fos promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacidn del deficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniaies constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequiibrio.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de ios
derechos gue han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de previsidn asegurados, planes de prevision social empresarial) al
Pian integrado en el Fondo o bien ia cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

«  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
casc de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacién definida gue contemplen en sus especificaciones la aiternativa de
asegqurar la prestacion en forma de renta.

+ Deudores varios: recoge, en su caso, ios importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores af contado el dia de su
contratacién gue se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resultantes de la
valoracién diaria de las posiciones en instrumenios derivados negeciados en mercados
organizados y en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera y de compraventa
de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse Notas 3.b.iy 3.d.iy
3.d.ii).

¢ Administraciones PGblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Pablica en
6
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concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del Impuesto sobre
Scciedades de gjercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

L.a totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar™

« Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con ios
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

s Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de fos
derechos consolidados que han side movilizados por los participes del Ptan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de {a cuenta de posicion
que ha sido trasiadada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

s Acreedores por devolucidn exceso aporiacion: recoge, en su caso, ef exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, gque superen el limite maxime legalmente
establecido.

»  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuesios de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

» Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestidn,

¢ Entidad depositaria: recoge ef importe pendiente de page por comision de deposito.

¢ Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, [os importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

s Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

¢  Administraciones plblicas: recoge, en su caso, las retenciones praciicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio.

« Flanzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion.

s+ Otras deudas: refleja, entre otros conceplos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

bj) Reconoccimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros
Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tescreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria —

Bancos e Instituciones Crédito of ahotro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
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evidencia en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccidn directamente
afribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los infereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de ia cuenta de perdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los fluios de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podrén valorar a su valor nominat.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Otros activos financieros a valor razonable
con cambics en ia cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tescreria -
Activos del mercado monetaric”, se valoran inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo svidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion), reconociéndose los costes de fransaccidn que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “inversiones financieras — Intereses de
valores representatives de deuda” del activo del balance. Posteriormente, fos activos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de fransaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iii}, teniendo como contrapartida, segin su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, del balance. .

En todo caso, para la determinacion def valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con ef de su cotizacion al clerre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al Gltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a agueél con
mayor volumen de negociacion.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacidon en un mercado reguiado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido e valor de reemboiso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda
Piblica asimitable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima 0 margen que
sea representative det grado de liquidez de jos valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emisién, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier ofro
riesgo inherante al valor o instrumente financiero.

- Ofros valores o instrumentos financieros distintos de ios sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valoratives aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de méaxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Vealores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
gue resuftan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, ieniendc en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdémicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias ¢
minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y gue subsistan en el momento de ia valoracion.

c. Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de actives: su valor razonable
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se calcula mediante la periodificacion lineal de los intereses, como las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor iiquidative del dia de referencia. De no existir, se
utilizara el ultimo valor liguidativo disponibie. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de
cotizaciéon det dia de referencia, siempre gue sea representativo. Para las inversiones en iIC
de inversién libre, IIC de C de inversion libre e HC extranjeras similares, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociades en mercados regulados; su valor
razenable es el que resuita de aplicar el cambio oficial de clerre dei dia de referencia. £n el
caso de que el mercade no sea suficientemnente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante |a aplicacion de métodos o modelos valoracion adecuades y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de ta garantia,
utifizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momente de la Deuda Publica
de duracidn méas préxima a la residual del crédito, incrementade en una prima 0 margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la coniratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, 0 de cualguier otro riesgo inherente al credito.

il. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracidén como "Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en conifrario serd &l precio de la transaccion),
integrando ios costes de transaccién directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, los pasivos se

valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de

explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efactivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podréan valorar a su vaior nominal,

En particuiar, en el caso de ia financiacion por venta de vatores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos apoertados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se
iraspasan a ierceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. $ilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra— el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cuaiquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los que cencurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo a por e precic de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos U otros casos analogos —~ el activo financiero transferide no se
dara de baja del balance y continuard valorandose con los mismos criterios ufilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los actives financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garaniia
financiera, 8 menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyo casc se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control det mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluics de efectivo gue generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sblo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando un tercero lo adguiere.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de vafores al contado

La entidad gestora contabiliza como compromisos las operaciones de valores representaiivos de deuda
desde la fecha de contratacian, registrando en tode caso las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios en el vaior razonabie de estas operaciones desde dicha fecha de contratacion en el epigrafe
“Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras’
de ia cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la
unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resuitado dei Fondo. Las compras se
adeudan en el epigrafe "Inversiones financieras” dei activo del balance, segtn su naturaleza y el resuliado de
las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resuiiados de enajenacién de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compravenia de instifuciones de inversion colectiva o de inversion & través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abiero, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacién de ia operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
sjecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe ‘Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion,

ii. Compravenfa de valores a plazo

Conforme a las “Insiruccicnes para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa
de valores a plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ¢l valor razonable de
estos contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacién de tas inversiones — Resultados por
la enajenacién de inversicnes financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financiercs -
Variacion del valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han liguidade o no,
respectivamente.

En aquellos casos en que el contrato de compraventa de valores a plazo sea de divisas, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resuitados de enajenacitn de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ifi. Adqufsr‘cién temporal de aciivos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicidn tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses & independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opeiones y warrants y otros derivados

Cuando existen operacicnes de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de
fas mismas se registran por sy valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” del activo
dei batance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “inversiones financieras — Depasitos y flanzas constituidos™ del activo del balance se registran,
adicionaimente, los fondos depositados en concepto de garantia en ios mercados correspondientes para
poder realizar operaciongs de futuros, opciones y warrants.

£n los epigrafes *Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de ia realizacion o no de la liquidacién de la operacion en el gjercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos
contralos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “inversiones financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aguelios casos en que el contratc de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resulfados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, feniendo como contrapartida
el epigrafe "Deudores — Deudores varios” y/o el epigrafe “Acreedores — Otras deudas” del balance, hasta la
fecha de su liquidacian.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es siercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operacicnes que se liquidan
por diferencias.

v. Garaniias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasive
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverios.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo}

£n caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras— intereses de vaiores representativos de deuda” del balance.
instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
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econdmica en el mismo y se incluye en ef epigrafe “Fondos propios ~ Cuenta de posicién de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Pian de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta de! Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor de la unidad de cuenta del dia correspondiente al de su liquidacidn efectiva. El vailor de ia
unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado
segin los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre ef nimero de unidades de
cuenta existenies a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den
lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconccidas por st Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de ios
promoteres, el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio ¢ perdida, se efecilan
con cargo o abone & su cuenta de posicion.

Provisiones

En caso de gue existan, se corresponden gon obligacicnes, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2015, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipe de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconccimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en sy caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, moresas ¢ en
litigic, que se registran en el momento efective del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valcres
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Les dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios dei Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pardidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por e Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisionss de gestidon, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desde &l 3 de octubre de 2014, las comisiones de gestién y depdsite maximas aplicables han quedado
reducidas al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicién a las que deban imputarse,
siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e
individualmente a cada participe y beneficiario (2% y 0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha). El limite
anterior de comisién de gestién podra sustituirse por ei 1,2% anual del valor de la cuenta de posicién mas &
9% de ia cuenta de resultados. Cuando el Fonde o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la
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titularidad de una cuenia de participacién en otro Fonde de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion
colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las comisicnes
acumuiadas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones,

El calculo de ta comisidon en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor diario
de |a unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el vaior de
la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta duranie ur periodo de tres afios, tomando
como valor de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior al de su
implandiacion.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidon de comisiches previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en ai epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Otros ingresos”,

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en €l epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ili. Variacion del vafor razonable en instrumentos financieros

£l beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado ¢ no
realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de engjenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacidn de valor de inversiones financieras”, segin corresponda, de |a cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo {véanse apartados 3.b.iy 3j).

iv. Ingresos y gastos no financiercs
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
!Impuesto sobre Sociedades

l.os Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros ulifizando |os tipos
de cambio de contado de ia fecha de ia transaccion, entendiendo como el tipo de cambio oficial del Banco
Central Europeo a fa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldes denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambic”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman pare de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con fas pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.h.iii).
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k) Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en ei articulo 85 ter
del Reglamento de Planes v Fondos de Pensiones gue, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operacicnes vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionaimente, la entidad gestora dispone
de un oérgano independiente creado en el seno de su Consejo de Administracién que confirma el
cumplimiento de estos requisitos,

Inversiones financieras

Ei detalle de la carlera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el salde
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depoésitos en bancos y entidades de depésito”,
“Derivados” y "Depositos y fianzas constituidos”, se incluye como Anexo | el cual forma parte integrante de esta
neta.

El movimiento, durante el ejercicio 2015, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacién:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio {192.207.26)
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias (197.820,73)
Aplicaciones (¥) 198.891,54
Saldo neto al cierre del ejercicio (191.136,45)

(*} Corresponden, en su caso, al importe aplicado en ias ventas de tituics de
inversiones financieras, flevadas a cabo por el Fondo durante el gjercicio 2015,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por &l
Fondo en instrumentos derivados (sn mercados organizados o no organizades) v/o de los compromisos de
compra o de venta es el sigulente:

Euros
Futuros comprados 486.660,60
Futuros vendidos 373.058,56
Compra de opciones "call” 7.200,00
Venta de opciones "put” $.525,00

Al 31 de diciembre de 2015, las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo tenian un
vencimiento méximo de 3 afios. Del total de fas posiciones en cuentas de compromiso, 816 miles de eurcs
tenian un vencimiente inferior al afo.

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de los importes gue el Fondo tenia registrado el epigrafe *Acresdores -
Otras deudas” (fufuros) del pasivo del balance corresponden a posiciones denominadas en moneda euro.
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Al 31 de diciembre de 2015, en e} epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” del balance se reccgen los
saldos acreedores de las primas pagadas en concepto de compra y venta de opcicnes por importe de 3 miles de
euros (49 miles de euros de saldo deudor al 31 de diciembre de 2014},

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, af 31 de diciembre
de 2015, ascendian a §1 miles de euros (84 miles de suros, al 31 de diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015, et Fondo superaba el fimite de concentracidn de inversion en valores o instrumentos
financieros emitidos o avalades por una misma entidad, en posiciones frente a ella en depdsitos y cuentas
corrientes en dicha entidad fijade en la normativa aplicable en el 20% del activo computable, al tener el 21,87%
del misme en cuentas corrientes a ia vista en la entidad depositaria {BNP Paribas Sucursal en Espafa). Es
intencion de ios administradores proceder a ta subsanacion de este hecho a la mayor brevedad posible.

Los valores y activos que integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas), o en tramite de deposito en dicha
entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demads activos financieros def Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones
def mismo.

Gestidn del riesgo:

Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondes de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), delega la
gestion de las carieras de los Fondos de Pensiones en entidades gestoras delegadas, habilitadas a este fin por
ia normativa vigente. Estas entidades asumen las funcicnes de gestién de carteras que ia normativa preve vy,
entre éstas, la gestion de los riesgos inherentes a la inversion de ias carteras,

La Unidad de Control Interno y de Riesgos de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersenal), supervisa la gestion de riesgos informada por las entidades delegadas
para la gestion de las carteras, asumiendo la ditima responsabiiidad en cuanto a ia correcta evaluacion y gestion
de ios riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo, con el apoyo de la entidad
delegada para |a gestion de la cartera, esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para conirolar
ia exposicidon a las variaciones en ios tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de credito y
liguidez. En este sentido, al Reglamento de Planes vy Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable,
establecen una serie de coeficientes normaiivos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la
entidad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fendo:

« Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del active del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal gue esién admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarios, en creditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmebiliarias, Tambien se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones.y participaciones de instituciones de inversidn
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratdndose de fondos de
inversién, sus participaciones 0 bien fengan la consideracion de valores cofizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibies de trafico generalizade e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluiran en e citado porcentaje ias accicnes y participaciones de
instituciones de Inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a ia Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, y st normativa de desarrolio,
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« Limite a la inversién en valores cotizados:

La inversion en valores & insirumentos financiercs emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a elia o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% dei active del Fondo.
Este iimite quedara ampiiado at 10%, siempre que la inversion en tos emisores en los gue supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

E! Fondo podra invertir en vafias empresas de un mismo grupe no pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% detl activo del Fondo.

« Limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores ¢ instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no
sean susceplibies de frafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del active del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenacientes a un mismo grupo.

No cbstante lo anterior, a invarsion en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercade Alternative Bursatil o el Mercado Alternative de Renta Fija, asi como la inversion en
acciones 0 paricipaciones emitidas por una sola entidad de capital riesge podra alcanzar el 3% del
activo def Fondo.

El limite anterior serd de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores noc seran de aplicacion a jos depoésitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumpiimiento del “Limite corjunto a la inversién” descrito a continuacion.

« Limite a la inversidon en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversitn en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Regiamento de Flanes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdndose de fondos de inversidn, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; vy, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de frafico generalizado e impersonal y esién admitidas a negociacién en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucion de inversidn colectiva de las previsias en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitcs previstos en el parrafo anterior, o de las
pravistas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sola institucidn de inversién colectiva de
inversion fibre o institucion de inversion colectiva de instifuciones de inversién colectiva de inversidn
libre no podra superar el 5% dei active del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversién colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion det Fondo en varias instituciones de inversién colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de inversidn
Colectiva 0 por varias pertenecientes al mismo grupo.

¢ Limite a la inversion en derivados;

Los instrumentos derivados estarén sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por &l riesgo de mercado asociade a la evolucion del subyacente,
16



OMe056414

salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

L.os instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el rigsgo de coniraparte asociado a fa posicion,

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurade, no podran exponer al Fonde a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

¢ Limite conjunto a la inversior:

La inversion en los valores o instrumsanios financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posicicnes frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado fimite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

= Limite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo
del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de institucicnes
de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b} del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre gue, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, fratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de firafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

¢ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en vaiores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcién de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a fa Ley
2212014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b} del articuio 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de
valores cotizados o hien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, {ratandose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado & impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no serédn de aplicacién a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos autdnomos, por las comunidades autébnomas, corporaciones jocales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes & fa OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de log que Espafia sea miembro y por aguelios otros que asi resulte de
compromisos internacichales que Espafa pueda asumir, siempre que la inversion en valeres de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

+ Limite a la inversicn en aciivos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones vy
participaciones en insfitucicnes de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas paricipaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.
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L.a inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliaric o en acciones o
paricipaciones del capital social de una scciedad o grupo de eilas que tenga como abjeto social
exclusivo la fenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitides a cotizacion en
mercados regulados no podra superar e 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable,
asimismo, sobre agquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarfos, créditos hipotecarios o sociedades
lo suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma
inversién.

La inversion en una sola institucidn de inversidn colectiva inmobiliaria podré Hegar hasta el 20% det
activo det Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversién del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categovia de activos no le resultard de aplicacién el limite conjunto a la inversidon descrito
anteriormente.

+ Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emisién:

Las confrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los actives financieros estructurados negociables deberdn disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de recenocido prestigio de A,
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito det
activo estructurado dependa de! riesgo de crédito de ivs colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo caso ia calificacion exigida sera de, al menos, AA,

¢ Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liguidez segun las previsiones de requerimientos de activos liguidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definirdn el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liqguidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en actives del mercado monetario con vencimiento
no superior a fres meses.,

w

¢ Obligaciones frente a tercero

£l Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el tnico objeto de cbtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones,

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ning(n caso, del 5% det activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, log débitos contraidos en la compra de activos financiercs en el
periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a ios derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos de mercado, liquidez y crédito a los que se
expone el Fondo que, en tedo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora con el apoyo de
la entidad delegada para la gestion de la cartera del fondo de pensiones, conforme a la politica de inversiones
de cada fondo gestionado.
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A tal efecto la Unidad de Contro! Interno y de Riesgos de la sociedad gestora dispone de analisis mensuales
sobre la evaluacion y gestion de los riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados, en términos
de VaR, segun se describe en su “Manual de Control Interno”, aprobade por su Consejo de Administracion con
fecha 30 de abril de 2010. Asimismo verifica el cumplimiento de los limites de riesgo establecidos para cada
fondo gestionado.

Los resgos analizados en el proceso de inversion son;
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligacioness contractuales de page con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracién de riesgos antes descritos.

En la declaracién de los principios de la politica de inversidn del Fondo de Pensiones se limitan las condiciones
que deben cumplir las contrapartidas con las que asumen riesgos de crédito. La Entidad Gestora del Fondo hace
un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asi como de la adecuada diversificacion de la
cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

La sociedad gestora del Fondo de Pensiones gestiona el riesgo de fiquidez inherente a fa actividad para
asegurar el cumplimientc de los coeficientes de liquidez.

Tanto en el momenic de la compra como, posteriormente en tanto permanezca fa inversién en cartera, ia
Entidad Gestora del Fondo de Pensiones verifica que las condicicnes de liquidez de las inversiongs se ajustan a
las condiciones y exigencias de liquidez del mismo, baséndose en la profundidad de ios mercados o en otras
condiciones que incidan en la posibilidad de realizacion.

En ef caso de inversiones en participaciones o acciones de Instifuciones de Inversion Colectivas se analiza con
una periodicidad minima trimestral la liquidez probable de las mismas, baséndose en informacion sobre la
composicidn de sus carteras facilitada por sus entidades gestoras.

Riesgo de mer&ado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de fa cartera del Fondo de Pensiones como
consecuencia de mavimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por ia volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicicnalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistes de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voldtiles.

18



OMBO56417

La Entidad delegada para la gestion de la cartera del Fondo de Pensiones efectia periédicamente mediciones
del riesgo de mercado en términos VaR. La Entidad Gestora evalGia estas mediciones a fin de gestionar
adecuadamente los riesgos del Fondo.

Los riesgos inharentes a las inversiones mantenidas por el Fondo de Pensicnes se encuentran descritos en su
declaracion de los principios de la politica de inversion, segun lo establecido en la normativa aplicable.

. _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015 la composicion del saldo de este epigrafe def balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos ¢ instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en ¢l depositario (BNP Paribas Securities Services, Sucursal
en Espafia) 02,136,891 713.631,38) 805.768,27
Otras ¢uentas de tesoreria - -
92,136,89| 713.631,38| 805,768,27

Bancos e instituciones de crédito ¢/¢c ahorro:
Otras cuentas de ahotro . - .
Garantias recibidas en efectivo - - .

Activos del Mercado Monetario: 250.000,00 - 250.000,00

342.136,89 | 713.631,38| 1.655,768,27

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la fotalidad del epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del
activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya contraparte es la
entidad depositaria.

{.os saldos positives de las principaies cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el sejercicio 2045 un tipo de interés anual del EONIA menos 1 punto porcentual, revisable y liguidable
mensualmente,

Ei detalte de los activos financieros incluidos en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” a 31 de
diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de
deuda”, se incluye como Anaxo 1 el cual forma parte integrante de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, o estan en BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en framite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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Fondos propios

E! detalie de la cuenta de posicion correspondiente at Gnico Plan de Pensiones infegrado en el Fondo, asl como

su movimiento durante el ejercicio 2015, han sido los siguientes:

Euros

ATL Capital Dindmico, Plan de
Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportacicnes de parlicipes
Otras aportaciones
Aportaciones devusitas (a dedudir)
Movitizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentas de olros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Pravision Asegurados
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movitizaciones y rescates derechos consolidados
Derachos de reembolse derlvados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ &l clerre del ejercicio
- al comienzo del ejercicic
(Otros derechos de reembaolse a cargo de aseguradores
+ &l cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabiiidad activos pendientes frasvase
Rentabifidad por of déficit del Plan de reequilibric
Otros ingresos del Plan
Resultados ded Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liguidez y movilizacién dereckhos consolidados
Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A ofros Planes de Pepsionses
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsién Secial Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
(3astos propios del Plan
Gastos comision de Contrel det Plan
Gastas por servicios profesionales
Dotacién provisidn créditos dudoso cobro Plan
Oftros gastos del Plan
Resuitados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldo al 31 de diciembre de 20158

4.429.891,55

378.547,17

79.300,00

79.300,00

280.109,22

280.109,22

18,137,858

18.137.85
{5.223.187 34}

{566.992,98)

(566.992.98)

{656.194,36)

(656.134 36)

3.585.361,38

Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2015

54.339,48235261

Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2015

65,88058504

Ndmero de pariicipes a 31 de diciembre de 2015

115
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El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al Unico Plan de Pensicnes integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicic 2014, fueron los siguientes:

Eurcs
ATL Capital Dinamico, Plan de
Pensiones

Saido a 31 de diciembre de 2013 3.532,712,48

Entradas: 1.325.210,55

Aportaciones 137.250,00
Aportaciches det promotar -

Aportaciones de participas 137.250,00
Otras aportaciones .
Aporiacionas devuelias {a deducir} -

Movliizaciones procedentes de ofros instrumentos de previsidn social 4.108.902,73
Procedenies de otros Planes de Pensiones 1.108.902,73
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados -

Procedentes de planes de Previsidn Soclal Emprasariat -
Otros -

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Derechos de reemboise derivados de contratos de segure a cargo aseguradorss -

+ al clerre del gjercicio -
- al comienzo del ejercicio -
Otros derechos de reembolse & cargo de aseguradores -
+ al cierre del ejercicio -
- al comienzo del ejercicio -

Ingresos propios del Plan
Rentabliidad activos pendientes trasvase -

Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -
Oftros ingresos def Plan -

Resultadoes del Fondo imputados al Plan 78.057,82
Beneficios del Fondo imputados al Plan 79.057,82

Salidas: {427.932,46)

Prestacicnes, liguidez y movilizacidn derechos consolidados {16.054,18)
Prestaciones (15.054,18)
Liguidez derechos consolidados por enfaermedad y dessmplec -

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (412.878,30C)
A otros Planes de Pensiones {412.878,30}
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -

Reasignaciones enire subplanes -

Gastos por garangias externas
Primas de seguro -

tros gastos por garantias "
Gastos propios del Plan -
Gastos comision de Controf del Plan -
Gastos por servicios profesionales -
Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan -
Otros gastos del Plan -
Resuitados del Fonde imputados al Plan -
Pérdidas dei Fondo imputadas al Plan ] -
Saldo ai 31 de diciembre de 2014 £.420.991,55
Namero de unidades de cuenta al 31 de diclembre de 2014 67.281,7140681
Valor de Iz unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2014 65,8328454
Numero de participes a 31 de diciembre de 2014 1213
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Otros gastos de explotacidon

Segun se indica en la Nota 1, la direccion vy gestion del Fondo estan encomendadas a Inverseguros Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A, (Sociedad Unipersonal). Por este servicio, durante el gjercicio
2015 el Plan de Pensiones ha devengado una comision del 1,10% anual, calculada sobre su cuenta de posicion,
minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores y que se satisface
mensualmente. No obstante, hasta el 2 de octubre de 2014, el Plan de Pensiones devengd una comision anual
del 1,90%.

Adicionalmente, desde el 3 de ociubre de 2014 el Plan tiene establecida una comisién del 8% caleulada en
funcién de los resultados netos positives del ejercicio que se liquida anualmente. La entidad gestora imputa a!
Fondo esta comisién sobre resultades, de acuerdo a io estabiecido en el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensicnes, soio en aquellos eiercicios en los que el valor de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro
previamente alcanzado en gjercicios en los que existiera una comision sobre resultades. No obstante lo anterior,
al valor de la unidad de cuenta maximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su enfidad gestora durante
periodos de tres afies, tomando como valor de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el
correspondiente at dia anterior al de su implantacién. Dicho vaicr méximo ha side alcanzado con fecha 27 de
mayo de 2015. Ef importe devengado por este concepto en el ejercicio 20156 ha ascendido a 35 miles de euros
{18 miles de euros en el ejercicio 2014).

La entidad depositaria del Fondo (BNP Paribas Securities Services, Sucursal en tspafia) ha percibido una
comision del 0,08% anual calculada sobre la cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por &l importe
de las provisiones en poder de aseguradores durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface
mensualmente.

Ef Fondo aplica jas comisiones mencicnadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion de las entidades depositarias de ios fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constifucién y, en su caso, de modificacidon o
liguidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con ia elaboracion de tales documentos,

2. La canalizacién del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a ofro fondo de pensiones.

3. ia custodia o depdsito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de depésito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiguen la posicidn
declarada por fa entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizade donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando le haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de ofras rentas, via fransmision de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores,
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8. La instrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepio del desarrolio de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciende los mecanismos y precedimientos adecuados que
garanticen que en ningin caso se producen sin su consentimiento.

7. E! control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Incluide en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del fondo — Ofros gastos” de la cuenig de pérdidas v
ganancias al 31 de diciembre de 2015, se registran 8 miles de eurcs, correspondientes al importe de las
retenciones sobre rendimientos registrados en el ejercicio con origen en titulos extranjeros que han sido
censideradas no recuperables. El importe pendiente de recuperar por las retenciones practicadas sobre
rendimientos con origen en titulos extranjeros en el ejercicio 2015 se incluye en e! saido del epigraie "Deudores
~ Administraciones Publicas” del balance por un imporie de 1 miles de euros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2015 y 2014 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en ei saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacidén — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacidn» de la Ley 15/2010, de 5 de julic:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales, Asimisme, durante e ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2615 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen ¢ han cumplido con los fimites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo estd reguiado en el articulo 30 del Texic Refundido de la Ley de Regulacion de ios
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por ef Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estédn sulelos a diche impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucidn de las retenciones que se les practiqguen sobre los
rendimientos def capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Seciedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucién y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abierfos a inspeccion por parte de fas autoridades fiscales la tolalidad de los impuestos
cerrespondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Neta 1).

Los administradores de ia entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe "Deudores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Scciedades de gjercicios anteriores por importe de 13 y 10 miles de euros
respectivamante,
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Al 31 de diciembre de 2015 en el epligrafe “Acreedores — Administraciones Plblicas” del balance se recogen fas
retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones pagadasy
a profesionales por servicios prestados por importe de 56 {ningtin importe por este concepto al 31 de diciembre
de 2014).

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al ciarre del gjercicio 2015 ne se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo {: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

ATL Capital Dinamico, Fondo de Pensiones

2
e

o

Divisa ISIN Descripeién Vaioracion posterior {euros}
Valoraclon inicial Revalorizacion Minusvalias

EUR ES00000127G9 0.EST2,18% 250.000,00 - B

Total activos del mercade monetario 250.000,00 - -

EUR DEGOOTO37129 RWE AG 25,133,51 (3.269,01)
EUR NLODDG30 3600 ING GROEP 92,503,563 - {14.068,53}
EUR FROGDO120271 TOTAL 62.330 85 - (6.623,10)
EUR FRODOO127771 VIVENDI UN 64.513,12 2514 38 -

EUR £50173518115 REPSOL YPF 29,485 65 - {3.673,65)
EUR ES0178430E18 TELEFONICA 48,698 60 - (1.851,30)
GBP | GBOOOBTE2888 BG GROUP 50.881,80 - {5.587 50}
EUR DEOON3404005 ALLIANZ R, 41.333,34 7.731.68 -

EUR DECDO7 100000 DAIMLERCHR 69.189,29 - {2.315,33)
CHF CHOG12032048 ROCHE 55.860,06 1.537.,25 -

EUR FROG00120404 ACCOR SA 59,018,00 990,60 -

UsD 183134003017 FED. HOME 17,346, 22 - (8.577,47)
UshD US5801351017 MCDONALDS 31.648,70 17.182,83 -

UsD 83135861090 F. NAT MOR 44,611,923 - (17.948,54)
LUsDh US68389X 1054 QORACLE COR £2 045 70 5.834,57 -

USh US0378331005 APPLE COMP 31.563 55 - (2.558,35)
UsH LS2588481027 EMC CORP/M 24.628,01 139,14 -

EUR ES0124244E34 C.MAPFRE 43,940 87 - (1.026,53)
EUR ES01321058018 ACERINOX 75.853 03 - {19.718,29)
EUR FROOOD121014 LviiH MOET 72.317 .25 - {7.112,25}
EUR PTPTCOAMOCOS PHAROL SGP 63.416,81 - (38.315,43)
EUR E50115056139 BOL Y MER 69.627,54 - (2.072 04)
EUR ESD178165017 TECNICAS R 30.920.82 - (4.782,12)
EUR ES0142000317 OBRASCON H 47 B89 54 - (15.674,29)
EUR FRO010208458 ENGIE(GDF) £5.956,00 . (6.981.00)
EUR E50118800010 FERROVIAL 57,766 91 40.858,39 -

EUR PTEDPGAMODOS EDF PORTUG 46 768 60 - (4,673,07)
EUR DECCOBASF111 BASF SE 68 885 58 - (5.047 56}
EUR ESOQ106087018 AMADEUS A 58.288 80 24.088,33 -

ELR ES0126775032 DIA 88.067 17 2.031,03 -

EUR DECOOBAYOCTY BAYER AG-R 107.424.80 - (11888 00)
EUR ES0169350018 PESCANOVA 38.263.08 - {38.245 56}
EUR FROODO130E77 PUBLICIS G 42.703,33 - (1.271.83)
EUR IEQOB4225J44 ISHARES JP 38.724.07 11.799,68 -

EUR NLOG1G273218 ASML NV 108 832,28 - {9.872 28}
EUR ES0113790228 B.POP(NEW)} 64,681 87 - (24.450,37)
UspD CAQS228F 1036 BLACKBERRY 70.217,11 §.408,24 -

EUR DEQONE432004 CONTINENT §97.038 B5 4.008,65 -

EUR FRO0GA035813 ILIAD 54 67.014 67 15.485,33

DEK DRO060534915 NOV(Q NORDI 77.754 4G 18.702.61 -

5BP GROCBE3HB491 ROLLS R. H 34.8581.87 - {7.563,58)
EUR ES0163675008 LIBERBANK 60,619 17 - (7.075,75)
EUR DEQDO8232125 LUFTHANSA 25.208.06 2.101,32 -

UsD US573935B5075 DB QILETF 124.856.65 - (55.130,25}
NOK CYD1004709189 PROSAFE SE 31.881,06 - (7,288,370}
EUR ES0105065009 TALGOD S A 93.446,59 - (13.363,50)

;;?J
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Divisa Descripcion Valoracion posterior {euros)
Valoracion inigial | Revalorizacion Minusvalias
GBP GB0C00031285 ABERDEEN A 48,255, 18 - (8,587 46)
EUR ES0673516878 D/ REPSOL 1.188,30 - (17,85)
Total instrumentos de patrimcnio 2.713.80%,24 161.512,02 {352.648,47)




ATL CAPITAL DINAMICO, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

ATL Capital Dinamico, Fondo de Pensiones (en adeiante, el Fondo) se constituyd el 8 de marzo de 2011 bajo la
denominacion de Atlas Capital Cartera Dindmica |, Fondo de Pensiones. Con facha 3 de Septiembre de 2012 el
Fendo cambié su denominacion por ia actual. El Fondo se encuentra sujetc a lo dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texte Refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero considerando ias vitimas modificaciones introducidas por ef Real Decreto 681/2014,
de 1 de agosto (en adelante, ef Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha
ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

La direccion y administracion def Fondo estén encomendadas a Inverseguros Pensiones, Scciedad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al Grupo Inverseguros. Dicha
sociedad mantiene un acuerdo con ATL 12 Capital inversiones, Agencia de Valores, S.A. {(Sociedad
Unipersonal), anteriormente denominada Atflas Capital Inversiones, Agencia de Valores, S.A. (Sociedad
Unipersonal), entidad perteneciente al Grupo Atlas Capital, por la que ésta ejerce ia funcion de gestion de ia
cartera del Fondo.

L a expansion cuantitativa por parte del BCE fue el principal catalizador para las distintas clases de activos hasta
&l mes de Abril, provocando que una buena parte de los bones gubemamentaies core a corfo y medio plazo
cotizara a rentabilidades negativas v subidas de doble digito en renta variable europea. Posteriormente las
perspectivas de incremento de inflacion por recuperacién macroeconémica derivaron en incrementos de
volatilidad y fuertes repuntes generalizados en ios mercados de deuda.

Posteriormente, Ia ruptura entre Grecia y sus acreedores y la decision del gobierno de someter a referéndum la
propuesta del Eurogrupo, provocaba que el riesgo de default de éste se elevase a maximos impactando de
forma grave en la evalucidn de los mercados de renta fifa y variable de periferia,

En la segunda mitad del afio nos enfrentamos a nuevos incrementos de voletilidad ante la creciente
preocupacion por la evelucidn macroecondmica en China que terminé traduciéndose en la repentina accion del
Bancao Central Chino de devaluar el yuan frente al ddlar, produciéndose un efecto amplificador a otros activos,
especiatmente en materias primas. La fuerte caida del petréleo en concreto, provocaba un efects inmediato en
la bajada de expectativas de inflacion, abriendo la posibilidad a nuevas acciones cuantitativas por parte del BCE
ante el incremento de incertidumbre sobre el crecimiento global y provocando el retraso en fa primera subida de
tipos de intervencion por parte de fa FeD. Como consecuencia de fo anterior, se produjo efecto refugio en deuda
gubsrnamental, fuerte ampliacion de diferenciales en deuda corporativa ante la fuerte ampliacion det mercado de
high vyield americano por el sector energia, entre ofros factores, y fuertes retrocesos en renta variable,
especialmente en Europa y paises emergentas.,

La posibilidad de nueva intervencién cuaniitativa por parte de BCE junto con la estabilizacion del mercado chino
apoyaron la vuelta de fos activos de riesgo en los Uitimos meses del affo colocando niveles de expeactativas del
mercado sobre la actuacién del Banco Central Europeo tan elevadas que el propio anuncio que supuso el
descenso del tipo de depdsito en -0,3%, la inclusién de la deuda regional v local como activos elegibles v la
propia extension del plazo no fuera suficiente, provocando decepcion generalizada y cierre de posiciones. Elio
provoco nuevas caidas de los activos de riesgo, especialmente europecs y emergentes, que perdian parte de ia



recuperacion desde finaies de septiembre y continuidad de refugic en deuda gubernamental, retroalimentando
ademas el fuerte efecto negativo del pracio del crudo, amplificado por la decision de la OPEP de no recortar
produccion y mayores inventarios en Estados Unidos debido a factores climaticos, Posteriormente la Fed
elevaba los tipos de intervencion a finales de diciembre en 25 pb, tal y como se habia indicado.

De este modo los principales actives saldaban el afio con caidas del 456% en pefroleo, apreciacion del dolar
frente a euro superior al 10%, caidas cercanas al 17% en renta variable de paises emergentes mientras que en
paises desarrollados el comportamiento era dispar. Eurcpa en su conjuntc descendia casi un 3%, Estados
Unidos cerraba casi plano y Espafia descendia mas del 7%. La deuda gubernamental americana finalizaba con
ligeros repuntes hasta el 2,27% desde el 2,17% del afio anterior, periferia, en concreto Espafia repuntaba hasta
el 1,77% desde el 1,61% de cierre de 2014 y el bono alemén ascendla igualmente desde el 0,.54% de cierre
2014 hasta 0,62%.

La descripcion del negocio de un Fondo de Pensiones viene expresada en su propia definicion, facilitada por el
articulo 2 del Real Decreto Legislativo referenciado en el parrafo anterior: los Fondos de Pensiones son
instituciones configuradas como patrimonios creados al exciusivo objeto de dar cumplimiento a las planes de
pensiones, cuya gestidn, custodia y control se realizaran de acuerdo con ia Ley.

Ei Patsimonio del Fonde {caiculado segtn el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, reglamento de planes y
fondos de pensiones), ha pasado de 4.430 de euros a 31 de diciembre de 2014, & 3.585 mites de euros al cierre
del ejercicio 2015,

Desde el 31 de diciembre de 2014, hasta el cierre del ejercicio 2015, el Fondo ha obtenido un resultado de 19
miles de euros. Estos resultados incrementaran, en su totalidad, los Fondos Propios.

A 31 de diciembre de 2014, la participacion tenia un valor liquidativo de 65,8326454 euros y al clerre del gjercicio
2015, |a participacién tenia un valor figuidativo de 65,88059504 euros. Por tante la rentabilidad anualizada
durante el ejercicic 2015 ha sido del 0,22%.

El papel de los Bancos Centrales continuara siendo determinante de cara al 2016 asi como el progreso de los
riesgos latentes asociados a la evolucion econdmica y de divisa en China y a la evolucién de los precios de tas
materias primas y en concrete de energia. Ello marcard la consistencia del crecimiento global, que influira de
forma directa en el precio del mercado de acciones y bonos corporativos entre otros e influira en las expectativas
de inffacion, con la consecuente influencia en el precic de los bonos gubernamentales,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precic, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes esiablecidos por la
normativa vigente (Texto Refundido de ia Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que
se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a ia politica de inversidn establecida en
la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacion de la entidad
gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Conforme a la delegacion de la funcién realizada por el representante de la Entidad Prometora del plan, en su
calidad de Comision de Control del Fondo, realizada el dia 30 de mayo de 2011, la Sociedad Gestora ejercitara
los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo.
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Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado el efercicio de los derechos a la Entidad delegada ATL 12 Capital
inversiones, Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), anteriormente denominada Atlas Capital
Inversiones, Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), mediante contrato de la gestion de ia carlera de
fecha 30 de mayo de 2011, reservandose el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los titulos.

Con cargcier general la Sociedad Gestora del Fondo ejercitara dichos derechos politicos, st de manera
simultanea se dieran los siguientes requisitos:

1. La participacién se detentase con vocacion de estabilidad, entendiéndose que en todo caso esta
vocacién cencurre cuando la participacién se hubiere detentado durante un periodo minimo superior a
un afio, salva que el gestor estuviere intentando venderla o tuviere la obligacién de transmitirla en corto
piazo.

2. Tratdndose de sociedades colizadas, la participacion fuere superior al 1% y del 5% para las no
cotizadas.

Acontecimientos impottantes ocurridos después del clerre del ejercicio 2015

En el periodo transcurrido def ejercicio 2018, hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no han
existido hechos significativos dignos de resefiar que cambien de alglin modo la trayectoria del Fondo, o que
afecten a las cuentas anuales del ejercicio 2015.

Investigacidén y desarrolio
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materfa de investigacion y desarralio,
Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerclales

Nada que resefiar distintc de lo comentado en la Memoria (Véase Nota 7).



Diligencia que levanta e} Secretario del Consejo de Administracién de Inverseguros Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) D. Eduardo Martin Macias, para hacer
constar que, tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de ATL Capital Dinamico,
Fondo de Pensiones correspondientes ai ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015 por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, en la sesién del 27 de enero de 2016, todos los miembros de!
Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de
{a memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 27 de enerc de 2016

El Secretario del Consejo de Administracién

|
Q a
Fdo.: D. Bduardo Marfirt Macias

/
/ E
/ [

El Presidente del Consejo de Administracion

IN\{ZERSEGUROS, S.A.




Consejeros

fois fe

INVERSEGUROS, S.A.
/\
7

D. Te&ﬁro Q’érrasco Zapata Dfa. 74%1 Garcia Pere

D. Eﬁuardo Mar]fin h}ﬂacias

/




ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efactivo e informe
de gestién de ATL Capital Dinamico, Fondo de Pensiones correspondientes al ejercicio
cefrado el 31 de diciembre de 2015, se compone de 34 hojas de papel timbrado,
referenciados con {a numeracidn 0M6056394 al OM6056427 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identiticacion.

i

Fdo.: D/ Eduardg Martin Macias
Skcretarioicopisejero

Madrid, 27 de enero de 2016




