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SOCIEDAD GESTORA: March Gestion de Pensiones S.G.FP, S.A.U.
Calle Castells, 74. 28006 Madrid.

TEL: 91 426 37 00. FAX: 91 426 37 20.

PERSONA DE CONTACTO: Montserrat Casares Anton.

BANCO DEPOSITARIO: Banca March, S.A.
Avda. Alexandre Rossells, 8. 07002 Palma de Mallorca.

Plan de Pensiones del sistema individual que esta integrado en el Fondo de Pensiones MARCH PENSIONES RENTA FIJA y el promotor
es Banca March, S.A.

Es un Plan de Pensiones garantizado de rendimiento fijo que garantiza a vencimiento el 100% del capital invertido més una rentabilidad
del 38,60%.

EL dltimo informe de auditoria disponible corresponde al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2014 y que fue emitido el 31 de Marzo
de 2015 por el Auditor del fondo, Deloitte S.L., que expresa una opinién favorable en relacién con las Cuentas Anuales de dicho ejercicio.

TEL: 971779 100. FAX: 971779 187.
PERSONA DE CONTACTO: Miguel A. Prohens Gil.

INFORME DE GESTION ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

ACUM.
Por su condicion de fondo garantizado, la politica de inversiones durante el trimestre ha estado MILES BEEUROS 30/09/15 ANUAL
encaminada a conseguir los objetivos de rentabilidad que tiene fijados. La cartera invierte en Valor Liquidativo fin periodo anterior (Euros) 1347086
renta fija a través de un bono de Deuda del Reino de Espafia, de un strip de Deuda del Reino Patrimonio fin periodo anterior (Euros) 7940
de Espafia y de una emisién del Instituto de Crédito Oficial avalada por el Reino de Espafia. (+/-) Suscripciones/reembolsos (neto) 22 -651
' o o ’ () Beneficios brutos distribuidos 0
!Esta cartera de bonos gara?r?tlza ?L valor liquidativo inicial a vencimiento de la garantia, (+/) Rendimientos netos 206 10
incrementado en una rentabilidad fija del 38,60%. () Rendimientos 19 5
La rentabilidad de la cartera durante el periodo ha sido del 2,59%. Esta revalorizacién es (#) Intereses y dividendos 80 241
consistente con la evolucion de los activos subyacentes, al tiempo que la estimacién respecto (#/-) Variaciones de precios (realizadas y no) 139 192
al cumplimiento de la garantia con las condiciones de mercado actuales contintia siendo (+/-) Resultado en derivados 0 1
favorable. (+/-) Otros rendimientos 0 0
Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran al valor () Gastos filelgestmn co'r(nente y servicios exteriores B .
liquidativo aplicable a la fecha de solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no ©) Com!s?clm de Gestlo.n - il 34
existe garantia alguna. En estos casos, el valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud del (-) Comisién de Degomtano - i 3
reembolso podra ser superior o inferior al valor liquidativo garantizado. - © .GasFos por serviclos exteriores y resto de gastos 1 3
Patrimonio fin periodo actual (Euros) 8123 8123
La Sociedad opera con instrumentos financieros derivados negociados en mercados Valor liquidativo fin periodo actual (Euros) 13,82033
organizados con la finalidad tanto de cobertura como de inversion. Estos instrumentos
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que
contlevan. COMPOSICION DEL PATRIMONIO
Con motivo de la adaptacion de la politica de inversion actual a las nuevas exigencias 311214 30/09/15
normativas, se ha acordado la modificacién de dicha politica estableciendo un mayor \HMERCADO 7 CARTERA. V. ERCADO 1 CARTERA
contenido regulatorio de la inversién en derivados y de los riesgos asociados a ella, asi como PATRIMONIO 8.765.004,01 100,00 812345219 100,00
los criterios de inversién socialmente responsable. Sirva el presente informe trimestral como CARTERA A VALOR EFECTIVO 869263864 9917 810630785 9979
CARTERA INTERIOR 6.683.76261 7626 617376121 76,00

medio de notificacidn de las actualizaciones producidas, que se haran efectivas transcurrido
un mes desde la fecha de envio del presente informe.

Activos monetarios
Deuda Publica

Renta Fija privada
Adguisicién temporal
Renta Variable
Participaciones en IIC

6.636.67774 7572 596059208 7338

4708487 054 21316913 262

COMISIONES APLICADAS

COMISIONES APLICADAS PORCENTAJE BASE DE CALCULO Opciones y Warrants comprados
Comisién anual de gestion 0,55% Patrimonio CARTERA EXTERIOR 200887603 2292 19325466k 2379
Comision anual de depositario 0,05% Patrimonio Activos monetarios
Comisién de suscripcién Importe de la suscripcién Deuda Publica

Comisién de reembolso Importe del reembolso

Renta Fija privada

Adguisicién temporal

Renta Variable

Participaciones en IIC

Opciones y Warrants comprados
CARTERA DE VALORES NO COTIZADOS

200887603 2292 193254664 2379

COMPORTAMIENTO DEL FONDO

PERIODO VOLATILIDAD RENTAB. TOTAL  CTA. POSICION N°DE -
HISTORICA NETA (%) GASTOS (%) MILES€  PARTICIPES Renta Fija

3T 2015 MUY ALTA 2,59% -0,17% 8123 530 Renta Variable

2T 2015 MUY ALTA -413% -0,16% 7940 532 POSICIONES EN DERIVADOS

1T 2015 MUY ALTA 1,76% -0,16% 8469 543 Saldo neto depésitos de garantia y margenes a liquidar

4T 2014 MUY ALTA 1,52% -0,17% 8.765 559 Opciones emitidas

Acumulado 2015 MUY ALTA 0,22% -049% 8123 530 Saldo neto por operaciones swap

Afo 2014 MUY ALTA 1827%  -0,64% 8.765 559 TESORERIA 7894346 090 2434007 030

Afio 2013 MUY ALTA 15,67% -0,65% 7703 579 Liquidez a la vista 4370736 0,50 2434007 030

Afio 2012 MUY ALTA - 0,00% 6434 563 Depdsitos a plazo 3523610 040
OTROS 657809  -0,08 719573 -0,09

RENTABILIDADES COMPOSICION DE LA CARTERA RENTABILIDAD ACUMULADA. Base 0 - NOV. 2012

MEDIA 50
ACUMULADAS ANUAL 144% 262%

372015 259%  259% o 40 —

2015 0,08% 0,08% 0% / N~

Tafio 1,61% 1,61% 30 /

3 afios 60%

5 afios - - 98,56% 97,08% 20 /_/

10 afos - - on 10 S

15 afios - - 20% 0 _/-/

20 afios - - B Menos de 6 meses

Histérica ~ 38,20% 8,03% B De5a7afios 10

31/12/2014

30/09/15

DIC12

DICT4 SEPIS

Con motivo de la pertenencia de la sociedad gestora al mismo grupo econémico que la entidad depositaria, se comunica, en cumplimiento del articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que March Gestién de Pensiones, S.G.FP, S.A.U. dispone de: 1. Un
reglamento interno de conducta. / 2. Un cédigo de operaciones vinculadas. / 3. Un 6rgano encargado de verificar la efectiva separacién con respecto a la Entidad Depositaria. / 4. Una declaracién suscrita conjuntamente con la Entidad Depositaria en la que se manifiesta
la separacién efectiva entre ambas. // March Gestién de Pensiones, S.G.FP, S.A.U. forma parte del grupo econémico Banca March, siendo entidad filial participada al 100% por Banca March, S.A. y cumplen los requisitos de separacién exigidos por la legislacién vigente.



