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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de March Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), por
encargo del Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado fas cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Los administradores de
March Gestion de Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U (en adelante, la Entidad
Gestora) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de ia actividad de auditorfa de cuentas vigente
en Espafa, que requierc el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
-en el mismo.

El informe de gestidén adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
e! alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8

MARCH PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)

0L4501043

ACTIVO

34-12-2012

PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO

31-12-2012

FONDQE CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL- PLAN DE REEQUILIBRIG
TNVERSIONES
Inmobliarias
Terrenos
Egificios y olras construceiones
Ofras inversiones inmabiliaras
Anticipos & inversiones en curso
Revalorizacién ¢e Inversiones inmobitiarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias {a deducir)
Flnancieras
instrumenlos de patrimonio
Desembaoisos pendientes (a deducir}
Valores representativos te deuda
imereses de vaiores representatives de deuda
Créditos hipotecerios
Créditos concedidos 2 parlicipes
Olros créditos
Intereses de créditos
Depdsitos y fianzas constifuidos
Deposites en sancos y entidades de depésito
{Otras inversiones financieras
Derivados
Revalorization de inversionas financieras
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS
Cuenta de participacién de Fonde de Pensiones en
Fondo abierto
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de
amplep
&n Fondo abierto
DERECHOS DE REEMBOL.SO DERIVADOS DE
LONTRATOS DE SEGURQ EN PODER BE
ABEGURADORES
Derechos de reembolso por Provisidn Matematica
Perechos de reembolse por pravisién para
prestaciones
Otros derechos de reembolso
DEUDORES
Participes, deudores por aportaciones
Promotores
Deudores por aportacionss
Deudores por fransferencia elementos
patrimoniales y amorlizacion géficit
Deudores por movilizaciones
Aseglradores
Deudores varios
Administraciones Publicas
Provisienes (a deducir)
TESORERIA
Bancos e instituciones de crédito cfc vista
Bancoes ¢ instituciones de crédito c/ahorro
Actives de! mercado moneiaric
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO

2,02

6.433.596,46

1.262.933.65
5.150.662,81

£.433.508 48

PATRIMONIC NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta ge posicion de planes
Cuenta de participacion de fondos inversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acresdores por prestaciones

Acreedores por movilizaciones

Acreedores por develucion exceso apertacion

Aseguradores

Entidad Gestora

Entidad Depositaria

Acreedores por servicios profesionales

Deudas con sntidades de crédito

Administraciones Fubiicas

Fianzas y depbsitos recibidos

Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

6.433.512,71

6.433.612,71

6.433.512,71

8.433.598,48

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
del balance.
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MARCH PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)

0L4501044

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos ge inversiones inmobifiarias
Ingresos de inversiones financieras
Ciros Ingresos

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
(Gastos de inversiones inmobiliarias

Gasles de inversiones financieras

Ofros gastos

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Enlidad Gestora
Comisiones de ia Entidad Depositaria
Servicios exteriores

Gastos Comisién de Controt del Fonde
Otros gasios

EXCESC DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultades por enajenacion de inversiones inmobilierias (+£)
Resultados por enajenacion de inversicnes financieras (+)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Variacién de valor de inversiones inmobifiarias (++)
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-)

PIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIQ

(600,02

ooy

(600,02

83,31 |

83,31

[369,27)

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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CLASE 87

MARCH PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Euros)
2012

Saldo al comienze del ejercicio

Entradas:

Aportaciones 1.620.775,58 |
Apertationes del promolor -
Aportaciones de participes 1.531.775,58
Ctras aportaciones -
Aportaciones devueltas (a deducir) {2.000,60%

Moviiizaciones procedentes de otros lastrumentos de prevision social 4,970,362, 70
Procedenies de otros Planes de Pensiones © 4.519.844,70
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 450.508,00
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros .

Resignationes entre subplanes .

Contratos con aseguradoras - -
Preslaciones a cargo de aseguraderas ! -
Mavilizaciones y rescates derechos consolidados ] -
Derechos de reembolso derivados de coniratos de sequro a cargo aseguragores
+ &l cierre del ejercicio -
- al epmienzo del ejercicio

Otros derechas de reembuolsc a carge de aseguradores
+ al clerre det! gjerciclo -
- al comienze del ejercicio -

Ingresos propios del Plan .
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Renlabilidad por el déficit del Plan de Raequilibrio -
Otres ingresos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan -
Beneficios del Fondo imputades ai Plan -

Salidas:

Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados «
Prestaciones -
Liquidez derechos consolidados por enfarmedad v desempleo -

Movllizactones & otros instrumentos de prevision social t66.246,30)
A ofros Planies de Pensiones (66.246,30)

A Panes de Pravision Asegurados -
A Planes de Prevision Secial Empresarial -
Otros ] -
Reasignaciones entre subplanes i -
Gastos por garantias externas -
Primas de seguro -
Olros gastos por garantias .
Gastos propios del Plan -f
Gastos Comision de Conlrol def Plan -f
Gaslos por servicios profesionales -
Dotacidn provision créditos dudosa cobro Plan -
Otros gastos del Plan -

Resultados del Fondo lmputados al Plan 1369,27}
Pérdidas del Fondo imputadas at Plan (369,27}
Salde al final del ejercicio 6.433.512,71

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en &l patrimenio neto.
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MARCH PENSIONES RENTA FIJA, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)

2012

FLLJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {348,83)
Resultado del ejercicio (369,27}
Ajustes def resultado {230,75)
Comisiones de [a Entidad Gestora {+) -
Comisiones de la Entidad Depositara (+) -
Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieros {+-) {683,31)
Ingresos financieros {-) (167,44}
Gastos financieros (£) -
Diferencias de cambio {+/-) -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/) -
Otros ingresos ¥ gastos {#/-) -
Cambics en cuentas a cobrar y pagar 83,75
Deudores y otras cuentas & cobrar (+/-) (2,02)
Acreedores y ofras cuentas a pagar (+-} 8877
OHros activos v pasivos (+/-) - f
Otros flujos de efective de fas actividades de explotacion ' ﬁii.M [
Pagos de intereses (-} ' N
Cobros de dividendos (+) -
Cobrog de interases (+) 167 44
Otros pagos (cobros) (-/+) -
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 63,31
Pagos por inversjones {.} .
Inversiones inmobifarias -
Instrumentos de patrimenio -
aleores representalivos de deuda -
Depdsitos bancarios -
Derivados -
Otras inversiones financieras -
Cobros por desinversiones {+) $3,31
Inversiones inmobiliarias -
Instrumentos de patrimonio -
Valores representativos de deuda 683,31
Depositos bancarios [ -
Derivados [ -
Qlras inversiones financieras -
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 6.433.881,98
Aportaciones, presiaciones, movliizaciones £.433.881,98
Aportaciones (+) . 1,629.775,58
Prestacicnes {-) -
Movilizaciones (+/) 4.904,1086 40
Resultados proplos del plan -
Gastos proplos del plan (-) -
Ingresos propios del plan (+) -
Otras enlradas y salidas (+-) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 6.433.596,46 |
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio .
Efective o equivalentas a| final del gjereicic 6.433.586 45

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrarte del
estado de flujos de efectivo.
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CLASE 8-

March Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena del Fondo

March Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fonda) se constituy6 el 4 de octubre de 2012,
El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y sus
sucesivas modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas
modificaciones (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha
ley, vy en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones,

Ef Fondo figura inscrito en ef registro especial de Fondas de Pensiones de la Direccién General de Seguros vy
Fondos de Pensiones con el nimero F-1856.

El Fendo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en &l se integren y de constituir un capital que permita, en e momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital 0 de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complermentar ios ingresos de los participes. Dada la actividad a ia
gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
fos resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones mediocambientales.

La pdlitica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva efaborada por el Organo
de Control del Fondo, con fa participacidn de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se seftala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracién que, en todo caso, debera
haliarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a March Gestion de
Pensiones, S.A.U., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, entidad perteneciente al Grupo Banca March.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banca March, S.A. (Grupo Banca March), entidad depositaria
dei Fondo (véanse Notas 4 y 5).

La fitularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

El Organo de Control del Fondo, en su reunién mantenida el 31 de julio de 2012, aprobd por unanimidad fa
formalizacion e integracién del Plan de Pensiones March Pensiones Renta Fija, realizéndose los pertinentes
tramites ante la Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones. El Plan inicid su actividad con fecha 23
de noviembre de 2012,

Al 31 de diciembre de 2012, ef tnico Plan de Pensionss integrade en el Fondo era March Pensiones Renta Fija
{individual y aportacion definida), promovido por Banca March, S.A.

Dada la reciente integracion del Plan de Pensiones, al 31 de diciembre de 2012 ain no se habia implementado
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la politica de inversion definida por el Organo de Control del Fondo, si bien se ha implementado con fecha 22 de
enero de 2013. Por ello, al 31 de diciembre de 2012, &l Fondo no disponia de activos integrados en la cartera de
nversiones financieras, excepto por adguisiciones temporales de activos (Deuda Piblica) — véase Nota 4. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros, asi como sobre los
objetivos, politicas y procedimientos de gestion del riesgo y los métodos que se utilizan para su medicion, que se
han empezado a aplicar desde el 22 de enero de 2013,

Banca March, 5.A. ha formalizado una garantia por la cual asume el compromiso de abonar al
participe/beneficiario el valor de las unidades de cuenta de! Plan de Pensiones, suscritas hasta el dia 8 de ensaro
de 2013, que se maniengan ininterrumpidamente hasta el dia 4 de mayo de 2021, siendo esta equivalente a la
diferencia que pudiera existir entre ef Valor Liquidativo Inicial (valor de la participacion a 8 de enero de 2013) v el
valor liguidativo que la participacién del dia 4 de mayo de 2021, siempre que éste Ulimo fuera inferior al Valor
Final Garantizado, calculado segln lo indicado en ja férmula de calcuto que se reproduce a continuacién:

VLF = VLD + (VL0 * 38,60%)

Siendo "VLI" el valor liquidativo garantizado al vencimiento de la garantia (4 de mayo de 2021), “VLO" el valor
liquidativo de ta inversion del participe el dia 8 de enero de 2013. Este compromiso de revalorizacion es externo
al Plan y al Fendo y Gnicamente vincula a Banga March, S. A (Grupo Banca March) frente a los participes que
permanezcan en & Plan hasta el 4 de mayo de 2021.
a) Régimen de pertenencia y de aportaciones
Podran acceder a la condicién de participes todas aguellas personas fisicas con capacidad legal para coniratar
gue suscriban el Boletin de Adhesién y efectien el pago de las aportaciones ¢ trasladen sus derechos
gconomicos al Plan. La pérdida de la condicidn de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacién de beneficiaric o por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacion y liquidacion del Plan, bien por decision unilateral del participe.
El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el imporie de fas mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacidn, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.
b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones det Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:

1. Jubilacion del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral {otal para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para tode trabajo v gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe
¢) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes ¢ beneficiarios estara en funcién de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generades por las inversiones,

2
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deducidos los gastos que les sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacion de ias cuentas anuales

a}

h)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normative de informacion financiera definide en la normativa en
vigor que resultan de aplicacién.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobadc por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que [a
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Caodigo de Cemercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamenio de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion det principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso ef calculo del valor de la unidad de cuenta,

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asl come con ef contenido de la Orden
EHA/Z51/2009, de B de febrerc, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensicnes.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control det Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en a Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguides por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fonde se han utilizado ocasionalmente estimaciones reslizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuanfificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y af valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futurc cbliguen a modificarlas {al alza o a ja baja) en los proximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 y 5), lo gue
puede provecar que ef valor de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como a ta baja.
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¢} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ta cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio vy del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la

memoria,

Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del

balance:

Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, va sean mantenidos en el depositario, cuandc este sea una entidad de crédifo, o, en caso
contrario, en [a entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédiio, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

Activos del mercade monetario: e compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzean en estos activos como consecuencia de
su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun
su signo, en los epigrafes “Revalorizacidén de inversiones financieras” o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos eplgrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros & valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias®, L.os cambios
que se produzcan en estos actives como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o *Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)” del activo de! balance. En
este capitulo se incluyen;

Instrumentos de patrimonio: insirumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de page sobre instrumentos de
patrimonio,
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* Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u ofros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

+ Iniereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado menetario.

» Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los ¢réditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

+ Creditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Reat Decreto, mantienen
su vigencia en los terminos pactados hasta su extincion,

»  Oftros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

+ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros,

» Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

» Depositos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos gue se
recogen en el epigrafe "Tesoreria”, incluyendo fos intereses a cobrar no vencidos de estos
depositos.

¢ Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razenable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cabros o pagos asoclados a los
contratos de permuta financiera, efe,

+ Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes comrespondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores. -

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos ¥
partidas a cobrar”. Las comecciones valorativas por deterioro de los "Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su ¢aso, COMo un gasto ¢ un ingreso, respectivarmente, en el epigrafe
‘Resultados de enajenacidn de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones
financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores —
Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este
epigrafe se integran:

* Pardlicipes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago gue deban efectuar los pariicipes al Plan de Pensiones.
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*  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas fas correspondientes a la amortizacidn del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no s¢ incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en casc de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdc al
correspondiente plan de reequilibrio.

+ Deudores por movilizaciones: recoge, en su c¢aso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados, planes de prevision social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

*  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.

+ Deudores varios: recoge, en su caso, fos importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resultantes de
compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse Notas
3.b.iy3.diy3.d.il).

= Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Puablica en
concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del hmpuesto sobre
Socledades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totafidad de estos epigrafes, incluidos en ef capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como "Debitos y partidas a pagar™:

» Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

» Acgreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plart de Pensionres a otro
instrumento de prevision sociat o bien el imporie pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

*  Acreedores por devolucién exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite méaximo legalmente
establecido.
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* Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de Ia prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar ia prestacion en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el imperte pendiente de pago por comisién de gestién.
» [Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisitn de deposito.

*  Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

+ Deudas con entidades de crédito: recoge, en st caso, las deudas contraidas con entidades de
créditc.

¢ Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio,

e Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion.

« Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes "Tesorerfa — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria -
Bancos e Instiiuciones Credito ¢f ahorro” se valoran, inicialmente, por su 'valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo -~ Ingresos de inversionas financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No ohstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria ~
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “vator razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), reconociéndose los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccién directamente atribuibies de
los instrumentos financieras de renta fija como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga
efacto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el
resultado del Fondo. Los intereses explicitos devengades desde la Uliima liquidacién se registran en el
epigrafe “Inversiones financieras — intereses de valores representativos de deuda” del active del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su vaior razonable, sin deducir jos costes de transaccion en gue
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pardidas y ganancias (véase apariado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segin su signo, los
epigrafes "Inversiones financieras — Revalorizacion de inversiones financieras” o “Inversiones financieras —
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Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”, respectivamente, del balance,
En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado reguiade: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacidn al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al fitimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a aquél en que
$8 haya producido el mayor volumen de negociacian.

- Valores 0 instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacién o precie no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva depo-
swap asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representative del grado de liguidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de ia emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Ofros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, ios criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de maxima prudencia. En particular, en ef caso de:

a. Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resuftan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de fa enfidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momerdo de adquisicion y gue subsistan en el momenio de fa valoracion.

c. Depdsitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de rlesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizard el Utimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas 3 negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IC de inversion liore, IC
de 1IC de inversion libre e {IC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. tnstrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre det dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemnas multilaterales de negociacion, se valoraran
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mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actuat, con el limite del valor de fa garantia,
utiizando para su actualizacidn los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracidn mas proxima a la residual del crédito, incrementade en una prima o margen que sea
representative de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, 0 de cualquier otro resgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amorizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gasios de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el meétodo del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por 1a forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieran:

1. i los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que consfiiuyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra- el activo financiero fransferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn afribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja diche activo.

Se dardn de baja los actives en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargoe a la cuenta de pérdidas v ganancias.

2. 8i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de Jas ventas de activos financieros con pacto de recornpra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de vaiores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver jos mismos o similares activos u ofros casos andlogos — el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo cor los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja def balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja det balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adguiere.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de contratacion. Las compras se
adeudan en el epigrafe “Inversionss financieras” del activo del balance, segin su naturaleza v ¢l resultado de
las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de efecucion el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozea el ndmero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en ef epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacién.

ii. Compraventa de valores a plazo

GCuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resuitan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes
"Resultados de enalenacion de las inversiones — Resultados por ia enajenacion de inversiones financieras” o
“Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversicnes financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha
de su liquidacion.

iii, Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda’ o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momenio de su adquisicidn tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del vaior razenable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opcicnes y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de
las mismas se registran por su valor razonable en ef epigrafe "thversiones financieras - Derivados” del activo
del balance, en ia fecha de ejecucion de la cperacion.

En el epigrafe “inversicnes financieras — Depésitos y flanzas constituidos” del active de! balance se registran,
adicionalmente, los fondos deposifades an concepte de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants,

En los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones ~ Resultados por la enajenacion de
10
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inversiones financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendc de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién en el ejercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “inversiones financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta la fecha de su liguidacién,

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
¢ posterior del activo subyacente adquirido o vendido, guedando excluidas las operaciones gue se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distinios de efectivo, se reconoce un pasivo
financierc por el valor razonable de su obligacion de devoiverios.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponde, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que’
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financisras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en e Fondo, que representa su participacién
econémica en el mismo y se incluye en ¢l epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicidn de Planes” (véase
Nota ). Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor de la unidad de cuenta del dia de su solicitud. El valor de la unidad de cuenta del Plan se
calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado segan los criterios de
valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la
fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de fos participes Y. en su caso, de los
promotores, el resultado del gjercicio afribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectdan
con cargo 0 abono a su cuenta de posicién.

Provisiones

£n caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanfo a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2012, no es posible determinar su importe o la
fecha en la gue se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en o epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fonde, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i, Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
recongcen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del meétodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pertodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“‘Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras scciedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fonde ~ Ingresos de inversicnes financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisicnes de gestidn, de deposito asi como otros gastos de gestidon necesarios para 2l
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtn su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y depdsito no podran resultar, por todos los conceptos, superiores ai 2% v al 0,5%
anual, respectivamente, de las cuentas de posicidn a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones comeo al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y
beneficiario. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Fensiones de empleo ostente la titularidad de una
cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion colectiva o
entidades de capital riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

L.os ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de los limites expuestos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “"Otros gastos de explotacién — Comisiones de la
entidad gestora” y "Otros gastos de explotacion — Comisiones de la entidad depositaria”, segun su
naturaleza.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes v comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe " Resuliados de enajenacion de las
inversiones — Resultades por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.,

Asimismo, los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operativa con activos financleros, tales
como corretajes y comisiones pagadas a intermediarios, se registran en su caso, en el epigrafe “Otros gastos
de expictacion -Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacicn del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no
realizado, se registra en !cs epigrafes "Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras™ y "Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacién del valor de inversiones financieras”, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas vy ganancias del
Fondo (véanse apartados 3.b.iy 3.j).
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iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando fos tipos
de cambio de contado de {a fecha de ia transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
meneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y crédites, por
su importe nelo, en el epigrafe “Diferencias de cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ja carera de instrumentos
financieros, |as diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.h.ili).

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de fas previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, perenccen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento internc formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés vy asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue las de mercado gue, segun lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe v en los
informes trimestrales facifitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comision independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumpiimiento de estos requisitos.
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. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

CL4501060

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de erédito ¢/c vista:
Cuentas en el depositario (Banca March, S.A.) 1.282.933,65 - 1.282.933,65
Otras cuentas de tesoreria (*) - - -
Banco e instituciones de crédito o/ ahorro - - -
Activos del Mercado Monetario 5.150.662.81 - 5.150.662.81
__6.433.596,46 - 6.433.596,46

(") Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes al Grupo Banca March (vease Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por ! Fonde han devengade en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual del EURIBOR a un mes, revisable y liquidabie mensualmente,

Al 31 de diciembre de 2012, el saido del epigrafe "Tesoreria — Activos del mercado monetario” del activo del -

balance se corresponde infegramente con adquisiciones temporales de actives (Deuda Puablica) cuya
contraparte s la entidad depositaria.

Pada la reciente integracion del tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, al 31 de diciembre de 2012 aln
no se habja implementado 1a pelitica de inversién definida por el Organe de Control del Fondo (véase Nota 1). A
dicha fecha, los dnicos activos integrados en la cartera de inversiones del Fonde se cerrespondian con
adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica). Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo
procedente de instrumenios financieros, asi como sobre 1os objetivos, politicas y procedimientos de gestion del
riesgo y los métodos que se utilizan para su medicion.
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Fondeos propios

El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al inico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
suU movimiento durante ef ejercicio 2012, han sido los siguientes:

Euros
Plan de Pensiones
March Pensiones
Renta Fija

Entradas:
Aportaciones 1.529.775,58
Aportaciones de! promotor v
Aportaciones de participes 1.531.775,58
Otras aportaciones .
Aportaciones devueltas (a deducir) (2.000,00)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social d 4.970.352,70
Procedentes de otros Planes de Pensiones i 4.519.844,70
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados i 450.508,00
Procedentes de planes de Previsién Social Ernpresarial -
Otros -
Resignaciones entre subplanes .
Contratos con aseguradores -
Prastaciones a cargo de aseguradores -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Dereches de reembolso derivados de coniratos de seguro a carge aseguradores
+ al cierre del ejercicio -

- al comienzo del ejercigio -
Qftros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ ai cierre del gjercicio -

- al comienzo del gjercicio -

Ingresos propios del Plan ' -
Renfabilidad activos pendienies trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibric -
Otros ingrescs del Plan .

Resultados del Fondo imputadoes al Plan -
Beneficios del Fondo imputados ai Plan -

Salidas:

Prestaciones, Hiquidez y movilizaciéon derechos consolidados -
Prestaciones .
Liguidez derachos consolidades por enfermedad y desempleo -

Movilizaciones & otros instrumentos de previsiéa social (66.246,30)
A ofros Planes de Pansiones {66.246,30)
A Planes de Previsién Asegurados -
A Planes de Prevision Sociat Empresarial -
Otros -

Reasignaciones entre subplanes -

Gastos por garantias externas .
Primas de seguro R
Oftros gastos por garantias b

Gastos propios del Plan -
Gasios cormision de Controi del Plan R
Gastes por servicios profesionales -
Dotagién provision créditos dudoso cobro Plan -
Otros gastos de! Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan {369,271 |
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan (368.27)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 6.433.512,71 |

Numerg de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2042 643.723,57 |

Valor de |z unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2012 9,98422 |
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Otros gastos de explotacidn

Segln se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a March Gestidn de
Pensiones, 5.A.U., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones y los valores mobiliarios estan bajo la custodia de
Banca March, 8.A. Durante el gjercicio 2012, el Plan, por encontrarse en el periodo de comercializacién (véase
Nota 1), nc ha devengado comisién alguna por estos servicios. Una vez finalizado el mencionado perfodo de
comercializacién, las comisiones de gestion y depdsito que se aplican son del 0,55% y 0,05% anual,
respectivamente, calculadas sobre la cuenta de posicion del Plan minorada, en su ¢aso, por el importe de las
provisiones en poder de aseguradores.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormenie teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente {véase Nota 3.h.ii).

=l Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son;

1. La infervencidén en el otorgamiente de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacion o
liquidacion del Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. Ef control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad estipulado en el Reglamento.

3. Laemision, junto a la entidad gestora, de los cenificados de pertenencia de los participes de los Planes de
Pensicnes, que se integran en el Fondo de Pensiones.

4. Lainstrumentacion, que puede realizarse junto a la entidad gestora, de los cobros y pagos derivados de los
Planes de Pensiones, en su doble veriente de aportaciones y prestaciones, asi como del fraspaso de
derechos consclidados enire Planes, cuando proceda.

5. El ejercicio, por cuenta def Fondo de Pensiones, de las operaciones de compra y venia de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y la materializacidén de otras rentas, via transmision de activos y
cuantas operaciones se deriven del propio depodsito de valores.

8. La canalizacion del traspaso de fa cuenta de posicion de un Plan de Pensiones a otrc Fondo de Pensiones.

7. Lla recepcion de los valores propiedad del Fonde, constitucidon en depdsifos garantizando su custodia y
expidiendo los documentos justificativos.

8. larecepcion y custodia de los actives liguidos de los Fondos de Pensiones.

Los henorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuates del Fondo del gjercicio 2012 ha ascendido a
1 miles de euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de
ias cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tenia ninglin imparte significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales que acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago, Asimismo, los pagos
significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales
de aplazamienio.

Situacion fiscal

El regimen fiscal del Fondo estd regulado en ¢! articule 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de Jos
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, que, en
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resumen, establece;

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucitn de las retenciones que se les practiguen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Scciedades a los sujetos pasivos somefidos al Régimen General,

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actes Juridicos Documentados: 1a constitucion, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de Ios Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidén por parte de las autoridades fiscales la totalidad de fos impuestos
correspondientes a las operacicnes efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en casc de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicienales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2012 en el eplgrafe “Deudores — Administraciones Pablicas” del balance se recogen
saldos deudores con la Administracion Publica en concepio de retenciones por importe no significativo.

Al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe "Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se recogen las
retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por prestaciones pagadas y
a profesionales por servicios prestados por imperte no significativo.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 1 de enerc de 2013, ha entrado en vigor fa Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2013 que, entre otros, modifica el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones. En particular:

» Establece que cuando no sea posible el acceso de un participe a ia jubilacién, Ia contingencia se
entenderd producida, entre ofros supuestos, a partir de gque cumpla los 65 afios de edad; con
anterioridad a esta modificacion legislativa se entendia producida, también entre otros supuestos, a
partir de la edad ordinaria de jubilacidon en el Régimen General de la Seguridad Social.

» Amplta los supuestos en los que los planes de pensiones podran prever el pago de la prestacion
correspendiente a la jubitacién en caso de que el participe, cualguiera que sea su edad, extinga su
retacion laboral y pase a situacion legal de desempieo (por muerte, jubilacidn en los casos previstos en
el régimen correspondiente de la Seguridad Social, o incapacidad del empresario o por extincién de la
personalidad juridica del coniratante; por despido colectivo; por extincion del contrato por causas
objetivas o por procedimiento concursal).

Postericrmente, con fecha 24 de febrero 2013 ha entrado en vigor el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero,
de medidas de apoye al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacidn de emplec que, entre ofros,
modifica et Reglamento de Planes y Fondoes de Pensiones. En particular:

+» Regula, expresamente, como activos aptos los valores y derechos negociades en el Mercado
Alternative Bursalll o en ofro sistema muliilateral de negociacion que se concrete mediante Real
Decreto.

+ Establece que la inversién en valores o derechos emitides por una misma entidad negociados en el
Mercado Alternativo Bursétil o en oiro sistemna multilateral de negociacidn que se concrete mediante
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real decretc, asi como la inversidn en acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de
capital riesgo podra alcanzar el 3% del activo del Fondo. E! limite anterior serd de un 6% para los
citados o valores u otros instrumentos financieros cuando estén emitides por entidades pertenecientes

a un mismao grupo,

18



0L450106%

CLASE 8

Anexo; Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

March Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones

Divisa Descripcion Valoracion posterior {airos)
Valoragion inicial (%) Revalorizacién Minusvalias
EUR REPQ| B.ESTADC 2,3% 02/01/13 5.150.662,81 -
Total activos del mercado monetario 5.150.662 81 -

(’)'Incluye los costes de transaccién directamente atribuibles a las inversiones (vease Nota 3.b.i).
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March Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercadas), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

El gobemador del Banco Central Europeo (BCE)} Mario Draghi anuncié en julic que et BCE hard todo Io
necesario para sostener el euro y en septiembre anuncié un programa de compra ilimitada de bonos en los
mercados secundarios de paises en problemas que pidieran el rescate, siempre que cumpliesen una serie de
condiciones. Este programa denominado OMT es la respuesta de ia autoridad monetaria europea a la promesa
de frreversibilidad de fa moneda comin emifida por su presidente. Se trata de dar una solucion definitiva a la
crisis de deuda soberana que se viene alargande en &l tiempo vy que estd arrastrando a los paises centrales de
fa eurozona.

Al otro lado del Aflantico, los datos no son tan negativos como en Europa, y las cifras conocidas, especialmente
de empleo, contrasian positivamente con las de otras zonas de| mundo, Las nuevas medidas de estimulo
monetaric (Quantitative Easing i) confirmadas en septiembre por la Reserva Federal, han mantenido los
mercados financieros con un buen comportamiento, con su consiguiente efecto posiivo sobre los indices de
confianza de consumidores y empresarics. Sdlo en diciembre ante la incertidumbre del "abjsmo fiscal”, dichos
indicadores mostraron cierta debilidad. La tasa de desempleo cafa hasta minimos no vistos desde 2009 y
contindan ias buenas noticias desde e mercado inmobiliario, con un crecimiento en la construccion de viviendas
no visto en los Ultimos 4 afios.

l.os mercados emergentes fueron también una fuente de preocupacién durante el verano. El menor crecimiento
de algunas zonas desarrolladas ha fenido un efecto pernicioso sobre las exportaciones de paises como China o
la India, algo gue no se ha visto compensado por mejoras en su demanda interna. El crecimiento en estos
paises emergentss sigue siendo claramente superior al de los paises desarrollados pero se desacelera respecto
a afios anteriores. Las autoridades monetarias luchan conira este menor crecimianto con los instrumentos a su
alcance, especialmente con rebajas de los tipos de interés.

En Espafia comienzan a aplicarse los acuerdos alcanzados en el marco del rescate a la banca: arranca el
traspaso de activos dafiados {fundamentalmenie relacionados con el sector inmobiliario) a la sociedad de
gestion de activos (SAREB) y se aprugban los planes de reestructuracion de las entidades nacionalizadas, que
requeriran de 40.000 millones de euros en capital para cuadrar sus balances.

En la Eurozona se dieron pasos importantes en la linea de [a integracién europea, especialmente en el ambito
financiero. Se establecié finalmente el perimetro de supervision comin para los bancos de la Eurozona, se
impusieron Jas tesis alemanas y el BCE tendra poder de supervision schre aguelias entidades que superen los
30.000 millones en activos o que supongan mas del 20% del PIB de un Estade miembro, con un minimo de dos
entidades por pais (unas 200 entidades a partir de marzo de 2014). Adicionalmente, existird la posibilidad de
recapitalizacién directa de entidades por parte del MEJE (Mecanismo Europeo de Estabilidad) a partir de juiio de
2013, sujeto a la puesta en funcionamiento del supervisor Unico.

A o large del mes de diciembre se confirma que China empieza a recuperar un mejor tono econdmico con
mejores datos de actividad manufacturera, venias de vehiculos o del mercade inmobiliario. En Japdn, la victoria
en las slecciones legistativas del Partido Conservador de Shinzo Abe, que concurrié a las mismas con un
mensaje claramente expansicnista en lo monetario y con perspectivas de subir la inflacion, promete un cambio
de sesgo en las politicas econdmicas.
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Una vez celebradas las elecciones norteamericanas, el abismo fiscal marcd la pauta durante todo el fin de afio
hasta el Ultimo dia, cuando se extendia el rumor sobre un posible acuerdo de Uitima hora enire democratas y
republicanos, algo que se consiguio unas horas pasado el fin de afio. La Reserva Federal sorprendié al mercado
con nuyevas medidas expansivas al tiempo gue vinculaba la politica monetaria al mercado laboral. Bernanke
comentaba que mantendria los fipos practicamente en el 0% mientras la tasa de desempleo se mantuviera por
encima del 6,5%, al tiempo que las expectativas de inflacion para los proximos 2 afios se mantienen por debajo
del 2,58%. Ademaés, aumentaba el plan de compra de actives.

En las economias emergentes asistimos a una recuperacion de los datos macro en China, con los indices de
actividad empresarial (PMI} de nueve en zona expansiva y recuperacion de la produccion industrial y las ventas
minoristas, tras unos meses de debilidad. En Brasil, datos negativos, en especial el dato de crecimiento det PIB
peor que lo esperado con ia inflacion proxima al 5,5%.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {(véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su obieto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente {Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legistativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrerc por el que se aprueba
el Reglamento de Planes v Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones), asi como a la politica de
inversion establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la
participacion de la enfidad gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento interno formal destinado a regular el ejercicio de los
derechos de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de
Pensicnes que gestiona, De conformidad con este procedimiento, la entidad gestora ejerce el derecho de
asistencia y voto en todos aguellos casos en los cuales el emisor de los valores sea una socledad domiciliada en
Espafa v la paricipacion que los Fondos de Pensiones gestionados ostenten en dicha sociedad tenga una
antiglledad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del capitat de la sociedad. Adicionalmente, la
entidad gestora ejerce el dereche de asistencia y voto en aguellos casos en los que, no dandose las
circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerado relevante o existan derechos
economicos a favor de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en fa Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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GLASE 87

Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de March Gestion de Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U., D. Ifiigo Damborenea Agorria, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracion de la Scciedad han procedido a suscribir el presente decumento, que
se compone de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensive de la memoria, balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estade de flujos de efectivo e informe de
gestion, correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2012
de March Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad cuyos nrombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe

Madrid, 27 de marzo de 2013

El Secretario no Consejero del Consejero de Administracion

Fdo.: D. Ifigo Damborenea Agorria

El Presidente dei Consejo de Administracion

Fdo.: D. José Ramodn del Cafio Palop

Consejero:

Fdo.: D. José Luis Jiménez Guajardo-Fajardo



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al
ejercicio 2012 de March Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones, se compone de 25 hojas de papel
timbrade, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 014501043 a 0L4501067, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros det Consejo de Administracion de March Gestién
de Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U. en la diligencia adjunta en papel
timbrado con fa numeracion 0L2979389 firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2013

B ) E?amborenea Agorria
Se\cf?@e' o Consejero



