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Este informe no constituye una oferta o venta ni una invitacion para la suscripcion o adquisicion de acciones. No se admitiran suscripciones que se efectlien basandose tnicamente en el contenido del
presente informe. Las suscripciones solamente seran validas si se realizan sobre la base del Folleto en vigor, los Documentos con Informacion Clave en vigor, acompariados del tltimo informe anual

auditado y, en caso de haberse publicado en fecha posterior, del Ultimo informe semestral sin auditar.

El Folleto en vigor, los Documentos con Informacion Clave en vigor, los informes semestrales no auditados, asi como los informes anuales auditados pueden obtenerse de forma gratuita en el domicilio
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Puede obtenerse informacion detallada sobre el Gestor o los Gestores de inversiones de cada Subfondo remitiendo una solicitud dirigida a la Sociedad gestora en su sede social o visitando

http://www.jpmorganassetmanagement.|u.
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JPMorgan Investment Funds
Informe del Consejo de administracion

Presidente
Peter Thomas Schwicht
Presidente y Consejero no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde junio de 2012.

El Sr. Schwicht se licencié en Economia de la Empresa por la Universidad de Mannheim (Alemania) tras haber estudiado Empresariales, Fiscalidad y
Contabilidad en Hamburgo, Noruegay EE. UU., y trabajé para JPMorgan Asset Management desde 1987 hasta octubre de 2014. Antes de su jubilacion, el Sr.
Schwicht fue el Director Ejecutivo de Gestion de Inversiones, EMEA, en JPMorgan Asset Management. Anteriormente ocupd los cargos de Director del
negocio Institucional de Europa Continental y de Director de Gestion de Inversiones del Pais para instituciones y negocios minoristas en Alemania, donde
hizo crecer el negocio para expandirlo después a todo el continente europeo. Enla actualidad, ejerce de Consejero de varios fondos de inversion gestionados
por JPMorgan y domiciliados en Luxemburgo.

Consejeros
Jacques Elvinger
Consejero no ejecutivo. Miembro del Consejo desde enero de 2009.

El Sr. Elvinger se colegio como abogado en Luxemburgo en 1984 y ha sido socio del despacho juridico luxemburgués Elvinger Hoss Prussen desde 1987.
Ejerce en las areas de derecho empresarial y bancario general, y esta especializado en fondos de pensiones y de inversion. Es miembro del Alto Comité para
el Desarrollo del Sector Financiero fundado por el gobierno de Luxemburgo. También es miembro de los Comités de asesoramiento de la Comision de
Luxemburgo para la Supervision del Sector Financiero en el drea de los fondos de inversion. EI Sr. Elvinger ocupa actualmente una serie de cargos directivos
en fondos de inversion luxemburgueses, entre los que se incluyen varios fondos de inversion gestionados de JPMorgan con domicilio en Luxemburgo.

Massimo Greco
Consejero ejecutivo. Miembro del Consejo desde noviembre de 2015.

El Sr. Greco, director general, es Vicepresidente de JPMorgan Asset Management EMEA, con sede en Milan. Asumio sus responsabilidades actuales en abril
de 2023. Previamente, fue responsable del negocio de fondos globales de JPMorgan Asset Management en Europa. Ha trabajado para JPMorgan desde 1992,
En un principio ejercid en la unidad de banca de inversidn y, con posterioridad, en 1998, se incorpord al departamento de gestion de activos. EI Sr. Greco
tiene una titulacion en Ciencias Economicas por la Universidad de Turin y un MBA (especializacion en Finanzas) por la Anderson Graduate School of
Management en UCLA. EI Sr. EI Sr. Greco forma parte del Consejo de JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., asi como de otras SICAV domiciliadas en
Luxemburgo vy es Vicepresidente de la Asociacion Europea de Fondos y Gestion de Activos (EFAMA, por sus siglas en inglés).

John Li How Cheong
Consejero no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde junio de 2012.

El Sr. Li es miembro colegiado sénior del Institute of Chartered Accounts de Inglaterra y Gales. En 1987 se trasladd a Luxemburgo y desde entonces ha
trabajado en el sector financiero. Durante mas de 20 afios, fue Socio de KPMG Luxemburgo, entidad donde ocupd el cargo de Socio Gerente durante 8 afios y
posteriormente el cargo de Presidente del Consejo Supervisor, que ejerceria durante 3 afios. EI Sr. Li también fue miembro del Departamento de Gestion de
Inversiones Globales de KPMG. Durante estos afios, el Sr. Li trabajo en diversos dmbitos, especialmente en la auditoria y asesoramiento de clientes, incluidos
bancos, fondos de inversion y aseguradoras de Europa, Estados Unidos, Japdn y Asia en general, adquiriendo amplia experiencia en el trato con empresas
internacionales. EI Sr. Liintegra el consejo del Instituto Luxemburgués de Consejeros (Institut Luxembourgeois des Administrateurs). En la actualidad, el Sr.
Li ejerce una serie de mandatos como Consejero en varias instituciones financieras, incluidos varios fondos de inversion gestionados por JPMorgan vy
domiciliados en Luxemburgo.

Marion Mulvey
Consejera no ejecutiva. Miembro del Consejo desde abril de 2021.

La Sra. Mulvey ocupd el cargo de Codirectora de Administracion y Jefa de Operaciones de Gestidn de Activos para la region EMEA en J.P. Morgan Asset
Management desde enero de 2014 hasta enero de 2023, con responsabilidades adicionales en los ambitos de la elaboracidn de informes reglamentarios de
operaciones vy la facturacion de comisiones. La Sra. Mulvey se incorpord a J.P. Morgan en 2014 procedente de Citigroup, donde ocupaba el puesto de
Directora de Producto del negocio de Administracion de Fondo de Inversiones Alternativas en EMEA. Permanecio en tal cargo 13 afios y también desempefio
unaserie de puestos operativos sénior, incluido el de Directora de Contabilidad de Fondos en EMEA. Anteriormente, la Sra. Mulvey trabajé en Salomon Smith
Barney durante 3 afios, dirigiendo el equipo de Control de Producto de Renta Variable Europea. Es contable colegiada y ha ejercido como tal en la esfera
privada y como Directora de Auditorias en el departamento de auditoria a servicios financieros en KPMG. La Sra. Mulvey es miembro colegiado sénior del
Institute of Chartered Accounts de Irlanda. Ademas, es administradora colegiada. Actualmente, la Sra. Mulvey es administradora de varios fondos
luxemburgueses gestionados por JPMorgan.

Martin Porter
Consejero no ejecutivo independiente. Miembro del Consejo desde abril de 2019.

El Sr. Porter se incorpord a Robert Fleming Asset Management en 1984, donde gestiond carteras de acciones tanto en Londres como en Japon. Durante su
estancia en Japon, asumio el cargo de administrador de Jardine Fleming, entidad responsable de las actividades en Japdn. A su regreso al Reino Unido en
2000, ocupd el puesto de Director General de Inversiones, Fondos de Renta Variable y Equilibrados, de Fleming Asset Management, y a continuacion paso a
ser Director Mundial de Renta Variable de J.P. Morgan Asset Management, un cargo que desempefi¢ desde 2003 a 2016, afio en que se retird. EI Sr. Porter es
actualmente Consejero de varios fondos de inversion gestionados de JPMorgan domiciliados en Luxemburgo.

Daniel Watkins
Consejero ejecutivo. Miembro del Consejo desde diciembre de 2014.

El Sr. Watkins es el Director General de J.P. Morgan Asset Management para la region de Asia-Pacifico. Es el responsable de supervisar las actividades de
gestion patrimonial en esta region, que se realizan desde siete emplazamientos diferentes con mas de 1.400 empleados en total. EI Sr. Watkins es miembro
del Comité Operativo de la actividad de Gestion Patrimonial y del equipo de Gestion de la empresa en la region de Asia-Pacifico. Ha sido empleado de la firma
desde 1997 vy, antes de asumir su cargo actual en 2019, era Subdirector General de Gestidn de Inversiones en Europa de JPMorgan Asset Management y
Director Global de Servicios al Cliente y Plataforma Comercial de Gestién Patrimonial. Anteriormente ocupd una serie de puestos en JPMorgan,
concretamente el de Director de Operaciones en Europa y de Gestion de Inversiones Global, Director de la Agencia de Transferencias en Europa, Director de
Operaciones en Luxemburgo, gerente de la Agencia de Transferencias en Europa y Operaciones de Inversion en Londres y gerente de los Equipos de
Operaciones de Inversion de Flemings. Es licenciado en Ciencias Politicas por la Universidad de York y Asesor Financiero titulado. EI Sr. Watkins es
actualmente Consejero de varios fondos de inversidn gestionados de JPMorgan domiciliados en Luxemburgo e Irlanda y también de varias entidades legales
en laregion de Asia-Pacifico.



JPMorgan Investment Funds
Informe del Consejo de administracion (continuacion)

El Consejo de administracion (el «Consejo») se complace en presentar el Informe Anual Auditado de JPMorgan Investment Funds (el «Fondos)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, y considera que en su conjunto ofrece una vision justa y equilibrada, y brinda la
informacion necesaria a los accionistas para evaluar el estado y la rentabilidad del Fondo.

Estructura del Fondo

El Fondo es una sociedad de inversidn abierta de capital variable constituida como sociedad andnima (société anonyme) con arreglo a las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo. El Consejo ha designado a JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. JPMAME) como Sociedad gestora del Fondo. El Fondo esta
estructurado en forma de «paraguasy, ya que cuenta con una serie de Subfondos, cada uno de los cuales tiene sus propios objetivos, politicas y restricciones
de inversion.

El objetivo del Fondo es colocar el dinero del que dispone en valores mobiliarios y otros activos autorizados de cualquier tipo, de conformidad con el Folleto
del Fondo, con el fin de diversificar los riesgos de inversion y proporcionar a los accionistas los resultados de la gestidn de sus carteras.

El Fondo se clasifica como un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (OICVM) en virtud de la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009, y
esta sujetoala Ley de Luxemburgo del 17 de diciembre de 2010, con sus correspondientes enmiendas, en materia de organismos de inversién colectiva. Por
tanto, el Fondo puede ofrecerse para la venta en Estados miembros de la Unidn Europea, con sujecion a una notificacion en los paises de dicha zona, salvo en
el Gran Ducado de Luxemburgo. Asimismo, se podra solicitar la inscripcion del Fondo y sus Subfondos en otros paises.

El Fondo tiene actualmente 24 Subfondos. Todos los Subfondos y Clases de Acciones estan inscritos para su oferta y distribucion en el Gran Ducado de
Luxemburgo, y una serie de Subfondos y Clases de Acciones estan inscritos para su distribucion en las siguientes jurisdicciones: Alemania, Austria, Bélgica,
Chile, Chipre, Corea, Croacia, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Eslovaquia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hong Kong, Hungrfa, Irlanda,
Islandia, Italia, Jersey, Liechtenstein, Macao, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Reino Unido, Reptiblica Checa, Singapur, Suecia, Suiza y Taiwan.
Durante el afio se dieron de baja a Curasao y Sint Maarten.

Funcion y responsabilidad del Consejo

La responsabilidad del Consejo se rige exclusivamente por el derecho luxemburgués. En relacién con las cuentas anuales del Fondo, las obligaciones de los
Consejeros se rigen por la ley de 10 dediciembre de 2010 relativa a, entre otros asuntos, la contabilidad y las cuentas anuales de organismos de inversion
colectiva, y por la Ley de 17 de diciembre de 2010, en su version modificada, relativa a los organismos de inversion colectiva.

El contrato de gestion celebrado entre el Fondo y JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. estipula los asuntos sobre los que la Sociedad gestora tiene
facultades en virtud del Capitulo 15 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. Tales asuntos incluyen la gestion de los activos del Fondo y la prestacion de
servicios de administracion, registro, agente de domiciliacionesy comercializacion. Todos los demas asuntos se reservan para laaprobacion del Consejoy se
ha elaborado un programa que detalla tales asuntos para mayor claridad entre el Consejo y la Sociedad gestora. Los asuntos reservados al Consejo incluyen
la determinacion del objetivo y las politicas de inversidn de cada Subfondo, las restricciones y facultades de inversion, las modificaciones al Folleto, la
revisiony aprobacion de datos de inversion y financieros clave, incluidas las cuentas anuales, asi como el nombramiento de la Sociedad gestora, el Auditory
el Depositario y la evaluacion de los servicios prestados por estos.

Con anterioridad a cada reunion del Consejo, los Consejeros reciben informacion en tiempo y forma oportunos, que les permite preparar los temas que se
tratardn durante la reunién. Para cada reunion trimestral, el Consejo solicita y recibe informes de, entre otros, la Sociedad gestora, los Gestores de
inversiones y los encargados de la gestion de riesgos, ademas de propuestas de cambios en los Subfondos existentes o propuestas sobre el lanzamiento de
nuevos Subfondos, seglin sea conveniente. Los representantes principales de cada una de estas funciones asisten a reuniones del Consejo mediante
invitacion a fin de permitir a los Consejeros formular sus preguntas sobre los informes que se les han presentado.

Los Consejeros toman decisiones teniendo en cuenta los intereses del Fondo y de sus accionistas, como un todo, y se abstienen de participar en
deliberaciones o decisiones que creen conflictos entre sus intereses personales y los intereses del Fondo y de sus accionistas. En el Folleto se documenta el
tema de los conflictos de intereses, y la politica de la Sociedad gestora sobre los conflictos de intereses puede consultarse en este sitio web:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf
El Consejo puede obtener asesoramiento profesional independiente, de ser necesario, y el Fondo correra con los costes correspondientes.

Composicion del Consejo

El Consejo esta presidido por el Sr. Schwicht y se compone de tres administradores no ejecutivos independientes, dos administradores no ejecutivos y dos
administradores ejecutivos.

El Consejo define a un Consejero ejecutivo como una persona empleada por JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus entidades vinculadas; un Consejero no
ejecutivo como una persona que tiene una relacion comercial, familiar o de otro tipo con el Fondo o JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus entidades
vinculadas; y un Consejero no ejecutivo independiente como una persona gue no tiene ninguna relacion comercial, familiar o de otro tipo con el Fondo o
JPMorgan Chase & Co o cualquiera de sus entidades vinculadas. Todas las reuniones del Consejo requieren la presencia de una mayoria de Consejeros no
ejecutivos.

En el nombramiento de un Consejero, el Consejo tiene en cuenta la composicion y variedad de perfiles del Consejo en ese momento, que considerado en su
totalidad, cuenta con una amplia gama de conocimiento en materia de inversiones, asi como con experienciay capacidad financiera, legal y de otro tipo, que
resulta pertinente para las actividades del Fondo.

El Consejo no limita el nimero de afios que los Consejeros pueden permanecer en funciones, y tiene en cuenta la naturalezay los requisitos del sector de los
fondos y de las actividades del Fondo cuando realiza las recomendaciones a los accionistas para la reeleccion de los Consejeros. Las condiciones del
nombramiento de cada uno de los Consejeros se recogen en un contrato de servicios, que estan disponibles para su consulta en el domicilio social del Fondo.

La Sra. Susanne van Dootingh renuncid a su puesto como Administradora del Fondo con efectos a partir del cierre de las operaciones el 17 de abril de 2023.

Formacion inicial y capacitacion

Todos los nuevos Consejeros participaran en un programa de iniciacion en el que se aportara informacion relativa al Fondo, asi como a sus derechos y
deberes como Consejeros. Asimismo, el Consejo toma medidas activas para estar al tanto de las novedades que afecten al Fondoy se haasegurado de que se
cuenta con un programa de capacitacion formal.

Evaluacion del Consejo
El Consejo realiza una evaluacion hienal de su rendimiento.
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Remuneracion del Consejo

El Consejo considera que la remuneracion de sus miembros debe ser acorde a las responsabilidades y la experiencia del Consejo en su conjunto y ser justay
adecuada atendiendo al tamafio, complejidad y objetivos de inversion del Fondo. La remuneracion se revisa anualmente. El Presidente percibe 57.000 EUR
anualesy los otros Administradores 46.000 EUR anuales. Todos los Consejeros ejecutivos han acordado renunciar a su remuneracion. Ningtin elemento de
la remuneracion pagada por el Fondo a los Consejeros esta vinculado al rendimiento.

Reuniones del Consejo y de las Comisiones

El Consejo se retne trimestralmente, pero, de ser necesario, es posible organizar reuniones adicionales. A la vista del alcance y la naturaleza de la actividad
del Fondo, actualmente el Consejo no considera necesario disponer de una Comision de auditoria formal, aunque si establecié una Comisién de
remuneracion en diciembre de 2022. La Comision de lucha contra el blanqueo de capitales fue disuelta el 31 de diciembre de 2022. Asimismo, cuando haya
asuntos especificos que necesiten considerarse mas a fondo, puede constituirse un Subcomité del Consejo para este fin concreto. Estas circunstancias
pueden consistir en situaciones en que el Consejo solicite ciertas enmiendas al Folleto y en las que no sea adecuado esperar hasta la siguiente reunion
trimestral del Consejo para su aprobacion. Tales reuniones de las Subcomisiones contaran, en general, con un minimo de dos Consejeros.

Se celebraron nueve reuniones del Consejo durante el perfodo. Cuatro de estas fueron reuniones trimestrales del Consejo cuyos érdenes del dia incluian,
entre otros asuntos, los puntos sefialados en el apartado anterior denominado «Funciones y responsabilidades del Consejos y cinco de ellas fueron
reuniones del Consejo especificas. También se celebrd una reunion del Comité de Remuneracion. Ademas de la reunion del Consejo donde los Auditores
presentan el informe de auditoria de las cuentas del Fondo, los Consejeros no ejecutivos también se retinen con ellos anualmente sin la presencia de los
Consejeros ejecutivos.

Control Interno

La Sociedad gestora presta los servicios de gestion de inversiones y todos los servicios administrativos, mientras que J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch
estd a cargo de la custodia de los activos. El sistema de control interno del Consejo, por tanto, comprende principalmente la supervision de los servicios
prestados por la Sociedad gestora y el Depositario, incluidos los controles operativos y de la conformidad por ellos establecidos a fin de cumplir con las
obligaciones del Fondo ante los accionistas, tal y como se establece en el Folleto, en los Estatutos sociales y en toda la normativa pertinente. Cada trimestre,
la Sociedad gestora presenta su informe formal ante el Consejo sobre las varias actividades de las que es responsable y, ademas, informara al Consejo sin
dilacion sobre cualesquiera asuntos relevantes de caracter administrativo o contable.

Gobierno Corporativo y Codigo de Conducta de ALFI

El Consejo debe asegurarse de que se actlie con un alto nivel de responsabilidad en lo que respecta al gobierno corporativo, y considera que el Fondo ha
cumplido con las mejores practicas del sector de fondos de Luxemburgo.

En particular, el Consejo ha adoptado el Codigo de Conducta de ALFI (el «Cédigos), en el que se recogen los principios de un buen gobierno. Estos principios
se hacen constar a continuacion:

1. ElConsejo debe adoptar normas claras y transparentes de gobierno corporativo;

2. ElConsejo debe contar con buena solvencia profesional y con experiencia adecuada, y hacer todo lo que esté en su mano para garantizar que posee la
competencia colectiva necesaria para cumplir sus responsabilidades;

El Consejo debe actuar de forma justa e independiente, y siempre debe tener como principio rector los intereses de los inversores;
El Consejo debe actuar con la diligencia y competencia debidas en el desempefio de sus funciones;
El Consejo debe asegurarse de que se cumple con todas las leyes y normas aplicables, asi como con los documentos de constitucion del Fondo;

El Consejo debe asegurarse de que los inversores estén adecuadamente informados, de que se les trate de forma justa y equitativa, y de que reciban los
beneficios y los servicios que tienen derecho a recibir;

7. El Consejo debe asegurarse de que se cuente con un proceso de gestion de riesgos efectivo y de que se pongan en practica los controles internos
adecuados;

8. ElConsejodebeidentificary gestionar de formajustay eficaz, y de la mejor formaenla medida de sus posibilidades, cualquier conflicto de intereses real,
posible 0 aparente, y se asegurara de que sea divulgado debidamente;

9. El Consejo debe asegurarse de que los derechos de los accionistas se ejerzan de forma considerada y atendiendo a los intereses del Fondo;
10. El Consejo debe asegurarse de que la remuneracion de los integrantes del Consejo sea razonable y justa, y de que se divulgue adecuadamente;

11. El Consejo debe integrar, segtin proceda, normas y objetivos en materia de sostenibilidad tanto en su modelo de negocio como en sus operaciones,
incluidos criterios medioambientales, sociales y de gobernanza.

El Consejo considera que el Fondo ha cumplido con los principios del Cédigo en todos los aspectos fundamentales a lo largo del ejercicio financiero cerrado el
31dediciembre de 2023. El Consejo realiza una revision anual para garantizar que se cumpla con los principios establecidos en el Cddigo en todo momento.

o v s W

Politica relativa al voto por poder

El Consejo delega la responsabilidad relativa al voto por poder en la Sociedad gestora. La Sociedad gestora gestiona los derechos de voto de las acciones que
se le hayan encomendado de forma prudente y diligente, basandose exclusivamente en un criterio razonable de qué seria lo mas adecuado para los
intereses financieros de los clientes. En la medida de lo posible, la Sociedad gestora votara en todas las reuniones convocadas por empresas en las que se
invierte.

Puede consultarse una copia de las directrices mundiales en materia de votacion por poderes en el domicilio social del Fondo, previa solicitud, o en el sitio
web:

https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-principles-an
d-voting-guidelines.pdf
Medio ambiente, ambito social y gobernanza («ESGy, por las siglas en inglés de Environmental Social Governance)

Conarregloal articulo 11(1) del Reglamento (UE) 2019/2088 relativo a productos financieros que promuevan caracteristicas y objetivos medioambientales y
sociales. Los detalles de los mismos se muestran en el Anexo 12.
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Seguro de indemnizacion para Consejeros y Directivos

En los Estatutos sociales del Fondo se establece unaindemnizacion para los Consejeros respecto de todos los gastos en los que incurran de forma razonable
enrelacién con cualquier reclamacién contra ellos que surja mientras ejerzan sus obligaciones o responsabilidades, siempre que no hayan actuado de forma
deshonesta o fraudulenta. A fin de proteger a los accionistas contra cualquier reclamacion como la antes descrita, el Consejo ha contratado un seguro de
indemnizacion para los Consejeros y los directivos que establece que se indemnizara a los Consejeros respecto de ciertas responsabilidades que surjan
mientras ejercen sus obligaciones y responsabilidades, pero que no ofrece cobertura respecto de acciones deshonestas o fraudulentas por su parte.

Auditor

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, ha sido el Auditor del Fondo desde diciembre de 1994. La provision de servicios de auditoria fue sometida a
un proceso de licitacion por Ultima vez en 2016. El Consejo evalud los servicios prestados por PwC en 2023 y decidid, con sujecion a cualquier otro factor
determinante, volver a proponer a los Accionistas su nombramiento como Auditor.

Juntas Generales Anuales

La proximaJunta General Anual del Fondo se celebrara el 26 de abril de 2024 en el Domicilio Social del Fondo para estudiar los asuntos relativos al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023. En esta Junta se pedira a los accionistas que consideren los asuntos habituales que se despachan en dichas juntas, que
incluyen los siguientes:

1. Laadopcion de los estados financieros y la aprobacion de la distribucion de los resultados;
2. Laaprobacion de la remuneracion de los Consejeros;

3. Laeleccion de determinados Consejeros;

4. Laeleccion del Auditor; y

5. Laexencion a los Consejeros de sus obligacion

El Consejo no propone ningtin asunto especial.

Exencion de obligaciones de los Consejeros

Uno de los acuerdos en la JGA, tal y como requiere la legislacion de Luxemburgo, es que los accionistas voten sobre la exencidn a los Consejeros de sus
obligaciones en el ejercicio fiscal en cuestion. Esta exencion es valida Unicamente cuando las cuentas anuales no contengan omisiones o informacion falsa
que oculten la verdadera situacion financiera del Fondo.

Politica de privacidad

La Sociedad gestora cumple con una politica de privacidad emitida por J.P. Morgan Asset Management, a la cual se puede acceder en
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Esta politica se actualizé durante el ejercicio para cumplir lo dispuesto en el Reglamento General de Proteccion
de Datos.

Acontecimientos significativos

Véanse las notas 19 y 20 para mas informacion sobre los acontecimientos significativos que han tenido lugar durante el afio y con posterioridad al cierre del
ejercicio.

Consejo de Administracion
Luxemburgo, 27 de marzo de 2024
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Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund, Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund y Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

Como consecuencia de la preocupacion por una eventual recesion, al inicio de 2023 los Subfondos mantenian un tema de aversion al riesgo con una
infraponderacion en renta variable. Los Subfondos mantuvieron una posicion de renta variable infraponderada hasta el tercer trimestre. Durante el primer
trimestre, priorizamos los mercados emergentes por encima de los mercados desarrollados, en un contexto marcado por el optimismo generado por la
reapertura de la economia china tras el confinamiento. Pusimos fin a la sobreponderacién de los mercados emergentes en agosto, como resultado de los
decepcionantes datos econémicos en China y en un contexto marcado por la preocupacion de los inversores por el mercado inmobiliario en ese pais. Los meses
de julio y agosto empezamos a reducir nuestra infraponderacion en renta variable mediante la incorporacion de nuevos valores japoneses y estadounidenses.
Considerabamos que la dindmica reflacionaria en Japdn podria apuntalar las perspectivas de aumento de los beneficios empresariales. Ademas, la resiliencia
mostrada por la economia estadounidense suponia una reduccion del riesgo de recesion a corto plazo. En el tercer trimestre incrementamos nuestra renta
variable britanica a la vista de su sesgo defensivo y de sus atractivas valoraciones, induciendo una sobreponderacion de la posicion de renta variable europea. Al
cierre del ejercicio empezamos a aumentar la renta variable y a construir una posicion sobreponderada respecto de la referencia, habida cuenta del creciente
optimismo en torno a un denominado «aterrizaje suave» como consecuencia del giro conciliatorio de la Reserva Federal de los Estados Unidos (la «Fed»).
Incrementamos la renta variable estadounidense, en especial los valores de pequefia capitalizacion, al considerar que su posicionamiento era 6ptimo para sacar
partido a la relajacién de las condiciones financieras a lo largo y ancho del mercado.

Dentro de la renta fija, los Subfondos mantuvieron en lineas generales una exposicion a duracion sobreponderada durante buena parte del afio. Eliminamos la
infraponderacion inicial en duracién global cerrando posiciones cortas en Bunds alemanes y aumentando los bonos a largo plazo estadounidenses. En el segundo
trimestre, incorporamos una posicién larga en bonos del Estado britanicos con la expectativa de que cayese la inflacion. Mantuvimos una posicion corta en bonos
del Estado japoneses durante todo el afio, como tactica para gestionar la politica de control de la curva de rendimiento aplicada por el Banco de Japdn. Mas cerca
del cierre del ejercicio, fuimos desplazando el perfil de duracion estadounidense de los Subfondos hacia el extremo delantero de la curva de rendimiento y
mantuvimos la diversificacion entre regiones. En nuestra opinion, el sesgo conciliatorio de la Fed, unido a los avances ininterrumpidos en el frente de la
desinflacidn, generan un entorno favorable para introducir posibles reducciones de los tipos en 2024, lo que justifica nuestra sobreponderacion en duracion.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund y JPMorgan Investment
Funds - Global Income Fund

Los Subfondos comenzaron el afio con una posicion modestamente conservadora debido a nuestro prondstico de crecimiento por debajo de la tendencia,
inflacion persistente, subidas de los tipos de interés y la consiguiente preocupacion en torno a las ganancias empresarialesy los margenes de beneficio. A medida
que avanzaba el afio, nuestro posicionamiento fue reflejando un prondstico mas positivo, centrado en un escenario macroecondmico de aterrizaje suave.
Aumentamos nuestra exposicion a renta variable durante el periodo. A nivel regional, a principios de afio incrementamos la renta variable de mercados
emergentes apoyandonos en la reapertura de China y la mayor debilidad del ddlar estadounidense. Posteriormente, incrementamos la posicion en mercados
desarrollados mediante asignaciones a renta variable internacional y futuros de los indices S&P 500 y Nasdag. En octubre cerramos nuestra asignacion a
fideicomisos de inversién inmobiliaria (REIT) internacionales, en parte debido a un cambio organizativo en la estrategia subyacente, asi como a nuestra actitud
prudente en lo que se refiere al sector inmobiliario.

Dentro de nuestra estrategia relativa a opciones de compra cubiertas, a medida que la exposicion se iba acercando al vencimiento apreciabamos menos puntos
de acceso atractivos, dado el entorno de baja volatilidad de los mercados de renta variable. De cara al futuro, tenemos previsto seguir negociando opciones de
compra cubiertas para obtener ingresos y ampliar la mezcla de cartera.

En renta fija, los bonos de alto rendimiento estadounidenses constituyeron una de las asignaciones mas importantes dentro de la cartera de titulos sostenibles y
renta internacional, ya que los diferenciales y las rentabilidades ofrecian una remuneracion atractiva en comparacion con los fundamentales y los impagos
previstos. La deuda internacional con grado de inversion fue nuestra asignacion mas importante dentro de la cartera de titulos conservadores internacionales, al
considerar que el crédito tiene margen para arrojar un buen rendimiento, y seguimos gestionando la cartera con un sesgo en favor de la calidad. Incrementamos
el perfil de duracion de la cartera por medio de futuros del Tesoro estadounidense, tratando de sacar partido a las atractivas valoraciones. Durante el afio
mantuvimos nuestra asignacion mas elevada a efectivo, ya que los tipos a corto plazo resultaban atractivos en comparacion con el histérico.

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Al inicio de 2023 se dio al Subfondo un posicionamiento prudente, con una infraponderacion a renta variable y una pequefa infraponderacion a duracion.
Mantuvimos la posicion infraponderada en renta variable hasta mediados de afio, manteniendo una actitud prudente en cuanto al prondstico econémico. Durante
el primer trimestre, priorizamos los mercados emergentes por encima de los mercados desarrollados, como consecuencia de la reapertura de China tras el
confinamiento. En agosto suprimimos las sobreponderaciones en China y en mercados emergentes a la vista de los decepcionantes datos econémicos chinos.
Durante julio y agosto, los gestores redujeron la infraponderacidn en renta variable y el fondo pasé a ocupar un posicionamiento en buena medida neutral.
Incrementamos la renta variable japonesa y estadounidense, al considerar que una economia mas resiliente conllevaria un menor riesgo de recesion a corto
plazo. Mas avanzado el afio, incrementamos la renta variable britanica en un contexto marcado por las valoraciones atractivasy el potencial alcista de los precios
de la energia, llevando nuestra renta variable europea global a una sobreponderacion marginal. Al cierre del ejercicio, incrementamos la renta variable
estadounidense, en especial los valores de pequefia capitalizacion, al considerar que su posicionamiento era éptimo para sacar partido a la relajacion de las
condiciones financieras a lo largo y ancho del mercado. A lo largo del afio, continuamos diversificando nuestra exposicion entre los gestores y abrimos un
segmento dedicado a renta variable japonesa y selecta internacional.

Dentro de renta fija, mantuvimos durante buena parte del afio una duracion global sobreponderada respecto de la del indice de referencia. Eliminamos la
infraponderacion inicial a duracion global cerrando posiciones cortas en Bunds alemanes y aumentando las posiciones britanica, estadounidense y australiana.
Abrimos una posicion larga en bonos del Estado britanicos y una posicion corta en bonos del Estado japoneses, a medida que los principales bancos centrales
seguian combatiendo la elevada inflacion. En diciembre volvimos a abrir una posicion corta en Bunds alemanes. Mas cerca del cierre del ejercicio, los gestores
desplazaron el perfil de duracion estadounidense hacia el extremo delantero de la curva de rendimiento y mantuvieron la diversificacion entre regiones. En
cuanto a la gestion activa de divisas, a principios de afio el Subfondo mantenfa una posicion larga en ddlares estadounidenses y una corta en euros. Los gestores
mantuvieron dichas posiciones y afiadieron una posicion larga en el dolar neozelandés y otra en la corona noruega, asi como una posicién corta en el franco suizo.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund y JPMorgan Investment Funds -
Global Macro Sustainable Fund

Los Subfondos mantuvieron una cartera defensiva durante el ejercicio, al mantener una actitud mdas prudente, en comparacion con el consenso de los
economistas, en cuanto al impacto previsto del endurecimiento de la politica monetaria y la inflacion. Este posicionamiento funciond bien en las ventas
desordenadas de renta variable que se produjeron durante el ejercicio, pero resté rendimiento a los Subfondos en las recuperaciones de la renta variable de junio
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y finales de afio, cuando su desempefio se vio perjudicado por la estrategia corta de derivados de renta variable y la estrategia larga de volatilidad
estadounidense.

Los principales bancos centrales mantuvieron una politica dura durante buena parte del afio. El desafio mas importante se produjo en marzo, cuando una crisis
bancaria aumentd la inquietud de los inversores por el impacto que tendria el aumento de los costes de empréstito y suscité una detraccion de fondos en los
activos de riesgo. Los Subfondos arrojaron ganancias en el momento de la detraccion, beneficiandose de las posiciones larga en duracion estadounidense y corta
en renta variable. Aumentamos nuestro perfil de riesgo, lo que nos permitid sacar partido a la posterior recuperacion del sector bancario.

En un contexto marcado por la preocupacion en torno al crecimiento internacional, decidimos retomar nuestro posicionamiento de aversion al riesgo. Esto nos
perjudicé cuando los activos de riesgo experimentaron una acusada recuperacion a finales del segundo trimestre, en un contexto marcado por la resiliencia del
crecimiento econdmico estadounidense y las novedades en tecnologias de inteligencia artificial (IA). Aungue mantuvimos una actitud pesimista respecto de
Europa y China, mejoramos nuestras perspectivas para los Estados Unidos, desde una escenario de ralentizacion a otro de recuperacion, y en consecuencia
cerramos nuestra estrategia larga de volatilidad estadounidense, asi como posiciones defensivas de valor relativo en renta variable como, por ejemplo,
posiciones largas en hienes basicos de consumo y posiciones cortas en las estrategias de renta variable estadounidense de pequefia capitalizacion.

A finales de verano, la inflacion persistente, los decepcionantes datos econdmicos en China y el aumento de los precios de los productos basicos ejercieron una
presion alcista renovada y un mayor estrés en el mercado. Los Subfondos se beneficiaron de nuestro posicionamiento beta negativo y de nuestra posicion corta
en divisas centrada en China. Incorporamos una estrategia larga relativa al oro, que arrojé ganancias durante el ejercicio.

En diciembre, la inflacion fue mas baja de lo esperado y el banco central de los EE. UU. gird hacia una postura mas conciliatoria, lo que indujo un cambio
importante en las expectativas de recorte de los tipos, asi como una recuperacion de los activos de riesgo hacia el cierre del ejercicio. La exposicion corta a renta
variable de los Subfondos por medio de opciones fue perjudicial para el rendimiento.

En los Subfondos, la tendencia a la desinflacion resultd beneficiosa para nuestras posiciones de renta variable sesgadas hacia el crecimiento. Nuestras
selecciones de valores en servicios informaticos de nube y tecnologfa digital registraron un buen afio, al beneficiarse de las novedades en IA y mostrar una
tendencia positiva respecto de las expectativas a largo plazo. Nuestra seleccidn entre los fabricantes de semiconductores también registré un buen rendimiento,
ya que el sector experimentd un movimiento al alza de caracter ciclico. El sector de la atencion sanitaria también tuvo un buen afio, a medida que las
autorizaciones reglamentarias de nuevos farmacos para perder peso iban en aumento. as the sector experienced a cyclical upswing. The health care sector also
did well as new weight loss medication saw increased regulatory approvals

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

Tras un 2022 lleno de desafios, los bonos convertibles se recuperaron en 2023y arrojaron ganancias similares a los activos de renta fija, aunque algo por detras de
la renta variable. El sentimiento de los inversores fue fluctuando durante el ejercicio, impulsado en un primer momento por la preocupacion en torno a la
recesion, durante el verano por la resiliencia del crecimiento econdmicoy en otofio por el aumento de los tipos de interés a un plazo mas prolongado, para cerrar
el afio centrado en la posibilidad de futuros recortes de los tipos. De cara al futuro, consideramos que, con el coste del capital en maximos de mas de 15 afiosy una
parte importante de las operaciones motivadas por la era pandémica acercandose a su fecha de vencimiento, cabria esperar que los prestamistas busquen
medios alternativos y menos caros de recabar capital, una necesidad que podrian cubrir los bonos convertibles.

Durante el afio, JPMorgan Investment Funds - Global Convertible Conservative Fund tuvo un desempefio inferior al del indice Refinitiv Global Focus Index. Tanto la
seleccion de valores como la infraponderacion del Subfondo al sector de consumo ciclico y tecnologia restaron desempefio relativo. Los factores que mas
contribuyeron en términos relativos fueron la seleccion de valores y las posiciones sobreponderadas en el sector de las comunicaciones y el sector financiero.
Durante el periodo, el Subfondo aumentd su exposicion en los sectores de consumo ciclico y suministros publicos a costa de los sectores de tecnologia y consumo
no ciclico.

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds -
Europe Strategic Dividend Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund y JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund arrojd retornos positivos y registré un desempefio superior al de su referencia durante el ejercicio. Enun
afioenel que los retornos de la renta variable estadounidense se han visto en buena medida impulsados por un pufiado de valores tecnolégicos estadounidenses
en un contexto marcado por el optimismo de los inversores en cuanto al potencial de las tecnologias de 1A, la mayor parte de los sectores incluidos en los
Subfondos contribuyeron al buen desempefio. Los gestores de cartera de los Subfondos se ajustaron a un enfoque especifico en funcion de cada valor, al tiempo
que se inclinaban, adoptando una actitud defensiva, hacia los valores de crecimiento, evitando los valores ciclicos.

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund tuvo un desempefio peor que el de su referencia durante 2023. Aunque la mayor parte de los retornos de la
referencia estuvieron motivados por empresas tecnolégicas estadounidenses de alto crecimiento gue no pagan dividendos, el Subfondo tuvo un desempefio
superior al de su referencia en la misma categoria de dividendo, el MSCI World High Dividend Index, con aportaciones positivas de los sectores de industrias
basicas y servicios financieros.

JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund se lanzd en junio de 2023 y arrojo ganancias en términos absolutos, ademas de mejorar el rendimiento de
su referencia durante todo el periodo, desde el inicio hasta el cierre del ejercicio. La mayoria de los sectores contribuyeron positivamente al rendimiento del
Subfondo. Los gestores de cartera del Subfondo adoptaron un enfoque equilibrado que se centrd en negocios de alta calidad de sectores tanto ciclicos como
defensivos.

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund arrojo retornos positivos y registré un desempefio superior al de su referencia en 2023. La fortaleza de la
renta variable europea se vio impulsada por unas expectativas excesivamente prudentes a principios de 2023, a nivel macroecondémico y en materia de
beneficios, que luego, en el transcurso del afio, dieron paso a un prondstico mas positivo. Ademas, la cartera se beneficid de algunas situaciones que concernian
especificamente a valores concretos. A nivel de sector, contribuyeron al desempefio, en términos relativos, la seleccién de valores y la posicion infraponderada
en el sector de atencion sanitaria, asi como la seleccion de valores en el sector de servicios de transporte y negociacion. La posicion infraponderada del Subfondo
en tecnologia - software y su seleccion de valores en el sector de los seguros resultaron perjudiciales para el desempefio.

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund mejord el desempefio de su referencia durante 2023. A nivel de sector, contribuyeron al
desempefio, en términos relativos, la seleccion de valores en los sectores de empresas farmacéuticas, biotecnologia y ciencias de la vida, asi como su posicion
infraponderada en los sectores de productos alimentarios, bebidas y tabaco. A la inversa, la seleccion de valores en el sector de los materiales y la posicion
infraponderada en los sectores de semiconductores y equipos semiconductores resultaron perjudiciales para el desempefio.

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

El Subfondo registré un rendimiento positivo y mejord el desempefio de su referencia durante 2023. Contribuyeron al desempefio la seleccidn de valores del
Subfondo en los sectores de medios de comunicacion e industria ciclica, asi como su asignacion en el sector de los productos basicos de consumo. La
sobreponderacion del Subfondo en Uber Technologies Inc. demostrd ser beneficiosa. La empresa registré un buen crecimiento de las ganancias de manera
sostenida durante todo el afio, impulsado por la aceleracion del crecimiento de las reservasy por el aumento de los margenes incrementales. La posicion que mas
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contribuyd al buen desempeiio fue la sobreponderacion del Subfondo en Microsoft Corp. En Ultima instancia, la participacion en Microsoft se beneficié del
entusiasmo de los inversores por las tecnologfas de 1A, impulsando el rendimiento al alza durante todo el afio. En contraste, la asignacion del Subfondo a
suministros publicos y su seleccion de valores en los sectores minorista y de grandes entidades bancarias y corredores fueron perjudiciales para el desempefio.
Dentro del sector de los suministros publicos, la posicion mas negativa fue la sobreponderacion del Subfondo en NextEra Energy Inc. El valor registré un mal
rendimiento debido a factores tanto macroeconémicos como especificos de la empresa. La sobreponderacion del Subfondo en Bristol-Myers Squibb Co. también
fue perjudicial para el desempefio, en un contexto marcado por el descenso de las perspectivas en algunas partes de su negocio.

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund y JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

El desempefio de JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund se situd por debajo de su referencia en 2023. Afectaron al desempefio tanto la
seleccion de valores como la asignacion sectorial. Entre las posiciones mas negativas se encontraron las asignaciones sobreponderadas del Subfondo a los
sectores de los seguros y los instrumentos de precision; por el contrario, la asignacion infraponderada al sector de las empresas farmacéuticas y la asignacion
sobreponderada a los sectores de los aparatos eléctricos contribuyeron positivamente al desempefio. A nivel de valor, la posicion sobreponderada del Subfondo
en Square Enix Holdings Co. fue una de las mas negativas para el desempefio, mientras que la posicion sobreponderada en Shin-Etsu Chemical Co. fue de las mas
positivas.

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund mejord el desempefio de su referencia durante 2023. La seleccion de valores fue beneficiosa para el
desempefio, mientras que la asignacion sectorial tuvo el efecto contrario. Las mayores aportaciones en sentido positivo procedieron de la asignacion
infraponderada del Subfondo al sector de las empresas farmacéuticas, mientras que la asignacion infraponderada al sector de los equipos de transporte incidio
negativamente en el desempefio. A nivel de valor, la posicion sobreponderada en Shin-Etsu Chemical Co. fue la mas positiva para el desempefio; el desempefio
relativo del Subfondo se vio perjudicado, sobre todo, por la inexistencia de una posicion en Tokyo Electron Ltd.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

La concentracidn en la conservacion del capital permitié a Income Opportunity Fund abrir una via lenta pero segura hacia el rendimiento a lo largo de 2023. En un
contexto marcado por la prolongacion de laincertidumbre econémicay las crecientes correlaciones entre clases de activos, prevemos que 2024 traiga consigo un
entorno lleno de desafios para los inversores. Tenemos previsto mantener la liquidez para capitalizar la volatilidad de la correccidn de los precios de los créditos
empresariales y al consumo en un contexto marcado por el aumento del coste del capital.

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

El mercado de bonos de alto rendimiento arrojo un retorno del 13,5% en 2023 y ha registrado ganancias de dos digitos tras siete de los ocho afios con retornos
negativos. Tanto los diferenciales como las rentabilidades cerraron el ejercicio con margenes mas estrechos y reducidos, y el mercado se recuperd hacia finales
de afio, arrojando una rentabilidad situada por encima del 8% en los tltimos dos meses de 2023. Los diferenciales cruzaron brevemente la barrera de los 500
puntos basicos durante la crisis bancaria regional de marzo, antes de contraerse para el resto del afio; la rentabilidad, por su parte, se mantuvo en buena medida
contenida en un intervalo de entre el 8% vy el 9% hasta el cuarto trimestre.

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund

El Subfondo generd ganancias en 2023, impulsado por su exposicion al crédito empresarial con grado de inversion. El sector se recuperd en el cuarto trimestre, al
mejorar el prondstico de los tipos de interés. Los productos titulizados impulsaron el buen desempefio del Subfondo, ya que los titulos con garantia hipotecaria
institucionales replicaron el movimiento de los tipos basicos durante el cuarto trimestre para ampliar sus ganancias. La deuda de mercados emergentes también
fue beneficiosa para el desempefio, dirigida por el posicionamiento selectivo del Subfondo en bonos de divisa local, en los que la inflacidn se enfrid de manera
significativa y los bancos centrales dieron un giro hacia politicas monetarias mas flexibles. Los tipos de interés gubernamentales tuvieron un efecto positivo, en
términos globales, para el desempefio del Subfondo, mientras que la posicion corta en bonos del Tesoro estadounidenses resultd perjudicial al caer las
rentabilidades. Los bonos de empresa de alto rendimiento, incluidos los convertibles, también contribuyeron positivamente al desempefio gracias a la
recuperacion del sector.

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Durante el afio, el Subfondo registré un desempefio superior al de su referencia, el indice Bloomberg U.S. Aggregate Index. El Subfondo mantuvo una posicion
larga en duracion en comparacion con la referencia durante la mayor parte del afio, que resultd perjudicial para el desempefio cuando los tipos empezaron a
aumentar de forma generalizada antes de corregir el rumbo hacia una tendencia bajista cerca del cierre del ejercicio. La asignacion a crédito empresarial con
grado de inversion fue reduciéndose durante el afio, y el sector tuvo un efecto ligeramente negativo para el desempefio.

El posicionamiento fuera de referencia en crédito empresarial de alto rendimiento de nivel superior se incrementd modestamente a medida que se iban
reduciendo las coberturas de crédito durante el transcurso del afio. La deuda de alto rendimiento y mercados emergentes fue la que mds contribuyé al buen
desempefio en 2023, en consonancia con el tono proclive a la asuncion de riesgos que imperaba en el mercado en general.

A mediados de afio, el Subfondo aumentd su asignacion a titulos con garantia hipotecaria institucionales, para luego ir igualando la posicion hasta cerrar el afio en
niveles similares a los de principios de 2023. Aunque la asignacion del Subfondo al sector es ligeramente superior a la de la referencia, incluye ademas un
volumen mayor de hipotecas con cupdn elevado en comparacion con los titulos con garantia hipotecaria de cupon reducido, que en el indice estan muy
sobreponderados. El sector tuvo un buen desempefio durante el afio.

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund
El Subfondo se lanzo el 6 de septiembre de 2023. Proporcionaremos datos de desempefio en la fecha del proximo informe.

Los Gestores de Inversiones
27 de marzo de 2024

La informacion incluida en este informe posee caracter historico y no es necesariamente indicativa del rendimiento futuro.
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Informe de auditoria

Dirigido a los Accionistas de
JPMorgan Investment Funds

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan una vision justa y verdadera de la posicion
financiera de JPMorgan Investment Funds (el «Fondos) y de cada uno de sus Subfondos al 31 de diciembre
de 2023, asi como de los resultados de sus operaciones y los cambios en sus activos netos correspondientes
al ejercicio finalizado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios de
Luxemburgo relativos a la preparacion y presentacion de Estados Financieros.

Qué hemos auditado

Los Estados Financieros del Fondo comprenden lo siguiente:

e |a Cuenta consolidada del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2023;

e laCuentaconsolidada de pérdidasy gananciasy variaciones patrimoniales correspondiente al ejercicio
finalizado en tal fecha;

e |a Cartera de inversiones a 31 de diciembre de 2023;y

e |a Memoria de los Estados Financieros, que incluye un resumen de las politicas contables mas
significativas.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo la auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre auditoria
profesional (Ley de 23 de julio de 2016) y las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), seglin han sido
adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por la «Commission de Surveillance du Secteur Financiers
(CSSF). Nuestras responsabilidades dimanantes de la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIC adoptadas para su
aplicacion en Luxemburgo por el CSSF se describen detalladamente en la seccidén de nuestro informe
titulada «Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agrééx en relacion con la auditoria de los estados
financieross.

Estimamos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para poder
formular una opinion.

En relacion con nuestra auditoria de los Estados Financieros, somos responsables de leer la informacion
adicional indicada arribay, al hacerlo, considerar si esta informacion es sustancialmente incompatible con
los Estados Financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de si parece contener
anomalias significativas. En el caso de que, a partir del trabajo realizado, concluyamos que hay una
anomalia significativa en esta informacion adicional, estamos obligados a informar de ese hecho. No
tenemos que informar de nada en este sentido.

Informacion adicional

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la informacion adicional. La informacion
adicional consiste en lainformacion recogida en el informe anual, pero no incluye los estados financieros ni
nuestro informe de auditoria respecto a los mismos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T:+352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65477 - TVA LU25482518
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Nuestra opinidn sobre los Estados Financieros no cubre la informacidon adicional y no expresamos ningun
tipo de conclusidn sobre su fiabilidad.

Somos una entidad independiente del Fondo de conformidad con el Cddigo Etico para Contables
Profesionales, que incluye las Normas Internacionales de Independencia, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contables (el Codigo IESBA), segln ha sido adoptado para su
aplicacion en Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos éticos que sean pertinentes a nuestra
auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido el resto de responsabilidades éticas de conformidad
con dichos requisitos éticos.

Responsabilidades del Consejo de administracién del Fondo respecto de los estados financieros

El Consejo de Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los Estados
Financieros de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo aplicables a la
preparacion y presentacion de Estados Financieros, asi como de ejercer el nivel de control interno que el
Consejo de Administracion del Fondo estime necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros
que no contengan anomalias significativas, ya sea por fraude o por error.

Enlapreparacionde los Estados Financieros, el Consejo de Administracion del Fondo se encarga de evaluar
la capacidad del Fondo y cada uno de sus Subfondos de seguir en activo, divulgando, cuando corresponda,
las cuestiones relativas a la continuidad de la actividad y utilizando la hipdtesis contable de empresa activa,
salvo que el Consejo de Administracion del Fondo tenga intencidn de liquidar el Fondo o cerrar alguno de
sus Subfondos o dejar de operar, 0 se vea obligado a hacerlo por no tener otra alternativa realista.

Responsabilidades del «Réviseur d’entreprises agrééx en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros

Nuestra auditoria tiene como objetivos obtener garantias razonables de que los Estados Financieros no
contienen anomalias significativas, ya sea por fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Dichas garantias razonables representan un nivel alto de garantia, pero no
garantizan que una auditoria realizada con arreglo a la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA segutn han sido
adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por el CSSF sea siempre capaz de detectar anomalias
significativas cuando existan. Las anomalias pueden producirse por fraude o por error y se consideran
significativas cuando, si por si mismas o conjuntamente con otras, puede esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que tomen los usuarios basandose en estos Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Ley de 23 de julio de 2016 y con las NIA segtin han sido
adoptadas para su aplicacion en Luxemburgo por el CSSF, aplicamos criterios profesionales y mantenemos
el escepticismo profesional durante todo el proceso de auditoria. Asimismo:

e detectamosy evaluamos los riesgos de anomalias significativas en los Estados Financieros, ya sea por
fraude o por error, diseflamos y ejecutamos procesos de auditoria que respondan a tales riesgos, y
obtenemos pruebas de auditoria que sean suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinion.
Elriesgo de no detectar unaanomalfa significativa resultante de un acto fraudulento es mayor que el de
una anomalia provocada por un error, puesto que el fraude puede conllevar colusion, falsificacion,
omisiones intencionadas, falsedades o la supresion del control interno;

e obtenemos la informacion necesaria para comprender los controles internos pertinentes para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el fin de emitir una opinién sobre la eficacia de los controles internos del Fondo;

e evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y si resultan razonables las estimaciones
contables y divulgaciones relacionadas emitidas por el Consejo de Administracion del Fondo;
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extraemos conclusiones sobre la idoneidad del criterio contable de empresa activa utilizado por el
Consejo de Administraciéon del Fondo vy, a partir de las pruebas de auditoria obtenidas, estimamos si
existe una incertidumbre sustancial sobre hechos o condiciones que podrian suscitar dudas
significativas respecto de la capacidad del Fondo o alguno de sus Subfondos para seguir en activo. Si
concluimos que existe unaincertidumbre sustancial, estamos obligados a remitir en nuestro informe de
auditoriaalas divulgaciones relacionadas que figuran en los Estados Financieros o, en caso de que tales
divulgaciones no resulten adecuadas, a modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en
las pruebas de auditorfa obtenidas hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. No obstante, podrian
producirse hechos o condiciones en el futuro que provoquen el cese de la actividad del Fondo o de
alguno de sus Subfondos;

evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluidas las
divulgaciones, y si los estados financieros representan las operaciones y hechos subyacentes de forma
que constituyan una presentacion fiel de los mismos.

Nos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza para consultar, entre otras cuestiones, el
alcance y las fechas previstas de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, que incluyen
cualquier deficiencia significativa del control interno que detectemos en nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 27 de marzo de 2024
Representada por

Michael Delano

Los auditores solo han revisado la version en lengua inglesa del presente informe. Por
consiguiente, el informe de auditoria se basa exclusivamente en dicha versidn; las restantes
versiones son producto de una traduccion fiel realizada bajo la responsabilidad del Consejo
de administracion. En caso de divergencia entre la version inglesa y las restantes versiones,
prevalecera la primera.



JPMorgan Investment Funds

Balance consolidado
a 31 de diciembre de 2023
Consolidado
usp
Activo

Inversiones en Valores al coste
Plusvalias/(minusvalias) netas latentes

52.578.155.996
2.437.843.091

Inversiones en Valores al valor de mercado

55.015.999.087

Inversiones en Contratos por anunciar al valor de mercado 14.154.115
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 781.517.978
Depdsitos a plazo 75.700.000
Importes por cobrar sobre subscripciones 135.608.022
Importes por cobrar sobre inversiones vendidas 66.350.479
Importes por cobrar sobre la venta de contratos por anunciar 296.485.449
Dividendos por cobrar 34.388.146
Intereses por cobrar 256.312.149
Devoluciones fiscales por cobrar 21.072.764
Exoneracion del pago de comisiones por cobrar* 991.259
Contratos de opciones compradas al valor razonable 117.669
Plusvalias latentes en contratos de futuros financieros 264.387.105
Plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 444.,656.584
Contratos de swap al valor razonable 531.462
Otro activo 1.179.336
Activo total 57.409.451.604
Pasivo

Descubiertos bancarios

Adeudado a intermediarios financieros

Importes por pagar por reembolsos

Importes por pagar por inversiones adquiridas

Importes por pagar por la adquisicion de contratos por anunciar
Comisiones de distribucion por pagar

Comisiones de gestion por pagar

Comisiones por servicios al Fondo por pagar

Comisiones de éxito por pagar

Minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros
Minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo
Contratos de swap al valor razonable

0tros pasivos**

1.456.682
300.586.567
213.389.398
54.381.631
310.411.811
3.494.870
44.345.036
4.012.276
15.684
6.773.925
272.226.468
3.169.963
13.002.666

Pasivo total

1.227.266.977

Patrimonio neto total

56.182.184.627

*\éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de laMemoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

** Otros pasivos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditorfa y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

ademas de los gastos legales y de marketing.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.



JPMorgan Investment Funds
Balance consolidado (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Europe Select Funds - Europe Strategic Funds - Global Core Funds - Global Funds - Global Select Funds - Japan Sustainable
Equity Fund Dividend Fund Equity Fund (1) Dividend Fund Equity Fund Equity Fund
EUR EUR uso uso uso JPY
1.346.028.808 415.152.029 755.607.222 3.269.617.118 4.329.010.662 29.334.212.748
217.354.363 84.513.640 70.953.810 322.359.533 629.097.639 4.307.667.087
1.563.383.171 499.665.669 826.561.032 3.591.976.651 4.958.108.301 33.641.879.835
397.147 849.140 49.616 1.754.362 14.744.197 415.006.129
551.534 253.078 11.561.331 9.578.731 22.114.396 1.495.536
27.364.125 - 13.846 15.887.356 - -
669.748 515.332 656.327 3.891.600 3.897.849 30.274.124
2.460.669 2.416.458 22.644 1.626.239 940.807 -
20.446 21.826 70.711 27.262 23.051 3.321.875
- 6.987 - - - -
172.367 1.013.989 606.777 13.266.767 28.837.918 4.040.850
165.805 84.296 2.326 15.314 13.315 1.888.457
1.595.185.012 504.826.775 839.544.610 3.638.024.282 5.028.679.834 34.097.906.806
R 1.153.790
- 234 - - -
34.910.780 617.956 - 8.416.095 3.762.874 44.106.021
392 - 573.687 - 27.482.291 -
8.920 47.848 - 390.779 60.151 574.416
728.049 489.909 283.739 3.681.812 2.548.301 15.043.393
135.028 42.413 65.246 299.610 396.301 2.858.289
1.502.821 2.610.428 182.186 15.074.480 18.031.183 30.196.838
171.634 65.096 113.839 415.787 1.020.893 7.635.951
37.457.624 3.873.884 1.218.697 29.432.353 53.301.994 100.414.908
1.557.727.388 500.952.891 838.325.913 3.608.591.929 4.975.377.840 33.997.491.898

(1) Este Subfondo se lanzé el 14 de junio de 2023.
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JPMorgan Investment Funds
Balance consolidado (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023
JPMorgan Investment
Funds - Japan Strategic
Value Fund
JPY
Activo

Inversiones en Valores al coste
Plusvalias/(minusvalias) netas latentes

47.725.774.911
7.139.397.089

Inversiones en Valores al valor de mercado
Inversiones en Contratos por anunciar al valor de mercado

54.865.172.000

Efectivo en bancos e intermediarios financieros 664.992.579
Depdsitos a plazo -
Importes por cobrar sobre subscripciones 622.669.110
Importes por cobrar sobre inversiones vendidas 1.068.186.521
Importes por cobrar sobre la venta de contratos por anunciar -
Dividendos por cobrar 63.090.324
Intereses por cobrar -
Devoluciones fiscales por cobrar -
Exoneracion del pago de comisiones por cobrar* 3.992.034
Contratos de opciones compradas al valor razonable -
Plusvalias latentes en contratos de futuros financieros -
Plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 51.708.486
Contratos de swap al valor razonable -
Otro activo 3.730.561
Activo total 57.343.541.615
Pasivo

Descubiertos bancarios

Adeudado a intermediarios financieros

Importes por pagar por reembolsos

Importes por pagar por inversiones adquiridas

Importes por pagar por la adquisicion de contratos por anunciar
Comisiones de distribucion por pagar

Comisiones de gestion por pagar

Comisiones por servicios al Fondo por pagar

Comisiones de éxito por pagar

Minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros
Minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo
Contratos de swap al valor razonable

0tros pasivos**

183.589
724.453.781
1.450.301
27.699.561
4.686.621
729.194.131

28.141.187

Pasivo total

1.515.809.171

Patrimonio neto total

55.827.732.444

*\éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de laMemoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

** Otros pasivos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditorfa y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

ademas de los gastos legales y de marketing.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Investment Funds

Balance consolidado (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - US Select Funds - Global Funds - Global Funds - Global Income Funds - Global Income
Equity Fund Balanced Fund Income Fund Conservative Fund Sustainable Fund
usbp EUR EUR EUR EUR
5.820.800.183 3.299.411.887 17.318.063.417 1.485.314.469 111.632.477
1.236.187.382 185.823.688 (87.952.211) (55.058.229) 631.526
7.056.987.565 3.485.235.575 17.230.111.206 1.430.256.240 112.264.003
42.428.956 55.565.505 102.089.900 5.924.971 210.807

- 33.604.336 - - -

32.665.379 1.326.564 25.951.569 622.114 357.663

- 8.717.949 2.518.340 105.433 22.720

3.572.930 1.114.726 15.403.060 578.099 90.040

- 11.282.128 127.117.559 12.254.156 845.014

- 534.045 9.350.346 449.798 36.489

4.766 74.066 51.608 19.096 35.583
686.105 2.615.819 215.954.921 13.923.114 1.161.788
10.871.544 32.621.620 196.242.259 16.207.739 1.244.264
12.991 130.272 161.690 - 531
7.147.230.236 3.632.822.605 17.924.952.458 1.480.340.760 116.268.902
2.294 257 539 253.415 9.818

691.955 481.344 249.464.449 16.589.999 1.344.151
75.922.132 5.784.501 26.288.503 2.243.148 30.402
10.593.210 10.890.597 1.412.488 32.089 -
87.525 437.389 1.290.248 194.429 18.326
4.455.435 3.477.545 17.146.925 1.465.080 115.599
592.750 301.565 884.009 122.494 9.526

- 2.353.396 1.294.000 94.010 6.230

342.406 41.044.622 101.401.135 661.814 115.527
827.969 823.819 1.442.699 57.184 43.491
93.515.676 65.595.035 400.624.995 21.713.662 1.693.070
7.053.714.560 3.567.227.570 17.524.327.463 1.458.627.098 114.575.832
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JPMorgan Investment Funds
Balance consolidado (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment
Funds - Global
Macro Fund
usob

Activo
Inversiones en Valores al coste 432.893.063
Plusvalias/(minusvalias) netas latentes 35.899.579
Inversiones en Valores al valor de mercado 468.792.642
Inversiones en Contratos por anunciar al valor de mercado -
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 9.517.423
Depdsitos a plazo 38.500.000
Importes por cobrar sobre subscripciones 4.126
Importes por cobrar sobre inversiones vendidas -
Importes por cobrar sobre la venta de contratos por anunciar -
Dividendos por cobrar 75.261
Intereses por cobrar -
Devoluciones fiscales por cobrar 104.874
Exoneracion del pago de comisiones por cobrar* 41.816
Contratos de opciones compradas al valor razonable 8.385
Plusvalias latentes en contratos de futuros financieros 347.001
Plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 5.731.399
Contratos de swap al valor razonable -
Otro activo 629
Activo total 523.123.556

Pasivo
Descubiertos bancarios 242
Adeudado a intermediarios financieros 409.543
Importes por pagar por reembolsos 1.270.999
Importes por pagar por inversiones adquiridas -
Importes por pagar por la adquisicion de contratos por anunciar -
Comisiones de distribucion por pagar 35.559
Comisiones de gestion por pagar 439.269
Comisiones por servicios al Fondo por pagar 43.957
Comisiones de éxito por pagar -
Minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros 107.405
Minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 7.191.169
Contratos de swap al valor razonable -
0tros pasivos** 404.785
Pasivo total 9.902.928
Patrimonio neto total 513.220.628

*\éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de laMemoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

** Otros pasivos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditorfa y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

ademas de los gastos legales y de marketing.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Investment Funds

Balance consolidado (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Opportunities Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Moderate Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

EUR EUR EUR EUR EUR
2.468.008.438 721.946.379 16.071.207 23.548.116 16.026.368
206.890.767 42.930.288 (812.065) 614.265 326.973
2.674.899.205 764.876.667 15.259.142 24.162.381 16.353.341
233.281.712 90.406.142 415.917 1.039.352 693.513
1.818.052 316,501 - - -

- - 21.871 - 313

693.944 159.329 1.968 9.442 8.491

- - 92.895 78.442 11.359

1.069.492 216346 - - 971
125.779 64.777 18.984 22.007 20.608

81.319 17.402 - - -
2.056.438 720.264 2.424 4.958 2563
47.291.232 13.372.479 122.746 162.768 82.417
4137 1.041 13.915 62.252 56.493
2.961.321.310 870.150.948 15.949.862 25.541.602 17.230.069
492 362 - - -

1.559.383 699.045 1.408 2.781 1391
7.864.480 700.631 - - -

- - 21.632 3.080 23.440

259.542 5.528 - 8.545 640
2.205.498 464.919 3.972 13.101 7.525
251.804 73.955 1.324 2110 1.418
1.060.012 299.918 6.978 14.199 9.645
44.824.927 8.662.089 66.054 126.881 130.405
3.585.679 852.701 20.986 21.657 21571
61.611.817 11.759.648 122.354 192.354 196.035
2.899.709.493 858.391.300 15.827.508 25.349.248 17.034.034
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JPMorgan Investment Funds
Balance consolidado (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023
JPMorgan Investment
Funds - Global Convertibles
Conservative Fund
uso
Activo
Inversiones en Valores al coste 125.376.054
Plusvalias/(minusvalias) netas latentes (1.645.076)
Inversiones en Valores al valor de mercado 123.730.978
Inversiones en Contratos por anunciar al valor de mercado -
Efectivo en bancos e intermediarios financieros 52.255
Depdsitos a plazo -
Importes por cobrar sobre subscripciones 208
Importes por cobrar sobre inversiones vendidas -
Importes por cobrar sobre la venta de contratos por anunciar -
Dividendos por cobrar 49.637
Intereses por cobrar 194.991
Devoluciones fiscales por cobrar 74.382
Exoneracion del pago de comisiones por cobrar* 22.533
Contratos de opciones compradas al valor razonable -
Plusvalias latentes en contratos de futuros financieros -
Plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 1.701.129
Contratos de swap al valor razonable -
Otro activo
Activo total 125.826.113
Pasivo
Descubiertos bancarios 644
Adeudado a intermediarios financieros -
Importes por pagar por reembolsos 5.516
Importes por pagar por inversiones adquiridas -
Importes por pagar por la adquisicion de contratos por anunciar -
Comisiones de distribucion por pagar 7.850
Comisiones de gestion por pagar 85.485
Comisiones por servicios al Fondo por pagar 10.591
Comisiones de éxito por pagar -
Minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros -
Minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo 2.054.940
Contratos de swap al valor razonable -
0tros pasivos** 30.227
Pasivo total 2.195.253
Patrimonio neto total 123.630.860

*\éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de laMemoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara por

separado como «Exoneracion del pago de comisiones» en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

** Otros pasivos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditorfa y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,

ademas de los gastos legales y de marketing.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Investment Funds

Balance consolidado (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment Funds -

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global High Global Short Duration Corporate Funds - Income Funds - Unconstrained Funds - US
Yield Bond Fund Bond Sustainable Fund (2) Opportunity Fund Bond Fund Bond Fund
usbp uso uso uso uso
5.893.186.752 98.505.258 992.114.880 25.379.405 157.179.997
(575.363.308) 3.778.644 (13.882.182) 732.521 (10.132.441)
5.317.823.444 102.283.902 978.232.698 26.111.926 147.047.556
- - 11.178.384 2.975.731 -

35.726.721 933.865 123.077.480 1.414.420 788.274
17.576.733 853.355 1.023.385 - 1.284.002
2.907 - - - -

- - 296.485.449 - -

230.004 19.878 - 11.141 20.370
80.979.379 1.015.486 4.617.930 214.730 1.378.153
95.730 19.269 60.084 22.143 26.622

- 29.156 1.179.507 24.302 371.684

22.338.361 3.032.077 15.791.778 406.086 131.738

- - 432.037 51.555 47.870

8.804 327.008 3.079 2.920 -
5.474.782.083 108.513.996 1.432.081.811 31.234.954 151.096.269
2.190 - 1.652 - 794

- 11.029 - 417 424.008

28.850.361 - 1.809.932 - 1.086.254
1.001.250 - 1.022.417 - -

- - 307.473.203 2.938.608 -

363.066 - 13.966 - 7.208
2.810.879 32.607 697.354 9.305 86.008
409.413 8.854 96.470 2.326 12.445

- - - 15.684 -

- 21.343 936.317 5.449 15.215

252.288 719.098 245.134 75.501 21.771

- - 2.946.500 108.089 115.374

1.875.829 37.240 76.937 51.862 27.533
35.565.276 830.171 315.319.882 3.207.241 1.796.610
5.439.216.807 107.683.825 1.116.761.929 28.027.713 149.299.659

(2) Este Subfondo se lanzd el 6 de septiembre de 2023.
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JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Consolidado
uso
Patrimonio Neto al inicio del ejercicio* 53.178.632.490
Ingresos
Ingresos por dividendos, netos de retenciones fiscales 710.056.548
Ingresos por intereses derivados de inversiones, netos de retenciones fiscales 1.277.477.687
Intereses sobre contratos de swap 21.494
Ingresos por préstamos de valores 7.311.843
Intereses bancarios 10.832.911
Otros ingresos 27.731
Ingresos totales 2.005.728.214
Gastos
Comisiones de gestion 500.869.833
Comisiones por servicios al Fondo 45.645.393
Comisiones de éxito 15.684
Comisiones de Depositario y Agente corporativo, administrativo y de domiciliaciones 14.340.520
Comisiones de distribucion 41.755.093
Comisiones de Agente de registro y transferencias 4.793.947
Taxe d’Abonnement 20.500.654
Gastos bancarios y de otros intereses 1.501.530
Intereses sobre contratos de swap 13.460.847
Otros gastos** 13.258.178
Menos: Exoneracion del pago de comisiones*** (9.994.196)
Gastos totales 646.147.483
Ingresos/(Pérdidas) Netos por inversiones 1.359.580.731
Plusvalfas/(minusvalias) netas materializadas sobre:
Ventas de inversiones 482.630.076
Contratos por anunciar 3.685.693
Contratos de opciones (129.642.524)
Contratos de futuros financieros (883.852.207)
Contratos de divisas a plazo 267.176.147
Contratos de swap (38.375.119)
Cambio de divisa 15.115.374
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas en el ejercicio (283.262.560)
Variacion neta sobre la revalorizacidon/(devaluacion) latente sobre:
Inversiones 4.156.588.286
Contratos por anunciar (8.310)
Contratos de opciones (1.780.531)
Contratos de futuros financieros 200.010.687
Contratos de divisas a plazo (179.830.376)
Contratos de swap (13.932.643)
Cambio de divisa (41.228.767)
Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente durante el ejercicio 4.119.818.346
Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de las operaciones 5.196.136.517
Suscripciones 19.308.357.181
Reembolsos (20.254.920.060)
Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de movimientos en el capital social (946.562.879)
Distribucion de dividendos (1.246.021.501)
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 56.182.184.627

* Elbalance inicial se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2023. Cuando el mismo patrimonio neto se consolidé utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
2022 reflejd una cifra de 51.973.417.914 USD.

** Otros gastos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacién, envio e impresion,
ademas de los gastos legales y de marketing.

***\/éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara
por separado como «Exoneracion del pago de comisionesy en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.
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JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Europe Select Funds - Europe Strategic Funds - Global Core Funds - Global Funds - Global Select Funds - Japan Sustainable
Equity Fund Dividend Fund Equity Fund (1) Dividend Fund Equity Fund Equity Fund
EUR EUR uso uso uso JPY
1.385.694.896 547.077.886 - 2.323.550.715 2.648.247.470 5.361.682.761
41.930.412 23.893.012 2.874.553 70.881.751 58.024.262 419.135.928
510.050 185.175 1.006 547.393 255.588 -
19.842 13.476 248 8.501 10.383 38.070
1.428 1.157 375 1.215 1.557 -
42.461.732 24.092.820 2.876.182 71.438.860 58.291.790 419.173.998
8.055.477 5.921.829 910.315 32.437.767 16.365.580 102.347.635
1.438.802 519.472 213.658 2.912.692 3.472.791 24.225.383
554.300 349.852 95.407 950.983 896.682 17.235.358
96.948 570.712 - 3.762.873 445.278 6.264.546
92.638 179.079 39.895 570.305 226.279 6.238.692
409.760 222.837 162.870 1.276.717 978.803 6.186.426
1.726 1.688 34.559 - 23.607 981.232
330.108 197.649 106.210 436.237 429.282 21.626.287
(283.344) (265.086) (195.652) (194.554) (149.525) (29.143.211)
10.696.415 7.698.032 1.367.262 42.153.020 22.688.777 155.962.348
31.765.317 16.394.788 1.508.920 29.285.840 35.603.013 263.211.650
81.385.127 24.394.619 407.647 91.461.715 150.409.558 162.700.228
716.413 788.029 - - (4.832) 27.649.848
(13.645.504) (2.019.162) 14.195 2.990.843 (20.142.478) 64.414.166
- (434) - - - -

(58.690) (729.536) (44.779) (1.030.573) 630.581 747.290
68.397.346 22.433.516 377.063 93.421.985 130.892.829 255.511.532
146.667.725 29.933.970 70.953.810 305.772.131 691.743.853 4.205.012.855
233.663 144.823 - - - -
6.633.626 1.294.264 424,591 (7.570.168) 10.368.267 17.296.653
(444.391) (116.407) (635) (335.399) (453.462) (12.305.210)
153.090.623 31.256.650 71.377.766 297.866.564 701.658.658 4.210.004.298
253.253.286 70.084.954 73.263.749 420.574.389 868.154.500 4.728.727.480
1.814.858.160 70.591.003 782.283.640 2.533.776.096 3.216.238.301 34.061.880.402

(1.895.017.640)

(174.066.484)

(17.221.476)

(1.639.096.150)

(1.757.259.183)

(10.154.796.982)

(80.159.480) (103.475.481) 765.062.164 894.679.946 1.458.979.118 23.907.083.420
(1.061.314) (12.734.468) (30.213.121) (3.248) (1.763)
1.557.727.388 500.952.891 838.325.913 3.608.591.929 4.975.377.840 33.997.491.898

(1) Este Subfondo se lanzé el 14 de junio de 2023.
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JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment
Funds - Japan Strategic
Value Fund

JPY

Patrimonio Neto al inicio del ejercicio*

37.259.999.755

Ingresos

Ingresos por dividendos, netos de retenciones fiscales

Ingresos por intereses derivados de inversiones, netos de retenciones fiscales
Intereses sobre contratos de swap

1.068.635.918

25.600.117

Ingresos por préstamos de valores

Intereses bancarios 121.138
Otros ingresos -
Ingresos totales 1.094.357.173
Gastos

Comisiones de gestion 291.951.013
Comisiones por servicios al Fondo 49.350.712
Comisiones de éxito -
Comisiones de Depositario y Agente corporativo, administrativo y de domiciliaciones 34.626.136
Comisiones de distribucion 16.121.083
Comisiones de Agente de registro y transferencias 10.503.929
Taxe d’Abonnement 12.073.957
Gastos bancarios y de otros intereses 2.168.114
Intereses sobre contratos de swap -
0tros gastos** 21.763.671
Menos: Exoneracion del pago de comisiones*** (37.784.469)
Gastos totales 400.774.146
Ingresos/(Pérdidas) Netos por inversiones 693.583.027

Plusvalfas/(minusvalias) netas materializadas sobre:
Ventas de inversiones
Contratos por anunciar
Contratos de opciones
Contratos de futuros financieros
Contratos de divisas a plazo
Contratos de swap
Cambio de divisa

6.307.609.246

3.142.275.208

521.497.919

Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas en el ejercicio

9.971.382.373

Variacion neta sobre la revalorizacidn/(devaluacion) latente sobre:
Inversiones
Contratos por anunciar
Contratos de opciones
Contratos de futuros financieros
Contratos de divisas a plazo
Contratos de swap
Cambio de divisa

4.869.648.865

102.189.306

(236.080.110)

Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente durante el ejercicio

4.735.758.061

Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de las operaciones

15.400.723.461

Suscripciones
Reembolsos

45.344.700.511
(42.177.628.910)

Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de movimientos en el capital social

3.167.071.601

Distribucion de dividendos

(62.373)

Patrimonio neto al cierre del ejercicio

55.827.732.444

* Elbalance inicial se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2023. Cuando el mismo patrimonio neto se consolidé utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de

2022 reflejé una cifra de 51.973.417.914 USD.

** Otros gastos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacién, envio e impresion,

ademas de los gastos legales y de marketing.

***\/éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara

por separado como «Exoneracion del pago de comisionesy en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.



JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - US Select Funds - Global Funds - Global Funds - Global Income Funds - Global Income
Equity Fund Balanced Fund Income Fund Conservative Fund Sustainable Fund
usbp EUR EUR EUR EUR
4.505.538.206 4.005.097.197 19.184.166.261 1.848.152.857 131.660.176
73.252.410 27.468.719 323.449.407 15.452.857 1.954.827

- 52.639.305 609.177.648 65.599.251 3.947.350

20.255 - 4.712.709 227.012 -
52.456 1.777.839 1.257.075 35.503 11.083

- 4,144 7.236 447 -

73.325.121 81.890.007 938.604.075 81.315.070 5.913.260
42.903.990 43.578.722 205.607.233 19.558.562 1.426.773
6.097.883 3.794.253 10.979.528 1.645.303 120.474
1.011.928 1.004.464 3.289.616 561.079 316.554
902.001 5.505.107 15.110.900 2.584.944 222.881
371.899 228.399 1.016.289 142.528 88.740
1.627.466 1.579.279 7.854.598 750.983 54.642

- 113.310 64.813 771 656

617.928 558.908 4.639.025 174.891 140.304
(53.472) (765.575) (535.619) (215.572) (486.987)
53.479.623 55.596.867 248.026.383 25.203.489 1.884.037
19.845.498 26.293.140 690.577.692 56.111.581 4.029.223
252.684.600 (36.306.269) (30.161.739) (24.646.243) (3.516.289)
- - 40.846 7.148 -

(791.381) (70.671.360) (429.788.828) (35.715.342) (2.450.554)
5.230.771 87.814.118 53.536.555 1.491.684 65.525

- (117.452) (31.822) (2.980) 791

7.796.536 9.410.340 (47.620.776) (1.665.421) 12.138
264.920.526 (9.870.623) (454.025.764) (60.531.154) (5.888.389)
1.209.314.856 330.414.961 438.149.756 51.415.356 7.513.668
686.105 (2.358.452) 168.031.145 10.049.770 833.295
(4.280.833) (63.853.656) (118.371.113) 11.203.803 760.362
387.759 (7.280.733) 6.594.731 425.733 27.925
1.206.107.887 256.922.120 494.404.519 73.094.662 9.135.250
1.490.873.911 273.344.637 730.956.447 68.675.089 7.276.084
3.608.162.521 361.676.955 2.605.024.214 101.865.054 24.212.435

(2.550.168.251)

(1.072.115.766)

(4.153.868.532)

(497.965.343)

(46.992.334)

1.057.994.270

(710.438.811)

(1.548.844.318)

(396.100.289)

(22.779.899)

(691.827)

(775.453)

(841.950.927)

(62.100.559)

(1.580.529)

7.053.714.560

3.567.227.570

17.524.327.463

1.458.627.098

114.575.832
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JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment

Funds - Global
Macro Fund
usob
Patrimonio Neto al inicio del ejercicio* 712.934.159
Ingresos
Ingresos por dividendos, netos de retenciones fiscales 785.191
Ingresos por intereses derivados de inversiones, netos de retenciones fiscales 7.661.868
Intereses sobre contratos de swap -
Ingresos por préstamos de valores 7.135
Intereses bancarios 904.663
Otros ingresos 628
Ingresos totales 9.359.485
Gastos
Comisiones de gestion 6.172.933
Comisiones por servicios al Fondo 635.651
Comisiones de éxito -
Comisiones de Depositario y Agente corporativo, administrativo y de domiciliaciones 373.574
Comisiones de distribucion 470.571
Comisiones de Agente de registro y transferencias 119.573
Taxe d’Abonnement 224.818
Gastos bancarios y de otros intereses 23.160
Intereses sobre contratos de swap 864.434
0tros gastos** 210.087
Menos: Exoneracion del pago de comisiones*** (486.080)
Gastos totales 8.608.721
Ingresos/(Pérdidas) Netos por inversiones 750.764
Plusvalfas/(minusvalias) netas materializadas sobre:
Ventas de inversiones 14.710.044
Contratos por anunciar -
Contratos de opciones (9.519.673)
Contratos de futuros financieros (19.499.210)
Contratos de divisas a plazo 14.011.859
Contratos de swap (2.805.641)
Cambio de divisa 5.151.330
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas en el ejercicio 2.048.709
Variacion neta sobre la revalorizacidn/(devaluacion) latente sobre:
Inversiones 21.270.578
Contratos por anunciar -
Contratos de opciones (125.380)
Contratos de futuros financieros 442.494
Contratos de divisas a plazo (452.827)
Contratos de swap (956.548)
Cambio de divisa (2.887.457)
Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente durante el ejercicio 17.290.860
Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de las operaciones 20.090.333
Suscripciones 94.220.073

Reembolsos

(314.020.149)

Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de movimientos en el capital social

(219.800.076)

Distribucion de dividendos

(3.788)

Patrimonio neto al cierre del ejercicio

513.220.628

* Elbalance inicial se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2023. Cuando el mismo patrimonio neto se consolidé utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de

2022 reflejé una cifra de 51.973.417.914 USD.

** Otros gastos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacién, envio e impresion,

ademas de los gastos legales y de marketing.

***\/éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara

por separado como «Exoneracion del pago de comisionesy en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.



JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Opportunities Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Moderate Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

EUR EUR EUR EUR EUR
4.021.794.365 1.013.744.145 15.045.888 14.518.306 14.363.019
6.595.200 2.326.483 54.812 206.053 218.410
39.729.940 17.873.610 358.536 263.898 48.030
55.695 - - - -
4.599.235 1.028.402 8.039 11.447 7.135
6.511 343 - - -
50.986.581 21.228.838 421.387 481.398 273.575
31.445.716 6.088.984 45.270 112.870 81.159
3.571.868 967.876 15.152 20.447 15.637
1.075.252 451.161 74.810 125.104 84.566
3.682.770 82.043 - 59.577 4.282
354.763 117.337 2.825 7.125 6.654
1.246.433 156.124 1.527 4.734 1.780
801.408 272.251 1.105 1.828 1.504
8.057.528 1.460.457 - - -
942.296 225.095 127.977 128.153 128.019
(1.363.615) (756.993) (205.620) (258.196) (219.559)
49.814.419 9.064.335 63.046 201.642 104.042
1.172.162 12.164.503 358.341 279.756 169.533
13.044.254 (15.445.513) (390.706) (273.294) (133.701)
(89.699.505) (18.775.089) (12.495) (12.476) (12.495)
(194.141.691) (47.502.850) (194.207) (534.508) (460.560)
81.015.570 (9.570.396) 110.418 2.884 82.559
(26.068.856) (5.346.923) - - (279)
19.842.868 4.974.931 28.064 87.337 105.727
(196.007.360) (91.665.840) (458.926) (730.057) (418.749)
193.035.979 77.773.863 917.507 2.393.531 2.277.752
(1.261.944) (270.051) 12.282 12.263 12.282
2.930.795 125.074 (25.536) (20.490) (18.440)
(10.910.223) 12.971.636 40.764 10.028 (60.957)
(8.855.029) (1.558.951) - - -
(24.893.920) (8.432.044) (62.812) 114.550 65.154
150.045.658 80.609.527 882.205 2.509.882 2.275.791
(44.789.540) 1.108.190 781.620 2.059.581 2.026.575
632.102.466 199.046.455 1.001 8.935.842 664.634
(1.709.338.912) (355.424.086) (1.001) (164.481) (20.194)
(1.077.236.446) (156.377.631) - 8.771.361 644.440
(58.886) (83.404) - -
2.899.709.493 858.391.300 15.827.508 25.349.248 17.034.034
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JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment
Funds - Global Convertibles
Conservative Fund

uso

Patrimonio Neto al inicio del ejercicio* 152.481.055
Ingresos
Ingresos por dividendos, netos de retenciones fiscales 308.215
Ingresos por intereses derivados de inversiones, netos de retenciones fiscales 735.473
Intereses sobre contratos de swap -
Ingresos por préstamos de valores -
Intereses bancarios 8.295
Otros ingresos 274
Ingresos totales 1.052.257
Gastos
Comisiones de gestion 1.086.676
Comisiones por servicios al Fondo 135.136
Comisiones de éxito -
Comisiones de Depositario y Agente corporativo, administrativo y de domiciliaciones 142.833
Comisiones de distribucion 94.205
Comisiones de Agente de registro y transferencias 82.919
Taxe d’Abonnement 55.364
Gastos bancarios y de otros intereses -
Intereses sobre contratos de swap -
Otros gastos** 146.555
Menos: Exoneracion del pago de comisiones*** (229.452)
Gastos totales 1.514.236
Ingresos/(Pérdidas) Netos por inversiones (461.979)
Plusvalfas/(minusvalias) netas materializadas sobre:

Ventas de inversiones (4.470.511)

Contratos por anunciar -

Contratos de opciones

Contratos de futuros financieros -

Contratos de divisas a plazo (1.320.029)

Contratos de swap -

Cambio de divisa (2.088)
Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas en el ejercicio (5.792.628)
Variacion neta sobre la revalorizacidn/(devaluacion) latente sobre:

Inversiones 14.321.129

Contratos por anunciar -

Contratos de opciones

Contratos de futuros financieros -

Contratos de divisas a plazo 341.451

Contratos de swap -

Cambio de divisa 2.804
Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente durante el ejercicio 14.665.384
Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de las operaciones 8.410.777
Suscripciones 13.459.382

Reembolsos

(50.211.044)

Aumento/(disminucion) del patrimonio neto como resultado de movimientos en el capital social

(36.751.662)

Distribucion de dividendos

(509.310)

Patrimonio neto al cierre del ejercicio

123.630.860

* Elbalance inicial se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2023. Cuando el mismo patrimonio neto se consolidé utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de

2022 reflejd una cifra de 51.973.417.914 USD.

** Otros gastos incluyen principalmente la remuneracion de los Consejeros, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, asi como los gastos de registro, publicacién, envio e impresion,

ademas de los gastos legales y de marketing.

***\/éase el apartado 4a), 4b), 4d) y 4e) de la Memoria. En caso de que los costes operativos reales superen el porcentaje con limite maximo, la cantidad soportada por la Sociedad gestora se indicara

por separado como «Exoneracion del pago de comisionesy en el Balance consolidado y en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados financieros.



JPMorgan Investment Funds
Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment Funds -

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

JPMorgan Investment

Funds - Global High Global Short Duration Corporate Funds - Income Funds - Unconstrained Funds - US
Yield Bond Fund Bond Sustainable Fund (2) Opportunity Fund Bond Fund Bond Fund
usbp uso uso uso uso
5.452.923.455 - 1.291.044.507 26.105.644 139.867.364
1.996.482 46.191 40.259 70.579 251.929
328.059.136 680.849 59.606.123 1.059.704 5.545.740

- - - 11.422 10.072

21.658 1.994 73.808 24.035 18.378

- 141 - - -

330.077.276 729.175 59.720.190 1.165.740 5.826.119
31.931.511 79.047 8.740.066 105.776 981.195
4.689.888 21.777 1.218.958 26.549 141.104

- - - 15.684 -

1.074.868 - 527.469 69.850 99.760
4.754.399 - 172.929 - 87.007
488.965 34.702 222.668 3.882 38.864
1.874.830 6.885 496.279 12.882 57.741

209 653 - 1.091 -

- - 1.783.442 184.766 91.796

1.987.306 48.599 279.045 138.042 147.419
(936.824) (85.251) (793.173) (222.835) (245.098)
45.865.152 106.412 12.647.683 335.687 1.399.788
284.212.124 622.763 47.072.507 830.053 4.426.331
(67.343.439) 229.779 (3.759.020) 102.863 (6.332.267)

- - 3.632.673 25.410 (25.519)

- (78.058) 244.485 406.911 (914.836)

16.660.424 1.448.699 4.961.698 444.334 48.047

- - (386.844) (121.345) (115.563)

13.345.157 509.945 1.911.348 247.321 193.298
(37.337.858) 2.110.365 6.604.340 1.105.494 (7.146.840)
333.341.747 3.778.644 13.983.868 885.662 9.580.913

- - (45.961) 37.124 527

- 7.813 (711.298) (33.745) 441.625

(10.169.583) 2.312.979 6.414.217 (514.133) (117.206)

- - (1.495.729) (10.194) 58.104

917.785 327.350 574.696 (378.192) 11.870
324.089.949 6.426.786 18.719.793 (13.478) 9.975.833
570.964.215 9.159.914 72.396.640 1.922.069 7.255.324
1.574.362.829 100.579.767 334.483.041 - 47.985.514
(1.966.966.269) (2.055.856) (577.477.397) - (45.783.595)
(392.603.440) 98.523.911 (242.994.356) - 2.201.919
(192.067.423) - (3.684.862) - (24.948)
5.439.216.807 107.683.825 1.116.761.929 28.027.713 149.299.659

(2) Este Subfondo se lanzo el 6 de septiembre de 2023.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion

Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 4,105,654 66,467 - 4.172,121
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 119.783,470 34.600,341 79.530,664 74.853,147
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 41.652,803 4.499,575 45,789,715 362,663
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 73.564,430 44.257,768 52.955,071 64.867,127
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 846,733 4,859 215,574 636,018
JPM Europe Select Equity C (acc) - CHF (hedged) - 4.426,145 - 4.426,145
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 746.904,260 209.987,422 240.759,741 716.131,941
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 416.455,568 5.563.918,697 3.545.760,727 2.434.613,538
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 5.074,767 5.530,194 - 10.604,961
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP* 10.999,784 - 10.999,784 -
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 78.123,153 27.342,168 20.291,085 85.174,236
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 9,806 144,762 - 154,568
JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR 744.953,231 519.459,759 596.804,017 667.608,973
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD" - 129.119,407 632,068 128.487,339
JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged) 1.527.761,100 2.180.994,286 3.657.446,973 51.308,413
JPM Europe Select Equity I (dist) - EUR 251.800,623 100,000 249.761,268 2.139,355
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR 2.694.359,190 1.010.384,331 829.470,634 2.875.272,887
JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD 20.088,575 - - 20.088,575
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 202.655,336 124.947,000 64.045,528 263.556,808
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 339.924,234 14.553,340 22.339,907 332.137,667
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 478.181,515 61.658,563 111.036,214 428.803,864
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 7.693,622 4.467,904 4.352,843 7.808,683
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 165.944,641 20.802,701 141.649,420 45.097,922
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 193.181,526 4.214,527 35.571,545 161.824,508
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 254.185,027 25.871,961 26.804,531 253.252,457
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 68.011,529 - 6.519,925 61.491,604
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 444.740,341 90.954,330 149.921,837 385.772,834
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 546.276,987 35.500,000 60.821,936 520.955,051
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 703.216,452 43,146,943 261.553,067 484.810,328
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 140.423,854 70.150,949 37.919,601 172.655,202
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 53.266,561 43.852,468 53.297,644 43.821,385
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 84.417,909 4.818,318 16.283,347 72.952,880
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 75,000 - - 75,000
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 2.266,174 1,446 0,157 2.267,463
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 434.954,680 7.610,290 12.309,500 430.255,470
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 268.027,409 11.305,375 131.682,250 147.650,534
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 33.188,091 721,966 3.777,392 30.132,665
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 83.196,300 18.217,689 18.150,642 83.263,347
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 439.085,596 64.511,717 79.181,393 424.415,920
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 36.491,152 8.998,960 5.114,221 40.375,891
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 9.172,000 - 3.542,000 5.630,000
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 116.340,518 14.703,699 84.303,486 46.740,731
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR 170.652,851 5.381,293 88.619,073 87.415,071
JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR 15.720,192 - 10.467,464 5.252,728
JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR 17.861,347 3.172,284 12.292,273 8.741,358
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 253.066,911 27.800,700 76.459,112 204.408,499
JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund (1)
JPM Global Core Equity C (acc) - AUD (hedged) - 1.382.523,455 73.131,276 1.309.392,179
JPM Global Core Equity C (acc) - EUR - 11.482,082 10,000 11.472,082
JPM Global Core Equity C (acc) - SGD (hedged) - 496.600,268 165.044,476 331.555,792
JPM Global Core Equity C (acc) - USD - 2.556.580,073 103.832,736 2.452.747,337
JPM Global Core Equity C (dist) - USD - 17.868,068 10,000 17.858,068
JPM Global Core Equity C2 (acc) - CHF (hedged) - 5.110,565 - 5.110,565
JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR - 840.998,374 5.475,610 835.522,764
JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR (hedged) 169.001,089 10.534,635 158.466,454
JPM Global Core Equity C2 (acc) - SGD (hedged) - 133,850 - 133,850
JPM Global Core Equity C2 (acc) - USD - 2.124.314,801 3.705,645 2.120.609,156
JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR - 116.074,470 - 116.074,470
JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR (hedged) - 29.927,924 10,000 29.917,924
JPM Global Core Equity C2 (dist) - GBP - 362.408,504 20.124,654 342.283,850
JPM Global Core Equity C2 (dist) - USD - 1.059.224,132 10,000 1.059.214,132
JPM Global Core Equity S1 (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Core Equity S1 (acc) - USD - 6.310,171 - 6.310,171
JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM Global Core Equity S1 (dist) - GBP - 10,000 - 10,000
JPM Global Core Equity S1 (dist) - USD - 2.410,966 - 2.410,966

(1) Este Subfondo se lanzé el 14 de junio de 2023.
* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
" Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion

Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - CHF - 8,751 - 8,751
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 728.639,710 1.157.508,466 287.703,915 1.598.444,261
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 483.368,145 607.408,763 184.287,382 906.489,526
JPM Global Dividend A (acc) - USD 983.659,526 971.562,452 500.347,881 1.454.874,097
JPM Global Dividend A (dist) - CHF - 8,751 - 8,751
JPM Global Dividend A (dist) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 76.129,447 100.264,322 13.139,709 163.254,060
JPM Global Dividend A (dist) - USD 157.188,061 70.877,935 36.774,927 191.291,069
JPM Global Dividend A (div) - CHF - 8,751 - 8,751
JPM Global Dividend A (div) - EUR 1.080.847,204 3.039.582,213 397.944,318 3.722.485,099
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 75.493,814 132.272,246 18.354,142 189.411,918
JPM Global Dividend A (div) - USD 54.072,359 16.866,077 8.000,460 62.937,976
JPM Global Dividend A (mth) - RMB (hedged) - 366.268,187 - 366.268,187
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 107.808,013 924.712,031 56.201,935 976.318,109
JPM Global Dividend A (mth) - USD 1.553,384 10.425,967 5.002,384 6.976,967
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 199.863,304 254.335,340 198.091,392 256.107,252
JPM Global Dividend C (acc) - CHF - 8,751 - 8,751
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 758.667,264 419.327,793 413.125,058 764.869,999
JPM Global Dividend C (acc) - EUR (hedged) - 1.123,448 1,173 1.122,275
JPM Global Dividend C (acc) - USD 243.597,399 578.156,851 209.919,542 611.834,708
JPM Global Dividend C (dist) - CHF - 8,751 - 8,751
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 351.592,652 126.399,559 71.772,004 406.220,207
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 22.799,000 153.596,270 23.359,000 153.036,270
JPM Global Dividend C (div) - CHF - 8,751 - 8,751
JPM Global Dividend C (div) - EUR 64.055,000 77.025,342 25.533,141 115.547,201
JPM Global Dividend C (div) - USD - 392.194,353 21.025,717 371.168,636
JPM Global Dividend D (acc) - EUR - 13.043,060 606,530 12.436,530
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 719.105,469 480.603,109 195.095,421 1.004.613,157
JPM Global Dividend D (acc) - USD 354.244,452 371.601,411 86.079,661 639.766,202
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 637.961,650 300.626,490 94.179,138 844.409,002
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 41.893,544 43.323,973 19.551,901 65.665,616
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 722.944,740 372.639,892 568.654,469 526.930,163
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 2.112.754,875 1.788.708,198 2.699.360,203 1.202.102,870
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 87.332,212 439.116,557 281.914,517 244.534,252
JPM Global Dividend I (dist) - EUR (hedged)" - 12.878,655 - 12.878,655
JPM Global Dividend I (div) - USD 3.863.347,074 856.234,600 3.362.996,425 1.356.585,249
JPM Global Dividend 12 (acc) - EUR - 197.433,000 - 197.433,000
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 264.778,814 484.173,723 100.847,969 648.104,568
JPM Global Dividend X (acc) - EUR (hedged)” - 168.392,005 535,000 167.857,005
JPM Global Dividend X (acc) - USD 80.955,001 315.862,637 55.902,480 340.915,158
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CHF - 128,904 - 128,904
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 7.428,623 694,964 35,595 8.087,992
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 365.680,251 2.779.715,197 236.250,983 2.909.144,465
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 340.982,774 268.491,756 74.121,004 535.353,526
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 309.914,262 614.878,208 143.878,655 780.913,815
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 388.394,018 486.865,717 85.667,359 789.592,376
JPM Global Select Equity A (dist) - GBP (hedged) - 9.916,181 - 9.916,181
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 5.807,037 18.833,403 3.261,730 21.378,710
JPM Global Select Equity C (acc) - CHF - 10.356,469 1.255,932 9.100,537
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 677.035,263 1.518.978,598 595.763,993 1.600.249,868
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 1.155.274,754 435.945,467 679.104,765 912.115,456
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 2.212,919 130.462,174 9.419,382 123.255,711
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 233,505 147.638,875 52.121,124 95.751,256
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 105.126,908 136.021,535 28.918,659 212.229,784
JPM Global Select Equity I (acc) - EUR - 2.067.011,218 342.416,044 1.724.595,174
JPM Global Select Equity | (acc) - EUR (hedged) - 314.917,805 - 314.917,805
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 569.789,159 3.700.844,263 184.946,607 4.085.686,815
JPM Global Select Equity I (dist) - USD - 10,000 - 10,000
JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR 1.467.650,295 1.816.022,285 730.387,740 2.553.284,840
JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD 581.524,339 120.552,975 148.396,754 553.680,560
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) 295.059,000 7.859,000 271.676,000 31.242,000
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 2.867.311,713 672.367,424 1.719.999,419 1.819.679,718
JPM Global Select Equity X (dist) - USD - 588.278,429 15.515,000 572.763,429
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 33.467,312 300.533,729 97.077,229 236.923,812
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 151.619,281 363.220,639 357.420,139 157.419,781
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 1.739,994 221,217 508,471 1.452,740
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 2.022,882 152,171 1,063 2.173,990
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 31.077,462 6.049,170 21.300,099 15.826,533
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 23.832,331 5.500,000 10.355,000 18.977,331
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 46.029,668 8.683,496 8.320,498 46.392,666
JPM Japan Sustainable Equity | (acc) - EUR (hedged) 8.010,000 4.056,000 5.424,000 6.642,000
JPM Japan Sustainable Equity S2 (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 10.099,577 693.450,391 9.692,702 693.857,266

"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion Acciones en circulacion
al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 57.528,972 511.664,297 512.707,387 56.485,882
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 89.008,676 51.808,841 67.760,248 73.057,269
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 14.544,046 288.049,974 239.664,929 62.929,091
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 2.872,356 34.268,069 5.376,115 31.764,310
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 736,767 235,727 - 972,494
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR - 21.250,000 - 21.250,000
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 178.032,178 69.712,734 90.811,443 156.933,469
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 70.231,469 78.755,714 70.795,842 78.191,341
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 27.200,467 24.744,617 16.431,348 35.513,736
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 41.873,539 35.592,054 32.058,994 45.406,599
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 63.813,187 14.572,622 29.467,920 48.917,889
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 17.949,494 4.785,981 5.637,510 17.097,965
JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged) 392.309,097 255.389,639 384.860,123 262.838,613
JPM Japan Strategic Value | (acc) - JPY" - 451.892,554 - 451.892,554
JPM Japan Strategic Value | (acc) - USD - 20.356,520 - 20.356,520
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR 15.975,056 29.751,024 9.753,502 35.972,578
JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged) 334.641,632 174.871,698 242.879,541 266.633,789
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 201.409,871 87.311,423 35.351,606 253.369,688
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 234.184,000 5.708,000 39.852,000 200.040,000
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 13.095,631 29.129,222 11.000,236 31.224,617

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 437.520,983 344.142,813 233.424,138 548.239,658
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 1.426.805,899 1.134.774,194 574.687,073 1.986.893,020
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 701.407,500 310.002,840 233.967,236 777.443,104
JPM US Select Equity A (acc) - SGD - 7.596,276 635,987 6.960,289
JPM US Select Equity A (acc) - USD 1.029.160,869 224.032,983 228.089,086 1.025.104,766
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 2.727,302 0,020 2.183,286 544,036
JPM US Select Equity A (dist) - USD 120.529,166 8.317,552 13.352,203 115.494,515
JPM US Select Equity C (acc) - CHF (hedged) - 1.718,412 - 1.718,412
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 295.465,907 189.543,543 91.054,792 393.954,658
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 161.643,481 54.751,497 72.466,297 143.928,681
JPM US Select Equity C (acc) - USD 883.396,743 322.273,614 288.819,142 916.851,215
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 588,149 11,966 183,433 416,682
JPM US Select Equity C (dist) - USD 55.799,141 191.821,657 80.888,655 166.732,143
JPM US Select Equity D (acc) - EUR 82.548,707 94.999,234 43.489,884 134.058,057
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 202.397,735 55.398,900 45.114,554 212.682,081
JPM US Select Equity D (acc) - USD 304.588,160 104.901,217 68.698,320 340.791,057
JPM US Select Equity I (acc) - EUR 713.077,467 816.877,344 301.891,017 1.228.063,794
JPM US Select Equity | (acc) - EUR (hedged) 371.524,689 365.929,109 278.521,935 458.931,863
JPM US Select Equity I (acc) - USD 1.789.443,028 2.402.083,939 2.450.514,493 1.741.012,474
JPM US Select Equity | (dist) - USD 1.268.355,576 306.414,703 1.103.260,532 471.509,747
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR 3.319.761,243 1.731.624,168 757.081,524 4.294.303,887
JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged) 1.349.821,003 674.922,689 427.130,384 1.597.613,308
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD 4.988.548,759 2.610.307,700 1.467.209,782 6.131.646,677
JPM US Select Equity X (acc) - USD 18.490,508 628.465,262 106.502,335 540.453,435

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 278.355,378 18.205,014 85.605,368 210.955,024
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 2.765.654,262 120.871,173 517.004,679 2.369.520,756
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 1.215.484,159 34.513,963 318.974,631 931.023,491
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 67.956,438 50,224 11.766,045 56.240,617
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 50.684,442 6.913,922 14.364,801 43.233,563
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 87.228,312 4.483,564 38.940,476 52.771,400
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 5.213.434,671 298.090,358 1.030.287,349 4.481.237,680
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 27.713,568 3.421,248 8.040,372 23.094,444
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 64.143,781 22.500,690 7.671,169 78.973,302
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 82.399,795 21.542,159 25.982,680 77.959,274
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 2.434.962,333 759.501,158 682.634,873 2.511.828,618
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 701.838,083 29.343,853 129.237,221 601.944,715
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 18.016,360 290,622 2.173,544 16.133,438
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 1.603.617,837 131.433,424 32.700,181 1.702.351,080
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 664.046,454 9.405,666 629.594,577 43.857,543
JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR 1.370.180,548 343.774,244 511.401,054 1.202.553,738
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 4.034.294,076 87.710,179 1.361.972,080 2.760.032,175
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 7.704,466 874,173 3.985,429 4.593,210
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 439,717 - 221,408 218,309

"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion

Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 2.840.847,640 373.588,761 636.877,318 2.577.559,083
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 174.402,841 13.372,267 146.423,426 41.351,682
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 17.307,240 - 1.663,812 15.643,428
JPM Global Income A (acc) - EUR 9.653.244,556 1.425.878,944 3.375.509,704 7.703.613,796
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 1.104.965,524 235.697,595 215.048,808 1.125.614,311
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 3.566.387,806 459.685,625 1.223.162,181 2.802.911,250
JPM Global Income A (dist) - EUR 12.309.882,522 841.139,058 1.218.527,386 11.932.494,194
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 237.790,997 7.091,701 28.773,718 216.108,980
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 164.643,101 12.965,947 48.969,708 128.639,340
JPM Global Income A (div) - EUR 39.779.276,448 2.961.691,287 7.080.690,865 35.660.276,870
JPM Global Income A (div) - SGD 1.773.161,455 347.258,292 315.095,890 1.805.323,857
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 3.234.892,095 284.277,850 461.335,990 3.057.833,955
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 3.061.799,152 253.476,208 607.301,561 2.707.973,799
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 386.163,622 1.564.163,039 262.963,347 1.687.363,314
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 139.765,442 1.014.980,811 609.151,433 545.594,820
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 93.154.359,809 8.010.377,223 10.714.386,787 90.450.350,245
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 2.576.058,151 212.195,556 453.043,264 2.335.210,443

JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (acc) - EUR

JPM Global Income C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income C (dist) - EUR

JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income C (div) - EUR

JPM Global Income C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income D (acc) - EUR

JPM Global Income D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income D (div) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged)
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (acc) - EUR

JPM Global Income I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income | (div) - EUR

JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income 12 (acc) - EUR

JPM Global Income T (div) - EUR

JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL)
JPM Global Income X (div) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR

JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR

JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative D (div) - EUR

JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR

JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR

JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR
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30.206.668,289
137.188.652,563
71.358.578,473
1.635.239,790
799.115,323
58.591.687,196
11.481.368,157
2.282.834,327
1.376.137,333
317.457,466
65.304,165
55.834,544
51.135,164
1.467.382,984
1.267.261,003
2.862.523,258
11.986.752,358
25.945,025
5.698.305,260
974.663,100
6.156.914,838
458.817,342
22.390.297,842
335.914,274
197.306,397
300.363,871
325.428,638
20,000
7.553.993,931
20.866.544,502
1.519.998,964
584.121,406
36.565,406
31.564,098
21.035.523,320
3.574.575,146
2.082.395,848
581.661,309
358.920,441
1.431.983,000

1.240.301,712
50.649,580
250.467,899
66.257,822
9.743.219,181
362.321,552
12.106,002
750,396
1.368.391,499
8.146.593,997
466.565,117
67.253,518
285.916,211
642.948,324

1.738.887,632
43.442.137,069
24.104.817,983
88.532,929
82.146,390
9.362.826,625
1.551.545,563
380.487,660
78.628,961
420.502,573
6.986,204
4.723,412
2.720,000
308.407,760
24.161,164
319.477,852
489,140
668.205,509
83.362,228
424.967,791
19.370,742
1.236.826,742
19.956,361
21.751,476
19.154,480
189.822,023
1.217.259,764
5.068.688,060
24.935.388,579
1.302.956,284
39.721,374
599.073,325
10.192,239
112.462,252
1.235.779,227
665.498,862
157.141,914

3.935,000

84.289,635
2.676,977
17.573,388
13.817,569
596.834,461
24.152,950

52.658,438
83.251,316
295.963,602
16.730,896
5.814,580
24.760,590
21.417,029

2.277.662,601
24.437.610,242
20.895.925,074
340.009,858
61.753,492
8.698.171,207
2.354.495,857
918.183,193
205.195,613
167.026,607
11.344,999
10.890,834
23.465,417
511.592,036
710.977,642
489.376,879
52,420
4.551.574,075
465.353,999
1.402.610,624
65.578,348
3.857.008,528
52.019,042
40.895,485
38.671,145
209.092,824
162.766,813
2.549.337,868
13.581.028,087
888.960,213
458.743,486
344.050,336
17.933,158
2.053.594,846
910.785,022
786.988,975
307.452,131
165.131,886
204.649,000

603.208,629
29.140,384
25.465,712
70.721,982
2.376.857,325
252.168,046
0,002
740,002
409.047,634
1.910.520,353
112.542,341
32.515,875
67.639,022
168.008,760

29.667.893,320
156.193.179,390
74.567.471,382
1.383.762,861
819.508,221
59.256.342,614
10.678.417,863
1.745.138,794
1.249.570,681
570.933,432
60.945,370
49.667,122
30.389,747
1.264.198,708
580.444,525
2.692.624,231
11.986.752,358
26.381,745
1.814.936,694
592.671,329
5.179.272,005
412.609,736
19.770.116,056
303.851,593
178.162,388
280.847,206
306.157,837
1.054.512,951
10.073.344,123
32.220.904,994
1.933.995,035
165.099,294
291.588,395
23.823,179
19.094.390,726
3.899.569,351
1.960.905,735
431.351,092
193.788,555
1.231.269,000

721.382,718
24.186,173
242.575,575
9.353,409
7.963.196,317
134.306,456
12.106,000
52.668,832
1.042.595,181
6.532.037,246
370.753,672
40.552,223
243.037,779
496.356,593



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion

Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 1.848,786 - - 1.848,786
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 429.943,859 5.879,749 228.702,844 207.120,764
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged)* 1.705,586 - 1.705,586 -
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 12.289,924 9.952,843 9.999,000 12.243,767
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 12.755,028 1.551,055 5.862,503 8.443,580
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 10,875 770,000 385,000 395,875
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 203.254,379 68.929,083 16.924,680 255.258,782
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 3.774,781 2.328,813 - 6.103,594
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 63.058,606 106.805,625 36.397,399 133.466,832
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 10,000 2.395,849 59,349 2.346,500
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 395,000 268,901 1,977 661,924
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 1.500,000 2.336,392 10,488 3.825,904
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged)* 10,033 - 10,033 -
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 48,072 79.265,936 78.210,360 1.103,648
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 3.253,912 463,564 820,293 2.897,183
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 10,266 3,092 2,666 10,692
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 91.049,223 37.491,813 78.821,346 49.719,690
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 10,000 - - 10,000
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 29.610,363 7.745,166 5.998,594 31.356,935
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 29.943,818 8.627,298 5.743,394 32.827,722
JPM Global Income Sustainable I (acc) - EUR 9.385,328 2.504,476 967,570 10.922,234
JPM Global Income Sustainable | (div) - EUR 10,000 - - 10,000
JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR 317,145 152,478 - 469,623
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 651.620,828 35.553,874 92.269,481 594.905,221
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 5.480,000 - 2.470,000 3.010,000
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 1.251.233,028 108.370,958 300.000,599 1.059.603,387
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged)* 28.146,949 - 28.146,949 -
JPM Global Macro A (acc) - USD 949.714,662 38.011,994 348.332,347 639.394,309
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 209.066,729 3.779,997 48.387,504 164.459,222
JPM Global Macro A (dist) - USD 39.087,632 1.844,297 16.747,448 24.184,481
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 568.358,856 93.441,278 337.222,857 324.577,277
JPM Global Macro C (acc) - USD 666.830,706 72.388,416 286.173,770 453.045,352
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 32.598,000 - 2.729,000 29.869,000
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 16.225,824 - 936,824 15.289,000
JPM Global Macro C (dist) - USD 70.880,113 26.728,539 79.528,107 18.080,545
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 833.555,199 57.172,828 181.404,217 709.323,810
JPM Global Macro D (acc) - USD 253.962,214 24.467,547 95.465,296 182.964,465
JPM Global Macro D (dist) - USD 9.329,396 237,417 1.484,448 8.082,365
JPM Global Macro | (acc) - EUR 335.673,177 5.670,982 338.982,075 2.362,084
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 560.871,723 395.307,859 600.282,729 355.896,853
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged) 99.827,980 - 326,244 99.501,736
JPM Global Macro | (acc) - SEK (hedged) 38.150,005 - 32.556,181 5.593,824
JPM Global Macro I (acc) - USD 500.400,320 - - 500.400,320
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 392,980 33,147 196,510 229,617
JPM Global Macro X (acc) - USD 15,576 44,305 15,576 44,305

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 846.339,869 88.004,142 306.613,503 627.730,508
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 124.511,801 13.846,644 46.805,388 91.553,057
JPM Global Macro Opportunities A (acc) CZK (hedged) 711.714,209 - 100.347,074 611.367,135
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 3.959.210,343 155.057,706 1.439.341,204 2.674.926,845
JPM Global Macro Opportunities A (acc) HUF (hedged) 73.667,569 791,077 25.086,021 49.372,625
JPM Global Macro Opportunities A (acc) RMB (hedged) 544.068,461 - 99.206,349 444,862,112
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 6.069,567 5.622,953 7.057,613 4,634,907
JPM Global Macro Opportunities A (acc) SGD (hedged) 1.634.588,272 4.948.495,146 5.347.195,004 1.235.888,414
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 1.519.871,474 194.574,216 542.712,860 1.171.732,830
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 1.815.838,642 47.377,732 473.266,806 1.389.949,568
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 10.372,784 57,200 1.663,958 8.766,026
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 70.688,228 18.199,836 26.219,315 62.668,749
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 4.249.430,078 576.064,181 1.874.069,201 2.951.425,058
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 1.507.295,509 1.486.163,759 2.322.994,537 670.464,731
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 671.895,563 39.445,009 394.524,757 316.815,815
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 2.522.989,100 328.379,932 523.649,493 2.327.719,539
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 392.443,374 49.613,089 95.613,082 346.443,381
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 3.800.621,254 222.790,115 1.186.372,259 2.837.039,110
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 65.161,100 2.913,996 33.493,475 34.581,621
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 673,652 - 5,031 668,621
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 16.979,811 1.311,843 5.453,359 12.838,295
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR 4.372.427,641 715.254,072 1.495.027,913 3.592.653,800
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 2.580.089,874 433.594,689 711.480,471 2.302.204,092
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - SEK (hedged)* 56.996,983 442,421 57.439,404 -
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged) 459.910,189 110.607,280 244.815,754 325.701,715
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 452.776,777 45.195,268 147.926,881 350.045,164
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 421.734,902 22.925,572 158.382,934 286.277,540
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 585.364,963 247.557,748 390.908,383 442.014,328
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 322.210,442 5.316,259 85.833,488 241.693,213
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 547.370,863 35.442,083 347.902,110 234.910,836
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 57.106,058 20.556,733 40.242,938 37.419,853
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 76.793,504 15.886,609 7.190,504 85.489,609
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 407.454,956 476.922,181 618.175,351 266.201,786
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 236.922,804 46.282,749 131.532,197 151.673,356
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 74.582,206 287.685,942 53.996,408 308.271,740
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 16.459,101 292,478 - 16.751,579
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 214.914,587 103.397,735 190.629,698 127.682,624
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 184.363,417 92.382,157 128.211,412 148.534,162
JPM Global Macro Sustainable | (acc) - EUR 2.455.270,021 54.910,040 914.069,594 1.596.110,467
JPM Global Macro Sustainable | (acc) - SEK (hedged) 6.086.688,997 930.214,184 790.767,307 6.226.135,874
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 23.406,174 9.372,840 12.259,733 20.519,281
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - CHF (hedged) 9.758,438 594,400 4.347,548 6.005,290
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - GBP (hedged) 230.578,330 11.676,690 175.530,171 66.724,849
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 20.519,000 279,961 20.519,000 279,961
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged) 2.743.261,724 89.270,704 2.532.889,993 299.642,435
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable D (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR 176.000,000 - 11,689 175.988,311
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR 10,000 3.078,000 - 3.088,000
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR 1.200,000 81.892,102 1.584,101 81.508,001
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR 176.000,000 - - 176.000,000
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR 10,000 1.710,000 - 1.720,000
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR 420,000 4.222,462 186,460 4.456,002
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR 176.000,000 358,028 - 176.358,028

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion

Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre
del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 51.939,300 17.288,074 28.416,548 40.810,826
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 32.341,248 9.526,740 4.774,754 37.093,234
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 280.972,497 4.562,844 54.417,676 231.117,665
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 957,400 - 476,800 480,600
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 1.405,262 - 709,195 696,067
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 8.225,543 128,531 3.613,756 4.740,318
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 14.731,143 23.100,000 13.175,716 24.655,427
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) 1.349,479 - 1.201,612 147,867
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 159.589,488 25.491,094 59.217,845 125.862,737
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged)* 59.910,289 - 59.910,289 -
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 3.366,619 33,078 2.369,423 1.030,274
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 7.933,887 1.590,519 3.432,984 6.091,422
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 85.960,806 2.909,158 10.255,079 78.614,885
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 26.250,724 5.842,695 1.789,961 30.303,458
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 3.846,852 138,430 964,009 3.021,273
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - EUR (hedged) 7.228,879 - 4.389,328 2.839,551
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 85.454,903 8.763,902 64.797,760 29.421,045
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged)* 621,083 - 621,083 -
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 98.839,114 16,086 9.742,719 89.112,481
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 1.119.255,842 137.581,833 201.363,759 1.055.473,916
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 25.347,367 3.327,673 4.852,963 23.822,077
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 236.151,659 108.597,653 80.174,656 264.574,656
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 23.427,586 25.613,244 10.223,324 38.817,506
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 1.366.737,974 995.546,703 1.159.172,835 1.203.111,842
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 406.385,295 38.328,649 153.405,685 291.308,259
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 134.144,543 8.531,153 29.543,657 113.132,039
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 1.022.313,667 824.917,765 663.973,367 1.183.258,065
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 30.728.342,366 2.940.641,863 4.447.586,506 29.221.397,723
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 1.092.838,320 293.029,440 296.057,661 1.089.810,099
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 315.703,430 209.569,928 214.185,240 311.088,118
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 780.112,988 1.050.879,429 1.314.538,034 516.454,383
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 71.260.948,591 3.868.953,866 21.018.673,198 54.111.229,259
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 842.644,166 51.212,450 99.902,215 793.954,401
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 24.446.720,559 3.139.258,371 7.186.744,384 20.399.234,546
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 277.119,554 162.045,767 151.543,282 287.622,039
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 14.801,217 9.845,627 22.044,102 2.602,742
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 1.330.317,813 225.981,260 472.771,486 1.083.527,587
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 101.431,834 10.861,127 7.997,000 104.295,961
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 7.719,153 23.782,410 2.607,175 28.894,388
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 338.541,237 61.925,757 74.186,976 326.280,018
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 70.635,200 3.757,472 27.337,300 47.055,372
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 1.636,048 - - 1.636,048
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 308.045,230 - - 308.045,230
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 1.070.497,892 1.788,851 287.803,208 784.483,535
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 10,000 - - 10,000
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 283.587,676 88.661,136 66.009,590 306.239,222
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 7.890,591 66.106,366 68.502,431 5.494,526
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 67.060,639 22.860,356 53.233,698 36.687,297
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 2.933.189,267 271.639,699 693.744,359 2.511.084,607
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 156.272,082 38.529,771 29.223,514 165.578,339
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 286.594,813 98.540,397 137.864,740 247.270,470
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 5.265.919,483 716.467,395 2.056.929,572 3.925.457,306
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 4.721.575,477 929.658,481 2.262.204,303 3.389.029,655
JPM Global High Yield Bond | (acc) - CHF (hedged) 40.000,000 - - 40.000,000
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 2.495,647 3.809,703 330,258 5.975,092
JPM Global High Yield Bond | (acc) - EUR (hedged) 2.570.913,599 771.065,815 806.067,066 2.535.912,348
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 1.228.784,743 1.216.551,066 931.897,832 1.513.437,977
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 835.822,944 72.150,072 - 907.973,016
JPM Global High Yield Bond | (mth) - USD 4.827.489,141 133.290,939 1.152.557,010 3.808.223,070
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 669.529,018 563.898,330 226.224,508 1.007.202,840
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD 154.507,997 1.955,662 71.738,415 84.725,244
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - EUR (hedged)" - 10.060,960 - 10.060,960
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - GBP (hedged)" - 10,000 - 10,000
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 183.702,309 23.788,704 61.368,892 146.122,121
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 503.688,676 79.154,565 108.918,213 473.925,028
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 1.300.565,721 108.116,422 381.640,755 1.027.041,388
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 376.332,999 35.500,000 196.072,000 215.760,999
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 1.539.589,513 661.833,850 413.792,788 1.787.630,575
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 1.923.551,961 2.475.577,000 252.968,449 4.146.160,512

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
"~ Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)

Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023

Acciones en circulacion

Acciones en circulacion

al inicio Acciones Acciones al cierre

del ejercicio suscritas reembolsadas del ejercicio
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund (2)
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - EUR (hedged) 2.000,000 - 2.000,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - SEK (hedged) - 2.222,674 - 2.222,674
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - USD - 50.684,000 - 50.684,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - EUR (hedged) 10,000 - 10,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - SEK (hedged) - 11,113 - 11,113
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - USD - 100.000,000 - 100.000,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) - EUR (hedged) 10,000 - 10,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) - USD - 10,000 - 10,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) - EUR (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable I (acc) - SEK (hedged) 807.056,930 21.553,466 785.503,464
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable I (acc) - USD - 100.180,000 - 100.180,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) - EUR (hedged) - 10,000 - 10,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) - USD 10,000 - 10,000
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable T (acc) - EUR (hedged) - 10,000 - 10,000
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 92.003,432 23.437,278 24.119,437 91.321,273
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 913.798,915 129.097,186 338.550,690 704.345,411
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 33.243,833 981,756 11.111,957 23.113,632
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 2.512.635,125 154.135,425 149.525,845 2.517.244,705
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 1.055.363,855 92.365,958 190.213,756 957.516,057
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 169.587,873 2.035,271 43,301,811 128.321,333
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 26.888,269 3.259,357 2.661,056 27.486,570
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 2.574,536 4,777,116 566,000 6.785,652
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 15.095,540 - 1.084,168 14.011,372
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 230.782,447 107.901,804 136.434,300 202.249,951
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 177.056,372 10.674,089 14.954,444 172.776,017
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 991.540,052 137.392,290 543.561,759 585.370,583
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 10.428,000 - 8.834,000 1.594,000
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 1.227.825,255 497.941,734 734.551,361 991.215,628
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 202.656,946 2.747,855 84.961,598 120.443,203
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 821.268,955 270.297,406 255.921,258 835.645,103
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 31.671,928 842,328 5.118,895 27.395,361
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 82.389,774 18.173,463 16.365,393 84.197,844
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 461.545,814 22.207,162 107.536,069 376.216,907
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 63.093,807 16.746,676 28.659,062 51.181,421
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 3.356,186 1,001 1.697,142 1.660,045
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 113.940,609 - 6.426,503 107.514,106
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged) 2.294.303,807 1.311.765,798 1.293.323,396 2.312.746,209
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - JPY (hedged)* 2.136,778 - 2.136,778 -
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD 237.133,568 27.205,228 40.646,328 223.692,468
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR 550,000 - 263,000 287,000
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged) 826.012,436 121.176,215 896.021,651 51.167,000
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) 1.433,111 1,181 110,098 1.324,194
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 16,606 283,096 10,276 289,426
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) 243.906,624 - - 243.906,624
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 12.494,944 7.799,102 4.805,268 15.488,778
JPM US Bond A (acc) - USD 175.514,749 34.477,534 30.218,034 179.774,249
JPM US Bond A (dist) - USD 9.667,946 2.223,747 1.642,968 10.248,725
JPM US Bond C (acc) - USD 160.181,197 7.507,025 26.587,301 141.100,921
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 78.749,429 23.145,894 28.088,858 73.806,465
JPM US Bond D (acc) - USD 180.547,730 89.547,811 107.538,408 162.557,133
JPM US Bond | (acc) - USD 209.812,649 184.587,981 103.810,287 290.590,343

(2) Este Subfondo se lanzé el 6 de septiembre de 2023.
* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al
31 de diciembre de 2023

VL por Accion al
31 de diciembre de 2022

VL por Accion al
31 de diciembre de 2021

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK

JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity A (acc) - USD

JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP

JPM Europe Select Equity C (acc) - CHF (hedged)
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity C (acc) - USD

JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP*

JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity D (acc) - USD

JPM Europe Select Equity | (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity | (acc) - USD"

JPM Europe Select Equity | (acc) - USD (hedged)
JPM Europe Select Equity | (dist) - EUR

JPM Europe Select Equity 12 (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity 12 (acc) - USD

JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged)
Total activos netos en EUR

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged)

JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP

JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged)
JPM Europe Strategic Dividend | (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend | (dist) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend 12 (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR

Total activos netos en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund (1)
JPM Global Core Equity C (acc) - AUD (hedged)
JPM Global Core Equity C (acc) - EUR

JPM Global Core Equity C (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Core Equity C (acc) - USD

JPM Global Core Equity C (dist) - USD

JPM Global Core Equity C2 (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR

JPM Global Core Equity C2 (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Core Equity C2 (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Core Equity C2 (acc) - USD

JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR

JPM Global Core Equity C2 (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Core Equity C2 (dist) - GBP

JPM Global Core Equity C2 (dist) - USD

JPM Global Core Equity SI (acc) - EUR

JPM Global Core Equity S1 (acc) - USD

JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR

JPM Global Core Equity S1 (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Core Equity S1 (dist) - GBP

JPM Global Core Equity S1 (dist) - USD

Total activos netos en USD

(1) Este Subfondo se lanzé el 14 de junio de 2023.
* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
" Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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1399,48
1.970,73
224,46
115,18
134,63
105,55
220,18
191,92
162,24

258,86
55.361,51
204,76
128,20
126,97
82,21
12,03
9,92
145,27
196,86
180,23

11,15
110,02
11,12
112,29
112,29
109,62
110,06
110,94
10,41
112,35
110,06
110,94
111,92
112,35
110,22
112,49
110,22
111,10
112,06
112,49
838.325.913

1.159,58
1.669,91
183,81
98,88
117,71
184,72
155,47
137,81
149,21
140,16

226,15
43.963,41
177,36
115,14
116,66
75,49
11,24
9,16
132,06
170,47
154,65
137,60
105,31
113,53
120,11
9,75
144,72
168,72
107,42
82,74
86,49
96,77
196,92
117,28
111,32
187,39
547.077.886

1.380,66
1.924,38
224,70

202,30
277,62

218,61
176,46
143,26
137,54
309,57
206,31
1.571.944.822

247,81
44.299,45
187,55
129,59
133,95
86,78

202,12
798.266.974



JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al
31 de diciembre de 2023

VL por Accion al
31 de diciembre de 2022

VL por Accion al
31 de diciembre de 2021

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - CHF

JPM Global Dividend A (acc) - EUR

JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend A (acc) - USD

JPM Global Dividend A (dist) - CHF

JPM Global Dividend A (dist) - EUR

JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend A (dist) - USD

JPM Global Dividend A (div) - CHF

JPM Global Dividend A (div) - EUR

JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend A (div) - USD

JPM Global Dividend A (mth) - RMB (hedged)
JPM Global Dividend A (mth) - SGD

JPM Global Dividend A (mth) - USD

JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Dividend C (acc) - CHF

JPM Global Dividend C (acc) - EUR

JPM Global Dividend C (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend C (acc) - USD

JPM Global Dividend C (dist) - CHF

JPM Global Dividend C (dist) - EUR

JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend C (div) - CHF

JPM Global Dividend C (div) - EUR

JPM Global Dividend C (div) - USD

JPM Global Dividend D (acc) - EUR

JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend D (acc) - USD

JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Dividend I (acc) - EUR

JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend I (dist) - EUR (hedged)"
JPM Global Dividend I (div) - USD

JPM Global Dividend 12 (acc) - EUR

JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Dividend X (acc) - EUR (hedged)®
JPM Global Dividend X (acc) - USD

Total activos netos en USD

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CHF

JPM Global Select Equity A (acc) - CZK

JPM Global Select Equity A (acc) - EUR

JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD

JPM Global Select Equity A (acc) - USD

JPM Global Select Equity A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Select Equity A (dist) - USD

JPM Global Select Equity C (acc) - CHF

JPM Global Select Equity C (acc) - EUR

JPM Global Select Equity C (acc) - USD

JPM Global Select Equity C (dist) - USD

JPM Global Select Equity D (acc) - EUR

JPM Global Select Equity D (acc) - USD

JPM Global Select Equity | (acc) - EUR

JPM Global Select Equity I (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Select Equity I (acc) - USD

JPM Global Select Equity | (dist) - USD

JPM Global Select Equity 12 (acc) - EUR

JPM Global Select Equity 12 (acc) - USD

JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged)
JPM Global Select Equity X (acc) - USD

JPM Global Select Equity X (dist) - USD

Total activos netos en USD

" Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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3.608.591.929

106,17
1872,57
212,36

225,76
131,69
190,26

205,33
209,86
160,24
123,42
174,37
14,26
152,66
152,02

362,69

188,23
181,85
128,27

101,02

133,69

120,26

167,44
214,99
2.323.550.715

1.503,87
174,47

140,58
143,70
144,27

95,49

444,20

2.648.247.470

172,98
167,03

372,75
205,31

189,55
142,31

145,66
145,45

134,79
185,34

232,98
731.820.186

1.731,45
194,99

16,45
446,63

292,83
266,69
502,38
163,58

115,62
389,33
164,95

158,71
169,12

518,55

1.766.331.311



JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al
31 de diciembre de 2023

VL por Accion al
31 de diciembre de 2022

VL por Accion al
31 de diciembre de 2021

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR

JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY

JPM Japan Sustainable Equity | (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Sustainable Equity S2 (acc) - EUR

JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY

Total activos netos en JPY

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP

JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged)
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value | (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value I (acc) - JPY"

JPM Japan Strategic Value | (acc) - USD

JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR

JPM Japan Strategic Value 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD

JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged)
Total activos netos en JPY

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged)
JPM US Select Equity A (acc) - EUR

JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity A (acc) - SGD

JPM US Select Equity A (acc) - USD

JPM US Select Equity A (dist) - GBP

JPM US Select Equity A (dist) - USD

JPM US Select Equity C (acc) - CHF (hedged)
JPM US Select Equity C (acc) - EUR

JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity C (acc) - USD

JPM US Select Equity C (dist) - GBP

JPM US Select Equity C (dist) - USD

JPM US Select Equity D (acc) - EUR

JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity D (acc) - USD

JPM US Select Equity | (acc) - EUR

JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity I (acc) - USD

JPM US Select Equity | (dist) - USD

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR

JPM US Select Equity 12 (acc) - EUR (hedged)
JPM US Select Equity 12 (acc) - USD

JPM US Select Equity X (acc) - USD

Total activos netos en USD

" Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
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203,90
17.684,00
12.752,00
123,82
22.840,00
243,01
19.633,00
121,16
106,52
31.037,00
33.997.491.898

137,75
193,48
21.583,00
284,14
109,14
100,07
194,69
42416
205,07
122,06
141,50
19.120,00
174,01
10446
111,67
111,38
161,00
46.664,00
200,45
212,97
55.827.732.444

18,34
370,08
255,64

10,52

657,13
201,72
449,80
104,44
464,09
287,12
687,50

7.053.714.560

184,69
14.406,00
10.389,00

96,72
18.448,00
185,58
16.113,00
94,60
24.871,00
5.361.682.761

119,73
146,56
16.872,00
210,55
97,06
146,24
32.875,00
150,67
106,89
108,00
15.057,00
130,66

120,70
35.881,00
165,48

155,24
37.259.999.755

14,82
301,95
206,59

517,67
167,76
354,42
374,90
229,74
536,20
297,13
242,27
139,78
190,36
345,63
179,85
165,92
357,94
85,39
157,01
140,24
157,09
568,77
4.505.538.206

230,81
16.670,00
12.023,00

111,08
21.167,00

208,76

18.786,00

28.308,00
6.209.746.699

126,66
144,37
16.529,00
202,53
97,93

142,83
31.931,00
143,71
113,93
107,18
14.861,00
127,56

34.535.757.295

19,64
365,91
274,37

665,59
193,05
455,91

449,75

199,74
720,46
5.801.057.560



JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al
31 de diciembre de 2023

VL por Accion al
31 de diciembre de 2022

VL por Accion al
31 de diciembre de 2021

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

JPM Global Balanced A (acc) - EUR

JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (dist) - EUR

JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged)
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (acc) - EUR

JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (dist) - EUR

JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (acc) - EUR

JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Balanced | (acc) - EUR

JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged)

JPM Global Balanced 12 (acc) - EUR

JPM Global Balanced T (acc) - EUR

JPM Global Balanced X (acc) - EUR

JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged)
Total activos netos en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fundt

JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged)
JPM Global Income A (acc) - EUR

JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (dist) - EUR

JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income A (div) - EUR

JPM Global Income A (div) - SGD

JPM Global Income A (div) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (div) - USD (hedged)
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - EUR

JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income C (acc) - EUR

JPM Global Income C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income C (dist) - EUR

JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged)
JPM Global Income C (div) - EUR

JPM Global Income C (div) - USD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged)
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged)
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged)
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income D (acc) - EUR

JPM Global Income D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income D (div) - EUR

JPM Global Income D (div) - USD (hedged)
JPM Global Income D (mth) - EUR

JPM Global Income D (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged)
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged)
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income | (acc) - EUR

JPM Global Income I (acc) - USD (hedged)
JPM Global Income | (div) - EUR

JPM Global Income | (mth) - JPY (hedged)
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged)
JPM Global Income 12 (acc) - EUR

JPM Global Income T (div) - EUR

JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL)

JPM Global Income X (div) - EUR
Total activos netos en EUR

2.067,51

3.567.227.570

13,77
154,47
1.225,28
144,43
12,67
215,22
94,37
67,88
90,20
114,63
11,44
14,35
127,57

17.524.327.463

1.913,90
196,64
130,77
188,50
169,05
1.619,07
210,14
128,10
153,43
180,66
185,02
187,85
161,49
140,97
99,90
107,58
143,41
133,31
121,65
4.005.097.197

12,94
148,72
1.116,94
136,32
11,88
198,42
92,23

19.184.166.261

T El Patrimonio neto total y el VL por precio de accién pueden diferir de los datos publicados en la fecha de cierre debido a un ajuste inmaterial procesado.
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2.330,93
232,60
159,29
223,05
203,86
1.957,56
246,77
156,22
182,12

4.860.045.171

14,93
174,00
1.232,16
158,88
13,56
225,17
110,52
77,59
114,49
138,22
14,87
17,29
150,25

124,96
24.330.344.889



JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al VL por Accion al VL por Accion al

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fundt
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 101,97 97,24 113,24
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 118,51 110,40 125,04
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 89,94 88,17 104,68
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 104,04 99,13 114,69
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 78,31 78,29 94,62
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 107,35 101,66 117,56
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 93,61 91,90 109,21
JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged) 99,02 95,90 110,67
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 99,52 95,24 111,29
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 77,40 77,64 94,17
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 76,88 77,14 93,64
JPM Global Income Conservative 12 (acc) - EUR 105,99 100,23 115,75
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR 96,28 92,14 107,67
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR 101,47 95,48 109,69
Total activos netos en EUR 1.458.627.098 1.848.152.857 2.608.547.071
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 94,20 89,64 106,66
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 96,44 90,02 106,88
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged)* - 901,40 1.071,57
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 102,42 93,45 107,61
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 89,98 88,52 106,88
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 81,89 82,77 103,84
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 86,27 84,42 104,28
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 89,08 86,30 104,73
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 8,71 8,57 10,46
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 89,05 86,26 104,65
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 96,22 90,89 107,35
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 98,40 91,21 107,53
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 101,53 92,74 108,07
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged)* - 912,69 1.078,17
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 104,43 94,61 108,17
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 92,99 89,27 107,53
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 95,03 90,28 108,03
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 83,57 83,89 104,46
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 88,04 85,55 104,93
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 90,60 87,29 105,27
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 95,48 89,43 106,56
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 85,42 83,88 103,97
JPM Global Income Sustainable | (acc) - EUR 98,46 91,23 107,53
JPM Global Income Sustainable | (div) - EUR 87,97 85,52 104,92
JPM Global Income Sustainable 12 (acc) - EUR 98,65 91,32 107,53
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 95,48 89,43 106,56
Total activos netos en EUR 114.575.832 131.660.176 125.747.589
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 93,74 95,80 105,59
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 87,13 87,24 95,66
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged)* - 10,91 11,73
JPM Global Macro A (acc) - USD 156,48 153,72 164,95
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 87,21 87,33 95,77
JPM Global Macro A (dist) - USD 131,96 129,64 139,12
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 94,67 94,12 102,49
JPM Global Macro C (acc) - USD 121,30 118,33 126,09
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 89,83 89,32 97,28
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 103,17 101,08 108,51
JPM Global Macro C (dist) - USD 142,30 138,82 147,93
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 83,10 83,57 92,05
JPM Global Macro D (acc) - USD 144,38 142,46 153,56
JPM Global Macro D (dist) - USD 124,72 123,08 132,67
JPM Global Macro I (acc) - EUR 102,00 103,01 103,39
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 103,56 102,92 112,03
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged) 9.238,00 9.534,00 -
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged) 888,62 883,55 957,40
JPM Global Macro | (acc) - USD 108,47 105,77 112,66
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 104,14 102,87 111,29
JPM Global Macro X (acc) - USD 125,30 121,47 128,70
Total activos netos en USD 513.220.628 712.934.159 1.036.336.188

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
T El Patrimonio neto total y el VL por precio de accién pueden diferir de los datos publicados en la fecha de cierre debido a un ajuste inmaterial procesado.
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JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al
31 de diciembre de 2023

VL por Accion al
31 de diciembre de 2022

VL por Accion al
31 de diciembre de 2021

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR

JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged)
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged)
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - SEK (hedged)*
JPM Global Macro Opportunities | (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL)
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR

JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged)
Total activos netos en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged)
JPM Global Macro Sustainable | (acc) - USD (hedged)
JPM Global Macro Sustainable | (dist) - CHF (hedged)
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged)
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR

JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged)
Total activos netos en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable 12 (acc) - EUR

Total activos netos en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR

JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable 12 (acc) - EUR

Total activos netos en EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR

JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR

JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable 12 (acc) - EUR

Total activos netos en EUR

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.

11,56
107,15
1235,76
182,74
11.724,26
10,24
954,82
11,39
146,50
131,49
118,27
114,01
166,12
125,88
106,45
81,24
137,81
137,50
11.118,68
1198,53

10.684,00
140,46

94,82

151,26

115,79

202,38
2.899.709.493

94,74
960,02
88,07
97,75
102,48
1.022,25
104,88
100,21
92,47
97,84
991,27
101,75
85,03
100,13
96,38

858.391.300

104,61
89,93
15.827.508

110,56
110,50
90,91
25.349.248

113,16
113,04
92,63
17.034.034
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11,65
111,34
1.212,87
186,03
10.666,38
10,49
970,20
11,52
146,30
133,87
118,57
117,65
167,93
124,84
107,63
80,88
136,69
140,96
10.186,33
1.182,39
113,74
107,65
11.225,00
1.010,03
139,25
97,20
133,16
116,31
199,41
4.021.794.365

95,74
969,21
90,17
98,09
101,29
1.019,50
103,27
99,06
93,87
98,15
993,39
100,16
91,27
98,94
96,15
9,53
1.013.744.145

85,49
15.045.888

101,26
101,22
81,79
14.518.306

101,27
101,23
81,36
14.363.019

214,07
11.297,17
11,77
1.112,64
12,98
164,55
154,06
134,57
135,09
191,94
139,43
123,02
91,16
152,69
163,35
10.864,34
1.291,95
128,82
122,99
12.845,00
1.149,85
155,47
112,66
121,13
132,07
221,28
6.264.468.474

106,31
1.071,84
99,89
108,17
110,04
1.106,98
111,26
107,63
104,70
108,18
1.090,49
107,76
101,03
107,46
105,34
10,32
1.221.381.788

99,83
17.569.215

100,62
17.708.674

100,97
17.770.794



JPMorgan Investment Funds

Informacion estadistica (continuacion)

Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al VL por Accion al VL por Accion al

31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 95,00 91,38
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 12,64 12,06 13,71
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 208,19 196,01 222,46
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 113,38 110,80 126,46
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 86,79 88,06 -
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 115,40 114,75 135,85
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 96,14 91,88 -
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) 955,70 912,24 -
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 225,88 211,29 238,32
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged)* - 88,54 -
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 134,87 133,23 156,70
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 94,14 91,01 -
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 187,33 177,25 202,23
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 86,02 87,71 -
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 118,78 118,71 141,25
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - EUR (hedged) 96,20 91,90 -
JPM Global Convertibles Conservative | (acc) - USD 182,59 170,72 192,49
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged)* - 92,09 -
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 165,11 153,52 172,13
Total activos netos en USD 123.630.860 152.481.055 163.763.540
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fundt
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 13,50 12,41 14,03
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 115,00 108,38 124,26
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 236,94 218,75 249,65
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 33.981,44 28.066,44 29.416,24
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 206,12 186,13 207,06
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 64,23 62,32 74,42
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 93,21 88,44 102,06
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 82,26 82,29 100,25
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 6,93 6,66 7,94
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 7,40 7,10 8,44
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 8,73 8,40 10,04
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 7,33 7,04 8,36
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 8,78 8,39 9,90
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 10,13 9,86 11,72
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 78,83 75,47 89,07
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 273,49 251,31 285,53
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 570,57 504,75 538,82
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 223,97 201,32 222,94
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 56,83 54,98 65,84
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 54,98 52,79 62,67
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 97,29 92,20 107,19
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 52,85 51,51 61,95
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 8,63 8,24 9,73
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 8,88 8,44 9,92
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 83,22 79,30 93,16
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 105,27 96,51 109,50
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 215,17 199,40 228,46
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 484,30 432,49 466,08
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 176,99 160,60 179,51
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 47,78 46,96 56,94
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 69,09 67,98 82,76
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 127,15 116,02 130,41
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 7,60 7,38 8,90
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 78,89 76,31 90,99
JPM Global High Yield Bond | (acc) - CHF (hedged) 103,98 97,43 -
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 107,63 100,15 104,51
JPM Global High Yield Bond | (acc) - EUR (hedged) 95,85 88,04 99,99
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 230,51 207,11 229,26
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 55,73 53,84 64,31
JPM Global High Yield Bond | (mth) - USD 80,98 77,13 90,57
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - EUR (hedged) 109,55 100,51 114,03
JPM Global High Yield Bond 12 (acc) - USD 125,03 112,22 124,09
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - EUR (hedged)" 108,67 - -
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - GBP (hedged)" 109,63 - -
JPM Global High Yield Bond 12 (dist) - USD 96,61 93,14 107,91
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 103,41 95,83 109,79
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 194,20 177,56 200,74
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 100,32 90,51 101,09
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 203,66 182,16 200,72
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 88,96 84,34 98,58
Total activos netos en USD 5.439.216.807 5.452.923.455 8.789.532.523

* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
" Clase de Acciones reactivada durante el ejercicio.
T El Patrimonio neto total y el VL por precio de accién pueden diferir de los datos publicados en la fecha de cierre debido a un ajuste inmaterial procesado.
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Valor Liquidativo por Accion en la moneda de la Clase de Acciones

VL por Accion al
31 de diciembre de 2022

VL por Accion al
31 de diciembre de 2023

VL por Accion al
31 de diciembre de 2021

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund (2)

JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - EUR (hedged) 103,62 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 1.035,76 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable A (acc) - USD 104,20 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - EUR (hedged) 103,77 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - SEK (hedged) 1.037,41 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable C (acc) - USD 104,33 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) - EUR (hedged) 103,48 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable D (acc) - USD 104,02 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) - EUR (hedged) 103,81 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) - SEK (hedged) 1.037,16 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) - USD 104,35 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) - EUR (hedged) 103,81 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable 12 (acc) - USD 104,37 -
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable T (acc) - EUR (hedged) 103,48 -
Total activos netos en USD 107.683.825 -
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 92,71 92,16
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 135,18 131,70
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 1.382,94 1.345,76
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 11,42 11,04
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 209,11 199,81
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 78,14 76,66
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 83,93 81,16
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 103,75 99,77
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 51,92 52,91
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 85,17 85,76
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 89,02 88,06
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 141,80 137,46
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 900,61 872,08
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 212,08 201,64
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 65,20 64,04
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 98,39 95,05
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 99,48 95,85
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 89,48 89,66
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 130,51 127,46
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 114,04 109,25
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 63,73 62,64
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 52,46 53,37
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - EUR (hedged) 78,20 75,78
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - JPY (hedged)* - 9.909,00
JPM Income Opportunity | (perf) (acc) - USD 126,19 119,93
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR 106,83 106,81
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - EUR (hedged) 68,34 67,08
JPM Income Opportunity | (perf) (dist) - GBP (hedged) 57,64 55,73
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 230,37 217,73

Total activos netos en USD

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund

1.116.761.929

1.291.044.507

JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) 103,80 100,14
Total activos netos en USD 28.027.713 26.105.644
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 93,27 90,97
JPM US Bond A (acc) - USD 236,94 225,98
JPM US Bond A (dist) - USD 124,54 121,45
JPM US Bond C (acc) - USD 253,26 240,34
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 91,99 89,95
JPM US Bond D (acc) - USD 167,35 160,01
JPM US Bond I (acc) - USD 114,85 108,95
Total activos netos en USD 149.299.659 139.867.364

(2) Este Subfondo se lanzé el 6 de septiembre de 2023.
* Clase de Acciones inactiva al cierre del ejercicio.
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JPMorgan Investment Funds
Memoria de los Estados Financieros
a 31 de diciembre de 2023

1. Organizacion

JPMorgan Investment Funds (el «<Fondox o 1a «SICAV») es una sociedad de inversidn constituida el 22 de diciembre de 1994 con el nombre de J.P.Morgan Investment
Funds. Sudenominacién cambié a JPMorgan Fleming Investment Funds el 19 de noviembre de 2001y a JPMorgan Investment Funds el 12 de septiembre de 2005.

Se constituyd en virtud de la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, con las correspondientes
enmiendas, en forma de sociedad andnima, por lo que cumple los requisitos de una sociedad de inversion de capital variable (SICAV). Al 31 de diciembre de 2023,
consta de 24 Subfondos, cada uno de los cuales comprende una cartera de inversion diferente integrada por valores, efectivo y otros instrumentos.

El 12 de septiembre de 2005, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. fue designada por la SICAV para actuar como Sociedad gestora. Desde el 1 de julio de
2011, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. actia en calidad de Sociedad gestora con arreglo al Capitulo 15 de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de
2010, en su version modificada, y cumple la normativa sobre OICVM.

La SICAV estd inscrita con el nimero B 49 663 en el Registro Mercantil (R.C.S.) de Luxemburgo.

Cada Subfondo podra contener Clases de Acciones A, C, C2, D, F, I, 12, S2, T, V, Wy X. Estas Clases de Acciones pueden diferenciarse por los importes minimos de
suscripciony tenencia, por lamoneda y/o por los requisitos de admisibilidad, las comisiones y los gastos, asi como por la politica de dividendos aplicable a cada una
de ellas. Algunas Clases de Acciones podrian aplicar una Comision de éxito, en cuyo caso se afiade «(perf)» a la denominacion de la Clase de Acciones.

Dentro de cada Subfondo, cada Clase de Acciones puede tener una moneda de denominacion diferente de la moneda de denominacion del Subfondo. La moneda de
denominacion de cada Clase de Acciones se indica mediante un sufijo en la denominacion de la Clase de Acciones.

2. Principios de contabilidad mas relevantes

Los Estados Financieros se elaboran con arreglo al reglamento de Luxemburgo (GAAP de Luxemburgo) relativo a Organismos de Inversién Colectiva conforme al
criterio contable de empresa activa.

a) Valoracion de inversiones

Los valores mobiliarios admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o que se negocian en un mercado regulado de otro tipo se valoran segun el tltimo precio
disponible vigente en la fecha de calculo del valor liguidativo.

Enelcasode losvalores que cotizan o se negocian en varias bolsas o mercados, el precio aplicable serd el tltimo del que se tenga conocimiento o, si corresponde, el
precio medio en la bolsa o0 mercado principal.

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacién en una bolsa oficial o que no se negocian en otro mercado regulado se valoran segtin el tltimo precio del que se
tenga conocimiento. En el caso de valores cuyo precio no sea conocido o cuyo dltimo precio conocido no tenga caracter representativo, el valor se determina por el
precio de venta que el Consejo de administracion, actuando con prudencia y buena fe, considere racionalmente previsible. Al cierre del ejercicio, los valores
calculados al valor razonable se identifican con un asterisco (*) y los titulos-valores en situacion de impago se indican con (§) en la Cartera de inversiones.

Las Acciones o participaciones en OICVM u otros organismos de inversion colectiva se valoran segun el tltimo precio disponible o de acuerdo con el valor
liquidativo, segtin los informes o los datos publicados por dichos emisores o sus representantes.

Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario se valoran al valor nominal mas cualesquiera intereses devengados.

Los Estados Financieros se presentan con arreglo a los valores liquidativos de los Subfondos calculados el 31 de diciembre de 2023, el tltimo dia habil del periodo
cerrado el 31 de diciembre de 2023. De conformidad con el Folleto, los valores de activo neto se calcularon utilizando los tipos de cambio mas recientes en el
momento de realizar el célculo.

A la hora de gestionar los Fondos cuyos precios se fijan de forma diaria, el principio aplicado por el Consejo consiste en valorar correctamente |as carteras para
proporcionar un trato igualitario a los Accionistas vy, con tal fin, la Sociedad gestora ha creado un Comité de Valor Razonable para solucionar posibles problemas
respecto de lavaloracion. En esta linea, fuera de las valoraciones razonables a nivel de valores detalladas en la Cartera de inversiones, al 31 de diciembre de 2023 no
se realizo ninglin ajuste, ya que el valor de la cartera en el momento de valoracion representa el mismo valor desde el cierre de los mercados subyacentes de las
carteras.

b) Ajuste de precios mediante swing pricing

Con el fin de proteger los intereses de los Accionistas, podra ajustarse el VL de un Subfondo para compensar las diluciones que pueden producirse al ser objeto de
entradas y salidas de flujos de efectivo.

Estos ajustes se aplican normalmente en cualquier Dia de Valoracion en que el volumen neto de todas las suscripciones y reembolsos de las acciones de un
Subfondo supere un limite determinado. Estos ajustes tienen como objetivo reflejar los precios previstos a los que el Subfondo comprara o vendera activos. El VL se
ajustard al alza cuando las entradas de efectivo neto superen el limite predeterminado vy a la baja cuando las salidas netas que superen el limite.

En condiciones normales de mercado, para cada Dia de Valoracion individual, el ajuste no sera nunca superior al 2% de lo que el VL seria de otra forma. El Consejo
delaSICAV delegd en la Sociedad gestora todas las facultades necesarias para incrementar el factor maximo de swing pricing aplicado a los Subfondos desde el 2%
hasta un maximo del 5% en las circunstancias excepcionales de mercado. La Sociedad gestora notificara inmediatamente al Consejo de la SICAV y a la CSSF en el
caso de que los factores de swing pricing se incrementen por encima del 2%. Los factores de swing pricing incluyen generalmente costes de negociacion previstos,
impuesto de timbre y otros impuestos, asi como el diferencial entre el precio del comprador y el precio de vendedor en el mercado. El ajuste de precios aplicable a
un Subfondo especifico puede obtenerse, previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad gestora.

La Sociedad gestora toma las decisiones operativas (y las revisa periodicamente) sobre el ajuste mediante swing pricing, lo cual incluye los limites que activan su
aplicacion, el alcance del ajuste en cada caso y qué Subfondos estaran y no estaran sujetos al ajuste mediante swing pricing en un momento dado.

El valor Liquidativo por Accion oficial al cierre del ejercicio, indicado en la seccion de Informacion estadistica de este informe, podria incluir, por tanto, un ajuste de
precios, el cual no se recogeria ni en el Balance consolidado ni en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

Durante el ejercicio, el mecanismo de swing pricing se aplico en todos los Subfondos, a excepcion deJPMorgan Investment Funds - Global Income Fund, JPMorgan
Investment Funds - Global Income Conservative Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund y JPMorgan Investment Funds -
Unconstrained Bond Fund.

Al cierre del ejercicio, no se han aplicado ajustes mediante Swing Pricing a los Subfondos.

Del mismo modo, con el fin de proteger los intereses de los Accionistas de un Subfondo objeto de una fusion, la Sociedad gestora puede ajustar el Valor Liquidativo
por Accidn del Subfondo absorbido o realizar cualesquiera otros ajustes adecuados con el fin de neutralizar para el Subfondo absorbido la repercusion de todo
ajuste de precios aplicado mediante el mecanismo de swing pricing en el Subfondo absorbente como consecuencia de los flujos de entrada y salida de efectivo del
Subfondo absorbente en la fecha de la fusion.

La Sociedad gestora podria considerar oportuno no aplicar el mecanismo de ajuste de precios swing pricing al Valor de Activo Neto por Accidn de un Subfondo
cuando pretenda atraer entradas de fondos de manera que el Subfondo alcance un tamafio determinado. Si se toma tal decision, la Sociedad gestora compensara al
Subfondo afectado por el importe correspondiente a la exencion de Swing Pricing para evitar que el Subfondo sufra una dilucion del Valor del Activo Neto. Cuando
estoocurra, losaccionistas suscribiran al Valor de Activo Neto que no se haya ajustado al alza que hubiera correspondido si el mecanismo compensatorio de precios
se hubiera aplicado. La Sociedad gestora no renuncid a la aplicacién del mecanismo de swing pricing durante este ejercicio.

46



JPMorgan Investment Funds
Memoria de los Estados Financieros (continuacion)
a 31 de diciembre de 2023

¢) Plusvalias o minusvalias materializadas y latentes sobre inversiones

Las operaciones de inversidn se contabilizan en lafecha de la transaccion (lafecha en que se ejecutd laorden de compra o de venta). En las negociaciones relativas a
otros planes de inversidn colectivos, las transacciones se contabilizan cuando se recibe confirmacion de la negociacion por parte de los agentes de transferencia
subyacentes.

Las plusvalias o minusvalias materializadas sobre la venta de inversiones se calculan en funcién de su valor contable medio. La fluctuacién del tipo de cambio
correspondiente existente entre la fecha de compra o la fecha de venta de las inversiones se incluye en las plusvalias o minusvalias materializadas sobre
inversiones. Las plusvalias o minusvalias latentes sobre inversiones se calculan en funcion del valor contable total e incluyen las plusvalias o minusvalias latentes
asociadas sobre operaciones en divisas.

d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se contabilizan diariamente e incluyen la amortizacion de primas y la acumulacion contable de descuentos, cuando corresponda. Los
ingresos por intereses bancarios se reconocen por devengos. Los ingresos por dividendos se contabilizan en la fecha ex dividendo. Estos ingresos se presentan
netos de retenciones fiscales y con los ajustes pertinentes cuando sean de aplicacion devoluciones fiscales.

Los ingresos por préstamos de valores se contabilizan en efectivo el 16 de cada mes siguiente al mes en que se generé el ingreso, neto de las comisiones de
préstamo abonadas al agente de préstamo. Un componente de los ingresos por préstamo de valores incluird el producto derivado de la reinversion de las garantias
reales en efectivo, en su caso.

e) Conversion de moneda extranjera

Los libros y registros contables de cada Subfondo estan denominados en la moneda base del Subfondo correspondiente. Las cuentas denominadas en otras
monedas se convierten a la moneda base aplicando el método siguiente: (i) las valoraciones de inversiones y otros activos y pasivos expresados originalmente en
otras monedas se convierten cada Dia habil en la moneda base a los tipos de cambio vigentes en dicha fecha; y (ii) la compra y venta de inversiones extranjeras, los
ingresos y los gastos se convierten a la moneda base utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de dichas transacciones.

Si corresponde, las plusvalias o minusvalias netas materializadas y latentes sobre operaciones con divisas representan: (i) las plusvalias o minusvalias por
diferencias de cambio resultantes de la venta y tenencia de monedas extranjeras y equivalentes de efectivo en moneda extranjera; (ii) las plusvalias o minusvalias
entre lafecha de negociacion y la fecha de liquidacion de operaciones con valores y contratos de divisas a plazo; (iii) las plusvalias y minusvalias que resulten de la
diferenciaentre elimporte contable de los intereses y dividendos y el importe efectivamente recibido; y (iv) las plusvalias y minusvalias que resulten de la diferencia
por cambio de divisa entre los importes de gastos contabilizados y los importes realmente abonados. Las plusvalias y minusvalias resultantes de la conversion, en
su caso, se incluirian en la partida «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre cambio de divisas» o en «Variacion neta sobre la
revalorizacidn/(devaluacién) latente sobre cambio de divisas» de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

f) Contratos de divisas a plazo

Las plusvalias o minusvalias no materializadas sobre contratos de cambio de divisas a plazo en curso se valoran conforme a los tipos de cambio vigentes en la fecha
de valoracion pertinente. Las variaciones de dichos importes se incluyen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales, bajo el
epigrafe «Variacion neta sobre la revalorizacion/(devaluacion) latente sobre contratos de divisas a plazo». Al cierre de un contrato, las plusvalias/(minusvalias)
materializadas se registran en la partida «Plusvalfas/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos de cambio de divisas a plazo» en la Cuenta consolidada de
pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales. Las plusvalias o minusvalias no materializadas se registran en la partida «Apreciacion/(depreciacion) neta
latente sobre contratos de cambio de divisas a plazo» en la Cuenta consolidada del patrimonio neto.

g) Contratos de futuros financieros sobre valores e indices bursatiles

Los contratos de futuros financieros reglamentados se valoran al precio de liquidacion cotizado en bolsa. Los depdsitos de margen iniciales se efecttan al
celebrarse los contratos y pueden consistir en efectivo o valores. Durante el periodo en que estan abiertos los contratos, los cambios en su valor se reconocen como
plusvalias y minusvalias latentes mediante el ajuste al valor de mercado («marking-to-markets) efectuado todos los dias para reflejar el valor de mercado de los
contratos al cierre de cada Dia habil. Se abonan o reciben pagos en concepto de margen de variacion en funcion de si se producen plusvalias o minusvalias. La
frecuencia de dichos pagos de margen puede diferir en funcién de la fecha en que se negocié el contrato. Cuando se cierra un contrato, la SICAV registra una
plusvalia o minusvalia materializada equivalente a la diferencia entre el producto o el coste de la operacion de cierre y el coste inicial del contrato en la partida
«Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos de futuros financieros» en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones
patrimoniales.

Las plusvalias o minusvalias no materializadas se registran en la partida «Apreciacién/(depreciacion) neta latente sobre contratos de futuros financieross en la
Cuenta consolidada del patrimonio neto. Los cambios en esos importes se registran en la partida «Variacion Neta en las plusvalias/(minusvalias) latentes sobre
contratos de futuros financieros» en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

h) Contratos de opciones

LaSICAV vende opciones sobre valores, futurosy divisas. Estas opciones se liquidan en efectivo y sometenala SICAV a unriesgo ilimitado de pérdidas. Sin embargo,
la SICAV no estd sujetaariesgo de crédito alguno por las opciones vendidas, ya que la contraparte ya ha cumplido su obligacion de pagar la prima en el momento de
la celebracién del contrato.

Las opciones adquiridas se registran como inversiones; las opciones vendidas o transmitidas se registran como pasivo. Cuando del ejercicio de una opcidn resulte
una liquidacion en efectivo, la diferencia entre la primay el producto de Ia liquidacion se refleja como plusvalia 0 minusvalia materializada. Cuando se adquieran o
se entreguen valores al ejercer una opcion, el coste de laadquisicidn o el producto de la venta se ajustan con la cantidad de la prima. Cuando se cierra una opcion, la
diferencia entre la primay el coste de cerrar la posicidn se refleja como plusvalia o minusvalia materializada. Cuando una opcion vence, la prima se refleja como
plusvalia materializada para opciones vendidas, o como minusvalia materializada para opciones compradas.

En el caso de las opciones sobre futuros, cuando el gestor de inversiones se encuentre en el Reino Unido, los pagos de margen de variacion se realizan o reciben
diariamente, dependiendo de si el contrato de futuros subyacente incurre en plusvalias o minusvalias.

Los valores de mercado se registran en la partida «Opciones compradas/contratos suscritos al valor razonabley en la Cuenta consolidada del patrimonio neto. Las
variaciones en las plusvalias o minusvalias no materializadas se registran en la partida «Variacion neta en la apreciacién/(depreciacion) latente sobre contratos de
opcioness en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales. Al cierre de un contrato, las plusvalias/(minusvalias) materializadas se
registran en la partida «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos de opcioness en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones
patrimoniales.

i) Valores por anunciar («TBA»)

Los TBA estan relacionados con titulizaciones hipotecarias emitidas por agencias que cuentan con apoyo gubernamental. Estas agencias generalmente agrupan los
préstamos hipotecarios y venden los intereses de los fondos comunes creados. Los TBA estan relacionados con los fondos comunes futuros de dichas agencias que
se compran y venden para una liquidacion futura respecto de la cual no se han fijado ni el tipo de interés ni la fecha de vencimiento. Los TBA se hacen constar por
separado en la Cartera de inversiones.
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Ciertos Subfondos pueden celebrar transacciones del tipo «dollar rolly, principalmente utilizando TBA, en las que los Subfondos venden titulizaciones hipotecarias
para su entrega en el mes en curso y contratan simultaneamente la recompra de valores similares, aungue no idénticos, a un precio acordado en una fecha fijada.
Los Subfondos contabilizan esas transacciones de «dollar rolls como compras y ventas y reciben una compensacion como pago por la celebracién del compromiso
de recompra. Los Subfondos deben mantener valores liquidos con un valor que no podra ser inferior al precio de recompra (incluidos los intereses devengados) de
esos «dollar rollsy. El valor de mercado de los valores que los Subfondos estan obligados a comprar puede reducirse y situarse por debajo del precio de recompra
acordado de esos valores.

Los Subfondos tenian contratos TBA Dollar Rolls pendientes al 31 de diciembre de 2023, los cuales se incluyen en la partida «Inversion en contratos por anunciar al
valor de mercadoy, «Posiciones cortas abiertas en contratos por anunciar al valor de mercados, «Efectos por cobrar a la venta de contratos por anunciars y «Efectos
por pagar a la compra de contratos por anunciar» en la Cuenta consolidada del patrimonio neto.

Las variaciones en las plusvalias o minusvalias no materializadas se incluyen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales en la
partida «Variacion netaenlaapreciacion/(depreciacion) latente sobre contratos por anunciars. Al cierre de un contrato, las plusvalias o minusvalias materializadas
se registran en la partida «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos por anunciar» en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y
variaciones patrimoniales.

) Swaps de incumplimiento de crédito

Un swap de incumplimiento de crédito es una operacion con derivados de crédito en la cual dos partes celebran un acuerdo en virtud del cual una paga a la otra un
cupdn fijo periddico durante la vigencia especificada del acuerdo. La otra parte no efecttia ningtin pago salvo que ocurra un acontecimiento crediticio, relacionado
con un activo de referencia predeterminado. En caso de que tuviera lugar dicho acontecimiento, la parte efectuara un pago a la primera parte, y el swap terminara.
Se tendrd en cuenta el valor de los valores subyacentes para calcular las restricciones de inversidn aplicables a emisores individuales.

Los valores de mercado se registran en la partida «Contratos de swap al valor razonable» en la Cuenta consolidada del patrimonio neto. Las variaciones en las
plusvalias o minusvalias no materializadas se incluyen en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales en la partida «Variacion neta
en laapreciacion/(depreciacion) no materializada sobre contratos de swaps. Al cierre de un contrato, las plusvalias o minusvalias materializadas se registran en la
partida «Plusvalias/(minusvalias) netas materializadas sobre contratos de swaps en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

3. Tipos de cambio

La moneda de referencia de la SICAV, tal como se refleja en los estados consolidados, es el USD.

Los principales tipos de cambio aplicados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 son los tipos de cambio mas recientes en el momento del calculo de
VL:

1usb = 1,4670 AUD; 1UsDh = 0,9033 EUR; 1usb = 10,1283 NOK;
1Ush = 1,3226 CAD; 1UsD = 0,7853 GBP; 1Ush = 1,5790 NZD;
1usb = 0,8381 CHF; 1usb = 7,8144 HKD; 1Ush = 3,9241 PLN;
1Ush = 7,1253 CNH; 1uUsD = 345,5962 HUF; 1Usb = 10,0519 SEK;
1uUsb = 22,3289 CZK; 1usb = 141,4950 JPY; 1Usb = 1,3198 SGD.

4. Comisiones y gastos

a) Estructura de comisiones y ratio de gastos con limite maximo

Las comisiones y gastos totales maximos que correran a cargo de los accionistas de esta Clase de Acciones de cualquier Subfondo no excederan el porcentaje con
[imite maximo del patrimonio neto total atribuible a esa Clase de Acciones. Tales comisiones y gastos con limite maximo comprenden las Comisiones de gestidn, las
Comisiones de distribucion y otros Gastos operativos y de administracion, pero no cubren las comisiones de éxito, en su caso.

No se cobra ninglin otro gasto a estas Clases de Acciones y la Sociedad gestora asume las eventuales diferencias entre los costes operativos reales de estas Clases
de Acciones y el porcentaje con limite maximo.

Este porcentaje anual con limite maximo de comisiones y gastos se clasifica como Ratio de gastos con limite maximo segtin se muestra en el Anexo 1. Las comisiones
y gastos que se cobran a cada clase de acciones se detallan en el Anexo 1 de este informe.

b) Comisiones de gestion

La SICAV paga a la Sociedad gestora una comision de gestion calculada como porcentaje del patrimonio neto medio diario de cada Subfondo o Clase de Acciones
que gestiona («Comisiones de gestidny). Las Comisiones de gestion se devengan diariamente y se abonan a mes vencido al tipo maximo que se indica en el Folleto.
LaSociedad gestora podra, siempre que lo estime conveniente a su entera discrecion (en determinados casos, a diario), modificar el tipo aplicable estableciendo un
valor que oscilard entre el maximo fijado y el 0,0%.

En caso de que un Subfondo invierta en alglin OICVM, otros OIC y organismos de inversion de tipo cerrado que tengan la condicion de valores mobiliarios en el
sentido de la normativa sobre OICVM, incluidos los fideicomisos de inversidn (en adelante, los «Organismoss), gestionados por alguna entidad afiliada de JPMorgan
Chase & Co., se evitara el cobro por duplicado de las comisiones de gestion o estas se reembolsaran. Sin embargo, si lainversion subyacente aplica una comision de
gestion mas elevada, se puede cobrar la diferencia al Subfondo inversor. Si el organismo afiliado subyacente combina comisiones de gestion y otros gastos y
comisiones en un tnico ratio de gastos totales (TER), como en el caso de los fondos cotizados (ETF), no se aplicard el importe total del TER. Si un Subfondo invierte en
organismos no afiliados a JPMorgan Chase & Co., la comision indicada en la seccién Descripciones de los Subfondos del Folleto puede cobrarse con independencia
de cualesquiera comisiones reflejadas en el precio de las acciones o las participaciones del organismo subyacente.

La Sociedad gestora puede modificar esta comision, en cualquier momento y durante intervalos tan breves como un solo dia, a cualquier importe entre cero y el
maximo indicado. En el caso de las Clases de Acciones X, esta comision no se aplica a nivel de la Clase de Acciones, sino que la entidad de JPMorgan Chase & Co.
correspondiente cobra una comision en concepto de tales servicios directamente al Accionista.

¢) Comisiones de distribucion

Por regla general, la Sociedad gestora emplea la totalidad o parte de esta comision para remunerar a los Distribuidores por sus servicios en relacion con la
comercializacién y la distribucion de las Clases de Acciones D, Fy T. La Sociedad gestora puede modificar esta comision, en cualquier momento y durante intervalos
tan breves como un solo dia, a cualquier importe entre cero y el maximo indicado.

d) Gastos operativos y de administracion

La SICAV soporta todos sus gastos operativos y de administracion corrientes a los tipos especificados en el Folleto («Gastos operativos y de administracions) con el
fin de satisfacer todos los cargos, comisiones y costes, fijos o variables, y cualesquiera otros gastos que puedan derivarse del funcionamiento y la administracion de
la SICAV. Los Gastos operativos y de administracion para cada Clase de Acciones tienen un limite maximo cuyo porcentaje se especifica en el Folleto. La Sociedad
gestora soportara los Gastos operativos y de administracion que sobrepasen el porcentaje maximo especificado en el Folleto. La Sociedad gestora podra, a su
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entera discrecion y con caracter temporal, satisfacer los Gastos directos y/o indirectos en nombre de un Subfondo y/o renunciar a la totalidad o parte de la
Comision de servicios del Fondo.

En caso de que un Subfondo invierta principalmente en OICVM y otros OIC gestionados por alguna entidad afiliada de JPMorgan Chase & Co. y si se indica
especificamente para un Subfondo en la seccion del Folleto titulada Descripciones de los Subfondos, se evitara el cobro duplicado de gastos operativos y de
administracion reembolsando al Subfondo los gastos operativos y de administracion (o equivalente) cobrados al 0ICVM u otros OIC subyacentes. En el caso de que
un Subfondo invierta en organismos no afiliados a JPMorgan Chase & Co., la comision indicada en la seccion Descripciones de los Subfondos del Folleto puede
cobrarse con independencia de cualesquiera comisiones reflejadas en el precio de las acciones o las participaciones del organismo subyacente.

Los Gastos operativos y de administracion incluyen:

(i) Una «Comision de servicios» abonada a la Sociedad gestora en contraprestacion por los servicios que ofrece a la SICAV. La Comisidn de servicios se revisara
anualmente y no superara el 0,15% anual.

(ii) Los gastos directamente contraidos por la SICAV (los «Gastos directos») y los gastos directamente contraidos por la Sociedad gestora en nombre de la SICAV (los
«Gastos indirectosy) tal como se detallan en el Folleto.

e) Comisiones de éxito

Conforme a lo previsto en el Contrato de gestion de inversiones, segln se establece en el Folleto, la Sociedad gestora tiene derecho a percibir, con cargo al
patrimonio neto de ciertos Subfondos o Clases de Acciones, una comision anual de incentivos por resultados (la «Comision de éxito») cuando la rentabilidad del
Subfondo supere la del indice de referencia, con sujecion a la aplicacion del método de Cota maxima (high water mark) segtin se define en el Folleto y se establece
en el Folleto para cada Subfondo. Cada Dia de valoracion, se practica un devengo de la Comision de éxito del Dia de valoracidn anterior, cuando corresponda, y el
devengo de lacomision de éxito, en su caso, es exigible por la Sociedad gestora en el tltimo Dia de negociacion del ejercicio financiero, o en alguno de los siguientes
supuestos: cuando existan drdenes de volumen muy alto para reembolsos o canjes (se aplica solamente a esas Acciones) y cuando un Subfondo sea absorbido o
liquidado. De acuerdo con las disposiciones del Contrato de gestion de inversiones, puede que al Gestor de inversiones le corresponda recibir una Comision de éxito
por parte de la Sociedad gestora.

En cada Dia de valoracion, el valor liquidativo de cada Clase de Acciones de cada Subfondo al que se aplica una Comision de éxito, que incluye un devengo por todos
los gastos y comisiones (incluida la Comisidn de gestion y los Gastos operativos y de administracion que deba abonar la Clase de Acciones pertinente, al tipo que
figura en el Folleto) se ajusta para tener en cuenta cualesquiera distribuciones de dividendos y cualesquiera suscripciones y reembolsos gestionados ese Dia de
valoracién, en su caso, y se vuelve a sumar cualquier Comision de éxito devengada durante ese Dia de valoracion en relacién con dicha Clase de Acciones (el «Valor
liquidativo ajustados). A los efectos de calcular la Comisién de éxito, la «Rentabilidad de Ia Clase de Acciones» se calcula cada Dia de valoracién hallando la
diferencia entre el valor liquidativo (al que se suma cualquier Comision de éxito devengada) de ese diay el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracion anterior, y
se expresa como una rentabilidad basada en el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracién anterior correspondiente a esa Clase de Acciones.

Los Subfondos podran invertir en OICVM y otros OIC gestionados por cualquier entidad afiliada de JPMorgan Chase & Co., que podra cobrar comisiones de éxito.
Dichas comisiones se reflejaran en el VL del Subfondo pertinente.

La siguiente tabla incluye informacion de la comisidn de éxito relativa a las clases de acciones que se cobraron durante el ejercicio del informe. Cualesquier otras
clases de acciones sujetas a comisiones de éxito que no estén incluidas en la siguiente tabla, no incurrieron en cargos de comisiones de éxito durante el ejercicio del
informe.
Porcentaje de patrimonio
Moneda del Subfondo Comision de éxito neto medio de Clase de acciones
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) uso 15.684 0,06%

Mecanismo de Cota maxima (high water mark)

Encasode que laRentabilidad de la Clase de Acciones supere la Rentabilidad del indice de referenciay la Rentabilidad de la Clase de Acciones acumulativa supere la
Cota maxima (high water mark) (tal como se establece en el Folleto), al devengo de la Comisidn de éxito se le sumara el Tipo de la Comision de éxito multiplicado por
el Exceso de rentabilidad y por el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracion anterior correspondiente a esa Clase. En caso de que la Rentabilidad de la Clase de
Acciones no supere la Rentabilidad del indice de referencia, al devengo de la Comision de éxito se le restara (sin que el resultado sea inferior a cero) el Tipo de la
Comisidn de éxito multiplicado por el Exceso de rentabilidad negativo y por el valor liquidativo ajustado del Dia de valoracion anterior correspondiente a esa Clase.
Tras un periodo de Exceso de rentabilidad negativo a causa del cual el devengo de la Comisidn de éxito se haya reducido a cero, no se devengard ninguna nueva
Comisidn de éxito hasta que la Rentabilidad de la Clase de Acciones acumulativa exceda la cifra que sea mayor entre la Cota maxima (high water mark) y la
Rentabilidad del indice de referencia acumulativa desde el comienzo del ejercicio contable de la SICAV. La Comision de éxito devengada cada Dia de valoracion se
refleja en el Valor Liquidativo por Accidn al que se pueden aceptar suscripciones y reembolsos.

A31dediciembre 2023, los tipos de la Comision de éxito y los datos de los indices de referencia de las Clases de Acciones con el sufijo «(perf)» son los siguientes:

Clases de accion Tipos de la )
Subfondo aplicables Comisidn de éxito Indice de referencia de rentabilidad
Mecanismo de Cota mdxima (high water mark)
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Sin cobertura 20% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in USD
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con coberturaen CHF  20% ICE BofA SARON Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con coberturaen EUR  20% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con coberturaen GBP  20% ICE BofA SONIA Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con coberturaen JPY  20% ICE BofA TONAR Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con coberturaen SEK  20% STIBOR Tomorrow Next Offered Rate
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Con coberturaen SGD  20% Singapore Overnight Rate Average
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund Con coberturaen EUR ~ 10% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR

Véase la «Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimonialesy para las Comisiones de éxito cobradas durante el ejercicio
5. Politica de dividendos

Clases de Acciones con el sufijo «(acc)»
Las Clases de Acciones con el sufijo «(acc)» son Clases de Acciones de capitalizacion y normalmente no pagaran dividendos.
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Clases de Acciones con el sufijo «(dist)»

Se prevé que todas las Clases de Acciones con el sufijo «(dist)» repartiran, cuando corresponda, beneficios imponibles con periodicidad anual y tendran la
«Categorfa de Fondo sujeto a la fiscalidad britanica» (UK Reporting Fund Status).

Clases de Acciones con el sufijo «(div)»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(div)» normalmente pagaran dividendos con una periodicidad trimestral. La Sociedad gestora calculard dichos dividendos en
funcién del rendimiento anual estimado de la cartera del Subfondo correspondiente que sea atribuible a esa Clase de Acciones. La Sociedad gestora revisara la tasa
de dividendos de cada Clase de Acciones como minimo una vez cada seis meses, pero podra ajustarla con mayor frecuencia para reflejar las variaciones del
rendimiento previsto de la cartera.

Seinformaalos inversores de que las Clases de Acciones con el sufijo «(div)» conceden prioridad al reparto de dividendos, en lugar de al crecimiento del capital. El
rendimiento previsto de cada Clase de Acciones se calculara sin deducir la Comision de gestion ni los Gastos operativos y de administracion, y dichas Clases de
Acciones distribuirdn, por lo general, un importe superior al de los ingresos recibidos. Las Clases de Acciones con el sufijo «(div)» en circulacion en la fecha de
registro del dividendo tendran derecho a dividendos, que normalmente se abonaran en la divisa de la Clase de Acciones en cuestion.

Clases de Acciones con el sufijo «(mth)s»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(mth)» estaran disponibles para los accionistas que suscriban acciones, y las mantengan, a través de redes de distribucion
asiaticas concretas, asi como para otros distribuidores a la absoluta discrecion de la Sociedad gestora. Las Clases de Acciones con el sufijo «(mth)» normalmente
repartiran dividendos con periodicidad mensual. La Sociedad gestora calculara la tasa mensual de dividendos por accién en funcion del rendimiento anual previsto
de lacartera del Subfondo pertinente que seaimputable a esa Clase de Acciones. La Sociedad gestora revisara la tasa de dividendos de cada Clase de Acciones como
minimo una vez cada seis meses, pero podra ajustarla con mayor frecuencia para reflejar las variaciones del rendimiento previsto de la cartera. Se informa a los
inversores de que las Clases de Acciones con el sufijo «(mth)» conceden prioridad al reparto de dividendos, en lugar de al crecimiento del capital. El rendimiento
previsto de cada Clase de Acciones se calculara sin deducir la Comision de gestion ni los Gastos operativos y de administracion, y dichas Clases de Acciones
distribuiran, por lo general, unimporte superior al de los ingresos recibidos. Los dividendos correspondientes a estas Clases de Acciones se abonaran normalmente
alosaccionistas cada mesy se pagaran en ladivisa de la Clase de Acciones pertinente. La Sociedad gestora se reserva el derecho a fijar unimporte minimo por Clase
de Acciones por debajo del cual el pago real del dividendo no seria econdmicamente eficiente para la SICAV. Estos pagos se aplazaran al mes siguiente o se
reinvertiran en nuevas acciones de la misma Clase de Acciones, y no se abonaran directamente a los accionistas. El valor liquidativo de las Clases de Acciones con el
sufijo «(mth)» podra fluctuar mas que en otras Clases de Acciones debido a la mayor frecuencia con que se distribuyen dividendos.

Clases de Acciones con el sufijo «(fix)»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(fix)» pagaran normalmente un dividendo trimestral fijo basado en un importe total anual por Accion, que se define en el
Folleto.

Las Clases de Acciones con el sufijo «(fix)» pueden cerrarse a nuevas suscripciones o liquidadas, o podran no abonar dividendos o reducir el importe pagadero en
concepto de dividendos, si se considera que el pago del dividendo no redunda en interés del conjunto de los Accionistas de la Clase de Acciones.

Clases de Acciones con el sufijo «(irc)»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(irc)» normalmente pagaran dividendos con una periodicidad mensual. La Sociedad gestora calculard la tasa mensual de
dividendos por accién, que serd variable, en funcion del rendimiento bruto anual estimado de la cartera del Subfondo correspondiente que sea atribuible a esa
Clase de Acciones, que se revisa como minimo cada seis meses, y de la suma o sustraccion del carry de tipos de interés estimado, segln sea positivo o negativo,
respectivamente. El carry de tipos de interés se calcula empleando el diferencial diario medio del tipo de cambio a plazo a un mes vy el tipo de cambio al contado
entre dichas dos divisas durante el mes natural anterior.

Clases de Acciones con el sufijo «(icdiv)»

Las Clases de Acciones con el sufijo «(icdiv)» pagaran un dividendo que se prevé incluird un reparto de capital, asi como el beneficio de la Clase de Acciones. Fija un
porcentaje anual predeterminado del VL por Accién que debe ser pagado como dividendo mensual y no estd vinculado a los ingresos o las plusvalias de capital. Se
prevé que los pagos seran por un valor superior al VL por accion de los ingresos netos y plusvalias de capital materializadas y/o no materializadas de la Clase de
Acciones, lo que produce una reduccion del importe invertido. El porcentaje anual se basa en la demanda existente de los inversores en la regién donde se
distribuye la clase de acciones y en consideraciones a nivel de Subfondo. El porcentaje podra modificarse a discrecion de la Sociedad gestora. El dato mas reciente
de rentabilidad por dividendo de la clase de acciones puede consultarse en el sitio web (www.jpmorganassetmanagement.lu).

Esta Clase de Acciones solo esta disponible para inversores que compren y mantengan en propiedad Acciones a través de determinadas redes de distribucion
asiaticas, y para otros inversores a discrecion de la Sociedad gestora. Los Accionistas deben tener presente que, durante los periodos en que la rentabilidad sea
negativa, se continuara, por lo general, pagando dividendos, por lo que el valor de la inversién puede reducirse mas rapidamente. Es posible que el pago de
dividendos inicial/existente no se pueda mantener indefinidamente, y el valor de la inversion podria reducirse. Si el valor del VL cayera hasta 1,00 en la Moneda
base del Subfondo, la clase de acciones serd rescatada integramente por la Sociedad gestora en cuanto resulte posible. Es posible que los inversores en estas Clases
de Accionestengan que pagar impuestos sobre pagos con cargo al capital, lo cual podria no ser eficiente fiscalmente. Se recomienda a los inversores que consulten
a sus asesores fiscales.

Informacion adicional

Los accionistas deberan tener en cuenta que, cuando la tasa de dividendos exceda los ingresos procedentes de inversiones de la Clase de Acciones, los dividendos
se abonaran con cargo al capital atribuido a la Clase de Acciones, asi como a las plusvalias materializadas y latentes. Este sistema puede resultar perjudicial, desde
el punto de vista tributario, para los accionistas en determinados paises. Se recomienda a los accionistas que consulten su situacion particular con sus asesores
fiscales locales. Las Clases de Acciones con los sufijos «(div)», «(fix)» y «(mth)» no distribuyen los ingresos declarables segtin lo previsto en la legislacion tributaria
en materia de fondos extraterritoriales del Reino Unido.

La informacion detallada sobre los dividendos distribuidos durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023 esta disponible en:
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/products/fund-explorer/sicavs.

6. Régimen tributario

LaSICAV no esta sujeta a ningtin impuesto sobre rentas, beneficios o plusvalias en Luxemburgo. La SICAV no esta sujeta a ningtin impuesto sobre el patrimonio neto
en Luxemburgo. El Uinico impuesto al que esta sujeta la SICAV en Luxemburgo es el impuesto de suscripcion (taxe d’abonnement) a un tipo de hasta el 0,05% anual
del valor liquidativo atribuido a cada Clase de Acciones al final del trimestre pertinente. Dicho impuesto se calculard y abonara trimestralmente. A las Clases de
Acciones identificadas en el Anexo 5 se les aplicara un tipo impositivo reducido del 0,01% anual del patrimonio neto. Los tipos del 0,01% y del 0,05% descritos
anteriormente no son aplicables a la parte de los activos de la SICAV invertida en otros organismos de inversion colectiva de Luxemburgo que ya estén sujetos al
impuesto de suscripcion (taxe d’abonnement).

No se deberd abonar ninglin impuesto sobre las transmisiones patrimoniales, ningtin impuesto sobre las rentas de capital ni ninglin otro gravamen pagadero en
Luxemburgo en el momento de la emision de las acciones de la SICAV. No deberd pagarse ninglin impuesto sobre las plusvalias materializadas o latentes de los
activos de la SICAV en el Gran Ducado de Luxemburgo. Aunque no se prevé que sea necesario tributar en otro pais por las plusvalias, a corto o largo plazo,
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materializadas de la SICAV, los accionistas deberdn saber y reconocer que dicha posibilidad no puede excluirse totalmente. Los ingresos periddicos de la SICAV
procedentes de algunos de sus valores, asi como los intereses derivados de depdsitos en efectivo en algunos paises, pueden estar sujetos a retenciones fiscales a
varios tipos, que normalmente no se podran recuperar.

Tras un caso de lajurisprudencia que sentd precedente en Europa, la SICAV ha iniciado un procedimiento legal para recuperar los impuestos retenidos por algunos
Estados miembros de la Unién Europea sobre los pagos de dividendos recibidos. La decision de entablar un procedimiento legal contra un Estado miembro en
particular fue producto de un analisis de los posibles costes y beneficios que dicho procedimiento conllevariay la probabilidad de tener éxito con la reclamacion de
dichas cantidades y el tiempo estimado para la finalizacion del procedimiento varian de un Estado miembro a otro. Todos los costes relacionados con esta decision
se han asignado a los Subfondos correspondientes y se han incluido dentro de los costes totales a los efectos de determinar el limite de gastos o TER pertinente. No
se ha registrado ninguna cantidad en la SICAV en relacion con ningutn importe que pueda recibirse como consecuencia de esta accion legal.

7. Variaciones de las inversiones

Previa solicitud en el domicilio social de la SICAV, puede obtenerse gratuitamente una lista que detalla las compras y ventas totales para cada inversion dentro de
cada Subfondo durante el ejercicio financiero. También estara a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la SICAV informacion adicional sobre las
inversiones de la cartera de cada Subfondo.

8. Valor de los Instrumentos Financieros y Riesgos Asociados

La Subfundos suscribieron contratos de divisas a plazo, contratos de futuros financieros, opciones y swaps que, en distinta medida, conllevan un riesgo de mercado
superior al reflejado en el Balance consolidado. El valor de los contratos representa el alcance de la participacion de los Subfundos en estos instrumentos
financieros. Los riesgos de mercado inherentes a estos contratos surgen debido a posibles variaciones en los tipos de cambio, en los indices y en el valor de los
activos subyacentes de tales instrumentos. Otros riesgos de mercado y de crédito incluyen la posible falta de liquidez de los mercados de determinados contratos,
la ausencia de una correlacion directa entre las variaciones en el valor de los contratos y en el valor de las monedas, indices o valores subyacentes, vy el
incumplimiento por la contraparte de las obligaciones impuestas por el contrato.

9. Garantia recibida en relacion con técnicas financieras e instrumentos financieros derivados

Los activos recibidos por parte de las contrapartes de operaciones de préstamo de valores y operaciones con derivados OTC distintas a los contratos a plazo sobre
divisas constituyen garantia.

La SICAV solamente celebrara operaciones con contrapartes que la Sociedad gestora considere solventes. Las contrapartes aprobadas contaran, por lo general,
con una calificacion publica de A- o superior. Las contrapartes tendran que cumplir las normas prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las normas
prudenciales de la UE. La contraparte no tiene poder alguno en relacién con la composicion o la gestion de la cartera de un Subfondo ni con el subyacente de los
instrumentos financieros derivados utilizados por un Subfondo.

Lagarantia podra emplearse para contrarrestar la exposicion bruta al riesgo de contraparte, siempre y cuando cumpla una serie de criterios, tales como la liquidez,
la valoracion, la calidad crediticia del emisor, la correlacién y la diversificacion. Al emplear la garantia con estos fines, se produce una reduccion de su valor en un
porcentaje (haircut) que tiene en cuenta, entre otros elementos, las fluctuaciones a corto plazo del valor de la exposicion y de la garantia. Los niveles de garantia se
mantienen con el fin de garantizar que la exposicion neta al riesgo de contraparte no supere los limites por contraparte establecidos en el Folleto. La garantia, si la
hubiera, se recibe en forma de valores y efectivo. Los valores recibidos en garantia no se venderan, reinvertiran o pignoraran.

La garantia recibida en relacion con instrumentos financieros derivados se muestra en el Anexo 8.
10. Préstamo de valores

La SICAV puede prestar parte de su cartera de valores a terceros con el fin de generar ingresos adicionales o para reducir los costes o los riesgos, en la medida
maxima permitida y dentro de los limites fijados en (i) el articulo 11 del reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de 8 de febrero de 2008 relativo a
determinadas definiciones de la Ley de Luxemburgo, (ii) la Circular 08/356 de la CSSF relativa a las normas aplicables a organismos de inversion colectiva cuando
estos utilizan determinadas técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario («Circular 08/356 de la CSSF») y
(iii) cualquier otra ley, reglamento, circular o posicion de la CSSF aplicable.

Los prestatarios de los valores prestados por los Subfondos participantes son aprobados por la Sociedad gestora una vez evaluados el estatus y la posicion
financiera de dichos prestamistas. El 90% de toda renta adicional obtenida del préstamo de valores se devenga en el Subfondo aplicable, mientras que el 10%
restante se abonaa J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch por su funcion de agente de préstamo de valores para la SICAV. Las rentas generadas por el programa de
préstamo de valores se detallan en la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.

A 31 de diciembre de 2023, la SICAV calcula que la valoracion de los valores dados en préstamo es de 1.133.338.362 USD, tal y como se detalla mas abajo, y recibid
garantias con un valor de mercado de 1.232.695.055 USD.

Ingresos por  Comision del Ingresos por

Valor de Aval en Garantias no Moneda préstamos agente de préstamos

mercado efectivo** en efectivo* base (brutos) préstamos (netos)
Subfondo usD usb usD Mo Mo Mo
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 85.124.941 - 92.050.091 EUR 566.723 56.673 510.050
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 25.057.557 - 27.165.151 EUR 205.750 20.575 185.175
JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund (1) 13.477.645 - 15.090.763 usop 1.118 112 1.006
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 159.905.706 23.348.592 152.363.564 usbp 608.215 60.822 547.393
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 71.998.479 - 80.723.080 usb 283.986 28.398 255.588
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 41.824.328 1.013.454 44.156.401 JPY 28.444.574 2.844.457 25.600.117
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 49.468.960 - 55.037.732 usb 22.506 2.251 20.255
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 628.064.463 45.887.735 634.314.763 EUR 5.236.343 523.634 4.712.709
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 16.866.782 2.654.444 15.572.896 EUR 252.236 25.224 227.012
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund 3.315.917 3.382.263 - usb 7.928 793 7.135
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund 38.233.584 - 39.934.126 EUR 61.883 6.188 55.695

(1) Este Subfondo se lanzé el 14 de junio de 2023.

* Los titulos recibidos como garantia son valores emitidos por el estado (Estados Unidos, Reino Unido, Eurozona y otros paises). Estos titulos se emiteny garantizan en cuanto al principal e intereses por
los gobiernos de los paises correspondientes.

** Las garantias en efectivo pueden reinvertirse en Operaciones de recompra inversa utilizando bonos estatales de alta calidad como garantia. Los ingresos generados se registran bajo la partida
«Ingresos por préstamos de valoresy de la Cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y variaciones patrimoniales.
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11. Operaciones con partes vinculadas

No se ha realizado ninguna operacion con partes vinculadas que no se llevara a cabo en condiciones de mercado.

JPMorgan Chase & Co. y sus filiales son contrapartes en toda la actividad de préstamo de valores y en ciertos contratos de divisas a plazos, de futuros financieros y
de swaps. La Sociedad gestora, el Agente de registro y transferencias, el Distribuidor global y el Agente de domiciliaciones, los Gestores de inversiones, el
Depositario, el Agente corporativo, administrativo y de bolsa y otros agentes de la SICAV relacionados se consideran partes vinculadas, puesto que son entidades
afiliadas de JPMorgan Chase & Co. Ademas, Elvinger Hoss Prussen, sociedad andnima (société anonyme) (sociedad de la cual Jacques Elvinger, que pertenece al
Consejo de administracion de la SICAV, es socio) recibié una compensacion de 93.598 USD por la prestacion de servicios juridicos a la SICAV durante el ejercicio.

A continuacion se muestra un resumen de las operaciones celebradas durante el ejercicio entre la SICAV y el Gestor y sus Personas vinculadas. Las Personas
vinculadas del Gestor son aquellas definidas en el Cddigo sobre fondos de inversion y fondos mutuos establecido por la Comisidn de Valores y Futuros de Hong
Kong. Todas estas operaciones se celebraron en el curso ordinario de laactividad comercial y conforme a condiciones comerciales normales. Consulte el apartado 4
(Comisiones y gastos) para informacién sobre Comisiones de gestion y asesoramiento pagaderas a la Sociedad gestora. Las Comisiones del Gestor de Inversiones
de los Subfondos autorizados en Hong Kong corren a cargo de la Sociedad gestora.

Operaciones de inversion con las Personas vinculadas del Gestor
Todas las cantidades se expresan en la Moneda del Subfondo.

Porcentaje de las
operaciones totales*

Compras y ventas del Subfondo enel  Total comisiones de  Tipo promedio de las
Subfondo autorizado totales Moneda del Subfondo ejercicio corretaje pagadas  comisiones pagadas
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 12.388.622 EUR 0,61 3.097 0,02
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund Nulo usb Nulo Nulo Nulo
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund Nulo usb Nulo Nulo Nulo
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund 5.915.420 usb 6,13 Nulo Nulo
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund Nulo usb Nulo Nulo Nulo

* Las operaciones totales es el valor total en la moneda del Subfondo de las compras y las ventas efectuadas durante el ejercicio hasta el 31 de diciembre de 2023.
12. Inversiones cruzadas

Al 31 de diciembre de 2023 no hay inversiones cruzadas entre los Subfondos.

13. Acuerdos de comisiones compartidas

Los Gestores de inversiones podran celebrar acuerdos de comisiones compartidas nicamente cuando exista un beneficio directo e identificable para los clientes
de los Gestores de inversiones, incluida la SICAV, y cuando los Gestores de inversiones estén convencidos de que las operaciones que generen las comisiones
compartidas se realizan de buena fe y en estricto cumplimiento de los requisitos regulatorios aplicables y redundan en interés de la SICAV y de los accionistas. El
Gestor de inversiones debera celebrar dichos acuerdos en condiciones conformes con las mejores practicas del mercado. Dependiendo de la normativa local, un
Gestor de inversiones puede utilizar comisiones en especie u otras similares para pagar servicios de investigacion o ejecucion.

14. Informacion para los accionistas registrados en Alemania

Previa solicitud en el domicilio social de la SICAV y en la oficina del agente de informacién y pagos en Alemania, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.,
Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310, Frankfurt am Main, Alemania, puede obtenerse gratuitamente una lista que detalla las compras y ventas totales para cada
inversion dentro de cada Subfondo durante el ejercicio financiero. También estara a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la SICAV y en la oficina
del agente de informacion y pagos en Alemania informacion adicional sobre las inversiones de la cartera de cada Subfondo.

15. Informacion para inversores en Suiza
Representante en Suiza: JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikdnigstrasse 37, 8002 Ziirich.
Agente de pagos en Suiza: J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhone 35, 1204 Ginebra.

El Folleto, los Documentos con Informacion Clave, los Estatutos sociales, y los informes financieros anuales y semestrales, asi como una lista de las compras y las
ventas efectuadas por la SICAV durante el ejercicio financiero pueden obtenerse de forma gratuita a través del representante.

16. Autorizacion de Subfondos en Hong Kong
Los siguientes Subfondos estan autorizados en Hong Kong y estan disponibles para los residentes en Hong Kong.

Subfondo Gestor de inversiones Gestor de inversiones delegado
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund JPMorgan Asset Management (UK) Limited -
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund J. P. Morgan Inversiéon Management Inc. -
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund J. P. Morgan Inversion Management Inc. -

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund ~ JPMorgan Asset Management (UK) Limited -
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund J. P. Morgan Inversion Management Inc. -

A excepcion de los Subfondos indicados mds arriba, los demds Subfondos a los que se refiere este informe no estan autorizados en Hong Kong y no estan
disponibles para el publico en Hong Kong.

17. Remuneracion de los Consejeros

La tnica retribucion pagadera a los Consejeros es la comision anual, incluyendo la comision del Comité contra el blanqueo de capitales. Daniel Watkins y Massimo
Greco han renunciado a esta comisidn. Las comisiones totales de los Consejeros correspondientes al ejercicio ascendieron a 277.390 USD, de los cuales 63.099 USD
correspondian al Presidente.
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18. Costes de operaciones

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, la SICAV incurrié en costes de operaciones, los cuales se han definido como comisiones de corretaje
relativos a la compra o venta de valores mobiliarios, derivados (excepto derivados OTC) u otros activos autorizados. La SICAV también incurrié en costes de
operaciones cobrados por el agente depositario relativos a la compraventa de valores mobiliarios segtn se indica a continuacion:

Subfondo

JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
- Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund

JPMorgan Investment Funds

JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -
JPMorgan Investment Funds -

Europe Select Equity Fund
Europe Strategic Dividend Fund
Global Core Equity Fund (1)
Global Dividend Fund

Global Select Equity Fund

Japan Sustainable Equity Fund
Japan Strategic Value Fund

US Select Equity Fund

Global Balanced Fund

Global Income Fund

Global Income Conservative Fund
Global Income Sustainable Fund
Global Macro Fund

Global Macro Opportunities Fund
Global Macro Sustainable Fund

Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Global Convertibles Conservative Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund (2)
Income Opportunity Fund

Unconstrained Bond Fund

usS Bond Fund

(1) Este Subfondo se lanzé el 14 de junio de 2023.
(2) Este Subfondo se lanzé el 6 de septiembre de 2023.
Los costes de operaciones relativos a valores de renta fija no se identifican separadamente al precio de compra del valor y, por tanto, no se pueden indicar por separado.

19. Acontecimientos significativos durante el ejercicio

a) Lanzamiento de Subfondos

JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund se lanzd el 14 de junio de 2023.

Costes de operaciones del
Depositario y comisiones de

Moneda corretaje
base (en la moneda base)
EUR 3.425.595
EUR 890.147
usb 576.710
usb 2.993.685
usb 3.388.210
JPY 16.915.991
JPY 43.958.673
usb 1.479.363
EUR 1.617.052
EUR 7.639.534
EUR 477.532
EUR 187.024
usb 460.738
EUR 4.064.602
EUR 937.373
EUR 43.809
EUR 94.768
EUR 53.586
usb 11.055
usb 60.047
usb 3.438
usb 48.801
usb 26.150
usb 13.957

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund se lanzo el 6 de septiembre de 2023.

b) Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR)
Con efectos a partir del 30 de mayo de 2023, se ha actualizado el folleto de JPMorgan Investment Funds para reflejar que el Subfondo JPMorgan Investment Funds -

Japan Strategic Value Fund se ha vuelto a clasificar del Articulo 6 al Articulo 8 en virtud del SFDR.

20. Acontecimientos significativos tras el cierre del ejercicio

No se produjeron acontecimientos significativos tras el cierre del ejercicio.
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%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficialen  Suiza )
un mercado de valores Cie Financiere Richemont SA CHF 191.001 23.803.670 1,53
Nestle SA CHF 675.364 70.868.412 4,55
Renta variable Roche Holding AG CHF 93.189 24.452.934 1,57
Austria Straumann Holding AG CHF 88.241 12.915.961 0,83
i 31.599.557
Erste Group Bank AG EUR 504319  21.769.905 140 2urichinsurance Group AG CHF 66.904 203
21.769.905 1,40 163.640.534 10,51
Dinamarca Reino Unido
i 33.048.755
Carlsberg A/S ‘B DKK 76173 8.648.878 055 oW plc | PR eyl o
Novo Nordisk A/S ‘B DKK 839708 7844188l 504 horazenecapic GBP - 395818 pote ‘
) ’ Beazley plc GBP 1.166.285 6.999.780 0,45
BP plc GBP 4.317.918 23.154.777 1,49
87.090.759 559 Direct Line Insurance Group plc GBP  2.000.649 4.189.660 0,27
Finlandia GSK plc GBP 1.110.090 18.536.271 1,19
Nordea Bank Abp SEK 2,650,762 20.839.064 192 Howden meery Group plc GBP 991.813 9.281.210 0,60
UPM-Kymmene O] EUR 370,242 12.653.021 08l InterContinental Hotels Group plc GBP 214.387 17.529.240 1,12
v ) T i Lloyds Banking Group plc GBP  41.046.769 22.525.937 1,45
Next plc GBP 168.889 15.781.019 1,01
42.492.085 2,73 RELX plc GBP 1.029.015 36.806.921 2,36
Francia Rightmove plc GBP 1.226.050 8.119.357 0,52
A Liquide SA EUR 269.117 47.555.665 3,05 Rio Tinto plc GBP 589.978 39.650.783 2,54
. Shell plc GBP 2.053.260 60.712.593 3,90
BNP Paribas SA EUR 479.316 30.062.700 1,93
e SSE plc GBP 1.295.672 27.669.878 1,78
Capgemini SE EUR 97135 18.445.937 L19 - Taylor Wimpey plc GBP 3272228  5536.045 0,35
Cie Generale des Etablissements ¥ Peyp o R ’
Michelin SCA EUR 404.446 13.158.651 0,85
Dassault Systemes SE EUR 346156 15.353.749 0.99 377.80L153 24,25
Engie SA EUR 794.567 12.675.727 0,81
Legrand SA EUR 272.129 25.639.994 L,65  Total de valores de renta variable 1.541.927.911 98,98
L'Oreal SA EUR 22.402 10.132.425 0,65 o
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 100.349 73.891.986 4,74  Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 1.541.927.911 08,98
Pernod Ricard SA EUR 108.040 17.313.410 1,11 monetario admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores
Schneider Electric SE EUR 193.052 35.214.615 2,26 . . )
Vinci SA EUR 228.809 26.054.481 1,67 Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
325.499.340 20,90  Esquemas de inversion colectiva - OICVM
. Luxemburgo
A/Qman/a JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
adidas AG EUR 103.488 19.056.280 1,22 JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.) EUR 2.109 21.455.260 1,38
Allianz SE EUR 115.691 28.005.899 1,80
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 330.402 8.265.006 0,53 21.455.260 1,38
Deutsche Post AG EUR 647.411 29.067.136 1,87
Deutsche Telekom AG EUR 1.114.768 24.179.318 1,55 . L, .
Dr Ing hc F Porsche AG, Reg. S Total Esquemas de inversion colectiva - OICVM 21.455.260 1,38
Preference, 144A EUR 127.515 10.203.750 0,65 . . .
Infineon Technologies AG EUR 651.919 24.595.274 158 Total l_J[ndades (_1e OICVM autorizados y otros instrumentos de 21.455.260 1,38
inversion colectiva
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 53.483 20.125.653 1,29 Total de inversiones 1.563.383.171 100,36
RWE AG EUR 484.187 19.885.560 1,28
Efectivo 397.147 0,03
183.383.876 11,77
Otro activo/(pasivo) (6.052.930) (0,39)
Irlanda
Kingspan Group plc EUR 319.271 25.107.472 1,61 patrimonio neto total 1.557.727.388 100,00
Ryanair Holdings plc EUR 986.271 18.889.555 1,21
1 )
43.997.027 2,82 Fondo de Partes relacionadas.
Italia e - -

N . ter. 1 de diciembre de 202 % del
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 1757.873 23.972.993 154 Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 atrimonio ;eto
UniCredit SpA EUR 1239575  30.440.863 195 Reino Unido 2425

Francia 20,90
54.413.856 3,49 Alemania 11,77
paises Bai Suiza 10,51

aises Bajos Paises Bajos 9,03
ASML Holding NV EUR 126.001 86.442.986 5,55 Dinamarcja 559
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 926.639 24.148.212 1,55 Suecia 5'24
Koninklijke KPN NV EUR  3.913.782 12.189.474 0,78 [talia 349
Stellantis NV EUR 845.815 17.956.653 1,15 Irlanda 2,82

Finlandia 2,73
140.737.325 9,03 Austria 1,40
Espar Luxemburgo 1,38
sparia Espafia 1,25
19.490.861 . . -
Iberdrola SA EUR 1.638.576 1,25 Total de inversiones 100,36
19.490.861 1.25 Efectivo y otro activo/(pasivo) (0,36)
Total
Suecia 100,00
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 1.587.724 24.834.253 1,60
Sandvik AB SEK 772.362 15.162.646 0,97
Volvo AB ‘B’ SEK 1.770.120 41.614.291 2,67
81.611.190 5,24
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Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
CHF 10.080 EUR 10.650 03/01/2024 Barclays 215 -
CHF 395.656 EUR 414.727 03/01/2024 BNP Paribas 11.729 -
CHF 2.648 EUR 2.816 03/01/2024  Citibank 38 -
CHF 3.008 EUR 3.128 03/01/2024 Goldman Sachs 114 -
CHF 3.248 EUR 3.448 03/01/2024 HSBC 53 -
CHF 2.273 EUR 2.363 03/01/2024 Morgan Stanley 87 -
CHF 417.628 EUR 450.593 05/02/2024 BNP Paribas 540 -
CHF 3.068 GBP 2.782 03/01/2024 BNP Paribas 106 -
CHF 2.478 GBP 2.275 03/01/2024  Citibank 54 -
CHF 2.337 usb 2.695 03/01/2024 Citibank 85 -
CHF 2.344 usb 2.759 05/02/2024 HSBC 43 -
DKK 3.399.420 usb 501.206 03/01/2024 Morgan Stanley 3.371 -
EUR 5.073.889 DKK 37.811.962 03/01/2024 HSBC 304 -
EUR 2.936 GBP 2.528 03/01/2024 Citibank 28 -
EUR 2.426 GBP 2.092 03/01/2024 Morgan Stanley 20 -
EUR 19.878.431 GBP 17.189.241 03/01/2024 Standard Chartered 105.369 0,01
EUR 5.619.409 SEK 62.269.526 05/02/2024  Citibank 23.319 -
EUR 854.320 usb 933.615 03/01/2024 BNP Paribas 10.946 -
EUR 5.877 usob 6.423 03/01/2024 Morgan Stanley 74 -
EUR 1.525.749 usb 1.690.466 05/02/2024 Barclays 821 -
EUR 520.163 usb 574.587 05/02/2024  State Street 1.843 -
GBP 2.807 usb 3.549 03/01/2024 BNP Paribas 23 -
GBP 604.312 usb 766.601 03/01/2024 HSBC 2.647 -
usb 3.866 CHF 3.218 05/02/2024 Citibank 11 -
usb 1.505.455 EUR 1.350.567 05/02/2024  Citibank 7.467 -
usb 616.174 GBP 481.124 05/02/2024 Morgan Stanley 3.060 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 172.367 0,01
CHF 2.370 SEK 28.455 03/01/2024 Morgan Stanley ) -
EUR 8.419.205 CHF 8.032.047 03/01/2024 BNP Paribas (238.101) (0,02)
EUR 2.745 CHF 2.613 03/01/2024 Merrill Lynch (71) -
EUR 8.666.046 CHF 8.032.047 05/02/2024 BNP Paribas (10.390) -
EUR 3.141 CHF 2.948 05/02/2024 Morgan Stanley (43) -
EUR 4.619.117 DKK 34.412.541 05/02/2024 BNP Paribas (164) -
EUR 19.468.821 GBP 16.945.234 05/02/2024 Standard Chartered (12) -
EUR 5.456.606 SEK 62.241.071 03/01/2024 Morgan Stanley (136.836) (0,01)
GBP 2.154 EUR 2.487 03/01/2024 Barclays 9) -
GBP 340.250 EUR 391.667 03/01/2024 Goldman Sachs 272) -
GBP 429.384 EUR 498.060 03/01/2024 Morgan Stanley (4.133) -
usb 7.956 CHF 6.925 03/01/2024 Citibank 277) -
usb 1.384.503 EUR 1.272.725 03/01/2024 Barclays (22.045) -
usb 2.446.229 EUR 2.246.724 03/01/2024 HSBC (36.942) -
usb 85.118.824 EUR 77.882.164 03/01/2024 Morgan Stanley (990.724) (0,06)
usb 88.171.613 EUR 79.596.039 05/02/2024 Citibank (58.582) (0,01)
usb 873.513 GBP 687.394 03/01/2024 Goldman Sachs (1.639) :
usb 554.678 GBP 437.830 03/01/2024 Morgan Stanley (2.579) -
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (1.502.821) (0,10)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (1.330.454) (0,09)
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en Irlanda
un mercado de valores AIB Group plc EUR 301.598 1.165.676 0,23
Cairn Homes plc EUR 1.577.348 2.099.450 0,42
Renta variable CRH plc GBP 38.289 2.380.163 0,48
Austria
ANDRITZ AG EUR 41.158 2.316.166 0,46 5.645.289 1,13
Erste Group Bank AG EUR 46.669 1.709.486 0,34 italia
OMV AG EUR 76696 3042147 0,61 pssicurazioni Generali SpA EUR 196947  3.770.058 0.75
Azimut Holding SpA EUR 49.340 1.170.838 0,23
7.067.799 141 Banca Mediolanum SpA EUR 235.338 2.013.552 0,40
Bélgica BFF Bank SpA, Reg. S EUR 246.877 2.561.349 0,51
5.082.561
Ageas SA/NV EUR 70735 2.785.898 0,55 ETSERA A Aty o
g?fxﬁﬁ%%p B e fﬁégﬁ 242 Intesa Sanpaolo SpA EUR 1291363  3.42L.789 0,68
’ T ’ Maire Tecnimont SpA EUR 555.605 2.744.689 0,55
Mediobanca Banca di Credito Finanziario
6.332.865 126 gpn EUR 145151 1.629.683 033
5 d Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 107.760 1.108.581 0,22
ermuads UniCredit SpA EUR 131.582 3.231.325 0,65
Hafnia Ltd. NOK 425333 2.655.493 0,53 ; ) '
N . ’ Unipol Gruppo SpA R 180.955 935.175 0,19
Lancashire Holdings Ltd. GBP 206.880 1.484.384 0,30 P ppo>p B
31.524.816 6,29
4.139.877 0,83
Dinamarca sersey
Ferguson plc GBP 12.987 2.256.933 0,45
D/S Norden A/S DKK 17.679 761.937 015 Glencore plc GBP 970.846  5.273.435 1,05
Danske Bank A/S DKK 83.146 2005098 0,40 yan Group plc GBP  956.463  2558.596 051
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 190.654  17.810.070 3,56 ’ '
Sydbank A/S DKK 32.090 1.259.451 0,25 10.088.964 201
21.836.556 4,36 Luxemburgo
. X B&M European Value Retail SA GBP 295.900 1.911.226 0,38
Finlandia
Elisa OYJ EUR 38.481 1.612.931 0,32 1.911.226 0,38
Fortum OYJ EUR 164.950 2.162.494 0,43 ’
Kone OYJ ‘B’ EUR 40.119 1.811.975 0,36 Malta
Mandatum 0Y)J EUR 254.579 1.035.946 0,21 ;
3 Kindred Group plc, SDR EK 119.857 1.005.387 0,20
Nordea Bank Abp SEK 278.657 3.136.783 0,63 PP >
Outokumpu OYJ EUR 213.929 960.006 0,19 1.005.387 0,20
Sampo OYJ ‘A’ EUR 39.580 1.566.576 0,31 ’
UPM-Kymmene OVY) EUR 105.332 3.599.721 0,72 Paises Bajos
ASML Holding NV EUR 9.449 6.482.487 1,29
15.886.432 317 ASR Nederland NV EUR 69397  2.967.416 0,59
f X ING Groep NV EUR 280.800 3.809.333 0,76
rancia Koninklijke Heijmans N.V, CVA EUR 182.591 2.223.958 0,44
Amundi SA, Reg. S EUR 36.281  2.238.538 045 Koninklijke KPN NV EUR 932968 2.905.729 0.58
AXA SA EUR 188.422  5.550.912 L1\ Group NV EUR 05.055  3.402.494 0,68
BNP Paribas SA EUR 74.640  4.681.421 094 oci Ny EUR 46994 1235942 0,25
Cie Generale des Etablissements Michelin Stellantis NV EUR 223758 4.750.382 0.95
égface . EH§ 282‘3% S'ﬂg‘gg 8‘2‘; van Lanschot Kempen NV, CVA EUR 58208 1.642.921 033
Engie SA EUR 257.851 4'113 '497 0‘82 Wereldhave NV, REIT EUR 62.383 905.801 0,18
s : o ! Wolters Kluwer NV EUR 27.542 3.548.098 0,71
Eurazeo SE EUR 16.176 1.166.694 0,23
Orange SA EUR 330.639 3.401.945 0,68
Publicis Groupe SA EUR 49.969 4.207.390 0,84 33.874.561 676
Rexel SA EUR 104.724 2.610.246 0,52 Noruega
Schneider Electric SE EUR 33.498 6.110.370 1,22
. ’ DNB Bank ASA . 2.258.681
Societe Generale SA EUR 78.878 1901748 038 tquinor ASA ESE 12197 25;; 4.286.735 8';‘2
TotalEnergies SE EUR 164200  10.122.109 2,02 foeeh Autoliners ASA NOK 335003  2.772.028 0,55
Vallourec SACA EUR 156.898 2.209.908 0,44 Rana Gruber ASA NOK 355.335 2.519.550 0.50
Verallia 5A, Reg. S EUR 34932 1221572 024 vara International ASA NOK 36346 1173.014 024
Vinci SA EUR 50.950 5.801.676 1,16
59.935.429 11,97 13.010.008 2,60
Alemania portugal
Allianz SE EUR 33117 8.016.798 L0 avigator Co-5A (The) EUR 535040 1897.252 0.38
Bayerische Motoren Werke AG EUR 18.690 1.885.447 0,38
Bilfinger SE EUR 29.764 1.035.787 0,21 1.897.252 9.38
Commerzhank AG EUR 140.269 1.506.840 0,30 Esparia
Daimler Truck Holding AG EUR 77.961 2.660.029 0,53 Acerinox SA EUR 199.469 2132.324 0.42
Deutsche Telekom AG EUR 208.374 4.519.632 0,90 L .
34722 ACS Actividades de Construccion y
E.ON SE EUR 285368 472215 069 servicios SA EUR 88116  3.548.431 0,71
Freenet AG EUR 112.532 2.851.561 0,57 Aena SME SA, Reg. S EUR 17.300 2.849.310 0,57
:'AOCHTr']EF AG EUR 24135 2420741 048 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 449907 3713532 074
uenchener
) nco Santander SA .146. 4.346.670
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 10.720 4.033.936 0,81 ggixaBank SA EHE ! 154118 ZS 1.905.809 82;
SAP SE EUR 37.147 5.184.978 1,04 Cia de Distribucion Integral Logista
Schaeffler AG Preference EUR 262.500 1.470.656 0,29 Holdings SA EUR 81.434 1.991.061 0,40
Siemens AG EUR 44,945 7.622.672 1,52 Endesa SA EUR 77.497 1.434.469 OY29
Iberdrola SA EUR 550.270 6.545.462 1,31
46.681.292 9:32 |ndustria de Diseno Textil SA EUR 130538 5169305 1,03
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Neinor Homes SA, Reg. S EUR 66.481 676.112 0,13  Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Repsol SA EUR 215.862 2.901.725 0,58
Esquemas de inversion colectiva - OICVM
37.214.210 7,43 Luxemburgo
. JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
Suecia JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)T EUR 641 6.523.419 1,30
Alleima AB SEK 321.441 2.228.059 0,45
Betsson AB ‘B’ SEK 100.156 972.082 0,20 6.523.419 1,30
Clas Ohlson AB ‘B’ SEK 117.885 1.671.736 0,33
H & M Hennes & Mauritz AB ‘B’ SEK 110.177 1.748.969 0,35
NCC AB ‘B’ SEK 107.453 1.220.584 0,24  Total Esquemas de inversion colectiva - OICYM 6.523.419 1,30
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 189.436 2.368.054 0,47 . : :
SSAB AB B SEK 104874 5824028 056 iTnths:SliJgrlldcaodlgit(ijveaOICVM autorizados y otros instrumentos de 6.523.419 1,30
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 210.658 2.073.448 0,41
Tele2 AB ‘B’ SEK 291.570 2.270.982 0,45  Total de inversiones 499.665.669 99,74
Volvo AB ‘B’ SEK 182.124 4.281.609 0,86
Efectivo 848.906 0,17
21.660.451 4,32
Otro activo/(pasivo) 438.316 0,09
Suiza
Adecco Group AG CHF 42.616 1.900.727 0,38  Patrimonio neto total 500.952.891 100,00
Holcim AG CHF 60.706 4.316.529 0,86
Kuehne + Nagel International AG CHF 5.613 1.753.880 0,35 frondo de Partes relacionadas.
Nestle SA CHF 78.125 8.197.942 1,64
Novartis AG CHF 133.944 12.182.020 2,43
Partners Group Holding AG CHF 2938 3.842.803 0,77 Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 % del
Roche Holding AG CHF 19.349 5.077.206 1,01 patrimonio neto
UBS Group AG CHF 230.356 6.469.149 1,29 Reino Unido 25,19
Zurich Insurance Group AG CHF 7.444 3.515.890 0,70 Francia 11,97
Suiza 9,43
47.256.146 9,43 Alemania 9,32
Espafia 7,43
Reino Unido Paises Bajos 6,76
3i Group plc GBP 112.706 3.138.118 0,63 Italia 6,29
Anglo American plc GBP 103.184 2.339.582 0,47 Dinamarca 4,36
Aviva plc GBP 403.745 2.016.806 0,40 Suecia 4,32
Balfour Beatty plc GBP 654.032 2.493.267 0,50 Finlandia 3,17
Barclays plc GBP 1.539.441 2.723.381 0,54 Noruega 2,60
Barratt Developments plc GBP 277.930 1.799.633 0,36 Jersey 2,01
Berkeley Group Holdings plc GBP 45,700 2.470.501 0,49 Luxemburgo 1,68
BP plc GBP 1.416.521 7.596.075 1,52 Austria 1,41
Britvic plc GBP 207103 2.002.952 0,40 Bélgica 1,26
Centrica plc GBP 2.016.900 3.261.442 0,65 Irlanda 1,13
Coca-Cola Europacific Partners plc usb 26.080 1.574.930 0,31 Bermudas 0,83
Compass Group plc GBP 127.829 3.156.294 0,63 Portugal 0,38
Direct Line Insurance Group plc GBP 776.507 1.626.122 0,32 Malta 0,20
Dunelm Group plc GBP 146.840 1.853.814 0,37 Total de inversiones 9974
Games Workshop Group plc GBP 11.984 1.358.550 0,27 : B - !
GSK plc oBP 363036 6.065.311 121 Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,26
HSBC Holdings plc GBP  1174.472  8.585.019 171 Total 100,00
|G Group Holdings plc GBP 106.986 942.391 0,19 —_—
InterContinental Hotels Group plc GBP 33.548 2.743.034 0,55
Intermediate Capital Group plc GBP 115.315 2.228.830 0,44
J Sainsbury plc GBP 832.713 2.897.118 0,58
Land Securities Group plc, REIT GBP 239.773 1.949.183 0,39
Legal & General Group plc GBP 1.001.031 2.891.998 0,58
Lloyds Banking Group plc GBP 5.626.744 3.087.884 0,62
Mitie Group plc GBP 2.457.090 2.810.885 0,56
Moneysupermarket.com Group plc GBP 356.932 1.150.869 0,23
NatWest Group plc GBP 742.951 1.874.628 0,37
Next plc GBP 26.041 2.433.276 0,49
Pagegroup plc GBP 290.915 1.632.729 0,33
Paragon Banking Group plc GBP 224.017 1.798.035 0,36
Redde Northgate plc GBP 495.658 2.071.119 0,41
RELX plc GBP 138.839 4.966.143 0,99
Rio Tinto plc GBP 102.680 6.900.838 1,38
Severn Trent plc GBP 44.863 1.330.161 0,27
Shell plc GBP 436.329 12.901.759 2,58
SSE plc GBP 146.168 3.121.508 0,62
Taylor Wimpey plc GBP 1.297.463 2.195.084 0,44
Telecom Plus plc GBP 60.952 1.130.940 0,23
Tesco plc GBP 1.123.100 3.752.382 0,75
Unilever plc GBP 75.016 3.278.885 0,65
Vodafone Group plc GBP 2.564.311 2.022.214 0,40
126.173.690 25,19
Total de valores de renta variable 493.142.250 98,44
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario 493.142.250 98,44

admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
CHF 7.959 CNH 66.263 03/01/2024 HSBC 178 -
CHF 452.389 EUR 478.293 03/01/2024 Citibank 9.312 -
CHF 29.378.211 EUR 31.234.964 29/02/2024  State Street 544.671 0,11
CHF 28.584 SGD 44,993 05/02/2024 Morgan Stanley 75 -
CHF 426.437 usb 509.652 05/02/2024  Citibank 905 -
DKK 31.839.051 EUR 4.273.252 29/02/2024 Morgan Stanley 1.615 -
DKK 4.010.146 usob 580.503 03/01/2024 Morgan Stanley 13.686 -
EUR 16.740 CNH 131.334 03/01/2024 HSBC 90 -
EUR 3.589 CNH 27.734 03/01/2024 Morgan Stanley 73 -
EUR 5.703.752 DKK 42.505.870 03/01/2024 HSBC 341 -
EUR 22.807 GBP 19.766 03/01/2024 Goldman Sachs 70 -
EUR 18.597 GBP 15.983 03/01/2024 RBC 211 -
EUR 24.376.356 GBP 21.078.678 03/01/2024 Standard Chartered 129.211 0,02
EUR 27.118.708 GBP 23.417.438 29/02/2024 Standard Chartered 234.878 0,05
EUR 5.104.772 SEK 56.566.755 05/02/2024  Citibank 21.182 0,01
EUR 26.473 SGD 38.214 03/01/2024 Citibank 317 -
EUR 2.821.460 usb 3.087.575 03/01/2024 Morgan Stanley 32.322 0,01
EUR 16.202 usb 17.673 03/01/2024 RBC 237 -
EUR 636.275 usb 686.561 03/01/2024  State Street 16.076 -
EUR 15.954 usb 17.673 05/02/2024  Citibank 12 -
GBP 9.648 CNH 86.942 03/01/2024 Merrill Lynch 76 -
GBP 794.738 usb 1.003.952 03/01/2024 Merrill Lynch 7.287 -
HUF 2.522.511 EUR 6.574 03/01/2024 Morgan Stanley 19 -
HUF 431.772.355 EUR 1.121.056 05/02/2024  State Street 573 -
HUF 3.014.772 GBP 6.810 03/01/2024 Morgan Stanley 46 -
HUF 2.171.614 GBP 4.902 03/01/2024 State Street 37 -
NOK 66.024 HUF 2.131.323 03/01/2024 Morgan Stanley 318 -
SGD 41.176 EUR 28.106 03/01/2024 Merrill Lynch 78 -
SGD 35.401 GBP 21.014 05/02/2024  State Street 93 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 1.013.989 0,20
CNH 24.688 CHF 3.004 03/01/2024 Morgan Stanley (108) -
CNH 4.790.629 EUR 613.966 03/01/2024 HSBC (6.613) -
CNH 135.134 EUR 17.452 03/01/2024 Merrill Lynch (319) -
CNH 4.663.286 EUR 592.222 05/02/2024 HSBC (457) -
CNH 25.109 GBP 2.787 03/01/2024 Merrill Lynch (23) -
EUR 15.742.610 CHF 15.018.685 03/01/2024 BNP Paribas (445.212) (0,09)
EUR 35.147 CHF 33.452 03/01/2024 RBC (910) -
EUR 15.785.569 CHF 14.630.713 05/02/2024 BNP Paribas (18.927) (0,01)
EUR 2.501.489 CHF 2.351.050 29/02/2024 Barclays (41.740) (0,01)
EUR 5.167.193 DKK 38.495.725 05/02/2024 BNP Paribas (183) -
EUR 22.798.041 GBP 19.842.913 05/02/2024 Standard Chartered (14) :
EUR 6.309 HUF 2.415.215 03/01/2024 Morgan Stanley (4) -
EUR 975.501 NOK 11.419.456 03/01/2024 Merrill Lynch (43.006) (0,01)
EUR 1.008.446 NOK 11.353.432 05/02/2024 State Street (3.637) -
EUR 10.344.862 NOK 122.772.918 29/02/2024 HSBC (594.847) (0,12)
EUR 4.942.311 SEK 56.374.735 03/01/2024 Morgan Stanley (123.939) (0,02)
EUR 886.202 SEK 9.987.546 29/02/2024 Standard Chartered (11.351) :
EUR 608.837 usb 675.182 05/02/2024 Morgan Stanley (228) -
GBP 467.013 EUR 543.388 03/01/2024 RBC (6.175) -
GBP 14.614 SEK 192.019 03/01/2024 Goldman Sachs (446) :
HUF 2.410.734 CHF 5.990 03/01/2024 Barclays (154) -
HUF 2.175.863 CHF 5.359 03/01/2024 Morgan Stanley (89) -
HUF 415.197.979 EUR 1.086.415 03/01/2024 Barclays (1.142) -
HUF 8.825.420 EUR 23.152 03/01/2024 BNP Paribas (83) -
SGD 37.536 CHF 24.572 03/01/2024 Morgan Stanley (792) -
SGD 85.375 EUR 59.156 03/01/2024 Barclays (721) -
SGD 34.483 EUR 23.784 03/01/2024 Goldman Sachs (182) -
SGD 41.553 EUR 28.681 03/01/2024 Morgan Stanley (240) -
SGD 6.602.913 EUR 4.524.078 03/01/2024 State Street (4.688) -
SGD 6.804.822 EUR 4.660.908 05/02/2024 BNP Paribas (2.318) -
usb 1.262.885 EUR 1.161.672 03/01/2024 BNP Paribas (20.854) -
usb 1.127.623 EUR 1.034.559 03/01/2024 HSBC (15.930) -
usb 102.196.407 EUR 93.517.511 03/01/2024 Morgan Stanley (1.199.168) (0,25)
usb 99.228.323 EUR 89.577.373 05/02/2024  Citibank (65.928) (0,01)
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (2.610.428) (0,52)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (1.596.439) (0,32)
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Cartera de inversiones (continuacidn)

a 31 de diciembre de 2023

Contratos de futuros financieros

Plusvalia/ %

Exposicion (minusvalia) del

Numero de glohal latente  patrimonio

Descripcion de los titulos-valores contratos Moneda EUR EUR neto
EURO STOXX 50 Index, 15/03/2024 82 EUR 3.742.070 4.100
FTSE 100 Index, 15/03/2024 23 GBP 2.052.158 2.887
Total plusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros 6.987
Plusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 6.987
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JPMorgan Investment Funds - Global Core Equity Fund

Cartera de inversiones

a 31 de diciembre de 2023
% %
Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usb neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en Costco Wholesale Corp. usb 26.146 17.245.117 2,06
un mercado de valores Danaher Corp. usb 23.487 5.473.058 0,65
Deere & Co. usb 16.883 6.736.739 0,80
Renta variable Diamondback Energy, Inc. usob 40.598 6.329.634 0,75
Dinamarca Endeavor Group Holdings, Inc. ‘A’ usob 645.908 15.330.626 1,83
. e Exxon Mobil Corp. usb 145.265 14.545.384 1,73
Novo Nordisk A/S ‘B DKK 129.732 13.415.734 1,60 : ; ’
/ Fifth Third Bancorp usb 355.130 12.381.607 1,48
13.415.734 160 Intuit, Inc. usb 22.458 14.153.593 1,69
’ Lowe’s Cos., Inc. usb 29.078 6.491.954 0,77
Finlandia Lyft, Inc. ‘A usb 339.370 5.143.152 0,61
Mastercard, Inc. ‘A’ uso 55.067 23.534.535 2,81
UPM-Kymmene OYJ EUR 252.225 9.542.107 1,14 ’ ’
v McDonald’s Corp. usob 41.872 12.372.129 1,48
9.542.107 114 Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 65.078 23.227.640 2,77
’ Microsoft Corp. uso 134.549 50.697.391 6,05
Francia Monster Beverage Corp. usb 82.681 4.764.493 0,57
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 16326  13.307.967 150  Morean Staniey usb 57238 - 5.357.477 0,64
schneider Electric SE EUR 44511 8.988.012 1,07  NextEraEnergy, Inc. Usp347.853 - 21.088.588 252
Vinci SA EUR 106.955 13.482.115 161 NVIDIA Corp. usb 28.978 14.441.186 1,72
' PG&E Corp. usb 430.935 7.771.913 0,93
35.778.094 427 Progressive Corp. (The) usp 98.685  15.664.764 1,87
’ Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usob 11.990 10.539.690 1,26
Alemania Ross Stores, Inc. uso 64.437 8.957.387 1,07
adidas AG EUR 51632 10.524.821 126  ServiceNow, Inc. usp 8.935  6.339.025 0.76
RWE AG EUR 181.236 8.239.802 0’98 Take-Two Interactive Software, Inc. usob 51.924 8.434.275 1,01
’ ! Teradyne, Inc. usb 76.585 8.443.879 1,01
18.764.623 224 TexasInstruments, Inc. usp 72.853 12482633 1,49
Uber Technologies, Inc. usob 234.836 14.759.443 1,76
Irlanda UnitedHealth Group, Inc. uso 56.794 29.850.075 3,56
Kingspan Group plc EUR 91.420 7.958.520 0,95 Vertex Pharmaceuticals, Inc. usop 25.589  10.458.864 1,25
Linde plc usD 25.334 10.380.100 124 Wells Fargo & Co. usb 233.634 11.549.697 1,38
Medtronic plc usb 55.924 4.615.967 0,55
Ryanair Holdings plc, ADR usb 66230  8.841.374 1,05 575.821.847 68,69
31.795.961 379 Total de valores de renta variable 821.269.552 97,97
Italia Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
. . L ., L 821.269.552 97,97
UniCredit SpA EUR 265.395 7.214.804 0,86  admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores
7.214.804 0,86 Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Japon Esquemas de inversidn colectiva - OICVYM
Japan Exchange Group, Inc. JPY 403.800 8.511.492 1,02 Luxemburgo
Keyence Corp. Py 22500 9.867.751 L18  jpMorgan USD Liquidity LVNAY Fund -
Suzuki Motor Corp. JPY 250.100 10.652.162 1,27 JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)T usb 5.291.480 5.291.480 0,63
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 511.800 12.750.239 1,52
5.291.480 0,63
41.781.644 4,99
Paises Bajos Total Esquemas de inversién colectiva - OICYM 5.291.480 0,63
ASML Holding NV EUR 31.582 23.985.182 2,86 . . f
. ’ Total Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de 291.4
NXP Semiconductors NV usp 56.921  13.172.089 L57  {version colectiva 5.291.480 0,63
37.157.271 4,43  Total de inversiones 826.561.032 98,60
Suecia Efectivo 49.616 0,01
Volvo AB ‘B’ SEK 336.124 8.747.560 1,04
Otro activo/(pasivo) 11.715.265 1,39
8.747.560 1,04
Patrimonio neto total 838.325.913 100,00
Suiza
Nestle SA CHF 129.011  14.986.118 179 tFondo de Partes relacionadas.
14.986.118 1,79
. . Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 % del
Reino Unido patrimonio neto
Rio Tinto plc GBP 132.638  9.868.054 1,18 Estados Unidos de América 68,69
Shell plc GBP 500.897 16.395.735 1,95 Japén 4,99
Pafses Bajos 4,43
26.263.789 3,13 Francia 4,27
Irlanda 3,79
Estados Unidos de América Reino Unido 3,13
AbbVie, Inc. usb 75.307 11.648.863 1,39 Alemania 2,24
Amazon.com, Inc. usp 267109 41.001.232 4,89 Suiza 1,79
American Express Co. usD 43.437 8.176.581 0,97 Dinamarca 1,60
Analog Devices, Inc. usb 62.687 12.544.609 1,50 Finlandia 1,14
Baker Hughes_ Co. usb 133.953 4.579.183 0,55 Suecia 1,04
Bank of America Corp. usb 434.021  14.689.441 1,75 Italia 0,86
Biogen, |ﬂF. " usb 41.322 10.750.951 1,28 Luxemburgo 0,63
B yers Squbb Co R lorey  66ers0r oy | 1ot deimersiones 98,60
Burlington Stores, Inc. 0D 63:140 12.452.787 1:48 Efectivo y otro activo/(pasivo) 1,40
Charles Schwab Corp. (The) usb 233.082 16.222.507 1,93 Total 100,00
Charter Communications, Inc. ‘A’ usb 18.300 7.192.175 0,86 :
Chipotle Mexican Grill, Inc. usb 4.208 9.600.741 1,14
CME Group, Inc. usb 43.025 9.059.559 1,08
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comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
AUD 62.238 EUR 38.075 08/01/2024 Citibank 275 -
AUD 303.731 EUR 186.035 08/01/2024 Morgan Stanley 1.091 -
AUD 106.451 JPY 10.172.595 09/01/2024 HSBC 615 -
AUD 262.575 usb 172.678 08/01/2024 Citibank 6.335 -
AUD 1.548.017 usb 1.037.924 08/01/2024 HSBC 17.453 -
AUD 136.254 usb 91.785 08/01/2024 RBC 1.107 -
AUD 12.068.631 uso 7.987.212 08/01/2024 Toronto-Dominion Bank 240.707 0,03
AUD 27.408 usb 18.656 08/02/2024 Morgan Stanley 49 -
AUD 14.295.277 usb 9.731.357 08/02/2024 State Street 25.052 -
CHF 3.197 EUR 3.389 08/01/2024 HSBC 65 -
CHF 5.663 EUR 5.983 08/01/2024 Morgan Stanley 136 -
CHF 3.133 JPY 523.451 08/02/2024 Morgan Stanley 32 -
CHF 520.364 usb 596.698 08/01/2024 BNP Paribas 24.512 -
CHF 2.830 usb 3.247 08/01/2024 Citibank 132 -
CHF 3.933 usb 4.478 08/01/2024 Goldman Sachs 218 -
CHF 4.169 usb 4.841 08/01/2024 HSBC 137 -
CHF 6.457 usb 7.387 08/01/2024 Morgan Stanley 321 -
CHF 436.891 usb 521.524 08/01/2024  State Street 36 -
CHF 7.819 uso 9.016 08/01/2024 Toronto-Dominion Bank 319 -
DKK 1.263.142 usb 187.589 08/01/2024 BNP Paribas 80 -
DKK 2.261.928 usb 335.905 08/01/2024  State Street 157 -
EUR 1.712.498 usb 1.893.948 08/01/2024 Citibank 2.150 -
EUR 16.687.633 usb 18.256.682 08/01/2024 HSBC 220.069 0,03
EUR 335.125 usb 365.260 08/01/2024 Morgan Stanley 5.794 -
EUR 143.123 usb 156.570 08/01/2024 State Street 1.897 -
EUR 357.909 usb 390.982 08/01/2024 Toronto-Dominion Bank 5.299 -
EUR 17.337.716 usb 19.209.682 08/02/2024  Citibank 12.269 -
EUR 491.612 usb 544.583 08/02/2024 HSBC 456 -
EUR 100.461 usb 111.322 08/02/2024 Standard Chartered 57 -
GBP 343.922 usb 436.908 08/01/2024 Citibank 1.055 -
JPY 7.641.507 AUD 79.043 09/01/2024 HSBC 166 -
JPY 16.610.878 usb 115.146 09/01/2024 Morgan Stanley 2.361 -
JPY 223.515.911 usb 1.577.772 09/01/2024  State Street 3.394 -
SGD 74.000 usb 55.610 08/01/2024 Citibank 472 -
SGD 49.711 usb 37.371 08/01/2024 Goldman Sachs 304 -
SGD 3.369.853 usb 2.526.467 08/01/2024 HSBC 27.431 0,01
SGD 31.110 usb 23.303 08/01/2024  Merrill Lynch 275 -
SGD 85.001 usb 63.561 08/01/2024 Morgan Stanley 858 -
SGD 23.441 usb 17.767 08/02/2024 Merrill Lynch 25 -
SGD 3.632.173 usb 2.755.127 08/02/2024 State Street 1.752 -
usb 652.965 CHF 546.454 08/01/2024 Goldman Sachs 609 -
usb 55.206 CHF 46.053 08/02/2024 Goldman Sachs 42 -
usb 1.101.480 GBP 864.729 08/02/2024 State Street 103 -
usb 295.683 SEK 2.956.515 08/02/2024  Citibank 1.110 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 606.777 0,07
AUD 81.197 JPY 7.868.218 08/02/2024 Morgan Stanley (513) -
AUD 62.076 SEK 427.288 08/01/2024 Morgan Stanley (195) -
AUD 91.831 usb 62.770 08/02/2024 HSBC (96) -
CHF 42.688 usb 51.009 08/01/2024 Goldman Sachs (48) -
CHF 3.365 usp 4.021 09/01/2024 Goldman Sachs 3) :
CHF 546.454 usp 655.061 08/02/2024 Goldman Sachs (500) -
EUR 100.461 JPY 16.138.170 09/01/2024 Morgan Stanley (2.927) -
EUR 127.004 JPY 19.835.849 08/02/2024 Morgan Stanley (191) -
EUR 3.535 usb 3.940 08/02/2024 BNP Paribas (21) -
EUR 131.086 usb 145.432 08/02/2024 State Street (99) -
GBP 864.729 usb 1.101.288 08/01/2024 State Street (113) B
JPY 559.062 CHF 3.365 09/01/2024 HSBC (63) -
SEK 2.956.515 usb 295.322 08/01/2024 Citibank (1.141) -
SGD 19.448 EUR 13.443 08/01/2024 Goldman Sachs (145) :
SGD 24.803 EUR 17.068 08/01/2024 Morgan Stanley (101) -
SGD 22.171 usb 16.829 08/02/2024 Morgan Stanley 1) -
usb 50.542 AUD 76.864 08/01/2024 Citibank (1.861) -
usb 47.310 AUD 71.382 08/01/2024 Morgan Stanley (1.356) -
usb 9.721.789 AUD 14.295.277 08/01/2024  State Street (24.169) (0,01)
usb 18.639 AUD 27.408 09/01/2024 Morgan Stanley (47) -
usb 192.433 CHF 167.816 08/01/2024 BNP Paribas (7.905) -
usb 3.905 CHF 3.435 08/01/2024 Citibank (196) -
usb 5.209 CHF 4.544 08/01/2024 HSBC (215) -
usb 357.524 CHF 311.764 08/01/2024  State Street (14.659) -
usb 523.207 CHF 436.891 08/02/2024 State Street (116) -
usb 185.364 DKK 1.263.142 08/01/2024 Citibank (2.305) -
usb 331.865 DKK 2.261.928 08/01/2024 HSBC (4.196) -
usb 187.883 DKK 1.263.142 08/02/2024 BNP Paribas (104) -
usb 336.431 DKK 2.261.928 08/02/2024 State Street (201) B
usb 19.186.181 EUR 17.337.716 08/01/2024 Citibank (10.349) -
usb 1.467.884 EUR 1.341.783 08/01/2024 HSBC (17.754) -
usb 183.062 EUR 167.531 08/01/2024 Morgan Stanley (2.430) -
usb 136.915 EUR 125.266 08/01/2024 RBC (1.781) -
usb 111.190 EUR 100.461 09/01/2024 Standard Chartered (46) -
usb 1.778.122 EUR 1.604.846 08/02/2024 Citibank (1.136) -
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comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
usb 210.015 EUR 190.018 08/02/2024 HSBC (654)

usb 1.527.831 GBP 1.208.652 08/01/2024  State Street (11.307) -

usb 1.511.841 JPY 222.016.593 09/01/2024  State Street (58.719) (0,01)

usb 1.585.188 JPY 223.515.911 08/02/2024 State Street (3.618) -
usb 242.529 SEK 2.529.227 08/01/2024 HSBC (9.136)
usb 16.248 SGD 21.754 08/01/2024 Goldman Sachs (239)
usb 2.751.204 SGD 3.632.173 08/01/2024 State Street (1.496)
usb 14.081 SGD 18.596 08/02/2024 State Street (34)

Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (182.186) (0,02)

Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 424.591 0,05
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Cartera de inversiones
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%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal uso neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficialen  Singapur )
un mercado de valores DBS Group Holdings Ltd. SGD 2.118.400 53.585.986 1,48
Singapore Exchange Ltd. SGD 4.596.400 34.182.199 0,95
Renta variable
. 87.768.185 2,43
Australia
QBE Insurance Group Ltd. AUD 2.422.732 24.449.795 0,68 Corea del Sur _
24.449.795 0,68 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.726.850 105.187.811 2,91
. 105.187.811 2,91
Canadd
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 556.715 35.923.818 1,00 Espafia
35.923.818 1,00 Iberdrola SA EUR 2.773.891 36.525.945 1,01
i 36.525.945 1,01
Dinamarca
Novo Nordisk A/S ‘B DKK 320.896 33.184.222 092 ¢ ocia
33.184.222 0,92 Volvo AB ‘B SEK 2.393.146 62.281.149 1,73
. . 62.281.149 1,73
Finlandia
Nordea Bank Abp SEK 4.233.145 52.750.336 1,46 Suiza
Roche Holding AG CHF 105.695 30.702.121 0,85
52.750.336 146 7 rich Insurance Group AG CHF 44.548 23.291.891 0,65
Francia
B . A .012 1,50
Cie Generale des Etablissements 53.994
Michelin SCA EUR 1.666.950 60.037.280 1,66 o,
Legrand SA EUR 672,616 70.154.885 195 E;V\A\gg Semiconductor Manufacturing
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 108.586 88.512.733 245 Ltd.. ADR UsD 1.293.545 135.537.645 3,76
Schneider Electric SE EUR 144.562 29.191.097 0,81
Vinci SA EUR 553.450 69.764.637 1,93 135.537.645 3,76
317.660.632 8,80 Reino Unido
Alemania Astrazeneca plc GBP 421.876 56.939.620 1,58
49.483.786
Allianz SE EUR 124.573 33.382.702 0,92 RELX plc GBP 1.249.705 8 137
Deutsche Post AG EUR 354.991 17.643.597 0.49 Shell plc GBP 929.512 30.425.481 0,84
eutsche Pos u : o ' SSE plc GBP 911.038 21.537.550 0,60
51.026.299 L4l 158.386.437 439
Zl%?}fongud HKD 5.661.400 49.319.49 137 Estados Unidos de América
oup Lta. 661 = =7 AbbVie, Inc. uso 499.622  77.284.029 214
Baker Hughes Co. usb 942.898 32.232.968 0,89
49.319.496 1,37 Bank of America Corp. usb 1.694.054 57.335.258 1,59
india Chevron Corp. usb 287.460 43.154.933 1,20
CME Group, Inc. usb 397.194 83.635.155 2,32
HDFC Bank Ltd. INR - 1604.167  32.937.823 091 Coca-Cola Co. (The) USD 1436906  84.267.352 234
Comcast Corp. ‘A’ usb 1.469.303 64.553.827 1,79
32.937.823 0,91 Deere & Co. usD 147.611 58.900.479 1,63
Indonesia Dow, Inc. usb 1.104.874 60.900.655 1,69
. i . .051.24
Bank Central Asia Tbk. PT DR 35.847.000  21.855.797 0,61 EXrX]O” M%b” %Orp usp 699.603 281235 76? 1,94
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR  146.734.800 37.691.507 104 3ohnson & Johnson usp 282.674 .225. 1,23
: e ! Keurig Dr Pepper, Inc. usb 1.058.889 35.213.354 0,98
Lowe’s Cos., Inc. usb 245.608 54.834.442 1,52
59.547.304 1,65 Marriott International, Inc. ‘A’ usp 293.821 66.059.775 1,83
Irlanda Mastercard, Inc. ‘A’ usb 172.517 73.730.316 2,04
O\ McDonald’s Corp. usb 209.676 61.954.016 1,72
Accenture plc ‘A usb 85.801 30.219.970 0,84 Merck & Co., Inc. UsD 369.494 40.224.964 111
Microsoft Corp. usb 664.619 250.425.116 6,94
30.219.970 084 extra Energy, Inc. usb 1.241.569 75.270.121 2,09
Japon Oracle Corp. uso 334.592 35.448.350 0,98
Bridgestone Corp. Py L018.600 42.008.837 116 Progrelsswe Corp. (The) usob 131.837 20.927.146 0,58
Prologis, Inc., REIT usb 792.561 106.956.107 2,96
Keyence Corp. JPY 75.300 33.024.075 0,92 X . .
! . Public Service Enterprise Group, Inc. usb 772.567 46.863.914 1,30
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 1.144.800 47.812.259 1,33
Tokio Marine Holdings, Inc Y 1.087.800 27.099.862 075 Ross Stores, Inc. usb 414.843 57.667.325 1,60
»Inc. U/ i ’ Texas Instruments, Inc. usb 450.946 77.265.088 2,14
United Parcel Service, Inc. ‘B’ usb 185.904 29.306.836 0,81
149.945.033 416 UnitedHealth Group, Inc. usb 196.629 103.345.253 2,86
Véxico Wells Fargo & Co. usb 964.028 47.656.724 1,32
|
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 6.915.114 20.395.116 0.81 Yum! Brands, Inc. usb 580.751 75.889.637 2,10
29.395.116 0,81 1.935.580.149 53,64
Paises Bajos Total de valores de renta variable 3.580.640.080 99,23
ASML Holding NV EUR 78.906 59.925.742 1,66 . .
NXP Semiconductors NV UsD 341788 79.093.61 2,19  Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 3580.640.080 99,23
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores
139.018.903 3,85
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Valor de

%
del

mercado patrimonio

Inversiones usb neto
Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 % del
Esquemas de inversion colectiva - OICYM patrimonio neto
Luxemburgo E?;ar\]dc?; Unidos de América Sggg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund - - id ’
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)t 11.336.571 0,31 Reino Unido 4,39
Japon 4,16
11.336.571 031 Paises Bajos 3,85
Taiwan 3,76
Corea del Sur 2,91
Total Esquemas de inversion colectiva - 0ICYM 11.336.571 0,31 Singapur 2,43
. . . Suecia 1,73
iTr:)vtai linI:da(jlest(ij\le 0ICVM autorizados y otros instrumentos de 11.336.571 0,31 Indonesia 165
ersion colectiva Suiza 150
Total de inversiones 3.591.976.651 99,54 Finlandia 1,46
Alemania 1,41
Efectivo 600.572 0,02 Hong Kong 1,37
Espana 1,01
Otro activo/(pasivo) 16.014.706 0,44 Canada 1,00
Dinamarca 0,92
Patrimonio neto total 3.608.591.929 100,00 India 0,91
Irlanda 0,84
TFondo de Partes relacionadas. Mexmo_ 0,81
Australia 0,68
Luxemburgo 0,31
Total de inversiones 99,54
Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,46
Total 100,00
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Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
AUD 13.178.131 usb 8.962.051 08/01/2024 State Street 22.280 -
AUD 58.480.358 usb 38.376.156 29/01/2024 RBC 1.523.968 0,04
CAD 71.072.161 usb 52.386.673 29/01/2024 Toronto-Dominion Bank 1.371.020 0,04
CAD 878.968 usb 662.734 08/02/2024 HSBC 2.195 -
CHF 546.420 usb 628.891 08/01/2024 Goldman Sachs 23.424 -
CHF 22.570.895 usb 25.873.950 29/01/2024 Barclays 1.134.574 0,03
CNH 21.216 GBP 2.335 08/01/2024  Merrill Lynch 5 -
CNH 3.769.923 usb 528.791 08/01/2024 HSBC 448 -
CNH 22.681 usb 3.189 08/02/2024 Merrill Lynch 2 -
DKK 14.964.417 usb 2.222.365 08/01/2024 BNP Paribas 946 -
EUR 2.709 CNH 21.003 08/01/2024 HSBC 51 -
EUR 3.511.508 GBP 3.024.343 08/01/2024 Goldman Sachs 36.683 -
EUR 3.229.173 HKD 27.539.478 08/01/2024 HSBC 50.835 -
EUR 8.427.001 usb 9.202.104 08/01/2024 Barclays 128.374 0,01
EUR 25.679.964 usb 28.105.038 08/01/2024  Citibank 328.130 0,01
EUR 802.064 usb 866.342 08/01/2024 Goldman Sachs 21.712 -
EUR 522.959.092 usb 572.106.945 08/01/2024 HSBC 6.919.715 0,19
EUR 10.550.350 usb 11.466.636 08/01/2024 Morgan Stanley 214.839 0,01
EUR 7.641.939 usb 8.407.595 08/01/2024 State Street 53.654 -
EUR 16.569.217 usp 18.156.215 29/01/2024 Standard Chartered 206.351 0,01
EUR 568.208.649 usb 629.558.563 08/02/2024  Citibank 402.098 0,01
EUR 3.844.170 usob 4.246.995 08/02/2024 Morgan Stanley 14.954 -
IDR 120.969.833.889 usb 7.808.183 08/01/2024 Barclays 42.034 -
JPY 89.319.373 usb 624.576 09/01/2024 Morgan Stanley 7.275 -
JPY 5.656.037.565 usb 39.925.291 09/01/2024 State Street 85.886 -
JPY 2.902.487.333 usb 20.046.701 29/01/2024 HSBC 552.820 0,02
KRW 28.783.334.816 usb 22.184.372 08/01/2024  Citibank 55.733 -
SGD 4.580.545 usb 3.469.553 08/01/2024 State Street 1.887 -
usb 18.494.040 CHF 15.427.784 08/02/2024 Goldman Sachs 14.106 -
usb 554.093 CNH 3.942.447 08/01/2024 HSBC 633 -
usb 2.889 CNH 20.554 09/01/2024 BNP Paribas 3 -
usb 32.560.308 GBP 25.561.843 08/02/2024 State Street 3.072 -
usb 19.180.534 HKD 149.778.045 08/01/2024 Standard Chartered 11.712 -
usb 22.721.003 HKD 177.317.523 08/02/2024 HSBC 9.735 -
usb 704.395 IDR 10.850.769.571 12/02/2024 RBC 734 -
usb 9.045.139 INR 753.460.980 08/02/2024  Citibank 2.376 -
usb 5.999.431 SEK 59.987.984 08/02/2024 Citibank 22.503 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 13.266.767 0,37
CHF 15.427.784 usb 18.434.871 08/01/2024 Goldman Sachs (17.200) -
CNH 65.091 EUR 8.384 08/01/2024  Merrill Lynch (144) -
CNH 20.554 JPY 415.150 09/01/2024  Merrill Lynch (51) -
CNH 111.052 usb 15.608 08/01/2024 Merrill Lynch (18) -
CNH 20.723 usb 2.912 08/01/2024 Standard Chartered 3) -
CNH 20.554 usb 2.894 08/02/2024 BNP Paribas ) B
CNH 3.942.447 usb 555.199 08/02/2024 HSBC (492) -
EUR 594.068 usb 658.882 08/02/2024 Morgan Stanley (252) -
GBP 25.561.843 usb 32.554.651 08/01/2024 State Street (3.323) -
HKD 177.317.523 usb 22.704.769 08/01/2024 HSBC (11.404) -
HKD 392.845.877 usb 50.312.737 29/01/2024 State Street (8.499) -
INR 753.460.980 usb 9.056.261 08/01/2024 Citibank (3.387) B
SEK 59.987.984 usb 5.992.121 08/01/2024 Citibank (23.148) -
TWD 898.835.912 usb 29.450.043 08/01/2024 Merrill Lynch (12.934) -
usb 6.264 AUD 9.471 08/01/2024 Barclays (193) -
usb 8.713.070 AUD 13.168.659 08/01/2024 Toronto-Dominion Bank (264.805) (0,01)
usb 7.572.773 AUD 11.181.765 29/01/2024 Citibank (56.349) -
usb 10.379.291 AUD 15.416.529 29/01/2024 Morgan Stanley (139.137) -
usb 8.970.871 AUD 13.178.131 08/02/2024 State Street (23.096) -
usb 19.542.447 CAD 26.600.271 08/01/2024 State Street (571.266) (0,01)
usb 18.317.514 CHF 15.974.204 08/01/2024 BNP Paribas (752.472) (0,03)
usb 3.431 CNH 24.555 08/01/2024 Merrill Lynch (17) -
usb 2.196.004 DKK 14.964.417 08/01/2024 Citibank (27.307) -
usb 11.467.004 DKK 79.144.978 29/01/2024 State Street (305.733) (0,01)
usb 2.225.846 DKK 14.964.417 08/02/2024 BNP Paribas (1.236) -
usb 4.730.219 EUR 4.387.543 08/01/2024 BNP Paribas (127.722) -
usb 628.788.357 EUR 568.208.649 08/01/2024 Citibank (339.162) (0,01)
usb 11.152.335 EUR 10.199.225 08/01/2024 HSBC (140.370) -
usb 159.847.856 EUR 147.932.473 29/01/2024 HSBC (4.095.909) (0,11)
usb 25.724.549 EUR 23.764.707 29/01/2024 State Street (612.302) (0,02)
usb 10.418.067 EUR 9.402.835 08/02/2024  Citibank (6.654) -
usb 28.486.229 GBP 22.535.165 08/01/2024 State Street (210.823) (0,01)
usb 13.346.288 GBP 10.657.676 29/01/2024 BNP Paribas (227.320) (0,01)
usb 7.828.648 IDR 120.969.833.889 08/01/2024 Standard Chartered (21.568) -
usb 7.807.125 IDR 120.969.833.889 12/02/2024 Barclays (37.648) -
usb 4.252.295 IDR 65.638.418.936 12/02/2024 Goldman Sachs (4.291) B
usb 5.658.042 INR 472.185.896 08/01/2024 BNP Paribas (15.297) -
usb 3.372.765 INR 281.275.084 08/01/2024 Goldman Sachs (6.771) -
usb 674.917 JPY 100.222.905 09/01/2024 Barclays (34.067) -
usb 38.438.205 JPY 5.644.718.883 09/01/2024  State Street (1.492.903) (0,05)
usb 40.112.962 JPY 5.656.037.565 08/02/2024 State Street (91.562) -
usb 18.003.062 KRW 23.320.627.049 08/01/2024 Citibank (16.156) -

65



JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
usb 4.194.951 KRW 5.462.707.767 08/01/2024 J.P. Morgan (25.935)
usb 22.218.793 KRW 28.783.334.816 08/02/2024 Citibank (23.472) -
usb 6.488.420 MXN 113.727.441 08/01/2024  State Street (234.792) (0,01)
usb 5.752.289 SEK 59.987.984 08/01/2024 HSBC (216.684) (0,01)
usb 71.701.783 SEK 748.137.341 29/01/2024 Goldman Sachs (2.809.506) (0,08)
usb 3.433.977 SGD 4.580.545 08/01/2024 HSBC (37.462) -
usb 79.065.559 SGD 106.071.903 29/01/2024 BNP Paribas (1.407.550) (0,04)
usb 3.474.499 SGD 4.580.545 08/02/2024 State Street (2.209) -
usb 28.853.233 TWD 898.835.912 08/01/2024 Goldman Sachs (583.874) (0,01)
usb 29.629.641 TWD 898.835.912 15/02/2024 J.P. Morgan (30.003) -
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (15.074.480) (0,42)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (1.807.713) (0,05)
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en ~ Taiwdn )
un mercado de valores Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd., ADR usb 1.399.861 146.677.436 2,95
Renta variable
i 146.677.436 2,95
Canada o
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 428.339 27.639.945 056 paino Unido
AstraZeneca plc GBP 374.049 50.484.521 1,01
27.639.945 0,56 RELX plc GBP  1.073505  42.506.905 0,85
Di Shell plc GBP 1.351.122 44.225.935 0,89
/namarca SSE plc GBP 1.314.936 31.085.970 0,63
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 968.213 100.124.012 2,01 P
168.303.331 3,38
100.124.012 2,01
. . Estados Unidos de América
Finlandia AbbVie, Inc. usD 434510 67.212.179 135
Nordea Bank AbD SEK 2.038.768 25.405.626 0,51 Adobe, Inc. usp 90.855 54.502.097 1,10
Advanced Micro Devices, Inc. usp 254.417 38.242.691 0,77
25.405.626 0,51 Amazon.com, Inc. usp 1.688.183 259.136.091 5,21
. Analog Devices, Inc. usp 395.927 79.230.932 1,59
Francia Apple, Inc. uso 595.514 115.234.937 2,32
Legrand SA o EUR 624917 65.179.806 131 Bank of America Corp. USD 1692187  57.272.069 115
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 141.983 115.735.945 233 Boston Scientific Corp. usp 340.564 19.498.992 0,39
Safran SA EUR 148.750  26.344.954 053 Charles Schwab Corp. (The) usb 542770 37.776.792 076
Vinci SA EUR 732.561 92.342.311 185 Charter Communications, Inc. ‘A’ usp 42,517 16.709.819 0,34
Chevron Corp. usb 397.715 59.706.964 1,20
299.603.016 602 CyE Group, Inc. usp 613763 129.237.006 2,60
i Coca-Cola Co. (The) usop 2.627.316 154.078.947 3,10
Q’S?ﬂi’r’]’gner ConocoPhillips uso 221.444 25.931.092 0,52
; 133.771
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 118.464 49.347.850 0,99 Deere & Co. usp 248.440 2243? 512 199
RWE AG EUR 1020797  46.410.015 094 Dow.Inc usb - 770.891 2oL 0.85
: ) ! EOG Resources, Inc. usb 302.547 36.751.897 0,74
Exxon Mobil Corp. usb 666.998 66.786.510 1,34
95.757.865 1,93 Hilton Worldwide Holdings, Inc. usb 326.838 59.504.126 1,20
Hong Kong Johnson & Johnson usb 403.436 63.119.579 1,27
AIA Group Ltd. HKD 2442200 21.275.316 0.43 Marriott Internat‘\ovnal, Inc. ‘A usb 99.440 22.357.095 0,45
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd HKD 750000 25702713 051 Mastercard, Inc. ‘A USD 337540 144.257.845 2,90
grong g gHd. : e =L McDonald’s Corp. usp 389710 115.149.562 2,31
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usp 313.930 112.047.896 2,25
46.978.029 0,94 Microsoft Corp. usp 955.474 360.017.826 7,24
india NextEra Energy, Inc. usb 1.280.327 77.619.824 1,56
NVIDIA Corp. usb 305.342 152.167.186 3,06
.568.017 N )
HDFC Bank Ltd. INR 2.608.917 535680 1,08 Progressive Corp. (The) usop 709.271 112.586.132 2,26
Prologis, Inc., REIT usb 797.553 107.629.777 2,16
53.568.017 1,08 Public Service Enterprise Group, Inc. usp 389.333 23.616.940 0,47
Japon Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usop 92.100 80.959.584 1,63
Hoya Corp. Py 157.200 19.547.927 0.39 Ross Stores, Inc. usb 241.629 33.588.847 0,67
S&P Global, Inc. usb 95.208 42.196.662 0,85
Japan Exchange Group, Inc. JPY 996.600 21.006.817 0,42
- . Southern Co. (The) usb 337.585 23.543.178 0,47
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 1.852.900 77.385.862 1,56
Tokio Marine Holdings, Inc Y 674900  16.813.474 034 Strvker Corp. usb 81983 24.444.871 0,49
. : T ’ TJX Cos., Inc. (The) usb 417.500 39.192.813 0,79
Uber Technologies, Inc. usop 1.848.837 116.199.406 2,34
134.754.080 27 UnitedHealth Group, Inc. usb 332.440 174.725.477 3,51
México usS Bancorp uso 357.794 15.615.919 0,31
. Wells Fargo & Co. usb 661.591 32.705.751 0,66
- 35.698.702 ’
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 8.398.014 0,72 vum! Brands, Inc. UsD 571.026 74.618.823 150
35.698.702 0,72 3.366.799.417 67,67
Palses Bajos
ASML Holding NV EUR 157.515 119.625.925 2,40 Total de valores de renta variable 4.914.334.163 98,77
NXP Semiconductors NV usb 240.515 55.657.576 1,12 . .
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 4.914.334.163 08,77
175.283.501 3,52 monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores ™ ’
Singapur
DBS Group Holdings Ltd. SGD 1.658.200 41.944.997 0,84
41.944.997 0,84
Corea del Sur
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.195.966 72.850.014 1,46
72.850.014 1,46
Suecia
Volvo AB ‘B’ SEK 2.026.218 52.731.921 1,06
52.731.921 1,06
Suiza
Roche Holding AG CHF 132.649 38.531.678 0,77
Zurich Insurance Group AG CHF 60.596 31.682.576 0,64
70.214.254 1,41
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2023

Valor de

%
del

mercado patrimonio

Inversiones usb neto
Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 % del
Esquemas de inversion colectiva - OICYM patrimonio neto
Luxemburgo E?;ar\]dc?; Unidos de América 6;8;
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund - . . '
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)t 43774138 0,88 Paises Bajos 352
Reino Unido 3,38
43.774.138 0,88 Taiwan 2,95
Japén 2,71
Dinamarca 2,01
Total Esquemas de inversion colectiva - 0ICYM 43.774.138 0,88 Alemania 1,93
. . . Corea del Sur 1,46
iTr:)vtai linI:da(jlest(ij\le 0OICVM autorizados y otros instrumentos de 43.774.138 0,88 Suiza 141
ersion colectiva India 1,08
Total de inversiones 4.958.108.301 99,65 Suecia 1,06
Hong Kong 0,94
Efectivo 14.744.197 0,30 Luxemburgo 0,38
Singapur 0,84
Otro activo/(pasivo) 2.525.342 0,05 México 0,72
Canada 0,56
Patrimonio neto total 4.975.377.840 100,00 Finlandia 0,51
Total de inversiones 99,65
tFondo de Partes relacionadas. Efectivo y otro activo/(pasivo) 0,35
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
AUD 2.512.343 usb 1.708.569 08/01/2024 State Street 4.248 -
AUD 36.846.495 usb 24.739.820 29/01/2024 Barclays 399.898 0,01
AUD 99.057.819 usb 63.175.035 29/01/2024 HSBC 4.410.379 0,09
CAD 163.503.394 usb 119.661.366 29/01/2024 HSBC 4.009.635 0,09
CHF 24.804 usb 29.609 08/01/2024  State Street 2 -
CHF 21.367.094 usb 24.150.568 29/01/2024 HSBC 1.417.478 0,03
CHF 20.916.836 usb 23.815.887 29/01/2024  Merrill Lynch 1.213.376 0,02
DKK 5.390.447 usb 800.535 08/01/2024 BNP Paribas 341 -
DKK 76.085 usb 11.299 08/01/2024  State Street 5 -
EUR 575.209 CAD 840.278 08/01/2024 Morgan Stanley 1.505 -
EUR 898.026 usb 983.280 08/01/2024 Barclays 11.025 -
EUR 106.204 usb 117.527 08/01/2024 Citibank 63 -
EUR 80.299.028 usb 87.845.555 08/01/2024 HSBC 1.062.504 0,02
EUR 515.122 usb 554.279 08/01/2024 Merrill Lynch 16.070 -
EUR 487.284 usb 526.326 08/01/2024 Morgan Stanley 13.201 -
EUR 519.679 usb 571.746 08/01/2024 State Street 3.649 -
EUR 40.813.517 usb 43.970.802 29/01/2024 Barclays 1.260.116 0,02
EUR 14.431.342 usb 15.732.729 29/01/2024 BNP Paribas 260.572 0,01
EUR 9.628.328 usb 10.568.971 29/01/2024 Citibank 101.467 -
EUR 184.395.012 usb 200.209.957 29/01/2024 HSBC 4.142.826 0,09
EUR 23.857.876 usb 26.106.465 29/01/2024 Morgan Stanley 333.640 -
EUR 29.540.813 uso 31.585.051 29/01/2024 Standard Chartered 1.153.077 0,03
EUR 70.595.067 usb 76.833.129 29/01/2024 State Street 1.402.710 0,02
EUR 83.803.731 usb 92.852.082 08/02/2024  Citibank 59.305 -
GBP 5.660 HKD 55.632 08/01/2024 HSBC 88 -
GBP 694.021 usb 875.633 08/01/2024 BNP Paribas 8.157 -
GBP 5.532 usb 6.995 08/01/2024 Citibank 50 -
GBP 11.795 usob 14.883 08/01/2024 Morgan Stanley 137 -
GBP 1.429.951 usb 1.768.876 29/01/2024 BNP Paribas 52.308 -
GBP 8.544.685 usb 10.424.243 29/01/2024 Citibank 458.262 0,01
GBP 7.178.648 usb 8.955.566 29/01/2024 HSBC 187.154 -
GBP 28.932.337 usb 35.628.321 29/01/2024 Morgan Stanley 1.219.880 0,03
JPY 835.551.900 usb 5.898.061 09/01/2024  State Street 12.688 -
JPY 17.259.622.431 usb 116.953.217 29/01/2024 Standard Chartered 5.541.706 0,11
KRW 1.432.860.545 usb 1.104.358 08/01/2024 Citibank 2.775 -
KRW 17.104.409 usb 13.132 08/01/2024 HSBC 84 -
SGD 509.568 usb 385.975 08/01/2024 State Street 210 -
usb 2.397.006 CHF 1.999.590 08/02/2024 Goldman Sachs 1.828 -
usb 33.458.072 EUR 30.126.839 29/01/2024 State Street 70.491 -
usb 1.161.796 GBP 912.240 08/01/2024 State Street 119 -
usb 76.788 GBP 60.295 09/01/2024 BNP Paribas 5 -
usb 3.868.489 GBP 3.037.002 08/02/2024  State Street 365 -
usb 392.521 HKD 3.065.144 08/01/2024 Standard Chartered 240 -
usb 399.888 HKD 3.120.776 08/02/2024 HSBC 171 -
usb 649.008 INR 54.062.438 08/02/2024  Citibank 171 -
usb 1.049.690 SEK 10.495.796 08/02/2024 Citibank 3.937 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 28.837.918 0,58
CHF 1.999.590 usb 2.389.337 08/01/2024 Goldman Sachs (2.229) -
EUR 509.382 SEK 5.832.367 08/01/2024 BNP Paribas (16.343) -
EUR 11.010.013 usb 12.266.795 29/01/2024 BNP Paribas (65.127) -
EUR 572.089 usb 636.276 08/02/2024 Morgan Stanley (2.013) -
GBP 6.611 AUD 12.478 08/01/2024 BNP Paribas (89) -
GBP 13.129 AUD 25.084 08/01/2024 Citibank (382) B
GBP 24.258 CAD 41.688 08/01/2024 HSBC (632) -
GBP 7.583 CAD 12.862 08/01/2024 Morgan Stanley (69) -
GBP 22.415 CHF 24.804 08/01/2024 Citibank (1.067) B
GBP 8.865 DKK 76.085 08/01/2024 Citibank (15) -
GBP 80.342 EUR 92.524 08/01/2024 BNP Paribas (133) -
GBP 4.953 EUR 5.760 08/01/2024 HSBC (69) -
GBP 6.842 EUR 7.920 08/01/2024 Morgan Stanley (57) -
GBP 50.278 JPY 9.380.685 09/01/2024 Goldman Sachs (2.334) -
GBP 10.017 JPY 1.806.924 09/01/2024 State Street (26) -
GBP 6.257 MXN 136.331 08/01/2024 Merrill Lynch (91) -
GBP 9.339 SEK 122.935 08/01/2024 Citibank (340) -
GBP 4.637 SGD 7.813 08/01/2024 Merrill Lynch (16) -
GBP 3.037.002 usb 3.867.817 08/01/2024  State Street (395) -
GBP 60.295 usb 76.800 08/02/2024 BNP Paribas (4) -
GBP 912.240 usb 1.161.998 08/02/2024 State Street (110) B
HKD 3.120.776 usb 399.602 08/01/2024 HSBC (201) -
INR 54.062.438 usb 649.806 08/01/2024 Citibank (243) -
JPY 3.483.880.473 usb 24.787.779 29/01/2024 Citibank (61.997) -
SEK 10.495.796 usb 1.048.411 08/01/2024 Citibank (4.050) -
TWD 81.881.897 usb 2.682.832 08/01/2024 Merrill Lynch (1.178) -
usb 1.637.444 AUD 2.474.781 08/01/2024 Toronto-Dominion Bank (49.765) :
usb 1.710.251 AUD 2.512.343 08/02/2024 State Street (4.403) -
usb 2.556.752 CAD 3.480.133 08/01/2024  State Street (74.739) -
usb 2.292.916 CHF 1.999.590 08/01/2024 BNP Paribas (94.192) B
usb 29.705 CHF 24.804 08/02/2024 State Street (7) -
usb 791.039 DKK 5.390.447 08/01/2024 Citibank (9.836) -
usb 47.528.240 DKK 333.246.195 29/01/2024 HSBC (2.041.803) (0,04)
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a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
usb 801.789 DKK 5.390.447 08/02/2024 BNP Paribas (445)
usb 11.317 DKK 76.085 08/02/2024 State Street 7) -
usb 92.738.486 EUR 83.803.731 08/01/2024  Citibank (50.022) -
usb 66.421.137 EUR 61.733.077 29/01/2024 Barclays (1.993.544) (0,04)
usb 33.927.674 EUR 31.184.880 29/01/2024 BNP Paribas (632.463) (0,01)
usb 22.490.050 EUR 21.063.424 29/01/2024 Citibank (853.149) (0,02)
usb 29.933.526 EUR 28.193.056 29/01/2024 Goldman Sachs (1.310.971) (0,03)
usb 96.694.093 EUR 88.135.178 29/01/2024 HSBC (980.289) (0,02)
usb 32.943.767 EUR 30.836.696 29/01/2024  Merrill Lynch (1.230.501) (0,02)
usb 31.359.621 EUR 29.615.197 29/01/2024 Morgan Stanley (1.460.941) (0,03)
usb 19.163.336 EUR 17.474.130 29/01/2024 RBC (202.085) -
usb 42.258.940 EUR 39.744.881 29/01/2024 Standard Chartered (1.787.681) (0,04)
usb 80.517.647 EUR 73.756.288 29/01/2024 State Street (1.221.565) (0,03)
usb 117.671 EUR 106.204 08/02/2024 Citibank (75) -
usb 3.839.010 GBP 3.037.002 08/01/2024  State Street (28.412) -
usb 47.278.644 GBP 38.906.973 29/01/2024 HSBC (2.273.244) (0,05)
usb 637.733 INR 53.221.369 08/01/2024 BNP Paribas (1.724) -
usb 10.078 INR 841.069 08/01/2024 ).P. Morgan (28) -
usb 5.613.581 JPY 824.364.291 09/01/2024  State Street (218.026)
usb 5.925.785 JPY 835.551.900 08/02/2024 State Street (13.526)
usb 1.106.140 KRW 1.432.860.545 08/01/2024 Citibank (993)
usb 13.173 KRW 17.104.409 08/01/2024 RBC (43)
usb 1.106.072 KRW 1.432.860.545 08/02/2024 Citibank (1.168)
usb 13.152 KRW 17.104.409 08/02/2024 J.P. Morgan (65)
usb 801.153 MXN 14.042.410 08/01/2024 State Street (28.991) -
usb 435.391 SEK 4.540.494 08/01/2024 HSBC (16.401) -
usb 13.749.505 SEK 140.594.076 29/01/2024 BNP Paribas (253.066) (0,01)
usb 376.160 SGD 501.755 08/01/2024 HSBC (4.104) -
usb 28.938.848 SGD 39.432.567 29/01/2024 Goldman Sachs (977.285) (0,02)
usb 386.525 SGD 509.568 08/02/2024 State Street (246) -
usb 2.596.292 TWD 80.879.675 08/01/2024 Goldman Sachs (52.539) -
usb 31.927 TWD 1.002.222 08/01/2024  State Street (896)
usb 2.699.193 TWD 81.881.897 15/02/2024 J.P. Morgan (2.733)
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (18.031.183) (0,36)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 10.806.735 0,22
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Cartera de inversiones
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%

Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal JPY neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en
un mercado de valores Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 % del
patrimonio neto
Renta variable Japén 98,95
Japon Total de inversiones 98,95
ABC-Mart, Inc. IPY 65700  161.802.675 048 Efectivo y otro activo/(pasivo) 1,05
Aica Kogyo Co. Ltd. JPY 56.900 193.829.850 0,57 Total
Ajinomoto Co., Inc. Py 51300  278.764.200 0,82 100,00
Asics Corp. JPY 74.800 330.316.800 0,97
Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 108.300 305.812.125 0,90
Bridgestone Corp. JPY 198.100  1.156.012.550 3,40
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 149.200 576.956.400 1,70
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 94.000  401.286.000 1,18
Denso Corp. JPY 517.000 1.098.237.250 3,23
East Japan Railway Co. JPY 33.200  269.600.600 0,79
Ebara Corp. JPY 58.400 486.880.800 1,43
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 61.500 372.843.750 1,10
GMO Payment Gateway, Inc. JPY 33.800 330.851.300 0,97
Hitachi Ltd. JPY 132.200 1.342.821.500 3,95
Hoya Corp. JPY 61.000 1.073.295.000 3,16
INFRONEER Holdings, Inc. JPY 190.200 266.707.950 0,78
JGC Holdings Corp. JPY 264.700 430.203.675 1,27
Keyence Corp. JPY 28.600 1.774.773.000 5,22
Kyowa Kirin Co. Ltd. JPY 55.200 130.727.400 0,38
Marui Group Co. Ltd. JPY 151.200 357.247.800 1,05
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 1.617.500  1.957.579.375 5,76
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 210.000 725.550.000 2,13
Miura Co. Ltd. JPY 46.600 130.747.950 0,39
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 101.400 303.135.300 0,89
Nintendo Co. Ltd. JPY 41.700 306.661.800 0,90
Nippon Gas Co. Ltd. JPY 116.900 271.880.175 0,80
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 312.900 356.549.550 1,05
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 104.700 395.713.650 1,16
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 7.547.600 1.298.941.960 3,82
Nomura Research Institute Ltd. JPY 163.100 668.220.700 1,97
Obic Co. Ltd. JPY 25.600 621.184.000 1,83
ORIX Corp. JPY 295.100 782.900.300 2,30
Pan Pacific International Holdings Corp. JPY 121.000  406.560.000 1,20
Panasonic Holdings Corp. JPY 148.000  206.460.000 0,61
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 143.300 853.136.550 2,51
Renesas Electronics Corp. JPY 195.100 496.578.275 1,46
Rohm Co. Ltd. JPY 63.300 170.925.825 0,50
Rorze Corp. JPY 28.800 433.728.000 1,28
Sanwa Holdings Corp. JPY 222.800  475.789.400 1,40
Sawai Group Holdings Co. Ltd. JPY 48.300 251.401.500 0,74
Shimadzu Corp. JPY 63.800 251.340.100 0,74
Shimamura Co. Ltd. JPY 22.700 357.581.750 1,05
Shimano, Inc. IPY 14.600 318.827.500 0,94
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 343.100 2.027.549.450 5,96
Shionogi & Co. Ltd. JPY 47.100 319.950.300 0,94
SMC Corp. JPY 7.200  544.680.000 1,60
Sony Group Corp. JPY 169.600 2.270.944.000 6,68
Square Enix Holdings Co. Ltd. JPY 61.100 309.440.950 0,91
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 35.700 151.457.250 0,45
T&D Holdings, Inc. JPY 146.400 327.679.800 0,96
Terumo Corp. JPY 184.800 852.852.000 2,51
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 489.000 1.723.725.000 5,07
Tokyo Electron Ltd. JPY 46.000 1.160.580.000 3,41
Unicharm Corp. JPY 47.400 241.479.300 0,71
Visional, Inc. IPY 36.900 331.177.500 0,97

33.641.879.835 98,95

Total de valores de renta variable 33.641.879.835 98,95
Total de yalores_ mobiliariqs e i_r]stru_m.entos del mercado 33.641.879.835 98,95
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores

Total de inversiones 33.641.879.835 98,95
Efectivo 415.006.129 1,22
Otro activo/(pasivo) (59.394.066) (0,17)
Patrimonio neto total 33.997.491.898 100,00
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Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte JPY neto
EUR 13.841 JPY 2.165.637 04/01/2024 Barclays 2.125 -
EUR 23.548 JPY 3.673.337 04/01/2024 BNP Paribas 14.626 -
EUR 18.520 JPY 2.887.941 04/01/2024 Morgan Stanley 12.552 -
EUR 1.066.450 JPY 166.333.449 05/02/2024 BNP Paribas 58.066 -
JPY 1.613.116 EUR 10.179 04/01/2024 HSBC 18.853 -
JPY 6.812.931 EUR 43.023 04/01/2024 Morgan Stanley 74.796 -
JPY 16.743.212 usb 114.624 04/01/2024 Barclays 527.072 -
JPY 6.360.168 usb 43.360 04/01/2024  Citibank 225.893 -
JPY 8.773.794 usb 61.085 04/01/2024 Goldman Sachs 132.000 -
JPY 10.176.197 usb 69.988 04/01/2024 Morgan Stanley 274.769 -
JPY 6.073.736 usb 43.035 05/02/2024 HSBC 16.737 -
usb 4.653.098 JPY 652.218.889 05/02/2024 HSBC 2.683.361 0,01
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 4.040.850 0,01
EUR 1.063.086 JPY 170.641.164 04/01/2024 BNP Paribas (4.144.520) (0,01)
EUR 18.655 JPY 2.960.381 04/01/2024 Morgan Stanley (38.647) -
EUR 5.997 JPY 955.149 04/01/2024 State Street (15.855) -
EUR 22.057 JPY 3.444.709 05/02/2024 Morgan Stanley (3.316) -
JPY 3.719.737 EUR 23.995 04/01/2024 Morgan Stanley (38.293) -
JPY 1.547.781 EUR 9.936 05/02/2024 HSBC (2.519) -
JPY 5.831.315 usb 41.292 04/01/2024 HSBC (10.323) -
usb 39.031 JPY 5.583.204 04/01/2024 Barclays (61.448) -
usb 42.179 JPY 6.022.816 04/01/2024  Citibank (55.590) -
usb 148.098 JPY 21.523.897 04/01/2024 Goldman Sachs (572.021) -
usb 4.625.331 JPY 679.406.678 04/01/2024 HSBC (25.048.382) (0,08)
usb 58.374 JPY 8.454.742 04/01/2024 Standard Chartered (196.351) -
usb 31.601 JPY 4.457.266 05/02/2024 Goldman Sachs (9.573) -
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (30.196.838) (0,09)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (26.155.988) (0,08)
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2023

Inversiones

Moneda

Cantidad/

valor
nominal

Valor de

%
del

mercado patrimonio

JPY

neto

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en

un mercado de valores

Renta variable

Japon

ABC-Mart, Inc.

Asahi Kasei Corp.

Central Japan Railway Co.
Concordia Financial Group Ltd.
Cosmo Energy Holdings Co. Ltd.
Dai Nippon Printing Co. Ltd.
Ebara Corp.

Fuji Electric Co. Ltd.

Fuji Media Holdings, Inc.
Hikari Tsushin, Inc.

Hitachi Ltd.

Inpex Corp.

Ishihara Sangyo Kaisha Ltd.
ITOCHU Corp.

Kamigumi Co. Ltd.

Kanematsu Corp.

Kinden Corp.

Kissei Pharmaceutical Co. Ltd.
Kuraray Co. Ltd.

Kyudenko Corp.

Mitsui Chemicals, Inc.

Murata Manufacturing Co. Ltd.
Nichirei Corp.

Nippon Sanso Holdings Corp.
Nippon Soda Co. Ltd.

Nippon Telegraph & Telephone Corp.
NOK Corp.

Open House Group Co. Ltd.
ORIX Corp.

PALTAC Corp.

Panasonic Holdings Corp.
Raito Kogyo Co. Ltd.

Rakuten Bank Ltd.

Renesas Electronics Corp.
Resona Holdings, Inc.
Sangetsu Corp.

Sankyo Co. Ltd.

Sanwa Holdings Corp.

Sawai Group Holdings Co. Ltd.
Shimamura Co. Ltd.

Shin-Etsu Chemical Co. Ltd.
Sohgo Security Services Co. Ltd.
Sony Group Corp.

Sumitomo Forestry Co. Ltd.

Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.

Suzuki Motor Corp.
Takashimaya Co. Ltd.

TBS Holdings, Inc.

Tokio Marine Holdings, Inc.
Tokyo Steel Manufacturing Co. Ltd.
Tokyotokeiba Co. Ltd.

Tokyu Fudosan Holdings Corp.
Topcon Corp.

Toyo Seikan Group Holdings Ltd.
Toyota Motor Corp.

Toyota Tsusho Corp.

Yamato Kogyo Co. Ltd.

Zenkoku Hosho Co. Ltd.

Total de valores de renta variable

JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

18.

Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores

Total de inversiones
Efectivo

Otro activo/(pasivo)

Patrimonio neto total

375.000
600.000
80.000
400.000
175.000
80.000
200.000
215.000
350.000
40.000
175.000
250.000
190.000
500.000
200.000
150.000
360.000
184.100
650.000
200.000
325.000
250.000
150.000
75.000
80.000
000.000
140.000
50.000
425.000
90.000
525.000
90.000
425.000
775.000
525.000
275.000
65.000
175.000
110.000
75.000
475.000
900.000
180.000
275.000
285.000
335.000
375.000
330.000
550.000
275.000
70.000
675.000
300.000
200.000
700.000
90.000
85.000
175.000

923.531.250 1,65
622.500.000 111
286.360.000 0,51
257.540.000 0,46
991.200.000 1,78
333.520.000 0,60

1.667.400.000 2,99
1.303.437.500 2,33
548.275.000 0,98
933.900.000 1,67
1.777.562.500 3,18
475.625.000 0,85
255.740.000 0,46
2.880.500.000 5,16
673.500.000 1,21
309.750.000 0,55

861.750.000 1,54
569.789.500 1,02
925.925.000 1,66

1.016.100.000 1,82
1.358.175.000 2,43

747.375.000 1,34
520.425.000 0,93
283.462.500 0,51
433.200.000 0,78

3.097.800.000 5,55

263.130.000 0,47

208.825.000 0,37
1.127.525.000 2,02

401.175.000 0,72
732.375.000 1,31
169.875.000 0,30
896.962.500 1,61

1.972.568.750 3,53

375.768.750 0,67

851.125.000 1,52
533.682.500 0,96

373.712.500 0,67
572.550.000 1,03

1.181.437.500 2,12
2.807.012.500 5,03
728.865.000 1,31
2.410.200.000 4,32
1.154.862.500 2,07
1.957.380.000 3,51
2.018.877.500 3,62
720.000.000 1,29
989.092.500 1,77
1.938.750.000 3,47
475.062.500 0,85

310.275.000 0,56
607.871.250 1,09
455.625.000 0,82
456.950.000 0,82
1.811.775.000 3,25
746.505.000 1,34
631.762.500 1,13
929.250.000 1,66

54.865.172.000 98,28
54.865.172.000 98,28
54.865.172.000 98,28
54.865.172.000 98,28
664.808.990 1,19
297.751.454 0,53
55.827.732.444 100,00
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Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023

Japon
Total de inversiones
Efectivo y otro activo/(pasivo)

Total

% del
patrimonio neto
98,28

98,28
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte JPY neto
EUR 1.982.404 JPY 310.172.503 04/01/2024 Barclays 304.253 -
EUR 2.924.022 JPY 456.133.400 04/01/2024 BNP Paribas 1.816.129 -
EUR 7.477 JPY 1.159.981 04/01/2024 HSBC 10.967 -
EUR 46.153 JPY 7.151.134 04/01/2024 Merrill Lynch 77.229 -
EUR 2.236.183 JPY 348.933.024 04/01/2024 Morgan Stanley 1.289.704 -
EUR 5.709 JPY 885.956 04/01/2024 State Street 8.223 -
EUR 139.670.780 JPY 21.784.349.538 05/02/2024 BNP Paribas 7.604.692 0,02
EUR 1.429 JPY 222.851 05/02/2024  State Street 90 -
JPY 15.486.073 EUR 97.702 04/01/2024 BNP Paribas 184.278 -
JPY 70.683.874 EUR 448.055 04/01/2024 Citibank 511.107 -
JPY 180.939.223 EUR 1.137.446 04/01/2024 HSBC 2.796.678 -
JPY 990.007.625 EUR 6.251.765 04/01/2024 Morgan Stanley 10.879.464 0,02
JPY 113.556.582 EUR 702.296 04/01/2024 RBC 3.565.634 0,01
JPY 39.471.102 EUR 248.444 04/01/2024  State Street 560.760 -
JPY 3.639.412 EUR 23.120 05/02/2024 State Street 32.144 -
JPY 88.187.179 usb 603.731 04/01/2024 Barclays 2.775.632 -
JPY 722.966 usb 5.040 04/01/2024 BNP Paribas 9.969 -
JPY 21.274.070 usb 145.088 04/01/2024 Citibank 748.043 -
JPY 38.739.472 usb 269.710 04/01/2024 Goldman Sachs 582.832 -
JPY 1.245.441 usb 8.770 04/01/2024 HSBC 4.724 -
JPY 373.108.745 usb 2.609.153 04/01/2024 Morgan Stanley 3.984.626 0,01
JPY 2.884.274 usb 20.042 04/01/2024 State Street 48.903 -
JPY 29.324.622 usb 207.778 05/02/2024 HSBC 80.813 -
usb 2.503.184 JPY 353.763.473 04/01/2024 State Street 368.898 -
usb 210.386 JPY 29.676.902 05/01/2024 BNP Paribas 82.293 -
usb 23.239.807 JPY 3.257.515.918 05/02/2024 HSBC 13.380.401 0,03
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 51.708.486 0,09
EUR 1.111.921 JPY 181.005.700 04/01/2024 Barclays (6.860.767) (0,01)
EUR 147.094.594 JPY 23.610.868.151 04/01/2024 BNP Paribas (573.459.109) (1,03)
EUR 968.578 JPY 153.850.847 04/01/2024  Citibank (2.155.791) (0,01)
EUR 19.086 JPY 2.989.345 04/01/2024 Goldman Sachs (178) -
EUR 170.463 JPY 27.407.167 04/01/2024 HSBC (709.868) -
EUR 1.092 JPY 173.159 04/01/2024  Merrill Lynch (2.068) -
EUR 1.723.483 JPY 273.958.360 04/01/2024 Morgan Stanley (4.032.790) (0,01)
EUR 23.120 JPY 3.653.087 04/01/2024 State Street (32.118) -
EUR 935.124 JPY 146.898.860 05/02/2024 Barclays (997.275) -
EUR 1.052.159 JPY 164.344.526 05/02/2024 Morgan Stanley (182.833) -
JPY 553.721.477 EUR 3.561.857 04/01/2024 Citibank (4.123.264) (0,01)
JPY 83.889.133 EUR 540.961 04/01/2024 HSBC (834.161) -
JPY 870.074.103 EUR 5.602.470 04/01/2024 Morgan Stanley (7.363.877) (0,02)
JPY 4.700.146 EUR 30.396 04/01/2024 Standard Chartered (60.406) :
JPY 953.034 EUR 6.096 04/01/2024  State Street (1.682) -
JPY 1.111.412 EUR 7.100 05/01/2024 BNP Paribas (503) -
JPY 195.108.503 EUR 1.252.540 05/02/2024 HSBC (317.415) -
JPY 37.364.768 usb 264.580 04/01/2024 HSBC (66.141) -
JPY 29.533.427 usb 210.386 05/02/2024 BNP Paribas (77.433) -
usb 885.235 JPY 127.783.140 04/01/2024 Barclays (2.546.475) -
usb 18.600 JPY 2.680.014 04/01/2024 BNP Paribas (48.574) -
usb 254.750 JPY 36.453.606 04/01/2024 Citibank (413.380) -
usb 617.125 JPY 89.643.732 04/01/2024 Goldman Sachs (2.337.385) B
usb 22.050.656 JPY 3.239.428.264 04/01/2024 HSBC (119.861.287) (0,21)
usb 358.772 JPY 52.261.881 04/01/2024 Morgan Stanley (1.505.355) -
usb 1.509 JPY 218.384 04/01/2024 RBC (4.868) -
usb 293.969 JPY 42.577.452 04/01/2024 Standard Chartered (988.809) -
usb 5.681 JPY 820.618 04/01/2024  State Street (16.892) -
usb 135.273 JPY 19.080.022 05/02/2024 Goldman Sachs (40.980) B
usb 156.416 JPY 22.167.282 05/02/2024 Morgan Stanley (152.447) -
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (729.194.131) (1,30)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (677.485.645) (1,21)
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal usop neto  Inversiones Moneda nominal usop neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
un mercado de valores
Esquemas de inversion colectiva - OICVM
Renta variable
Luxemburgo
Irlanda JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
Accenture plc ‘A’ usb 305.390 107.561.412 1,52 JPMUSD Liquidity LVNAV X (dist.)T uUSD  83.384.072 83.384.072 1,18
Eaton Corp. plc usb 586.297 141.596.589 2,01
Seagate Technology Holdings plc usb 454.822 39.346.651 0,56 83.384.072 1,18
Trane Technologies plc usb 324.011 79.117.006 1,12
367.621.658 5,21 Total Esquemas de inversién colectiva - OICYM 83.384.072 1,18
Total Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de
Paises Baljgs inversion colectiva 83.384.072 118
ASML Holding NV, ADR usb 55.484 42.134.272 0,60 . .
NXP Semiconductors NV usb 756,573 175.078.558 2,48 Totaldeinversiones 7.056.987.565 100,05
217.212.830 3,08 Efectivo 41.734.707 0,59
Estados Unidos de América Otro activo/(pasivo) (45.007.712) (0,64)
AbbVie, Inc. usb 1.215.019 187.945.214 2,66 . .
Advanced Micro Devices, Inc. usD 636.306 95.646.336 136  Patrimonio neto total 7.053.714.560 __ 100,00
Alphabet, Inc. ‘A’ usb 1.514.454 212.281.017 3,01
Amazon.com, Inc. usb 2.124.433 326.100.466 4,62 TFondo de Partes relacionadas.
American Express Co. usb 670.285 126.174.448 1,79
Ameriprise Financial, Inc. usb 260.928 99.744.947 1,41
Analog Devices, Inc. usb 261.079 52.245.824 0,74 Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 % del
Apple, Inc. usp 1.822.932 352.746.457 5,00 patrimonio neto
Baker Hughes Co. usb 6.226.682 212.859.124 3,02 Estados Unidos de América 90,58
Biogen, Inc. usp 224.930 58.521.163 0,83 Irlanda 521
Bristol-Myers Squibb Co. usb 1.710.070 87.854.846 1,25 Paises Bajos 3,08
Coca-Cola Co. (The) usb 2.750.752 161.317.851 2,29 Luxemburgo 1,18
CSX Corp. usb 1.969.083 68.396.098 0,97 Total de inversiones 100,05
Danaher Corp. usb 409.262 95.368.278 1,35 Efectivo y otro activo/(pasivo) (0,05)
Deere & Co. usb 466.811 186.269.259 2,64
Eastman Chemical Co. usb 405.006 36.460.665 0,52 Total 100,00
Eli Lilly & Co. usb 77.707 45.434.117 0,64
EOG Resources, Inc. usb 336.129 40.831.270 0,58
FleetCor Technologies, Inc. usb 103.519 29.240.494 0,41
Howmet Aerospace, Inc. usb 715.029 38.718.820 0,55
Intuit, Inc. usb 84.377 53.176.495 0,75
Lowe’s Cos., Inc. usb 720.382 160.832.485 2,28
Marriott International, Inc. ‘A’ usb 130.964 29.444.636 0,42
Mastercard, Inc. ‘A’ usb 357.099 152.616.971 2,16
McDonald’s Corp. usb 596.815 176.343.912 2,50
Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 567.555 202.571.731 2,87
Microsoft Corp. usb 1.732.344 652.738.558 9,25
Morgan Stanley usb 1.965.133 183.936.449 2,61
NextEra Energy, Inc. usb 2.625.325 159.160.328 2,26
Norfolk Southern Corp. usb 433.413 102.480.504 1,45
NVIDIA Corp. usb 465.722 232.092.559 3,29
Oracle Corp. usb 1.081.997 114.632.172 1,63
PG&E Corp. usb 6.959.926 125.522.265 1,78
Pioneer Natural Resources Co. usb 488.039 109.918.584 1,56
PPG Industries, Inc. usb 462.935 69.701.808 0,99
Progressive Corp. (The) usb 380.167 60.345.809 0,86
Prologis, Inc., REIT usb 1.445.288 195.041.616 2,77
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 150.561 132.349.141 1,88
S&P Global, Inc. usb 158.374 70.192.149 1,00
Stryker Corp. usb 323.382 96.422.811 1,37
Tesla, Inc. usb 188.096 47.591.109 0,67
TJX Cos., Inc. (The) usb 710.081 66.658.854 0,95
Uber Technologies, Inc. usb 820.442 51.564.780 0,73
UnitedHealth Group, Inc. usb 455.278 239.287.288 3,39
uS Bancorp usb 2.322.738 101.375.900 1,44
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 152.591 62.367.757 0,88
Vulcan Materials Co. usb 384.813 86.973.510 1,23
Wells Fargo & Co. usb 2.440.863 120.664.062 1,71
Xcel Energy, Inc. usb 302.030 18.608.068 0,26
6.388.769.005 90,58
Total de valores de renta variable 6.973.603.493 98,87
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 6.973.603.493 08,87

monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %
(minusvalia) del
Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte usb neto
AUD 1.674 usb 1.112 03/01/2024 Barclays 29 -
AUD 11.170.393 usb 7.380.819 03/01/2024 BNP Paribas 233.480 0,01
AUD 370.166 usb 247.748 03/01/2024  Citibank 4.576 -
AUD 203.261 usob 134.824 03/01/2024 Morgan Stanley 3.728 -
AUD 10.186.078 usb 6.933.887 05/02/2024 Barclays 17.473 -
AUD 57.257 usb 38.964 05/02/2024  Citibank 110 -
AUD 2.302 usb 1.565 05/02/2024 RBC 6 -
CHF 1.946 usb 2.246 03/01/2024 Citibank 76 -
CHF 2.247 usb 2.561 03/01/2024 Goldman Sachs 120 -
CHF 6.248 usb 7.218 03/01/2024 HSBC 237 -
CHF 169.136 usb 193.921 03/01/2024 Morgan Stanley 7.888 -
CHF 178.260 usb 213.161 05/02/2024 HSBC 304 -
CHF 1.440 usob 1.696 05/02/2024 Morgan Stanley 29 -
EUR 4.351.228 usb 4.760.131 03/01/2024 Barclays 56.678 -
EUR 13.329.757 usb 14.519.544 03/01/2024 BNP Paribas 236.497 -
EUR 4.401.681 usb 4.750.055 03/01/2024 HSBC 122.606 -
EUR 650.754.290 usb 711.133.748 03/01/2024 Morgan Stanley 9.251.257 0,13
EUR 23.828 usb 25.793 03/01/2024 RBC 585 -
EUR 418.605 uso 456.862 03/01/2024 Standard Chartered 6.533 -
EUR 4.008.108 usb 4.389.222 03/01/2024 State Street 47.753 -
EUR 5.458.694 usb 6.050.897 05/02/2024 Barclays 365 -
EUR 661.928.006 usb 732.909.855 05/02/2024 HSBC 873.553 0,01
EUR 5.159 usb 5.691 05/02/2024 Morgan Stanley 29 -
EUR 3.870.782 usb 4.284.850 05/02/2024 State Street 6.123 -
usb 1.326 AUD 1.936 05/02/2024 Morgan Stanley 5 -
usb 31.795 AUD 46.394 05/02/2024  State Street 134 -
usb 238.001 EUR 214.399 03/01/2024  State Street 661 -
usb 2.141 EUR 1.921 05/02/2024 Morgan Stanley 12 -
usb 179.632 EUR 161.412 05/02/2024 Standard Chartered 697 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 10.871.544 0,15
AUD 46.394 usb 31.761 02/01/2024  State Street (136) -
AUD 79.892 usb 54.727 05/02/2024 HSBC (205) -
EUR 161.412 usp 179.387 02/01/2024 Standard Chartered (703) -
EUR 214.399 usb 238.313 05/02/2024 State Street (640) -
usb 237.505 AUD 349.587 03/01/2024 Citibank (792) -
usb 37.913 AUD 57.135 03/01/2024 Goldman Sachs (1.033) -
usb 226.665 AUD 338.102 03/01/2024 Standard Chartered (3.802) -
usb 541.399 AUD 814.592 03/01/2024 State Street (13.868) -
usb 143.778 AUD 211.054 05/02/2024 Morgan Stanley (253) -
usb 1.513 CHF 1.317 03/01/2024  Citibank (59) -
usb 1.430 CHF 1.216 05/02/2024 State Street (26) -
usb 4.021.564 EUR 3.685.758 03/01/2024 Barclays (58.570) -
usb 2.677.185 EUR 2.445.156 03/01/2024 BNP Paribas (29.603) -
usb 2.116 EUR 1.932 03/01/2024 Goldman Sachs (23) :
usb 6.848.572 EUR 6.329.998 03/01/2024 HSBC (158.736) -
usb 648.840 EUR 600.518 03/01/2024 Morgan Stanley (15.933) -
usb 2.029 EUR 1.863 03/01/2024 RBC (34) -
usb 475.181 EUR 432.050 03/01/2024 Standard Chartered (3.099) -
usb 2.032.665 EUR 1.862.215 03/01/2024  State Street (28.807) -
usb 5.081.811 EUR 4.604.375 05/02/2024 Morgan Stanley (22.390) -
usb 777.714 EUR 704.889 05/02/2024  State Street (3.694) -
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (342.406) -
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 10.529.138 0,15
Contratos de futuros financieros
Plusvalia/ %
Exposicion (minusvalia) del
Numero de glohal latente  patrimonio
Descripcion de los titulos-valores contratos Moneda usp usb neto
S&P 500 Emini Index, 15/03/2024 72 USD 17.394.750 686.105 0,01
Total plusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros 686.105 0,01
Plusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 686.105 0,01
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en Dinamarca
un mercado de valores Denmark Government Bond 0,5%
15/11/2027 DKK 10.460.000 1.321.786 0,03
Obligaciones Denmark Government Bond 4,5%
) 15/11/2039 DKK 12.020.000 2.060.141 0,06
Australia Denmark Government Bond 0,25%
Australia Government Bond, Reg. S 15/11/2052 DKK 4.260.000 325.934 0,01
4,25% 21/04/2026 AUD 5.502.000 3.433.499 0,10
Australia Government Bond, Reg. S
2,25% 21/05/2028 AUD  10.562.000 6.148.455 017 3.707.861 0.10
Australia Government Bond, Reg. S Estonia
0
iyl?sfrslligoééigioment Bond, Reg. S e 8010000 foenese 014 Estonia Government Bond, Reg. § 4%
19 21/11/2031 AUD  16229.000  8.062.812 020 12102032 EUR 3684000 3962234 ou
Australia Government Bond, Reg. S
3,25% 21/06/2039 AUD 2.494.000 1.375.934 0,04 3.962.234 0,11
Australia Government Bond, Reg. S )
1,75% 21/06/2051 AUD 1.005.000 366.105 001 franca
Australia Government Bond, Reg. S Dexia Credit Local SA, Reg. S 0,25%
4,75% 21/06/2054 AUD 19167000  12.740.467 036 10/12/2026 GBP 7.900.000 8.112.662 023
France Government Bond OAT,
37.055.964 104 Reg.S, 144A1,5% 25/05/2050 EUR 5.410.000 3.929.445 0,11
’ France Government Bond OAT,
Bélgica Reg. S, 144A 1,75% 25/03/2066 EUR 1.323.840 947117 0,03
: France Government Bond OAT,
Belgium Government Bond, Reg. S, Reg. 5, 144 0,5% 25/05/2072' EUR 600.000 252033 0.01
9 - » . - )
IB‘:I‘gAiu(r)ﬁgG/g\?ezr/r?lg/ezrnggond Reg. S EUR 3.800.000 3534405 010 France Government Bond OAT, Reg. S
1440 1% 22/06/2031 EUR 3.239.044 2.928.069 0.08 igﬁﬁ%&% fr?;gn ¢ Bond OAT. Reg. S EUR 13510000  13.680.631 038
bad 30 23/06 2008 e EIR 3928250  4.057.730 o1 /5% 25/04/2035 FUR 13153788 15.844.899 0,44
Belgium Government Bond, Reg. S e o ’ annce Government Bond OAT, Reg. S
1441 1,45% 22/06/2037 EUR 4.170.000 3.523.750 010 4%25/10/2038 EUR 12734650  14.580.490 0.41
Belgium Government Bond, Reg. S,
144gA 0,4% 22/06/2040 ¢ EUR 2.965.704 1.979.358 0,05 57.347.477 L61
Belgium Government Bond, Reg. S, X
144A1,7% 22/06/2050 EUR 426.782 318.043 0,01 Alemania
Belgium Government Bond, Reg. S, Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
1447 1,4% 22/06/2053 EUR 2.132.699 1.430.058 0,04 0%15/05/2036 EUR 2.425.000 1.859.278 0,05
Belgium Government Bond, Reg. S, Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
1444 3,3% 22/06/2054 EUR 6.870.000 7.009.939 0,0 3.25% 04/07/2042 EUR 3.380.000 3.858.801 0,11
Belgium Government Bond, Reg. S, Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
144 0,65% 22/06/2071 EUR 440.000 198.189 0,01 25%15/08/2046 EUR 1.400.250 1.452.600 0,04
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
24.979.541 070 L1:25%15/08/2048 EUR 5.866.000 4.758.045 0,13
! Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
Canadi 0% (ljS/OS/ZEEE Hand EUR 4.970.000 2.764.874 0,08
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
oG Goyermment Bond 5% A 1000 2006 00o L8%I15/08/2053 EUR 3850000  3.476.230 0,10
Canada Government Bond 3% ) ’ ' Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/10/2025 CAD 2.000 1.344 000 Res.S4.125%18/02/2026 GBP 3.938.000 4.520.900 0,13
Canada Government Bond 1% . ’ ! Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/09/2026 CAD 10.795.000 6.905.662 o010 Ree:S1.25% 30/06/2027 EUR  25.500.000 24.510.919 0,69
Canada Government Bond 2% o ’ Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/06/2028 CAD 5.375.000 3.497.176 0.10 Reg. S 2,75% 15/03/2028 EUR 15.440.000 15.659.196 0,44
Canada Government Bond 1.25% T o ! Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/06/2030 ' CAD 2.430.000 1.480.886 004 R€8.53125%10/10/2028 EUR 3.270.000 3.375.613 0,10
Canada Government Bond 0.5% e . ! Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/12/2030 ' CAD 15855000  9.082.969 025 Ree 5 2875% 28/12/2029 EUR 3200000  3279.048 0,09
Canada Government Bond 3.25% R T ’ Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/12/2033 ' -~ 1300.000 898,41 002 RegS0125%09/01/2032 EIR  10.009.000 8.293.482 0.23
Canada Government Bond 4% B : ! Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/06/2041 CAD 710.000 542.946 002 Ree 5275%14/02/2033 EUR 3.220.000 3.276.875 0,09
Canada Government Bond 3.5% ) ’ ’ Kreditanstalt fuer Wiederaufbau,
01/12/2045 ' CAD  1.995.000 1.454.543 0,04 Re8 52875%07/06/2033 EUR 6308000  6.469.201 018
Canada Government Bond 2% R T ' Volkswagen Financial Services AG,
01/12/2051 CAD 4.235.000 2330132 007 Res.50.25%31/01/2025 EUR 14.134.000 13.634.977 0,38
Canada Government Bond 2,75% o ' Vonovia SE, Reg. S 0% 01/12/2025 EUR 7.600.000 7.092.106 0,20
01/12/2064 CAD 1.740.000 1.128.746 0,03
Ontario Teachers’ Finance Trust, 108.282.145 3,04
Reg. 5 0,5% 06/05/2025 EUR 19.500.000 18.797.493 0,53
Ontario Teachers’ Finance Trust, Hong Kong
Reg. S 0,1% 19/05/2028 EUR 25.335.000 22.545.620 0,63  Airport Authority, Reg. S 4,875%
Province of Ontario Canada, Reg. S 12/01/2026 usb 3.528.000 3.200.688 0,09
4,25% 25/04/2028 usb 7.506.000 6.752.949 0,19  Airport Authority, Reg. S 4,875%
12/01/2033 usb 4.116.000 3.817.798 0,11
Hong Kong Government International
75:420.891 21 Bond, Reg. S 3,875% 11/01/2025 EUR 1.000 1.003 0,00
China
Industrial & Commercial Bank of 7.019.489 0,20
China Ltd., Reg. S 0,125% )
28/10/2024 EUR 6.855.000 6.632.027 0,19  Hungria
Hungary Government Bond, Reg. S
6.632.027 0,19 6.125% 22/05/2028 usp 7.163.000 6.737.089 0,19
Hungary Government Bond, Reg. S
0,125% 21/09/2028 EUR 5.571.000 4.669.746 0,13
Hungary Government Bond, Reg. S
5,375% 12/09/2033 EUR 7.834.000 8.390.261 0,23
19.797.096 0,55
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Indonesia Japan Government Twenty Year Bond
Indonesia Government Bond 1,3% 0,5% 20/03/2038 JPY  2.365.250.000 14.060.959 0,39
23/03/2034 EUR 1.120.000 882.000 0,02 Japan Government Twenty Year Bond
0,3% 20/06/2039 JPY  1.781.850.000 10.052.382 0,28
882.000 0,02  Japan Government Twenty Year Bond
0,4% 20/06/2041 JPY 2.486.300.000 13.709.879 0,38
Italia Japan International Cooperation
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Agency 4% 23/05/2028 usp 6.126.000 5.448.266 0,15
Reg. S, 144A 4% 30/10/2031 EUR 10.490.000 10.943.381 0,31 Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S 2,55% 10/03/2025 usb 8.363.000 7.320.839 0,21
Reg. S, 144A1,8% 01/03/2041 EUR 1.480.000 1.069.695 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 320.178.945 8,98
Reg. S, 144A 3,25% 01/09/2046 EUR 640.000 556.880 0,02
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Letonia
Reg. S, 144A 2,15% 01/03/2072 EUR 960.000 586.940 0,02 Latvia Government Bond, Reg. S
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 3,875% 25/03/2027 EUR 3.270.000 3.365.461 0,10
Reg. S 3,85% 15/09/2026 EUR 18.450.000 18.943.265 0,53 Latvia Government Bond, Reg. S
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 3,5% 17/01/2028 EUR 3.444.000 3.526.071 0,10
Reg. S 1,25% 01/12/2026 EUR 11.250.000 10.780.149 0,30 Latvia Government Bond, Reg. S
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 3,875% 22/05/2029 EUR 3.859.000 3.992.259 0,11
Reg. S 0,25% 15/03/2028 EUR 3.765.000 3.376.914 0,09
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 10.883.791 0,31
Reg. S 0,5% 15/07/2028 EUR 5.040.000 4.525.997 0,13
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, México
Reg. S 2,8% 01/12/2028 EUR 9.810.000 9.740.160 027 Mexico Government Bond 5.4%
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, ’
o8 Zéi%Pé“T’é ?]?]/joégl Tesoro EUR 19600000  19.324.822 0.54 ﬁ)llzi?czo/z(}%zvgernment Bond 6,338% VD 207000 g6 0.08
uoni Poli i X
Regy. S 0,9% 01/04/2031 EUR 670.000 567.300 0,02 04/05/2053 Usb 2026000 1872705 00>
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 6% 01/05/2031 EUR 750.000 883.021 0,02 4.637.630 0.13
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, , .
Reg. S 0,95% 01/06/2032 EUR  10.434.000 8.559.134 0,24  Faises Bajos
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Nederlagdse Waterschapsbank NV,
Reg. S 4,35% 01/11/2033 EUR 475.000 503.897 001 Ree S2%16/12/2024 GBP 1.000 1118 0,00
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro NederlandseOWaterschapsbank NV,
Inflation Linked Bond, Reg. S, FRN, Reg. S 0,875% 30/09/2026 GBP 5.000.000 5.267.927 0.15
1444 3,1% 15/09/2026 EUR  13.500.000  18.714.961 0,52  Netherlands Government Bond,
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Reg. S, 144A 0% 15/07/2030 EUR 1.650.000 1.435.444 0,04
Inflation Linked Bond, Reg. S, FRN, Netherlands Government Bond,
144A1,6% 22/11/2028 EUR 18.650.000 18.086.065 051 Reg.S, 144A0,5% 15/07/2032 EUR 4.453.750 3.845.824 0,11
Netherlands Government Bond,
127.162.581 356 Reg.S, 144A 4% 15/01/2037 EUR 2.765.000 3.227.500 0,09
i Netherlands Government Bond,
Japén Reg. S, 144A 0,5% 15/01/2040 EUR 2.570.000 1.904.694 0,05
Development Ba;‘k O/f Japan, Inc., ggéh%rl?m307\/58(%]52%5/82%% EUR 1.485.000 1.554.092 0,04
Reg. S 0,01% 09/09/2025 EUR 19.187.000 18.239.354 0,51 . ’ T T !
Japan Bank for International Co. E‘ee;hgr'ﬂii\%%/Y,el%”/”af/rgoﬁgnd' EUR 1.140.000 587.192 0,02
4,25% 26/01/2026 Usb  14.402.000 12.930.948 0,36 > 140. . X
Japan Bank for International Co.
3150 15/02/2028 EUR  1.640.000  11.826.466 033 17.823.791 0,50
Japan Finance Organization for
Municipalities, Reg. S 3,375% Nueva Ze/anda_ )
22/02/2028 EUR 8.893.000 9.104.991 0,26  Westpac Securities NZ Ltd., Reg. S
Japan Government CPI Linked Bond 1,099% 24/03/2026 EUR 4.589.000 4.357.544 0,12
0,005% 10/03/2031 JPY 807.500.000 5.920.638 0,17
Japan Government Five Year Bond 4.357.544 0,12
0,005% 20/03/2026 JPY  5.753.850.000 36.715.783 1,03
Japan Government Forty Year Bond Polonia
1,9% 20/03/2053 JPY  544.400.000 3.670.652 0,10  Bank Gospodarstwa Krajowego,
Japan Government Forty Year Bond Reg. S 6,25% 31/10/2028 usb 3.590.000 3.428.077 0,10
0,4% 20/03/2056 JPY  1.307.900.000 5.701.327 0,16
Japan Government Forty Year Bond 3.428.077 0,10
0,5% 20/03/2060 JPY  1.121.250.000 4.839.348 0,14
Japan Government Ten Year Bond i 1
0
0,1% 20/09/2028 JPY  5.428.150.000 34.471.228 0,97 475% 18/01/2028 usb 11.765.000 10.720.277 030
Japan Government Ten Year Bond
0,1% 20/06/2030 JPY  127.750.000 804.961 0,02 10.750.277 0,30
Japan Government Thirty Year Bond
2,2% 20/09/2039 JPY  69.800.000 513.230 0,02 E% f)i tdﬁ{j f)%fr + Bank of Korea 4.875%
Japan Government Thirty Year Bond ) !
20/5 20/09/2040 ' Py 351.500.000 2506653 0.07 llﬁl\jt?;éi?igpita\ Services, Inc., Reg. S vep 4245000 seandeo ot
PR Thirty Year Bond By 102.800.000 251650 002  2125% 24/04/2025 UsD 16771000 14526221 0,40
Japan Government Thirty Year Bond
1,5% 20/12/2044 JPY  1.990.900.000 12.839.027 0,36 18.374.687 0,51
Japan Government Thirty Year Bond .
0,8% 20/03/2048 JPY  2.236.100.000 12.131.625 0,34  Espana
Japan Government Thirty Year Bond Spain Bonos y Obligaciones del
0,4% 20/06/2049 JPY  1.585.100.000 7.611.682 0,21 Estado, Reg. S, 144A 2,15%
Japan Government Thirty Year Bond 31/10/2025 o EUR 4.000 3.961 0,00
1,4% 20/03/2053 JPY  162.800.000 978.176 0,03  Spain Bonosy Obligaciones del
Japan Government Twenty Year Bond Estado, Reg. S, 144A1,45%
1.9% 20/03/2031 JPY 4.347.150.000  30.728.145 086 31/10/2027 o EUR 4.000 3.847 0,00
Japan Government Twenty Year Bond EE%QOBORZ? ‘g %Z‘ﬁa?ggﬁs del
0 y . Dy 5
}’aSpg)nzgéSgﬁr?]?;t Twenty Year Bond JPY'6:453.750.000 44.533.102 125 20/975028 Obfieaci o EUR 4.008.000 3.814.934 0,11
5 ain Bonos igaciones de
0,2% 20/06/2036 JPY  2.033.450.000 11.948.768 0,34 Egta do, Reg, é " 4gA L 455
30/04/2029 EUR 829.000 783.208 0,02
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Spain Bonos y Obligaciones del UK Treasury, Reg. S 0,875%
Estado, Reg. S, 144A 1,25% 31/01/2046 GBP 3.530.000 2.165.039 0,06
31/10/2030 EUR 7.940.000 7.227.356 0,20 UK Treasury, Reg. S 4,25%
Spain Bonos y Obligaciones del 07/12/2046 GBP 2.067.000 2.415.111 0,07
Estado, Reg. S, 144A 1,85% UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/07/2047 GBP 3.068.474 2.141.087 0,06
30/07/2035 EUR 1.582.000 1.392.359 0,04 UK Treasury, Reg. S 1,75%
Spain Bonos y Obligaciones del 22/01/2049 GBP 2.518.000 1.830.192 0,05
Estado, Reg. S, 144A 1% 30/07/2042 EUR 1.750.000 1.172.013 0,03 UK Treasury, Reg. S 1,25%
Spain Bonos y Obligaciones del 31/07/2051 GBP 2.188.000 1.333.449 0,04
Estado, Reg. S, 144A 2,7% UK Treasury, Reg. S 3,75%
21/¥0/§048 oblizaciones del EUR 2.315.000 1.995.310 0,06 22/07/2052 GBP 2.153.000 2.325.024 0,07
pain Bonos y Obligaciones de UK Treasury, Reg. S 1,5% 31/07/2053 .345. 3.424.757
Estado, Reg. S, 144A 1% 31/10/2050 EUR 590.000 333.501 0,01 Vi Res 00 1071 GBP 5:345.000 0.10
R S UK Treasury, Reg. S 3,75%
Spa'g Bonos y Obligaciones del 22/10/2053 GBP 1.350.000 1.446.155 0,04
SooTa00s 1 HAA M EUR 1.380.000 1.292.000 0,04 Uk Ireasury Reg.S1,625%
Spain Bonos y Obligaciones del o o ' 22/10/2054 GBP 1.350.000 888.567 0.02
UK Treasury, Reg. S 4,25%
giﬁ?g?zg%g > 1AL EUR 290.000 147.451 0,00 07/12/2055 GBp 1.490.000 1.756.503 0,05
Spain Government Bond 3,5% . . ’ UK Treasury, Reg. S 4% 22/01/2060 GBP 903.000 1.028.665 0,03
31/05/2029 ! EUR 7.690.000 8.035.579 0,22 UK Treasury, Reg. S 0,5% 22/10/2061 GBP 1.465.000 570.602 0,02
Spain Government Bond, Reg. S, [ Tremsury Res. 52590 2/07/2065 - GBe - 970.000 77953 002
144A1,3% 31/10/2026 EUR 10.290.000 9.946.859 0,28 ' PO °
Spain Government Bond, Reg. S, lZJi/lT?éigjrly S GBP 610.000 363.529 0,01
144A 3,15% 30/04/2033 EUR 10.120.000 10.295.769 0,29 ' s 0 °
Spain Government Bond, Reg. S, 22/10/2073 GBP 830.000 398.510 0,01
144A 3,55% 31/10/2033 EUR 57.283.000 60.033.157 1,68 98.536.265 276
Spain Government Bond, Reg. S, +230. ’
144A 3,9% 30/07/2039 EUR 18.027.000 19.119.494 0,54
Estados Unidos de América
125.596.888 3,52 Metropolitan Life Global Funding I,
Reg. S 4,125% 02/09/2025 GBP 8.998.000 10.262.582 0,29
Supranacional US Treasury 0,375% 15/09/2024 uso 11.000 9.621 0,00
European Investment Bank, Reg. S US Treasury 0,25% 30/09/2025 usp 3.000 2523 0,00
2,75% 28/07/2028 EUR 14.392.000 14.632.635 0,41  USTreasury 0,375% 30/11/2025 usb 6.400 5.367 0,00
European Investment Bank, Reg. S US Treasury 2,625% 31/12/2025 usb 28.361.000 24.816.075 0,70
2,75% 30/07/2030 EUR 4.400.000 4.473.040 0,12 US Treasury 2,125% 31/05/2026 usb 3.000 2.586 0,00
European Union, Reg. S 1,625% US Treasury 1,625% 30/09/2026 usp 21.790.000 18.447.439 0,52
04/12/2029 EUR 9.300.000 8.875.399 0,25 US Treasury 1,125% 31/10/2026 usb 56.555.000 47.121.184 1,32
US Treasury 2,25% 15/02/2027 usb 55.930.000 47.935.573 1,34
27.981.074 0,78  US Treasury 2,875% 15/05/2028 usp 18.151.700 15.713.129 0,44
) US Treasury 2,375% 15/05/2029 usb 15.660.000 13.110.232 0,37
Suecia US Treasury 1,5% 15/02/2030 usb 60.475.000 47.591.797 1,33
SWEdoen Government Bond, Reg. S US Treasury 1,625% 15/05/2031 uso 28.690.000 22.236.390 0,62
8123 % 162/ 05/2031 ond. Ree. S SEK 18.610.000 1.461.751 0,04 s Treasury 3,875% 15/08/2033 usD 5.055.000 4.564.255 0,13
weden Government Bond, Reg. 1
s amomn  msw oo SRRImEMGR WD meen s om
1733.338 0.05 US Treasury 4,625% 15/02/2040 usb 24.800.000 24.030.601 0,67
e ’ US Treasury 1,125% 15/05/2040 usb 17.550.000 10.255.645 0,29
Suiza US Treasury 3,875% 15/08/2040 usb 19.670.300 17.357.413 0,49
o US Treasury 1,875% 15/02/2041 usb 3.100.000 2.020.198 0,06
Credit Suisse AG 3,79% 21/02/2025 usb 14537000  12.868.187 036 s Treasury 4,75% 15/02/2041 usp 2.430.000 2.377.977 0,07
12.868.187 036 US Treasury 2,25% 15/05/2041 uso 14.830.000 10.244.711 0,29
g . ’ US Treasury 2,875% 15/05/2043 usb 13.450.300 10.019.665 0,28
Emiratos Arab id US Treasury 3,125% 15/08/2044 usb 12.000.000 9.217.056 0,26
M”S’sz %SMTﬁ RegcuL”t’ d OSReg <250 US Treasury 3% 15/05//204/5 usb 610.000 456.587 0,01
v T US Treasury 2,875% 15/08/2045 usb 2.750.000 2.011.516 0,06
7/11/2024 4.847.32 i ’
07/11/20 usD 5.500.000 847.328 014 US Treasury 3% 15/11/2045 usb 3.705.000 2.765.493 0,08
4.847.328 0.14 US Treasury 2,25% 15/08/2046 usb 15.550.000 10.036.179 0,28
T ! US Treasury 2,75% 15/08/2047 uso 11.875.000 8.392.560 0,24
Reino Unido US Treasury 2,75% 15/11/2047 usb 14.250.000 10.068.558 0,28
HSBC Holdings plc, FRN 4,18% US Treasury 3,375% 15/11/2048 uso 11.790.000 9.321.602 0,26
09/12/2025 ’ ’ usp 16.380.000 14.596.906 0,41 US Treasury 2,375% 15/11/2049 usb 3.460.000 2.253.215 0,06
NatWest Markets plc, Reg. S 0,125% US Treasury 1,25% 15/05/2050 usb 4.345.000 2126.412 0,06
12/11/2025 EUR 8.831.000 8.323.721 0,23 US Treasury 1,375% 15/08/2050 usb 34.880.000 17.641.113 0,49
UK Treasury, Reg. S 0,125% US Treasury 1,625% 15/11/2050 uso 5.500.000 2.973.461 0,08
31/01/2028 GBP 73.480 74.123 0,00  US Treasury 2,375% 15/05/2051 usb 13.240.000 8.570.969 0,24
UK Treasury, Reg. S 4,5% US Treasury 1,875% 15/11/2051 uso 8.320.000 4.775.181 0,13
07/06/2028 GBP 14.130.000 16.943.947 0,48  US Treasury 2,25% 15/02/2052 usb 12.600.000 7.926.797 0,22
UK Treasury, Reg. S 0,5% 31/01/2029 GBP 5.805.000 5.787.330 0,16 US Treasury 3% 15/08/2052 usb 9.860.000 7.314.489 0,20
UK Treasury, Reg. S 0,875% US Treasury Inflation Indexed 1,375%
22/10/2029 GBP 9.066.800 9.096.531 0,26 15/07/2033 usb 43.335.000 38.479.704 1,08
UK Treasury, Reg. S 0,625%
31}{?7/2035 fes < 1750 GBP 2.398.000 1.956.464 0,05 512.519.688 14,37
reasury, Reg. S 1,75%
07/09/2037 GBP 2.034.306 1.812.888 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,125% Total obligaciones 1.646.766.816 46,16
31/01/2039 GBP 2.259.000 1.766.580 0,05 .
UK Treasury, Reg. S 4,25% Renta variable
07/09/2039 GBP 1.570.000 1.861.996 0,05  Australia
UK Treasury, Reg. S 4.25% Aristocrat Leisure Ltd. AUD 47.219 1.186.726 0,03
Bi/ﬁéigjri Reg. 5 12500 GBP 1.704.000 2.014.273 0,06 BHP Group Ltd. AUD 39.553 1227.628 0,03
) . 9 0
22/10/2041 GBP 2:329.000 1.734.923 0.05 Eg?'nmn:]éis\nxgglih Bank of Australia ﬁﬂg Zﬁ)'ggj 13713?3?8‘ 882
UK Treasury, Reg. S 4,5% 07/12/2042 GBP 5.724.000 6.940.694 0,19 . . '
UK Treasury, Reg. S 3,25% CSL Ltd. AUD 10.230 1.805.840 0,05
’ T Fortescue Ltd. AUD 81.173 1.450.767 0,04
22/01/2044 GBP 1.938.000 1.960.365 0,05 Macquarie Group Ltd AUD 16 ‘982 1.920.147 0’05
UK Treasury, Reg. S 3,5% 22/01/2045 X 800.381 X X : : o !
¥ Reg 6 22/01/ GBP 764.000 0.02 Medibank Pvt Ltd. AUD 901.371 1.973.136 0,06
QBE Insurance Group Ltd. AUD 221.770 2.021.739 0,06



JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Rio Tinto Ltd. AUD 43.172 3.606.216 0,10  Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.,
Santos Ltd. AUD 290.473 1.360.250 0,04 Reg.S'H HKD 77.200 338.679 0,01
Seven Group Holdings Ltd. AUD 78.576 1.785.862 0,05 l-_|a|er Smart H_ome Co. Ltd. ‘H’ HKD 607.800 1.547.519 0,04
Woodside Energy Group Ltd. AUD 95.920 1.834.824 0,05 Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNH 45.856 317.946 0,01
PetroChina Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.622.000 968.458 0,03
25.087.527 0,70  PICC Property & Casualty Co. Ltd. ‘H’ HKD 1.612.000 1.730.240 0,05
Ping An Insurance Group Co. of China
Austria Ltd. ‘H’ HKD 137.000 559.451 0,02
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 7.738 372.430 0,01 Shenzhen Mindray E\Q—Medmal
Erste Group BAnk AG - EUR 42.785 1.567.214 0,04 Electronics Co. Ltd. °A CNH 11.000 405473 0,01
Strabag SE EUR 4'577 188.687 0’01 Weichai Power Co. Ltd. ‘H’ HKD 172.000 259.477 0,01
Wienerberger AG EUR 14‘995 452.549 0’01 WuXi AppTec Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 116.900 1.074.001 0,03
' ’ Zhejiang Jingsheng Mechanical &
Electrical Co. Ltd. CNH 36.100 201.766 0,00
2.580.880 0.07  Ziiin Mining Group Co. Ltd. ‘H' HKD 246.000 362,012 0,01
Bélgica
Bekaert SA EUR 14.514 677.078 0,02 12.461.848 035
D’ieteren Group EUR 3.185 564.701 0,02 .
Colombia
1.241.779 0.04 Ecopetrol SA, ADR usb 18.996 205.318 0,01
Bermudas 205.318 0,01
Axalta Coating Systems Ltd. usb 63.274 1.955.092 0,06 Dinamarca
Credicorp Ltd. usb 6.006 812.763 002 Carisherg A/S ‘B’ DKK 6.853 778107 0,02
Danske Bank A/S DKK 32.550 784.956 0,02
2.767.855 008 pov ass DKK 2536 404.421 0.01
Brasil Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 196.037 18.312.927 0,52
Banco do Brasil SA BRL 68.181 701.797 0,02
Gerdau SA Preference BRL 71.993 317.567 0,01 20.280.411 057
Localiza Rent a Car SA Rights BRL 153 556 0,00 Finlandia
tgf:sl‘éaeﬁneg: SaAcar oA g?t 1;‘721(7)3 f%’_g;i 8‘8} Nordea Bank Abp SEK 414.421 4.665.049 013
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 125.098 866.461 0,03 Hggnf;gs/rg\r(l]ene ov) EHE 1?5762; 133921583‘;? %’%‘I
Raia Drogasil SA BRL 90.187 494.091 0,01 ’ : ’
TIM SA BRL 155.332 518.509 0,02 6.382.215 0.18
Transmissora Alianca de Energia U !
Eletrica S/A BRL 56.287 401.320 0,01 Erancia
, ADR X 257.579 )
Vale SA, AD usb 18.064 0,01 ACCOr SA EUR 10.086 349.883 0.01
Air Liquide SA EUR 12.516 2.211.702 0,06
4.539.840 0,13 '
AXA SA EUR 50.125 1.476.683 0,04
Canada BNP Paribas SA EUR 51.291 3.216.972 0,09
Fairfax Financial Holdings Ltd. usb 2347 1.969.338 0,05 C?‘p(ﬁem“?' St oa EUR 11127 122'10153'3%2 0.06
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 34776 2027130 006 (¢ deSaintGobain SA EUR 18.039 205 0,03
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 15.110 491.604 0,01
3.996.468 on Dassault Systemes SE EUR 12.932 573.599 0,02
Islas Caiman Engie SA EUR 88.974 1.419.402 0,04
Alibaba Group Holding Ltd. HKD 161100 1.407.451 0,04 ESsllorLuxottica sA EUR 7:435 1.393.244 0,04
Baidu, Inc. ‘A HKD 93350 1.252.331 004 LegrandsA EUR 61.087 5755617 0.16
BUdWéiSEI: Brewing Co. APAC Ltd : ! L'Oreal SA EUR 7.407 3.350.186 0,09
Reg. S g o v HKD 245.500 414.630 0.01 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Chailease Holding Co. Ltd. WD 110.925 629.321 0,02 iimod Ricard SA EHE Zi'ggg 15'6552'522 %‘C‘é
China Resources Land Ltd. HKD 220.000 711.463 0,02 blici : 3 '2 0 !
H World Group Ltd. HKD 91.400 277.619 0,01 Puf Icis Groupe SA EUR 17.069 143721 0,04
iQIVI, Inc., ADR UsD 32.748 147174 000 2 o oA EUR 24.731 3.956.713 0,11
JD.com, Inc. ‘A’ HKD 43.271 562.491 0,02 J3nofisA . EUR 15.081 1.352.087 0,04
Ka‘nzhu'n Ltd ADR usb 18 .206 570.459 0'01 Schneider Electric SE EUR 23.188 4.229.723 0,12
Kingdee Inte.rynational Software . : ! Sopra Steria Group SACA EUR 2.179 433.621 0,01
Group Co. Lid. HKD 235.000 309.422 0,01 SP'E|5A _ EUR 28.939 . 3832;552 0,02
Kuaishou Technology, Reg. S HKD 175.300 1.072.512 0,03 lotalEnergies SE EUR 70.400 339. 0,12
Meituan, Reg. S ‘B’ HKD 78.720 745523 0,02 VeraliasA Reg.S EUR 7.813 273.221 0,01
NetEase, Inc. HKD 163.800 2.663.257 0,07 VincisA EUR 86.941 9.899.972 028
NU Holdings Ltd. ‘A’ usb 31.403 237.012 0,01
PDD Holdings, Inc., ADR usp 36.093 4.756.320 013 66.431.682 1,86
Sands China Ltd. HKD 104.400 275.468 0,01 Alemania
Shenzhou International Group -
Holdings Ltd. HKD 52.000 483.152 0,01 adidasAG EUR 10.166 1.871.967 0,05
Silergy Corp. TWD 32.000 470.472 0,01 AII|an; SE EUR 16.472 3.987.459 0,11
Tencent Holdings Ltd. HKD 288.300 0.778.321 0,27 Bayerische Motoren Werke AG EUR 12.885 1.299.839 0,04
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 12.344 308.785 0,01
26.464.398 0,74 Deutsche Boerse AG EUR 5.300 987.258 0,03
Deutsche Post AG EUR 48.837 2.192.659 0,06
Chile Deutsche Telekom AG EUR 172.847 3.749.051 0,10
Banco Santander Chile, ADR . 357.759 Dr Ing hc F Porsche AG, Reg. S
usb 20.341 00 preference, 1444 EUR 4764 381.215 0,01
357.759 0.01 Heidelberg Materials AG EUR 18.175 1.470.721 0,04
’ ! Infineon Technologies AG EUR 66.246 2.499.296 0,07
China LEG Immobilien SE EUR 7.321 579.604 0,02
BYD Co. Ltd. ‘H’ HKD 64.000 1.585.483 0.04 Mercedes-Benz Group AG EUR 22.167 1.386.546 0,04
oo o ) Sea ! Muenchener
. . 263.178 )
EE?;;:égr?grgucc?iolﬁ%aﬁk Corp. W ﬁ';(‘g 5 1?2888 1168.434 88; Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 17.997 6.772.271 0,19
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 457.000 1.435.639 0,04 SXVPESAEG EHE 152'583 g‘;ig‘?ﬁ 8’%
Foshan Haitian Flavouring & Food Co. - A '
Ltd. ‘A’ CNH 50.740 244.092 0,01
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Scout24 SE, Reg. S EUR 4.803 308.209 0,01  Central Japan Railway Co. JPY 22.600 516.467 0,01
Siemens AG EUR 20.400 3.459.840 0,10  Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 80.900 1.997.257 0,06
Daikin Industries Ltd. JPY 12.100 1.773.846 0,05
41.314.412 1,16  Denso Corp. JPY 80.700 1.094.436 0,03
Ebara Corp. JPY 19.500 1.037.901 0,03
Grecia Fuji Electric Co. Ltd. JPY 10.400 402.528 0,01
Hellenic Telecommunications Fujimi, Inc. JPY 24.500 490.751 0,01
Organization SA EUR 23.687 304.259 0,01 Fujitsu Ltd. JPY 10.600 1.439.072 0,04
Hitachi Ltd. JPY 30.700 1.990.841 0,06
304.259 0,01 Hoya Corp. JPY 43.200 4.852.710 0,14
INFRONEER Holdings, Inc. JPY 167.800 1.502.203 0,04
Hong Kong ITOCHU Corp. JPY 114.400 4.207.607 0,12
AIA Group Ltd. HKD 567.600 4.466.728 0,12 Japan Exchange Group, Inc. JPY 84.800 1.614.684 0,05
BYD Electronic International Co. Ltd. HKD 154.000 651.125 0,02 JGC Holdings Corp. JPY 155.900 1.617.624 0,05
Galaxy Entertainment Group Ltd. HKD 271.000 1.371.371 0,04 Kadokawa Corp. JPY 66.100 1.210.508 0,03
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 61.400 1.900.809 0,05  Kao Corp. JPY 26.200 969.652 0,03
Lenovo Group Ltd. HKD 1.292.000 1.632.459 0,05  KDDI Corp. JPY 93.800 2.681.027 0,08
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 26.500 285.127 0,01 Keyence Corp. JPY 7.600 3.010.937 0,08
Kuraray Co. Ltd. JPY 145.500 1.323.234 0,04
10.307.619 0,29 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 465.200 3.594.398 0,10
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 75.800 1.446.702 0,04
Hungria Nichirei Corp. JPY 45.100 998.975 0,03
OTP Bank Nyrt. HUF 11.155 459.598 0,01  Nintendo Co. Ltd. Py 16.900 793.454 0,02
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 43.900 319.367 0,01
459.598 0,01 Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 20.000 482.587 0,01
Nippon Steel Corp. JPY 28.200 581.158 0,02
India Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 3.955.800 4.346.368 0,12
Axis Bank Ltd. INR 199.858 2.387.423 0,07 Nitori Holdings Co. Ltd. JPY 10.700 1.289.042 0,04
Bajaj Finance Ltd. INR 26.644 2.113.902 0,06 ORIX Corp. JPY 88.900 1.505.741 0,04
Bharti Airtel Ltd. INR 25.968 290.294 0,01 PAL GROUP Holdings Co. Ltd. JPY 47.000 737.999 0,02
Biocon Ltd. INR 96.115 260.405 0,01  Ppan Pacific International Holdings
Britannia Industries Ltd. INR 12.199 707.354 0,02  Corp. JPY 94.600 2.029.279 0,06
HDFC Bank Ltd. INR 590.168 10.946.451 0,31  Panasonic Holdings Corp. JPY 72.600 646.580 0,02
HDFC Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 55.066 386.240 0,01  Park24 Co. Ltd. JPY 80.900 932.518 0,03
Hindustan Unilever Ltd. INR 33.198 958.143 0,02 Penta-Ocean Construction Co. Ltd. JPY 136.400 688.684 0,02
ICICI Bank Ltd. INR 92.777 1.004.842 0,03  Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 91.400 3.474.000 0,10
Infosys Ltd. INR 208.903 3.497.492 0,10  Renesas Electronics Corp. JPY 111.100 1.805.327 0,05
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 125.238 2.587.893 0,07  Rorze Corp. JPY 16.100 1.547.969 0,04
Maruti Suzuki India Ltd. INR 19.386 2.168.538 0,06  Sawai Group Holdings Co. Ltd. JPY 43.200 1.435.542 0,04
Reliance Industries Ltd. INR 133.573 3.749.769 0,10  Seven & i Holdings Co. Ltd. JPY 8.100 289.099 0,01
Shriram Finance Ltd. INR 116.443 2.593.553 0,07  Shimamura Co. Ltd. JPY 11.400 1.146.478 0,03
Tata Consultancy Services Ltd. INR 41.138 1.696.149 0,05  Shimano, Inc. JPY 8.700 1.212.924 0,03
UltraTech Cement Ltd. INR 3.658 416.566 0,01  Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 283.000 10.676.981 0,30
Shionogi & Co. Ltd. JPY 32.600 1.413.808 0,04
35.765.014 1,00  SIGMAXYZ Holdings, Inc. JPY 67.000 620.232 0,02
SMC Corp. JPY 5.400 2.608.039 0,07
Indonesia Sony Group Corp. JPY 66.300 5.667.681 0,16
Bank Central Asia Thk. PT IDR 7.197.400 3.964.073 0,11 Square Enix Holdings Co. Ltd. JPY 27.100 876.228 0,02
Bank Mandiri Persero Tbk. PT IDR 2.954.600 1.046.579 0,03  Sumitomo Mitsui Financial Group,
Bank Negara Indonesia Persero Inc. JPY 60.800 2.665.908 0,07
Tbk. PT IDR 2.788.400 877.281 0,02  Terumo Corp. JPY 34.100 1.004.702 0,03
Bank Rakyat Indonesia Persero Tokai Carbon Co. Ltd. JPY 169.000 1.105.376 0,03
Tbk. PT IDR 9.701.200 3.251.380 0,09 Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 217.000 4.883.489 0,14
Telkom Indonesia Persero Thk. PT IDR 2.443.800 567.059 0,02 Tokyo Electron Ltd. JPY 8.400 1.353.031 0,04
Tokyo Ohka Kogyo Co. Ltd. JPY 75.900 1.507.001 0,04
9.706.372 0,27 Toyo Gosei Co. Ltd. JPY 11.700 622.964 0,02
Visional, Inc. JPY 14.300 819.373 0,02
Irlanda WealthNavi, Inc. JPY 10.900 135385 0,00
Accenture plc ‘A’ usp 12.606 4.010.804 011 yamato Kogyo Co. Ltd. JPY 39.000 1.850.593 0,05
CRH plc GBP 17.690 1.099.665 0,03 Yokohama Rubber Co. Ltd. (The) JPY 75.400 1.555.560 0,04
Eaton Corp. plc usb 33.145 7.231.119 0,20
Glanbia plc EUR 21.551 321.433 0,01 110.260.376 3,09
Kingspan Group plc EUR 11.928 938.018 0,03
Medtronic plc usb 18.305 1.364.855 0,04 Jersey
Ryanair Holdings plc EUR 36.846 705.693 0,02 Glencore plc GBP 175.840 955.126 0,03
Seagate Technology Holdings plc usb 18.894 1.476.531 0,04
Trane Technologies plc usb 35.168 7.757.292 0,22 955.126 0,03
24.905.410 0,70 wéxico
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB
Italia de CV ‘B’ MXN 37.693 595.006 0,02
Azimut Holding SpA EUR 21.146 501.795 0,01  Grupo Aeroportuario del Sureste SAB
Danieli & C Officine Meccaniche SpA EUR 16.390 358.121 0,01 deCV,ADR uso 2.297 612.108 0,02
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 65.673 895.616 0,03  Grupo Financiero Banorte SAB de CV
Intesa Sanpaolo SpA EUR 541.201 1.434.047 004 O ) MXN 109.473 995.791 0,03
Prysmian SpA EUR 37.299 1.539.889 0,04  Grupo Mexico SAB de CV ‘B’ MXN 68.947 348.068 0,01
UniCredit SpA EUR 173.809 4.268.315 0,12 Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV
A MXN 156.199 319.977 0,01
8.997.783 0,25 Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 884.112 3.394.966 0,09
Japon 6.265.916 0,18
Ajinomoto Co., Inc. JPY 17.000 589.766 0,02 Paises Bajos
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 35.400 1.187.421 0,03
Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 48.800 879.746 0,02 Adyen NV, Re_g. 5 EUR 423 496.433 0,01
Bridgestane Corp. Py 75.400 2.809.058 0,08 ASM Intern.atlonal NV EUR 2.492 1.176.286 0,03
Casio Computer Co. Ltd. IpY 50.000 390.558 0,01 ASML Holding NV, ADR usb 2.305 1.581.215 0.04
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ASML Holding NV EUR 26.451 18.146.709 0,51  Straumann Holding AG CHF 3.297 482.587 0,01
ASR Nederland NV EUR 12.877 550.621 0,02 Swiss Life Holding AG CHF 801 504.113 0,01
ING Groep NV EUR 152.401 2.067.472 0,06  UBS Group AG CHF 97.921 2.749.942 0,08
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 91.773 2.391.604 0,07  Zurich Insurance Group AG CHF 12.078 5.704.583 0,16
Koninklijke KPN NV EUR 289.961 903.084 0,02
NXP Semiconductors NV usb 62.732 13.113.651 0,37 40.790.048 1,14
Stellantis NV EUR 94.022 1.996.243 0,06
Technip Energies NV EUR 17.634 374.105 0,01  Taiwdn
Wolters Kluwer NV EUR 16.671 2.147.642 0,06  Accton Technology Corp. TWD 124.000 1.907.025 0,05
Advantech Co. Ltd. TWD 29.395 321.642 0,01
44.945.065 1,26 ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 117.000 464.048 0,01
ASPEED Technology, Inc. TWD 5.000 458.434 0,01
Noruega Asustek Computer, Inc. TWD 72.000 1.037.900 0,03
Equinor ASA NOK 52.185 1.498.368 0,04  Delta Electronics, Inc. TWD 32.000 295.046 0,01
Eclat Textile Co. Ltd. TWD 24.000 396.652 0,01
1.498.368 0,04 eMemory Technology, Inc. TWD 4.000 288.453 0,01
Globalwafers Co. Ltd. TWD 46.000 795.452 0,02
Polonia Largan Precision Co. Ltd. TWD 6.000 506.411 0,01
Dino Polska SA, Reg. S PLN 4,168 438.247 0,01  MediaTek, Inc. TWD 68.000 2.026.527 0,06
Novatek Microelectronics Corp. TWD 81.000 1.231.413 0,03
438.247 0,01  Powertech Technology, Inc. TWD 167.000 694.310 0,02
Quanta Computer, Inc. TWD 49.000 323.427 0,01
Singapur Realtek Semiconductor Corp. TWD 46.000 637.716 0,02
BOC Aviation Ltd., Reg. S HKD 77.000 530.736 0,02  Taiwan Semiconductor
DBS Group Holdings Ltd. SGD 204.500 4.672.927 0,13  Manufacturing Co. Ltd., ADR usp 117.062 11.080.177 031
Taiwan Semiconductor
5.203.663 0,15 Manufacturing Co. Ltd. TWD 1.094.000 19.078.933 0,54
Unimicron Technology Corp. TWD 289.000 1.499.254 0,04
Suddfrica Wiwynn Corp. TWD 40.000 2.151.621 0,06
Absa Group Ltd. ZAR 37.258 299.361 0,01 Yageo Corp. TWD 94.000 1.651.774 0,05
Bid Corp. Ltd. ZAR 14.488 303.499 0,01
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 8.049 806.341 0,02 46.846.215 131
Clicks Group Ltd. ZAR 30.873 493.576 0,01 . .
FirstRand Ltd. ZAR 128372 464.108 0,01 Tailandia _
Sanlam Ltd. 7AR 88.968 317.814 0,01 PIT Exploration & Production PCL THB 100.900 398.556 0,01
Shoprite Holdings Ltd. ZAR 23.284 316326 0,01 Siam Cement PCL (The) THB 87.900 710.697 0,02
Thai Oil PCL THB 428.601 608.282 0,02
3.001.025 0,08
1.717.535 0,05
Corea del Sur . .
Hana Financial Group, Inc. KRW 52.584 1.598.869 0,04 R_e/no Unido
HL Mando Co. Ltd. KRW 15.006 414.434 0,01 3iGroupplc GBP 158.585 4.415.546 0,12
Hyundai Glovis Co. Ltd. KRW 5.041 676.928 0,02 Anglo American plc GBP 6.815 154.522 0,00
Hyundai Marine & Fire Insurance Co. Anglogold Ashanti plc ZAR 11.237 195.039 0,01
Ltd. KRW 31.728 690.438 0,02 Ashtead Group plc GBP 23.720 1.492.790 0,04
Hyundai Mobis Co. Ltd. KRW 5.508 929.593 0,03 AstraZeneca plc GBP 82.747 10.088.681 0,28
Hyundai Motor Co. KRW 12.845 1.831.196 0,05 Beazley plc GBP 43.571 261.503 0,01
KB Financial Group, Inc. KRW 45.298 1.717.295 0,05 Berkeley Group Holdings plc GBP 14.857 803.156 0,02
Kia Corp. KRW 46.018 3.226.121 0,09 BP plc GBP 799.313 4.286.305 0,12
LG Chem Ltd. KRW 2315 809.443 0,02  Centrica plc GBP 1.329.450 2.149.796 0,06
NAVER Corp. KRW 2537 398.156 0,01  Coca-Cola Europacific Partners plc usb 18.628 1.124.916 0,03
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 353.643 19.459.340 0,55 Computacenter plc GBP 6.099 195.600 0,01
Samsung Fire & Marine Insurance Co. Direct Line Insurance Group plc GBP 74.742 156.521 0,00
KRW 2.022 370.871 0,01  Endava plc, ADR usb 5.934 426.101 0,01
SK Hynix, Inc. KRW 53.688 5.326.602 0,15  GSKplc GBP 89.700 1.497.810 0,04
SK Telecom Co. Ltd. KRW 5.857 205.612 0,01  Howden Joinery Group plc GBP 37.053 346.735 0,01
SM Entertainment Co. Ltd. KRW 2.777 179.296 0,00  HSBC Holdings plc GBP 228.174 1.667.880 0,05
S-0il Corp. KRW 5.566 271.525 0,01  HSBC Holdings plc HKD 360.000 2.622.859 0,07
InterContinental Hotels Group plc GBP 8.009 654.852 0,02
38.105.719 1,07  JD Sports Fashion plc GBP 275.457 525.913 0,02
Lloyds Banking Group plc GBP 2.569.941 1.410.350 0,04
Espafia London Stock Exchange Group plc GBP 4.770 509.030 0,01
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 161.346 1.331.750 0,04  Marks & Spencer Group plc GBP 137.783 432.451 0,01
Iberdrola SA EUR 229.706 2.732.353 0,08  Mitie Group plc GBP 220.000 251.678 0,01
Industria de Diseno Textil SA EUR 47.731 1.890.147 0,05  Morgan Sindall Group plc GBP 8.635 219.767 0,01
Next plc GBP 6.415 599.419 0,02
5.954.250 0,17 0SB Group plc GBP 165.169 881.964 0,02
Prudential plc GBP 134.879 1.376.367 0,04
Suecia RELX plc GBP 194.999 6.974.935 0,20
Atlas Copco AB “A’ SEK 59.316 927.786 0,03  Rightmove plc GBP 45.804 303.331 0,01
Sandvik AB SEK 28.855 566.468 0,02 Rio Tinto plc GBP 71.241 4.787.910 0,13
Volvo AB ‘B’ SEK 278.233 6.541.065 0,18  Royalty Pharma plc ‘A’ usb 57.677 1.457.816 0,04
Segro plc, REIT GBP 89.243 910.984 0,03
8.035.319 0,23 Shell plc GBP 249.913 7.389.647 0,21
SSE plc GBP 224.816 4.801.085 0,13
Suiza Standard Chartered plc GBP 198.468 1.521.398 0,04
ABB Ltd. CHF 59.819 2.403.974 0,07  Taylor Wimpey plc GBP 386.863 654.505 0,02
Chubb Ltd. usb 10.369 2.110.705 0,06  TechnipFMC plc usb 168.272 3.074.346 0,09
Cie Financiere Richemont SA CHF 21.536 2.683.943 0,08  Tesco plc GBP 350.178 1.169.977 0,03
Garmin Ltd. usb 16.687 1.940.938 0,05  Unilever plc GBP 54.000 2.360.293 0,07
Kuehne + Nagel International AG CHF 2.502 781.794 0,02
Logitech International SA CHF 5.080 437.598 0,01 74.153.778 2,08
Nestle SA CHF 84.731 8.891.133 0,25
Novartis AG CHF 51.700 4.702.043 0,13 Estados Unidos de América
Roche Holding AG CHF 27.024 7.091.138 0,20 AbbVie, Inc. usb 123.643 17.277.071 0,48
Sandoz Group AG CHF 10.486 305.557 0,01  Adobe, Inc. usop 7.582 4.108.663 0,12
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Advanced Micro Devices, Inc. usp 79.955 10.856.762 0,30 Home Depot, Inc. (The) usb 6.284 1.964.474 0,05
AECOM usb 19.989 1.678.661 0,05 Howmet Aerospace, Inc. usb 29.703 1.452.952 0,04
Air Lease Corp. usb 31.199 1.178.629 0,03 Hubbell, Inc. usb 5.515 1.639.778 0,05
Albertsons Cos., Inc. ‘A usb 85.055 1.759.878 0,05  HubSpot, Inc. usb 4,789 2.554.177 0,07
Align Technology, Inc. usb 4.867 1.213.211 0,03 IAG, Inc. usb 41.011 1.967.380 0,05
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. usb 11.713 2.062.102 0,06  Ingersoll Rand, Inc. usop 45.748 3.218.064 0,09
Alphabet, Inc. ‘A’ usop 62.913 7.966.138 0,22 International Business Machines
Alphabet, Inc. ‘C usp 121.413 15.491.948 0,43  Corp. usb 10.727 1.587.393 0,04
Amazon.com, Inc. usop 382.275 53.007.418 1,49 Intu!t, Inc. usop 14.793 8.421.787 0,24
American Express Co. usb 42.617 7.246.815 0,20  Intuitive Surgical, Inc. usb 11.502 3.506.915 0,10
American Homes 4 Rent, REIT ‘A usb 65.697 2.145.390 0,06  Jabil, Inc. _ usb 22.968 2.689.144 0,08
Ameriprise Financial, Inc. usb 10.839 3.742.931 0,00 JBHunt Transport Services, Inc. usb 12.430 2.271.703 0,06
AMETEK, Inc. usb 23.374 3.489.103 0,10 Johnson & Johnson usop 56.603 7.999.840 0,22
Analog Devices, Inc. usb 50.945 9.209.448 0,26  Kenvue, Inc. usp 95.298 1.848.712 0,05
Apple Hospitality REIT, Inc., REIT usD 83.225 1.263.411 0,04  Keurig Dr Pepper, Inc. usp 96.777 2.907.244 0,08
Apple, Inc. usb 263.525 46.064.503 1,20  Kimco Realty Corp., REIT usob 162.925 3.195.950 0,09
Arista Networks, Inc. usb 9.990 2.142.120 0,06  Kinder Morgan, Inc. usp 194.848 3.104.015 0,09
AutoZone, Inc. usb 934 2.167.884 0,06  Kraft Heinz Co. (The) ) uso 70.171 2.333.011 0,07
Baker Hughes Co. usb 259.535 8.014.638 0,22  Laboratory Corp. of America
Bank of America Corp. usp 339657 10.384.545 0,29 Holdings uso 11.034 2.251.554 0,06
Bath & Body Works, Inc. usD 56.909 2.234.976 0,06 L-am Research Corp. . usb 6.034 4.297.304 012
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ usD 27.957 9.027.560 0,25 Lamar Advertising Co., REIT ‘A uso 21.762 2.104.053 0,06
Best Buy Co., Inc. usD 18.539 1.316.989 0,04 Liberty Broadband Corp. ‘C’ usop 21.992 1.614.038 0,05
Biogen, Inc. usD 0344 2.196.093 0,06 Liberty Media Corp-Liberty Live ‘C’ usob 26.574 902.964 0,03
Blackstone, Inc. usD 42.011 5.030.314 0,14  Liberty Media Corp-Liberty SiriusXm uso 90.448 2.342.088 0,07
Booking Holdings, Inc. usp 1.940 6.249.683 018  Loews Corp. usp 83.407 5.238.366 0,15
Booz Allen Hamilton Holding Corp. usb 22.614 2.600.508 0,07 Lowe’sCos, Inc. usb 61.381 12.379.333 0,35
Boston Scientific Corp. usp 27.704 1.432.875 0,04 Lululemon Athletica, Inc. usp 5.379 2.494.068 0,07
Bristol-Myers Squibb Co. USD 149.246 6.926.390 019  M&T Bank Corp. - usp 46.661 5.843.163 016
Brixmor Property Group, Inc., REIT usp 101.194 2151.401 0,06 Marriott International, Inc. ‘A usp 13.738 2.790.167 0,08
Broadcom, Inc. usb 8.133 8.248.383 0.23 Martin Marietta Materials, Inc. uso 9.509 4.277.117 0,12
Cadence Design Systems, Inc. usb 8.616 2.128.549 0,06 Mastercaryd, Inc. "A usb 72.098 27.834.908 0,78
Capital One Financial Corp. usb 64.142 7.650.686 0,21 McDonald’s Corp. usDb 56,517 15.085.240 0,42
Carlisle Cos., Inc. usb 7.855 2.243.465 0,06 McKesson Corp. usp 4.669 1.941.600 0,05
Carter’s, Inc. usp 13.407 914.631 0,03 Merck & Co., Inc. usb 20.598 2.025.656 0,06
CBRE Group, Inc. ‘A’ usp 24.000 2.025.149 0,06 Meta Platforms, Inc. ‘A’ usb 103.663 33.423.124 0,94
CDW Corp. usD 5.568 1.151.977 0,03 Mettler-Toledo International, Inc. usob 863 952.672 0,03
Cencora, Inc. usp 22708 4.182.416 0,12 MGIC Investment Corp. usb 98.729 1.737.791 0,05
Charles Schwab Corp. (The) usp 82108 5.162.346 0,14 M!SFS\SOft _Corf\' ent usp 253.106 86.150.926 241
Charter Communications, Inc. ‘A’ usp 3.446 1.223.423 0,03 Mid-America Apartmen
Cheniere Energy, Inc. usb 16.574 2.562.307 0,07 Communities, Inc., REIT usb 24.641 3.029.263 0,08
Chevron Corp. usb 69.045 0.363.487 OY26 Middleby Corp. (The) usb 11.892 1.601.821 0,04
Cigna Group (The) UsD 5.987 1.616.571 0'05 Mohawk Industries, Inc. usb 25.010 2.382.163 0,07
Cisco Systems, Inc. usb 27.886 1.272.755 0,04 MONgobs, Inc. usb 7.387 2:810.530 008
Citigroup, Inc. usb 18.237 847.848 0.02 Morgan Stanley usb 157.169 13.289.086 0,37
Citizens Financial Group, Inc. usb 72.955 2.207.432 0,06  Murphy USA, Inc. usD 4.904 e 0,04
CME Group, Inc. usb 50385  9.583.846 027 Natfl.ra' Inc. UsD 29.985 1.680.46 0,05
CNA Financial Corp. usD 31765 1.215.937 003 MNet o Inc. ] usp 8.416 3.712.163 0,10
Coca-Cola Co. (The) usD 320062 17432557 0,49 ~Newell Brands, Inc. . usb 147.810 L171.665 0,03
Columbia Sportswear Co. uso 17.965 1.304.937 0.04 Nexstar Media Group, Inc. ‘A usb 10.110 1.442.753 0,04
Confluent, Inc. ‘A’ usb 77.265 1.677.565 0'05 NextEra Energy, Inc. usb 256.485 14.046.435 0,39
ConocoPhinIips Usp 72'123 7.629.271 dZI Norfolk Southern Corp. usp 18.005 3.845.783 0,11
Constellation Brands, Inc. ‘A’ usb 8.152 1.779.411 0,05 MNorthern Trust Corp. usb 30772 2:365.163 0.07
Cooper Cos., Inc. (The) usb 6.817 2.337.701 0,07 NvIDIACom. UsD 8L451  36.667.665 1,03
Copart, Inc. UsD 80.813 3.575.263 010 0Old Dominion Freight Line, Inc. usob 6.315 2.348.102 0,07
Coterra Energy, Inc. usb 55.788 1.290.381 0,04 Oraile .Corp‘ i ) usb 67.055 6.417.472 0.18
Crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ usb 11.992 2.777.876 0,08 Packaging Corp. of America usp 2790 3.224.507 0,09
CSX Corp. UsD 81.799 2.566.656 007 Palo Alto Networks, Inc. usb 18.601 4.975.305 0,14
CVS Health Corp. usb 27.890 1.989.839 0.06 Pﬁ.ﬁ‘f corp. usb 439.690 7163.333 0,20
Danaher Corp. usb 16.879 3.553.052 010 Phillips 66 usb 27.611 3.333.897 0,09
Deere & Co. usD 40133 14.466.188 0.41 Pioneer Natural Resources Co. usb 20.274 4.124.852 0,12
e ’ y ’ PNC Financial Services Group, Inc.
Dick’s Sporting Goods, Inc. usb 18.967 2.538.785 0,07 (The) Usp 22,162 3.123.501 0,09
Dover Corp. usb 18.760 2.614.368 0,07 |
Dow, Inc. usb 62.711 3.122.521 0,09 EOO E{OTS: | usb 3.761 1231183;2 0,04
EastGroup Properties, Inc., REIT UsD 3723 620735 0,02 nglngus't”fs; e Hgg ngfg Selne 42 g’gg
Eastman Chemical Co. uso 16.825 1.368.266 0,04 [ ) S 1o1 '
N ) Procter & Gamble Co. (The) usob 23.679 3.121.157 0,09
Edison International usb 25.623 1.648.830 0,05 4 h
El Lilly & Co. o 16723 8.832.500 0.25 Progre_sswe Corp. (The) usb 107.222 15.374.782 0,43
Energizer Holdings, Inc USD 42777 1.232.302 0,03 Lrologis, Inc., REIT usb 124794 15213144 0.43
Emegris e g5, Inc. e B 558778 ooy PublicService Enterprise Group, Inc. usD 62.917 3.447.647 010
8r1s, Inc. . PO ! Public Storage, REIT uso 11.993 3.327.001 0,09
Entergy Corp. usb 9.524 865.936 0,02 ;
Quanta Services, Inc. usb 21.171 4.138.672 0,12
EOG Resources, Inc. Usb 87.526 9.604.535 027" quest Diagnostics, Inc usp 9.524 1.183.746 0,03
Exact sciences Corp. usp 41513 2.830.159 0,08 paiph Launen Corp. UsD 10,578 1.390.954 0,04
ExIService Holdings, Inc. usp 24.122 674.958 0,02 Rayonier, Inc REIT' usp 58’ Bl 1'775'944 0’05
Exxon Mobil Corp. uso 54.241 4.906.189 0,14 - ; Uo7y '
Federal Realty Investment Trust, REIT Usp 10170 1.805.633 0.05 Regency Centers Corp., lREIT usp 20.893 1.272.170 0,04
FedEx Cor ’ USD 6.136 1‘413'359 0’04 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. usb 25.585 20.316.385 0,57
N Lorp. s . e ’ Regions Financial Corp. usop 169.181 2.990.087 0,08
First Citizens BancShares, Inc. ‘A usb 1771 2.309.435 0,06 R0SS Stores. Inc Usp 45833 5 761.694 016
FleetCor Technologies, Inc. usD 10.695 2.728.964 0.08 " cgp Global, Inc. UsD 25666 10.275.790 0.29
Fortrea Holdings, Inc. usb 18.974 606.842 0,02 T ’ en ’
. ilgan Holdings, Inc. usb 27.912 1.150.645 0,03
Fortune Brands Innovations, Inc. usb 33.677 2.343.244 0,07 Snowflake. Inc. ‘A’ Usp 15324 2789.605 0.08
Freeport-McMoRan, Inc. usb 33.245 1.286.104 0,04 S | e !
- . . Southern Co. (The) usb 27.808 1.751.879 0,05
Graphic Packaging Holding Co. usb 33.234 744.988 0,02
State Street Corp. usb 25.919 1.826.856 0,05
HCA Healthcare, Inc. usb 12.376 3.026.642 0,08 Strvker Cor Usp 20.290 5 465.103 0.15
Henry Schein, Inc. usb 28.972 1.991.661 0,06 Synyopsvs ”ﬁ)& uso 5663 2.637.899 0.07
Hilton Worldwide Holdings, Inc. usp 41.067 6.753.982 0,19 T ) T ’
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Cartera de inversiones (continuacion)
a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Take-Two Interactive Software, Inc. usb 24.849 3.646.204 0,10  Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
TD SYNNEX Corp. usb 19.306 1.890.837 0,05
Tesla, Inc. usb 42.525 9.719.479 0,27  Rentavariable
Texas Instruments, Inc. usb 21.018 3.253.138 0,09 Chipre
Texas Roadhouse, Inc. usb 19.212 2.127.030 0,06 i *
i ' TCS Group Holding plc, GDR X 1.473
Thermo Fisher Scientific, Inc. usb 7.269 3.496.803 0,10 uw nep usp 4.912 0.00
Timken Co. (The) usp 18.585 1344.684 0,04 1473 0.00
TJX Cos., Inc. (The) usb 113.164 9.596.450 0,27 ’
T-Mobile US, Inc. usb 9.643 1.395.143 0,04 Rusia
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ usp 40.706 2.683.213 0,08 *
’ ' Severstal PJSC, GDR D 16.57 2.458 X
Travelers Cos., Inc. (The) usb 23.049 3.945.293 0,11 us 6-576 0,00
Uber Technologies, Inc. usb 280.571 15.929.437 0,45 2.458 0.00
Union Pacific Corp. usb 13.637 3.028.535 0,08 : '
United Parcel Service, Inc. ‘B’ usb 9.996 1.423.504 0,04
UnitedHealth Group, Inc. usb 64.626 30.683.339 0,86  Total de valores de renta variable 3.931 0,00
us Bancorp usb 125.582 4.951.243 0,14 | | biliari . del d
Verizon Communications, Inc. usb 46.311 1.569.428 0,04 Total ;)trps valores mobiliarios  instrumentos del mercado 3.931 0,00
Vertex Pharmaceuticals, Inc. usb 10.678 3.942.516 0,1 Mmonetario
Vulcan Materials Co. . 3.895.135 , . . . . L .
W R Berkley Corp Hgg ;z 822 1.653.765 003; Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Wells Fargo & Co. usb 315.329 14.081.562 0,39 . L .
Welltower, Inc., REIT usp 7.602 624.985 0.02 Esquemas de inversion colectiva - 0ICYM
Westrock Co. usb 38.405 1.460.570 0,04  Luxemburgo
Weyerhaeuser Co., REIT usop 121.868 3.859.153 0,11 JPMorgan Emerging Markets Equity
Williams Cos., Inc. (The) usp 98.513 3.104.450 0,09  Fund - Emerging Markets Equity Fund
workday, Inc. ‘A’ usp 12.322 3.085.398 0,09 X(@co)-EURT EUR 121.258 17.559.371 0,49
Xcel Energy, Inc. uso 46.847 2.607.266 0,07 Bppﬂgifﬁﬁiﬁ?seéﬁ'n%g “fshrAkeEﬁergmg
Yum China Holdings, Inc. HKD 20.600 790.853 0,02 by N +
vum! Brands, Inc. USD 16.495 5.488.468 015 Markets Opportunities X (acc) - USD usob 26.046 12.148.621 0,34
Zimmer Biomet Holdings, Inc. usb 14.283 1.573.452 0,04 29.707.992 0,83
1.096.730.150 30,74
Total Esquemas de inversion colectiva - 0ICVYM 29.707.992 0,83
Total de valores de renta variable 1.789.459.247 50,17 Fondos negociados en mercados de valores
Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado 3.436.226.063 96,33 Irlanda ) )
monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores "~ """ ’ Invesco MSCI Saudi Arabia Fund usb 52.533 1.422.591 0,04
Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado 1.422.591 0,04
regulado de otro tipo
obligaciones Total Fondos negociados en mercados de valores 1.422.591 0,04
Dinamarca Total Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de 31.130.583 0.87
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN inversion colectiva
0,976% 10/09/2025 usb 6.996.000 6.112.573 017 Total de inversiones 3.485.235.575 97,70
6.112.573 0,17  Depdsitos a plazo
Francia
Zggvg;ek/a&ga Reg. § L,625% BRED Banque Populaire SA 5,32%
- -2 b ° 02/01/2024 .200. 33.604.336
22/10/2026 usb 7.709.000 6.358.250 0,18 101/ usb 37200000 0,94
33.604.336 0,94
6.358.250 0,18
L Total de depdsitos a plazo 33.604.336 0,94
Total obligaciones 12.470.823 0,35 P p
Renta variable Efectivo 55.083.904 1,54
China Otro activo/(pasivo) (6.696.245) (0,18)
Angel Yeast Co. Ltd. ‘A’ CNH 69.200 308.683 0,01 ’
China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A’ CNH 184.100 544.875 0,02 : :
Contemporary Amperex Technology Patrimonio neto tofal 3.567.227.570 100,00
Co. Ltd. ‘A CNH 42.400 877.570 0,02
Inner Mongolia Yili Industrial Group *El valor razonable de los titulos se establece bajo la direccién del Consejo de Administracion.
Co. Ltd. ‘A CNH 136.800 464.024 0,01 TFondo de Partes relacionadas.
Kweichow Moutai Co. Ltd. ‘A’ CNH 8.900 1.947.455 0,05
LONGI Green Energy Technology Co.
Ltd. ‘A CNH 90.800 263.558 0,01
Shanghai Baosight Software Co. Ltd.
'y CNH 36.600 226.276 0,01
Wanhua Chemical Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 40.700 396.411 0,01
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 21.100 375.323 0,01
5.404.175 0,15
Total de valores de renta variable 5.404.175 0,15
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 17.874.998 0,50

monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo
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Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023

% del

patrimonio neto

Estados Unidos de América
Japon

Reino Unido
Francia
Alemania
Italia

Espafia
Canada

Paises Bajos
Australia
Corea del Sur
Suiza

Taiwan

India
Dinamarca
Luxemburgo
Supranacional
Islas Caiman
Irlanda
Bélgica

China

Hungria

Hong Kong
México
Letonia

Arabia Saudi
Nueva Zelanda
Indonesia
Suecia
Finlandia
Singapur
Emiratos Arabes Unidos
Brasil

Estonia
Polonia
Sudafrica
Bermudas
Austria
Tailandia
Noruega
Jersey

Chile

Grecia
Colombia
Rusia

Chipre

Total de inversiones y equivalentes de efectivo
Efectivo y otro activo/(pasivo)

Total

45,11
12,07
4,84
4,41
4,20
381
3,69
2,22
176
1,74
1,58
1,50

98,64

1,36

100,00
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a 31 de diciembre de 2023

Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
AUD 4.478.121 usb 2.980.010 03/01/2024 Citibank 65.493 -
CAD 5.411.964 EUR 3.691.392 03/01/2024 BNP Paribas 5.007 -
CAD 49.332.795 EUR 33.454.196 22/01/2024 BNP Paribas 223.016 0,01
CHF 1.960.470 EUR 2.041.664 31/01/2022 Citibank 75.142 -
CHF 990.233 EUR 1.039.223 29/01/2024 Citibank 29.975 -
DKK 2.994.825 EUR 401.966 29/01/2024 Goldman Sachs 4 -
DKK 2.559.151 EUR 343.413 29/01/2024 Morgan Stanley 81 -
EUR 5.357.509 DKK 39.925.578 03/01/2024 HSBC 321 -
EUR 3.332.164 GBP 2.869.550 03/01/2024 Goldman Sachs 31.275 -
EUR 5.895.948 GBP 5.095.678 03/01/2024 HSBC 34.306 -
EUR 100.660.995 GBP 87.043.395 03/01/2024 Standard Chartered 533.571 0,02
EUR 360.736 GBP 311.227 29/01/2024 Barclays 3.070 -
EUR 325.433 GBP 280.793 29/01/2024 BNP Paribas 2.741 -
EUR 1.135.262 GBP 979.339 29/01/2024 Citibank 9.790 -
EUR 820.945 GBP 708.885 29/01/2024 Morgan Stanley 6.283 -
EUR 13.624.874 GBP 11.753.684 29/01/2024 State Street 117.361 0,01
EUR 8.323.787 HKD 70.951.544 22/01/2024 BNP Paribas 124.664 0,01
EUR 3.366.260 JPY 525.025.577 04/01/2024 Goldman Sachs 13.955 -
EUR 17.137.410 JPY 2.653.129.865 04/01/2024  Merrill Lynch 197.092 0,01
EUR 2.899.058 JPY 451.449.380 29/01/2024 Citibank 7.949 -
EUR 2.125.758 JPY 329.581.526 29/01/2024 Goldman Sachs 15.098 -
EUR 1.381.649 JPY 215.446.896 29/01/2024 State Street 1.914 -
EUR 1.959.672 SEK 21.787.292 29/01/2024 Goldman Sachs 1.673 -
EUR 2.622.427 usb 2.827.680 03/01/2024 Barclays 68.064 -
EUR 4.365.712 usb 4.789.495 03/01/2024 BNP Paribas 39.158 -
EUR 3.849.003 usb 4.206.066 03/01/2024  Citibank 49.486 -
EUR 12.758.331 usb 13.922.295 03/01/2024 Goldman Sachs 181.732 0,01
EUR 6.231.773 usb 6.809.390 03/01/2024 HSBC 80.562 -
EUR 694.228.933 usb 758.827.064 03/01/2024 Morgan Stanley 8.748.301 0,25
EUR 17.182.255 usb 18.784.839 03/01/2024 State Street 213.114 0,01
EUR 659.490 usb 720.874 17/01/2024 Barclays 8.672 -
EUR 340.743 usb 375.661 17/01/2024  Citibank 1.589 -
EUR 2.611.079 usb 2.846.364 17/01/2024 HSBC 41.329 -
EUR 2.213.213 usb 2.421.916 17/01/2024 Morgan Stanley 26.661 -
EUR 6.242.710 usp 6.766.002 17/01/2024 Standard Chartered 134.236 -
EUR 1.057.920 usb 1.155.762 17/01/2024 State Street 14.476 -
EUR 44.536.243 usb 48.688.152 22/01/2024 HSBC 589.440 0,02
EUR 641.167.801 usb 701.931.967 29/01/2024 Barclays 7.788.746 0,22
EUR 272.786.501 usb 298.808.970 29/01/2024 BNP Paribas 3.160.168 0,08
EUR 15.216.682 usb 16.651.186 29/01/2024 Goldman Sachs 191.704 -
EUR 268.767.415 usb 290.584.808 29/01/2024 HSBC 6.562.046 0,18
EUR 16.440.698 usb 18.056.393 29/01/2024 Morgan Stanley 147.750 -
EUR 15.076.089 usb 16.428.914 29/01/2024 RBC 251.674 -
EUR 5.505.120 usb 5.945.602 29/01/2024 Standard Chartered 140.185 0,01
EUR 8.404.099 usb 9.215.385 29/01/2024 State Street 88.718 -
EUR 625.076.806 usb 692.421.768 05/02/2024  Citibank 460.051 0,02
EUR 9.054.834 usb 9.990.736 05/02/2024  State Street 42.435 -
GBP 1.288.122 EUR 1.478.354 29/01/2024 Citibank 1.975 -
JPY 86.438.325 EUR 536.796 29/01/2024 BNP Paribas 16.760 -
JPY 116.121.160 EUR 736.878 29/01/2024 Citibank 6.769 -
JPY 253.754.818 EUR 1.620.457 29/01/2024 HSBC 4.604 -
JPY 177.445.901 EUR 1.104.566 29/01/2024 Merrill Lynch 31.808 -
JPY 207.717.196 EUR 1.314.864 29/01/2024  State Street 15.370 -
NOK 629.697.269 EUR 54.681.742 22/01/2024 Morgan Stanley 1.464.912 0,04
NZD 95.037.375 EUR 53.882.416 23/01/2024 Morgan Stanley 445.629 0,01
usb 1.382.329 EUR 1.243.829 02/01/2024 State Street 4.887 -
usb 1.245.433 EUR 1.122.636 03/01/2024 Morgan Stanley 2.417 -
usb 11.253.670 EUR 10.103.867 17/01/2024 HSBC 56.158 -
usb 10.000.000 EUR 9.009.641 22/01/2024 Morgan Stanley 16.540 -
usb 14.775.885 EUR 13.313.267 22/01/2024 State Street 23.713 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 32.621.620 0,91
CAD 1.000.000 EUR 684.856 22/01/2024 State Street (2.202) B
EUR 38.666.965 AUD 63.948.841 03/01/2024 HSBC (710.386) (0,02)
EUR 23.640.411 AUD 38.509.281 22/01/2024 Barclays (69.042) -
EUR 36.507.210 AUD 59.470.720 05/02/2024 Standard Chartered (103.562) :
EUR 28.958.313 CAD 43.123.562 03/01/2024 State Street (495.293) (0,02)
EUR 36.467.051 CAD 53.617.567 22/01/2024 HSBC (135.176) (0,01)
EUR 1.942.275 CAD 2.905.731 29/01/2024 HSBC (40.919) B
EUR 105.830.835 CHF 100.247.835 22/01/2024 BNP Paribas (2.359.510) (0,07)
EUR 39.283.619 CHF 37.616.167 29/01/2024 Morgan Stanley (1.332.200) (0,04)
EUR 3.191.334 DKK 23.784.650 29/01/2024 Barclays (1.082) B
EUR 16.027.474 DKK 119.441.819 29/01/2024 Citibank (4.209) -
EUR 428.878 DKK 3.195.753 29/01/2024 Morgan Stanley (61) -
EUR 5.359.119 DKK 39.925.578 05/02/2024 BNP Paribas (190) -
EUR 459.922 GBP 402.384 29/01/2024 Standard Chartered (2.503) -
EUR 52.788.387 GBP 45.974.092 29/01/2024 State Street (45.741) -
EUR 106.464.710 GBP 92.664.541 05/02/2024 Standard Chartered (65) -
EUR 2.986.949 JPY 472.233.077 04/01/2024 Citibank (28.275) -
EUR 41.524.977 JPY 6.645.387.266 04/01/2024 Morgan Stanley (906.031) (0,03)
EUR 194.561.168 JPY 31.213.584.349 04/01/2024 Toronto-Dominion Bank (4.738.556) (0,13
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
EUR 1.366.727 JPY 214.335.321 29/01/2024 Goldman Sachs (5.889) -
EUR 109.201.723 JPY 17.691.255.877 29/01/2024 HSBC (4.094.147) (0,12)
EUR 1.923.241 JPY 310.097.277 29/01/2024 State Street (62.641) -
EUR 257.930.009 JPY 40.246.108.966 05/02/2024 HSBC (18.662) -
EUR 1.830.503 NOK 21.517.922 29/01/2024 State Street (87.907) -
EUR 6.853.420 SEK 78.114.200 29/01/2024 BNP Paribas (166.616) -
EUR 3.822.032 SEK 43.086.639 29/01/2024 State Street (50.117) -
EUR 4.318.062 SGD 6.320.300 29/01/2024 Merrill Lynch (8.637) -
EUR 1.122.027 usb 1.245.433 17/01/2024 Morgan Stanley (2.373) -
EUR 1.246.645 usb 1.386.275 17/01/2024  State Street (4.910) -
EUR 4.509.800 usb 5.004.345 29/01/2024  Merrill Lynch (5.804) -
EUR 4.837.230 usb 5.372.100 29/01/2024  State Street (10.214) -
EUR 5.683.449 usb 6.317.639 05/02/2024 HSBC (15.539) -
GBP 2.344.081 EUR 2.731.940 03/01/2024 Goldman Sachs (35.506) -
GBP 1.461.123 EUR 1.705.771 22/01/2024  Merrill Lynch (26.177) -
GBP 1.500.000 EUR 1.739.073 22/01/2024 State Street (14.788) -
GBP 1.279.075 EUR 1.477.560 29/01/2024 State Street (7.628) -
GBP 4.386.940 EUR 5.060.478 05/02/2024 HSBC (20.205) -
JPY 456.786.761 EUR 2.940.039 04/01/2024 Citibank (23.441) -
JPY 806.464.407 EUR 5.180.103 04/01/2024 HSBC (30.802) -
JPY 217.686.142 EUR 1.406.638 29/01/2024 BNP Paribas (12.563) -
JPY 149.576.689 EUR 972.401 29/01/2024 Citibank (14.503) -
JPY 131.569.202 EUR 844.329 29/01/2024 Goldman Sachs (1.752) -
usb 8.783.046 EUR 8.114.070 03/01/2024 Citibank (179.973) -
usb 3.143.829 EUR 2.865.691 03/01/2024 HSBC (25.737) -
usb 10.883.965 EUR 9.966.232 03/01/2024 Morgan Stanley (134.285) (0,01)
usb 67.816.449 EUR 62.756.917 03/01/2024 Standard Chartered (1.495.446) (0,04)
usb 30.097.783 EUR 27.665.002 03/01/2024 State Street (476.400) (0,01)
usb 24.892.028 EUR 22.692.718 17/01/2024 BNP Paribas (219.725) (0,01)
usb 24.480.895 EUR 22.539.033 17/01/2024 HSBC (437.219) (0,01)
usb 1.703.208.443 EUR 1.558.570.468 17/01/2024 Morgan Stanley (20.881.744) (0,58)
usb 4.379 EUR 4.053 17/01/2024 State Street (100) -
usb 26.621.099 EUR 24.179.479 22/01/2024 BNP Paribas (150.796) (0,01)
usb 14.350.046 EUR 13.281.169 22/01/2024 HSBC (328.559) (0,01)
usb 12.037.900 EUR 10.946.668 22/01/2024 Morgan Stanley (81.042) -
usb 18.649.860 EUR 17.019.526 29/01/2024 HSBC (191.070) -
usb 2.574.862 EUR 2.374.140 29/01/2024  Merrill Lynch (50.748) -
usb 2.037.646 EUR 1.883.527 29/01/2024 Morgan Stanley (44.884) -
usb 60.167.828 EUR 54.942.715 29/01/2024 State Street (651.070) (0,03)
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (41.044.622) (1,15)
Minusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (8.423.002) (0,24)
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Contratos de futuros financieros

Plusvalia/ %
Exposicion (minusvalia) del
Numero de glohal latente  patrimonio
Descripcion de los titulos-valores contratos Moneda EUR EUR neto
Euro-Bobl, 07/03/2024 (665) EUR (79.284.625) 311.365 0,01
Euro-Bund, 07/03/2024 (1.113) EUR (152.664.645) 1.368.075 0,04
Euro-Buxl 30 Year Bond, 07/03/2024 (34) EUR (4.807.260) 97.740 -
Euro-Schatz, 07/03/2024 (399) EUR (42.500.483) 173.283
FTSE 100 Index, 15/03/2024 395 GBP 35.243.588 49.981 -
Japan 10 Year Bond, 13/03/2024 (129) JPY (120.826.095) 280.014 0,01
MSCI Europe Index, 15/03/2024 9 EUR 281.183 787 -
S&P/TSX 60 Index, 14/03/2024 245 CAD 42.486.665 26.774
SPI 200 Index, 21/03/2024 (333) AUD (38.882.452) 112.777 -
US Ultra Bond, 19/03/2024 (337) usb (40.636.164) 195.023 0,01
Total plusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros 2.615.819 0,07
Australia 10 Year Bond, 15/03/2024 1.608 AUD 115.516.262 (580.632) (0,02)
Australia 3 Year Bond, 15/03/2024 35 AUD 2.302.917 (2.534) -
Euro-BTP, 07/03/2024 67 EUR 7.993.435 (64.655)
Euro-0AT, 07/03/2024 15 EUR 1.972.875 (16.125)
EURO STOXX 50 Index, 15/03/2024 (161) EUR (7.347.235) (29.785) -
Long Gilt, 26/03/2024 844 GBP 99.659.482 (708.733) (0,02)
MSCI Emerging Markets Index, 15/03/2024 (522) USD (24.417.764) (69.553) -
Russell 2000 Emini Index, 15/03/2024 220 USD 20.594.941 (66.684)
S&P 500 Emini Index, 15/03/2024 259 USD 56.524.644 (4.387)
TOPIX Index, 07/03/2024 (122) JPY (18.428.326) (120.726)
US 2 Year Note, 28/03/2024 35 USD 6.505.318 (6.278)
US 5 Year Note, 28/03/2024 2.799 USD 274.584.315 (66.631) -
US 10 Year Note, 19/03/2024 2.968 USD 302.107.778 (565.549) (0,02)
US 10 Year Ultra Bond, 19/03/2024 185 USD 19.687.323 (51.124) -
Total minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros (2.353.396) (0,06)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 262.423 0,01
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valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,375%
un mercado de valores 19/04/2030 EUR 100.000 103.927 0,00
Ontex Group NV, Reg. S 3,5%
Obligaciones 15/07/2026 EUR 2.380.000 2.300.932 0,02
Angola 4.391.586 0,03
Angola Government Bond, Reg. S
9,5% 12/11/2025 usb 1.180.000 1.048.629 0,01 Brasil
Angola Government Bond, Reg. S . o
8,25% 09/05/2028 usp 400.000 333.953 0,00 QfFE] Sowrment Sond 10% BRL 17370 3.407.289 0,02
Angola Government Bond, Reg. S 8% Brazil Government Bond 8,25% ’ '
26/11/2029 usp 5.300.000 4.265.327 0,02 50701034 ’ USD 1.250.000 1325711 0.0l
Ango\oa Government Bond, Reg. S Brazil Government Bond 5,625%
9,125% 26/11/2049 usb 1.720.000 1.272.132 0,01 07/01/2041 uso 350.000 202315 0.00
Brazil Government Bond 5%
6.920.041 0,04 57/01/2045 usp 2.660.000 1.959.077 0,01
Argentina 6.984.392 0,04
Argentina Government Bond 1%
09/07/2029 usb 1.705.000 620.700 0,01 Canada
Argentina Government Bond 3,625% -
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S,
09/07/2035 usb 10.033.671 3.129.465 002 £RN 4,332% 18/04/2024 EUR 1.000.000 1.000.608 0,00
Argentina Government Bond 3,5% Bank of Nova Scotia (The), Reg.
09/07/_2041 usb 7.545.000 2.346.046 0,01 FRN 4,402% 02/05/2025 EUR 2.000.000 2.004.022 0,01
Argentina Government Bond 3,625% Canadian Imperial Bank of
09/07/2046 usb 10.140.000 3.214.306 0,02 Commerce, Reg. 5, FRN 4,439%
Argentina Government Bond, FRN 24/01/2025 ' 1.002.014 0.01
4,25% 09/01/2038 usb 1.715.400 617.871 0,00 RO\//aI/Bank of Canada 4.875% EUR 1.000.000 ’
12/01/2026 usb 6.000.000 5.430.796 0,03
9.928.388 0,06 " 14ronto-Dominion Bank (The), Reg. S,

) FRN 4,443% 20/01/2025 EUR 1.000.000 1.002.380 0,01
Australia TransAlta Corp. 7,75% 15/11/2029 usb 4.073.000 3.904.409 0,02
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 1,25% TransAlta Corp. 6,5% 15/03/2040 usb 355.000 321.297 0,00
15/03/2033 EUR 100.000 80.965 0,00 TransCanada PipeLines Ltd. 4,75%

Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 15/05/2038 usD 145.000 121.583 0,00
1,25% 30/07/2025 EUR 200.000 193.005 0,00
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., 14.787.109 0,08
Reg. S 4,375% 03/05/2033 EUR 100.000 105.362 0,00 o !
Toyota Finance Australia Ltd., Reg. S L
0,44% 13/01/2028 EUR 100.000 90.406 0.00 Ei/gée?r{?ggnsovereign Certificate Ltd
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., v
Reg. S 1,875% 16/09/2024 EUR  2.000.000 1.970.406 0,01 Esgﬁustgﬁ/i‘; ggﬁ% %ﬁ‘mance 8L usb 2322.072 1.502.967 0,01
Reg. S 1,25% 13/04/2025 ' EUR 200.000 193.314 0,00
2.440.144 0,01 CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,
. Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 100.000 84.975 0,00
/SUSth hlﬁ ternational AG. Ree. S Transocean, Inc. 6,8% 15/03/2038 usb 1.026.000 747.626 0,01
enteler Internationa , Reg. M Ltd.. Reg. S 5,625%
9,375% 15/05/2028 EUR 1.664.000 1.781.465 0,01 gvéy/nons/z%c;; e i usp 800.000 670.335 0,00
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN
4,25% 30/05/2030 EUR 100.000 103.893 0,00
' ' .199.217 ,02
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN 3 0.0
1,625% 08/09/2031 EUR 200.000 186.759 0,00 Colombia
Klabin Austria GmbH, Reg. S 7% 8
4/2049 000. 1.823.881 01 Colombia Government Bond 3,875%
03/04/20 usb 2.000.000 0.0 25/04/2027 usb 1.400.000 1.210.665 0,01
Colombia Government Bond 4,5%
3.895.998 002 15/03/2029 1) 800.000 677.861 0,00

s Colombia Government Bond 3,125%

ézeiﬁalyag Corridor CISC, Reg. S 15/04/2031 usb 1.560.000 1151.412 0,01
outhern Gas Corridor , Reg. lombia Government Bond 8%
6,875% 24/03/2026 USD 2200000  2.02L734 001 Syl Cove ’ USD 1830.000 1.803.137 0.01
State Oil Co. of the Azerbaijan - rnment Bond 7.5% o '
Republic, Reg. S 6,95% 18/03/2030 USD 2036000  1.938.890 001 SommaSove =7 USD 1137.000  L083501 0.01
Colombia Government Bond 7,375%
3.960.624 0,02 18/09/2037 usp 1.000.000 941.328 0,00
Colombia Government Bond 6,125%
Bahréin 18/01/2041 usb 550.000 453.529 0,00
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% Colombia Government Bond 5%
12/10/2028 usb 3.250.000 3.064.160 0,02 15/06/2045 usb 3.000.000 2.112.967 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S Colombia Government Bond 5,2%
6,75% 20/09/2029 usb 300.000 276.097 0,00  15/05/2049 usb 2.670.000 1.892.902 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S Colombia Government Bond 4,125%
5,45% 16/09/2032 usb 1.306.000 1.087.057 0,01 15/05/2051 usb 1.900.000 1.152.744 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S Colombia Government Bond 8,75%
6% 19/09/2044 usb 2.837.000 2.112.835 0,01  14/11/2053 usb 1.864.000 1.943.140 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 usp 1.480.000 1.310.932 0,01
7,5% 20/09/2047 usb 2.230.000 1.902.571 0,01
15.734.208 0,09
8.442.720 0,05
o Costa Rica
Bélgica Costa Rica Government Bond, Reg. S
Azelis Finance NV, Reg. S 5,75% 6,55% 03/04/2034 usb 2.790.000 2.616.413 0,02
15/03/2028 EUR 1.737.000 1.801.884 0,01 Costa Rica Government Bond, Reg. S
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125% 7% 04/04/2044 usb 2.500.000 2.366.757 0,01
11/05/2026 EUR 100.000 98.799 0,00 (osta Rica Government Bond, Reg. S
KBC Group NV, Reg. S 0,75% 7,3% 13/11/2054 usb 1.570.000 1.542.344 0,01
24/01/2030 EUR 100.000 86.044 0,00
6.525.514 0,04
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Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Dinamarca Francia
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 4,5% Accor SA, Reg. S 3% 04/02/2026 EUR 800.000 770.436 0,00
09/11/2028 EUR 100.000 103.239 0,00 Accor SA, Reg. S 2,375% 29/11/2028 EUR 1.000.000 955.747 0,01
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 4,75% Altice France SA, 144A 5,5%
21/06/2030 EUR 100.000 105.560 0,00  15/01/2028 usD 1.525.000 1.134.092 0,01
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN 1,5% Altice France SA, 1444 5,125%
02/09/2030 EUR 300.000 286.425 0,00  15/07/2029 usb 14.412.000 10.203.356 0,06
Altice France SA, 144A 5,5%
495.224 0,00 15/10/2029 usb 7.698.000 5.461.042 0,03
Altice France SA, Reg. S 5,875%
Republica Dominicana 01/02/2027 EUR 1.200.000 1.072.716 0,01
Dominican Republic Government Altice France SA, Reg. S 3,375%
Bond, Reg. S 6,875% 29/01/2026 usb 1.160.000 1.069.463 0,01 15/01/2028 EUR 4.652.000 3.704.755 0,02
Dominican Republic Government Arkema SA, Reg. S 4,25%
Bond, Reg. S 5,95% 25/01/2027 usb 620.000 563.433 0,00 20/05/2030 EUR 100.000 104.628 0,00
Dominican Republic Government Autoroutes du Sud de la France SA,
Bond, Reg. S 4,5% 30/01/2030 usb 1.800.000 1.502.601 0,01 Reg.52,75% 02/09/2032 EUR 100.000 97.188 0,00
Dominican Republic Government Banijay Entertainment SASU, Reg. S
Bond, Reg. S 7,05% 03/02/2031 usb 2.490.000 2.367.412 0,01 7% 01/05/2029 EUR 1.203.000 1.272.757 0,01
Dominican Republic Government Banijay Group SAS, Reg. S 6,5%
Bond, Reg. S 4,875% 23/09/2032 usb 3.020.000 2.490.750 0,01 01/03/2026 EUR 1.590.000 1.592.457 0,01
Dominican Republic Government Banque Federative du Credit Mutuel
Bond, Reg. S 7,45% 30/04/2044 usb 3.340.000 3.204.077 0,02 SA,Reg.S0,75% 08/06/2026 EUR 300.000 282.476 0,00
Dominican Republic Government Banque Federative du Credit Mutuel
Bond, Reg. S 6,5% 15/02/2048 usb 4.200.000 3.625.583 0,02 SA, Reg.S1,875% 18/06/2029 EUR 100.000 91.476 0,00
Dominican Republic Government BNP Paribas SA, FRN, 144A 7,75%
Bond, Reg. S 5,875% 30/01/2060 uso 2.060.000 1.614.225 0,01 Perpetual usb 12.966.000 11.985.175 0,07
BNP Paribas SA, FRN, 144A 9,25%
16.437.544 0,09 Perpetual usp 10.435.000 10.105.548 0,06
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875%
Ecuador glN/;%/zc_)sé oA Rer & FRN 0.5 EUR 100.000 99.103 0,00
Ecuador Government Bond, Reg. S aribas 5A, Reg. 5, 15%

6% 31/07/2030 ¢ usD 8.382.000 3.540.026 0,02 19/02/2028 EUR 100.000 91075 0,00
Ecuador Government Bond, Re. S o7 000, 1 FeB: 5. FRN 0.675% EUR 100.000 86305 0,00
9 . - ’
3,5% 31/07/2035 UsD  4.475.000 1.456.064 001 BoCE sa, FRN 4,292% 06/09/2024 EUR 500.000 500.302 0,00

4.996.090 0,03 BPCESA, Reg. S 3,625% 17/04/2026 EUR 2.000.000 2.017.906 0,01
BPCE SA, Reg. S 1,625% 31/01/2028 EUR 100.000 93.599 0,00
Egipto BPEE gA, Reg. 2 4,375;’)/0 103/07/2028 EUR 300.000 310.354 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5%
5,g7\/5%/o 29/05/2024 ¢ usp 1.515.000 1.340.741 0,01 14/01/2028 EUR 300.000 273.935 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S BPCE SA, Reg. S, FRN 1,75%
3,875% 16/02/2026 USD  2.334.000 1.728.805 001 02/02/2034 EUR 100.000 88.241 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S BPCE SA, Reg. S, FRN 4,75%
Lo75% 16/04/2026 EUR 2:200.000 1791392 0.01 lcié?n%/zG%??hard Perrachon SA e 100:000 106557 0.00
0 y
S0 e fone. Reg. 5 7.5% UsD 1.900.000 1.447.930 0,01 Ree.54,498% 07/03/2024 EUR 1500.000 12.060 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S 7,6% Cerba Healthcare SACA, Reg. S 3,5%
01/03/2029 usDp 1.000.000 691.651 0,00 31/05/2028 EUR 3.922.000 3.295.190 0,02
Egypt Government Bond, Reg. S CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 1.930.000 1.786.173 0,01
5,875% 16/02/2031 usb 1.114.000 661.921 0,00 Chrome HoldCo SAS, Reg. S 5%
Egypt Government Bond, Reg. S 31/05/2029 ) EUR 1.558.000 1.089.276 0,01
7,053% 15/01/2032 usb 1.900.000 1.180.581 0,01 Ciede Saint-Gobain, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. S 4,175% 18/07/2024 EUR 1.000.000 1.000.407 0,01
7,625% 29/05/2032 usp 1.410.000 888.333 0,01 Cie de Saint-Gobain SA, Reg. S
Egyp[ Government Bond, RegA S 8,7% 3,87.5'0/0 29/11/2030 EUR 100.000 103.432 0,00
01/03/2049 uso 2.240.000 1.272.895 0,01  Covivio SA, REIT, Reg. S 4,625%
Egypt Government Bond, Reg. S 05/06/2032 EUR 100.000 103.939 0,00
8,15% 20/11/2059 usb 2.300.000 1.282.399 0,01 Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Perpetual usp 9.722.000 8.979.018 0,05
16/02/2061 usop 1.650.000 875.278 0,00 Credit Agricole SA, Reg. S 2%
Egyptian Financial Co. for Sovereign 25/03/2029 EUR 100.000 92.764 0,00
Taskeek (The), Reg. S 10,875% Credit Agricole SA, Reg. S 1%
28/02/2026 usb 2.307.000 2.046.874 0,01 03/07/2029 EUR 100.000 89.194 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN
15.208.800 0,09 4,278% 07/03/2025 EUR 1.300.000 1.302.327 0,01
Credit Mut}JleO\/AZrOkzeg SA, Reg. S, FRN 194747
1,875% 25, EUR 200.000 . 0,00
El Salvador ' ; J
Crown European Holdings SA, Reg. S
§!§7a5lg/oa%%r/8?/vzetgggn ent Bond. feg. 5 usb 792.000 673.398 001 237°%15/05/2025 EUR 3.880.000 3.855.913 0,02
El Salvador Government Bond, Reg. ’ ' IEJIan?ne'tSAé Rig S BYgA%RZZ/OSS/FZFSI\?I EUR 200.000 205.732 0,00
ectricite de France SA, Reg. S,
6,375% 18/01/2027 usb 2.270.000 1.819.317 0.0 ¢y Perpetual & EUR 1.500.000 1.501.057 0,01
el Sal\éador government ond, Reg. 5 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
8,625% 28/02/2029 usp 400.000 325.565 0.00° 5 8759 Perpetual EUR 4800000  4.462.075 0.03
el Salg/ador Government Bond, Reg. 5 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
7,125% 20/01/2050 usb 2.774.000 1.784.244 001 5 Perpetual ’ ' EUR 5 400.000 5194210 001
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
4.602.524 0,03 7506 per petual ¢ EUR 400.000 437.683 0,00
Finlandia Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 3.900.000 3.596.623 0,02
il (o)
30/09/2026 usb 6.410.000 5.278.315 0,03 37112027 PR EUR 100.000 01635 0.00
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625% . : . ’
Perpetual usp 8.377.000 7.519.478 004 ForviaSE, Reg.S 2,625% 15/06/2025 EUR 580.000 570.380 0,00
Nordea Bank Abp, Reg. S, FRN 1% ! Forvia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR 4.749.000 4.668.386 0,03
27/06/2029 EUR 100.000 97.946 0,00 Forvia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR 842.000 808.051 0,01
Forvia SE, Reg. S 3,75% 15/06/2028 EUR 4.600.000 4.519.436 0,03
12.895.739 0,07 lliad SA, Reg. 51,875% 11/02/2028 EUR 4.500.000 4.138.285 0,02
iliad SA, Reg. S 5,375% 15/02/2029 EUR 1.700.000 1.748.610 0,01
lliad SA, Reg. S 5,375% 14/06/2027 EUR 4.900.000 5.044.957 0,03
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Kering SA, Reg. S 3,25% 27/02/2029 EUR 100.000 101.811 0,00 Volkswagen Bank GmbH, Reg. S
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 4,25% 07/01/2026 EUR 1.500.000 1.518.584 0,01
SE, Reg. S 3,375% 21/10/2025 EUR 1.000.000 1.007.020 0,01  Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
Orange SA, Reg. S 0,875% 1,5% 19/06/2026 EUR 300.000 287.328 0,00
03/02/2027 EUR 100.000 94.256 0,00  Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
Orange SA, Reg. S 3,625% 16/11/2031 EUR 100.000 104.576 0,00  4625% 25/03/2029 EUR 31.000 32721 0,00
Paprec Holding SA, Reg. S 3,5% Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
01/07/2028 EUR 1.981.000 1.911.665 0,01  0,625% 19/07/2029 EUR 250.000 215.074 0,00
Paprec Holding SA, Reg. S 7,25% ZF Finance GmbH, Reg. S 5,75%
17/11/2029 EUR 808.000 869.105 0,01 03/08/2026 EUR 800.000 827.920 0,00
Parts Europe SA, Reg. S 6,5% ZF Finance GmbH, Reg. S 2,25%
16/07/2025 EUR 1.733.000 1.738.414 0,01 03/Q5/2028 EUR 1.600.000 1.472.755 0,01
Pernod Ricard SA, Reg. S 3,75% ZF Finance GmbH, Reg. S 3,75%
15/09/2027 EUR 100.000 102.616 0,00 21/09/2028 EUR 3.900.000 3.772.985 0,02
Picard Groupe SAS, Reg. S 3,875%
01/07/2026 EUR 750.000 732.527 0,00 60.575.662 0,35
Renault SA, Reg. S 2,375%
25/05/2026 EUR 3.100.000 3.007.397 0,02 Ghana
Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR 2.100.000 2.008.707 0,01  Ghana Government Bond, Reg. S
Renault SA, Reg. S 2,5% 02/06/2027 EUR 2.600.000 2.497.079 0,01 10,75% 14/10/2030 usb 924.000 548.474 0,00
Schneider Electric SE, Reg. S 3,375%
06/04/2025 EUR 500.000 500.492 0,00 548.474 0,00
Societe Generale SA, 144A 5%
17/01/2024 usp 8.200.000 7.403.209 0,04 Gibraltar
Societe Generale SA, 1444 4,25% 888 Acquisitions Ltd., Reg. S 7,558%
14/94/2025 usb 380.000 335.535 0,00  15/07/2027 EUR 1.700.000 1.629.355 0,01
Societe Generale SA, FRN, 144A
9,375% Perpetual USD  13303.000  12.598.986 0,07 1.629.355 0,01
Societe Generale SA, Reg. S 0,875%
01/07/2026 EUR 100.000 94.009 0,00
: ! Guatemala
Societe Generale SA, Reg. S 0,75%
25/01/2027 s 0 EUR 100.000 92.031 0.00 Guatemala Government Bond, Reg. S
Societe Generale SA, Reg. S, FRN ‘ ' 6,125% 01/06/2050 usb 1.700.000 1.458.514 001
4,402% 13/01/20251 Y EUR 1.500.000 1.503.340 0,01
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 1.458.514 0,01
0,5% 12/06/2029 EUR 100.000 86.832 0,00
SPIE SA, Reg. S 2,625% 18/06/2026 EUR 800.000 783.792 0,00 Honduras
Vallourec SACA, Reg. S 8,5% Honduras Government Bond, Reg. S
30/06/2026 EUR 1.239.544 1.250.126 0,01 6,25% 19/01/2027 usb 1.150.000 999.887 0,01
147.319.857 0,84 999.887 0,01
Gabon :fak G t Bond, Reg. S 5,8%
Gabon Government Bond, Reg. S rag overnment Bond, Reg. > 5,6%
6,95% 16/06/2025 usD 2.022.000 1.745.450 0,01 15/01/2028 usb 3.436.875 2.910.838 0,02
Gabon Government Bond, Reg. S 7%
24/11/2031 usb 301.000 227.260 0,00 2.910.838 0,02
1.972.710 0,01 Irlanda )
AerCap Ireland Capital DAC 3,15%
Alemania 15/02/2024 usb 5.500.000 4.949.089 0,03
Adler Pelzer Holding GmbH, Reg. S AIB Group plc, Reg. S, FRN 2,25%
9,5% 01/04/2027 EUR 1.749.000 1.746.691 0,01 2I48/ %4/2028| Res. . FRN 57500 EUR 100.000 95.973 0,00
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, roup pic, Reg. >, 5%
Reg. S 3,5% 11/02/2027 EUR 4.372.000 4.241.059 0,02 lAfl)E/;OGZ/ZOZC)l hes S FRN 46250 EUR 200.000 215.207 0,00
Commerzbank AG, Reg. S, FRN 5,25% roup pic, Reg. >, 0257
25/03/2029 ¢ ’ EUR 100.000 105.145 000 23/07/2029 EUR 100.000 103.269 0,00
CT Investment GmbH, Reg. S 5,5% Bank of Ireland GI’OUD D|C, FRN, 144A
15/04/2026 & ’ EUR 1.654.000 1.647.463 0,01 2,029% 30/09/2027 usb 500.000 412.069 0,00
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,75% Bank of Ireland Group plc, Reg. S,
19/11/2030 & ’ EUR 00.000 174.052 0,00 FRN1875% 05/06/2026 EUR 100.000 97.286 0,00
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S Bank of Irefand Group plc, Reg. S,
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S CRH SMW Finance DAC, Reg. S 4,25%
2,875% 16/05/2027 EUR  5900.000 5.689.311 003 W07/ ST, AC Rew. S 3.5 EUR 100.000 105.357 0.00
Douglas GmbH, Reg. S 6% errcom Finance DAL, Reg. > 3,5%
08/6ar0gs 2o BUR 2790000 2765406 0,02 15/05/2026 EUR 4132000  4.030568 0,03
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75% eircom Finance DAC, Reg. S 2,625%
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S, FRN Glencore Capital Finance DAC, Reg. S
8,75% 15/05/2028 EUR 1.517.345 1.656.024 0,01 1125%10/03/2028 EUR 300.000 276.655 0,00
INEOS Styrolution Ludwigshafen Linde plc, Reg. S 3,625% 12/06/2025 EUR 500.000 503.487 0,00
GmbH, Reg. S 2,25% 16/01/2027 EUR 3.287.000 3.043.562 0,02
Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,25% 11.745.047 0,07
01/10/2026 EUR 1.722.259 1.683.508 0,01
Nidda Healthcare Holding GmbH, Israel
Reg. S 7,5% 21/08/2026 EUR 6.240.000 6.436.498 0,04  Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A
Renk AG, Reg. S 5,75% 15/07/2025 EUR 1.674.000 1.668.320 0,01 6,5% 30/06/2027 usb 1.400.000 1.194.437 0,01
Schaeffler AG, Reg. S 3,375%
12/10/2028 EUR 2.800.000 2.719.425 0,02 1.194.437 0,01
Techem Verwaltungsgesellschaft 674
mbH, Reg. S 6% 30/07/2026 EUR 3.714.611 3.717.509 0,02 talia
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S
mbH, Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 1.520.000 1.490.652 0,01 3,75% 26/09/2029 EUR 640.000 570.532 0,00
thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875% Autostrade per I'ltalia SpA, Reg. S 2%
%i/gw?ﬂmd b Ree < EUR 3.533.000 3.522.299 0,02 15/01/2030 EUR 813.000 722.680 0,00
evator Midco GmbH, Reg. Eni SpA, Reg. S 1,125% 19/09/2028 EUR 100.000 92.146 0,00
4,375% 15/07/2027 EUR 1.779.000 1.725.852 0.0l Enj SpA, Reg. S 3,625% 29/01/2029 EUR 100.000 102.945 0,00
Ig'oguz'g%?mb“v Reg. 5 6,5% — Guala Closures SpA, Reg. § 3,25%
/05/ EUR 1.090.000 079. 0.0l 15/06/2028 EUR 3.387.000 3.194.693 0,02
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Infrastrutture Wireless Italiane SpA, Jorddn
Reg. S1,875% 08/07/2026 EUR 3.943.000 3.798.785 0,02 Jordan Government Bond, Reg. S
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 4,5% 5,85% 07/07/2030 usb 2.940.000 2.476.556 0,02
02/10/2025 EUR 100.000 101.923 0,00 Jordan Government Bond, Reg. S
Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 4,875% 5,75% 31/01/2027 usb 750.000 667.221 0,00
19/05/2030 EUR 200.000 210.781 0,00
Lottomatica SpA, Reg. S 7,125% 3.143.777 0,02
01/06/2028 EUR 2.380.000 2.515.905 0,01
Mundys SpA, Reg. S 1,625% Kazajistan
03/02/2025 EUR 380.000 369.759 0,00 KazMunayGas National Co. JSC,
Mundys SpA, Reg. S 1,875% Reg. S 5,75% 19/04/2047 usb 860.000 682.897 0,00
12/02/2028 EUR 5.029.000 4.634.108 0,03 KazMunayGas National Co. JSC,
Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR 1.642.000 1.560.721 0,01  Reg.S 6,375% 24/10/2048 usb 2.250.000 1.918.293 0,01
Pro-Gest SpA, Reg. S 3,25%
15/12/2024 EUR 2.851.000 1.589.413 0,01 2.601.190 0,01
Shiba Bidco SpA, Reg. S 4,5%
31/10/2028 EUR 3.632.000 3.423.723 0,02 Kenia
Snam SpA, Reg. S 0,75% 17/06/2030 EUR 200.000 170.277 0,00 Kenya Government Bond, Reg. S
TeamSystem SpA, Reg. S 3,5% 6,875% 24/06/2024 .954. 3.478.463
15/02/2028 EUR 1.628.000 1.510.059 001 Kenya Govémn/qem Bond, Reg. S 7% vep 3954000 002
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75% 22/05/2027 ' 504.693
15/04/2025 EUR 1.000.000 976.485 0,01 Ke/nya/Govemmem Bond, Reg. S uso 700.000 0.00
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625% 9 T
25/05/2026 EUR 5610000 5860275 002 5% 23/01/2034 usb 1.755.000 1.275.387 0,01
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375%
12/10/2027 EUR 3.275.000 3.069.870 0,02 5.348.543 0,03
Telecom lItalia SpA, Reg. S 6,875% ,
15/02/2028 EUR 2.000.000 2135818 0.01 flebt;a;noon Government Bond, Reg. S
) N . Reg.
Igl/%clc}rznoggha SpA, Reg. S 1,625% fUR 1500.000 1300590 0,01 6,65% 22/04/2024§ uso 1.450.000 81.080 0,00
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,8% Lebaonon Government Bond, Reg. S
e o . Reg.
;Jg/lgge/ggzsgpA, Reg. S, FRN 4,45% EUR 150.000 153.540 0,00 6,65% 03/11/2028§ usb 5.408.000 304.895 0,00
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 0,8%
05/07/2029 EUR 100.000 89.005 0,00 735423 0,00
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875%
Perpetual EUR 2.502.000 2.144.327 0,01  Luxemburgo
Altice Financing SA, 144A 5,75%
37.516.647 0,21 15/08/2029 usb 9.367.000 7.487.099 0,04
Altice Financing SA, Reg. S 3%
Costa de Marfil ,}jt/\gé/gﬁzci Sh. Reg. S 4.759% EUR 1.000.000 896.442 0,01
Ivory Coast Government Bond, Reg. S P REe 2
6.375% 03/03/2028 ¢ usD 550.000 489.152 000 15/01/2028 EUR 3.055.000 2.546.257 0,02
Ivory Coast Government Bond, Reg. S Altice France Holding SA, 144A 6%
5,875% 17/10/2031 EUR 2300.000 2.067.481 0,01 15{02/2028 ) usb 3.925.000 1.689.700 0,01
Ivory Coast Government Bond, Reg. S Altice France Holding SA, Reg. S 8%
6.125% 15/06/2033 usb 3:300.000 2.748.301 0.02 lABIt/I(gz/Fngznie Holding SA, Reg. S 4% H 7042000 L7995 001
Ivory Coast Government Bond, Reg. S 15/02/2028 PTEE R EUR 1.200.000 536.346 0,00
0 . . . )
6,875% 17/10/2040 EUR 2.390.000 2.006.011 0,01 ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5%
30/06/2027 EUR 3.073.821 1.550.033 0,01
7.310.945 0,04 Birkenstock Financing Sarl, Reg. S
, 5,25% 30/04/2029 EUR 3.042.000 3.034.504 0,02
JMailzgﬂbishi UF Financial Group, Inc. Cirsa Finance International SARL,
» G, Reg. S 4,75% 22/05/2025 .510. 3.514.896
FRN 0.953% 19/07/2025 usb 3.399.000 2991776 0,02 Cir%a Finance Int/ernétional SARL F »o10.000 002
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., Reg. S 10,375% 30/11/2027 ' . 462.
FRN 383796 17/04/2026 usp 2.398.000 2124512 0.01 Hi?des\bgrg l\ia(tfr?a/ls }/:ir?ance F 122000 62380 0.00
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., Luxembourg SA, Reg. S 4,875%
FRN 1,538% 20/07/2027 usb 3.075.000 2.538.194 0,02 21/11/2033 EUR 152.000 162.149 0,00
Mizuho Financial Group, Inc., FRN Herens Midco SARL, Reg. S 5,25%
1,234% 22/05/2027 usb 2.091.000 1.720.997 0,01 15/05/2029 EUR 1.950.000 1.218.723 0,01
Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 3,201% Holcim Finance Luxembourg SA,
17/09/2028 EUR 100.000 96.139 0,00 Reg.S0,5% 29/11/2026 EUR 300.000 279.833 0,00
NTT Finance Corp., Reg. 5 0,399% Holcim Finance Luxembourg SA,
13/12/2028 EUR 100.000 88.883 0,00 Reg. S 0,5% 03/09/2030 EUR 100.000 83.180 0,00
Sumitomo Mitsui Financial Group, Holcim Finance Luxembourg SA, Reg.
Inc. 1,902% 17/09/2028 usb 215.000 170.238 0,00  50,625% 19/01/2033 EUR 100.000 78.370 0,00
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2% Lune Holdings SARL, Reg. S 5,625%
09/07/2040 EUR 100.000 79.701 0,00 15/11/2028 EUR 2.058.000 1.685.891 0,01
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd., Matterhorn Telecom SA, Reg. S
Reg. S 3% 21/11/2030 EUR 100.000 98.769 0,00  3,125% 15/09/2026 EUR 4.964.000 4.818.168 0,03
Medtronic Global Holdings SCA
9.909.209 0,06  1,125% 07/03/2027 EUR 100.000 94.553 0,00
Medtronic Global Holdings SCA 1,5%
Jersey 02/07/2039 EUR 100.000 76.563 0,00
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S
3,5% 15/08/2024 EUR 374.829 372.290 0,00 8,75% 01/05/2028 EUR 1.572.000 1.608.945 0,01
Avis Budget Finance plc, Reg. S PLT VII Finance SARL, Reg. S 4,625%
7,25% 31/07/2030 EUR 2.498.000 2.681.468 0,02 05/01/2026 EUR 3.957.000 3.944.955 0,02
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5% Rossini SARL, Reg. S 6,75%
28/08/2027 GBP 2.582.000 2.635.741 0,01  30/10/2025 EUR 1.289.000 1.293.279 0,01
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875% Segro Capital Sarl, REIT, Reg. S
28/02/2047 GBP 1.000.000 1.117.389 0,01 1,875% 23/03/2030 EUR 100.000 92.058 0,00
Heathrow Funding Ltd., Reg. S SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
1,125% 08/10/2032 EUR 300.000 257.169 0,00 20/11/2025 EUR 200.000 192.720 0,00
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
7.064.057 0,04 20/12/2026 EUR 100.000 93.649 0,00
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S
0,875% 27/05/2029 EUR 100.000 85.250 0,00
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Summer BC Holdco B SARL, Reg. S Energizer Gamma Acquisition BV,
5,75% 31/10/2026 EUR 2.176.000 2.091.282 0,01  Reg.S 3,5% 30/06/2029 EUR 2.065.000 1.784.977 0,01
Telecom lItalia Finance SA 7,75% Ferrovial SE, Reg. S 4,375%
24/01/2033 EUR 2.980.000 3.484.466 0,02 13/09/2030 EUR 200.000 211.141 0,00
Telenet Finance Luxembourg Notes ING Groep NV 3,95% 29/03/2027 usb 8.740.000 7.642.943 0,04
SARL, Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 700.000 669.525 0,00 ING Groep NV, FRN 5,75% Perpetual usp 16.132.000 13.621.101 0,08
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,25%
45.521.172 0,26  16/02/2027 EUR 100.000 95.153 0,00
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625%
Islas Marshall 26/09/2029 EUR 100.000 97.566 0,00
Danaos Corp., 144A 8,5% Mercedes-Benz International Finance
01/03/2028 usp 837.000 768.377 0,00 BV 3,4% 13/04/2025 EUR 1.000.000 999.039 0,01
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748%
768.377 0,00 01/06/2034 usb 1.201.476 1.016.921 0,01
Ol European Group BV, Reg. S 6,25%
Mauricio 15/0562028| e EUR 2.014.000 2.113.985 0,01
Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3% Petrobras Global Finance BV 6,85%
05/06/2115 uso 600.000 512.494 0,00
13/12/2028 usb 845.100 690.127 0,00 Q-Eafl; Holding | BV, Reg. $ 2%
01/03/2027 EUR 890.000 825.034 0,01
690.127 0,00 RELX Finance BV, Reg. S 1,5%
L. 13/05/2027 EUR 100.000 95.820 0,00
grilxslﬁgm Idesa SAPI, Reg. S 7,45% RELX Finance BV, Reg. S 0.5%
y . y 0
15/11/2029 USD  1.850.000 1.052.202 oo 03028 Reg. § 3.75% FUR 100.000 90795 0.00
Mexican Bonos 8,5% 18/11/2038 MXN 830.000 4.234.533 002 12/06/2031 EUR 100.000 104.184 0,00
Petroleos Mexicanos 6,875% Repsol International Finance BV,
16/10/2025 usb 970.000 864.472 0.0l Reg. S, FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 1.940.000 1.938.477 0,01
Shell International Finance BV, Reg. S
6.151.207 0,04 0,75% 12/05/2024 EUR 500.000 494.603 0,00
Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75%
Mongolia 15/05/2026 EUR 2.500.000 2.246.598 0,01
Mongolia Government Bond, Reg. S Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
8,65% 19/01/2028 usb 660.000 625.718 0,00  2,88% Perpetual EUR 2.600.000 2.372.617 0,01
Mongolia Government Bond, Reg. S Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
4,45% 07/07/2031 usb 1.900.000 1.441.853 0,01  3,875% Perpetual EUR 7.000.000 6.791.540 0,04
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
2.067.571 0,01  6,135% Perpetual EUR 3.400.000 3.504.791 0,02
Thermo Fisher Scientific Finance | BV
Marruecos l,.125% 18(10/2033 EUR 100.000 83.227 0,00
Morocco Government Bond, Reg. S Titan Holdings Il BV, Reg. S 5,125%
5,95% 08/03/2028 uso 668.000 620.121 0,00 15/07/2029 EUR 2.873.000 2.472.196 0,01
Morocco Government Bond, Reg. S Toyota Motor Finance Netherlands
3% 15/12/2032 usD 1.097.000 817.651 0,01 BV,Reg.53,625% 24/04/2025 EUR 100.000 100.340 0,00
Morocco Government Bond, Reg. S Toyota Motor Finance Netherlands
6,5% 08/09/2033 usD 809.000 772.345 0,00 BV, Reg. S 3,375% 13/01/2026 EUR 1.500.000 1.506.434 0,01
Morocco Government Bond, Reg. S Toyota Motor Finance Netherlands
49 15/12/2050 usp 1.499.000 978.977 0,01 BV, Reg. S 4% 02/04/2027 EUR 100.000 103.122 0,00
9 Trivium Packaging Finance BV, 144A
OCP SA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 usb 950.000 817.094 0,00 5.5% 15/08/2§26g UsD 6.366.000 5 654,646 0.03
Trivium Packaging Finance BV, 144A
4.006.188 0,02 8,5% 15/08/2027 usb 4.897.000 4.329.352 0,03
o Trivium Packaging Finance BV, Reg. S
Il:llgmliglig Government Bond, Reg. S 3,75% 15/08/2026 EUR 3.344.000 3.246.282 0.02
’ g Unilever Finance Netherlands BV,
5,25% 29/10/2025 usp 750.000 670.799 0,00 Reg 51,250 25/03/2025 EUR 3.000.000 2.927.412 0,02
UPC Holding BV, Reg. S 3,875%
670.799 000 15/06/2025 ¢ EUR 2.500.000 2.324.070 0,01
, ) Volkswagen International Finance
Paises Bajos NV, Reg. S 3,875% 29/03/2026 EUR 100.000 100.787 0,00
Abertis Infraestructuras Finance BV, Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25%
Reg. S, FRN 2,625% Perpetual EUR 1.600.000 1.461.178 0,01 07/04/2030 EUR 100.000 90.142 0,00
Abertis Infraestructuras Finance BV, VZ Secured Financing BV, 144A 5%
Reg. S, FRN 3,248% Perpetual EUR 3.800.000 3.657.120 0,02 15/01/2032 usb 3.271.000 2.504.401 0,02
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN WPC Eurobond BV, REIT 1,35%
4,33% 10/01/2025 EUR 1.500.000 1.503.386 0,01  15/04/2028 EUR 300.000 274.792 0,00
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN ZF Europe Finance BV, Reg. S 2%
5,125% 22/02/2033 EUR 200.000 206.077 0,00  23/02/2026 EUR 1.300.000 1.243.775 0,01
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN ZF Europe Finance BV, Reg. S 2,5%
5,5% 21/09/2033 EUR 100.000 104.767 0,00  23/10/2027 EUR 2.400.000 2.252.299 0,01
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375%
4,375% Perpetual EUR 9.200.000 8.816.553 0,05  28/02/2030 EUR 3.340.000 2.829.688 0,02
AerCap Holdings NV, FRN 5,875% Ziggo BV, Reg. S 2,875% 15/01/2030 EUR 3.378.000 3.016.014 0,02
10/10/2079 usb 8.084.000 7.188.849 0,04
Braskem Netherlands Finance BV,
Reg. S 7,25% 13/02/2033 usD 544.000 414.183 0,00 114.315.346 0,63
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, Nueva Zelanda
0/
Eiz\lmzllé3r7T5rchelrr1?§:ﬁ:tlional Finance o 1000000 oo 004 Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 100.000 101.902 0,00
BV, Reg. S 3,875% 19/06/2029 EUR 100.000 103.382 0,00
Dufry One BV, Reg. S 2% 15/02/2027 EUR 2.360.000 2.213.626 0,01 101.902 0,00
EnBW International Finance BV, -
Reg. S 4,3% 23/05/2034 EUR 38.000 40.258 0,00 Nigeria
EnBW International Finance BV, Nigeria Government Bond, Reg. S
Reg_ S 4% 24/01/2035 EUR 109.000 112.735 0,00 7,_625% 21/11/2025 usb 2.250.000 2.015.833 0,0l
Enel Finance International NV, Reg. S Nigeria Government Bond, Reg. S
0% 17/06/2027 EUR 250.000 225.448 0,00 ©6:5% 28/11/2027 usp 5.020.000 4.156.310 0,03
Enel Finance International NV, Reg. S Nigeria Government Bond, Reg. S
0,875% 28/09/2034 EUR 100.000 75.435 0,00 8,375% 24/03/2029 uso 1.468.000 1.276.199 0,01
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Nigeria Government Bond, Reg. S South Africa Government Bond 5%
7,875% 16/02/2032 usb 4.800.000 3.909.572 0,02 12/10/2046 usb 2.000.000 1.341.888 0,01
Nigeria Government Bond, Reg. S South Africa Government Bond
7,625% 28/11/2047 usb 2.480.000 1.782.374 0,01  5,75% 30/09/2049 usb 3.500.000 2.533.121 0,02
South Africa Government Bond 7,3%
13.140.288 0,08 20/04/2052 usb 1.400.000 1.201.129 0,01
Transnet SOC Ltd., Reg. S 8,25%
Macedonia del Norte 06/02/2028 usb 2.508.000 2.287.933 0,01
North Macedonia Government Bond,
Reg. S 2,75% 18/01/2025 EUR 2.000.000 1.958.610 0,01 14.601.749 0,08
1.958.610 0,01 Espafia
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Noruega FRN 5,862% 14/09/2026 UsD  12.200.000 11.073.056 0,06
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 0,375% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
18/01/2028 EUR 150.000 137.590 0,00 FRN 9,375% Perpetual usb 14.352.000 13.898.894 0,08
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
137.590 0,00 Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR 5.600.000 5.595.436 0,03
’ Banco de Sabadell SA, Reg. S, FRN
oman 5% 07/06/2029 . EUR 200.000 210.430 0,00
Oman Government Bond, Reg. 5 6,5% gi%g/sz%nzt_f?nder oh AT USD  14.000.000 12384207 0,07
08/03/2047 usb 760.000 701.588 0,00 der SA. FRN 5.742% ! : T !
Oman Government Bond, Reg. S gg%g/sz%nztin er sh, s o U 9.937.811
6,75% 17/01/2048 UsD  2.677.000 2.536.553 002 o e er S FRN 47500 us ©000.000 37 0.06
Oman Government Bond, Reg. S 7% Pancot a‘ntan er sh, s 3.206.400
25/01/2051 usD 3.198.000 3.122.975 002 crpeta usb 4.200.000 <06 0,02
Banco Santander SA, FRN 9,625%
Perpetual usb 5.600.000 5.539.295 0,03
6.361.116 0,04 ganco Santander SA, FRN 9,625%
o Perpetual usb 7.400.000 7.180.928 0,04
Pakistan Banco Santander SA, Reg. S 4,875%
Pakistan Government Bond, Reg. S 18/10/2031 EUR 100.000 106.627 0,00
8,25% 15/04/2024 usb 2.970.000 2550658 0,01 Banco Santander SA, Reg. S, FRN
Pakistan Government Bond, Reg. S 4,515% 16/01/2025 EUR 2.000.000 2.006.304 0,01
6% _08/04/2026 usop 1.350.000 864.573 0,01 Banco Santander SA, Reg. S, FRN
Pakistan Government Bond, Reg. S 0,5% 24/03/2027 EUR 100.000 93.334 0,00
7,37'5% 08/04/2031 usb 1.263.000 699.636 0,00 Bankinter SA, Reg. S, FRN 4,375%
Pakistan Government Bond, Reg. S 03/05/2030 EUR 100.000 103.919 0,00
8,875% 08/04/2051 usb 1.799.000 988.329 0,01 Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25%
23/12/2032 EUR 100.000 89.300 0,00
5.103.196 0,03 CaixaBank SA, Reg. S 1,375%
19/06/2026 EUR 200.000 190.105 0,00
Paraguay CaixaBank SA, Reg. S, FRN 5%
Paraguay Government Bond, Reg. S 19/07/2029 EUR 200.000 209.354 0,00
6,1% 11/08/2044 usb 3.050.000 2.714.899 0,02 CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,25%
Paraguay Government Bond, Reg. S 23/02/2033 EUR 100.000 105.666 0,00
5,4% 30/03/2050 usb 2.200.000 1.772.223 0,01  Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 2,25%
12/04/2026 EUR 800.000 777.722 0,00
4.487.122 0,03  Cellnex Finance Co. SA, Reg. S 1%
15/09/2027 EUR 1.200.000 1.100.298 0,01
perti Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,875%
Petroleos del Peru SA, 144A 4,75% 26ﬁ06/202|9 EUR 5.500.000 5.026.192 0,03
19/06/2032 1.653.368 Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75%
Pe/tro‘éos del Peru SA, Reg. S 5,625% Usb 2270000 001 33/10/2030 EUR 3.200.000 2.812.128 0,02
EDP Servicios Financieros Espana SA,
19/06/2047 usp 1.290.000 /18.968 0,00 Reg. S 4,375% 04/04/2032 EUR 100.000 106.737 0,00
eDreams ODIGEO SA, Reg. S 5,5%
2.372.336 001 15/07/2027 ELR  3.056.000 3.053.531 0,02
Portugal Grifols SA, Reg. S 1,625% 15/02/2025 EUR 3.040.000 2.980.887 0,02
Banco Comercial Portugues SA Gr!fo\s SA, Reg. S 2,25% 15/11/2027 EUR 5.507.000 5.202.287 0,03
Reg. S, FRN 5,625% 02/10/202’6 EUR 100.000 102.821 0,00 gnfo\sASAt, Ff‘egi S 3,8755:@55/1(;/2028 EUR 2.009.000 1.840.375 0,01
_ ; rupo Antolin-Irausa SA, Reg.
lE,%z&BfVEr]l%r/%i;Zd()ezsortugal o fee:s EUR 200.000 191558 0,00 3:375%30/04/2026 EUR 1.300.000 1.154.956 0,01
EDP - Energias de Portugal SA, Grupo Antolin-Irausa SA, Reg. S 3,5%
Reg. S, FRN 1,7% 20/07/2080 EUR 3.800.000 3.642.984 0,02 30/04/2028 ) o EUR 700.000 534.654 0,00
EDP - Energias de Portugal SA, International Consolidated Airlines
Reg. 5, FRN 1,875% 02/08/2081 EUR 2.300.000 2.147.625 0,01 Group SA, Reg. 5 2,75% 25/03/2025 EUR 4.000.000 3.937.715 0,02
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. Ka|><oDBondco Telecom SA, Reg. S
S, FRN 5,943% 23/04/2083 EUR 1.200.000 1.248.090 0,01 2125%30/09/2029 EUR 2.606.000 2.449.729 0,01
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
7.333.078 0,04 18/09/2027 EUR 6.488.000 6.350.098 0,04
109.258.375 0,62
Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S .
6,25% 23/05/2033 usp 2.100.000 1.700.184 0,01 itr’é’g E’Aﬂ;g’cﬁ’g ing Finance plc, 144A
g%@%%/ilgg/\gg%%gt onel Reg. > EUR 729.000 540.491 0,00 2'2(15%;?)/ Oﬁ/ - Crens WD 10142000 7121330 0,04
rdagh Packaging Finance plc, Reg.
S35 0ag | o Ree:> USD  1160.000 825780 o001 2125%15/08/2026 FUR - 1960.000 1394024 0,01
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
3.066.455 0.02 2,125% 15/08/2026 EUR 1.760.000 1.573.163 0,01
T ! Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
Sudafrica 4,75% 15/07/2027 GBP 1.100.000 923.802 0,01
. Paysafe Finance plc, Reg. S 3%
South Africa Government Bond 4,3%
12/10/2028 USD  2.800.000 2.371.248 oo 13/06/2029 EUR 773.000 700.183 0,00
South Africa Government Bond
8,875% 28/02/2035 ZAR  60.300.000 2512.071 0.01 11.712.502 0,07
South Africa Government Bond
6,25% 08/03/2041 usb 2.920.000 2.354.359 0,01
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Suecia BG Energy Capital plc, Reg. S 2,25%
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S 21/11/2029 EUR 175.000 166.275 0,00
0,05% 03/09/2026 EUR 100.000 92.033 0,00  BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, Perpetual usb 9.146.000 7.846.804 0,05
FRN 4,75% Perpetual usb 4.200.000 3.138.428 0,02 BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519%
Vattenfall AB, Reg. S 3,75% 07/04/2028 EUR 100.000 98.248 0,00
18/10/2026 EUR 100.000 101.745 0,00  BP Capital Markets plc, Reg. S 1,231%
Verisure Holding AB, Reg. S 3,875% 08/05/2031 EUR 100.000 87.430 0,00
15/07/2026 EUR 2.699.000 2.657.975 0,02 BP Capital Markets plc, Reg. S 1,104%
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% 15/11/2034 EUR 100.000 79.218 0,00
15/02/2027 EUR 2.460.000 2.368.033 0,01  BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
Verisure Midholding AB, Reg. S 3,625% Perpetual EUR 5.250.000 4.929.169 0,03
5,25% 15/02/2029 EUR 4.361.000 4.175.701 0,02 BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 3.345.000 3.277.046 0,02 4,25% Perpetual GBP 4.800.000 5.194.086 0,03
Volvo Treasury AB, Reg. S 7,5% Brambles Finance plc, Reg. S 1,5%
25/11/2024 EUR 1.100.000 1.100.137 0,01 04/10/2027 EUR 100.000 94.330 0,00
Cadent Finance plc, Reg. S 0,625%
16.911.098 0,10 19/03/2030 EUR 100.000 84.434 0,00
Cadent Finance plc, Reg. S 0,75%
Suiza lElc/(23/2032  Ree. < 30 EUR 100.000 81.012 0,00
Credit Suisse AG 4,75% 09/08/2024 usbp 5.530.000 4.965.230 0,03 Inance pic, Reg. b
Credit Suisse AG 3,625% 09/09/2024 usb 5.680.000 5.060.010 003 15/10/2026 . EUR 3.279.000 3.174.482 0,02
Credit Suisse AG 7.5% 15/02/2028 USD  3.885.000 3.839.331 0,02 HSBCBank pic, Reg. S, FRN 4,35%
Credit Suisse AG, Reg, S 1,5% 08/03/2025 EUR 1.000.000 1.002.115 0,01
10/04/2026 EUR 100.000 95.804 0,00 HSBC Holdings pic, FRN 3,803%
Credit Suisse AG, Reg. S 5,5% TT 11/03/202 usb 5505000 4.952.982 0.03
! U Idings plc, FRN 0,976%
20/08/2026 EUR 200.000 210310 000 K
usb 4.500.000 3.982.869 0,02
W oof0ms o TR 1444 2353% UsD  5.238.000 4.631.041 0,03 HSBC Holdings pic, FRN 1,645%
UBS Group AG, FRN, 144A 4,488% Li/é)é‘@)jﬁ < ol RN 5,887 usp 8.935.000 7:673.601 0.04
12/05/2026 Usb  2.065.000 1.837.657 001 1aogsa0zr usb 3.255.000 2.981.396 0,02
UBS Group AG, Reg. S 0,625% . o B e ’
18/01/2033 EUR 100.000 75642 000 HoBCHOIdings pic, FRN 4.6%
Perpetual usb 16.920.000 12.784.931 0,07
gf/so(é;%g;\& Ree. 5 PRI EUR 100.000 93.903 0,00 HSBC Holdings pic, Reg. S, FRN
: : ’ 6,364% 16/11/2032 EUR 200.000 215.467 0,00
uBS Groulp AG, Reg. S, FRN 5,125% HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN
EeBrSpEtrl:)?Jp AG. Re. S, FRN 6.8750% Usb  4.474.000 3.831737 0,02 4750 Perpetual EUR 470,000 426173 0,00
Perpetual ! T ! UsD 5.387.000 4.797.107 0.03 Iceland Bondco plc, Reg. S 10,875%
I o i 15/12/2027 GBP 1.065.000 1.281.730 0,01
INEOS Finance plc, 144A 6,75%
29.437.772 017 15/05/2028 usD 4.418.000 3.944.011 0,02
. INEOS Finance plc, Reg. S 6,625%
Trinidad y Tobago 15/05/2028 EUR 2.200.000 2.262.350 0,01
Trinidad & Tobago Government Bond, INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S
Reg. S 5,95% 14/01/2031 usop 720.000 674.959 0,00 3,75% 15/07/2026 EUR 1.723.000 1.666.126 0,01
INEOS Quattro Finance 2 plc, Reg. S
674.959 0,00  8,5% 15/03/2029 EUR 959.000 1.015.034 0,01
International Game Technology plc,
Turquia Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR 3.910.000 3.646.532 0,02
Istanbul Metropolitan Municipality, Jaguar Land Rover Automotive plc,
Reg. S10,5% 06/12/2028 usb 1.864.000 1.791.174 0,01 14%1/& 4,5% 01/10/2027 P usb 1.548.000 1.302.787 0,01
Turkiye Government Bond 4,875% Jaguar Land Rover Automotive plc,
09/10/2026 usb 2.300.000 2.009.145 0,01 144A5,875% 15/01/2028 usb 3.589.000 3.204.062 0,02
Turkiye Government Bond 9,875% Jaguar Land Rover Automotive plc,
15/01/2028 usb 8.300.000 8.338.613 0,05 Regg. S 4,5% 15/01/2026 EUR 1.470.000 1.476.725 0,01
Turkiye Government Bond 5,125% Jaguar Land Rover Automotive plc,
17/02/2028 usb 1.420.000 1.224.996 0,01 Reg.S6,875% 15/11/2026 EUR 3.380.000 3.618.763 0,02
Turkiye Government Bond 9,375% Lloyds Banking Group plc 4,65%
14/03/2029 usb 2.800.000 2.803.187 0,01 24/03/2026 ¢ usb 5.600.000 4.961.059 0,03
Turkiye Government Bond 5,25% Lloyds Banking Group plc, FRN 3,87%
13/03/2030 usb 2.000.000 1.662.412 0,01 09/07/2025 usb 5.475.000 4.899.514 0,03
Turkiye Government Bond 9,125% Lloyds Banking Group plc, FRN
13/07/2030 usb 1.900.000 1.898.249 0,01  4,716% 11/08/2026 usb 8.175.000 7.290.195 0,04
Turkiye Government Bond 9,375% Lloyds Banking Group plc, FRN 6,75%
19/01/2033 usb 3.112.000 3.182.561 0,02  Perpetual usb 12.199.000 10.873.435 0,06
Turkiye Government Bond 26,2% Marks & Spencer plc, 144A 7,125%
05/10/2033 TRY 75.861.941 2.426.944 0,01 01/12/2037 usb 354.000 323.484 0,00
Turkiye Government Bond 6% National Grid plc, Reg. S 0,25%
14/01/2041 usb 2.310.000 1.777.955 0,01 01/09/2028 EUR 100.000 87.338 0,00
Turkiye Government Bond 4,875% National Grid plc, Reg. S 0,553%
16/04/2043 usb 2.160.000 1.428.995 0,01 18/09/2029 EUR 200.000 172.178 0,00
Turkiye Ihracat Kredi Bankasi A/S, National Grid plc, Reg. S 4,275%
Reg. S 9,375% 31/01/2026 usb 1.169.000 1.106.494 0,01 16/01/2035 EUR 100.000 103.621 0,00
Turkiye Ihracat Kredi Bankasi A/S, Nationwide Building Society, 144A
Reg. S 9% 28/01/2027 usb 578.000 544.471 0,00 1% 28/08/2025 usb 6.085.000 5.103.430 0,03
Ziraat Katilim Varlik Kiralama A/S, Nationwide Building Society, Reg. S,
Reg. S 9,375% 12/11/2026 usb 1.496.000 1.426.552 0,01  FRN 5,75% Perpetual GBP 6.599.000 7.019.058 0,04
NatWest Group plc, FRN 6%
31.621.748 0,18  Perpetual usb 14.129.000 12.370.172 0,07
Nat/We?t Group plc, Reg. S, FRN 2%
Reino Unido 04/03/2025 EUR 300.000 298.874 0,00
Astrazeneca plc, Reg. S 1,25% NatWest Group plc, Reg. S, FRN
12/05/2028 EUR 200.000 188.417 0,00 5,763% 28/02/2034 EUR 100.000 105.451 0,00
Barclays plc, FRN 3,932% NatWest Markets plc, 144A 1,6%
07/05/2025 usb 8.340.000 7.482.148 0,04 ilg/ 09é ZFOZZ Bondco olc. Rew. S usb 6.483.000 5.344.821 0,03
9 635, omad Foods Bondco plc, Reg.
gg[l?laxiquicéigsr:‘ ?oé;ifziga; P 6:326.000 63148 0.03 2,5% 24/06/2028 EUR 1.900.000 1.790.456 0,01
3,25% 16/02/2026 GBP 1.338.000 1431384 0,01  Pinnacle Bidco pic, Reg. 5 8,25%
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 4,5% %ﬁ]%?ﬁgme olc. Reg. S 6,125% EUR 1.834.000 1.912.013 0,01
) . . 0
16/02/2026 GBP 662.000 fe2.181 00 30/06/2026 GBP 2.128.000 2.282335 0,01
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RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% AmeriGas Partners LP 5,5%
04/11/2046 GBP 3.416.000 3.445.172 0,02 20/05/2025 usb 9.554.000 8.521.859 0,05
Reckitt Benckiser Treasury Services AmeriGas Partners LP 5,875%
plc, Reg. S 3,875% 14/09/2033 EUR 100.000 106.118 0,00 20/08/2026 usb 10.881.000 9.673.366 0,06
Rolls-Royce plc, 144A 5,75% AmeriGas Partners LP 5,75%
15/10/2027 usp 2.116.000 1.916.685 0,01  20/05/2027 usD 713.000 626.050 0,00
Rolls-Royce plc, Reg. S 4,625% Apple, Inc. 1,375% 24/05/2029 EUR 100.000 94.076 0,00
16/02/2026 EUR 1.177.000 1.200.113 0,01 Archer-Daniels-Midland Co. 1%
Rolls-Royce plc, Reg. S 5,75% 12/09/2025 EUR 1.000.000 964.098 0,01
15/10/2027 GBP 1.628.000 1.884.474 0,01  AT&T, Inc. 3,95% 30/04/2031 EUR 100.000 103.961 0,00
Santander UK Group Holdings plc, ATI, Inc. 5,875% 01/12/2027 uso 3.877.000 3.453.980 0,02
FRN 1,089% 15/03/2025 usb 11.192.000 9.999.858 0,06 ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 usop 3.345.000 2.839.337 0,02
santander UK Group Holdings plc, ATI, Inc. 7,25% 15/08/2030 usop 4.696.000 4.428.066 0,03
ggytirfs:r/a ilé ?SJ Soﬁgdings o usp 400.000 337.092 0,00 ATI, Inc. 5,125% 01/10/2031 usp 2.510.000 2.110.867 0,01
y i (o)
FRN 6,833% 21/11/2026 USD  4.000.000 3.680.533 0,02 f;ﬁg}gg;gd'“g' Inc., Reg. 5 3.875% FUR 2709.000 5 655,919 0.02
Santander UK Group Holdings plc, B&G Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 usp 3.914.000 3.479.829 002
gsrl:lt;héd?r%clIrl<4é?0€:1/s(l)-li7lding5 plc Up 6-350.000 2:213.089 0.03 Ball Corp. 1,5% 15/03/2027 EUR 2.070.000 1.944.403 0,01
FRN 6,534% 10/01/2029 usD 3.180.000 2.973.004 0,02 835“&’/2 ‘Z‘T/%réc/ggggp" Reg. 5, FRN FUR 100,000 00,138 0.00
SSE plc, Reg. S 1,75% 16/04/2030 EUR 100.000 91.959 0,00 Byank of America Corp., Reg. S, FRN : ’ !
Standard Chartered plc, FRN, 144A ” n
» PRI, 0,58% 08/08/2029 . 175.785 !
0,991% 12/01/2025 usb 7.806.000 7.043.177 0,04 Bath g Bo{jy V(/orks Inc. 5.25% EUR 200.000 0,00
Standard Chartered plc, FRN, 144A 1/02/202 T 1.345.81
7,776% 16/11/2025 usb 5.230.000 4.815.539 0,03 ga{[ch)S{B%dgv Works. Inc. 7.5% usb 1.505.000 345815 0.01
Standard Chartered plc, FRN, 144A . 54.198
2,819% 30/01/2026 USD  4.300.000 3.756.371 0,02 ;/t?]éézsozd% Works. Inc. 6.95% usb 376.000 4. 0,00
Standard Chartered plc, FRN, 144A 01/03/2033 T uso 58.000 52.431 0.00
3,971% 30/03/2026 usb 2.840.000 2.501.428 0,02 Bath & Body Works, Inc. 6,875% ! !
Standard Chartered plc, FRN, 144A 01/11/2035 usp 623.000 569.719 0,00
6,17% 09/01/2027 usb 4.401.000 4.036.253 0,02 Bath & Body Works, Inc. 6,75%
Standard Chartered plc, FRN, 144A T 341.025
7,75% Perpetual usp 5.408.000 5.001.794 0,03 g;/x(t);/i?é?namnal nc. 1.3% usb 5911000 2341 0,03
Synthomer plc, Reg. S 3,875% 1 2029 o 179.941
01/07/2025 EUR 1.045.000 1.036.383 0,01 85’3/82{] Ionc Reg. S 3,875% EUR 200.000 ’ 0,00
Thames Water Utilities Finance plc, 1 S028 4.389.596
Reg. S 4,375% 18/01/2031 EUR 100.000 94.676 0,00 B5O/SCt)3?1 Socigntific Corp. 0,625% EUR 4.510.000 . 0.03
Thames Water Utilities Finance plc, o 01.462
Reg. 5 1,25% 31/01/2032 EUR 100.000 75523 0.00 gallﬁ)ze/nzt(éﬂechnology Corp. 6,375% e 100.000 ' 0.00
TI Automotive Finance plc, Reg. S 15/07/202 Y 2.925.436
3,75% 15/04/2029 EUR  3.495.000 3.213.495 0,02 Cz/r geg tgriechn ology Corp. ,625% usb 3.221.000 5. 0.02
Virgin Media Secured Finance plc, 15/03/2030 v
usb 1.780.000 1.658.439 0,01
mé\d%%ﬂ%ifgﬁgl c 140a usb  7.988.000 7012841 0.04 " Cedar Fair LP 5,375% 15/04/2027 USD  5.060.000  4.484.400 0.03
a5 /00200 usb 324.000 256.852 0,00 Centene Corp.2,45% 15/07/2028 usb 350.000 282.246 0,00
Vimed 02 UK Financing | ple, Reg. S ' 7 citigroup, Inc. 4,4% 10/06/2025 Usb  9.400.000 8.387.763 0,05
3,25% 31/01/2031 EUR 2.500.000 2.305.950 0,01 C!t!group, Inc. 5,5% 13/09/2025 usb 8.000.000 7.261.726 0,04
Vodafone Group plc, Reg. S 1,625% %}%?/Uz%zlgc Reg. 5 2,125% 96347
24/11/2030 EUR 100.000 90.908 0,00 10/ EUR 100.000 : 0,00
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 3,713%
4,2% 03/10/2078 EUR 1.921.000 1.878.402 0,01 EZ/ 09/ 20_2? etals Co. 4 12560 EUR 300.000 304.624 0,00
\Vi f Ic, Reg. S, FRN 3% ommercial Metals Co. 4, o
2?}?8‘}288%0“9 P 6 ’ EUR £4.009.000 3.596.939 0,02 15/01/2030 usD 221.000 184.105 0,00
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN Corning, Inc. 4,125% 15/05/2031 EUR 100.000 104.756 0,00
6,5% 30/08/2084 EUR 500.000 535.901 0,00 Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR 1.020.000 1.020.560 0,01
Yorkshire Building Society, Reg. S Coty, Inc., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR 1.810.000 1.812.282 0,01
0,5% 01/07/2028 EUR 100.000 87.543 0,00  Crown Castle, Inc., REIT 3,65%
01/09/2027 usb 350.000 300.745 0,00
237.858.622 1,36 Crown Castle, Inc., REIT 2,1%
01/04/2031 usb 240.000 176.593 0,00
Estados Unidos de América CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 usp 415.000 355.553 0,00
AbbVie, Inc. 1,375% 17/05/2024 EUR 500.000 495.254 0,00  Dana Inc. 5.375% 15/11/2027 usp 2.015.000 1.790.137 0,01
AbbVie, Inc. 4,05% 21/11/2039 usp 235.000 192.089 0,00 Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 usb 7.895.000 7.056.739 0,04
AECOM 5,125% 15/03/2027 usp 2.449.000 2.193.932 0,01 Bgnaher lE!JI’D. 24,5|°/§ 30/03/;(;35(3/ EUR 100.000 97.243 0,00
Aetna, Inc. 4,75% 15/03/2044 usp 480.000 391.823 0,00  DIsCOVer Financial services 3,/5%
Air Lease Corp. 0,7% 15/02/2024 usD 2.673.000 2.399.770 001 gl‘;/n [g/ f\gfﬂial Health e, 6650 usp 2.050.000 1811164 0,01
i {v) 3 . O, (]
A!r Lease Corp. 2,3% 01/02/2025 usb 4.280.000 3.730.814 0,02 28/08/2028 USD 3.070.000 2.863.392 0,02
Air Lease Corp. 3,75% 01/06/2026 usb 90.000 78.441 0,00 Elevance Health. Inc. 2.875%
Air Lease Corp. 5,85% 15/12/2027 usD 2230.000  2.066.860 001 150053009 USD 265.000 219.202 0.00
Air Lease Corp. 5,3% 01/02/2028 uso 935.000 853.696 0.01 " Elevance Health. Inc. 6.1% ' '
Alexandria Real Estate Equities, Inc., 15/10/2052 T usp 25.000 25.628 0,00
Efélaznéfz’égg }ZE/ szt(a)tzegEquities e usb 110.000 87.425 0,00 Efi Lilly & Co. 1,125% 14/09/2051 EUR 100.000 65.589 0,00
» INC., . 9 6.487.157
Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 usD 12.120.000 10.901.738 0,06 63750 15/12/2030 nhhe EUR 1.619.000 1.736.216 0.01
American Axle & Manufacturing, Inc. ! 5 T T '
6,25% 15/03/2026 USD  1.960.000 1760659 001  ELfompbass Health Corp. 5.75% USD  1067L000 0614372 006
American Axle & Manufacturing, Inc. o o T ’
6,5% 01/04/2027 USD 10130000  9.204.153 005  Gpfonpass Health Cor. 4,5% USD 11950000 10343135 006
American Axle & Manufacturing, Inc. o T o ’
6,:875% 01/07/2028 Usp - 12.887.000 11438602 007 Orjoaasn o T USD 6745000 5745533 0,03
American Axle & Manufacturing, Inc. 5 T T ’
50 01/10/2029 USD 5355000 432693 003 byjonbass Health Corp. 4.625% USD 6615000 5505938 003
American International Group, Inc. 5 o o ’
L.875% 21/06/2027 EUR 100.000 95765 000 Gligaraas USD 10324000  9.33L469 0,05
American Tower Corp., REIT 1,45% EnLink Midstream LLC 5,375% o '
}j{] 232 za?]ZTf’ower Corp., REIT L usb 140.000 115.223 0,00 01/06/2029 usp 1.932.000 1.709.839 0,01
” 70 EnLink Midstream Partners LP 4,15%
31/01/2028 usp 65.000 51.264 000 51/06/2025 uso 200.000 176.392 0,00
American Tower Corp., REIT 2,1%
15/06/2030 uso 635.000 481.942 0,00
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EnLink Midstream Partners LP 4,85% Hilton Worldwide Finance LLC
15/07/2026 usb 4.400.000 3.899.702 0,02 4,875% 01/04/2027 usb 9.068.000 8.070.959 0,05
EnLink Midstream Partners LP 5,6% Howmet Aerospace, Inc. 5,9%
01/04/2044 usb 1.263.000 1.000.086 0,01 01/02/2027 usb 18.959.000 17.579.891 0,10
EQM Midstream Partners LP 4,125% IQVIA, Inc., Reg. S 1,75% 15/03/2026 EUR 1.595.000 1.536.708 0,01
01/12/2026 usb 4.845.000 4.231.733 0,02 IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/01/2028 EUR 2.310.000 2.177.106 0,01
EQT Corp. 5% 15/01/2029 usb 3.870.000 3.465.752 0,02 I1QVIA, Inc., Reg. S 2,875%
EQT Corp. 7% 01/02/2030 usb 2.560.000 2.484.645 0,01 15/06/2028 EUR 2.366.000 2.262.537 0,01
Fidelity National Information IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/03/2029 EUR 1.210.000 1.111.765 0,01
Services, Inc. 1% 03/12/2028 EUR 100.000 90.357 0,00  Kilroy Realty LP, REIT 3,45%
Fidelity National Information 15/12/2024 usb 2.035.000 1.794.326 0,01
Services, Inc. 2,25% 01/03/2031 usb 270.000 205.884 0,00  Kilroy Realty LP, REIT 4,75%
Ford Motor Credit Co. LLC 4,687% 15/12/2028 usb 2.690.000 2.309.420 0,01
09/06/2025 usb 18.842.000 16.716.663 0,10 Kimco Realty OP LLC, REIT 2,25%
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125% 01/12/2031 usb 70.000 51.728 0,00
16/06/2025 usb 28.031.000 25.008.345 0,14 Lear Corp. 2,6% 15/01/2032 usb 35.000 25.576 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 4,134% Lumen Technologies, Inc. 6,875%
04/08/2025 usb 4.271.000 3.750.639 0,02 15/01/2028 usb 2.310.000 753.296 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 3,25% McDonald’s Corp., Reg. S 0,625%
15/29/2025 i EUR 4.583.000 4.528.879 0,03 29/01/2024 EUR 2.000.000 1.995.132 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 3,375% McDonald’s Corp., Reg. S 0,25%
13/11/2025 usb 18.487.000 15.968.666 0,09  04/10/2028 EUR 100.000 88.268 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 2,33% McDonald’s Corp., Reg. S 1,5%
25/11/2025 ) EUR 1.000.000 971.563 0,01  28/11/2029 EUR 100.000 91.593 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 4,389% MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 usb 255.000 189.590 0,00
08/01/2026 ] usb 12.652.000 11.115.363 0,06 Mellon Capital IV, FRN 6,197%
Ford Motor Credit Co. LLC 2,386% Perpetual usb 5.375.000 3.867.598 0,02
1F7/22h/ﬂ2<€26c it CoLLLC 6956 EUR 2.000.000 1.946.841 0,01 MetLife, Inc. 5% 15/07/2052 uso 30.000 27.024 0,00
orad Motor Credit Co. )77 MGIC Investment Corp. 5,25%
CF)SJr/dO?’\»/{OZS)ZrGUEd_t CoLLLC 6950 usb 3.869.000 3.578.140 0,02 15/08/2028 usb 5.136.000 4.519.709 0,03
teo. ,7270 MGM Resorts International 6,75%
10/06/2026 usp 4.977.000 4.612.388 0,03 01/05/2025 ’ usp 440.000 398.982 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 4,542% MGM Resorts International 5,75%
21/2862?2% S CoLLLC 2700 usb 5.393.000 4.717.742 0,03 15/06/2025 UsD  15.544.000 14.052.057 0,08
ord Motor Credit Co. s MGM Resorts International 4,625%
ggsﬁﬁ&zf Credit Co. LLC 4,271% P Ao Hesses 007 oujoo/20z Usp 15132000 13349459 0.08
it Co. 271% Morgan Stanley, FRN 1,342%
09/01/2027 usb 22.627.000 19.606.672 0,11 23/1%/2026 / 0 EUR 200.000 191.987 0.00
Ford Motor Credit Co. LLC 4,125% Morgan Stanley, FRN 0,495% '
17/08/2027 usb 12.424.000 10.630.985 0,06 26/1%/2029 v ’ 0 EUR 100.000 86.353 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 3,815% Morgan Stanley, FRN 0,497%
02/11/2027 usb 7.287.000 6.146.602 0,04 07/02/2031 EUR 100.000 82.979 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 2,9% Murphy Oil Corp. 5,875% 01/12/2042 usp 1.523.000 1.213.732 0,01
16/02/2028 usp 3.455.000 2.802.690 0,02 ; i o o ’
’ Murphy Oil USA, Inc. 5,625%
Ford Motor Credit Co. LLC 6,8% 01u/(§)5/\£0£7 ’ usop 369.000 330.966 0,00
;Zo/r %5& Zoft)sfgedn oL LLC 29% usb 5.731.000 5.408.612 0,03 Netflix, Inc. 3,625% 15/05/2027 EUR 100.000 101315 0,00
. , i 0/
10/02/2029 usb 985.000 79889 0,00 a o ReE S 3T EUR 100.000 103563 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125% ' ’ '
20/02/2029 : ' EUR 100.000 104.702 0.00 Nordstrom, Inc. 4,375% 01/04/2030 usop 769.000 605.277 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 7.2% : ) ’ NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 usb 3.991.000 3.625.400 0,02
10/06/2030 uso 2.921.000 2.813.122 0,02 NRG Energ\(, I_nc‘ 5,75% 15/01/2028 usb 3.783.000 3.401.151 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 4% NuStar Logistics LP 5,75%
13/11/2030 USD 8047000 6532648 004 OVI0/2025 Usb - 3636.000 3278608 002
Freeport-McMoRan, Inc. 4,125% NuStar Logistics LP 6% 01/06/2026 usb 3.236.000  2.903.906 0,02
01/03/2028 usb 11.375.000 9.837.890 0,06 NuStar Logistics LP 5,625%
Freeport-McMoRan, Inc. 4,375% 28/04/2027 usD 7.970.000 7.175.412 0,04
01/08/2028 usb 7.696.000 6.687.256 0,04 Nustar Logistics LP 6,375%
Freeport-McMoRan, Inc. 4,25% 01/10/2030 usb 4.526.000 4.074.037 0,02
01/03/2030 usp 5.275.000 4.480.676 0,03 Occidental Petroleum Corp. 5,875%
Freeport-McMoRan, Inc. 5,45% 01/99/2025 usb 6.391.000 5.809.344 0,03
15/03/2043 usp 5.275.000 4.648.734 0,03 Occidental Petroleum Corp. 8,875%
General Electric Co., Reg. S 4,125% éiiogéﬁ?jopemle i Corp. 6,625 usD 14.828.000 15.690.140 0,09
19/09/2035 EUR 191.000 205.248 0,00 ! u e 0
General Motors Financial Co., Inc. 01/99/2030 usb 5.461.000 5.256.957 0,03
4,3% 06/04/2029 UsD 90.000 78.306 0,00 Occidental Petroleum Corp. 6,125%
Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026  USD 2525000 2272307 o1 OY/01/2031 . usb 8737000 8203525 005
Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 usp 4.535.000 4171815 0,02 ?5%"{'/‘3‘2‘8;7'”3“9 Corp. 3,5% . 8,865,000 S 413,606 004
Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 uso 8.735.000 7.926.701 0,05 OneMain Finance Corp. 6,625% . T !
’ OneMain Finance Corp. 5,375%
gégg(ﬁgi%ems e, 3.2% usb 5125000 4.792.680 003 15/11/2029 uso 1.325.000 1123586 0,01
P OneMain Finance Corp. 4%
IGBIz/)gS\/Zpgi?nents Inc. 4,875% . 7000 e P00 15/09/2030 U 482000 S 090
17/03/2031 EUR 200.000 210.460 0.00 8;32'50%0&5 8;/2 15?%?;; usb 345.000 265423 0.00
Global Payments, Inc. 2,9% & - REE. 56,6757
15/11/2031 usp 70.000 54.174 000 30/04/2028 EUR 3.291.000 3.031.278 0,02
Goldman Sachs Capital Il, FRN : ! ! PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 usb 4.375.000 3.842.020 0,02
6.4069% Perpetual Uso 5302000 4.009.883 0,02 PepsiCo, Inc. 0.875% 18/07/2028 EUR 100.000 92.097 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The) PG&E Corp. 5% 01/07/2028 USD 17165000  15.139.460 0,09
3,75% 25/02/2026 usob 4.370.000 3.852.949 0,02 PG&E ;OI’D. 5,25% 01/07/2030 usb 2.548.000 2.223.656 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Physicians Realty LP, REIT 3,95%
Reg. S 2% 22/03/2028 EUR 100.000 95.492 000 15/01/2028 uso 80.000 68.857 0,00
Graphic Packaging International LLC, PPL Capital Funding, Inc., FRN
Reg. S 2,625% 01/02/2029 EUR 1.200.000 1.113.501 0,01 8'27‘5 % 30/03/2067 . usb 14.431.000 12.170.131 0,07
HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 USD  18223.000  16.440.780 0,09 Prologis Euro finance LLC, REIT
HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD  41673.000  37.968.844 022 ;gg?soéu/ ?;/F?gsgce — EUR 200.000 186.126 0,00
HCA, Inc. 3,5% 01/09/2030 usb 9.831.000 8.056.122 0,05 ’
HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 usb 460.000 342.686 0,00 3,875% 31/01/2030 EUR 100.000 102.015 0,00
Hillenbrand, Inc. 5% 15/09/2026 usb 2.180.000 1.948.688 0,01
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Range Resources Corp. 4,875% Yum! Brands, Inc. 4,625%
15/05/2025 usb 7.985.000 7.128.686 0,04 31/01/2032 usb 6.886.000 5.810.738 0,03
Realty Income Corp., REIT 4,875% Yum! Brands, Inc. 5,375%
06/07/2030 EUR 200.000 212.153 0,00 01/04/2032 usb 238.000 211.326 0,00
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25%
15/12/2026 usb 7.750.000 6.809.184 0,04 1.006.205.855 5,74
Service Corp. International 7,5%
01/04/2027 usb 6.025.000 5.693.761 0,03 ryguay
Service Corp. International 4,625% Uruguay Government Bond 9,75%
15/12/2027 ) usb 641.000 560.678 0,00 20/07/2033 UYU  146.679.374 3.449.218 0,02
Service Corp. International 5,125%
01/06/2029 ' uso 823.000 730.440 0,00 3.449.218 0,02
Service Corp. International 3,375%
15/08/2030 usb 9.118.000 7.228.675 0,04 o
; : ’ Uzbekistan
Service Corp. International 4%
15/05/2031 USD  4.045.000 3.276.011 0,02 Uzbekneftegaz ISC, Reg. S 4,75%
Silgan Holdings, Inc. 3,25% 16/11/2028 usp 1.650.000 1.245.215 001
15/03/2025 EUR 100.000 99.373 0,00
Silgan Holdings, Inc. 2,25% 1.245.215 0,01
01/06/2028 EUR 2.402.000 2.217.483 0,01
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 usb 6.137.000 5.467.049 0,03 \‘79”92119/'3 . Bond. Res. S
SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 usb 3.642.000 3.282.320 0,02 enezuela Government Bond, Reg.
SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 uso 2.332.000 2.096.711 0.01 i/leﬁ"z/‘zég 1§évz§r2n6n§em Sond Reg. uso 1.690.000 306.093 0,00
(V) ) .
g(’\)ﬂutEQ:rrE\ég\?v}s?g(f) 1158/500/70/2028 usb 2.373.000 2.135.282 0,01 9,25% 07/05/2028§ s 4.000.000 657.633 0.00
20/06/2026 o EUR 100.000 96.738 0,00 Venezuela Government Bond, Reg. S
Southwestern Energy Co. 8,375% : ! 11,95% 05/08/2031§ usb 5.016.600 873.260 0,01
15/09/2028 ' usb 3.185.000 2.984.765 0,02
Southwestern Energy Co. 5,375% 1.836.986 0,01
15/03/2030 usb 9.077.000 8.021.169 0,05 .
Southwestern Energy Co. 4,75% Zambia
01/02/2032 usD 1.932.000 1.616.533 0,01 Zambia Government Bond, Reg. S
Targa Resources Partners LP 4,875% 8,5% 14/04/2024 usp 4.720.000 2.670.722 0,02
01/02/2031 usb 8.844.000 7.761.988 0,04 Zamgla Government Bond, Reg. S
Teleflex, Inc. 4,625% 15/11/2027 usp 550.000 485.664 0,00 897%30/07/2027 usD 1.600.000 900.199 0,00
Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,875%
01/10/2031 EUR 100.000 85.468 0,00 3.570.921 0,02
TK Elevator US Newco, Inc., 144A
5,25% 15/07/2027 usb 7.130.000 6.318.913 0,04 L
T-Mobile USA, Inc. 2,55% 15/02/2031 UsD 78.000 60.791 0,00 Total obligaciones 2.132.468.134 12,17
Tri Pointe Homes, Inc. 5,25% Obligaciones convertibles
01/06/2027 usb 2.031.000 1.804.664 0,01 X
Tri Pointe Homes, Inc. 5,7% Australia
15/06/2028 usb 3.063.000 2.740.666 0,02  DEXUS Finance Pty. Ltd., REIT, Reg. S
Triumph Group, Inc. 7,75% 2,3% 19/06/2026 AUD 6.800.000 4.157.776 0,02
15/08/2025 usb 4.130.000 3.724.180 0,02
TSMC Arizona Corp. 3,875% 4.157.776 0,02
22/04/2027 usb 200.000 176.690 0,00
UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 usb 210.000 172.596 0,00 Bélgica
UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 usb 60.000 47.977 0,00  Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S
UGI International LLC, Reg. S 2,5% 2,125% 29/11/2025 EUR 2.300.000 2.243.731 0,01
01/12/2029 EUR 3.023.000 2.582.951 0,02
Under Armour, Inc. 3,25% 2.243.731 0,01
15/06/2026 usb 3.642.000 3.110.600 0,02
Unilever Capital Corp., Reg. S 3,3% China
06/06/2029 ) EUR 150.000 153.686 0,00 pharmaron Beijing Co. Ltd., Reg. S
United Rentals North America, Inc. 0% 18/06/2026 usb 4.200.000 3.656.505 0,02
5,5% 15/05/2027 usb 10.161.000 9.214.797 0,05
United Rentals North America, Inc. 3.656.505 0,02
4,875% 15/01/2028 usb 6.500.000 5.775.141 0,03
United Rentals North America, Inc. Francia
0
af@ d/osltzgsZ/CZe(l)Iillar Corp. 6.7% usb 9.212.000 7.567.487 0,04 ccor SA, Reg. S 0,7% 07/12/2027 EUR 2.536.700 1221113 0,01
15/12/2033 o usp 5.349.000 4.958.624 0,03 SafranSA, Reg.S 0% 01/04/2028 EUR 1.044.600 1.963.686 0,01
United States Steel Corp. 6,875% o ' Schneider Electric SE, Reg. S 1.97%
01/03/2029 ! usp 985.000 011.242 0.01 27/11/2030 EUR 2.300.000 2.485.380 0,01
UnitedHealth Group, Inc. 4,2% : ! Selena SARL, Reg. S 0% 25/06/2025 EUR 4.000.000 3.810.381 0,02
15/05/2032 ! o usb 25.000 22.127 0,00 Ubisoft Entertainment SA, Reg‘ S 0%
UnitedHealth Group., Inc. 3,05% ' T 24/09/2024 EUR 3.365.100 3.724.874 0,02
15/05/2041 usD 240.000 170.449 0,00 Wendel SE, Reg. S 2,625%
UnitedHealth Group, Inc. 5,875% 27/03/2026 EUR 3.400.000 3.321.239 0,02
15/02/2053 ' ’ usp 33.000 33.933 0,00 Worldline SA, Reg. S 0% 30/07/2026 EUR 5.211.000 4.686.682 0,03
US Bancorp 2,375% 22/07/2026 usb 8.600.000 7.293.234 0,04
US Treasury 4,125% 31/01/2025 USD  202.696.900  181.920.953 1,04 21.213.355 0,12
Ventas Realty LP, REIT 4% .
01/03/2028 usb 135.000 116.633 0,00 Alemania
Vital Energy, Inc. 10,125% Delivery Hero SE, Reg. S 1%
15/01/2028 usop 6.754.000 6.290.341 0,04 30/04/2026 EUR 1.100.000 932.273 0,00
Vital Energy, Inc. 9,75% 15/10/2030 usb 3.453.000 3.239.029 0,02  LEG Immobilien SE, Reg. S 0,875%
williams Cos., Inc. (The) 2,6% 01/09/2025 EUR 1.200.000 1.168.010 0,01
15/03/2031 usb 110.000 85.057 0,00 MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05%
WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,25% 18/03/2027 EUR 5.600.000 5.015.899 0,03
15/08/2031 EUR 2.287.000 2.013.456 0,01  Zalando SE, Reg. S 0,625%
WP Carey, Inc., REIT 2,4% 01/02/2031 usb 200.000 153.194 0,00 06/08/2027 EUR 3.400.000 2.903.464 0,02
WP Carey, Inc., REIT 2,45%
01/02/2032 uso 40.000 29.416 0,00 10.019.646 0,06
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 usb 8.289.000 6.747.867 0,04
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Hong Kong Austria
Xiaomi Best Time International Ltd., ANDRITZ AG EUR 137.596 7.743.215 0,04
Reg. S 0% 17/12/2027 usb 1.500.000 1.208.697 0,01  Erste Group Bank AG EUR 172.129 6.305.085 0,04
OMV AG EUR 238.573 9.462.998 0,05
1.208.697 0,01 Verbund AG EUR 30.155 2.527.743 0,02
Jersey 26.039.041 0,15
Cornwall Jersey Ltd., Reg. S 0,75%
16/04/2026 GBP 2.000.000 1.380.379 0,01 Bélgica
Ageas SA/NV EUR 169.552 6.677.806 0,04
1.380.379 0,01 Eyronav NV EUR 154.008 2.451.807 0,01
- KBC Group NV EUR 69.047 4.070.321 0,02
Mexico Proximus SADP EUR 1.210.527 10.310.058 0,06
Fomento Economico Mexicano SAB
de CV, Reg. S 2,625% 24/02/2026 EUR 1.600.000 1.602.288 0,01 3.509.992 013
1.602.288 0,01 Bermudas
, . BW LPG Ltd., Reg. S NOK 382.033 5.155.345 0,03
gi‘;?gr?feoév Re.  0.750% China Resources Gas Group Ltd. HKD 2.620.100 7.746.277 0,04
» RE8. 5 1, /070 CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 1.040.000 5.196.703 0,03
i?s/toéi/ f?azfeaway_com V. Reg. S CHF 2600000 2:640.081 002 aniaLtd. NOK 1065920  6.654.886 0.04
0.625% 09/02/2028 R 2700000 2050950 oor (CEEIEEGEE G Gb ugm 4ss09s 0on
0 . NYAN o . ,
QIAGEN NV, Reg. S 0% 17/12/2027 usp 5:200.000 4.255.615 0.02 Orient Overseas International Ltd. HKD 385.000 4.848.948 0,03
SFL Corp. Ltd. usb 483.625 4.930.179 0,03
8.946.646 095 VTech Holdings Ltd. HKD 315.100 1.713.829 0,01
Espafia Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 1.846.500 1.845.329 0,01
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
20/11/2031 ¢ EUR 4.900.000 4.084.188 0,02 46.776.575 0,27
4.084.188 0,02 Brasil
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 3.906.187 10.572.943 0,06
Emiratos Arabes Unidos Banco do Brasil SA BRL 1.577.834 16.240.880 0,09
Abu Dhabi National Oil Co., Reg. S Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 3.298.887 20.833.668 0,12
0,7% 04/06/2024 usp 9.200.000 8.122.576 0,05 TIMSA BRL 3.574.440 11.931.721 0,07
8.122.576 0,05 59.579.212 0,34
Reino Unido Canada
Ocado Group plc, Reg. S 0,75% Agnico Eagle Mines Ltd. CAD 182.379 9.019.184 0,05
18/01/2027 GBP 1.100.000 996.461 0,01  Algonquin Power & Utilities Corp. CAD 710.191 4.052.709 0,02
Shaftesbury Capital plc, REIT 2% AltaGas Ltd. CAD 204.767 3.845.365 0,02
30/03/2026 GBP 3.500.000 3.739.247 0,02 Atco Ltd. ‘I CAD 149.379 3.917.311 0,02
Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.800.000 1.858.336 0,01  Bank of Nova Scotia (The) CAD 310.142 13.623.752 0,08
WH Smith plc, Reg. S 1,625% Barrick Gold Corp. CAD 694.003 11.279.008 0,06
07/05/2026 GBP 2.100.000 2.231.331 0,01 BCE, Inc. CAD 448.270 15.847.392 0,09
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 276.593 12.015.900 0,07
8.825.375 0,05 (anadian Natural Resources Ltd. CAD 110.929 6.593.833 0,04
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 51.044 4.907.184 0,03
gsfaliﬂ)? i\fﬂidqs dec Amé;ifzaso/ Canadian Utilities Ltd. ‘A’ CAD 196.109 4.237.970 0,02
ank or America Corp. /,25% Capital Power Corp. CAD 158.998 4.071.280 0,02
gi(t)i/gort/l}s%(ljobal arkets Holdings usb 7.210 7.890.879 0.05 " Chartwell Retirement Residences CAD 286.079 2.269.494 0,01
Inc., Reg. S 0% 26/02/2026 HKD  22.000.000 2.357.556 0,01 E?ber:g '“CI' CAD 121'0322 12';‘7"223 %'?S
Expedia Group, Inc. 0% 15/02/2026 USD  4.328.000 3.712.540 0,02 dge, Inc. CAD 517.134 ol7 '
NextEra Energy, Inc. 6,926% qut|s, Inc. CAD 481.145 17.773.652 0,10
00/01/1900 usb 195.518 6.760.119 0,04 Gibson Energv, Inc. CAD 289.874 3.978.516 0,02
Wells Fargo & Co. 7,5% Perpetual usb 3.017 3.263.593 0,02 Great-West Lifeco, Inc. CAD 497.581 14.814.074 0,09
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 515.478 13.832.989 0,08
23.984.687 014 IGM Financial, Inc. CAD 199.718 4.767.473 0,03
Keyera Corp. CAD 222.035 4.836.151 0,03
Manulife Financial Corp. CAD 809.655 16.189.028 0,09
Total Obligaciones convertibles 99.445.849 0,57  Northland Power, Inc. CAD 268.120 4.399.633 0,03
Renta variable Nutriqn Ltq. ) CAD 182.090 9.268.553 0,05
Pembina Pipeline Corp. CAD 595.696 18.498.041 0,11
Australia Power Corp. of Canada CAD 562.234 14.557.766 0,08
AGL Energy Ltd. AUD 2.356.122 13.760.966 0,08  Restaurant Brands International, Inc. CAD 207.218 14.649.866 0,08
APA Group AUD 789.536 4.154.300 0,02 Sienna Senior Living, Inc. CAD 172.433 1.346.730 0,01
Atlas Arteria Ltd. AUD 1.196.991 4.263.910 0,02 Superior Plus Corp. CAD 475.520 3.113.040 0,02
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 876.913 5.218.818 0,03 TCEnergy Corp. CAD 418.735 14.771.801 0,08
BHP Group Ltd. GBP 266.183 8.235.870 0,05  TELUS Corp. CAD 1.034.958 16.622.317 0,10
CSR Ltd. AUD 1.275.250 5.178.738 0,03  Toronto-Dominion Bank (The) CAD 254.322 14.824.699 0,09
Insignia Financial Ltd. AUD 1.638.729 2.366.267 0,01 Tourmaline Oil Corp. CAD 310.466 12.602.121 0,07
JB Hi-Fi Ltd. AUD 60.692 1.980.898 0,01
Magellan Financial Group Ltd. AUD 156.637 894.586 0,01 317.479.276 1,81
Origin Energy Ltd. AUD 850.293 4.437.334 0,03
QBE Insurance Group Ltd. AUD 1.017.958 9.280.088 0,05 [slas Caimdn
Rio Tinto Ltd. AUD 165.914 13.859.024 0,08  China Resources Land Ltd. HKD 2.800.000 9.054.983 0,05
Sonic Healthcare Ltd. AUD 282.316 5.577.651 0,03 ENN Energy Holdings Ltd. HKD 679.800 4.508.825 0,03
Telstra Group Ltd. AUD 1.868.880 4.562.874 0,03 HKBN Ltd. HKD 2.787.000 1.121.181 0,01
Transurban Group AUD 514.264 4.343.059 0,03 HKT Trust & HKT Ltd. HKD 4.024.000 4.330.790 0,02
Woodside Energy Group Ltd. AUD 467.539 8.943.408 0,05  JD.com, Inc. ‘A’ HKD 1.061.650 13.800.675 0,08
Woolworths Group Ltd. AUD 321.194 7.358.386 0,04  NetEase, Inc. HKD 1.554.700 25.278.183 0,14
Shenzhou International Group
104.416.177 0,60 Holdings Ltd. HKD 1.222.800 11.361.507 0,06
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 9.306.000 10.236.025 0,06
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Topsports International Holdings Covestro AG, Reg. S EUR 92.803 4.904.639 0,03
Ltd., Reg. S HKD 6.885.000 4.835.148 0,03 Daimler Truck Holding AG EUR 212.284 7.243.130 0,04
Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD 5.268.000 5.328.603 0,03 Deutsche Post AG EUR 321.314 14.426.195 0,08
Deutsche Telekom AG EUR 968.782 21.012.882 0,12
89.855.920 0,51  E.ONSE EUR 1.320.299 16.064.738 0,09
Freenet AG EUR 488.357 12.374.966 0,07
Chile HOCHTIEF AG EUR 84.321 8.457.396 0,05
Banco Santander Chile, ADR usp 572.584 10.070.651 0,06 LEG Immobilien SE EUR 94.896 7.512.916 0,04
Muenchener
10.070.651 0,06  Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 57.744 21.729.067 0,12
SAP SE EUR 109.502 15.284.289 0,09
China Siemens AG EUR 132.671 22.501.002 0,13
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 30.787.000 16.531.513 0,09  Telefonica Deutschland Holding AG EUR 4.902.570 11.530.845 0,07
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 4.464.000 14.023.398 0,08  Vonovia SE EUR 413.459 11.855.937 0,07
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD 25.112.000 11.887.615 0,07
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 312.596 1.481.597 0,01 234.974.192 1,34
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.,
Reg. S ‘H’ HKD 3.634.400 15.944.247 0,09 Hong Kong
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 8.072.800 20.554.155 0,12 AIA Group Ltd. HKD 1.492.200 11.742.869 0,07
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 2.384.902 16.520.776 0,09 China Overseas Land & Investment
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd. HKD 1.011.500 1.607.785 0,01
Ltd. ‘H’ HKD 3.257.500 13.302.281 0,08  CLP Holdings Ltd. HKD 606.000 4.509.718 0,03
Zhejiang Supor Co. Ltd. ‘A’ CNH 955.103 6.420.061 0,04  Guangdong Investment Ltd. HKD 4.842.000 3.176.509 0,02
Hang Lung Properties Ltd. HKD 308.000 386.670 0,00
116.665.643 0,67  Henderson Land Development Co.
Ltd. HKD 416.000 1.155.357 0,01
Dinamarca Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKD 6.527.000 4.504.509 0,02
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 3.659 5.966.419 0,04  Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 227.200 7.033.612 0,04
D/S Norden A/S DKK 74.669 3.218.115 0,02  Hysan Development Co. Ltd. HKD 197.000 353.214 0,00
Danske Bank A/S DKK 228.315 5.505.904 0,03  Lenovo Group Ltd. HKD 4.796.000 6.059.808 0,03
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 541.271 50.563.190 0,29  New World Development Co. Ltd. HKD 3.627.000 5.077.515 0,03
Sydbank A/S DKK 149.476 5.866.553 0,03  PCCW Ltd. HKD 4.962.000 2.391.951 0,01
Power Assets Holdings Ltd. HKD 1.213.500 6.337.201 0,04
71.120.181 0,41
54.336.718 0,31
Finlandia
Elisa OYJ EUR 228.106 9.561.063 0,05 India
Fortum QYJ EUR 871.101 11.420.134 0,06  HCL Technologies Ltd. INR 1.348.670 21.499.192 0,12
Kone OYJ ‘B’ EUR 183.067 8.268.221 0,05  HDFC Bank Ltd. INR 1.069.482 19.836.779 0,11
Mandatum QY] EUR 747.092 3.040.104 0,02 Infosys Ltd., ADR usb 2.376.713 39.729.967 0,23
Nordea Bank Abp SEK 3.821.143 43.013.794 0,25  Shriram Finance Ltd. INR 271.604 6.049.477 0,04
Orion OYJ ‘B’ EUR 221.241 8.735.701 0,05  Tata Consultancy Services Ltd. INR 218.429 9.005.983 0,05
Outokumpu OYJ EUR 700.275 3.142.484 0,02
Sampo OYJ ‘A’ EUR 196.118 7.762.351 0,04 96.121.398 0,55
UPM-Kymmene OVY)J EUR 643.187 21.980.916 0,13
Wartsila OYJ Abp EUR 387.438 5.101.590 0,03 Indonesia
Bank Rakyat Indonesia Persero
122.026.358 0,70  Tbk.PT IDR 94.068.781 31.527.376 0,18
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 97.051.400 22.519.792 0,13
Francia
Air Liquide SA EUR 79.355 14.022.822 0,08 54.047.168 0,31
Amundi SA, Reg. S EUR 98.611 6.084.299 0,03
AXA SA EUR 469.046 13.818.095 0,08 Irlanda
BNP Paribas SA EUR 230.463 14.454.639 0,08 AIBGroup plc EUR 990.745 3.829.229 0,02
Cie Generale des Etablissements CRH plc GBP 109.719 6.820.472 0,04
Michelin SCA EUR 1.069.482 34.795.597 0,20  Eaton Corp. plc usb 53.444 11.659.675 0,07
Coface SA EUR 552.728 6.555.354 0,04  Seagate Technology Holdings plc usob 208.912 16.326.086 0,09
Danone SA EUR 76.413 4.483.151 0,02
Engie SA EUR 1.562.278 24.923.021 0,14 38.635.462 0,22
Eurazeo SE EUR 88.857 6.408.811 0,04
Gaztransport Et Technigaz SA EUR 41.074 4.939.148 0,03  Israel
Getlink SE EUR 95.505 1.586.816 0,01  Bezeq The Israeli Telecommunication
Klepierre SA, REIT EUR 563.167 13.983.437 0,08  Corp. Ltd. ILS 3.267.358 4.018.220 0,02
Legrand SA EUR 164.462 15.495.610 0,09
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 4.018.220 0,02
SE EUR 32.334 23.809.141 0,14
Orange SA EUR 1.229.268 12.647.938 0,07 lItalia
Publicis Groupe SA EUR 144.106 12.133.725 0,07 A2ASpA EUR 2.601.016 4.858.048 0,03
Rexel SA EUR 292.096 7.280.493 0,04  ACEA SpA EUR 103.987 1.443.339 0,01
Rubis SCA EUR 134.862 3.035.744 0,02  Assicurazioni Generali SpA EUR 793.510 15.189.765 0,09
Schneider Electric SE EUR 145.300 26.504.173 0,15  Azimut Holding SpA EUR 294.457 6.987.465 0,04
TotalEnergies SE EUR 672.355 41.447.324 0,24  Banca Generali SpA EUR 199.376 6.719.968 0,04
Vallourec SACA EUR 588.687 8.291.656 0,05 Banca Mediolanum SpA EUR 1.436.142 12.287.631 0,07
Veolia Environnement SA EUR 140.606 4.030.471 0,02  BFF Bank SpA, Reg. S EUR 692.243 7.182.021 0,04
Verallia SA, Reg. S EUR 81.957 2.866.036 0,02 Enel SpA EUR 4.180.489 28.170.225 0,16
vinci SA EUR 418.214 47.622.028 0,27  EniSpA EUR 1.482.397 22.827.431 0,13
Vivendi SE EUR 594.977 5.762.352 0,03  Hera SpA EUR 1.666.608 4.958.159 0,03
Intesa Sanpaolo SpA EUR 8.923.000 23.643.719 0,13
356.981.881 2,04  IrenSpA EUR 1.051.639 2.075.410 0,01
Italgas SpA EUR 851.211 4.419.913 0,02
Alemania Mediobanca Banca di Credito
Allianz SE EUR 180.880 43.786.526 0,25 Finanziario SpA EUR 519.860 5.836.728 0,03
BASF SE EUR 136.898 6.676.516 0,04 Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 662.692 6.817.444 0,04
Bayerische Motoren Werke AG EUR 52.523 5.298.520 0,03  SnamSpA EUR 1.053.275 4.910.895 0,03
Commerzbank AG EUR 401.641 4.314.628 0,02 Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 650.874 4.918.004 0,03
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UniCredit SpA EUR 421.064 10.340.279 0,06 NN Group NV EUR 207.124 7.414.003 0,04
Unipol Gruppo SpA EUR 815.136 4.212.623 0,02 NXP Semiconductors NV uso 139.039 29.065.054 0,16
OCI NV EUR 137.928 3.627.506 0,02
177.799.067 1,01  Stellantis NV EUR 740.686 15.724.764 0,09
Wolters Kluwer NV EUR 63.790 8.217.747 0,05
Japon
Activia Properties, Inc., REIT JPY 272 675.507 0,00 158.909.197 0,91
Aozora Bank Ltd. JPY 656.100 12.819.578 0,07
Bridgestone Corp. JPY 463.700 17.275.335 0,10  Nueva Zelanda
Canon, Inc. JPY 261.600 6.040.843 0,04  Contact Energy Ltd. NZD 372.818 1.719.071 0,01
Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 234.600 2.724.407 0,02  Spark New Zealand Ltd. NZD 2.938.885 8.675.493 0,05
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 265.700 7.071.878 0,04
Electric Power Development Co. Ltd. JPY 653.500 9.538.512 0,06 10.394.564 0,06
ENEOS Holdings, Inc. JPY 1.200.000 4.290.613 0,03
FANUC Corp. JPY 264.100 6.983.768 0,04  Noruega
Frontier Real Estate Investment Aker BP ASA NOK 102.802 2.707.590 0,01
Corp., REIT JPY 191 528.303 0,00  DNB Bank ASA NOK 350.378 6.734.449 0,04
Hokkaido Electric Power Co., Inc. JPY 332.200 1.323.838 0,01 Equinor ASA NOK 875.898 25.149.318 0,14
|demitsu Kosan Co. Ltd. JPY 1.623.900 7.961.140 0,05  Hoegh Autoliners ASA NOK 777.784 6.435.880 0,04
Industrial & Infrastructure Fund Norsk Hydro ASA NOK 539.060 3.287.159 0,02
Investment Corp., REIT PY 749 667.781 0,00 Telenor ASA NOK 2.226.716 23.092.404 0,13
Japan Metropolitan Fund Investment, Yara International ASA NOK 91.638 2.957.482 0,02
REIT JPY 11.090 7.214.679 0,04
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 993.200 7.981.555 0,05 70.364.282 0,40
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 418.100 4.990.856 0,03
KDDI Corp‘. JPY 169.500 4.844.714 0,03 Polonia
Kirin Holdings Co. Ltd. Py 559.200 7.372.224 0.04 " powszechny zaklad Ubezpieczen SA PLN 807.683 8.745.294 0,05
Kyushu Railway Co. JPY 375.500 7.444.796 0,04
Mitsubishi Chemical Group Corp. JPY 1.363.500 7.512.810 0,04 8.745.294 0,05
Nippon Steel Corp. JPY 414.100 8.533.949 0,05
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 11.509.600 12.645.978 0,07 Portugal
Niterra Co. Ltd. Jpy 19.500 416.430 0,00 Navigator Co. SA (The) EUR 1381182 4.897.671 0,03
Okinawa Electric Power Co., Inc. (The) JPY 118.500 843.916 0,01 " NOS SGPS SA EUR 304.571 975.541 0,00
Sharp Corp. Jpy 387.900 2.486.365 0.0 REN - Redes Energeticas Nacionais
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 481.700 18.173.505 0,10 SGPS SA EUR 526.513 1.222.827 0,01
SoftBank Corp. JPY 1.743.300 19.571.577 0,11
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 487.500 12.614.282 0,07 7.096.039 0,04
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 734.500 16.529.596 0,10
Tokyo Electron Ltd. JPY 57.600 9.277.929 0,05 Arabia Saudi
United Urban Investment Corp., REIT JPY 4.600 4.231.878 0,02 Al Rajhi Bank SAR 544.394 11.396.047 0,07
Saudi National Bank (The) SAR 2.136.242 19.837.911 0,11
230.588.542 1,32
31.233.958 0,18
Jersey
Ferguson plc GBP 37.443 6.506.995 0,04 Singapur
Glencore plc GBP 2.674.496 14.527.309 0,08  (CapitaLand Ascendas REIT, REIT SGD 2.076.500 4.299.338 0,02
Man Group plc GBP 2.788.817 7.460.253 0,04 DBS Group Holdings Ltd. SGD 890.900 20.357.507 0,11
WPP plc GBP 650.121 5.628.279 0,03 Keppel Infrastructure Trust SGD 3.352.900 1.153.190 0,01
NETLINK NBN TRUST, Reg. S SGD 2.757.100 1.589.888 0,01
34.122.836 0,19 Singapore Airlines Ltd. SGD 325.300 1.458.376 0,01
Singapore Exchange Ltd. SGD 2.275.700 15.287.961 0,09
Luxemburgo Singapore Telecommunications Ltd. SGD 6.342.700 10.701.271 0,06
B&M European Value Retail SA GBP 1.315.217 8.495.020 0,05
54.847.531 0,31
8.495.020 0,05
Suddfrica
Malta AVI Ltd. ZAR 339.649 1.374.045 0,01
Kindred Group plc, SDR SEK 338.953 2.843.213 0,02 Bid Corp. Ltd. ZAR 448.145 9.387.867 0,05
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 743.007 9.222.120 0,05
2.843.213 0,02 FirstRand Ltd. ZAR 2.161.736 7.815.411 0,04
Sanlam Ltd. ZAR 4.651.741 16.617.076 0,10
Islas Marshall Shoprite Holdings Ltd. ZAR 416.459 5.657.825 0,03
Ardmore Shipping Corp. usp 319.692 4.056.074 0,02 standard Bank Group Ltd. ZAR 1.107.055 11.339.487 0,07
DHT Holdings, Inc. usb 516.476 4.588.565 0,03 vodacom Group Ltd. ZAR 2.525.171 13.197.902 0,08
Teekay Tankers Ltd. ‘A’ usb 89.629 4.025.208 0,02
74.611.733 0,43
12.669.847 0,07
Corea del Sur
México Hana Financial Group, Inc. KRW 189.259 5.754.608 0,03
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 630.714 1.186.187 0,01 KB Financial Group, Inc. KRW 403.787 15.307.988 0,09
Grupo Financiero Banorte SAB de CV Kia Corp. KRW 213.411 14.961.312 0,09
0 _ MXN 3135883 28.524.684 016 |G uplus Corp. KRW 546.190 3.917.213 0,02
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV samsung Electronics Co. Ltd.
‘N ) MXN 3.063.235 6.275.098 0,03 preference KRW 114.088 4.981.377 0,03
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 5436.057  20.874.314 0,12 samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.300.516 71.561.386 0,41
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 525.737 14.814.757 0,08
56.860.283 0,32 5K Telecom Co. Ltd. KRW 297.624 10.448.216 0,06
Paises Bajos 141.746.857 0,81
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 468.936 6.376.357 0,04
ASML Holding NV EUR 51.785 35.527.099 0,20 Esparia
ASR Nederland Nv EUR 157.885 6.751.163 004 acerinox SA EUR 727.025 7.771.897 0,04
BE Semiconductor Industries NV EUR 73.955 10.137.382 0,06 Acs Actividades de Construccion y
ING Groep NV EUR 741.945 10.065.226 0,06 Servicios SA EUR 258.364 10.404.318 0,06
Koninklijke KPN NV EUR 3.883.833 12.096.198 0,07 Aena SME SA, Reg. S EUR 49.058 8.079.853 0,05
LyondellBasell Industries NV ‘A’ usb 161.041 13.906.698 0,08  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 1.477.170 12.192.561 0,07
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Banco Santander SA EUR 3.442.139 13.049.149 0,07 BPplc GBP 6.411.126 34.379.576 0,20
CaixaBank SA EUR 1.739.153 6.490.519 0,04  Britvicplc GBP 559.238 5.408.549 0,03
Cia de Distribucion Integral Logista BT Group plc GBP 2.991.056 4.248.355 0,02
Holdings SA EUR 279.820 6.841.599 0,04 Centrica plc GBP 6.208.517 10.039.526 0,06
Enagas SA EUR 256.837 3.918.691 0,02 Coca-Cola Europacific Partners plc usop 371.381 22.427.118 0,13
Endesa SA EUR 1.091.145 20.197.094 0,12 Compass Group plc GBP 378.455 9.344.635 0,05
Iberdrola SA EUR 3.572.448 42.494.269 0,24 Direct Line Insurance Group plc GBP 2.205.603 4.618.865 0,03
Industria de Diseno Textil SA EUR 374.082 14.813.647 0,09  Dunelm Group plc GBP 530.345 6.695.457 0,04
Mapfre SA EUR 2.905.963 5.650.645 0,03 Games Workshop Group plc GBP 34.887 3.954.918 0,02
Naturgy Energy Group SA EUR 676.031 18.219.035 0,10 GSK plc GBP 1.800.182 30.059.420 0,17
Redeia Corp. SA EUR 286.493 4.274.476 0,02 HSBC Holdings plc GBP 3.569.505 26.091.954 0,15
Repsol SA EUR 582.409 7.829.033 0,05  1G Group Holdings plc GBP 396.638 3.493.804 0,02
Telefonica SA EUR 1.247.921 4.408.281 0,03 InterContinental Hotels Group plc GBP 111.049 9.079.863 0,05
Intermediate Capital Group plc GBP 351.104 6.786.204 0,04
186.635.067 1,07 Investec plc GBP 1.144.116 6.996.362 0,04
J Sainsbury plc GBP 2.253.081 7.838.765 0,05
Supranacional Land Securities Group plc, REIT GBP 685.292 5.570.934 0,03
HK Electric Investments & HK Electric Legal & General Group plc GBP 2.969.858 8.579.976 0,05
Investments Ltd., Reg. S HKD 2.296.500 1.249.067 0,01 |joyds Banking Group plc GBP 17.337.710 9.514.711 0,05
M&G plc GBP 314.646 806.046 0,01
1.249.067 0,01 iitie Group plc GBP 5.920.568 6.773.067 0,04
) National Grid plc GBP 408.391 4.971.434 0,03
Suecia . NatWest Group plc GBP 5.842.320 14.741.450 0,08
H & M Hennes & Mauritz AB ‘B’ SEK 304.757 4.837.765 0,03 Nextplc GBP 67.665 6.322.630 0,04
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 588.999 7.362.812 0,04 pagegroup plc GBP 1.046.165 5.871.489 0,03
SSAB AB ‘B’ SEK 1.145.804 7.994.622 0,05 persimmon plc GBP 259.943 4.151.098 0,02
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 555.161 5.464.297 0,03 phoenix Group Holdings plc GBP 365.746 2.249.188 0,01
Tele2 AB ‘B’ SEK 3.207.058 24.979.151 014 RELX plc GBP 859.808 30.754.542 0,18
Telia Co. AB SEK 2.145.859 4.952.201 0,03 Rjo Tinto plc GBP 495,591 33.307.295 0,19
Trelleborg AB ‘B’ SEK 196.420 5.972.469 0,03 sage Group plc (The) GBP 723.271 9.775.886 0,06
Volvo AB ‘B’ SEK 2.408.210 56.615.344 0,32 segro plc, REIT GBP 72.320 738.236 0,00
Severn Trent plc GBP 287.887 8.535.677 0,05
118.178.661 0,67 shell plc GBP 1.690.605  49.989.292 0,29
. SSE plc GBP 1.780.975 38.033.825 0,22
Suiza Taylor Wimpey plc GBP 5.647.863 9.555.210 0,05
ABB Ltd. CHF 242.381 9.740.679 0,05  Telecom Plus plc GBP 230.138 4.270.118 0,02
Accelleron Industries AG CHF 125.588 3.549.256 0,02 Tesco plc GBP 5.204.134 17.387.497 0,10
Adecco Group AG CHF 154.739 6.901.553 0,04 unilever plc GBP 322.407 14.092.132 0,08
Holcim AG CHF 191.753 13.634.687 0,08 nited Utilities Group plc GBP 1.127.745 13.741.262 0,08
Nestle SA CHF 663317  69.604.277 0,40 venator Materials plc USD  41.637.249 342.275 0,00
Novartis AG CHF 458.574 41.706.667 0,24 vodafone Group plc GBP 22.696.742 17.898.634 0,10
partners Group Holding AG CHF 8.437 11.035.306 0,06
Roche Holding AG CHF 169.002 44.346.378 0,25 608.071.552 3,47
Swisscom AG CHF 8.531 4.638.009 0,03
UBS Group AG CHF 648.629 18.215.621 0,10 Estados Unidos de América
Zurich Insurance Group AG CHF 62.282 29.416.531 0,17 3Mco. usp 136.898 13.535.836 0,08
AbbVie, Inc. usb 517.464 72.307.063 0,41
252.788.964 LA4  ALLETE, Inc. usp 35.958 1.990.033 0,01
o Allstate Corp. (The) Preference usop 46.800 1.154.358 0,01
Taiwan American Electric Power Co., Inc. usp 172.690 12.623.374 0,07
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 5.367.000 21.286.722 012 Amgen, Inc. usb 58.737 15.247.478 0,09
Delta Electronics, Inc. TWD 461.189 4.252.246 0,02 Annaly Capital Management, Inc.,
MediaTek, Inc. TWD 195.000 5.811.364 0,03 REIT usb 750.601 13.367.749 0,08
Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 4.607.617 5.312.926 0,03 Antero Midstream Corp. usb 401.493 4.553.518 0,03
Novatek Microelectronics Corp. TWD 1.462.000 22.226.246 0,13 AT&T, Inc. usb 1.195.433 18.050.282 0,10
President Chain Store Corp. TWD 1.549.000 12.275.962 0,07 Avangrid, Inc. usop 433.093 12.707.191 0,07
Quanta Computer, Inc. TWD 1.004.765 6.632.013 0,04 Avista Corp. usb 128.693 4.147.356 0,02
Realtek Semiconductor Corp. TWD 1.435.000 19.893.959 0,11 Baker Hughes Co. uso 359.069 11.088.323 0,06
Taiwan Semiconductor Bank of America Corp. usp 578.329 17.681.612 0,10
Manufacturing Co. Ltd., ADR usp 421.894 39.933.201 023 Best Buy Co., Inc. usD 186.230 13.229.564 0,08
Taiwan Semiconductor Black Hills Corp. usp 62.705 3.052.833 0,02
(\/Aaa;gﬁgnc'fjulrr;?grﬁgtittndél TWD 4.505.490 78.573.989 0.45 " Boston Properties, Inc., REIT usDb 242913 15.686.211 0,09
Semiconducior Corp WD 4783000 nasosis  oo7 ¢ o8 N SACRO €O D moss  2awrs 00
Wiwynn Corp. TWD 32.000 1721297 0L Cardinal Health, Inc. usp 150.064 13.585.062 0,08
CF Industries Holdings, Inc. usob 149.912 10.705.775 0,06
229.400.741 131 Chesapeake Energy Corp. uso 108.201 7.561.363 0,04
Tailandia CEEV(;OEn CorD.C usb 302.915 412;3;2; 0,231
Chord Energy Corp. usb 5.777 . 0,0
13.757.833 .
giCaBmXCF;CmLent PCL (The) mg 4;1; '888 7.672.938 8’8?1 Cisco Systems, Inc. usp 290.064 13238919 0,08
’ ’ Citizens Financial Group, Inc. usb 248.967 7.533.107 0,04
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. usb 731.260 1.231.978 0,01
21430771 012 Clearway Energy, Inc.‘C’ usob 175.328 4.358.651 0,03
Reino Unido CIOEOS Co. (Tlhe) usb 99.983 31528852222 0,0g
N CME Group, Inc. usb 188.454 .846. 0,2
31 Group plc GBP 321487 8.951.292 0.05  CocaCala Co. (The) UsD 1337249 70.842.789 0,40
Admiral Group plc GBP 128.714 3.976.200 0,02 Cogent Communications Holdings
Anglo American plc GBP 569.668 12.916.585 0,07 ng ! usD 81.793 5.617.635 0.03
AstraZeneca pic GBP 122387 14.921.669 0.09  Comcast Corp. ‘A UsD 1133405  44.982.970 0.26
Altlannca Sustainable Infrastructure 5 — 4389442 003 Conagra Brands, Inc. usd 479174 12.368.922 0,07
pe us : 50 93 consolidated Edison, Inc. UsD 158781  12.934.842 0,07
viva plc GBP 1.547.864 7.731.965 0,04
Coterra Energy, Inc. usb 564.149 13.048.812 0,07
Balfour Beatty plc GBP 1.801.434 6.867.333 0,04 12.205.719 0,07
Barclays plc GBP 4.760.729 8.422.069 005 Crown Castle,Inc. REIT usp 116.838 205. )
Barratt Developments plc GBP 3.362.469 21.772.423 012 Cummins, Inc. usp 59.151 12.860.667 0,07
Berkeley Group Holdings plc GBP .160'663 8.685.299 0] bS CVS Health Corp. usp 195.467 13.945.785 0,08
: ’ Deere & Co. usb 56.865 20.497.341 0,12
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Devon Energy Corp. usop 205.220 8.482.241 0,05  Simon Property Group, Inc., REIT usb 122.938 15.971.390 0,09
Digital Realty Trust, Inc., REIT usop 109.178 13.378.990 0,08  Sirius XM Holdings, Inc. usop 2.375.777 11.707.194 0,07
Dominion Energy, Inc. usb 392.487 16.600.037 0,09  Southern Co. (The) Preference usb 235.000 4.871.951 0,03
Dow, Inc. usb 740.454 36.868.857 0,21  Southern Co. (The) usb 283.583 17.865.473 0,10
DT Midstream, Inc. usb 92.579 4.592.571 0,03  Southern Copper Corp. usop 197.708 15.394.256 0,09
Duke Energy Corp. usb 201.869 17.621.139 0,10  State Street Corp. Preference, FRN usp 66.225 1.433.978 0,01
Eastman Chemical Co. usb 170.263 13.846.365 0,08  Steel Dynamics, Inc. uso 62.058 6.628.209 0,04
Edison International usb 225.140 14.487.667 0,08 T Rowe Price Group, Inc. uso 126.572 12.445.675 0,07
Emerson Electric Co. usb 162.378 14.289.117 0,08  Telephone and Data Systems, Inc. usop 287.443 4.771.242 0,03
Entergy Corp. usb 140.322 12.758.274 0,07  Texas Instruments, Inc. uso 282.218 43.681.329 0,25
EOG Resources, Inc. usb 122.159 13.404.936 0,08 T-Mobile US, Inc. uso 68.643 9.931.222 0,06
Equitrans Midstream Corp. usb 546.603 5.014.231 0,03 Truist Financial Corp. Preference usob 112.827 2.066.457 0,01
Evergy, Inc. usb 351.518 16.491.497 0,09  Truist Financial Corp. usb 415.717 14.022.469 0,08
Eversource Energy usop 103.420 5.749.292 0,03  Ubiquiti, Inc. usop 17.773 2.286.809 0,01
Exxon Mobil Corp. usb 761.670 68.894.324 0,39 UDR, Inc., REIT usb 296.324 10.368.663 0,06
Fastenal Co. usb 264.656 15.557.804 0,09  UGI Corp. usb 194.643 4.329.796 0,02
Federal Realty Investment Trust, REIT usb 132.073 12.434.190 0,07 United Parcel Service, Inc. ‘B’ uso 226.102 32.198.599 0,18
FirstEnergy Corp. usb 506.676 16.676.368 0,10  UnitedHealth Group, Inc. uso 47.292 22.453.447 0,13
Frontier Communications Parent, Inc. usb 313.837 7.222.220 0,04  Valero Energy Corp. uso 108.801 12.833.014 0,07
General Mills, Inc. usop 164.894 9.679.888 0,06  Ventas, Inc., REIT usop 296.182 13.457.953 0,08
Genuine Parts Co. usb 88.563 11.078.375 0,06  Verizon Communications, Inc. usb 539.623 18.287.224 0,10
Gilead Sciences, Inc. usb 187.712 13.720.611 0,08  VF Corp. usb 135.271 2.329.667 0,01
Gulfport Energy Corp. usop 82.550 10.001.451 0,06  VICI Properties, Inc., REIT usob 1.132.220 32.826.197 0,19
Hasbro, Inc. usb 287.284 13.368.957 0,08  Walgreens Boots Alliance, Inc. usob 671.918 15.966.398 0,09
Hawaiian Electric Industries, Inc. usb 332.498 4.269.611 0,02  Wells Fargo & Co. Preference usop 301.755 6.520.307 0,04
Healthpeak Properties, Inc., REIT usop 750.601 13.577.945 0,08  Wells Fargo & Co. usop 363.717 16.242.412 0,09
Hewlett Packard Enterprise Co. usb 943.732 14.590.762 0,08  Wells Fargo & Co. Preference usop 1.114.446 20.084.189 0,11
HP, Inc. usb 139.998 3.830.027 0,02 Welltower, Inc., REIT usb 88.649 7.288.117 0,04
iHeartMedia, Inc. ‘A usop 276.705 651.144 0,00  Weyerhaeuser Co., REIT usop 455,771 14.432.748 0,08
Intel Corp. usb 350.160 15.934.336 0,09  Whirlpool Corp. usb 91.888 10.308.555 0,06
International Business Machines Williams Cos., Inc. (The) usb 595.055 18.752.027 0,11
Corp. usb 99.621 14.742.018 0,08 WP Carey, Inc., REIT usb 213.659 12.594.686 0,07
International Flavors & Fragrances, Xcel Energy, Inc. usb 152.234 8.472.572 0,05
Inc. usb 177.790 13.103.781 0,07 yum! Brands, Inc. usb 184.087 21.730.414 0,12
International Paper Co. usb 437.055 14.337.536 0,08
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) usb 405.561 12.018.454 0,07 2.297.738.753 13,12
Iron Mountain, Inc., REIT usb 243.641 15.492.222 0,09
J M Smucker Co. (The) usb 75.342 8.544.545 0,05
Johnson & Johnson usb 280.548 39.650.530 0,23  Total de valores de renta variable 6.623.475.904 37,82
Juniper Networks, Inc. usb 495.238 13.154.899 0,08 Total de valores mobiliarios e instrumentos del mercado
Kellanova usp 69.764 3.510.887 0,02 onetario admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores 8.855.389.887 50.56
Kenvue, Inc. usb 618.004 11.988.831 0,07
Keurig Dr Pepper, Inc. usb 523.098 15714.204 0,09 Valores mobiliarios e instrumentos de mercado monetario que se negocian en un mercado
KeyCorp usb 1.242.494 16.280.375 0,09 regulado de otro tipo
Kimberly-Clark Corp. usb 114.189 12.463.311 0,07
Kimco Realty Corp., REIT usp 363.647 7.133.328 0.04  opligaciones
Kinder Morgan, Inc. usb 1.162.143 18.513.452 0,11
Kraft Heinz Co. (The) uso 412,970 13.730.226 0,08 Australia
Laureate Education, Inc. ‘A’ usp 389.828 4.798.018 0,03 FMG Resources August 2006 Pty.
Lowe’s Cos., Inc. usD 171.535 34.595.216 0,20 Ltd., 144A 4,5% 15/09/2027 usb 997.000 862.278 0,00
Marriott International, Inc. ‘A’ usp 83.843 17.028.384 0,0 FMGResources August 2006 Pty.
McDonald’s Corp. usb 66387 17.719.692 0.10 ktA;jG s e éﬁé ?%20%38W usb 306.000 273310 0,00
Mgrck & Co., Inc. usb 521.156 51.251.714 0,29 Ltd., 144A 4,375% 01/04/2031 UsD 3.747.000 3.081.196 0,02
Microsoft Corp. usb 29.968 10.200.355 0,06 FMG Resources August 2006 Pty.
Morgan Stanley Preference, FRN usob 715.062 15.509.159 0,09 Ltd., 144A 6,125% 15/04/2032 usb 3.557.000 3.243.582 0,02
MOFOFOla S}olunon}s, Inc. usb 49.537 14.001.027 0,08 Macquarie Group Ltd., 144A 6,207%
National CineMedia, Inc. usb 241.937 938.681 0,01 22/11/2024 usp 8.000.000 7.271.913 0,04
NetApp, Inc. usb 177.499 14.134.981 0,08  Macquarie Group Ltd., FRN, 144A
New Fortress Energy, Inc. usb 142.975 4.911.779 0,03 1,201% 14/10/2025 usb 3.622.000 3.156.797 0,02
Newmont Corp. usb 322.214 12.057.556 0,07  Mineral Resources Ltd., 144A 8,125%
NextEra Energy, Inc. usb 668.335 36.601.454 0,21 01/05/2027 usb 3.449.000 3.174.484 0,02
Northwestern Energy Group, Inc. usp 94.636 4.364.199 0,03  Mineral Resources Ltd., 144A 8,5%
OGE Energy Corp. usb 131.164 4.125.090 0,02 01/05/2030 usb 1.127.000 1.061.951 0,01
Omnicom Group, Inc. usop 167.523 13.137.011 0,08
ONE Gas, Inc. uso 72.940 4.222.877 0,02 22.125.511 0,13
ONEOK, Inc. usb 311.443 19.806.312 0,11 .
Oracle Corp. usp 110.455 10.571.052 0,06  AUSIT (/)aSRAM NG, 1447 12,2500
PACCAR, Inc. usb 78.812 6.964.218 0,04 ams- , 1270
Packaging Corp. of America UsD 97271 14.394.263 008 30/03/2029 usb 6.165.000 6.207.214 0,04
PepsiCo, Inc. usb 51.252 7.848.223 0,04
Pfizer, Inc. UsD 203312 5.288.500 0.03 6.207.214 0,04
Phillips 66 usb 125.903 15.202.190 0,09 Bahréin
Pinnacle West Capital Corp. usop 259.740 16.761.090 0,10 . )
Pioneer Natural Resources Co. usb 68.942 14.026.614 0,08 Oil and Gas Holding Co. BSCC (The),
PPL Corp. uso 343.290 8.386.882 005 Reg. S 7,5% 25/10/2027 usb 2.150.000 2.055.571 0,01
Procter & Gamble Co. (The) usop 183.025 24.124.745 0,14
Progressive Corp. (The) usp 158.368 22.708.712 0,13 2.055.571 0,01
Prologis, Inc., REIT usb 308.053 37.553.525 0,21 Bélgica
Prudential Financial, Inc. usop 148.109 13.947.934 0,08 o
Public Service Enterprise Group, Inc. usD 478984 26.246.765 0I5 1ororsome e 1A4AS796% USD 370,000 339862 000
Public Storage, REIT usb 48.179 13.365.429 0,08
Regency Centers Corp., REIT usb 223.137 13.586.765 0,08 339.862 0,00
Ross Stores, Inc. usb 139.542 17.522.794 0,10
SCE Trust VI Preference usb 722.636 13.238.535 0,08
Shenandoah Telecommunications Co. usb 66.895 1.293.787 0,01
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Bermudas Masonite International Corp., 144A
Tengizchevroil Finance Co. 5,375% 01/02/2028 usp 3.457.000 2.995.629 0,02
International Ltd., Reg. S 4% MEG Energy Corp., 144A 5,875%
15/08/2026 UsD  1000.000 849.702 001  01/02/2029 USD  3.053.000 2.683.134 0,02
Valaris Ltd., 144A 8,375% National Bank of Canada 5,25%
30/04/2030 uso 4.174.000 3.879.991 0,02 17/01/2025 usD 5.750.000 5.192.040 0,03
National Bank of Canada 5,6%
4.729.693 0,03 18/12/2028 usD 1.755.000 1.628.231 0,01
New Gold, Inc., 144A 7,5%
Canada 15/07/2027 usD 4.886.000 4.466.881 0,03
1011778 BC ULC, 144A 3,875% NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875%
15/01/2028 usp 8.739.000 7.469.643 0,04 01/06/2024 usD 5.943.000 5.330.304 0,03
1011778 BC ULC, 144A 4,375% NOVA Chemicals Corp., 144A 5%
15/01/2028 usp 5.077.000 4.391.776 0,03 01/05/2025 usDb 8.088.000 7.138.163 0,04
1011778 BC ULC, 144A 3,5% NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
15/02/2029 usp 2.141.000 1.778.229 0,01 01/06/2027 usp 9.365.000 7.896.864 0,05
1011778 BC ULC, 144A 4% NOVA Chemicals Corp., 144A 8,5%
15/10/2030 usb 8.856.000 7.219.680 0,04 15/11/2028 usb 4.329.000 4.125.650 0,02
Athabasca 0il Corp., 144A 9,75% NOVA Chemicals Corp., 144A 4,25%
01/11/2026 usb 728.000 694.609 0,00 15/05/2029 uso 7.108.000 5.413.646 0,03
ATS Corp., 144A 4,125% 15/12/2028 usp 2.478.000 2.060.893 0,01 Open Text Corp., 144A 3,875%
Bank of Montreal 5,2% 12/12/2024 usb 8.335.000 7.517.372 0,04 15/02/2028 usb 1.041.000 874.858 0,00
Bank of Montreal 4,7% 14/09/2027 usb 140.000 126.878 0,00 OpenText Corp., 144A 3,875%
Bank of Nova Scotia (The) 5,45% 01/12/2029 usob 2.422.000 1.963.602 0,01
12/06/2025 usb 6.370.000 5.782.000 0,03 Precision Drilling Corp., 144A 7,125%
Bank of Nova Scotia (The) 1,3% 15/01/2026 usp 6.805.000 6.147.838 0,04
15/09/2026 usD 160.000 131.638 0,00 Precision Drilling Corp., 144A 6,875%
Bank of Nova Scotia (The), FRN 15/01/2029 usD 3.255.000 2.811.473 0,02
3,625% 27/10/2081 usb 4.770.000 3.319.763 0,02 Rogers Communications, Inc., FRN,
Bank of Nova Scotia (The), FRN 1444 5,25% 15/03/2082 usb  10.295.000 8.949.280 0,05
8,625% 27/10/2082 usp 5.858.000 5.518.236 0,03 Rogers Communications, Inc. 3,8%
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,9% 15/03/2032 usD 180.000 149.637 0,00
Perpetual usb 5.883.000 5.097.834 0,03 Royal Bank of Canada 4,95%
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5% 25/04/2025 usp 6.375.000 5.762.503 0,03
01/11/2025 Usb  37.231.000 31.226.618 0,18  Roval Bank of Canada 5,2%
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9% 20/07/2026 usb 8.255.000 7.543.127 0,04
15/12/2025 USD  51.636.000  43.663.905 0,25 Strathcona Resources Ltd., 144A
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,75% 6,875% 01/08/2026 usD 5.040.000 4.370.117 0,02
15/08/2027 D 323, 1.366.342 Superior Plus LP, 144A 4,5%
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5% . #:323.000 001 15/03/2029 usD 3.404.000 2.803.669 0,02
30/01/2028 usD 3.651.000 1.515.412 0,01 Toronto-Dominion Bank (The) 5,532%
Bausch Health Cos., Inc., 144A T 17/07/2026 USD  10.045.000 9.249.528 0,05
4,875% 01/06/2028 usb 13.116.000 7.171.225 0,04  Toronto-Dominion Bank (The)
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5% 4,693% 15/09/2027 usD 125.000 112.714 0,00
15/02/2029 usb 9.840.000 3.837.822 0,02  Toronto-Dominion Bank (The), FRN
Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,25% 6,458% 17/07/2026 usD 3.400.000 3.078.301 0,02
15/02/2029 usp 7.258.000 2.877.597 0,02 Toronto-Dominion Bank (The), FRN
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25% 8,125% 31/10/2082 usb 20.199.000 19.038.296 0,11
30/01/2030 UsD  13.829.000 5.478.695 0,03 JranscanadaTrust, FRN 5,5%
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25% 15/09/2079 usb 18.866.000 14.631.391 0,08
15/02/2031 usDb 6.832.000 2.673.491 0,02 Vermilion Energy, Inc., 144A 6,875%
Baytex Energy Corp., 144A 8,75% 01/05/2030 usD 3.493.000 3.032.386 0,02
01/04/2027 usD 10.883.000 10.181.159 0,06 Videotron Ltd., 144A 5375%
Baytex Energy Corp., 144A 8,5% 15/06/2024 usD 10.448.000 9.397.207 0,05
30/04/2030 usb 13.015.000 12.169.730 0,07 Videotron Ltd. 144A 5,125%
Bombardier, Inc., 144A 7,875% 15/04/2027 usD 11.851.000 10.553.974 0,06
15/04/2027 usb 18315000  16.583.000 0,09 Videotron Ltd., 144A 3,625%
Bombardier, Inc., 144A 8,75% 15/06/2029 usD 10.339.000 8.485.855 0,05
15/11/2030 usb 4.924.000 4.742.755 0,03
Canadian Imperial Bank of Commerce 469.044.337 2,68
5,986% 03/10/2028 usp 8.205.000 7.753.126 0,04
Clarios Global LP, 144A 6,75% Islas Caiman
15/05/2025 uso 3.093.000 2.820.581 0,02 Apidos CLO XXX, FRN ‘ALA’, 144A
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 usp 18.025.000 16.045.485 0,09 6.797% 18/10/2031 usD 1.610.000 1.455.084 0,01
Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 usp 5.775.000 4.962.346 0,03 Avolon Holdings Funding Ltd., 144A
Enbridge, Inc., FRN 5,75% 3,95% 01/07/2024 uso 4.252.000 3.790.360 0,02
15/07/2080 usop 17.474.000 14.590.474 0,08 Bain Capital Credit CLO, FRN ‘AL,
Enbridge, Inc., FRN 7,625% 1444 6,634% 23/04/2031 uso 2.280.249 2.058.337 0,01
15/01/2083 usp 7.384.000 6.708.187 0,04 Bain Capital Credit CLO, FRN, Series
Federation des Caisses Desjardins du 2018-1A ‘A2’, 144A 6,824%
Quebec, 144A 4,55% 23/08/2027 usp 10.987.000 0.859.532 0,06 23/04/2031 uso 850.000 754.819 0,01
Federation des Caisses Desjardins du SSEL\(I% %l(i?éil gs&kili['rﬁtfgfs CLo
uebec, 144A 5,7% 14/03/2028 1390, 2.222.212 -3-RLd, ,
Sederation des Caisses Desjardins du v 7390000 0016 699% 27/07/2031 usD 1.562.004 1.411.942 0,01
Quebec, FRN, 144A 5,278% Carlyle Global Market Strategies CLO
23/01/2026 uso 2.795.000 2.515.250 0,01 Ltd, FRNAIA2, 144A 6,835%
Garda World Security Corp., 144A 14/01/2032 usD 2.485.564 2.246.775 0,01
4,625% 15/02/2027 usp 7.342.000 6.403.751 0,04 CARLYLE US CLO Ltd., FRN ‘Al", 144A
GFL Environmental, Inc., 144A 4,25% 6,697% 20/04/2031 usb 1.825.043 1.649.298 0,01
01/06/2025 usb 5.155.000 4.590.996 0,03 CIFC Funding 2018-1V Ltd., FRN ‘AL’
GFL Environmental, Inc., 144A 3,75% 144A 6,814% 17/10/2031 usp 4.700.000 4.246.961 0,03
01/08/2025 usb 7.969.000 7.029.844 0,04 glc)F1Cs-F1UAnimg1E&'6FZgiéfr'es
GFL Environmental, Inc., 144A 4% : ’
01/08/2028 usb 9.134.000 7.628.112 0,04 18/04/2031 . uso 3.926.538 3.546.749 0.02
GFL Environmental, Inc., 144A 4,75% CIFC Funding Ltd., FRN AT, 144A
15/06/2029 UsD 5.973.000 5.083.778 0,03 6:897% 20/07/2030 usD 1354.134 1.223.855 0,01
GFL Environmental, Inc., 144A ’ Diamond Foreign Asset Co., 144A
4,375% 15/08/2029 uso 4.515.000 3.783.853 002 &5%01/10/2030 usop 4.763.000 4.399.941 0,03
GFL Environmental, Inc., 144A 6,75% Dryden 37 Senior Loan Fund, FRN
15/01/2031 uso 3.512.000 3.277.626 002 AR 144A6,755% 15/01/2031 usp 2.047.155 1.850.021 0,01
goeasy Ltd., 144A 9,25% 01/12/2028 usp 3.466.000 3.346.584 0,02

104



JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Dryden 41 Senior Loan Fund, FRN, Credit Agricole SA, 144A 4,125%
Series 2015-41A ‘AR’, 144A 6,625% 10/01/2027 usb 5.605.000 4.912.260 0,03
15/04/2031 usb 1.503.233 1.357.449 0,01  Credit Agricole SA, 144A 5,301%
Dryden 58 CLO Ltd., FRN ‘Al’, 144A 12/07/2028 usb 3.080.000 2.845.454 0,02
6,664% 17/07/2031 usb 3.279.173 2.962.216 0,02 Credit Agricole SA, FRN, 144A 4,75%
Dryden 64 CLO Ltd., FRN, Series Perpetual usb 8.647.000 6.647.685 0,04
2018-64A ‘A’, 144A 6,627% Societe Generale SA, 144A 2,625%
18/04/2031 usb 2.711.444 2.446.972 0,01  22/01/2025 usb 5.725.000 5.012.900 0,03
Dryden XXVI Senior Loan Fund, FRN Societe Generale SA, 144A 7,367%
‘AR’, 144A 6,555% 15/04/2029 usb 2.716.815 2.451.760 0,01  10/01/2053 usb 4.528.000 4.334.907 0,03
Energuate Trust, Reg. S 5,875% Societe Generale SA, FRN, 144A
03/05/2027 usb 1.972.000 1.680.930 0,01 6,447% 12/01/2027 usb 5.515.000 5.071.316 0,03
Flatiron CLO 18 Ltd., FRN ‘A", 144A Societe Generale SA, FRN, 144A
6,614% 17/04/2031 usb 447.085 403.856 0,00 2,797% 19/01/2028 usb 5.561.000 4.630.871 0,03
Galaxy Xxviii CLO Ltd., FRN ‘A2’, 144A Societe Generale SA, FRN, 144A
6,955% 15/07/2031 usb 2.268.153 2.049.556 0,01  5,375% Perpetual usb 10.506.000 7.780.952 0,04
GoldenTree Loan Opportunities XI
Ltd., FRN, Series 2015-11A ‘AR2’, 89.615.066 0,51
144A 6,727% 18/01/2031 usb 638.288 576.749 0,00
LCM 26 Ltd., FRN, Series 26A ‘Al’, Alemania
144A 6,747% 20/01‘/2931 usb 4.325.419 3.909.112 0,02 Deutsche Bank AG, FRN 2,129%
LCM XXV Ltd., FRN ‘B2’, 144A 7,327% 24/11/2026 usDb 10.090.000 8.544.453 0,05
20/07/2030 usb 700.000 627.969 0,00 ’ ’ ’
Madison Park Funding XIIl Ltd., FRN
‘AR2’, 144A 6,608% 19/04/2030 usD 2.440.789 2.203.698 0,01 8.544.453 0,05
Magnetite XV Ltd., FRN ‘AR’, 144A
6,65% 25/07/2031 usb 1.789.883 1.612.825 0,01 X /earncgfa reland Capital DAC, 1444
Octagon Investment Partners Ltd., )
FRN ‘gA1A', 144A 6,737% 20/01/2031 usp 2.065.089 1.866.357 0,01 Z,lgsg/o 15/0?/2}5)5; a7 553 usp 3.154.000 2.948.538 0,02
Octagon Loan Funding Ltd., FRN roup pic, kRN, 12637
‘ARR'g, 1444 6,809% 1g8/11/2031 usD 1.950.000 1.762.097 0,01 éi/nll%?cl)rzeéland 6roup ple, FR, 1444 usD 7.875.000 7.340.993 0,04
Palmer Square CLO Ltd., FRN ‘AlA’, TR
144A 6,725% 16/07/2031 usD 4.166.480 3.764.740 0,02 6:253%16/09/2026 usp 5.395.000 4.928.091 0,03
Palmer Square CLO Ltd., FRN ‘AIR", Cimpress plc 7% 15/06/2026 usb 5.471.000 4.834.397 0,03
144A 6,794% 17/01/2031 usp 4.088.216 3.694.085 0,02 Jazz Securities DAC, 144A 4,375%
Seagate HDD Cayman, 144A 8,25% 15/0_1/2029_ ) ) usb 4.625.000 3.890.159 0,02
15/12/2029 usD 5.350.000 5.215.878 0,03  Virgin Media Vendor Financing Notes
Seagate HDD Cayman, 144A 8,5% 11l DAC, Reg. S 4,875% 15/07/2028 GBP 3.100.000 3.292.648 0,02
15/07/2031 usb 1.336.000 1.311.029 0,01
Symphony CLO XIX Ltd., FRN ‘A", 27.234.826 0,16
144A 6,615% 16/04/2031 usb 2.958.288 2.669.674 0,02
Transocean Poseidon Ltd., 144A Israel
6,875% 01/02/2027 usb 2.044.500 1.841.774 0,01  Energian Israel Finance Ltd., Reg. S,
Transocean Titan Financing Ltd., 144A 4,875% 30/03/2026 usb 384.000 320.607 0,00
144A 8,375% 01/02/2028 usb 1.905.000 1.786.574 0,01  Energian Israel Finance Ltd., Reg. S,
Transocean, Inc., 144A 8,75% 144A 5,375% 30/03/2028 uso 509.000 405.220 0,00
15/02/2030 usb 2.774.000 2.620.572 0,02
Voya CLO Ltd., FRN, Series 2016-3A 725.827 0,00
‘CR’, 144A 8,907% 18/10/2031 usb 865.000 742.679 0,00
Italia
78.192.693 0,45 |ntesa Sanpaolo SpA, 144A 7%
21/11/2025 usb 3.761.000 3.481.382 0,02
Colombia
Ecopetrol SA 8,625% 19/01/2029 usb 1.160.000 1.117.805 0,00 3.481.382 0,02
Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 usb 1.700.000 1.218.775 0,01
Japon
2.336.580 0,01  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 1,64% 13/10/2027 usb 200.000 164.557 0,00
Dinamarca Mizuho Financial Group, Inc., 144A
Danske Bank A/S, FRN. 144A 3.773% 3,477% 12/04/2026 usb 4.460.000 3.893.765 0,03
28/03/2025 usb 359.000 322.645 0,00  Mizuho Financial Group, Inc., FRN
Danske Bank A/S, FRN, 144A 6,466% 2,226% 25/05/2026 usb 2.260.000 1.951.422 0,01
09/01/2026 usb 2.829.000 2.574.213 0,02  Universal Entertainment Corp., STEP,
Danske Bank A/S, FRN, 144A 1,621% 144A 8,75% 11/12/2024 uso 2.182.000 2.118.357 0,01
11/09/2026 usb 200.000 168.627 0,00
Danske Bank A/S, FRN, 144A 4,298% 8.128.101 0,05
01/04/2028 usb 200.000 175.140 0,00
Jersey
3.240.625 0,02 Adient Global Holdings Ltd., 144A
4,875% 15/08/2026 usb 11.670.000 10.321.012 0,06
Francia Adient Global Holdings Ltd., 144A 7%
Altice France SA, 144A 8,125% 15/04/2028 usb 13.885.000 13.001.176 0,07
01/02/2027 usp 12.614.000 10.499.160 0,06  Adient Global Holdings Ltd., 144A
Banque Federative du Credit Mutuel 8,25% 15/04/2031 usp 8.496.000 8.133.182 0,05
SA, 144A 0,65% 27/02/2024 usb 4.240.000 3.801.130 0,02
Banque Federative du Credit Mutuel 31.455.370 0,18
SA, 144A 0,998% 04/02/2025 usb 2.851.000 2.457.468 0,01
Banque Federative du Credit Mutuel Liberia
SA, 144A 4,935% 26/01/2026 usp 2.810.000 2.529.768 0,01 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
BNP Paribas SA, 144A 4,4% 11,625% 15/08/2027 usb 18.761.000 18.401.016 0,10
14/08/2028 usb 5.710.000 5.026.431 0,03 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
BNP Paribas SA, FRN, 144A 4,705% 8,25% 15/01/2029 usb 6.992.000 6.716.842 0,04
10/01/2025 usb 4.120.000 3.721.474 0,02 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
BPCE SA, FRN, 144A 1,652% 9,25% 15/01/2029 usb 7.012.000 6.830.252 0,04
06/10/2026 usb 15.395.000 12.945.951 0,07 Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
BPCE SA, FRN, 144A 5,975% 7,25% 15/01/2030 usb 5.361.000 5.059.399 0,03
18/01/2027 usb 1.966.000 1.790.278 0,01
BPCE SA, FRN, 144A 6,612% 37.007.509 0,21
19/10/2027 usb 6.030.000 5.607.061 0,03
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Luxemburgo Noruega
Altice France Holding SA, 144A 10,5% DNB Bank ASA, FRN, 144A 2,968%
15/05/2027 usb 17.465.000 10.248.913 0,06 28/03/2025 usb 8.280.000 7.432.037 0,04
Bavarian Sky SA, Reg. S, FRN ‘A’ DNB Bank ASA, FRN, 144A 1,127%
4,269% 20/03/2030 EUR 1.470.238 1.471.346 0,01 16/09/2026 usb 7.797.000 6.534.360 0,04
CSN Resources SA, 144A 4,625% DNB Bank ASA, FRN, 144A 5,896%
10/06/2031 usb 850.000 629.453 0,00 09/10/2026 usb 2.929.000 2.671.442 0,01
Endo Luxembourg Finance Co. |
SARL, 144A 6,125% 01/04/2029§ usop 4.240.000 2.435.801 0,01 16.637.839 0,09
Guara Norte SARL, Reg. S 5,198%
15/06/2034 usp 682.862 562.035 0,00  panama
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A AES Panama Generation Holdings
6,5% 15/03/2030 usD  48270.000  41.806.699 0,24 SRL, Reg. S 4,375% 31/05/2030 usp 1.826.696 1.388.504 0,01
Minerva Luxembourg SA, Reg. S Carnival Corp., 144A 5,75%
8,875% 13/09/2033 usp 1.823.000 1.744.026 0,01 01/03/2027 usp 7.763.000 6.849.310 0,04
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375% Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 UsD  14.587.000 12.282.084 0,07
1O'4I/05/2?t27\' Canital SA 6 37500 usb 1.450.000 1.280.812 0.0l carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 usp 3.523.000 3.065.854 0,01
1§ /’i’f/ozfgwa 1a tapital 5A 6,3/5% Uso 7641000 6775614 004 CAMival Corp., 144A7% 15/08/2029 usp 3.300.000 3.111.667 0,02
Telecom lItalia Capital SA 6%
30/09/2034 usp 4.977.000 4.291.656 0,02 26.697.419 0,15
Telecom Italia Capital SA 7,721% .
04/06/2038 usD 3.470.000 3.227.043 0,02 E?a”g' Eneraia SUr SA. Reg. S
Trinseo Materials Operating SCA, niraGen tnergia sur A, Reg.
144A 5.375% 0109/2025 usb 3.810.000 2.996.837 0,02 2375% 30/12/2030 usD 1.450.000 1.021.564 0,00
Trinseo Materials Operating SCA, Grifols SA, 144A 4,75% 15/10/2028 usb 10.119.000 8.328.614 0,05
144A 5,125% 01/04/2029 usb 8.718.000 3.225.178 0,02
9.350.178 0,05
80.695.413 0,46
Supranacional
México Allied Universal Holdco LLC, 144A
Petroleos Mexicanos 4,875% 4,625% 01/06/2028 usp 3.255.000 2.689.951 0,02
18/01/2024 usop 650.000 586.092 0,00 Allied Universal Holdco LLC, 144A
Petroleos Mexicanos 4,25% 4,625% 01/06/2028 uso 4.683.000 3.889.153 0,02
15/01/2025 usb 1.940.000 1.712.993 0,01 American Airlines, Inc., 144A 5,5%
Petroleos Mexicanos 6,875% 20/04/2026 usD 37.541.239 33.630.438 0,19
04/08/2026 usb 3.208.000 2.820.733 0,02 American Airlines, Inc., 144A 5,75%
Petroleos Mexicanos 6,49% 20/04/2029 _ ) usb 13.114.381 11.570.175 0,07
23/01/2027 usp 900.000 762.531 0,00 Ardagh Metal Packaging Finance USA
Petroleos Mexicanos 5,35% LLC, 144A 6% 15/06/2027 usb 1.953.000 1.755.468 0,01
12/02/2028 usD 4.550.000 3.568.054 0,02 Ardagh Packaging Finance pic, 144A
Petroleos Mexicanos 5,95% 4,125% 15/08/2026 usb 2.725.000 2.248.297 0,01
28/01/2031 uso 2.790.000 2.012.221 0,01 Ardagh Packaging Finance plc, 144A
Petroleos Mexicanos 6,7% 5,25% 15/08/2027 usp 16.344.000 11.476.141 0,07
16/02/2032 usop 3.380.000 2.539.558 0,02 Axalta Coating Systems LLC, 144A
Petroleos Mexicanos 10% 4,75% 15/06/2027 usb 8.097.000 7.132.837 0,04
07/02/2033 usp 1.400.000 1.271.656 0,01  Clarios Global LP, 144A 6,25%
Petroleos Mexicanos 5,625% 15/05/2026 usbp 18.687.000 16.908.561 0,10
23/01/2046 usb 4.339.000 2.373.729 0,01  Clarios Global LP, 144A 8,5%
Petroleos Mexicanos 6,75% 15/05/2027 usb 11.487.000 10.445.481 0,06
21/09/2047 usb 1.930.000 1.146.349 0,01 Clarios Global LP, 144A 6,75%
Petroleos Mexicanos 6,35% 15/05/2028 usb 6.489.000 5.991.175 0,03
12/02/2048 usb 1.350.000 779.651 0,00 Endo DAC, 144A 5,875% 15/10/2024§ usb 1.573.000 912.965 0,00
Petroleos Mexicanos 7,69% Endo DAC, 144A 9,5% 31/07/2027§ usb 6.570.000 422.866 0,00
23/01/2050 usb 5.823.000 3.749.045 0,02  Endo DAC, 144A 6% 30/06/2028§ usb 5.181.000 333.465 0,00
Petroleos Mexicanos 6,95% Herbalife Nutrition Ltd., 144A 7,875%
28/01/2060 usb 3.244.000 1.933.580 0,01 01/09/2025 usb 2.958.000 2.641.935 0,01
VistaJet Malta Finance plc, 144A
25.256.192 0,14  9,5% 01/06/2028 usb 5.795.000 4.439.050 0,03
Paises Bajos 116.487.958 0,66
Alcoa Nederland Holding BV, 144A
5,5% 15/12/2027 usb 14.473.000 12.809.475 0,07  Suecia
Axalta Coating Systems Dutch Skandinaviska Enskilda Banken AB,
Holding B BV, 144A 7,25% 144A1,2% 09/09/2026 usb 6.130.000 5.029.402 0,03
15/02/2031 usb 2.482.000 2.362.608 0,02 Svenska Handelsbanken AB, 144A
Cooperatieve Rabobank UA, FRN, 5,5% 15/06/2028 usb 2.660.000 2.442.717 0,01
144A1,98% 15/12/2027 usb 4.600.000 3.782.229 0,02 Swedbank AB, 144A 6,136%
Cooperatieve Rabobank UA 4,375% 12/09/2026 usop 7.615.000 7.019.257 0,04
04/08/2025 usb 4.110.000 3.646.589 0,02
Cooperatieve Rabobank UA 3,75% 14.491.376 0,08
21/07/2026 usb 1.944.000 1.681.982 0,01
Deutsche Telekom International Suiza
Elrneaer:]ckeOBD\Lf&C,lZB;@ lgégééiﬁ);go/ usb 400.000 435.887 0,00 UBS Group AG, 144A 4,125%
’ -2 3,007 15/04/2026 usb 5.585.000 4.923.219 0,03
29/03/2026 usb 2.035.000 1.715.917 0.0l 4Bs Group AG, FRN, 144A 4,875%
ING Groep NV, FRN43,875% Perpetual usb 8.809.000 6.481.715 0,04 Perpetual usb 3.390.000 2.765.357 0,02
Sensata Technologies BV, 144A 5% UBS Group AG, FRN, 144A 9,25%
01/10/2025 ) usp 400.000 362.250 0,00 Pperpetual usp 2.040.000 1.994.119 0,01
Sensata Technologies BV, 144A 4% UBS Group AG, FRN, 144A 9,25%
15/04/2029 ) usb 12.194.000 10.206.115 0,06 perpetual usp 11.196.000 11.227.869 0,06
Sensata Technologies BV, 144A
5,875% 01/09/2030 usb 6.965.000 6.229.693 0,04 20.910.564 0,12
UPC Broadband Finco BV, 144A
0/
4,875% 15/07/2031 usb 591.000 471.049 0,00 Reino Unido
HSBC Holdings plc, FRN 8% Perpetual usob 12.993.000 12.080.027 0,07
50.185.509 0.29 INEOS Quattro Finance 2 plc, 144A
9,625% 15/03/2029 usb 5.572.000 5.379.472 0,03
International Game Technology plc,
144A 6,5% 15/02/2025 usb 3.886.000 3.516.489 0,02
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International Game Technology plc, Alternative Loan Trust, Series
144A 6,25% 15/01/2027 usb 7.855.000 7.228.168 0,04 2005-20CB ‘1A1" 5,5% 25/07/2035 usb 18.143 13.222 0,00
International Game Technology plc, Alternative Loan Trust, FRN, Series
144A 5,25% 15/01/2029 usb 2.053.000 1.820.096 0,01  2005-59 ‘1Al 6,132% 20/11/2035 usb 3.559.736 2.889.072 0,02
Royalty Pharma plc 2,15% Alternative Loan Trust, Series
02/09/2031 usb 135.000 99.581 0,00 2005-64CB ‘1Al’ 5,5% 25/12/2035 usb 102.975 81.637 0,00
Vmed 02 UK Financing I plc, 144A Alternative Loan Trust, Series
4,75% 15/07/2031 usb 400.000 322.830 0,00 2005-3CB ‘1A13’ 5,5% 25/03/2035 usb 2.834.047 2.256.065 0,01
Vodafone Group plc, FRN 4,125% Alternative Loan Trust, Series
04/06/2081 usb 11.325.000 8.863.952 0,05 2006-J1 ‘1A13' 5,5% 25/02/2036 usb 85.337 54.235 0,00
Alternative Loan Trust, Series
39.310.615 0,22 2005-64CB ‘1A15’ 5,5% 25/12/2035 uso 181.940 144.239 0,00
Alternative Loan Trust, Series
Estados Unidos de América 2006-39CB ‘1A16" 6% 25/01/2037 usp 2.240.184 1.629.864 0,01
i 0 Alternative Loan Trust, Series
107505 T AT USD 5178000  4.203.001 0,02  2005-6CB A2’ 5% 25/04/2035 usb 2.576.232 1.917.269 0,01
i i Alternative Loan Trust, FRN, Series
éﬁfﬂi?@[‘;ﬁﬂ; /“0“7”;‘2”032%5‘3 ment USD 1004000 922,055 0,01 2006-0A7'1A2' 5,952% 25/06/2046 UsD 3.270.860 2.485.918 0,01
: } Alternative Loan Trust, Series
L & 2 D a0 04 HEL UsD 533,604 475423 000 2006-43CB1A3'5,5% 25/02/2037 USD  5.650.639 2.642.212 0,02
i . Alternative Loan Trust, Series
AIV?IFCGTZFZU‘;;ZE%JZE(F)%S conorr usD 20.493 36.110 0,00 2005-6CB 1A4’ 5,5% 25/04/2035 uso 1.665.964 1.276.454 0,01
i Alternative Loan Trust, Series
é%%g'%%@‘}gé%e €0 Inc. 1444 uso 7.268.000 6.387.975 0,04 2005-10CB '1A5’ 5,5% 25/05/2035 usD 1337.742 981.887 0,01
i 0 Alternative Loan Trust, FRN, Series
A paghcare o, NG 144AS% —  so3000 510030 003 200512°1AS' 5,5%25/04/2035 USD  L764.666 1235.637 0,01
() Alternative Loan Trust, Series
T5/03y00y. (1P HAaA 425% USD 10545000  8.609.402 0,05 200518 1A5'5,5% 25/07/2035 usb 272.505 175393 0,00
i Alternative Loan Trust, Series
’égﬂ%&?ﬁﬂ%ﬁ%ﬁiﬂﬁa&3235/}; 2005-6CB ‘1A6’ 5,5% 25/04/2035 usb 127.646 97.803 0,00
25/01/2035 usD 85.925 74.161 0,00 Alternative Loan Trust, Series
ACE Securities Corp. Home Equity 2007-19 ‘1A8’ 6% 25/08/2037 usb 245.810 115.595 0,00
Loan Trust, FRN, Series 2003-FM1L Alternative Loan Trust, Series
‘M1’ 6,76% 25/11/2032 usp 242.562 225.045 0,00 2004-12CB "2A1" 6% 25/06/2034 usb 64.923 58.098 0,00
ACE Securities Corp. Home Equity Alternative Loan Trust, FRN, Series
Loan Trust, FRN, Series 2004-0P1 2005-31 ‘2A1" 6,07% 25/08/2035 usb 658.699 539.166 0,00
‘M2’ 7,045% 25/04/2034 usp 790.303 634.298 0,00 Alternative Loan Trust, Series
ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75% 2005-)6 ‘2A1" 5,5% 25/07/2025 usp 6.231 5.208 0,00
15/08/2026 usb 8.158.000 7.329.335 0,04  Alternative Loan Trust, Series
Acushnet Co., 144A 7,375% 2006-41CB ‘2A13' 5,75% 25/01/2037 usp 2.156.870 971.026 0,01
15/10/2028 usb 5.495.000 5.181.854 0,03  Alternative Loan Trust, Series
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, 2004-28CB ‘2A4’ 5,75% 25/01/2035 usD 83.390 69.024 0,00
Series 2006-2 ‘1A4" 4,126% Alternative Loan Trust, Series
25/05/2036 usb 2.959.806 2.285.340 0,01  2004-32CB ‘2A5’ 5,5% 25/02/2035 usb 258.197 221.527 0,00
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, Alternative Loan Trust, Series
Series 2005-2 ‘3A1’ 5,715% 2006-4CB ‘2A5’ 5,5% 25/04/2036 usb 98.567 68.849 0,00
25/06/2035 usb 372.970 322.872 0,00  Alternative Loan Trust, Series
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, 2004-28CB ‘3A1" 6% 25/01/2035 usb 1.369.790 1.095.507 0,01
Series 2004-4 ‘4A1" 5,577% Alternative Loan Trust, Series
25/03/2035 usb 720.993 640.769 0,00 2005-J1 3A1" 6,5% 25/08/2032 usb 10.389 9.375 0,00
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN, Alternative Loan Trust, Series
Series 2004-2 ‘6A1’ 5,481% 2007-9T1 3A1’ 5,5% 25/05/2022 usb 1.068 944 0,00
25/02/2035 usop 199.070 177.323 0,00 Alternative Loan Trust, Series
ADT Security Corp. (The), 144A 2005-85CB ‘3A2' 5,25% 25/02/2021 usb 16.892 13.337 0,00
4,125% 01/08/2029 usb 10.539.000 8.762.678 0,05  Alternative Loan Trust, Series
ADT Security Corp. (The), 144A 2005-80CB ‘5A1" 6% 25/02/2036 usb 2.361.588 2.018.067 0,01
4,875% 15/07/2032 usb 13.320.000 11.147.381 0,06 Alternative Loan Trust, Series
Adtalem Global Education, Inc., 144A 2007-16CB ‘5AL" 6,25% 25/08/2037 usb 299.945 134.777 0,00
5,5% 01/03/2028 usp 1.954.000 1.701.921 0,01 Alternative Loan Trust, Series
Advanced Drainage Systems, Inc., 2004-28CB ‘6A1" 6% 25/01/2035 usp 3.243 2.700 0,00
144A 5% 30/09/2027 usb 5.361.000 4.714.411 0,03 Alternative Loan Trust, Series
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,25% 2004-25CB ‘Al’ 6% 25/12/2034 usb 1.166.696 934.249 0,01
15/03/2026 usp 10.191.000 8.720.601 0,05  Alternative Loan Trust, FRN, Series
Albertsons Cos., Inc., 144A 7,5% 2005-81 ‘Al" 6,03% 25/02/2037 usb 2.591.110 1.887.011 0,01
15/03/2026 usp 1.901.000 1.748.175 0,01 Alternative Loan Trust, Series
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,625% 2005-86CB ‘Al10’ 5,5% 25/02/2036 usb 2.493.672 1.324.470 0,01
15/01/2027 usb  20.765.000 18.245.403 010 Alternative Loan Trust, Series
Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875% 2005-23CB ‘Al5’ 5,5% 25/07/2035 usb 521.150 385.401 0,00
15/02/2028 usp 1.684.000 1.522.278 0,01 Alternative Loan Trust, Series
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5% 2006-19CB ‘Al5" 6% 25/08/2036 usb 134.656 71.986 0,00
15/03/2029 usp 18.805.000 15.391.029 0,09 Alternative Loan Trust, Series
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875% 2005-21CB ‘Al7" 6% 25/06/2035 usb 1.073.551 768.309 0,00
15/02/2030 usb 1.975.000 1.711.761 0,01 Alternative Loan Trust, FRN, Series
Alliance Resource Operating Partners 2007-0A6 ‘AlA’ 5,75% 25/06/2037 usb 4.269.078 3.417.820 0,02
LP, 144A 7,5% 01/05/2025 usb 718.000 648.188 0,00 Alternative Loan Trust, Series
Allied Universal Holdco LLC, 144A 2006-25CB ‘A2’ 6% 25/10/2036 usb 141.657 70.951 0,00
6,625% 15/07/2026 usp 4.448.000 4.007.504 0,02 alternative Loan Trust, Series
Allison Transmission, Inc., 144A 2005-J14 ‘A3’ 5,5% 25/12/2035 usb 281.613 162.169 0,00
4,75% 01/10/2027 usb 7.969.000 6.968.222 0,04 Alternative Loan Trust, Series
Allison Transmission, Inc., 144A 2005-13CB ‘A4’ 5,5% 25/05/2035 usb 1.078.155 827.710 0,00
5,875% 01/06/2029 usb 12.096.000 10.922.993 0,06 alternative Loan Trust, Series
Allison Transmission, Inc., 144A 2005-21CB ‘A4’ 5,25% 25/06/2035 uso 105.578 73.015 0,00
3,75% 30/01/2031 usb 12.414.000 9.908.035 0,06 Alternative Loan Trust, Series
Allstate Corp. (The), FRN 6,5% 2005-23CB ‘A4’ 5,5% 25/07/2035 usb 1.841.281 1.361.668 0,01
15/05/2067 usb 6.328.000 5.695.087 0,03 Alternative Loan Trust, Series
Ally Financial, Inc., FRN 4,7% 2005-J14 ‘A8’ 5,5% 25/12/2035 usb 1.941.627 1.118.103 0,01
Perpetual usb 9.663.000 5.944.460 0,03 Alternative Loan Trust, Series
Alternative Loan Trust, Series 2007-8CB ‘A9’ 6% 25/05/2037 usb 232.032 120.477 0,00
2005-50CB 5% 25/11/2042 usb 885 800 0,00 AMC Networks, Inc. 4,75%
Alternative Loan Trust, Series 01/08/2025 uso 378.000 332.252 0,00
2004-24CB “1AL' 6% 25/11/2034 usb 715315 644.589 0,00 American Builders & Contractors
Supply Co., Inc., 144A 4% 15/01/2028 usb 9.655.000 8.298.173 0,05
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American Electric Power Co., Inc., Axalta Coating Systems LLC, 144A
FRN 3,875% 15/02/2062 usb 10.451.000 7.973.584 0,05  3,375% 15/02/2029 usb 10.938.000 8.884.728 0,05
American Express Co., FRN 3,55% Banc of America Alternative Loan
Perpetual usb 6.955.000 5.374.332 0,03 Trl}st,/Series 2006-4 2A1' 6%
American Home Mortgage Assets 25/05/2046 uso 3.304 2.793 0,00
Trust, FRN, Series 2006-2 ‘2Al" Banc of America Alternative Loan
5,85% 25/09/2046 usb 3.355.325 2.719.908 0,02 Trust, Series 2006-4 3CB4’ 6%
American Home Mortgage 25/05/2046 usp 48.835 38.236 0,00
Investment Trust, FRN, Series 2007-2 Banc of America Alternative Loan
‘12A1 6,01% 25/03/2037 usb 4.108.345 1.330.236 0,01  Trust, Series 2006-4 ‘4CB1’ 6,5%
American International Group, Inc., 25/05/2046 usp 885.864 712.149 0,00
FRN 5,75% 01/04/2048 usb 3.843.000 3.428.945 0,02 Banc of America Alternative Loan
AmeriGas Partners LP, 144A 9,375% Trust, Series 2006-5 ‘CB7" 6%
01/06/2028 usD 4.645.000 4.338.764 0,03 25/06/2046 . usb 94.872 74.528 0,00
Ameriquest Mortgage Securities, Inc., Eanﬁ Ogégéexc?/flurédg%;rust, FRN,
FRN, Series 2002-AR1 ‘M1’ 3,731% eries -A ‘1Al 5,49%
25/09/2032 usp 126.771 122311 0,00 20/02/f2036 _ i usb 363.590 306.149 0,00
Amkor Technology, Inc., 144A Banc of America Funding Trust,
6,625% 15/09/2027 usb 8.125.000 7.433.017 0,04 Series 2005-§ 102 5,5% 25/10/2035 usp 789.587 548.389 0,00
AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625% Banc of America Funding Trust,
01/10/2027 usD 1.128.000 965.169 001  Series 20061 1A23'5.75% . 106.803 02327 0.00
AMN Healthcare, Inc., 144A 4% ) ) E . )
15/04/2029 usp 800.000 652.606 0,00 Eaﬂﬁ 02 éS}eE'??AFg”T;@% OT/rust, FRN,
Angel Oak Mortgage Trust | LLC, FRN, eries ) 13/19%
Sergies 2018-3 ‘Bgl"g144A 5,039% 20/05/2036 ) usb 1.438.655 1.140.968 0,01
25/09/2048 usp 1.539.000 1.281.190 0,01  Banc of America Funding Trust, FRN,
Antero Midstream Partners LP, 144A Series 2007-C‘1A4" 4,379%
7,875% 15/05/2026 usp 8.711.000 8.075.058 0,05 EO/ 05/5236 A Funding Trust. FRY usb 654.197 518.830 0,00
Antero Midstream Partners LP, 144A Banc or America Funding Trust,
5,75% 15/01/2028 usp 7.000.000 6.262.999 0,04 2A1" 4,306% .20/01/2.047 uso 5.541.669 4.234.544 0,02
Antero Midstream Partners LP, 144A Banc of America Funding JFUSL
5,375% 15/06/2029 usb 9.701.000 8.429.621 0,05 ;g;‘g—; /22%(;2’2 2A20° 5,75% oo 8816 37571 0.00
Antero Resources Corp., 144A ) ) : . ’
8,375% 15/07/2026 usp 5.059.000 4.726.075 0,03 SSH;SQS&QQ?E L\Fl‘{fédgll%/”“ﬂv FRN,
Antero Resources Corp., 144A ) A
7,625% 01/02/2029 usp 1.594.000 1.477.920 0.01 éiﬁ?éfzizeriw Funding Trust v 2028508 R oot
Antero Resources Corp., 144A . . ) !
5,375% 01/03/2030 UsD  2.991.000 2.592.673 002 eries 20057 487 6% é5T/r luls/ 2095 usb 5.994 2192 0,00
APi Group DE, Inc., 144A 4,125% . oy d
15/07/2029 usb 5.182.000 4.289.723 0,02 Eiﬁ'?é?iﬂéﬁciﬁoié;@ e25T/r 155/5034 usb 14.734 9-496 0.00
APi Group DE, Inc., 144A 4,75% R -a W 4
15/10/2029 uso 4.117.000 3.473.279 0,02 ;g;'iji%fmg%oig ;gsé 2% 5?37 uso 60.013 44.025 0,00
Aramark Services, Inc., 144A 5% - 5055 ,
01/02/2028 USD  16.458.000  14.453386 008 SR ey 2004 A ez 4 167% oo aLi3 236300 0.00
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25% BANK 2017-BNK5. FRN. Series : - !
01/06/2028 usb 5.806.000 4.761.130 0,03 2017-BNK5 ‘D’ 144A 3'078%
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125% ! ’
15/06/2060 usb 8.500.000 5.313.596 0,03
01/12/2028 usb 1.366.000 1.068.744 0,01 BANK 2017-BNK7. Series 2017-BNK7
Archrock Partners LP, 144A 6,875% ‘B’ 3,949% 15/09/2060 usD 2385.000 1.801.935 0,01
01/04/2027 usb  2.858.000 2:584.934 001 BANK 2017-BNK7, Series 2017-BNK7
Archrock Partners LP, 144A 6,25% n o
01/04/2028 USD 7884000 6988176 004 oy loh 2708 IN00/060 usp 1.715.000 8/2.054 0.01
Arcosa, Inc, 144A 4,375% ‘D', 144A 2,8% 15/11/2054 UsD  2.000.000 1.020.427 0.01
15/04/2029 usb 1.730.000 1.446.458 001 BANK 2018-BNK14 ‘F, 144A 3,94%
Asbury Automotive Group, Inc., 144A ! !
4,625% 15/11/2029 USD  5133.000  4.299.785 002 B e cories 2016.BNLS usb - 1.676.000 585.207 0,00
Asbury Automotive Group, Inc. 4,5% ‘B 144A 3% 15 11'2061 521370
01/03/2028 usb 903.000 775.589 000 gt Amgricg cérp FRN 3.458% usb - 1.000.000 : 0,00
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75% v '
15/03/2025 usb 8.190.000 7.363.580 0,04
01/03/2030 usb 8.206.000 6.936.513 0,04 Bank of America Corp., FRN 0,981%
Ascent Resources Utica Holdings LLC, v !
144A 7% 01/11/2026 USD 2634000 2399.793 0,01 éiﬁ%ggﬁfma Corp. FRN 2.456% usb - 8755000 7:633.641 0.04
Ascent Resources Utica Holdings LLC, N !
144 8,25% 31/12/2028 usp 4.895.000 4.471.412 0,03 ééﬁfﬁ%ﬁerica Corp., FRN 153% usp 8.700.000 7.653.195 0,04
ASGN, Inc., 144A 4,625% 15/05/2028 usb 5.408.000 4.640.425 0,03 06/12/2025 v ’ usb 13.705.000 11.902.732 0,07
Asset-Backed Securities Corp. Home Bank of America Corp., FRN 4,827% T '
Equity Loan Trust, FRN, Series ” !
2004-HE2 'M2 7,345% 25/04/2034 usb 397.385 366.883 0,00 éi/n%fzizm(’ema Corp. FRN 5.08% usp - 2.670.000  2394.066 0.01
20/0,/202
2004-HE7 M2’ 7,045% 25/10/2034 usD 528.924 466.118 0.00 1Bla/r<13k372fc¢2rgema Corp- PRI 1658% UsD 3.015.000 2.520.658 0,01
Athene Global Funding, 144A 0,95% Bank of America Corp.. FRN 1.7349% e e !
08/01/2024 usb 9.546.000 8.617.078 0,05 ! P ! 0
d Capital C o 22/07/2027 usb 1.105.000 914.756 0,01
Audacy Capital Corp., 144A 6,5% Bank of America Corp., FRN 2,572%
01/05/2027§ usb 8.030.000 136.009 0,00 ” !
R 20/10/2032 usb 430.000 322.459 0,00
Audacy Capital Corp., 144A 6,75% Bank of America Corp., FRN 2,482%
31/03/2029§ usb 3.874.000 69.991 0,00 v !
. . 21/09/2036 usb 6.274.000 4.494.743 0,03
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625% Bank of America Corp., FRN 4,375%
15/07/2028 USD  18.379.000  15.959.837 0.09 " perpetual : ' UsD  11.013.000 8.901.190 0,05
f o .013. .901. ,
ovjos/z030 USD 2643000 2489217 001 5ankof America Corp. FRN 5,875%
. e T ’ Perpetual usop 11.784.000 10.203.328 0,06
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Bank of America Corp., FRN 6,1%
5,75% 15/07/2027 usp 4.705.000 4.122.181 0,02 perpetual N ' USD 3.419.000 3.064.882 0.02
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Bank of America Corp., FRN 6,125% e !
5.75% 15/07/2027 usb 6.585.000 5.718.851 0.03  perpetual ’ ' uso 335.000 302.172 0,00
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Bank of America Corp., FRN 6,25% : . !
4,75% 01/04/2028 Usb 15140000 12605546 007 perpetual R UsD  11186.000  10.044.798 0.06
Avis Budget Car Rental LLC, 144A Bank of America Corp., FRN 6.3% i T '
5,375% 01/03/2029 usb 4.391.000 3.674.971 0,02 Perpetual - ” usp 13.503.000 12.291.377 0.07
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 8% Bank of America Corn.. FRN 6.5% R o ’
15/02/2031 usb 6.545.000 5.918.507 0,03 Perpetual P 070 usp 6.852.000 6.178.647 0.04
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Bank of America NA, FRN 6,371% Builders FirstSource, Inc., 144A 5%
18/08/2026 usb 2.025.000 1.837.161 0,01 01/03/2030 usb 8.492.000 7.416.297 0,04
Bank of New York Mellon Corp. (The), Builders FirstSource, Inc., 144A
FRN 5,834% 25/10/2033 usb 137.000 131.685 0,00  4,25% 01/02/2032 usb 8.563.000 6.988.516 0,04
Bank of New York Mellon Corp. (The), Builders FirstSource, Inc., 144A
FRN 4,625% Perpetual usb 13.660.000 11.772.047 0,07  6,375% 15/06/2032 usb 7.380.000 6.849.540 0,04
Bath & Body Works, Inc., 144A Burford Capital Global Finance LLC,
6,625% 01/10/2030 usb 1.393.000 1.289.488 0,01 144A 6,25% 15/04/2028 usb 3.367.000 2.916.368 0,02
Bausch Health Americas, Inc., 144A Burford Capital Global Finance LLC,
9,25% 01/04/2026 usb 9.420.000 7.795.667 0,04 144A6,875% 15/04/2030 usb 1.795.000 1.564.651 0,01
Bausch Health Americas, Inc., 144A Cable One, Inc., 144A 4% 15/11/2030 usob 1.711.000 1.253.316 0,01
8,5% 31/01/2027 usp 19.243.000 9.615.242 0,06  Caesars Entertainment, Inc., 144A
Bayer US Finance Il LLC, 144A 6,25% 01/07/2025 usb 13.550.000 12.250.950 0,07
4,625% 25/06/2038 usb 280.000 219.016 0,00  Caesars Entertainment, Inc., 144A
Bayviehvv Finahndal Mortgage 8,125% 01/07/2027 uso 9.238.000 8.554.947 0,05
Pass-Through Trust, FRN ‘Bl’ 7,496% Caesars Entertainment, Inc., 144A
28/02/20{11 ) i usb 3.140.000 2.807.754 0,02 4,625% 15/10/2029 usb 5.222.000 4.274.518 0,02
?ayv{eb\:NRRm;mqal ggggl\xn%ﬁsi?h Caesars Resort Collection LLC, 144A
rust, , Series -A ‘AL, 5,75% 01/07/2025 usb 1.770.000 1.603.933 0,01
6,471% 28/02/2040 . usb 1.408.130 1.136.609 0,01 california Resources Corp., 144A
2%%’\45 ll\g%gg/%%%;rust FRN ‘C’, 144A . £ 000,000 3635.626 0.02 7,125% 01/02/2026 usb 12.942.000 11.864.199 0,07
0070 -OU0. -0062. , Calpine Corp., 144A 5,25%
BBCMS Mortgage Trust, FRN ‘D’, 01/06/2026 usb 4.778.000 4.253.807 0,02
144A 3,54% 15/02/2050 usb 2.000.000 1.220.986 0,01 Calpine Corp., 144A 4,625%
ot
N ’ ’ 0 Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 usb 3.190.000 2.645.934 0,02
15/03/2037 Usb  8.000.000 4.136.061 0,02 i inanci '
' Capital One Financial Corp., FRN
Bear Stearns ALT-A Trust, FRN, Series 3,9p5% Perpetual P usp 12.614.000 9.161.917 0,05
2005-4 ‘23A1’ 4,488% 25/05/2035 usp 436.081 372.810 000 Carnival Holdings Bermuda Ltd ’
Bear Stearns ALT-A Trust, FRN, Series v
2006-8 ‘3A1' 5,79% 25/02/2034 usD 174.504 146.404 0,00 gf: Cloorﬁﬁ?’ ?LO: 22272;3% usp 7:349.000 7:270.558 0.04
?ear SE%aNF ns A,Ssegggikggj‘?ﬁf ities 01/11/2028 usD 5.092.000 4.419.151 0,03
6”;%; 25/68?;84514 - 90671 Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
e e ked Securiti usb 105.968 : 0,00 505 15/07/2027 usD 4.717.000 4135215 0,02
Tﬁ?srt F???\lmgerisgséogg-le‘l\/llegulmzﬂ‘/es Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
25/117204é it usd 4871 2030 0.00 3,125% 15/02/2029 usb 2.412.000 1.908.966 0,01
Bear Stearns Asset-Backed Securities . . ’ (CO Holdings LLC, 144A 5,125%
7 PRt 01/05/2027 usb 55.630.000 48.781.082 0,28
Trust, FRN, Series 2003-SD1 ‘M1 CCO Holdings LLC, 144A 5%
0 y
3,745/0 25/12/2033 ) usb 388.762 353.370 0,00 01/02/2028 usp 50.853.000 43.935.494 0.25
ear Stearns Mortgage Funding 5
: . QA1 CCO Holdings LLC, 144A 5,375%
Trust, FRN, Series 2007-AR4 ‘1Al 01/06/2029 16.847.916
5,87% 25/09/2047 usD 1.926.797 1566523 0,01 : usb - 19.631.000 847 0.10
BellRing Brands, Inc., 144A 7% CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
15/03/2030 UsD 4.889.000 4.565.064 0,03 01/03/2030 UsD  38518.000  31.856.596 0,18
Benchmark Mortgage Trust, Series 1Csc/%|§/02|8|3n('Jgs LG AR A% 12.012.148
2018-B1 ‘D', 1444 2,75% 15/01/2051 USD  2.670.000 1.303.053 0,01 A usb 14.809.000 Ot 0.07
Berry Global, Inc., 144A 4,875% CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
15/07/2026 USD  16.620.000  14.770.478 008 01/02/2031 USD  45.485.000  35.942.337 021
Berry Petroleum Co. LLC, 144A 7% 85?()?72'8'3”55 LLC, 1444 4,75% L625.580
15/02/2026 USD 5054000 4444781 0,03 . usb - 2051000 02 0.01
oD 0 CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
Big River Steel LLC, 144A 6,625%
31/01/2029 USD 6632000 6115420 004 19/01/2034 , usb 345000 253545 0,00
Black Knight InfoServ LLC, 144A EEOMI-CI)?gg]gg:TI.rLUCS:LFBR/?\‘Oé/e?z/52032 usb 7.615.000 5.906.735 0,03
3,625% 01/09/2028 usb 4.297.000 3.699.612 0,02 o5 : ’
Block, Inc. 2,75% 01/06/2026 USD  6.657.000 5.672.253 0.03 Eglafr[t’gzagce??g)/‘;éﬁ/ lslé fg?g UsD 750.000 315507 0.00
(V) ’ y
Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 usb 3.231.000 2581098 0.01 5017-CD6 ‘C 4,23% 13/11/2050 UsD 1.370.690 943.721 0,01
Bloomin’ Brands, Inc., 144A 5,125% CD Mortgage Trust, Series 2017-CD3
185\6(e)4R/azc(292r9|v|idstream LLC, 144A v 70000 e 000 D' 144K 3.25% 10/02/2050 usb 3.100.000 886.803 0.01
7,625% 15/12/2025 ' usp 3.278.000 2.999.562 0,02 CD Mortgage Trust, Series 2017-CD4
Blue Racer Midstream LLC, 144A o , D', 144A 3,39 10/05/2050 usb 1.000.000 546.835 0,00
0 ' (D Mortgage Trust, Series 2017-CD5
o625 15/07/2026 usb  3.645.000 3.275.874 002 5 1444 3,35% 15/08/2050 USD  2.026.000 1.309.975 0,01
ueLinx Holdings, Inc., 144A 6% D Mort Trust. FRN. Seri
15/11/2029 USD  5.430.000 4536.198 0,03 orteage [rust, TR Series
Boise Cascade Co., 144A 4,875% §50/1(§;8§%5P +144A 3,093% 1100708
01/07/2030 usb 1.116.000 936.980 0,01 CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A usb 2:000.000 U 0,01
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 0 T
3,875% 01/09/2028 usb 3.803.000 3.243.531 0,02 6,75% 15/07/2025 usb 15.009.000 13.470.815 0,08
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4% COWILLC 5,5% 01/12/2024 usb 1.455.000 13ILO7L 0.01
T CDW LLC 4,25% 01/04/2028 usb 16.731.000 14.487.416 0,08
01/07/2029 usb 6.252.000 5.295.448 0,03 N
Boyd Gaming Corp. 4,75% Egc\j/\;rLt(a:jEI? /;41%0;/520/029 e 05000 poA oo
01/12/2027 usb 4.861.000 4.236.978 0,02 ’ D70
Boyne USA, Inc.. 144A 4.75% 01/05/2025 ' usp 3.265.000 2.935.559 0,02
15/05/2029 usD 7.323.000 6.207.527 0,04  Cedar Fair LP 5,.25% 15/07/2029 usb 5548000 4.735.454 0,03
Braemar Hotels & Resorts Trust, FRN, Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 usob 12.819.000 11.148.403 0,06
Series 2018-PRME ‘C’, 144A 6,784% Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 usb 31.819.000 27.698.482 0,16
15/06/2035 usb 1.500.000 1.314.147 0,01  Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 uso 10.955.000 8.883.929 0,05
Brink’s Co. (The), 144A 5,5% Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
15/07/2025 usb 4.155.000 3.739.115 0,02 Series 2004-A ‘M2’ 6,52%
Brink’s Co. (The), 144A 4,625% 25/01/2034 usb 12.323 11.442 0,00
15/10/2027 usp 12.252.000 10.587.326 0,06  Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
Brundage-Bone Concrete Pumping Series 2004-C ‘M2’ 4,681%
Holdings, Inc., 144A 6% 01/02/2026 usb 1.187.000 1.071.350 0,01 25/06/2034 ) usp 302.833 261.928 0,00
Buckeye Partners LP, 144A 4,125% Centex Home E‘quwt'y Loan Trust, FRN,
01/03/2025 usb 7.870.000 6.921.725 0,04  Series 2005-D ‘M4’ 6,385%
Buckeye Partners LP, 144A 4,5% 25/10/2035 A usp 411.307 371.726 0,00
01/03/2028 usp 7.870.000 6.724.478 0,04  Centex Home Eguwt\( Loan Trust,
Buckeye Partners LP 3,95% series 2004-D "MF2" 6,06%
01/12/2026 usp 4.765.000 4.071.320 0,02 25/09/2034 uso 206.407 183.780 0,00
Buckeye Partners LP 4,125%
01/12/2027 usb 2.225.000 1.911.189 0,01
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Centex Home Equity Loan Trust, FRN, CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2004-D ‘MV2’ 6,505% Series 2007-3 ‘A18’ 6% 25/04/2037 usb 1.198.753 535.739 0,00
25/09/2034 usb 25.276 22.041 0,00  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Central Garden & Pet Co., 144A FRN, Series 2004-22 ‘A2’ 4,765%
4,125% 30/04/2031 usb 500.000 399.192 0,00 25/11/2034 usb 646.331 527.157 0,00
Central Garden & Pet Co. 5,125% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
01/02/2028 usb 13.571.000 11.926.483 0,07  FRN, Series 2004-HYB6 ‘A2’ 5,279%
Central Garden & Pet Co. 4,125% 20/11/2034 usp 192.845 164.364 0,00
15/10/2030 usb 10.873.000 8.937.590 0,05 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Century Communities, Inc. 6,75% Series 2006-17 ‘A2’ 6% 25/12/2036 usb 436.141 161.101 0,00
01/06/2027 usb 63.000 57.618 0,00  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
CFCRE Commercial Mortgage Trust, Series 2007-2 ‘A2’ 6% 25/03/2037 usop 178.467 70.385 0,00
FRN, Series 2016-C6 ‘D’, 144A CHL Mortgage Pass-Through Trust,
4,176% 10/11/2049 usb 1.900.000 1.152.759 0,01  FRN, Series 2004-22 ‘A3’ 4,765%
CGMS Commercial Mortgage Trust, 25/11/2034 usp 395.490 323.975 0,00
FRN °E’, 144A 3,3% 15/08/2050 usb 1.500.000 566.668 0,00  CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Charles Schwab Corp. (The), FRN 4% Series 2005-24 ‘A36’ 5,5%
Perpetual usb 21.564.000 15.327.377 0,09 25/11/2035 vt usb 4.293.864 2.200.283 0,01
Chart Industries, Inc., 144A 7,5% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
01/01/2030 usb 5.826.000 5.512.254 0,03  Series 2007-10 ‘A4’ SES% Zi/07/2037 usb 155.514 62.849 0,00
Chart Industries, Inc., 144A 9,5% CHL Mortgage Pass-Through Trust,
01/01/2031 usb 1.352.000 1.326.338 0,01 gerles 2?07-13 ‘A4 6;/0 25/38/2057 usb 92.413 42.713 0,00
Charter Communications Operating HL Mortgage Pass-Through Trust,
LLC 2,25% 15/01/2029 usb 90.000 70.591 0,00  Series 2005-30 ‘A5’ 5,5% 25/01/2036 usb 112.857 65.433 0,00
Chase Funding Trust, Series 2003-4 CHL Mortgage Pass-Through Trust,
‘1A5' 5,916% 25/05/2033 usD 148.375 129.819 0,00  Series 2005-20 A7’ 5,25%
Chase Funding Trust, Series 2004-1 25/12/2027 usp 33.839 18.903 0,00
‘IM1" 4,725% 25/05/2033 usb 955.089 820.607 0,00 BT%g/Eznoezrg,v Corp., 144A 6,375% . 10.022.000 9039808 005
Chase Funding Trust, FRN, Series ; Uee. V37 )
2004-2 ‘1M1’ 5,7% 26/02/2035 usb 1.082.889 930.829 0,01 C!EHa COkl'D-, 144A 4% 31/01/2030 usb 7.407.000 6.101.275 0,04
Chase Funding Trust, FRN, Series Cinemark USA, Inc., 144A 8,75%
2003-5 ‘IM2’ 5,641% 25/09/2032 usb 61.154 47.642 0,00 0}/05/2?25 usbp 1.317.000 1.199.636 0,01
Chase Funding Trust, FRN, Series Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
2004-1 2M1’ 6,22% 25/09/2033 usb 434 391 0,00 15/_07/2028 ) usb 5.265.000 4.369.926 0,03
Chase Mqrtgayge Finance Trust, Series Citigroup Commercial Mortgz%ge .
2006-S3 ‘1A2" 6% 25/11/2036 usop 1.151.929 439.317 0,00  Trust, FRN, Series 2017-P7 ‘B’ 4,137%
Chase Mortgage Finance Trust, Series 14/04/2050 i usb 1.445.000 1.153.620 0,01
2007-5S2 ‘1A8 6% 25/03/2037 usb 38.106 19.454 0,00 ‘Cl'mgtroglchosmmerggif:wg?zg;gg
Chase Mortgage Finance Trust, FRN, rust, FRN, Series -
Series 2007g_Ag2 3A1'5,1% 4,138% 10/04/2048 usb 2.558.000 2.131.227 0,01
25/06/2035 usop 3.274.829 2.863.368 0,02 Citigroup Commercial Mortgage
Chase Mortgage Finance Trust, Series Trust, FRN ‘C' 4,386% 14/04/2050 usb 2.945.000 2.221.790 0,01
2006-54 ‘A5’ 6% 25/12/2036 usb 677.455 276.612 0,00 _Cl_'tlgtFOéJSNCOSmmergoaiz’\ﬂg&g?ge 144A
CHEC Loan Trust, FRN, Series 2004-1 rust, » S€TIES 3 ,
‘M3, 144A 6,52% 25/07/2034 usp 152.611 137.921 0,00 4:942% 10/09/2045 usb 2.317.000 1.446.889 0,01
Chemours Co. (The), 144A 5,75% %;ﬂ%{OESNCPS?TﬂCA'aL “ﬁgg/gage
15/11/2028 usD 23.699.000 20.382.919 0,12 ) , A19%
Cchemours Co. (The), 144A 4,625% 10/02/2048 ) usp 3.000.000 2.271.906 0,01
15/11/2029 215, 2.550.886 Citigroup Commercial Mortgage
Ch/eni/ere Energy Partners LP 4,5% v Se000 oo grlulsé; fg;gz/%%féGCZQ D, 144A 1.468.000
01/10/2029 Usb  9.710.000 8.413.508 0,05 Ciicroun Commerdial Mortgage usb- 2.000.000 408 0,01
i V)
(C)T/eSéE/rz%g?ergy parners Lo A USD  5.384.000 4.432.432 0,03 Tust FRN, Series 2016-C1 ‘D', 144A
Cheniere Energy Partners LP 3,25% o o ' 4,94%10/05/2049 usb 2.750.000 2.264.990 0,01
’ Citigroup Commercial Mortgage
g;/e%/ezrgfnergy e 46250 usb  4.445.000 3.432.203 0.02 Trict FRN, Series 2016-C2 D', 144A
’ . 0/
15/10/2028 USD  13.425.000  11.830.998 0,07 2:22%10/08/2049 Usb 2863000  2.035.043 0,01
oh Citigroup Commercial Mortgage
esapeake Energy Corp., 144A 5,5% Trust, Series 2016-P6 ‘D', 144A 3,25%
3 ) i 0
01/02/2026 usp 6.733.000 6.037.091 0,03 10/12/2049 usp 1335.000 855.309 0,01
Chesapeake Energy Corp., 144A citi ; T ' ’
group Commercial Mortgage
Efgsi‘?egt/e Oéé i?gzvgwp aan usD  1.000.000 886.360 0.0l Tryst, Series 2017-P7 ‘D', 144A 3,25%
- 14/04/2050 usb 5.897.000 3.002.608 0,02
6,75% 15/04/2029 usb 18.239.000 16.652.899 0,10 Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
CHL Mortgage Pass-Through Trust, Series 2007-6 1A2A" 4,038%
Series 2006-J2 'IAL" 6% 25/04/2036 usb 53.436 28.750 0,00 25/03/2037 usp 5.109.278 3.543.245 0,02
CHL Mortgage P‘ass-Tyhrgugh Trust, Citigroup Mortgage Loan Trust,
Series 2006-10 '1A16” 6% Series 2005-9 2A2' 5,5% 25/11/2035 usb 11.368 8.030 0,00
25/05/2036 usb 1.126.975 476.423 0,00 Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
CHL Mor‘ggage Pass-T‘hroggh Trust, FRN, Series 2005-6 ‘Al’ 7,198%
FRN, Series 2003-58 '2A1" 6,033% 25/09/2035 usb 209.211 188.614 0,00
19/02/2034 usb 177.030 154.484 0,00 Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
(Figh “ggﬁggg% gisg’sTﬁzrflk'%thSg}Stv FRN, Series 2006-8 ‘A3, 144A 5,82%
, B 1270 25/10/2035 usb 822.808 364.473 0,00
25/02/2035 usb 1.200.093 o1L.277 0,01 Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
CHL MorggageOPaSS-Through Trust, Series 2005-WF2 ‘AF7’ 5,749%
FRN ‘2A1' 5,87% 25/04/2046 usop 6.863.487 5.168.118 0,03 25/08/2035 uso 10.951 8.969 0,00
CHL Mortgage Ffass:Thr%ugh Trust, Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
Series 2007-18 2A1" 6,5% 25/11/2037 usb 89.424 29.208 0,00 FRN, Series 2005-0PT1 ‘M4’ 6,52%
CHL Mortgage Pass-Through Trust, 25/02/2035 usp 41.000 35.073 0,00
FRN, Soerles 2006-HYB2 2A1B Citigroup, Inc., FRN 6,124%
4,042% 20/04/2036 usop 626.025 503.764 0,00 30/10/2024 usp 12.935.000 11.683.496 0,07
CHL Mortgage Pass-Thrgugh Trust,0 Citigroup, Inc., FRN 3,352%
FRN, Series 2006-HYB1 "2A2C" 4,05% 24/04/2025 usp 8.275.000 7.418.975 0,04
20/03/2036 usb 1.520.567 1.256.496 0,01 Citigroup, Inc., FRN 0,981%
CHL Mortgage Pass-Through Trust, 01/05/2025 usp 8.605.000 7.642.733 0,04
Series 2006-18 ‘2A4" 6% 25/12/2036 usb 2.556.015 1.304.703 0,01 Citigroup, Inc., FRN 2,014%
CHL Mortgage Pass-Through Trust, 25/01/2026 usop 4.410.000 3.828.822 0,02
series 2005-12 '3A8" 5,5% Citigroup, Inc., FRN 5,61%
fiEH/LOI\S/I/oZr?;;ge Pass-Through Trust vep a0 2180483 001 29/09/2026 usb 7:900.000 7190.759 0,04
- Betd ¢ Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual usb 21.521.000 17.286.414 0,10
- (o) ’
Series 2007-16 ‘Al’ 6,5% 25/10/2037 usb 1.787.454 681.463 0,00 Citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual usp 7117.000 5 055.138 0,03
Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual usop 6.925.000 5.831.892 0,03
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Citigroup, Inc., FRN 5% Perpetual usb 14.340.000 12.623.986 0,07 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual usb 6.045.000 5.352.251 0,03 2015-LC21 ‘D’ 4,322% 10/07/2048 uso 6.466.000 4.992.463 0,03
Citigroup, Inc., FRN 6,25% Perpetual usb 10.382.000 9.284.574 0,05 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
Citizens Financial Group, Inc., FRN 2015-LC23 D", 144A 3,546%
49 Perpetual usb 5.098.000 3.632.598 0,02 10/10/2048 ) usb 2.750.000 2.092.436 0,01
Citizens Financial Group, Inc., FRN ggﬁMcgﬂggtg;giﬁxS;ggg&SGFIES
8,687% Perpetual usb 1.413.000 1.128.770 0,01 i ’ ' °
Civitas[;?esoﬂrces Inc., 144A 5% 10/05/2051 ) usp 2.000.000 967.244 0,01
15/10/2026 uso 1.930.000 1.694.622 0,01 COMM Mortgage Trust, Series
Civitas Resources. Inc.. 1444 8.375% 2015-CR22 ‘E", 144A 3% 10/03/2048 usp 2.500.000 1.556.787 0,01
1/07/202 T ' 7.096.11 COMM Mortgage Trust, FRN, Series
0_ /p /2028 . usb 7.515.000 096.115 0,04 2015-LC23 ‘F', 144A 3,546%
Civitas Resources, Inc., 144A 8,625%
01/11/2030 uso 6.745.000 6.464.653 0,04 10/10/2048 . usb 4.000.000 2.871.483 0,02
Civitas Resources, Inc., 144A 8,75% COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2016-CR28 ‘E’, 144A 4,105%
01/07/2031 usb 9.716.000 9.308.656 0,05
Clarivate Science Holdings Corp., 10/02/2049 . usb 5.000.000 3.232.515 0,02
144A 3,875% 01/07/2028 uso 5.456.000 4.679.146 0.03 CgmmScope Technologies LLC, 144A
Clarivate Science Holdings Corp., 6% 15/06/2025 ) usb 11.041.000 8.198.666 0,05
144A 4,875% 01/07/2029 uso 6.147.000 5232.002 0,03 CgmmScope Technologies LLC, 144A
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. EA’ 15/503/20%7 Laan 6 usp 2.614.000 985.114 0,01
o T ommsScope, Inc., b
Clont Chanel Qutdoor Roldings. e, 0 0127000 22490456 08 gyj030%6 UsD 19921000 1587222 009
144A 7,75% 15/04/2028 USD  9.950.000 7.760.134 0,04  COMM>COpe, Inc. 144A 8,25%
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. 21/03/52027 | VR usb 25.465.000 11.925.303 0,07
0 T ommScope, Inc., ,75%
lc?:aé Elﬁ;ié?%/igiir Holdings, Inc P 000 S %93 01/09/2029 USD  14.267.000 8.668.472 0,05
0 T Community Health Systems, Inc.,
gll;vélgr?d/?ctl)ilf{so %iozlizm 4,625% Up 12:484.000 1716785 0.07 " 144A 8% 15/03/2026 uso 17.437.000 15.698.159 0,09
T ! Community Health Systems, Inc.,
gﬂg\?jﬁ?g”ffs e 144A 6750 usb  7.994.000 6.719.641 004 144n 56250 15/03/2027 USD 7200000  6.044.968 0,03
T ’ Community Health Systems, Inc.,
lc?é\?:lgzn%?gliffs InC., 1444 4,875% WD 4800000 e 0.93 " 144n 6% 15/01/2029 usb 4.940.000 4.021.928 0,02
T ! Community Health Systems, Inc.,
(C)Ily/(?:s/dzzgglAcquisiﬁ on Holdings, Inc usb 3.593.000 2.937.604 0,02 1444 5,250 15/05/2030 UsD 17130000 12987217 0,07
0 T Community Health Systems, Inc.,
lc‘,thAEi‘ng/\‘,’ ég/rg“féﬁa . usD 553.000 466.607 0,00 144p 4,75% 15/02/2031 USD 5.852.000 4190391 0,02
v ! Comstock Resources, Inc., 144A
(C)I{J/)?l?/lﬁgt?(e)am Partners LP, 144A P 244000 o180 003 6,75% 01/03/2029 usb 19.391.000 16.063.823 0,09
0 ’ Comstock Resources, Inc., 144A
31\17; é)elsi/tﬁ'?éi%?;?p 144 6% P 1062000 LR 001 58750 15/01/2030 usD 5.179.000  4.059.338 0,02
15/01/2029 uso 8.586.000 7.406.772 0,04 Condueont Business Services LLC,
CNX Resources Corp., 144A 7,375% pah o Otl/:l/ O curitios Trust usb  11110.000  9.081.346 0,05
15/01/2031 usp 4.384.000 3.990.216 0,02 Connecticut Avenue Securities Trust,
Coeur Mining, Inc., 1444 5,125% ;RS’\SZSOZ”Z%S/S?‘}%%?7 1BT', 144A U 6500000 6203626 004
é?)/goezn/tzgsr?wmumcations Group, Inc usb 2.298.000 1.909.104 0,01 Connecticut Avenue Securities Trust,
T FRN ‘1BY’, 144A 8,887% 25/10/2043 usb 3.750.000 3.438.583 0,02
(o) ’
%i?éniifmonlw/onsg?éﬁs Groun. Inc usb 4.535.000 3.925.929 0,02 Connecticut Avenue Securities Trust,
T45 79 15/06/2027 P e uso 366.000 332,586 0,00 FRN'IMI', 1444 6,837% 25/10/2043 uso 13.281.976  12.026.901 0,07
Coherent Corp., 1444 59% 15/12/2029 USD  22323.000  19.278.945 011 o e e
Coinbase Global, Inc., 144A 3,375% 7,8520 25/04/2031 ' usD 292.252 264.477 0,00
01(10/2028 0 usb 7.227.000 5.444.025 0.03 " Connecticut Avenue Securities Trust,
Coinbase Global, Inc., 144A 3,625% FRN ‘IM2’, 144A 8,037% 25/07/2043 usp 3.000.000 2.765.181 0,02
(C)é)/r\il(rz/l/zr\jl)ogrltgage Trust. FRN. Series usb 2.552.000 1.765.003 0.0l connecticut Avenue Securities Trust,
o ’ ’ FRN ‘2M1’, 144A 7,837% 25/04/2043 usb 10.417.792 9.559.028 0,05
Egﬁl;ﬂuhazsrt:a;é?rt? 18439&%2 usb 6.000.000 4.968.637 0.03 " Connecticut Avenue Securities Trust,
o9 d ! FRN 2M1’, 144A 7,287% 25/09/2043 usb 9.683.272 8.829.558 0,05
églr\jlll;/lurslz?tgca;é?i? IFOR/I?JQS/SSQZ usb 3.000.000 2.457.896 0.01  connecticut Avenue Securities Trust,
¢ ¢ g FRN 2M2’, 144A 8,587% 25/09/2043 usb 10.900.000 10.278.445 0,06
Eglhj’,;ﬂcfﬂzﬁtca 4(;6Torii/i lgéﬁzgi?éz usb 7.178.000 5.747.331 0,03 Consensus Cloud Solutions, Inc., 144A
2013-CR8 Dg %44A 3,5’99%Y EBS:follij/;?e/jgiiwmunicaﬁons Inc v 1:862:000 bz oot
10/06/2046 . usD 1.500.000 1.233.590 001 1447'6,5% 01/10/2028 USD  5.420.000 4224613 0,02
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Consumer Loan Underlying Bond
2014-CR19 ‘D', 144A 4,629% r ying
10/08/2047 ! ! usd 7160.000 5549546 0.03 Club Certificate Issuer Trust I, FRN,
. I . . ’ Series 2020-9 ‘PT’, 144A 8,703%
i i
N ! ’ ° Cooper-Standard Automotive, Inc.,
10/12/2047 . usp 1.335.000 1.028.410 0,01 1444 13,5% 31/03/2027 USD 26936678  26.350.807 0,15
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Cooper-Standard Automotive, Inc
2014-LC15 °D’, 144A 3,74% P Inc.
10/04/2047 ! ’ UsD 4.615.700 3.645.504 0.02 144A 5,625% 15/05/2027 usb 16.074.062 10.920.706 0,06
COMM Mortgage Trust, Series T T ’ Corebridge Financial, Inc., FRN
2014-LC17 I% g144A 3 ’687% 6,875% 15/12/2052 usb 7.678.000 6.917.195 0,04
10/10/2047 ’ USD 14874167  1L909.158 007 CoreCivic, Inc. 8,25% 15/04/2026 usp 9.261.000 8.518.969 0,05
: T T ’ Cornerstone Building Brands, Inc.,
SoMM Mortgage TTust. perles 144 6,125% 15/01/2029 USD 5922000  4.405.524 0.03
10/09/2047 usD 5.389.000 3.087.343 0,02 Coty, Inc., 144A 5% 15/04/2026 uso 4.656.000 4.139.988 0,02
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 usop 797.000 719.773 0,00
2015-CR22 ‘D', 144A 4,067% Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 usp 3.730.000 3.219.754 0,02
10/03/2048 usop 1.000.000 715.059 0,00  Countrywide Partnership Trust, FRN,
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Series 2004-EC1 ‘M2’ 6,415%
2015-CR23 ‘D’ 4,287% 10/05/2048 usb 2.258.000 1.682.115 0,01 25/01/2035 o usb 169.937 158.869 0,00
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Cox Communications, Inc., 144A
2015-CR24 ‘D’ 3,463% 10/08/2048 usp 5.580.000 4,085.327 0,02 4.8% 01/02/2035 usp 270.000 229.295 0,00
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Credit Suisse First Boston Mortgage
2015-CR25 ‘D’ 3,766% 10/08/2048 usb 2.000.000 1.485.613 0,01  Securities Corp., FRN, Series
COMM Mortgage Trust, FRN, Series 2004*AR7 ‘3A1l' 5,534% 25/11/2034 usob 37.936 34.519 0,00
2015-CR26 ‘D’ 3,465% 10/10/2048 uso 2.862.625 1.706.945 0,01  Credit Suisse First Boston Mortgage
COMM Mortgage Trust, FRN, Series Securities Corp., FRN, Series
3015-CR27 ‘D", 144A 3.449% 2004-AR3 ‘4A1’ 5,141% 25/04/2034 usp 76.877 66.667 0,00
10/10/2048 usb 500.000 370.249 0,00
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Credit-Based Asset Servicing and CWABS Asset-Backed Certificates
Securitization LLC, FRN, Series Trust, FRN, Series 2004-BC4 ‘M1’
2004-CB6 ‘M2’ 5,124% 25/07/2035 usb 186.057 156.095 0,00  6,52% 25/11/2034 usb 47.476 42.330 0,00
Crescent Energy Finance LLC, 144A CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
9,25% 15/02/2028 usb 15.708.000 14.862.223 0,09  Trust, FRN ‘Al’, 144A 6,37%
CSAIL Commercial Mortgage Trust, 25/03/2047 usp 2.400.972 1.658.338 0,01
FRN, Series 2015-C2 ‘B’ 4,208% CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
15/06/2057 usb 4.000.000 3.291.746 0,02 Trust, FRN, Series 2004-3 ‘M1’ 6,22%
CSAIL Commercial Mortgage Trust, 25/06/2034 usp 487.924 435.539 0,00
FRN ‘C’ 4,555% 15/11/2048 usb 2.500.000 2.057.665 0,01  CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
CSAIL Commercial Mortgage Trust, Trust, FRN, Series 2004-4 ‘M1’ 6,19%
FRN, Series 2015-C4 ‘E’ 3,555% 25/07/2034 usb 795.428 715.824 0,00
15/11/2048 usop 5.000.000 3.590.149 0,02 CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
CSC Holdings LLC, 144A 5,375% Trust, FRN, Series 2004-1 ‘M2’
01/02/2028 usb 10.711.000 8.574.362 0,05 6,295% 25/03/2034 usb 121.782 110.983 0,00
CSC Holdings LLC, 144A 7,5% CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
01/04/2028 usp 1.568.000 1.051.799 0,01  Trust, FRN, Series 2004-3 ‘M2’
CSC Holdings LLC, 144A 11,25% 6,295% 25/06/2034 usb 145.821 131.082 0,00
15/05/2028 usp 4.187.000 3.898.430 0,02 CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
CSC Holdings LLC, 144A 6,5% Trust, FRN, Series 2004-ECC2 ‘M2’
01/02/2029 USD 24783000  19.829.534 011  6:445% 25/12/2034 g usb 7.748 7:091 0.00
CSC Holdings LLC, 144A 5,75% gWAtBSFvR'nCSAS.Set'ZBgéﬁef ‘%g,“f'cates
rust, FRN, Series -
g/coﬁ/ozlgi?gs LLC, 144A 4,5% b 4130000 2745209 002 E;E/i g‘fﬁf’?fhfﬂoéfs?/% usp 2.355.000 2126.522 0,01
15/11/2031 usp 10.223.000 6.984.120 0,04 , Inc., 162%
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 usD 4.491.000 3.959.815 002 01/06/2030 usDb 23.910.000 18.993.769 0,11
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Davita, Inc., 144A 3,75% 15/02/2031 usD  23.917.000 17.797.758 010
Certificates Trust, Series 2005-10 DBJPM Mortgage Trust, FRN, Series
5,5% 25/11/2020 usp 134.326 16.999 0,00 2016-C3 ‘D', 144A 3,48% 10/08/2049 usb 2.000.000 1.199.714 0,01
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through DBJPM Mortgage Trust, FRN, Series
Certificates Trust, Series 2005-9 ‘1A2’ 2017-C6 °D’, 144A 3,185%
5,25% 25/10/2035 usop 1.375.943 1.113.779 0,01 10/06/2050 ) usp 4.857.000 2.665.610 0,02
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through DBJPM Mortgage Trust, FRN, Series
Certificates Trust, Series 2003-27 2016-C3 ‘', 144A 4,23% 10/08/2049 usop 1.250.000 694.294 0,00
‘1A4" 5,5% 25/11/2033 usop 582.970 524.204 0,00 DCP Midstream Operating LP, 144A
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through 6,75% 15/09/2037 usb 5.675.000 5.653.894 0,03
Certificates Trust, FRN, Series DCP Midstream Operating LP 5,375%
2004-AR4 ‘2A1’ 5,093% 25/05/2034 usb 120.192 107.310 0,00 15/07/2025 usb 4.675.000 4.228.143 0,02
(CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Delek Logistics Partners LP, 144A
Certificates Trust, FRN, Series 2005-4 7,125% 01/06/2028 usob 2.472.000 2.105.909 0,01
‘2A5' 5,5% 25/06/2035 usb 2.120.152 1.329.364 0,01  Deluxe Corp., 144A 8% 01/06/2029 uso 3.407.000 2.726.164 0,02
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Certificates Trust, Series 2003-29 Loan Trust, FRN ‘1A1A’ 5,85%
‘3A1’ 5,5% 25/12/2033 usb 153.698 136.128 0,00 25/08/2047 usb 7.747.434 6.187.929 0,04
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Certificates Trust, Series 2004-4 Loan Trust, FRN ‘1A1B’ 5,73%
‘4A1 5,5% 25/08/2034 usb 573.113 514.015 0,00 25/08/2047 usb 1.410.903 1.128.001 0,01
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Certificates Trust, FRN, Series Loan Trust, FRN, Series 2006-AR2
2004-AR4 *4A1’ 5,323% 25/05/2034 usb 772.811 699.760 0,00 ‘1A2' 5,83% 25/05/2036 usb 1.595.227 1.280.096 0,01
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Certificates Trust, Series 2004-8 Loan Trust, FRN, Series 2007-3 ‘2A1
‘473’ 5,5% 25/12/2034 usb 116.690 99.492 0,00  6,22% 25/10/2047 usb 6.587.388 4.250.506 0,02
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Certificates Trust, Series 2004-8 ‘5A1’ Mortgage Loan Trust, FRN, Series
6% 25/12/2034 usb 390.520 346.796 0,00 2006-AR1 ‘1A3’ 6,13% 25/02/2036 usb 3.650.534 3.195.921 0,02
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Certificates Trust, Series 2005-10 Mortgage Loan Trust, FRN, Series
‘5A3’ 5,5% 25/11/2035 usb 52.412 35.118 0,00 2005-12A1" 3,705% 25/02/2020 usb 27.154 24.467 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Certificates Trust, FRN, Series Mortgage Loan Trust, FRN 2A1’
2004-AR5 ‘6A1’ 5,402% 25/06/2034 usb 110.173 96.922 0,00 5,32% 25/03/2024 usb 5.417 4.729 0,00
CSFB Mortgage-Backed Trust, FRN, Diamond Sports Group LLC, 144A
Series 2004-AR6 ‘6A1’ 4,738% 5,375% 15/08/2026§ usb 10.906.000 504.907 0,00
25/10/2034 usb 79.793 71.443 0,00  Directv Financing LLC, 144A 5,875%
CSFB Mortgage-Backed Trust, FRN, 15/08/2027 usb 27.442.000 23.270.712 0,13
Series 2004-AR6 ‘7A1" 6,186% Discovery Communications LLC
25/10/2034 usb 379.177 341.843 0,00  3,625% 15/05/2030 usb 255.000 208.985 0,00
CSMC Mortgage-Backed Trust, Series DISH DBS Corp., 144A 5,25%
2006-6 ‘1A4" 6% 25/07/2036 usb 647.788 289.119 0,00  01/12/2026 usb 29.435.000 22.917.155 0,13
CSMC Mortgage-Backed Trust, Series DISH DBS Corp., 144A 5,75%
2007-2 '3A13' 5,5% 25/03/2037 usb 69.281 31.861 0,00 01/12/2028 usb 5.885.000 4.284.254 0,02
ESMC l\ggggagg%i%cé%dl;;ust, FRN, DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 usb 24.373.000 15.159.477 0,09
eries - , 0 DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 usb 77.232.000 65.622.076 0,37
é?g%zr?feérship o RN 140 usp 20.588 17.467 0,00 pisH Network Corp., 144A 11,75%
ghgﬂ:i‘l’ﬁs3ﬁ/e%i6;2’\‘0€2\;3Holdings N UsD 5.506.000 4531148 0,03 E50/r;1i/n2ig)§7Energyy I FRN 4.35% usb 26.771.000 25.304.012 0,14
e ouora0ze USD 6296000 3830124 002 poyivio Energy, Inc., FRN 4,65% WP TeRe0onedlenl 0o
L /270 Perpetual usb 4.000.000 3.456.305 0,02
CUR partnrs L, 144 61254 e O b MRS e s oo
, , B , 0 . . . . )
15/06/2028 B UsD 11651000 9.831.202 0.06 " pornoch Debt Merger Sub, Inc., 144A
CWABS Asset-Backed Certmcc}tes‘ 6,625% 15/10/2029 usb 9.257.000 7.538.565 0,04
Trust, FRN, Series 2005-AB4 ‘2A1 DSLA Mortgage Loan Trust, FRN,
gﬁi?szzgei/égiged Certificates v Preete 7o 0.0 series 2005-AR4 2ALA'5.99%
= 19/08/2045 .932. 2.211.263
Trust, FRN, Series 2005-11 "AF6! DT/Miéstream, InC., 144A 4,125% v zos8el oo
5,05% 25/02/2036 usp 1.081 948 0,00 15/06/2029 usD 0.611.000 7.998.075 0.05
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DT Midstream, Inc., 144A 4,375% FHLMC, 10, FRN, Series K071 ‘X3’
15/06/2031 usb 3.462.000 2.820.744 0,02 2,01% 25/11/2045 usb 13.000.000 814.064 0,00
Duke Energy Corp., FRN 3,25% FHLMG, 10, FRN, Series K072 ‘X3’
15/01/2082 usb 8.621.000 6.060.168 0,03 2,14% 25/12/2045 usb 14.232.031 955.847 0,01
Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A FHLMC, 10, FRN, Series KO79 ‘X3’
5% 15/12/2029 usp 2.546.000 2.140.316 0,01  2,255% 25/07/2046 usb 25.266.000 1.945.340 0,01
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5% FHLMC, 10, FRN, Series KO81 ‘X3’
15/04/2029 usop 12.545.000 10.439.208 0,06  2,235% 25/09/2046 usb 30.732.340 2.488.201 0,01
Edgewell Personal Care Co., 144A FHLMG, 10, FRN, Series KO83 ‘X3’
5,5% 01/06/2028 usb 6.115.000 5.426.441 0,03 2,292% 25/11/2046 usb 22.188.916 1.881.740 0,01
Edgewell Personal Care Co., 144A FHLMC, 10, FRN, Series K084 ‘X3’
4,125% 01/04/2029 usD 4.140.000 3.407.852 0,02 2,243% 25/11/2028 usp 40.198.684 3.395.757 0,02
Edison International, FRN 5% FHLMG, 10, FRN, Series K728 ‘X3’
Perpetual usb 2.357.000 1.987.808 0,01  1,995% 25/11/2045 usb 7.360.955 99.156 0,00
Element Solutions, Inc., 144A 3,875% FHLMC Multiclass Certificates, 10,
01/09/2028 usob 2.526.000 2.100.818 0,01  FRN, Series 2020-RR14 ‘X’ 2,126%
Embecta Corp., 144A 6,75% 27/03/2034 usD 5.900.000 800.041 0,00
15/02/2030 usp 1.500.000 1.180.657 0,01  FHLMC STACR Debt Notes, FRN ‘B’
Emera US Finance LP 2,639% 16,952% 25/01/2025 usb 1.637.608 1.488.253 0,01
15/06/2031 usb 240.000 178.206 0,00  FHLMCSTACR Deb:[ Nptes, FRN,
Emerald Debt Merger Sub LLC, 144A Series 2017-DNA3 ‘B1" 9,902%
6,625% 15/12/2030 usb 20.748.000 19.214.517 0,11 25/03/2030 _ usb 5.000.000 4.874.172 0,03
Emergent BioSolutions, Inc., 144A FHLMC Staq T[ust, FRN, Series
3,875% 15/08/2028 usb 9.427.000 3.493.312 0,02 2018-HQA2 ‘BI’, 144A 9,702%
Encino Acquisition Partners Holdings 25/10/2048 ) usb 465.000 457.764 0,00
LLC, 144A 8,5% 01/05/2028 usb 13.030.000 11.601.312 0,07 FHLMC STA?R TfUSt, FRN, Series
Energizer Holdings, Inc., 144A 6,5% ;g}fzg\ég% M2, 1444 7,602% 760.943
31/12/2027 usp 4.043.000 3.655.977 0,02 e Sructured A Credit Risk usb 830.836 : 0,00
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75% ructured Agency Credit RIS
15/06/2028 ) USD  10.787.000  9.079.204 0,05 Debt Notes, FRN, 5eries 2016-DNA3
Energizer Holdings, Inc., 144A M3'10,452% 25/12/2028 usD 3.555.383 3.415.484 0,02
4,375% 31/03/2029 USD  20.869.000  16.969.400 0,0 Finance America Mortgage Loan
Energy Transfer LP, 144A 5,625% grﬁg,o/lzgl\sl,/lsle/gg%ioo4-3 M2 90185
01/05/2027 usp 5.585.000 5.031.294 003 EEREl Vortgage Loan Trust usp 115.983 : 0,00
0/ y
Energy Transfer LP, 144A 8% FRN, Series 2004-FF3 ‘M1’ 6,295%
01/04/2029 usb 10.410.000 9.791.465 0,06 55/65/2034 UsD 272.375 237.429 0.00
Energy Transfer LP, 144A 7,375% N X . . . !
01/02/2031 UsD 3.191.000 3.026.209 002 EstHiorizon At“irg‘,j‘“g’e Mortgage
. . : . ! ecurities frust, , Series
EnLink Midstream LLC, 144A 6,5% 2007-AAL 1A’ 5,105% 25/05/2037 usD 1105.107 671.672 0,00
01/09/2030 usp 7.752.000 7.180.180 0,04 ’ f
. First Horizon Alternative Mortgage
Enova International, Inc., 144A 8,5% Securities Trust ‘3A1" 5.75%
15/09/2025 usD 715.000 635.255 000 54/11/2042 ' USD 5857 1,299 0.00
Egtﬁ’ggré”éfrga"/gé% loﬁfja oo usp 4.903.000 4.388.349 0,03 First Student Bidco, Inc., 144A 4%
E 75% 31/07/2029 USD  10.548.000 8.309.670 0,05
15/04/2029 . usp 9.115.000 7.973.083 0,05 Five Point Operating Co. LP, 144A
Entegris Escrow Corp., 144A 5,95% 7,875% 15/11/2025 usb 2.153.000 1.932.147 0,01
o 2@? 000 sy USD  14.275.000  12.824.060 0.07  FNMA 4,39% 01/07/2033 USD  1570.000 1.419.831 0,01
., NC., /270 FNMA 4,52% 01/07/2033 uso 1.580.000 1.432.370 0,01
g}ggéolznssc 44 5 250 usp 5.466.000 4.695.175 0.03  ENMA, FRN, Series 2017-CO1 “1B1'
'y .y ) 0y
01/05/2029 uso 8.787.000 7179.378 0.04 gﬁ/loj /E 5,3/2359225017{03 . usb 18.630.000 19.012.590 0,11
Enterprise Products Operating LLC, 10.302% 25'/10/2029 Usp 1.370.000 1.350.427 0.01
FRN 5,25% 16/08/2077 usb 6.118.000 5.296.760 0,03 FNYMA FORN Series 2017-CO5 ‘181’ T o !
EQM Midstream Partners LP, 144A 5,052% 25/01/2030 USD 8500000 8095237 0,05
6% 01/07/2025 usob 1.815.000 1.639.660 0,01 FNMA OFRN Seri . . : . : !
. s , Series 2017-C07 ‘1B1
EQM Widstream Partners LP, 144A 9,452% 25/05/2030 usb  1.000.000 971.218 0.01
7,5% 01/06/2027 usb - 5.060.000 4.705.681 0.03 " ENmA, FRN, Series 2018-CO1 ‘1B’ o ' '
EQM Midstream Partners LP, 144A 0.002% 25/'07/2030 usD 560.912 541.773 0.00
6,5% 01/07/2027 usb 4.270.000 3.946.737 0,02 X ? qR1’ . " !
EOM Midstream Partners LP, 144A FNMA, FRN ‘1B1’ 9,202% 25/10/2030 usDb 4.989.000 4.843.742 0,03
4,5% 15/01/2029 ’ USD 8.117.000 6.937.243 0.04 FNMA, FRN, Series 2018-C06 ‘1BI’
! X e o ’ 9,202% 25/03/2031 usb 13.861.000 13.436.312 0,08
EQM Midstream Partners LP, 144A ENMA. FRN “IM2C" 7.852%
0/ ’ ’
Egnfﬁ.lésoﬁé o ners L. 144 Usb 4050000  3.944.656 002 55/05/2030 USD  9.075.000  8.320.007 0,05
’ FNMA, FRN, Series 2017-C02 ‘2B1’
4,75% 15/01/2031 USD 12467000  10.495.404 0,06 10,0539 25/09/2029 USD  7.870.000 7.953.988 0,05
EQT Corp., 144A 3,125% 15/05/2026 uso 3.655.000 3.132.252 0,02 FN‘MA FRN. Series 2018-C06 ‘281’ T !
EQT Corp,, 1;14A 3,625% 15/05/20?)1 usD 2.991.000 2.411.757 001 g 55504 25/03/2031 USD 2145.000 2104.307 0.01
fé%g;”z%”;g are.com, Inc., 144A 9% — FNMA, FRN, Series 2018-C04 ‘2M2’
) o usb  12.658.000 17, 0,07 8,002% 25/12/2030 usD 5.646.261 5.244.084 003
Equitable Financial Life Global ENMA. FRN ‘2M2B’ 9.902%
Funding, 144A 5,5% 02/12/2025 uso 3.385.000 3.059.343 0,02 25/01}2029 ! usD 575.892 544.486 0,00
EqmtatbleI Holdings, Inc., FRN 4,95% 605,133 FNMA, 10, FRN, Series 2020-M37 ‘X’
F’;rrpl‘za“aac Corp. 144 4% usb 1.861.000 -605. 0.0 1,027% 25/04/2032 usp 56.194.619 2.482.393 0,01
" ° FNMA, 10, FRN, Series 2020-M31 ‘X1’
15/06/2028 usb 5.315.000 4.547.670 0,03 (,849% 25/10/2032 USD  32.502.504 719.133 0,00
iegg'g; Eg}gﬁ%g?;m LLC, 144A 5507701 FNMA, 10, FRN, Series 2016-M4 ‘X2’
629% : usb 3.056.000 =07 001 2,6779% 25/01/2039 usp 4.697.587 22.991 0,00
ze%'l}/t"ilg%f/rg%'gge”t LLC, 144A L018.501 FNMA, 10, FRN, Series 2020-M10 ‘X3’
/2% 157017203 usb 2.412.000 918, 0,01 1296% 25/11/2028 UsD  22.387.963 871755 0,01
FHLMC ‘A1’ 3,789% 25/01/2032 usb 2323752 2.030.621 0.0l Ford Motor Credit Co. LLC, FRN
FHLMC ‘A1’ 5,076% ?5/07/2032 usb 2.160.000 2.025.111 0,01 8358% 06/03/2026 usp 8.750.000 8.096.639 0,05
FHLMC, 10, FRN, Series KO71 X1’ FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
0,284% 25/11/2027 usob 60.409.639 502.044 0,00  2017-KF38 ‘B, 144A 7,945%
FHLMC, 10, FRN, Series K083 ‘X1’ 25/09/2024 uso 290.938 258.661 0,00
0,036% 25/09/2028 UsD  190.997.580 598.062 0,00 FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
FHLMC, 10, FRN, Series K154 ‘X1’ 2017-KF40 ‘B’, 144A 8,145%
0,294% 25/11/2032 usD 64.335.371 1.078.120 0,01  25/11/2027 usD 786.416 659.914 0,00
FHLMG, 10, FRN, Series KC06 ‘X1’ FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
0,882% 25/06/2026 usb 72.760.221 633.435 0,00  2018-KCO2 ‘B’, 144A 4,101%
FHLMG, 10, FRN, Series KO70 ‘X3’ 25/07/2025 usb 3.035.000 2.609.917 0,02
2,041% 25/12/2044 uso 3.585.000 215.490 0,00
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FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2020-14
2018-KF42 ‘B’, 144A 7,645% 0,592% 16/02/2062 usb 30.893.256 1.212.528 0,01
25/12/2024 usb 224.072 198.571 0,00  GNMA, 10, FRN, Series 2020-23
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 0,658% 16/04/2062 usb 23.061.328 988.537 0,01
2018-KF47 ‘B, 144A 7,445% GNMA, 10, FRN, Series 2020-54
25/05/2025 usb 554.007 488.066 0,00  0,919% 16/04/2062 usb 36.203.584 1.902.474 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series GNMA, 10, FRN, Series 2020-72
2018-KF48 ‘B’, 144A 7,495% 1,035% 16/05/2062 usb 13.088.570 751.098 0,00
25/06/2028 usob 631.756 513.055 0,00 GNMA, 10, FRN, Series 2021-10
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series 0,986% 16/05/2063 usb 11.928.683 736.121 0,00
2018-KF50 ‘B', 144A 7,345% GNMA, 10, FRN 0,985% 16/06/2061 usD 12.439.494 779.648 0,00
E-;/E%ézﬁgigage et ERN Series usb 379.690 307.934 0,00 GNMA, 10, FRN 0,759% 16/07/2064 UsD  12.059.067 704.454 0,00
) S o ’ GNMA, 10, FRN 0,696% 16/07/2064 usb 14.811.396 888.015 0,01
iggﬂgﬁgnza;’:?fﬁfigﬁ/ ggrzés usb 404.715 353.526 0.00 " Gnma, 10, FRN 0,771% 16/06/2064 USD  31.629.681 1.608.519 0.01
2017-K69 ‘C, 144A 3,727% GNMA 7% 20/09/2053 usb 2.134.825 1.984.972 0,01
25/10/2049 usb 1.415.000 1.192.559 001 GNMA7% 20/10/2053 usb 1.592.608 1.481.286 0,01
FREMF Mortgage Trust, PO ‘D', 144A GNMA, FRN ‘AB’ 4% 16/08/2063 usp 2.572.805 2.212.615 0,01
0% 25/12/2049 uso 26.808.624 24.123.339 0,14  GNMA, FRN ‘AJ 2,99% 16/03/2055 usp 3.204.510 2.556.074 0,01
FREMF Mortgage Trust, 10 ‘X28B’, Go Daddy Operating Co. LLC, 144A
144A 0,1% 25/12/2049 usp 26.898.625 187 0,00 3,5% 01/03/2029 usb 2.150.000 1.769.021 0,01
Fremont Home Loan Trust, FRN, Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Series 2004-C ‘M1’ 6,445% 5,839% 10/09/2024 USD  10.040.000 9.056.037 0,05
25/08/2034 usop 705.568 587.842 0,00  Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Fremont Home Loan Trust, FRN, 5,859% 21/10/2024 usb 8.410.000 7.583.923 0,04
Series 2004-D ‘M1’ 6,34% Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
25/11/2034 usb 1.266.385 1.007.361 0,01  1,542% 10/09/2027 usb 5.060.000 4.143.801 0,02
Fremont Home Loan Trust, FRN, Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Series 2004-B ‘M2’ 6,415% 1,948% 21/10/2027 usb 105.000 86.748 0,00
25/05/2034 usb 55.092 48.066 0,00  Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Fremont Home Loan Trust, FRN, 2,64% 24/02/2028 usp 140.000 117.094 0,00
Series 2004-D ‘M2’ 6,37% Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
25/11/2034 usb 172.971 149.676 0,00  3,615% 15/03/2028 usb 8.550.000 7.408.557 0,04
Fremont Home Loan Trust, FRN, Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Series 2005-A ‘M3’ 6,205% 2,65% 21/10/2032 usb 85.000 64.030 0,00
25/01/2035 uso 1.388.296 1.219.287 0,01 Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Frontier Communications Holdings 3,65% Perpetual usD 6.456.000 5.191.622 0,03
LLC, 144A 5,875% 15/10/2027 usop 699.000 609.953 0,00 Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Frontier Communications Holdings 3,8% Perpetual usD 6.681.000 5.381.778 0,03
LLC, 144A 5% 01/05/2028 uso 21.710.000 18.186.702 0,10 Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Frontier Communications Holdings 4,4% Perpetual usb 1.487.000 1.256.168 0,01
LLC, 144A 6,75% 01/05/2029 usop 6.051.000 4.886.361 0,03 Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Frontier Communications Holdings 4,95% Perpetual usop 4.034.000 3.496.944 0,02
LLC, 144A 6% 15/01/2030 usp 3.084.000 2.380.890 0,01 Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Frontier Communications Holdings 5,3% Perpetual usop 3.186.000 2.818.028 0,02
LLC, 144A 8,75% 15/05/2030 usp 6.281.000 5.861.353 0,03 Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
Frontier Communications Holdings 7,5% Perpetual usob 12.526.000 11.834.049 0,07
LLC 5,875% 01/11/2029 usop 3.457.796 2.650.113 0,02 Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
Gannett Holdings LLC, 144A 6% 31/05/2026 usD 2.664.000 2.372.523 0,01
01/11/2026 usp 3.284.000 2.627.586 0,02 Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
Gap, Inc. (The), 144A 3,625% 15/07/2029 usb 8.204.000 6.992.929 0,04
01/10/2029 usb 6.390.000 4.928.456 0,03 Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 usb 5.267.000 4.521.378 0,03 5,25% 30/04/2031 usb 3.979.000 3.280.472 0,02
Gartner, Inc., 144A 3,625% Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
15/06/2029 usb 2.474.000 2.022.725 0,01  5,25% 15/07/2031 usb 7.794.000 6.396.818 0,04
Gartner, Inc., 144A 3,75% Graham Packaging Co., Inc., 144A
01/10/2030 usb 1.521.000 1.225.341 0,01 7,125% 15/08/2028 usb 1.512.000 1.230.914 0,01
GCI LLC, 144A 4,75% 15/10/2028 usb 19.153.000 15.874.844 0,09  Gray Escrow I, Inc., 144A 5,375%
GEO Group, Inc. (The) 10,5% 15/11/2031 usb 5.151.000 3.520.037 0,02
30/06/2028 usb 5.420.000 4.973.890 0,03 Gray Television, Inc., 144A 7%
G-Ill Apparel Group Ltd., 144A 15/05/2027 uso 18.430.000 15.718.331 0,09
7,875% 15/08/2025 usb 1.693.000 1.531.087 0,01  Gray Television, Inc., 144A 4,75%
Glatfelter Corp., 144A 4,75% 15/10/2030 usb 6.302.000 4.293.629 0,02
15/11/2029 usb 4.679.000 2.912.878 0,02 Great Lakes Dredge & Dock Corp.,
Glencore Funding LLC, 144A 2,5% 144A 5,25% 01/06/2029 usb 684.000 531.930 0,00
01/09/2030 usb 255.000 198.185 0,00  Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 usb 11.600.000 10.282.173 0,06
Glencore Funding LLC, 144A 2,625% GS Mortgage Securities Trust, FRN,
23/09/2031 usb 96.000 73.660 0,00  Series 2012-GCJ9 ‘D, 144A 4,601%
Global Infrastructure Solutions, Inc., 10/11/2045 usp 6.176.056 5.038.002 0,03
144A 5,625% 01/06/2029 usb 7.168.000 5.923.977 0,03 GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Global Infrastructure Solutions, Inc., Series 2015-GC28 ‘D’, 144A 4,306%
144A 7,5% 15/04/2032 usb 5.275.000 4.412.074 0,03 10/02/2048 usb 2.500.000 1.999.203 0,01
Global Medical Response, Inc., 144A GS Mortgage Securities Trust, Series
6,5% 01/10/2025 usb 4.990.000 3.521.038 0,02  2015-GC30 ‘D’ 3,384% 10/05/2050 usb 1.250.000 786.951 0,00
Global Net Lease, Inc., REIT, 144A GS Mortgage Securities Trust, Series
3,75% 15/12/2027 usb 939.000 708.105 0,00  2015-GC34 ‘D’ 2,979% 10/10/2048 usb 2.290.243 928.885 0,01
GLP Capital LP, REIT 5,25% GS Mortgage Securities Trust, FRN,
01/06/2025 usb 1.339.000 1.204.680 0,01  Series 2017-GS5 ‘D’, 144A 3,509%
GMACM Mortgage Loan Trust, FRN, 10/03/2050 usop 5.156.000 2.063.630 0,01
Series 2005-AR6 2A1" 3,644% GS Mortgage Securities Trust, Series
19/11/2035 usb 2.200.815 1.661.439 0,01  2017-GS6 ‘D', 144A 3,243%
GMACM Mortgage Loan Trust, FRN, 10/05/2050 usb 1.750.000 762.750 0,00
Series 2004-AR2 ‘3A" 4,594% GSAMP Trust, FRN, Series 2007-SEA1
19/08/2034 usb 337.735 273.467 0,00 ‘A’,144A5,77% 25/12/2036 usb 1.292.159 1.145.774 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2012-89 GSAMP Trust, FRN, Series 2006-FM1
0,101% 16/12/2053 usb 8.613.927 4.638 0,00 ‘A2C' 5,79% 25/04/2036 usb 2.181.261 1.236.448 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2017-148 GSAMP Trust, FRN, Series 2006-NC2
0,54% 16/07/2059 usb 2.062.765 57.724 0,00  ‘A2D’5,95% 25/06/2036 uso 3.765.323 1.794.030 0,01
GNMA, 10, FRN, Series 2019-32 GSAMP Trust, FRN, Series 2003-HE1
0,604% 16/05/2061 usb 11.567.171 466.428 0,00 ‘M1 6,717% 20/06/2033 usb 303.911 277.406 0,00
GNMA, 10, FRN, Series 2019-67 0,91%
16/02/2060 usb 6.089.641 293.843 0,00
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GSMSC Pass-Through Trust, FRN, Home Equity Loan Trust, FRN, Series
Series 2008-2R ‘2A1’, 144A 7,5% 2007-FREL ‘2AV3' 5,7% 25/04/2037 usb 7.261.519 6.342.916 0,04
25/10/2036 usb 1.076.446 153.669 0,00  Home Equity Mortgage Loan
GSR Mortgage Loan Trust, Series Asset-Backed Trust, FRN, Series
2004-15F ‘1A2' 5,5% 25/12/2034 usob 81.665 54.870 0,00 2004-C ‘M2’ 4,652% 25/03/2035 usb 191.008 155.678 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series Home Equity Mortgage Loan
2005-6F ‘1A5’ 5,25% 25/07/2035 usb 335.163 295.024 0,00  Asset-Backed Trust, FRN, Series
GSR Mortgage Loan Trust, Series 2004-C ‘M3’ 4,652% 25/03/2035 uso 332.699 261.027 0,00
2006-1F 2A16" 6% 25/02/2036 usb 275.539 123.336 0,00 Howard Midstream Energy Partners
GSR Mortgage Loan Trust, Series LLC, 144A 8,875% 15/07/2028 usb 7.190.000 6.823.998 0,04
2005-1F ‘2A3 6% 25/02/2035 usb 72.075 47.793 0,00  Hughes Satellite Systems Corp.
GSR Mortgage Loan Trust, Series 6,625% 01/08/2026 usb 7.516.000 5.359.342 0,03
2006-1F 2A9" 6% 25/02/2036 usb 487.871 218.380 0,00  Huntington Bancshares, Inc., FRN
GSR Mortgage Loan Trust, Series 8,535% Perpetual uso 8.816.000 7.482.545 0,04
2006-9F ‘3A1" 6,25% 25/10/2036 usb 378.812 308.763 0,00  Huntington National Bank (The), FRN
GSR Mortgage Loan Trust, Series 5,699% 18/11/2025 usb 2.965.000 2.648.604 0,02
2007-1F 3A13" 6% 25/01/2037 uso 109.525 61.671 0,00  Hyundai Capital America, 144A 1,65%
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, 17/09/2026 usb 95.000 77.985 0,00
Series 2005-AR4 ‘3A5’ 4,496% Hyundai Capital America, 144A 2,1%
25/07/2035 usb 900.871 571.248 0,00 15/09/2028 usb 115.000 90.831 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Icahn Enterprises LP 6,25%
Series 2005-AR3 ‘6Al" 3,966% 15/05/2026 usb 2.974.000 2.566.456 0,01
25/05/2035 usb 45.993 34.097 0,00  iHeartCommunications, Inc., 144A
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, 5,25% 15/08/2027 usb 12.679.000 9.112.445 0,05
Series 2005-AR7 ‘6A1" 4,511% iHeartCommunications, Inc. 6,375%
25/11/2035 usb 438.853 350.281 0,00  01/05/2026 usb 28.133.078 21.744.429 0,12
Gulfport Energy Corp., 144A 8% iHeartCommunications, Inc. 8,375%
17/05/2026 usb 8.939.004 8.171.356 0,05  01/05/2027 usb 10.002.573 5.957.946 0,03
Gulfport Energy Corp. 6% ILFC E-Capital Trust I, FRN, 144A
15/10/2024% usb 9.920.000 33.649 0,00  7,186% 21/12/2065 usb 13.899.000 9.351.823 0,05
Gulfport Energy Corp. 8% ILFC E-Capital Trust Il, FRN, 144A
17/05/2026 usb 3.553.399 3.248.246 0,02 7,436% 21/12/2065 usb 8.077.000 5.679.746 0,03
Gulfport Energy Operating Corp. Imola Merger Corp., 144A 4,75%
6,375% 15/05/2025§ usb 3.358.000 11.391 0,00  15/05/2029 usb 26.265.000 22.481.219 0,13
Gulfport Energy Operating Corp. Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
6,375% 15/01/2026% usb 11.755.000 39.874 0,00 ‘1Al 6,19% 25/10/2034 usb 45.518 40.174 0,00
GYP Holdings 11l Corp., 144A 4,625% Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
01/05/2029 usb 716.000 589.161 0,00 ‘1Al 5,99% 25/04/2035 usb 205.300 170.224 0,00
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875% Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-7
15/05/2026 usb 5.406.000 4.720.519 0,03 ‘1A2' 6,39% 25/11/2034 usb 277.256 246.074 0,00
Hanesbrands, Inc., 144A 9% Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
15/02/2031 usp 2.869.000 2.552.650 0,01  ‘1A2’ 6,09% 25/04/2035 usD 224.781 185.696 0,00
HarborView Mortgage Loan Trust, Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-2
FRN, Series 2006-14 ‘1A1A’ 5,83% ‘1A2’ 6,09% 25/04/2035 usb 197.989 168.558 0,00
25/01/2047 usb 6.499.382 5.555.110 0,03 Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
HarborView Mortgage Loan Trust, ‘IM2’ 6,34% 25/10/2034 usop 93.986 82.310 0,00
FRN, Series 2005-11 ‘2A1A’ 6,09% Impac CMB Trust, FRN, Series
19/08/2045 uso 145.186 119.842 0,00 2004-10 ‘2A" 6,11% 25/03/2035 usD 708.879 582.763 0,00
Harborview Mortgage Loan Trust, Impac Secured Assets CMN Owner
FRN 2A1A’ 5,67% 19/05/2036 usb 7.834.541 4.218.591 0,02 Trust, Series 2003-2 ‘A4’ 3,75%
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5% 25/08/2033 usD 252.402 158.651 0,00
15/07/2027 usb 19.378.000 17.299.959 0,10 |mpac Secured Assets Trust’ FRN‘
Hertz Corp. (The), 144A 4,625% Series 2007-3 ‘AlB’ 5,95%
01/12/2026 usb 9.910.000 8.034.213 0,05  25/09/2037 usb 1.375.935 1.065.211 0,01
Hertz Corp. (The), 144A 6% Impac Secured Assets Trust, FRN,
15/01/2028§ usb 10.825.000 880.081 0,01  Series 2007-3 ‘Al1C’ 6,19%
Hertz Corp. (The), 144A 5% 25/09/2037 usb 2.305.622 1.765.832 0,01
01/12/2029 usb 19.739.000 14.660.954 0,08  IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
Hertz Corp. (The) 6,25% 15/10/2022§ usb 2.690.000 60.750 0,00  FRN ‘2Al’ 3,437% 25/05/2036 usb 1.840.250 1.529.631 0,01
Hertz Corp. (The) 5,5% 15/10/2024§ usb 25.677.000 579.878 0,00  IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
Hertz Corp. (The) 7,125% FRN, Series 2005-AR14 ‘2A1A’ 6,07%
01/08/2026§ usp 12.215.000 1.048.261 0,01  25/07/2035 usp 238.497 172.632 0,00
Hess Midstream Operations LP, 144A IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
5,625% 15/02/2026 usp 8.440.000 7.581.514 0,04  FRN, Series 2005-AR3 3A1’ 3,662%
Hess Midstream Operations LP, 144A 25/04/2035 usb 142.181 120.263 0,00
4,25% 15/02/2030 usb 5.607.000 4.653.833 0,03 ::anl\\llMSac 'lND;OAOA?rAt%%QGLEﬁgE{Jg&
. ; o , Series - A o
?BF/(S)?/CZ%ECOW” 1A 63755 usp 3.512.000 3.201.830 0,02 25/|09/ 203k7 uso 8.060.555 4.995.382 0,03
HF Sinclair Corp., 144A 5% Ingles Markets, Inc., 144A 4%
01/02/2028 ’ usb 3.185.000 2.772.641 0,02 35/?3/2(]031_“_ broducts. | usb 108.000 86.411 0,00
i 9 nstalled Building Products, Inc.,
T USD 2230000  2.008.022 001 144A575% 01/02/2028 usb 987.000 871.233 0.01
Hilcorp Energy | LP, 144A 5,75% IQVIA, Inc., 144A 5% 15/10/2026 uso 16.261.000 14.564.384 0,08
01/02/2029 usb 2.925.000 2.556.764 0,01 IQVIA, Inc., 144A 5% 15/05/2027 usb 6.543.000 5.806.472 0,03
Hilcorp Energy | LP, 144A 6% IQVIA, Inc., 144A 6,5% 15/05/2030 usb 1.594.000 1.481.815 0,01
15/04/2030 usb 3.076.000 2.699.572 0,02  Iron Mountain, Inc., REIT, 144A
Hilcorp Energy | LP, 144A 6,25% 4,875% 15/09/2027 usb 9.253.000 8.161.981 0,05
15/04/2032 usb 2.562.000 2.228.571 0,01  Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 15/03/2028 usb 4.361.000 3.830.170 0,02
144A 5,75% 01/05/2028 usb 3.458.000 3.127.628 0,02 Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5%
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 15/07/2028 usp 6.718.000 5.831.692 0,03
144A 3,75% 01/05/2029 usb 3.523.000 2.955.242 0,02  Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,5%
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 15/02/2031 usp 4.775.000 3.941.443 0,02
144A 4% 01/05/2031 usb 2.118.000 1.753.648 0,01  ITC Holdings Corp., 144A 2,95%
Hilton Domestic Operating Co., Inc. 14/05/2030 usb 205.000 163.028 0,00
4,875% 15/01/2030 usb 3.324.000 2.914.299 0,02 J.P.Morgan Alternative Loan Trust,
HLF Financing SARL LLC, 144A FRN, Series 2006-A2 ‘1AL’ 5,83%
4,875% 01/06/2029 usb 2.929.000 2.087.012 0,01 25/05/2036 usb 2.142.036 1.518.801 0,01
Hologic, Inc., 144A 4,625% J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
01/02/2028 usb 1.746.000 1.514.490 0,01  Series 2006-53 ‘A4’ 6,81%
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 uso 14.726.000 12.084.491 0,07 25/08/2036 usp 4.467.562 3.809.707 0,02
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J.P. Morgan Alternative Loan Trust Kennedy-Wilson, Inc. 4,75%
‘A5’ 6,88% 25/05/2036 usb 2.333.024 1.799.105 0,01 01/03/2029 usb 3.305.000 2.495.932 0,01
J.P. Morgan Chase Commercial Kennedy-Wilson, Inc. 4,75%
Mortgage Securities Trust, FRN, 01/02/2030 usob 1.150.000 827.221 0,00
?g;beg/ggngPS ‘D', 144A 3,425% LoD £ 500,000 210615 002 Kennedy-Wilson, Inc. 5% 01/03/2031 uso 6.972.000 5.009.763 0,03
X . - - 1V0. v KeyBank NA, FRN 5,722%
#\}‘P- {\/Iorgag Chaﬁt? qu_mmfré:?a,\" 14/06/2024 usb 9.540.000 8.522.850 0,05
origage >ecurities 1rust, ’ KFC Holding Co., 144A 4,75%
Series 2013-C16 'E', 144A 3,744% 01/06/202§ ’ usp 370.000 328.695 0,00
15/12/2046 A usb  6.000.000 3.105.991 0,02 Kinetik Holdings LP, 144A 6,625%
vz‘rgg[g%age%ﬁ?egﬂpurgteFFCE‘:\,L 15/12/2028 usD 1.774.000 1.641.642 0,01
, FRN, P . 0
series 2015-JPL°E, 144A 4,223% 1562050 5 LA ST USD 4676000  4.150.976 0,02
15/01/2049 usb 3.320.000 2.095.317 0,01 . . ' ! U ’
IP.M Mort Trust. FRN Knife River Corp., 144A 7,75%
Corins 200440 TAT 3.803% 01/05/2031 usD 3.337.000 3.208.186 0,02
eries 2004-A6 ‘1Al 3,893%
Kontoor Brands, Inc., 144A 4,125%
25/12/2034 usb 46.326 36.922 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN 15/11/2029 usb 1.092.000 892.964 0,01
Series 2005-A8 ‘IAL 4,879% Korn Ferry, 144A 4,6§5% 15/12/2027 usb 1.093.000 954.730 0,01
25/11/2035 UsD 16.773 12.433 0,00 LABL Inc., 144A 6,75% 15/07/2026 USD  16.464.000 14.479.351 0,08
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, LABL, Inc., 144A 10,5% 15/07/2027 usb 5.015.000 4.350.544 0,03
Series 2006-A4 ‘1A’ 4,436% Ladder Capital Finance Holdings
25/06/2036 usb 1.536.086 970.045 0,01  LLLP, REIT, 144A 4,75% 15/06/2029 usp 2.763.000 2.239.698 0,01
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
Series 2005-A6 ‘1A2' 5,484% 4,875% 15/05/2028 usb 820.000 723.168 0,00
25/09/2035 usb 143.821 120.858 0,00 Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
J.P. Morgan Mortgage Trust, Series 4,125% 31/01/2030 usb 16.266.000 13.583.811 0,08
2005-52 ‘2A15" 6% 25/09/2035 usb 2.436.942 1.586.559 0,01  Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 4,375% 31/01/2032 usb 1.076.000 888.196 0,01
Series 2007-S1 ‘2A17' 5,8% LB-UBS Commercial Mortgage Trust,
25/03/2037 usb 3.665.293 993.785 0,01  FRN, Series 2006-C6 ‘AJ’ 5,452%
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 15/09/2039 usb 4.014.572 1.439.338 0,01
Series 2006-A7 ‘2A4" 4,362% Lehman Mortgage Trust, Series
25/01/2037 usb 333.292 245.653 0,00 2006-3 ‘1A2" 6% 25/07/2036 usb 1.738.388 810.936 0,00
J.P. Morgan Mor‘tgag'e Trust, FRN, Lehmaq Mogtgage Trust, Series
Series 2006-A5 3A5" 4,473% 2007-7 ‘5A7 6,5% 25/08/2037 usb 7.811.693 3.576.312 0,02
25/08/2036 usp 902.617 656.643 0,00 Lehman XS Trust, FRN, Series
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, 2005-7N ‘1AIA" 6,01% 25/12/2035 usob 517.395 433.396 0,00
Series 2005-A8 *4A1’ 4,814% Lehman XS Trust, FRN ‘1A1A" 5,67%
25/11/2035 usb 981.251 754.607 0,00  25/02/2037 usb 2.584.322 2.085.988 0,01
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN, Lehman XS Trust, FRN, Series
gg;loe;égg?/ll ‘5A1" 5,044% uso 69947 61923 0.00 2005-5N ‘3A1A’ 5,77% 25/11/2035 usb 439.195 389.913 0,00
. : ) Lehman XS Trust, FRN, Series
J.P._Morgan Mor}gagg TrustbFRN, 2006-16N ‘A4A’ 5,85% 25/11/2046 usb 3.725.633 2.899.095 0,02
Series 2005-A3 ‘6A6’ 4,458% LGl Homes, Inc., 144A 4%
25/06/2035 . usb 68.609 61.200 0,00 15/07/2029 usp 1.483.000 1.157.094 0,01
JELD-WEN, Inc., 144A 4,625% Liberty Interactive LLC 8,25%
15/12/2025 , usb 3.399.000 2.977.586 0,02 01/02/2030 usop 5.280.000 2.015.869 0,01
JELD-WEN, Inc., 144A 4,875% Lions Gate Capital Holdings LLC,
15/12/2027 ) usb 8.546.000 7.351.815 0,04 144n 5,5% 15/04/2029 usp 4.382.000 2.913.046 0,02
i ’ ’ B 15/01/2031 usb 3.642.000 2.995.856 0,02
JIEM4E‘%(E§2C22/?n1ni/e(r)§i/aﬁ/l408rtgage usb 980.000 736.077 0,00 |jye Nation Entertainment, Inc., 144A
4,875% 01/11/2024 .704. 6.921.978
fgfg{}ggig“ﬁ' FRN 'C" 4,37% b 5 450,606 . Live N;tion/Eétertainment, Inc., 144A v 1104000 008
. us 3.000.000 A430- 0,01 5 6250 15/03/2026 usD 8.892.000 7.985.902 0,05
Jszyﬁiicezr?mg{c::aw\’}ﬁ%rgﬁzge Live Nation Entertainment, Inc., 144A
y ’ 0/
2015-C30 °C" 4,229% 15/07/2048 usb  3.000.000 2.002.756 0,01 E)f\?e/()NIEiSt/igr?/lEzrgtzeZtainment Inc., 144A WD 2200 enstndee o
JPMBB Commercial Mortgage 4,75% 15/10/2027 ' USD 21320000  18.553.696 ol
securities Trust, FRN 'C" 4,636% Live Nation Entertainment, Inc., 144A
15/12/2048 USD  6370.000  4.842.494 0.03 37506 15/01/2028 USD  4388.000  3.697.290 0,02
JPMBB Commercial Mortgage Lone Beach Mort Loan Trust
Securities Trust, FRN ‘C’ 4,702% M e e
17/03/2049 usb 5.000.000 4.057.562 0,02  SETIEs 2005 Ah
JPMBB Commercial Mortgage 25/08/2033 usD 150.962 135773 0,00
o ] Long Beach Mortgage Loan Trust
Securities Trust, FRN, Series 2013-C17 FRN. Series 20043 M2’ 6.37% ’
‘D', 144A 4,732% 15/01/2047 usb 1.415.000 990.755 0,01  SEries 370
. 25/07/2034 usb 648.447 570.006 0,00
JPMBB Commercial Mortgage Louisi pacific 1444 3.6250
Securities Trust, FRN ‘D’, 144A 3,87% oulsiana-raciric Lorp., 1025%
15/01/2048 usp 1.500.000 1.102.012 0.01 15/03/2Q29 usb 5.564.000 4.506.878 0,03
JPMBB Commercial Mortgage LPL Holdings, Inc., 144A 4,625%
Securities Trust, FRN, Series 15/11/2027h el usb 2.393.000 2.092.288 0,01
2015-C33 ‘D2’, 144A 4,136% Lumen Technologies, Inc., 144A
15/12/2048 uso 2.997.000 2142.232 0,01 3125% %5/ tZ/ 2‘02,6 e 1aan 4% usb 41085000  25.237.398 0.14
JPMBB Commercial Mortgage umen fechnologies, inc., o
Securities Trust, FRN, Seﬁe% 2016-C1 15/02/2027 _ usp 14.990.000 8.751.750 0,05
‘D2, 144A 4,202% 17/03/2049 usp 1.464.500 1.018.512 0,01 Lu/nae/nzgezt(t}hno\ogles, Inc., 144A 4,5% 04253
JPMBB Commercial Mortgage 15/01 usb 3.835.000 1.042.535 0,01
Securities Trust, Series 2013-C15 ‘E’, Lumen Technologies, Inc., 144A
144A 3,5% 15/11/2045 usb 2.000.000 1.369.655 0,01 5375% 15/06/2029 usb 8.726.000 2.501.690 0,01
JPMCC Commercial Mortgage M/I Homes, Inc. 4,95% 01/02/2028 usb 4.340.000 3.783.955 0,02
Securities Trust, FRN, Series 2017-JP5 Macy’s Retail Holdings LLC, 144A
‘D’, 144A 4,504% 15/03/2050 usb 5.000.000 3.107.647 0,02 5,875% 15/03/2030 usb 203.000 172.549 0,00
JSPMD%'COTmetrCiFaFJ NPT gﬂg/désé%éég HHC TR A1 11.375.915
ecurities Trust, s usb 13.805.000 .375. 0,07
3,043% 15/12/2049 usb 2.500.000 873.051 0,01  Madison IAQ LLC, 144A 5,875%
JPI}/lorﬁan Chase & Co. 5,5% 30/06/2029 usb 9.791.000 7.815.411 0,04
25/08/2042 usb 1.905 1.534 0,00  Magnolia Oil & Gas Operating LLC,
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,5% 144A 6% 01/08/2026 usop 900.000 793.528 0,00
01/06/2031 usb 4.220.000 3.289.961 0,02 Mallinckrodt International Finance SA usb 9.926.990 9.674.825 0,06
KBR, Inc., 144A 4,75% 30/09/2028 usp 597.000 502.031 0,00  Marriott Ownership Resorts, Inc.,
144A 4,5% 15/06/2029 usb 1.337.000 1.065.681 0,01
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Marriott Ownership Resorts, Inc. Morgan Stanley, FRN 4,21%
4,75% 15/01/2028 usb 236.000 194.440 0,00 20/04/2028 usb 120.000 105.974 0,00
MasTec, Inc., 144A 4,5% 15/08/2028 usb 11.879.000 10.091.039 0,06  Morgan Stanley, FRN 2,511%
MASTR Alternative Loan Trust, Series 20/10/2032 uso 150.000 112.326 0,00
2005-3 ‘1A1" 5,5% 25/04/2035 usb 39.640 32.836 0,00 Morgan Stanley, FRN 5,948%
MASTR Alternative Loan Trust, Series 19/01/2038 usop 10.360.000 9.502.108 0,05
2005-6 ‘1A2’ 5,5% 25/12/2035 usb 182.512 111.093 0,00  Morgan Stanley, FRN 5,875%
MASTR Alternative Loan Trust, Series Perpetual usb 6.983.000 6.061.932 0,03
2004-12 3A1' 6% 25/12/2034 usb 521.651 457.812 0,00  Morgan Stanley ABS Capital |, Inc.
MASTR Alternative Loan Trust, Series Trust, FRN, Series 2003-HE3 ‘M1’
2005-5 3A1" 5,75% 25/08/2035 usb 52.722 24.512 0,00 6,49% 25/10/2033 ) usb 30.773 27.655 0,00
Mastr Asset-Backed Securities Trust, Morgan Stanley ABS Capital |, Inc.
FRN, Series 2004-0PT2 ‘M2’ 6,445% Trust, FRN, Series 2003-NC10 ‘M1
25/09/2034 usp 249.512 227.434 000 649%25/10/2033 usp 375.694 336.263 0,00
Mastr Asset-Backed Securities Trust, Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
FRN, Series 2003-0OPT1 ‘M3’ 9,595% Trust, FRN, Series 2004-NC3 ‘M1
25/12/2032 usop 1.124.129 967.472 0,01 6,265%25/03/2034 usp 1.156.226 1.044.765 0,01
Mastr Asset-Backed Securities Trust, Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
FRN, Series 2005-NC1 ‘M4’ 6,61% Trust, FRN, Series 2004-NC5 ‘M1
25/12/2034 uso 469.967 422.188 0,00 6,37% 25/05/2034 . usb 1.188.115 1.017.011 0,01
Matador Resources Co. 5,875% Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
15/09/2026 usp 2.769.000 2.482.804 0,01 Trust,OFRN, Series 2004-WMC2 ‘M1
Mattel, Inc., 144A 3,375% 6,385% 25/07/2034 ) uso 204.465 185.867 0,00
01/04/2026 usp 2.803.000 2.410.810 0,01 Q/IorgtaERS&ar;Iey Asto Sipﬁé'@'l r\l/lnzc"
Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 usp 2.577.000 2.328.453 0,01  TUSL FRN, Series i
Mattel, Inc.. 1444 3,75% 01/04/2029 USD 2.855.000 2.356.823 001 637%25/ 08( 2034 | usp 608.229 520.556 0,00
Mauser Packaging Solutions Holding #/Ior%alrleS,\t‘ag ey A%%gi?g%':,\'ﬂgcﬁ
Co., 144A 7,875% 15/08/2026 uso 33.955.000 31.316.908 0,18  .rust PRI, Series
A ! . 6,415% 25/08/2034 usb 67.732 59.186 0,00
Mauser Packaging Solutions Holding Morean Stanley ABS Canital 1. Inc
Co., 144A 9,25% 15/04/2027 usp 5.825.000 5.185.900 0,03  Tro P daree 2004-HEs My
McGraw-Hill Education, Inc., 144A o !
5,75% 01/08/2028 USD  8.465.000 7.309.756 0,04 3’4% 25/09/2034 usb 191.067 171,605 0,00
: organ Stanley ABS Capital I, Inc.
Medline Borrower LP, 144A 3,875% Trust, FRN. Series 2004-WMC2 ‘M2’
01/04/2029 UsD  28.506.000  23.346.437 013 7,27% 25/07/2034 usb 155.612 128.042 0,00
Medline Borrower LP, 144A 5,25% Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
?/ile/rlr(i)l/lzg/znih Alternative Note Asset Uep 10-944.000 9.357.581 0.05  Tryst, FRN, Series 2004-WMC3 ‘M2’
3,938% 25/01/2035 .821. 1.461.483 X
;rggto} F;BNbéegi(e;;ZOOTOARS AU 3.074.900 Morgar(: Sta/nle/y ABS Capital I, Inc. v Leaon oot
Merriﬁ Lyéch/Mortgage Investors v 803923 o 0/02 Trust, FRN, Serles 2005-HEL M2’
N 6,175% 25/12/2034 D 674 258.100 X
M’erriIIOLvnch Mortgage Investors v wren . 0.0 Trust, FRN, Series 2004-HE® M3
6,445% 25/08/2034 X 225.817 X
Trust, Series 2006-AF2 ‘AF2’ 6,25% Morga: Sta/nle\// ABS Capital 1, Inc. usb 264196 0,00
i/ISe/reriI/IZL(\)/?]?:h Mortgage Investors v 03 e 0.00 Trust, FRN, Serles 2004-HES M3’
! 6,595% 25/09/2034 D 714.411 643.914 X
Trﬁt';RzN' 597”55 2203'0PT1 M 12 Morgar: Sténle(/ ABS Capital I, Inc. v 0.00
f/iyerrisll ()Lyr?ég l\zo(r)t?;;age Investors v 1508 olees 0.0 Trust FRN, Series 2004-NC8 M3
i’ 6,58% 25/09/2034 A 60.911 X
I,rz%) %%%%'835004'%2 M 41340 Morgaon S{anl/ey ABS Capital I, Inc. v o8 0.00
MetLife Capital Trust 1V, 144A 7,875% P o ‘ 000" Trust, FRN, Series 2005-NC1 W3
, , o 6,235% 25/01/2035 usb 72.377 62.935 0,00
5étlﬁf/e2(5)2c7uritization Trust, FRN P 6:302000 o365 oot Morgan Stanley Bank NA 4,754%
- ? ’ 21/04/2026 K . 1.877.822 X
gg;gj/%%lgéw A, 144A 3% 1592.934 Mérga/n Stanley Bank of America vep #080.000 oo
i 0 usb 1.876.250 e 0,01 perrill Lynch Trust, FRN, Series
MetLife, Inc., FRN 3,85% Perpetual usb 15.429.000 13.228.611 0,08 2014-C16 ‘C’ 4,785% 15/06/2047 usp 2.675.000 1.994.785 0,01
MetLife, Inc., FRN 5,875% Perpetual usb 5.437.000 4.836.689 0,03 Morgan Stanley Bank of America
Michaels Cos., Inc. (The), 144A 5,25% Merrill Lynch Trust, FRN, Series
01_/05/2_028 o usb 711.000 512.694 0,00  2014-C17 ‘C’ 4,408% 15/08/2047 usb 2.000.000 1.668.865 0,01
Midcontinent Communications, 144A Morgan Stanley Bank of America
5,375% 15/08/2027 usb 5.610.000 4.933.303 0,03 Merrill Lynch Trust, FRN ‘C’ 4,517%
Mileage Plus Holdings LLC, 144A 15/10/2048 uso 4.522.000 3.430.642 0,02
6,5% 20/06/2027 usb 6.846.000 6.228.450 0,04  Morgan Stanley Bank of America
Mill City Mortgage Loan Trust, FRN, Merrill Lynch Trust, FRN ‘C’ 4,271%
Series 2018-2 ‘Al’, 144A 3,5% 15/12/2049 usb 6.870.000 5.192.250 0,03
25/05/2058 usb 611.803 543.943 0,00  Morgan Stanley Bank of America
Minerals Technologies, Inc., 144A 5% Merrill Lynch Trust, FRN, Series
01/07/2028 usb 760.000 657.362 0,00 2014-C14 ‘D', 144A 5,037%
MIWD Holdco Il LLC, 144A 5,5% 15/02/2047 usb 3.850.000 3.259.347 0,02
01/02/2030 usop 2.492.000 1.998.417 0,01  Morgan Stanley Bank of America
Mohegan Tribal Gaming Authority, Merrill Lyljch Trust, FRN, Series
144A 8% 01/02/2026 usb 5.251.000 4.438.399 0,03 2014-C15°D’, 144A 5,011%
Molina Healthcare, Inc., 144A 4,375% 15/04/2047 ) usb 580.000 517.586 0,00
15/06/2028 usD 5.096.000 4.360.568 0,03 Morgan Stanley Bank of America
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875% Merrill Lynch Irust, Series 2014-C19
15/11/2030 usb 2.735.000 2.236.400 0,01 D’, 144A 3,25% 15/12/2047 ) usp 7.000.000 5.242.863 0,03
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875% Morgan Stanley Bank of America .
15/05/2032 usb 50.000 39.488 0,00 Merrill Lynch Trust ‘D’, 144A 3,071%
Moog, Inc., 144A 4,25% 15/12/2027 usb 5.113.000 4.365.887 003 15/02/2048 ) usD 5.000.000 3.858.933 0,02
o Morgan Stanley Bank of America
Morgan Stanley, FRN 0,791% Merrill Lynch Trust, FRN, Series
22/01/2025 usb 5.685.000 5.120.460 0,03 2015-(2?\!‘D' 144A’4 138’0/
Morgan Stanley, FRN 3,62% 15/07/2050 T UsD  2.000.000 1.568.106 0,01
17/04/2025 usb 11.216.000 10.072.207 0,06 Morgan Stanley Bank of America ’ ’ T ’
g/lzo/r(;g%nzggnlev, FRN 2,72% 2 114563 Merrill Lynch Trust, Series 2015-C24
usb 8.345.000 414 0,04 ‘' 1444 3,257% 15/05/2048 usb 5.000.000 3.795.371 0,02
Morgan Stanley, FRN 1,164% .
21(;1%3202;‘ ey, 11647 5 085888 Morgan Stanley Bank of America
Morgan Stanley, FRN 2,63% usb 5.850.000 e 0,03 Merrill Lynch Trust, Series 2015-C26
. 163% ‘D, 144A 3,06% 15/10/2048 usp 1.000.000 658.910 0,00
18/02/2026 UsD  8.450.000 7.388.798 004 yorgan Stanley Bank of America
Morgan Stanley, FRN 1,512% Merrill Lynch Trust, Series 2012-C5
20/07/2027 usp 350.000 288.855 0,00 ‘G, 144A 4,5% 15/08/2045 usD 2.000.000 1.468.203 0,01
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Morgan Stanley Capital | Trust, FRN, NextEra Energy Capital Holdings, Inc.
Series 2018-MP ‘D', 144A 4,276% 6,0519% 01/03/2025 usb 3.700.000 3.373.046 0,02
11/07/2040 usop 1.160.000 700.332 0,00 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
Morgan Stanley Capital | Trust ‘E’, FRN 5,65% 01/05/2079 usop 7.816.000 6.654.355 0,04
144A 3% 15/10/2051 usb 5.200.000 2.645.873 0,02 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, FRN 3,8% 15/03/2082 usb 2.379.000 1.835.234 0,01
FRN, Series 2004-9 ‘1A’ 5,293% NextEra Energy Operating Partners
25/11/2034 usb 97.688 88.962 0,00  LP, 144A 4,25% 15/07/2024 usb 3.770.000 3.369.565 0,02
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, NextEra Energy Operating Partners
Series 2005-4 ‘1A’ 5% 25/08/2035 usb 5.207 4.456 0,00  LP, 144A 4,25% 15/09/2024 usb 137.000 120.090 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, NextEra Energy Operating Partners
Series 2006-2 ‘1A’ 5,25% 25/02/2021 usb 328.479 261.179 0,00  LP, 144A 4,5% 15/09/2027 uso 2.196.000 1.914.060 0,01
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust, NGL Energy Operating LLC, 144A
FRN, Series 2007-5AX ‘2A2’ 5,77% 7,5% 01/02/2026 usb 4.942.000 4.510.832 0,03
25/02/2037 usb 2.732.354 530.266 0,00 NMG Holding Co., Inc., 144A 7,125%
MortgagelT Mortgage Loan Trust, 01/04/2026 usb 19.935.000 17.332.591 0,10
FRN, Series 2006-1 1A2" 5,87% NMI Holdings, Inc., 144A 7,375%
25/04/2036 usb 3.291.759 2.183.217 0,01 01/06/2025 usp 1.093.000 996.802 0,01
Moss Creek Resources Holdings, Inc., Nomura Asset Acceptance Corp.
144A7,5% 15/01/2026 usb 4.029.000 3.633.584 0,02 Alternative Loan Trust, Series
Moss Creek Resources Holdings, Inc., 2005-WF1 ‘2A5’ 5,659% 25/03/2035 usop 373 332 0,00
144A 10,5% 15/05/2027 usb 1.152.000 1.068.889 0,01 Northern Oil and Gas, Inc., 144A
MPH Acquisition Holdings LLC, 144A 8,125% 01/03/2028 usb 4.767.000 4.364.488 0,03
5,75% 01/11/2028 usb 4.377.000 3.268.476 0,02 Novelis Corp., 144A 3,25%
Mueller Water Products, Inc., 144A 15/11/2026 usb 5.286.000 4.493.450 0,03
4% 15/06/2029 usb 5.510.000 4.566.456 0,03 Novelis Corp., 144A 4,75%
Nabors Industries, Inc. 5,75% 30/01/2030 usb 8.255.000 6.994.379 0,04
01/02/2025 usb 3.930.000 3.551.171 0,02 Novelis Corp., 144A 3,875%
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 15/08/2031 usob 2.645.000 2.108.206 0,01
144A 6% 15/01/2027 usb 2.571.000 2.307.467 0,01 NRG Energy, Inc., 144A 3,375%
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 15/02/2029 usob 7.260.000 5.799.347 0,03
144A 5,5% 15/08/2028 usb 9.165.000 7.986.838 0,05 NRG Energy, Inc., 144A 5,25%
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 15/06/2029 usob 14.624.000 12.809.395 0,07
144A 5,125% 15/12/2030 usb 4.906.000 4.023.975 0,02 NRG Energy, Inc., 144A 3,625%
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 15/02/2031 usob 3.527.000 2.744.323 0,02
144A 5,75% 15/11/2031 usb 8.240.000 6.939.085 0,04 NRG Energy, Inc., 144A 3,875%
NCR Atleos Corp., 144A 9,5% 15/02/2032 usb 776.000 600.909 0,00
01/04/2029 usb 9.209.000 8.846.089 0,05 NRG Energy, Inc., 144A 7%
NCR Voyix Corp., 144A 5% 15/03/2033 usb 4.414.000 4.221.510 0,02
01/10/2028 usb 9.290.000 7.940.906 0,05  NRZ Excess Spread-Collateralized
NCR Voyix Corp., 144A 5,125% Notes, Series 2021-FHT1 ‘A", 144A
15/04/2029 usb 8.395.000 7.227.513 0,04 3,104% 25/07/2026 usb 627.013 526.456 0,00
NESCO Holdings II, Inc., 144A 5,5% NRZ Excess Spread-Collateralized
15/04/2029 usb 7.446.000 6.271.220 0,04  Notes, Series 2021-FNT2 ‘A", 144A
New Albertsons LP 7,75% 3,228% 25/05/2026 usb 3.129.673 2.626.314 0,02
15/06/2026 usb 4.930.000 4.536.958 0,03 ON Semiconductor Corp., 144A
New Albertsons LP 6,625% 3,875% 01/09/2028 usb 15.779.000 13.233.218 0,08
01/06/2028 usb 1.005.000 917.428 0,01  OneMain Finance Corp. 6,875%
New Albertsons LP 7,45% 15/03/2025 usb 2.265.000 2.057.947 0,01
01/08/2029 usb 1.469.000 1.371.631 0,01 OneMain Finance Corp. 7,125%
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 usb 7.787.000 7.622.115 0,04 15/03/2026 usb 9.651.000 8.890.001 0,05
New Century Home Equity Loan Opteum Mortgage Acceptance Corp.
Trust, FRN, Series 2004-1 ‘M1’ Trust, FRN, Series 2006-1 ‘1ACl"
6,355% 25/05/2034 usb 2.049.118 1.821.431 0,01  6,07% 25/04/2036 usb 1.272.761 1.052.830 0,01
New Century Home Equity Loan Option Care Health, Inc., 144A
Trust, FRN, Series 2004-4 ‘M1’ 4,375% 31/10/2029 usb 245.000 202.201 0,00
6,235% 25/02/2035 usb 2.130.344 1.859.580 0,01  Option One Mortgage Acceptance
New Century Home Equity Loan Corp., FRN, Series 2003-5 ‘A2’ 6,11%
Trust, FRN, Series 2004-2 ‘M2’ 6,4% 25/08/2033 usb 149.072 132.237 0,00
25/08/2034 usop 23.966 21.511 0,00  Option One Mortgage Acceptance
New Century Home Equity Loan Corp., FRN, Series 2003-5 ‘M1’
Trust, FRN, Series 2004-3 ‘M2’ 6,445% 25/08/2033 usb 258.840 262.927 0,00
6,445% 25/11/2034 usbp 155.755 143.105 0,00  Option One Mortgage Acceptance
New Century Home Equity Loan Corp., FRN, Series 2003-5 ‘M2’
Trust, FRN, Series 2004-4 ‘M2’ 7,795% 25/08/2033 usb 2.582 3.837 0,00
6,265% 25/02/2035 usb 35.205 32.054 0,00  Option One Mortgage Loan Trust,
New Residential Mortgage Loan FRN, Series 2004-3 ‘M2’ 6,325%
Trust, FRN, Series 2018-2A ‘Al’, 144A 25/11/2034 usb 335.787 294.172 0,00
4,5% 25/02/2058 usb 2.523.866 2.215.712 0,01  Organon & Co., 144A 4,125%
New Residential Mortgage Loan 30/04/2028 uso 16.569.000 13.767.395 0,08
Trust, FRN, Series 2018-1A ‘AlA’, Organon & Co., 144A 5,125%
144A 4% 25/12/2057 usb 2.118.126 1.826.030 0,01  30/04/2031 usb 10.400.000 8.021.505 0,05
New Residential Mortgage Loan Outfront Media Capital LLC, 144A 5%
Trust, FRN ‘A1C’, 144A 3% 15/08/2027 usb 2.591.000 2.268.379 0,01
25/05/2058 usb 8.281.575 6.887.265 0,04 outfront Media Capital LLC, 144A
New Residential Mortgage Loan 4,25% 15/01/2029 usop 2.717.000 2.205.363 0,01
Trust, 10, FRN, Series 2018-3A ‘AlIC’, Outfront Media Capital LLC, 144A
144A1,5% 25/05/2058 usb 2.865.425 90.788 0,00 4,625% 15/03/2030 usp 1.260.000 1.016.840 0,01
Newell Brands, Inc. 5,2% 01/04/2026 usb 20.819.000 18.520.223 0,11 Qutfront Media Capital LLC, 144A
Newell Brands, Inc. 6,375% 7,375% 15/02/2031 usb 3.756.000 3.572.370 0,02
15/09/2027 usb 1.515.000 1.365.261 0,01 owens & Minor, Inc., 144A 4,5%
Newell Brands, Inc. 6,625% 31/03/2029 uso 10.208.000 8.071.063 0,05
15/09/2029 usb 1.515.000 1.365.280 0,01 owens & Minor, Inc., 144A 6,625%
Newell Brands, Inc. 6,375% 01/04/2030 usb 6.208.000 5.364.088 0,03
01/04/2036 usp 9.581.000 7.927.067 0,05 owens-Brockway Glass Container,
News Corp., 144A 3,875% Inc., 144A 6,625% 13/05/2027 usb 5.299.000 4.798.533 0,03
15/05/2029 uso 13.684.000 11.383.680 0,07 Ppactiv Evergreen Group Issuer, Inc.,
News Corp., 144A 5,125% 15/02/2032 usb 4.493.000 3.860.195 0,02 144A 4% 15/10/2027 usb 10.617.000 8.960.020 0,05
Nexstar Media, Inc., 144A 5,625% Papa John’s International, Inc., 144A
15/07/2027 usb 32.999.000 28.945.682 0,17 3,875% 15/09/2029 usb 970.000 775.867 0,00
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75% Par Pharmaceutical, Inc., 144A 8,5%
01/11/2028 usb 17.179.000 14.322.399 0,08  01/04/2027% usb 15.641.000 9.057.015 0,05
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Paramount Global 4,2% 19/05/2032 usb 205.000 165.615 0,00  RALI Trust, FRN, Series 2007-QH7
paramount Global, FRN 6,25% ‘1A1" 5,97% 25/08/2037 usb 2.042.386 1.677.956 0,01
28/02/2057 usb 14.030.000 11.115.429 0,06  RALI Trust, Series 2006-QS3 ‘1A10’
Paramount Global, FRN 6,375% 6% 25/03/2036 usb 796.183 611.662 0,00
30/03/2062 usb 7.460.000 6.068.467 0,03 RALITrust ‘1A9’ 5,5% 25/02/2036 usb 2.254.184 1.647.420 0,01
Park-Ohio Industries, Inc. 6,625% RALI Trust, FRN, Series 2006-Q04
15/04/2027 usb 442.000 371.105 0,00  ‘2Al’ 5,85% 25/04/2046 usb 1.383.659 1.098.583 0,01
Patrick Industries, Inc., 144A 7,5% RALI Trust, FRN, Series 2005-Q01 ‘A1’
15/10/2027 usb 4.205.000 3.812.364 0,02 5,77% 25/08/2035 usb 1.947.533 1.321.822 0,01
Patrick Industries, Inc., 144A 4,75% RALI Trust, Series 2006-QS16 ‘A10’
01/05/2029 usb 774.000 640.072 0,00 6% 25/11/2036 usb 4.044.183 2.787.965 0,02
PBF Holding Co. LLC, 144A 7,875% RALI Trust, FRN, Series 2006-QS10
15/09/2030 usb 100.000 92.103 0,00 ‘Al3'5,87% 25/08/2036 usb 1.245.087 839.786 0,01
PennyMac Financial Services, Inc., RALI Trust, Series 2006-QS14 ‘A13’
144A 5,75% 15/09/2031 usb 1.794.000 1.500.018 0,01  6,5% 25/11/2036 usb 2.884.194 2.133.989 0,01
People’s Choice Home Loan RALI Trust, Series 2006-QS4 ‘A2’ 6%
Securities Trust, FRN, Series 2004-2 25/04/2036 usb 198.362 141.515 0,00
‘M3’ 7,195% 25/10/2034 usb 1.050.705 834.044 0,01  RALI Trust, FRN, Series 2007-QS5 ‘A2’
Performance Food Group, Inc., 144A 5,99% 25/03/2037 usb 1.218.683 800.442 0,00
6,875% 01/05/2025 usb 875.000 795.314 0,00 RALI Trust, FRN ‘A22’ 5,065%
Performance Food Group, Inc., 144A 25/07/2035 uso 1.899.876 1.583.963 0,01
5,5% 15/10/2027 usb 10.306.000 9.184.076 0,05  RALI Trust, Series 2007-QS6 ‘A29’
performance Food Group, Inc., 144A 6% 25/04/2037 uso 1.919.435 1.384.294 0,01
4,25% 01/08/2029 usb 14.222.000 11.777.178 0,07 RALI Trust, Series 2005-QS17 ‘A3’ 6%
Permian Resources Operating LLC, 25/12/2035 usob 95.007 74.664 0,00
144A 8% 15/04/2027 usb 50.000 46.822 0,00 RALI Trust ‘A3" 6% 25/06/2036 usb 2.322.610 1.619.319 0,01
Permian Resources Operating LLC, RALI Trust, Series 2006-QS17 ‘A5’ 6%
144A 7% 15/01/2032 usb 6.501.000 6.073.421 0,03 25/12/2036 usb 1.435.152 1.057.758 0,01
PetSmart, Inc., 144A 4,75% RALI Trust ‘A5" 6,25% 25/02/2037 usb 3.819.255 2.674.371 0,02
15/02/2028 usb 19.746.000 16.741.383 0,10 RALI Trust, Series 2006-QS1 ‘A7’
PetSmart, Inc., 144A 7,75% 5,75% 25/01/2036 usop 2.284.315 1.680.805 0,01
15/02/2029 usop 8.445.000 7.459.162 0,04 RALI Trust, Series 2007-QS8 ‘A7 6%
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375% 25/06/2037 usb 2.095.105 1.427.215 0,01
01/10/2029 usb 4.242.000 3.836.347 0,02  RALI Trust, Series 2007-QS8 ‘A8’ 6%
Physicians Realty LP, REIT 2,625% 25/06/2037 usp 2.722.544 1.854.536 0,01
01/11/2031 usb 30.000 22.311 0,00 RAMP Trust, FRN, Series 2002-RS2
Pike Corp., 144A 5,5% 01/09/2028 usb 5.143.000 4.476.425 0,03 ‘AI5’ 4,812% 25/03/2032 usb 83.641 73.880 0,00
Pike Corp., 144A 8,625% 31/01/2031 usb 2.318.000 2.209.789 0,01  Range Resources Corp., 144A 4,75%
Pitney Bowes, Inc., 144A 6,875% 15/02/2030 usb 2.533.000 2.124.803 0,01
15/03/2027 usop 4.494.000 3.821.179 0,02 Range Resources Corp. 8,25%
Pitney Bowes, Inc., 144A 7,25% 15/01/2029 usb 9.127.000 8.535.626 0,05
15/03/2029 usb 1.130.000 875.117 0,01  Realogy Group LLC, 144A 5,25%
Playtika Holding Corp., 144A 4,25% 15/04/2030 usb 13.253.000 8.955.840 0,05
15/03/2029 usp 5.648.000 4.456.566 0,03 Regal Rexnord Corp., 144A 6,05%
PM General Purchaser LLC, 144A 15/02/2026 usb 4.780.000 4.365.595 0,03
9,5% 01/10/2028 usb 5.141.000 4.715.044 0,03 Regal Rexnord Corp., 144A 6,05%
PNC Financial Services Group, Inc. 15/04/2028 usp 9.735.000 8.901.907 0,05
(The), FRN 5,354% 02/12/2028 usb 1.475.000 1.348.519 0,01  Regal Rexnord Corp., 144A 6,3%
PNC Financial Services Group, Inc. 15/02/2030 usob 4.127.000 3.827.091 0,02
(The), FRN 3,4% Perpetual usp 20.985.000 15.232.851 0,09  Regal Rexnord Corp., 144A 6,4%
PNC Financial Services Group, Inc. 15/04/2033 usb 5.777.000 5.447.938 0,03
(The), FRN 6,2% Perpetual usop 4.615.000 4.057.407 0,02 Renaissance Home Equity Loan Trust,
PNC Financial Services Group, Inc. FRN, Series 2003-1 ‘M1’ 6,97%
(The), FRN 8,679% Perpetual usb 1.729.000 1.562.312 0,01 25/06/2033 usb 241.591 201.669 0,00
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Renaissance Home Equity Loan Trust,
Series 2018-GT2 ‘A", 144A 8,857% FRN, Series 2003-4 ‘M1’ 6,745%
25/08/2025 usb 286.538 259.177 0,00 25/03/2034 usb 665.871 537.271 0,00
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Renaissance Home Equity Loan Trust,
Series 2022-GT1 ‘A’, 144A 9,587% Series 2003-4 ‘M2F’ 6,244%
25/05/2027 usb 1.500.000 1.357.678 0,01 25/03/2034 usb 342.284 275.740 0,00
Post Holdings, Inc., 144A 5,75% Residential Asset Securitization Trust,
01/03/2027 usb 2.160.000 1.939.911 0,01  Series 2007-A5 ‘2A2" 6% 25/05/2037 usb 6.496.575 3.055.047 0,02
Post Holdings, Inc., 144A 5,625% Residential Asset Securitization Trust,
15/01/2028 usb 10.121.000 9.068.514 0,05  Series 2006-A8 ‘3A1" 6% 25/08/2036 usb 2.559.206 1.114.067 0,01
Post Holdings, Inc., 144A 5,5% Residential Asset Securitization Trust,
15/12/2029 usb 14.625.000 12.781.813 0,07  Series 2005-A14 ‘Al 5,5%
Post Holdings, Inc., 144A 4,625% 25/12/2035 usob 41.771 18.653 0,00
15/04/2030 usbp 8.480.000 7.079.544 0,04  Residential Asset Securitization Trust,
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875% Series 2005-A8CB “All’ 6%
01/02/2027 usp 5.058.000 4.476.320 0,03 25/07/2035 usp 527.588 315.066 0,00
Prestige Brands, Inc., 144A 5,125% RFMSI Trust, Series 2006-S10 ‘1A1"
15/01/2028 usp 1.985.000 1.743.052 0,01 6% 25/10/2036 usD 2.631.859 1.790.890 0,01
Prestige Brands, Inc., 144A 3,75% RFMSI Trust, FRN, Series 2006-SA4
01/04/2031 usp 3.601.000 2.865.430 0,02 '2AL'5,554% 25/11/2036 usp 789.112 622.440 0,00
Prime Security Services Borrower RFMSI Trust, Series 2006-56 ‘A14’
LLC, 144A 5,75% 15/04/2026 usb 20.959.000 18.979.065 0,11 6% 25/07/2036 usb 1.179.993 894.703 0,01
Prime Security Services Borrower REMSI Trust, Series 2005-57 ‘A6’
LLC, 144A 3,375% 31/08/2027 usb 9.089.000 7.608.801 0,04  55% 25/11/2035 usb 80.076 57.712 0,00
PROG Holdings, Inc., 144A 6% RHP Hotel Properties LP, REIT, 144A
15/11/2029 usp 4.226.000 3.522.793 0,02 7,25% 15/07/2028 usb 2.511.000 2.359.731 0,01
Progressive Corp. (The), FRN 8,185% RHP Hotel Properties LP, REIT, 144A
Perpetual usb 7.346.000 6.594.478 0,04 4,5%15/02/2029 usb 13.464.000 11.315.271 0,06
Prudential Financial, Inc., FRN 5,125% RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
01/03/2052 usp 3.395.000 2.885.974 0,02 15/10/2027 uso 22.128.000 19.304.331 0,11
Prudential Financial, Inc., FRN 6,75% RingCentral, Inc., 144A 8,5%
01/03/2053 usp 10.214.000 9.632.854 0,06 15/08/2030 usop 7.090.000 6.555.752 0,04
PTC, InC., 144A 3,625% 15/02/2025 usop 1.771.000 1.565.433 0,01 Ritchie Bros Holdings, Inc., 144A
PTC, Inc., 144A 4% 15/02/2028 usb 100.000 85.688 0,00 2335;{0 15/03&(‘]5_8 e 1an uso 2.831.000 2.635.284 0,02
0 itchie Bros Holdings, Inc.,
- 0 Rite Aid Corp., 144A 7,5%

2003-Q520 5% 25/11/2042 usb 18 70 0,00 01/07/20258 usb 7.910.000 5.061.864 0,03
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Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026§ usop 17.296.000 10.970.665 0,06  Six Flags Theme Parks, Inc., 144A 7%
Rithm Capital Corp., REIT, 144A 01/07/2025 usb 1.534.000 1.393.058 0,01
6,25% 15/10/2025 usb 272.000 242.139 0,00  Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875% 15/11/2029 usb 5.691.000 4.687.985 0,03
15/10/2026 usb 5.820.000 4.873.737 0,03 Soundview Home Loan Trust, FRN,
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625% Series 2004-WMC1 ‘M2’ 6,265%
01/03/2029 usb 7.951.000 6.504.386 0,04 25/01/2035 usb 111.382 86.812 0,00
Rocket Mortgage LLC, 144A 4% Southern California Edison Co., FRN
15/10/2033 usD 1.005.000 775.171 0,00 9.838% Perpetual uso 3.168.000 2.880.332 0,02
Rockies Express Pipeline LLC, 144A Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
4,8% 15/05/2030 uso 2.385.000 1.984.887 0,01  01/10/2029 usb 4.578.000 3.958.088 0,02
RP Escrow Issuer LLC, 144A 5,25% Spectrum Brands, Inc., 144A 3,875%
15/12/2025 usb 4.230.000 3.099.344 0,02 15/03/2031 usb 5.631.000 4.641.048 0,03
RXO, Inc., 144A 7,5% 15/11/2027 uso 5.980.000 5.579.335 0,03 Spirit AeroSystems, Inc., 144A
Sabre GLBL, Inc., 144A 8,625% 9,375% 30/11/2029 usb 5.512.000 5.454.037 0,03
01/06/2027 usp 1.926.000 1.581.669 0,01  Sprint LLC 7,625% 15/02/2025 usb 69.651.000 64.043.685 0,37
Sabre GLBL, Inc., 144A 11,25% Sprint LLC 7,625% 01/03/2026 usb 25.513.000 24.080.285 0,14
15/12/2027 usb 1.101.000 977.895 0,01 SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
Santander Bank Auto Credit-Linked 01/07/2028 uso 16.314.000 13.989.999 0,08
Notes ‘B, 144A 6,451% 15/12/2032 usb 289.313 261.721 0,00  SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
Santander Bank Auto Credit-Linked 30/09/2027 usp 26.007.000 23.229.687 0,13
Notes ‘C’, 144A 6,986% 15/12/2032 usb 259.693 235.405 0,00  STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP1
Santander Bank Auto Credit-Linked ‘BI’, 144A 9,202% 25/04/2043 usob 870.270 811.052 0,00
Notes ‘C’, 144A 5,933% 15/12/2033 usb 1.875.000 1.700.804 0,01  STACR Trust, FRN ‘B1’, 144A 9,652%
Santander Bank Auto Credit-Linked 25/02/2047 usb 16.995.000 16.829.666 0,10
Notes ‘D’, 144A 8,197% 15/12/2032 uso 239.717 219.322 0,00  Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
Santander Bank Auto Credit-Linked 15/08/2029 usb 12.514.000 10.412.171 0,06
Notes ‘E’, 144A 11,366% 15/12/2032 usb 134.324 122.932 0,00  Standard Industries, Inc., 144A 5%
Saxon Asset Securities Trust, FRN, 15/02/2027 usp 4.763.000 4.195.742 0,02
Series 2003-3 ‘M1’ 4,188% Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
25/12/2033 usb 1.171.889 1.023.216 0,01 15/01/2028 usb 24.108.000 20.989.407 0,12
Saxon Asset Securities Trust, FRN, Standard Industries, Inc., 144A
Series 2004-2 ‘MV2' 4,129% 3,375% 15/01/2031 usb 3.173.000 2.458.656 0,01
25/08/2035 usb 82.442 75.935 0,00  Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 usb 34.818.000 29.393.170 0,17
SBA Communications Corp., REIT Staples, Inc., 144A 10,75%
3,875% 15/02/2027 usb 2.150.000 1.864.141 0,01  15/04/2027 usb 16.599.000 10.906.596 0,06
SBA Communications Corp., REIT State Street Corp., FRN 2,203%
3,125% 01/02/2029 usb 3.018.000 2.449.982 0,01  07/02/2028 usD 445.000 373.413 0,00
SBA Small Business Investment Cos. State Street Corp., FRN 8,185%
‘1'5,168% 10/03/2033 usb 1.931.495 1.750.885 0,01 Perpetual usb 1.614.000 1.441.592 0,01
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5% Stericycle, Inc., 144A 3,875%
15/10/2029 usb 12.301.000 9.903.416 0,06  15/01/2029 usb 3.896.000 3.194.154 0,02
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4% Structured Adjustable Rate Mortgage
01/04/2031 usb 9.692.000 7.432.649 0,04  Loan Trust, FRN, Series 2005-1 ‘1A1’
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,375% 4,73% 25/02/2035 usb 385.430 329.444 0,00
01/02/2032 usb 6.633.000 5.070.775 0,03 Structured Adjustable Rate Mortgage
Scripps Escrow Il, Inc., 144A 5,375% Loan Trust, FRN, Series 2004-20
15/01/2031 usb 2.832.000 1.861.328 0,01  ‘3Al" 4,351% 25/01/2035 usb 27.344 24.352 0,00
Scripps Escrow, Inc., 144A 5,875% Structured Adjustable Rate Mortgage
15/07/2027 usb 6.295.000 5.057.410 0,03  Loan Trust, FRN, Series 2005-1 ‘5A1"
Seasoned Credit Risk Transfer Trust, 5,176% 25/02/2035 usb 148.390 126.584 0,00
10, FRN, Series 2017-3 ‘AI0’ 0% Structured Asset Mortgage
25/07/2056 usb 182.726.163 103.330 0,00 Investments Il Trust, FRN ‘1A1" 6,01%
SeaWorld Parks & Entertainment, 25/08/2035 usp 1.525.823 1.215.057 0,01
Inc., 144A 5,25% 15/08/2029 usb 2.232.000 1.884.609 0,01  Structured Asset Mortgage
Securitized Asset-Backed Receivables Investments Il Trust, FRN, Series
LLC Trust, FRN, Series 2005-0P1 ‘M2’ 2007-AR7 ‘1A1" 6,32% 25/05/2047 usb 9.368.151 6.828.714 0,04
6,145% 25/01/2035 usb 777.161 614.027 0,00  Structured Asset Mortgage
Sempra Energy, FRN 4,125% Investments Il Trust, FRN, Series
01/04/2052 usp 8.774.000 6.841.412 0,04 2006-AR6 ‘2A1 5,85% 25/07/2046 usp 2.373.372 1.501.942 0,01
Sempra Energy, FRN 4,875% Structured Asset Mortgage
Perpetual usp 9.669.000 8.571.388 0,05 Investments Il Trust, FRN, Series
Sensata Technologies, Inc., 144A 2005-AR5 ‘A3 5,97% 19/07/2035 usb 334.650 273.820 0,00
3,75% 15/02/2031 usb 1.996.000 1.588.945 0,01  Structured Asset‘Secyurities Corp.,
Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series Series 2002-AL1"A3" 3,45%
2007-3 1A1’ 5,872% 20/07/2036 usop 512.975 403.129 0,00 25/02/2032 - usp 560.579 216.643 0,00
Shutterfly Finance LLC, 144A 8,5% ?AtrutcturedLAsse% 59‘%“';;'55 SCWP-
ortgage Loan Trust, FRN, Series
géﬁlt(t)e/ff?yz ?mance LLC, 144A 9,75% vep 26.244.299 o787 010 2006-BC3 'A3" 5,79% 25/10/2036 usp 3.434.996 2.540.824 0,01
01/10/2027 usb 3.411.333 3.068.844 0,02  Structured Asset Securities Corp.
Sinclair Television Group, Inc., 144A Mortgage Loan Trusot, FRN, Series
5,125% 15/02/2027 usD 5.465.000 4.410.655 0,03 2007-WF2 ‘A3 6,37% 2‘5/08/2037 usp 370.619 331.037 0,00
Sinclair Television Group, Inc., 144A a[gffgtggéd@z%e%suesct“lr:'gﬁs chrriz's
5% 01/03/2030 Usb  4.089.000 2.728.549 0.02 5006-BC4 ‘A4’ 5,81% 25/12/2036 UsD 758.588 658.443 0,00
Sinclair Television Group, Inc., 144A d C N
4,125% 01/12/2030 usp 3.415.000 2.163.281 0,01 Summer BC Bidco B LLC, 1444 5,5%
- . 31/10/2026 usb 4.335.000 3.671.651 0,02
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,125% Summit Materials LLC, 1444 5,25%
0_1/_09/2026 ) usb 1.150.000 977.076 0,01 15/01/2029 uso 2.165.000 1.894.021 0,01
Shr}ésg/xz“ézr‘?d'”' Inc. 144A 5% UsD 19.186.000 16.737.587 010  Summit Materials LLC, 144A 7,25%
e : 166 e Y 15/01/2031 usb 2.730.000 2.616.388 0,02
%r/lgg/éhngsadKl e AR S USD 45201000  37.992.673 0,22 Summit Midstream Holdings LLC,
5/ _ 0L e ' 144A 9% 15/10/2026 usb 4.312.000 3.891.025 0,02
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5% SunCoke Energy, Inc., 144A 4,875%
gilr/igz/xzy\?zédio e 1446 41250 usb 16.568.000 14.496.531 0,08 30/06/2029 UsD 519.000 422.979 0,00
01/07/2030 ' usb 100.000 80.514 0,00 SUnocoLP5:875% 15/03/2028 usp 1.059.000 955.300 0,01
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,875% Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 usb 5.837.000 4.900.296 0,03
01/09/2031 usD 2.449.000 1.899.437 0,01 Sunoco LP 4,5% 30/04/2030 usD 8.825.000 7.374.608 0,04
Six Flags Entertainment Corp., 144A Synaptics, Inc., 144A 4% 15/06/2029 usob 5.040.000 4.090.008 0,02
5,5% 15/04/2027 usop 2.900.000 2.562.814 0,01  Take-Two Interactive Software, Inc.
Six Flags Entertainment Corp., 144A 4% 14/04/2032 usp 30.000 25.748 0,00
7,25% 15/05/2031 usb 4.665.000 4.219.205 0,02
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Tallgrass Energy Partners LP, 144A Uniti Group LP, REIT, 144A 6%
7,5% 01/10/2025 usb 13.171.000 11.984.718 0,07 15/01/2030 usb 3.346.000 2.088.757 0,01
Tallgrass Energy Partners LP, 144A Univision Communications, Inc., 144A
6% 01/03/2027 usb 1.130.000 999.228 0,01  6,625% 01/06/2027 usb 3.233.000 2.919.810 0,02
Tallgrass Energy Partners LP, 144A Univision Communications, Inc., 144A
5,5% 15/01/2028 usb 4.375.000 3.738.920 0,02 8% 15/08/2028 usb 10.296.000 9.618.715 0,06
Tallgrass Energy Partners LP, 144A Univision Communications, Inc., 144A
6% 31/12/2030 usb 4.451.000 3.742.612 0,02 4,5% 01/05/2029 usb 3.192.000 2.588.695 0,02
Tallgrass Energy Partners LP, 144A Univision Communications, Inc., 144A
6% 01/09/2031 usb 8.724.000 7.281.463 0,04  7,375% 30/06/2030 usb 8.528.000 7.697.477 0,04
Targa Resources Partners LP 6,5% Upbound Group, Inc., 144A 6,375%
15/07/2027 usb 12.703.000 11.633.802 0,07 15/02/2029 usb 5.305.000 4.512.437 0,03
Targa Resources Partners LP 5% Upstart Pass-Through Trust, FRN ‘A",
15/01/2028 usb 3.710.000 3.317.407 0,02 144A17,69% 20/04/2030 usb 2.605.076 2.376.635 0,01
Targa Resources Partners LP 6,875% Upstart Pass-Through Trust, FRN ‘A’
15/01/2029 usb 5.351.000 4.972.720 0,03  144A17,151% 20/05/2030 usb 2.744.995 2.479.671 0,01
Targa Resources Partners LP 4% Urban One, Inc., 144A 7,375%
15/01/2032 usb 5.871.000 4.857.974 0,03 01/02/2028 usb 588.000 451.995 0,00
Taylor Morrison Communities, Inc., US Bancorp, FRN 4,548%
144A 5,125% 01/08/2030 usb 4.501.000 3.938.253 0,02 22/07/2028 usb 45.000 40.046 0,00
TEGNA, Inc., 144A 4,75% 15/03/2026 uso 1.900.000 1.671.111 0,01  USBancorp, FRN 3,7% Perpetual usop 14.837.000 10.583.890 0,06
TEGNA, Inc. 4,625% 15/03/2028 usb 2.811.000 2.364.220 0,01  USBancorp, FRN 5,3% Perpetual usb 1.194.000 964.410 0,01
TEGNA, Inc. 5% 15/09/2029 usb 3.720.000 3.083.299 0,02 US Foods, Inc., 144A 6,875%
Teleflex, Inc., 144A 4,25% 15/09/2028 usb 2.726.000 2.527.890 0,01
01/06/2028 usb 2.148.000 1.846.276 0,01  US Foods, Inc., 144A 4,625%
Tempur Sealy International, Inc., 01/06/2030 usb 4.072.000 3.424.147 0,02
144A 4% 15/04/2029 usob 17.688.000 14.444.136 0,08  Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
Tempur Sealy International, Inc., 15/05/2025 uso 2.511.000 2.259.151 0,01
144A 3,875% 15/10/2031 usb 6.223.000 4.772.664 0,03 Valvoline, Inc., 144A 4,25%
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,75% 15/02/2030 usp 3.100.000 2.783.107 0,02
15/05/2031 usb 10.102.000 9.342.297 0,05 Valvoline, Inc., 144A 3,625%
Tenet Healthcare Corp. 4,875% 15/06/2031 usp 500.000 387.570 0,00
01/01/2026 usb 54.346.000 48.486.391 0,28  Varex Imaging Corp., 144A 7,875%
Tenet Healthcare Corp. 6,25% 15/10/2027 usob 80.000 72.970 0,00
01/02/2027 usop 14.229.000 12.911.217 0,07  Velocity Commercial Capital Loan
Tenet Healthcare Corp. 5,125% Trust ‘A", 144A 3,59% 25/04/2048 usb 2.027.506 1.732.846 0,01
01/11/2027 usp 34.510.000 30.587.419 0,17  Velocity Commercial Capital Loan
Tenet Healthcare Corp. 4,25% Trust, FRN, Series 2018-2 ‘A", 144A
01/06/2029 usp 2.086.000 1.755.880 0,00 4,05% 26/10/2048 usb 1.994.803 1.727.799 0,01
Tenet Healthcare Corp. 6,125% Velocity Commercial Capital Loan
15/06/2030 usb 8.394.000 7.662.873 0,04  Trust, FRN, Series 2018-2 ‘M2, 144A
Terex Corp., 144A 5% 15/05/2029 USD 14742000  12.683.780 007 451%26/10/2048 usp 213.445 169.124 0,00
Thor Industries, Inc., 144A 4% Velocity Con;mercgéfsgltﬂgwﬂzm
Trust, FRN, Series -2 ‘M3,
%’iﬁr?ﬁ?eﬁational, e 7% usb 5.860.000 4.717.909 0,03 472% 26/|10b/2|048 uSD 306,322 231.089 0,00
Venture Global LNG, Inc., 144A
i%géﬁioﬁ, Inc. 2,625% Uep 3.823.000 3483371 0.02 g 1250 01|/0b6/|2028 usD 10.327.000 9.421.992 0,05
Venture Global LNG, Inc., 144A 9,5%
g/pgzz/ g(())lza? Farms LLC, 144A 5.75% usb 32000 26042 0.00 01/02/2?‘]2'9b e usp 4.500.000 4.324.532 0,02
Venture Global LNG, Inc., 144A
igégiﬁog;p" 1A 3625% o - . - 3323?;/2&{3125/ 2|?1i2 144 3,75% e 1200000 420947 002
s . y (]
%/p()BSU/i?grp” 1440 21250 usb 3.169.000 2.610.807 0,02 Slléllloj/zozgf P UsD 544,000 421793 0.00
roperties LP, ,1
#?)/v?j /on(ﬁtz Mortgage Trust, FRN, P 2281000 7072336 001 5 ea506 01/05/2024 usop 4.495.000 4.055.826 0,02
Series 2018-5 ‘AIA’, 144A 3,25% VICI Properties LP, REIT, 144A 3,5%
25/07/2058 usb 2.115.759 1.854.188 0,01 15/02/2025 usp 665.000 585.738 0,00
TriMas Corp., 144A 4,125% VICI Properties LP, REIT, 144A
15/04/2029 usp 9.419.000 7.689.335 0,04 4625%15/06/2025 usp 5.270.000 4.679.089 0,03
TriNet Group, Inc., 144A 3,5% VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
01/03/2029 usD 5.592.000 4.538.853 0,03 01/09/2026 usp 2.148.000 1.879.512 0,01
TriNet Group, Inc., 144A 7,125% VICI Properties LP, REIT, 144A 4,25%
15/08/2031 usp 5.579.000 5181540 003 01/12/2026 UsD 15391000  13.394.195 0,08
Trinity Industries, Inc., 144A 7,75% VICI Properties LP, REIT, 144A 5,75%
15/07/2028 USD  6.803.000 6.395.352 0,04 01/02/2027 uso 8.746.000 7.906.403 0,05
Triton Water Holdings, Inc., 144A VICI Properties LP, REIT, 144A 3,75%
6,25% 01/04/2029 usb 7.983.000 6.289.551 0,04 15/02/2027 uso 6.619.000 5.646.300 0,03
Triumph Group, Inc., 144A 9% VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
15/03/2028 usp 3.565.000 3.427.720 0,02 15/01/2028 usb 1.200.000 1.034.275 0,01
Truist Financial Corp., FRN 5,1% VICI Properties LP, REIT, 144A
Perpetual Usb  11.863.000 9.764.789 006 3,875%15/02/2029 usb 8.070.000 6.699.952 0,04
Truist Financial Corp., FRN 5,125% VICI Properties LP, REIT, 144A
Perpetual usp 3.401.000 2.592.813 0,02 4625% 01/12/2029 usb  10.179.000 8.668.010 0,05
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5% VICI Properties LP, REIT, 144A
15/09/2027 usp 6.545.000 6.111.126 0,04 4,125% 15/08/2030 usb 3.525.000 2.901.551 0,02
Uber Technologies, Inc., 144A 4,5% Victoria’s Secret & Co., 144A 4,625%
15/08/2029 usop 7.799.000 6.742.794 0,04 15/07/2029 usb 3.272.000 2.474.028 0,01
UMBS 2% 01/08/2051 D 2.191.447 1.619.971 01 Vista Outdoor, Inc., 144A 4,5%
UMBS 2% 01;11//2051 ﬁéD 48533 35.819 g,go 15/03/2029 usb 19.873.000 17.545.148 0,10
UMBS 2,5% 01/02/2052 usD 17.797 13.698 0.00 V!stra Corp., ERN, 144A 7% Perpetual usb 2.232.000 1.988.779 0,01
UMBS 2.5% 01/03/2052 0D 6455 43.451 000 VistraOperations Co. LLC, 1444 5,5%
01/09/2026 usb 588.000 525.898 0,00
UMBS 3% 01/03/2052 usb 123.335 98.759 0,00 : :
UMBS 4,5% 01/08/2052 usb 91.350 80.109 0,00 vistra Operations Co. LLC, 144A
o - g ’ 5,625% 15/02/2027 usb 10.829.000 9.673.903 0,06
Hmﬁzlas)r/; Oiﬁi/éossfsw usp 193.761 169.917 0,00 vistra Operations Co. LLC, 144A 5%
- 875% 31/07/2027 usb 3.125.000 2.743.848 0,02
Unted e, e, 1aan a3z oo TS B03 i operatons o Luc 1444 B
r 1 ’ , o usb 4.178.000 .503. 0,02
t5n/i(t)i46/r2t?u2p6LP REIT 1440 6.5 usb 9.843.000 8.632.961 0,05 Vistga Op/eg};%gs Co. LLC, 144A 530003
, , 1270 7,75% 15/1 1 usb 14.402.000 13.530.24 0,08
15/02/2029 usp 4.295.000 2.798.295 0,02 v consolidated, Inc., 144A 5,5%
15/04/2029 usb 4.047.000 3.462.388 0,02



JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Cartera de inversiones (continuacion)

a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
VMware LLC 4,7% 15/05/2030 usb 240.000 214.215 0,00  Wells Fargo Commercial Mortgage
VMware LLC 2,2% 15/08/2031 usb 400.000 299.730 0,00 Trust, Series 2015-NXS3 ‘D', 144A
Wabash National Corp., 144A 4,5% 3,153% 15/09/2057 usp 1.000.000 791.591 0,00
15/10/2028 usD 6.704.000 5.507.515 0,03 ¥Ve||§ FSargO ng;gﬂgfgﬁéqlr)bﬂ?ztfige
. rust, Series - ,
Haly Mortgage Pass Through 3,142% 15/07/2048 USD 5000000  3256.967 0,02
2005-AR16 ‘1AL’ 4,926% 25/12/2035 usp 265.308 213.960 0,00 Wells Fargo Commercial Mortgage
WaMu Mortgage Pass-Through Trust, Series 2017-C38 ‘D', 144A 3%
Certificates Trust, FRN, Series 15/07/2050 usp 8.690.000 5.292.949 0,03
2006-AR10 ‘1A1" 4,469% 25/09/2036 usp 2.600.771 1.961.574 0,01 Wells Fargo Commercial Mortgage
WaMu Mortgage Pass-Through Trust, Series 2018-C43 ‘D', 144A 3%
Certificates Trust, FRN, Series 15/03/2051 usb 1.250.000 739.779 0,00
2006-AR2 ‘1A1’ 3,864% 25/03/2036 usb 220.731 180.401 0,00 Wells Fargo Commercial Mortgage
WaMu Mortgage Pass-Through Trust ‘D', 144A 3% 15/05/2051 usb 1.500.000 846.184 0,01
Certificates Trust, Series 2005-1 ‘1A3’ Wells Fargo Commercial Mortgage
5,50 25/03/2035 UsD 88.396 72.525 0,00  Trust D", 144A 3% 15/08/2051 usp 6.000.000 3.302.594 0,02
WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Commercial Mortgage
Certificates Trust, FRN, Series Trust, FRN, Series 2015-NXS1 °F',
2005-AR14 ‘1A3’ 4,923% 25/12/2035 uso 1.034.392 848.136 0,01 144A2,881% 15/05/2048 uso 1.850.000 1.331.120 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through Wells Fargo Home Equity
Certificates Trust, Series 2007-4 ‘1A3’ Asset-Backed Securities Trust, FRN,
6% 25/06/2037 usb 2.163.592 1.477.146 0,01 Series 2004-2 ‘M1’ 6,37%
WaMu Mortgage Pass-Through 25/10/2034 usD 321.372 290.352 0,00
Certificates Trust, FRN, Series Wells Fargo Home Equity
2005-AR18 ‘1A3A’ 4,592% Asset-Backed Securities Trust, FRN,
25/01/2036 usp 55.270 45.238 0,00  Series 2004-2 ‘M8A’, 144A 9,97%
WaMu Mortgage Pass-Through 25/10/2034 usb 182.680 168.630 0,00
Certificates Trust, FRN, Series Wells Fargo Home Equity
2005-AR14 ‘1A4’ 4,923% 25/12/2035 usp 763.039 625.643 0,00 Asset-Backed Securities Trust, FRN,
WaMu Mortgage Pass-Through series 2004-2 "M8B', 144A 5%
Certificates Trust, FRN, Series 2007-1 25/10/2034 usD 182.680 148.624 0,00
‘1A7' 6% 25/02/2037 usb 2.310.307 1.508.637 0,01 \éVells _Earg? Motrtszgfag_E-Bzalocg;?dl5 Ar
K ecurities Trust, Series -

G 25111203
‘2A5’ 5,75% 25/11/2035 usp 1.516.942 1.209.608 0,01 Wells Fargo Mortgage-Backed
WaMu Mortgage Pass-Through Securities Trust, FRN, Series
Certificates Trust, Series 2006-5 2006-AR19 ‘A3’ 6,355% 25/12/2036 usp 70.244 59.349 0,00
‘2CB5’ 6,5% 25/07/2036 usp 34.473 21.730 0,00  Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
WaMu Mortgage Pass-Through 8,5% 15/11/2024% usp 1.828.000 66.052 0,00
Certificates Trust, Series 2005-10 Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
‘4CBI’ 5,75% 25/12/2035 usb 127.845 99.559 0,00 9% 15/11/2026§ usp 22.574.000 2.095.283 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
Certificates Trust, FRN, Series 13,125% 15/11/2027§ usp 956.000 30.226 0,00
2004-ARI11 ‘A’ 5,966% 25/10/2034 uso 248.445 204.022 0,00  WESCO Distribution, Inc., 144A
WaMu Mortgage Pass-Through 7,125% 15/06/2025 usb 12.704.000 11.573.711 0,07
Certificates Trust, FRN, Series WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
2004-AR10 ‘AlB’ 6,31% 25/07/2044 usb 708.612 592.882 0,00 15/06/2028 usb 13.359.000 12.441.609 0,07
WaMu Mortgage Pass-Through WFRBS Commercial Mortgage Trust,
Certificates Trust, FRN, Series FRN, Series 2014-C22 ‘C’ 3,755%
2005-AR7 ‘A3’ 5,206% 25/08/2035 usb 1.887.064 1.710.385 0,01 15/09/2057 usb 1.000.000 654.086 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through WFRBS Commercial Mortgage Trust,
Certificates Trust, FRN, Series FRN, Series 2014-C22 ‘D', 144A
2005-AR5 ‘A6’ 4,617% 25/05/2035 usb 1.037.968 908.136 0,01  3,896% 15/09/2057 usb 10.100.000 4.289.021 0,02
WaMu Mortgage Pass-Through William Carter Co. (The), 144A
Certificates Trust, Series 2005-4 5,625% 15/03/2027 usb 17.203.000 15.355.364 0,09
‘CB7’ 5,5% 25/06/2035 usb 91.233 73.578 0,00  Wwilliams Scotsman, Inc., 144A 7,375%
Warnermedia Holdings, Inc. 3,755% 01/10/2031 usb 6.609.000 6.275.177 0,04
15/03/2027 usb 85.000 73.514 0,00 Winnebago Industries, Inc., 144A
Warnermedia Holdings, Inc. 4,279% 6,25% 15/07/2028 usb 631.000 562.569 0,00
15/03/2032 usb 180.000 148.910 0,00 WMG Acquisition Corp., 144A 3,75%
Warrior Met Coal, Inc., 144A 7,875% 01/12/2029 usb 15.945.000 13.131.800 0,08
01/12/2028 usb 919.000 826.439 0,00 WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%
Wells Fargo & Co., FRN 0,805% 15/06/2027 usb 5.980.000 5.204.228 0,03
19/05/2025 usb 4.310.000 3.817.577 0,02 WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
Wells Fargo & Co., FRN 2,164% 15/08/2029 usb 5.192.000 4.149.144 0,02
11/02/2026 usb 11.420.000 9.931.358 0,06 Wyndham Hotels & Resorts, Inc.,
Wells Fargo & Co., FRN 3,908% 144A 4,375% 15/08/2028 usb 1.193.000 1.010.737 0,01
25/04/2026 usb 3.976.000 3.521.186 0,02 Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
Wells Fargo & Co., FRN 3,526% 01/03/2025 usb 26.033.000 23.411.319 0,13
24/03/2028 usb 8.550.000 7.373.564 0,04 Wynn Resorts Finance LLC, 144A
Wells Fargo & Co., FRN 5,389% 5,125% 01/10/2029 usb 13.977.000 11.934.537 0,07
24/04/2034 usb 150.000 136.231 0,00 XPO, Inc., 144A 6,25% 01/06/2028 usb 4.945.000 4.528.083 0,03
Wells Fargo & Co., FRN 3,9% XPO, Inc., 144A 7,125% 01/02/2032 usD 4.096.000 3.841.228 0,02
Perpetual uso 11.039.000 9.226.419 0,05 yum! Brands, Inc., 144A 4,75%
Wells Fargo & Co., FRN 7,625% 15/01/2030 usb 8.558.000 7.449.287 0,04
Perpetual usb 5.945.000 5.649.559 0,03 7Ziff Davis, Inc., 144A 4,625%
Wells Fargo & Co., FRN 5,9% 15/10/2030 usb 5.598.000 4.643.195 0,03
Perpetual usb 4.077.000 3.659.439 0,02
Wells Fargo Commercial Mortgage 5.569.952.260 31,80
Trust, FRN, Series 2015-C28 ‘D
4,08% 15/05/2048 usb 7.736.000 2:399.263 0.03 Islas Virgenes Britdnicas
ﬁi!i ?Fgﬁf)sceorgg?%i?lc’gg%gage Studio City Finance Ltd., Reg. S 5%
4,218% 15/06/2048 usD 4.000.000 3.070.970 002 15/01/2029 usD 950.000 721.721 0,00
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2015-C31 ‘D’ 3,852% 721.721 0,00
15/11/2048 usb 1.700.000 1.039.739 0,01
%'ﬁ ia}{ﬁ?sgﬁ?;?%iﬁ'ﬁc"gt%@ge Total obligaciones 6.765.161.664 38,61
4,545% 15/09/2058 usb 362.248 276.036 0,00
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Certificados de depdsito Japon

. Mitsubishi HC Capital, Inc. 0%

Australia ) 17/10/2024 EUR 1.000.000 971.088 0,00
National Australia Bank Ltd. 0%
07/02/2024 EUR 5.000.000 4.978.425 0,03 971.088 0,00
4.978.425 0,03 Paises Bajos
X ABN AMRO Bank NV 0% 07/02/2024 EUR 2.000.000 1.991.230 0,01
Dinamarca Cooperatieve Rabobank UA 0%
Danske Bank A/S 0% 12/08/2024 EUR 4.000.000 3.908.200 0,02 17/01/2024 EUR 500.000 498.970 0,00
Cooperatieve Rabobank UA 0%
3.908.200 0,02 05/06/2024 EUR 5.000.000 4.916.400 0,03

) ING Bank NV 0% 17/05/2024 EUR 5.000.000 4.925.725 0,03
Finlandia Toyota Motor Finance Netherlands
Nordea Bank Abp 0% 03/06/2024 EUR 5.500.000 5.409.085 0,03 BV 0% 15/01/2024 EUR 1.000.000 998.125 0,01

5.409.085 0,03 13.330.450 0,08
Paises Bajos Espafia
ABN AMRO Bank NV 0% 19/01/2024 EUR 1.000.000 997.725 0,00  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
0% 29/01/2024 EUR 1.500.000 1.495.620 0,01
997.725 0,00 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
0% 08/02/2024 EUR 3.000.000 2.987.745 0,02
Noruega
DNB Bank ASA 0% 03/07/2024 EUR 5.000.000 4.899.725 0,03 4.483.365 0,03
4.899.725 0,03 Suecia i
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Corea del Sur 0% 17/06/_2024 ) EUR 4.000.000 3.927.780 0,02
Keb Hana Bank 0% 18/01/2024 EUR  1.000.000 997.765 0,01 gﬁz%di?gg'/szkgzi”“”da Banken AB BR 5000000 4901050 003
Kookmin Bank 0% 15/08/2024 EUR 5.000.000 4.878.000 0,03 Svenska Handelsbanken AB 0% : : T !
Kookmin Bank 0% 30/08/2024 EUR 1.000.000 974.230 0,00 Tg/01/2024 EUR 500.000 498.913 0.00
Woori Bank 0% 22/01/2024 EUR 2.000.000 1.994.605 0,01 Svenska Handelsbanken AB 0% ' '
19/07/2024 EUR 5.000.000 4.893.950 0,03
8.844.600 0,05 syenska Handelsbanken AB 0%
25/07/2024 EUR 3.500.000 3.425.625 0,02
Reino Unido
Bank of America Europe DAC 0% 17.647.318 0,10
29/04/2024 EUR 6.000.000 5.923.050 0,04
National Westminster Bank plc 0% Suiza
22/01/2024 EUR 4000000  3.989.380 0,02 UBS AG 0% 15/01/2024 EUR 500.000 499.067 0,00
0/
0.012.430 0,06 UBS AG 0% 18/06/2024 EUR 3.000.000 2.945.310 0,02
. - 3.444.377 0,02
Estados Unidos de América
Citibank NA 0% 17/01/2024 EUR 500.000 498.965 0,00 Reino Unido
Citibank NA 0% 12/02/2024 EUR  1500.000 1492590 0,01 Lioyds Bank plc 0% 18/01/2024 EUR 500.000 498918 0,00
Lloyds Bank plc 0% 17/05/2024 EUR 5.000.000 4.926.125 0,03
1.991.555 0,01 standard Chartered Bank 0%
11/01/2024 EUR 500.000 499.282 0,00
Total Certificados de depdsito 40.941.745 0,23 (S)ga/%(JZz}rz%ggartered Bank 0% EUR 5000.000 1991540 001
Papel comercial Standard Chartered Bank 0% ‘
, 26/07/2024 EUR 2.500.000 2.444.813 0,02
%ngtao Dominion Bank (The) 0% >tandard Chartered plc 0%

y 0 12/01/2024 X 499.227 X
02/04/2024 EUR 5.000.000 4.947.525 0,03 /01 EUR 500000 0.00
Toronto-Dominion Bank (The) 0%

17/05/2024 EUR 3.000.000 2.954.475 0,01 10.859.905 0,06
7.902.000 0,04 Total de papel comercial 77.469.298 0,44

Finlandia Obligaciones convertibles

OP Corporate Bank plc 0% Canada

15/01/2024 EUR 500.000 499.067 0,00 shopify, Inc. 0,125% 01/11/2025 usD 4.312.000 3.690.714 0,02

OP Corporate Bank plc 0%

17/05/2024 EUR 5.000.000 4.925.175 0,03 3.690.714 0,02
5.424.242 0,03 Islas Caimdn

. Hansoh Pharmaceutical Group Co.
gfa”“a Federative du Credit Mutuel Ltd., Reg. S 0% 22/01/2026 usb 2.400.000 2.156.748 0,02
angue rederative du Lredit Mutue Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 uso 4.800.000 3.748.512 0,02

SA 0% 17/01/2024 EUR 500.000 499.227 0,00 Sea Ltd. 0,25% 15/09/2026 usD 5.172.000 3.854.479 0,02

La Banque Postale 0% 23/01/2024 EUR 3.500.000 3.492.913 0,02

La Banque Postale 0% 22/05/2024 EUR 5.000.000 4.929.375 0,03 9.759.739 0.06

8.921.515 0,05 Israel

X Wix.com Ltd. 0% 15/08/2025 usb 7.256.000 5.967.275 0,03
Alemania
DZ Bank AG 0% 29/01/2024 EUR 4.500.000 4.485.038 0,03 5.967.275 0,03

4.485.038 0,03 Nueva Zelanda
Xero Investments Ltd., Reg. S 0%
02/12/2025 usb 6.419.000 5.207.102 0,03
5.207.102 0,03
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%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Reino Unido Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
Barclays Bank plc 0% 18/02/2025 usb 2.291.000 2.286.091 0,01
Obligaciones
2:286.091 0.01 Estados Unidos de América
Estados Unidos de América IES/Clg/CZBOl;é*BU ENTER 8,75% 0
Affirm Holdings, Inc. 0% 15/11/2026 usb 5.432.000 4.051.183 0,02 LendingClub Loan Certificate Issuer usp 16.965.000 0.00
Airbnb, Inc. 0% 15/03/2026 uso 5.084.000 4.145.034 0,02 Tryst ‘CERT’, 144A 0% 15/04/2037* uso 100.000 924.763 0,00
Alarm.com Holdings, Inc. 0% LendingClub Loan Certificate Issuer
15/01/2026 uso 1.481.000 1.195.198 0,01 Tryst ‘CERT’, 144A 0% 15/05/2037* usD 100.000 1.291.555 0,01
Alteryx, Inc. 19 01/08/2026 usp 5.035.000 4.440.464 0,03 endingClub Loan Certificate Issuer
American Water Capital Corp., 144A Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/06/2037* uso 100.000 1.637.359 0,01
3,625% 15/06/2026 usb 2.581.000 2343125 0,01 endingClub Loan Certificate Issuer
AMG Capital Trust Il 5,15% Trust ‘CERT’, 144A 25,456%
00/01/1900 usb 96.948 4.463.812 0,03 15/07/2037* usp 100.000 1.724.948 0,01
BILL Holdings, Inc. 0% 01/04/2027 usb 2.478.000 1.861.510 0,01  LendingClub Loan Certificate Issuer
Block, Inc. 0,25% 01/11/2027 usb 5.537.000 4.138.730 0,02 Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/04/2037* usb 100.000 893.813 0,00
CenterPoint Energy, Inc., 144A 4,25% LendingClub Loan Certificate Issuer
15/08/2026 usb 1.961.000 1.785.165 0,01  Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/05/2037* usb 100.000 1.053.316 0,01
Cheesecake Factory, Inc. (The) LendingClub Loan Certificate Issuer
0,375% 15/06/2026 usb 3.087.000 2.422.228 0,01  Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/06/2037* usb 100.000 1.234.104 0,01
Chegg, Inc. 0% 01/09/2026 usb 5.406.000 4.077.662 0,02  LendingClub Loan Certificate Issuer
Cloudflare, Inc. 0% 15/08/2026 usp 3.220.000 2.628.370 0,02  Trust ‘CERT', 144A 12,858%
Coinbase Global, Inc. 0,5% 15/07/2037* usb 100.000 1.810.524 0,01
01/06/2026 uso 1.735.000 1.444.355 0,01  Level 3 Financing, Inc., 144A 4,625%
Confluent, Inc. 0% 15/01/2027 usb 6.564.000 4.975.025 0,03 15/09/2027* usb 6.808.000 3.689.973 0,02
DISH Network Corp. 2,375% Level 3 Financing, Inc., 144A 3,625%
15/03/2024 usb 10.595.000 9.427.827 0,05 15/01/2029* usb 3.123.000 1.354.146 0,01
DISH Network Corp. 3,375%
15/08/2026 usp 9.725.000 4.702.955 0,03 15.614.501 0,09
DocusSign, Inc. 0% 15/01/2024 usb 2.380.000 2.150.828 0,01
Dropbox, Inc. 0% 01/03/2026 usb 4.250.000 3.801.281 0,02 S
Enphase Energy, Inc. 0% 01/03/2026 usD 1.376.000 1.143.117 001 0wl obligaciones 15614501 0.09
Etsy, Inc. 0,25% 15/06/2028 usb 4.038.000 2.935.717 0,02  Obligaciones convertibles
Euronet Worldwide, Inc. 0,75% . L
15/03/2049 usp 2.818.000 2.401.740 0,01 Estados Unidos de América
Halozyme Therapeutics, Inc. 0,25% Claire’s Stores, Inc. 0% usp 6.967 12.272.493 0,07
01/03/2027 UsD 2.167.000 1.702.144 0,01 Gulfport Energy Corp. 10%* usb 688 5.954.085 0,03
Liberty Interactive LLC 4%
15/11/2029 usb 817.000 188.198 0,00 18.226.578 0,10
Liberty Interactive LLC 3,75%
15/02/2030 .383. 318.577 X L .
Lv;t, Iéc. 1,5% 15/05/2025 Hgg 1123(3)888 1.203.735 %%Cl) Total Obligaciones convertibles 18.226.578 0,10
Match Group Financeco 2, Inc., 144A Renta variable
0,875% 15/06/2026 usb 6.500.000 5.313.788 0,03 L
Okta, Inc. 0,125% 01/09/2025 usop 4.316.000 3.608.253 0,02  Islas Caimdn ,
Repay Holdings Corp., 144A 0% Telford Offshore Holdings Ltd.* usp 63.154 0 0,00
01/02/2026 usb 3.770.000 2.913.531 0,02
RingCentral, Inc. 0% 01/03/2025 usb 4.465.000 3.771.251 0,02 0 0,00
RingCentral, Inc. 0% 15/03/2026 usb 4.990.000 3.927.315 0,02
RWT Holdings, Inc. 5,75% 01/10/2025 usb 1.503.000 1.279.475 0,01 Luxemburgo
Shift4 Payments, Inc. 0,5% Claires Holdings Sarl* usb 7.867 2.238.577 0,01
01/08/2027 usb 3.793.000 3.217.723 0,02  Intelsat SA* usb 668.100 17.552.261 0,10
Snap, Inc. 0% 01/05/2027 usb 5.556.000 4.036.070 0,02
SolarEdge Technologies, Inc. 0% 19.790.838 0,11
15/09/2025 usb 2.168.000 1.791.678 0,01
Southern Co. (The), 144A 3,875% Rusia
15/12/2025 usb 1.914.000 1.734.522 0,01 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC* usD 6.325.619 65.126 0,00
Splunk, Inc. 1,125% 15/06/2027 usb 3.131.000 2.753.544 0,02 severstal PJSC, GDR* usD 296.798 44.010 0,00
Spotify USA, Inc. 0% 15/03/2026 usb 4.654.000 3.715.091 0,02
Teladoc Health, Inc. 1,25% 109.136 0,00
01/06/2027 usb 4.864.000 3.633.283 0,02
ngfg\éfr?r:o:géeizﬁé) 3504/2026 usb 2.937.000 2.337.532 0,01 Estados Unidos de América
N . 0% *
15/12/2025 USD  4.476.000 4.157.116 002 o CrerEY Lo Hgg 371%53 “eone g'gg
Unity Software, Inc. 0% 15/11/2026 usb 1.607.000 1.214.986 001 Goodman Private Preference* usop 88.935 0 0,00
Mallinckrodt plc* usob 137.346 4.745.695 0,02
123.353.138 0,70 MVYT Holding LLC* usp 3.324.083 1.050.975 0,01
MYT Holding LLC Preference* usb 5.736.099 3.046.817 0,02
Total Obligaciones convertibles 150.264.059 0,85 NMG Holding Co., Inc.* usb 5.719 581.199 0,00
i NMG, Inc.* usb 31.857 3.237.500 0,02
Renta variable Vistra Corp. Rights 12/31/2049* usD 691.068 827.159 0,00
China
China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A’ CNH 6.740.400 19.949.351 0,11 13.950.061 0,07
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘A’ CNH 1.742.636 4.640.648 0,03
‘I-/Lgayu Automotive Systems Co. Ltd. CNH 4.274.200 8.824.535 0.05 Total de valores de renta variable 33.850.034 0,18
Inner Mongolia Yili Industrial Group Warrants
Co. Ltd. ‘A CNH 8.095.240 27.458.949 0,16 . .
Joyoung Co. Ltd. ‘A’ CNH 422.119 679.921 0,00 Reino Unido
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 809.290 14.395.493 0,08 Nmg Research Ltd. 24/09/2027* usob 110.393 1.371.187 0,01
75.948.897 0,43 1.371.187 0,01
Total de valores de renta variable 75.948.897 0,43
Total de valores mobiliarios e instrumentos de mercado 7.109.785.663 40,60

monetario que se negocian en un mercado regulado de otro tipo
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%

Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto
Estados Unidos de América
Windstream Holdings, Inc.
31/12/2049* usb 7.696 72.997 0,00
72.997 0,00
Total Warrants 1.444.184 0,01
Total otrps valores mobiliarios e instrumentos del mercado 69.135.298 0,38
monetario
Unidades de OICVM autorizados y otros instrumentos de inversion colectiva
Esquemas de inversién colectiva - 0ICVM
Luxemburgo
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund
- JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)t USD  1.323.751.006  1.195.800.358 6,82
1.195.800.358 6,82
Total Esquemas de inversion colectiva - 0ICYM 1.195.800.358 6,82
]'otal qudades (;Ie OICVM autorizados y otros instrumentos de 1.195.800.358 6,82
inversion colectiva
Total de inversiones 17.230.111.206 98,32
Efectivo (147.375.088) (0,84)
Otro activo/(pasivo) 441.591.345 2,52
Patrimonio neto total 17.524.327.463 100,00

*El valor razonable de los titulos se establece bajo la direccion del Consejo de Administracion.

tFondo de Partes relacionadas.
§El titulo-valor se encuentra actualmente en situacién de impago.
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Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023 % del

patrimonio neto
Estados Unidos de América 51,77
Luxemburgo 7,70
Reino Unido 5,24
Canada 4,63
Francia 3,56
Paises Bajos 1,98
Alemania 1,83
Espafia 1,79
Suiza 1,75
Japén 1,43
Taiwan 1,31
Italia 1,24
China 1,12
Islas Caiman 1,04
Suecia 0,95
Corea del Sur 0,86
Finlandia 0,83
Australia 0,79
Supranacional 0,74
India 0,55
Noruega 0,52
México 0,51
Sudafrica 0,51
Dinamarca 0,45
Irlanda 0,45
Jersey 0,42
Brasil 0,38
Hong Kong 0,32
Singapur 0,31
Indonesia 0,31
Bermudas 0,30
Liberia 0,21
Austria 0,21
Turquia 0,18
Arabia Saudi 0,18
Bélgica 0,17
Panama 0,15
Tailandia 0,12
Colombia 0,10
Reptiblica Dominicana 0,09
Nueva Zelanda 0,09
Egipto 0,09
Portugal 0,08
Nigeria 0,08
Islas Marshall 0,07
Israel 0,06
Bahréin 0,06
Chile 0,06
Argentina 0,06
Polonia 0,05
Emiratos Arabes Unidos 0,05
Costa de Marfil 0,04
Angola 0,04
Costa Rica 0,04
0omén 0,04
Kenia 0,03
Pakistan 0,03
Ecuador 0,03
El Salvador 0,03
Paraguay 0,03
Marruecos 0,02
Azerbaiyan 0,02
Zambia 0,02
Uruguay 0,02
Jordan 0,02
Senegal 0,02
Irak 0,02
Malta 0,02
Kazajistan 0,01
Pert 0,01
Mongolia 0,01
Gahon 0,01
Macedonia del Norte 0,01
Venezuela 0,01
Gibraltar 0,01
Guatemala 0,01
Uzbekistan 0,01
Honduras 0,01
Libano -

Distribucion geografica de la cartera a 31 de diciembre de 2023
(continuacion)

Islas Virgenes Britanicas

Mauricio

Trinidad y Tobago

Namibia

Ghana

Rusia

Total de inversiones

Efectivo y otro activo/(pasivo)

Total

% del
patrimonio neto

98,32
1,68

100,00
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Contratos de divisas a plazo

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
AUD 5.983 EUR 3.643 17/01/2024 Barclays 41 -
AUD 920.034.714 EUR 564.829.056 17/01/2024 Citibank 1.641.013 0,01
AUD 489.860 EUR 297.889 17/01/2024 Goldman Sachs 3.720 -
AUD 20.390.110 EUR 12.494.281 17/01/2024 HSBC 60.013 -
AUD 6.583.541 EUR 4.045.569 17/01/2024 RBC 7.951 -
AUD 154.071 EUR 94.854 17/01/2024  State Street 8 -
BRL 182.493.119 usb 37.118.363 02/01/2024  Citibank 406.697 -
BRL 1.667.846 usb 337.569 02/01/2024 HSBC 5.220 -
BRL 187.051.213 usb 37.489.344 02/02/2024 Citibank 857.706 0,01
CAD 373.897 EUR 254.727 17/01/2024 Citibank 553 -
CAD 116.456 EUR 79.385 17/01/2024 HSBC 126 -
CAD 16.242.993 EUR 11.016.486 17/01/2024  State Street 73.507 -
CHF 20.627.217 EUR 21.768.806 17/01/2024 Goldman Sachs 485.088 -
CHF 106.958 EUR 113.335 17/01/2024 HSBC 2.058 -
CHF 1.128 EUR 1.192 17/01/2024 Morgan Stanley 25 -
CNH 4.985.415 EUR 627.863 02/01/2024 HSBC 4.186 -
CzZK 136.059 EUR 5.498 17/01/2024 State Street - -
EUR 1.183 AUD 1.922 17/01/2024 Barclays - -
EUR 1.390.401 AUD 2.250.821 17/01/2024 Morgan Stanley 4.559 -
EUR 648.182 AUD 1.049.478 17/01/2024 Standard Chartered 2.014 -
EUR 66.652 AUD 108.213 17/01/2024  State Street 25 -
EUR 180.930 CNH 1.402.181 17/01/2024 HSBC 3.100 -
EUR 727.110.035 GBP 627.166.588 17/01/2024 HSBC 6.029.686 0,04
EUR 129.151 GBP 110.792 17/01/2024  State Street 1.768 -
EUR 334.986.433 HKD 2.855.276.289 17/01/2024 Goldman Sachs 5.002.584 0,03
EUR 207.476.732 JPY 32.026.362.052 17/01/2024 HSBC 2.670.502 0,02
EUR 1.468.858 SGD 2.126.247 17/01/2024 Barclays 13.396 -
EUR 80.749.018 SGD 117.173.527 17/01/2024 HSBC 541.200 -
EUR 1.071.393 SGD 1.562.304 17/01/2024 Merrill Lynch 1.961 -
EUR 1.868.531 SGD 2.704.149 17/01/2024 Morgan Stanley 17.483 -
EUR 235.723 SGD 343.817 17/01/2024 Standard Chartered 373 -
EUR 10.514.933 SGD 15.216.699 17/01/2024  State Street 98.772 -
EUR 33.325.182 usb 36.404.755 02/01/2024 Citibank 439.224 -
EUR 600.448 usb 657.263 02/01/2024 HSBC 6.714 -
EUR 74.880.448 usb 82.248.849 03/01/2024 BNP Paribas 581.579 -
EUR 320.472.435 usb 347.612.701 05/01/2024 BNP Paribas 6.483.222 0,04
EUR 4.550.119.885 usb 4.964.069.772 05/01/2024 HSBC 66.209.026 0,38
EUR 64.269.847 usb 70.610.742 17/01/2024 Barclays 521.137 -
EUR 164.639.800 usb 181.294.268 17/01/2024 BNP Paribas 963.913 0,01
EUR 152.350.760 usb 166.219.396 17/01/2024 HSBC 2.284.753 0,01
EUR 7.232.698.869 usb 7.899.919.926 17/01/2024 Morgan Stanley 100.502.079 0,57
EUR 6.059.934 usb 6.561.836 17/01/2024 Standard Chartered 135.784 -
EUR 4.090.423 usb 4.468.726 17/01/2024  State Street 55.973 -
EUR 69.256.462 usb 76.718.818 31/01/2024 Standard Chartered 36.412 -
EUR 759.000 usb 830.679 02/02/2024 HSBC 9.581 -
GBP 2.995 EUR 3.444 03/01/2024 BNP Paribas 1 -
GBP 480.490 EUR 552.419 17/01/2024 Morgan Stanley 20 -
GBP 64.722 EUR 74.392 17/01/2024 Standard Chartered 22 -
JPY 1.072.801.019 EUR 6.859.732 17/01/2024 Citibank 751 -
JPY 1.460.277.791 EUR 9.326.844 17/01/2024 HSBC 11.525 -
SGD 887.979 EUR 605.193 02/01/2024 State Street 2.588 -
SGD 1.784.990 EUR 1.221.478 17/01/2024 BNP Paribas 387 -
usb 4.663.175 EUR 4.201.116 17/01/2024 Morgan Stanley 8.886 -
usb 1.517.777 EUR 1.364.909 17/01/2024  State Street 5.369 -
usb 19.990.531 EUR 17.988.608 31/01/2024  State Street 47.978 -
Total plusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 196.242.259 1,12
AUD 108.213 EUR 66.659 02/01/2024  State Street (26) -
AUD 706.608 EUR 436.489 03/01/2024 Morgan Stanley (1.385) -
AUD 4.843.413 EUR 2.983.190 17/01/2024 Barclays (1.076) -
CAD 84.936 EUR 58.113 17/01/2024 Barclays (123) -
CHF 140.164 EUR 151.259 17/01/2024 BNP Paribas (42) -
CNH 6.741.037 EUR 864.987 17/01/2024 BNP Paribas (10.061) -
CNH 306.962.909 EUR 39.426.612 17/01/2024 HSBC (496.333) -
CNH 3.842.058 EUR 489.091 17/01/2024  Merrill Lynch (1.826) -
CZK 100.460 EUR 4.097 17/01/2024 BNP Paribas (37) -
CzZK 18.541.904 EUR 757.735 17/01/2024 Goldman Sachs (8.383) -
CZK 449.346 EUR 18.348 17/01/2024 Morgan Stanley (188) -
EUR 110.455.214 AUD 179.698.436 17/01/2024 Barclays (186.029) -
EUR 643.912 AUD 1.054.172 17/01/2024 BNP Paribas (5.147) -
EUR 1.391 AUD 2.267 17/01/2024 Goldman Sachs (5) -
EUR 542.405 AUD 890.114 17/01/2024 Morgan Stanley (5.643) -
EUR 1.608 AUD 2.640 17/01/2024 RBC (18) -
EUR 487.483 AUD 794.720 17/01/2024 Standard Chartered (1.831) -
EUR 3.184.256 AUD 5.231.943 17/01/2024  State Street (37.078) -
EUR 92.140.387 CAD 135.965.414 05/01/2024 Standard Chartered (720.517) (0,01)
EUR 225.719.994 CAD 332.550.243 17/01/2024 HSBC (1.330.511) (0,01)
EUR 69.874 CAD 102.563 17/01/2024 Morgan Stanley (151) -
EUR 215.725.049 CHF 204.333.086 17/01/2024 Barclays (4.721.888) (0,03)
EUR 41.325 CHF 38.964 17/01/2024 HSBC (712) -
EUR 262.354 CHF 247.699 17/01/2024 Morgan Stanley (4.879) -
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Contratos de divisas a plazo (continuacion)

Plusvalia/ %

(minusvalia) del

Moneda Cantidad Moneda Cantidad Fecha de latente  patrimonio
comprada comprada vendida vendida vencimiento Contraparte EUR neto
EUR 129.641 CHF 122.560 17/01/2024 Standard Chartered (2.584) -
EUR 628.334 CNH 4.985.415 17/01/2024 HSBC (3.936) -
EUR 1.760 CNH 13.926 17/01/2024 Merrill Lynch (6) -
EUR 87.493.452 DKK 652.096.046 17/01/2024 BNP Paribas (18.788) -
EUR 74.431 GBP 64.722 02/01/2024  Standard Chartered (20) -
EUR 3.443 GBP 2.995 17/01/2024 BNP Paribas (1) -
EUR 68.900.364 JPY 11.060.676.775 05/01/2024 BNP Paribas (1.730.820) (0,01)
EUR 3.366.487 JPY 530.100.000 17/01/2024 Barclays (23.464) -
EUR 4.086.197 JPY 639.100.000 17/01/2024 BNP Paribas (801) -
EUR 11.023.769 JPY 1.727.000.000 17/01/2024 Morgan Stanley (20.269) -
EUR 70.741.717 JPY 11.060.676.775 31/01/2024 BNP Paribas (108.345) -
EUR 61.402.134 NOK 706.862.476 17/01/2024 BNP Paribas (1.630.202) (0,01)
EUR 63.119.544 SEK 718.788.197 05/01/2024 Goldman Sachs (1.476.210) (0,01)
EUR 72.035.418 SEK 805.280.485 17/01/2024 Citibank (333.832) -
EUR 1.221.361 SGD 1.784.990 03/01/2024 BNP Paribas (383) -
EUR 4.976 SGD 7.292 17/01/2024 Merrill Lynch (16) -
EUR 605.239 SGD 887.979 17/01/2024 State Street (2.602) -
EUR 1.365.707 usb 1.517.777 02/01/2024 State Street (5.366) -
EUR 4.200.280 usob 4.659.720 03/01/2024 Morgan Stanley (9.042) -
EUR 3.114 usbp 3.455 04/01/2024 Morgan Stanley 7) -
EUR 1.468 usb 1.634 17/01/2024 BNP Paribas (7) -
EUR 18.635 usb 20.756 17/01/2024  State Street (104) -
EUR 56.676.768 usb 63.007.008 31/01/2024 HSBC (171.712) -
EUR 71.471.815 usb 79.317.276 31/01/2024  Merrill Lynch (92.711) -
GBP 47.081.237 EUR 54.610.299 05/01/2024 Morgan Stanley (455.558) -
GBP 1.589.661 EUR 1.849.137 17/01/2024 Barclays (21.436) -
GBP 350.486 EUR 403.834 17/01/2024  Citibank (865) -
GBP 65.889.113 EUR 76.469.350 17/01/2024 Morgan Stanley (713.809) -
GBP 2.294 EUR 2.653 17/01/2024 Standard Chartered (14) -
GBP 1.488 EUR 1.724 17/01/2024  State Street (14) -
HKD 594.934.020 usb 76.182.719 05/01/2024 State Street (41.896) -
JPY 2.711.768.347 EUR 17.539.434 17/01/2024 BNP Paribas (197.875) -
JPY 999.778.379 EUR 6.441.381 17/01/2024 Goldman Sachs (47.872) -
JPY 202.905.533.179 EUR 1.315.068.231 17/01/2024 HSBC (17.502.267) (0,10)
SGD 47.478.670 EUR 32.601.319 17/01/2024 BNP Paribas (101.141) -
SGD 2.144.814.034 EUR 1.477.981.703 17/01/2024 HSBC (9.810.025) (0,06)
SGD 10.026 EUR 6.930 17/01/2024 Merrill Lynch (67) -
SGD 267.635 EUR 184.189 17/01/2024 State Street (986) -
usb 37.057.770 BRL 184.160.966 02/01/2024  Citibank (771.594) (0,01)
usb 828.000 BRL 4.106.193 02/02/2024  Citibank (14.295) -
usb 339.911 EUR 310.941 02/01/2024  Citibank (3.885) -
usb 37.120.270 EUR 33.871.803 02/01/2024 HSBC (339.491) -
usb 5.530.031 EUR 5.050.435 03/01/2024 Standard Chartered (54.924) -
usb 11.360.015 EUR 10.433.547 05/01/2024  State Street (172.351) -
usb 7.550.811 EUR 7.015.489 17/01/2024 Barclays (198.475) -
usb 103.259.324 EUR 94.104.319 17/01/2024 BNP Paribas (879.853) (0,01)
usb 214.078 EUR 194.179 17/01/2024 Citibank (905) -
usb 54.303.888 EUR 49.261.344 17/01/2024 HSBC (234.770) -
usb 4.325.685.655 EUR 3.960.367.061 17/01/2024 Morgan Stanley (55.056.421) (0,31)
usb 42.265.800 EUR 39.125.607 17/01/2024 Standard Chartered (967.245) (0,01)
usb 18.806.805 EUR 17.176.993 17/01/2024  State Street (197.855) -
usb 36.597.449 EUR 33.457.854 02/02/2024  Citibank (440.509) -
usb 900.141 EUR 821.706 02/02/2024 HSBC (9.620) -
Total minusvalias latentes sobre contratos de divisas a plazo - Pasivos (101.401.135) (0,58)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de divisas a plazo - Activos 94.841.124 0,54
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Contratos de futuros financieros

Plusvalia/ %

Exposicion (minusvalia) del

Numero de glohal latente  patrimonio

Descripcion de los titulos-valores contratos Moneda EUR EUR neto
NASDAQ 100 Emini Index, 15/03/2024 1.807 USD 558.133.652 27.697.728 0,16
S&P 500 Emini Index, 15/03/2024 1.190 USD 259.707.823 10.242.495 0,06
US 10 Year Note, 19/03/2024 51.121 USD 5.203.521.465 151.009.900 0,86
US Ultra Bond, 19/03/2024 2.440 USD 294.220.301 27.004.798 0,16
Total plusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros 215.954.921 1,24
EURO STOXX 50 Index, 15/03/2024 (7.844) EUR (357.960.940) (1.294.000) (0,01)
Total minusvalias latentes sobre contratos de futuros financieros (1.294.000) (0,01)
Plusvalias netas latentes sobre contratos de futuros financieros 214.660.921 1,23

129



JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2023

%

%

Cantidad/ Valor de del Cantidad/ Valor de del
valor mercado patrimonio valor mercado patrimonio
Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en Brasil
un mercado de valores Brazil Government Bond 10%
01/01/2027 BRL 1.840 360.933 0,02
Obligaciones Brazil Government Bond 8,25%
20/01/2034 usb 130.000 137.874 0,01
Angola Brazil Government Bond 5,625%
Angola Government Bond, Reg. S 9,5% 07/01/2041 usb 150.000 125.278 0,01
12/11/2025 usp 270.000 239.941 0,02 Brazil Government Bond 5%
Angola Government Bond, Reg. S 8% 27/01/2045 usp 200.000 147.299 0,01
26/11/2029 usb 420.000 338.007 0,02
Angola Government Bond, Reg. S 771.384 0,05
9,125% 26/11/2049 usb 200.000 147.922 0,01
Canadd
725.870 0,05 Royal Bank of Canada 4,875%
. 12/01/2026 usb 4.000.000 3.620.530 0,25
Z\rgenil_na . Bond 19 TransAlta Corp. 7,75% 15/11/2029 usb 651.000 624.054 0,04
rgentina Government Bond 1% TransAlta Corp. 6,5% 15/03/2040 usb 251.000 227.171 0,01
09/07/2029 usb 185.000 67.349 0,00 1ranscanada PipeLines Ltd. 4,75%
Argentina Government Bond 3,625% 15/05/2038 ’ usp 970.000 813.351 0,06
09/07/2046 usb  1.110.000 351.862 0,02 /05 ' '
Argentina Government Bond, FRN
3,625% 09/07/2035 usb 969.793 302.475 0,02 5:285.106 0,36
Argentina Government Bond, FRN . L
4.25% 09/01/2038 usb 246.889 88.927 0.01 Eigée?r{?goagovereign Certificate Ltd
h N .
Do gy vernment Bond, FRN 3,5% UsD 835,000 550 635 002  Reg.S 0% 05/06/2034 usb 130.161 84.247 0,00
’ ' CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,
Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 100.000 84.975 0,01
1.070.248 0,07 CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S
. 2% 06/04/2028 EUR 100.000 94.998 0,01
Australia Transocean, Inc. 6,8% 15/03/2038 usp 245.000 178.527 0,01
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 1,25%
15/03/2033 EUR 100.000 80.964 0,00
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25% 42747 0,03
30/07/2025 EUR 150.000 144.754 0,01 )
Australia Government Bond, Reg. S 3% Eg{gﬁg’i‘; Government Bond 3.8750¢
21/03/2047 .108. 1.049.807 X , 0
Sy/dne/y Airport Finance Co. Pty. Ltd. AP 2108000 0.07 25/04/2027 usb 200.000 172.952 0,01
Reg. S 4,375% 03/05/2033 EUR 100.000 105.362 0,01 lcé’}gg“/g'gzgt’ver”me”t Bond 4,5% UsD 200000 160,465 -
Colombia Government Bond 8% Y
1.380.887 009 50/04/2033 UsD  200.000 197.064 0,01
. Colombia Government Bond 7,5%
ggiiglaer International AG, Reg. S 02/02/2034 usp 200000 190.605 oot
’ g | i B 7,375%
9,375% 15/05/2028 EUR 258000 276.213 0,02 fg/%g/bzlggvemmem on 37 usp 146.000 137.434 0,01
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN ! 0 : '
4,25% 30/05/2030 EIR  100.000 103.893 001 ST overnment Bond 6,125% WD 200.000 164.920 0.01
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN h 9 ’ '
1,625% 08/09/2031 EUR  200.000 186.759 001 DoTRa covernment Bond 5% USD  200.000 140.865 0,01
Klabin Austria GmbH, Reg. S 7% Colombia Government Bond 5,2%
03/04/2049 usb - 230.000 209.746 .01 15/05/2049 UsD  200.000 141.790 0,01
Colombia Government Bond 4,125%
776.611 0,05 15/05/2051 usp 200.000 121.342 0,01
o Colombia Government Bond 8,75%
Azerbaiydn ) 14/11/2053 usb 200.000 208.491 0,02
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 usb 158.000 139.951 0,01
6,875% 24/03/2026 usb 200.000 183.794 0,01
State Oil Co. of the Azerbaijan Republic, 1.784.879 0,12
Reg. S 6,95% 18/03/2030 usb 200.000 190.461 0,02
Costa Rica
374.255 0,03 Costa Rica Government Bond, Reg. S
B 6,55% 03/04/2034 usb 300.000 281.335 0,02
Bahréin Costa Rica Government Bond, Reg. S
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% 7% 04/04/2044 usb 200.000 189.340 0,01
26/01/2026 usb 200.000 184.624 0.0l Costa Rica Government Bond, Reg. S
Bahrain Government Bond, Reg. S 7% 7,3% 13/11/2054 usb 200.000 196.477 0,02
12/10/2028 usb 200.000 188.564 0,02
Bahrain Government Bond, Reg. S 667.152 0,05
6,75% 20/09/2029 usb 200.000 184.065 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S :
5,45% 16/09/2032 Usb  200.000 166.471 0,01 gfnasfj’ggnk A/S, Reg. S, FRN 4.75%
Bahrain Government Bond, Reg. S 6% rore ’
’ 105.560
19/09/2044 UsD  200.000 148.949 0,01 ég/f?sifgigk A/S, Reg. 5, FRN L5% EUR ~ 100.000 0.01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7,5% ! T !
20/09/2047 usb 200.000 170.634 0,01 02/09/2030 EUR 300.000 286425 0,02
1.043.307 0,07 391.985 0,03
Bélgica Republica Dominicana
AZEQHIS Finance NV, Reg. § 5.75% Dominican Republic Government Bond,
' s Reg. S 6,875% 29/01/2026 usb 110.000 101.415 0,01
g5/|?3/2§28k SA. Reg. S 3125 EUR 222.000 230.293 001 Dominican Republic Government Bond,
ue/dg/szog% ) R€8. > 3,125% EUR 100,000 98,799 001 Reg 5595% 25/01/2027 uso 150.000 136.314 0,01
. : ! y Dominican Republic Government Bond,
Belfius Bank SA, Reg. S 0% 28/08/2026 EUR 100.000 91.673 0,00 Reg S 4.5% 30/01/2030 USD 160.000 133.565 001
Belfius Bank SA, Reg. S, FRN 5,25% Dominican Republi ’ '
public Government Bond,
g’n/t 2;‘/ Gzr%fp V. Reg, § 3.5 EUR  100.000 102.382 0,01 Reg. $7,05% 03/02/2031 usD  200.000 190.154 0,01
' -2 3,070 Dominican Republic Government Bond,
15/07/2026 EUR  400.000 386.711 0,03 Reg. 5 4,875% 23/09/2032 usD 265.000 218.559 0,01
Dominican Republic Government Bond,
909.858 0,06 Reg. 57,45% 30/04/2044 usp 300.000 287.791 0,02
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Inversiones Moneda nominal EUR neto  Inversiones Moneda nominal EUR neto
Dominican Republic Government Bond, BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5% 14/01/2028 EUR 100.000 91311 0,01
Reg. S 6,85% 27/01/2045 usb 300.000 269.783 0,02 BPCE SA, Reg. S, FRN 1,75%
Dominican Republic Government Bond, 02/02/2034 EUR 100.000 88.241 0,01
Reg. S 6,5% 15/02/2048 usb 330.000 284.867 0,02 BPCE SA, Reg. S, FRN 4,75%
Dominican Republic Government Bond, 14/06/2034 EUR 100.000 106.557 0,01
Reg. S 5,875% 30/01/2060 usb 200.000 156.721 0,01  Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
4,498% 07/03/2024 EUR 300.000 2.412 0,00
1.779.169 0,12 Cerba Healthcare SACA, Reg. S 3,5%
31/05/2028 EUR 561.000 471.342 0,03
Ecuador CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 346.000 320.215 0,02
Ecuador Government Bond, Reg. S 6% Chrome HoldCo SAS, Reg. S 5%
31/07/2030 usp 890.000 375.880 0,03  31/05/2029 EUR 347.000 242.605 0,02
Ecuador Government Bond, Reg. S 3,5% Cie de Saint-Gobain SA, Reg. S 3,875%
31/07/2035 usb 510.000 165.942 0,01 29/11/2030 EUR 100.000 103.432 0,01
Covivio SA, REIT, Reg. S 4,625%
541.822 0,04 05/06/2032 EUR 100.000 103.939 0,01
Credit Agricole SA, FRN, 144A 7,5%
Egipto Perp_etua\ ) GBP 510.000 584.030 0,04
Egypt Government Bond, Reg. S 5,75% Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
L0 usb 200.000 176995 0.01 Efégﬁtxgncom SA, Reg. S 2,625% vep 212000 15778 001
Egypt Government Bond, Reg. S 3,875% ' s 0
16%2/2026 ¢ usD 514.000 380.722 0.03 lcié?ﬁt/igiole Sh. Reg, S 2 EUR 100.000 97.099 0,01
0/ ) . 0
Egyp Government Bond, Reg. 5 4,75% B 200000 162854 001 25/03/2029 ELR  100.000 92.764 0.01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5% Credit Mutuel Arkea SA, Reg. S 1,625%
Jvoiz07 usb 200.000 152.414 0.01 lciéevi/éafgpean Holdings SA, Reg. S e 100:000 7030 001
o , Reg.
By CoveTment Bond, Reg. 5 5.625% 00000 128273 oo FIEIES05 EIR  300.000 298138 0,02
o rown European Holdings SA, Reg.
Feypt Sovernment Bond, Reg- S7.053% 0 200000 1497 001 2875%01/02/2026 EUR  200.000 196.799 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,625% Danone SA, Reg. S 3,47% 22/05/2031 EUR  100.000 102.866 0,01
29/05/2032 usp 200.000 126.005 0,01 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
Egypt Government Bond, Reg. 5 7.903% éiﬁﬁfﬁ&?ﬁfﬁ'nce SA, Reg. S, FRN PR 400000 70 002
é}g/y%%[/ég\j‘esrnment Bond, Reg. 5 8,7% Hep 00080 04 oo 3,375% Perpetual EUR  1.000.000 880.400 0,06
01/03/2049 usb 200.000 113.651 0,01 Electricite de France SA, Reg. S, FRN
Egyptian Financial Co. for Sovereign 7,5% Perpetual EUR 200.000 218.842 0,01
Taskeek (The), Reg. S 10,875% Elis SA, Reg. S 2,875% 15/02/2026 EUR 700.000 690.280 0,05
28/02/2026 usD 252.000 223.586 0,01 Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 200.000 184.442 0,01
Engie SA, Reg. S 3,875% 06/12/2033 EUR 100.000 103.546 0,01
1.698.187 0,12 EssilorLuxottica SA, Reg. S 0,375%
27/11/2027 EUR 100.000 91.635 0,01
£l Salvador Forvia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR  1.261.000 1.239.595 0,08
El Salvador Government Bond, Reg. S Forvia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR 300.000 287.904 0,02
5,875% 30/01/2025 usb 85.000 72.271 0,01 Forvia SE, Reg. S 3,75% 15/06/2028 EUR 500.000 491.243 0,03
El Salvador Government Bond, Reg. S iliad SA, Reg. S 1,875% 11/02/2028 EUR 600.000 551.771 0,04
6,375% 18/01/2027 usb 223.000 178.726 0,01 iliad SA, Reg. S 5,375% 15/02/2029 EUR 300.000 308.578 0,02
El Salvador Government Bond, Reg. S lliad SA, Reg. S 5,375% 14/06/2027 EUR 600.000 617.750 0,04
8,625% 28/02/2029 usb 50.000 40.696 0,00 paprec Holding SA, Reg. S 3,5%
El Salvador Government Bond, Reg. S 01/07/2028 EUR 234.000 225.810 0,01
7,125% 20/01/2050 usb 325.000 209.041 0,01  Paprec Holding SA, Reg. S 7,25%
17/11/2029 EUR 142.000 152.739 0,01
500.734 0,03  Parts Europe SA, Reg. S 6,5%
16/07/2025 EUR 305.000 305.953 0,02
Finlandia Pernod Ricard SA, Reg. S 3,75%
Nordea Bank Abp, 144A 1,5% 15/09/2027 EUR 100.000 102.616 0,01
30/09/2026 usb 7.260.000 5.978.248 0,41 Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR 400.000 382.611 0,03
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625% Renault SA, Reg. S 2,5% 02/06/2027 EUR 700.000 672.290 0,05
Perpetual usb 743.000 666.942 0,04  Renault SA, Reg. S 1,125% 04/10/2027 EUR 700.000 641.313 0,04
Nordea Bank Abp, Reg. S, FRN 1% Societe Generale SA, 144A 4,25%
27/06/2029 EUR 100.000 97.945 0,01 14/04/2025 usb 3.560.000 3.143.431 0,21
Societe Generale SA, FRN, 144A 9,375%
6.743.135 0,46  Perpetual usb 1.217.000 1.152.595 0,08
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 0,5%
Francia 12/06/2029 EUR 100.000 86.832 0,01
Accor SA, Reg. S 3% 04/02/2026 EUR 200.000 192.609 0,01 TotalEnergies Capital International SA,
Altice France SA, 144A 5,125% Reg. 5 1,375% 04/10/2029 EUR  100.000 92.116 0,01
15/07/2029 usp 897.000 635.055 0,04 Vallourec SACA, Reg. S 8,5%
Altice France SA, 144A 5.5% 30/06/2026 EUR 259.782 262.000 0,02
15/10/2029 usb 735.000 521.417 0,03
Altice France SA, Reg. S 5,875% 21.466.391 1,47
01/02/2027 EUR 400.000 357.572 0,02
Altice France SA, Reg. S 3,375% Gabon
15/01/2028 EUR 400.000 318.552 0,02 Gabon Government Bond, Reg. S 6,95%
Arkema SA, Reg. S 4,25% 20/05/2030 EUR 100.000 104.628 0,01 16/06/2025 usb 200.000 172.646 0,01
Banijay Entertainment SASU, Reg. S 7%
01/05/2029 EUR 207.000 219.003 0,01 172.646 0,01
Banijay Group SAS, Reg. S 6,5%
01/03/2026 EUR 300.000 300.463 0,02 Alemania
Banque Federative du Credit Mutuel SA, Adler Pelzer Holding GmbH, Reg. S
Reg. S 0,75% 08/06/2026 EUR 100.000 94.159 0,01 9,5% 01/04/2027 EUR 337.000 336.555 0,02
Banque Federative du Credit Mutuel SA, Cheplapharm Arzneimittel GmbH,
Reg. 5 0,75% 17/01/2030 EUR 100.000 84.766 0,01 Reg. S 3,5% 11/02/2027 EUR 850.000 824.543 0,06
BNP Paribas SA, FRN, 144A 7,75% Commerzbank AG, Reg. S, FRN 5,25%
Perpetual usD  1.036.000 957.631 0,06  25/03/2029 EUR 100.000 105.145 0,01
BNP Paribas SA, FRN, 144A 9,25% CT Investment GmbH' Reg. S 5,5%
Perpetual usb 763.000 738.911 0,05 15/04/2026 EUR 288.000 286.862 0,02
BPCE SA, Reg. S 1,625% 31/01/2028 EUR 100.000 93.599 0,01  Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,75%
BPCE SA, Reg. S 4,375% 13/07/2028 EUR 300.000 310.354 0,02 19/11/2030 EUR 300.000 261.078 0,02
BPCE SA, Reg. S 0,625% 15/01/2030 EUR 100.000 85.762 0,01
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Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875% eircom Finance DAC, Reg. S 2,625%
11/02/2025 EUR 300.000 295.336 0,02 15/02/2027 EUR 300.000 283.031 0,02
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875% Glencore Capital Finance DAC, Reg. S
16/05/2027 EUR 1.000.000 964.290 0,07 1,125% 10/03/2028 EUR 300.000 276.655 0,02
Douglas GmbH, Reg. S 6% 08/04/2026 EUR 450.000 446.033 0,03  Shire Acquisitions Investments Ireland
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75% DAC 3,2% 23/09/2026 usb 2.470.000 2.145.560 0,15
15/09/2026 EUR 657.172 649.788 0,04  Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S 1,5%
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S, FRN 15/12/2028 EUR 100.000 94.021 0,00
3,875% 15/05/2027 EUR 400.000 392.880 0,03
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S, FRN 9.592.543 0,66
8,75% 15/05/2028 EUR 285.552 311.650 0,02
INEOS Styrolution Ludwigshafen GmbH, Israel
Reg. S 2,25% 16/01/2027 EUR 398.000 368.524 0,03 Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A 6,5%
Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,25% 30/06/2027 usD 155.000 132.241 0,01
01/10/2026 EUR 328.836 321.437 0,02
Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S 132.241 0,01
7,5% 21/08/2026 EUR 1.367.000 1.410.047 0,10
Renk AG, Reg. S 5,75% 15/07/2025 EUR 300.000 298.982 0,02 ltalia
Schaeffler AG, Reg. S 3,375% el o
12/10/2028 EUR  500.000 485.612 0,03 éjt/cl)?/rzagzesper [italla SpA. Reg. 5 2% EUR 391.000 359.938 0,02
Techem Verwaltungsgesellschaft 674 eali !
mbH, Reg. S 6% 30/07/2026 EUR 795.674 796.295 0.06 fg%%%%‘jgg;zlég'a SPA, Reg. S BR 350,000 3,010 0.02
Techem Verwaltungsgesellschaft 675 - 9 ’ !
mbH, Reg. S 2% 15%0%/2025 EUR 500.000 196139 001 ENiSPA Reg. S 0,625% 23/01/20030 EUR 150.000 129.436 0,01
thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875% Guala Closures SpA, Reg. S 3,25%
2270212024 EUR 592:000 590.207 0.04 Ilr?f/gi(;t/rzﬁffre Wireless Italiane SpA H 643000 eooav 0.04
TK Elevator Midco GmbH, Reg. S Reg. S 1,875% 08/07/2026 PA EUR 750.000 722.569 0,05
4,375% 15/07/2027 EUR 377.000 365.737 003 &2 : . ,
. N ntesa Sanpaolo SpA, Reg. S 4,5%
Ig/'og/uz'gezsémb"'v Reg. 5 6,5% fUR 196,000 194.043 0o 02/10/2025 EUR 100.000 101.923 0,01
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S : : ’ Intesa Sanpaolo SpA, Reg. S 4,875%
4,625% 25/03/2029 EUR 31000 32.721 0.00 19/05/2030 EUR 200.000 210.781 0,01
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S Lottomatica SpA, Reg. 5 7,125%
0,625% 19/07/2029 EUR 200.000 172.059 0,01 AOﬂl/O(?/ZOZi R 1,875% 13/07/2027 EUR 263.000 Zgg%g 0,02
ZF Finance GmbH, Reg, $ 5,75% undys SpA, Reg. S 1,875% 13/ EUR 100.000 . 0,01
03/08/2026 EUR 200.000 206.980 001 Mundys SpA, Reg. S 1,875% 12/02/2028 EUR 726.000 668.992 0,05
ZF Finance GmbH, Reg. S 2,25% ’ Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR 406.000 385.903 0,03
03/05/2028 EUR 500.000 460.236 0,03 EgobGeBstd SpAs' Ij\egR. S 3,5230/2 0}5/12/2024 EUR 525.000 292.684 0,02
i 9 iba Bidco SpA, Reg. S 4,5%
Sf/glg?znézesGmbH' Ree:5 7% EUR  600.000 580.459 0,04 31/10/2028 EUR  698.000 657.973 0,04
Snam SpA, Reg. S 0,75% 17/06/2030 EUR 200.000 170.277 0,01
TeamSystem SpA, Reg. S 3,5%
11.353.638 0.78 15/02/2028 EUR 273.000 253.223 0,02
Gibraltar Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75%
888 Acquisitions Ltd., Reg. S 7,558% 15/04/2025 EUR  500.000 488.242 0.03
15/07/2027 EUR 320.000 306.702 0.02 Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
’ ' 25/05/2026 EUR 400.000 394.402 0,03
Telecom lItalia SpA, Reg. S 2,375%
306.702 0,02 15/10/2027 EUR  730.000 684.276 0,05
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25%
Guatemala 25/06/2025 EUR 100.000 98.580 0,01
Guatemala Government Bond, Reg. S UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,8%
6,125% 01/06/2050 usb 200.000 171.590 0,01 17/01/2029 EUR 200.000 209.287 0,01
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 4,45%
171.590 0,01 16/02/2029 EUR 150.000 153.540 0,01
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875%
Honduras Perpetual EUR 350.000 299.966 0,02
Honduras Government Bond, Reg. S
6,25% 19/01/2027 usb 150.000 130.420 0,01 7.572.271 0,52
130.420 0,01 costa de Marfil
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
Irak 5,875% 17/10/2031 EUR 200.000 179.781 0,01
Irag Government Bond, Reg. S 5,8% Ivory Coast Government Bond, Reg. S
15/01/2028 usb 298.125 252.495 0,02 6,125% 15/06/2033 usb 400.000 333.127 0,02
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
252.495 0,02 6,875% 17/10/2040 EUR 400.000 335.734 0,03
Irlanda 848.642 0,06
AerCap Ireland Capital DAC 3,15%
15/02/2024 usb  5.020.000 4.517.169 031 Japdn
AIB Group plc, Reg. S, FRN 2,25% Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
04/04/2028 EUR 100.000 95.973 0,01  FRN 2,341% 19/01/2028 usb 1.465.000 1.224.764 0,08
AIB Group plc, Reg. S, FRN 5,75% Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
16/02/2029 EUR 200.000 215.207 0,01  FRN 4,08% 19/04/2028 usb 1.030.000 904.707 0,06
AIB Group plc, Reg. S, FRN 4,625% Mizuho Financial Group, Inc., FRN
23/07/2029 EUR 100.000 103.269 0,01  1,234% 22/05/2027 usb 1.430.000 1.176.962 0,08
Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A Nissan Motor Co. Ltd., Reg. S 3,201%
2,029% 30/09/2027 usb 1.175.000 968.362 0,06 17/09/2028 EUR 100.000 96.139 0,01
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN NTT Finance Corp., Reg. S 0,399%
1,875% 05/06/2026 EUR 100.000 97.286 0,01 13/12/2028 EUR 100.000 88.883 0,01
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
2,375% 14/10/2029 EUR 100.000 97.882 0,01  1,902% 17/09/2028 usb 2.100.000 1.662.788 0,11
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
5% 04/07/2031 EUR 100.000 106.996 0,01 2,13% 08/07/2030 usb 585.000 445.846 0,03
CRH SMW Finance DAC, Reg. S 4,25% Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
11/07/2035 EUR 100.000 105.357 0,01 Reg.S0,632% 23/10/2029 EUR 100.000 85.726 0,01
eircom Finance DAC, Reg. S 3,5%
15/05/2026 EUR 498.000 485.775 0,03
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Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 1% Medtronic Global Holdings SCA 1,125%
09/07/2029 EUR 100.000 89.214 0,01  07/03/2027 EUR 200.000 189.107 0,01
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2% Medtronic Global Holdings SCA 1,5%
09/07/2040 EUR 100.000 79.701 0,00 02/07/2039 EUR 100.000 76.563 0,00
Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S 8,75%
5.854.730 0,40 01/05/2028 EUR 223.000 228.241 0,02
PLT VII Finance SARL, Reg. S 4,625%
Jersey 05/01/2026 EUR 740.000 737.747 0,05
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S Rossini SA_RL, Reg. S 6,75% 30/10/2025 EUR 250.000 250.830 0,02
3,5% 15/08/2024 EUR 64.115 63.681 0,01 Segro Capital Sarl, REIT, Reg. S 1,875%
Avis Budget Finance plc, Reg. S 7,25% 23/03/2030 EUR 100.000 92.058 0,01
31/07/2030 EUR 453.000 486.271 0,03  SELP Finance SARL, REIT, Reg. 5 1,5%
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5% 20/11/?025 EUR 100.000 96.360 0,01
28/08/2027 GBP 170.000 173.538 0,01 SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875% 20/12/2026 EUR 100.000 93.649 0,01
28/02/2047 GBP 400.000 446.956 0,03  SELP Finance SARL, REIT, Reg. S
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,125% 0,875% 27/05/2029 EUR 100.000 85.250 0,01
08/10/2032 EUR 200.000 171.446 0,01  Summer BC Holdco B SARL, Reg. S
5,75% 31/10/2026 EUR 411.000 394.999 0,03
1.341.892 0,09 Telecom Italia Finance SA 7,75%
24/01/2033 EUR 530.000 619.721 0,04
Jorddn
Jordan Government Bond, Reg. S 5,85% 8.193.147 0,56
07/07/2030 usp 200.000 168.473 0,01
Jordan Government Bond, Reg. S 5,75% Islas Marshall
31/01/2027 usbp 200.000 177.926 0,01  Danaos Corp., 144A 8,5% 01/03/2028 usp 160.000 146.882 0,01
346.399 0,02 146.882 0,01
Kazajistan Mauricio
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S Greenko Power Il Ltd., Reg. S 4,3%
5,75% 19/04/2047 usb 400.000 317.627 0,02 13/12/2028 usb 180.000 146.992 0,01
317.627 0,02 146.992 0,01
Kenia México
Kenya Government Bond, Reg. S Braskem Idesa SAPI, Reg. S 7,45%
6,875% 24/06/2024 usb 200.000 175.947 0,01 15/11/2029 usb 200.000 113.752 0,01
Kenya Government Bond, Reg. S 8% Mexican Bonos 8,5% 18/11/2038 MXN 89.000 454.064 0,03
22/05/2032 usb 200.000 164.032 0,01  Petroleos Mexicanos 6,875%
Kenya Government Bond, Reg. S 6,3% 16/10/2025 usob 105.000 93.577 0,00
23/01/2034 usb 250.000 181.679 0,02
661.393 0,04
521.658 0,04
Mongolia
Libano Mongolia Government Bond, Reg. S
Lebanon Government Bond, Reg. S 4,45% 07/07/2031 usb 200.000 151.774 0,01
6,65% 22/04/2024§ usb 84.000 4.697 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S 151.774 0,01
6,85% 23/03/2027§ usb 402.000 22.549 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S Marruecos
6,65% 03/11/2028§ usb 706.000 39.803 0,00 Morocco Government Bond, Reg. S
6,5% 08/09/2033 usb 200.000 190.938 0,01
67.049 0,00  Morocco Government Bond, Reg. S 4%
15/12/2050 usb 200.000 130.617 0,01
Luxemburgo OCP SA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 usb 200.000 172.020 0,01
Altice Finco SA, Reg. S 4,75%
15/01/2028 EUR 600.000 500.083 0,03 493,575 0,03
Altice France Holding SA, 144A 6%
15/02/2028 usb  200.000 86.099 001 pajses Bajos
Altice France Holding SA, Reg. S 8% Abertis Infraestructuras Finance BV,
15/05/2027 _ EUR 870.000 500.481 0,03 Reg. S, FRN 2,625% Perpetual EUR 300.000 273.971 0,02
Altice France Holding SA, Reg. S 4% Abertis Infraestructuras Finance BV,
15/02/2028 EUR 100.000 44.695 0,00 Reg. S, FRN 3,248% Perpetual EUR 800.000 769.920 0,05
ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5% ABN AMRO Bank NV, Reg. S 0,6%
30/06/2027 EUR 409.209 206.351 0,01 15/01/2027 EUR 100.000 92.362 0,01
Birkenstock Financing Sarl, Reg. S ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN
5,25% 30/04/2029 EUR 547.000 545.652 0,04 51250 22/02/2033 EUR 200.000 206.077 0,01
Cirsa Finance International SARL, ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN 5,5%
Reg. S 4,75% 22/05/2025 EUR 840.000 841.172 0,06  21/09/2033 EUR 100.000 104.767 0.01
DH Europe Finance Il SARL 3,25% ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN
15/11/2039 usb 885.000 665.460 0,05 4,375% Perpetual EUR  800.000 766.657 0,05
DH Europe Finance SARL 1,2% AerCap Holdings NV, FRN 5,875%
30/06/2027 EUR 100.000 94.460 0,01 10/10/2079 usb 653.000 580.692 0,04
Egideenlw%%riggkerll?ae‘g Fs‘”fg%% Braskem N/etht;rlands Finance BV, Reg.
+Reg. 5 4, 57,25% 13/02/2033 usp 200.000 152.273 0,01
21/11/203(3 EUR 152.000 162.149 0,01 Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN
Herens Midco SARL, Reg. S 5,25% 0,875% 05/05/2028 EUR 200.000 184.512 0,01
lH_r)o/\cc)iSn/wzFOiiince Luxembourg SA, Reg. S EUR 333.000 208.120 0,01 Cooperatieve Rablobank UA, Reg. S, FRN
4 . 4,375% Perpetua EUR 800.000 751.290 0,05
0'5% 29/,11/2026 EUR 300.000 279.833 0.02 " paimler Truck International Finance BV,
Ho\g|m Finance Luxembourg SA, Reg. S Reg. S 3,875% 19/06/2029 EUR 100.000 103.382 0,01
33 cA: nﬁ/iggé igiluxembourg Sh Res. S EULR  100.000 81.602 000 pufry One BV, Reg. 5 2% 15/02/2027 EUR  400.000 375.191 0,03
0,625% 19/01/2033 EUR 100.000 78.370 0.00 EDP Finance BV, Reg. S 2% 22/04/2025 EUR 100.000 98.203 0,01
; EDP Finance BV, Reg. S 0,375%
Lune Holdings SARL, Reg. S 5,625% 16/09/2026 EUR 150.000 139.854 0.01
15/11/2028 EUR 350.000 286.716 0,02 . - : ’ ’
Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125% inﬁxjvzlg%gn/%%%rial Finance BV, Reg. 5 EUR 38.000 40.258 0.00
15/09/2026 EUR 770.000 747.379 0,05 EnBW International Finance BV, Reg. S
4% 24/01/2035 EUR 109.000 112.734 0,01
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Enel Finance International NV, Reg. S Noruega
0% 17/06/2027 EUR 250.000 225.448 0,01  DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 0,375%
Enel Finance International NV, Reg. S 18/01/2028 EUR 150.000 137.590 0,01
0,875% 28/09/2034 EUR 100.000 75.435 0,00
Energizer Gamma Acquisition BV, 137.590 0,01
Reg. S 3,5% 30/06/2029 EUR 408.000 352.673 0,02
Ferrovial SE, Reg. S 4,375% Ooman
13/09/2030 EUR 200.000 211141 0.01 " oman Government Bond, Reg. S 6,75%
ING Groep NV, FRN 5,75% Perpetual usb 1.482.000 1.251.331 0,09 17/01/2048 usb 400.000 379.014 0,03
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,25% Oman Government Bond, Reg. S 7%
16/02/2027 EUR 100.000 95.153 0,01  25/01/2051 usb 300.000 292.962 0,02
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625%
26/09/2029 EUR 100.000 97.566 0,01 671.976 0,05
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748%
01/06/2034 usb 161.272 136.499 0,01 Pakistan
O European Group BV, Reg. S 6,25% Pakistan Government Bond, Reg. S
15/05/2028 , EUR  293.000 307.546 0,02 g 250 15/04/2024 usD  200.000 171762 0,01
Petrobras Global Finance BV 6,85% Pakistan Government Bond, Reg. S
85425’&1;; g 1B, Reg. S L5 usb  146.000 124707 0,01 g 250 30/09/2025 UsD  200.000 154.104 0,01
) ’ -2 L0 pakistan Government Bond, Reg. S
glE/l_O)(3é?n()aZn5ce BV, Reg. S L5 EUR 300.000 294.663 0,02 7,375% 08/04/2031 usD 228.000 126.300 0,01
i . b ;
’ ’ pakistan Government Bond, Reg. S
13/05/2027 EUR  100.000 95820 0.01 g 8750 08/04/2051 UsD  220.000 120.863 0.01
RELX Finance BV, Reg. S 0,5%
10/03/2028 EUR 100.000 90.795 0,01
RELX Finance BV, Reg. S 3,75% 573.029 0,04
12/06/2031 EUR 100.000 104.184 0,01
>igma Holdco BY, Reg. 5 5,75% ﬁgggﬂ Government Bond, Reg. S
15/05/2026 EUR 350.000 314.524 0,02 ' .
Telefonica Europe B, Reg. 5, FRN g;rogglula/lsé(g}fv%ﬁment Bond, Reg. S v #1000 18958 002
2,88% Perpetual EUR 500.000 456.272 0,03 ! .
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN iﬁ?gti/yoééigfr?ment Bond. Reg. S usD 200.000 165.235 0,01
3,875% Perpetual EUR 1.400.000 1.358.308 0,09 ' g
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 5.4% 30/03/2050 usb 210.000 169.167 0,01
6,135% Perpetual EUR 200.000 206.164 0,01
Thermo Fisher Scientific Finance | BV 524.000 0,04
1,125% 18/10/2033 EUR 100.000 83.227 0,01 ’
Titan Holdings Il BV, Reg. S 5,125% Peru
15/07/2029 EUR 545.000 468.969 0,03  Petroleos del Peru SA, 144A 4,75%
Toyota Motor Finance Netherlands BV, 19/06/2032 usop 200.000 128.667 0,01
Reg. S 3,625% 24/04/2025 EUR 100.000 100.340 0,01  Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625%
Toyota Motor Finance Netherlands BV, 19/06/2047 usp 200.000 111.468 0,01
Reg. S 4% 02/04/2027 EUR 100.000 103.122 0,01
Trivium Packaging Finance BV, 144A 240.135 0,02
5,5% 15/08/2026 usb 535.000 475.218 0,03
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S Portugal
3,75% 15/08/2026 EUR 592.000 574.701 0,04 Banco Comercial Portugues SA, Reg. S,
UPC Holding BV, Reg. S 3,875% FRN 5,625% 02/10/2026 EUR 100.000 102.821 0,01
15/06/2029 EUR 350.000 325.370 0,02 EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
Volkswagen International Finance NV, FRN 1,79% 20/07/2080 EUR 900.000 862.812 0,06
Reg. S 3,875% 29/03/2026 EUR 100.000 100.787 0,01  EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
Volkswagen International Finance NV, FRN 1,875% 02/08/2081 EUR 300.000 280.125 0,02
Reg. S 3,75% 28/09/2027 EUR 300.000 304.661 0,02
Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25% 1.245.758 0,09
07/04/2030 EUR 100.000 90.142 0,01
VZ Secured Financing BV, 144A 5% Senegal
15/01/2032 usp 200.000 153.128 0,01 Senegal Government Bond, Reg. S
WPC Eurobond BV, REIT 1,35% 6,25% 23/05/2033 usp 400.000 323.845 0,02
15/04/2028 EUR 200.000 183.195 0,01 Senegal Government Bond, Reg. S
ZF Europe Finance BY, Reg. S 2,5% o) ! )
23/10/2027 EUR 600.000 563.075 0,04 5,375% 08/06/2037 EUR 107.000 79331 0.01
Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375%
28/02/2030 EUR 108000 915.836 0.06 403.176 0,03
Suddfrica
14.992.143 1,03 South Africa Government Bond 4,3%
Lo 12/10/2028 usb 450.000 381.093 0,03
mggﬁg Government Bond, Reg. S South Africa Government Bond 8,875%
' - 28/02/2035 .550. 272.870 X
7,625% 21/11/2025 usb 200.000 179.185 0,01 SO{Jth/Africa Government Bond 6.25% ZAR 6-530.000 0,02
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5% 08/03/2041 ! usD 350.000 282.200 0.02
i?g/élri/;%iernment Bond, Reg. S usb 544.000 450405 0,03 South Africa Government Bond 5,75%
' - 30/09/2049 D 400. 289.500 ,02
8.375% 24/03/2029 usp 200.000 173.869 0.01 Soﬁth {Africa Government Bond 7,3% v 00:000 00
Nigeria Government Bond, Reg. S 20/04/2052 ’ 171.590
7,875% 16/02/2032 usb 400.000 325.797 0,03 Tr(‘{nsn/et SOC Ltd., Reg. S 8,25% usb 200.000 ' 0.01
Nigeria Government Bond, Reg. S v .
7,625% 28/11/2047 usb 400.000 287.480 0,02 06/02/2028 usb 200.000 182.451 0.01
1.416.736 0,10 1.579.704 0,11
. Esparia
Al\fgrctehdl?/llg?e(éegr?ilgréeovernment Bond Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
' FRN 9,375% Perpetual . 538.447 X
Reg. S 2,75% 18/01/2025 EUR 240.000 235.033 0,02 Banco Bilbaoo Viz[éa\/a Argentaria SA usb 256.000 0,04
Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR 1.200.000 1.195.428 0,08
235.033 0,02 ganco de Sabadell SA, Reg. S, FRN 5%
07/06/2029 EUR 100.000 105.215 0,01
Banco Santander SA, FRN 4,75%
Perpetual usb 600.000 458.057 0,03
Banco Santander SA, FRN 9,625%
Perpetual usb 600.000 582.237 0,04
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Banco Santander SA, FRN 9,625% Turquia
Perpetual usb 600.000 593.496 0,04 Istanbul Metropolitan Municipality,
Banco Santander SA, Reg. S 4,875% Reg. S 10,5% 06/12/2028 usb 200.000 192.186 0,01
18/10/2031 EUR 100.000 106.627 0,01  Turkiye Government Bond 5,2%
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 0,5% 16/02/2026 EUR 100.000 101.915 0,01
24/03/2027 EUR 200.000 186.669 0,01  Turkiye Government Bond 4,875%
Bankinter SA, Reg. S, FRN 4,375% 09/10/2026 usb 200.000 174.708 0,01
03/05/2030 EUR 100.000 103.919 0,01  Turkiye Government Bond 9,875%
Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25% 15/01/2028 usb 684.000 687.182 0,05
23/12/2032 EUR 100.000 89.300 0,01  Turkiye Government Bond 5,125%
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 5% 17/02/2028 usb 200.000 172.535 0,01
19/07/2029 EUR 200.000 209.354 0,01  Turkiye Government Bond 9,375%
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,25% 14/03/2029 usb 300.000 300.341 0,02
23/02/2033 EUR 100.000 105.666 0,01  Turkiye Government Bond 5,25%
Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,875% 13/03/2030 uso 250.000 207.802 0,02
26/06/2029 EUR 1.200.000 1.096.624 0,07  Turkiye Government Bond 9,125%
Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75% 13/07/2030 usp 250.000 249.770 0,02
23/10/2030 EUR 500.000 439.395 0,03 Turkiye Government Bond 9,375%
eDreams ODIGEO SA, Reg. S 5,5% 19/01/2033 usp 341.000 348.732 0,02
15/07/2027 EUR 512.000 511.586 0,03  Turkiye Government Bond 26,2%
Grifols SA, Reg. S 3,2% 01/05/2025 EUR 760.000 745.677 0,05 05/10/2033 TRY 8.220.611 262.990 0,02
Grifols SA, Reg. S 2,25% 15/11/2027 EUR 524.000 495.006 0,03  Turkiye Government Bond 6%
Grifols SA, Reg. S 3,875% 15/10/2028 EUR 445.000 407.649 0,03 14/01/2041 uso 200.000 153.936 0,01
Grupo Antolin-Irausa SA, Reg. S 3,375% Turkiye Government Bond 4,875%
30/04/2026 EUR 100.000 88.843 0,01 16/04/2043 , i usb 200.000 132.314 0,01
International Consolidated Airlines Turkiye Ihracat Kredi Bankasi A/S,
Group SA, Reg. § 2,75% 25/03/2025 EUR  700.000 689.100 005 Reg.59,375% 31/01/2026 usb  200.000 189.306 0,01
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S Ziraat Katilim Varlik Kiralama A/S,
5,125% 30/09/2029 EUR 462.000 434296 003 Reg.S9,375% 12/11/2026 usp 200.000 190.715 0,01
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
18/09/2027 EUR 1.256.000 1.229.304 0,08 3.364.432 0,23
Telefonica Emisiones SA, Reg. S 1,715%
12/01/2028 EUR 100.000 94.738 0,01  Reino Unido
Astrazeneca plc, Reg. S 1,25%
10.506.633 0,72 12/05/2028 EUR 200.000 188.417 0,01
Barclays plc, FRN 8% Perpetual usob 535.000 476.574 0,03
Supranacional Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%
Ardagh Packaging Finance plc, 144A 16/02/2026 GBP 400.000 427.918 0,03
5,25% 15/08/2027 uso 755.000 530.132 0,04 BG Energy Capital plc, Reg. S 2,25%
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S 21/11/2029 EUR 175.000 166.275 0,01
2,125% 15/08/2026 EUR 400.000 357.442 0,02 BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519%
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S 07/04/2028 EUR 100.000 98.248 0,01
4,75% 15/07/2027 GBP 100.000 83.982 0,01 BP Capital Markets plc, Reg. S 1,231%
Paysafe Finance plc, Reg. S 3% 08/05/2031 EUR 100.000 87.430 0,01
15/06/2029 EUR 216.000 195.653 0,01 BP Capital Markets plc, Reg. S 1,104%
15/11/2034 EUR 100.000 79.218 0,00
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
1.167.209 0,08 3,625% Perpetual EUR  1.110.000 1.042.167 0,07
Suecia BP Cg\pital Markets plc, Reg. S, FRN
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S gé?nﬁl??ﬁiigjnac‘e blc, Reg. § 1,5% GBP 500.000 541.051 0,04
0/ , . »
8,05/0 03/09/2026 EUR 100.000 92.032 0,00 04/10/2027 EUR 100.000 94.330 0.01
venska Handelsbanken AB, Reg. S, Cadent Fi Ic. Ree. S 0.75%
FRN 4,75% Perpetual USD  400.000 298.898 002 HaTiagy i ReE 2T EUR 100.000 81012 0,01
\/at'genfall AB,_Reg. S 3,75% 18/10/2026 EUR 100.000 101.745 0,01 EC Finance plc, Reg. S 3% 15/10/2026 EUR 600.000 580.875 0,04
Verisure Holding AB, Reg. S 3,875% HSBC Holdi | 0
15/07/2026 EUR 300.000 205.440 0,02 oldings plc, FRN 4,6% Perpetual usb 396.000 299.222 0,02
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25% HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 6,364%
15/02/2027 EUR  900.000 866.354 0,06 10/11/2032 EUR  200.000 215.467 0,01
Verisure Midholding AB, Reg. S 5,25% Iceland Bondco plc, Reg. 510,875%
15/02/2029 EUR 491.000 470137 0,03 I1c5e/l{a2n/§?3207ndco plc, Reg. S 4,375% o 101000 e oot
V) y . y. 0
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 630.000 617.202 0,04 15/05/2028 s 199.000 192.001 0,01
Volvo Treasury AB, Reg. S 3,75% INEOS Fi I, 1444 6.75%
25/11/2024 EUR  100.000 100.012 0,01 Tance pic. /2%
15/05/2028 usb 200.000 178.543 0,01
INEOS Finance plc, Reg. S 6,625%
2.841.820 019 15/05/2028 EUR  400.000 411336 0,03
. INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S
Surzq ) 3,75% 15/07/2026 EUR 574.000 555.053 0,04
Cred!t SU!SSE AG 4,75% 09/08/2024 usb 4.065.000 3.649.848 0.25  |NEOS Quattro Finance 2 plc, Reg. S
Credit Suisse AG, Reg. S 1,5% 8,5% 15/03/2029 EUR 166.000 175.699 0,01
10/04/2026 EUR 100.000 95.804 0,01 |nternational Game Technology plc,
Credit Suisse AG, Reg. S 5,5% Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR 860.000 802.051 0,05
20/08/2026 EUR 100.000 105.155 0,01 Jaguar Land Rover Automotive plc,
UBS Group AG, Reg. S, FRN 1,25% 144A 4,5% 01/10/2027 usp 202.000 170.002 0,01
17/07/2025 EUR 200.000 196.672 0,01 Jjaguar Land Rover Automotive plc,
UBS Group AG, Reg. S, FRN 1% 144A 5,5% 15/07/2029 usb 850.000 749.852 0,05
24/06/2027 EUR 100.000 93.904 0,01 jaguar Land Rover Automotive plc,
UBS Group AG, Reg. S, FRN 5,125% Reg. S 4,5% 15/01/2026 EUR 450.000 452.059 0,03
Perpetual usp 362.000 310.033 0,02 jaguar Land Rover Automotive plc,
UBS Group AG, Reg. S, FRN 6,875% Reg. S 6,875% 15/11/2026 EUR 567.000 607.053 0,04
Perpetual usb 529.000 471.073 0,03 Lloyds Banking Group plc, FRN 6,75%
Perpetual usob 1.057.000 942.145 0,06
4.922.489 0,34 National Grid plc, Reg. S 0,25%
01/09/2028 EUR 100.000 87.338 0,01
Trinidad y Tobago National Grid plc, Reg. S 0,553%
Trinidad & Tobago Government Bond, 18/09/2029 EUR 200.000 172.178 0,01
Reg. S 5,95% 14/01/2031 usb 200.000 187.489 0,01  National Grid plc, Reg. S 4,275%
16/01/2035 EUR 100.000 103.621 0,01
187.489 0,01 Nationwide Building Society, Reg. S,
FRN 1,5% 08/03/2026 EUR 200.000 194.724 0,01
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Nationwide Building Society, Reg. S, American Tower Corp., REIT 2,1%
FRN 5,75% Perpetual GBP 580.000 616.920 0,04 15/06/2030 usb 2.270.000 1.722.847 0,12
NatWest Group plc, FRN 6% Perpetual usb 1.149.000 1.005.968 0,07  AmeriGas Partners LP 5,5%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 2% 20/05/2025 usb 468.000 417.441 0,03
04/03/2025 EUR 100.000 99.625 0,01  AmeriGas Partners LP 5,875%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,78% 20/08/2026 usop 328.000 291.597 0,02
26/02/2030 EUR 100.000 86.264 0,01  AmeriGas Partners LP 5,75%
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 5,763% 20/05/2027 usb 43.000 37.756 0,00
28/02/2034 EUR 100.000 105.451 0,01  Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Nomad Foods Bondco plc, Reg. S 2,5% 3,5% 01/06/2030 usb 1.560.000 1.340.901 0,09
24/06/2028 EUR 250.000 235.586 0,02  Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 8,25% 4,375% 15/04/2038 usD  1.560.000 1.339.196 0,09
11/10/2028 EUR 356.000 371.143 0,02 Apple, Inc. 1,375% 24/05/2029 EUR 200.000 188.153 0,01
Punch Finance plc, Reg. S 6,125% AT&T, Inc. 3,95% 30/04/2031 EUR 100.000 103.961 0,01
30/06/2026 GBP 351.000 376.457 0,03 ATI, Inc. 5,875% 01/12/2027 usb 204.000 181.741 0,01
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25% ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 usb 167.000 141.755 0,01
24/?(5346 o T cervices o GBP 603.000 608.149 0,04 ATI, Inc. 7,25% 15/08/2030 usp 218.000 205.562 0,01
eckitt Benckiser Treasury Services plc, ATI, Inc. 5,125% 01/10/2031 usob 125.000 105.123 0,01
Reg. 5 3,875% 14/09/2033 EUR 100.000 106.118 0.0l avantor Funding, Inc., Reg. S 3,875%
Rolls-Royce plc, Reg. S 4,625% 15/07/2028 EUR 348.000 341567 0,02
1R%/| gzé i?/is R — EUR  353.000 359.932 0,02 BgG Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 usD  227.000 201.819 0,01
) ’ -2 5, /5% Ball Corp. 1,5% 15/03/2027 X 375.730
15/10/2027 GBP  228.000 263.919 002 pon ol Amarica C/orp/ Reg. 5, FRN EUR 400.000 0.03
Santander UK Group Holdings plc, FRN % 24 5028 t 90.1
1,089% 15/03/2025 usb 1.301.000 1.162.421 0,08 gfn%o? Am/eor?c/acéofp Reg. S, FRN EUR 100.000 0138 0,01
Santander UK Group Holdings plc, FRN 0 voTe
1,532 21/08/2026 USD  5.085.000 4.285.282 0,29 g;ﬁggi@%ﬁ?ij 66040 EUR  200.000 175.785 0,01
Santander UK Group Holdings plc, FRN 15/01/2027 B uso 250.000 230.631 0,02
6,534% 10/01/2029 usb 2.150.000 2.010.111 0,14 Bath & Body Works, Inc. 6,95% ! !
SSE plc, Reg. S 1,75% 16/04/2030 EUR  100.000 91.959 001 01/03/2033 B uso 318.000 287.466 0,02
Standard Chartered plc, FRN, 144A Bath & Body Works, Inc. 6,875% ' ’
0,991% 12/01/2025 Usb  5.918.000 5.339.677 037 01/11/2035 e usp 11.000 10.059 0.00
Standard Chartered plc, FRN, 144A Bath & Body Works, Inc. 6,75% : '
3,971% 30/03/2026 Usb  2.605.000 2.294.443 016 01/07/2036 e Uso 200.000 180.715 0,01
Standard Chartered plc, FRN, 144A Baxter International, Inc. 1,3% ,
6,17% 09/01/2027 USD  1.662.000 1.524.256 010 15/05/2029 e EUR  300.000 269.911 0,02
Standard Chartered plc, FRN, 144A Becton Dickinson & Co. 2.823% ' ’
7,75% Perpetual usp 375.000 346.833 002 30/05/2030 - USD 4.715.000 3.807.681 026
Standard Chartered plc, Reg. S, FRN Belden. Inc.. R 7506 15/03/202 Sen, '239.71 '
4,874% 10/05/2031 EUR  100.000 104.956 0.01 Bgstgg'sgé’miﬁf‘éff 05 6‘;55/({ 03/2028 EUR 760.000 39.710 0.05
Synthomer plc, Reg. S 3,875% 01/12/2027 o 91.462
00720 EUR 189.000 187.442 0.01 BP/Ca/pital Markets America, Inc H 100:000 ) 001
Thames Water Utilities Finance plc, 0 T
Reg. S 4,375% 18/01/2031 EUR 100.000 94.676 0,01 2,633/{;061{01/2()'30 . 6 3750 usb 2.395.000 2.072.955 0,14
Thames Water Utilities Finance plc, lsa/rg;zyz(e)rzsec foI0EYTor- & ’ usop 143.000 129.878 0,01
Reg. S 1,25% 31/01/2032 EUR 100.000 75.523 0,00 o ! : ’
et Carpenter Technology Corp. 7,625%
TI Automotive Finance plc, Reg. S 3,75% 15/03/2030 Usp 90.000 83.854 0.01
15/04/2029 EUR  525.000 482714 0,03 Codar Fair LP 5,375% 15/04/2027 UsD  225.000 199.405 0.01
UK Treasury, Reg. S 4,25% 07/12/2046 GBP 489.000 571.354 0,04 C .
- k ; enterPoint Energy, Inc. 4,25%
Virgin Media Secured Finance plc, 144A 01/11/2028 usD 132.000 114.853 0,01
5,5% 15/05/2029 usb 500.000 438.961 0,03 . o ’ ’ ’
Vodafone Group plc, Reg. S 1,625% Cigna Group (The) 4,375% 15/10/2028 usb 2.590.000 2.315.886 0,16
24/11/2030 EUR 100.000 90.908 0,01 E:Eg[gﬂg :EE 4'?,;1;/051?/2056052025 usb 4.695.000 4.189.420 0,29
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 4,2% o -2 LeIN
03/10/2078 EUR 712.000 696211 005 10/04/2029 EUR  100.000 90.044 0.01
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5% g'zt}%g]/g%zlgc Reg. S, FRN 3,713% EUR 100.000 101.541 001
01/07/2028 EUR 100. 87.543 ,01 L : ) !
107/ u 00.000 0.0 Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 4,25%
25/02/2030 EUR 100.000 100.031 0,01
34.414.215 2,36 Commercial Metals Co. 4,125%
. - 15/01/2030 usb 200.000 166.611 0,01
Estados Unidos de América Constellation Brands, Inc. 2,25%
AbbVie, Inc. 4,05% 21/11/2039 UsbD  2.190.000 1.790.108 012 01/08/2031 USD  5.075.000 3.857.936 026
AECOM 5,125% 15/03/2027 usb 50.000 44.792 0,00  coreCivic, Inc. 4,75% 15/10/2027 usp 213.000 177.805 0,01
Aetna, Inc. 4,75% 15/03/2044 usb  1.870.000 1.526.478 0,10 corning, Inc. 4,125% 15/05/2031 EUR 100.000 104.756 0,01
Aetna, Inc. 3,875% 15/08/2047 usb  1.305.000 926.341 0,06 Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR 150.000 150.082 0,01
Air Lease Corp. 0,7% 15/02/2024 usb  2.439.000 2.189.689 015 Coty, Inc., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR 680.000 680.857 0,05
Air Lease Corp. 3,375% 01/07/2025 usb 200.000 174.889 0,01 crown Castle, Inc., REIT 3,65%
Air Lease Corp. 5,85% 15/12/2027 usb 1.190.000 1.102.943 0,08  01/09/2027 usb 3.310.000 2.844.186 0,20
Air Lease Corp. 5,3% 01/02/2028 usb 733.000 669.261 0,05  Crown Castle, Inc., REIT 2,1%
Alexandria Real Estate Equities, Inc., 01/04/2031 usop 1.385.000 1.019.089 0,07
REIT 2,95% 15/03/2034 usb 310.000 233.838 0,02 CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 usb 985.000 737.827 0,05
Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 usop 640.000 575.669 0,04 CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 usob 2.710.000 2.321.803 0,16
Amergn Corp. 3,5% 15/01/2Q31 usb 435.000 358.942 0,02 Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 usop 85.000 75.514 0,01
American Axle & Manufacturing, Inc. Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 usb 410.000 366.468 0,03
6,25% 15/03/2026 ) usb 92.000 82.643 0,01 pell International LLC 5,25%
American Axle & Manufacturing, Inc. 01/02/2028 usob 467.000 432.278 0,03
6,5% 01/04/2027 _ usp 498.000 452.484 0,03 pominion Energy, Inc. 2,25%
American Axle & Manufacturing, Inc. 15/08/2031 usp 770.000 576.282 0,04
6,875% 01/07/2028 usb 548.000 486.409 0,03 puke Energy Carolinas LLC 2,85%
American Axle & Manufacturing, Inc. 15/03/2032 usb 1.260.000 993.497 0,07
5% 01/10/2029 usb 273.000 220.589 0,02 Elanco Animal Health, Inc. 6,65%
American International Group, Inc. 28/08/2028 usp 145.000 135.242 0,01
1,875% 21/06/202_7 EUR 100.000 95.765 0,01 Elevance Health, Inc. 2,875%
American International Group, Inc. 15/09/2029 usp 2.940.000 2.432.897 0,17
2125% 15/$3/208C7 REIT s usb 190.000 155.269 0,01 Elevance Health, Inc. 6,1% 15/10/2052 usb 295.000 302.416 0,02
merican fower Corp., Y270 Eli Lilly & Co. 1,125% 14/09/2051 EUR 100.000 65.589 0,00
15/09/2026 . usb  1.250.000 1.028.780 0,07 Embarq Corp. 7,095% 01/06/2036 USD  604.000 333.496 0,02
é]n;g{;cz%nzgower Corp., REIT 1,5% 5507.976 Emerald Debt Merger Sub LLC, Reg. S
usb  3.180.000 =207 017 6,375% 15/12/2030 EUR 214.000 229.494 0,02
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Encompass Health Corp. 5,75% Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
15/09/2025 usb 105.000 94.603 0,01 2% 22/03/2028 EUR 82.000 78.303 0,01
Encompass Health Corp. 4,5% Haleon US Capital LLC 3,375%
01/02/2028 usb 1.413.000 1.223.000 0,08 24/03/2029 usb 1.000.000 853.985 0,06
Encompass Health Corp. 4,75% Haleon US Capital LLC 3,625%
01/02/2030 usb 60.000 51.109 0,00 24/03/2032 uso 2.385.000 1.989.033 0,14
Encompass Health Corp. 4,625% HCA, Inc. 5,375% 01/09/2026 usb 335.000 303.994 0,02
01/04/2031 usb 350.000 291.319 0,02 HCA, Inc. 4,125% 15/06/2029 usb 2.565.000 2.212.763 0,15
Energy Tr_ansfer LP 5,75% 01/04/2025 usob 216.000 195.234 0,01 HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 uso 2.830.000 2.108.265 0,14
EnLink Midstream LLC 5,375% Healthpeak OP, LLC, REIT 2,875%
OI/QG/ZQ29 usb 56.000 49.561 0,00  15/01/2031 usb 210.000 164.056 0,01
EnLink Midstream Partners LP 4,15% Hillenbrand, Inc. 5% 15/09/2026 usop 105.000 93.859 0,01
(E)l{_oéf’vcl)?t bartners Lp 4 850 usb 44.000 38.806 0,00 Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
nLink Midstream Partners ,85% 01/04/2027 uso 390.000 347.119 0,02
15/07/2026 usb 235.000 208.280 0,01 Howmet Aerospace, Inc. 5,9%
EnLink Midstream Partners LP 5,6% 01/02/2027 usb 556.000 515.556 0,04
81{04/2544, L 30500 usb 36.000 28.506 0,00 |QVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/01/2028 EUR 500.000 471.235 0,03
niergy Louisiana 1237 IQVIA, Inc., Reg. S 2,875% 15/06/2028 EUR 587.000 561.331 0,04
01/04/2028 9015103203 usb  1.925.000 21'63805; 011 |QuIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/03/2029 EUR  258.000 237.054 0,02
Egﬁrﬁf deer:aSﬁqmeairltﬁeBrng/zx 12 5%1 UsD  3.565.000 640.64 018 7€ Holdings Corp. 3,35% 15/11/2027 USD  140.000 120.010 0.01
’ Kilroy Realty LP, REIT 3,45%
01/12/2026 usb 712.000 621.877 0,04 15/12/2024 usb 1.856.000 1.636.496 0,11
EQM Midstream Partners LP 5,5% Kilroy Realty LP, REIT 4,75%
15/07/2028 usb 69.000 62.024 0,00 15/12/2028 usb 1.540.000 1.322.121 0,09
EQT Corp. 7% 01/02/2030 usb 105.000 101.909 0,01 Kimco Realty OP LLC, REIT 2,25%
E?(XOU MObi! Corp. 2,995% 16/08/2039 usob 1.810.000 1.317.876 0,09 01/12/2031 usD 520.000 384.267 0,03
Fidelity National Information Services, Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 2,25%
Inc. 1,5% 21/05/2027 EUR  100.000 94.734 0.0l 25/05/2028 ' ' EUR  100.000 96.828 0,01
Fidelity National Information Services, Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 2.784.034 '
Inc. 2,25% 01/03/2031 usb  3.700.000 2.821.379 019 |oor Corp.é 6%) 15/001/2{)32/ e 215,569 o0
e o e /2[1)/2 03/20%0 usD 8000 2196 000 Lowe's Cos, Inc. 179% 15/09/2028 USD  940.000 749.999 0,05
FIOSI?U’F\;\}IO?(C)II’ éregit ol a0 usb  2.550.000 166. 015 | owe’s Cos., Inc. 2,625% 01/04/2031 UsD  1.775.000 1.402.911 0,10
19/07/2024 : ' ° EUR 300,000 295.828 0.02 Lowe’s Cos., Inc. 3,75% 01/04/2032 usb 660.000 558.819 0,04
. . . ! Lumen Technologies, Inc. 6,875%
Ford Motor Credit Co. LLC 4,687% ! !
09/06/2025 usb 865.000 767.430 0,05 15/0»1/2028 . . usb 36.000 11.740 0,00
. Mallinckrodt International Finance SA usb 497.183 484.554 0,03
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125% McDonald's ¢ 4.8% 14/08/2028 050.715
16/06/2025 USD  1.235.000 1101827 0,08 Mcbonaids Corp. 4.8% Usb 1035000 : 0.07
Ford Motor Credit Co. LLC 4,134% g/l;:?l%r}%izsécorp., Reg. 5 0.25% 88,268
04/08/2025 USD  265.000 232713 0,02 s Corp.. Reg, § L5 EUR  100.000 : 0,01
Ford Mot dit Co. LLC 3,25% o RES 2 5970
19/09/5025 oA EIR  329.000 w515 002 28/11/2029 EUR 100000 91593 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 3,375% ’ ’ MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 usb 2.385.000 1.773.220 0,12
13/11/2025 usp 726.000 627.103 0,04 Mellon Capital 1V, FRN 6,197%
Ford Motor Credit Co. LLC 2,33% Perpetual uso 374.000 269.113 0,02
25/11/2025 EUR 300.000 201.469 0,02 MetLife, Inc. 5% 15/07/2052 uso 370.000 333.294 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 2,386% MGIC Investment Corp. 5,25%
17/02/2026 EUR 300.000 292.026 0,02 15/08/2028 . usp 989.000 870.326 0,06
Ford Motor Credit Co. LLC 6,95% MGM Resorts International 5,75%
06/03/2026 usb 200.000 184.965 0,01 15/06/2025 ) usb 1.107.000 1.000.748 0,07
Ford Motor Credit Co. LLC 6,95% MGM Resorts International 4,625%
10/06/2026 uso 247.000 228.905 002 01/09/2026 _ UsD  1.211.000 1.068.345 0,07
Ford Motor Credit Co. LLC 4,542% MGM Resorts International 5,5%
01/08/2026 Usb  1.070.000 936.025 0,06 15/04/2027 usp 41.000 36.773 0,00
i 9 organ Stanley, ,495%
Ford Motor Credit Co. LLC 2,7% M Stanley, FRN 0,495%
10/08/2026 usD 200.000 167.323 0,01 26/10/2029 EUR 100.000 86.353 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 4,271% Morgan Stanley, FRN 0,497%
09/01/2027 UsD 645.000 558.903 0,04 07/02/2031 EUR 100.000 82.979 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 4,125% MPLX LP 2,65% 15/08/2030 usD  1.690.000 1.318.553 0,09
17/08/2027 usb 520.000 444,954 0,03 MPLXLP 4,5% 15/04/2038 usb 440.000 354.587 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 2,9% Murphy QOil USA, Inc. 4,75% 15/09/2029 usop 413.000 353.438 0,02
16/02/2028 usb 200.000 162.240 0,01 Netflix, Inc. 3,625% 15/05/2027 EUR 100.000 101.315 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 6,8% Netflix, Inc., Reg. S 3,875% 15/11/2029 EUR 100.000 103.563 0,01
12/05/2028 usb 285.000 268.968 0,02 New York Life Global Funding, Reg. S
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125% 3,625% 09/01/2030 EUR 100.000 103.148 0,01
20/02/2029 ) EUR 100.000 104.702 0,01 NiSource, Inc. 2,95% 01/09/2029 usop 730.000 602.701 0,04
Ford Motor Credit Co. LLC 7,2% NiSource, Inc. 1,7% 15/02/2031 usb 2.360.000 1.731.979 0,12
10/06/2030 ] , usp 200.000 192.614 0,01 Nordstrom, Inc. 4,375% 01/04/2030 usD 37.000 20.123 0,00
IFS/TI/MZ%%O(; Credit Co. LLC 4% 0 am 158,801 , NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 usb 312.000 283.419 0,02
e oRan. Inc. 5,450 us 000 : .02 NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 USD 425000 382.101 0,03
15/02/2043 s HE 2,570 usp 230,000 202.694 0.01 NuStar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 usb 177.000 159.602 0,01
General Electric Co., Reg. S 4,125% ' ’ ! NusStar Logistics LP 6% 01/06/2026 usp 267.000 239.599 0,02
19/09/2035 EIR 191000 205.248 0,01 NustarLogistics LP 5,625% 28/04/2027  USD  335.000 301601 0,02
General Motors Financial Co., Inc. 4,3% ! NUS_taI’ Logistics LP 6,375% 01/10/2030 usb 207.000 186.329 0,01
06/04/2029 usb 1.120.000 974.470 0,07 Occidental Petroleum Corp. 5,875%
General Motors Financial Co., Inc. 01/09/2025 usb 297.000 269.970 0,02
2,35% 08/01/2031 usb 845.000 631.413 0,04  Occidental Petroleum Corp. 8,875%
Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 usb 43.000 38.697 0.00 35/ O’\;/ ?Oi‘? Coro. 3.5 usb  691.000 73L177 0.05
Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 : 182.143 neviain *inance torp. 3,5%
Is Energy LP 8% 15/0/ usb - 198.000 001 150172027 USD  420.000 351.237 0,02
Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 usb 527.000 478.234 0,03 OneMain Finance Corp. 6.625%
Genesis Energy LP 8,25% 15/01/2029 usb 97.000 90.969 0,01 e P-6,625%
N 15/01/2028 usb 410.000 374.625 0,03
Genesis Energy LP 8,875% 15/04/2030 usb 247.000 230.984 0,02 OneMain Fi C 4% 15/09/2030 58.050
Global Payments, Inc. 3,2% 15/08/2029 USD  2.450.000 2.006.986 0,14 newtam inance Lorp. 1 usD 75000 ) 0.00
Global Pa ments' IncA 4Y875°/ e : : ' Oracle Corp. 2,875% 25/03/2031 usb 2.200.000 1.762.043 0,12
17/03/2051 v 0 EUR 200.000 10.460 0.01 Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 usop 1.400.000 1.077.079 0,07
Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 UsD  2.700.000 2.089.557 014 gg%ﬂ‘}go&zgo” Reg. 5 2.875% FR 568,000 3174 0.04
) ) _ . . ,
gg'rgre’mf“hs Capital II, FRN 6,406% D 43000 296,720 00p  PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 UsD  430.000 377.616 0.03
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S . ‘ ' PG&E Corp. 5% 01/07/2028 usb  1.053.000 928.742 0,06
3375% 27/03/2025 EUR 100,000 99.833 001 PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 usp 49.000 42763 0,00
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Physicians Realty LP, REIT 3,95% Welltower OP LLC, REIT 2,75%
15/01/2028 usD 730.000 628.316 0,04  15/01/2031 uso 860.000 677.464 0,05
PPL Capital Funding, Inc., FRN 8,275% Williams Cos., Inc. (The) 2,6%
30/03/2067 UsD  1.257.000 1.060.069 0,07 15/03/2031 UsD  1.455.000 1.125.075 0,08
Prologis Euro Finance LLC, REIT 1,875% WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,25%
05/01/2029 EUR 200.000 186.126 0,01 15/08/2031 EUR 500.000 440.196 0,03
Prologis Euro Finance LLC, REIT 3,875% WP Carey, Inc., REIT 2,45% 01/02/2032 usop 370.000 272.095 0,02
31/01/2030 EUR 100.000 102.015 0,01 XPO CNW, Inc. 6,7% 01/05/2034 uso 13.000 12.046 0,00
Prologis LP, REIT 2,125% 15/10/2050 UsD  1.667.000 892.265 0,06  Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 usb 382.000 310.977 0,02
Range Resources Corp. 4,875% Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 usp 640.000 540.063 0,04
15/05/2025 usD 400.000 357.104 0,02 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6%
Realty Income Corp., REIT 4,875% 24/11/2031 uso 602.000 465.102 0,03
06/07/2030 EUR 200.000 212,153 0.01  Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 UsD  3.625.000 2.818.385 0,19
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25%
15/12/2026 . usD 725.000 636.988 0,04 182.256.791 12,49
Service Corp. International 7,5%
01/04/2027 | usb 376.000 355.328 0,02 Uruguay
Service Corp. International 3,375%
15/08/2030 Usp - 243.000 192.648 001 5B sy e Bone 27 UVU  15.818.755 371984 0,03
Se/rggc/%gggp‘ nternational 4% usp 24.000 19.437 0,00 o : ’
15 . . )
Silgan Holdings, Inc. 2,25% 01/06/2028 EUR 453.000 418.201 0,03 371.984 0,03
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 usD 941.000 838.275 0,06
SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 usb 224.000 201.878 0,01 ‘/‘9”92”‘9"3 Bond. R
SM Energy Co. 6,5% 15/07/2028 usb  201.000 180.865 001 e 3131%%%?2%” one feg:5 UsD  180.000 32,602 0,00
Southern Co. Gas Capital Corp. 1,75% Venezuela Government Bond. Reg. S
15/01/2031 usb  1.170.000 864.814 0,06 +Reg.
) 9,25% 07/05/2028§ usp 440.000 72.340 0,00
Southern Co. Gas Capital Corp. 5,15% Venezuela Government Bond. Re
,Reg.S
15/09/2032 usD 330.000 302.697 0.02 11550 05/08/20315 USD 537.400 03.547 0.01
Southern Power Co. 1,85% 20/06/2026 EUR 100.000 96.738 0,01 ! ’ . '
Southwestern Energy Co. 5,7%
23/01/2025 & UsD 38.000 34.205 0,00 198.489 001
Southwestern Energy Co. 8,375% i
15/09/2028 usp 100.000 93.713 0,01 éa%:g Government Bond, Reg. § 8,5%
0 al , . ,0%
?é)/uégyvz%sggm eI E0- 575 USD  441.000 389.703 003 4/ 0;‘/ 2024 ] usb  480.000 271599 0,02
0 Zambia Government Bond, Reg. S
Scl%g\;vzeggezm By Co-475% usp 98.000 81.998 0,01 897%30/07/2027 usb  200.000 112.525 0,01
Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 UsD  2.485.000 2.145.543 0,15
Sysco Corp. 2,4% 15/02/2030 Usb  3.855.000 3.072.061 0,21 384.124 0,03
Ta;ga/Resources Partners LP 4,875%
01/02/2031 usD 395.000 346.674 0,02 P
Teleflex, Inc. 4,625% 15/11/2027 o 100.000 88.303 001 Total obligaciones 359.764.988 24,66
TK Elevator US Newco, Inc., 144A 5,25% Obligaciones convertibles
15/07/2027 usb 440.000 389.947 0,03 )
T-Mobile USA, Inc. 2,55% 15/02/2031 UsD  1.135.000 884.584 0,06 Australia y s
T-Mobile USA, Inc. 2,25% 15/11/2031 USD  3.350.000 2.519.240 017 5%’5%;;82758 Pty Ltd, REIT, Reg. b 2100000 Lao5459 o
Tn/ggl/rgce)zgomes' e 2% usp 217.000 192.817 0,01
o1 . . ,
Tri Pointe Homes, Inc. 5,7% 15/06/2028 uso 759.000 679.127 0,05 1.895.457 0,13
Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 usb 270.000 243.469 0,02 .
TSMC Arizona Corp. 2,5% 25/10/2031 USD  1.625.000 1.265.087 009 Beldica
Tucson Electric Power Co. 1,5% Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S
01/08/2030 USD  547.000 401,504 003 2125%29/11/2025 EUR  1.100.000 1.073.089 0.07
UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 usD 230.000 189.033 0,01
UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 UsD  530.000 423.800 0,03 1.073.089 0,07
UGl International LLC, Reg. S 2,5% .
01/12/2029 EUR 625.000 534.021 0,04 gﬁgfmamn Beijing Co. Ltd., Reg. S 0%
Under Armour, Inc. 3,25% 15/06/2026 usD 50.000 42.705 0,00 - H1d., REg. 5 UV
Unilever Capital Corp., Reg. S 3,3% 18/06/2026 usb  2.400.000 2.089.432 014
06/06/2029 EUR 150.000 153.686 0,01
United Rentals North America, Inc. 2.089.432 0,14
4,875% 15/01/2028 usD 210.000 186.581 0,01
United Rentals North America, Inc. Francia
3,875% 15/02/2031 usD 1.135.000 932.381 0,06  Accor SA, Reg. S 0,7% 07/12/2027 EUR 1.201.200 578.232 0,04
United States Cellular Corp. 6,7% Safran SA, Reg. S 0% 01/04/2028 EUR 334.600 628.996 0,04
15/12/2033 usb 390.000 361.537 0,02 Schneider Electric SE, Reg. S 1,97%
United States Steel Corp. 6,875% 27/11/2030 EUR 500.000 540.300 0,04
01/03/2029 usD 201.000 185.949 0,01  Selena SARL, Reg. S 0% 25/06/2025 EUR  1.900.000 1.809.931 0,12
UnitedHealth Group, Inc. 3,05% Ubisoft Entertainment SA, Reg. S 0%
15/05/2041 usb  2.165.000 1.537.596 0,11  24/09/2024 EUR  1.429.700 1.582.554 0,11
UnitedHealth Group, Inc. 5,875% Wendel SE, Reg. S 2,625% 27/03/2026 EUR  1.600.000 1.562.936 0,11
15/02/2053 usD 366.000 376.351 0,03 worldline SA, Reg. S 0% 30/07/2026 EUR  2.506.800 2.254.572 0,15
US Treasury 4,125% 31/01/2025 UsD  13.680.800 12.278.551 0,84
US Treasury 6,125% 15/08/2029 UsD  1.279.400 1.282.461 0,09 8.957.521 0,61
US Treasury 6,25% 15/05/2030 Usb 1314300 1.343.137 0,09
US Treasury 5,375% 15/02/2031 UsSD  1.627.400 1.611.424 011 Alemania
US Treasury 4,5% 15/02/2036 UsD  1.370.900 1.322.854 0,09  Delivery Hero SE, Reg. S 1%
US Treasury 4,25% 15/05/2039 UsD  1.392.400 1.297.710 0,09 30/04/2026 EUR 600.000 508.513 0,03
US Treasury 3,625% 15/08/2043 usb 1.509.500 1.258.769 0,09  LEG Immobilien SE, Reg. S 0,875%
US Treasury 2,5% 15/05/2046 usD  2.253.400 1.531.465 0,11 01/09/2025 EUR 400.000 389.336 0,03
US Treasury 2,25% 15/08/2046 UsSD  1.959.800 1.264.881 0,09 MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05%
US Treasury 3% 15/02/2048 USD  2.406.700 1.779.981 0,12 18/03/2027 EUR  2.900.000 2.597.519 0,18
Vital Energy, Inc. 10,125% 15/01/2028 usb 913.000 850.323 0,06 Zalando SE, Reg. S 0,625% 06/08/2027 EUR 900.000 768.564 0,05
Vital Energy, Inc. 9,75% 15/10/2030 usb 139.000 130.387 0,01
WEC Energy Group, Inc. 1,8% 4.263.932 0,29
15/10/2030 usb  1.870.000 1.380.402 0,09
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Jersey Bélgica
Cornwall Jersey Ltd., Reg. S 0,75% Ageas SA/NV EUR 6.541 257.617 0,02
16/04/2026 GBP 1.000.000 690.190 0,05  Euronav NV EUR 6.492 103.353 0,00
KBC Group NV EUR 2.638 155.510 0,01
690.190 0,05  Proximus SADP EUR 48.812 415.732 0,03
México 932.212 0,06
Fomento Economico Mexicano SAB de
CV, Reg. S 2,625% 24/02/2026 EUR  500.000 500.715 0,04  germudas
BW LPG Ltd., Reg. S NOK 16.204 218.665 0,02
500.715 0,04 China Resources Gas Group Ltd. HKD 92.342 273.007 0,02
) ) CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 42.000 209.867 0,02
Paises Bajos Hafnia Ltd. NOK 41.120 256.726 0,02
Dufry One BV, Reg. S 0,75% Lancashire Holdings Ltd. GBP 22.602 162.171 0,01
J30/tOEga/t2$§I?ea ay.com NV, Reg. S CHF 1.200.000 1.218.499 0.09 " Nordic American Tankers Ltd. usop 49.895 189.529 0,01
us way. » Reg. i i . 132.244
0,625% 09/02/2028 EUR  1.000.000 759.611 0,05 ggfgg?pve[fgas International Ltd e oo 014 oo
0 N . . . '
QIAGEN NV, Reg. S 0% 17/12/2027 usb 1.800.000 1.473.097 0,10 VTech Holdings Ltd. HKD 8.500 46.231 0,00
3.451.207 024 Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 49.500 49.469 0,00
N 1.747.033 0,12
Espaia
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75% Brasil
20/11/2031 .200. 1.833.717 0,13 .
et EUR 2:200.000 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 139.114 376.542 0,02
1.833.717 0,13 Banco QO Brasil SA. BRL 54.912 565.217 0,04
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 113.532 716.996 0,05
Emiratos Arabes Unidos TIM SA BRL 124.587 415.880 0,03
Abu Dhabi National Qil Co., Reg. S 0,7%
04/06/2024 UsD  4.000.000 3.531.555 0,24 2.074.635 0,14
3.531.555 0,24 Canadd )
Agnico Eagle Mines Ltd. CAD 4.906 242.616 0,02
Reino Unido Algonquin Power & Utilities Corp. CAD 30.125 171.909 0,01
ocado Group plc, Reg. S 0,75% AltaGas Ltd. CAD 8.735 164.037 0,01
18/01/2027 GBP 600.000 543.524 0,04 AtcoLtd. I CAD 6.372 167.099 0,01
Shaftesbury Capital plc, REIT 2% Bank of Nova Scotia (The) CAD 8.321 365.520 0,03
30/03/2026 GBP 1.200.000 1.282.027 0,09  Barrick Gold Corp. CAD 18.633 302.825 0,02
Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.300.000 1.342.132 0,09  BCE, Inc. CAD 13.718 484.963 0,03
WH Smith plc, Reg. S 1,625% Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 7.425 322.561 0,02
07/05/2026 GBP  1.100.000 1.168.793 0,08  canadian Natural Resources Ltd. CAD 2.996 178.088 0,01
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 1.384 133.053 0,01
4.336.476 0,30 canadian Utilities Ltd. ‘A’ CAD 8.318 179.754 0,01
Capital Power Corp. CAD 6.744 172.686 0,01
Estados Unidos de América Chartwell Retirement Residences CAD 12.166 96.514 0,01
Bank of America Corp. 7,25% usb 3.485 3.814.107 0,26 Emera, Inc. CAD 5.159 176.252 0,01
Citigroup Global Markets Holdings, Inc., Enbridge, Inc. CAD 16.001 520.373 0,04
Reg. S 0% 26/02/2026 HKD  10.000.000 1.071.616 0,07 Fortis, Inc. CAD 14.907 550.669 0,04
Expedia Group, Inc. 0% 15/02/2026 usb 1.682.000 1.442.813 0,10 Gibson Energy, Inc. CAD 12.296 168.762 0,01
NextEra Energy, Inc. 6,926% usp 56.400 1.950.054 014 Great-West Lifeco, Inc. CAD 13.443 400.228 0,03
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 16.867 452.630 0,03
8.278.590 0,57 |GM Financial, Inc. CAD 5358 127.901 0,01
Keyera Corp. CAD 9.448 205.787 0,01
Total Obligaciones convertibles 40.901.881 2,81 Manulife Financial Corp. CAD 21.860 437.090 0,03
Northland Power, Inc. CAD 11.373 186.622 0,01
Renta variable Nutrien Ltd. CAD 4.897 249.262 0,02
Australia Pembina Pipeline Corp. CAD 18.397 571.279 0,04
AGL Energy Ltd. AUD 74.828 437.034 0,03 Power Corp. of Canada _ CAD 15.085 390.592 0,03
APA Group AUD 33.490 176.214 0,01 R_estaurant_Bran_d_s International, Inc. CAD 5.596 395.625 0,03
Atlas Arteria Ltd. AUD 50.773 180.863 0,01 S\ennéli Senior Living, Inc. CAD 7.334 57.280 0,00
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 23.773 141.482 0,00 Superior Plus Corp. CAD 20.312 132.975 0,01
BHP Group Ltd. GBP 7.129 220,576 0,02 TC Energy Corp. CAD 13.072 461.144 0,03
CSR Ltd. AUD 34.247 139.076 0,01 TELUS Corp. B CAD 31.520 506.238 0,04
Insignia Financial Ltd. AUD 45.071 65.081 0,01 Toronto-Dominion Bank (The) CAD 10.704 623.947 0,04
JB Hi-Fi Ltd. AUD 1.633 53.299 0,00 Tourmaline Qil Corp. CAD 8.330 338.123 0,02
Magellan Financial Group Ltd. AUD 4.215 24.073 0,00
Origin Energy Ltd. AUD 35.408 184.780 0,01 9.934.404 0,68
QBE Insurance Group Ltd. AUD 42.848 390.618 0,03 L
Rio Tinto Ltd. AUD 7.022 586.557 0,04 IslasCaimdn
Sonic Healthcare Ltd. AUD 7574 149.638 0,01 China Resources !_and Ltd. HKD 97.443 f;iﬁég 0,02
Telstra Group Ltd. AUD 79.580 194.295 0,01 ENN Energy Holdings Ltd. HKD 28.800 o 0.01
Transurban Group AUD 21.814 184.223 0,01 HKBN Ltd. HKD — 118.500 s 0,00
Woodside Energy Group Ltd. AUD 12544 39.950 0,02  HKT Trust & HKT Ltd. HKD 172.000 e 0,01
Woolworths Group Ltd. AUD 8.618 197.434 0,01 JD-com Inc."A HKD 36.950 : 0,03
NetEase, Inc. HKD 54.874 892.208 0,06
Shenzhou International Group Holdings
3.565.193 0,24 HKD 42,500 394.884 0,03
Austria Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 322.342 354.556 0,03
ANDRITZ AG EUR 5500 297.695 0,02 Eg[g)s;;orts International Holdings Ltd., o 223000 156,607 -
Erste Group Bank AG EUR 6.640 243.223 0,02 e f , Y '
’ inyi Glass Holdings Ltd. . 202.252 ,02
OMV AG EUR 9.118 361.666 0,02 Xiny 8 HKD 199.952 0
Verbund AG EUR 1.278 107.128 0,01 3.219.756 0,22
1.009.712 0,07
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Chile Muenchener
Banco Santander Chile, ADR usp 19.175 337.251 0,02 Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 2.318 872.263 0,06
SAP SE EUR 4.224 589.586 0,04
337.251 0,02  Siemens AG EUR 5.118 868.013 0,06
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 165.744 389.830 0,03
China Vonovia SE EUR 11.093 318.092 0,02
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 1.112.923 597.600 0,04
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 147.029 461.883 0,03 8.853.026 0,61
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD 911.184 431.340 0,03
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 11.300 53.558 0,00  Hong Kong
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd., AIA Group Ltd. HKD 62.800 494.205 0,04
Reg. S ‘H’ HKD 117.200 514.161 0,04 China Overseas Land & Investment Ltd. HKD 35.328 56.154 0,00
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 300.674 765.546 0,05  CLP Holdings Ltd. HKD 26.000 193.486 0,01
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 77.023 533.556 0,04  Guangdong Investment Ltd. HKD 182.000 119.398 0,01
Ping An Insurance Group Co. of China Hang Lung Properties Ltd. HKD 8.000 10.043 0,00
Ltd. W’ HKD 112.903 461.049 0,03 Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 11.000 30.550 0,00
Zhejiang Supor Co. Ltd. ‘A’ CNH 31.094 209.009 0,02 Hong Kong & China Gas Co. Ltd. HKD 277.000 191.167 0,01
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 8.772 271.562 0,02
4.027.702 0,28 Hysan Development Co. Ltd. HKD 5.000 8.965 0,00
Lenovo Group Ltd. HKD 128.000 161.730 0,01
Dinamarca New World Development Co. Ltd. HKD 98.000 137.192 0,01
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 99 161.431 0,01 pccw Ltd. HKD 210.000 101.231 0,01
D/S Norden A/S DKK 2.880 124.123 0,01 power Assets Holdings Ltd. HKD 47.000 245.446 0,02
Danske Bank A/S DKK 8.726 210.431 0,01
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 20.880 1.950.519 0,13 2.021.1