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ESTATUTOS COORDINADOS

Denominacién — Duracion — Objeto — Domicilio social

Articulo 1.

Existe entre los suscriptores y todos cuantos puedan convertirse en accionistas, una sociedad
de inversion de capital variable (SICAV) que estara regida por la Ley de 17 de diciembre de 2010
relativa a las instituciones de inversion colectiva y sus respectivas modificaciones, con la
denominacion CARMIGNAC PORTFOLIO (en adelante, la «Sociedad»).

Articulo 2.
La Sociedad tendra una duracién ilimitada.

Articulo 3.

El objeto exclusivo de la Sociedad sera obtener fondos mediante la colocacion de sus
acciones entre el publico a través de una oferta publica o privada e invertir dichos fondos en
valores mobiliarios de distinto tipo y en otros valores permitidos con el fin de diversificar el riesgo
de inversion y ofrecer a sus accionistas los resultados de la gestion de su cartera de valores. En
general, la Sociedad podra adoptar cualesquiera medidas y realizar cualesquiera operaciones que
considere Utiles para el cumplimiento o desarrollo de su objeto social, en la maxima medida
permitida segun la Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a las instituciones de inversion
colectiva, y sus respectivas modificaciones.

Articulo 4.

El domicilio social se fija en la ciudad de Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.
Podran establecerse otras oficinas o sucursales en el Gran Ducado de Luxemburgo o en el
extranjero mediante simple acuerdo del Consejo de administracion.

El Consejo de administracion podra trasladar el domicilio social de la Sociedad dentro del
mismo término municipal o en otro municipio del Gran Ducado de Luxemburgo, con la
correspondiente modificacion de los presentes Estatutos.

Cuando el Consejo de administracion considere que han tenido o tendran lugar de forma
inminente acontecimientos politicos, econdmicos o sociales de caracter extraordinario que
dificulten la actividad normal de la Sociedad en su domicilio social o las comunicaciones entre
dicho domicilio y el extranjero, el domicilio social podra trasladarse provisionalmente al
extranjero, hasta el cese total de dichas circunstancias anormales. Tal medida provisional no
tendra ningun efecto sobre la nacionalidad de la Sociedad que, no obstante el traslado provisional
de su domicilio social, seguira siendo una sociedad luxemburguesa.

Capital — Acciones

Articulo 5. (82, 22.11.2005)

El capital social serd, en todo momento, igual al valor del patrimonio neto de la Sociedad
establecido con arreglo al articulo 23 de los presentes Estatutos.

El capital social minimo de la Sociedad sera de un millon doscientos cincuenta mil euros
(1.250.000,- EUR).

Las acciones que se emitan podran, de acuerdo con lo que determine el Consejo de
administracion, pertenecer a diferentes categorias. Los ingresos procedentes de la emision de
acciones de una clase determinada se invertiran, de conformidad con el articulo 3 de los presentes
Estatutos, en valores mobiliarios u otros activos correspondientes a zonas monetarias 0 a un tipo
especifico de valores mobiliarios, de conformidad con la politica de inversion que determine el
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Consejo de administracion para el Subfondo, establecido para la/s clase/s de acciones en cuestion,
teniendo siempre en cuenta los limites de inversion previstos por la ley o fijados por el Consejo de
administracion.

El capital social estard representado, de acuerdo con lo que determine el Consejo de
administracion, por acciones de Capitalizacion y/o de Reparto.

Las acciones, sin mencion de valor nominal, deberan estar totalmente desembolsadas. El
Consejo de administracion establecera una masa de activos que constituira un subfondo y que
podré estar constituida por una clase de acciones o varias categorias de acciones.

El Consejo de administracion esta facultado para emitir en cualquier momento acciones o
fracciones de acciones de la Sociedad al valor liquidativo por accion establecido segin lo
estipulado en el articulo 23 de los presentes Estatutos, sin que los accionistas existentes puedan
invocar ningun derecho de suscripcion preferente en caso de emision de acciones nuevas.

El Consejo de administracion establecera un subfondo constituido por una clase de acciones
y podra establecer un subfondo constituido por dos 0 mas clases de acciones del siguiente modo:
si un subfondo determinado estd constituido por dos o mas clases de acciones, los activos
asignados a dichas clases se invertiran conjuntamente de conformidad con la politica de inversion
especifica del subfondo en cuestion siempre y cuando el Consejo de administracién pueda
establecer periddicamente dentro de dicho subfondo clases de acciones correspondientes a (i) una
politica de reparto especifica (con o sin derecho a reparto), y/o (ii) una estructura especifica de
gastos de suscripcion o de reembolso, y/o (iii) una estructura especifica de gastos de gestion o de
asesoramiento sobre inversiones, y/o (iv) una estructura especifica de gastos de distribucién, de
servicios al accionariado u otros gastos; y/o (v) un tipo de inversor especifico, y/o (vi) la moneda o
unidad monetaria en la que la categoria pueda estar denominada y basada en el tipo de cambio
entre dicha moneda o unidad monetaria y la moneda de referencia del subfondo en cuestion y/o
(vii) cualquier otra caracteristica que determine el Consejo de administracion a su debido tiempo
de conformidad con las leyes aplicables.

Las acciones de reparto dan derecho a dividendos. El pago de dividendos se traducira, para
el subfondo en cuestion, por un aumento del cociente entre el valor de las acciones de
capitalizacion y el valor de las acciones de reparto. Dicho cociente se denomina "paridad”. Cada
accionista podra obtener, dentro del subfondo en cuestion, la conversion de sus acciones de
reparto en acciones de capitalizacion y viceversa. Sobre la base de la paridad del momento, dicha
operacion se llevara a cabo sin gastos, con excepcion de las eventuales tasas que correran a cargo
del accionista.

A efectos de determinar el capital de la Sociedad, el patrimonio neto, establecido segin lo
estipulado en el articulo 23 de los presentes Estatutos, atribuible a cada subfondo, se convertira, si
no estuviera expresado en euros, a euros y el capital serd igual a la suma de los activos netos de
todos los subfondos.

El Consejo de administracion podra, segun lo estipulado en el articulo 21 de los presentes
Estatutos, reducir el capital de la Sociedad mediante la anulacion de las acciones de un subfondo
determinado y reembolsar a los accionistas de dicho subfondo el valor neto total de dichas
acciones.

Articulo 6.

Las acciones se emitiran en forma de acciones nominativas.

No se emitira ningun certificado de acciones individual.

Las acciones se emitiran tras la aceptacion de la suscripcion.

El pago de la suscripcion debe producirse normalmente en un plazo que determinara el
Consejo de administracion y que no podré ser superior a 7 dias habiles a partir de la fecha en la
que se haya procedido al célculo del valor liquidativo aplicable, so pena de anulacion de la
suscripcion.
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Tras la aceptacion de la suscripcion y la recepcion del importe correspondiente, se procedera
a la atribucion de las acciones al suscriptor.

Todas las acciones nominativas emitidas por la Sociedad se inscribiran en el Registro de
Accionistas, que sera llevado por la Sociedad o por una 0 mas personas designadas a tal efecto por
esta; en dicha inscripcion constara el nombre del titular de las acciones nominativas, la residencia
o el domicilio que este elija al que se le podrén enviar todas las notificaciones e informacién, asi
como el nimero de acciones nominativas que posea en cada subfondo. Toda transmisién inter
vivos 0 mortis causa de acciones nominativas se inscribira en el Registro de Accionistas.

La transmision de acciones nominativas se efectuara entregando a la Sociedad todos los
documentos de transmision requeridos por esta y mediante una declaracion por escrito de
transmision inscrita en el Registro de Accionistas, fechada y firmada por el transmitente y el
beneficiario de la transmision, o por mandatarios de estos con facultades para representarlos.

La Sociedad considerara titular de las acciones a la persona a cuyo nombre estén inscritas las
acciones en el Registro de Accionistas. La Sociedad quedara totalmente exonerada de cualquier
responsabilidad frente a terceros derivada de las operaciones relativas a dichas acciones y podra
considerar legitimamente que no existe ningun derecho, interés o reclamacion de ninguna otra
persona en relacion con dichas acciones, sin perjuicio del derecho que pudiera corresponder a un
tercero a exigir la inscripcion o la modificacion de la inscripcion de acciones nominativas en el
Registro de Accionistas.

Cuando un accionista no comunicase ninguna direccion a la Sociedad, se podré indicar en el
Registro de Accionistas, y se considerard que la direccion del accionista es el domicilio social de
la Sociedad o cualquier otra que pudiera fijar la Sociedad, hasta que el referido accionista
comunique una direccion. El accionista podra modificar en cualquier momento la direccién
inscrita en el Registro de Accionistas remitiendo una notificacion por escrito al domicilio social de
la Sociedad o a cualquier otra direccion que pueda haber sefialado la Sociedad.

El Consejo de administracion podré restringir o impedir la titularidad de las acciones de la
Sociedad por parte de cualquier persona fisica o juridica, siempre y cuando a juicio de la Sociedad,
dicha titularidad pudiera constituir una infraccion de la legislacion en el Gran Ducado de
Luxemburgo o en el extranjero, o si, a consecuencia de ello, la Sociedad pudiera quedar sujeta a
imposicion en otro pais que no fuera el Gran Ducado de Luxemburgo, o si dicha titularidad
pudiera ser perjudicial para la Sociedad.

A tal efecto, la Sociedad podré:

a) denegar la emision de acciones y la inscripcion de cualquier transmision de acciones,
cuando le parezca que dicha emision o transmision tuviera o pudiera tener como consecuencia que
la titularidad de dichas acciones pasaria a una persona no autorizada a ser titular de acciones de la
Sociedad,

b) exigir, en cualquier momento, a cualquier persona cuyo nombre aparezca inscrito en el
Registro de Accionistas, 0 que solicite la inscripcion de una transmision de acciones en dicho
registro, que le proporcione cualquier informacidén que considere necesaria, respaldada por una
declaracion jurada cuando proceda, con el fin de determinar si la titularidad efectiva de dichas
acciones corresponde o pudiera corresponder a una persona no autorizada a ser titular de acciones
de la Sociedad, y

c) proceder al reembolso obligatorio de todas las acciones cuando una persona que no esté
autorizada a poseer acciones de la Sociedad, a titulo individual o conjuntamente con otras
personas, sea titular de acciones de la Sociedad, o proceder al reembolso obligatorio de la totalidad
0 de una parte de las acciones cuando la Sociedad considere que una 0 mas personas son titulares
de una proporcidn de acciones de la Sociedad en virtud de la cual la Sociedad podria quedar sujeta
a normativas fiscales o de otro tipo distintas de las de Luxemburgo.

En este caso, se aplicara el siguiente procedimiento:
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1) la Sociedad enviara una notificacion (en adelante, la «notificacion de reembolso») al
accionista titular de dichas acciones o a cuyo nombre figuren inscritas en el Registro de
Accionistas las acciones que deban ser reembolsadas. En la notificacion de reembolso se
especificarén los titulos que deberan ser reembolsados, el precio de reembolso y el lugar en el que
se pagara el importe reembolsado. La notificacion de reembolso podra ser enviada al accionista
mediante carta certificada a la Gltima direccion conocida 0 a la que conste en el Registro de
Accionistas. Tras el cierre de operaciones del dia indicado en la notificacién de reembolso, dicho
accionista dejard de ser titular de las acciones especificadas en la referida notificacion; se
suprimirad su nombre como titular de dichas acciones del Registro de Accionistas;

2) el precio al que se reembolsara cada una de las acciones especificadas en la notificacion
de reembolso (en adelante, el «precio de reembolso»), sera igual al valor neto de las acciones de la
Sociedad, valor que se determinara segun lo estipulado en el articulo 23 de los presentes estatutos
el dia de la notificacion de reembolso;

3) el importe del reembolso se pagara en la moneda del subfondo o de la clase de acciones
del subfondo que corresponda al titular de dichas acciones. Dicho importe sera depositado por la
Sociedad en un banco de Luxemburgo o de cualquier otro lugar (de conformidad con lo indicado
en la notificacion de reembolso), que lo transferira al accionista en cuestion.

Tras el depo6sito del importe con arreglo a estas condiciones, ninguna de las personas que
tengan algun interés en las acciones mencionadas en la notificaciébn de reembolso podra
reivindicar derecho alguno respecto de dichas acciones, ni podra presentar ninguna reclamacién
contra la Sociedad y sus activos, salvo el derecho del accionista que figure como titular de las
acciones a percibir el importe depositado (sin intereses) en el banco;

4) el ejercicio por parte de la Sociedad de las facultades conferidas en virtud del presente
articulo no podra ser cuestionado o anulado en ningun caso alegando que no se ha acreditado de
manera suficiente la titularidad de las acciones por parte de una persona o gue el titular era distinto
del que le constaba a la Sociedad en el momento del envio de la notificacién de reembolso,
siempre gue la Sociedad ejerza de buena fe sus facultades;

d) la Sociedad podra privar del derecho de voto en cualquier Junta de Accionistas a toda
persona que no esté autorizada a poseer acciones de la Sociedad.

Articulo 7.

La Sociedad podra emitir fracciones de acciones. Dichas fracciones no dardn derecho de
voto, pero se tendran en cuenta en la asignacién de los activos netos y en la distribucion de
dividendos, a prorrata de una categoria de acciones del subfondo correspondiente.

Articulo 8.

El Consejo de administraciéon podra proponer la agrupacion o el fraccionamiento de acciones
de una misma categoria de un subfondo, con arreglo a las modalidades y condiciones estipuladas
por el Consejo de administracion, y en el caso la agrupacion de acciones serd necesario celebrar
una Junta General Accionistas en la que participen los titulares de las acciones afectadas por dicha
agrupacion.

Juntas Generales

Articulo 9.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad debidamente constituida representara a todos
los accionistas de la Sociedad. La Junta General de Accionistas ostentara los mas amplios poderes
para ordenar, llevar a cabo o ratificar, todos los actos relativos a las operaciones de la Sociedad.
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Articulo 10.

La Junta General Anual de Accionistas se celebrara, de conformidad con la Ley, en el
domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar de Luxemburgo que se especifique en el
anuncio de convocatoria, el tercer lunes del mes de abril a las 15:00 horas. Si dicho dia fuera un
dia festivo, la Junta General Anual se celebrara el dia habil inmediatamente posterior. La Junta
General Anual podréa celebrarse en el extranjero si, a juicio incuestionable y definitivo del Consejo
de administracidn, circunstancias excepcionales asi lo aconsejaran.

Las otras Juntas Generales de Accionistas se celebraran en los lugares y fechas que se
indiquen en los respectivos anuncios de convocatoria.

Articulo 11.

Los requisitos legales de cuérum y plazos se aplicarén a los anuncios de convocatoria y a las
Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad, a menos que se estipule otra cosa en los presentes
Estatutos.

Cada accidn entera, con independencia del subfondo al que pertenezca, dara derecho a un
voto. Las fracciones de acciones no daran derecho a voto. Todos los accionistas podran participar
en las Juntas Generales de Accionistas designando un mandatario por escrito, mediante telegrama,
télex o fax.

El Consejo de administracion podra suspender los derechos de voto de todo accionista que
incumpla sus obligaciones, como figura en los presentes Estatutos o conforme al consentimiento
contractual otorgado por dicho accionista.

El accionista podra renunciar, de forma individual, al ejercicio de sus derechos de voto, ya
sea total o parcialmente, a titulo provisional o en firme. El accionista que renuncie a sus derechos
de voto quedara obligado ante tal renuncia, la cual revestird un caracter obligatorio para la
Sociedad una vez que reciba el correspondiente aviso.

En el supuesto de que los derechos de voto de uno o varios accionistas se vieran suspendidos
en virtud del presente articulo, o si uno o varios accionistas renuncian al ejercicio de los derechos
de voto en virtud del presente articulo, estos accionistas podran asistir a la junta general que
celebre la Sociedad, si bien no se tendrén en cuenta las acciones en su titularidad a los efectos de
los requisitos de cuérum y mayoria en el transcurso de las juntas generales de la Sociedad.

Los accionistas de cada subfondo y de todas las clases de acciones (acciones de reparto o de
capitalizacién) que se emitan dentro de cada subfondo podran, en cualquier momento, convocar
juntas generales con el fin de adoptar decisiones sobre todas las cuestiones relativas
exclusivamente a dichas clases o dichos subfondos.

Las disposiciones de los articulos 11 y 12 se aplicaran a dichas juntas generales.

Sin perjuicio de lo previsto en derecho, los acuerdos adoptados en una Junta General de
Accionistas seran aprobados por mayoria simple de los accionistas presentes o representados con
derecho de voto.

El Consejo de administracién podra determinar todos los demas requisitos que deberan
cumplir los accionistas para participar en las Juntas Generales, en particular, exigir el deposito
previo, en el plazo que determine, de los poderes de representacion y fijar una fecha para la
inscripcion de las transmisiones de acciones nominativas con el fin de asistir a la Junta General.

Todo acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, que tenga consecuencias en
el plano de la relacion entre, por un lado, los derechos de los accionistas en un subfondo o en una
clase y, por otro lado, los derechos de los accionistas en otro subfondo o clase, debera ser objeto
de una resolucion de la Junta General de Accionistas de cada subfondo, de conformidad con el
articulo 68 de la Ley de 10 de agosto de 1915 sobre las sociedades mercantiles, modificada
posteriormente.
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Articulo 12.

Las Juntas Generales ordinarias y extraordinarias se celebraran previa convocatoria del
Consejo de administracion, de acuerdo a las formas y condiciones previstas en el articulo 70 de la
Ley luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 sobre las sociedades mercantiles.

Administracion

Articulo 13.

La Sociedad serd administrada por un Consejo de administracion integrado por un minimo
de tres miembros. Los miembros del Consejo de administracion no tendrén que ser necesariamente
accionistas de la Sociedad.

Los Consejeros seran elegidos por la Junta General por un periodo méximo de 6 afios. Los
mandatos son renovables.

Un Consejero podra ser destituido, con o sin causa justificada y/o remplazado en cualquier
momento en virtud de un acuerdo adoptado por los accionistas.

En caso de liberarse un puesto de consejero por fallecimiento, revocacion u otra causa, los
restantes Consejeros podran reunirse y elegir, por mayoria de votos, un consejero provisional para
cubrir la vacante hasta la celebracién de la siguiente Junta General de Accionistas.

El Consejo de administracion podra establecer uno o varios comités. Le correspondera al
Consejo de administracion decidir sobre la composicion y las facultades de los comités, las
condiciones de nombramiento, revocacion, remuneracion y duracién del mandato de los
correspondientes miembros, asi como sobre su normativa de procedimiento. EI Consejo de
administracion serd el responsable de supervisar las actividades de los comités.

Articulo 14.

El Consejo de administracion podra elegir de entre sus miembros un Presidente y uno o
varios Vicepresidentes o Consejeros Delegados, a reserva del acuerdo de la Junta General en este
altimo caso. Asimismo, podrd designar un Secretario, que no deberd ser necesariamente un
Consejero, que se encargara de redactar las actas de las reuniones del Consejo de administracion y
de las Juntas Generales de Accionistas. EI Consejo de administracion se reunird, previa
convocatoria del Presidente o de dos Consejeros, en el lugar y fecha que se indiquen en el anuncio
de convocatoria.

El Presidente asi elegido presidira las Juntas Generales de Accionistas y las reuniones del
Consejo de administracion pero, en su ausencia, la Junta General o el Consejo de administracion
designara, por mayoria de votos, a otro Consejero para que asuma la presidencia de dichas Juntas
Generales y reuniones.

El Consejo de administracién, llegado el caso, nombrard a los Consejeros Delegados,
Directores, Apoderados de la Sociedad, uno 0 mas Secretarios y, cuando proceda, a los Directores
generales Adjuntos, Secretarios Adjuntos y otros Agentes cuyas funciones sean consideradas
necesarias para el buen funcionamiento de la Sociedad. Dichos nombramientos podran ser
revocados en cualquier momento por el Consejo de administracion. Estas personas no habran de
ser necesariamente accionistas de la Sociedad ni miembros del Consejo de administracion, salvo
en el caso de los Consejeros Delegados. Las personas nombradas, a menos que se estipule de otro
modo en los Estatutos, tendran las facultades y funciones que les confiera el Consejo de
administracion.

A todos los Consejeros se les remitird una notificacion por escrito de cualquier reunion del
Consejo de administracién, con una antelacion de al menos veinticuatro horas con respecto a la
hora sefialada para la reunion, salvo en circunstancias de emergencia, en cuyo caso la naturaleza y
los motivos de dicha emergencia se especificardn en el anuncio de convocatoria. Dicha
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notificacion podra ser objeto de renuncia en el caso de que todos y cada uno de los Consejeros
estén de acuerdo.

No serd necesaria una convocatoria especial para cada una de las reuniones del Consejo de
administracion que se celebra en los lugares y fechas determinados en un acuerdo previamente
adoptado por todos los miembros del Consejo de administracion.

Los Consejeros podran hacerse representar designando por escrito, mediante télex, fax,
correo electronico o cualquier otro medio de comunicacion electrénico, a otro Consejero para que
actlle como su mandatario.

Los Consejeros que participen en las reuniones del Consejo de administracion por
videoconferencia o por cualquier otro medio de comunicacion que permita verificar su identidad
se consideraran presentes a efectos de cudérum de asistencia y votacion. Los medios de
comunicacion referidos deberan permitir a los participantes de la reunion del Consejo de
administracion oirse los unos a los otros sin interrupciones y participar plena y activamente en la
reunion.

Los Consejeros solo podran actuar en el marco de las reuniones del Consejo de
administracion validamente convocadas. A reserva de las disposiciones del articulo 19 de los
presentes Estatutos, la Sociedad no quedara obligada con la firma individual de los Consejeros, a
menos de haber sido autorizados a ello mediante acuerdo del Consejo de administracion.

El Consejo de administracion unicamente podra deliberar y actuar validamente si la mayoria
de los Consejeros estd presente o representada. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de los
votos emitidos por los Consejeros presentes o representados. Cuando, durante una reunion del
Consejo de administracion, se produjese un empate entre los votos a favor y los votos en contra de
un acuerdo, el Presidente tendra voto de calidad y dirimird con el mismo dicho empate.

Asimismo, a falta de reunién del Consejo de administracion, este podra adoptar acuerdos
siempre y cuando ningin Consejero tenga nada que objetar a dicho procedimiento. En este caso, la
fecha de dicho acuerdo serd la fecha de la dltima firma.

Articulo 15.

Las actas de las reuniones del Consejo de administracién iran firmadas por el Presidente o
por dos Consejeros. Las copias o0 extractos de las actas destinados a ser aportados en
procedimientos judiciales u otras instancias estaran firmados por el Presidente o por un Consejero.

Articulo 16. (22.11.2005)

El Consejo de administracion, en aplicacion del principio de la diversificacion de riesgos,
estara facultado para determinar la politica de inversidn correspondiente a las inversiones de cada
subfondo, asi como las lineas de actuacién en relacién con la administracion de la Sociedad.

I (1) Con este enfoque, la Sociedad podra decidir que las inversiones de la Sociedad se
realicen exclusivamente en:

a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cotizados o negociados en
un mercado organizado;

b) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado
de un Estado miembro de la Union Europea, organizado, de funcionamiento regular,
reconocido y abierto al pablico;

c) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion
oficial en una bolsa de valores de un Estado que no sea miembro de la Unidn Europea
0 negociados en otro mercado de un Estado que no sea miembro de la Unién Europea,
organizado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, de uno de los
paises de Europa, Africa, Asia, Oceania y América;
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d)

f)

9)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision, siempre

que

— las condiciones de emisién impliquen el compromiso de que se va a presentar la
solicitud de admision a cotizacion oficial en una bolsa de valores o en otro mercado
organizado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al pablico, de uno de
paises de Europa, Africa, Asia, Oceania y América;

— se obtenga la admision a més tardar antes de que finalice el periodo de un afio a
partir de la emision;

participaciones de otras instituciones de inversion colectiva en valores mobiliarios y/u

otras instituciones de inversion colectiva de tipo abierto, segin lo dispuesto en el

articulo 1, apartado 2, letras a) y b), de la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009,

en su version modificada por la Directiva 2014/91/UE, de 23 de julio de 2014,

establecidos en un Estado miembro o no, a condicion de que:

— dichas otras IIC hayan obtenido la correspondiente autorizacion de conformidad
con una legislacion que prevea que dichas instituciones deberén estar sometidas a
una vigilancia que la CSSF considere equivalente a la prevista por la legislacion
comunitaria y que la cooperacion entre las autoridades quede lo suficientemente
garantizada;

— el nivel de proteccion garantizada a los participes de dichas otras IIC sea
equivalente al previsto para los participes de una institucion inversion colectiva en
valores mobiliarios y, en particular, que las normas relativas a la segregacion de los
activos, a los empréstitos, a los préstamos y a las ventas al descubierto de valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los
requisitos de la Directiva 2009/65/CE, en su version modificada por la Directiva
2014/91/UE, de 23 de julio de 2014;

— las actividades de dichas otras instituciones de inversion colectiva sean objeto de
informes semestrales y anuales que permitan una evaluacion del activo y del pasivo,
de los ingresos y de las operaciones del periodo considerado;

— la proporcion de activos que las instituciones de inversion colectiva en valores
mobiliarios o dichas otras IIC cuya adquisicion se prevé, que pueden invertir
globalmente, de conformidad con sus reglamentos de gestién o sus documentos
constitutivos, en participaciones de otras instituciones inversion colectiva, no
supere el 10%;

depdsitos en una entidad de crédito reembolsables a peticion del interesado o que

puedan ser retirados y cuyo vencimiento sea inferior o igual a doce meses, siempre y

cuando la entidad de crédito tenga su domicilio estatutario en un Estado miembro de la

Union Europea o, si el domicilio estatutario de la entidad de crédito esta situado en un

pais fuera de la Unién Europea, dicha entidad esté sujeta a normas prudenciales

consideradas por la CSSF como equivalentes a las previstas por la legislacion
comunitaria;

instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos equivalentes que den

lugar a un pago en metélico, negociados en un mercado organizado del tipo

contemplado en los puntos a), b) y c) anteriores, o instrumentos financieros derivados
negociados en un mercado OTC ("instrumentos financieros derivados OTC"), siempre
que:

— el subyacente esté constituido por instrumentos de los incluidos en el presente
apartado, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en los que
la institucion de inversion colectiva pueda invertir segun sus objetivos de inversion
declarados en los documentos constitutivos de la 11C,
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las contrapartes en transacciones con instrumentos derivados OTC sean entidades
sometidas a una vigilancia prudencial y pertenezcan a las categorias aprobadas por
la CSSF, y

los instrumentos derivados OTC sean objeto de una evaluacion diaria, fiable y
comprobable, y se puedan, a iniciativa de la 11C, vender, liquidar o cerrar mediante
una transaccion simétrica, en cualquier momento y a su justo valor;

h) instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un mercado
organizado y previstos en el articulo 1 de la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre las
instituciones de inversion colectiva, y sus respectivas modificaciones, siempre y
cuando la emisién o el emisor de dichos instrumentos estén a su vez sometidos a una
normativa destinada a proteger a los inversores y al ahorro, y que dichos instrumentos
estén:

emitidos o garantizados por una administracion central, regional o local, por un
banco central de un Estado miembro, por el Banco Central Europeo, por la Union
Europea o por el Banco Europeo de Inversiones, por un Estado que no sea miembro
de la Union Europea o, en el caso de un Estado federal, por uno de los miembros de
la federacion, o por un organismo publico internacional del que formen parte uno o
varios Estados miembros, o

emitidos por una empresa cuyos titulos se negocien en los mercados organizados
contemplados en los puntos a), b) o ¢) anteriores, 0

emitidos o garantizados por una entidad sometida a una vigilancia prudencial de
acuerdo con los criterios definidos por el derecho comunitario, o por una entidad
que esté sometida o se adecue a normas prudenciales consideradas por la CSSF al
menos tan estrictas como las previstas por la legislacion comunitaria, 0

emitidos por otras entidades que pertenezcan a las categorias aprobadas por la
CSSF siempre y cuando las inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a
normas de proteccion de los inversores que sean equivalentes a las previstas en los
guiones primero, segundo o tercero, y que el emisor sea una sociedad cuyo capital y
reservas asciendan al menos a diez millones de euros (10.000.000 EUR) y que
presente y publique sus cuentas anuales de conformidad con la cuarta Directiva
78/660/CEE, es decir, una entidad que, dentro de un grupo de empresas que incluya
una o varias empresas que coticen en bolsa, se dedique a la financiacion del grupo,
0 una entidad que se dedique a la financiacion de instrumentos de titularizacion
beneficidndose de una linea de financiacion bancaria.

(2) No obstante,

a) la Sociedad podra decidir invertir hasta un maximo del 10% del patrimonio de cada
subfondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario diferentes de
los contemplados en el apartado (1) anterior;

b) la Sociedad podra adquirir los bienes muebles e inmuebles indispensables para el
ejercicio directo de su actividad;

c) alahora de realizar sus inversiones, la Sociedad no estara autorizada a adquirir metales
preciosos ni certificados representativos de estos Ultimos en ninguno de sus subfondos;

(3) Un subfondo podra mantener efectivo a titulo accesorio.

. (1) Un subfondo no podréa invertir mas de un 10% de su patrimonio en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad. Un subfondo no podra
invertir mas de un 20% de su patrimonio neto en depdsitos realizados en una misma entidad. El
riesgo de contraparte del subfondo en una transaccion implicando instrumentos derivados OTC no
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podra ser superior al 10% de su patrimonio cuando la contraparte sea una de las entidades de
crédito contempladas en el punto I (1) f), o al 5% de su patrimonio en los demas casos.

(2) El valor total de los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario que
posea un subfondo en los emisores en los que invierta mas del 5% de su patrimonio neto no podra
superar el 40% del valor de su patrimonio neto. Dicho limite no se aplicard a los depositos
realizados en entidades financieras objeto de vigilancia prudencial, ni a las transacciones en
instrumentos derivados OTC realizadas con dichas entidades.

No obstante los limites individuales establecidos en el punto Il (1) anterior, ningun subfondo
podra invertir mas del 20% de su patrimonio en una combinacion de:

— valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por una Unica
entidad,

— depdsitos en una Unica entidad, y/o

— riesgos derivados de transacciones con instrumentos derivados OTC con una Unica
entidad.

(3) El limite del 10% previsto en el punto Il (1) podra elevarse hasta un 35% como maximo
cuando los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado monetario estén emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la Unién Europea, por sus autoridades locales, por un
Estado que no sea miembro de la Union Europea o por organismos publicos internacionales de los
que formen parte uno o mas Estados miembros.

(4) El limite del 10% previsto en el punto 1l (1) podra elevarse hasta un 25% como maximo
cuando las obligaciones hayan sido emitidas por una entidad de crédito que tenga su domicilio
social en un Estado miembro de la Unién Europea y esté sometida, por ley, a una vigilancia
especial por parte de las autoridades publicas destinada a proteger a los titulares de dichas
obligaciones. En particular, los importes que se perciban de la emisién de dichas obligaciones
deberan invertirse, de conformidad con la legislacion, en activos que puedan cubrir, durante toda
la duracion de la validez de las obligaciones, los titulos de crédito que se deriven de estas y que, en
caso de quiebra del emisor, quedarian afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y
al pago de los intereses devengados. Cuando un subfondo invierta méas del 5% de su patrimonio
neto en las obligaciones previstas en el presente parrafo y emitidas por un mismo emisor, el valor
total de dichas inversiones no podra superar el 80% del patrimonio neto del subfondo en cuestion.

(5) Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario contemplados en los
puntos I (3) y (4) no se tendran en cuenta a la hora de determinar el limite del 40% previsto en el
apartado (2).

Los limites sefialados en los apartados (1), (2), (3) y (4) anteriores no podran ser acumulados
y, por lo tanto, las inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
emitidos por una misma entidad, en depositos o instrumentos derivados realizadas con dicha
entidad de conformidad con los apartados (1), (2), (3) y (4) anteriores no podran ser superiores al
35% del patrimonio neto del subfondo en cuestion.

Las empresas constitutivas de un grupo a efectos de consolidacion de las cuentas, segun lo
dispuesto en la directiva 83/349/CEE o de conformidad con las normas contables internacionales
reconocidas, estardn consideradas como una unica entidad a la hora de calcular los limites
previstos en los apartados (1), (2), (3) y (4).

Un mismo subfondo podréa invertir, de forma acumulativa, hasta el 20% de su patrimonio en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de un mismo grupo.

I1l.La Sociedad podréa invertir, basandose en el principio de diversificacion de riesgos, hasta el 100%
de su patrimonio neto en diferentes emisiones de valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro de la Unién Europea, por sus entes
publicos territoriales, por un Estado miembro de la OCDE (Organizacion para la Cooperacion vy el
Desarrollo Econdmicos) o por organismos publicos internacionales de los que formen parte uno o
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mas Estados miembros de la Unidén Europea, siempre que cada subfondo posea valores
procedentes de al menos seis emisiones diferentes y los valores de una misma emision no superen
el 30% del total.

V. (1) Un subfondo podré adquirir las participaciones de instituciones de inversion colectiva en
valores mobiliarios y/u otras 1IC contemplados en el punto | (1) e) siempre y cuando no invierta
mas del 20% de su patrimonio neto en una misma institucion de inversion colectiva en valores
mobiliarios y/u otra IIC. A la hora de aplicar el presente limite, cada subfondo de una institucion
de inversion colectiva con multiples subfondos, segun lo dispuesto en el articulo 181 de la Ley de
17 de diciembre de 2010 relativa a las instituciones de inversion colectiva, y sus respectivas
modificaciones, serd considerado como un emisor distinto, siempre y cuando se garantice el
principio de segregacion de los compromisos subscritos por los diferentes subfondos con terceros.

(2) Las inversiones en participaciones de I1C que no sean instituciones de inversién colectiva
en valores mobiliarios no podran superar, en total, el 30% del patrimonio neto del subfondo.

Cuando un subfondo adquiera participaciones de instituciones de inversion colectiva en
valores mobiliarios y/u otras IIC, los activos de dichas instituciones de inversion colectiva en
valores mobiliarios u otras 1IC no se agregaran a la hora de determinar los limites contemplados
en el punto Il anterior.

(3) Cuando un subfondo invierta en participaciones de otras IIC gestionadas, de forma
directa o por delegacion, por la misma sociedad gestora o por cualquier otra sociedad con la que la
Sociedad se encuentre vinculada en virtud de una gestién o control comunes, o en virtud de una
participaciéon sustancial directa u indirecta, dicha sociedad gestora u otra sociedad no podra
facturar derechos de suscripcién o de reembolso en concepto de inversién del subfondo en
participaciones de otras IIC.

En el caso de los subfondos que inviertan una parte importante de su patrimonio en otras IIC,
se indicara en el folleto correspondiente el nivel maximo de las comisiones de gestion que se
podran percibir tanto del propio subfondo como de las otras IIC en los que el subfondo invierta.
En su informe anual se incluira el porcentaje méaximo de gastos de gestion soportados tanto a nivel
del subfondo como de las IIC en las que invierta.

(4) Un subfondo podré suscribir, adquirir y/o poseer valores emitidos o que vayan a ser
emitidos por uno o varios subfondos de la Sociedad, sin que por ello deba respetar las condiciones
estipuladas en la Ley de 10 de agosto de 1915 relativa a las sociedades mercantiles, en su version
modificada, en cuanto a suscripcién, adquisicion y posesion por parte de una sociedad de sus
propias acciones, siempre y cuando:

— el subfondo objetivo no invierta, a su vez, en el subfondo que invierte en dicho subfondo
objetivo;

— la proporcién de activos que los subfondos objetivo cuya adquisicion se preve, que pueden
invertir, en total, en participaciones de otros subfondos en los que invierte la Sociedad, no supere
el 10%;

— los derechos de voto que puedan conferir los valores en cuestion quedaran suspendidos
mientras dichos valores pertenezcan al subfondo correspondiente, sin perjuicio de su adecuada
consideracion en las cuentas y en los informes periddicos;

— en todos los supuestos, mientras dichos titulos pertenezcan a la Sociedad, su valor no se
tendra en cuenta para el calculo del patrimonio neto de la Sociedad a efectos de verificacion del
umbral minimo del patrimonio neto exigido por la mencionada ley; y

— no se produzca una duplicacion de las comisiones de gestion/suscripcion o de reembolso
entre las comisiones del subfondo que invierte en el subfondo objetivo y las del subfondo objetivo.

V.En el marco de sus inversiones, la Sociedad no estara autorizada, para el conjunto de los
subfondos, a:
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(1) adquirir acciones con derecho de voto que le permitan ejercer una influencia considerable
en la gestion de un emisor;

(2) invertir mas del:

— 10% en acciones sin derecho a voto de un mismo emisor,

— 10% de obligaciones en un mismo emisor,

— 25% en participaciones de una misma IIC,

— 10% en instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo emisor.
Los limites anteriormente previstos en los guiones 2, 3 y 4 del punto V (2) podran no ser
respetados en el momento de la adquisicion si, en ese momento, no se pudiera calcular el
importe bruto de las obligaciones o de los instrumentos del mercado monetario, o el importe
neto de los valores emitidos.
(3) Los apartados (1) y (2) anteriores no seran aplicables en lo relativo a:

a) los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por un Estado miembro de la Union Europea o sus entes publicos territoriales;

b) los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por un Estado que no sea miembro de la Unién Europea;

c) los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos
internacionales de caracter publico de los que formen parte uno o mas Estados
miembros de la Union Europea;

d) la participacion de un subfondo en el capital de una sociedad, situada en un Estado
fuera de la Union Europea, que invierta su patrimonio esencialmente en titulos de
emisores nacionales de dicho Estado cuando, en virtud de la legislacion de este, tal
participacion constituya para el subfondo la Unica posibilidad de invertir en titulos de
emisores de este Estado. Sin embargo, esta excepcion solo se aplicara si la sociedad de
dicho Estado respeta en su politica de inversion los limites establecidos anteriormente
en los puntos I, IV y V (1) y (2). En caso de superar los limites previstos en los puntos
I1'y IV, el punto VI que figura a continuacién se aplicara mutatis mutandis;

e) La participacion de una o mas sociedades de inversion en el capital de las sociedades
filiales que ejerzan exclusivamente en beneficio de estas Gltimas actividades de gestion,
de asesoramiento o de comercializacion en el pais en el que se encuentre la filial en lo
referente al reembolso de participaciones a peticion de los participes.

VI. (1) La Sociedad no debera, para cada uno de los subfondos, respetar los limites
anteriormente previstos en los puntos | a V en caso de ejercer los derechos de suscripcidn
correspondientes a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario incluidos en sus
activos. La Sociedad recientemente creada podré, siempre en aplicacion del principio de la
diversificacién de riesgos, derogar los articulos 43, 44, 45 y 46 de la ley de 17 de diciembre de
2010 sobre las instituciones de inversion colectiva, y sus correspondientes modificaciones, durante
un periodo de seis meses a partir de la fecha de su autorizacion.

(2) Si los limites previstos en el apartado (1) se sobrepasaran por causas ajenas a la voluntad
de la Sociedad o tras el ejercicio de los derechos de suscripcion, esta debera, durante sus
operaciones de venta, tener como objetivo prioritario regularizar dicha situacion teniendo en
cuenta el interés de los participes.

VII.No obstante lo dispuesto en el punto V anterior, la Sociedad o cualquiera de sus subfondos (en
adelante, el «subfondo subordinado») podran invertir un 85% o0 mas de su patrimonio en
participaciones de otra IIC o de un subfondo de inversion de esta (en adelante, la «IIC principal»)
con arreglo a las condiciones estipuladas por la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre las
instituciones de inversion colectiva y sus correspondientes modificaciones.
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VIII.

(1) La Sociedad no podra contratar préstamos.

No obstante, un subfondo podra adquirir divisas mediante un tipo de préstamo back-to-back.

(2) Mediante derogacion del apartado anterior (1), un subfondo podré contratar un préstamo:

a) de hasta el 10% de su patrimonio neto, siempre que se trate de préstamos temporales;

b) de hasta el 10% de su patrimonio neto, siempre que se trate de préstamos para la
adquisicion de bienes inmuebles indispensables para el desarrollo directo de sus
actividades; en este caso, estos préstamos y los previstos en la letra a) anterior no
podréan, en ningun caso, superar conjuntamente el 15% de su patrimonio.

(3) La Sociedad no podra conceder créditos o avalarlos por cuenta de terceros. No obstante,
esta disposicion no se opone a la adquisicion por parte de la Sociedad de valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros no totalmente
desembolsados previstos en el punto | (1) e), g) y h).

(4) La Sociedad no podrd realizar ventas al descubierto sobre valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros mencionados en el punto |

(1) e).g)yh).

Articulo 17.

Ningun contrato y transaccion entre la Sociedad y cualquier otra sociedad o entidad se veran
afectados o anulados por el hecho de que un Consejero, Director o Apoderado de la Sociedad
tenga intereses en dicha otra sociedad o entidad o por el hecho de que sea Consejero, Socio,
Director, Apoderado o Empleado de la misma.

El Consejero, Director, Apoderado o Empleado de una sociedad o entidad con la que la
Sociedad mantenga cualesquiera otras relaciones de negocio, se vera privado, en virtud de dichas
relaciones, del derecho de deliberacion, de voto y de actuacion en lo referente a materias
relacionadas con tal contrato o tales asuntos.

Cuando un Consejero, Director o Apoderado tuviera algin interés personal en cualquier
operacion de la Sociedad, dicho Consejero, Director o Apoderado dara a conocer al Consejo de
administracion el referido interés personal y no participara en las deliberaciones ni en la votacién
correspondientes a dicha operacion; y se informara de la operacion y del interés personal en dicha
operacion del referido Consejero, Director o Apoderado en la proxima Junta General de
Accionistas.

El término "interés personal” no se aplicara a las relaciones o intereses que pudieran existir,
de cualquier tipo, indole o naturaleza, con cualquier sociedad o entidad juridica que el Consejo de
administracion podra determinar.

Articulo 18.

La Sociedad podra indemnizar a cualquier Consejero, Director o Apoderado (0 a sus
herederos, albaceas testamentarios o administradores) por cualesquiera gastos que se ocasionen
razonablemente en relacion con cualquier accion o procedimiento en que haya sido parte en su
calidad de Consejero, Director o Apoderado de la Sociedad o por haber ejercido, a peticion de la
Sociedad, como Consejero, Director o Apoderado de cualquier otra sociedad de la que la Sociedad
sea accionista o acreedora y por la cual no sea indemnizado, salvo en el caso de que sea
condenado por negligencia grave o mala administracion en relacion con dicha accion o
procedimiento.

En caso de arreglo extrajudicial, dicha indemnizacion solo se concedera si la Sociedad es
informada por su letrado asesor de que el Consejero, Director o Apoderado en cuestion no ha
incumplido los deberes correspondientes a su cargo. El derecho a indemnizacion no excluira otros
derechos del Consejero, Director o Apoderado.
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Articulo 19.

La Sociedad quedard obligada con la firma conjunta de dos Consejeros y con la firma
individual de cualquier persona en la que el Consejo de administracion haya delegado dicha
facultad.

Vigilancia

Articulo 20.

Las operaciones de la Sociedad y su situacion financiera, incluida en particular la tenencia de
sus libros contables, seran supervisadas por un auditor autorizado, que sera elegido por la Junta
General de Accionistas por un periodo que finalizard en la fecha de la siguiente Junta General
Anual o hasta la eleccion de su sucesor.

El auditor autorizado podréa ser sustituido en cualquier momento por la Junta General.

Reembolso de acciones

Articulo 21.

De conformidad con las modalidades que se exponen a continuacién, la Sociedad estara
facultada para reembolsar sus propias acciones en cualquier momento, con sujecion Unicamente a
las limitaciones establecidas por la Ley.

Todos los accionistas podran solicitar a la Sociedad el reembolso de la totalidad o parte de
sus acciones.

El precio de compra se calculara en funcion del altimo valor liquidativo por accién conocido
del subfondo en cuestion, que se determinara el dia de valoracion con arreglo a las disposiciones
del articulo 23 que figura a continuacion, y del que se deduciran los importes previstos en los
documentos de venta.

Las solicitudes tendran caracter irrevocable y deberan presentarse por escrito en el domicilio
social de la Sociedad o en cualquier otra direccion que indique la Sociedad. Las solicitudes
deberan ir acompafiadas de los documentos probatorios de la sucesion o transmision de propiedad,
si corresponde.

El pago del importe de reembolso se realizard normalmente en el plazo que determine el
Consejo de administracion y que no podra ser superior a siete dias habiles a partir de la fecha en la
que se haya determinado el precio y recibido los documentos exigidos. Las acciones reembolsadas
por la Sociedad serdn anuladas. La Sociedad deberd reembolsar sus acciones en cualquier
momento con sujecién a las limitaciones establecidas por la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre
las instituciones de inversion colectiva y sus respectivas modificaciones.

Cualquier accionista podra solicitar la conversién de la totalidad o parte de sus acciones de
un subfondo en acciones de otro subfondo. El precio de conversion de un subfondo en otro
subfondo sera el del respectivo valor liquidativo, entendiéndose que el Consejo de administracion
podra imponer restricciones relativas, entre otras cosas, a la frecuencia de las conversiones, y
podra realizar dichas conversiones con sujecion al pago de gastos cuyo importe determinara.

Con el fin de proteger los intereses de los Accionistas, la Sociedad podra, si asi esta previsto
en el Folleto del subfondo pertinente, limitar el nimero de acciones que podrd convertir y/o
reembolsar en un dia de valoracion; este limite, expresado como porcentaje del patrimonio neto
del subfondo en cuestion, serd determinado oportunamente por el Consejo de administracion y se
indicara en el Folleto. En estas circunstancias, el Consejo de administracion podra aplazar la
tramitacion de las correspondientes solicitudes de reembolso y/o conversion al siguiente dia de
valoracion aplicable. En dicho dia de valoracion, tales solicitudes se tramitaran antes de cualquier
otra solicitud de conversion y/o reembolso.»
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Valor liguidativo

Articulo 22. (85; 22.11.2005)

Para cada subfondo, el valor liquidativo se determinara periédicamente en la moneda de
dicho subfondo de conformidad con los reglamentos que establezca el Consejo de administracion
pero, en ningun caso, menos de dos veces al mes (denominandose en los presentes Estatutos al dia
en el que se determine el valor liquidativo como «dia de valoracién»). Si el dia de valoracion es un
dia festivo en Paris, el dia de valoracion sera el siguiente dia habil.

Con el fin de proteger los intereses de los Accionistas existentes frente al efecto dilutivo en
la rentabilidad derivado de la actividad de los inversores, y si asi esta previsto en el Folleto del
subfondo pertinente, en el caso de que los flujos netos superen un nivel predeterminado, el
Consejo de administracion podra ajustar valor liquidativo del subfondo correspondiente en
funcion de un factor de ajuste («swing factor»), que constituye una estimacion porcentual de los
costes de negociacion procedentes de la actividad inversora. El factor de ajuste no pretende
beneficiar ni a los agentes ni a los proveedores de servicios del subfondo, sino que se aplica con el
fin exclusivo de proteger los intereses de los inversores existentes.

La Sociedad podra suspender la determinacion del valor liquidativo de las acciones de
cualquier subfondo y la emision y el reembolso de las acciones de dicho subfondo asi como la
conversion de o en dichas acciones:

a) durante cualquier periodo en que se encuentre cerrada cualquiera de las principales
bolsas de valores en la que cotice una parte sustancial de las inversiones de la Sociedad atribuibles
a un subfondo dado, por una razén que no sea un dia festivo normal o durante cualquier periodo
en el que las operaciones se encuentren restringidas o suspendidas;

b) durante cualquier periodo en el que se produzca una situacion de emergencia como
resultado de la cual la Sociedad no pueda disponer normalmente de sus activos atribuibles a un
subfondo dado o valorarlos correctamente;

c) cuando los medios de comunicacion normalmente utilizados para determinar el precio o
el valor de las inversiones atribuibles a un subfondo dado estén averiados;

d) durante cualquier periodo en el que la Sociedad sea incapaz de transferir fondos
atribuibles a un subfondo con el fin de realizar pagos como consecuencia del reembolso de
acciones o cualquier periodo durante el cual no se pueda realizar una transferencia de fondos
relacionados con la enajenacién o la adquisicion de inversiones a un tipo de cambio normal;

e) durante cualquier periodo en el que exista un estado de cosas que, a juicio de la Sociedad,
constituya un estado de necesidad como resultado del cual no sea razonablemente factible o
pudiera ser gravemente perjudicial para los accionistas la venta o la disponibilidad de los activos
atribuibles a un subfondo dado de la Sociedad.

La emision, el reembolso y la conversion de acciones de un subfondo se suspenderan durante
cualquier periodo en el que se suspenda el calculo del valor del patrimonio neto de dicho subfondo.

Asimismo, la Sociedad podrd suspender la determinacion del valor liquidativo de las
acciones de un subfondo subordinado y la emision y el reembolso de las acciones de dicho
subfondo, asi como la conversion de o a dichas acciones si su IIC principal suspende
temporalmente el reembolso o la suscripcion de sus participaciones, bien por su propia iniciativa,
bien por exigencia de las autoridades competentes, durante el mismo periodo que la I11C principal.

Dichas suspensiones seran publicadas por la Sociedad y seran notificadas a los accionistas
que soliciten la emision, el reembolso o la conversion de acciones por parte la Sociedad en el
momento en que presenten la solicitud irrevocable por escrito.

Dichas suspensiones respecto de un subfondo no tendran ningun efecto sobre el calculo del
valor liquidativo, la emision, el reembolso y la conversion de las acciones de los restantes
subfondos.
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Dicha suspension se notificara a todos los accionistas que soliciten el reembolso de acciones
y cualquier peticion de reembolso realizada o interrumpida durante dicha suspensién podré ser
revocada mediante comunicacion por escrito, recibida por la Sociedad antes de la derogacion de
dicha suspension.

A defecto de dicha revocacion, las acciones en cuestion se reembolsaran el primer dia de
valoracion tras la derogacion de la suspension.

Articulo 23. (§C4, 22.11.2005)

Con el fin de determinar el valor liquidativo, tal y como se define a continuacion, este se
expresard en la moneda de cada subfondo o en cualquier otra moneda que determine el Consejo de
administracion para cada subfondo. El valor liquidativo se determinara dividiendo el dia de
valoracion, el patrimonio neto de la Sociedad correspondiente a cada subfondo, constituido por los
activos de la Sociedad incluidos en cada uno de ellos, menos los pasivos correspondientes al
referido subfondo, entre el nimero de acciones emitidas en dicho subfondo.

En la medida de lo posible, la Sociedad tendra en cuenta todos los gastos administrativos y
otros gastos regulares y repetitivos. Ademéas de los gastos de administracion, los gastos
correspondientes a los servicios de domiciliacion, de auditoria y de agente de pagos, la Sociedad
debera soportar los gastos administrativos ordinarios, incluidos todos los gastos correspondientes a
los servicios prestados a la Sociedad, los gastos de impresion y distribucion de folletos, informes
financieros anuales y semestrales y cualquier otro documento que se publique ocasional o
regularmente con fines informativos dirigido a los accionistas y todos los deméas gastos
administrativos, tales como los gastos bancarios habituales. Los gastos de establecimiento de la
Sociedad se capitalizaran y amortizaran en un periodo de 5 afios.

Si desde la altima valoracion del dia en cuestion, se produjese una modificacion sustancial
de las cotizaciones en los mercados en los que se negocie o cotice una parte importante de las
inversiones de la Sociedad, atribuibles a un subfondo, la Sociedad podra anular la primera
valoracion y realizar una segunda con el fin de salvaguardar los intereses de los accionistas y de la
Sociedad.

En dicho caso, esta segunda valoracion se aplicard a todas las solicitudes de suscripcion,
reembolso y conversion que se tramitan en esa fecha.

A. Los activos de la Sociedad incluiran:

1) todo el dinero en metalico en caja o0 bancos, incluidos los intereses devengados;

2) todos los efectos comerciales y pagarés a la vista y las cuentas por cobrar, en la medida
en que la Sociedad pudiera razonablemente tener conocimiento de ellos (incluidos los ingresos
procedentes de la venta de valores cuyo precio aun no haya sido cobrado);

3) todos los titulos, participaciones, acciones, obligaciones, derechos de opcion o de
suscripcion y otras inversiones y valores mobiliarios que pertenezcan a la Sociedad,;

4) todos los dividendos y distribuciones que haya de recibir la Sociedad en metalico o en
valores (no obstante, la Sociedad podra realizar ajustes con respecto a las fluctuaciones del valor
de mercado de los valores mobiliarios causadas por la negociacion ex-dividendos o ex-derechos o
por practicas similares);

5) todos los intereses devengados sobre los valores pertenecientes a la Sociedad, a menos
que los mismos ya estén incluidos en el principal de dichos valores;

6) los gastos preliminares de la Sociedad que no hayan sido amortizados, siempre y cuando
dichos gastos preliminares puedan deducirse directamente del capital de la Sociedad:;

7) todos los activos restantes de cualquier tipo, incluidos los gastos anticipados.

El valor de dichos activos se determinara del siguiente modo:

a) el valor de cualquier suma de dinero en metélico o en bancos, pagarés y efectos a la vista
y cuentas por cobrar, gastos anticipados, dividendos e intereses declarados o devengados pero adn
no cobrados, se considerara su valor nominal, a menos que en algin caso sea improbable que
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dicho valor pueda cobrarse, en cuyo caso su valor se determinara descontando el importe que la
Sociedad considere oportuno para reflejar el valor real de dichos activos.

b) El valor de cualquier titulo que se negocie o esté admitido a cotizacion en una bolsa de
valores oficial se determinard en funcion de la Gltima cotizacion conocida en la fecha de
valoracion en cuestion.

c) El valor de cualquier titulo que se negocie o esté admitido a cotizacion en otro mercado
organizado se determinara en funcion de la Gltima cotizacion conocida en la fecha de valoracion
en cuestion.

d) Los titulos en cartera en la fecha de valoracion que no se negocien o no estén admitidos a
cotizacion en una bolsa de valores oficial o en otro mercado organizado —que opere regularmente
y gque sea un mercado reconocido y abierto al publico— o, en el caso de los titulos que se negocien
o0 estén admitidos a cotizacion en una bolsa de valores oficial o0 en otro mercado organizado, para
los cuales el precio determinado con arreglo a los subapartados 2) o 3) no es representativo de su
valor real, se valoraran en funcion de su valor probable de realizacién, estimado con prudencia y
buena fe.

B. Se considerara que el pasivo de la Sociedad incluye:

1) todos los préstamos, los intereses devengados por préstamos, efectos vencidos y cuentas
por pagar,

2) todos los gastos de administracion devengados o pagaderos (incluidos los honorarios de
los gestores, depositarios, apoderados y agentes de la Sociedad),

3) todas las obligaciones conocidas, vencidas o0 no vencidas, incluidas todas las
obligaciones contractuales vencidas correspondientes a pagos en metalico o en especie, incluido el
importe de los dividendos declarados por la Sociedad gue no hayan sido pagados cuando el dia de
valoracién coincida con la fecha en la que se determine la persona que tenga o tendra derecho a
ellos;

4) la adecuada provision para los impuestos sobre el patrimonio y sobre la renta,
devengados hasta el dia de valoracion y determinada por el Consejo de administracion y otras
reservas autorizadas o aprobadas por el Consejo de administracion;

5) todas las obligaciones restantes de la Sociedad de cualquier indole, con excepcion de los
pasivos representados por los recursos propios de la Sociedad. Para determinar el importe de
dichos pasivos, la Sociedad podra tener en cuenta los gastos administrativos y otros gastos de
caracter ordinario o periédico, mediante una estimacién para el afio o cualquier otro periodo
repartiendo el importe a prorrata de las fracciones de dicho periodo.

C. Los Consejeros estableceran para cada subfondo una masa de activos de la
siguiente manera:

1) los ingresos que se perciban de la emisidn de las acciones de cada subfondo se asignaran,
en los libros de la Sociedad, a la masa de activos establecida para dicho subfondo y los activos,
pasivos, ingresos Yy gastos relativos a dicho subfondo se asignaran a dicha masa con arreglo a las
disposiciones del presente articulo;

2) cuando un activo se derive de otro activo, este activo se asignard, en los libros de la
Sociedad, a la misma masa de activos a la que pertenezca el activo del que se derive, y en cada
nueva valoracion de un activo, el incremento o la disminucion de valor se aplicard a la masa de
activos a la que pertenezca dicho activo;

3) cuando la Sociedad contraiga un pasivo relacionado con los activos de una masa de
activos determinada o con una medida adoptada en relacion con ese masa determinada, dicho
pasivo se asignara a la masa de activos en cuestion;

4) en el caso de que un activo o pasivo de la Sociedad no pueda asignarse a una masa de
activos determinada, dicho activo o pasivo se asignara a todas las masas de activos a prorrata de
los valores liquidativos de los diferentes subfondos; en aplicacion del Articulo 181 de la ley de 17
de diciembre de 2010 sobre las instituciones de inversion colectiva, y sus correspondientes
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modificaciones, y mediante derogacion del Articulo 2093 del Codigo Civil, los activos de un
subfondo determinado Unicamente responderdn de las deudas, obligaciones y compromisos
relativos a dicho subfondo salvo estipulacion contraria en los documentos constitutivos,
entendiéndose que, en materia de relaciones entre participes, cada subfondo seré tratado como una
entidad aparte.

5) tras el pago de dividendos a los titulares de acciones de un subfondo, el importe de
dichos dividendos se deducira del valor liquidativo de dicho subfondo.

D. Dentro de cada subfondo:

En la medida en que y durante el tiempo en el que se hayan emitido y estén en circulacion
acciones de reparto y acciones de capitalizacion, el valor del patrimonio neto de la masa de activos
atribuida a dicho subfondo, establecida con arreglo a las disposiciones anteriormente mencionadas,
se distribuird, por un lado, entre el conjunto de las acciones de reparto, y por otro, entre el
conjunto de las acciones de capitalizacién, en las siguientes proporciones.

Al principio, del total de los activos netos de la masa de activos establecida para dicho
subfondo, el porcentaje correspondiente al conjunto de las acciones de reparto serd igual al
porcentaje que represente el conjunto de las acciones de reparto respecto al nimero de acciones
emitidas y en circulacion para dicho subfondo.

Asimismo, del total de los activos netos de la masa de activos establecida para dicho
subfondo, el porcentaje correspondiente al conjunto de las acciones de capitalizacion sera igual al
porcentaje que represente el conjunto de las acciones de capitalizacion respecto al nimero total de
las acciones emitidas y en circulacién de dicho subfondo.

Conforme se vayan asignando dividendos anuales o intermedios a las acciones de reparto,
con arreglo a lo estipulado en el articulo 26 de los presentes Estatutos, el total de los activos netos
de la masa de activos establecida para dicho subfondo, que se asignara al conjunto de las acciones
de reparto, sufrira una reduccion igual al importe de los dividendos distribuidos, lo que conllevara
una disminucion del porcentaje del total de los activos netos de la masa de activos establecida para
dicho subfondo atribuibles al conjunto de las acciones de reparto, mientras que el total de los
activos netos de la masa de activos establecida para dicho subfondo que se asignara al conjunto de
las acciones de capitalizacion permanecera constante, lo que conllevara un aumento del porcentaje
del total de los activos netos de la masa de activos establecida para dicho subfondo atribuibles al
conjunto de las acciones de capitalizacion.

Cuando se realicen suscripciones o reembolsos con relacion a acciones de reparto, los
activos netos de la masa de activos establecida para dicho subfondo atribuibles al conjunto de las
acciones de reparto se veran aumentados o reducidos por los importes netos recibidos o pagados
por la masa de activos establecida para dicho subfondo con motivo de dichas suscripciones o
reembolsos de acciones. Asimismo, cuando se realicen suscripciones o reembolsos con relacién a
acciones de capitalizacion, los activos netos de la masa de activos establecida para dicho subfondo
atribuibles al conjunto de acciones de capitalizacion se veran aumentados o reducidos por los
importes netos de la masa de activos establecida para dicho subfondo con motivo de dichas
suscripciones o reembolsos de acciones.

En cualquier momento, el valor neto de una accion de reparto sera igual al importe obtenido
al dividir los activos netos de la masa de activos establecida para dicho subfondo atribuibles al
conjunto de las acciones de reparto entre el nimero total de acciones de reparto emitidas y en
circulacion de dicho subfondo en ese momento.

Asimismo, en cualquier momento, el valor neto de una accién de capitalizacién sera igual al
importe obtenido al dividir los activos netos de la masa de activos establecida para dicho subfondo
atribuibles al conjunto de las acciones de capitalizacion entre el nimero total de acciones de
capitalizacion emitidas y en circulacion para dicho subfondo en ese momento.

E. En relacion con el presente articulo:
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1) Las acciones de la Sociedad que vayan a ser reembolsadas con arreglo a lo previsto en el
articulo 21 anterior seran consideradas acciones emitidas y existentes hasta el cierre del dia de
valoracion que se aplique al reembolso de dichas acciones y seran, a partir de ese momento y hasta
el pago del importe correspondiente, consideradas como un pasivo de la Sociedad;

2) Todas las inversiones, saldos de tesoreria y otros activos y pasivos de la Sociedad cuyo
valor se exprese en una moneda distinta del euro, se valoraran teniendo en cuenta los tipos de
cambio vigentes en la fecha y hora de determinaciéon del valor liquidativo de las acciones;

3) En la fecha de valoracion, se dard efecto a todas las compras o ventas de titulos
contratadas por la Sociedad en la medida de lo posible;

4) En caso de peticiones importantes de reembolso 0 en circunstancias excepcionales que
puedan afectar negativamente los intereses de los accionistas, el Consejo se reserva el derecho de
determinar el valor liquidativo de las acciones Unicamente después de haber realizado las ventas
de los valores mobiliarios que sean necesarias;

5) Si debido a circunstancias excepcionales resultase imposible o pudiera quedar
comprometida la exactitud de la valoracion con arreglo a las normas definidas anteriormente, la
Sociedad podréa aplicar otras normas generalmente aceptadas con el fin de obtener una valoracion
justa de los activos de la Sociedad.

Suscripcién de acciones

Articulo 24.

Cuando la Sociedad ofrezca acciones para su suscripcion, el precio por accion al que se
ofreceran o venderan dichas acciones estard basado en el ultimo valor liquidativo por accién
conocido del subfondo en cuestion tal y como se define en el articulo 23 de los presentes Estatutos,
mas los importes que puedan especificarse en la documentacion de venta.

La Sociedad podra aceptar la emision de acciones a cambio de la aportacion de diferentes
tipos de valores mobiliarios, de conformidad con las condiciones establecidas por la legislacién
luxemburguesa, en particular en lo referente a la obligacion de presentar un informe de valoracion
elaborado por un auditor autorizado, nombrado por la Junta General de Accionistas con arreglo al
articulo 20 anterior (articulo 26-1(2) de la Ley luxemburguesa de 10 de agosto de 1915 relativa a
las sociedades mercantiles) siempre y cuando dichos valores mobiliarios se ajusten a la politica 'y a
las restricciones de inversion del subfondo de la Sociedad en cuestion, tal y como se describen en
el articulo 16 anterior y en el Folleto.

La Sociedad podra también emitir fracciones de acciones.

Ejercicio social - Cuentas sociales

Articulo 25.

El ejercicio social comenzara el uno de enero y terminara el treinta y uno de diciembre.

La moneda de consolidacion es el euro.

En el caso que existieran diferentes subfondos, tal y como se estipula en el articulo 5 de los
presentes Estatutos y si las cuentas de dichos subfondos estan expresadas en monedas diferentes,
dichas cuentas se convertirdn a euros y se sumaran para la determinacion de las cuentas de la
Sociedad.

Afectacion del resultado

Articulo 26.
La Junta General de Accionistas decidira, a propuesta del Consejo de administracién para
cada subfondo, el uso que se dara al resultado neto anual de las inversiones.
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El Consejo de administracion podra asimismo, de conformidad con la Ley, proceder a pagar
dividendos a cuenta. Los dividendos declarados podrén abonarse en acciones o en metélico y, en
este caso, en euros o0 en cualquier otra moneda que determine el Consejo de administracion, y se
pagaran en los lugares y fechas elegidos por el Consejo de administracion.

Todo acuerdo de la Junta General de Accionistas en el que se decida la distribucion de
dividendos a los accionistas de un subfondo debera ser previamente aprobada por los accionistas
de dicho subfondo.

El pago de dividendos a los titulares de acciones nominativas se realizara en la direccion que
figure en el Registro de Accionistas.

Los dividendos pagaderos al accionista declarados pero no cobrados por este no podran ser
reclamados posteriormente por el accionista; el accionista se vera obligado a reclamar dichos
dividendos que revertirdn a la Sociedad transcurrido un plazo de cinco afios a partir de la
notificacion de pago del dividendo. EI Consejo de administracion estara plenamente facultado para
adoptar todas las medidas necesarias para perfeccionar la reversion de dichos dividendos a la
Sociedad.

Cierre de subfondos o categorias de acciones y
Fusién de la Sociedad o aportacion de sus subfondos

Articulo 27.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados A. y B. siguientes, las operaciones de cierre de
subfondos o categorias de acciones, la fusion de la Sociedad y la aportacion de uno o varios de sus
subfondos se regiran por las condiciones y procedimientos previstos por la Ley de 17 de diciembre
de 2010 sobre las instituciones de inversion colectiva, y sus correspondientes modificaciones, en
particular en lo que respecta al proyecto de fusion y a la informacién que se debera proporcionar a
los accionistas.

A. Cierre de subfondos o categorias de acciones

Si, por cualquier motivo, (i) el valor del patrimonio neto de un subfondo desciende por
debajo de dos millones quinientos mil euros (2.500.000,- EUR) o si el valor del patrimonio neto
de una categoria de acciones de un subfondo concreto disminuye hasta una cantidad considerada
por el Consejo de administracion como un umbral minimo por debajo del cual dicho subfondo o
dicha categoria de acciones no puede operar de manera rentable, o (ii) cuando se produzcan
cambios importantes de la situacion politica y econdémica que lo justifiquen, el Consejo de
administracién podra decidir proceder al reembolso obligatorio de todas las acciones de un
subfondo o de una categoria de acciones concreta, al valor liquidativo por accién correspondiente
al dia de evaluacion en el que se haga efectiva la decision (teniendo en cuenta los precios y los
gastos reales de enajenacion de las inversiones, los gastos de cierre y los gastos de creacién
todavia no amortizados).

La Sociedad enviard una notificacion por escrito a los accionistas del subfondo o de la
categoria de acciones en cuestion antes de la fecha efectiva del reembolso obligatorio. En dicha
notificacion se expondran los motivos del reembolso y los procedimientos de reembolso que se
aplicaran; Salvo que el Consejo de administracion decida otra cosa, los accionistas del subfondo o
de la categoria de acciones en cuestién no podran solicitar el reembolso o la conversién de sus
acciones desde el momento en el que se decida proceder a la liquidacion. Si el Consejo de
administracion autoriza los reembolsos o las conversiones de acciones, dichos reembolsos y
conversiones se realizaran con arreglo a las condiciones estipuladas por el Consejo de
administracion en el folleto, de forma gratuita (pero teniendo en cuenta los precios y gastos reales
de realizacion de las inversiones, los gastos de cierre y los gastos de constitucion pendientes de
amortizar) hasta la fecha de entrada en vigor del reembolso obligatorio.
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B. Fusion de la Sociedad o aportacion de sus subfondos

1) El Consejo de administracién podra decidir proceder a una fusion, en el sentido de la
Ley de 17 de diciembre de 2010, sobre las instituciones de inversién colectiva, y sus
correspondientes modificaciones, de la Sociedad con otra I1C establecida en Luxemburgo o en el
extranjero o con uno de los subfondos de dicha otra IIC. Si la Sociedad interviene en la fusién
como sociedad absorbente, el Consejo de administracién podra tomar decisiones, a su exclusiva
discrecidn, en cuanto a la fusion y su fecha efectiva.

Los acuerdos asi adoptados, bien por la Junta General, bien por el Consejo de administracion,
se notificaran a los accionistas y/o, si corresponde, se publicaran en la prensa con arreglo a lo
estipulado en el Folleto.

Independientemente de si la Sociedad interviene en la fusiobn como sociedad absorbente o
como sociedad absorbida, los accionistas podrén solicitar el reembolso de sus participaciones
durante un periodo de un mes a partir de la notificacion/publicacion prevista en el apartado
anterior. En este caso, no se les cobrara ningun gasto de reembolso. En la fecha de vencimiento de
dicho plazo, el acuerdo de aportacion vinculara al conjunto de los accionistas que no hayan
ejercido dicha facultad.

2) EIl Consejo de administracién podra decidir proceder a la aportacion de uno de los
subfondos de la Sociedad a otro subfondo de la Sociedad o a otra 1IC establecida en Luxemburgo
0 en el extranjero o a uno de los subfondos de dicha otra IIC.

La Junta General de Accionistas debera aprobar la aportacion y decidir su fecha efectiva, por
mayoria simple de los votos emitidos por los accionistas presentes o representados, sin requisito
de cuérum alguno.

Los accionistas podran solicitar el reembolso de sus participaciones o, cuando sea posible, la
conversion de sus participaciones por participaciones de otro subfondo de la Sociedad durante un
periodo de un mes a partir de la fecha de publicacion prevista anteriormente. En este caso, no se
les cobrard ningln gasto de reembolso. En la fecha de vencimiento de dicho plazo, el acuerdo de
aportacion vinculara al conjunto de los accionistas que no hayan ejercido dicha facultad.

Disolucion - Liquidacion

Articulo 28.

El Consejo de administracion podra, en cualquier momento y por cualquier causa, proponer
a una Junta General de Accionistas la disolucién y la liquidacion de la Sociedad.

Cuando el capital social de la Sociedad descienda por debajo de los dos tercios del capital
minimo que se menciona en el articulo 5, el Consejo de administracion sometera la cuestion de la
disolucion de la Sociedad a la Junta General.

La Junta General, a la que no se aplicara ningan requisito de cuérum, adoptara el acuerdo
por mayoria simple de los votos emitidos por los accionistas presentes o representados.

Asimismo, la cuestion de la disolucion de la Sociedad se someterd a la Junta General cuando
el capital social descienda por debajo de la cuarta parte del capital minimo que se estipula en el
articulo 5 de los presentes Estatutos. En este caso, la Junta General se celebrara sin aplicar ningln
requisito de cuérum y la disolucion quedara aprobada cuando sea respaldada por, al menos, una
cuarta parte de los votos emitidos por los accionistas presentes o representados en la junta.

En caso de disolucion de la Sociedad, las operaciones de liquidacion las realizaran uno o mas
liquidadores que podran ser personas fisicas o juridicas, nombrados por la Junta General de
Accionistas, la cual determinara sus facultades y retribucion, sin perjuicio de la aplicacion de la
Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre las instituciones de inversion colectiva, y sus
correspondientes modificaciones.

Los liquidadores procederan al reparto del producto neto de liquidacion de cada subfondo
entre los accionistas proporcionalmente al nimero de acciones que posean en dicho subfondo.
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El producto de liquidacion que no se haya distribuido al término del proceso de liquidacion
se depositard bajo la custodia de la Caisse de Consignation a favor de los accionistas no
identificados hasta que transcurra un periodo de prescripcion de treinta afios.

Asimismo, durante el periodo de liquidacidn, quedard suspendido el célculo del valor
liquidativo, asi como la suscripcion, la conversion y el reembolso de acciones de dicho subfondo.

La reunion de la Junta debera organizarse de forma que se celebre dentro de los cuarenta dias
siguientes a la fecha en la que se constate que el patrimonio neto de la Sociedad ha descendido por
debajo del minimo legal de dos tercios o una cuarta parte del capital, segun el caso.

Modificacion de los Estatutos

Articulo 29.

Los presentes Estatutos podran ser modificados en tiempo util por una Junta General de
Accionistas sometida a los requisitos de cuérum y de votacion previstos en la legislacion
luxemburguesa. Toda modificacién que afecte a los derechos de los accionistas de un subfondo
respecto a los de los restantes fondos sera ademas sometida a los mismos requisitos de cuérum y
de mayoria de dichos subfondos.

En el supuesto de que los derechos de voto de uno o varios accionistas se vieran suspendidos
en virtud del articulo 11, o si uno o varios accionistas renuncian al ejercicio de los derechos de
voto en virtud del articulo 11, estos derechos se aplicardn mutatis mutandis.

Disposicion general

Articulo 30.

Para todos los asuntos no contemplados en los presentes Estatutos, las partes se regiran por
las disposiciones de la Ley de 10 de agosto de 1915 relativa a las sociedades mercantiles y sus
correspondientes leyes modificativas, asi como por la Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a
las instituciones de inversion colectiva, y sus correspondientes modificaciones.

7 de mayo de 2019 (ante cualquier consulta, la version en inglés es la que prevalece)
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