GVCGAESCO PATRIMONIALISTA, FI
N° Registro CNMV: 3887

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2023

Gestora; GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A. Depositario: BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA
Auditor: DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora: GVC GAESCO Grupo Depositario: BANQUE NATIONALE DE PARIS, S.A. Rating
Depositario: A+

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en fondos.gvcgaesco.es.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:
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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/09/2007

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria

Descripcion general

Politica de inversion: GVC Gaesco Patrimonialista, F.l. es un fondo de Retorno Absoluto, que invierte mas del 85% de su
patrimonio en el fondo PARETURN GVC GAESCO PATRIMONIAL FUND CLASS U. La IIC Principal (subfondo) puede
invertir en mercados de renta variable (RV) entre un 0% y un 100% de los activos. Los mercados de RV se consideraran
por separado en 8 sub-mercados diferentes; cuatro de ellos tienen una naturaleza geogréfica y los otros cuatro tienen una
naturaleza de estilo. Las decisiones de inversién se toman en funciéon de cada mercado, teniendo cada uno de ellos una
parte invertible maxima cercana al 12,5%. No se usa apalancamiento. La inversion en los mercados de RV se implanta
usando solo futuros de indices de RV y fondos cotizados en bolsa de indices de RV, ambos en mercados organizados. La
estrategia solo usa posiciones largas. La parte no invertida en RV se invertirdn en el mercado monetario y en renta fija,
principalmente con denominacién en euros. Estas inversiones pueden tener un emisor tanto publico como privado, con
una calificacién de grado de inversidon por Standard & Poor?s y una duracidon de cartera inferior a 2 afios.

El indice de referencia es el EURIBOR semanal mas 2%
anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,35 2,40 2,50 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.258.193,0 | 2.331.929,7
CLASE A 1 5 1.003 1.042 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE P 58.637,06 58.637,06 3 3 EUR 0,00 0,00 300.000 NO
CLASE | 78.645,71 | 146.297,67 2 3 EUR 0,00 0,00 1.000.000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 26.795 30.407 35.031 38.489
CLASE P EUR 759 1.172 1.717 3.158
CLASE | EUR 1.098 1.989 361 397

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 11,8658 11,6726 12,6061 11,4741
CLASE P EUR 12,9391 12,6570 13,5668 12,2591
CLASE | EUR 13,9618 13,5963 14,4860 13,0150

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,44 0,00 0,44 1,31 0,00 1,31 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
CLASE P 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
CLASE | 0,10 0,00 0,10 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,00 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 1,66 -0,71 2,03 0,34 -0,26 -7,41 9,87 -6,76 -4,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 16-08-2023 -0,77 10-03-2023 -3,29 27-02-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,53 14-09-2023 0,53 14-09-2023 2,16 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,24 3,79 2,77 3,07 3,02 3,78 7,90 9,75 4,41
Ibex-35 14,77 12,35 13,04 19,43 15,58 22,19 18,30 34,10 13,52
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,16 0,12 0,11 0,09 0,09 0,02 0,02 0,01
Euribor a 1 Semana +
0,03 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,00 0,00 0,00
200 pb
VaR histérico del
L 3,90 3,90 3,22 3,82 2,63 2,63 6,98 6,40 6,07
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,59 0,53 0,53 0,52 0,53 2,12 2,13 2,07 2,14

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 2,23 -0,52 2,22 0,52 -0,07 -6,71 10,67 -6,07 -3,32

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 16-08-2023 -0,76 10-03-2023 -3,29 27-02-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,53 14-09-2023 0,53 14-09-2023 2,16 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,24 3,79 2,77 3,07 3,02 3,78 7,88 9,73 4,40
lbex-35 14,77 12,35 13,04 19,43 15,58 22,19 16,19 34,10 13,52
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,16 0,12 0,11 0,09 0,09 0,02 0,02 0,01
Euribor a 1 Semana +
0,03 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,00 0,00 0,00
200 pb
VaR histérico del
o 3,90 3,90 3,22 3,82 2,63 2,63 6,98 6,40 6,07
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,02 0,35 0,34 0,34 0,34 1,37 1,32 1,37 1,39

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad 1IC 2,69 -0,37 2,38 0,67 0,08 -6,14 11,30 -5,52 -2,73

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 16-08-2023 -0,76 10-03-2023 -3,28 27-02-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,53 14-09-2023 0,53 14-09-2023 2,16 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,24 3,79 2,77 3,07 3,02 3,78 7,85 9,72 4,39
lbex-35 14,77 12,35 13,04 19,43 15,58 22,19 16,19 34,10 13,52
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,16 0,12 0,11 0,09 0,09 0,02 0,02 0,01
Euribor a 1 Semana +
0,03 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,00 0,00 0,00
200 pb
VaR histérico del
o 3,90 3,90 3,22 3,82 2,63 2,63 6,98 6,40 6,07
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,18 0,19 0,19 0,17 0,78 0,79 0,72 0,70

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 26.992 777 1,01
Renta Fija Internacional 75.936 1.778 0,67
Renta Fija Mixta Euro 36.802 969 0,33
Renta Fija Mixta Internacional 34.136 139 0,07
Renta Variable Mixta Euro 42.715 283 -0,93
Renta Variable Mixta Internacional 163.306 3.725 -1,85
Renta Variable Euro 90.077 3.635 -1,71
Renta Variable Internacional 339.073 13.511 -4,84
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 84.406 2.449 -1,43
Global 182.955 2.082 -1,32
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 145.222 11.590 0,73




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.221.622 40.938 -1,88

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.302 98,78 30.034 97,89
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 28.302 98,78 30.034 97,89
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 153 0,53 686 2,24
(+/-) RESTO 197 0,69 -39 -0,13
TOTAL PATRIMONIO 28.652 100,00 % 30.680 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 30.680 32.371 33.568
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,20 -7,36 -17,47 -21,86
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,69 2,04 1,81 -131,89
(+) Rendimientos de gestion -0,26 2,46 3,08 -109,88
+ Intereses 0,02 0,01 0,03 111,11
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,28 2,45 3,05 -110,51
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,42 -1,27 -5,08
- Comision de gestion -0,42 -0,41 -1,24 -4,64
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 -6,28
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 0,87
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -12,84
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -99,99
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

28.652

30.680

28.652

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 28.302 98,78 30.034 97,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 28.302 98,78 30.034 97.89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.302 98,78 30.034 97,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 88,78%
® Otros = 1,22%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

A lo largo del tercer trimestre, han continuado las incertidumbres con las que cerramos el trimestre anterior. La comunidad
inversora, sigue cuestionandose, sin un consenso claro, el impacto que podria tener la escalada de tipos y la situacion
geopolitica sobre la economia mundial. Si bien los datos publicados, indican una fortaleza del mercado laboral, situAndose
las tasas actuales cerca de minimos histéricos. (EEUU:3,8%; EUROZONA: 6,4%).

Por otro lado, los datos de crecimiento mundial estan tendiendo a la baja, motivado por las politicas monetarias
contractivas, y los altos datos de inflacion generados principalmente por las materias primas. Las estimaciones de
crecimiento mundial para el 2024, es del 2,9% vs el 3,5% del 2022.

Durante el trimestre, ha habido correcciones en las principales plazas mundiales. En Europa , destacamos lbex -1,72%;
Eurostxx50 -5,10%; Dax -4,71% y CAC40 -3,58%. Las unicas dos que no corrigieron fueron UK +1,02% y el FtseMIB
Italiano +0,04%. Al otro lado del Atlantico, también hubo correcciones, dejandose el S&P un -3,65%; Nasdaq -3,06% vy el
Dow Jones -2,62%.

En el mercado de divisas, el euro volvié a depreciarse frente el délar estadounidense, tras tres trimestres consecutivos
escalando posiciones. El cruce euro/délar cerr6 el trimestre en los 1,057 ddlares. Como es habitual en los meses de
verano, los volumenes de negociacion fueron menores y la volatilidad repunté de manera significativa tras tres trimestres de
caida, aunque sigue situandose en niveles inferiores a su media histérica.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El porcentaje de inversion de la Renta Variable que invierte el fondo master Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund, viene
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establecido por un algoritmo que tiene en cuenta el binomio rentabilidad-riesgo. Durante el tercer trimestre 2023 el
porcentaje de inversion medio en Renta Variable, se ha situado en un 38,42%. El algoritmo se mantuvo estable durante
todo el trimestre en un rango de exposicion a la renta variable entre el 33% vy el 43% del patrimonio del fondo. La region de
Estados Unidos y los sesgos Small y Growth han sido los que han tenido mayor exposicion durante el trimestre. Por el
contrario la region Emergentes, se ha mantenido durante todo el periodo practicamente desinvertida. Al final del periodo en
la exposicion de la renta variable se situaba en el 41,4% del patrimonio.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidon no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la I1IC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 3,12% durante el periodo y en los UGltimos doce meses ha sido del 2,68%. Un tracking error superior
al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -0,71%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 1,44%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -6,61% y el nimero de participes ha
registrado una variacion negativa de -40 participes, lo que supone una variacion del -3,82%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del -0,71%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,53%. GVC
GAESCO PATRIMONIALISTA FI CLASE A, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestién en
las IIC de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras 1IC's durante el periodo ascienden a 0,08%
del patrimonio medio de la IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -0,71%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestién SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -
1,88%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en funcion
de su vocacién gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el fondo master Pareturn GVCGaesco Patrimonialista Fund, para aprovechar las subidas de tipos de interés, se han

comprado letras del tesoro ( Italianas y Espafiolas) a corto plazo y con TIRes positivas.

Durante el periodo se han realizado suscripciones y reembolsos del fondo Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund para
gestionar la liquidez, y mantener el nivel de inversion en el fondo feeder alrededor del 98,52%.

Los activos que han restado mayor rentabilidad en el periodo han sido: PARETURN GVCGAESCO PATRIMONIALISTA
CLASS U FUND.

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el trimestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
La remuneracion media obtenida por la liqguidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 3,35%.
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d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 3,79%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,01%. El VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 3,9%.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 2,02 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas
por GVC Gaesco Gestidén SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mientras los mercados mantengan esta lateralidad y la volatilidad continGe siendo inferior a su media histérica, estimamos
que el porcentaje de exposicion a la renta variable del fondo se mantendra en el rango bajo. Respecto la caja disponible y
la Renta Fija que va venciendo, continuaremos comprando Letras del Tesoro Espafiolas e Italianas a plazo inferior a un
afo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1144806228 - 1.I.C.|PARETURN GVC GE EUR 28.302 98,78 30.034 97,89
TOTAL IIC 28.302 98,78 30.034 97,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 28.302 98,78 30.034 97,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.302 98,78 30.034 97,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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