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KPMG Auditores, S.L.

m P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Imantia Fondepdsito, Fondo de Inversion, por encargo de Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Imantia Fondepésito, Fondo de Inversién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L , sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® 0702, y en el
organizacién global de KPMG de fimas miembre independientes afiiadas a KPM: Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n° 10
International Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Reg. Mer Madrid, T 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Paseo de la Castellana, 259 C - 28046 Madrid N.I.F. B-78510153
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véanse Notas 4 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

| La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31

| de diciembre de 2021 estd invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6} cuyas normas de
valoracion aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacion de!
patrimonio neto del Fondo y, por lo tanto, del valor
liquidativo de la misma por lo que o consideramos
una cuestion clave de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la valoracién de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacion de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

— Hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

-~ Hemos evaluado si la informacion de las cuentas
anuales en relacién con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditorfa de la Sociedad Gestora es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.

KPMG

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

~ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditorfa de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 25 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora celebrado el 24 de marzo de 2021 nos nombré
como auditores de Imantia Fondepésito, Fondo de Inversion por un periodo de un afo, contados a
partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.0.A.C. n° S0702
JAUDITORZES

INSTITUTG DE CENSORES JURADOS
D€ CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.
& ]

. 2022 Nam. 01/22/07325
Rom el Pa rrel Ia SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
Inscrito en el R.0.A.C. n° 23.930 i SR i

nforme de auditorfa de cuentas sujeto
alanormativa de auditoria de cuentas

25 de abril de 2022 espafiola
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IMANTIA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Cuentas de pérdidas y jercicios anuales i el31
de diciembre de 2021y 31 de dlClembre de 2020

IMANTIA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020 (Euros)
3121201 | 311272020 ("
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos B 5
(Euros) Comisiones retrocedidas (nota 5) - 2.5
Gastos de Personal o B
ACTIVO 311272021 [ 311122020 () PATRIMONIO Y PASIVO 311122021 [ 3171212020 () 0tos gasos de expltacien (600605 (oo t65.27)
- < e = omisin de gestin (nota
Activo no corriente B - Patflm?mo atribuido a participes o 199,132,864.67 197,089,654.10 Contiits de;s“‘am[("m 9]) ((52 5 sn: ((sa i sz:
accionistas Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Inmovilizado intangible - - |Fondos reembolsables atribuidos a 199,132,864.67 197,089,654.10 Otros (10.903.63) (10.868.35)
participes o accionistas (nota 8) émonim;.i\'m del inmovilizado material - B
. . = xcesos de provisiones. - .
Inmovilizado material = s Capital > : Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovil -
Bienes inmuebles de uso propio = - Participes 130,449,350.06 128,254,765.35 RESULTADO DE EXPLOTACION
Mobiliario y enseres - - Prima de emision - - IG".?:;“;:::;:';’;“ :33 zz;?; ‘(92235 sn;
Activos por impuesto diferido 5 2 Resenvas 9,199,208.52 9,199,208.52 Voo Sitm ot vator azondbie‘eq aatrnentod Bandiar o e,
Activo corriente 199,221,607.55 | 197,179,038.38 Acciones propias - - Por operaciones de la cartera interior
Deudores (nota 5) 16,705.66 35,032.67 Resultados de ejercicios anteriores 60,717,352.73 60,717,352.73 E"' operacionez de 'ad‘a"ed'a exdrior
Cartera de inversiones financieras 118,912,532.62 132,903,621.25 Otras aportaciones de socios - - ey mciones con demados
Cartera interior (nota 6) 119,000,000.00 133,000,000.00 Resultado del ejercicio (1.233,046.64) (1.081,672.50), Diferencias de cambio - -
Valores representativos de deuda - - Dividendo a cuenta - - Deterioro y rdos por ventas de instrumentos financieros (165.36) 8.14
i Deterioros . 5
Intrumentos de patrimonio > - |Ajustes por cambios de valor en % = Resultados por operaciones de la cartera interior 010 814
inmovilizado material de uso propio Resultados por operaciones de la cartera exterior - -
Instituciones de inversion colectiva - - |Otro patrimonio atribuido - - Resultados por operaciones con derivados (165.46) -
Depésitos en entidades de crédito 119,000,000.00 133.000,000.00 |Pasivo no corriente - - RESULTADO FINANCIERO X S
Derivados = B Provisiones a largo plazo - - RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Otros - - Deudas a largo plazo - - i
Cartera exterior (nota 6) - - Pasivos por impuesto diferido - RESULTADO DEL EJERCICIO
Valores representativos de deuda - - |Pasivo corriente 88,742.88 ] 89,384.28
Intrumentos de patrimonio - - Provisiones a corto plazo - - () Se presenta unicay i aefectos
Instituciones de inversién colectiva - - Deudas a corto plazo - - o . o
Depésitos en entidades de crédito " % Acreedores (nota 9) 88,742.88 89,384.28 La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021
Derivados - - Pasivos financieros - -
Otros - - Derivados (nota 6) - -
Intereses de la cartera de inversion (nota (87,467.38) (96,378.75)| Periodificaciones - -
6)
inyersinaes morsas, diidosas o, en [igio - ® IMANTIA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION
Periodificaciones - - B
Tesoreria (nota 7) 80,292,369.27 64,240,384.46 A) Estados de cambios en el patrimonio neto cor ites a los ej
TOTAL ACTIVO 199,221,607.55 | 197,179,038.38 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 199,221,607.55 | 197,179,038.38 terminados el 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromiso - = (Euros)
Compromisos por operaciones largas - -
de derivados (nota 6) [ 31/12/2021 [ 3112/2020 (*
Compromisos por operaciones cortas - - anancias (1,233,046.64) (1,081,672.50)
de derivados (nota 6) Total ingresos y gastos atribuido a - -
Otras cuentas de orden 5,261,667.77 | 4,179,995.27 participes o accionistas
Valores cedidos en préstamo = = Total transferencias a la cuenta de pérdi janancias - -
Valores aportados como garantia = # il astos reconocidos (1,233,046.64)] (1,081,672.50)
Valores recibidos en garantia - -
Capital nominal no suscrito - - o - "
ni en circulacién (SICAV) () Sep Unicay a efectos P
Pérdidas fiscales a compensar (nota 10) 5,261,667.77 4,179,995.27
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5,261,667.77 | 4,179,995.27
(") Se p ta Gnica y exclt te a efect parati

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021

IMANTIA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

B) Estados totales de patrimonio neto los sjercicios anuales. 31 de 2021y 31de 2020
(Euros)
Capiar Participes [Prima de emison|  Reseras s Resutiade det | Diidendo & G patimonio ToTAT
Sjercicios | aportaciones de | sjercicio ‘aribuid.
anteriores Sacios
IR - 5,799 70857 - CINiYALYNES - (CEXEAT
Saidos ajustados 3T nicio deT sjorcicio 2020 (1 T Tzl | — X - LR  —ee A T T [ Zmsmises
ano 5 = = : Ti.0s1672'50) = = : 1101672 50)
(2757 14)

954437073 954437073
o (67.679209.99) - - - - = - - - - (57.675.209.55)|

(Ouas variaciones dei patimonio 8 : : : . . -

|Acicion por usion : : . . : : 5
31 dlciembre 2020 |_izsasizesss] PR K ¥ | _eorizssns] [_aesisraso] 1 | T ierosesiio
Saidos hjustados 3T Tnicio el SjETEiEia 2071 T T T _emaresas] P % 72 P XL YA LTNEN) ~ T Gosterzsol T T T T resmesiin
nocidos = = 5 = - E E (1.233.016 60 = = : 3:253.046 64)

(1.08167250) . . 108167250 . . -
2091357495 - - - - - - - - 291357495
(a7 1) (25,637,317 1)
Saido ai 31 diciembre 2021 T_50.m9:550.06 ] [ sawzss] T_sorirssn] [ azssomen] [ Tesszsener

© anicay i efectos
La a adjunta forma [ las I




6/S

120z 0101018(3 - UQHSES) BP BWIOU|  SB[ENUY SBIUSND - |4 ‘OLISOdIANOA VILNVAI

IM
TIA

Sociedad Gestora:

IMANTIA CAPITAL, SGIIC, SA
CL.Serrano, 45

28001 MADRID

IMANTIA FONDEPOSTO, FI

Memoria de Cuentas Anuales 31
de diciembre de 2021

(1) NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Imantia Fondepdsito, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucion
de Inversion Colectiva, constituida en Madrid, el 5 de enero de 2006, por un periodo
de tiempo indefinido, con domicilio social en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, en el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como en las circulares emitidas
por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de
Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

» Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

» Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo,
en depdsitos o en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito
si el depositario no tiene esa consideracién o en compra-ventas con pacto de
recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido en
activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse
en los activos o instrumentos financieros aptos sefalados en el articulo 48 del
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

* Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la
Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre
y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio
donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de
estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta
facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre
que concurran circunstancias de mercado que lo aconsejen.

« Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones
y de endeudamiento.

* Obligacién de custodia de la cartera de valores por la entidad depositaria.

* Obligacion de remitir, en el ultimo dia natural del mes siguiente al de referencia,
los estados financieros relativos a la evolucién de sus actividades en el mes
anterior, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 3.389 en el Registro Administrativo
correspondiente de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores en la categoria
de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real
Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos
financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de
los resultados colectivos.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se

encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la depositaria
del Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Minorista, Institucional, D
e Institucional Premium) que se diferencias por las comisiones de gestion que les
son aplicables y por la inversién minima inicial de 0 euros, 100,000 euros, 115,000
euros y 75,000,000 euros, respectivamente.

(2) BASES DE PRESENTACION

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado
estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2021.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de
la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes
al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora el 28 de abril de 2021.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion
y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo.

(c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y
estimaciones contables utilizados por el Fondo.

(3) APLICACION DE LAS PERDIDAS

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada
por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el
Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
“Participes”.

La distribucién del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobada por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 28 de abril de 2021 ha
consistido en traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoracién contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en
otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas
anuales son los siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
atendiendo a la fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

« Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo
con el tipo de interés efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

« Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en la fecha en la cual nace el derecho a percibirlos.

« El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente
a lo largo del mismo.

(b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las
disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado
de la fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un
activo financiero, o parte del mismo, cuando expira o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario
que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién
se ha extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes
criterios:

« Partidas a cobrar

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo
de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo
en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

« Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable ser3,
salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transacciéon
explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracién inicial
se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se
devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este caso, se
consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde
la ultima liquidacion y no vencidos o “cupon corrido”, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion” del activo
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transacciéon en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera
a las siguientes reglas:
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(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracién de los
activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volumenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se toma el ultimo
cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los
precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos
de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que
el precio de la tltima transaccion represente una transaccion forzada o liquidacion
involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion; utilizacion de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de
descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que
puedan existir en sus derechos econémicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de
valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.
(5)Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1
del Reglamento de IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable
se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran
a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no se calcule un
valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacién del
valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor
liquidativo, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior,
en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a negociaciéon en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de
inversion libre e IIC extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74
del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos estimados, bien
se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores
intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recalculo
o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia
de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se

trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacion de métodos o
modelos de valoracion adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones
de inversioén colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

« Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se
realiza de acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

« Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se
realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de
la fecha de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.
A pesar de que la cartera de inversiones financieras estad integramente
contabilizada en el activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan
por un periodo superior a un afio.

(c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion,
entendiéndose como tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y
los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los valores de
deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Ultimos casos, el
periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de
acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva,
se entiende como dia de ejecucién el de confirmacién de la operacion, aunque
se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion
no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes
de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las
compras se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable
de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones
de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las 6rdenes.

(d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan
en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o
el vencimiento del contrato o de la entrada en valoracién de la operacién, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.
El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del
balance (“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depésitos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia
por la institucién de inversién colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores
aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable
de estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias

negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variaciéon
del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”,
segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, segun corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente una
liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del
contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido
de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo
y los valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance (“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u
“Otros depositos de garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance,
en la fecha de contratacién de la operacion. Las obligaciones resultantes de las
opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o
exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion de la operacién, por el
importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable
de estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de
la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas
se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”,
segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, segun corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se
incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta
regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion,
sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(f) Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion se
contabiliza por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del
balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre
este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisiciéon temporal de activos
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro
y valoracién de pasivos financieros.

(g) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio
de contado de la fecha de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior
a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

« Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

« Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o
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negativas se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el
resultado de dividir el patrimonio, determinado segun las normas establecidas en
la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la
fecha de calculo.

(i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el beneficio econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se
realiza diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(j) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el
articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.

(5) DEUDORES
Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los
ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros 3112/2021 31/12/2020 i“

por retenciones y pagos a cuenta 551049 11.288.99

por Impuesto Sociedades sjercicios anteriores 11,123.53 23672.94
Otros deudores 71.64 70.74
*** Deudores 16,705.66 35,032.67

Hacienda publica deudora

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior
es inferior al afio.

(6) CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Se muestra a continuacién el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al
cierre del ejercicio actual y anterior:

31122021 ]
119,000,000.00

31/12/2020 (*) |
133,000,000.00

en Euros|

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Intrumentos de patrimonio - -
Instituciones de inversién colectiva
Depdsitos en entidades de crédito
Derivados

Otros - -
Cartera exterior - -
Valores representativos de deuda - -
Intrumentos de patrimonio = =
Instituciones de inversin colectiva = N
Depdsitos en entidades de crédito - -
Derivados - -
Otros -
Intereses de la cartera de inversion (87,467.38) (96,378.75)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

119,000,000.00 133,000,000.00

EI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones
mantenidas por el Fondo al 31 de diciembre de 2021 y al cierre del ejercicio
anterior (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales
dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya
valoracion se ha establecido mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion.
El valor razonable se obtiene por agregacion del valor de sus flujos, descontados

a los tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.
Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como Ultimas operaciones
cruzadas, calificacion crediticia de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones
comparables.

31/12/2021 31/12/2020 ()

119,000,000.00 133,000,000.00

a precios de

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se
encuentran en euros, tanto al cierre del ejercicio actual como del anterior. El
ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de los activos, asi
como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacién los activos financieros (valores representativos de
deuda y depdsitos en entidades de crédito) seguin su vencimiento:

[ 31/12/2021 [ 31122020 () |
Vencimiento hasta 1 afio 119,000,000.00 133,000,000.00
Vencimiento entre 1y 2 afios - -
Vencimiento entre 2 y 3 afios - -
Vencimiento entre 3 y 4 afios - -
Vencimiento entre 4 y 5 afios - -
Vencimiento en afios posteriores

119,000,000:00 133,000,000.00
(7) TESORERIA
Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los

ejercicios actual y anterior:

31/12/2021 |
20,673,172.44
59,619,196.83

en Euros| 31/12/2020 ()
21,261,690.13

42,988,694.33

Cuentas en el depositario
Otras cuentas de tesoreria

*** Tesoreria 80,292,369.27 64,240,384.46
Cuentas en Euros 80,292,369.27 64,240,384 .46
Cuentas en moneda extranjera - -

*** Tesoreria 80,292,369.27 64,240,384.46

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen
los intereses devengados en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior,
respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado.
Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se
encuentran disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es
inferior al afio.

(8) FONDOS PROPIOS

La composiciéon y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y
anterior se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal
y confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso
dependeran de la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio
de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de
la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de acuerdo con
lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca dispone
de una participacion del 54.75% en el patrimonio del Fondo (42.88% al cierre del
ejercicio anterior).

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la
participacion se calcula de la siguiente manera:

Importes en Euros 31/12/2021

Clase I | Participaciones | Valor Liquidativo ]| Participes ]
INSTITUCIONAL 45,534,958 32 3,739.480.86 1218 115
MINORISTA 44,566,776.78 3,788,370.62 11.76 4,408
INSTITUCIONAL P 109,031,129.57 9.030,484.20 12.07 1

199,132,864.67
Importes en Euros| 31/12/2020 ()

Clase | Patrimonio | Participaciones | Valor Liquidativo | Participes |
INSTITUCIONAL 58,325,068.97 4.761,600.97 12.25 47
MINORISTA 54,062,802.43 4,562,512.84 1188 5,190
D 189,381.36 15,687.73 12.07 1
INSTITUCIONAL P 84512,411.34 6,968,894.79 12.13 1

197,089,654.10

De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de
los Fondos de Inversién no debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la
reconstitucion permanente de este numero minimo en caso de llegar a ser inferior.
(9) ACREEDORES

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los
ejercicios actual y anterior:

Importes en Euros| 311212021 [ 3tn2m020() ]
Hacienda ptiblica acreedora
Comisiones 72,400.72 78,164.57
Otros acreedores 16,342.16 1121971
*** Acreedores 88,742.88 89,384.28

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia
pendientes de pago al cierre de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe
devengado por estos conceptos:

311272021 |
Pendiente de pago | Total devengado

3111212020 (*) |
o | Total devengado

Importes en Euros|

Pendiente de

Comision de gestion 41,800.24 526,929.05 47.176.93 615,586.30
Comision de custodia 30,600.48 62,227.90 30,987.64 64,710.62
72,400.72 589,156.95 78,164.57 680,296.92

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad de-
positaria, encargada del depdsito y custodia de valores, son remuneradas por sus
servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas
Gestion (Anual Depositario (Anual

INSTITUCIONAL  0.25% s/Patrimonio 0.03% s/Patrimonio
MINORISTA 0.6% s/Patrimonio 0.03% s/Patrimonio
D 0.2% s/Patrimonio 0.03% s/Patrimonio
INSTITUCIONAL  0.1% s/Patrimonio 0.03% s/Patrimonio
PREMIUM

Tanto la comision de gestion como la comisiéon de depdsito son porcentajes fijos
de remuneracién que se periodifican diariamente, siendo su base de calculo el
patrimonio de cada una de las clases del Fondo.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior
es inferior al afio.

(10) SITUACION FISCAL

El Fondo esté acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal
aplicable, tributando al 1%.

A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los
ejercicios actual y anterior y el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la
oportuna aprobacién de cuentas anuales:
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Importes en Euros[___31/12/2021 3171272020 ('
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (1233,046.64) (1,081,672.50)
Compensacién de bases negativas de ejercicios anteriores

(1.233,046.64) (1,081,672.50)

Base imponible fiscal y base contable del impuesto
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (Nota 9) < @

Retenciones y pagos a cuenta (Nota §) (5510.49) (11.288.99)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (5510.49) (11,288.99)
Bases imponibles negativas pendientes de compensar (antes de impuestos del ejercicio) 5.261,667.77 4,179.995.27
Bases imponibles negativas del ejercicio 1,233,046.64 1,081,672.50
Bases i negativas pendientes de en ejercicios futuros 6,494,714.41 5,261,667.77

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion
transitoria trigésima sexta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes
con el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden
compensar en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta el importe
de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecido
en cuatro afos.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales
para ninguno de los impuestos que le son de aplicacion, con relacién a los
ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas
futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se origino la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime
conveniente.

(11) TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con
partes vinculadas.

(12) POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a
la politica de inversion definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos
legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes:
Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor
y/o a la emisioén. El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer
frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias
de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/
emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general,
el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligaciéon de pagar
el principal o el interés, si las agencias de calificacion degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion
del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada
calificaciéon crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los
emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado
riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los
titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion
crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacion el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de

inversiones sometida a la existencia del riesgo de crédito:
Depésitos en entidades de crédito

| 31/12/2021 [ 311122020 () ]

AAA - -
AA & £
A 22,000,000.00 36,000,000.00
BBB 97,000,000.00 67,000,000.00
Inferiores a BBB - 30,000,000.00
Sin calificacién - -

119,000,000.00 133,000,000.00

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado,
de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables
que componen la cartera de inversiones financieras se presenta desglosada en la
nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho
de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacién de los activos depende
especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion
econoémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro
de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: derivado de las variaciones
en el precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta,
con caracter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el Fondo no presenta exposicién a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés
afectan al precio de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan,
con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de
interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

[ 311272021 [ 3mM22020() |
Con tipo de interés fijo 119,000,000.00 133,000,000.00
con tipo de interés variable - -
119,000,000.00 133,000,000.00
Duracién media (medida de sensibilidad de los 0.29 0.52

activos ante variaciones de tipos de interés)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos
denominados en divisas distintas a la divisa de referencia de la participacién se
asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en cada nota.

Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las
inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que
haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos
de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros
derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor
de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no

contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales
en el caso de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara
de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados no puede superar el patrimonio neto de la IIC. Para la medicion de este
riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del
Fondo no presenta exposicion a este riesgo.

(13) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y
en todo caso adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se
pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y
anterior.

(14) REMUNERACION DEL AUDITOR

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales
del ejercicio actual y anterior han ascendido a 2,300.00 y 2,036.13 euros, con
independencia del momento de su facturacion.

(15) INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE IN-
FORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han
realizado dentro del plazo maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos
que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legal.

(16) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de
formulacién no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no se sefialen en la memoria.

INFORME DE GESTION - EJERCICIO 2021

Evaluacion de los mercados y situacion del Fondo:

El afio posterior a la crisis del Covid ha estado caracterizado por un movimiento
prociclico de recuperacion econémica, acompafiado de subidas de tipos de interés
y la vuelta de la inflacién. En efecto, la mejora de la economia a nivel global, en
buena parte propulsada por las politicas publicas de estimulos tanto monetarias
como fiscales, ha traido un fuerte impulso para las economias, pero también ha
traido inflacion. De hecho, asistimos a registros de subidas de precios superiores
al 5% en buena parte de las economias desarrolladas e incluso superiores en las
emergentes. En este entorno los bancos centrales comienzan a plantearse el fin
de las politicas de estimulos, tanto con subidas en los tipos de interés de referencia
como con el inicio del drenaje de la abundante liquidez. De hecho, en diciembre
asistimos a la subida de tipos por parte del Banco de Inglaterra, que también se
producian de forma anticipada en economias emergentes como Brasil o México.
La Fed por su parte, anunciaba el fin de su programa de compra de activos y el
inicio de ciclo de subidas de tipos. En Europa, el BCE, aunque mas acomodaticio
que otros bancos centrales, anunciaba el fin de los programas extraordinarios de
compras de activos, hecho que pesa en los diferenciales de la periferia europea.
El afio 2021 se salda con subidas relevantes en los tipos de interés, que en todo
caso se encontraban en minimos histéricos o cercanos, por ejemplo, los tipos del
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Tesoro de Estados Unidos suben 60 puntos basicos en el afio hasta el entorno
del 1,5% y 40 los de Alemania en el mismo plazo para situarse en -0.18% a cierre
de afo.

Los mercados de renta variable tuvieron un extraordinario comportamiento en el
afio y cerraron en muchos casos cerca de sus maximos histéricos. Asistimos a
revalorizaciones del 28,7% en bolsa de EEUU (S&P 500) o del 24% en el Eurostoxx.
Sectorialmente los bancos en Europa y la tecnologia en EEUU llevan el liderazgo
del mercado. Las materias primas, con la excepcion de los metales preciosos,
registran en el afio fuertes alzas lideradas por el petréleo, que sube mas del 50%.
Este hecho afecta asimismo a materias primas agricolas o metales industriales, en
buena parte responsables de las subidas en los registros de inflacion comentados.
El afio se caracteriza también por la revalorizacion del ddlar, que se aprecia de
forma generalizada tanto frente a las divisas G-10 como especialmente frente a
las emergentes.

Complicado afio para el depdsito bancario mayorista debido a la politica
absolutamente laxa del banco central con una provisién permanente de liquidez
al mercado y con una intervencién constante en el mismo con el mecanismo de
compra de bonos soberanos. Rentabilidades muy sumergidas en terreno negativo
y un exceso de liquidez en mercado que ha limitado el universo de inversion del
fondo por la falta de contrapartidas.

De cara a 2022, toda la atencion girara en torno a las estrategias de salida de
las politicas expansivas que los bancos centrales han estado implantando en los
ultimos afios. Con un fondo macroeconémico que da sefiales de solidez, la duda se
centra en como los bancos centrales van a ir endureciendo sus politicas monetarias
para controlar la inflacién sin dafiar en exceso las condiciones financieras y las
variables econémicas. En este escenario, vemos unos tipos reales presionados
al alza y unos spreads de crédito que partiendo de unos niveles extremadamente
exigentes se pueden ver arrastrados por dicha repreciacion de las curvas de tipos.
Gastos de I+D:

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion
y desarrollo.

Informacion relativa al medioambiente:

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter
medioambiental, ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se
ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias:

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en opera-
ciones comerciales:

Nada que reseniar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021:

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este
informe de gestion no se han producido hechos posteriores de especial relevancia
que no se sefalen en la memoria.

[ ANEXO Cartera de inversiones financieras (1) - importes en Euros 3171272021 | 31/12/2020 (*) ]
[ISIN [Divisa [Descripcion |valoraciéon [intereses |valoracion [Intereses ]
EUR  DEPOSITOSIB.SANTANDER|-0,50[2021-12-17 20,000,000.00 -3,570.24
EUR  DEPOSITOSIB.SANTANDER|-0,53]2021-12-29 10,000,000.00 -145.59
EUR  DEPOSITOS|LIBERBANK, S.A.|-0,50[2022-06-17 6,000,000.00 -15,716.72
EUR  DEPOSITOS|LIBERBANK, S.A.|-0,50/2022-06-24 6,000,000.00 -15,71749
EUR  DEPOSITOS|LIBERBANK, S.A.|-0,50/2022-07-01 6,000,000.00 -15,71825
EUR  DEPOSITOSIBANCA MARCH]|0,00/2022-01-10 22,000,000.00 46.80
EUR  DEPOSITOSICECABANK]|-0,56]2022-01-10 10,000,000.00 -8,867.35
EUR  DEPOSITOSICECABANK]|-0,54|2022-10-14 15,000,000.00 -12,852.69
EUR  DEPOSITOS|B.SABADELL|-0,60|2022-01-10 15,000,000.00 -12,083.18
EUR  DEPOSITOS|B.SABADELL|-0,40[2022-11-11 8,000,000.00 -4,303.30
EUR  DEPOSITOS[UNICAJAI-0,50[2022-12-09 6,000,000.00 -823.85
EUR  DEPOSITOS|UNICAJAI-0,50|12022-12-16 6,000,000.00 -823.89
EUR  DEPOSITOS|UNICAJAI-0,50|2022-12-23 6.,000,000.00 819.92
EUR  DEPOSITOS|B.SABADELL|-0,40|2022-12-09 6,000,000.00 -658.78
EUR  DEPOSITOS|B.SABADELL|-0,40|2022-12-16 7.000,000.00 -768.60
EUR  DEPOSITOS|LIBERBANK, S.A.|-0,25|2021-06-08 6.,000,000.00 -8,100.28
EUR  DEPOSITOS|LIBERBANK, S.A.|-0,25/2021-06-10 6.000,000.00 -8,100.34
EUR  DEPOSITOSILIBERBANK, S.A.|-0,25|2021-06-15 6.,000,000.00 -8,100.49
EUR  DEPOSITOS|LIBERBANK, S.A.|-0,25|2021-06-17 6,000,000.00 -8,100.55
EUR  DEPOSITOS|LIBERBANK, S.A.|-0,25|2021-06-22 6,000,000.00 -8,100.70
EUR  DEPOSITOS|B.SABADELL|2021-06-08 2,500,000.00
EUR  DEPOSITOSBANKIA, S.A.|-0,4712021-10-08 10,000,000.00 -9.804.00
EUR  DEPOSITOSIBANKIA, S.A.|-0,47|12021-10-15 10,000,000.00 -9,804.51
EUR  DEPOSITOSIBANKIA, S.A.|-0,47|2021-10-22 10,000,000.00 -9,804.88
EUR  DEPOSITOS|B.SANTANDER|-0.48/2021-11-12 6.,000,000.00 -3,795.28
EUR  DEPOSITOS|B.SABADELL|-0,40/2021-11-12 30,000,000.00 -15,808.24
EUR  DEPOSITOSBANKIA, S.A.|-0,53]2021-11-12 4,500,000.00 -3,143.65
*** Cartera Interior - Depositos en entidades de crédito 119,000,000.00 -87,467.38  133,000,000.00 -96,378.75



