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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 2015. El J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella
Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un
fondo paraguas en el que pueden crearse nuevos Fondos oportunamente. A través del presente
Apéndice, se ofrecen ocho clases de Acciones del Fondo: Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling A,
Euro A, US Dollar A, Sterling Z y US Dollar Z.

Las Acciones Sterling B, Euro B, Sterling A, Euro A, US Dollar B y US Dollar A se admitieron a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de
octubre de 2011. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para estas
Acciones. No se ha presentado ninguna solicitud para la admision a cotizacion de las Acciones en
ninguna otra bolsa de valores.

Ni la admisién a cotizacion oficial de las Acciones Cotizables ni la negociacién en el Mercado
Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda ni la aprobacién del Folleto con arreglo a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la
Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund y forma
parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él. En
concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha del
presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund, el
J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro
Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European
Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund, el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund, el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el
J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacién
contenida en el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos
que se suministre junto con un ejemplar del Folleto.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del
Fondo significa que la inversion deberia considerarse de medio a largo plazo.

Se espera una gran volatilidad como consecuencia de la politica de inversion del Fondo. La
inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este
nivel de volatilidad.

La inversiéon en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segtn el leal saber y entender de los Consejeros (que
han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacién contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ningun aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Asia, excluido Japon”

Por “Mercado Emergente”

Por “Fondo”

Por “Indice”

Por “Futuro sobre Indices”

Por “Acciones Cotizables”

Por “Folleto”

Por “Mercado Reconocido”

CIM\3182685.28

se entendera cualquier pais o mercado
enumerado en el parrafo B de la definicion de
“Mercados Reconocidos” y cualquier otro pais o
mercado que determinen los Consejeros a su
entera discrecion como mercado de Asia,
excluido Japon;

se entendera cualquier pais o mercado, incluido
aquel que figure enumerado en el parrafo B de la
definicion de “Mercados Reconocidos”, que
determinen los Consejeros a su entera discrecion
como mercado emergente segln la clasificacion
de al menos una autoridad supranacional. Por el
momento, dichas autoridades supranacionales
son el Banco Mundial, el Fondo Monetario
Internacional y la OCDE.

se entendera el J O Hambro Capital Management
Asia ex-Japan Fund, compuesto por siete clases
de Acciones: Sterling B, Euro B, US Dollar B,
Sterling A, Euro A, US Dollar A y Sterling Z;

se entendera el MSCI AC (All Country) Asia ex-
Japan Index, un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado al free float, cuyo
objetivo es medir el rendimiento del mercado de
renta variable de Asia, excluido Japon. E1 MSCI
AC Asia ex-Japan Index se compone de los diez
indices de mercados desarrollados y emergentes
siguientes: China, Hong Kong, India, Indonesia,
Corea, Malasia, Filipinas, Singapur, Taiwan y
Tailandia.

se entendera un contrato de futuros sobre un
indice bursatil o financiero;

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A y US Dollar A;

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier mercado que se ajuste a la
definicion de este término indicada en el Folleto,
junto con los mercados y las bolsas de valores
adicionales siguientes:

(a) todas las bolsas de valores de cualquier Estado
miembro del Espacio Econdémico Europeo,

excluido Liechtenstein;

(b) cualquiera de las bolsas de valores siguientes:



Seccion I. Informacion general

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

CIM\3182685.28

Bangladesh: Bolsa de Dhaka y Bolsa de
Chittagong;

China: Bolsa de Shanghdi y Bolsa de Shenzhen;
Hong Kong: Bolsa de Hong Kong;

India: Bolsa de Bombay, Bolsa de Delhi,
Bangalore Stock Exchange Ltd. y Bolsa Nacional
de la India;

Indonesia: Bolsa de Indonesia;

Malasia: Bursa Malaysia;

Mauricio: Bolsa de Mauricio;

Pakistan: Bolsa de Islamabad, Bolsa de
Karachi y Bolsa de Lahore;

Filipinas: Philippine Stock Exchange, Inc.;
Singapur: Bolsa de Singapur;

Corea del Sur: Bolsa de Corea (Mercado de
Valores) y Mercado KOSDAQ);

Sri Lanka: Bolsa de Colombo;

Taiwan: Bolsa de Taiwan y Mercado de Valores
Taiwan Gre Tai,

Tailandia: Bolsa de Tailandia; y

Vietnam: Bolsa de Handi, Bolsa de Hanoi
(Plataforma de Negociacion de Sociedades
Publicas No Cotizadas) y Bolsa de Ho Chi Min.

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Z y US Dollar Z;

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera el presente apéndice;

se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada
Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management Asia
ex-Japan Fund, compuesto por ocho clases de Acciones: Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling A,
Euro A, US Dollar A, Sterling Z y US Dollar Z. Los Consejeros de la Sociedad podran crear nuevas
Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de
Acciones nueva se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un
conjunto separado de activos para cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr la apreciacion del capital a largo plazo a través de
la inversion, tanto directa como indirecta, en una cartera diversificada de valores de renta variable de
Asia, excluido Japon.

El Fondo pretende alcanzar su objetivo de inversion invirtiendo principalmente en titulos de renta
variable de empresas domiciliadas o que realicen la mayor parte de sus actividades econémicas en
Asia, excluido Japon.

El proceso de inversion se centra en la identificacion y la adquisicion de empresas de calidad y
crecimiento sostenible a largo plazo (QLSG, por sus siglas en inglés); es decir, empresas que pueden
crecer de manera sostenible a través de los ciclos econémicos y de liquidez. Por lo general, el Fondo
invertird en acciones de empresas de los sectores de consumo, telecomunicaciones, infraestructuras,
Internet o de propiedad de marcas.

El proceso de inversion estara impulsado por una seleccion fundamental ascendente de valores,
complementado por un analisis descendente macro, por pais y por sector. Las decisiones se basaran en
la preseleccion de empresas a partir de un proceso de analisis, seguido por una investigacion rigurosa
que tenga en cuenta los fundamentos, las perspectivas de futuro y las valoraciones de las empresas.
Existe un esfuerzo continuo por reunirse y conversar con las directivas de las empresas pertinentes para
comprender los modelos de negocio y determinar las tendencias comerciales.

El Fondo puede mantener hasta un 25% de sus activos en efectivo o equivalentes de efectivo en caso de
que la Gestora de Inversiones crea que dicha estrategia es prudente durante cierto periodo.

El Fondo podra cubrir la cartera mediante la venta de Futuros sobre indices de valores de renta variable
cotizados de los mercados en los que invierte el Fondo; esto se realizara unicamente con fines de
cobertura o de proteccion en caso de descenso de los mercados y no superara el 25% del Valor
Liquidativo del Fondo.

Todas las inversiones cotizaran o se negociaran en Mercados Reconocidos.

El Fondo podra invertir en empresas QLSG cotizadas que, en el momento de la inversion, tengan
historiales operativos y volumenes de contratacion limitados.

Si bien el Fondo invertira principal y directamente en titulos de Asia, excluido Japon, el Fondo podra
invertir oportunamente en valores de renta variable de empresas domiciliadas o que realicen la mayor
parte de sus actividades economicas en Australia y Nueva Zelanda. Se trata de mercados desarrollados
con vinculos cada vez mayores con la region asidtica. Las inversiones en Australia y Nueva Zelanda no
superaran el 15% del Valor Liquidativo del Fondo.

Se espera una gran volatilidad como consecuencia de la politica de inversion del Fondo. La
inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este

nivel de volatilidad.

La inversiéon en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversién, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores.

Asimismo, el Fondo podra invertir indirectamente en fondos cotizados en bolsa, pagarés, recibos de
depdsito y warrants relacionados con la renta variable que ofrezcan exposicion a la renta variable. Los
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Seccion I. Informacion general

fondos cotizados en bolsa en cuestion pueden ser OICVM u organismos de inversion idoneos distintos
de OICVM, o fondos cotizados en bolsa que cumplan los requisitos para ser reconocidos como valores
mobiliarios, de conformidad con los limites de inversion establecidos en el Anexo I del Folleto. La
inversion en fondos cotizados en bolsa no superara el 10% del Valor Liquidativo del Fondo.

Ademas, cuando se considere apropiado, y tnicamente a efectos de una gestion eficiente de la cartera,
el Fondo podra utilizar técnicas e instrumentos como futuros (incluidos futuros sobre indices para renta
variable y divisas) y opciones, respetando en todo momento las condiciones y los limites establecidos
por el Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto. El Fondo podra utilizar contratos de
divisas a plazo para cubrir su exposicidn cambiaria, pero unicamente con el fin de lograr una gestion
eficiente de la cartera. Se prevé que el uso de dichos contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo
cambiario del Fondo. La totalidad de los instrumentos y las técnicas mencionados anteriormente podran
utilizarse con el fin de reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional para el Fondo, con un
nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. La Gestora de Inversiones emplea un
proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido proporcionada al Banco Central, que le permite
controlar, calcular y gestionar los riesgos inherentes a tales instrumentos y técnicas, respetando las
condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre OICVM y de acuerdo con cualquier limite
adicional que pueda imponer el Banco Central oportunamente. El proceso de gestion del riesgo
establece el uso del enfoque de compromiso por parte de la Gestora de Inversiones para calcular la
exposicion al riesgo del Fondo procedente del uso de estos instrumentos derivados por parte del Fondo.
La Gestora de Inversiones no utilizara técnicas ni instrumentos que no formen parte del proceso de
gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de gestion del riesgo revisado al Banco
Central y este lo haya autorizado. No obstante, el Fondo podria apalancarse mediante la utilizacion de
las técnicas y los instrumentos descritos anteriormente. Dicho apalancamiento no superard el 25% del
Valor Liquidativo del Fondo.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO
El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.
POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

El Fondo ha obtenido la categoria de fondo declarante conforme al régimen de fondos extraterritoriales
del Reino Unido e informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de
Aduanas britanica (HM Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis
meses a partir del cierre del periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los
ingresos declarados pero no distribuidos por el Fondo se considerardn como repartidos entre los
Accionistas, quienes estardn sujetos al impuesto britdnico como si el Fondo hubiese realizado
efectivamente un reparto.

Si, en cualquier momento, los Consejeros deciden realizar el reparto y si el Fondo cuenta con ingresos
netos suficientes en el periodo contable pertinente, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto
unico a los Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los
requisitos para la categoria de fondo de reparto en el Reino Unido). En dicho caso, la Sociedad pasara a
cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que se haya declarado un
dividendo, y en el ultimo Dia Hébil de febrero, o en una fecha anterior, se repartira el importe del
dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las actividades el 31 de diciembre.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segun corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizard mediante transferencia
telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud. Los dividendos
declarados que no se hayan reclamado una vez transcurridos seis afios a partir de la fecha de su
declaracion caducaran automaticamente, dejaran de ser debidos por la Sociedad y revertiran en el
Fondo.

CIM\3182685.28 6



Seccion I. Informacion general

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.
Comision de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de
Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento. Asimismo, la comision de rendimiento se basa en las
pérdidas y las ganancias netas realizadas y no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento y,
como consecuencia, podran pagarse comisiones de rendimiento por ganancias no realizadas que pueden
no realizarse nunca en el futuro.

Riesgos de los Mercados Emergentes
Riesgo politico

La participacion de los gobiernos en la economia de los Mercados Emergentes puede repercutir en el
valor de las inversiones en ciertos Mercados Emergentes y el riesgo de inestabilidad politica puede ser
elevado. La inversion del Fondo en los Mercados Emergentes podria verse perjudicada por los
requisitos de aprobacion, que podrian retrasarse o denegarse, las restricciones sobre la inversion y la
repatriacion de los ingresos obtenidos de las inversiones y las modificaciones en las politicas
gubernamentales, la normativa y la fiscalidad.

Riesgo de liquidacion

No es posible garantizar el funcionamiento ni la evolucion de las operaciones de liquidacion,
compensacion y registro en algunos mercados, sobre todo en los Mercados Emergentes. Si los
mercados organizados de valores y los sistemas bancarios y de telecomunicaciones no estan lo
suficientemente desarrollados, surgen preocupaciones inevitables en relacion con la liquidacion, la
compensacion y el registro de operaciones de valores en aquellos casos en los que estos no se
adquieren en forma de inversiones directas. Asimismo, debido a los sistemas bancarios y postales
locales, no puede garantizarse que se puedan ejercer los derechos inherentes a los valores que adquiera
el Fondo, ya se trate de valores cotizados en una bolsa oficial o negociados en el mercado extrabursatil.

Riesgo de liquidez

Es poco probable que, en un futuro proximo, las bolsas de valores de determinados Mercados
Emergentes ofrezcan la liquidez disponible en mercados de valores mas desarrollados. En
determinados casos, esta falta de liquidez y eficiencia puede suponer una dificultad para la Gestora de
Inversiones a la hora de comprar o vender tenencias de valores.

Riesgo de cambio

Las inversiones en Asia, excluido Japdn, pueden realizarse en una amplia variedad de divisas, mientras
que el Valor Liquidativo del Fondo siempre se calculard en euros, dolares estadounidenses o libras
esterlinas. En consecuencia, el valor de estas inversiones puede verse beneficiado o perjudicado por los
tipos de cambio y la normativa de control cambiario, aunque el Fondo puede intentar minimizar la

exposicion a la fluctuacion cambiaria en la medida de lo posible.

Riesgo de normas de contabilidad

CIM\3182685.28 7
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Las empresas de los Mercados Emergentes pueden no estar sujetas a normas contables, de auditoria e
informacion financiera similares a las impuestas en los mercados mas desarrollados, ni tampoco al
mismo nivel de supervison y regulacion gubernamental.

Riesgo de deposito

El Fondo podra invertir en mercados donde los sistemas de depdsito y/o liquidacion no estén
plenamente desarrollados. Los activos del Fondo que se negocien en dichos mercados y hayan sido
confiados a subdepositarios, cuando asi sea necesario, podran estar expuestos a riesgos en situaciones
en las que el Depositario careceria de responsabilidad. Los inversores deben consultar la seccion del
Folleto titulada “Depositario” para obtener mas informacion sobre el alcance de la responsabilidad del
Depositario en aquellos casos en los que haya designado subdepositarios.

Otros riesgos

Existen también otros riesgos asociados a la inversion en Mercados Emergentes. Estos riesgos incluyen
un posible bajo nivel de proteccion para los inversores, una gestion empresarial poco rigurosa y poco
transparente, riesgo legislativo (la legislacion puede modificarse con efecto retroactivo y/o inmediato)
y riesgo politico (se puede modificar la interpretacion de la ley o su método de aplicacion, lo que puede
traducirse en un perjuicio para el Fondo).

PERFIL DEL INVERSOR TiPICO
El Fondo esta destinado a inversores que buscan crecimiento del capital a largo plazo a partir de la
inversion en mercados de renta variable y que estin preparados para aceptar un alto nivel de

volatilidad. Por regla general, los inversores deberian tener un horizonte de inversion minimo de 3 a 5
afios.

CIM\3182685.28 8
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SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o a la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) a sus direcciones respectivas antes de las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitirdn las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha hora, o aquellas
solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitardn en el
Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente
cumplimentado, en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en
la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el
Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de Dublin) del tercer Dia
Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los
Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las
12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Las
solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso
inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como
muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. Por lo general, el pago del
importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista
correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del
Accionista, en un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningliin reembolso mientras no se hayan
recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y el formulario de
solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la documentacion
necesaria (incluida la documentacion sobre prevencion de blanqueo de capitales) y mientras no se
hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes de reembolso
podran abonarse segun instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la cuenta
especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de
solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informacion de pago o si esta se ha
modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

A la hora de realizar suscripciones, reembolsos, canjes o repartos, la conversion de divisas se efectuara
a los tipos de cambio vigentes. El valor de una Clase de Acciones concreta estara sujeto al tipo de

cambio en relacion con la divisa de referencia del Fondo.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion
del Fondo; los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admisién a cotizacion de las
Acciones del Fondo en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los
costes legales y ordinarios relacionados con estos se han amortizado de forma lineal en las cuentas de
la Sociedad durante los 60 primeros meses de operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a
las normas de contabilidad aplicables generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria
conllevar que los auditores expresaran algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los
Consejeros creen que dicha amortizacion ha sido justa y equitativa para los inversores.
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Seccion I. Informacion general

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seglin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ninglin cambio significativo ni ha
surgido ningun asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

6] ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de
lo mencionado anteriormente; y

(ii1) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcién a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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Seccion II. Acciones Sterling B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling B”

CIM\3182685.28

se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenzard a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizara
en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.
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Seccion II. Acciones Sterling B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo

CIM\3182685.28 12



Seccion II. Acciones Sterling B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificard el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion III. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicardn las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”
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se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
B del Fondo, que comenzara a las 9.00 GMT el 30
de septiembre de 2011 y finalizara en la Fecha de
Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion III. Acciones Euro B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion III. Acciones Euro B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B
DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles para su
venta a inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar B del Fondo, que comenzara a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizara
en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entenderd 1.000 GBP (o el importe equivalente
en dolares estadounidenses) o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladard a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accién US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling A”
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se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenzard a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizard
en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion V. Acciones Sterling A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CIM\3182685.28

se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles principalmente para su
venta a inversores institucionales o particulares
que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
A del Fondo, que comenzara a las 9.00 GMT el 30
de septiembre de 2011 y finalizara en la Fecha de
Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y  disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripcion Minima tal como se
establece en el presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar A del Fondo, que comenzard a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizara
en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accidon al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accién es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VIII. Acciones Sterling Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling Z del Fondo, que comenzard a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizard
en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 25.000.000 GBP o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Acciones Sterling Z” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento y hayan celebrado un contrato
de comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como méaximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Z. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Z no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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Seccion IX. Acciones US Dollar Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 GMT del 31 de marzo de
2015 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar Z del Fondo, que comenzara a las
9.00 GMT el 24 de marzo de 2015 y finalizara en
la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 25.000.000 GBP o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Acciones US Dollar Z” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y  disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripciéon Minima tal como se
establece en el presente documento y hayan
celebrado un contrato de comisiones separado con
la Gestora de Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Z se emitiran a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones US Dollar Z. Cuando el importe para
la suscripcion de Acciones US Dollar Z no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se
emitirdn fracciones de Acciones US Dollar Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 2015. El J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund es un Fondo de J O Hambro Capital
Management Umbrella Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo
al Reglamento como un fondo paraguas en el que pueden crearse nuevos Fondos oportunamente. A
través del presente Apéndice, se ofrecen siete clases de Acciones del Fondo: Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A and Sterling Z.

Las Acciones Sterling B, Euro B, Sterling A, Euro A, US Dollar B y US Dollar A se admitieron a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de
octubre de 2011. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para estas
Acciones. No se ha presentado ninguna solicitud para la admision a cotizacion de las Acciones en
ninguna otra bolsa de valores.

Ni la admisién a cotizacion oficial de las Acciones Cotizables ni la negociaciéon en el Mercado
Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda ni la aprobacién del Folleto con arreglo a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la
Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-
Cap Fund y forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y
junto con él. En concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el
Folleto. En la fecha del presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital
Management Global Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Dividend Growth Fund, el J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European
Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el
J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacién
contenida en el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos
que se suministre junto con un ejemplar del Folleto.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del
Fondo significa que la inversion deberia considerarse de medio a largo plazo. Se espera una gran
volatilidad como consecuencia de la politica de inversion del Fondo. La inversion en el Fondo es
adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este nivel de volatilidad.

La inversiéon en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segtn el leal saber y entender de los Consejeros (que
han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ningun aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Asia, excluido Japon”

Por “Mercado Emergente”

Por “Fondo”

Por “Indice”

Por “Futuro sobre Indices”

Por “Acciones Cotizables”

Por “Folleto”

Por “Mercado Reconocido”

CIM\3182734.17

se entendera cualquier pais o mercado
enumerado en el parrafo B de la definicion de
“Mercados Reconocidos” y cualquier otro pais o
mercado que determinen los Consejeros a su
entera discrecion como mercado de Asia,
excluido Japon;

se entendera cualquier pais o mercado, incluido
aquel que figure enumerado en el parrafo B de la
definicion de “Mercados Reconocidos”, que
determinen los Consejeros a su entera discrecion
como mercado emergente segln la clasificacion
de al menos una autoridad supranacional. Por el
momento, dichas autoridades supranacionales
son el Banco Mundial, el Fondo Monetario
Internacional y la OCDE.

se entendera el J O Hambro Capital Management
Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund,
compuesto por siete clases de Acciones: Sterling
B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US
Dollar A y Sterling Z;

se entendera el MSCI AC Asia ex-Japan Small
Cap Index, un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado al free float, cuyo
objetivo es medir el rendimiento del mercado de
renta variable de Asia, excluido Japon. E1 MSCI
AC Asia ex-Japan Index se compone de los diez
indices de mercados desarrollados y emergentes
siguientes: China, Hong Kong, India, Indonesia,
Corea, Malasia, Filipinas, Singapur, Taiwan y
Tailandia.

se entenderd un contrato de futuros sobre un
indice bursatil o financiero;

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A y US Dollar A;

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier mercado que se ajuste a la
definicion de este término indicada en el Folleto,
junto con los mercados y las bolsas de valores
adicionales siguientes:

(a) todas las bolsas de valores de cualquier Estado
miembro del Espacio Econémico Europeo,

excluido Liechtenstein;

(b) cualquiera de las bolsas de valores siguientes:
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Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

CIM\3182734.17

Bangladesh: Bolsa de Dhaka y Bolsa de
Chittagong;

China: Bolsa de Shanghai y Bolsa de Shenzhen;
India: Bolsa de Bombay, Bolsa de Delhi,
Bangalore Stock Exchange Ltd. y Bolsa Nacional
de la India;

Indonesia: Bolsa de Indonesia;

Malasia: Bursa Malaysia;

Mauricio: Bolsa de Mauricio;

Pakistan: Bolsa de Islamabad, Bolsa de
Karachi y Bolsa de Lahore;

Filipinas: Philippine Stock Exchange, Inc.;
Singapur: Bolsa de Singapur;

Corea del Sur: Bolsa de Corea (Mercado de
Valores) y Mercado KOSDAQ);

Sri Lanka: Bolsa de Colombo;

Taiwan: Bolsa de Taiwan y Mercado de Valores
Taiwan Gre Tai,

Tailandia: Bolsa de Tailandia; y

Vietnam: Bolsa de Hanodi, Bolsa de Handi
(Plataforma de Negociacion de Sociedades
Publicas No Cotizadas) y Bolsa de Ho Chi Min;

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A y
Sterling Z;

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera el presente apéndice;

se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada
Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management Asia
ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, compuesto por siete clases de Acciones: Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A y Sterling Z. Los Consejeros de la Sociedad podran crear
nuevas Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de
Acciones nueva se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un
conjunto separado de activos para cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr la apreciacion del capital a largo plazo a través de
la inversion, tanto directa como indirecta, en una cartera diversificada de valores de renta variable de
baja o mediana capitalizacion de Asia, excluido Japon, segtin se describe en mas detalle a continuacion.

El Fondo pretende alcanzar su objetivo de inversion invirtiendo principalmente en titulos de renta
variable de empresas con una baja o mediana capitalizacion bursatil que estén domiciliadas o que
realicen la mayor parte de sus actividades econdmicas en Asia, excluido Japon. Por lo general, el
Fondo invertira en acciones de empresas con una capitalizacion de mercado inferior a 4.000 millones
de USD en las que sera un aspecto clave la liquidez con la que se negocien. En caso de que se produzca
un incremento en las valoraciones de mercado, el Fondo puede poseer acciones de empresas con una
capitalizacion de mercado superior a 4.000 millones de USD.

El proceso de inversion estard impulsado por una seleccion fundamental ascendente de valores,
complementado por un andlisis descendente macro, por pais y por sector. Las decisiones estaran
marcadas por una investigacion rigurosa que tenga en cuenta la dindmica, las valoraciones y los
aspectos técnicos de empresas concretas.

Todas las inversiones cotizaran o se negociaran en Mercados Reconocidos.

El Fondo podra invertir en empresas cotizadas que, en el momento de la inversion, tengan historiales
operativos y volumenes de contratacion limitados.

El Fondo puede mantener hasta un 25% de sus activos en Futuros sobre indices bursatiles asiaticos
preseleccionados en caso de que la Gestora de Inversiones crea que dicha estrategia es prudente durante
cierto periodo.

La inversion en un Fondo que invierte en Mercados Emergentes no debe constituir una
proporcion sustancial de una cartera de inversién, y quiza no resulte apropiada para todos los
inversores.

Se espera una gran volatilidad como consecuencia de la politica de inversion del Fondo. La
inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este
nivel de volatilidad.

El Fondo invertira principal y directamente en titulos de renta variable de baja y mediana capitalizacion
de Asia, excluido Japon, seglin se describe anteriormente; no obstante, también podra invertir de forma
indirecta en fondos cotizados en bolsa, pagarés, recibos de depodsito y warrants relacionados con la
renta variable que ofrezcan exposicion a la renta variable. Los fondos cotizados en bolsa en cuestion
pueden ser OICVM u organismos de inversion idoneos distintos de OICVM, o fondos cotizados en
bolsa que cumplan los requisitos para ser reconocidos como valores mobiliarios, de conformidad con
los limites de inversion establecidos en el Anexo I del Folleto. La inversion en fondos cotizados en
bolsa no superara el 10% del Valor Liquidativo del Fondo.

Ademas, cuando se considere apropiado, y nicamente a efectos de una gestion eficiente de la cartera,
el Fondo podra utilizar técnicas e instrumentos como futuros (incluidos futuros sobre indices para renta
variable y divisas) y opciones, respetando en todo momento las condiciones y los limites establecidos
por el Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto. El Fondo podra utilizar contratos de
divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria, pero Unicamente con el fin de lograr una gestion
eficiente de la cartera. Se prevé que el uso de dichos contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo
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Seccion I. Informacion general

cambiario del Fondo. La totalidad de los instrumentos y las técnicas mencionados anteriormente podran
utilizarse con el fin de reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional para el Fondo, con un
nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. La Gestora de Inversiones emplea un
proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido proporcionada al Banco Central, que le permite
controlar, calcular y gestionar los riesgos inherentes a tales instrumentos y técnicas, respetando las
condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre OICVM y de acuerdo con cualquier limite
adicional que pueda imponer el Banco Central oportunamente. El proceso de gestion del riesgo
establece el uso del enfoque de compromiso por parte de la Gestora de Inversiones para calcular la
exposicion al riesgo del Fondo procedente del uso de estos instrumentos derivados por parte del Fondo.
La Gestora de Inversiones no utilizard técnicas ni instrumentos que no formen parte del proceso de
gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de gestion del riesgo revisado al Banco
Central y este lo haya autorizado. No obstante, el Fondo podria apalancarse mediante la utilizacion de
las técnicas y los instrumentos descritos anteriormente. Dicho apalancamiento no superard el 25% del
Valor Liquidativo del Fondo.

El Fondo puede mantener hasta un 50% de sus activos en efectivo o equivalentes de efectivo
en caso de que la Gestora de Inversiones crea que dicha estrategia es prudente durante
cierto periodo.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO
El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.
POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

Para el periodo cerrado el 31 de diciembre de 2011 y en adelante, ya no sera necesario que la Sociedad
retna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no distribuira necesariamente los ingresos netos
del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurard obtener la categoria de fondo
declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del Reino Unido e informara de
todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas britanica (HM Revenue and
Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir del cierre del periodo
contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados pero no distribuidos
por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes estaran sujetos al impuesto
britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

Si los Consejeros deciden continuar con el reparto y si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes
en el periodo contable pertinente, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto unico a los
Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos
para mantener la categoria de fondo de reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso,
la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que
se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior, se
repartira el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las
actividades el 31 de diciembre.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segun corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizard mediante transferencia
telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud. Los dividendos
declarados que no se hayan reclamado una vez transcurridos seis afios a partir de la fecha de su
declaracion caducaran automdticamente, dejaran de ser debidos por la Sociedad y revertirdn en el
Fondo.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.
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Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.

Comisién de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de
Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento. Asimismo, la comision de rendimiento se basa en las
pérdidas y las ganancias netas realizadas y no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento y,
como consecuencia, podran pagarse comisiones de rendimiento por ganancias no realizadas que pueden
no realizarse nunca en el futuro.

Riesgos de empresas mas pequefias

El mercado de empresas mas pequeiias en el que puede invertir el Fondo puede ser menos liquido que
el mercado de titulos de mas alta capitalizacion y mostrarse mas sensible a los factores econdmicos y
de otra indole. Por consiguiente, si bien el objetivo del Fondo es la apreciacion del capital, el Fondo
puede sufrir mayor volatilidad tanto en el valor de sus inversiones como en el Valor Liquidativo por
Accion.

Riesgos de los Mercados Emergentes
Riesgo politico

La participacion de los gobiernos en la economia de los Mercados Emergentes puede repercutir en el
valor de las inversiones en ciertos Mercados Emergentes y el riesgo de inestabilidad politica puede ser
elevado. La inversion del Fondo en los Mercados Emergentes podria verse perjudicada por los
requisitos de aprobacion, que podrian retrasarse o denegarse, las restricciones sobre la inversion y la
repatriacion de los ingresos obtenidos de las inversiones y las modificaciones en las politicas
gubernamentales, la normativa y la fiscalidad.

Riesgo de liquidacién

No es posible garantizar el funcionamiento ni la evolucién de las operaciones de liquidacion,
compensacion y registro en algunos mercados, sobre todo en los Mercados Emergentes. Si los
mercados organizados de valores y los sistemas bancarios y de telecomunicaciones no estan lo
suficientemente desarrollados, surgen preocupaciones inevitables en relacion con la liquidacion, la
compensacion y el registro de operaciones de valores en aquellos casos en los que estos no se
adquieren en forma de inversiones directas. Asimismo, debido a los sistemas bancarios y postales
locales, no puede garantizarse que se puedan ejercer los derechos inherentes a los valores que adquiera
el Fondo, ya se trate de valores cotizados en una bolsa oficial o negociados en el mercado extrabursatil.

Riesgo de liquidez

Es poco probable que, en un futuro préximo, las bolsas de valores de determinados Mercados
Emergentes ofrezcan la liquidez disponible en mercados de valores mdas desarrollados. En
determinados casos, esta falta de liquidez y eficiencia puede suponer una dificultad para la Gestora de
Inversiones a la hora de comprar o vender tenencias de valores.

Riesgo de cambio

Las inversiones en Asia, excluido Japon, pueden realizarse en una amplia variedad de divisas, mientras
que el Valor Liquidativo del Fondo siempre se calculard en euros, dolares estadounidenses o libras
esterlinas. En consecuencia, el valor de estas inversiones puede verse beneficiado o perjudicado por los
tipos de cambio y la normativa de control cambiario, aunque el Fondo puede intentar minimizar la
exposicion a la fluctuacion cambiaria en la medida de lo posible.
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Riesgo de normas de contabilidad

Las empresas de los Mercados Emergentes pueden no estar sujetas a normas contables, de auditoria e
informacion financiera similares a las impuestas en los mercados mas desarrollados, ni tampoco al
mismo nivel de supervison y regulacion gubernamental.

Riesgo de depdsito

El Fondo podra invertir en mercados donde los sistemas de depoésito y/o liquidacion no estén
plenamente desarrollados. Los activos del Fondo que se negocien en dichos mercados y hayan sido
confiados a subdepositarios, cuando asi sea necesario, podran estar expuestos a riesgos en situaciones
en las que el Depositario careceria de responsabilidad. Los inversores deben consultar la seccion del
Folleto titulada “Depositario” para obtener mas informacion sobre el alcance de la responsabilidad del
Depositario en aquellos casos en los que haya designado subdepositarios.

PERFIL DEL INVERSOR TiPICO
La Sociedad estd destinada a inversores que buscan crecimiento del capital de medio a largo plazo a
partir de la inversion en los mercados de renta variable y que estan preparados para aceptar un alto

nivel de volatilidad. Por regla general, los inversores deberian tener un horizonte de inversion minimo
de 3 a 5 afios.

CIM\3182734.17 8



Seccion I. Informacion general

SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o a la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) a sus direcciones respectivas antes de las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitirdn las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha hora, o aquellas
solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitaran en el
Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente
cumplimentado, en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en
la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el
Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de Dublin) del cuarto Dia
Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los
Consejeros. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de suscripcion debera realizarse,
del modo especificado anteriormente, el tercer Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente
o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las
12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Las
solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso
inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como
muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. Por lo general, el pago del
importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista
correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del
Accionista, en un plazo de cuatro Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se realizara, del
modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que
se haya realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningiin reembolso
mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y
el formulario de solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la
documentacion necesaria (incluida la documentacién sobre prevencion de blanqueo de capitales) y
mientras no se hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes
de reembolso podran abonarse seglin instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la
cuenta especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de
solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informacion de pago o si esta se ha
modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

A la hora de realizar suscripciones, reembolsos, canjes o repartos, la conversion de divisas se efectuara
a los tipos de cambio vigentes. El valor de una Clase de Acciones concreta estard sujeto al tipo de

cambio en relacion con la divisa de referencia del Fondo.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion
del Fondo; los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admisién a cotizacion de las
Acciones del Fondo en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los
costes legales y ordinarios relacionados con estos no superen los 15.000 EUR. Dichos gastos se
amortizaran de forma lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses de
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operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables
generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran
algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion
seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seglin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningiin cambio significativo ni ha
surgido ningtn asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de
lo mencionado anteriormente; y

(iii) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcion a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicardn las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling B”

CIM\3182734.17

se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenzard a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizard
en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.
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Seccion II. Acciones Sterling B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accioén al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del célculo
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Seccion II. Acciones Sterling B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion III. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CIM\3182734.17

se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
B del Fondo, que comenzara a las 9.00 GMT el 30
de septiembre de 2011 y finalizara en la Fecha de
Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion III. Acciones Euro B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion III. Acciones Euro B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comisiéon de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B
DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles para su
venta a inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar B del Fondo, que comenzara a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizara
en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entenderd 1.000 GBP (o el importe equivalente
en dolares estadounidenses) o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningiin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling A”

CIM\3182734.17

se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenzard a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizard
en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion V. Acciones Sterling A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CIM\3182734.17

se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles principalmente para su
venta a inversores institucionales o particulares
que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
A del Fondo, que comenzara a las 9.00 GMT el 30
de septiembre de 2011 y finalizara en la Fecha de
Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociaciéon en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion VI. Acciones Euro A

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendrd en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicardn las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y  disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripcion Minima tal como se
establece en el presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar A del Fondo, que comenzara a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizara
en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 3 de octubre de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccidn en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VIII. Acciones Sterling Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 GMT del 30 de septiembre
de 2011 o cualquier fecha anterior o posterior que
decidan los Consejeros a su entera discrecion,
siempre que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling Z del Fondo, que comenzard a las
9.00 GMT el 30 de septiembre de 2011 y finalizard
en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 25.000.000 GBP o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Acciones Sterling Z” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento y hayan celebrado un contrato
de comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Z. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Z no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.

CIM\3182734.17 30



J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(1a “Sociedad”)

Una sociedad de inversion de capital variable constituida en Irlanda con niimero de registro 345142 como un
fondo paraguas con responsabilidad segregada entre sus subfondos.

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT

Continental European
Fund

(el “Fondo”)

APENDICE DEL FOLLETO

18 de agosto de 2015




El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 13 de julio de 2015. E1 J O Hambro Capital Management
Continental European Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, una sociedad
de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un fondo paraguas con
responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse nuevos Fondos oportunamente. A través del
presente Apéndice, se ofrecen diez clases de Acciones del Fondo: Sterling A, Sterling B, Euro A, Euro B,
Sterling Y, Euro Y, US Dollar Hedged A, US Dollar Hedged B, Sterling Hedged A y Sterling Hedged Y.

Las Acciones Sterling A, Sterling B, Euro A, Euro B, Sterling Y, Euro Y, US Dollar Hedged A, US Dollar
Hedged B, Sterling Hedged A y Sterling Hedged Y han sido admitidas a cotizacion oficial y negociacion en el
Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda.

Ni la admision a cotizacion oficial ni la negociacion de las Acciones en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda ni la aprobacion de los Datos de cotizacion (segin se definen mas adelante) con arreglo a los
requisitos de cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la Sociedad, de la
informacion incluida en los Datos de cotizacion (segin se definen mas adelante) o de los objetivos de inversion
de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plec, su gestion y
administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Continental European Fund y forma
parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él. En concreto,
los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha del presente, los otros
subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, el
J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-
Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management All Europe Dynamic Growth Fund, el
J O Hambro Capital Management European Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management
UK Growth Fund, el J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Japan Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el
J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund el J O Hambro Capital Management US
Small Mid Cap Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y
el J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacién contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacion contenida en el Folleto,
y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos que se suministre junto con un ejemplar
del Folleto.

El Folleto y el presente Apéndice, incluida toda la informacion que debe divulgarse conforme a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda, constituyen los datos de cotizacion (los “Datos de Cotizacion™) al efecto de
la admision de las Acciones del Fondo a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de
la Bolsa de Irlanda.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de la
informacion incluida en el presente Apéndice. Segiin el leal saber y entender de los Consejeros (que han tomado
todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en el presente Apéndice
es fiel a los hechos y no omite ningun aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente documento
tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones siguientes:

Por “Fondo”

Por “MSCI Europe ex UK NR Index”

Por “Folleto”

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”

Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

se entendera el JO Hambro Capital Management
Continental European Fund, compuesto por diez clases de
Acciones: Sterling B, Euro B, Sterling A, Euro A, Sterling
Y, Euro Y, US Dollar Hedged A, US Dollar Hedged B,
Sterling Hedged A y Sterling Hedged Y.

se entenderd un indice ponderado por -capitalizacion
bursatil ajustado al free float, cuyo objetivo es medir el
rendimiento de los mercados de renta variable de los
mercados desarrollados de Europa. El MSCI Europe ex
UK Index se compone de los 15 indices de mercados
desarrollados siguientes: Alemania, Austria, Bélgica,
Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda,
Italia, Noruega, Paises Bajos, Portugal, Suecia y Suiza.

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad con
fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier apéndice y
revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier Dia Habil.

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, Sterling A,
Euro A, Sterling Y, Euro Y, US Dollar Hedged A, US
Dollar Hedged B, Sterling Hedged A y Sterling
Hedged Y.

se entendera cualquier Dia Habil.

se entendera el presente apéndice.

se entendera cualquier Dia Habil.

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada Fecha de
Valoracion.



Seccion I. Informacion general

EL FONDO

La actualizacion del presente Apéndice esta relacionada con la oferta del Fondo, que incluye diez clases de
Acciones, a saber, “Acciones Sterling B”, “Acciones Euro B”, “Acciones Sterling A”, “Acciones Euro A”,
“Acciones Sterling Y”, “Acciones Euro Y”, “Acciones US Dollar Hedged A”, “Acciones US Dollar Hedged B”,
“Acciones Sterling Hedged A” y “Acciones Sterling Hedged Y”. Los Consejeros de la Sociedad podran crear
nuevas Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de Acciones
nueva se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un conjunto separado de
activos para cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr un crecimiento del capital a largo plazo. La politica de
inversion consiste en invertir los activos del Fondo en titulos de renta variable de empresas domiciliadas o que
realicen la mayor parte de sus actividades econémicas en Europa, excluido el Reino Unido. En todo momento el
Fondo invertird como minimo dos tercios de su activo total en dichos valores, y normalmente procurara tener al
menos el 85% de su activo en esta categoria. El Fondo podra invertir hasta el 15% de su activo total en valores de
renta variable de empresas que no estén domiciliadas en Europa. Si bien el Fondo invierte principalmente en titulos
de renta variable facilmente negociables, también podra invertir en titulos de renta variable de empresas con bajo
volumen de negociacioén o, en la medida en que asi lo permitan los limites de inversion y préstamo (véase a
continuacién), en renta variable de empresas mas pequefias que no coticen en bolsa.

Con respecto a los inversores franceses, el Fondo reune los requisitos para ser admitido en el Plan de Ahorro en
Acciones (PEA, por sus siglas en francés), ya que al menos el 75% de sus activos se invierten en valores
elegibles para PEA.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO

El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto. El Fondo podra
utilizar contratos de divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria respecto a la del MSCI Europe ex UK
NR Index, pero inicamente con el fin de lograr una gestion eficiente de la cartera. Se prevé que el uso de dichos
contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo cambiario del Fondo.

Si bien la Gestora de Inversiones no puede emplear instrumentos derivados, y tampoco tiene la intencion de hacerlo,
la Sociedad esta facultada para usar tales técnicas e instrumentos, respetando los limites de inversion y préstamo
indicados en el Reglamento y los Avisos sobre OICVM, tal como se establece en el Anexo I del Folleto. La Gestora
de Inversiones empleara un proceso de gestion del riesgo, cuya informaciéon ha sido proporcionada al Banco
Central, que le permitird controlar y calcular los riesgos inherentes a tales instrumentos y técnicas, respetando
las condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre OICVM y de acuerdo con cualquier limite
adicional que pueda imponer el Banco Central oportunamente. La Gestora de Inversiones no utilizara técnicas ni
instrumentos que no formen parte del proceso de gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso
de gestion del riesgo revisado al Banco Central y este lo haya autorizado.

POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las pérdidas
realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los activos del Fondo.
Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los ingresos, no se anticipa que los
ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes tras deducir los gastos en cualquier periodo contable pertinente
durante el periodo de transicion mientras continte vigente el régimen “antiguo” de fondos extraterritoriales del
Reino Unido, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto unico a los Accionistas de practicamente la
totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos para mantener la categoria de fondo de
reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso, la Sociedad pasard a cotizar “ex dividendo” el
31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Hébil
de febrero, o en una fecha anterior, se repartird el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban
registrados al cierre de las actividades el 31 de diciembre. Con efecto a partir de la finalizacién del periodo de
transicion, ya no serd necesario que la Sociedad reuna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no
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distribuird necesariamente los ingresos netos del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurara
obtener la categoria de fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del Reino
Unido e informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas britanica (HM
Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir del cierre del periodo
contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados pero no distribuidos por el
Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes estaran sujetos al impuesto britdnico como
si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de Acciones
adicionales, o fracciones de estas, seglin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas que opten por recibir
repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizara mediante transferencia telegrafica a la cuenta
especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Los inversores también deben considerar el apartado “EL FONDO. Suscripciones” a continuacion.
SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al Importe
de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas que soliciten
Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin Importe de Suscripcion
Minima.

Tras la Fecha de Cierre, las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso,
debera entregarse el original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios
del Reino Unido a sus direcciones respectivas como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Segun lo decidan los Consejeros, las solicitudes no recibidas
antes de esta hora, o aquellas solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran
y procesaran en el Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente cumplimentado,
en cada caso antes de las 12.00 (hora de Dublin) en la fecha de su tramitacion. El pago del importe de
suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en la cuenta especificada en el formulario de
solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el Administrador, de manera que se reciba como muy tarde
a las 17.00 (hora de Dublin) el tercer Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo
mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera entregarse el
original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido
en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la
Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Segun decidan los Consejeros, las solicitudes de
reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso inmediatamente
siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como muy tarde a las 12.00 (hora
de Dublin) de la fecha de su tramitacion. Por lo general, el pago del importe del reembolso se efectuara
mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista correspondiente que figura indicada en el
formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del Accionista, en un plazo de tres Dias Habiles a
partir de la fecha en la que se haya realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara
ningin reembolso mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion
correspondientes y el formulario de solicitud original y mientras no se hayan completado todos los controles
para evitar el blanqueo de capitales. Los importes de reembolso podran abonarse segin instrucciones recibidas
por fax cuando dicho pago se realice a la cuenta especificada por el Accionista en el formulario de solicitud
original enviado. Si el formulario de solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informacién de
pago o si esta se ha modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

GASTOS DE CONSTITUCION
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Las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacidon con la constitucion del Fondo; los costes en
los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizaciéon de las Acciones del Fondo en la Bolsa de
Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los costes legales y ordinarios relacionados con
estos no superaron los 32.500 EUR. Esta cifra incluye un importe de 12.500 EUR que corresponde a los gastos
de constitucion de la Sociedad, y el capital inicial que los Consejeros determinaron que debia asignarse al
Fondo. Dichos gastos se amortizan de forma lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses
de operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables generalmente
aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran algunas reservas sobre el
informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion seria justa y equitativa para los
inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 18 a la 20) se recoge mas informacion acerca de
las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo, excepto segun lo
dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningin cambio significativo ni ha surgido
ningln asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion en el
capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital,

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni intereses en el
capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital; y

(1ii) el Fondo no tenia ningtin capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o establecido sin
emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o endeudamientos de naturaleza
similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de aceptaciones (diferentes de letras de
cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones, obligaciones en virtud de arrendamientos
financieros, compromisos de alquiler con opcién a compra, garantias ni otros pasivos contingentes
significativos.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 31 de octubre de 2001.

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones Sterling B del
Fondo, que comenzo el 15 de octubre de 2001 y finalizé en
la Fecha de Cierre.

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe que
determinen los Consejeros a su entera discrecion.

Por “Acciones Sterling B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles para su adquisicion por parte de
inversores que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente documento.
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Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por Accion.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de
la Bolsa de Irlanda el 6 de noviembre de 2001, y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no
prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempeifiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2001. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladaré a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Acciéon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio ponderado
por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.



Seccion III. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 7 de mayo de 2003.

Por “Acciones Euro B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles para su adquisicion por parte de inversores
que puedan invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro B del
Fondo, que comenz6 el 2 de mayo de 2003 y finaliz en la
Fecha de Cierre.

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en euros) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003, y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén
el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comisioén anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendrd en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accidon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga segtn el valor medio ponderado por
Accion Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.
El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificard el calculo de dicha Comision de Rendimiento.
Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling Institutional”

se entendera el 7 de mayo de 2003.

se entendera la oferta inicial de las Acciones Sterling A del
Fondo, que comenzé el 2 de mayo de 2003 y finalizé en la
Fecha de Cierre.

se entenderd 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras

esterlinas y disponibles principalmente para su adquisicién
por parte de inversores institucionales o particulares que
puedan invertir 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) en
el Fondo, o cualquier importe superior que determinen los
Consgjeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por Accidn.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de
la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003, y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no
prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling Institutional.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comisiéon de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El célculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Acciéon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio ponderado
por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisién de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 7 de mayo de 2003.

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros

y disponibles principalmente para su adquisicion por parte
de inversores institucionales o particulares que puedan
invertir 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) en el
Fondo, o cualquier importe superior que determinen los
Consejeros a su entera discrecion.

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro A del
Fondo, que comenzé el 2 de mayo de 2003 y finaliz6 en la
Fecha de Cierre.

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion V. Acciones Euro A

Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accidn.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003, y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén
el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comisioén anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comisiéon de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El célculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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Seccion V. Acciones Euro A

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Acciéon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio ponderado por
Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisién de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calculardn por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Sterling Y

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling Y”

se entendera el 14 de marzo de 2013.

se entendera la oferta inicial de las Acciones Sterling Y del
Fondo, que comenzo6 el 3 de enero de 2013 y finalizo en la
Fecha de Cierre.

se entenderd 50.000.000 GBP (o su equivalente en divisas)
o cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que puedan invertir
el Importe de Suscripcion Minima tal como se establece en
el presente documento.
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Seccion VI. Acciones Sterling Y

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Y se emiten a un precio de oferta de 1,00 GBP por Accién y
estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Y no sea equivalente a un niimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Sterling Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,625% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling Y (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el ‘“Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2013. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El célculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ninguin Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accién es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
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Seccion VI. Acciones Sterling Y

Porcentual Neto de las Acciones Sterling Y multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio ponderado
por Accion Sterling Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones Euro Y

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro Y”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 15 de agosto de 2014.

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el Importe
de Suscripcién Minima tal como se establece en el presente
documento.

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro Y del
Fondo, que comenz6 el 3 de enero de 2013 y finaliz6 en la
Fecha de Cierre.

se entendera 50.000.000 GBP (o su equivalente en divisas)

o cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion VII. Acciones Euro Y

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro Y se emiten a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accién y estan
sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro Y no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,625% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro Y (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el ‘“Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2013. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendrd en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
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Seccion VII. Acciones Euro Y

Porcentual Neto de las Acciones Euro Y multiplicado por el 15%, y se paga segtn el valor medio ponderado por
Accion Euro Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion VIII. Acciones US Dollar Hedged A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 7 de abril de 2014.

Por “Acciones US Dollar Hedged A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en
dolares estadounidenses.

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US Dollar
Hedged A del Fondo, que comenzé el 12 de febrero de
2014 y finaliz6 en la Fecha de Cierre.

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entenderd 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion VIII. Acciones US Dollar Hedged A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Hedged A se emitiran a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion y estaran sujetas a una suscripcion inicial minima de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones US Dollar Hedged A no sea equivalente a un ntimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones US Dollar Hedged A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Politica de cobertura de divisas

La cobertura de divisas adoptada en relaciéon con las Acciones US Dollar Hedged A, que estan denominadas en
dolares estadounidenses, trata de reproducir la rentabilidad de las Acciones Euro A, que estan denominadas en
euros, de modo que las fluctuaciones porcentuales en las cotizaciones de ambas clases, indicadas en sus divisas
correspondientes, sean coherentes. Las operaciones de divisas a plazo se realizaran tnicamente con fines de
cobertura. Dichas operaciones seran atribuibles a las Acciones US Dollar Hedged A, y todos los costes
derivados de ellas se aplicaran unicamente a esta Clase. Si bien no se prevé que asi sea, pueden surgir posiciones
con exceso o defecto de cobertura debido a factores que escapan al control de la Sociedad. Las posiciones con
exceso de cobertura no superaran el 105% del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones US Dollar Hedged A.
La Gestora de Inversiones revisara de forma constante las posiciones cubiertas a fin de garantizar que no
superen el nivel permitido. Aquellas posiciones que superen ampliamente el 100% del Valor Liquidativo no se
trasladaran de un mes a otro. Asimismo, los costes y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se
aplicaran exclusivamente a esta Clase de Acciones. Esta estrategia podria limitar significativamente a los
titulares de las Acciones US Dollar Hedged A a la hora de obtener beneficios si la divisa de la Clase se deprecia
con respecto al euro.

En vista de la politica de cobertura de divisas aplicable a las Acciones US Dollar Hedged A, los titulares de
dichas Acciones deben prestar especial atencion a la informacion relativa al riesgo de derivados que se incluye
en el Folleto.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagarda a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar Hedged A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragard todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el ‘“Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2014. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
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Seccion VIII. Acciones US Dollar Hedged A

rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones US Dollar Hedged A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio
ponderado por Accidén US Dollar Hedged A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion IX: Acciones US Dollar Hedged B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:
Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones US Dollar Hedged B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 28 de marzo de 2014.

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en
dolares estadounidenses y disponibles principalmente para
su adquisicion por parte de inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente documento.

se entenderd la oferta inicial de las Acciones US Dollar
Hedged B del Fondo, que comenz6 el 12 de febrero de 2014
y finalizo en la Fecha de Cierre.

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion IX: Acciones US Dollar Hedged B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Hedged B se emitiran a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion y estaran sujetas a una suscripcion inicial minima de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones US Dollar Hedged B no sea equivalente a un niimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones US Dollar Hedged B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Politica de cobertura de divisas

La cobertura de divisas adoptada en relacion con las Acciones US Dollar Hedged B, que estan denominadas en
dolares estadounidenses, trata de reproducir la rentabilidad de las Acciones Euro B, que estan denominadas en
euros, de modo que las fluctuaciones porcentuales en las cotizaciones de ambas clases, indicadas en sus divisas
correspondientes, sean coherentes. Las operaciones de divisas a plazo se realizaran Unicamente con fines de
cobertura. Dichas operaciones seran atribuibles a las Acciones US Dollar Hedged B, y todos los costes
derivados de ellas se aplicaran unicamente a esta Clase. Si bien no se prevé que asi sea, pueden surgir posiciones
con exceso o defecto de cobertura debido a factores que escapan al control de la Sociedad. Las posiciones con
exceso de cobertura no superaran el 105% del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones US Dollar Hedged B.
La Gestora de Inversiones revisara de forma constante las posiciones cubiertas a fin de garantizar que no
superen el nivel permitido. Aquellas posiciones que superen ampliamente el 100% del Valor Liquidativo no se
trasladaran de un mes a otro. Asimismo, los costes y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se
aplicaran exclusivamente a esta Clase de Acciones. Esta estrategia podria limitar significativamente a los
titulares de las Acciones US Dollar Hedged B a la hora de obtener beneficios si la divisa de la Clase se deprecia
con respecto al euro.

En vista de la politica de cobertura de divisas aplicable a las Acciones Sterling Hedged A, los titulares de dichas
Acciones deben prestar especial atencion a la informacion relativa al riesgo de derivados que se incluye en el
Folleto.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar Hedged B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragard todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el ‘“Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2014. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
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Seccion IX: Acciones US Dollar Hedged B

rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones US Dollar Hedged B multiplicado por el 15%, y se paga segtn el valor medio
ponderado por Accioén US Dollar Hedged B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion X: Acciones Sterling Hedged A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccién del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:
Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Sterling Hedged A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 26 de noviembre de 2014.

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles principalmente para su adquisicion
por parte de inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion Minima tal como
se establece en el presente documento.

se entendera la oferta inicial de las Acciones Sterling
Hedged A del Fondo, que comenz6 el 20 de noviembre de
2014 y finalizo en la Fecha de Cierre.

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe superior que determinen los
Consgjeros a su entera discrecion.



Seccion X: Acciones Sterling Hedged A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Hedged A se emitiran a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion y estaran sujetas a una suscripcion inicial minima de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Hedged A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Hedged A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling Hedged A seran admitidas a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 17 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones Sterling Hedged
A no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Sterling Hedged A.

Politica de cobertura de divisas

La cobertura de divisas adoptada en relacion con las Acciones Sterling Hedged A, que estdn denominadas en
libras esterlinas, trata de reproducir la rentabilidad de las Acciones Euro A, que estan denominadas en euros, de
modo que las fluctuaciones porcentuales en las cotizaciones de ambas clases, indicadas en sus divisas
correspondientes, sean coherentes. Las operaciones de divisas a plazo se realizaran tinicamente con fines de
cobertura. Dichas operaciones seran atribuibles a las Acciones Sterling Hedged A, y todos los costes derivados
de ellas se aplicaran Unicamente a esta Clase. Si bien no se prevé que asi sea, pueden surgir posiciones con
exceso o defecto de cobertura debido a factores que escapan al control de la Sociedad. Las posiciones con
exceso de cobertura no superaran el 105% del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones Sterling Hedged A.
La Gestora de Inversiones revisara de forma constante las posiciones cubiertas a fin de garantizar que no
superen el nivel permitido. Aquellas posiciones que superen ampliamente el 100% del Valor Liquidativo no se
trasladaran de un mes a otro. Asimismo, los costes y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se
aplicaran exclusivamente a esta Clase de Acciones. Esta estrategia podria limitar significativamente a los
titulares de las Acciones Sterling Hedged A a la hora de obtener beneficios si la divisa de la Clase se deprecia
con respecto al euro.

En vista de la politica de cobertura de divisas aplicable a las Acciones Sterling Hedged A, los titulares de dichas
Acciones deben prestar especial atencion a la informacion relativa al riesgo de derivados que se incluye en el
Folleto.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comisioén anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling Hedged A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2014 siguiente. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce
meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice del ltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del
Periodo de Rendimiento.



Seccion X: Acciones Sterling Hedged A

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling Hedged A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio
ponderado por Accion Sterling Hedged A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accidn diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisién de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.



Seccion XI. Acciones Sterling Hedged Y

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:
Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Sterling Hedged Y”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 26 de noviembre de 2014.

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles principalmente para su adquisicion
por parte de inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion Minima tal como
se establece en el presente documento.

se entendera la oferta inicial de las Acciones Sterling
Hedged Y del Fondo, que comenz6 el 20 de noviembre de
2014 y finalizo en la Fecha de Cierre.

se entendera 50.000.000 GBP (o su equivalente en divisas)
o cualquier otro importe superior que determinen los
Consgjeros a su entera discrecion.



Seccion XI. Acciones Sterling Hedged Y

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Hedged Y se emitiran a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion y estaran sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Hedged Y no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Hedged Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling Hedged Y serdn admitidas a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 17 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones Sterling Hedged
Y no cotizardn en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Sterling Hedged Y.

Politica de cobertura de divisas

La cobertura de divisas adoptada en relacion con las Acciones Sterling Hedged Y, que estdn denominadas en
libras esterlinas, trata de reproducir la rentabilidad de las Acciones Euro Y, que estan denominadas en euros, de
modo que las fluctuaciones porcentuales en las cotizaciones de ambas clases, indicadas en sus divisas
correspondientes, sean coherentes. Las operaciones de divisas a plazo se realizaran tinicamente con fines de
cobertura. Dichas operaciones seran atribuibles a las Acciones Sterling Hedged Y, y todos los costes derivados
de ellas se aplicaran Unicamente a esta Clase. Si bien no se prevé que asi sea, pueden surgir posiciones con
exceso o defecto de cobertura debido a factores que escapan al control de la Sociedad. Las posiciones con
exceso de cobertura no superaran el 105% del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones Sterling Hedged Y.
La Gestora de Inversiones revisara de forma constante las posiciones cubiertas a fin de garantizar que no
superen el nivel permitido. Aquellas posiciones que superen ampliamente el 100% del Valor Liquidativo no se
trasladaran de un mes a otro. Asimismo, los costes y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se
aplicaran exclusivamente a esta Clase de Acciones. Esta estrategia podria limitar significativamente a los
titulares de las Acciones Sterling Hedged Y a la hora de obtener beneficios si la divisa de la Clase se deprecia
con respecto al euro.

En vista de la politica de cobertura de divisas aplicable a las Acciones Sterling Hedged Y, los titulares de dichas
Acciones deben prestar especial atencion a la informacion relativa al riesgo de derivados que se incluye en el
Folleto.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,625% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling Hedged Y (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2014 siguiente. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce
meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice del ltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del
Periodo de Rendimiento.



Seccion XI. Acciones Sterling Hedged Y

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling Hedged Y multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio
ponderado por Accion Sterling Hedged Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accidn diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisién de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 2015. El J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella
Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un
fondo paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse nuevos Fondos
oportunamente. A través del presente Apéndice, se ofrecen diez clases de Acciones del Fondo: Sterling
B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Z, Sterling X, US Dollar X y
Sterling Y.

Las Acciones Sterling B, Euro B, Sterling A y Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion
en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda el 27 de abril de 2010. Las Acciones US
Dollar B y US Dollar A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 24 de mayo de 2010. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un
mercado secundario para estas Acciones. Estas Acciones no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.

Ni la admision a cotizacion oficial de las Acciones Cotizables ni la negociacién en el Mercado
Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda ni la aprobacion del Folleto con arreglo a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la
Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund y
forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él.
En concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha
del presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, el J O Hambro
Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European
Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital
Management Japan Dividend Growth Fund el J O Hambro Capital Management US Small Mid
Cap Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el
J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del
Fondo significa que la inversion deberia considerarse de medio a largo plazo.

Se espera una gran volatilidad como consecuencia de la politica de inversion del Fondo. La
inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este
nivel de volatilidad.

La inversiéon en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segtn el leal saber y entender de los Consejeros (que
han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informaciéon contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ningtn aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicardn las definiciones

siguientes:

Por “Mercado Emergente”

Por “Fondo”

Por “Indice”

Por “Acciones Cotizables”

Por “Folleto”

Por “Mercado Reconocido”

CJIM\2171455.24

se entendera cualquier pais o mercado
enumerado en el parrafo B de la definicion de
“Mercados Reconocidos” y cualquier otro pais o
mercado que determinen los Consejeros a su
entera discrecion como mercado emergente
segun la clasificacion de al menos una autoridad
supranacional. Por el momento, dichas
autoridades supranacionales son el Banco
Mundial, el Fondo Monetario Internacional y la
OCDE.

se entendera el J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, compuesto por diez
clases de Acciones: Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Z, Sterling X, US Dollar X y Sterling Y;

se entendera el MSCI Emerging Markets
Standard Index, un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado al free float, cuyo
objetivo es medir el rendimiento de los mercados
de renta variable de los mercados emergentes. El
indice utiliza el criterio de reinversion de
dividendos netos.

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A y US Dollar A;

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier mercado que se ajuste a la
definicion de este término indicada en el Folleto,
junto con los mercados y las bolsas de valores
adicionales siguientes:

(a) todas las bolsas de valores de cualquier estado
miembro del Espacio Econdémico Europeo,
incluidos Noruega, Islandia y Liechtenstein;

(b) cualquiera de las bolsas de valores siguientes:

Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Bolsa de Comercio de Cordoba y Bolsa de
Comercio de Rosario;

Bahréin: Bolsa de Bahréin;

Bangladesh: Bolsa de Dhaka y Bolsa de
Chittagong;

Botsuana: Bolsa de Botsuana;

Brasil: BM&FBovespa S.A. y Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;

Chile: Bolsa de Comercio de Santiago y La Bolsa
Electronica de Chile;



Seccion I. Informacion general

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

CJIM\2171455.24

China: Bolsa de Shanghai y Bolsa de Shenzhen;
Colombia: Bolsa de Valores de Colombia;
Croacia: Bolsa de Zagreb;

Egipto: Bolsa de Egipto;

Ghana: Bolsa de Ghana;

India: Bolsa de Bombay, Bolsa de Delhi,
Bangalore Stock Exchange Ltd. y Bolsa Nacional
de la India;

Indonesia: Bolsa de Indonesia;

Israel: Bolsa de Tel Aviv;

Jordania: Bolsa de Amman;

Kazajstan: Bolsa de Kazajstan;

Kenia: Bolsa de Kenia;

Kuwait: Bolsa de Kuwait;

Libano: Bolsa de Beirut;

Malasia: Bursa Malaysia;

Mauricio: Bolsa de Mauricio;

México: Bolsa Mexicana de Valores;

Marruecos: Bolsa de Casablanca;

Namibia: Bolsa de Namibia;

Oman: Mercado de Valores de Muscat;

Pakistan: Bolsa de Islamabad, Bolsa de
Karachi y Bolsa de Lahore;

Pert: Bolsa de Valores de Lima;

Filipinas: Philippine Stock Exchange, Inc.;

Catar: Bolsa de Catar;

Rusia: Bolsa MICEX RTS (unicamente en
relacion con titulos de renta variable que se
negocien en el nivel 1 o el nivel 2 de la bolsa
correspondiente);

Serbia: Bolsa de Belgrado;

Singapur: Bolsa de Singapur;

Sudafrica: Bolsa de Johannesburgo;

Corea del Sur: Bolsa de Corea (Mercado de
Valores) y Mercado KOSDAQ);

Sri Lanka: Bolsa de Colombo;

Taiwan: Bolsa de Taiwan;

Tailandia: Bolsa de Tailandia;

Tunez: Bourse de Tunis;

Turquia: Bolsa de Estambul,;

Ucrania: Bolsa de Ucrania y PFTS Stock
Exchange;

Emiratos Arabes Unidos: Bolsa de Oro y
Materias Primas de Dubai (DMCC), NASDAQ
Dubai, Bolsa Mercantil de Dubai, Bolsa de Abu
Dabi y Mercado Financiero de Dubai;

Uruguay: Bolsa de  Valores de

Montevideo;

Vietnam: Bolsa de Hanoi, Bolsa de Hanbi
(Plataforma de Negociaciéon de Sociedades
Publicas No Cotizadas) y Bolsa de Ho Chi Min;
Venezuela: Bolsa de Valores de Caracas y Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Zambia: Bolsa de Lusaka.

se entendera cualquier Dia Habil;
se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US

Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Z, Sterling X, US Dollar X y Sterling Y;
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Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

CJIM\2171455.24

se entendera cualquier Dia Habil;
se entendera el presente apéndice;
se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada
Fecha de Valoracion.



Seccion I. Informacion general

EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, que cuenta con diez clases de Acciones, a saber: Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Z, Sterling X, US Dollar X y Sterling Y. Los
Consejeros de la Sociedad podran crear nuevas Clases de Acciones en el Fondo oportunamente,
siempre que la creacion de cualquier Clase de Acciones nueva se notifique por anticipado al Banco
Central y este la autorice. No se mantendra un conjunto separado de activos para cada Clase de
Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr la apreciacion del capital a largo plazo invirtiendo
en una cartera de valores de renta variable de empresas en Mercados Emergentes de todo el mundo.

La politica de inversion del Fondo consiste en invertir en una cartera de valores de renta variable de
empresas domiciliadas o que realicen la mayor parte de sus actividades econdmicas en Mercados
Emergentes de todo el mundo. En ningin momento se invertirda menos de dos tercios del activo total del
Fondo en dichos valores. Para evitar confusiones, la expresion “inversion en un Mercado Emergente”
incluye las inversiones en Rusia. Si bien el objetivo principal del Fondo no es invertir en Rusia y la
inversion en este pais constituirda unicamente una parte de sus inversiones, el Fondo estara facultado
para poseer un namero superior de valores de renta variable de empresas domiciliadas o que realicen la
mayor parte de sus actividades economicas en Rusia que de valores de cualquier otro Mercado
Emergente si la Gestora de Inversiones identifica mas oportunidades de inversion en Rusia que en otros
mercados de este tipo.

El Fondo podra invertir en empresas con antecedentes de explotacion y volumenes de negociacion
limitados.

El Fondo aplica un estilo de inversion de crecimiento mediante la inversion en valores que la Gestora
de Inversiones considera que tienen todas o algunas de las siguientes caracteristicas:
Productos de talla mundial o lideres en cuanto a cuota de mercado en industrias locales
Mejor perspectiva o mejores oportunidades de explotacion
Crecimiento contrastado de las ventas y las ganancias
Programas de reestructuracion que se espera que mejoren la perspectiva de beneficios de las
empresas

e Aumento de pedidos, presentaciones de nuevos productos o desarrollos de la industria que se

espera que aumenten las ganancias de las empresas

La Gestora de Inversiones también tiene en cuenta la informacién macroeconémica y técnica al evaluar
los valores y los paises antes de invertir.

Cuando se considere apropiado, y unicamente a efectos de una gestion eficiente de la cartera, el Fondo
podra utilizar técnicas e instrumentos como futuros y opciones (incluidos derivados sobre indices para
renta variable y divisas), respetando en todo momento las condiciones y los limites establecidos por el
Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto. El Fondo podra utilizar contratos de divisas a
plazo para cubrir su exposicion cambiaria, pero Unicamente con el fin de lograr una gestion eficiente de la
cartera. Se prevé que el uso de dichos contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo cambiario del Fondo.
La totalidad de los instrumentos y las técnicas mencionados anteriormente podran utilizarse con el fin de
reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional para el Fondo, con un nivel de riesgo que
sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. La Gestora de Inversiones emplea un proceso de gestion
del riesgo, cuya informacidn ha sido proporcionada al Banco Central, que le permite controlar, calcular
y gestionar los riesgos inherentes a tales instrumentos y técnicas, respetando las condiciones y los
limites establecidos en los Avisos sobre OICVM vy de acuerdo con cualquier limite adicional que pueda
imponer el Banco Central oportunamente. La Gestora de Inversiones no utilizard técnicas ni
instrumentos que no formen parte del proceso de gestion del riesgo mientras no se haya presentado un
proceso de gestion del riesgo revisado al Banco Central y este lo haya autorizado.
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La inversion en un Fondo que invierte en Mercados Emergentes no debe constituir una
proporcion sustancial de una cartera de inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los
inversores.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO
El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.
POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes tras deducir los gastos en cualquier periodo contable
pertinente durante el periodo de transicion mientras continie vigente el régimen “antiguo” de fondos
extraterritoriales del Reino Unido, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto unico a los
Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos
para mantener la categoria de fondo de reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso,
la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que
se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior, se
repartird el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las
actividades el 31 de diciembre. Con efecto a partir de la finalizacion del periodo de transicion, ya no
sera necesario que la Sociedad reuna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no distribuira
necesariamente los ingresos netos del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurara
obtener la categoria de fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del
Reino Unido e informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas
britanica (HM Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir
del cierre del periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados
pero no distribuidos por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes
estaran sujetos al impuesto britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizara mediante transferencia
telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.
Comisidn de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de
Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento. Asimismo, la comision de rendimiento se basa en las
pérdidas y las ganancias netas realizadas y no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento y,
como consecuencia, podran pagarse comisiones de rendimiento por ganancias no realizadas que pueden
no realizarse nunca en el futuro.

Riesgos de los Mercados Emergentes

Riesgo politico
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La participacion de los gobiernos en la economia de los Mercados Emergentes puede repercutir en el
valor de las inversiones en ciertos Mercados Emergentes y el riesgo de inestabilidad politica puede ser
elevado. La inversion del Fondo en los Mercados Emergentes podria verse perjudicada por los
requisitos de aprobacion, que podrian retrasarse o denegarse, las restricciones sobre la inversion y la
repatriacion de los ingresos obtenidos de las inversiones y las modificaciones en las politicas
gubernamentales, la normativa y la fiscalidad.

Riesgo de liquidacion

No es posible garantizar el funcionamiento ni la evolucién de las operaciones de liquidacion,
compensacion y registro en algunos mercados, sobre todo en los Mercados Emergentes. Si los
mercados organizados de valores y los sistemas bancarios y de telecomunicaciones no estan lo
suficientemente desarrollados, surgen preocupaciones inevitables en relacion con la liquidacion, la
compensacion y el registro de operaciones de valores en aquellos casos en los que estos no se
adquieren en forma de inversiones directas. Asimismo, debido a los sistemas bancarios y postales
locales, no puede garantizarse que se puedan ejercer los derechos inherentes a los valores que adquiera
el Fondo, ya se trate de valores cotizados en una bolsa oficial o negociados en el mercado extrabursatil.

Riesgo de liquidez

Es poco probable que, en un futuro proximo, las bolsas de valores de determinados Mercados
Emergentes ofrezcan la liquidez disponible en mercados de valores mas desarrollados. En
determinados casos, esta falta de liquidez y eficiencia puede suponer una dificultad para la Gestora de
Inversiones a la hora de comprar o vender tenencias de valores.

Riesgo de cambio

Las inversiones en Mercados Emergentes pueden realizarse en una amplia variedad de divisas,
mientras que el Valor Liquidativo del Fondo siempre se calculara en euros o libras esterlinas. En
consecuencia, el valor de estas inversiones puede verse beneficiado o perjudicado por los tipos de
cambio y la normativa de control cambiario, aunque el Fondo puede intentar minimizar la exposicion a
la fluctuaciéon cambiaria en la medida de lo posible.

Riesgo de normas de contabilidad

Las empresas de los Mercados Emergentes pueden no estar sujetas a normas contables, de auditoria e
informacion financiera similares a las impuestas en los mercados mas desarrollados, ni tampoco al
mismo nivel de supervison y regulacion gubernamental.

Riesgo de depdsito

El Fondo podra invertir en mercados donde los sistemas de depdsito y/o liquidacidn no estén
plenamente desarrollados. Los activos del Fondo que se negocien en dichos mercados y hayan sido
confiados a subdepositarios, cuando asi sea necesario, podran estar expuestos a riesgos en situaciones
en las que el Depositario careceria de responsabilidad. Los inversores deben consultar la seccion del
Folleto titulada “Depositario” para obtener mas informacion sobre el alcance de la responsabilidad del
Depositario en aquellos casos en los que haya designado subdepositarios.

Inversiones en Rusia

Existen también otros riesgos asociados a la inversion en Mercados Emergentes, particularmente en
Rusia. Estos riesgos incluyen un posible bajo nivel de proteccion para los inversores, una gestion
empresarial poco rigurosa y poco transparente, riesgo legislativo (la legislacion puede modificarse con
efecto retroactivo y/o inmediato) y riesgo politico (se puede modificar la interpretacion de la ley o su

método de aplicacion, lo que puede traducirse en un perjuicio para el Fondo).

Rotacion de la cartera
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Se prevé que el Fondo experimente altos indices de rotacion de la cartera, lo que puede conllevar que el
Fondo pague costes de operaciones superiores a los habituales.
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SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o a la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) a sus direcciones respectivas antes de las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitirdn las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha hora, o aquellas
solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitaran en el
Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente
cumplimentado, en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en
la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el
Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de Dublin) del cuarto Dia
Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los
Consejeros. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de suscripcion debera realizarse,
del modo especificado anteriormente, el tercer Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente
o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las
12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Las
solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso
inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como
muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. Por lo general, el pago del
importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista
correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del
Accionista, en un plazo de cuatro Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se realizara, del
modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que
se haya realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningiin reembolso
mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y
el formulario de solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la
documentacion necesaria (incluida la documentacién sobre prevencion de blanqueo de capitales) y
mientras no se hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes
de reembolso podran abonarse segun instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la
cuenta especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de
solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informacién de pago o si esta se ha
modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

A la hora de realizar suscripciones, reembolsos, canjes o repartos, la conversion de divisas se efectuara
a los tipos de cambio vigentes. El valor de una Clase de Acciones concreta estard sujeto al tipo de

cambio en relacion con la divisa de referencia del Fondo.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion
del Fondo; los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admisién a cotizacion de las
Acciones del Fondo en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los
costes legales y ordinarios relacionados con estos no superen los 15.000 EUR. Dichos gastos se
amortizaran de forma lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses de
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Seccion I. Informacion general

operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables
generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran
algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion
seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seglin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningiin cambio significativo ni ha
surgido ningun asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de Helen
Vaughan, que posee aproximadamente 5.597 acciones del Fondo;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de
lo mencionado anteriormente; y

(ii1) el Fondo no tenia ningtn capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcion a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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Seccion I1. Acciones Sterling B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling B”

CJIM\2171455.24

se entendera el 27 de abril de 2010 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenzdé el 22 de abril
de 2010 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.
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Seccion I1. Acciones Sterling B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 27 de abril de 2010, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2010. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion I1. Acciones Sterling B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion III. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”
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se entendera el 27 de abril de 2010 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicién por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Euro B del Fondo, que comenzé el 22 de abril de
2010 y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion III. Acciones Euro B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacidon oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 27 de abril de 2010 o alrededor de dicha fecha, y no cotizardn en
ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para
las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2010. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladard a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
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Seccion III. Acciones Euro B

Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del céalculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accién Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comisién de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comisién de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 24 de mayo de 2010 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles para su
venta a inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar B del Fondo, que comenzo el 21 de mayo
de 2010 y finalizo6 en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entenderd 1.000 GBP (o el importe equivalente
en dolares estadounidenses) o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitiran a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 24 de mayo de 2010 o alrededor de dicha fecha, y no cotizaran en
ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para
las Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2010. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del céalculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comisién de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling A”
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se entendera el 27 de abril de 2010 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenz6 el 22 de abril
de 2010 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 27 de abril de 2010, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2010. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion V. Acciones Sterling A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”
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se entendera el 27 de abril de 2010 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles principalmente para su
venta a inversores institucionales o particulares
que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Euro A del Fondo, que comenz6 el 22 de abril de
2010 y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 27 de abril de 2010, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2010. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningiin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion VI. Acciones Euro A

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 24 de mayo de 2010 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y  disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripcion Minima tal como se
establece en el presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar A del Fondo, que comenzd el 21 de mayo
de 2010 y finalizo6 en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 24 de mayo de 2010, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2010. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accién al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del célculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VIII. Acciones Sterling Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 27 de abril de 2010 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling Z del Fondo, que comenzdé el 22 de abril
de 2010 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 25.000.000 GBP o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Acciones Sterling Z” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento y hayan celebrado un contrato
de comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion y estuvieron sujetas a una suscripcion inicial minima de 25.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Z. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Z no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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Seccion IX. Acciones Sterling X

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling X”
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se entendera el 11 de enero de 2013 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling X del Fondo, que comienza el 3 de enero
de 2013 y finaliza en la Fecha de Cierre;

se entendera 50.000.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling X se emiten a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion y estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling X no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling X redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,60% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling X (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracién correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2013. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.
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El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling X multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accidn Sterling X durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion X. Acciones US Dollar X

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 11 de enero de 2013 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar X del Fondo, que comienza el 3 de enero de
2013 y finaliza en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 50.000.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar X” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion X. Acciones US Dollar X

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar X se emiten a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion y estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar X no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar X redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,60% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar X (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2013. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningiin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.
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El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar X multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar X durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling Y”

CJIM\2171455.24

se entendera el 11 de enero de 2013 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling Y del Fondo, que comienza el 3 de enero
de 2013 y finaliza en la Fecha de Cierre;

se entendera 50.000.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Y se emiten a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion y estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling Y no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,80% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling Y (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2013. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.
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El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling Y multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion . Informacion general

El J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund es un Fondo de J O Hambro Capital
Management Umbrella Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al
Reglamento como un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse
nuevos Fondos oportunamente. A través del presente Apéndice, se ofrecen seis clases de Acciones del Fondo:
Euro A, Euro B, US Dollar A, US Dollar B, US Dollar Hedged A y US Dollar Hedged B.

Las Acciones Euro A han sido admitidas a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores
de la Bolsa de Irlanda. Se ha presentado una solicitud ante la Bolsa de Irlanda con el fin de obtener la admision a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda de las Acciones Euro
B, US Dollar A, US Dollar B, US Dollar Hedged A y US Dollar Hedged B. No se presentara ninguna solicitud
para la admision a cotizacion de las Acciones en ninguna otra bolsa de valores.

Ni la admision a cotizacion oficial ni la negociacion de las Acciones en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda ni la aprobacion de los Datos de Cotizacion (seglin se definen mas adelante) con arreglo a los
requisitos de cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la Sociedad, de la
informacion incluida en los Datos de Cotizacion (segun se definen mas adelante) o de los objetivos de inversion
de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plec, su gestion y
administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y
forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él. En
concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha del
presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, el J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro Capital Management Global
Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management All Europe Dynamic
Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European Select Values Fund, el J O Hambro
Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro Capital Management Continental European
Fund, el J O Hambro Capital Management Japan Fund, el J O Hambro Capital Management Global
Select Fund, el J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund, el J O Hambro Capital
Management Japan Dividend Growth Fund, el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund y el J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacién contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacion contenida en el Folleto,
y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos que se suministre junto con un ejemplar
del Folleto.

El Folleto y el presente Apéndice, incluida toda la informacion que debe divulgarse conforme a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda, constituyen los datos de cotizacion (los “Datos de Cotizacion™) al efecto de la
admision de las Acciones del Fondo a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del Fondo
significa que la inversion en el Fondo deberia considerarse de medio a largo plazo.

Los Accionistas deben tener en cuenta que las comisiones de gestion y/o los gastos podran deducirse del
capital del Fondo. Por consiguiente, los Accionistas podrian no recuperar la totalidad del importe
invertido a la hora de reembolsar sus Acciones.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de la
informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que han tomado
todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en el presente Apéndice
es fiel a los hechos y no omite ningtin aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente documento
tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.



Seccion . Informacion general

SECCION 1. INFORMACION GENERAL
Definiciones

El Fondo

Objetivo y politica de inversion
Limites de inversion y préstamo
Politica sobre dividendos
Factores de riesgo
Suscripciones

Reembolsos

Gastos de constitucion

Otras disposiciones

SECCION II. ACCIONES EURO A
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comisién de rendimiento

SECCION III. ACCIONES EURO B
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comision de rendimiento

SECCION IV. ACCIONES US DOLLAR A
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comision de rendimiento

SECCION V. ACCIONES US DOLLAR B
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comision de rendimiento

SECCION VI. ACCIONES US DOLLAR HEDGED A
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comision de rendimiento

SECCION VII. ACCIONES US DOLLAR HEDGED B
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comision de rendimiento



Seccion . Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones siguientes:

Por “indice”

Por “Fondo”

Por “Folleto”

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

2

Por “Fecha de Suscripcion
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracién”

Por “Punto de Valoracién”

se entendera el MSCI Europe NR Index, un indice
ponderado por capitalizacion bursatil ajustado al free
float, cuyo objetivo es medir el rendimiento de los
mercados de renta variable de los mercados desarrollados
de Europa. E1 MSCI Europe Index se compone de los 15
indices de mercados desarrollados siguientes: Alemania,
Austria, Bélgica, Dinamarca, Espaia, Finlandia, Francia,
Irlanda, Italia, Noruega, Paises Bajos, Portugal, Reino
Unido, Suecia y Suiza.

se entendera el JO Hambro Capital Management
European Concentrated Value Fund, compuesto por seis
clases de Acciones: Euro A, Euro B, US Dollar A, US
Dollar B, US Dollar Hedged A y US Dollar Hedged B;

se entenderd el folleto actualizado de la Sociedad con
fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquiera de sus
apéndices y revisiones pertinentes;

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera las Acciones Euro A, Euro B, US Dollar A,
US Dollar B, US Dollar Hedged A y US Dollar Hedged
B;

se entendera cualquier Dia Habil;
se entendera el presente apéndice;
se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada Fecha de
Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management European
Concentrated Value Fund, que cuenta con seis Clases de Acciones, a saber: Euro A, Euro B, US Dollar A, US
Dollar B, US Dollar Hedged A y US Dollar Hedged B. Los Consejeros de la Sociedad podran crear nuevas
Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de Acciones nueva
se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un conjunto separado de activos
para cada Clase de Acciones.

La divisa de referencia del Fondo es la libra esterlina.
OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr apreciacion del capital a largo plazo mediante la inversion
en titulos de renta variable de empresas domiciliadas o que realicen la mayor parte de sus actividades
econdmicas en Europa y coticen en bolsas europeas o en un Mercado Reconocido. En ninglin momento se
invertird menos del 75% del activo total del Fondo en dichos valores. El Fondo podra invertir oportunamente en
valores cotizados en un Mercado Reconocido de fuera de Europa. El rendimiento del Fondo se calculara frente
al MSCI Europe NR Index.

La cartera del Fondo se compondra a partir de un estricto proceso de seleccion ascendente de valores de
empresas que, segin la opinion de la Gestora de Inversiones, tengan unos fundamentos infravalorados. La
exposicion geografica y sectorial del Fondo sera consecuencia de este proceso, en lugar de estar correlacionada
con las ponderaciones del indice de referencia. El enfoque de inversion sera altamente selectivo y, en lugar de
centrarse en las variaciones en los beneficios por accion, se centrara en el valor empresarial, que se basara en los
flujos de efectivo (flujo de efectivo operativo, flujo de efectivo libre y EBITDA) y en la calidad de los modelos
de negocio de las empresas. Se preferiran empresas con un alto flujo de efectivo libre y crecimiento
infravalorado, acciones de “franquicias” (que suelen mostrar baja intensidad de capital y alto rendimiento de
capital) y situaciones especiales. Las situaciones especiales pueden incluir, entre otras, situaciones de fusiones y
adquisiciones o reestructuracion de empresas. La cartera estd concentrada, con inversiones en entre 20 y 25
empresas de gran capitalizacion (normalmente, con una capitalizacion de mercado superior a los 5.000 millones
de euros).

Con la excepcion de la cobertura de divisas de las Clases de Acciones indicada en las secciones VI y VII del
presente Apéndice, no estd previsto que el Fondo emplee instrumentos financieros derivados. La Gestora de
Inversiones aplica un proceso de gestion del riesgo en relacion con determinados subfondos de la Sociedad,
incluido el Fondo, lo que le permite gestionar, controlar y calcular los riesgos inherentes a los instrumentos
financieros derivados. Se ha facilitado informacion sobre este proceso al Banco Central. La Gestora de
Inversiones no utilizara posiciones en derivados que no formen parte del proceso de gestion del riesgo mientras
no se haya presentado un proceso de gestion del riesgo revisado al Banco Central y este 1o haya autorizado.

Con respecto a los inversores franceses, el Fondo reune los requisitos para ser admitido en el Plan de Ahorro en
Acciones (“PEA”, por sus siglas en francés), ya que al menos el 75% de sus activos se invierten en valores
elegibles para PEA.

LiMITES DE INVERSION Y PRESTAMO
El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.
POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las pérdidas
realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los activos del Fondo.
Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los ingresos, no se anticipa que los
ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes en el periodo contable pertinente, los Consejeros tienen
previsto realizar un reparto Unico a los Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del
Fondo. En dicho caso, la Sociedad pasard a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del
ejercicio en el que se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior,
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se repartird el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las actividades el
31 de diciembre. El Fondo procurara obtener la categoria de fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de
fondos extraterritoriales del Reino Unido e informard de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia
Tributaria y de Aduanas britanica (HM Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis
meses a partir del cierre del periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos
declarados pero no distribuidos por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes
estaran sujetos al impuesto britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de Acciones
adicionales, o fracciones de estas, segin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas que opten por recibir
repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizara mediante transferencia telegrafica a la cuenta
especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud. Los dividendos que no se hayan reclamado una
vez transcurridos doce afios a partir de la fecha en la que pasen a ser pagaderos caducaran automaticamente y
revertirdn en el Fondo sin necesidad de declaracion o accion alguna por parte de los Consejeros, el Fondo o la
Gestora de Inversiones.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.
Comision de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones. Por lo
tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento. Asimismo, la Comision de Rendimiento se basa en las pérdidas y las ganancias netas realizadas y
no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento y, como consecuencia, podra pagarse una Comision de
Rendimiento por ganancias no realizadas que pueden no realizarse nunca en el futuro.

PERFIL DEL INVERSOR TiPICO

El Fondo esta destinado a inversores que buscan rentabilidad total a largo plazo a partir de la inversién en
valores de renta variable de empresas, principalmente los valores incluidos en el Indice. Por regla general, los
inversores deberian tener un horizonte de inversion minimo de 3 a 5 afios.

SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al Importe
de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas que soliciten
Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningin Importe de Suscripcion
Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera entregarse el
original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido
(para su correspondiente envio al Administrador) a sus direcciones respectivas como muy tarde a las 12.00 (hora
de Dublin) de la Fecha de Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha
hora, o aquellas solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitaran
en el Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente cumplimentado,
en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. El pago del importe de
suscripcion deberd depositarse neto de cualquier cargo bancario en la cuenta especificada en el formulario de
solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el Administrador, el tercer Dia Habil después de la Fecha
de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS



Seccion . Informacion general

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera entregarse el
original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido
(para su correspondiente envio al Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado
como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones.
Las solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora

se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la
solicitud de reembolso se haya recibido como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. Por lo general, el pago del importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a
la cuenta del Accionista correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por
cuenta y riesgo del Accionista, en un plazo de tres Dias Hébiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. El pago del importe del reembolso se efectuard, segun se especifica anteriormente, en un plazo de
tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros.
No se pagard ningiin reembolso mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de
suscripcion correspondientes y el formulario de solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y
aprobado toda la documentacion necesaria (incluida la documentacion sobre prevencion de blanqueo de
capitales) y mientras no se hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los
importes de reembolso podran abonarse segun instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la
cuenta especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de solicitud
original enviado por el Accionista no incluye la informaciéon de pago o si esta se ha modificado, antes de emitir
cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las instrucciones en un formulario original
debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relaciéon con la constituciéon del Fondo;
los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las Acciones del Fondo en la
Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los costes legales y ordinarios
relacionados con estos no superen los 15.000 EUR. Dichos gastos se amortizaran de forma lineal en las cuentas
de la Sociedad durante los 60 primeros meses de operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las
normas de contabilidad aplicables generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que
los auditores expresaran algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha
amortizacion seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion acerca de
las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo, excepto segtn lo
dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningiin cambio significativo ni ha surgido
ningtn asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion en el
capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni intereses en el
capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital; y

(iii) el Fondo no tenia ningtin capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o establecido sin
emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o endeudamientos de naturaleza
similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de aceptaciones (diferentes de letras de
cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones, obligaciones en virtud de arrendamientos
financieros, compromisos de alquiler con opcién a compra, garantias ni otros pasivos contingentes
significativos.



Seccion I1I. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 31 de marzo de 2015;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro A del
Fondo, que comenzo a las 9.00 (hora de Dublin) del 25 de
marzo de 2015 y finalizo en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

Por “Acciones Euro A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el presente
documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitiran a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion y
estaran sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en euros de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitirdn a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones Euro A no cotizaran en ninguna
otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones
Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice™).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Hébil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningtin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
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que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,

solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comisién de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga seglin el valor medio ponderado por
Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.



Seccion II1. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Euro B”

se entendera las 12.00 (hora de Dublin) del 30 de
septiembre de 2015 o cualquier fecha anterior o posterior
que decidan los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

se entenderd la oferta inicial de las Acciones Euro B del
Fondo, que comenz6 a las 9.00 (hora de Dublin) del 25 de
marzo de 2015 y finalizara en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el presente
documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitiran a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion y
estaran sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en euros de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitiran a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones Euro B no cotizaran en ninguna
otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones
Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice™).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Héabil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningtin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
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que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendréd en cuenta aquel importe
del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Acciéon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga segtn el valor medio ponderado por
Accién Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.



Seccion V. Acciones US Dollar B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones US Dollar A”

se entendera las 12.00 (hora de Dublin) del 30 de
septiembre de 2015 o cualquier fecha anterior o posterior
que decidan los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones US Dollar A
del Fondo, que comenzd4 a las 9.00 (hora de Dublin) del 25
de marzo de 2015 y finalizara en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en
dolares estadounidenses y disponibles principalmente para
su venta a inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion Minima tal como
se establece en el presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitiran a un precio de oferta de 1,00 USD por Accién y
estaran sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en dolares estadounidenses de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitiran a cotizacion oficial y negociaciéon en el Mercado Principal de Valores
de la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones US Dollar A no cotizaran
en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las
Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragard todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempeiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice™).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comisiéon de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
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Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendréd en cuenta aquel importe
del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio
ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones US Dollar B”

se entendera las 12.00 (hora de Dublin) del 30 de
septiembre de 2015 o cualquier fecha anterior o posterior
que decidan los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones US Dollar B
del Fondo, que comenz6 a las 9.00 (hora de Dublin) del 25
de marzo de 2015 y finalizara en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en
dolares estadounidenses y disponibles principalmente para
su venta a inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion Minima tal como
se establece en el presente documento.



Seccion V. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitiran a un precio de oferta de 1,00 USD por Accion y
estaran sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en délares estadounidenses de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitirdn a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de
la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones US Dollar B no cotizaran en
ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las
Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comisiéon anual del 1,25 % del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragard todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempeiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice™).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Hébil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagard ninguna Comisiéon de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del céalculo de la
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Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendréd en cuenta aquel importe
del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado trasladado.
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El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Acciéon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga segin el valor medio
ponderado por Accioén US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisién de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.



Seccion VI. Acciones US Dollar Hedged A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 (hora de Dublin) del 30 de
septiembre de 2015 o cualquier fecha anterior o posterior
que decidan los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US Dollar
Hedged A del Fondo, que comenz6 a las 9.00 (hora de
Dublin) del 25 de marzo de 2015 y finalizara en la Fecha de
Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar Hedged A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en
dolares estadounidenses y disponibles principalmente para
su venta a inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion Minima tal como
se establece en el presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Hedged A se emitiran a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion y estaran sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en dodlares estadounidenses de
1.000 GBP.

Las Acciones US Dollar Hedged A se admitiran a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones US Dollar
Hedged A no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones US Dollar Hedged A.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comisiéon de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones US Dollar Hedged A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones US Dollar Hedged A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Politica de cobertura de divisas

La cobertura de divisas adoptada en relacion con las Acciones US Dollar Hedged A, que estan denominadas en
dolares estadounidenses, trata de reproducir la rentabilidad de las Acciones Euro A, que estan denominadas en
euros, de modo que las fluctuaciones porcentuales en las cotizaciones de ambas clases, indicadas en sus divisas
correspondientes, sean coherentes. Las operaciones de divisas a plazo se realizardn inicamente con fines de
cobertura. Dichas operaciones seran atribuibles a las Acciones US Dollar Hedged A, y todos los costes
derivados de ellas se aplicaran inicamente a esta Clase. Si bien no se prevé que asi sea, pueden surgir posiciones
con exceso o defecto de cobertura debido a factores que escapan al control de la Sociedad. Las posiciones con
exceso de cobertura no superaran el 105% del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones US Dollar Hedged A.
La Gestora de Inversiones revisara de forma constante las posiciones cubiertas a fin de garantizar que no
superen el nivel permitido. Aquellas posiciones que superen ampliamente el 100% del Valor Liquidativo no se
trasladaran de un mes a otro. Asimismo, los costes y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se
aplicaran exclusivamente a esta Clase de Acciones. Esta estrategia podria limitar significativamente a los
titulares de las Acciones US Dollar Hedged A a la hora de obtener beneficios si la divisa de la Clase se deprecia
con respecto al euro.

En vista de la politica de cobertura de divisas aplicable a las Acciones US Dollar Hedged A, los titulares de
dichas Acciones deben prestar especial atencion a la informacion relativa al riesgo de derivados que se incluye
en el Folleto.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar Hedged A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragard todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento™).

La Comision de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.
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El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del
Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice™).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comisiéon de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendrd en cuenta aquel importe
del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado trasladado.

El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones US Dollar Hedged A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio
ponderado por Accidén US Dollar Hedged A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 12.00 (hora de Dublin) del 30 de
septiembre de 2015 o cualquier fecha anterior o posterior
que decidan los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US Dollar
Hedged B del Fondo, que comenzé a las 9.00 (hora de
Dublin) del 25 de marzo de 2015 y finalizara en la Fecha de
Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar Hedged B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en
dolares estadounidenses y disponibles principalmente para
su adquisicion por parte de inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de Suscripcién
Minima tal como se establece en el presente documento;
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Hedged B se emitiran a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accién y estaran sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en dodlares estadounidenses de
1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones US Dollar Hedged B no sea equivalente a un niimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones US Dollar Hedged B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar Hedged B se admitiran a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones US Dollar
Hedged B no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones US Dollar Hedged B.

Politica de cobertura de divisas

La cobertura de divisas adoptada en relacion con las Acciones US Dollar Hedged B, que estan denominadas en
dolares estadounidenses, trata de reproducir la rentabilidad de las Acciones Euro B, que estan denominadas en
euros, de modo que las fluctuaciones porcentuales en las cotizaciones de ambas clases, indicadas en sus divisas
correspondientes, sean coherentes. Las operaciones de divisas a plazo se realizaran tnicamente con fines de
cobertura. Dichas operaciones seran atribuibles a las Acciones US Dollar Hedged B, y todos los costes
derivados de ellas se aplicaran inicamente a esta Clase. Si bien no se prevé que asi sea, pueden surgir posiciones
con exceso o defecto de cobertura debido a factores que escapan al control de la Sociedad. Las posiciones con
exceso de cobertura no superaran el 105% del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones US Dollar Hedged B.
La Gestora de Inversiones revisard de forma constante las posiciones cubiertas a fin de garantizar que no
superen el nivel permitido. Aquellas posiciones que superen ampliamente el 100% del Valor Liquidativo no se
trasladaran de un mes a otro. Asimismo, los costes y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se
aplicaran exclusivamente a esta Clase de Acciones. Esta estrategia podria limitar significativamente a los
titulares de las Acciones US Dollar Hedged B a la hora de obtener beneficios si la divisa de la Clase se deprecia
con respecto al euro.

En vista de la politica de cobertura de divisas aplicable a las Acciones US Dollar Hedged B, los titulares de
dichas Acciones deben prestar especial atencion a la informacion relativa al riesgo de derivados que se incluye
en el Folleto.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, ¢l Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar Hedged B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento™). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.
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El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del
Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice”).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del fndice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendrd en cuenta aquel importe
del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado trasladado. El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accidn es un
importe en libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar Hedged B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar Hedged B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 31 de julio de 215. El J O Hambro Capital
Management European Select Values Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella
Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un
fondo paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse nuevos Fondos
oportunamente. Mediante este Apéndice se ofrecen cinco Clases de Acciones del Fondo: Sterling A,
Sterling B, Euro A, Euro B y Euro X.

Se presentd una solicitud en la Bolsa de Irlanda con el fin de obtener la admision a cotizacion en dicha
bolsa de todas Acciones Sterling A, Sterling B, Euro A y Euro B del Fondo emitidas actualmente o que
se emitan en el futuro. Las Acciones Sterling A, Sterling B, Euro A y Euro B se admitieron a
cotizacion oficial en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda y comenzaron a negociarse
el 7 de mayo de 2003. No se ha presentado ninguna solicitud para la admisién a cotizacion de las
Acciones en ninguna otra bolsa de valores. No estd previsto que las Acciones Euro X coticen en bolsa.

Ni la admision a cotizaciéon oficial de las Acciones ni la aprobacion del Folleto con arreglo a los
requisitos de cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha
bolsa al respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con
la Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management European Select Values Fund y
forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él.
En concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha
del presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, el J O Hambro
Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el
J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacion contenida en
el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no podréd distribuirse a menos que se suministre
junto con un ejemplar del Folleto.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que
han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ninglin aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fondo”

Por “MSCI Europe NR Index”

Por “Folleto”

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

se entendera el J O Hambro Capital Management
European Select Values Fund, que incluye cinco
Clases de Acciones: Sterling B, Euro B, Sterling
A, Euro A y Euro X;

se entendera un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado al free float, cuyo
objetivo es medir el rendimiento de los mercados
de renta variable de los mercados desarrollados
de Europa; EI MSCI Europe ex UK Index se
compone de los 16 indices de mercados
desarrollados siguientes: Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espafa, Finlandia, Francia,
Grecia, Irlanda, Italia, Noruega, Paises Bajos,
Portugal, Reino Unido, Suecia y Suiza.

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier Dia Habil;

se entenderd las Acciones Sterling B, Euro B,
Sterling A, Euro A y Euro X

se entendera cualquier Dia Habil;
se entendera el presente apéndice;
se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada
Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del Fondo, que contara con cinco Clases de
Acciones, a saber: Sterling B, Euro B, Sterling A, Euro A y Euro X. Los Consejeros de la Sociedad
podran crear nuevas Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de
cualquier Clase de Acciones nueva se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No
se mantendra un conjunto separado de activos para cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo del Fondo consiste en lograr apreciacion del capital a largo plazo mediante la inversion en
titulos de renta variable de empresas domiciliadas o que realicen la mayor parte de sus actividades
econdmicas en Europa y coticen en bolsas europeas o en un Mercado Reconocido. En ningiin momento
se invertird menos de dos tercios del activo total del Fondo en dichos valores. El Fondo podré invertir
oportunamente en valores cotizados en un Mercado Reconocido de fuera de Europa. El rendimiento del
Fondo se calculara frente al MSCI Europe NR Index.

La cartera se compondra a partir de un estricto proceso de seleccion ascendente de valores de empresas
que, segun la opinién de la Gestora de Inversiones, tengan unos fundamentos infravalorados. La
exposicion geografica y sectorial del Fondo sera consecuencia de este proceso, en lugar de estar
correlacionada con las ponderaciones del indice de referencia. El enfoque de inversion sera altamente
selectivo y, en lugar de centrarse en las variaciones en los beneficios por accion, se centrara en el valor
empresarial, que se basara en los flujos de efectivo (flujo de efectivo operativo, flujo de efectivo libre y
EBITDA) y en la calidad de los modelos de negocio de las empresas. Se preferiran empresas con un
alto flujo de efectivo libre y crecimiento infravalorado, acciones de “franquicias” (que suelen mostrar
baja intensidad de capital y alto rendimiento de capital) y situaciones especiales. Las situaciones
especiales pueden incluir, entre otras, situaciones de fusiones y adquisiciones o reestructuraciéon de
empresas. Es posible que la cartera esté bastante concentrada, con inversiones en entre 30 y 50
empresas. Como consecuencia del enfoque de inversién, en la mayoria de los casos la cartera se
compondra de empresas de pequefia y mediana capitalizacion.

Actualmente, la Gestora de Inversiones emplea instrumentos derivados en relacion con el Fondo y la
Sociedad esta facultada para usar tales técnicas e instrumentos, respetando los limites de inversion y
préstamo indicados en el Reglamento y los Avisos sobre OICVM, tal como se establece en el Anexo I del
Folleto. La Gestora de Inversiones emplea un proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido
proporcionada al Banco Central, que le permite controlar y calcular los riesgos inherentes a tales
instrumentos y técnicas, respetando las condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre
OICVM y de acuerdo con cualquier limite adicional que pueda imponer el Banco Central
oportunamente. La Gestora de Inversiones no utilizara técnicas ni instrumentos que no formen parte del
proceso de gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de gestion del riesgo revisado
al Banco Central y este lo haya autorizado.

Con respecto a los inversores franceses, el Fondo reune los requisitos para ser admitido en el Plan de
Ahorro en Acciones (PEA, por sus siglas en francés), ya que al menos el 75% de sus activos se
invierten en valores elegibles para PEA.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO

El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto. El
Fondo podra utilizar contratos de divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria respecto a la del
MSCI Europe NR Index, pero tnicamente con el fin de lograr una gestion eficiente de la cartera. Se
prevé que el uso de dichos contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo cambiario del Fondo.

POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuird el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.
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Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes tras deducir los gastos en cualquier periodo contable
pertinente durante el periodo de transiciéon mientras continte vigente el régimen “antiguo” de fondos
extraterritoriales del Reino Unido, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto Unico a los
Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos
para mantener la categoria de fondo de reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso,
la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que
se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior, se
repartira el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las
actividades el 31 de diciembre. Con efecto a partir de la finalizacion del periodo de transicion, ya no
sera necesario que la Sociedad reuna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no distribuird
necesariamente los ingresos netos del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurara
obtener la categoria de fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del
Reino Unido e informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas
britanica (HM Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir
del cierre del periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados
pero no distribuidos por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes
estaran sujetos al impuesto britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segiin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizara mediante transferencia
telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Los inversores también deben considerar el apartado “EL FONDO. Suscripciones” a continuacion.
SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningun
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de
Servicios del Reino Unido a sus direcciones respectivas como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin)
de la Fecha de Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Segun lo decidan los Consejeros, las
solicitudes no recibidas antes de esta hora, o aquellas solicitudes recibidas que no se hayan
cumplimentado correctamente, se retendran y procesaran en el Fecha de Suscripcion siguiente o se
aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido
reciba el formulario de solicitud debidamente cumplimentado, en cada caso antes de las 12.00 (hora de
Dublin) en la fecha de su tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de
cualquier cargo bancario en la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra
cuenta especificada por el Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de
Dublin) del cuarto Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio
si asi lo deciden los Consejeros. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de
suscripcion debera realizarse, del modo especificado anteriormente, el tercer Dia Habil después de la
Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de
Servicios en el Reino Unido en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy
tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones.
Segun decidan los Consejeros, las solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se
tramitaran en la Fecha de Reembolso inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de
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reembolso se haya recibido como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion.
Por lo general, el pago del importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la
cuenta del Accionista correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso,
por cuenta y riesgo del Accionista, en un plazo de cuatro Dias Habiles a partir de la fecha en la que se
haya realizado el reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se
realizara, del modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la
fecha en la que se haya realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningiin
reembolso mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion
correspondientes y el formulario de solicitud original y mientras no se hayan completado todos los
controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes de reembolso podran abonarse segun
instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la cuenta especificada por el Accionista
en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de solicitud original enviado por el
Accionista no incluye la informacion de pago o si esta se ha modificado, antes de emitir cualquier pago
de reembolso, el Administrador debe recibir las instrucciones en un formulario original debidamente
firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

GASTOS DE CONSTITUCION

Las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion del Fondo; los
costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las Acciones del Fondo
en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los costes legales y
ordinarios relacionados con estos no superaron los 12.500 EUR. Dichos gastos se amortizan de forma
lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses de operaciones del Fondo. Si bien
este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables generalmente aceptadas en Irlanda y el
Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran algunas reservas sobre el informe anual a
este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seglin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningin cambio significativo ni ha
surgido ningtn asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital; y

(ii1) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcién a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling B”

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenz6 el 2 de mayo
de 2003 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecién; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003,
y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladard a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo



Seccion I1. Acciones Sterling B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Euro B del Fondo, que comenzo el 2 de mayo de
2003 y finalizo6 en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consgjeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003, y
no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comisiéon de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo



Seccion III. Acciones Euro B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling A”

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenzo el 2 de mayo
de 2003 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir 1.000 GBP (o su
equivalente en divisas) en el Fondo, o cualquier
importe superior que determinen los Consejeros a
su entera discrecion.
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Seccion IV. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003
o en una fecha cercana, y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el
desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion IV. Acciones Sterling A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CJIM\2143176.13

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir
1.000 GBP (o su equivalente en divisas) en el Fondo, o
cualquier importe superior que determinen los Consejeros a
su entera discrecion;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro A del
Fondo, que comenzé el 2 de mayo de 2003 y finaliz6 en la
Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion V. Acciones Euro A

Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003, y no
cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para
las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comisioén anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el ‘“Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El célculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ninguin Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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Seccion V. Acciones Euro A

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Acciéon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio ponderado
por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro X

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro X”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CJIM\2143176.13

se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 30 de junio de
2011;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir
1.000 GBP (o su equivalente en divisas) en el Fondo, o
cualquier importe superior que determinen los Consejeros a
su entera discrecion;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro X, que
comenzara a las 9.00 (hora de Dublin) del 30 de junio de
2011 y finalizara en la Fecha de Cierre; y

se entenderd 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro X

Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro X se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro X no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro X redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro X no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de
un mercado secundario para las Acciones Euro X.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagarda a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,5% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro X (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El célculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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Seccion VI. Acciones Euro X

El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro X multiplicado por el 15%, y se paga segtn el valor medio ponderado por
Accion Euro X durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 215. El J O Hambro Capital
Management European Select Values Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella
Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un
fondo paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse nuevos Fondos
oportunamente. Mediante este Apéndice se ofrecen cinco Clases de Acciones del Fondo: Sterling A,
Sterling B, Euro A, Euro B y Euro X.

Se presentd una solicitud en la Bolsa de Irlanda con el fin de obtener la admision a cotizacion en dicha
bolsa de todas Acciones Sterling A, Sterling B, Euro A y Euro B del Fondo emitidas actualmente o que
se emitan en el futuro. Las Acciones Sterling A, Sterling B, Euro A y Euro B se admitieron a
cotizacion oficial en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda y comenzaron a negociarse
el 7 de mayo de 2003. No se ha presentado ninguna solicitud para la admisién a cotizacion de las
Acciones en ninguna otra bolsa de valores. No estd previsto que las Acciones Euro X coticen en bolsa.

Ni la admision a cotizaciéon oficial de las Acciones ni la aprobacion del Folleto con arreglo a los
requisitos de cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha
bolsa al respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con
la Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management European Select Values Fund y
forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él.
En concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha
del presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, el J O Hambro
Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el
J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacion contenida en
el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no podréd distribuirse a menos que se suministre
junto con un ejemplar del Folleto.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que
han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ninglin aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fondo”

Por “MSCI Europe NR Index”

Por “Folleto”

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

se entendera el J O Hambro Capital Management
European Select Values Fund, que incluye cinco
Clases de Acciones: Sterling B, Euro B, Sterling
A, Euro A y Euro X;

se entendera un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado al free float, cuyo
objetivo es medir el rendimiento de los mercados
de renta variable de los mercados desarrollados
de Europa; EI MSCI Europe ex UK Index se
compone de los 16 indices de mercados
desarrollados siguientes: Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espafa, Finlandia, Francia,
Grecia, Irlanda, Italia, Noruega, Paises Bajos,
Portugal, Reino Unido, Suecia y Suiza.

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 23 de marzo de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier Dia Habil;

se entenderd las Acciones Sterling B, Euro B,
Sterling A, Euro A y Euro X

se entendera cualquier Dia Habil;
se entendera el presente apéndice;
se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada
Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del Fondo, que contara con cinco Clases de
Acciones, a saber: Sterling B, Euro B, Sterling A, Euro A y Euro X. Los Consejeros de la Sociedad
podran crear nuevas Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de
cualquier Clase de Acciones nueva se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No
se mantendra un conjunto separado de activos para cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo del Fondo consiste en lograr apreciacion del capital a largo plazo mediante la inversion en
titulos de renta variable de empresas domiciliadas o que realicen la mayor parte de sus actividades
econdmicas en Europa y coticen en bolsas europeas o en un Mercado Reconocido. En ningiin momento
se invertird menos de dos tercios del activo total del Fondo en dichos valores. El Fondo podré invertir
oportunamente en valores cotizados en un Mercado Reconocido de fuera de Europa. El rendimiento del
Fondo se calculara frente al MSCI Europe NR Index.

La cartera se compondra a partir de un estricto proceso de seleccion ascendente de valores de empresas
que, segun la opinién de la Gestora de Inversiones, tengan unos fundamentos infravalorados. La
exposicion geografica y sectorial del Fondo sera consecuencia de este proceso, en lugar de estar
correlacionada con las ponderaciones del indice de referencia. El enfoque de inversion sera altamente
selectivo y, en lugar de centrarse en las variaciones en los beneficios por accion, se centrara en el valor
empresarial, que se basara en los flujos de efectivo (flujo de efectivo operativo, flujo de efectivo libre y
EBITDA) y en la calidad de los modelos de negocio de las empresas. Se preferiran empresas con un
alto flujo de efectivo libre y crecimiento infravalorado, acciones de “franquicias” (que suelen mostrar
baja intensidad de capital y alto rendimiento de capital) y situaciones especiales. Las situaciones
especiales pueden incluir, entre otras, situaciones de fusiones y adquisiciones o reestructuraciéon de
empresas. Es posible que la cartera esté bastante concentrada, con inversiones en entre 30 y 50
empresas. Como consecuencia del enfoque de inversién, en la mayoria de los casos la cartera se
compondra de empresas de pequefia y mediana capitalizacion.

Actualmente, la Gestora de Inversiones emplea instrumentos derivados en relacion con el Fondo y la
Sociedad esta facultada para usar tales técnicas e instrumentos, respetando los limites de inversion y
préstamo indicados en el Reglamento y los Avisos sobre OICVM, tal como se establece en el Anexo I del
Folleto. La Gestora de Inversiones emplea un proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido
proporcionada al Banco Central, que le permite controlar y calcular los riesgos inherentes a tales
instrumentos y técnicas, respetando las condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre
OICVM y de acuerdo con cualquier limite adicional que pueda imponer el Banco Central
oportunamente. La Gestora de Inversiones no utilizara técnicas ni instrumentos que no formen parte del
proceso de gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de gestion del riesgo revisado
al Banco Central y este lo haya autorizado.

Con respecto a los inversores franceses, el Fondo reune los requisitos para ser admitido en el Plan de
Ahorro en Acciones (PEA, por sus siglas en francés), ya que al menos el 75% de sus activos se
invierten en valores elegibles para PEA.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO

El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto. El
Fondo podra utilizar contratos de divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria respecto a la del
MSCI Europe NR Index, pero tnicamente con el fin de lograr una gestion eficiente de la cartera. Se
prevé que el uso de dichos contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo cambiario del Fondo.

POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuird el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.
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Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes tras deducir los gastos en cualquier periodo contable
pertinente durante el periodo de transiciéon mientras continte vigente el régimen “antiguo” de fondos
extraterritoriales del Reino Unido, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto Unico a los
Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos
para mantener la categoria de fondo de reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso,
la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que
se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior, se
repartira el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las
actividades el 31 de diciembre. Con efecto a partir de la finalizacion del periodo de transicion, ya no
sera necesario que la Sociedad reuna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no distribuird
necesariamente los ingresos netos del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurara
obtener la categoria de fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del
Reino Unido e informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas
britanica (HM Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir
del cierre del periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados
pero no distribuidos por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes
estaran sujetos al impuesto britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segiin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizara mediante transferencia
telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Los inversores también deben considerar el apartado “EL FONDO. Suscripciones” a continuacion.
SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningun
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de
Servicios del Reino Unido a sus direcciones respectivas como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin)
de la Fecha de Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Segun lo decidan los Consejeros, las
solicitudes no recibidas antes de esta hora, o aquellas solicitudes recibidas que no se hayan
cumplimentado correctamente, se retendran y procesaran en el Fecha de Suscripcion siguiente o se
aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido
reciba el formulario de solicitud debidamente cumplimentado, en cada caso antes de las 12.00 (hora de
Dublin) en la fecha de su tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de
cualquier cargo bancario en la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra
cuenta especificada por el Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de
Dublin) del cuarto Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio
si asi lo deciden los Consejeros. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de
suscripcion debera realizarse, del modo especificado anteriormente, el tercer Dia Habil después de la
Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de
Servicios en el Reino Unido en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy
tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones.
Segun decidan los Consejeros, las solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se
tramitaran en la Fecha de Reembolso inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de
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reembolso se haya recibido como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion.
Por lo general, el pago del importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la
cuenta del Accionista correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso,
por cuenta y riesgo del Accionista, en un plazo de cuatro Dias Habiles a partir de la fecha en la que se
haya realizado el reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se
realizara, del modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la
fecha en la que se haya realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningiin
reembolso mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion
correspondientes y el formulario de solicitud original y mientras no se hayan completado todos los
controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes de reembolso podran abonarse segun
instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la cuenta especificada por el Accionista
en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de solicitud original enviado por el
Accionista no incluye la informacion de pago o si esta se ha modificado, antes de emitir cualquier pago
de reembolso, el Administrador debe recibir las instrucciones en un formulario original debidamente
firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

GASTOS DE CONSTITUCION

Las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion del Fondo; los
costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las Acciones del Fondo
en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los costes legales y
ordinarios relacionados con estos no superaron los 12.500 EUR. Dichos gastos se amortizan de forma
lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses de operaciones del Fondo. Si bien
este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables generalmente aceptadas en Irlanda y el
Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran algunas reservas sobre el informe anual a
este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seglin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningin cambio significativo ni ha
surgido ningtn asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital; y

(ii1) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcién a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling B”

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenz6 el 2 de mayo
de 2003 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecién; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003,
y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladard a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Euro B del Fondo, que comenzo el 2 de mayo de
2003 y finalizo6 en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consgjeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003, y
no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comisiéon de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo



Seccion III. Acciones Euro B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling A”

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenzo el 2 de mayo
de 2003 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir 1.000 GBP (o su
equivalente en divisas) en el Fondo, o cualquier
importe superior que determinen los Consejeros a
su entera discrecion.
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Seccion IV. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003
o en una fecha cercana, y no cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el
desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo

12



Seccion IV. Acciones Sterling A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CJIM\2143176.13

se entendera el 7 de mayo de 2003;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir
1.000 GBP (o su equivalente en divisas) en el Fondo, o
cualquier importe superior que determinen los Consejeros a
su entera discrecion;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro A del
Fondo, que comenzé el 2 de mayo de 2003 y finaliz6 en la
Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion V. Acciones Euro A

Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 7 de mayo de 2003, y no
cotizan en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para
las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comisioén anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el ‘“Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2003. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El célculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ninguin Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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Seccion V. Acciones Euro A

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Acciéon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio ponderado
por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro X

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro X”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CJIM\2143176.13

se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 30 de junio de
2011;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir
1.000 GBP (o su equivalente en divisas) en el Fondo, o
cualquier importe superior que determinen los Consejeros a
su entera discrecion;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro X, que
comenzara a las 9.00 (hora de Dublin) del 30 de junio de
2011 y finalizara en la Fecha de Cierre; y

se entenderd 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro X

Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro X se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro X no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro X redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro X no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de
un mercado secundario para las Acciones Euro X.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagarda a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,5% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro X (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de
Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha correspondido a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El célculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del calculo de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.
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Seccion VI. Acciones Euro X

El importe de la Comisiéon de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro X multiplicado por el 15%, y se paga segtn el valor medio ponderado por
Accion Euro X durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 31 de julio de 2015. El J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund es un Fondo de J O Hambro Capital
Management Umbrella Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo
al Reglamento como un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden
crearse nuevos Fondos oportunamente. A través del presente Apéndice, se ofrecen once clases de
Acciones del Fondo: Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Y,
USD Dollar Y, Sterling Z, Australian Dollar Z y Canadian Dollar Z.

Las Acciones Sterling B, Euro B, Sterling A, Euro A, US Dollar B y US Dollar A se admitieron a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda y
comenzaron a negociarse el 30 de junio de 2011. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un
mercado secundario para estas Acciones. No se ha presentado ninguna solicitud para la admision a
cotizacion de las Acciones en ninguna otra bolsa de valores.

Asimismo, se ha presentado una solicitud ante la Bolsa de Irlanda con el fin de obtener la admision a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda de las
Acciones Sterling Y y US Dollar. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario
para las Acciones Sterling Y y/o US Dollar. Se espera que las Acciones Sterling Y y las Acciones US
Dollar Y se admitan a cotizacion el 1 de octubre de 2015 o en torno a esa fecha.

Ni la admisién a cotizacion oficial de las Acciones Cotizables ni la negociacion en el Mercado
Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda ni la aprobacion del Folleto con arreglo a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la
Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J] O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets
Opportunities Fund y forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del
Folleto y junto con ¢él. En concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en
el Folleto. En la fecha del presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital
Management Global Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el
J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European
Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el
J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacién
contenida en el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos
que se suministre junto con un ejemplar del Folleto.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del
Fondo significa que la inversion deberia considerarse de medio a largo plazo.

Se espera una gran volatilidad como consecuencia de la politica de inversion del Fondo. La
inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este

nivel de volatilidad.

La inversiéon en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversién, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que
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Seccion I. Informacion general

han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ningtin aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Mercado Emergente”

Por “Fondo”

Por “Indice”

Por “Acciones Cotizables”

Por “Folleto”

Por “Mercado Reconocido”

POR\2391956.22

se entendera cualquier pais o mercado
enumerado en el parrafo B de la definicion de
“Mercados Reconocidos” y cualquier otro pais o
mercado que determinen los Consejeros a su
entera discrecion como mercado emergente
segun la clasificacion de al menos una autoridad
supranacional. Por el momento, dichas
autoridades supranacionales son el Banco
Mundial, el Fondo Monetario Internacional y la
OCDE.

se entendera el J O Hambro Capital Management
Global Emerging Markets Opportunities Fund,
compuesto por once clases de Acciones: Sterling
B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US
Dollar A, Sterling Y, US Dollar Y, Sterling Z,
Australian Dollar Z y Canadian Dollar Z;

se entendera el MSCI Emerging Markets
Standard Index, un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado al free float, cuyo
objetivo es medir el rendimiento de los mercados
de renta variable de los mercados emergentes. El
indice utiliza el criterio de reinversion de
dividendos netos.

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Y y US Dollar Y.

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier mercado que se ajuste a la
definicion de este término indicada en el Folleto,
junto con los mercados y las bolsas de valores
adicionales siguientes:

(a) todas las bolsas de valores de cualquier
Estado miembro del Espacio Econdmico
Europeo, excluido Liechtenstein;

(b) cualquiera de las bolsas de valores siguientes:

Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Bolsa de Comercio de Cordoba y Bolsa de
Comercio de Rosario;

Bahréin: Bolsa de Bahréin;

Bangladesh: Bolsa de Dhaka y Bolsa de
Chittagong;

Botsuana: Bolsa de Botsuana;

Brasil: BM&FBovespa S.A. y Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;
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Por “Fecha de Reembolso”

POR\2391956.22

Chile: Bolsa de Comercio de Santiago y La Bolsa
Electronica de Chile;

China: Bolsa de Shanghai y Bolsa de Shenzhen;
Colombia: Bolsa de Valores de Colombia;
Croacia: Bolsa de Zagreb;

Egipto: Bolsa de Egipto;

Ghana: Bolsa de Ghana;

India: Bolsa de Bombay, Bolsa de Delhi,
Bangalore Stock Exchange Ltd. y Bolsa Nacional
de la India;

Indonesia: Bolsa de Indonesia;

Israel: Bolsa de Tel Aviv;

Jordania: Bolsa de Amman;

Kazajstan: Bolsa de Kazajstan;

Kenia: Bolsa de Kenia;

Kuwait: Bolsa de Kuwait;

Libano: Bolsa de Beirut;

Malasia: Bursa Malaysia;

Mauricio: Bolsa de Mauricio;

México: Bolsa Mexicana de Valores;

Marruecos: Bolsa de Casablanca;

Namibia: Bolsa de Namibia;

Oman: Mercado de Valores de Muscat;

Pakistan: Bolsa de Islamabad, Bolsa de
Karachi y Bolsa de Lahore;

Pert: Bolsa de Valores de Lima;

Filipinas: Philippine Stock Exchange, Inc.;

Catar: Bolsa de Catar;

Rusia: Bolsa MICEX RTS (inicamente en
relacion con titulos de renta variable que se
negocien en el nivel 1 o el nivel 2 de la bolsa
correspondiente);

Serbia: Bolsa de Belgrado;

Singapur: Bolsa de Singapur;

Sudafrica: Bolsa de Johannesburgo;

Corea del Sur: Bolsa de Corea (Mercado de
Valores) y Mercado KOSDAQ);

Sri Lanka: Bolsa de Colombo;

Taiwan: Bolsa de Taiwan;

Tailandia: Bolsa de Tailandia;

Tunez: Bourse de Tunis;

Turquia: Bolsa de Estambul,;

Ucrania: Bolsa de Ucrania y PFTS Stock
Exchange;

Emiratos Arabes Unidos: Bolsa de Oro y
Materias Primas de Dubai (DMCC), NASDAQ
Dubai, Bolsa Mercantil de Dubai, Bolsa de Abu
Dabi y Mercado Financiero de Dubai;

Uruguay: Bolsa de  Valores de
Montevideo;

Vietnam: Bolsa de Hanoi, Bolsa de Handi
(Plataforma de Negociaciéon de Sociedades
Publicas No Cotizadas) y Bolsa de Ho Chi Min;
Venezuela: Bolsa de Valores de Caracas y Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Zambia: Bolsa de Lusaka.

se entendera cualquier Dia Habil;
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Por “Acciones” se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Y, US Dollar Y, Sterling Z, Australian
Dollar Z y Canadian Dollar Z;

Por “Fecha de Suscripcion” se entendera cualquier Dia Habil;

Por “Apéndice” se entendera el presente apéndice;

Por “Fecha de Valoracion” se entenderd cualquier Dia Habil; y

Por “Punto de Valoracion” se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada

Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management Global
Emerging Markets Opportunities Fund, compuesto por once clases de Acciones: Sterling B, Euro B,
US Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Y, US Dollar Y, Sterling Z, Australian Dollar
Z y Canadian Dollar Z. Los Consejeros de la Sociedad podran crear nuevas Clases de Acciones en el
Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de Acciones nueva se notifique por
anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un conjunto separado de activos para
cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr la apreciacion del capital a largo plazo a través de
la inversion, tanto directa como indirecta, en una cartera diversificada de valores de renta variable de
los mercados emergentes.

La politica de inversion del Fondo consiste en invertir en una cartera de valores de renta variable de
empresas cotizadas, domiciliadas o que realicen la mayoria de sus actividades econémicas en Mercados
Emergentes de todo el mundo. La Gestora de Inversiones considera que, en los Mercados Emergentes,
los acontecimientos macroeconémicos (normalmente en funcion de cada pais) son impulsores clave del
rendimiento de las inversiones. Ademas, la Gestora de Inversiones cree que la oportunidad de
crecimiento es el principal argumento de inversion en los Mercados Emergentes y que las valoraciones
atractivas favoreceran en gran medida el éxito de las inversiones en los Mercados Emergentes. Por
tanto, el Fondo empleara una filosofia de inversion de crecimiento a un precio razonable (GARP, por
sus siglas en inglés), que combina principios de inversion en crecimiento con principios de inversion en
valor a la hora de construir una cartera de valores. En virtud de esta filosofia, el Fondo buscara
construir una cartera de valores que presente un crecimiento uniforme de los ingresos por encima de los
niveles del mercado y una valoracion inferior o igual a los niveles del mercado.

El proceso de construccion de la cartera comenzara con un analisis por pais, mediante un esquema de
cinco factores (crecimiento, liquidez, divisa, gestion, valoracion) para evaluar la idoneidad de la
inversion en cada Mercado Emergente. La Gestora de Inversiones tendra muy en cuenta la fortaleza o
la debilidad de cada posible Mercado Emergente en funcion de cada uno de estos cinco factores para
determinar la idoneidad de la inversion en dicho Mercado Emergente. Tras esta evaluacion, se
definiran las ponderaciones por pais de modo que reflejen el grado de convencimiento relacionado con
la posibilidad de obtener un rendimiento del mercado de renta variable en dicho pais. La Gestora de
Inversiones comprara valores que estén domiciliados, coticen o realicen la mayor parte de sus
actividades comerciales en dichos paises. Los valores que se tendran en cuenta para su inclusion en la
cartera seran aquellos con mayores oportunidades de crecimiento, que se beneficien del entorno
macroecondémico identificado y que presenten valoraciones atractivas.

Para evitar confusiones, la expresion “inversion en un Mercado Emergente” incluye las inversiones en
Rusia. Si bien el objetivo principal del Fondo no es invertir en Rusia y la inversion en este pais
constituird unicamente una parte de sus inversiones, el Fondo estard facultado para poseer un niimero
superior de valores de renta variable de empresas domiciliadas, que coticen o que realicen la mayor
parte de sus actividades econdmicas en Rusia que de valores de cualquier otro Mercado Emergente si la
Gestora de Inversiones identifica mas oportunidades de inversion en Rusia que en otros mercados de
este tipo.

Todas las inversiones cotizaran o se negociaran en Mercados Reconocidos.

El Fondo podra invertir en empresas con antecedentes de explotacion y volumenes de negociacion
limitados.

El Fondo invertird principal y directamente en valores de renta variable de Mercados Emergentes; sin
embargo, también podré invertir de forma indirecta mediante la inversion en fondos cotizados en bolsa,
pagarés, recibos de depdsito y warrants. Los fondos cotizados en bolsa en cuestion pueden ser OICVM
u organismos de inversion idoneos distintos de OICVM, de conformidad con los limites de inversion
establecidos en el Anexo I del Folleto. Cuando se considere apropiado, y unicamente a efectos de una
gestion eficiente de la cartera, el Fondo podra utilizar técnicas e instrumentos como futuros (incluidos
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futuros sobre indices para renta variable y divisas) y opciones, respetando en todo momento las
condiciones y los limites establecidos por el Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto.
El Fondo podra utilizar contratos de divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria, pero Unicamente
con el fin de lograr una gestion eficiente de la cartera. Se prevé que el uso de dichos contratos de divisas a
plazo reduzca el riesgo cambiario del Fondo. La totalidad de los instrumentos y las técnicas mencionados
anteriormente podran utilizarse con el fin de reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional
para el Fondo, con un nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. La Gestora de
Inversiones emplea un proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido proporcionada al Banco
Central, que le permite controlar, calcular y gestionar los riesgos inherentes a tales instrumentos y
técnicas, respetando las condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre OICVM vy de
acuerdo con cualquier limite adicional que pueda imponer el Banco Central oportunamente. El proceso
de gestion del riesgo establece el uso del enfoque de compromiso por parte de la Gestora de
Inversiones para calcular la exposicion al riesgo del Fondo procedente del uso de estos instrumentos
derivados por parte del Fondo. La Gestora de Inversiones no utilizara técnicas ni instrumentos que no
formen parte del proceso de gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de gestion
del riesgo revisado al Banco Central y este lo haya autorizado. No obstante, el Fondo podria
apalancarse mediante la utilizacion de las técnicas y los instrumentos descritos anteriormente. Dicho
apalancamiento no superara el 25% del Valor Liquidativo del Fondo.

La inversion en un Fondo que invierte en Mercados Emergentes no debe constituir una
proporcion sustancial de una cartera de inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los
inversores.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO
El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.
POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

Para el periodo cerrado el 31 de diciembre de 2011 y en adelante, ya no serd necesario que la Sociedad
retna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no distribuira necesariamente los ingresos netos
del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurard obtener la categoria de fondo
declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del Reino Unido e informara de
todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas britanica (HM Revenue and
Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir del cierre del periodo
contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados pero no distribuidos
por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes estaran sujetos al impuesto
britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

Si los Consejeros deciden continuar con el reparto y si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes
en el periodo contable pertinente, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto Unico a los
Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos
para mantener la categoria de fondo de reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso,
la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que
se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior, se
repartird el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las
actividades el 31 de diciembre.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segun corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizard mediante transferencia

telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud.

FACTORES DE RIESGO
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Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.
Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.
Comision de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de
Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento. Asimismo, la comision de rendimiento se basa en las
pérdidas y las ganancias netas realizadas y no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento y,
como consecuencia, podran pagarse comisiones de rendimiento por ganancias no realizadas que pueden
no realizarse nunca en el futuro.

Riesgos de los Mercados Emergentes
Riesgo politico

La participacion de los gobiernos en la economia de los Mercados Emergentes puede repercutir en el
valor de las inversiones en ciertos Mercados Emergentes y el riesgo de inestabilidad politica puede ser
elevado. La inversion del Fondo en los Mercados Emergentes podria verse perjudicada por los
requisitos de aprobacion, que podrian retrasarse o denegarse, las restricciones sobre la inversion y la
repatriacion de los ingresos obtenidos de las inversiones y las modificaciones en las politicas
gubernamentales, la normativa y la fiscalidad.

Riesgo de liquidacion

No es posible garantizar el funcionamiento ni la evolucion de las operaciones de liquidacion,
compensacion y registro en algunos mercados, sobre todo en los Mercados Emergentes. Si los
mercados organizados de valores y los sistemas bancarios y de telecomunicaciones no estan lo
suficientemente desarrollados, surgen preocupaciones inevitables en relacion con la liquidacion, la
compensacion y el registro de operaciones de valores en aquellos casos en los que estos no se
adquieren en forma de inversiones directas. Asimismo, debido a los sistemas bancarios y postales
locales, no puede garantizarse que se puedan ejercer los derechos inherentes a los valores que adquiera
el Fondo, ya se trate de valores cotizados en una bolsa oficial o negociados en el mercado extrabursatil.

Riesgo de liquidez

Es poco probable que, en un futuro proximo, las bolsas de valores de determinados Mercados
Emergentes ofrezcan la liquidez disponible en mercados de valores mas desarrollados. En
determinados casos, esta falta de liquidez y eficiencia puede suponer una dificultad para la Gestora de
Inversiones a la hora de comprar o vender tenencias de valores.

Riesgo de cambio

Las inversiones en Mercados Emergentes pueden realizarse en una amplia variedad de divisas,
mientras que el Valor Liquidativo del Fondo siempre se calculara en euros o libras esterlinas. En
consecuencia, el valor de estas inversiones puede verse beneficiado o perjudicado por los tipos de
cambio y la normativa de control cambiario, aunque el Fondo puede intentar minimizar la exposicion a
la fluctuaciéon cambiaria en la medida de lo posible.

Riesgo de normas de contabilidad

Las empresas de los Mercados Emergentes pueden no estar sujetas a normas contables, de auditoria e
informacion financiera similares a las impuestas en los mercados mas desarrollados, ni tampoco al

mismo nivel de supervison y regulacion gubernamental.

Riesgo de deposito
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El Fondo podra invertir en mercados donde los sistemas de depdsito y/o liquidacién no estén
plenamente desarrollados. Los activos del Fondo que se negocien en dichos mercados y hayan sido
confiados a subdepositarios, cuando asi sea necesario, podran estar expuestos a riesgos en situaciones
en las que el Depositario careceria de responsabilidad. Los inversores deben consultar la seccion del
Folleto titulada “Depositario” para obtener mas informacion sobre el alcance de la responsabilidad del
Depositario en aquellos casos en los que haya designado subdepositarios.

Otros riesgos

Existen también otros riesgos asociados a la inversion en Mercados Emergentes, particularmente en
Rusia. Estos riesgos incluyen un posible bajo nivel de proteccion para los inversores, una gestion
empresarial poco rigurosa y poco transparente, riesgo legislativo (la legislacion puede modificarse con
efecto retroactivo y/o inmediato) y riesgo politico (se puede modificar la interpretacion de la ley o su
método de aplicacion, lo que puede traducirse en un perjuicio para el Fondo).

SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o a la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) a sus direcciones respectivas antes de las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha hora, o aquellas
solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitaran en el
Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente
cumplimentado, en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en
la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el
Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de Dublin) del cuarto Dia
Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los
Consejeros. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de suscripcion debera realizarse,
del modo especificado anteriormente, el tercer Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente
o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las
12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Las
solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso
inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como
muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. Por lo general, el pago del
importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista
correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del
Accionista, en un plazo de cuatro Dias Hébiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se realizara, del
modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que
se haya realizado el reembolso. No se efectuardn pagos a terceros. No se pagara ningin reembolso
mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y
el formulario de solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la
documentacion necesaria (incluida la documentacion sobre prevencion de blanqueo de capitales) y
mientras no se hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes
de reembolso podran abonarse segln instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la
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cuenta especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de
solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informacién de pago o si esta se ha
modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

A la hora de realizar suscripciones, reembolsos, canjes o repartos, la conversion de divisas se efectuara
a los tipos de cambio vigentes. El valor de una Clase de Acciones concreta estara sujeto al tipo de

cambio en relacion con la divisa de referencia del Fondo.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relaciéon con la constitucion
del Fondo; los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las
Acciones del Fondo en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los
costes legales y ordinarios relacionados con estos no superen los 15.000 EUR. Dichos gastos se
amortizaran de forma lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses de
operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables
generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran
algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion
seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seguin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningiin cambio significativo ni ha
surgido ningtn asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de
lo mencionado anteriormente; y

(ii1) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcion a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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Seccion II. Acciones Sterling B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling B”

POR\2391956.22

se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenzd6 el 24 de junio
de 2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.
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Seccion II. Acciones Sterling B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion II. Acciones Sterling B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion III. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

POR\2391956.22

se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
B del Fondo, que comenzo6 el 24 de junio de 2011
y finaliz6 en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion III. Acciones Euro B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion III. Acciones Euro B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accioén Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B
DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles para su
venta a inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar B del Fondo, que comenzo el 24 de junio de
2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entenderd 1.000 GBP (o el importe equivalente
en dolares estadounidenses) o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitieron a cotizacion oficial y negociacioén en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningiin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accién es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling A”

POR\2391956.22

se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenz6 el 24 de junio
de 2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accidn Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

POR\2391956.22

se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles principalmente para su
venta a inversores institucionales o particulares
que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
A del Fondo, que comenzo6 el 24 de junio de 2011
y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accién es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A
DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y  disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripciéon Minima tal como se
establece en el presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones US
Dollar A del Fondo, que comenz6 el 24 de junio de
2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitieron a cotizacién oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comisiéon de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VIII. Acciones Sterling Y

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de septiembre de 2015 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones
Sterling Y del Fondo, que comenzé el 24 de agosto
de 2015 y finalizo en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 50.000.000 GBP o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Acciones Sterling Y” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento y hayan celebrado un contrato
de comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Y se emitirdn a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accidn y estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comisiéon de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como méaximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Y. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Y no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de

Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling Y (antes de
cualquier devengo para la comisiéon de rendimiento) en la Fecha de Valoraciéon correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento™). El primer Periodo de Rendimiento comenzara en la Fecha de Cierre y
finalizard el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del célculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
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aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling Y multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accidn Sterling Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se toma en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion a diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las comisiones de rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la comision de rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de septiembre de 2015 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan
los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones
Australian US Dollar Y del Fondo, que comenzé
el 24 de agosto de 2015 y finaliz6 en la Fecha de
Cierre;

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entendera 50.000.000 GBP (o su equivalente
en dolares estadounidenses) o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar Y” se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en dolares estadounidenses y
disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento y hayan celebrado un contrato de
comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Z se emitirdn a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion y estan sujetas a una suscripcion inicial minima equivalente en dodlares estadounidenses de
50.000.000 GBP

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones US Dollar Y. Cuando el importe para
la suscripcion de Acciones US Dollar Y no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones US Dollar Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del acuerdo de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar Y (antes de
cualquier devengo para la Comision de Rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comenzara en la Fecha de Cierre y
finalizard el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.
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El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar Y multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se toma en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion a diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisiéon de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las comisiones de rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la comision de rendimiento.
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Seccion X. Acciones Sterling Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling Z”
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se entendera el 8 de diciembre de 2013 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan
los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

se entenderd la oferta inicial de las Acciones
Sterling Z del Fondo, que comenzé el § de julio
de 2013 y finalizo6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 25.000.000 GBP, o su equivalente
en monedas extranjeras, o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en libras esterlinas y disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir
el Importe de Suscripcion Minima tal como se
establece en el presente documento y hayan
celebrado un contrato de comisiones separado
con la Gestora de Inversiones.
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Seccion X. Acciones Sterling Z

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 CAD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Z. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Z no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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Seccion XI. Acciones Australian Dollar Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de marzo de 2012 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones
Australian Dollar Z en el Fondo, que comenzara
el 16 de marzo de 2012 y finalizara en la Fecha
de Cierre;

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entendera 25.000.000 GBP, o su equivalente
en dolares australianos, o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Australian Dollar Z” se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en dolares australianos y
disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento y hayan celebrado un contrato de
comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Seccion XI. Acciones Australian Dollar Z

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Australian Dollar Z se emitieron a un precio de oferta de 1 AUD
por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, podran cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se preveé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Australian Dollar Z. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Australian Dollar Z no sea equivalente a un ntimero exacto de
dichas Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Australian Dollar Z redondeadas hasta tres cifras
decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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Seccion XII. Acciones Canadian Dollar Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccién del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 8 de diciembre de 2013 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan
los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones
Canadian Dollar Z en el Fondo, que comenzara el
8 de julio de 2013 y finalizara en la Fecha de
Cierre;

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entendera 25.000.000 GBP, o su equivalente
en dodlares canadienses, o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Australian Canadian Z” se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en dolares canadienses y
disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento y hayan celebrado un contrato de
comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Seccion XII. Acciones Canadian Dollar Z

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Canadian Dollar Z se emitieron a un precio de oferta de 1 CAD
por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, podran cobrar una comisiéon de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Canadian Dollar Z. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Canadian Dollar Z no sea equivalente a un niamero exacto de
dichas Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Canadian Dollar Z redondeadas hasta tres cifras
decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 2015. El J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund es un Fondo de J O Hambro Capital
Management Umbrella Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo
al Reglamento como un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden
crearse nuevos Fondos oportunamente. A través del presente Apéndice, se ofrecen once clases de
Acciones del Fondo: Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Y,
USD Dollar Y, Sterling Z, Australian Dollar Z y Canadian Dollar Z.

Las Acciones Sterling B, Euro B, Sterling A, Euro A, US Dollar B y US Dollar A se admitieron a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda y
comenzaron a negociarse el 30 de junio de 2011. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un
mercado secundario para estas Acciones. No se ha presentado ninguna solicitud para la admision a
cotizacion de las Acciones en ninguna otra bolsa de valores.

Asimismo, se ha presentado una solicitud ante la Bolsa de Irlanda con el fin de obtener la admision a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda de las
Acciones Sterling Y y US Dollar. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario
para las Acciones Sterling Y y/o US Dollar. Se espera que las Acciones Sterling Y y las Acciones US
Dollar Y se admitan a cotizacion el 1 de octubre de 2015 o en torno a esa fecha.

Ni la admisién a cotizacion oficial de las Acciones Cotizables ni la negociacion en el Mercado
Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda ni la aprobacion del Folleto con arreglo a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la
Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J] O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets
Opportunities Fund y forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del
Folleto y junto con ¢él. En concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en
el Folleto. En la fecha del presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital
Management Global Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el
J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European
Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el
J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacién
contenida en el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos
que se suministre junto con un ejemplar del Folleto.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del
Fondo significa que la inversion deberia considerarse de medio a largo plazo.

Se espera una gran volatilidad como consecuencia de la politica de inversion del Fondo. La
inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este

nivel de volatilidad.

La inversiéon en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversién, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que
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Seccion I. Informacion general

han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ningtin aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.

POR\2391956.22 2



Indice

SECCION I. INFORMACION GENERAL
Definiciones

El Fondo

Objetivo y politica de inversion
Limites de inversion y préstamo
Politica sobre dividendos
Factores de riesgo
Suscripciones

Reembolsos

Gastos de constitucion

Otras disposiciones

SECCION II. ACCIONES STERLING B
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comisién de rendimiento

SECCION III. ACCIONES EURO B
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comision de rendimiento

SECCION IV. ACCIONES US DOLLAR B
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comision de rendimiento

SECCION V. ACCIONES STERLING A
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comision de rendimiento

SECCION VI. ACCIONES EURO A
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comision de rendimiento

SECCION VII. ACCIONES US DOLLAR A
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comision de rendimiento

SECCION VIII. ACCIONES STERLING Y
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comisioén de rendimiento

SECCION IX. ACCIONES US DOLLAR Y
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comision de rendimiento

POR\2391956.22

13
14
14
14

16
17
17
17

19
20
20
20

22
23
23
23

25
26
26
26

28
29
29
29

31
32
32
32

34
35
35
35



Indice

SECCION X: ACCIONES STERLING Z
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones
Comisién de rendimiento

SECCION XI. ACCIONES AUSTRALIAN DOLLAR Z
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comisién de rendimiento

SECCION XII. ACCIONES CANADIAN DOLLAR Z
Definiciones

Oferta Inicial

Comision de gestion de inversiones

Comision de rendimiento

POR\2391956.22 4

37
38
38
38

39
40
40
40

41
42
42
42



Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Mercado Emergente”

Por “Fondo”

Por “Indice”

Por “Acciones Cotizables”

Por “Folleto”

Por “Mercado Reconocido”

POR\2391956.22

se entendera cualquier pais o mercado
enumerado en el parrafo B de la definicion de
“Mercados Reconocidos” y cualquier otro pais o
mercado que determinen los Consejeros a su
entera discrecion como mercado emergente
segun la clasificacion de al menos una autoridad
supranacional. Por el momento, dichas
autoridades supranacionales son el Banco
Mundial, el Fondo Monetario Internacional y la
OCDE.

se entendera el J O Hambro Capital Management
Global Emerging Markets Opportunities Fund,
compuesto por once clases de Acciones: Sterling
B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US
Dollar A, Sterling Y, US Dollar Y, Sterling Z,
Australian Dollar Z y Canadian Dollar Z;

se entendera el MSCI Emerging Markets
Standard Index, un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado al free float, cuyo
objetivo es medir el rendimiento de los mercados
de renta variable de los mercados emergentes. El
indice utiliza el criterio de reinversion de
dividendos netos.

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Y y US Dollar Y.

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 23 de marzo de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier mercado que se ajuste a la
definicion de este término indicada en el Folleto,
junto con los mercados y las bolsas de valores
adicionales siguientes:

(a) todas las bolsas de valores de cualquier
Estado miembro del Espacio Econdmico
Europeo, excluido Liechtenstein;

(b) cualquiera de las bolsas de valores siguientes:

Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Bolsa de Comercio de Cordoba y Bolsa de
Comercio de Rosario;

Bahréin: Bolsa de Bahréin;

Bangladesh: Bolsa de Dhaka y Bolsa de
Chittagong;

Botsuana: Bolsa de Botsuana;

Brasil: BM&FBovespa S.A. y Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;



Seccion I. Informacion general

Por “Fecha de Reembolso”

POR\2391956.22

Chile: Bolsa de Comercio de Santiago y La Bolsa
Electronica de Chile;

China: Bolsa de Shanghai y Bolsa de Shenzhen;
Colombia: Bolsa de Valores de Colombia;
Croacia: Bolsa de Zagreb;

Egipto: Bolsa de Egipto;

Ghana: Bolsa de Ghana;

India: Bolsa de Bombay, Bolsa de Delhi,
Bangalore Stock Exchange Ltd. y Bolsa Nacional
de la India;

Indonesia: Bolsa de Indonesia;

Israel: Bolsa de Tel Aviv;

Jordania: Bolsa de Amman;

Kazajstan: Bolsa de Kazajstan;

Kenia: Bolsa de Kenia;

Kuwait: Bolsa de Kuwait;

Libano: Bolsa de Beirut;

Malasia: Bursa Malaysia;

Mauricio: Bolsa de Mauricio;

México: Bolsa Mexicana de Valores;

Marruecos: Bolsa de Casablanca;

Namibia: Bolsa de Namibia;

Oman: Mercado de Valores de Muscat;

Pakistan: Bolsa de Islamabad, Bolsa de
Karachi y Bolsa de Lahore;

Pert: Bolsa de Valores de Lima;

Filipinas: Philippine Stock Exchange, Inc.;

Catar: Bolsa de Catar;

Rusia: Bolsa MICEX RTS (inicamente en
relacion con titulos de renta variable que se
negocien en el nivel 1 o el nivel 2 de la bolsa
correspondiente);

Serbia: Bolsa de Belgrado;

Singapur: Bolsa de Singapur;

Sudafrica: Bolsa de Johannesburgo;

Corea del Sur: Bolsa de Corea (Mercado de
Valores) y Mercado KOSDAQ);

Sri Lanka: Bolsa de Colombo;

Taiwan: Bolsa de Taiwan;

Tailandia: Bolsa de Tailandia;

Tunez: Bourse de Tunis;

Turquia: Bolsa de Estambul,;

Ucrania: Bolsa de Ucrania y PFTS Stock
Exchange;

Emiratos Arabes Unidos: Bolsa de Oro y
Materias Primas de Dubai (DMCC), NASDAQ
Dubai, Bolsa Mercantil de Dubai, Bolsa de Abu
Dabi y Mercado Financiero de Dubai;

Uruguay: Bolsa de  Valores de
Montevideo;

Vietnam: Bolsa de Hanoi, Bolsa de Handi
(Plataforma de Negociaciéon de Sociedades
Publicas No Cotizadas) y Bolsa de Ho Chi Min;
Venezuela: Bolsa de Valores de Caracas y Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Zambia: Bolsa de Lusaka.

se entendera cualquier Dia Habil;
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Por “Acciones” se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Y, US Dollar Y, Sterling Z, Australian
Dollar Z y Canadian Dollar Z;

Por “Fecha de Suscripcion” se entendera cualquier Dia Habil;

Por “Apéndice” se entendera el presente apéndice;

Por “Fecha de Valoracion” se entenderd cualquier Dia Habil; y

Por “Punto de Valoracion” se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada

Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management Global
Emerging Markets Opportunities Fund, compuesto por once clases de Acciones: Sterling B, Euro B,
US Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Y, US Dollar Y, Sterling Z, Australian Dollar
Z y Canadian Dollar Z. Los Consejeros de la Sociedad podran crear nuevas Clases de Acciones en el
Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de Acciones nueva se notifique por
anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un conjunto separado de activos para
cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr la apreciacion del capital a largo plazo a través de
la inversion, tanto directa como indirecta, en una cartera diversificada de valores de renta variable de
los mercados emergentes.

La politica de inversion del Fondo consiste en invertir en una cartera de valores de renta variable de
empresas cotizadas, domiciliadas o que realicen la mayoria de sus actividades econémicas en Mercados
Emergentes de todo el mundo. La Gestora de Inversiones considera que, en los Mercados Emergentes,
los acontecimientos macroeconémicos (normalmente en funcion de cada pais) son impulsores clave del
rendimiento de las inversiones. Ademas, la Gestora de Inversiones cree que la oportunidad de
crecimiento es el principal argumento de inversion en los Mercados Emergentes y que las valoraciones
atractivas favoreceran en gran medida el éxito de las inversiones en los Mercados Emergentes. Por
tanto, el Fondo empleara una filosofia de inversion de crecimiento a un precio razonable (GARP, por
sus siglas en inglés), que combina principios de inversion en crecimiento con principios de inversion en
valor a la hora de construir una cartera de valores. En virtud de esta filosofia, el Fondo buscara
construir una cartera de valores que presente un crecimiento uniforme de los ingresos por encima de los
niveles del mercado y una valoracion inferior o igual a los niveles del mercado.

El proceso de construccion de la cartera comenzara con un analisis por pais, mediante un esquema de
cinco factores (crecimiento, liquidez, divisa, gestion, valoracion) para evaluar la idoneidad de la
inversion en cada Mercado Emergente. La Gestora de Inversiones tendra muy en cuenta la fortaleza o
la debilidad de cada posible Mercado Emergente en funcion de cada uno de estos cinco factores para
determinar la idoneidad de la inversion en dicho Mercado Emergente. Tras esta evaluacion, se
definiran las ponderaciones por pais de modo que reflejen el grado de convencimiento relacionado con
la posibilidad de obtener un rendimiento del mercado de renta variable en dicho pais. La Gestora de
Inversiones comprara valores que estén domiciliados, coticen o realicen la mayor parte de sus
actividades comerciales en dichos paises. Los valores que se tendran en cuenta para su inclusion en la
cartera seran aquellos con mayores oportunidades de crecimiento, que se beneficien del entorno
macroecondémico identificado y que presenten valoraciones atractivas.

Para evitar confusiones, la expresion “inversion en un Mercado Emergente” incluye las inversiones en
Rusia. Si bien el objetivo principal del Fondo no es invertir en Rusia y la inversion en este pais
constituird unicamente una parte de sus inversiones, el Fondo estard facultado para poseer un niimero
superior de valores de renta variable de empresas domiciliadas, que coticen o que realicen la mayor
parte de sus actividades econdmicas en Rusia que de valores de cualquier otro Mercado Emergente si la
Gestora de Inversiones identifica mas oportunidades de inversion en Rusia que en otros mercados de
este tipo.

Todas las inversiones cotizaran o se negociaran en Mercados Reconocidos.

El Fondo podra invertir en empresas con antecedentes de explotacion y volumenes de negociacion
limitados.

El Fondo invertird principal y directamente en valores de renta variable de Mercados Emergentes; sin
embargo, también podré invertir de forma indirecta mediante la inversion en fondos cotizados en bolsa,
pagarés, recibos de depdsito y warrants. Los fondos cotizados en bolsa en cuestion pueden ser OICVM
u organismos de inversion idoneos distintos de OICVM, de conformidad con los limites de inversion
establecidos en el Anexo I del Folleto. Cuando se considere apropiado, y unicamente a efectos de una
gestion eficiente de la cartera, el Fondo podra utilizar técnicas e instrumentos como futuros (incluidos
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futuros sobre indices para renta variable y divisas) y opciones, respetando en todo momento las
condiciones y los limites establecidos por el Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto.
El Fondo podra utilizar contratos de divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria, pero Unicamente
con el fin de lograr una gestion eficiente de la cartera. Se prevé que el uso de dichos contratos de divisas a
plazo reduzca el riesgo cambiario del Fondo. La totalidad de los instrumentos y las técnicas mencionados
anteriormente podran utilizarse con el fin de reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional
para el Fondo, con un nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. La Gestora de
Inversiones emplea un proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido proporcionada al Banco
Central, que le permite controlar, calcular y gestionar los riesgos inherentes a tales instrumentos y
técnicas, respetando las condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre OICVM vy de
acuerdo con cualquier limite adicional que pueda imponer el Banco Central oportunamente. El proceso
de gestion del riesgo establece el uso del enfoque de compromiso por parte de la Gestora de
Inversiones para calcular la exposicion al riesgo del Fondo procedente del uso de estos instrumentos
derivados por parte del Fondo. La Gestora de Inversiones no utilizara técnicas ni instrumentos que no
formen parte del proceso de gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de gestion
del riesgo revisado al Banco Central y este lo haya autorizado. No obstante, el Fondo podria
apalancarse mediante la utilizacion de las técnicas y los instrumentos descritos anteriormente. Dicho
apalancamiento no superara el 25% del Valor Liquidativo del Fondo.

La inversion en un Fondo que invierte en Mercados Emergentes no debe constituir una
proporcion sustancial de una cartera de inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los
inversores.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO
El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.
POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

Para el periodo cerrado el 31 de diciembre de 2011 y en adelante, ya no serd necesario que la Sociedad
retna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no distribuira necesariamente los ingresos netos
del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurard obtener la categoria de fondo
declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del Reino Unido e informara de
todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas britanica (HM Revenue and
Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir del cierre del periodo
contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados pero no distribuidos
por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes estaran sujetos al impuesto
britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

Si los Consejeros deciden continuar con el reparto y si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes
en el periodo contable pertinente, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto Unico a los
Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos
para mantener la categoria de fondo de reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso,
la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que
se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior, se
repartird el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las
actividades el 31 de diciembre.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segun corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizard mediante transferencia

telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud.

FACTORES DE RIESGO
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Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.
Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.
Comision de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de
Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento. Asimismo, la comision de rendimiento se basa en las
pérdidas y las ganancias netas realizadas y no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento y,
como consecuencia, podran pagarse comisiones de rendimiento por ganancias no realizadas que pueden
no realizarse nunca en el futuro.

Riesgos de los Mercados Emergentes
Riesgo politico

La participacion de los gobiernos en la economia de los Mercados Emergentes puede repercutir en el
valor de las inversiones en ciertos Mercados Emergentes y el riesgo de inestabilidad politica puede ser
elevado. La inversion del Fondo en los Mercados Emergentes podria verse perjudicada por los
requisitos de aprobacion, que podrian retrasarse o denegarse, las restricciones sobre la inversion y la
repatriacion de los ingresos obtenidos de las inversiones y las modificaciones en las politicas
gubernamentales, la normativa y la fiscalidad.

Riesgo de liquidacion

No es posible garantizar el funcionamiento ni la evolucion de las operaciones de liquidacion,
compensacion y registro en algunos mercados, sobre todo en los Mercados Emergentes. Si los
mercados organizados de valores y los sistemas bancarios y de telecomunicaciones no estan lo
suficientemente desarrollados, surgen preocupaciones inevitables en relacion con la liquidacion, la
compensacion y el registro de operaciones de valores en aquellos casos en los que estos no se
adquieren en forma de inversiones directas. Asimismo, debido a los sistemas bancarios y postales
locales, no puede garantizarse que se puedan ejercer los derechos inherentes a los valores que adquiera
el Fondo, ya se trate de valores cotizados en una bolsa oficial o negociados en el mercado extrabursatil.

Riesgo de liquidez

Es poco probable que, en un futuro proximo, las bolsas de valores de determinados Mercados
Emergentes ofrezcan la liquidez disponible en mercados de valores mas desarrollados. En
determinados casos, esta falta de liquidez y eficiencia puede suponer una dificultad para la Gestora de
Inversiones a la hora de comprar o vender tenencias de valores.

Riesgo de cambio

Las inversiones en Mercados Emergentes pueden realizarse en una amplia variedad de divisas,
mientras que el Valor Liquidativo del Fondo siempre se calculara en euros o libras esterlinas. En
consecuencia, el valor de estas inversiones puede verse beneficiado o perjudicado por los tipos de
cambio y la normativa de control cambiario, aunque el Fondo puede intentar minimizar la exposicion a
la fluctuaciéon cambiaria en la medida de lo posible.

Riesgo de normas de contabilidad

Las empresas de los Mercados Emergentes pueden no estar sujetas a normas contables, de auditoria e
informacion financiera similares a las impuestas en los mercados mas desarrollados, ni tampoco al

mismo nivel de supervison y regulacion gubernamental.

Riesgo de deposito
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El Fondo podra invertir en mercados donde los sistemas de depdsito y/o liquidacién no estén
plenamente desarrollados. Los activos del Fondo que se negocien en dichos mercados y hayan sido
confiados a subdepositarios, cuando asi sea necesario, podran estar expuestos a riesgos en situaciones
en las que el Depositario careceria de responsabilidad. Los inversores deben consultar la seccion del
Folleto titulada “Depositario” para obtener mas informacion sobre el alcance de la responsabilidad del
Depositario en aquellos casos en los que haya designado subdepositarios.

Otros riesgos

Existen también otros riesgos asociados a la inversion en Mercados Emergentes, particularmente en
Rusia. Estos riesgos incluyen un posible bajo nivel de proteccion para los inversores, una gestion
empresarial poco rigurosa y poco transparente, riesgo legislativo (la legislacion puede modificarse con
efecto retroactivo y/o inmediato) y riesgo politico (se puede modificar la interpretacion de la ley o su
método de aplicacion, lo que puede traducirse en un perjuicio para el Fondo).

SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o a la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) a sus direcciones respectivas antes de las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha hora, o aquellas
solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitaran en el
Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente
cumplimentado, en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en
la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el
Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de Dublin) del cuarto Dia
Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los
Consejeros. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de suscripcion debera realizarse,
del modo especificado anteriormente, el tercer Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente
o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las
12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Las
solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso
inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como
muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. Por lo general, el pago del
importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista
correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del
Accionista, en un plazo de cuatro Dias Hébiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se realizara, del
modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que
se haya realizado el reembolso. No se efectuardn pagos a terceros. No se pagara ningin reembolso
mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y
el formulario de solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la
documentacion necesaria (incluida la documentacion sobre prevencion de blanqueo de capitales) y
mientras no se hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes
de reembolso podran abonarse segln instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la
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cuenta especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de
solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informacién de pago o si esta se ha
modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

A la hora de realizar suscripciones, reembolsos, canjes o repartos, la conversion de divisas se efectuara
a los tipos de cambio vigentes. El valor de una Clase de Acciones concreta estara sujeto al tipo de

cambio en relacion con la divisa de referencia del Fondo.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relaciéon con la constitucion
del Fondo; los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las
Acciones del Fondo en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los
costes legales y ordinarios relacionados con estos no superen los 15.000 EUR. Dichos gastos se
amortizaran de forma lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses de
operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables
generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran
algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion
seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seguin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningiin cambio significativo ni ha
surgido ningtn asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de
lo mencionado anteriormente; y

(ii1) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcion a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling B”

POR\2391956.22

se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenzd6 el 24 de junio
de 2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

POR\2391956.22

se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
B del Fondo, que comenzo6 el 24 de junio de 2011
y finaliz6 en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consejeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion III. Acciones Euro B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accioén Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B
DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles para su
venta a inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar B del Fondo, que comenzo el 24 de junio de
2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entenderd 1.000 GBP (o el importe equivalente
en dolares estadounidenses) o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitieron a cotizacion oficial y negociacioén en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningiin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accién es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling A”

POR\2391956.22

se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenz6 el 24 de junio
de 2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion V. Acciones Sterling A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accidn Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”
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se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles principalmente para su
venta a inversores institucionales o particulares
que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
A del Fondo, que comenzo6 el 24 de junio de 2011
y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion VI. Acciones Euro A

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accién es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A
DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de junio de 2011 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Acciones US Dollar A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y  disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripciéon Minima tal como se
establece en el presente documento;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones US
Dollar A del Fondo, que comenz6 el 24 de junio de
2011 y finaliz6 en la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitieron a cotizacién oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 30 de junio de 2011, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,90% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccién en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comisiéon de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VIII. Acciones Sterling Y

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de septiembre de 2015 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones
Sterling Y del Fondo, que comenzé el 24 de agosto
de 2015 y finalizo en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entendera 50.000.000 GBP o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Acciones Sterling Y” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento y hayan celebrado un contrato
de comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Y se emitirdn a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accidn y estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 50.000.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comisiéon de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como méaximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Y. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Y no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de

Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling Y (antes de
cualquier devengo para la comisiéon de rendimiento) en la Fecha de Valoraciéon correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento™). El primer Periodo de Rendimiento comenzara en la Fecha de Cierre y
finalizard el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladari a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del célculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
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Seccion VIII. Acciones Sterling Y

aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling Y multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accidn Sterling Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se toma en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion a diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las comisiones de rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la comision de rendimiento.
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Seccion IX. Acciones US Dollar Y

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de septiembre de 2015 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan
los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones
Australian US Dollar Y del Fondo, que comenzé
el 24 de agosto de 2015 y finaliz6 en la Fecha de
Cierre;

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entendera 50.000.000 GBP (o su equivalente
en dolares estadounidenses) o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar Y” se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en dolares estadounidenses y
disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento y hayan celebrado un contrato de
comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Z se emitirdn a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion y estan sujetas a una suscripcion inicial minima equivalente en dodlares estadounidenses de
50.000.000 GBP

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones US Dollar Y. Cuando el importe para
la suscripcion de Acciones US Dollar Y no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones US Dollar Y redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del acuerdo de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar Y (antes de
cualquier devengo para la Comision de Rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comenzara en la Fecha de Cierre y
finalizard el 31 de diciembre de 2015. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.
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Seccion IX. Acciones US Dollar Y

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar Y multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar Y durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se toma en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion a diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisiéon de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las comisiones de rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la comision de rendimiento.
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Seccion X. Acciones Sterling Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling Z”

POR\2391956.22

se entendera el 8 de diciembre de 2013 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan
los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

se entenderd la oferta inicial de las Acciones
Sterling Z del Fondo, que comenzé el § de julio
de 2013 y finalizo6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 25.000.000 GBP, o su equivalente
en monedas extranjeras, o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en libras esterlinas y disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir
el Importe de Suscripcion Minima tal como se
establece en el presente documento y hayan
celebrado un contrato de comisiones separado
con la Gestora de Inversiones.
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Seccion X. Acciones Sterling Z

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 CAD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Z. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Z no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.

POR\2391956.22 38



Seccion XI. Acciones Australian Dollar Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de marzo de 2012 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones
Australian Dollar Z en el Fondo, que comenzara
el 16 de marzo de 2012 y finalizara en la Fecha
de Cierre;

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entendera 25.000.000 GBP, o su equivalente
en dolares australianos, o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Australian Dollar Z” se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en dolares australianos y
disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento y hayan celebrado un contrato de
comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Australian Dollar Z se emitieron a un precio de oferta de 1 AUD
por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, podran cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se preveé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Australian Dollar Z. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Australian Dollar Z no sea equivalente a un ntimero exacto de
dichas Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Australian Dollar Z redondeadas hasta tres cifras
decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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Seccion XII. Acciones Canadian Dollar Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccién del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 8 de diciembre de 2013 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan
los Consejeros a su entera discrecion, siempre
que se haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones
Canadian Dollar Z en el Fondo, que comenzara el
8 de julio de 2013 y finalizara en la Fecha de
Cierre;

Por “Importe de Suscripcion Minima” se entendera 25.000.000 GBP, o su equivalente
en dodlares canadienses, o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

Por “Australian Canadian Z” se entendera las Acciones del Fondo
denominadas en dolares canadienses y
disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento y hayan celebrado un contrato de
comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Canadian Dollar Z se emitieron a un precio de oferta de 1 CAD
por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, podran cobrar una comisiéon de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Canadian Dollar Z. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Canadian Dollar Z no sea equivalente a un niamero exacto de
dichas Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Canadian Dollar Z redondeadas hasta tres cifras
decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 2015. El J O Hambro Capital
Management Global Opportunities Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella
Fund plc, una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un
fondo paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse nuevos Fondos
oportunamente. A través del presente Apéndice, se ofrecen ocho clases de Acciones del Fondo:
Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Z y Sterling X.

Las Acciones Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A y US Dollar A se admitieron a
cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda el 2 de julio
de 2012. Ni la admision a cotizacion oficial de las Acciones Cotizables ni la negociacion en el Mercado
Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda ni la aprobacién del Folleto con arreglo a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la
Sociedad, de la informacion incluida en el Folleto o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund y
forma parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él.
En concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha
del presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Asia ex-
Japan Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el
J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el J O Hambro Capital Management
Global Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management All Europe
Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European Select Values Fund, el
J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro Capital Management
Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan Fund, el J O Hambro
Capital Management Emerging Markets Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund el J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity el
J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y el J O Hambro Capital
Management Global Smaller Companies Fund.

El Folleto y el presente Apéndice, incluida toda la informaciéon que debe comunicarse segun los
requisitos de cotizacion oficial de la Bolsa de Irlanda, constituyen datos de cotizacion al efecto de
la admision de las Acciones del Fondo a cotizacién oficial y negociacién en el Mercado Principal
de Valores de la Bolsa de Irlanda. La informaciéon contenida en este Apéndice debe leerse en el
contexto de la informacion contenida en el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no
podra distribuirse a menos que se suministre junto con un ejemplar del Folleto.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del
Fondo significa que la inversién deberia considerarse de medio a largo plazo. Los inversores
deben tener presente que podra cargarse una parte o la totalidad de las comisiones y de los gastos
al capital del Fondo. Esto podria disminuir el valor del capital de una inversién en el Fondo.

La inversion en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores. Como consecuencia de la
politica de inversion del Fondo, se espera una gran volatilidad en comparacién con la del indice.
La inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que estén dispuestos a asumir este
nivel de volatilidad.

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que
han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ningtn aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fondo”

Por “Indice”

Por “Acciones Cotizables”

Por “Folleto”

Por “Mercado Reconocido”

se entendera el J O Hambro Capital Management
Global Opportunities Fund, compuesto por ocho
clases de Acciones: Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Z y Sterling X;

se entendera el MSCI ACWI Standard Index, un
indice ponderado por -capitalizacion bursatil
ajustado al free float, cuyo objetivo es medir el
rendimiento de los mercados de renta variable de
los mercados desarrollados y emergentes. El
indice utiliza el criterio de reinversion de
dividendos netos.

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A y US Dollar A;

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier mercado que se ajuste a la
definicion de este término indicada en el Folleto,
junto con los mercados y las bolsas de valores
adicionales siguientes:

(a) todas las bolsas de valores de cualquier estado
miembro del Espacio Econdémico Europeo,
incluidos Noruega, Islandia y Liechtenstein;

(b) cualquiera de las bolsas de valores siguientes:

Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Bolsa de Comercio de Cordoba y Bolsa de
Comercio de Rosario;

Bahréin: Bolsa de Bahréin;

Bangladesh: Bolsa de Dhaka y Bolsa de
Chittagong;

Botsuana: Bolsa de Botsuana;

Brasil: BM&FBovespa S.A. y Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;

Chile: Bolsa de Comercio de Santiago y La Bolsa
Electronica de Chile;

China: Bolsa de Shanghai y Bolsa de Shenzhen,;
Colombia: Bolsa de Valores de Colombia;
Croacia: Bolsa de Zagreb;

Egipto: Bolsa de Egipto;

Ghana: Bolsa de Ghana;

India: Bolsa de Bombay, Bolsa de Delhi,
Bangalore Stock Exchange Ltd. y Bolsa Nacional
de la India;

Indonesia: Bolsa de Indonesia;

Israel: Bolsa de Tel Aviv;

Jordania: Bolsa de Amman,;
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Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

Kazajstan: Bolsa de Kazajstan;

Kenia: Bolsa de Kenia;

Kuwait: Bolsa de Kuwait;

Libano: Bolsa de Beirut;

Malasia: Bursa Malaysia;

Mauricio: Bolsa de Mauricio;

México: Bolsa Mexicana de Valores;

Marruecos: Bolsa de Casablanca;

Namibia: Bolsa de Namibia;

Oman: Mercado de Valores de Muscat;

Pakistan: Bolsa de Islamabad, Bolsa de
Karachi y Bolsa de Lahore;

Pert: Bolsa de Valores de Lima;

Filipinas: Philippine Stock Exchange, Inc.;

Catar: Bolsa de Catar;

Rusia: Bolsa MICEX RTS (Ginicamente en
relacion con titulos de renta variable que se
negocien en el nivel 1 o el nivel 2 de la bolsa
correspondiente);

Serbia: Bolsa de Belgrado;

Singapur: Bolsa de Singapur;

Sudafrica: Bolsa de Johannesburgo;

Corea del Sur: Bolsa de Corea (Mercado de
Valores) y Mercado KOSDAQ);

Sri Lanka: Bolsa de Colombo;

Taiwan: Bolsa de Taiwan;

Tailandia: Bolsa de Tailandia;

Tunez: Bourse de Tunis;

Turquia: Bolsa de Estambul,;

Ucrania: Bolsa de Ucrania y PFTS Stock
Exchange;

Emiratos Arabes Unidos: Bolsa de Oro y
Materias Primas de Dubai (DMCC), NASDAQ
Dubai, Bolsa Mercantil de Dubai, Bolsa de Abu
Dabi y Mercado Financiero de Dubai;

Uruguay: Bolsa de  Valores de

Montevideo;

Vietnam: Bolsa de Hanoi, Bolsa de Hanodi
(Plataforma de Negociacion de Sociedades
Publicas No Cotizadas) y Bolsa de Ho Chi Min;
Venezuela: Bolsa de Valores de Caracas y Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Zambia: Bolsa de Lusaka.

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Z y Sterling X;

se entenderd cualquier Dia Habil;

se entendera el presente apéndice;

se entenderd cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada
Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, compuesto por ocho clases de Acciones: Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling
A, Euro A, US Dollar A, Sterling Z y Sterling X. Los Consejeros de la Sociedad podran crear nuevas
Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de
Acciones nueva se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un
conjunto separado de activos para cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr rentabilidad total a largo plazo mediante la
inversion en una cartera concentrada de valores de renta variable mundial. Se prevé que la cartera del
Fondo esté compuesta por menos de 50 tenencias.

La politica de inversion del Fondo consiste en invertir en una cartera de valores mundiales de renta
variable que coticen en cualquier Mercado Reconocido. La seleccion de los valores de renta variable se
basard fundamentalmente en un analisis del flujo de efectivo realizado desde la perspectiva del
propietario de un negocio a largo plazo. En ningin momento se invertira menos del 80% del activo
neto total del Fondo en dichos valores. Cuando la Gestora de Inversiones lo considere apropiado, el
Fondo podra destinar hasta el 20% de su activo neto total a efectivo o cuasi efectivo (como letras del
tesoro o efectos comerciales). Asimismo, el Fondo puede invertir en instrumentos relacionados con la
renta variable, segun se describe de forma mas detallada a continuacion. El indice de referencia del
Fondo, a los efectos de calcular la comisién de rendimiento, sera el Indice, pero el Fondo se gestionara
“sin restricciones” y no tendra limite alguno en términos de asignacion por regiones o sectores frente a
dicho indice de referencia.

Si bien el Fondo invertira principalmente en los titulos de renta variable mencionados mas arriba,
algunas veces podréd invertir en bonos corporativos convertibles a tipo fijo o variable y en deuda
publica. Dichos bonos estaran incluidos en las cuatro categorias de calificacion crediticia mas altas de
por lo menos una de las agencias de calificacion mas importantes, como Standard & Poor’s (como
minimo BBB), Moody’s (como minimo Baa3) o Fitch (como minimo BBB), o que seran bonos de
calidad crediticia comparable segun la opinion de la Gestora de Inversiones.

Con el fin de lograr un método rentable para acceder a algunos Mercados Reconocidos y reducir el
riesgo de liquidacion, el Fondo podra invertir en instrumentos relacionados con la renta variable, como
pagarés ligados a la renta variable y pagarés de participacion, cuyo valor se origina a partir de titulos de
renta variable. Los pagarés ligados a la renta variable y los pagarés de participacion seran titulizados y
libremente negociables, y la inversion en ellos no causard ningun efecto de apalancamiento en el
Fondo.

Como consecuencia de la politica de inversion del Fondo, se espera una gran volatilidad en
comparacion con la del Indice. La inversion en el Fondo es adecuada solo para los inversores que
estén dispuestos a asumir este nivel de volatilidad.

Cuando se considere apropiado, y unicamente a efectos de una gestion eficiente de la cartera, el Fondo
podra utilizar técnicas e instrumentos como warrants, futuros y opciones (incluidos derivados sobre
indices para renta variable y divisas), respetando en todo momento las condiciones y los limites
establecidos por el Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto. El Fondo podra utilizar
contratos de divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria, pero unicamente con el fin de lograr una
gestion eficiente de la cartera. Se prevé que el uso de dichos contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo
cambiario del Fondo. La totalidad de los instrumentos y las técnicas mencionados anteriormente podran
utilizarse con el fin de reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional para el Fondo, con un
nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. La Gestora de Inversiones emplea un
proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido proporcionada al Banco Central, que le permite
controlar, calcular y gestionar los riesgos inherentes a tales instrumentos y técnicas, respetando las
condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre OICVM y de acuerdo con cualquier limite
adicional que pueda imponer el Banco Central oportunamente. El proceso de gestion del riesgo
establece el uso del enfoque de compromiso por parte de la Gestora de Inversiones para calcular la
exposicion al riesgo del Fondo procedente del uso de estos instrumentos derivados por parte del Fondo.
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La Gestora de Inversiones no utilizara técnicas ni instrumentos que no formen parte del proceso de
gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de gestion del riesgo revisado al Banco
Central y este lo haya autorizado. No obstante, el Fondo podria apalancarse mediante la utilizacion de
las técnicas y los instrumentos descritos anteriormente. Dicho apalancamiento no superara el 25% del
Valor Liquidativo del Fondo.

Para evitar confusiones, la expresion “inversion en un Mercado Reconocido” incluye las inversiones en
Rusia. Si bien el objetivo principal del Fondo no es invertir en valores rusos y la inversion en este pais
constituird Uinicamente una parte de sus inversiones, los valores rusos poseidos por el Fondo podran
superar en cantidad a los valores de cualquier otro Mercado Reconocido si la Gestora de Inversiones
identifica mas oportunidades de inversion en Rusia que en otros Mercados Reconocidos. Los titulos de
renta variable rusos en los que invierta el Fondo cotizaran o se negociaran en el nivel 1 o el nivel 2 de
la Bolsa RTS y/o el MICEX.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO

El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.

POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

El importe neto de todas las ganancias obtenido por la venta de inversiones no se distribuira, sino que
formara parte de los activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a
partir de los ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean
significativos.

Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes en el periodo contable pertinente, los Consejeros
tienen previsto realizar un reparto unico a los Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos
netos del Fondo. En dicho caso, la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto
es, al final del ejercicio en el que se haya declarado un dividendo, y en el Gltimo Dia Habil de febrero,
o en una fecha anterior, se repartira el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban
registrados al cierre de las actividades el 31 de diciembre. El Fondo procurara obtener la categoria de
fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del Reino Unido e
informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas britanica (HM
Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir del cierre del
periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados pero no
distribuidos por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes estaran sujetos
al impuesto britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A fin de que los Consejeros puedan generar beneficios para distribuir, podra cargarse una parte o la
totalidad de las comisiones y de los gastos al capital del Fondo. Al hacerlo, se podra erosionar el capital
y se generaran ingresos al renunciar al potencial del futuro crecimiento de capital. El importe neto de
todas las ganancias obtenido por la venta de inversiones no se distribuira, sino que formara parte de los
activos del Fondo.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segiin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizard mediante transferencia
telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud. Los dividendos
declarados que no se hayan reclamado una vez transcurridos seis afios a partir de la fecha de su
declaracion caducaran automdticamente, dejaran de ser debidos por la Sociedad y revertirdn en el
Fondo.

FACTORES DE RIESGO
Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.
Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.

Comisién de rendimiento
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Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de
Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento. Asimismo, la comisiéon de rendimiento se basa en las
pérdidas y las ganancias netas realizadas y no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento vy,
como consecuencia, podran pagarse comisiones de rendimiento por ganancias no realizadas que pueden
no realizarse nunca en el futuro.

Repartos

A fin de que los Consejeros puedan generar beneficios para distribuir, los Accionistas deben tener en
cuenta que podra cargarse una parte o la totalidad de las comisiones y los gastos al capital del Fondo.
Esto podria disminuir el valor del capital de una inversion en el Fondo. Los inversores deben tener en
cuenta que cargar los gastos del Fondo al capital generard un efecto de erosion de dicho capital, y se
lograran ingresos al renunciar al potencial del futuro crecimiento de capital.

Mercados emergentes

Los Accionistas deben tener en cuenta que las inversiones que realice el Fondo en mercados
emergentes pueden conllevar riesgos de incumplimiento o retraso en las liquidaciones o relativos al
registro y la custodia de valores. Las empresas de los mercados emergentes pueden no estar sujetas a
normas contables, de auditoria e informacion financiera similares a las impuestas en los mercados mas
desarrollados, ni tampoco al mismo nivel de supervisén y regulacion gubernamental. La participacion
de los gobiernos en la economia puede repercutir en el valor de las inversiones en ciertos mercados
emergentes y el riesgo de inestabilidad politica puede ser elevado. En algunos mercados emergentes,
los sistemas de negociacion y liquidacion pueden no ser igual de fiables que en los mercados mas
desarrollados y, en consecuencia, pueden darse problemas a la hora de realizar las inversiones. La falta
de liquidez y eficiencia en ciertos mercados bursatiles o de divisas que presentan algunos mercados
emergentes en determinadas ocasiones puede suponer dificultades para la Gestora de Inversiones a la
hora de comprar o vender valores.

No es posible garantizar el funcionamiento ni la evolucién de las operaciones de liquidacion,
compensacion y registro en algunos mercados, sobre todo en los emergentes. Si los mercados
organizados de valores y los sistemas bancarios y de telecomunicaciones no estan lo suficientemente
desarrollados, surgen preocupaciones inevitables en relacion con la liquidacion, la compensacion y el
registro de operaciones de valores en aquellos casos en los que estos no se adquieren en forma de
inversiones directas. Asimismo, debido a los sistemas bancarios y postales locales, no puede
garantizarse que se puedan ejercer los derechos inherentes a los valores que adquiera el Fondo, ya se
trate de valores cotizados en una bolsa oficial o negociados en el mercado extrabursatil.

Las inversiones en mercados emergentes pueden realizarse en una amplia variedad de divisas, mientras
que el Valor Liquidativo de este Fondo siempre se calculara en libras esterlinas. En consecuencia, el
valor de estas inversiones puede verse beneficiado o perjudicado por los tipos de cambio y la normativa
de control cambiario, aunque el Fondo puede intentar minimizar la exposicion a la fluctuacion
cambiaria en la medida de lo posible.

Inversiones en Rusia

Existen también otros riesgos asociados a la inversion en mercados emergentes, particularmente en
Rusia. Estos riesgos incluyen un posible bajo nivel de proteccion para los inversores, una gestion
empresarial poco rigurosa y poco transparente, riesgo legislativo (la legislacion puede modificarse con
efecto retroactivo y/o inmediato) y riesgo politico (se puede modificar la interpretacion de la ley o su
método de aplicacion, lo que puede traducirse en un perjuicio para el Fondo).

PERFIL DEL INVERSOR TIPICO

La Sociedad estd destinada a inversores que buscan crecimiento del capital de medio a largo plazo a
partir de la inversién en los mercados de renta variable y que estan preparados para aceptar un alto
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nivel de volatilidad. Por regla general, los inversores deberian tener un horizonte de inversion minimo
de 3 a 5 afios.
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SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o a la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) a sus direcciones respectivas antes de las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitirdn las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha hora, o aquellas
solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitardn en el
Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente
cumplimentado, en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en
la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el
Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de Dublin) del cuarto Dia
Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los
Consejeros. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de suscripcion debera realizarse,
del modo especificado anteriormente, el tercer Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente
o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las
12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Las
solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso
inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como
muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. Por lo general, el pago del
importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista
correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del
Accionista, en un plazo de cuatro Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se realizara, del
modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que
se haya realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningiin reembolso
mientras no se hayan recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y
el formulario de solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la
documentacion necesaria (incluida la documentacién sobre prevencion de blanqueo de capitales) y
mientras no se hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes
de reembolso podran abonarse seglin instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la
cuenta especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de
solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informacion de pago o si esta se ha
modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion
del Fondo; los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las
Acciones del Fondo en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los
costes legales y ordinarios relacionados con estos no superen los 15.000 EUR. Dichos gastos se
amortizaran de forma lineal en las cuentas de la Sociedad durante los 60 primeros meses de
operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las normas de contabilidad aplicables
generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que los auditores expresaran
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algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha amortizacion
seria justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seglin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningiin cambio significativo ni ha
surgido ningun asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de
lo mencionado anteriormente; y

(ii1) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcién a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling B”

se entendera el 29 de junio de 2012 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenzd el 25 de junio
de 2012 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.

10



Seccion I1. Acciones Sterling B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 29 de junio de 2012, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2012. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningn Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del célculo
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Seccion I1. Acciones Sterling B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion III. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

se entendera el 29 de junio de 2012 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
B del Fondo, que comenzo el 25 de junio de 2012
y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion III. Acciones Euro B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 29 de junio de 2012, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2012. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion III. Acciones Euro B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accioén Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”
se entendera el 29 de junio de 2012 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial”
se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar B del Fondo, que comenz6 el 25 de junio de
2012 y finalizé en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles para su
venta a inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitieron a cotizacion oficial y negociacioén en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 29 de junio de 2012, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2012. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling A”

se entendera el 29 de junio de 2012 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenz6 el 25 de junio
de 2012 y finaliz6 en la Fecha de Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 29 de junio de 2012, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2012. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion V. Acciones Sterling A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VI. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

se entendera el 29 de junio de 2012 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles principalmente para su
venta a inversores institucionales o particulares
que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
A del Fondo, que comenzo6 el 25 de junio de 2012
y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 29 de junio de 2012, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2012. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion VI. Acciones Euro A

de la Comisiéon de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 29 de
junio de 2012 o cualquier fecha anterior o
posterior que decidan los Consejeros a su entera
discrecion, siempre que se haya notificado al
Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar A del Fondo, que comenzé a las 9.00 (hora
de Dublin) del 25 de junio de 2012 y finalizo6 en la
Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y  disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripcion Minima tal como se
establece en el presente documento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un niamero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 29 de junio de 2012, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.
Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2012. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VIII. Acciones Sterling Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

Por “Acciones Sterling Z”

se entenderda el 29 de junio de 2012 o cualquier fecha
anterior o posterior que decidan los Consejeros a su entera
discrecién, siempre que se haya notificado al Banco
Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Sterling Z del
Fondo, que comenz6 el 25 de junio de 2012 y finaliz6 en la
Fecha de Cierre;

se entendera 25.000.000 GBP o cualquier otro importe que
determinen los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que puedan invertir
el Importe de Suscripcion Minima tal como se establece en
el presente documento y hayan celebrado un contrato de
comisiones separado con la Gestora de Inversiones.
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Seccion VIII. Acciones Sterling Z

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por Accion.
Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el pago de ninguna
comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Z. Cuando el importe para la suscripcion de Acciones
Sterling Z no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se emitiran fracciones de Acciones
Sterling Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling Z no cotizaran en ninguna bolsa de valores.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara
al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al Fondo.
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Seccion IX. Acciones Sterling X

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones Sterling X”

se entendera las 12.00 (hora de Dublin) del 30 de septiembre de
2014 o cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se haya notificado
al Banco Central;

se entenderd la oferta inicial de las Acciones Sterling X del Fondo,
que comenzo a las 9.00 (hora de Dublin) del 30 de septiembre de
2014 y finaliza en la Fecha de Cierre;

se entendera 50.000.000 GBP o cualquier otro importe que
determinen los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente documento.
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Seccion IX. Acciones Sterling X

Oferta Inicial
Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling X se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling X no sea equivalente a un niimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Sterling X redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,625% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling X en la Fecha de
Valoracién correspondiente. La comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido
(y de forma proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los
gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

La proporcion de gastos totales de las Acciones Sterling X estara limitada al 0,75% anual. Todos los importes

que superen dicho limite se deduciran de la comisién de gestion de inversiones. No se aplicard ninguna
comision de rendimiento con respecto a las Acciones Sterling X.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 2015. El J O Hambro Capital
Management Global Select Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc,
una sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un fondo
paraguas con responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse nuevos Fondos
oportunamente. A través del presente Apéndice, se ofrecen diez clases de Acciones del Fondo: Sterling
B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Z, Euro Z, US Dollar Z y Euro
Non-Distributing.

Las Acciones Sterling B, Euro B, Sterling A y Euro A se admitieron a cotizacion oficial y negociacion
en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda el 1 de octubre de 2008. Las Acciones US
Dollar B se admitieron a cotizacioén oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda el 25 de agosto de 2011 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones US Dollar A se
admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda
el 20 de marzo de 2013. Se presentd una solicitud a la Bolsa de Irlanda con el fin de obtener la
admision a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda
de las Acciones Euro Non-Distributing el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. No se ha
presentado ninguna solicitud para la admision a cotizacion de las Acciones en ninguna otra bolsa de
valores.

Ni la admisioén a cotizacioén oficial de las Acciones ni la negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda ni la aprobacion de los Datos de Cotizacion (segun se definen mas
adelante) con arreglo a los requisitos de cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o
declaracion por parte de dicha bolsa al respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o
cualquier otra parte relacionada con la Sociedad, de la informacién incluida en los Datos de Cotizacion
(segun se definen mas adelante) o de los objetivos de inversion de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion
y administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Global Select Fund y forma
parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él. En
concreto, los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha del
presente, los otros subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, el J O Hambro
Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, el J O Hambro Capital
Management All Europe Dynamic Growth Fund, el J O Hambro Capital Management European
Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro Capital Management Japan
Fund, el J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund, el J O Hambro
Capital Management Emerging Markets Fund, el J O Hambro Capital Management US Small
Mid Cap Equity Fund, el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund
y el J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacion contenida en
el Folleto, y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos que se suministre
junto con un ejemplar del Folleto.

El Folleto y el presente Apéndice, incluida toda la informacion que debe divulgarse conforme a los
requisitos de cotizacion de la Bolsa de Irlanda, constituyen los datos de cotizacion (los “Datos de
Cotizacion”) al efecto de la admision de las Acciones del Fondo a cotizacion oficial y negociacion en el
Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del
Fondo significa que la inversion deberia considerarse de medio a largo plazo.

La inversion en el Fondo no debe constituir una proporcion sustancial de una cartera de
inversion, y quiza no resulte apropiada para todos los inversores.
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Seccion I. Informacion general

Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de
la informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que
han tomado todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en
el presente Apéndice es fiel a los hechos y no omite ninglin aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente
documento tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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Seccion I. Informacion general

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fondo”

Por “Indice”

Por “Acciones Cotizables”

Por “Folleto”

Por “Mercado Reconocido”

CIM\2143132.32

se entendera el J O Hambro Capital Management
Global Select Fund, compuesto por diez clases de
Acciones: Sterling B, Euro B, US Dollar B,
Sterling A, Euro A, US Dollar A, Sterling Z,
Euro Z, US Dollar Z y Euro Non-Distributing;

se entendera el MSCI ACWI Standard Index, un
indice ponderado por capitalizacion bursatil
ajustado al free float, cuyo objetivo es medir el
rendimiento de los mercados de renta variable de
los mercados desarrollados y emergentes. El
indice utiliza el criterio de reinversion de
dividendos netos.

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A y
Euro Non-Distributing;

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad
con fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier
apéndice y revision correspondientes del mismo.

se entendera cualquier mercado que se ajuste a la
definicion de este término indicada en el Folleto,
junto con los mercados y las bolsas de valores
adicionales siguientes:

(a) todas las bolsas de valores de cualquier estado
miembro del Espacio Econdémico Europeo,
incluidos Noruega, Islandia y Liechtenstein;

(b) cualquiera de las bolsas de valores siguientes:

Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Bolsa de Comercio de Cordoba y Bolsa de
Comercio de Rosario;

Bahréin: Bolsa de Bahréin;

Bangladesh: Bolsa de Dhaka y Bolsa de
Chittagong;

Botsuana: Bolsa de Botsuana;

Brasil: BM&FBovespa S.A. y Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;

Chile: Bolsa de Comercio de Santiago y La Bolsa
Electronica de Chile;

China: Bolsa de Shanghai y Bolsa de Shenzhen,;
Colombia: Bolsa de Valores de Colombia;
Croacia: Bolsa de Zagreb;

Egipto: Bolsa de Egipto;

Ghana: Bolsa de Ghana;

India: Bolsa de Bombay, Bolsa de Delhi,
Bangalore Stock Exchange Ltd. y Bolsa Nacional
de la India;

Indonesia: Bolsa de Indonesia;

Israel: Bolsa de Tel Aviv;



Seccion I. Informacion general

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracién”
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Jordania: Bolsa de Amman;

Kazajstan: Bolsa de Kazajstan;

Kenia: Bolsa de Kenia;

Kuwait: Bolsa de Kuwait;

Libano: Bolsa de Beirut;

Malasia: Bursa Malaysia;

Mauricio: Bolsa de Mauricio;

México: Bolsa Mexicana de Valores;

Marruecos: Bolsa de Casablanca;

Namibia: Bolsa de Namibia;

Oman: Mercado de Valores de Muscat;

Pakistan: Bolsa de Islamabad, Bolsa de
Karachi y Bolsa de Lahore;

Pert: Bolsa de Valores de Lima;

Filipinas: Philippine Stock Exchange, Inc.;

Catar: Bolsa de Catar;

Rusia: Bolsa MICEX RTS (unicamente en
relacion con titulos de renta variable que se
negocien en el nivel 1 o el nivel 2 de la bolsa
correspondiente);

Serbia: Bolsa de Belgrado;

Singapur: Bolsa de Singapur;

Sudafrica: Bolsa de Johannesburgo;

Corea del Sur: Bolsa de Corea (Mercado de
Valores) y Mercado KOSDAQ);

Sri Lanka: Bolsa de Colombo;

Taiwan: Bolsa de Taiwan;

Tailandia: Bolsa de Tailandia;

Tunez: Bourse de Tunis;

Turquia: Bolsa de Estambul,;

Ucrania: Bolsa de Ucrania y PFTS Stock
Exchange;

Emiratos Arabes Unidos: Bolsa de Oro y
Materias Primas de Dubai (DMCC), NASDAQ
Dubai, Bolsa Mercantil de Dubai, Bolsa de Abu
Dabi y Mercado Financiero de Dubai;

Uruguay: Bolsa de  Valores de

Montevideo;

Vietnam: Bolsa de Handéi, Bolsa de Handi
(Plataforma de Negociacion de Sociedades
Publicas No Cotizadas) y Bolsa de Ho Chi Min;
Venezuela: Bolsa de Valores de Caracas y Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Zambia: Bolsa de Lusaka.

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera las Acciones Sterling B, Euro B, US
Dollar B, Sterling A, Euro A, US Dollar A,
Sterling Z, Euro Z, US Dollar Z y Euro Non-
Distributing;

se entenderd cualquier Dia Habil;

se entendera el presente apéndice;

se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada
Fecha de Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con la oferta del J O Hambro Capital Management Global
Select Fund, compuesto por diez clases de Acciones: Sterling B, Euro B, US Dollar B, Sterling A, Euro
A, US Dollar A, Sterling Z, Euro Z, US Dollar Z y Euro Non-Distributing. Los Consejeros de la
Sociedad podran crear nuevas Clases de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion
de cualquier Clase de Acciones nueva se notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice.
No se mantendra un conjunto separado de activos para cada Clase de Acciones.

OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr rentabilidad total a largo plazo mediante la
inversion en una cartera concentrada de valores mundiales.

La politica de inversion del Fondo consiste en invertir en una cartera de valores mundiales de renta
variable que coticen en cualquier Mercado Reconocido. En condiciones normales de mercado, esta
previsto invertir el Fondo casi en su totalidad, y en ningln caso se invertird menos del 80% del activo
neto total del Fondo en dichos valores. El indice de referencia del Fondo sera el Indice, pero el Fondo
se gestionara “sin restricciones” y no tendra limite alguno en términos de asignacion por regiones o
sectores frente a dicho indice de referencia. Cuando la Gestora de Inversiones lo considere apropiado,
el Fondo podra asumir posiciones tacticas en efectivo o cuasi efectivo (letras del tesoro o efectos
comerciales). Si bien el Fondo invertird principalmente en los titulos de renta variable mencionados
mas arriba, algunas veces podra invertir en bonos convertibles a tipo fijo o variable. Dichos bonos
convertibles estaran incluidos en las cuatro categorias de calificacion crediticia mas altas de por lo
menos una de las agencias de calificacion mas importantes, como Standard & Poor’s (como minimo
BBB), Moody’s (como minimo Baa3) o Fitch (como minimo BBB), o que seran bonos convertibles de
calidad crediticia comparable segun la opinion de la Gestora de Inversiones.

Con el fin de lograr un método rentable para acceder a algunos Mercados Reconocidos y reducir el
riesgo de liquidacion, el Fondo podra invertir en instrumentos relacionados con la renta variable, como
pagarés ligados a la renta variable y pagarés de participacion, cuyo valor se origina a partir de titulos de
renta variable. Los pagarés ligados a la renta variable y los pagarés de participacion seran titulizados y
libremente negociables, y la inversion en ellos no causara ningiin efecto de apalancamiento en el
Fondo.

Cuando se considere apropiado, y unicamente a efectos de una gestion eficiente de la cartera, el Fondo
podra utilizar técnicas e instrumentos como warrants, futuros y opciones (incluidos derivados sobre
indices para renta variable y divisas), respetando en todo momento las condiciones y los limites
establecidos por el Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto. El Fondo podra utilizar
contratos de divisas a plazo para cubrir su exposicion cambiaria, pero inicamente con el fin de lograr una
gestion eficiente de la cartera. Se prevé que el uso de dichos contratos de divisas a plazo reduzca el riesgo
cambiario del Fondo. La totalidad de los instrumentos y las técnicas mencionados anteriormente podran
utilizarse con el fin de reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional para el Fondo, con un
nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. La Gestora de Inversiones emplea un
proceso de gestion del riesgo, cuya informacion ha sido proporcionada al Banco Central, que le permite
controlar, calcular y gestionar los riesgos inherentes a tales instrumentos y técnicas, respetando las
condiciones y los limites establecidos en los Avisos sobre OICVM y de acuerdo con cualquier limite
adicional que pueda imponer el Banco Central oportunamente. La Gestora de Inversiones no utilizara
técnicas ni instrumentos que no formen parte del proceso de gestion del riesgo mientras no se haya
presentado un proceso de gestion del riesgo revisado al Banco Central y este lo haya autorizado.

Para evitar confusiones, la expresion “inversion en un Mercado Reconocido” incluye las inversiones en
Rusia. Si bien el objetivo principal del Fondo no es invertir en valores rusos y la inversion en este pais
constituird unicamente una parte de sus inversiones, los valores rusos poseidos por el Fondo podran
superar en cantidad a los valores de cualquier otro Mercado Reconocido si la Gestora de Inversiones
identifica mas oportunidades de inversién en Rusia que en otros Mercados Reconocidos. Los titulos de
renta variable rusos en los que invierta el Fondo cotizaran o se negociaran en el nivel 1 o el nivel 2 de
la Bolsa RTS y/o el MICEX.
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LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO

El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.

POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Aunque no se distribuira el importe neto de todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las
pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la venta de inversiones, este formara parte de los
activos del Fondo. Dado que los gastos del Fondo se pagan en primera instancia a partir de los
ingresos, no se anticipa que los ingresos netos del Fondo ni los dividendos sean significativos.

Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes tras deducir los gastos en cualquier periodo contable
pertinente durante el periodo de transicién mientras continue vigente el régimen “antiguo” de fondos
extraterritoriales del Reino Unido, los Consejeros tienen previsto realizar un reparto inico a los
Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del Fondo (con arreglo a los requisitos
para mantener la categoria de fondo de reparto que ostenta el Fondo en el Reino Unido). En dicho caso,
la Sociedad pasara a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del ejercicio en el que
se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior, se
repartira el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las
actividades el 31 de diciembre. Con efecto a partir de la finalizacion del periodo de transicion, ya no
sera necesario que la Sociedad reuna los requisitos aplicables a los fondos de reparto y no distribuira
necesariamente los ingresos netos del Fondo entre los Accionistas. En su lugar, el Fondo procurara
obtener la categoria de fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de fondos extraterritoriales del
Reino Unido e informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia Tributaria y de Aduanas
britanica (HM Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis meses a partir
del cierre del periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos declarados
pero no distribuidos por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes
estaran sujetos al impuesto britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de
Acciones adicionales, o fracciones de estas, segin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas
que opten por recibir repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizard mediante transferencia
telegrafica a la cuenta especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.
Comision de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de
Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento. Asimismo, la comision de rendimiento se basa en las
pérdidas y las ganancias netas realizadas y no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento Yy,
como consecuencia, podran pagarse comisiones de rendimiento por ganancias no realizadas que pueden
no realizarse nunca en el futuro.

Mercados emergentes

Los Accionistas deben tener en cuenta que las inversiones que realice el Fondo en mercados
emergentes pueden conllevar riesgos de incumplimiento o retraso en las liquidaciones o relativos al
registro y la custodia de valores. Las empresas de los mercados emergentes pueden no estar sujetas a
normas contables, de auditoria e informacién financiera similares a las impuestas en los mercados mas
desarrollados, ni tampoco al mismo nivel de supervison y regulacion gubernamental. La participacion
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de los gobiernos en la economia puede repercutir en el valor de las inversiones en ciertos mercados
emergentes y el riesgo de inestabilidad politica puede ser elevado. En algunos mercados emergentes,
los sistemas de negociacion y liquidacién pueden no ser igual de fiables que en los mercados mas
desarrollados y, en consecuencia, pueden darse problemas a la hora de realizar las inversiones. La falta
de liquidez y eficiencia en ciertos mercados bursatiles o de divisas que presentan algunos mercados
emergentes en determinadas ocasiones puede suponer dificultades para la Gestora de Inversiones a la
hora de comprar o vender valores.

No es posible garantizar el funcionamiento ni la evolucion de las operaciones de liquidacion,
compensacion y registro en algunos mercados, sobre todo en los emergentes. Si los mercados
organizados de valores y los sistemas bancarios y de telecomunicaciones no estan lo suficientemente
desarrollados, surgen preocupaciones inevitables en relacion con la liquidacion, la compensacion y el
registro de operaciones de valores en aquellos casos en los que estos no se adquieren en forma de
inversiones directas. Asimismo, debido a los sistemas bancarios y postales locales, no puede
garantizarse que se puedan ejercer los derechos inherentes a los valores que adquiera el Fondo, ya se
trate de valores cotizados en una bolsa oficial o negociados en el mercado extrabursatil.

Las inversiones en mercados emergentes pueden realizarse en una amplia variedad de divisas, mientras
que el Valor Liquidativo de este Fondo siempre se calculara en euros o libras esterlinas. En
consecuencia, el valor de estas inversiones puede verse beneficiado o perjudicado por los tipos de
cambio y la normativa de control cambiario, aunque el Fondo puede intentar minimizar la exposicion a
la fluctuacion cambiaria en la medida de lo posible.

Inversiones en Rusia

Existen también otros riesgos asociados a la inversidn en mercados emergentes, particularmente en
Rusia. Estos riesgos incluyen un posible bajo nivel de proteccion para los inversores, una gestion
empresarial poco rigurosa y poco transparente, riesgo legislativo (la legislacion puede modificarse con
efecto retroactivo y/o inmediato) y riesgo politico (se puede modificar la interpretacion de la ley o su
método de aplicacion, lo que puede traducirse en un perjuicio para el Fondo).

SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al
Importe de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas
que soliciten Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ningiin
Importe de Suscripcion Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o a la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) a sus direcciones respectivas antes de las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de
Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha hora, o aquellas
solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitaran en el
Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente
cumplimentado, en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. El pago del importe de suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en
la cuenta especificada en el formulario de solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el
Administrador, de manera que se reciba como muy tarde a las 17.00 (hora de Dublin) del tercer Dia
Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los
Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera
entregarse el original lo antes posible y, en todo caso, en un plazo de 30 dias) al Administrador o la
Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido (para su correspondiente envio al
Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado como muy tarde a las
12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones. Las
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solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso
inmediatamente siguiente, pero a condicion de que la solicitud de reembolso se haya recibido como
muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitaciéon. Por lo general, el pago del
importe del reembolso se efectuard mediante transferencia telegrafica a la cuenta del Accionista
correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por cuenta y riesgo del
Accionista, en un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya realizado el
reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningiin reembolso mientras no se hayan
recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y el formulario de
solicitud original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la documentacion
necesaria (incluida la documentacidén sobre prevencion de blanqueo de capitales) y mientras no se
hayan completado todos los controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes de reembolso
podran abonarse segun instrucciones recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la cuenta
especificada por el Accionista en el formulario de solicitud original enviado. Si el formulario de
solicitud original enviado por el Accionista no incluye la informaciéon de pago o si esta se ha
modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador debe recibir las
instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del Accionista.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion
del Fondo; los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las
Acciones del Fondo en la Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los
costes legales y ordinarios relacionados con estos se han amortizado de forma lineal en las cuentas de
la Sociedad durante los 60 primeros meses de operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a
las normas de contabilidad aplicables generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria
conllevar que los auditores expresaran algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los
Consejeros creen que dicha amortizacion ha sido justa y equitativa para los inversores.

En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacion
acerca de las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo,
excepto seguin lo dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningiin cambio significativo ni ha
surgido ningtn asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

No se ha producido ninglin cambio significativo en la posicion financiera o de negociacion del Fondo
desde la fecha de elaboracion de los estados financieros auditados mas recientes.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion
en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de Helen
Vaughan, que posee aproximadamente 11.218 acciones del Fondo;

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni
intereses en el capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital a excepcion de
lo mencionado anteriormente; y

(iii) el Fondo no tenia ningin capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o
establecido sin emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o
endeudamientos de naturaleza similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de
aceptaciones (diferentes de letras de cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones,
obligaciones en virtud de arrendamientos financieros, compromisos de alquiler con opcién a
compra, garantias ni otros pasivos contingentes significativos.
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Seccion I1. Acciones Sterling B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling B”

CIM\2143132.32

se entendera el 30 de septiembre de 2008 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling B del Fondo, que comenzd el 26 de
septiembre de 2008 y finaliz6 en la Fecha de
Cierre;

se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe
que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles para su
adquisicion por parte de inversores que puedan
invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento.



Seccion I1. Acciones Sterling B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling B se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 1 de octubre de
2008, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un
mercado secundario para las Acciones Sterling B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2008. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Sterling B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.

CIM\2143132.32 9



Seccion III. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicardn las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro B”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

CIM\2143132.32

se entendera el 30 de septiembre de 2008 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles para su adquisicion por
parte de inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro
B del Fondo, que comenzo el 26 de septiembre de
2008 y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion III. Acciones Euro B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 1 de octubre de 2008,
y no cotizardn en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2008. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagard ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion III. Acciones Euro B

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accioén Euro B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comisién de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las
definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entenderd las 17.00 (hora de Dublin) del 26 de
agosto de 2011 o cualquier fecha anterior o
posterior que decidan los Consejeros a su entera
discrecion, siempre que se haya notificado al
Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar B del Fondo, que comenz6 a las 9.00 (hora
de Dublin) del 18 de agosto de 2011 y finalizé en
la Fecha de Cierre; y

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

Por “Acciones US Dollar B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles para su
venta a inversores que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar B no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar B se admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 29 de agosto de 2011 o alrededor de dicha fecha, y no cotizaran en
ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para
las Acciones US Dollar B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar B (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladard a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion IV. Acciones US Dollar B

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar B multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar B durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcion Minima”

Por “Acciones Sterling A”

CIM\2143132.32

se entendera el 30 de septiembre de 2008 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entenderd la oferta inicial de las Acciones
Sterling A del Fondo, que comenzd el 26 de
septiembre de 2008 y finaliz6 en la Fecha de
Cierre;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento.
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Seccion V. Acciones Sterling A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 1 de octubre de
2008, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un
mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2008. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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Seccion V. Acciones Sterling A

en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del célculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accidn Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.

CIM\2143132.32 18



Seccion VI. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro A”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CIM\2143132.32

se entendera el 30 de septiembre de 2008 o
cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en euros y disponibles principalmente para su
venta a inversores institucionales o particulares
que puedan invertir el Importe de Suscripcion
Minima tal como se establece en el presente
documento;

se entenderd la oferta inicial de las Acciones Euro
A del Fondo, que comenzo6 el 26 de septiembre de
2008 y finalizo en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en

divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion.
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Seccion VI. Acciones Euro A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un numero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda el 1 de octubre de 2008,
y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado
secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2008. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del Indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
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Seccion VI. Acciones Euro A

de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga
segun el valor medio ponderado por Accion Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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Seccion VII. Acciones US Dollar A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Tenencia Minima”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones US Dollar A”

CIM\2143132.32

se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 20 de
marzo de 2013 o cualquier fecha anterior o
posterior que decidan los Consejeros a su entera
discrecion, siempre que se haya notificado al
Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones US
Dollar A del Fondo, que comenzd a las 9.00 (hora
de Dublin) del 18 de agosto de 2011 y finalizé en
la Fecha de Cierre;

se entendera, en relacion con las Acciones US
Dollar A, una tenencia minima de 1.000 GBP o
aquel importe inferior que autoricen los
Consgjeros;

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en
divisas) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en dolares estadounidenses y disponibles
principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el
Importe de Suscripcion Minima tal como se
establece en el presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el
importe para la suscripcion de Acciones US Dollar A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas
Acciones, se emitiran fracciones de Acciones US Dollar A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones US Dollar A se admitirdn a cotizacion oficial y negociacién en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 20 de marzo de 2013 o alrededor de dicha fecha. y no cotizaran en
ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para
las Acciones US Dollar A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,75% del Valor Liquidativo de las Acciones US Dollar A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La
comision de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma
proporcional para periodos mas cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragara todos los gastos
ordinarios en los que incurra al desempefiar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de
inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones
también tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la
“Comision de Rendimiento™).

La Comisién de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se
calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el
“Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y
finaliza el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros
repartos a los Accionistas sumando el dividendo por accion al Valor Liquidativo de cierre en la fecha
pertinente. Al calcular el rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de
Rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia
geométrica entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se
expresa como porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del
Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia
geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el
Rendimiento del Indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladara a ejercicios
posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningiin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento
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en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo
de la Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendra en cuenta
aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior
Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en
libras esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al
Rendimiento Superior Porcentual Neto de las Acciones US Dollar A multiplicado por el 15%, y se
paga segun el valor medio ponderado por Accion US Dollar A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de
Acciones, las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de

Acciones del Fondo. Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes
distintos de la Comision de Rendimiento.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las

definiciones siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Tenencia Minima”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

Por “Acciones Sterling Z”

CIM\2143132.32

se entendera el 30 de enero de 2009 o cualquier
fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se
haya notificado al Banco Central;

se entendera la oferta inicial de las Acciones
Sterling Z del Fondo, que comenzd el 26 de
septiembre de 2008 y finaliz6 en la Fecha de
Cierre;

se entendera, en relacion con las Acciones
Sterling Z, una tenencia minima de 1.000 GBP o
aquel importe inferior que autoricen los
Consgjeros;

se entendera 25.000.000 GBP o cualquier otro
importe que determinen los Consejeros a su entera
discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas
en libras esterlinas y disponibles principalmente
para su venta a inversores institucionales o
particulares que puedan invertir el Importe de
Suscripcion Minima tal como se establece en el
presente documento y hayan celebrado un contrato
de comisiones separado con la Gestora de
Inversiones.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la
Gestora de Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el
pago de ninguna comision de suscripcion respecto a las Acciones Sterling Z. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Z no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Se prevé que las Acciones Sterling Z sean admitidas a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda en la
Fecha de Suscripcion (o en una fecha cercana a esta) inmediatamente siguiente a la fecha en la que la
Sociedad reciba el pago del primer importe de suscripcion para dichas Acciones Sterling Z. Las
Acciones Sterling Z no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el
desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling Z.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se
cobrara al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al
Fondo.
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Seccion IX. Acciones Euro Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro Z”

Por “Oferta Inicial”

Por “Tenencia Minima”

Por “Importe de Suscripciéon Minima”

CIM\2143132.32

se entendera el 30 de enero de 2009 o cualquier fecha
anterior o posterior que decidan los Consejeros a su entera
discrecion, siempre que se haya notificado al Banco
Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el presente
documento y hayan celebrado un contrato de comisiones
separado con la Gestora de Inversiones;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro Z del
Fondo, que comenz6 el 26 de septiembre de 2008 y finalizd
en la Fecha de Cierre;

se entendera, en relacion con las Acciones Euro Z, una
tenencia minima de 1.000 GBP o aquel importe inferior que
autoricen los Consejeros; y

se entendera 25.000.000 GBP (o el importe equivalente en

euros) o cualquier otro importe que determinen los
Consgjeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el pago de ninguna
comision de suscripcion respecto a las Acciones Euro Z. Cuando el importe para la suscripcion de Acciones
Euro Z no sea equivalente a un numero exacto de dichas Acciones, se emitiran fracciones de Acciones Euro Z
redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro Z se admitiran a cotizacion oficial en la Bolsa de Irlanda en la Fecha de Suscripcion (o en
una fecha cercana a esta) inmediatamente siguiente a la fecha en la que la Sociedad reciba el pago del primer
importe de suscripcion para dichas Acciones Euro Z. Las Acciones Euro Z no cotizaran en ninguna otra bolsa de
valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro Z.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara
al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al Fondo.
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Seccion X. Acciones US Dollar Z

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccién del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Oferta Inicial”

Por “Tenencia Minima”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

Por “Acciones US Dollar 2

CIM\2143132.32

se entendera el 30 de marzo de 2012 o cualquier fecha
anterior o posterior que decidan los Consejeros a su entera
discrecion, siempre que se haya notificado al Banco
Central,

se entendera la oferta inicial de las Acciones US Dollar Z
del Fondo, que comenzo6 el 16 de marzo de 2012 y finalizé
en la Fecha de Cierre;

se entendera, en relacion con las Acciones US Dollar Z,
una tenencia minima de 1.000 GBP o aquel importe
inferior que autoricen los Consejeros.

se entendera 25.000.000 GBP (o su equivalente en ddlares
estadounidenses) o cualquier otro importe que determinen
los Consejeros a su entera discrecion; y

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en
dolares estadounidenses y disponibles principalmente para
su venta a inversores institucionales o particulares que
puedan invertir el Importe de Suscripcion Minima tal
como se establece en el presente documento y hayan
celebrado un contrato de comisiones separado con la
Gestora de Inversiones.
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Seccion X. Acciones US Dollar Z

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones US Dollar Z se emitieron a un precio de oferta de 1,00 USD por Accion.
Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. No se prevé el pago de ninguna
comision de suscripcion respecto a las Acciones US Dollar Z. Cuando el importe para la suscripcion de
Acciones US Dollar Z no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran fracciones de
Acciones US Dollar Z redondeadas hasta tres cifras decimales.

Comision de gestion de inversiones

La comision de gestion de Inversiones se negociara por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara
al Fondo.

Comision de rendimiento

La comision de rendimiento se negociard por separado con la Gestora de Inversiones y no se cobrara al Fondo.
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Seccion XI. Acciones Euro Non-Distributing

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones

siguientes:

Por “Fecha de Cierre”

Por “Acciones Euro Non-Distributing”

Por “Oferta Inicial”

Por “Importe de Suscripcién Minima”

CIM\2143132.32

se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 31 de marzo de
2015 o cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se haya
notificado al Banco Central;

se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir
1.000 GBP (o su equivalente en divisas) en el Fondo, o
cualquier importe superior que determinen los Consejeros a
su entera discrecion. Esta previsto que no se reparta entre
los accionistas ningin excedente de ingresos devengado a la
Clase de Acciones, sino que se conservara en la Clase de
Acciones;

se entendera la oferta inicial de las Acciones Euro Non-
Distributing, que comenzara a las 9.00 (hora de Dublin) del
25 de marzo de 2015 y finalizara en la Fecha de Cierre; y

se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o

cualquier otro importe superior que determinen los
Consgjeros a su entera discrecion.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro Non-Distributing se emitiran a un precio de oferta de 1,00 EUR por
Accion.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro Non-Distributing no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Euro Non-Distributing redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro Non-Distributing se admitiran a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2015 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones Euro Non-
Distributing no cotizardn en ninguna otra bolsa de valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un
mercado secundario para las Acciones Euro Non-Distributing.

Politica de reparto

Esta previsto no abonar ninglin reparto en las Acciones Euro Non-Distributing. En su lugar, la Clase de
Acciones conservara todo excedente de ingresos.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,50 % del Valor Liquidativo de las Acciones Euro Non-Distributing (antes
de cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision
de gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos
mas cortos). La Gestora de Inversiones asumird y sufragard todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comisién de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comision de Rendimiento se calcula de forma independiente para cada Clase de Acciones. Se calcula y
devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo de rendimiento (el “Periodo de

Rendimiento””). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de Cierre y finaliza el 31 de diciembre
siguiente. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento corresponde a un periodo de doce meses
consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como
porcentaje entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior y el del ultimo Dia Hébil del Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es el
rendimiento del Valor Liquidativo diario acumulado durante el Periodo de Rendimiento. El calculo del
rendimiento diario se ajustara en las fechas en las que se abonen cualesquiera dividendos u otros repartos a los
Accionistas sumando el dividendo por accién al Valor Liquidativo de cierre en la fecha pertinente. Al calcular el
rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de Comisiones de Rendimiento devengadas durante el
Periodo de Rendimiento.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje.

Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea
inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento inferior, que es la diferencia geométrica expresada como
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porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del Indice (el
“Rendimiento Inferior Porcentual Neto”), se trasladard a ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision
de Rendimiento en ningun Periodo de Rendimiento, a menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al
Rendimiento del Indice haya recuperado todo Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos
anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado, a efectos del célculo de la Comisién de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,
solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accidon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro Non-Distributing multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio
ponderado por Accioén Euro Non-Distributing durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comisién de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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El presente Apéndice sustituye al Apéndice de fecha 23 de marzo de 2015. El J O Hambro Capital Management
Japan Dividend Growth Fund es un Fondo de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, una
sociedad de inversion de capital variable constituida con arreglo al Reglamento como un fondo paraguas con
responsabilidad segregada entre Fondos en el que pueden crearse nuevos Fondos oportunamente. A través del
presente Apéndice, se ofrecen ocho clases de Acciones del Fondo: Sterling A, Sterling Hedged A, Euro A, Euro
B, US Dollar A, US Dollar Hedged A, US Dollar B y Sterling Seed.

Las Acciones Sterling A, Sterling A Hedged, Euro A, Euro B, US Dollar A y US Dollar Hedged A se
admitieron a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda el 1 de
abril de 2014. No se presentard ninguna solicitud para la admision a cotizacion de las Acciones en ninguna otra
bolsa de valores.

Se ha presentado una solicitud en la Bolsa de Irlanda con el fin de obtener la admision a cotizacion oficial y
negociacion en el Mercado Principal de Valores de la Bolsa de Irlanda de las Acciones US Dollar B y Sterling
Seed el 1 de octubre de 2014 o alrededor de dicha fecha. Las Acciones US Dollar B y Sterling Seed no se
cotizaran en ninguna otra bolsa de valores.

Ni la admision a cotizacion oficial ni la negociacion de las Acciones en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda ni la aprobacion los Datos de Cotizacion (segin se definen mas adelante) con arreglo a los
requisitos de cotizacion de la Bolsa de Irlanda constituyen una garantia o declaracion por parte de dicha bolsa al
respecto de la idoneidad de los proveedores de servicios o cualquier otra parte relacionada con la Sociedad, de la
informacion incluida en los Datos de Cotizacion (segun se definen mas adelante) o de los objetivos de inversion
de la Sociedad.

El Folleto contiene una descripcion de J O Hambro Capital Management Umbrella Fund ple, su gestion y
administracion, las comisiones y los gastos, la fiscalidad y los factores de riesgo.

Este Apéndice corresponde al J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund y forma
parte del Folleto. El presente Apéndice debe leerse en el contexto del Folleto y junto con él. En concreto,
los inversores deben leer los factores de riesgo establecidos en el Folleto. En la fecha del presente, los otros
subfondos de la Sociedad son el J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, el
J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, el J O Hambro Capital Management Asia ex-
Japan Small and Mid-Cap Fund, el J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets
Opportunities Fund, el J O Hambro Capital Management All Europe Dynamic Growth Fund, el
J O Hambro Capital Management European Select Values Fund, el J O Hambro Capital Management
UK Growth Fund, el J O Hambro Capital Management Continental European Fund, el J O Hambro
Capital Management Japan Fund, el J O Hambro Capital Management Global Select Fund, el
J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund el J O Hambro Capital Management US
Small Mid Cap Equity Fund el J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund y
el J O Hambro Capital Management Global Smaller Companies Fund.

La informacion contenida en este Apéndice debe leerse en el contexto de la informacion contenida en el Folleto,
y junto con esta, y el presente Apéndice no podra distribuirse a menos que se suministre junto con un ejemplar
del Folleto.

El Folleto y el presente Apéndice, incluida toda la informacion que debe divulgarse conforme a los requisitos de
cotizacion de la Bolsa de Irlanda, constituyen los datos de cotizacion (los “Datos de Cotizacion™) al efecto de la
admision de las Acciones del Fondo a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de la
Bolsa de Irlanda.

La diferencia en cualquier momento entre el precio de venta y de recompra de las Acciones del Fondo
significa que la inversion en el Fondo deberia considerarse de medio a largo plazo.

Los Accionistas deben tener en cuenta que las comisiones de gestion y/o los gastos podran deducirse del
capital del Fondo. Por consiguiente, los Accionistas podrian no recuperar la totalidad del importe
invertido a la hora de reembolsar sus Acciones.



Los Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres se indican en el Folleto, asumen la responsabilidad de la
informacion incluida en el presente Apéndice. Segun el leal saber y entender de los Consejeros (que han tomado
todas las precauciones razonables para garantizar que asi sea), la informacion contenida en el presente Apéndice
es fiel a los hechos y no omite ningun aspecto que pudiera afectar su sentido.

A menos que se indique lo contrario, todos los términos en mayuscula utilizados en el presente documento
tendran el mismo significado que se les concede en el Folleto.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en el presente Apéndice se aplicaran las definiciones siguientes:

Por “Indice”

Por “Fondo”

Por “Folleto”

Por “Fecha de Reembolso”

Por “Acciones”

Por “Fecha de Suscripcion”
Por “Apéndice”
Por “Fecha de Valoracion”

Por “Punto de Valoracion”

se entendera el TOPIX 100 Total Return Index, un indice
ponderado por capitalizacion bursatil compuesto por los
100 constituyentes del indice Topix mas liquidos y de
mayor capitalizacion bursatil. En la fecha de publicacion
del presente Apéndice, las empresas automovilisticas son
las que cuentan con mayor ponderacion en el Indice
(alrededor del 16%), seguidas de las de bienes de capital
(alrededor del 15%), las de banca (alrededor del 11%) y
las de telecomunicaciones (alrededor del 9%);

se entendera el J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, compuesto por ocho clases de
Acciones: Sterling A, Sterling Hedged A, Euro A, Euro B,
US Dollar A, US Dollar Hedged A, US Dollar B y
Sterling Seed;

se entendera el Folleto actualizado de la Sociedad con
fecha de 18 de agosto de 2015 y cualquier apéndice y
revision correspondientes del mismo;

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera las Acciones Sterling A, Sterling Hedged A,
Euro A, Euro B, US Dollar A, US Dollar Hedged A, US
Dollar B y Sterling Seed;

se entendera cualquier Dia Habil;

se entendera el presente apéndice;

se entendera cualquier Dia Habil; y

se entendera las 12.00, hora de Dublin, de cada Fecha de
Valoracion.
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EL FONDO

El presente Apéndice se publica en relacion con el J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth
Fund, compuesto por ocho clases de Acciones: Sterling A, Sterling Hedged A, Euro A, Euro B, US Dollar A,
US Dollar Hedged A, US Dollar B y Sterling Seed. Los Consejeros de la Sociedad podran crear nuevas Clases
de Acciones en el Fondo oportunamente, siempre que la creacion de cualquier Clase de Acciones nueva se
notifique por anticipado al Banco Central y este la autorice. No se mantendra un conjunto separado de activos
para cada Clase de Acciones.

La divisa de referencia del Fondo es la libra esterlina.
OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION
El objetivo de inversion del Fondo consiste en lograr rentabilidad total a largo plazo.

El Fondo tratard de alcanzar su objetivo invirtiendo todo su activo en titulos de renta variable de empresas que
coticen en los principales mercados bursatiles de Japon, la mayoria de los cuales seran valores constituyentes del
Indice. En todo momento el Fondo debera invertir como minimo la mitad de su activo neto total en valores
integrantes del Indice.

La Gestora de Inversiones implementara la politica de inversion del Fondo mediante analisis mensuales de las
200 mayores acciones por capitalizacion bursatil que integren la primera seccion de la Bolsa de Tokio (la
“TSE”), lo que constituira la base para identificar las empresas candidatas a la inversion. Las candidatas a la
inversion se identificaran, bien por un rendimiento de los dividendos superior a la media, bien por un
crecimiento de los dividendos superior a la media. A partir de estos grupos de empresas identificadas, la Gestora
de Inversiones seleccionara acciones concretas segun su propio analisis de los fundamentales macroeconémicos
y de las perspectivas de cada empresa individual que podrian repercutir en la capacidad de dicha empresa para
generar rentabilidad para los accionistas (lo que incluye la probabilidad de que se den determinados
acontecimientos, como una mejora en los margenes de beneficios, una mejor generacion de flujo de caja libre,
una reestructuracion empresarial o un nuevo enfoque hacia la gestion del balance general).

Normalmente, el Fondo mantendra entre 30 y 40 valores, todos ellos constituyentes de la primera seccion de la
TSE. Segun se ha indicado anteriormente, el Fondo invertira principalmente en valores integrantes del Indice.
La Gestora de Inversiones supervisara a diario el porcentaje de inversion en el indice. En cualquier caso, la
decision de invertir en el Indice o fuera de él vendra determinada por el proceso de analisis y por las opiniones
macroeconémicas correspondientes de la Gestora de Inversiones, por ejemplo, el hecho de que los valores del
indice suelan tener una elevada exposicion a los exportadores puede influir en la decision de la Gestora de
Inversiones de invertir en el indice o fuera de él. El Fondo tomara el Indice como referencia para calcular la
comision de rendimiento, tal como se define mas adelante.

Si bien no se prevé el uso de instrumentos financieros derivados, en el futuro el Fondo podra utilizar técnicas e
instrumentos, como futuros y opciones (incluidas opciones sobre indices), a condicion de que se destinen
unicamente a una gestion eficiente de la cartera y respetando en todo momento las condiciones y los limites
establecidos por el Banco Central y las disposiciones del Anexo I del Folleto. Tales instrumentos y técnicas
podran utilizarse con el fin de reducir los riesgos o los costes o para generar capital adicional para el Fondo, con
un nivel de riesgo que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo. En relacion con los demas subfondos de
la Sociedad, la Gestora de Inversiones utiliza actualmente un proceso de gestion del riesgo que permite
controlar, calcular y gestionar los riesgos inherentes a dichos instrumentos financieros derivados. Se ha
facilitado informacion sobre este proceso al Banco Central. La Gestora de Inversiones no utilizara posiciones en
derivados que no formen parte del proceso de gestion del riesgo mientras no se haya presentado un proceso de
gestion del riesgo revisado al Banco Central y este lo haya autorizado.

LIMITES DE INVERSION Y PRESTAMO
El Fondo esta sujeto a los limites de inversion y préstamo indicados en el Anexo I del Folleto.
POLITICA SOBRE DIVIDENDOS

Si el Fondo cuenta con ingresos netos suficientes en el periodo contable pertinente, los Consejeros tienen
previsto realizar un reparto Uinico a los Accionistas de practicamente la totalidad de los ingresos netos del
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Fondo. En dicho caso, la Sociedad pasard a cotizar “ex dividendo” el 31 de diciembre, esto es, al final del
ejercicio en el que se haya declarado un dividendo, y en el ultimo Dia Habil de febrero, o en una fecha anterior,
se repartird el importe del dividendo entre los Accionistas que estaban registrados al cierre de las actividades el
31 de diciembre. El Fondo procurara obtener la categoria de fondo declarante conforme al “nuevo” régimen de
fondos extraterritoriales del Reino Unido e informara de todos sus ingresos declarables tanto a la Agencia
Tributaria y de Aduanas britanica (HM Revenue and Customs) como a los Accionistas dentro de un plazo de seis
meses a partir del cierre del periodo contable del Fondo. A efectos fiscales en el Reino Unido, los ingresos
declarados pero no distribuidos por el Fondo se consideraran como repartidos entre los Accionistas, quienes
estaran sujetos al impuesto britanico como si el Fondo hubiese realizado efectivamente un reparto.

A fin de que los Consejeros puedan generar beneficios para distribuir, podra cargarse una parte o la totalidad de
las comisiones y de los gastos al capital del Fondo. Al hacerlo, se podra erosionar el capital y se generaran
ingresos al renunciar al potencial del futuro crecimiento de capital. Aunque no se distribuira el importe neto de
todas las ganancias realizadas y no realizadas (menos las pérdidas realizadas y no realizadas) obtenido por la
venta de inversiones, este formara parte de los activos del Fondo.

A menos que los Accionistas dispongan lo contrario, los posibles repartos se aplicaran a la compra de Acciones
adicionales, o fracciones de estas, seglin corresponda. Con respecto a aquellos Accionistas que opten por recibir
repartos en efectivo, el pago de dividendos se realizara mediante transferencia telegrafica a la cuenta
especificada por los Accionistas en el formulario de solicitud. Los dividendos sin reclamar después de 12 afios a
partir de la fecha de su declaracion seran confiscados automaticamente y revertiran en el Fondo correspondiente,
sin necesidad de declaracion ni ninguna otra medida por parte de los Consejeros, el Fondo o la Gestora de
Inversiones.

FACTORES DE RIESGO

Los inversores deben considerar los factores de riesgo indicados en el Folleto.

Asimismo, deben tenerse en cuenta los factores de riesgo adicionales siguientes con respecto al Fondo.
Comision de rendimiento

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones. Por lo
tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comisién de
Rendimiento. Asimismo, la comision de rendimiento se basa en las pérdidas y las ganancias netas realizadas y
no realizadas al cierre de cada periodo de rendimiento y, como consecuencia, podran pagarse comisiones de
rendimiento por ganancias no realizadas que pueden no realizarse nunca en el futuro.

Repartos

A fin de que los Consejeros puedan generar beneficios para distribuir, los Accionistas deben tener en cuenta que
podra cargarse una parte o la totalidad de las comisiones y los gastos al capital del Fondo. Esto podria disminuir
el valor del capital de una inversion en el Fondo. Los inversores deben tener en cuenta que cargar los gastos del
Fondo al capital generara un efecto de erosion de dicho capital, y se lograran ingresos al renunciar al potencial
del futuro crecimiento de capital.

PERFIL DEL INVERSOR TIiPICO

El Fondo esta dirigido a inversores que deseen obtener una rentabilidad total a largo plazo invirtiendo en titulos
de renta variable de empresas que coticen en la TSE, fundamentalmente en valores integrantes del indice. Por
regla general, los inversores deberian tener un horizonte de inversion minimo de 3 a 5 afos. El Fondo estara
expuesto al riesgo de mercado y se vera afectado por la volatilidad del mercado. En condiciones extremas de
mercado, si la mayor parte de las empresas en las que invierte el Fondo deciden reducir sus dividendos, es
probable que esta estrategia arroje una rentabilidad inferior. Sin embargo, en condiciones de mercado menos
extremas, la combinacion de rendimiento de los dividendos y crecimiento de los dividendos reflejada en la
politica de inversion del Fondo deberia garantizar que el Fondo no se vea gravemente afectado por la volatilidad
del mercado. Las condiciones extremas de mercado podrian describirse como el tipo de condiciones que pueden
darse tras una gran crisis financiera o medioambiental u otra forma de crisis internacional, como el hundimiento
de Lehman Brothers o el gran terremoto que sacudio el este de Japon.
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SUSCRIPCIONES

Aquellas personas que soliciten la suscripcion de Acciones del Fondo por primera vez estaran sujetas al Importe
de Suscripcion Minima de la Clase de Acciones correspondiente. Por su parte, los Accionistas que soliciten
Acciones adicionales en esa Clase de Acciones en particular no estaran sujetos a ninglin Importe de Suscripcion
Minima.

Las solicitudes de Acciones deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera entregarse el
original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido
(para su correspondiente envio al Administrador) a sus direcciones respectivas como muy tarde a las 12.00 (hora
de Dublin) de la Fecha de Suscripcion en la que se emitiran las Acciones. Las solicitudes no recibidas a dicha
hora, o aquellas solicitudes recibidas que no se hayan cumplimentado correctamente, se retendran y tramitaran
en el Fecha de Suscripcion siguiente o se aplazaran hasta que el Administrador o la Gestora de
Inversiones/Agente de Servicios del Reino Unido reciba el formulario de solicitud debidamente cumplimentado,
en cada caso como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su tramitacion. El pago del importe de
suscripcion debera depositarse neto de cualquier cargo bancario en la cuenta especificada en el formulario de
solicitud, o en cualquier otra cuenta especificada por el Administrador, el cuarto Dia Habil después de la Fecha
de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden los Consejeros. A partir del 1 de
noviembre de 2014, el pago del importe de suscripcion debera realizarse, del modo especificado anteriormente,
el tercer Dia Habil después de la Fecha de Suscripcion pertinente o en un periodo mas amplio si asi lo deciden
los Consejeros.

REEMBOLSOS

Las solicitudes de reembolso deben enviarse por correo, mensajeria o fax (en cuyo caso, debera entregarse el
original lo antes posible) al Administrador o la Gestora de Inversiones/Agente de Servicios en el Reino Unido
(para su correspondiente envio al Administrador) en un formulario de reembolso debidamente cumplimentado
como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la Fecha de Reembolso en la que se reembolsaran las Acciones.
Las solicitudes de reembolso no recibidas a esa hora

se aplazaran y se tramitaran en la Fecha de Reembolso inmediatamente siguiente, pero a condicién de que la
solicitud de reembolso se haya recibido como muy tarde a las 12.00 (hora de Dublin) de la fecha de su
tramitacion. Por lo general, el pago del importe del reembolso se efectuara mediante transferencia telegrafica a
la cuenta del Accionista correspondiente que figura indicada en el formulario de solicitud de reembolso, por
cuenta y riesgo del Accionista, en un plazo de cuatro Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya
realizado el reembolso. A partir del 1 de noviembre de 2014, el pago del importe de reembolso se realizara, del
modo especificado anteriormente, dentro de un plazo de tres Dias Habiles a partir de la fecha en la que se haya
realizado el reembolso. No se efectuaran pagos a terceros. No se pagara ningiin reembolso mientras no se hayan
recibido del Accionista el pago de los importes de suscripcion correspondientes y el formulario de solicitud
original, mientras el Administrador no haya recibido y aprobado toda la documentaciéon necesaria (incluida la
documentacion sobre prevencion de blanqueo de capitales) y mientras no se hayan completado todos los
controles para evitar el blanqueo de capitales. Los importes de reembolso podran abonarse seglin instrucciones
recibidas por fax cuando dicho pago se realice a la cuenta especificada por el Accionista en el formulario de
solicitud original enviado. Si el formulario de solicitud original enviado por el Accionista no incluye la
informacion de pago o si esta se ha modificado, antes de emitir cualquier pago de reembolso, el Administrador
debe recibir las instrucciones en un formulario original debidamente firmado con las firmas autorizadas del
Accionista.

GASTOS DE CONSTITUCION

Se prevé que las comisiones y los gastos en los que se haya incurrido en relacion con la constitucion del Fondo;
los costes en los que se haya incurrido con respecto a la admision a cotizacion de las Acciones del Fondo en la
Bolsa de Irlanda, la elaboracion y la publicacion del Folleto, y el resto de los costes legales y ordinarios
relacionados con estos no superen los 15.000 EUR. Dichos gastos se amortizaran de forma lineal en las cuentas
de la Sociedad durante los 60 primeros meses de operaciones del Fondo. Si bien este criterio no se ajusta a las
normas de contabilidad aplicables generalmente aceptadas en Irlanda y el Reino Unido y podria conllevar que
los auditores expresaran algunas reservas sobre el informe anual a este respecto, los Consejeros creen que dicha
amortizacion seria justa y equitativa para los inversores.
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En la seccion “Comisiones y gastos” del Folleto (paginas de la 17 a la 19) se recoge mas informacién acerca de
las comisiones y los gastos del Fondo. Los gastos y las comisiones se aplican al Fondo, excepto segtn lo
dispuesto anteriormente.

OTRAS DISPOSICIONES

Con excepcion de lo dispuesto anteriormente, no se ha producido ningin cambio significativo ni ha surgido
ningun asunto nuevo de importancia desde la publicacion del Folleto.

En la fecha del presente:

(1) ninguno de los Consejeros, sus conyuges ni ninguna persona relacionada tenian participacion en el
capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital,

(i1) ninguno de los Consejeros ni ninguna persona relacionada tenia derechos de usufructo ni intereses en el
capital social del Fondo ni opciones con respecto a dicho capital; y

(ii1) el Fondo no tenia ningun capital en préstamo (incluidos préstamos a plazo) pendiente o establecido sin
emitir, ni tampoco hipotecas, cargos, obligaciones ni otros préstamos o endeudamientos de naturaleza
similar pendientes, incluidos descubiertos bancarios, pasivos de aceptaciones (diferentes de letras de
cambio comerciales normales) o créditos de aceptaciones, obligaciones en virtud de arrendamientos
financieros, compromisos de alquiler con opcién a compra, garantias ni otros pasivos contingentes
significativos.
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DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 31 de marzo de
2014 o cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se haya
notificado al Banco Central,;

Por “Oferta Inicial” se entendera la oferta inicial de las Acciones Sterling A del
Fondo, que comenzo a las 13.00 (hora de Dublin) del 31 de
marzo de 2014 y finalizo6 en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripcién Minima” se entenderda 1.000 GBP o cualquier otro importe que
determinen los Consejeros a su entera discrecion; y

Por “Acciones Sterling A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que puedan invertir
el Importe de Suscripcion Minima tal como se establece en
el presente documento.
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Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling A se emiten a un precio de oferta de 1,00 GBP por Accion y
estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling A no sea equivalente a un niimero exacto de dichas Acciones, se emitirdn
fracciones de Acciones Sterling A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling A fueron admitidas a cotizacion oficial y negociaciéon en el Mercado Principal de Valores
de la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2014 o alrededor de dicha fecha, y no cotizardn en ninguna otra bolsa de
valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,625% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling A (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento™). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2014. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice”).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Hébil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
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que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento,

solo se tendra en cuenta aquel importe del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado trasladado.

El importe de la Comisién de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio ponderado
por Accion Sterling A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.



Seccion III. Acciones Sterling Hedged A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 31 de marzo de
2014 o cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se haya
notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones Sterling
Hedged A del Fondo, que comenzé a las 13.00 (hora de
Dublin) del 31 de marzo de 2014 y finaliz6 en la Fecha de
Cierre;

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 1.000 GBP o cualquier otro importe que
determinen los Consejeros a su entera discrecion; y

Por “Acciones Sterling Hedged A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en libras
esterlinas y disponibles principalmente para su venta a
inversores institucionales o particulares que puedan invertir
el Importe de Suscripcion Minima tal como se establece en
el presente documento.



Seccion III. Acciones Sterling Hedged A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Sterling Hedged A se emiten a un precio de oferta de 1,00 GBP por
Accidn y estan sujetas a una suscripcion inicial minima de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Sterling Hedged A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se
emitiran fracciones de Acciones Sterling Hedged A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Sterling Hedged A fueron admitidas a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de
Valores de la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2014, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de valores. Los
Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Sterling Hedged A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagard a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 0,625% del Valor Liquidativo de las Acciones Sterling Hedged A (antes de
cualquier devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de
gestion de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas
cortos). La Gestora de Inversiones asumira y sufragard todos los gastos ordinarios en los que incurra al
desempenar sus obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comisiéon de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento”). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2014. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del Gltimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice™).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Acciéon del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Acciéon del ultimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo”). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagard ninguna Comisiéon de Rendimiento en ningin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del Indice haya recuperado todo
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Seccion III. Acciones Sterling Hedged A

Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendréd en cuenta aquel importe
del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accidon es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Sterling Hedged A multiplicado por el 15%, y se paga segun el valor medio
ponderado por Accién Sterling Hedged A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comisiéon de Rendimiento.
Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.
Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.

Politica de cobertura de divisas

Esta previsto que la Gestora de Inversiones cubra la exposicion al yen (la principal divisa de los activos
subyacentes) de las Acciones Sterling Hedged A mediante una serie de operaciones de divisas GBP/JPY a plazo.
Las operaciones de divisas a plazo se realizaran unicamente con fines de cobertura. Dichas operaciones seran
atribuibles a las Acciones Sterling Hedged A, y todos los costes derivados de las mismas se aplicaran
unicamente a esta Clase. Si bien no se prevé que asi sea, pueden surgir posiciones con exceso o defecto de
cobertura debido a factores que escapan al control de la Sociedad. Las posiciones con exceso de cobertura no
superaran el 105% del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones Sterling Hedged A. La Gestora de
Inversiones revisard de forma constante las posiciones cubiertas a fin de garantizar que no superen el nivel
permitido. Aquellas posiciones que superen ampliamente el 100% del Valor Liquidativo no se trasladaran de un
mes a otro. Asimismo, los costes y las pérdidas o ganancias de las operaciones de cobertura se aplicaran
exclusivamente a esta Clase de Acciones. Esta estrategia podria limitar significativamente a los titulares de las
Acciones Sterling Hedged A a la hora de obtener beneficios si la divisa de la Clase se deprecia con respecto al
yen. En vista de la politica de cobertura de divisas aplicable a las Acciones Sterling Hedged A, los titulares de
dichas Acciones deben prestar especial atencion a la informacion relativa al riesgo de derivados que se incluye
en el Folleto.
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Seccion IV. Acciones Euro A

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 31 de marzo de
2014 o cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se haya
notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones Euro A del
Fondo, que comenzo a las 13.00 (hora de Dublin) del 31 de
marzo de 2014 y finalizo6 en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

Por “Acciones Euro A” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el presente
documento.
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Seccion IV. Acciones Euro A

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro A se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Accion y
estuvieron sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en euros de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro A no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro A redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro A fueron admitidas a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de
la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2014 o alrededor de dicha fecha, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de
valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro A.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comisioén anual del 0,625% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro A (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento™). El primer Periodo de Rendimiento comienza en la Fecha de
Cierre y finaliza el 31 de diciembre de 2014. A partir de esa fecha, cada Periodo de Rendimiento ha
correspondido a un periodo de doce meses consecutivos.

El “Rendimiento del indice” con respecto al Periodo de Rendimiento es la diferencia expresada como porcentaje
entre el nivel del Indice (ajustado a libras esterlinas) del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento anterior y
el del ultimo Dia Habil del Periodo de Rendimiento (el “Rendimiento del Indice”).

El “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo” con respecto a un Periodo de Rendimiento es la diferencia
expresada como porcentaje entre el Valor Liquidativo por Accion del ultimo Dia Héabil del Periodo de
Rendimiento anterior, que refleja la aplicacion de una Comision de Rendimiento, si corresponde, con respecto al
Periodo de Rendimiento anterior, y el Valor Liquidativo por Accion del tltimo Dia Habil del Periodo de
Rendimiento (el “Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo™). A la hora de calcular el Valor Liquidativo
por Accion para determinar la Comision de Rendimiento, no se realiza ninguna deduccion en concepto de
comisiones de rendimiento devengadas durante el Periodo de Rendimiento y cualesquiera ingresos netos
distribuidos a los Accionistas en relacion con el Periodo de Rendimiento vuelven a sumarse. Todos los demas
gastos se deducen.

El “Rendimiento Superior Porcentual Neto” con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que el
Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo supere el Rendimiento del Indice es la diferencia geométrica
entre el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice, y se expresa como
porcentaje (el “Rendimiento Superior Porcentual Neto”). Con respecto a los Periodos de Rendimiento en los que
el Rendimiento de la Clase de Acciones del Fondo sea inferior al Rendimiento del Indice, dicho rendimiento
inferior, que es la diferencia geométrica expresada como porcentaje entre el Rendimiento de la Clase de
Acciones del Fondo y el Rendimiento del indice (el “Rendimiento Inferior Porcentual Neto™), se trasladara a
ejercicios posteriores y no se pagara ninguna Comision de Rendimiento en ningtin Periodo de Rendimiento, a
menos que el Rendimiento del Fondo medido frente al Rendimiento del indice haya recuperado todo
Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado en periodos anteriores. En el Periodo de Rendimiento en el
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Seccion IV. Acciones Euro A

que se recupere cualquier Rendimiento Inferior Porcentual Neto acumulado, a efectos del calculo de la
Comision de Rendimiento pagadera respecto al Periodo de Rendimiento, solo se tendréd en cuenta aquel importe
del Rendimiento Superior Porcentual Neto en el que se supere el Rendimiento Inferior Porcentual Neto
acumulado trasladado.

El importe de la Comision de Rendimiento pagadera con respecto a cada Accion es un importe en libras
esterlinas que calcula el Fondo en su divisa de referencia. Es un importe equivalente al Rendimiento Superior
Porcentual Neto de las Acciones Euro A multiplicado por el 15%, y se paga segtn el valor medio ponderado por
Accién Euro A durante el Periodo de Rendimiento.

La Comision de Rendimiento se devenga y se tiene en cuenta a la hora de calcular el Valor Liquidativo por
Accion diario.

El Administrador es responsable de calcular el importe de la Comision de Rendimiento.

Por su parte, el Depositario verificara el calculo de dicha Comision de Rendimiento.

Debe tenerse en cuenta que, debido a que el Valor Liquidativo total puede diferir entre las Clases de Acciones,
las Comisiones de Rendimiento se calcularan por separado para cada una de las Clases de Acciones del Fondo.

Por lo tanto, las diferentes Clases de Acciones podran estar sujetas a importes distintos de la Comision de
Rendimiento.
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Seccidon V. Acciones Euro B

DEFINICIONES

Salvo que el contexto indique lo contrario, en esta seccion del presente Apéndice se aplicaran las definiciones
siguientes:

Por “Fecha de Cierre” se entendera las 17.00 (hora de Dublin) del 31 de marzo de
2014 o cualquier fecha anterior o posterior que decidan los
Consejeros a su entera discrecion, siempre que se haya
notificado al Banco Central;

Por “Oferta Inicial” se entenderd la oferta inicial de las Acciones Euro B del
Fondo, que comenzo a las 13.00 (hora de Dublin) del 31 de
marzo de 2014 y finalizo6 en la Fecha de Cierre;

Por “Importe de Suscripciéon Minima” se entendera 1.000 GBP (o su equivalente en divisas) o
cualquier otro importe que determinen los Consejeros a su
entera discrecion; y

Por “Acciones Euro B” se entendera las Acciones del Fondo denominadas en euros
y disponibles principalmente para su venta a inversores
institucionales o particulares que puedan invertir el Importe
de Suscripcion Minima tal como se establece en el presente
documento.
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Seccidon V. Acciones Euro B

Oferta Inicial

Durante la Oferta Inicial, las Acciones Euro B se emitieron a un precio de oferta de 1,00 EUR por Acciéon y
estuvieron sujetas a una suscripcion inicial minima del equivalente en euros de 1.000 GBP.

Los Consejeros, a su entera discrecion, pueden cobrar una comision de suscripcion, pagadera a la Gestora de
Inversiones, de como maximo el 5% del importe en efectivo bruto suscrito. Cuando el importe para la
suscripcion de Acciones Euro B no sea equivalente a un nimero exacto de dichas Acciones, se emitiran
fracciones de Acciones Euro B redondeadas hasta tres cifras decimales.

Las Acciones Euro B fueron admitidas a cotizacion oficial y negociacion en el Mercado Principal de Valores de
la Bolsa de Irlanda el 1 de abril de 2014 o alrededor de dicha fecha, y no cotizaran en ninguna otra bolsa de
valores. Los Consejeros no prevén el desarrollo de un mercado secundario para las Acciones Euro B.

Comision de gestion de inversiones

Con arreglo a las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, el Fondo pagara a la Gestora de
Inversiones una comision anual del 1,25% del Valor Liquidativo de las Acciones Euro B (antes de cualquier
devengo para la comision de rendimiento) en la Fecha de Valoracion correspondiente. La comision de gestion
de inversiones se devenga a diario y se paga a mes vencido (y de forma proporcional para periodos mas cortos).
La Gestora de Inversiones asumird y sufragara todos los gastos ordinarios en los que incurra al desempefiar sus
obligaciones en virtud del contrato de gestion de inversiones.

Comision de rendimiento

De conformidad con las disposiciones del contrato de gestion de inversiones, la Gestora de Inversiones también
tiene derecho a percibir una comision de gestion de inversiones ligada al rendimiento (la “Comision de
Rendimiento”).

La Comisioén de Rendimiento se calcula y devenga a diario y se paga a afio vencido con respecto a cada periodo
de rendimiento (el “Periodo de Rendimiento™). El primer Periodo de 