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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A MUTUACTIVOS PENSIONES, S.A.U., S.G.F.P., Sociedad Gestora de FONDOMUTUA RENTA VARIABLE
GLOBAL, FONDO DE PENSIONES:

Opinién

" Hemos auditado las cuentas anuales de FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE
PENSIONES (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficientey
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de las inversiones financieras

Descripcién  El Fondo presenta en su balance a 31 de diciembre de 2018 un importe de
22.481.024 euros, correspondiente a instrumentos financieros de variada
naturaleza, registrados de conformidad con el fondo econémico y las definiciones
contables de activo financiero vigentes, descritas en la nota 3 de la memoria adjunta.

Identificamos este &rea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusién que la valoracién de la cartera de inversiones financieras tiene en
fa valoracién de los derechos consolidados de los Planes integrados en el Fondo y, por
tanto, del valor de las participaciones de dichos Planes.

La informacién relativa a la valoracién de fos instrumentos financieros se encuentra
recogida en las notas 3 y 6 de la memoria adjunta.

Nuestira
Respuesta Entre otros, nuestros procedimientos de auditoria han consistido en:

Entendimiento de los procedimientos de control interno implantados por la
Sociedad Gestora del Fondo;

Realizacion de pruebas de valoracién sobre una muestra significativa de los
valores razonables de instrumentos financieros;

Obtencién de confirmaciones de {os depositarios de la cartera de instrumentos
financieros de cara a evaluar la integridad de los instrumentos financieros; y

Evaluacién de los desgloses de informacion en las cuentas anuales requeridos
por el marce normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: informe de gestién

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, Mutuactivos
Pensiones, S.A.U., S.G.F.P., y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabifidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditer en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
{a Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente Ia cuestion.

15 de abril de 2019
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FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2018



FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

Balance correspondiente a 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

ONBB4LZ24

INVERSIONES 22.481.024
1. Financieras 6 22.481.024
1.1 Instrumertos de patrimonio 26.215.155
1.4 Intereses de valores representativos de deuda -
1.13 Revalorizacién de inversiones financieras 712.396
1.14 Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (4.446.527)
DEUDORES 7 192.201
5. Deudores varios 14.446
8. Administraciones publicas 177.755
TESORERIA 8 2.933.213
1. Bancos e instituciones Crédito c/c vista 2.933.213

21.071.039
21.071.039
21.303.326

1.695.900
(1.928.187)

243.181
3.485
239.696

3.260.376
3.260.376

PAIRIMONIONEIO ¥V PASNO
PATRIMONIO NETO 25.417.413
FONDOS PROPIOS 10 25.417.413
1. Cuenta de posicién de Planes 25.417.413
PASIVO 189.025
ACREEDORES 7 189.025
1. Acreedores varios 16
2. Acreedores por movilizaciones 63.905
5. Entidad gestora 83.722
6. Entidad depositaria 3.955
7. Acreedores por servicios profesionales 1.634
9. Administraciones Ptblicas 35.763
11. Otras deudas 30

"TOTAL PATRIVIONIO NETO Y PASIVO

- 25606438

24.457 475
24.457.475
24 457 475

117.121
117.121

24.574.596

=7
i/
i
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FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 6 940.819 615.155
Ingresos de inversiones financieras 708.530 614.466
Otros ingresos 232.289 689
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO 6 (140.165) (582.235)
Gastos de inversiones financieras (140.165) (70.874)
Otros gastos - (465.276)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 11 (360.071) (332.296)
Comisiones de la entidad gestora (327.803) (302.859)
Comisiones de la entidad depositaria (15.476) (14.276)
Servicios exteriores (4.326) (1.631)
Otros gastos (12.467) (13.530)
RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES 6 1.273.899 2.037.536
Resultados por enajenacién de inversiones financieras 1.273.899 2.037.536
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS 6 (3.727.411) (217.328)
Valoracién de valor de inversiones financieras (3.727.411) (217.328)
DIFERENCIAS DE CAMBIO 6 (15) (1.379)

"RESULTADO DEL EJERCICIO
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FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

A) SALDO INICIAL 24.457.475 22.663.963
B) ENTRADAS 7.242.406 7.177.415
1. Aportaciones 1.093.405 970.660
Aportaciones del Promotor - -
Aportaciones del Participe 1.093.462 975.658
Aportaciones devueltas 657 (4.998)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 6.149.000 4.687.302
6. Resultados del Fondo imputados al Plan - 1.5619.453
Beneficios del Fondo imputados al Plan - 1.519.453
C) SALIDAS (6.282.466) (5.383.903)
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién de derechos consolidados (492.426) (846.100)
Prestaciones (429.390) (735.188)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (63.036) (110.912)
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social (3.777.095) (4.537.803)
6. Resultados del Fondo imputados al Plan (2.012.944) -
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan (2.012.944) -

T BAi7414 . 2441475




FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes del resultado
Comisiones de la entidad gestora (+)
Comisiones de la entidad depositaria (-)
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Otros Ingresos y gastos (+/-)
Cambios en cuentas a cobrary pagar
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros activos y pasivos (+/-)
Otros flujos efectivos de las actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-)
Instrumentos de patrimonio
Cobros por desinversiones (+)
Instrumentos de patrimonio
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones
Aportaciones (+)
Prestaciones (-)
Movilizaciones (+/-)
FIu;os de efectivo de las operaciones con participes
LAUN 5 DISMINUCION NETA DEL EEECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

(2.012.943)

3.508.775
6.611
318

15
3.501.843
(12)
126.911
61.941
1.065
63.905
(10.961)
1.611.782

(24.823.627)
(24.823.627)
19.914.798
19.911.798
(4.911.829)

2.972.884
1.093.405
(492.426)
2.371.905

_ 2972884

3.260.376
2.933.213

1.519.4563
260.116
8.792
422

59.905
(29)

711.093
(520.067)
(5.458)
(888)
(4.570)

(3.485)
1.770.626

(13.729.231)
(13.729.231)
11.100.488
11.100.488
(2.628.743)

274.058
970.660
(846.100)
149.498
274 058

3.844.435
3.260.376
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FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES DEL FONDO

Fondomutua Renta Variable Global, Fondo de Pensiones (en adelante “el Fondo®), se constituy6
legalmente el 1 de diciembre de 2011 y esta inscrito en el Registro de Fondos de Pensiones de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero F-1722.

La fecha de integracion del primer Plan de pensiones fue el 1 de diciembre de 2011, produciéndose la
primera aportacion el 19 de diciembre de 2011.

El Fondo esta sometido a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida en el Real
Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, y por el Reglamento, aprobado por el Real Decreto
304/2004 de 20 de febrero, modificado a su vez por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, el Real
Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, y el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero; en adelante, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

El Fondo tiene por Unico objeto el dar cumplimiento a los Planes de Pensiones que en él se puedan
integrar y la constitucion de un capital que permita en el momento de producirse las contingencias
previstas aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta.

Con fecha 14 de noviembre de 2014, la Entidad Promotora del Plan de Pensiones Mirabaud
Crecimiento, PP acord6 la movilizacion de dicho Plan desde Mirabaud Crecimiento, FP a Fondomutua
Renta Variable Global, F.P. La movilizacién fue aceptada el 9 de marzo de 2016 por el Consejo de
Administracién de Mutuactivos Pensiones, S.A.U. S.G.F.P., fue comunicada a la DGSFP con fecha 10
de marzo de 2016. La movilizacion se produjo de manera efectiva el dia 18 de junio de 2016.

Derivado de la movilizacién anteriormente indicada, se constituy6 la Comision de Control del Fondo el
dia 10 de marzo de 2016.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, se encuentran integrados en el Fondo de Pensiones, los siguientes
Planes de pensiones:

Plan Promotor

Fondomutua Renta Variable Global Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P

Mirabaud Crecimiento Miraubaud & CIE (EUROPE) S.A., Sucursal en
Espafia

Ambos pertenecen a la modalidad de “Sistema Individual” y en razén de las obligaciones estipuladas,
son de la modalidad de “Aportacion Definida” para todas las contingencias cubiertas por los mismos.
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FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros de las inversiones
generados, netos de los gastos incurridos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica propia, correspondiendo la administracion y representacion a
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, la cual figura inscrita como
tal en el Registro de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones con el nimero G-0135 en el libro de
Entidades Gestoras de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (D.G.S.F.P.). El gasto
soportado por el Fondo en concepto de comisiones de la Sociedad Gestora se encuentra detallado en
la Nota 11.

En 2018 y 2017, la Entidad Depositaria del Fondo ha sido BNP Paribas Securities Services, Sucursal
en Espafia, que se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de
Fondos de Pensiones en el libro de Entidades Depositarias de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (D.G.S.F.P.) con el nimero D-0163. El gasto soportado por el Fondo en concepto
de comisiones de la Entidad Depositaria se encuentra detallado en la Nota 11.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) imagen Fiel

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. El estado de flujos de efectivo se
ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios
representativos de efectivos y otros activos liquidos equivalentes del Fondo.

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo, se han efectuado siguiendo las normas establecidas en los modelos de
informacion estadistico-contable que deben confeccionar las Entidades Gestoras de Fondos de
Pensiones. En este sentido, y como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 2008 del
Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el
cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, los mencionados estados
integrantes de las cuentas anuales, fueron adaptados conforme a lo establecido en la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero de 2009 y sus posteriores modificaciones, por la que se aprueba el
sistema de documentacién estadistico-contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones, a
suministrar a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.



FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES

Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

b) Principios Contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracién generalmente aceptados para los Fondos de Pensiones en Espafia, los mas significativos
figuran descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable ni criterio de valoracion obligatorio,
que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Mutuactivos Pensiones S.A.U.,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, se encuentran pendientes de aprobacion por parte de la
Comisién de Control del Fondo, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

Las cifras contenidas en los documentos gque componen las cuentas anuales, Balance, Cuenta de
pérdidas y ganancias, Estado de cambios en el patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo y esta
Memoria, estan expresadas en euros.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liguidacion.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Entidad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Basicamente, estas estimaciones son utilizadas en el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no negociados en mercado activo, para los cuales se utilizan las técnicas de valoracion
descritas en la Nota 3.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion de general aceptacion. La Entidad Gestora usa el juicio para
seleccionar una variedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones
de mercado existentes en la fecha de cada balance. La Entidad Gestora ha utilizado analisis de flujos
de efectivo descontados para varios activos financieros que no se negocian en mercados activos.
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d) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

e) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance y de la Cuenta de pérdidas y ganancias, estos estados
se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes
de la memoria.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales son los
que se describen a continuacion:

a) Inversiones Financieras

Las inversiones financieras del Fondo se han clasificado en la categoria de “Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Por tanto, estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable, pertenecientes al
Fondo, se valoraran por su valor de realizacion, conforme a los siguientes criterios:

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociaciéon en un mercado
regulado, se entendera por valor de realizacion el de su cotizacién al cierre del dia a que se
refiera su estimacién o, en su defecto, al tlitimo publicado o al cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se tomara
la cotizacion o precio correspondiente a aquél en que se haya producido el mayor volumen de

o
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negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un
mercado regulado o, cuando admitidos a negociacion, su cotizacion o precio no sean
suficientemente representativos, el valor de realizacién se determinara actualizando sus flujos
financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada
momento de la Deuda Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado
en una prima o margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o
instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision, de la
solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento
financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los sefialados
anteriormente, se entendera por valor de realizacion el que resulte de aplicar criterios
racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en cuenta, en su caso, los criterios
que establezca el Ministro de Economia bajo el principio de maxima prudencia. En el caso de
los Fondos de Capital Riesgo y Fondos de Inversion no cotizados se aplica el valor neto
contable.

De acuerdo con las alternativas de clasificacién de las distintas categorias de activos financieros que
recoge la Norma 92 “Instrumentos Financieros” del Plan General de Contabilidad, las inversiones del
Fondo se registran en la categoria “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias” en atencion a su gestion.

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso al tipo de cobertura.

En el caso de derivados clasificados como instrumentos de cobertura, las pérdidas y ganancias en el
valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de acuerdo al tipo
de interés efectivo.

Los depésitos por garantias prestados o recibidos se recogen en el epigrafe de inversiones financieras
del balance.

b) Activos del mercado monetario
Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion y elevada liquidez. Dentro de

este epigrafe se han incluido aquellos activos financieros de renta fija que presentan un compromiso
de reventa o en el momento de su adquisicién su vencimiento es inferior a tres meses. Los intereses
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devengados y no vencidos de éstos activos se incluyen en la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda”.

c) Deudores y acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo. Para su valoracion posterior, se continuarén valorando a valor nominal.

d) Determinacion de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de posicion en el
Fondo, que representa su participacion econdmica en el mismo (Nota 10).

En el denominado patrimonio neto de los Planes se integran las aportaciones efectivamente realizadas
por cuenta de los participes y beneficiarios y los resultados imputados de los Planes. Por su parte la
cuenta de posicién incorpora adicionalmente las aportaciones pendientes de realizar asi como los
activos derivados del aseguramiento de prestaciones.

La determinacién del patrimonio neto de los Planes, a efectos de la cuantificacion del valor liquidativo
de las correspondientes unidades de cuenta que o componen, se realiza de acuerdo con los criterios
establecidos en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero. De este modo conforman el patrimonio
neto de los Planes todos los activos que corresponden integramente a los participes y beneficiarios de
los Planes, a excepcion de:

- Supuesto previsto en el articulo 65, y los derivados del aseguramiento o garantia del Plan o de
sus prestaciones, y de las obligaciones y revisiones contractuales derivadas del mismo.

- Atribucion de la rentabilidad pactada respecto de la amortizacion del déficit o de los fondos
pendientes de trasvase en Planes de reequilibrio.

Estos tltimos importes, que no han sido efectivamente aportados, pese a formar parte de la cuenta de
posicién de los Planes no forman parte del patrimonio neto de los mismos.

Los pagos de las prestaciones previstas en los Planes y reconocidas en los reglamentos de los mismos,
se atienden con cargo a la cuenta de posicion.

e) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo se presentan en moneda euro, que es la moneda de presentacion y
funcional del Fondo.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que

10
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resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable.

El Fondo mantiene inversiones denominadas en divisas distintas al euro en 2018 'y 2017.
f) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El Fondo reconoce los
ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion:

Ingresos por infereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de pensiones reduce el valor contable a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y contintia llevando el descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija. Dichos ingresos
forman parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro.

g) Gastos de gestion del Fondo

Por los servicios prestados por las sociedades gestora y depositaria, el Fondo abona unas comisiones
anuales. Ambas comisiones se detallan en la nota de “Gastos de gestion y deposito de la cartera de
valores”.

El Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, modifica el articulo 84 del Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones, que regula las comisiones de gestion y depésito a percibir por las entidades gestoras y
depositarias de fondos de pensiones. En el caso de las comisiones de gestion, se sustituye el importe
maximo Unico por una tabla de comisiones maximas en funcion de las diferentes politicas de inversion
de los fondos, Io que se ajusta mas a las caracteristicas propias de la gestion de las inversiones de los
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fondos de pensiones, promoviendo una reduccion mayor en los fondos con criterios inversores mas
prudentes y orientados a la preservacion del capital, como son los que tienen un componente total o
mayoritario de renta fija. También se reduce la comision maxima de depdsito para todos los fondos de
pensiones.

En ninglin caso las comisiones devengadas por la entidad gestora, incluyendo las retribuciones
correspondientes a las entidades en las que se hubieran delegado funciones, podran resultar
superiores, por todos los conceptos, a los siguientes Iimites, referidos al valor de las cuentas de posicion
a las que deberan imputarse, fijados en funcion de la clasificacion segun la declaracién comprensiva
de los principios de la politica de inversion:

- Fondo de pensiones de renta fija: 0,85 por ciento anual.
- Fondo de pensiones de renta fija mixta: 1,30 por ciento anual.
- Resto de fondos de pensiones: 1,50 por ciento anual.

Los Planes de pensiones que cuenten con una garantia externa de las previstas en el articulo 77 podran
aplicar, durante el periodo de garantia una comision de gestién que no resulte superior al 1,50 por
ciento anual del valor de la cuenta de posicion.

El limite que corresponda resultara aplicable diariamente, tanto a cada Plan de pensiones integrado,
como al fondo de pensiones en su conjunto, e, individualmente, a cada participe y beneficiario.

En ningln caso las comisiones devengadas por la entidad depositaria, incluyendo las retribuciones
correspondientes a las entidades en las que se hubieran delegado funciones, podrén resultar
superiores, al 0,20 por ciento del valor de las cuentas de posicién a las que deberan imputarse. El limite
equivalente resultara aplicable diariamente tanto a cada Plan de pensiones integrado como al fondo de
pensiones en su conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario. Con independencia de esta
comision, las entidades depositarias podran percibir comisiones por la liquidacion de operaciones de
inversion, siempre que sean conformes con las normas generales reguladoras de las correspondientes
tarifas.

Durante el ejercicio anterior las comisiones se encontraban reguladas por el Real Decreto 681/2014,
de 1 de agosto, que establecia la comision de gestion maxima en un 1,50 por ciento anual del valor de
la cuenta de posicion, asi como la comision de depositaria maxima en un 0,25 por ciento anual del valor
de la cuenta de posicion.

h) Impuesto sobre Beneficios
Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de

noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo en
consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos
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del capital mobiliario segun establece el Articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscrites al Fondo no son sujeto pasivo de!l Impuesto sobre
Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de Pensiones, ni los Planes de Pensiones a él adscritos registran gasto
alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

i) Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo
85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la
actividad ordinaria del Fondo y se efecttian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para
ello, la Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno
de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de
mercado que, segun lo establecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de
adhesion suscrito por el participe y en los informes ftrimestrales facilitados a los participes y
beneficiarios. Adicionalmente, la Entidad Gestora dispone de una comision independiente creada en el
seno de su Consejo de Administracion que confirma el cumplimiento de estos requisitos.

Las operaciones vinculadas que alcancen un volumen de negocio significativo deberan ser aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y comunicadas a la Comision de control del
Fondo.

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
riesgo administrativo/operativo y riesgo cumplimiento normativo/legal.

El programa de gestion del riesgo global del Fondo se centra tanto en la incertidumbre de los mercados
financieros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera,
como sobre la operativa diaria del negocio, tratando de minimizar las pérdidas que puedan derivar de
un mal funcionamiento de la organizacion.

La gestién del riesgo se realiza desde el Area de Control de la Sociedad Gestora que identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros en funcién de los parametros fijados, sobre la base de los cuales se
desarrolla la politica de inversién estratégica de los fondos gestionados.

Los riesgos pueden encuadrarse, en lineas generales, bajo las cinco categorias primarias siguientes:
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e Riesgo de Mercado. Probabilidad de incurrir en pérdidas, absolutas o relativas, ante movimientos
adversos en los precios de los activos y pasivos financieros gestionado mediante analisis
especificos de desviaciones, una correcta diversificacion de activos y una adecuada distribucion
de duraciones de la cartera de renta fija.

o Riesgo de Crédito. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido al incumplimiento contractual de
la contraparte a consecuencia de cambios en la capacidad o intencion de la misma en llevar a
cabo sus obligaciones. Incluye el riesgo de pérdida por cambios en la calidad crediticia del emisor
o la contraparte gestionado mediante el control de las diferentes calificaciones crediticias (Rating)
de la cartera de valores y fijacién de limites de concentracién a nivel de rating, emisor y sector.

e Riesgo de Liquidez. Probabilidad de incurrir en pérdidas al no poder deshacer una posicion a
tiempo sin impactar en el precio de mercado. También comprende la probabilidad de incurrir en
pérdidas al no poder deshacer posiciones para atender a las necesidades de liquidez. Es
gestionado mediante una adecuada diversificacion de activos en funcién de las necesidades de
liquidez establecidas para cada Fondo.

o Riesgo Administrativo/Operativo. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a un mal
funcionamiento dentro de la organizacion. Errores en el ciclo (captura, verificacion, confirmacion,
liquidacién y conciliacion) gestionado a través de diferentes controles periddicos sobre los
procedimientos establecidos.

e Riesgo de Cumplimiento Normativo/Legal. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a que las
transacciones no sean validas o no puedan ser ejecutadas al existir problemas legales (por
documentacion insuficiente, legislacion deficiente, personas de la contraparte con insuficiente
poder legal, etc.) gestionado a través de Asesoria Juridica y de Cumplimiento Normativo de la
Entidad que verifica el cumplimiento de todas las obligaciones legales.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracion de los Planes y Fondos de Pensiones,
los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de los Planes
integrados en proporcion a su patrimonio ponderado.

En los participes, el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados en el Plan,
no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicion de beneficiarios de acuerdo con las
especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos derechos consolidados a otro
Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestacion a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.
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Los resultados del Fondo en el ejercicio 2018 han sido pérdidas por importe de 2.012.944 euros
(beneficios por importe de 1.519.453 euros en el ejercicio 2017).

6. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Composicion de la cartera de valores

En el siguiente cuadro se incluye la composicién de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2018 y
2017:

Al 31 de diciembre de 2018:

" Valorde adquisicion_ Plusvalias Minusvalia _ Valor realizacién

Valores representativos de deuda - -
_Instrumentos de Patrimonio 26.215.155 712.396 .446.
"Total Carterade Valores . . 262151585 . (4.446

Al 31 de diciembre de 2017:

_ Plusvalias

" Valor de adquisicidn

- 3.485
21.071.038

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de Patrimonio _ 21.303.326 1.695.900
Total Carterade Valores =~~~ . 21303326 1

La exposicion méxima al riesgo de crédito y de mercado a cada fecha de presentacion de la informacion
es el valor razonable de cada una de las inversiones financieras en cartera.

Se considera que la cartera de valores al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 no ha sufrido ningln
deterioro de valor.

En el Anexo | de la Memoria se recoge el detalle individualizado por titulos de la cartera de inversiones
al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

6.2 Cumplimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre, modificado por el Real Decreto
681/2014, de 1 de agosto, y atendiendo a lo establecido en los articulos 72, 73y 74 del Reglamento de
los Planes y Fondos de Pensiones, relativo al cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo
estan suficientemente diversificadas, de forma que se evita la dependencia excesiva de una de ellas,
de un emisor determinado o de un grupo de empresas y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de
la cartera.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo cumple con los coeficientes recogidos en la mencionada
normativa.

6.3 Depdsito de los titulos

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, como Entidad Depositaria del Fondo, es
responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos financieros que
integran la cartera del Fondo, no encontrandose al cierre del ejercicio pignorados ni constituyendo
garantia de ninguna clase.

6.4 Beneficio y Pérdidas en las inversiones

El desglose del resultado financiero del Fondo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Intereses de activos de renta fija y cuenta corriente 708.530 -
Beneficios en contratos de divisa 689
Otros ingresos financieros

232280  614.466

iIngresos financieros

Pérdidas en contratos de divisa (139.889) (116.959)
2

_Otros gastos financieros
Gastos financieros

Beneficios en realizacién de inversiones financieras 1.789.416 2.127.627
Pérdidas en realizacion de inve;siones financieras
"Resultados de enajenacion de inversiones financieras .~~~

Plusvalias en valor razonable de inversiones financieras
Minusvalias en valor razonable de inversiones financieras ___
Variacion del valor razonable de inversiones financieras.

TDiferencias de cambio
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7. DEUDORES Y ACREEDORES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

DEUDORES
Administraciones Publicas: 177.755 239.696
Hacienda Publica, Retenciones a cuenta (Nota9) 177.755 239.696

Deudores Varios: 14.446 3.485

ACREEDORES

Comisién Entidad Gestora(Nota11) 83.722 77.111
Comisién Entidad Depositaria (Nota11) 3.955 3.637
Acreedores por servicios profesionales 1.634 1.675
Administraciones Publicas (Nota9) 35.763 34.698
Oftras deudas 30 -

Acreedores varios
Acreedores por movilizaciones
_TOTAL ACREEDORES

121

La exposicién maxima al riesgo de crédito a cada fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de las cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Dichas cuentas a fecha 31 de
diciembre de 2018 y 2017 no han sufrido deterioro de valor.

El epigrafe deudor con Administraciones Publicas corresponde con las retenciones del capital mobiliario
practicadas en ejercicios anteriores que son devueltas al Fondo en la declaracion del Impuesto de
Sociedades.

El saldo acreedor con Administraciones Publicas corresponde a las retenciones a cuenta del IRPF
practicadas a beneficiarios por las prestaciones recibidas por estos.

El saldo con acreedores varios se corresponde principalmente con suscripciones pendientes de
formalizar y a compras de valores pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del activo del Fondo.
No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros
en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni
los existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones frente a terceros no exceden el 5% del activo del
Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

8. TESORERIA

La composicién de dicho epigrafe de balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Bancos e instituciones de crédito, c/c ala vista , 2.933.213 3.260.376
Folal TosoterE. e e S— , e

260,376
a) Bancos

El importe de tesoreria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde al saldo en cuenta corriente,
libre de restricciones, en Entidades de Crédito. La remuneracién de las mismas se ha producido al tipo
de interés del Euribor menos un diferencial de 0,25%.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero y posteriores
modificaciones) no fija un coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, establece un
coeficiente variable segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcion de las
prestaciones previstas, que debera mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo y
segun las estimaciones de los gestores, se mantiene en liquidez del 11,45% y 16,50% del activo del
mismo.

9. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Impuesto sobre el Valor Afiadido: estan exentos de este impuesto los servicios de gestion de los
Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y depositarias de los mismos.

impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de
gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devoluciéon de las retenciones que se les
practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las
obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al
régimen general.

impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion,

disolucion y modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Planes de
Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones estan exentos de este impuesto.

a) Saldos deudores
El epigrafe “Administraciones Publicas’ (Activo) recoge las retenciones a cuenta del Impuesto sobre

Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses por los rendimientos de los activos
financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos en la Entidad Depositaria (Nota 7).
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Memoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan ser devueltas por la Hacienda
Plblica al Fondo, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades sus rendimientos tributan
al tipo de gravamen del 0%.

b) Saldos acreedores

El epigrafe "Administraciones Publicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas por el Fondo a los
beneficiarios de prestaciones, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser liquidadas a la
Administracién Publica (Nota 7).

c) Situacioén fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccion por las
Autoridades fiscales los ejercicios todavia no prescritos legaimente. Debido a posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones del Fondo podrian existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente. No obstante, los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas
anuales.

10. PATRIMONIO

El patrimonio del Fondo estd constituido por las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones
adscritos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se habian emitido las siguientes unidades de cuentas por cada Plan
de Pensiones:

Valor Liguidativo
2018 2017

Fondomutua Renta Variable Global 1.448.020 1.266.400 22.081.307 20.839.612 1524932 16,45578

Mirabaud Crecimi

TforAaL

503921 1322494 75417414 244574714

entoPP 55.901 56094  3.336.107 _ 3.617.862 59,67847 64,49654
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El movimiento de la cuenta de posicion de los Planes de pensiones para el ejercicio finalizado el 31de
diciembre de 2018 es el siguiente:

Saldo inicial 3.622.445 20.835.030 24.457.475
Entradas 188.361 7.054.044 7.242.405
Aportaciones 123.293 970.112 1.093.405
Aportaciones del promotor - - -
Aportaciones de participes 123.293 970.169 1.093.462
Aportaciones devueltas - (57) (57)
Traspasos de derechos consolidados 65.068 6.083.932 6.149.000
Resultados del Fondo imputados al Plan - - -
Salidas (474.699) (5.803.765) (6.278.464)
Prestaciones y movilizaciones de derechos consolidados (123.691) (368.735) (492.426)
Prestaciones (123.691) (305.699) (429.390)
Liquidez de derechos consolidados por enfermedad y desempleo - (63.036) (63.036)
Traslado de derechos consolidados a otro Plan (83.543) (3.693.552) (3.777.095)

(1.745.478
22081307

(2.012.944
25417414

Resultados del

(267.466)
Saldo final 3 \

ondo |mputados al Pla

El movimiento de la cuenta de posicion de los Planes de pensiones para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 es el siguiente:

Saldo inicial 3.603.517 19.060.446 22.663.963
Entradas 509.902 6.667.512 7.177.415
Aportaciones 114.571 856.089 970.660
Aportaciones del promotor - - -
Aportaciones de participes 118.799 856.089 975.658
Aportaciones devueltas (4.228) - (4.998)
Traspasos de derechos consolidados 149.140 4.538.161 4.687.302
Resultados del Fondo imputados al Plan 246.191 1.273.262 1.519.483
Salidas (490.974) (4.892.928) (5.383.903)
Prestaciones y movilizaciones de derechos consolidados (344.627) (501.473) (846.100)
Prestaciones (344.627) (390.561) (735.188)
Liquidez de derechos consolidados por enfermedad y desempleo - (110.912) (110.912)
Traslado de derechos consolidados a otro Plan (146.347) (4.391.456) (4.537.803)

Resultados del Fondo |mputados al Plan ’ , - - -
' Saldo final . 3622445 20,835.030 = 24457475
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correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

11. GASTOS DE GESTION Y DEPOSITO

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo esta encomendada a Mutuactivos Pensiones,
S.A.U., S.G.F.P. Por este servicio se devenga una comision de gestion negociable, calculada
diariamente. En ninglin caso la retribucién que se fije podra rebasar los limites establecidos en el Real
Decreto 62/2018, de 9 de febrero, que modifica el articulo 84 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que regula las comisiones de gestion y depdsito a percibir por las entidades gestoras y
depositarias de fondos de pensiones.

El importe devengado por este concepto en el ejercicio 2018 ha ascendido a 327.803 euros (302.859
euros durante el ejercicio 2017). Estos importes estéan por debajo del maximo permitido en sus
respectivos periodos.

De dichos importes, se encontraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 83.722
euros y 77.110 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe “Acreedores — Entidad
gestora” del pasivo del balance (Nota 7).

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia., realiza las labores de Entidad Depositaria del
Fondo, remunerandosele con la comision que libremente pacte con la gestora, y sin que, en ningun
caso, pueda rebasar los limites establecidos en el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, que modifica
el articulo 84 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que regula las comisiones de gestion
y depésito a percibir por las entidades gestoras y depositarias de fondos de pensiones. Los importes
devengados por este concepto en los ejercicios 2018 y 2017 han ascendido a 15.476 euros y 14.276
euros. Estos importes estan por debajo del méaximo permitido en sus respectivos periodos.

De dichos importes, se encontraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 3.955

euros y 3.637 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe “Acreedores — Entidad
gestora” del pasivo del balance (Nota 7).

12. HONORARIOS DE AUDITORIA
Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2018 y 2017 han ascendido

a 2.259 euros y 2.259 euros (IVA no incluido), respectivamente. No se han facturado otros servicios en
dichos ejercicios por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella.
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WMemoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

13. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la formulacién por Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P.
de estas cuentas anuales, no se ha producido ningtin hecho significativo digno de mencién o que pueda

afectar a las presentes cuentas anuales.
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FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES
ANEXO I: DETALLE DE LA CARTERA DE INVERSIONES A 31.12.2018 Y 31.12.2017

Ejercicio 2018

ACCIONES ABN AMRO

ACCIONES BANCO SANTANDER SA
ACCIONES SOCIETE GENERALE

ACCIONES BANQUE NATIONALE DE PARIS
ACCIONES AXA S.A.

ACCIONES BOLSAS Y MERCADOS ESPA 4 OLES
ACCIONES RANDSTAD NV

ACCIONES BARRICK GOLD

ACCIONES ACERINOX S.A.

ACCIONES HEIDELBERGCEMENT AG
ACCIONES ANTOFAGASTA PLC

ACCIONES EUSKALTEL SA

ACCIONES FACEBOOK -A

ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM AG REG.
ACCIONES CELLNEX TELECOM SAU
ACCIONES TELEFONICA DE ESPA LA
ACCIONES ENEL SPA

ACCIONES GRUPO ACCIONA S.A.
ACCIONES ATOS ORIGIN

ACCIONES ORACLE CORPORATION
ACCIONES IBM (INTL BUSINESS MACHINES)
ACCIONES ASM LITHOGRAPHY HOLDING
ACCIONES SANOFI-SYNTHELABO SA
ACCIONES TEVA PHARMACEUTICAL
ACCIONES LABORATORIOS ALMIRALL S.A.
ACCIONES BRENNTAG AG

ACCIONES ATLANTIAS.P.A

ACCIONES GAMESA

ACCIONES ALSTOM REGROUPT

ACCIONES NEXANS

ACCIONES ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV
ACCIONES FERROVIAL

ACCIONES TECNICAS REUNIDAS SA
ACCIONES LOGISTA

ACCIONES TECHNIPFMC PLC

ACCIONES REPSOL YPF

ACCIONES ROYAL DUTCH SHELL PLC "A"
ACCIONES ATRESMEDIA CORP.DE MEDIOS DE CO
ACCIONES PUBLICIS GROUPE

ACCIONES RENAULT S.A.

ACCIONES VOLKSWAGEN AG - PFD
ACCIONES BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
ACCIONES INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
ACCIONES NORWAY ROYAL LMON A
ACCIONES GROUPE DANONE

ACCIONES CARREFOUR S.A.

ACCIONES MERLIN PROPERTIES SOCiMI SA
DERECHOS REPSOL HASTA EL 22/01/2019

39.257
189.926
15.897
11.975
44.900
22.458
7.216
51.435
64.341
5.698
65.452
80.682
3477
28.758
37.098
122.995
168.256
4.982
5.407
7.607
2.321
1.881
6.632
17.168
38.676

-

934.775
949.445
684.623
733.120
918.094
705.368
350.707
718.918
721.200
430.458
615.587
743.676
434.552
399.769
585.703

.133.812

824.045
311.079
585.872
258.948
326.163
253.946
443.835
478.726
510.445
402.356
528.892
578.303
307.114
550.847
326.173
542.048
648.424
261.449
440.215
390.447
432.752
541.907
278.462
864.327
509.060
866.407
550.709
502.898
595.336
583.530
432.225

10.421

806.339
754.576
442.255
472.713
846.724
546.179
289.289
607.228
557.322
304.159
570.580
563.967
363.129
426.194
830.624
902.660
848.683
368.170
386.492
299.465
230.036
257.998
501.777
230.823
517.098
347.669
525.783
510.369
408.850
399.109
347.637
576.981
532.881
278.977
271.863
367.727
464.623
264.337
248.397
626.834
490.388
468.823
483.810
431.470
610.364
429.408
459.797

10.447

(128.436)
(194.869)
(242.368)
(260.407)
(71.370)
(159.189)
(70.417)
(111.690)
(163.879)
(126.299)
(45.007)
(179.709)
(71.423)
26.425
244.922
(231.152)
24.638
57.091
(199.379)
40.517
(96.117)
4.052
57.942
(247.903)
6.653
(54.686)
(3.109)
(67.934)
101.735
(160.737)
21.464
34.932
(115.543)
17.529
(168.352)
(22.719)
31.871
(277.570)
(30.066)
(237.493)
(18.673)
(397.584)
(66.899)
(71.428)
15.028
(154.122)
27.572
26
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FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES
ANEXO I: DETALLE DE LA CARTERA DE INVERSIONES A 31.12.2018 Y 31.12.2017

Ejercicio 2017

ACCIONES ALLIANZ AG 3.161 468.688 605.332 136.643
ACCIONES ABN AMRO 25.056 589.208 674.006 84.798
ACCIONES BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 131.914 729.832 722.757 (7.076)
ACCIONES SOCIETE GENERALE 16.568 780.971 713.252 (67.718)
ACCIONES BANQUE NATIONALE DE PARIS 7.527 488.180 468.556 (19.624)
ACCIONES AXA S A 24.586 472315 608.135 135.820
ACCIONES BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 19.658 629.533 521.920  (107.613)
ACCIONES RANDSTAD HOLDING NV 6.316 319.229 323.632 4.403
ACCIONES ARCELOR MITAL (HOLANDA) 9.572 177.968 259.545 81.577
ACCIONES BARRICK GOLD 45.021 652.946 542.652  (110.294)
ACCIONES ACERINOX S.A. 51.364 614.217 612.002 (2.215)
ACCIONES EUSKALTEL S.A. 70.621 674.512 480.082  (194.431)
ACCIONES CELLNEX TELECOM SAU 47.366 727.710  1.011.264 283.564
ACCIONES TELEFONICA DE ESPANA 101.902 1.040.421 827.954  (212.467)
ACCIONES SAETA YIELD S.A. (SAY SM) 8.998 82.145 88.270 6.126
ACCIONES GAS NATURAL 25.610 470.532 492.993 22.461
ACCIONES ORACLE CORPORATION 13.170 431.983 518.682 86.699
ACCIONES IBM (INTL BUSINESS MACHINES) 2.508 364.917 320.514 (44.403)
ACCIONES BODACLICK 5.634 13.028 0 (13.028)
ACCIONES ERICSSON LM-B SHS 90.296 599.311 494,507  (104.804)
ACCIONES TEVA PHARMACEUTICAL 18.068 650.897 285.205  (365.692)
ACCIONES LABORATORIOS ALMIRALL S.A, 80.042 978.682 668.351 (310.331)
ACCIONES GAMESA 74.071 918.455 846.632 (71.823)
ACCIONES ALSTOM REGROUPT 19.935 493.156 689.851 196.694
ACCIONES INTERNATIONAL CONSOLIDATED A 67.689 474.776 489.798 15.022
ACCIONES FERROVIAL 30.860 686.361 754.351 67.990
ACCIONES TECNICAS REUNIDAS S.A. 18.144 504.404 480.090 (24.313)
ACCIONES CONSTRUCC Y AUX DE FERROCARRIL 17.287 547.788 590.870 43.082
ACCIONES TECHNIPFMC PLC 17.787 517.487 459.794 (57.693)
ACCIONES PETROFAC LTD-W/I 40.620 299,932 233.046 (66.885)
ACCIONES REPSOL YPF 31.040 379.100 457.685 78.585
ACCIONES ROYAL DUTCH SHELL PLC "A" 25,192 584.673 702.824 118.151
ACCIONES ANTENA 3 TELEVISION 53.043 501.254 461.474 (39.780)
ACCIONES PUBLICIS GROUPE 5.974 363.982 338.427 (25.555)
ACCIONES BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 8.772 491.291 495.178 3.887
ACCIONES ACCOR S.A. 18.005 657.407 774.215 116.808
ACCIONES GROUPE DANONE 8.685 531.593 607.516 75.923
ACCIONES CARREFOUR S.A. 25.208 537.038 454,752 (82.286)
ACCIONES KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 30.624 464.300 561.491 97.191
ACCIONES MERLIN PROPERTIES SOCIMI S.A. 37.316 381.185 421.871 40.486
DERECHOS REPSOL 09/01/2017 31.040 11.919 11.764 (155)
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Informe de gestién 2018

En el afio hemos visto de nuevo un movimiento en mercado de ida y vuelta, con un gran comportamiento
de las bolsas hasta el Ultimo trimestre del mismo donde perdimos toda la rentabilidad cerrando el peor
gjercicio desde 2008.

Las subidas generalizadas en todas las bolsas mundiales fueron protagonistas en las primeras
semanas del afio. El buen momento econémico empujo los indices a conquistar maximo tras maximo.
Las principales razones que impulsaron a las bolsas en la primera parte del trimestre son el buen
momento econdmico a nivel global con una sincronizacion del crecimiento mundial en bloque que no
ocurria desde 2007 y unos grandes resultados empresariales con fuertes crecimientos tanto en ingresos
como en beneficios en el cuarto trimestre de 2017. La reforma fiscal americana y la mejora en el
sentimiento politico apoyaron también el buen comportamiento de los indices. Por ultimo, los tipos de
interés bajos y la gran liquidez existente en el sistema seguian siendo los grandes protagonistas de los
mercados financieros apoyando el buen comportamiento de la renta variable.

En la segunda mitad del ejercicio fueron protagonistas las fuertes caidas de las bolsas mundiales en el
ultimo trimestre. El mercado americano se dejaba un 20% desde maximos y Europa cerraba cerca de
minimos de los 2 Ultimos afios. La percepcidén en mercado de una clara desaceleracién econdémica
global, el ruido politico en Europa, la posible guerra comercial entre Estados Unidos y China y la
sensacion de que la Reserva Federal se equivocaba subiendo tipos de interés en este entorno fueron
los catalizadores que provocaron la tan esperada correccion. Cerramos el peor trimestre bursatil desde
2009 dejando a todas las plazas mundiales mas importantes en rojo para el conjunto del afio.

Tras la correccién muchos economistas, traders y gestores se preguntan si estamos en el final del ciclo
o si por el contrario se trata de una correccién puntual tras un espectacular rally de mercado y por lo
tanto los niveles actuales son oportunidad de compra. Cierto es que hemos visto una contraccion
considerable del multiplo (crecimiento de beneficios + caida de mercado) y las valoraciones que eran
muy exigentes sobre todo en Estados Unidos parecen mas razonables. Por el otro lado el sentimiento
es extremadamente negativo y los datos econémicos siguen empeorando por lo que creemos que
podemos ver todavia bajadas en estimaciones macro y micro. Un posible acuerdo comercial entre
Estados Unidos y China podria ser el catalizador de un rebote de mercado.

En el periodo, el fondo ha obtenido una rentabilidad del -7,33% frente a un MSCI global que se ha
dejado un 10,44% (-5,98% en euros) mientras que el Eurostoxx 50 cerraba -14,34%. Los niveles de
exposicion han estado en torno al 90%.



FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE PENSIONES
Formulacion cuentas anuales e Informe de gestién 2018

Reunidos los Administradores de Mutuactivos Pensiones S.A.U., Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, en fecha 25 de marzo de 2019, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a
formular las cuentas anuales, que forman un solo cuerpo, compuestas por balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria e informe de
gestion correspondientes al gjercicio 2018 de FONDOMUTUA RENTA VARIABLE GLOBAL, FONDO DE
PENSIONES, todo ello extendido e identificado en 26 folios de papel timbrado numerados del ON6645246
al ON6645271.

En Madrid, a 25 de marzo de 2019

D. JuanAznar Losajda D. Tristan Pasqual del Pobil Alves
Presidente Consejero

D. Ernesto Mestre Gard’g] D. Rafgél Enrique Agfiedo Rojas
Consejero A Consgjero

0 et e

D. Luis Ussid Bertran / D\Juzh Ma Tanados curiel

Consejero Delegado @W
%

D. Luis BgfflideZ Odriozola

Consgjgro-Secretario

Yo, Luis Bermtdez Odriozola, Consejero-Secretario del Consejo de Administracion de Mutuactivos
Pensiones, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, certifico la autenticidad de las firmas
que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad.




