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Informe anual 2022
Informe de auditoria, cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 e informe de gestion del ejercicio 2022

Balances de situacién

31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresados en euros con dos decimales)

Nota 2022 2021 Nota 2022 2021
Activo Patrimonio y Pasivo
Activo corriente 90.768.19399  91.965.536,52 Patrirpor]io atribuido a participes 9010937120  90.686.899,65
Deudores 5 2.109.680,51 1.471.208,27 0 accionistas
Cartera de inversiones financieras 6 79.760.100,11  87.939.256,63 Fondos retembolsables atribuidos a participes 8 9010937120 90.686.899,65
Carterainterior 4.866.490,00 4.430.620,00 0 accionistas
Valores representat\vos de deuda N _ Pafth\DES 91.861.275,85 75.959.868,41
Instrumentos de patrimonio 4.866.490,00 4.430.620,00 Reservas _ ; ;
Instituciones de Inversién Colectiva - - Restltados de ejercicios anteriores ; ;
Depositos en Entidades de Crédito Resultado del ejercicio (1.751.904,65) 14.727.031.24
Derivados Otro patrimonio atribuido
Otros ) ) Pasivo no corriente
Cartera exterior 74.892.034,52 83.509.633,27 Provisiones a argo plazo
\alores representatw.os de deuda 1.193.908,06 1.202.820,64 Deudas a argo plezo
Instrumentos de patrimonio 73.698.126,39 82.306.812,63 Pasivos por impuesto
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito . Pasivo corriente 658.822,79 1.278.636,87
Derivados 007 Provisiones a corto plazo - -
Otros ' . . Deudas a corto plazo - -
Intereses de la cartera de inversion 1.575,59 (996.64) Acreedor‘es , 9 2464057 68.887.83
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 6 - - Pasivos financieros i i
Periodificaciones B B Derivados 9 561.683,55 1171.25797
Tesoreria 7 8.898.41337 2 556,071.62 Periodificaciones 7249867 3849107
Total activo 9076819399  91.965.536.52 Total patrimonio y pasivo 90.768.193,99  91.965.536,52
Cuentas de orden Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
Cuentas de compromiso 10 85.709.092,97  84.026.165,93
Compromisos por operaciones
largas de derivados 60059172
Compromisos por operaciones 85.108.501.25 84.026.165.93
cortas de derivados
Otras cuentas de orden 4.663.417,90 14.971.023,23
Valores cedidos en préstamo - -
Valores aportados como garantia 431370,35 899.025,44
Valores recibidos en garantia - -
Pérdidas fiscales a compensar 1 364821091 14.071.997,79
Otros 583.836,64 -
Total cuentas de orden 90.372.510,87 98.997.189,16
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Cuentas de pérdidas y ganancias

31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones i i
y/0 reembolsos
Comisiones retrocedidas alal.l.C -
Otros gastos de explotacion (1.715.645,73) (1.918.215,12)
Comisién de gestion 9 (1.362.457.39) (1.546.941,51)
Comision de depositario 9 (87.900,44) (99.802,66)
Otros (265.287,90) (271.470,95)
Exceso de provisiones -
Resultado de explotacion (1.715.645,73) (1.918.215,12)
Ingresos financieros 344694335 3.223.836,20
Gastos financieros (8.421,66) (52.004,42)
Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros (3.908.052,91) 13.519.729,78
Por operaciones de la cartera interior 276.098,51 (285.357,39)

Estado de cambios en el patrimonio neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresado en euros con dos decimales)

Bbva Mi Inversién Bolsa Acumulacion, Fl
Informe anual 2022

Por operaciones de la cartera exterior (4.184.151,42)
Por operaciones con derivados -
Otros
Diferencias de cambio (46.292,98)
Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros 47956528
Deterioros .
Resultados por operaciones de la cartera
interior 2716405
Resultados por operaciones de la cartera
exterior (156.104,43)
Resultados por operaciones con derivados 539.220,66
Otros 69.285,00
Resultado financiero (36.258,92)
Resultado antes de impuestos (1.751.904,65)
Impuesto sobre beneficios 1 -
Resultado del ejercicio (1.751.904,65)

13.805.087,17

(51.089,86)
4944803

(17532,60)

(58465,34)

48.952,95
764931

16.689.919,73
14.771.704,61

(44673,37)
14727031,24

Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.751.904,65) 14.727.031,24
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos (1.751.904,65) 14.727.031,24
B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022
- Resultado de Resultado
Participes Reservas ejercicios anteriores del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 114.014.690,03 - - (13.925.529,93) 100.089.160,10
Total ingresos y gastos reconocidos - - 14.727.031,24 14.727.031,24
Operaciones con participes

Suscripciones 8.067.964,45 - - 8.067.964,45

Reembolsos (32.197.256,14) - - - (32.197.256,14)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucion del resultado ejercicio 2020 (13.925.529,93) - - 13.925.529,93 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 75.959.868,41 = = 14.727031,24 90.686.899,65
Total ingresos y gastos reconocidos (1.751.904,65) (1.751.904,65)
Operaciones con participes

Suscripciones 14.473.908,41 - - - 14.473.908,41

Reembolsos (13.299.532,21) - - (13.299.532,21)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucién del resultado ejercicio 2021 14.727.031,24 (14.727.031,24) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 91.861.275,85 = = (1.751.904,65) 90.109.371,20

Las Notas 1a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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K) Suscripciones y reembolsos

Informe anual 2022
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5. Deudores

Eldetall de este captulo delactivo del balance al 31 de dicembre de 2022y 2021 es como igue:
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Euros
2022 2021
Deudores por dividendos pendientes de liquidar 3343863 72.706,50
Deudores por venta de valores 583.912,39 -
Administraciones Publicas deudoras 147359364 139850177
Otros deudores 18.735,85 -

2.109.680,51  1.471.208,27

Lossaldos deu lores a 31 de dciembre

6. Cartera de inversiones financieras

Lacomposicidn de  carera de nversiones financierasal 31 de diciembre de 2022y 2021, es a siguiente:

2 han sido fiquidades en los primeros dias del mes de enero de 2023,

Euros
2022 2021
Cartera interior 4.866.490,00 4.430.620,00
Instrumentos de patrimonio 4.866.490,00 4.430.620,00
Cartera exterior 74.8392.034,52 83.509.633,27
Valores representativos de deuda 1.193.908,06 1.202.820,64
Instrumentos de patrimonio 73.698.126,39 82.306.812,63
Derivados 007 -
Intereses de la cartera de inversion 1.575,59 (996,64)

79.760.100,11  87.939.256,63

AI31 deciciembre de 2022y 2021 no
Al31de diembre por pl

wh\ernmnm Uderadas morosas, dudosas o enliigo.
ievencimiento delos epresentativos de deuds, esel iguente:

Euros
2022 2021
Inferior a Tario 1.193.908,06 -
Superior a b afios - 1.202.820,64

1.193.908,06 1.202.820,64

(TARIA, SA. (que es la Entdad depositaria legel), no encantréndose pignarados i cedidos en garantia

1o son custodiados por BANCO B

[
EnlaNota10 se defallanal 31 de iciembre de 2022 y 2021 las posiciones mantenidas en contra

7. Tesorerfa
El defallde este captulo del activo del balance al 31 de dicembre de 2022 2021 es comosigue:
Euros
2022 2021
Cuenta en el Depositario (euros) 8.898.383,06 2.555.071,54
Otras cuentas de tesorerfa (euros) 3031 0,08

8.898.413,37 2.555.071,62

Los sados delas cuentas corrientes sonremunerados alos tipos deinterés de:

8 Patnmonlo atnbwdg a partmpes

aciones de iguales caracterisicas, representadas por certicac

o y son de fibre disposicidn por el Fondo.

valor nominal y oue confieren 2 sus fulares un

ente, en funcidn
laCNMY.

o
8 dela CNMVyenelarticulo 78 del Real Decreto 1082/20)

Gelapartcipaci
Elvalor iouidativo de cada partcioacion ¢l 31 de diciernore de 2022y 2021 se i obterido \cswuwﬂn f iz

Euros
2022 2021
Patrimonio atribuido a participes 90.109.371,20  90.686.899,65
Ndmero de participaciones emitidas 8999.715,47 8.897.388,35
Valor liquidativo 10,01 10,19
Numero de participes 3.344 3.346
Conforme 2l normativa apicable, el nimera minimo de particpes de os Fondos de Iversidn no debe serinferor 100, en cuyo caso dispandran del plazo de un afo para levar  cabo l reconstitucion permnente:
delnimero minimo de participes.
AI31 dediciembred 210 existen particines ue posean una articpa ficativa, superior a 0%, de acuerdo con el arfcul 31 el Reglamento e nsttuciones deinversié Coletia
9. Acreedores y derivados
Eldefallde este capttulo del pasivo del balance al 31 de dicembre de 2022y 2021 es como sigue:
Euros
2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras (Nota 11) - 4483611
Otros 2464057 24.051,72
24.640,57 ©68.887,83
Total derivados 561.683,55 1171.25797

Total acreedores y derivados 586.324,12 1.240.145,80

Elcaptulode
Elezpf

I te sery mcme\hd paga una comisign de gestidn de! 155% anual
de13de o, en el que sefijz el ndo el célcul se efectda sobre e

sabre l valor patrimonial. Esf
valor del patrimono,

lgualmente, el Fondo periodifica iariamente una comisin de depcstaria del 0, 10% anual calculada
ElFondopodré sopartar eniio

10. Cuentas de compromiso

diciembre de 2022y 2021 de las posiiones abiertas en nstrumentos derivados e comosigue:

nio de! Fondo El citado Real Decreto establece como igo méimo eplcatleel 0 20% anual.
eniciode ntermedfacion.

Euros
Derivados Divisa Vencimiento  Nominal comprometido

Compromisos por operaciones largas

OPCION ORSTED A/S1 DKK 04/01/2023 600.591,72
Compromisos por operaciones cortas

OPCION GSKPLC 1 GBP 02/01/2023 639.361,00

OPCION ENI SPA1 EUR 02/01/2023 516.800,00

OPCION FORTUM QYJ 1 EUR 05/01/2023 510.400,00

OPCION RENTOKIL INITIALPLC 1 GBP 03/01/2023 44303548

OPCION ORSTED A/S 1 DKK 04/01/2023 600.591,72

OPCION KONINKLIJKE DSMNV 1 EUR 04/01/2023 470.400,00

OPCION ST JAMES SPLACEPLC1 GBP 05/01/2023 505.423,72

Bbva Mi Inversién Bolsa Acumulacion, Fl
Informe anual 2022

OPCION DNBBANK ASA 1 NOK 06/01/2023 477.363,24
OPCION AXASA1 EUR 06/01/2023 532.000,00
OPCION SPIE SA1 EUR 09/01/2023 514.000,00
OPCION KONINKLIJKE KPNNV1 EUR 09/01/2023 491.350,00
OPCION ASSICURAZIONI GENERALI T EUR 10/01/2023 483.600,00
OPCION INFORMAPLC 1 GBP 10/01/2023 431.776,26
OPCION RENTOKIL INITIALPLC 1 GBP 11/01/2023 563.524,88
OPCION ESSILORLUXOTTICA EUR 12/01/2023 471520,00
OPCION GSKPLC1 GBP 11/01/2023 688.188,54
OPCION CENTRICAPLC GBP 12/01/2023 519.638,76
OPCIONRIOTINTOPLC1 GBP 12/01/2023 931.874,98
OPCION DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1 EUR 13/01/2023 338.300,00
OPCION NOVARTIS AG-REG 1 CHF 16/01/2023 72167556
OPCION ZURICHINSURANCE GROUP AG 1 CHF 16/01/2023 1.004.019.32
OPCIONALCONINC1 CHF 17/01/2023 953.524,90
OPCION DECHRA PHARMACEUTICALS PLC 1 GBP 17/01/2023 386.965,03
OPCION EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA1 EUR 18/01/2023 490.000,00
OPCION SPIESAT EUR 18/01/2023 530.000,00
OPCIONLINDEPLC1 EUR 18/01/2023 460.600,00
OPCION ZURICH INSURANCE GROUP AG 1 CHF 23/01/2023 767.656,86
OPCION DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1 EUR 20/01/2023 915.750,00
OPCION SODEXO SA 1 EUR 19/01/2023 477.000,00
OPCION KONINKLIJKE DSMNV'1 EUR 19/01/2023 475520,00
OPCION ESSILORLUXOTTICA EUR 19/01/2023 504.560,00
OPCIONING GROEP NV 1 EUR 1170172023 508.500,00
OPCION EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA1 EUR 25/01/2023 486.000,00
OPCION ING GROEP NV 1 EUR 23/01/2023 498.800,00
OPCION ENGIET EUR 20/01/2023 392.000,00
OPCION ALLIANZ SE-REG 1 EUR 20/01/2023 679.000,00
OPCION ASSICURAZIONI GENERALIT EUR 24/01/2023 495.000,00
OPCION GSKPLC1 GBP 24/01/2023 288.272,03
OPCION SMURFIT KAPPA GROUP PLC 1 GBP 23/01/2023 515.718 34
OPCION BAWAG GROUP AG 1 EUR 25/01/2023 340.200,00
OPCION MOWIASA1 NOK 25/01/2023 550.606,44
OPCION BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTA 1 EUR 26/01/2023 500.000,00
OPCIONCRHPLC1 GBP 27/01/2023 967.852,57
OPCION ASR NEDERLAND NV 1 EUR 27/01/2023 502.000,00
OPCIONRIOTINTOPLC1 GBP 30/01/2023 876.594,26
OPCION ZURICH INSURANCE GROUP AG 1 CHF 30/01/2023 84879198
OPCION MOWIASA1 NOK 01/02/2023 567.896,02
OPCION ANGLO AMERICAN PLC 1 GBP 31/01/2023 776.186,42
OPCION NOVARTIS AG-REG 1 CHF 31/01/2023 740.487,01
OPCION ENGIET EUR 01/02/2023 555.000,00
OPCIONDSVA/S1 DKK 31/01/2023 494.217,32
OPCION WOLTERS KLUWER1 EUR 02/02/2023 484.590,00
OPCION CENTRICAPLC GBP 02/02/2023 535.546,07
OPCION GLENCOREPLC 1 GBP 02/02/2023 564.088,97
OPCIONDSVA/S1 DKK 06/02/2023 516.406,67
OPCION SANOFI 1 EUR 03/02/2023 759.220,00
OPCION L OREAL 1 EUR 03/02/2023 490.050,00
OPCION WOLTERS KLUWER 1 EUR 09/02/2023 485.025,00
OPCION CARREFOUR SA1 EUR 06/02/2023 480.700,00
OPCION BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTA 1 EUR 06/02/2023 508.800,00
OPCION SODEXO SA T EUR 07/02/2023 470.400,00
OPCION HSBC HOLDINGS PLC 1 GBP 07/02/2023 958.274,34
OPCION NORSK HYDRO ASA 1 NOK 10/02/2023 565.236,08
OPCION SANOFI1 EUR 09/02/2023 682.500,00
OPCION BAWAG GROUP AG 1 EUR 09/02/2023 295.360,00
OPCION ASR NEDERLAND NV 1 EUR 08/02/2023 500.000,00
OPCION IMPERIAL BRANDS PLC 1 GBP 09/02/2023 758.135,57
OPCION SMURFIT KAPPA GROUPPLC 1 GBP 09/02/2023 452.371,15
OPCION DECHRA PHARMACEUTICALS PLC 1 GBP 10/02/2023 524.602,74
OPCION CARREFOUR SA1 EUR 10/02/2023 478170,00
OPCION BOUYGUES SA 1 EUR 13/02/2023 487.925,00
OPCION IBERDROLA SA T EUR 13/02/2023 748.125,00
OPCIONENISPA1 EUR 14/02/2023 518.400,00
OPCIONHOLCIMLTD1 CHF 14/02/2023 94391173
OPCION DEUTSCHE POST AG-REG 1 EUR 16/02/2023 511.750,00
OPCION BAWAG GROUP AG 1 EUR 16/02/2023 320.100,00
OPCION DEUTSCHE POST AG-REG 1 EUR 22/02/2023 462.000,00
OPCION STELLANTISNV1 EUR 15/02/2023 484.300,00
OPCION IBERDROLA SA 1 EUR 20/02/2023 754.775,00
OPCION BRENNTAG SE1 EUR 16/02/2023 506.550,00
OPCION MERCEDES-BENZ GROUP AG 1 EUR 17/02/2023 576.700,00
OPCION VINCISA1 EUR 17/02/2023 994.650,00
OPCION COCA-COLA HBC AG-DI GBP 20/02/2023 4711271
OPCION RHEINMETALL AG 1 EUR 21/02/2023 3.271.800,00
OPCIONREPSOL SA1 EUR 21/02/2023 503.250,00
OPCION ARCELORMITTAL EUR 22/02/2023 494.550,00
OPCION MUENCHENER RUECKVER AG-REG 1 EUR 23/02/2023 335.475,00
OPCION ENGIET EUR 24/02/2023 699.600,00
OPCION KONINKLIJKE KPN-NV1 EUR 23/02/2023 496.000,00
OPCION ALLIANZ SE-REG 1 EUR 24/02/2023 712.000,00
OPCION ST JAMES SPLACEPLC 1 GBP 27/02/2023 521.218 21
OPCION COCA-COLAHBC AG-DI'T GBP 27/02/2023 622.754,22
OPCION IBERDROLA SA T EUR 28/02/2023 749100,00
OPCION AXASA1 EUR 28/02/2023 1121.000,00
OPCIONRWEAG1 EUR 01/03/2023 776.000,00
OPCION IBERDROLA SA 1 EUR 06/03/2023 590.580,00
OPCION ARCELORMITTAL 1 EUR 02/03/2023 624.000,00
OPCION PRUDENTIALPLC1 GBP 02/03/2023 57311439
OPCION PRUDENTIALPLC1 GBP 09/03/2023 609.216,09
OPCION SAGE GROUP PLC/THE1 GBP 03/03/2023 455.964,39
OPCION DIAGEOPLC1 GBP 03/03/2023 92172137
OPCION AXASA1 EUR 06/03/2023 1132.400,00
OPCIONRWE AG 1 EUR 08/03/2023 509.250,00
OPCION UPM-KYMMENE OYJ 1 EUR 06/03/2023 738.000,00
OPCION NORSK HYDRO ASA 1 NOK 07/03/2023 559.270,23
OPCION BOUYGUES SA 1 EUR 07/03/2023 496.000,00
OPCION STELLANTISNV1 EUR 08/03/2023 560.000,00
OPCION GLENCOREPLCT GBP 06/03/2023 78182731
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OPCION TOTALENERGIES SE1 EUR 03/01/2023 544.510,98 OPCION TOTALENERGIES SE 1 EUR 18/03/2022 830.720,00
OPCION TOTALENERGIES SE 1 EUR 25/01/2023 500.060,16 OPCION KONINKLIJKE KPN NV 1 EUR 22/03/2022 935.550,00
OPCION ZURICHINSURANCE GROUP AG 1 CHF 10/03/2023 1.064.126,90 OPCION CARLSBERG AS-B1 DKK 22/03/2022 1.009.510,17
OPCION BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 1 GBP 09/03/2023 621.654,25 OPCION UPM-KYMMENE OYJ 1 EUR 23/03/2022 1.278.000,00
OPCION GLENCORE PLC 1 GBP 16/03/2023 804.165,23 OPCION BARRATT DEVELOPMENTS PLC1 GBP 23/03/2022 1.371.815,16
OPCION MUENCHENER RUECKVER AG-REG 1 EUR 10/03/2023 674.000,00 OPCION SCORSE1 EUR 18/03/2022 457.250,00
OPCIONRWE AG 1 EUR 17/03/2023 511.350,00 OPCION BASF SE1 EUR 24/03/2022 1.441.000,00
OPCION AXA SA 1 EUR 14/03/2023 793.800,00 OPCION ANGLO AMERICAN PLC 1 GBP 28/03/2022 404.612,58
OPCION MERCEDES-BENZ GROUP AG 1 EUR 13/03/2023 515.200,00 OPCION NORSK HYDRO ASA 1 NOK 29/03/2022 546.743,42
OPCION UPM-KYMMENE OYJ 1 EUR 13/03/2023 702.000,00 OPCION ACCIONA SA1 EUR 25/03/2022 563.200,00
OPCION STELLANTISNV1 EUR 15/03/2023 533.800,00 OPCION ST JAMES SPLACEPLC1 GBP 25/03/2022 496.780,95
OPCION ANGLO AMERICAN PLC1 GBP 14/03/2023 646.445,96 OPCION BOUYGUES SA1 EUR 28/03/2022 583.100,00
OPCION SAGE GROUP PLC/THE1 GBP 15/03/2023 518.115,72 OPCION ACCIONA SA1 EUR 31/03/2022 570.240,00
OPCION ZURICHINSURANCE GROUP AG 1 CHF 20/03/2023 1.006.953,86 OPCIONHUGO BOSS AG -ORD 1 EUR 30/03/2022 651.000,00
OPCION REPSOL SA1 EUR 16/03/2023 501.725,00 OPCION IMPERIAL BRANDS PLC 1 GBP 29/03/2022 902.345,56
OPCION AUTOLIV INC-SWED DEP RECEIPT 1 SEK 15/03/2023 500.784,16 84.026.165.93
OPCION LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI' EUR 21/03/2023 500.500,00 il
OPCION OCINV 1 EUR 17/03/2023 572.000,00 &ns fesul ladog obtenidos durante el eerciio 2022 y 2021 por las aperaciones con derivados se encuentran registrados en fa Cuenta de Pérdidasy Ganancias adjunta en los epigrafes de "Resultados por operaciones
OPCION SHELLPLCT EIR 21032023 518500,00 s
OPCION FERRARI NV 1 ER  22/03/2023 512.900,00 11. Situacion fiscal
8E88m :_’\\IV\FBEM(_\CP]LC] EEE Sg; 8%; ;85% 5?118878833 ElFondoestdacopidodl gwmﬂnhsw\ establecidoenlaley 201201, ce nbve il m uesto stbv Sockedad aiea\a\v‘esmda lanometa fiscal aph abe trbutandoal %
1300, ezr, A ecci
OPCION FERRARINV 1 EUR 30/03/2023 515.200,00
OPCION AUTOLIV INC-SWED DEP RECEIPT1 SEK 24/03/2023 574.824,83
OPCION ANGLO AMERICAN PLC 1 GBP 24/03/2023 875.466,08 Cum y5e generan resultados positivos, e\FJ registraenely 3 el los neto, enscaso, del efecto
8,’288“ lﬁg;.ﬁj\’\l;l 1OY 11 EH; g;ggggg 65338 ;8888 Ftn‘r;;rjr‘w‘yat ‘afdiv:\‘curétmne‘tut\‘\‘w:pmuet‘n‘detsé?w: ;‘d‘égp‘;ien%as ysint eneranuana;\vta\”u!\‘ohej mdatdé“ptaanﬁnzf ‘é\uh‘r‘uy i :tc oo o penser
e beneiciosficalesflurcs:
o .
OPCION LYMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR  T1/04/2023 513500,00 2020 364821091
OPCION OCINV 1 EUR 03/04/2023 462.000,00
' 3.648.210,91
85.709.092,97
12. Operaciones con partes vinculadas
2001 Euros ?waggagadehlm m?l‘n&imrﬁﬁf”ﬂ“ I Fo rV‘\‘w:HH*‘A e "' : aLe,35 /2003 ysucesives modifcaciones ylos mm\uﬂﬂy 145 del Real De;iu‘sﬁ‘% 2‘0‘12 Paraelo, \c
Derivados Divisa  Vencimiento  Nominal comprometido b sosihe sl Vs ‘"“““”Mmf"‘l‘j‘t”“"‘ o s it o S Tcnes dodedzs
Compromisos por operaciones cortas Respectoa aoperativaque redliza conelDe wlavyw enlaMotade Tesorer &emd7 canas cuentas quemantene el Fondo con el Depostario.
OPCION NATWEST GROUP PLC1 GBP 04/01/2022 2.312.717,93 [
OPCION RHEINVETALL AG 1 ER 04/01/2022 172800000 13. Informacidn sobre medio ambiente y derechos de emisién
OPCONEONE HR 000022 200ea000 de gases de efecto niemaciero
d U0 A Los Administradores dé fa Socidt sideran minimos, e todo caso adecuadamente u Ue s pucteran derivar de su actividad,y estiman que o surgirén
OPCION HERA SPA 1 EUR 11/01/2022 943.250,00 Zaw Al s \"Z‘ZNZ‘WQM Hortonohaic urido 4\5: 105 100 SUenCres e onagas on dichos e _ﬁsejemtws1e"madosjaBHemcém:"edeZE‘Zi1.\2%’21”
OPCION GLAXOSMITHKLINE PLC 1 GBP  07/01/2022 1338.791,64 e et onen
OPCIONEDF 1 EUR 11/01/2022 1.190.000,00 i
OPCION ENGIE 1 EIR  12/01/2022 1113.500,00 1ffm(3dt“r£0:anf0rmaC|on
OPCION SWISS LIFE HOLDING AG-REG 1 CHF 14/01/2022 1.848.207,10 2021 hen ascendido a 2 miles ce euros, en 2mbos efercicios, con ndependencia el momento de su facturecidn.
OPCION SPIE SA1 EUR 18/01/2022 1.276.000,00 laatioanor o sooetats o s cla
OPCION PARTNERS GROUP HOLDING AG 1 CHF  13/01/2022 114271387 il ik et SO P
OPCION MUENCHENER RUECKVER AG-REG 1 EUR 13/01/2022 1.092.000,00 adGestﬂra‘iamn@smpnrtespend\entesd jones comercigles 2l 31 e
OPCIONRIOTINTOPLCT GBP 19/01/2022 1153.145,86 DEnornCUpIco ks
OPCIONRIOTINTOPLCT GBP 27/01/2022 118349181
OPCION ALLIANZ SE-REG 1 EUR 20/01/2022 1118.000,00 ]5 HeChos pOStgclqres idn de 3 Soiedad Gestora de estas Cuentas Anuales,no e hiaproducidoninglin echo signficativono descri t ores.
OPCION EDF 1 EUR 24/01/2022 102201750 nestalaformulc e, nose iy gl echo sgnicaiiono descrtoen s notas anteri
ggggm %ﬁg?\l‘g SSS%SBENSVA]] EHE gg; 8}; gggg ]72%%88888 Informe de Gestion Correspondiente al efercicio anualterminadoel 31 de diciembre de 2022
OPCIONENGE ER  28/01/2022 82460000 et oyt s ezt asph e
OPCION DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 1 EUR 21/01/2022 1.420.000,00 e:ﬂgumdwrras\va st ol sy et (Ul *HK 0 %) vl términs i wm(e\ (X eraenla
OPCION ASSICURAZIONI GENERALI 1 EUR 31/01/2022 1417.500,00 i Wcr sttt 38% AE\a\emanhcataQQ nrzsnhFN:J\;?ggp adej‘:asnbe g it pﬂuﬂwL ;‘\2745%3552
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Opinion del auditor
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Gestora de
BBVA M| INVERSION BOLSA ACUMULACION, FONDO DE INVERSION

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA MI INVERSION BOLSA ACUMULACION, FONDO DE
INVERSION, (el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo, a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripciéon  De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del puiblico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que esta fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6). Las politicas contables aplicables a la cartera de inversiones financieras
se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como aspecto mds relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusién que la valoracion de la cartera de inversiones financieras tiene en
su patrimonio y, por tanto, en el cdlculo diario del valor liquidativo del mismo.

Nuestra

respuesta  Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditorfa sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de Ia totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2022, cotejandolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracién de la totalidad de |a cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Domicio Socia C/
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pérrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

R: de los adores de la Gestora del Fondo en relacién con las

cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
ala entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |os riesgos
considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar pablicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
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