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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Santander Select Decidido es un fondo de Renta Variable Mixta Internacional. Se invertira entre 50%
y 100% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la
Gestora. Se podra invertir maximo el 30% en 1IC no armonizadas. El fondo tendra exposicién a renta fija y liquidez (minimo
20%), renta variable (maximo 60%) y a IIC de gestion alternativa con exposicién a renta fija, renta variable y/o divisa
(maximo 20%). En condiciones normales de mercado el fondo estara expuesto en torno a un 50% a renta fija y 50% a
renta variable. La renta fija serd publica y/o privada, sin predeterminacion de porcentajes, de emisores OCDE
(principalmente europeos y EEUU) y minoritariamente emergentes, pudiendo incluir titulizaciones a través de IIC. Se podra
invertir en instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y hasta 20% del patrimonio en depodsitos. La
calidad crediticia de las emisiones sera al menos media (minimo BBB-) y un maximo del 25% de la exposicion total podra
tener baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating. No obstante, la renta fija podra tener la calidad que en cada momento
tenga el Reino de Espafia, si fuera inferior. La duracion media de la cartera estar entre -2 y 7 afios. La renta variable sera
de emisores OCDE (principalmente europeos y EEUU) y minoritariamente emergentes, sin predeterminacion de sectores o
capitalizacion.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI AC World (50%), el BofA ML Euro Government Index
(EGO00) (20%), el BofA ML Euro Corporate Index (ER00) (15%) y el Euribor Semana (15%).

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,97 0,52 0,97 1,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,02 0,00 0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.849.381,0 | 2.553.924,5 20.000
CLASE S 5.213 4.409 EUR 0,00 0,00 NO
8 9 euros
1
CLASE A | 190.200,13 | 153.456,09 2.258 1.788 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2014 Diciembre 2013 Diciembre 2012
CLASE S EUR 365.156 303.885 136.466 54.315
CLASE A EUR 24.244 18.170 5.798 401

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2014 Diciembre 2013 Diciembre 2012
CLASE S EUR 128,1527 118,9876 112,7813 102,6648
CLASE A EUR 127,4658 118,4077 112,4510 102,5385

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE S 0,42 0,42 0,42 0,42 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE A 0,47 0,47 0,47 0,47 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,70 7,70 1,97 0,47

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 05-01-2015
Rentabilidad maxima (%) 1,10 08-01-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,78 6,78 8,50 4,82

Ibex-35 19,93 19,93 24,39 15,97

Letra Tesoro 1 afio 4,33 4,33 1,31 0,68

Indice folleto 6,34 6,34 7,93 4,51
VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,57 0,59 0,60 0,59 2,37 2,43 2,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,65 7,65 1,92 0,42

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 05-01-2015
Rentabilidad maxima (%) 1,10 08-01-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,78 6,78 8,50 4,82

Ibex-35 19,93 19,93 24,39 15,97

Letra Tesoro 1 afio 4,33 4,33 1,31 0,68

Indice folleto 6,34 6,34 7,93 4,51
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,61 0,64 0,64 0,63 2,54 2,61 2,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Con fecha 30 de mayo de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de
este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 1.052.245 34.816 0,02
Renta Fija Euro 9.950.847 198.310 0,80
Renta Fija Internacional 101.507 2.485 12,71
Renta Fija Mixta Euro 5.844.267 142.190 3,29
Renta Fija Mixta Internacional 3.328.908 69.106 2,44
Renta Variable Mixta Euro 656.799 26.878 8,42
Renta Variable Mixta Internacional 2.681.730 50.446 5,43
Renta Variable Euro 1.740.662 46.339 17,80
Renta Variable Internacional 1.333.730 48.132 15,05
IIC de Gestion Pasiva(1) 2.199.955 33.055 5,34
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.551.750 53.352 0,33
Garantizado de Rendimiento Variable 1.052.056 42.131 1,11
De Garantia Parcial 260.289 4.003 10,00
Retorno Absoluto 397.364 14.592 0,01
Global 718.046 10.239 5,53
Total fondos 33.870.155 776.074 3,78




*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 367.343 94,34 306.649 95,22
* Cartera interior 6.746 1,73 5.756 1,79
* Cartera exterior 360.596 92,60 300.893 93,43
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 29.812 7,66 15.568 4,83
(+/-) RESTO -7.754 -1,99 -161 -0,05
TOTAL PATRIMONIO 389.400 100,00 % 322.056 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 322.056 297.050 322.056
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 12,06 6,12 12,06 123,48
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,31 2,04 7,31 307,05
(+) Rendimientos de gestion 7,79 2,49 7,79 254,46
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -152,74
+ Dividendos 0,04 0,08 0,04 -44.,84
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,08 0,06 0,08 33,24
+ Resultado en IIC (realizados o no) 8,03 2,72 8,03 234,60
+ Oftros resultados -0,36 -0,38 -0,36 8,05
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,48 -0,52 22,18
- Comision de gestion -0,42 -0,43 -0,42 11,03
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 10,99
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -90,80
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 10,67
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,02 -0,07 307,05
(+) Ingresos 0,04 0,03 0,04 60,67
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,04 0,03 0,04 60,68
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 389.400 322.056 389.400

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 6.746 1,73 5.756 179
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.746 1,73 5.756 1,79
TOTAL IIC 360.812 92,65 301.880 93,71

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

360.812

92,65

301.880

93,71

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

367.558

94,38

307.635

95,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

®|ICs ® OTROS

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Otras compras a

CTA DOLARES C/V DIVISA 6.162 Inversion
plazo
Otras ventas a L
CTA DOLARES C/V DIVISA 6.025 Inversion
plazo
Total subyacente tipo de cambio 12187
Futuros .
FUT. TOPIX INDX 06/15 7.199 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 7199
TOTAL OBLIGACIONES 19385

4. Hechos relevantes

Si

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Por la presente, SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como Entidad Gestora, comunica que la entidad
comercializadora OPEN BANK, S.A, va a realizar una oferta promocional, entre el 01.02.15 y el 30.04.15, relativa a los
fondos de inversién comercializados por ella, excluidos los fondos monetarios.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros): 28,79 - 8,27%

Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 29,49 - 8,48%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 198,49 -
57,05%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 218,8 - 62,89%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 1.990,37

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 2.113,5

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 6.265,11

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer trimestre del afio ha sido el mejor en los Ultimos afios en los mercados tanto de renta variable como renta fija
europeos. En EEUU los indices de renta variable continuaron con su tendencia alcista, a excepcién del Dow que cay6
0,26% en el trimestre, pero alcanz6é su maximo histérico desde 2008. Por el lado positivo cerré el Nasdaq (+3,5%),
mientras que el S&P subid 0,4%. En contraparte, los indices de las bolsas europeas acumularon ganancias de doble digito
en el trimestre (excepto el SMI suizo y el FTSE inglés de +1,62% y 3,15% respectivamente). La mayor alza trimestral fue
para el PSI portugués (+24,4%) y el Dax aleman (+22%), mientras que el Ibex subié el 12,1%. Cabe destacar que para el
Ibex ha sido el mejor primer trimestre desde 1998, cuando subié +40,7%. En Asia, el trimestre también fue positivo,
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especialmente para el mercado japonés +10,1%. En cuanto a mercados emergentes, ha sido el primer trimestre positivo
después de dos consecutivos de pérdidas. Latinoamérica termina practicamente plana en el trimestre (+0,54% en moneda
local o bien -10,13% en ddlares).En cuanto a la renta fija, a destacar el estrechamiento de los diferenciales en la deuda
soberana, fundamentalmente la de los paises periféricos de la Eurozona. Las rentabilidades en general fueron buenas,
principalmente en los tramos largos de la curva, aunque durante las Ultimas semanas del trimestre experimentaron una
cierta toma de beneficios. En EE.UU. el bono a 10 afios americano cerré en 1,924% vs. 2,172 de cierre de 2014. En
cuanto a divisas, durante el trimestre se destaca la apreciacion del Franco suizo, superior al 15%, asi como del Rublo ruso
(+12,9%) y del Renminbi chino (+12,9%), todas ellas frente al euro, mientras que por su parte el euro se depreci6 11,34%
frente al dolar estadounidense. El Real brasilefio también sufrié una depreciacion importante frente al délar, cercana al
15%. En Europa, la recuperacién en los indicadores de confianza consumidora ha sido muy rapida y se encuentra en
niveles maximos desde 2007. Los datos del PMI de manufacturas continuaron mostrando notas positivas, asi como la
situacion empresarial en Alemania (IFO), que incluso superaron las expectativas de los analistas. El crédito, tanto a
empresas como particulares, continu6 su tendencia de mejora iniciada en 2014. En el plano macroeconémico, hubo dos
eventos de gran importancia: por un lado, Suiza retir6 su tasa minima de cambio para el franco suizo, de 1,2 francos por
euro, que implemento tres afios antes para inmunizar la economia de la crisis soberana de la eurozona, llevando al franco
a una apreciacion desde entonces y al cierre del trimestre del 15,24% contra el euro; y por el otro, el tan esperado anuncio
a finales de enero del programa de compra de deuda publica del BCE (PSPP o QE). El BCE anunci6 que las compras
mensuales ascenderan a 60.000 mn. euros de forma conjunta entre deuda publica y privada. Dicho impulso por parte del
BCE produjo varias revisiones de estimaciones de PIB para la Eurozona y en particular para Espafia. Estos cambios en la
coyuntura economica han supuesto para el fondo un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se ha visto
beneficiado por la evolucién de los tipos de interés y la subidas en la renta variable. El patrimonio del fondo en el periodo*
crecié en un 20,2% hasta 365.156 miles de euros euros en la clase Sy crecio en un 33,3% hasta 24.244 miles de euros
en la clase A. El nimero de participes aumenté en el periodo* en 804 lo que supone 5.213 participes para la clase S. El
namero de participes aumento en el periodo* en 470 lo que supone 2.258 participes para la clase A. La rentabilidad del
fondo durante el trimestre fue de 7,70% y la acumulada en el afio de 7,70% para la clase S. La rentabilidad del fondo
durante el trimestre fue de 7,65% y la acumulada en el afio de 7,65% para la clase A. Los gastos totales soportados por el
fondo fueron de 0,57% durante el trimestre para la clase Sy 0,61% para la clase A.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 1,10%, mientras que la rentabilidad minima diaria
fue de -1,06% para la Clase S. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 1,10%, mientras que
la rentabilidad minima diaria fue de -1,06% para la Clase A. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del
0,00% en el trimestre.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 5,43% en el periodo*. La clase S obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la Letra del
Tesoro a 1 afio en 7,29% en el pasado trimestre, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de
activo en la que el fondo invierte. La clase A obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la Letra del
Tesoro a 1 afio en 7,24% en el pasado trimestre, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de
activo en la que el fondo invierte. La clase S obtuvo una rentabilidad inferior al Ibex 35 en -4,85%, debido principalmente al
mal comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte. La clase A obtuvo una rentabilidad inferior al
Ibex 35 en -4,90% debido principalmente al mal comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.
Dentro de la actividad normal del fondo se realizaron diversas operaciones de compra y venta de participaciones de
fondos resultando en una mayor exposicion a renta fija flexible con un resultado favorable para el fondo en el cémputo del
periodo. Al final del periodo el fondo se encuentra invertido, un 0% en renta fija interior, un 33,75% en renta fija exterior, un
0% en renta variable interior y un 52,30% en renta variable exterior. El fondo hace uso de instrumentos derivados con el
Unico fin de una inversidén agil y eficiente en el activo subyacente.

Como consecuencia del uso de derivados, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 57,51% en el periodo, y
tuvo un nivel medio de inversion en contado durante el periodo de 100,06%. Todo ello para la persecucién de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

El fondo mantiene inversién en otras 1ICs gestionadas por las siguientes Gestoras: Aberdeen, Morgan Stanley, Societe
Generale, Pioneer, JPMorgan, Jupiter, Robeco, BNY Mellon, Axa, Blackrock, Invesco, Lyxor, Threadneedle, Ethna-Aktiv,
Ignis, Henderson, Natixis, Normura, Bluebay, Schroders, MFS, Deutsche y Old Mutual. El porcentaje total invertido en
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otras |ICs supone el 93,41% de los activos de la cartera del fondo. El riesgo asumido por el Fondo, medido por la
volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de 6,78% para la Clase S. El riesgo asumido por el
Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de 6,78% para la Clase A. La
volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 4,33% y del Ibex 35 de 19,93% para el mismo trimestre. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.
El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

En los proximos meses, los anuncios y las actuaciones de los mayores bancos centrales seguiran contando entre las
principales referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroeconémicos en E.E.U.U., que corroboren el
crecimiento econémico, serd uno de los focos principales. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del
crédito y de los pasos en pos de la Union Bancaria.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que éstos estan implicitos en las comisiones
pactadas con los intermediarios y que se tienen en consideracién para la seleccién de los mismos.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer trimestre de 2015 a no ser que se

ndiaue exnlicitamente lo contrario
tl T
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0114063037 - PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES EURO EUR 6.746 1,73 5.756 1,79
TOTAL IIC 6.746 1,73 5.756 a7/
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.746 1,73 5.756 179

LU0133660984 - PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS - EURO COR EUR 13.395 3,44 13.161 4,09

IEO0BLP5S791 - PARTICIPACIONES|OLD MUTUAL DUBLIN FUNDS EUR 11.574 2,97 8.908 2,77

DE0005933956 - PARTICIPACIONES|ISHARES DJ EURO STOXX 50 EUR 19.876 6,17

LU0145647722 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE INVEST | TOP EU EUR 16.334 5,07

LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER JGF DYNAMIC BOND EUR 26.843 6,89 14.232 4,42

LU0226954369 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWTH UsD 9.085 2,33 7.903 2,45

LU0210245469 - PARTICIPACIONES|ROBECO EURO GOVERNMENT B EUR 9.647 2,48 12.505 3,88

IE0033609615 - PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG EQTY ENHAN UsD 12.828 3,29 21.968 6,82

LU0474363545 - PARTICIPACIONES|ROBECO US LARGE CAP EQUI UsD 10.832 3,36

IE00B66F4759 - PARTICIPACIONES|ISHARES MARKIT IBOXX EUR EUR 3.572 0,92 3.098 0,96

LU0118259661 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FUNDS EUR 11.487 2,95 12.414 3,85

LU0119435609 - PARTICIPACIONES|PIONEER FUNDS EURO BON EUR 13.273 3,41 11.384 3,53

LU0683601024 - PARTICIPACIONESI|ALLIANCE BERNSTEIN SICAV EUR 1.194 0,31 13.192 4,10

LU0363447680 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN F - EU GOV. BON EUR 11.996 3,08 17.736 5,51

GB0032179045 - PARTICIPACIONES|M&G EUROPEAN CORP BF - C EUR 7.401 2,30

LU0490769915 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GARTMORE FUND EUR 8.334 2,14 6.191 1,92

LU0627763740 - PARTICIPACIONES|BLUEBAY FUNDS BLUEBAY EUR 6.970 1,79 5.701 1,77

FR0010655456 - PARTICIPACIONES|NATIXIS ASSET MANAGEMENT EUR 10.522 2,70 13.165 4,09

LU0087133087 - PARTICIPACIONES|JPM US SELECT EQUITY UsD 17.914 4,60 28.610 8,88

LU0346388290 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - EURO BL EUR 18.339 5,69

LU0125752203 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS GLOBAL H EUR 7.265 1,87 9.029 2,80

IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 UCITS ET EUR 21.592 5,54

IEO0BOM63730 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI AC FAR EAST EUR 2.337 0,60

LU0094557526 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS EUR EUR 22.024 5,66

LUQ787777027 - PARTICIPACIONESI|ALLIANCE BERNSTEIN SICAV EUR 3.049 0,78

LU0498180339 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN GLOBAL ASIA P EUR 4.036 1,04

LU0451950587 - PARTICIPACIONES|HENDERSON HORIZON EURO C EUR 1.902 0,49

LU0441856100 - PARTICIPACIONES|JPM ASIA PACIFIC EX-JAPA EUR 9.587 2,46

LU0431139764 - PARTICIPACIONES|ETHNA-AKTIV EUR 4.997 1,28

LU0318939765 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - EUROPE EUR 9.952 2,56

LU0312333569 - PARTICIPACIONES|ROBECO CG-EURO CONSERVAT EUR 4.936 1,27

LU0322253906 - PARTICIPACIONES|DB X TRACKERS MSCI EUROP EUR 4.967 1,28

LU0011846440 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FUND (E EUR 15.826 4,06

LU0113993041 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GARTMORE PAN E EUR 6.984 1,79

LU0100598282 - PARTICIPACIONESI|INVESCO PAN EUROPEAN EQU EUR 8.977 2,31

IEO0B3XFBR64 - PARTICIPACIONES|NOMURA FUNDS IRELAND- JA EUR 9.399 2,41

IEOOB3T5WH77 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON ABSOLUTE RETU EUR 10.859 2,79 10.825 3,36

GB0032178856 - PARTICIPACIONES|M AND G INVESTMENT FUNDS EUR 18.780 4,82

FR0010261198 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 15.704 4,03

GB0009583252 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE PAN EUROPEA EUR 9.001 2,31

LU0106235459 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EURO EQUITY EUR 19.076 5,92
TOTAL IIC 360.812 92,65 301.880 93,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 360.812 92,65 301.880 93,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 367.558 94,38 307.635 95,50

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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