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El presente Folleto se refiere a diferentes Clases de Acciones sin valor nominal (“Acciones”) de Janus
Capital Funds plc (la “Sociedad”). No se va a publicar un folleto independiente para cada Clase de
Acciones. Las Acciones se emiten con respecto a una de las siguientes carteras de inversién (cada una de
ellas un “Fondo”) de la Sociedad:

FONDOS DE RENTA VARIABLE Y DE ASIGNACION
Janus Asia Frontier Markets Fund

Janus Asia Growth Drivers Fund

Janus Asia Fund

Janus Balanced Fund

Janus Emerging Markets Fund

Janus Europe Allocation Fund

Janus Europe Fund

Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive
Equity Allocation Fund)

Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund

Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund

Janus Global Growth Fund

Janus Global Life Sciences Fund

Janus Global Opportunistic Alpha Fund

Janus Global Research Fund

Janus Global Research (ex-Japan) Fund

Janus Global Technology Fund

Janus Japan Emerging Opportunities Fund

Janus Japan Fund

Janus Opportunistic Alpha Fund (anteriormente denominado Janus US All Cap Growth Fund)
Janus US Fund

Janus US Research Fund

Janus US Twenty Fund

Janus US Venture Fund

Perkins Global Value Fund

Perkins US Strategic Value Fund

FONDOS EN LOS CUALES INTECH ACTUA COMO SUBASESOR DE

INVERSIONES

INTECH All-World Minimum Variance Core Fund
INTECH Emerging Markets Core Fund

INTECH Emerging Markets Managed Volatility Fund
INTECH European Core Fund

INTECH European Managed Volatility Fund
INTECH Global All Country Core Fund

INTECH Global All Country Low Volatility Fund
INTECH Global All Country Managed Volatility Fund
INTECH Global Core Fund

INTECH Global Income Managed Volatility Fund (anteriormente denominado INTECH Global
Dividend Fund)

INTECH Global Dividend Low Volatility Fund



INTECH US Core Fund
INTECH US Managed Volatility Fund

FONDOS DE INVERSION ALTERNATIVA

(A titulo aclaratorio, los Fondos de Inversion Alternativa, a excepcion de Janus Global Real Estate Fund, son Fondos de
Tnversion en Renta 1 ariable)

Janus Extended Alpha Fund

Janus Global Diversified Alternatives Fund

Janus Global Real Estate Fund

Janus Global Research 130/30 Fund

FONDOS DE RENTA FIJA
Janus Absolute Return Income Fund
Janus Emerging Market Debt Fund
Janus Europe Flexible Income Fund
Janus Flexible Income Fund

Janus Global Flexible Income Fund
Janus Global High Yield Fund

Janus Global Investment Grade Bond Fund
Janus Global Opportunity Income Fund
Janus Multi-Sector Income Fund

Janus Global Strategic Income Fund
Janus Unconstrained Bond Fund

Janus High Yield Fund

Janus US Short-Term Bond Fund

El presente Folleto no constituye una oferta o invitacion a la inversién por parte de ninguna persona en ninguna jutisdiccién en la que
dicha oferta o invitacién no esté autorizada, o en la que la persona que realice la oferta o invitacién no esté autorizada a tal efecto, o a
ninguna persona a la cual no sea licito dirigir dicha oferta o invitacion.

(Sociedad de inversion de capital variable con responsabilidad limitada constituida en Irlanda e inscrita con el nimero 296610 y establecida como un fondo
por compartimentos, con separacion de responsabilidad entre los distintos Fondos)
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Informacion importante

Algunos de los términos utilizados en este Folleto se definen en el apartado “Definiciones”.

Este Folleto contiene informacién importante acerca de la Sociedad y los Fondos y debe leerse con
atencion antes de proceder a la inversion. Si tiene cualquier pregunta acerca del contenido de este Folleto,
debe consultar con su intermediario de bolsa, agente bancario, asesor legal, contable o cualquier otro
asesor financiero.

Este Folleto se publica con arreglo a las Normativas para Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios
(en lo sucesivo, la “Normativa para OICVM”). Salvo disposicién en contrario, las declaraciones realizadas en este
Folleto se fundamentan en la ley y en las practicas que actualmente se encuentran en vigor en Irlanda y estan sujetas
a cambios en las mismas.

La distribucién de este Folleto y la oferta de Acciones pueden estar restringidas en determinados pafses. Las
personas que reciban este Folleto deben informarse y observar todas las leyes y reglamentos aplicables en el pais en
cuestion. La presentacion de una solicitud para la suscripcion de Acciones constituird un reconocimiento pot parte
de los inversores, incluidos los Inversores Institucionales, y de cualquier Agente de Distribucién, de que se
han informado acerca de este extremo y de que la solicitud de suscripcién cumple todas las restricciones
aplicables.

Quien desee invertir en la Sociedad debe saber que no existe garantia alguna de que se logren los objetivos
previstos para cada Fondo y que el valor de las Acciones de cualquier Fondo, asi como los ingresos
originados por dichas Acciones, pueden incrementar o disminuir. La inversion en los Fondos no deberia
constituir un porcentaje significativo de una cartera de inversion y podria no resultar apropiada para todos
los inversores. Asimismo, debe tenerse en cuenta que las Clases de Acciones con comisiones y gastos al
capital podran imputar determinadas comisiones y gastos al capital en lugar de a los ingresos, lo cual
podria incrementar el riesgo de que los Accionistas de estas Clases de Acciones no recuperen el monto
total invertido al reembolsar sus tenencias. Con respecto a las Clases de Acciones de Distribuciéon con
Cargo al Capital, podra efectuarse hasta un 100% de distribuciones con cargo al capital de las Clases de
Acciones correspondientes del Fondo relevante, existe un mayor riesgo de que el capital de los Accionistas
de las Clases de Acciones correspondientes de los respectivos Fondos se erosione, y se obtendran
“ingresos” al renunciarse al posible crecimiento de capital futuro de la inversién de los Accionistas en las
Clases de Acciones correspondientes del respectivo Fondo. Asimismo, el valor de las rentabilidades futuras
podria verse reducido. Este ciclo podria repetirse hasta agotar la totalidad del capital. Puesto que la
compra de Acciones de la Clase A, la Clase E, la Clase I y la Clase S puede estar sujeta al pago de una
comision, la amortizaciéon de Acciones de la Clase B y la Clase V puede estar sujeta a una CRA, y se puede
aplicar una comisién de negociacién por la suscripcion, la amortizacion y el canje de todas las Clases de
Acciones de Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund y Janus
Emerging Markets Fund, la diferencia, en un determinado momento, entre el precio de compray el precio
de amortizacion de las Acciones hace que la inversion deba considerarse como una inversiéon a medio o
largo plazo. No existe garantia alguna con respecto al rendimiento futuro de los Fondos y la suma obtenida por un
Accionista al amortizar sus Acciones podra ser inferior a la cuantia de la inversién inicial. Las suscripciones de
Acciones solo se pueden realizar sobre la base de este Folleto. La entrega de este Folleto en cualquier tipo de
formato, incluido el electrénico, y la emisién o venta de Acciones no implican que no se haya producido ningtin
cambio en la situacién de la Sociedad desde la fecha de la publicacion del Folleto ni que la informacién contenida en
este Folleto sea correcta con posterioridad a su fecha de publicacién. El formulario de solicitud, el informe anual
mas reciente de la Sociedad y cualquier informe semestral posterior forman parte de este Folleto. No obstante, los
inversores potenciales deberan recordar que los auditores no aceptan ni asumen responsabilidad alguna frente a
ninguna persona (a excepcion de la Sociedad, el colectivo de Accionistas de la Sociedad y cualquier otra persona que
los auditores determinen por escrito) por su trabajo de auditoria, su informe o las opiniones que se hayan
formulado. Se pueden solicitar ejemplares de dichos informes al Administrador, a un Agente de Distribucién o a un
Agente de Pagos. En caso de ambigtiedad, prevalecera la version en inglés de este Folleto. Cualquier conflicto con
respecto a los términos del presente documento se regira e interpretara de acuerdo con las leyes de Irlanda.

Al leal saber y entender de los Consejeros, la informacion de este Folleto no omite ningun hecho importante que
pudiera afectar al contenido de dicha informacién. Los Consejeros han tomado todas las medidas razonables para
garantizar que los hechos declarados en el presente Folleto son ciertos y exactos en todos los aspectos importantes.
Los Consejeros aceptan la responsabilidad correspondiente.



La Sociedad ha sido autorizada por el Banco central como un OICVM (segun el significado que otorga a
este término la Normativa para OICVM). La autorizacion dada a la Sociedad no constituye aprobacion ni
garantia alguna de la misma por parte del Banco central de Irlanda, la cual no es responsable del
contenido de este Folleto. La autorizacion otorgada a la Sociedad por el Banco central de Irlanda no
constituye ninguna garantia por parte de dicho banco en cuanto al rendimiento de la Sociedad y el Banco
central no se responsabilizara del rendimiento o los incumplimientos de la Sociedad.

La admision de las Acciones a cotizacion oficial en el Mercado de Valores Irlandés, su admision a
negociacion en el Mercado Principal o la aprobaciéon de cualquier dato especifico conforme a los
requisitos para la cotizaciéon en el Mercado de Valores Irlandés no constituiran una garantia o declaracién
por parte del Mercado de Valores Irlandés en cuanto a la competencia de los proveedores de setvicio o de
cualquier otra parte relacionada con dichas Acciones, ni en cuanto a la suficiencia de la informacién
contenida en los datos especificos de la cotizacién en bolsa o la idoneidad de esas Acciones para la
inversién o para cualquier otro fin. Los Consejeros no prevén que se desarrolle un mercado secundario
activo para las Acciones en el Mercado de Valores Irlandés.

La Sociedad no ha sido ni sera registrada al amparo de la Ley de Sociedades de Inversion de EE. UU. (US
Investment Company Act) de 1940 (la “Ley de 1940”), y sus correspondientes reformas, ni con arreglo a ningin
plan regulador similar o analogo adoptado por cualquier otro pafs, salvo por lo dispuesto en este documento.
Ninguna de las Acciones ha sido ni sera registrada al amparo de la Ley de Valores de EE. UU. (US Securities Act) de
1933 (la “Ley de 1933”), y sus correspondientes reformas, ni conforme a ninguna normativa reguladora similar o
analoga adoptada por cualquier otro pafs, salvo por lo dispuesto en este documento. A excepcion de que lo autorice
expresamente la Sociedad, el Distribuidor o sus respectivos agentes, ninguna de las Acciones podra ser ofrecida,
vendida, transmitida o entregada, directa o indirectamente, en Estados Unidos o a Personas Estadounidenses, salvo
a través de JCM y las empresas de su grupo, que podran aportar capital inicial para los Fondos.

La Sociedad esta registrada para distribucién minorista en distintas jurisdicciones y estd sujeta a varios requisitos
legislativos locales, que pueden diferir de los del Banco Central. Un suplemento por paises, que es un documento
utilizado especialmente para ofrecer Acciones de uno o mas Fondos en una jurisdicciéon en concreto, estara
disponible en las jurisdicciones en las que los Fondos estén a la venta. Cada documento por paises formara parte
del Folleto y debera leerse junto a él. Podra disponer de mas detalles sobre si uno o mas Fondos estan registrados
para su distribucion en una jurisdiccién en concreto en la Matriz de Registro de Clases de Acciones en la seccioén de
Documentos Legales de www.janusinternational.com (tenga en cuenta que todos los visitantes deberan seleccionar
un pafs antes de entrar en la web).
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Resumen

La informacién contenida bajo este epigrafe es un resumen de las principales caracteristicas de la Sociedad y debe
leerse en conjunciéon con el resto del presente Folleto.

La Sociedad

La Sociedad es un OICVM creado como una sociedad de inversién de capital variable por compartimentos, con
separacion de responsabilidad entre los distintos Fondos, constituida en Irlanda y regulada por el Banco Central. La
Sociedad proporciona a los inversores una amplia variedad de Fondos con distintos objetivos de inversién y carteras
independientes de activos.

Los Fondos y
Clases de Acciones

El Apéndice 7 contiene datos sobre los Fondos y Clases de Acciones. El Apéndice 5 detalla los nuevos Fondos y las
Clases de Acciones creadas segtin este Folleto.

Los inversores deben tener en cuenta que, en la fecha del presente Folleto, solo estin a la venta determinadas Clases de Acciones de los
Fondos. Asimismo, no todos los Fondos o Clases de Acciones estan disponibles en todos los paises y los inversores deberan ponerse en
contacto con el Agente de Distribucion correspondiente para que les proporcione una lista de los Fondos y las Clases de Acciones que se
encuentran disponibles.

Cotizacion en el
Mercado de Valores
Irlandés

Se recomienda a los inversores que se pongan en contacto con el Administrador para obtener detalles sobre la
cotizacién de las Clases de Acciones en el Mercado de Valores Irlandés.

Frecuencia de
suscripciones,
amortizaciones y
canjes de Acciones

Salvo que los Consejeros dispongan lo contrario, las suscripciones, amortizaciones y canjes de Acciones podrin
realizarse cualquier Dia Hébil, con sujecién a los procedimientos descritos en los apartados “Adquisicion de Acciones”,
“Amortizacién de Acciones” y “Canje y transmision de Acciones”.

Suscripciones La siguiente tabla establece las suscripciones minimas iniciales y posteriores aplicables a las distintas Clases de Acciones
minimas de cada Fondo:
Clase Suscripcion Suscripcion posterior
inicial minima minima

A$ 2.500 USD 100 USD
B$ 2.500 USD 100 USD
E$ 2.500 USD 100 USD
1$ 1.000.000 USD N/D USD
S$ 10.000.000 USD N/D USD
U$ 2.500 USD 100 USD
V§ 2.500 USD 100 USD
7$ 20.000.000 USD N/D USD
A€ 2.500 EUR 100 EUR
B€ 2.500 EUR 100 EUR
E€ 2.500 EUR 100 EUR
1€ 1.000.000 EUR N/A EUR
S€ 10.000.000 EUR N/A EUR
U€ 2.500 EUR 100 EUR
V€ 2.500 EUR 100 EUR
7€ 15.000.000 EUR N/A EUR
AL 2.500 GBP 100 GBP
17} 1.000.000 GBP N/A GBP
SL 10.000.000 GBP N/A GBP
[OF) 2.500 GBP 100 GBP
74 15.000.000 GBP N/A GBP
AHK$ 15.000 HKD 750 HKD
THK$ 8.000.000 HKD N/A HKD
SHK$ 80.000.000 HKD N/A HKD
VHKS$ 15.000 HKD 750 HKD
ZHK$ 150.000.000 HKD | N/A HKD
AJPY 250.000 JPY 10.000 JPY
JPY 100.000.000 JPY | N/A JPY
SJPY 1.000.000.000 JPY | N/A JPY
VIPY 250.000 JPY 10.000 JPY




ZJPY 2.000.000.000 JPY | N/A JPY
AAUDS 2500 AUD 100 AUD
TAUDS 1.000.000 AUD N/A AUD
SAUDS 10.000.000 AUD | N/A AUD
VAUDS 2500 AUD 100 AUD
ZAUDS 20.000.000 AUD | N/A AUD
ACHF 2500 CHF 100 CHF
ICHF 1.000.000 CHF N/A CHF
SCHF 10.000.000 CHF | N/A CHF
UCHF 2500 CHF 100 CHF
ZCHF 20.000.000 CHE | N/A CHF
ACADS 2500 CAD 100 CAD
ICADS 1.000.000 CAD N/A CAD
SCADS 10.000.000 CAD | N/A CAD
ZCADS$ 15.000.000 CAD | N/A CAD
ACNH 15.000 CNH 750 CNH
ICNH 8.000.000 CNH N/A CNH
SCNH 80.000.000 CNH | N/A CNH
VCNH 15.000 CNH 750 CNH
ZCNH 150.000.000 CNH | N/A CNH
ASEK 16.500 SEK 660 SEK
ISEK 6.500.000 SEK N/A SEK
SSEK 65.000,000 SEK | N/A SEK
ZSEK 150.000.000 SEK | N/A SEK
ANZDS 2500 NZD 100 NZD
INZD$ 1.000.000 NZD N/A NZD
SNZD$ 10.000.000 NZD | N/ANZD
VNZD$ 2500 NZD 100 NZD
ZNZD$ 20.000.000NZD | N/ANZD
ASGD$ 2500 SGD 100 SGD
ISGDS$ 1.000.000 SGD N/A SGD
SSGD$ 10.000.000 SGD | N/A SGD
VSGD$ 2500 SGD 100 SGD
75GD$ 20.000.000 SGD | N/A SGD
ANOK 16.500 NOK 660 NOK
INOK 6.500.000 NOK N/A NOK
SNOK 65.000.000 NOK | N/ANOK
ZNOK 150.000.000 NOK_| N/A NOK

La Sociedad y/o JCIL se reservan el derecho a no aplicar estos importes minimos, en su totalidad o en parte, para
ciertos tipos de cuentas.

Comisiones y
gastos

En el apartado “Comisiones y gastos” encontrard informacién detallada sobre las comisiones y gastos correspondientes
a una inversiéon en un Fondo (incluidas las comisiones iniciales de venta, las comisiones de reembolso anticipado
(CRA), las comisiones de negociacién, la comision de gestiéon de inversiones y las comisiones de distribucion). Las
Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al Capital pueden aplicar determinadas comisiones y gastos al capital, en
lugar de a los ingresos. De los activos de cada Fondo se paga una comision por servicios a los Accionistas, atribuible a
las Acciones de la Clase A, B, E y V. Sin embatgo, excepto en el caso de las Acciones de la Clase I, la Clase S y la Clase
7, el Agente de Distribucién puede cobrar al cliente comisiones de servicio, comisiones de amortizacién y/o
comisiones de canje en relacién con las inversiones. (Dichas comisiones no son abonadas ni exigidas por los Fondos ni
por el Asesor de Inversiones, sino que los Agentes de Distribucion y sus clientes deberan alcanzar un acuerdo al
respecto).

Politica
dividendos

En el apartado “Politica de Dividendos” encontrara informacién detallada de la politica de dividendos aplicable a cada
Clase de Acciones.
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Asesoramiento y
gestion de
inversiones

JCIL actda en calidad de asesor de inversiones de la Sociedad. El Asesor de Inversiones ha designado Subasesores de
Inversiones, con autotizacién pata invertir y gestionar una parte o la totalidad de los activos de los siguientes Fondos:

Subasesor de Inversiones

Fondos

Janus Capital Management LIL.C
(“JCM™)

Janus Europe Allocation Fund, Janus Europe Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity
Allocation Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund, Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global Growth Fund, Janus Global Life Sciences
Fund, Janus Global Research Fund, Janus Global Research (ex-Japan) Fund, Janus
Global Technology Fund, Janus Global Opportunistic Alpha Fund, Janus US Fund,
Janus Opportunistic Alpha Fund (antetiormente denominado US All Cap Growth
Fund), Janus Balanced Fund, Janus US Research Fund, Janus US Twenty Fund,
Janus US Venture Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund, Janus Global
Real Estate Fund, Janus Absolute Return Income Fund, Janus Emerging Market
Debt Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global Investment Grade Bond
Fund, Janus Global Opportunity Income Fund, Janus Multi-Sector Income Fund,
Janus Global Strategic Income Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, Janus
Flexible Income Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus High Yield
Fund, Janus Global Unconstrained Bond Fund, Janus US Short-Term Bond Fund,
Janus Extended Alpha Fund y Janus Global Research 130/30 Fund

INTECH

INTECH All-World Minimum Variance Core Fund, INTECH Emerging Markets
Managed Volatility Fund, INTECH Emerging Markets Core Fund, INTECH
European Core Fund, INTECH European Managed Volatility Fund, INTECH
Global All Country Low Volatility Fund, INTECH Global All Country Managed
Volatility Fund, INTECH Global All Country Core Fund, INTECH Global Core
Fund, INTECH US Cote Fund, INTECH Global Income Managed Volatility Fund
(anteriormente denominado INTECH Global Dividend Fund), INTECH Global
Dividend Low Volatility Fund y INTECH US Managed Volatility Fund

Perkins

Perkins Global Value Fund y Perkins US Strategic Value Fund.

Janus Capital Singapore Pte.
Limited

Janus Asia Fund, Janus Emerging Matkets Fund

DIAM UK

Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Japan
Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund

Tributaciéon

El apartado “Informacion fiscal” recoge un resumen del tratamiento de la Sociedad a efectos de tributacién en Irlanda.
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La Sociedad

General

La Sociedad es una sociedad de inversién con capital variable establecida en Irlanda el 19 de noviembre de 1998 con
el nimero de registro 296610. La Sociedad ha sido autorizada por el Banco central como un OICVM (segin el
significado que otorga a este término la Normativa para OICVM).

La Sociedad se ha estructurado como un fondo por compartimentos con separacién de responsabilidad entre los
distintos Fondos de manera que los Consejeros puedan, cuando lo estimen conveniente, autorizar la emisién de
Clases de Acciones independientes representativas de participaciones en distintos Fondos, siempre con la
autorizacién previa del Banco central. Se mantendra una cartera de activos independiente para cada Fondo. Los
activos de cada uno de los Fondos se invertiran de conformidad con las politicas y objetivos de inversion aplicables
a dicho Fondo, tal y como se indica en el presente Folleto. La Sociedad puede emitir multiples Clases de Acciones
en relacién con cada Fondo, previa autorizacién del Banco central. Dentro del mismo Fondo no se mantendra un
conjunto separado de activos para cada Clase de Acciones. La Sociedad podra crear Fondos adicionales con la
autorizacién previa del Banco central.

Obijetivos y politicas de inversidon de los Fondos

Las inversiones realizadas por cada uno de los Fondos cumpliran la Normativa para OICVM. Mas adelante, en el
apartado “Restricciones a la inversién”, se detallan determinadas restricciones a la inversién contenidas en la
Normativa para OICVM. En caso de conflicto entre las politicas de inversién establecidas en el presente Folleto y
los limites de inversién establecidos en la Normativa para OICVM que se exponen en el Apéndice 4, se aplicara la
limitacién mas restrictiva.

A continuacién, se exponen los objetivos y las politicas de inversion de cada uno de los Fondos. Los objetivos y las
politicas de inversiéon de cada Fondo se deberan cumplir y, en ausencia de cualquier circunstancia imprevista, no se
modificaran durante un periodo de tres afios desde la admisién a cotizacién oficial y a negociacién en el Mercado
Principal del Mercado de Valores Irlandés de cualquier tipo de Acciones de dicho Fondo. Los cambios que se
introduzcan en los objetivos de inversion y cualquier cambio sustancial que se realice en las politicas de inversion
durante ese periodo o transcurrido el mismo estara sujeto a la aprobacion de los Accionistas. En el caso de que se
realice un cambio en los objetivos de inversion y/o las politicas de inversion, la Sociedad establecera un periodo de
notificacién razonable para permitir a los Accionistas amortizar sus Acciones, antes de la aplicacién de tales
cambios.

Todos los Fondos distintos de Janus Furope Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund
(anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Multi-Asset
Fund, INTECH All-World Minimum Variance Core Fund, INTECH Emerging Markets Core Fund, Janus Asia
Frontier Markets Fund y Janus Asia Growth Drivers Fund podran invertir hasta el 5% de su valor liquidativo en los
valores de otros Organismos de Inversiéon Colectiva Admisibles. INTECH All-World Minimum Variance Core
Fund, INTECH Emerging Markets Core Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund
y Janus Emerging Market Debt Fund podran invertir hasta el 10% de su valor liquidativo en los valores de otros
Organismos de Inversiéon Colectiva Admisibles. Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund podran invertir hasta el 100% de su valor liquidativo en los valores de otros Organismos
de Inversion Colectiva Admisibles. Las inversiones de Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund en cualquier otro Organismo de Inversién Colectiva Admisible no deberan superar el
20% de su valor liquidativo. Entre estas inversiones cabe la inversion en otros Fondos. Sin embargo, un Fondo no
puede invertir en otro Fondo que, a su vez, tenga Acciones de otros Fondos. En el caso de que un Fondo invierta
en otro Fondo, el Fondo que realiza la inversiéon no podra aplicar comisiones anuales de gestién ni comisiones de
gestion de inversiones con respecto a la parte de su activo que esté invertida en el otro Fondo. El nivel maximo de
las comisiones de gestién (sin incluir ninguna comisién por resultados) que los organismos de inversion colectiva en
los que invierten Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente
denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund podran
cobrar esta limitado al 2% anual del valor liquidativo de dichos organismos.

Salvo que se disponga lo contrario en el apartado relativo a los objetivos y politicas de inversion de un Fondo, los
Fondos solo podran invertir en instrumentos financieros derivados a efectos de la gestién eficiente de la cartera. Las
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inversiones de los Fondos en instrumentos financieros derivados, segun lo expuesto en el apartado “Tipos de
Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” del presente Folleto, se ajustaran a los limites establecidos en la
politica de inversién del Fondo correspondiente y a las condiciones y los limites que estipule en cada momento el
Banco central. En determinadas circunstancias, los Fondos de Inversién Alternativa, los Fondos de Renta Variable y
de Asignacion y los Fondos de Renta Fija se apalancaran al hacer uso de instrumentos financieros derivados. A
excepcion de INTECH All-World Minimum Variance Core Fund (que surge del uso de instrumentos financieros
derivados con fines de exposicién cambiaria), INTECH Sub-Advised Funds no invertirain en instrumentos
financieros detivados (excepto en warrants, que podran adquirirse en el marco de actuaciones corporativas y que no
estd previsto que generen apalancamiento). Todos los Fondos de Renta Variable y de Asignaciéon (excepto Janus
Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation
Fund)), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund, Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global
Opportunistic Alpha Fund, Janus Asia Fund, Janus Emerging Markets Fund, Janus Global Research (ex-Japan)
Fund, Janus US Fund and Perkins Global Value Fund), Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Europe Flexible
Income Fund, Janus Global Real Estate Fund, Janus Flexible Income Fund, Janus High Yield Fund y Janus US
Short-Term Bond Fund podran invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en instrumentos financieros derivados
a efectos de inversién. Cada uno de los Fondos restantes podra invertir hasta el 100% de su Valor Liquidativo en
instrumentos financieros derivados a efectos de inversion. La cantidad maxima de apalancamiento, cuando se calcule
utilizando el planteamiento de compromiso, que un Fondo puede crear a través del uso de instrumentos financieros
derivados es del 100% del Valor Liquidativo del Fondo. Cuando el riesgo de mercado de un Fondo se mide
utilizando el método de valor de riesgo (“VdR”), el apalancamiento de este se calcula utilizando la suma de los
teéricos de los derivados mantenidos por el Fondo. En estos casos, los datos del apalancamiento se especifican a
continuacién en las politicas de inversién de los Fondos correspondientes. No obstante, los Accionistas deben tener
en cuenta que dada la naturaleza de los instrumentos financieros derivados y dado que dichos instrumentos se
pueden negociar a crédito, una variacién relativamente pequefia en el precio del subyacente de un determinado
instrumento financiero derivado puede dar lugar a variaciones significativas e inmediatas en la exposicion del Fondo
a dicho instrumento financiero derivado. En el supuesto de que los limites relativos a la inversién en instrumentos
financieros derivados se superen por razones que escapan al control de un Fondo, dicho Fondo subsanard dicha
situacion de forma prioritaria, teniendo en cuenta, en todo momento, los intereses de sus Accionistas.

PERFIL DEL INVERSOR TiPICO

Cada uno de los Fondos se ofrece a una amplia variedad de inversores que intentan acceder a una cartera gestionada
con arreglo a un objetivo y politica de inversiéon concretos.

Los futuros inversores deberan elegir la Clase que mejor se adapte a sus necesidades. Antes de elegitla, se debera
tener en cuenta lo siguiente:

cuanto piensa invertir el inversor;

cuanto tiempo prevé el inversor mantener las Acciones;

1

2

3. los gastos pagados en relacién con cada Clase;

4. siel inversor tiene derecho a una rebaja o supresion de la comision de venta;
5

la divisa de la clase de Acciones.
INVERSION EN RENTA VARIABLE

Cada uno de los Fondos de Renta Variable y de Asignacion (a excepcion de Janus Balanced Fund, Janus Europe
Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global
Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund) y los Fondos de Inversién
Alternativa (a excepcidn de Janus Global Real Estate Fund) pueden invertir practicamente todos sus activos en
Acciones ordinarias y/o titulos de renta variable, siempre que el Subasesor de Inversiones correspondiente
considere que el entorno del mercado de que se trate favorece una inversion rentable en esos valores. Janus
Extended Alpha Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global
Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund, Janus Global Adaptive Multi-
Asset Fund, Janus Global Research 130/30 Fund y Janus Global Diversified Altetnatives Fund pueden invertir
directamente en dichas acciones ordinarias o indirectamente en acciones ordinarias a través del uso de instrumentos
financieros derivados. Janus Balanced Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund, pueden invertir de forma significativa en Acciones ordinarias, dentro de los limites
porcentuales que se indican mas abajo, siempre que el Subasesor de Inversiones correspondiente considere que el
entorno de mercado en cuestién favorece una inversion rentable en esos valotes.
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Salvo por lo que se dispone mas adelante con respecto a Janus Global Life Sciences Fund y Janus Global
Technology Fund, los titulos son seleccionados normalmente por el Subasesor de Inversiones correspondiente, sin
tener en cuenta ningun sector industrial concreto ni ningun otro criterio de seleccién similar. Ninguno de los
Fondos tiene la intencién de especializarse en un sector industrial en particular.

La materializacién de los ingresos no constituye una consideraciéon importante para la inversiéon de los Fondos de
Renta Variable y de Asignacion (a excepcién de Janus Balanced Fund, Janus Europe Allocation Fund y Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund, en la medida en que invierte en valores mobiliarios segin lo indicado en el apartado
“Inversioén en renta” tal y como se detalla a continuacion en la seccién “Fondos de Renta Variable y de Asignacién™)
y los Fondos de Inversién Alternativa (a excepcién de Janus Global Real Estate Fund). El porcentaje de activos de
un Fondo invertido en Acciones ordinarias y/o titulos de renta vatiable vatiara y, dependiendo de las condiciones de
mercado determinadas por el Subasesor de Inversiones correspondiente, cada uno podra mantener en cartera activos
liquidos secundarios o valores con devengo de intereses a corto plazo, tales como Titulos de Deuda Publica o
Titulos de Deuda. Cada uno de estos Fondos puede invertir en menor medida en otro tipo de valores, entre los que
se incluyen las Acciones preferentes, los Titulos de Deuda Publica, los Titulos de Deuda, los warrants y los valores
convertibles en Acciones ordinarias, cuando el Subasesor de Inversiones entienda que existe una oportunidad de
crecimiento del capital en dichos valores. Cada uno de los Fondos de Renta Variable y de Asignacion (a excepcién
de Janus Global Research Fund, Janus Global Research (ex-Japan) Fund, Janus Global Opportunistic Alpha Fund,
Janus Balanced Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund
(anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset
Fund) puede invertir hasta el 15% de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda (entre los que se incluyen bonos de
alto rendimiento/alto tiesgo) o Titulos de Deuda Publica con calificacién inferior a la del grado de inversién; Janus
Extended Alpha Fund y Janus Global Diversified Alternatives Fund podran invertir hasta un 35% de su Valor
Liquidativo en Titulos de Deuda (entre los que se incluyen bonos de alto rendimiento/alto riesgo) o Titulos de
Deuda Publica con una calificacién igual, superior o infetior a la del grado de inversién; Janus Global Research
Fund, Janus Global Research (ex-Japan) Fund, Janus Global Research 130/30 Fund y Janus Global Opportunistic
Alpha Fund pueden invertir hasta el 30% de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda (entre los que se incluyen
bonos de alto tendimiento/alto tiesgo) o Titulos de Deuda Publica con una calificacién igual, supetior o inferior a la
del grado de inversién, y Janus Balanced Fund puede invertir hasta el 35% de su valor patrimonial neto en Titulos de
Deuda o en Titulos de Deuda con calificacion inferior a la del grado de inversién. No existe un limite de inversién
en Titulos de Deuda o en Titulos de Deuda Publica con una calificacion inferior a la de grado de inversién para
Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity
Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund y Janus Europe Allocation Fund. Los Fondos en los
que INTECH actia como Subasesor de Inversiones y los Fondos de Inversion Alternativa pueden invertir también
hasta el 10% de su Valor Liquidativo en valores respaldados por hipotecas o por activos emitidos o garantizados por
un gobierno de la OCDE, sus agencias u organismos o por emisores privados, que podran recibir una calificacion
inferior a la del grado de inversién de las principales agencias de calificacion crediticia. Cada uno de los Fondos
podra invertir en los mercados correspondientes de forma directa o indirecta (es decir, mediante Certificados de
Depésito Americano, Certificados de Depésito Europeo y Certificados de Depésito Mundial).

Asimismo, los Fondos pueden invertir hasta el 5% de su Valor Liquidativo en valores de cupén cero, valores
pagaderos en especie y Valores con Tipo de Interés Escalonado vy, sin limite a la inversion, en Valores
Indexados/Estructurados. Los bonos pagaderos en especie son bonos que pueden producir intereses en forma de
bonos adicionales del mismo tipo.

En la medida en que se permita invertir en tales valores en virtud de sus politicas de inversién que se exponen mas
adelante, Janus Emerging Markets Fund, Janus Europe Fund, Janus US Fund, Perkins Global Value Fund e
INTECH Global Dividend Fund no invertirin mas del 10% de su Valor Liquidativo en valores emitidos o
garantizados por un tnico pafs (incluido su gobierno o una autoridad publica o local de ese pafs) con una calificacion
crediticia inferior al grado de inversion.

ESTRATEGIA DE INVERSION EN RENTA VARIABLE DE LOS SUBASESORES DE
INVERSIONES

JCM y JCSL suelen adoptar un planteamiento ascendente para crear sus carteras. En otras palabras, pretenden
identificar empresas solidas con ventajas competitivas sostenibles y un aumento del rendimiento sobre el capital. Los
Fondos agrupados en la categoria de Fondos de Renta Variable y de Asignacién adoptan una estrategia de inversion
centrada principalmente en el estudio de las caractetisticas cualitativas y cuantitativas fundamentales de las empresas.
Las carteras de fondos de inversion basadas en caracteristicas fundamentales, generalmente denominadas “bottom-
up” o de seleccién de Acciones, se crean valor a valor, tras un exhaustivo andlisis interno de cada empresa. El
analisis se centra en diversas areas, entre ellas, la administracion, los estados financieros, los puntos fuertes y
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debilidades competitivas, las perspectivas de crecimiento de beneficios y muchos otros factores. Este método se
asienta en la creencia de que algunas empresas tienen una solidez inherente que les permite crear valor para sus
accionistas a lo largo del tiempo, asi como unas perspectivas superiores a las de sus competidores, por lo que
deberfan obtener rendimientos mas elevados incluso en circunstancias econdmicas y sectoriales dificiles. El
propésito del método de inversion basado en caracteristicas fundamentales es identificar este tipo de empresas e
invertir en ellas.

INTECH, el Subasesor de Inversiones de los Fondos en los cuales INTECH actia como Subasesor de Inversiones
aplica un método de inversién matemadtico con el fin de crear una cartera para cada Fondo en el cual INTECH actia
como Subasesor de Inversiones. INTECH ha desarrollado las férmulas que sustentan este método de inversioén
matematico. El método de inversiéon matematico esta disefiado para aprovechar la volatilidad del mercado (variacion
en los precios de los valores), en lugar de utilizar la investigacién o las tendencias econémicas o del mercado
fundamentales para predecir los futuros rendimientos de los valores. El proceso pretende generar un beneficio
superior al valor de referencia a largo plazo correspondiente al Fondo en el cual INTECH actia como Subasesor de
Inversiones, al tiempo que controla el riesgo con respecto al valor de referencia.

Perkins, el Subasesor de Inversiones de Perkins Global Value Fund y Perkins US Strategic Value Fund, se concentra
en la gestién de carteras diversificadas de titulos infravalorados de alta calidad con caracteristicas de riesgo/beneficio
favorables.

DIAM UK, el Subasesor de Inversiones de Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund,
Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund gestiona las carteras de inversiéon centraindose en
analisis bottom-up, cuyo objetivo es captar oportunidades de inversién atractivas al tiempo que se controlan
adecuadamente los niveles de riesgo de dichas carteras.

FONDOS DE RENTA VARIABLE Y DE ASIGNACION

Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund, Janus Emerging Markets
Fund, Janus Europe Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund
(anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Multi-Asset
Fund, Janus Global Growth Fund, Janus Global Life Sciences Fund, Janus Global Research Fund, Janus Global
Research (ex-Japan) Fund, Janus Global Technology Fund, Janus Global Opportunistic Alpha Fund, Janus Japan
Emerging Opportunities Fund, Janus Japan Fund y Perkins Global Value Fund podran invertir en cualquiera de los
tipos de valores mobiliarios indicados anteriormente en el apartado “Inversion en renta variable” y negociados en un
Mercado Regulado, con sujeciéon a los limites que se establecen a continuacion en la descripcion de la politica de
inversiéon de cada Fondo.

Janus US Fund, Janus Opportunistic Alpha Fund (anteriormente denominado Janus US All Cap Growth Fund),
Janus Balanced Fund, Janus US Research Fund, Janus US Twenty Fund, Janus US Venture Fund y Perkins US
Strategic Value Fund pueden invertir en cualquiera de los tipos de valores mobiliarios recogidos anteriormente en el
epigrafe “Inversion en renta variable”, con sujecién a los limites establecidos a continuacién. Se prevé que Janus
Opportunistic Alpha Fund (anteriormente denominado Janus US All Cap Growth Fund), Janus Balanced Fund,
Janus US Research Fund, Janus US Twenty Fund, Janus US Venture Fund y Perkins US Strategic Value Fund
inviertan, Principalmente, en valores de emisores o sociedades estadounidenses. Se prevé que Janus US Fund
invierta principalmente en valores de emisores o sociedades estadounidenses. Tanto Janus US Research Fund como
Perkins US Strategic Value Fund pueden invertir hasta el 33% de su valor liquidativo en valores de emisores no
estadounidenses y Janus Opportunistic Alpha Fund (anteriormente denominado Janus US All Cap Growth Fund),
Janus Balanced Fund, Janus US Twenty Fund y Janus US Venture Fund pueden invertir hasta el 25% de su valor
liquidativo en valores de emisores no estadounidenses. En general, estas inversiones no estadounidenses se
negociaran en Mercados Regulados que no se consideren Mercados en Desarrollo.

Todos los Fondos de Renta Variable y de Asignacion (excepto Janus Balanced Fund, Janus Europe Allocation Fund,
Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity
Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund) pueden invertir hasta el 10% de su valor liquidativo en
valores respaldados por hipotecas o por activos emitidos o garantizados por un gobierno de la OCDE, sus agencias
u organismos o potr emisores privados, que podrin estar calificados por debajo del grado de inversién por las
principales agencias de calificacion crediticia. Al invertir en Titulos de Deuda, no existe ningin limite respecto a la
cantidad que pueda invertir Janus Balanced Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (antetiormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund en valores respaldados por hipotecas o por activos emitidos o garantizados por un
gobierno de la OCDE, sus agencias u organismos o por emisores privados, que podran estar calificados por debajo
del grado de inversién por las principales agencias de calificacion crediticia, y en el caso de Janus Balanced Fund
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estaran sujetos a los limites de inversién del Fondo en valores de emisores estadounidenses y no estadounidenses.
Janus Balanced Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund
(anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset
Fund también podra invertir en todo tipo de valores mobiliarios y en participaciones o cesiones de hipotecas con
tipo variable u otros préstamos comerciales segin lo dispuesto mas adelante en el epigrafe “Inversién en renta”.

Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus
Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund siguen una estrategia de
asignacién en virtud de la cual el Subasesor de Inversiones —con sujecion al objetivo y las politicas de inversion de
los Fondos— posee flexibilidad para realizar asignaciones entre activos subyacentes a su propio criterio o en
respuesta a cambios en los mercados de inversiéon y combinando varias clases de activos/propotcionando a los
inversores una combinacién de clases de activos.

Janus Asia Fund. El objetivo de inversion de este Fondo es tratar de alcanzar el crecimiento del capital a largo
plazo. Persigue su objetivo invirtiendo principalmente en Acciones ordinarias de empresas de cualquier tamafio,
desde grandes empresas consolidadas, hasta pequefias empresas emergentes en crecimiento, que estén domiciliadas
en Asia, con excepcién de Japén, o que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en uno o més
paises asiaticos.

El Fondo puede invertir en valores de renta variable o emplear técnicas e instrumentos de inversiéon (segun se
expone mas detalladamente a continuaciéon) que tengan exposicion al mercado chino. El Fondo puede invertir
directamente en Acciones “B” de China. El Fondo puede tener exposicion a las Acciones “A” de China
indirectamente a través de inversiones en (i) otras instituciones de inversiéon colectiva que inviertan principalmente
en Acciones “A” de China; (i) otros instrumentos financieros, tales como bonos estructurados, bonos participativos,
bonos vinculados a renta variable; y (iii) otros instrumentos financieros derivados, tales como operaciones con
futuros, opciones y swaps, cuyos activos subyacentes estén formados por valores emitidos por sociedades cotizadas
en Mercados Regulados de China y/o en valotres no cotizados de sociedades chinas en la medida en que lo permita
el Reglamento para OICVM, segun se estipula en el Apéndice 4, y/o cuyo rendimiento esté vinculado al rendimiento
de valores emitidos por sociedades cotizadas en Mercados Regulados de China y/o en valotes no cotizados de
sociedades chinas en la medida en que lo permita el Reglamento para OICVM, segin se estipula en el Apéndice 4.
El Fondo limitara su exposicioén a las Acciones “A” de China y a las Acciones “B” de China a un total maximo del
25% de su Valor Liquidativo. El Fondo también podra invertir y tener acceso directo a determinadas Acciones A de
China a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect. El Fondo limitard su exposicion a las Acciones "A" de
China y a las "B" de China “B” en conjunto hasta un miximo del 25% de su valor liquidativo. Unicamente se
consideraran valores mobiliarios que cotizan en Mercados Regulados los bonos participativos y los bonos
estructurados que estén desapalancados, con titulizacién y que puedan venderse y transferirse libremente a otros
inversores, y se compren a través de intermediarios autorizados y de reconocida solvencia. Consulte la seccion
titulada "Factores de tiesgo y consideraciones especiales" para obtener una descripcién de algunos riesgos de
inversion relacionados con la inversién en China y a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps
y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o a efectos de
inversién, con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente por el Banco central.
Los swaps se utilizaran para crear exposicion en los mercados de renta variable a los que el Fondo no tiene acceso
directo como las Acciones A de China y la India. Los futuros se utilizaran para cubrir la exposicién a la renta
variable y para gestionar de forma eficaz la exposicion a la renta variable para grandes suscripciones y reembolsos.
Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo, la inversion en el Fondo no deberia representar una
parte significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los
inversores.

Janus Asia Frontier Markets Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es tratar de alcanzar el crecimiento del
capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo principalmente en Acciones ordinarias de empresas
de cualquier tamafio, desde grandes empresas consolidadas hasta pequefias empresas emergentes en crecimiento
cuyo domicilio social se encuentre en Mercados en Desarrollo de Asia o que desarrollen una parte predominante de
su actividad econémica en estas regiones. Se espera que el Fondo esté ampliamente diversificado en una gran
variedad de sectores industriales. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como
operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos derivados con el objetivo de lograr una gestién
eficiente de la cartera (es decir, reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacién de capital o ingresos
adicionales para el Fondo) o, con sujecién a un limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, con fines de inversién
(tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion™ del presente
documento) y a las condiciones y restricciones establecidas periédicamente por el Banco Central para obtener o
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cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas politicas de inversién. Debido a su exposicion a los
Mercados en Desarrollo, la inversiéon en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una
cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Asia Growth Drivers Fund. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo principalmente en Acciones
ordinarias de empresas de cualquier tamafio, desde grandes empresas consolidadas hasta pequefias empresas
emergentes en crecimiento cuyo domicilio social se encuentre en Mercados Desarrollados o Mercados en Desarrollo
de Asia o que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en estas regiones, haciendo especial
hincapié en sectores que —en la opinién del Subasesor de Inversiones— estén impulsando el crecimiento en Asia
(excepto Japon). El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros,
opciones, swaps y otros instrumentos derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o, con
sujecion a un limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, con fines de inversion (tal como se describe en el
apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripciéon” del presente documento) y a las condiciones
y restricciones establecidas periédicamente por el Banco Central para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones
contempladas en estas politicas de inversion.

Janus Balanced Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo, en la
medida en que sea compatible con el mantenimiento del capital y se equilibre con los ingresos corrientes. Persigue su
objetivo invirtiendo entre el 35% y el 65% de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de empresas
estadounidenses, tales como Acciones ordinarias, y entre el 35% y el 65% de su Valor Liquidativo en Titulos de
Deuda de emisores estadounidenses. Este Fondo podra invertir hasta el 35% de su Valor Liquidativo en Titulos de
Deuda con una calificacién inferior a la del grado de inversiéon. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos
financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos
financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, siempre que se cumplan las
condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central. No podra invertirse mas del
10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien en un Mercado en Desarrollo concreto y la
cantidad maxima total que podra invertirse en valores negociados en Mercados en Desarrollo sera del 20% del Valor
Liquidativo de dicho Fondo. Debido a su exposicién a valores con calificaciones inferiores a las de grado de
inversion, la inversiéon en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Emerging Markets Fund. El objetivo de inversién del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. En
circunstancias normales, el Fondo procura alcanzar su objetivo invirtiendo principalmente en valores de renta
variable emitidos por sociedades constituidas o que desarrollen la mayor parte de sus actividades en uno o mas
Mercados en Desarrollo (incluida China), o sociedades que generen una parte significativa de sus ingresos o
ganancias en uno o mas Mercados en Desarrollo, o que tengan una parte significativa de sus activos en estos
mercados. Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo, la inversiéon en el Fondo no deberia
representar una parte significativa de una cartera de inversiéon y es posible que no resulte adecuada para
todos los inversores.

El Fondo puede invertir, sin limites, en valores de renta variable o emplear técnicas e instrumentos de inversion
(segun se expone mas detalladamente a continuaciéon) que tengan exposicion al mercado chino. El Fondo puede
invertir directamente en Acciones “B” de China. El Fondo puede tener exposicion a las Acciones “A” de China
indirectamente a través de inversiones en (i) otras instituciones de inversiéon colectiva que inviertan principalmente
en Acciones “A” de China; (ii) otros instrumentos financieros, tales como bonos estructurados, bonos participativos,
bonos vinculados a renta variable; y (iii) otros instrumentos financieros derivados, tales como operaciones con
futuros, opciones y swaps, cuyos activos subyacentes estén formados por valores emitidos por sociedades cotizadas
en Mercados Regulados de China y/o en valores no cotizados de sociedades chinas en la medida en que lo permita
el Reglamento para OICVM, segin se estipula en el Apéndice 4, y/o cuyo rendimiento esté vinculado al rendimiento
de valores emitidos por sociedades cotizadas en Mercados Regulados de China y/o en valores no cotizados de
sociedades chinas en la medida en que lo permita el Reglamento para OICVM, segin se estipula en el Apéndice 4.
El Fondo limitara su exposicioén a las Acciones “A” de China y a las Acciones “B” de China a un total maximo del
25% de su Valor Liquidativo. El Fondo limitara su exposicion a las Acciones "A" de China y a las "B" de China “B”
en conjunto hasta un maximo del 25% de su valor liquidativo. Unicamente se consideraran valores mobiliarios que
cotizan en Mercados Regulados los bonos participativos y los bonos estructurados que estén desapalancados, con
titulizacion y que puedan venderse y transferirse libremente a otros inversores, y se compren a través de
intermediatios autorizados y de reconocida solvencia. Consulte la seccién titulada "Factores de riesgo y
consideraciones especiales" para obtener una descripcién de algunos riesgos de inversion relacionados con la
inversion en China y a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

17



El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, swaps de renta
variable y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera (es
decir, reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales patra el Fondo) o a
efectos de inversiéon (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y
descripciéon” de este documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos peridédicamente
por el Banco Central, para obtener o cubrir la exposicién a las inversiones contempladas en estas politicas de
inversion.

Janus Europe Allocation Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es lograr una revalorizacion del capital e
ingresos corrientes a largo plazo. En circunstancias normales, para la consecucién de su objetivo de inversién, el
Fondo invertira, principalmente, en una combinacién de otros Fondos que se adecuen a la politica de inversion del
Fondo, Acciones ordinarias (de empresas de cualquier tamafo, desde grandes empresas consolidadas, a empresas
mas pequefias emergentes en crecimiento) y Titulos de Deuda (normalmente, sin limitacién, procedentes de sectores
como los Titulos de Deuda Publica, crédito empresarial, valores respaldados por hipotecas comerciales, valores
respaldados por activos, valores de mercados emergentes y valores de alta rentabilidad). Los valores respaldados por
hipotecas y los valores respaldados por activos en los cuales el Fondo puede invertir carecerin de derivados y/o de
apalancamiento. Estas Acciones ordinarias y Titulos de Deuda procederdn de emisores que estén domiciliados en
Europa Occidental, Central u Oriental (incluyendo tanto paises miembros de la UE como paises no miembros) y
Turquia, o que desarrollen la mayor parte de su actividad en estas regiones. Se espera que el Fondo esté ampliamente
diversificado en una gran variedad de sectores industriales. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de
inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos derivados con el objetivo de
lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir, reduccién de riesgos, reduccién de costes, generacion de capital o
ingresos adicionales para el Fondo) o, con sujecion a un limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, con fines de
inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcién” del
presente documento) y a las condiciones y restricciones establecidas periédicamente por el Banco Central para
obtener o cubrir la exposicién a las inversiones contempladas en estas politicas de inversiéon. El Asesor de
Inversiones emplea diversos criterios de seleccion a los cuales podra concederse una mayor o menor relevancia en
funcién de las condiciones econémicas del momento. Debido a su exposicién a los Mercados en Desarrollo y a
valores con calificaciones inferiores a la del grado de inversion, la inversién en el Fondo no deberfa representar una
parte significativa de una cartera de inversioén y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Europe Fund El objetivo de inversion del Fondo es lograr crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo
petsigue su objetivo invirtiendo principalmente en Acciones ordinatias de empresas de cualquier tamafio, desde las
empresas mas grandes y consolidadas a las mas pequefias y de crecimiento emergente, cuyo domicilio social se
encuentre en Europa Occidental, Europa Central o Europa del Este (ya sean o no miembros de la UE) o en
Turqufa, o que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en dichas regiones. Se espera que el
Fondo esté ampliamente diversificado en una gran variedad de sectores industriales. Por otra parte, el Fondo podra
emplear técnicas e instrumentos de inversién tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros
instrumentos financieros derivados, para una gestion eficiente de la cartera (es decir, para la reduccién del riesgo, la
reduccién de costes o la generacion de capital o ingtesos adicionales para el Fondo), o, con sujecién a un limite de
hasta el 10% de su valor liquidativo, para fines de inversioén, de conformidad con las condiciones estipuladas por el
Banco Central y dentro de los limites que este establezca en cada momento. Con sujecién a lo antetior, el Fondo no
podra invertir mas del 10% de su Valor Liquidativo en valores negociados en un mismo Mercado en Desarrollo y
solo podra invertir un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en valores negociados en Mercados en Desarrollo.

Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive
Equity Allocation Fund) El objetivo de inversion del Fondo es tratar de obtener rentabilidad total mediante el
crecimiento del capital. Trata de alcanzar su objetivo asignando sus activos principalmente en una cartera de valores
renta variable (y relacionados con la renta variable), valores de renta fija (y relacionados) y efectivo o equivalentes de
efectivo (por ejemplo, pagatrés, aceptaciones bancatias, certificados de dep6sito, letras del Tesoro del gobierno
estadounidense) ubicados en cualquier lugar del mundo (incluidos Mercados en vias de desarrollo). El Fondo
dispondra de flexibilidad para modular estas asignaciones y podra invertir hasta el 100% de sus activos en cualquiera
de estas clases en funcién de las condiciones de mercado. El Fondo hard un uso importante de instrumentos
financieros derivados. El Fondo emplea diferentes inversiones para obtener exposicion a distintas clases de activos
invirtiendo principalmente en acciones ordinarias, valores relacionados con la renta variable (incluidas acciones
preferentes, valores convertibles en acciones ordinarias o preferentes —como, por ejemplo, acciones preferentes
convertibles— y otros valores con caracteristicas propias de la renta variable), Titulos de Deuda, Titulos de Deuda
Publica y fondos cotizados. Las acciones preferentes y los valores convertibles en los cuales el Fondo invertira
careceran de derivados integrados y/o de apalancamiento. Dichos valores procederin de emisores ubicados en
cualquier parte del mundo. Se espera que el Fondo esté ampliamente diversificado en una gran variedad de sectores
industriales.
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El Fondo podra, asimismo, emplear técnicas e instrumentos de inversioén tales como operaciones con futuros,
opciones, swaps, watrants y contratos de divisas a plazo con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera
(es decir, reduccién de riesgos, reduccién de costes y generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o
con fines de inversién (tal y como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y
descripciéon” de este documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos peridédicamente
por el Banco Central, para obtener o cubrir la exposicién a las inversiones contempladas en estas politicas de
inversion. El Asesor de Inversiones emplea diversos criterios de seleccion a los cuales podra concederse una mayor
o menor relevancia en funcién de las condiciones econémicas del momento. Los instrumentos financieros derivados
se utilizardn cuando no sea posible o menos eficaz realizar una compra directa y puede usarse para cubrir, aumentar
o reducir la exposicion a divisas, aumentar o reducir la exposicion a la renta variable en paises o sectores, aumentar o
reducir la exposicién a la renta variable a paises concretos, aumentar o reducir la exposicion a tipos de interés o a
una divisa o pafs concretos, obtener exposicién a la curva de rendimientos de un pais o divisa (que muestra el
rendimiento de bonos de distintos vencimientos), gestionar de forma dindmica y limitar la volatilidad de la cartera,
gestionar la exposicion a tipos de interés, riesgo soberano y de crédito, cubrir instrumentos con sensibilidad ante la
inflacién, obtener exposicion a tipos de interés real especificos de un pafs.

El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El riesgo de mercado del Fondo se
medira utilizando el método del VdR. El VdR absoluto del Fondo no superara el 14,1% de su Valor Liquidativo. Se
prevé que, en condiciones de mercado normales, el apalancamiento del Fondo —que se calcula utilizando la suma de
los tedricos de los derivados poseidos por el mismo (el “Planteamiento de Tedricos”)— sea inferior al 300% del
Valor Liquidativo del Fondo y oscile normalmente entre el 0% y 150% del mismo con una exposicion media
esperada del 100%. En circunstancias excepcionales, se prevé que el Fondo pueda apalancarse hasta el 600%
(utilizando el Planteamiento de Tedricos) de su Valor Liquidativo. Entre dichas circunstancias excepcionales pueden
incluirse periodos caracterizados por (i) la falta de liquidez, especialmente en los titulos inscritos, cotizados o
negociados en un Mercado Regulado, que obliguen a los Subasesores de Inversiones a buscar exposicion en
mercados de derivados; (i) la volatilidad, cuando los Subasesores de Inversiones tengan que buscar cobertura o
adoptar un enfoque oportunista, siempre respetando las politicas de inversion y las restricciones aplicables al Fondo;
o (ili) correlaciones imperfectas y condiciones de mercado imprevistas. En caso de emplear un nivel de
apalancamiento elevado, mas concretamente el nivel mas elevado permitido en circunstancias excepcionales, el
Fondo podria incurrir en pérdidas superiores a las que habria incurrido de no haberse empleado el nivel de
apalancamiento elevado. La cifra de apalancamiento se calcula utilizando el Planteamiento de Tedricos, tal y como
exige la Normativa para OICVM. El valor tedrico de las inversiones varfa sustancialmente con respecto a su valor de
mercado, razén por la cual se establecen limites de apalancamiento elevados. Estos limites de apalancamiento no
tienen en cuenta ningun acuerdo de compensacién o cobertura del que el Fondo pudiera disponer en cualquier
momento, independientemente de que este se utilizase con el fin de reducir el riesgo.

Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado
de inversion, la inversiéon en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund. El objetivo de inversion del Fondo consiste en tratar de
obtener rentabilidades positivas y sistemadticas superiores a las que se obtendrian mediante inversiones equivalentes
al efectivo. El Fondo trata de proporcionar rentabilidades positivas a largo plazo en diferentes entornos de mercado
(como los petiodos de expansién/contraccién/recesion ciclica habituales en el Ciclo Econémico y los consiguientes
aumentos y reducciones en los niveles de los tipos de interés como consecuencia de las fuerzas de los mercados o la
intervencion de los bancos centrales). Trata de alcanzar su objetivo asignando sus activos principalmente en una
cartera de valores renta variable (y relacionados con la renta variable), valores de renta fija y efectivo o equivalentes
de efectivo (por ejemplo, pagarés, aceptaciones bancarias, certificados de depésito, letras del Tesoro del gobierno
estadounidense) ubicados en cualquier lugar del mundo (incluidos Mercados en vias de desarrollo). El Fondo
procura alcanzar su objetivo a través de la asignacién de activos dinamicos, dispondra de flexibilidad para modular
estas asignaciones y podra invertir hasta el 100% de sus activos en cualquiera de estas clases en funcion de las
condiciones de mercado. El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El Fondo emplea
diferentes inversiones para obtener exposicién a distintas clases de activos invirtiendo principalmente en acciones
ordinarias, valores relacionados con la renta variable (incluidas acciones preferentes, valores convertibles en acciones
ordinarias o preferentes —como, por ejemplo, acciones preferentes convertibles— y otros valores con caracteristicas
propias de la renta variable), Titulos de Deuda, Titulos de Deuda Publica y fondos cotizados. Las acciones
preferentes y los valores convertibles en los cuales el Fondo invertird carecerdn de derivados integrados y/o de
apalancamiento. Dichos valores procederan de emisores ubicados en cualquier parte del mundo. Se espera que el
Fondo esté ampliamente diversificado en una gran variedad de sectores industriales.

El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El riesgo de mercado del Fondo se
medira utilizando el método del VdR. El VdR absoluto del Fondo no superara el 14,1% de su Valor Liquidativo. Se
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prevé que, en condiciones de mercado normales, el apalancamiento del Fondo —que se calcula utilizando la suma de
los tedricos de los derivados poseidos por el mismo (el “Planteamiento de Tedricos”)— sea inferior al 300% del
Valor Liquidativo del Fondo y oscile normalmente entre el 0% y 100% del mismo, con una exposicion media del
100%. En circunstancias excepcionales, se prevé que el Fondo pueda apalancarse hasta el 600% (utilizando el
Planteamiento de Teéricos) de su Valor Liquidativo. Entre dichas circunstancias excepcionales pueden incluirse
periodos caracterizados por (i) la falta de liquidez, especialmente en los titulos inscritos, cotizados o negociados en
un Mercado Regulado, que obliguen a los Subasesores de Inversiones a buscar exposicion en mercados de
derivados; (ii) la volatilidad, cuando los Subasesores de Inversiones tengan que buscar cobertura o adoptar un
enfoque oportunista, siempre respetando las politicas de inversioén y las restricciones aplicables al Fondo; o (iii)
correlaciones imperfectas y condiciones de mercado imprevistas. En caso de emplear un nivel de apalancamiento
elevado, mas concretamente el nivel mas elevado permitido en circunstancias excepcionales, el Fondo podtia incurrir
en pérdidas superiores a las que habria incurrido de no haberse empleado el nivel de apalancamiento elevado. La
cifra de apalancamiento se calcula utilizando el Planteamiento de Tedricos, tal y como exige la Normativa para
OICVM. El valor teérico de las inversiones varfa sustancialmente con respecto a su valor de mercado, razén por la
cual se establecen limites de apalancamiento elevados. Estos limites de apalancamiento no tienen en cuenta ningin
acuerdo de compensacion o cobertura del que el Fondo pudiera disponer en cualquier momento,
independientemente de que este se utilizase con el fin de reducir el riesgo.

El Fondo podra, asimismo, emplear técnicas e instrumentos de inversioén tales como operaciones con futuros,
opciones, swaps, warrants y contratos de divisas a plazo con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera
(es decir, reduccién de riesgos, reduccién de costes y generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o
con fines de inversién (tal y como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y
descripciéon” de este documento), con sujeciéon a las condiciones y dentro de los limites establecidos peridédicamente
por el Banco Central, para obtener o cubrir la exposicién a las inversiones contempladas en estas politicas de
inversion. El Asesor de Inversiones emplea diversos criterios de seleccion a los cuales podra concederse una mayor
o menor relevancia en funcién de las condiciones econémicas del momento. Los instrumentos financieros derivados
se utilizardn cuando no sea posible o menos eficaz realizar una compra directa y puede usarse para cubrir, aumentar
o reducir la exposicion a divisas, aumentar o reducir la exposicion a la renta variable en paises o sectores, aumentar o
reducir la exposicién a la renta variable a paises concretos, aumentar o reducir la exposicion a tipos de interés o a
una divisa o pafs concretos, obtener exposicién a la curva de rendimientos de un pais o divisa (que muestra el
rendimiento de bonos de distintos vencimientos), gestionar de forma dindmica y limitar la volatilidad de la cartera,
gestionar la exposicion a tipos de interés, riesgo soberano y de crédito, cubrir instrumentos con sensibilidad ante la
inflacién, obtener exposicion a tipos de interés real especificos de un pais.

Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado
de inversion, la inversiéon en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund. El objetivo de inversién del Fondo es tratar de obtener rentabilidad
total mediante el crecimiento del capital y los ingresos. Este persigue su objetivo asignando sus activos a una cartera
compuesta por clases de activos como renta variable, renta fija y materias primas ubicadas en cualquier parte del
mundo (incluidos Mercados en Desarrollo). El Fondo dispondra de flexibilidad para modular estas asignaciones y
podra invertir hasta el 100% de sus activos en cualquiera de estas clases en funcion de las condiciones de mercado.
El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El Fondo emplea diferentes inversiones
para obtener exposicién a diferentes clases de activos invirtiendo principalmente en acciones ordinarias, Titulos de
Deuda, Titulos de Deuda Publica y fondos cotizados. La exposicion del Fondo a materias primas puede incluir
inversiones en materias primas negociadas en el mercado bursatil, pagarés negociados en el mercado bursatil,
contratos de futuros ligados a indices de materias primas, opciones y swaps que proporcionen exposicion a los
Indices de Materias Primas, siempre y cuando dichos instrumentos se ajusten a los requisitos del Banco Central. Los
pagarés negociados en el mercado bursatil en los cuales el Fondo puede invertir podran incluir derivados integrados
y/o de apalancamiento. Dichos valores procederin de emisores ubicados en cualquier parte del mundo. Se espera
que el Fondo esté ampliamente diversificado en una gran variedad de sectores industriales.

El Fondo podra, asimismo, emplear técnicas e instrumentos de inversién tales como operaciones con futuros,
opciones, swaps, warrants y contratos de divisas a plazo con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera
(es decir, reduccién de riesgos, reduccién de costes y generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o
con fines de inversién (tal y como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y
descripciéon” de este documento), con sujeciéon a las condiciones y dentro de los limites establecidos peridédicamente
por el Banco Central, para obtener o cubrir la exposicién a las inversiones contempladas en estas politicas de
inversion. El Asesor de Inversiones emplea diversos criterios de seleccion a los cuales podra concederse una mayor
o menor relevancia en funcion de las condiciones econémicas del momento. Los instrumentos financieros derivados
se utilizaran cuando no sea posible 0 menos eficaz realizar una compra directa y puede usarse para cubrir, aumentar
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o reducir la exposicion a divisas, aumentar o reducir la exposicion a la renta variable en paises o sectores, aumentar o
reducir la exposicién a la renta variable a pafses concretos, aumentar o reducir la exposicion a tipos de interés o a
una divisa o pafs concretos, obtener exposicién a la curva de rendimientos de un pais o divisa (que muestra el
rendimiento de bonos de distintos vencimientos), gestionar de forma dindmica y limitar la volatilidad de la cartera,
gestionar la exposicion a tipos de interés, riesgo soberano y de crédito, cubrir instrumentos con sensibilidad ante la
inflacién, obtener exposicion a tipos de interés real especificos de un pafs.

El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El riesgo de mercado del Fondo se
medira utilizando el método del VdR. El VdR absoluto del Fondo no superara el 14,1% de su Valor Liquidativo. Se
prevé que, en condiciones de mercado normales, el apalancamiento del Fondo —que se calcula utilizando la suma de
los tedricos de los derivados poseidos por el mismo (el “Planteamiento de Tedricos”)— sea inferior al 400% del
Valor Liquidativo del Fondo y oscile normalmente entre el 0% y 400% del mismo, con una exposiciéon media
esperada entre el 150% y el 300%. En circunstancias excepcionales, se prevé que el Fondo pueda apalancarse hasta
el 700% (utilizando el Planteamiento de Tedricos) de su Valor Liquidativo. Entre dichas circunstancias
excepcionales pueden incluirse periodos caracterizados por (i) la falta de liquidez, especialmente en los titulos
inscritos, cotizados o negociados en un Mercado Regulado, que obliguen a los Subasesores de Inversiones a buscar
exposicién en mercados de derivados; (ii) la volatilidad, cuando los Subasesores de Inversiones tengan que buscar
cobertura o adoptar un enfoque oportunista, siempre respetando las politicas de inversién y las restricciones
aplicables al Fondo; o (iii) correlaciones imperfectas y condiciones de mercado imprevistas. En caso de emplear un
nivel de apalancamiento elevado, mas concretamente el nivel mas elevado permitido en circunstancias excepcionales,
el Fondo podria incurrir en pérdidas superiores a las que habrfa incurrido de no haberse empleado el nivel de
apalancamiento elevado. La cifra de apalancamiento se calcula utilizando el Planteamiento de Tedricos, tal y como
exige la Normativa para OICVM. El valor tedrico de las inversiones varfa sustancialmente con respecto a su valor de
mercado, razén por la cual se establecen limites de apalancamiento elevados. Estos limites de apalancamiento no
tienen en cuenta ningun acuerdo de compensacién o cobertura del que el Fondo pudiera disponer en cualquier
momento, independientemente de que este se utilizase con el fin de reducir el riesgo.

Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado
de inversion, la inversiéon en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversiéon y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Growth Fund. El objetivo de inversioén del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. Para la
consecucién de su objetivo de inversion, invertird, Principalmente, en Acciones ordinarias de sociedades de
cualquier parte del mundo. El Fondo tiene la flexibilidad necesaria para invertir en empresas y otras organizaciones
de cualquier tamafio, independientemente del pais donde se hayan constituido o del lugar donde desarrollen la
mayor parte de sus actividades. Este Fondo invertira Principalmente en valores de emisores de al menos cinco paises
distintos, entre los que puede estar incluido Estados Unidos. No obstante, la exposicion a los paises no esta sujeta a
ningan limite porcentual y el Fondo podra, en un momento dado, mantener una exposiciéon importante a un solo
mercado, incluido el estadounidense, si el Subasesor de Inversiones correspondiente considera que las condiciones
economicas y del mercado en ciertos paises no son favorables para que la inversion resulte rentable. El Fondo podra
emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones,
swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecién al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo,
siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central.
El Fondo limitara su exposicion total a los Mercados en Desarrollo a un maximo del 30% de su Valor Liquidativo y
no invertira mas del 10% de su Valor Liquidativo en un mismo Mercado en Desarrollo.

Janus Global Life Sciences Fund. El objetivo de inversion del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo.
Para la consecucion de su objetivo de inversion, el Fondo invertira, Principalmente, en valores de renta variable de
empresas situadas en cualquier parte del mundo y seleccionadas por su potencial de crecimiento. El Fondo invertira
Principalmente en valores de empresas que, segin el criterio del Subasesor de Inversiones correspondiente, cuentan
con una orientacién hacia las ciencias de la vida. En términos generales, “ciencias de la vida” hace referencia al
hecho de mantener o mejorar la calidad de vida. Por lo tanto, entre las empresas “orientadas hacia las ciencias de la
vida” se incluyen empresas involucradas en la investigacion, el desarrollo, la produccién o la distribucién de
productos o servicios relacionados con la salud y la higiene, la medicina o los productos farmacéuticos. Dichas
empresas también pueden incluir empresas que, segun el criterio del Subasesor de Inversiones correspondiente,
presentan un potencial de crecimiento fundamentalmente como resultado de productos concretos, tecnologia,
patentes u otras ventajas de mercado en el campo de las ciencias de la vida. El Fondo invertird al menos el 25% de
sus activos totales en los siguientes grupos industriales: sanidad; farmacéuticas; agticultura; cosmética/cuidado
personal; y biotecnologfa. El Fondo podrd emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversién, tales
como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecién al limite de
hasta el 10% de su valor liquidativo, siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos
periédicamente por el Banco Central. No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores
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que se negocien en un Mercado en Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podra invertirse en valores
negociados en Mercados en Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Janus Global Opportunistic Alpha Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es el crecimiento del capital a
largo plazo. En circunstancias normales, el Fondo tratard de alcanzar su objetivo de inversién invirtiendo
principalmente en Acciones ordinarias de empresas de cualquier tamafio ubicadas en cualquier parte del mundo
(incluidos Mercados en Desarrollo), desde grandes empresas consolidadas a pequefias empresas emergentes en
crecimiento. El Fondo adopta un enfoque flexible hacia la inversién en valores de renta variable y puede realizar
inversiones oportunistas en todos los territorios, niveles de capitalizacién bursatil y sectores. El Fondo también
puede invertir en REIT. La inversion en REIT no afectara a la liquidez del Fondo ni a su capacidad de atender las
ordenes de suscripcién de amortizacién. El Subasesor de Inversiones hace hincapié en las inversiones en sociedades
con una interesante relaciéon precio-flujo de caja libre, que es la relacién existente entre el precio de un valor y el
efectivo procedente de las actividades de la sociedad que se encuentra disponible previa deducciéon de los gastos de
capital. Normalmente, el Subasesor de Inversiones pertinente buscara empresas valoradas de forma atractiva que
estén mejorando su flujo de caja libre y sus rendimientos sobre el capital invertido.

El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps
y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o a efectos de
inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” de este
documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente por el Banco
Central, para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas politicas de inversién. El Asesor
de Inversiones emplea diversos criterios de seleccion a los cuales podra concederse una mayor o menor relevancia
en funcién de las condiciones econémicas del momento. Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo,
la inversion en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de inversion y es
posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Research Fund. El objetivo de inversion del Fondo es lograr crecimiento del capital a largo plazo.
Para la consecucién de su objetivo de inversién, el Fondo invertira, Principalmente, en Acciones ordinarias
seleccionadas en funcién de su potencial de crecimiento. El Fondo puede invertir en empresas de cualquier tamafio
ubicadas en cualquier parte del mundo, desde grandes empresas consolidadas a pequefias empresas emergentes en
crecimiento. Se espera que el Fondo esté ampliamente diversificado en una gran variedad de sectores industriales. El
proceso de seleccién de inversiones empleado actualmente por el Subasesor de Inversiones del Fondo consiste en
seleccionar inversiones que representan ideas de inversion de alta conviccion en todas las capitalizaciones, estilos y
geograffas del mercado. El Subasesor de Inversiones supervisa el proceso de inversion, fija los criterios para la
eleccion de activos entre los distintos sectores (los criterios pueden variar en un momento dado) y realiza analisis
fundamentales basandose en un enfoque “bottom-up” o ascendente, en modelos cuantitativos y en el analisis por
valoraciones. Utilizando este proceso de analisis, los valores se clasificaran en funcién de su atractivo, comparando
el potencial de revalorizacion de cada una de esas ideas de alta conviccién para construir una cartera sectorial que
maximice las mejores oportunidades por tiesgo/beneficio. Los titulos pueden venderse cuando, entre otras razones,
ya no exista una alta conviccién en cuanto al potencial de rendimiento de la inversion o si las caracteristicas del
riesgo han provocado la reevaluacion de la oportunidad. Los titulos de la cartera también pueden venderse para
reequilibrar las ponderaciones sectoriales. El Subasesor de Inversiones podra emplear en cualquier momento un
proceso de seleccion alternativo compatible con el objetivo y las politicas de inversién del Fondo. El Fondo podra
emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones,
swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo,
siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central.
No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien en un Mercado en
Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podra invertirse en valores negociados en Mercados en
Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Janus Global Research (ex-Japan) Fund. El objetivo de inversiéon de este Fondo es tratar de alcanzar el
crecimiento del capital a largo plazo. Persigue su objetivo invirtiendo Principalmente en Acciones ordinarias de
empresas de cualquier tamafio ubicadas en cualquier parte del mundo, excepto Japén, desde grandes empresas
consolidadas hasta pequefias empresas en crecimiento. Se espera que el Fondo esté ampliamente diversificado en
una gran variedad de sectores industriales.

El proceso de seleccién de inversiones empleado actualmente por el Subasesor de Inversiones para el Fondo es
seleccionar aquellas inversiones en las que se tenga una alta conviccién, en todas las capitalizaciones de mercado,
todos los estilos y zonas geograficas (excepto Japon). El Subasesor de Inversiones supervisa el proceso de inversion,
fija los criterios para la eleccién de activos entre los distintos sectores (los criterios pueden variar en un momento
dado) y realiza andlisis fundamentales basindose en un enfoque “bottom-up” o ascendente, en modelos
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cuantitativos y en el analisis por valoraciones. Utilizando este proceso de analisis, los valores se clasificaran en
funcién de su atractivo, comparando el potencial de revalorizacion de cada una de esas ideas de alta conviccién para
construir una cattera sectorial que maximice las mejores oportunidades por riesgo/beneficio. Los titulos pueden
venderse cuando, entre otras razones, ya no exista una alta conviccion en cuanto al potencial de rendimiento de la
inversion o si las caracteristicas del riesgo han provocado la reevaluacion de la oportunidad. Los titulos de la cartera
también pueden venderse para reequilibrar las ponderaciones sectoriales. El Subasesor de Inversiones podra emplear
en cualquier momento un proceso de seleccion alternativo compatible con el objetivo y las politicas de inversion del
Fondo. El Fondo podria emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros,
opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la
cartera (es decir, reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el
Fondo) o a efectos de inversion, con sujecion a las condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente
por el Banco central. No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien
en un Mercado en Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podra invertirse en valores negociados en
Mercados en Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Janus Global Technology Fund. El objetivo de inversién del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo.
Para la consecucion de su objetivo de inversion, el Fondo invertira, Principalmente, en valores de renta variable de
empresas situadas en cualquier parte del mundo y seleccionadas por su potencial de crecimiento. El Fondo invertira
Principalmente en valores de empresas que, en opinién del Subasesor de Inversiones correspondiente, se
beneficiaran de forma importante de los avances o mejoras tecnologicas. Generalmente se trata de; (i) empresas que,
a juicio del Subasesor de Inversiones correspondiente, tienen o desarrollaran productos, procesos o servicios que
constituiran avances o mejoras tecnologicas significativas; o (i) empresas que, a juicio del Subasesor de Inversiones
pertinente, dependen en gran medida de la tecnologia en lo que respecta a sus operaciones o servicios, entre las que
se incluyen, a titulo meramente enunciativo, las empresas que ofrezcan productos y servicios médicos, equipos y
servicios relacionados con las fuentes de energfa alternativa o productos industriales complejos. El Fondo podra
emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones,
swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecién al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo,
siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central.
No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien en un Mercado en
Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podra invertirse en valores negociados en Mercados en
Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Janus Japan Emerging Opportunities Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es tratar de alcanzar el
crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo principalmente en Acciones
ordinarias de pequefias y medianas empresas cuyo domicilio social se encuentre en Japén o que desarrollen una parte
predominante de su actividad econémica en dicho pafs. Las empresas cuyas capitalizaciones estén creciendo y, por
tanto, se encuentren fuera de estos rangos tras la compra inicial del Fondo seguiran considerandose pequefias y
medianas empresas. Se espera que el Fondo esté ampliamente diversificado en una gran variedad de sectores
industriales. El Fondo podrd emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros,
opciones, swaps y otros instrumentos derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccién de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o, con
sujecién a un limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, con fines de inversion (tal como se describe en el
apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” del presente documento) y a las condiciones
y restricciones establecidas periédicamente por el Banco Central para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones
contempladas en estas politicas de inversion.

Janus Japan Fund. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo principalmente en Acciones ordinarias de empresas
de cualquier tamafio, desde grandes empresas consolidadas hasta pequefias empresas emergentes en crecimiento
cuyo domicilio social se encuentre en Mercados Desarrollados o Mercados en Desarrollo de Asia o que desarrollen
una parte predominante de su actividad econémica en estas regiones, haciendo especial hincapié en sectores que —en
la opinién del Subasesor de Inversiones— estén impulsando el crecimiento en Asia (excepto Japén). El Fondo podra
emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros
instrumentos derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir, reduccién de riesgos,
reduccién de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o, con sujecién a un limite de hasta
el 10% de su valor liquidativo, con fines de inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos
Financieros Derivados y descripcion” del presente documento) y a las condiciones y restricciones establecidas
periédicamente por el Banco Central para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas
politicas de inversion.

Janus Opportunistic Alpha Fund (anteriormente denominado Janus US All Cap Growth Fund) El objetivo

de inversiéon del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo
Principalmente en Acciones ordinarias de Emisores estadounidenses de cualquier tamafio, entre los que pueden
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incluirse emisores més grandes y consolidados y/o empresas mas pequefias de crecimiento emergente. El Fondo
obtiene alfa invirtiendo de manera oportunista en una amplia variedad de niveles de capitalizacién bursatil,
principalmente en Estados Unidos, con el objetivo de generar alfa (es decir, obtener rendimientos superiores) para
sus Accionistas. Invertir de manera oportunista significa invertir en valores que el Subasesor de Inversiones
considera infravalorados o que muestran un potencial de crecimiento futuro/rendimientos en el momento en el que
surgen dichas oportunidades. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion,
tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecion al
limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites
establecidos periédicamente por el Banco Central. No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del
Fondo en valores que se negocien en un Mercado en Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podra
invertirse en valores negociados en Mercados en Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Janus US Fund. El objetivo de inversiéon del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. En circunstancias
normales, el Fondo procura alcanzar su objetivo invirtiendo principalmente en Acciones ordinarias de sociedades y
emisores estadounidenses seleccionados por su potencial de crecimiento.

Si bien el Fondo puede invertir en empresas de cualquier tamafio, generalmente invierte en empresas mas grandes y
mejor posicionadas. El Fondo podria emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con
futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente
de la cartera (es decir, reduccion de riesgos, reduccién de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el
Fondo) o a efectos de inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados
y descripcion” de este documento), con sujeciéon a las condiciones y dentro de los limites establecidos
periddicamente por el Banco Central, para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas
politicas de inversién. No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien
en un Mercado en Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podréd invertirse en valores negociados en
Mercados en Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Janus US Research Fund. El objetivo de inversién del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. Para la
consecucion de su objetivo de inversion, el Fondo invertira, principalmente, en valores de renta variable de empresas
estadounidenses seleccionadas por su potencial de crecimiento. Entre los valores susceptibles de eleccion se
encuentran las Acciones ordinarias de empresas estadounidenses y no estadounidenses, las Acciones preferentes, los
valores convertibles en Acciones ordinarias o preferentes (por ejemplo, las Acciones preferentes convertibles) y
otros valores con caracteristicas propias de la renta variable. El Fondo podra invertir en empresas de cualquier
tamafio. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones
con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de
su valor liquidativo, siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente
por el Banco Central. Con sujecién a lo anterior, el Fondo no podra invertir mas del 10% de su Valor Liquidativo en
valores negociados en un mismo Mercado en Desarrollo y solo podra invertir un maximo del 20% de su Valor
Liquidativo en valores negociados en Mercados en Desarrollo.

El proceso de seleccion de inversiones empleado actualmente por el Subasesor de Inversiones del Fondo consiste en
seleccionar inversiones que representan ideas de inversion de alta conviccion en todas las capitalizaciones, estilos y
geograffas del mercado. El Subasesor de Inversiones supervisa el proceso de inversion, fija los criterios para la
eleccion de activos entre los distintos sectores (los criterios pueden variar en un momento dado) y realiza analisis
fundamentales basandose en un enfoque “bottom-up” o ascendente, en modelos cuantitativos y en el analisis por
valoraciones. Utilizando este proceso de analisis, los valores se clasificaran en funcién de su atractivo, comparando
el potencial de revalorizacion de cada una de esas ideas de alta conviccién para construir una cartera sectorial que
maximice las mejores oportunidades por tiesgo/beneficio. Los titulos pueden venderse cuando, entre otras razones,
ya no exista una alta conviccién en cuanto al potencial de rendimiento de la inversion o si las caracteristicas del
riesgo han provocado la reevaluacion de la oportunidad. Los titulos de la cartera también pueden venderse para
reequilibrar las ponderaciones sectoriales. El Subasesor de Inversiones podra emplear en cualquier momento un
proceso de seleccion alternativo compatible con el objetivo y las politicas de inversién del Fondo.

Janus US Twenty Fund. El objetivo de inversién del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. Para la
consecucion de su objetivo de inversion, invertira, Principalmente, en una cartera central compuesta por 20-30
Acciones ordinarias de emisores estadounidenses seleccionados por su potencial de crecimiento. El Fondo podra
emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones,
swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecién al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo,
siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central.
No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien en un Mercado en
Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podra invertirse en valores negociados en Mercados en
Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.
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Janus US Venture Fund. El objetivo de inversioén de este Fondo es la apreciacion del capital. Para la consecucion
de su objetivo de inversion, invertira al menos la mitad de sus activos en valores de renta variable de pequefias
sociedades estadounidenses. Estas empresas se definen como aquellas cuya capitalizacién bursatil, en el momento de
la compra inicial, encaja en el rango de empresas del Russell 2000® Growth Index. Las sociedades cuyas
capitalizaciones estén creciendo y se encuentren fuera de estos rangos tras la compra inicial del Fondo seguirin
considerandose pequefias sociedades. El Fondo también podra invertir en grandes sociedades con fuerte potencial
de crecimiento o en nombres conocidos y con posibilidad de apreciacion del capital. El Fondo podra emplear
técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y
otros instrumentos financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, siempre que
se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central. No podra
invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien en un Mercado en Desarrollo
concreto y la cantidad maxima total que podra invertirse en valores negociados en Mercados en Desarrollo sera del
20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Perkins Global Value Fund. El objetivo de inversién del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. En
circunstancias normales, el Fondo procura alcanzar su objetivo invirtiendo Principalmente en Acciones ordinarias de
empresas de cualquier tamafio ubicadas en cualquier parte del mundo, cuyas cotizaciones estén infravaloradas segiin
el criterio del Subasesor de Inversiones. El Subasesor de Inversiones se concentra en empresas desfavorecidas por el
mercado o que parezcan infravaloradas. El planteamiento del “valor” hace hincapié en las inversiones en empresas
que, a juicio del Subasesor de Inversiones correspondiente, estan infravaloradas con respecto a su valor intrinseco.
El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps
y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o a efectos de
inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” de este
documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente por el Banco
Central, para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas politicas de inversion. Debido a
su exposicion a los Mercados en Desarrollo, la inversiéon en el Fondo no deberia representar una parte
significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Perkins US Strategic Value Fund. El objetivo de inversion del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo.
Para la consecucion de su objetivo de inversién, invertira, principalmente, en Acciones ordinatias de empresas
estadounidenses con potencial de crecimiento del capital a largo plazo, utilizando un planteamiento del “valor”. El
planteamiento del “valor” hace hincapié en las inversiones en empresas que, a juicio del Subasesor de Inversiones
correspondiente, estan infravaloradas con respecto a su valor intrinseco. El Subasesor de Inversiones mide el valor
como una funcién de la relacién precio/beneficio (P/B) y precio/flujo de caja libre. La relacién P/B hace referencia
a la relacién entre el precio de un valor y sus ingresos por accion. Esta cifra se determina dividiendo el precio de
mercado del valor por el importe de los ingtesos por accién de la sociedad. La relacién precio/flujo de caja libre es
la relaciéon entre el precio de un valor y el efectivo procedente de las actividades de la sociedad que se encuentra
disponible previa deduccién de los gastos de capital. Normalmente, el Subasesor de Inversiones correspondiente
buscara empresas con una valoracion atractiva que estén mejorando su flujo de caja libre y sus rendimientos sobre el
capital invertido. Estas empresas pueden incluir también empresas en situaciones especiales que estén
experimentando cambios en la direccién y/o que se encuentren temporalmente desfavorecidas. El Fondo podri
emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones,
swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo,
siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central.
Con sujecién a lo anterior, el Fondo no podra invertir mas del 10% de su Valor Liquidativo en valores negociados
en un mismo Mercado en Desarrollo y solo podra invertir un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en valores
negociados en Mercados en Desarrollo.

FONDOS EN LOS CUALES INTECH ACTUA COMO SUBASESOR DE INVERSIONES

A titulo aclaratorio, cada uno de los Fondos en los que INTECH actia como Subasesor de Inversiones es un Fondo
de Inversién en Renta Variable. Los Fondos en los que INTECH actia como Subasesor de Inversiones tratan de
alcanzar sus objetivos mediante la aplicacién de un proceso matematico para la gestién de la cartera con el fin de
establecer una cartera de inversién compuesta por un universo de valores de renta variable y valores relacionados
con la renta variable (entre los que se incluyen Acciones preferentes y bonos convertibles, cuya calificacion crediticia
podra estar por debajo de la de grado de inversion; véase al respecto el Apéndice 3) dentro de sus respectivos indices
de referencia. El proceso matematico usa la tendencia natural de los precios de los valores a variar con el paso del
tiempo (volatilidad) y las correlaciones de esta volatilidad para determinar los valores y sus proporciones en cada una
de las carteras de los Fondos en los que INTECH actia como Subasesor de Inversiones. Con la excepcion de
INTECH All-World Minimum Variance Core Fund (que surge del uso de instrumentos financieros derivados con
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fines de exposicion cambiaria), los Fondos en los cuales INTECH actia en calidad de Subasesor no invertiran en
instrumentos financieros derivados (excepto en warrants, que podran adquiritse en el marco de actuaciones
corporativas y que no esta previsto que generen apalancamiento).

Cada uno de los Fondos en los que INTECH actia como Subasesor de Inversiones (a excepciéon de INTECH
Emerging Markets Managed Volatility Fund, INTECH Global All Country Low Volatility Fund, INTECH Global
All Country Managed Volatility Fund e INTECH Global Dividend Low Volatility Fund) trata de alcanzar su
objetivo de inversién mediante la creacion de carteras de valores con una volatilidad media de las Acciones supertior
a su respectivo indice de referencia, combinando esos valores de tal manera que la volatilidad general de la cartera no
llegue a ser superior a la del indice de referencia. Puede ocurrir que los valores que experimentan mayor volatilidad
tiendan a encontrarse entre los valores de capitalizaciéon mds pequefia del indice correspondiente. El Subasesor de
Inversiones enfoca la gestién del riesgo desde una perspectiva que evalia el riesgo en relacién con una inversion
directa en el indice de referencia. Los controles del riesgo se han disefiado para minimizar el riesgo de obtener un
rendimiento considerablemente bajo con respecto al indice de referencia que corresponda. El Subasesor de
Inversiones aplica una férmula de inversién matematica para tratar de crear una cartera con una composicién mas
eficaz que la del indice de referencia. Con la salvedad de INTECH Emerging Markets Managed Volatility Fund,
INTECH Global All Country Low Volatility Fund, INTECH Global All Country Managed Volatility Fund e
INTECH Global Dividend Low Volatility Fund, esta férmula trata de capitalizar la volatilidad natural del mercado
seleccionando titulos del indice con una volatilidad relativa elevada (lo que ofrece la posibilidad de obtener un
rendimiento por encima del indice), pero que evolucionen en direcciones opuestas o tengan poca correlacioén entre sf
(lo que contribuye a reducir el riesgo relativo). En el caso de INTECH Emerging Markets Managed Volatility Fund,
INTECH European Managed Volatility Fund, INTECH Global All Country Low Volatility Fund, INTECH Global
All Country Managed Volatility Fund, INTECH Global Dividend Low Volatility Fund, INTECH Global Income
Managed Volatility Fund (anteriormente denominado INTECH Global Dividend Fund) e INTECH US Managed
Volatility Fund, el proceso trata de minimizar o reducir la volatilidad absoluta. Construyendo la cartera con arreglo a
estas directrices y reequilibrando la cartera periédicamente con el fin de mantener ponderaciones mas eficaces, la
férmula de inversién matematica del Subasesor de Inversiones tiene por objeto desarrollar una cartera de activos
que, a lo largo del tiempo, produzca rendimientos por encima del indice de referencia, con un riesgo igual o inferior.

Cada uno de los Fondos en los cuales INTECH actia en calidad de Subasesor de Inversiones (distintos de
INTECH All-World Minimum Variance Core Fund, en la medida en la cual este invierta en Mercados en
Desarrollo), INTECH Global All Country Core Fund [en la medida en la cual este invierta en Mercados en
Desarrollo], INTECH Global All Country Low Volatility Fund [en la medida en la cual este invierta en Mercados en
Desarrollo], INTECH Global All Country Managed Volatility Fund [en la medida en la cual este invierta en
Mercados en Desarrollo], INTECH Emerging Markets Managed Volatility Fund e INTECH Emerging Markets
Core Fund trata de alcanzar un potencial de crecimiento mediante la inversién en valores de renta variable y valores
relacionados con la renta variable cotizados, negociados u operados en Mercados Regulados que no se consideren
Mercados en Desarrollo. Tanto INTECH Emerging Markets Managed Volatility Fund como INTECH Emerging
Markets Core Fund tratan de alcanzar un potencial de crecimiento mediante la inversién en valores de renta variable
y valores relacionados con la renta variable cotizados, negociados u operados en Mercados Regulados que se
consideren Mercados en Desarrollo.

INTECH All-World Minimum Variance Core Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es el crecimiento a
largo plazo del capital. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su valor liquidativo en valores
de renta variable y valores relacionados con la renta variable o de empresas de cualquier parte del mundo cuya
capitalizacion bursatil sea como minimo igual a la capitalizacion bursatil de una de las empresas incluidas en el FTSE
All-World Minimum Variance Index. El Fondo trata de ofrecer cobertura frente a las diferentes exposiciones
cambiarias subyacentes en el FTSE All-World Minimum Variance Index (distintas de cualquier exposicién a la libra
esterlina) a la libra esterlina en la medida en que la cobertura frente a dicha exposicién cambiaria sea coherente con
el objetivo de inversién del Fondo. La cobertura de divisas debera estar basada en la ponderacién del FTSE All-
World Minimum Variance Index en dichas divisas subyacentes. En consecuencia, la exposicién del Fondo a una
divisa podria ser superior o inferior a la exposicién ponderada a dicha divisa en el FTSE All-World Minimum
Variance Index. Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo, la inversion en el Fondo no deberia
representar una parte significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para
todos los inversores. El Fondo también podria refrendar directrices medioambientales, sociales y de gobernanza en
la medida en que el Subasesor de Inversiones determine a su entera discrecion.

INTECH Emerging Markets Core Fund. El objetivo de inversiéon de este Fondo es tratar de alcanzar el
crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su valor
liquidativo en valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas ubicadas en
Mercados en Desarrollo de cualquier parte del mundo cuya capitalizacion bursatil sea como minimo igual a la
capitalizacion bursatil de una de las empresas incluidas en el MSCI Emerging Markets Index en el momento de la
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compra. Debido a su exposiciéon a los Mercados en Desarrollo, la inversion en el Fondo no deberia
representar una parte significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para
todos los inversores.

INTECH Emerging Markets Managed Volatility Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es tratar de
alcanzar el crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su
valor liquidativo en valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas ubicadas en
Mercados en Desarrollo de cualquier patte del mundo cuya capitalizacién bursatil sea como minimo igual a la
capitalizacion bursatil de una de las empresas incluidas en el MSCI Emerging Markets Index en el momento de la
compra. En circunstancias normales, se espera que el Fondo oftezca menos volatilidad, calculada por la desviacién
estandar, que el MSCI Emerging Markets Index durante la totalidad de un ciclo de mercado. El Fondo pretende
lograr esta menor volatilidad mediante su proceso matematico de gestion de la cartera, que trata de reducir la
desviacion estandar de las rentabilidades absolutas de la misma. Debido a su exposicién a los Mercados en
Desarrollo, la inversion en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

INTECH European Core Fund. El objetivo de inversién del Fondo es lograr crecimiento del capital a largo
plazo. Para la consecucion de su objetivo de inversion, invertira al menos el 80% de su valor liquidativo en valores
de renta variable y en valores relacionados con la renta variable de empresas europeas cuya capitalizacién sea como
minimo igual a la capitalizacién bursatil de una de las empresas cotizadas en el MSCI Europe Index en el momento
de la compra.

INTECH European Managed Volatility Fund El objetivo de inversiéon de este Fondo es tratar de alcanzar el
crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su valor
liquidativo en valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas ubicadas en
Mercados Desarrollados en paises europeos cuya capitalizacion bursatil sea como minimo igual a la capitalizacion
bursatil de una de las empresas incluidas en el MSCI Emerging Markets Index en el momento de la compra. En
circunstancias normales, se espera que el Fondo ofrezca menos volatilidad, calculada por la desviacion estandar, que
el MSCI Emerging Markets Index durante la totalidad de un ciclo de mercado. Es probable que esta reduccién en la
desviacion estandar de la cartera sea mas apreciable durante periodos de volatilidad elevada en los mercados.

INTECH Global All Country Core Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es tratar de alcanzar el
crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su valor
liquidativo en valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas ubicadas en cualquier
parte del mundo cuya capitalizacién bursatil sea como minimo igual a la capitalizacién bursatil de una de las
empresas incluidas en el All Country World Index en el momento de la compra. Debido a su exposicion a los
Mercados en Desarrollo, la inversion en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una
cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

INTECH Global All Country Low Volatility Fund. El objetivo de inversion de este Fondo es tratar de alcanzar
el crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su valor
liquidativo en valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas ubicadas en cualquier
parte del mundo cuya capitalizacién bursatil sea como minimo igual a la capitalizacién bursatil de una de las
empresas incluidas en el MSCI Emerging Markets Index en el momento de la compra. Durante ciclos de mercado
completos, se espera que el Fondo ofrezca una rentabilidad en linea con el MSCI All Country World Index, y una
volatilidad inferior, calculada por la desviacion estandar, que el MSCI All Country World Index. El Fondo pretende
lograr esta menor volatilidad mediante su proceso matematico de gestion de la cartera, que trata de minimizar la
desviacion estandar de las rentabilidades absolutas de la misma. Debido a su exposicion a los Mercados en
Desarrollo, la inversion en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

INTECH Global All Country Managed Volatility Fund. El objetivo de inversién de este Fondo es tratar de
alcanzar el crecimiento del capital a largo plazo. El Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su
valor liquidativo en valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas ubicadas en
cualquier parte del mundo (incluidos Mercados en Desatrollo) cuya capitalizacion bursatil sea como minimo igual a
la capitalizacion bursatil de una de las empresas cotizadas en el MSCI All Country World Index en el momento de la
compra. Este Fondo procura alcanzar su objetivo de inversiéon creando una cartera que trata de superar el MSCI All
Country World Index durante ciclos de mercado completos con la ventaja adicional de que puede proporcionar
menos volatilidad —calculada por la desviacién estaindar— que el MSCI All Country World Index. Es probable que
esta reduccion en la desviacion estandar de la cartera sea mas apreciable durante periodos de volatilidad elevada en
los mercados. Debido a su exposicion a titulos con calificaciones inferiores a Mercados en Desarrollo, la inversion
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en el Fondo no deberfa representar una parte significativa de una cartera de inversién y es posible que no resulte
adecuada para todos los inversores.

INTECH Global Core Fund. El objetivo de inversién del Fondo es logtrar crecimiento del capital a largo plazo. El
Fondo persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su valor liquidativo en valores de renta variable y valores
relacionados con la renta variable de empresas de cualquier parte del mundo cuya capitalizacién bursatil sea como
minimo igual a la capitalizacién bursatil de una de las empresas incluidas en el MSCI World Index en el momento de
la compra.

INTECH Global Income Managed Volatility Fund (anteriormente denominado INTECH Global
Dividend Fund) El objetivo de inversién de este Fondo es el crecimiento a largo plazo del capital y de los ingresos
por dividendos en valores de renta variable. Persigue su objetivo invirtiendo al menos el 80% en valores de renta
variable y valores relacionados con la renta variable de empresas de cualquier parte del mundo cuya capitalizacion
bursatil sea como minimo igual a la capitalizacion bursatil de una de las empresas cotizadas en el indice MSCI World
High Dividend Yield Index en el momento de la compra. El objetivo de inversiéon de este Fondo se trata de superar
al MSCI World High Dividend Yield Index durante ciclos de mercado completos con la ventaja adicional de que
puede proporcionar menos volatilidad —calculada por la desviacion estaindar— que el MSCI World High Dividend
Yield Index. Es probable que esta reduccion en la desviacion estandar de la cartera sea mds apreciable durante
periodos de volatilidad elevada en los mercados.

INTECH US Core Fund. El objetivo de inversién del Fondo es el crecimiento del capital a largo plazo. Para la
consecucion de su objetivo de inversion, el Fondo invertira al menos el 80% de su Valor Liquidativo en valores de
renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas estadounidenses cuya capitalizacién sea como
minimo igual a la capitalizacién de una de las empresas cotizadas en el S&P 500® Index en el momento de la
compra.

INTECH Global Dividend Low Volatility Fund. El objetivo de inversiéon de este Fondo es el crecimiento a
largo plazo del capital y de los ingresos por dividendos en valores de renta variable. Persigue su objetivo invirtiendo
al menos el 80% en valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de empresas de cualquier
parte del mundo cuya capitalizacién bursatil sea como minimo igual a la capitalizacién bursatil de una de las
empresas cotizadas en el indice MSCI World High Dividend Yield Index en el momento de la compra. En
circunstancias normales, se espera que el Fondo ofrezca menos volatilidad, calculada por la desviacion estandar, que
el MSCI World High Dividend Yield Index durante la totalidad de un ciclo de mercado. El Fondo pretende lograr
esta menor volatilidad mediante su proceso matematico de gestién de la cartera, que trata de minimizar la desviacién
estandar de las rentabilidades absolutas de la misma.

INTECH US Managed Volatility. El objetivo de inversién de este Fondo es el crecimiento a largo plazo del
capital y de los ingresos por dividendos en valores de renta variable. Para la consecucién de su objetivo de inversion,
el Fondo invertira al menos el 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variable y valores relacionados con la
renta variable de empresas estadounidenses cuya capitalizacién bursatil sea como minimo igual a la capitalizacién
bursatil de una de las empresas cotizadas en el S&P 1000® Index en el momento de la compra. En circunstancias
normales, se espera que el Fondo ofrezca menos volatilidad, calculada por la desviacién estindar, que el Russell 1000
Index durante la totalidad de un ciclo de mercado. Es probable que esta reduccion en la desviacion estindar de la
cartera sea mas apreciable durante periodos de volatilidad elevada en los mercados.

FONDOS DE INVERSION ALTERNATIVA

A titulo informativo, se hace constar que los Fondos de Inversion Alternativa son Fondos de Inversién en Renta
Variable. Los Fondos de Inversion Alternativa podran invertir en todos los tipos de valores mobiliarios
anteriormente enumerados en el apartado titulado “Inversién en renta vatiable” y negociados en un Mercado
Regulado, con arreglo a los limites establecidos en la politica de inversién de cada Fondo.

Todos los Fondos de Inversién Alternativa podran invertir en valores de renta variable y valores relacionados con la
renta variable (entre los que se incluyen Acciones preferentes, bonos convertibles —cuya calificacion crediticia podra
estar por debajo de la de grado de inversion; véase al respecto el Apéndice 3— y warrants).

Todos los Fondos de Inversion Alternativa podran mantener inversiones a largo plazo en valores relacionados con
la renta variable o en valores relacionados con la renta variable de forma directa, o invertir indirectamente en tales
titulos de renta variable, o relacionados con la renta variable, mediante el empleo de instrumentos financieros
derivados. Estos Fondos no invertiran directamente en valores a corto plazo, si bien podran mantener inversiones a
corto plazo a través de instrumentos financieros derivados. Los instrumentos financieros derivados incluyen
aquellos instrumentos cuyas posiciones subyacentes son valores de renta variable o valores relacionados con la renta
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vatiable, aunque los Fondos también podran invertir en swaps, contratos a plazo (entre los que se incluyen los
futuros), opciones y contratos por diferencias, asi como implementar posiciones compradas (largas) y posiciones
sintéticas vendidas (cortas) mediante el empleo de tales instrumentos financieros derivados. Los Fondos podrin
utilizar instrumentos financieros derivados no solo con fines de inversién, sino también para la gestion eficiente de
la cartera, de conformidad con las condiciones y los limites que el Banco central establezca en cada momento.

Es posible que los Fondos de Inversién Alternativa (a excepcién de Janus Global Diversified Alternatives Fund)
tengan un rendimiento especialmente volatil como consecuencia de sus politicas de inversion.

Lo anteriormente dispuesto no sera de aplicacion a Janus Global Real Estate Fund.

Janus Extended Alpha Fund. El objetivo de inversion del Fondo es proporcionar rentabilidades absolutas durante
la totalidad de un ciclo de mercado. Para la consecucién de su objetivo de inversion, el Fondo utiliza una estrategia
que combina la inversién a corto y a largo plazo, invirtiendo Principalmente en valores de renta variable y valores
relacionados con la renta variable de sociedades de cualquier tamafio ubicadas en cualquier lugar del mundo que
coticen o se negocien en Mercados Regulados (entre los que se incluyen los Mercados en Desatrollo) o invirtiendo
indirectamente en tales valores de renta variable o relacionados con la renta variable mediante el empleo de
instrumentos financieros derivados.

La proporcion entre inversiones a corto y a largo plazo depende del proceso de inversion y puede variar en funcién
de diversos factores, entre los que se incluyen las condiciones de mercado. El Fondo no pretende ser neutral con
respecto al mercado y en consonancia con la estrategia de inversion a corto y a largo plazo se prevé que, en general,
mantenga un mayor porcentaje de activos en inversiones a largo plazo que en inversiones a corto plazo. Sin perjuicio
de los limites relativos al apalancamiento establecidos en el apartado titulado “Restricciones a la inversién”, se prevé
que el Fondo se gestione de forma que normalmente la relacién entre inversiones a corto plazo y a largo plazo sea
del 30-70% del Valor Liquidativo del Fondo.

El Subasesor de Inversiones hace hincapié en las inversiones a largo plazo en sociedades con una interesante
relacion precio-flujo de caja libre, que es la relacion existente entre el precio de un valor y el efectivo procedente de
las actividades de la sociedad que se encuentra disponible previa deduccién de los gastos de capital. Generalmente, el
Subasesor de Inversiones buscara empresas con una valoracién atractiva que estén mejorando su flujo de caja libre y
sus rendimientos sobre el capital invertido, entre las que se podran incluir empresas en situaciones especiales que
estén experimentando cambios en la direccidén y/o que se encuentren temporalmente desfavorecidas. El Subasesor
de Inversiones centra las inversiones a corto plazo en sociedades menos favorecidas desde un punto de vista
estructural que desarrollan su actividad en sectores complicados con elevadas valoraciones. El Subasesor de
Inversiones procurara que se mantengan inversiones a corto plazo en sociedades cuya generacion de efectivo sea
insostenible, cuya estructura de capital sea poco solida, cuyos rendimientos se situen por debajo del coste del capital
y cuyas Acciones tengan precios que, a juicio del Asesor de Inversiones, reflejan expectativas poco realistas en
relaciéon con las futuras oportunidades de la sociedad. El Subasesor de Inversiones podra emplear estrategias unicas
para la venta de valores en corto. Asi, por ejemplo, es posible que se mantengan algunas inversiones para venta en
corto con el fin de eliminar parte del riesgo de mercado derivado de una posicién a largo plazo, al tiempo que se
acentia la ventaja informativa que el Subasesor de Inversiones considera tener por mantener una posicién a largo
plazo en la cartera.

La inversién en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de inversion y es
posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Diversified Alternatives Fund. El objetivo de inversién del Fondo es la revalorizacion del capital a
largo plazo con una baja correlacién con Acciones y bonos de todo el mundo.

En circunstancias normales, el Fondo intenta alcanzar su objetivo de inversién invirtiendo en una serie de clases de
activos —entre los que se incluyen valores de renta variable, renta fija, materias primas, tipos de interés y divisas— y
aplicando un proceso de seleccién de inversiones que se fundamenta en los factores de riesgo/beneficio de dichas
clases de activos. Los factores de tiesgo/beneficio de cada clase de activos subyacente que impulsarin las
rentabilidades de la cartera también podrian denominarse Primas de Riesgo de Mercado.

Tradicionalmente, el conocimiento de estas fuentes de rentabilidad ha sido uno de los objetivos clave de la
investigacion académica. El proceso de identificacion de inversiones del fondo incluye informacién exclusiva
recopilada tras afios de experiencia en el mercado que se combina con investigaciones académicas y modelos
cuantitativos. El Subasesor de Inversiones pertinente podra, a su entera discrecion, realizar asignaciones activas entre
las distintas clases de activos a partir de su propia evaluacién de las correspondientes Primas de Riesgo de Mercado
de dichas clases de activos.
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Para captar las diferentes fuentes de posible rentabilidad, el Fondo puede invertit en Acciones ordinarias de
empresas de cualquier tamafio ubicadas en cualquier parte del mundo, desde las empresas mas grandes y mejor
posicionadas hasta las mas pequefias de crecimiento emergente. Asimismo, el Fondo podra invertir en valores que
generen ingresos de emisores ubicados en cualquier parte del mundo. Entre ellos podrin incluirse valores con
cualquier vencimiento y cualquier calidad crediticia con exposicion a Titulos de Deuda Publica y Titulos de Deuda.
La exposicion del Fondo a materias primas puede incluir inversiones en materias primas negociadas en el mercado
bursatil, pagarés negociados en el mercado bursatil, contratos de futuros ligados a indices de materias primas,
opciones, permutas o swaps y otros instrumentos financieros derivados que proporcionen exposicion a los Indices
de Materias Primas, siempre y cuando dichos instrumentos se ajusten a los requisitos del Banco Central. El Fondo
también puede invertir en otros instrumentos financieros derivados que proporcionen exposicion a las primas de
riesgo del carry de divisas. El objetivo de la inversion en el carry de divisas es generar rentabilidades invirtiendo en
divisas de rendimiento superior frente a divisas de rendimiento inferior. En un carry trade, pueden venderse divisas
con un tipo de interés bajo y comprarse divisas con un tipo de interés alto. El Fondo también puede invertir en
otros instrumentos financieros derivados que proporcionen exposicion a diferentes tipos de interés del mercado.

El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la
cartera (es decir, reduccion de riesgos, reduccién de costes, o generacion de capital o ingresos adicionales para el
Fondo) o con fines de inversién (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados
y descripcion” de este documento), con sujeciéon a las condiciones y dentro de los limites establecidos
periddicamente por el Banco Central para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas
politicas de inversion.

El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El riesgo de mercado del Fondo se
medira utilizando el método del VdR. El VdR absoluto del Fondo no superara el 14,1% de su Valor Liquidativo. Se
prevé que, en condiciones de mercado normales, el apalancamiento del Fondo —que se calcula utilizando la suma de
los tedricos de los derivados poseidos por el mismo (el “Planteamiento de Tedricos”)— sea inferior al 600% del
Valor Liquidativo del Fondo y oscile normalmente entre el 200% y 700% del mismo. En circunstancias
excepcionales, se prevé que el Fondo pueda apalancarse hasta el 1.000% (utilizando el Planteamiento de Tedricos)
de su Valor Liquidativo. Entre dichas circunstancias excepcionales pueden incluirse periodos caracterizados por (i) la
falta de liquidez, especialmente en los titulos inscritos, cotizados o negociados en un Mercado Regulado, que
obliguen a los Subasesores de Inversiones a buscar exposicién en mercados de derivados; (ii) la volatilidad, cuando
los Subasesores de Inversiones tengan que buscar cobertura o adoptar un enfoque oportunista, siempre respetando
las politicas de inversién y las restricciones aplicables al Fondo; o (iii) correlaciones imperfectas y condiciones de
mercado imprevistas. En caso de emplear un nivel de apalancamiento elevado, mas concretamente el nivel mas
elevado permitido en circunstancias excepcionales, el Fondo podria incurrir en pérdidas superiores a las que habrfa
incurrido de no haberse empleado el nivel de apalancamiento elevado. La cifra de apalancamiento se calenla utilizando el
Planteamiento de Tedricos, tal y como exige la Normativa para OICV M. El valor tedrico de las inversiones varia sustancialmente con
respecto a su valor de mercado, ragon por la cual se establecen limites de apalancamiento elevados. Estos limites de apalancamiento no
tienen en cuenta ningsin acuerdo de compensacion o cobertura del que el Fondo pudiera disponer en cualquier momento,
independientemente de que este se utilizase con el fin de reducir el riesgo.

Para la consecucién de su objetivo de inversion, el Fondo podra invertir en los valores relacionados anteriormente
que se coticen o negocien en Mercados Regulados (incluidos Mercados en Desarrollo) o invertir indirectamente en
dichos valores mediante el empleo de instrumentos financieros derivados. Debido a su exposicion a los
Mercados en Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado de inversion, la inversiéon en
el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de inversién y es posible que no
resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Real Estate Fund. El objetivo de inversion del Fondo es la rentabilidad total a través de una
combinacién de revalorizacién de capital e ingresos corrientes. Para la consecucion de su objetivo de inversion, el
Fondo invierte, Principalmente, en valores de sociedades localizadas en EE. UU. o en cualquier otro sitio del mundo
involucradas o relacionadas con la propiedad inmobiliaria, o que tienen una cartera significativa de propiedades
inmobiliarias. Esto podtfa incluir inversiones en sociedades involucradas en el negocio inmobiliario o en la
promocion urbanistica, domiciliadas dentro o fuera de los EE. UU.,, entre las que se incluyen las REIT (o sociedades
de inversién inmobiliaria) y emisores cuyos activos de negocio, productos o servicios estén relacionados con el
sector inmobiliario. El Fondo podra invertir en participaciones de baja capitalizacién. Las participaciones de baja
capitalizacion se definen como aquellos cuya capitalizacion bursatil en el momento de la compra inicial es inferior a
la media anual de la capitalizacién mixima de mercado de las sociedades incluidas en el Russell 2000® Index. Esta
media se actualiza mensualmente.
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Las REIT son vehiculos de inversién agrupados que invierten en inmuebles que generan ingresos, préstamos o
intereses. Las REIT se clasifican normalmente en REIT de renta variable, REIT hipotecaria o una combinacién de
REIT de renta variable e hipotecaria. Las REIT de renta variable invierten sus activos directamente en bienes
inmuebles y perciben los ingresos principalmente del cobro de rentas. Las REIT de renta variable también pueden
materializar las plusvalias vendiendo inmuebles que se hayan revalorizado. Las REIT hipotecarias invierten sus
activos en hipotecas inmobiliarias y perciben los ingtesos del cobro de los pagos de intereses.

Para seleccionar las inversiones de Janus Global Real Estate Fund, el Subasesor de Inversiones correspondiente
intenta encontrar valores que tengan una buena gestion, sélidos balances, un crecimiento de la inversién por encima
de la media en “fondos de operaciones” y que se negocien con descuento con respecto al valor subyacente de sus
activos. Por “fondos de operaciones” generalmente se entiende los ingresos netos de una REIT excluyendo las
ganancias o pérdidas de la reestructuracién de la deuda y ventas de bienes inmuebles e incluyendo la depreciacion del
inmueble.

El porcentaje de los activos de Janus Global Real Estate Fund que se inviertan en Acciones ordinarias y otras
sociedades inmobiliatias fluctuara y, dependiendo de las condiciones de mercado segin disponga el Subasesor de
Inversiones, los Fondos podran invertir en valores a corto plazo con grado de inversién que devenguen intereses,
tales como los Titulos de Deuda Publica o los Titulos de Deuda y/o Valores Indexados/Estructurados. El Fondo
también podrd invertir en otros tipos de valores, entre los que se incluyen las Acciones preferentes, los Titulos de
Deuda Publica, los Titulos de Deuda, los warrants y los valores convertibles en Acciones ordinarias cuando el
Subasesor de Inversiones detecte una oportunidad de rendimiento adicional con tales valores. El Fondo también
podra invertir hasta el 10% de su Valor Liquidativo en valores respaldados por hipotecas o activos y obligaciones
hipotecarias garantizadas, emitidos o garantizados por un gobierno de la OCDE, sus organismos o entidades, o por
emisores privados, los cuales podran tener una calificacién inferior a la de grado de inversién segin las principales
agencias de calificacion crediticia. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de
inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados, con
sujecién al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los
limites establecidos periédicamente por el Banco Central. Con sujecién a lo anterior, el Fondo no podra invertir mas
del 10% de su Valor Liquidativo en valores negociados en un mismo Mercado en Desarrollo y la inversién maxima
no podra superar el 20% de su Valor Liquidativo en valores negociados en Mercados en Desarrollo.

El Fondo podra invertir en los mercados correspondientes de forma directa o indirecta (es decir, mediante
Certificados de Depésito Americano, Certificados de Depésito Europeo y Certificados de Depésito Mundial).

Janus Global Research 130/30 Fund. El objetivo de inversion de este Fondo es tratar de alcanzar el crecimiento
del capital a largo plazo. Para la consecucién de su objetivo de inversion, el Fondo invertira Principalmente en
valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable de sociedades de cualquier tamafio ubicadas en
cualquier lugar del mundo que coticen o se negocien en Mercados Regulados (entre los que se incluyen los Mercados
en Desarrollo) o invertird indirectamente en dichos valores de renta variable o relacionados con la renta variable
mediante el empleo de instrumentos financieros derivados. Se espera que el Fondo esté ampliamente diversificado
en una gran variedad de sectores industriales.

El Subasesor de Inversiones del Fondo selecciona las inversiones en toda la gama de capitalizaciones, estilos y
regiones geograficas. El Subasesor de Inversiones supervisa el proceso de inversion, fija los criterios para la eleccion
de activos entre los distintos sectores industriales (que pueden variar en un momento dado) y realiza analisis
fundamentales basandose en un enfoque “bottom-up” o ascendente, en modelos cuantitativos y en el analisis por
valoraciones. Utilizando este proceso de analisis, los valores se clasificaran en funcién de su atractivo, comparando
el potencial de revalorizacién de cada idea de inversiéon para construir una cartera sectorial que maximice las mejores
oportunidades por riesgo/beneficio y que utiliza todo el espectro del proceso de estudio del Subasesor de
Inversiones. El Subasesor de Inversiones podrad emplear en cualquier momento un proceso de seleccion alternativo
compatible con el objetivo y las politicas de inversion del Fondo.

El Fondo por lo general mantendra inversiones a largo plazo por un valor equivalente a aproximadamente el 130%
del Valor Liquidativo del Fondo. Las inversiones a corto plazo por lo general tendrin un valor equivalente a
aproximadamente el 30% del Valor Liquidativo del Fondo. La proporcién entre las inversiones a corto y a largo
plazo dependera de diversos factores, entre los que se incluyen las condiciones del mercado.

El Fondo no podra invertir mas del 10% de su Valor Liquidativo en valores negociados en un mismo Mercado en

Desarrollo y solo podra invertir un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en valores negociados en Mercados en
Desarrollo.

INVERSION EN RENTA
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Con sujecion a las politicas de inversién que se exponen mas adelante, cada uno de los Fondos de Renta Fija podra
invertir en una amplia variedad de valores que generen ingresos, como Titulos de Deuda Publica y Titulos de Deuda,
Valores Indexados/Estructurados, valotes respaldados por hipotecas o activos emitidos o garantizados pot cualquier
gobierno de la OCDE, sus agencias u organismos o por un emisor privado (hasta el 25% del Valor Liquidativo de
Janus US Short-Term Bond Fund, hasta el 30% del Valor Liquidativo de Janus Global Investment Grade Bond
Fund y sin limite para los demas Fondos de Renta Fija), valores de cupén cero, pagaderos en especie (es decir,
bonos que pueden pagar intereses en forma de bonos adicionales del mismo tipo) y Valores con Tipo de Interés
Escalonado (hasta el 10% del Valor Liquidativo para Janus US Short-Term Bond Fund, hasta el 30% del Valor
Liquidativo para Janus Global Investment Grade Bond Fund y sin limite para los demds Fondos de Renta Fija),
Acciones preferentes y Acciones ordinarias que generen ingresos (hasta el 10% del Valor Liquidativo para Janus
Global Investment Grade Bond Fund y sin limite para los restantes Fondos de Renta Fija), REIT, bonos
convertibles, es decir, Titulos de Deuda que conlleven el derecho a adquirir valores de renta variable, en forma de
warrants adjuntos a tales valores o adquiridos con los mismos, o Titulos de Deuda convertibles en valores de renta
variable (hasta el 25% del Valor Liquidativo para Janus Global Investment Grade Bond Fund y sin limites para el
resto de los Fondos de Renta Fija). Con sujecion a las politicas de inversién que se exponen mas adelante, cada uno
de los Fondos de Renta Fija podrd invertir en acciones ordinarias y otros valores de renta variable (como valores
convertibles en acciones ordinarias) (con sujecién al limite indicado anteriormente de hasta un 10% del valor
liquidativo de Janus Global Investment Grade Bond Fund). Cada uno de los Fondos podra invertir en los mercados
correspondientes de forma directa o indirecta (es decir, mediante Certificados de Depésito Americano, Certificados
de Depésito Europeo y Certificados de Depoésito Mundial). Ademas, cada uno de los Fondos de Renta Fija puede
adquirir participaciones o cesiones de hipotecas de tipo variable u otros préstamos comerciales que sean liquidos y
establezcan ajustes a los tipos de interés al menos cada 397 dias, garantizados por bienes inmuebles o de otro tipo.
Estas participaciones pueden ser derechos sobre el préstamo o cesiones del mismo y pueden adquirirse de los
bancos o intermediarios que hayan concedido el préstamo o de los miembros del sindicato del préstamo. En total,
estas participaciones no superaran el 10% del Valor Liquidativo del Fondo en cuestion.

Con sujeciéon a las politicas de inversién establecidas mas abajo, Janus Absolute Return Income Fund, Janus
Emerging Market Debt Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, Janus Flexible Income Fund, Janus Global
Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global Opportunity Income Fund, Janus Multi-Sector
Income Fund, Janus Global Strategic Income Fund, Janus High Yield Fund y Janus Global Unconstrained Bond
Fund pueden invertir sin limite en Titulos de Deuda y Acciones preferentes con una calificacion inferior al grado de
inversion. Janus US Short-Term Bond Fund puede invertir hasta el 35% de su Valor Liquidativo en Titulos de
Deuda con calificacién inferior a la de grado de inversion. Estos Fondos también pueden comprar valores que
presenten incumplimiento de pago si, en opinién del Subasesor de Inversiones correspondiente, parece probable
que el emisor pueda reiniciar el pago de intereses y percibe la probabilidad de que se produzcan otros sucesos
positivos a corto plazo.

Con sujecion a la politica de inversién establecida mas abajo, Janus Global Investment Grade Bond Fund puede
invertir hasta el 30% en instrumentos del mercado monetario (entre los que se incluyen los Titulos de Deuda a corto
plazo admitidos a cotizacién o negociados en un Mercado Regulado, con un vencimiento efectivo maximo de 397
dias) y hasta el 25% en valores de alto rendimiento con una calificacién B o superior por parte de Moody’s, S&P o
Fitch o, si no estan calificados, de una calidad similar en opinién del Asesor de Inversiones. En este Fondo se
pueden mantener valores con calificaciones inferiores a las del grado de inversion después de su compra, pero no se
podran comprar mas valores de este tipo salvo que al hacerlo se respete el limite del 25% de valores de alta
rentabilidad establecido anteriormente.

En la medida en que se permita invertir en los valores en virtud de sus politicas de inversiéon que se exponen mas
adelante, Janus Global High Yield Fund y Janus Global Investment Grade Bond Fund no invertiran mas del 10% de
su Valor Liquidativo en valores emitidos o garantizados por un unico pafs (incluido su gobierno, una autoridad
publica o local de dicho pais) con una calificacion crediticia inferior al grado de inversion.

FONDOS DE RENTA FIJA

Los Fondos de Renta Fija pueden invertir en cualquiera de los valores indicados anteriormente en el apartado
“Inversién en renta” con sujecion a las limitaciones que se establecen a continuacién. Aunque se prevé que los
Fondos de Renta Fija (con la excepcién de Janus Absolute Return Income Fund, Janus Emerging Market Debt
Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund,
Janus Global Investment Grade Bond Fund, Janus Global Opportunity Income Fund, Janus Multi-Sector Income
Fund, Janus Global Strategic Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund) inviertan Principalmente en
valores de emisores estadounidenses, cada Fondo de Renta Fija (con la excepcién de Janus Absolute Return Income
Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, Janus Global Flexible Income
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Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global Investment Grade Bond Fund, Janus Global Opportunity
Income Fund, Janus Multi-Sector Income Fund, Janus Global Strategic Income Fund y Janus Global Unconstrained
Bond Fund) podra invertir hasta el 25% de su valor liquidativo en valores de emisores no estadounidenses. Excepto
en lo que respecta a Janus Absolute Return Income Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Europe
Flexible Income Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global
Investment Grade Bond Fund, Janus Global Opportunity Income Fund, Janus Multi-Sector Income Fund, Janus
Global Strategic Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund, dichas inversiones fuera de EE. UU. se
negociaran normalmente en Mercados Regulados que no se consideren Mercados en Desarrollo.

Janus Absolute Return Income Fund. El objetivo de inversién del Fondo consiste en tratar de obtener
rentabilidades positivas y sistematicas superiores a las que se obtendrfan mediante inversiones equivalentes al
efectivo. El Fondo trata de proporcionar rentabilidades positivas a largo plazo en diferentes entornos de mercado
(como los petiodos de expansién/contraccién/recesion ciclica habituales en el Ciclo Econémico y los consiguientes
aumentos y reducciones en los niveles de los tipos de interés como consecuencia de las fuerzas de los mercados o la
intervencién de los bancos centrales). En circunstancias normales, este trata de alcanzar su objetivo invirtiendo
Principalmente en Titulos de Deuda con calificaciones de grado de inversion, inferiores a esta, sin calificacién o de
una calidad similar a los titulos con calificaciones inferiores a la del grado de inversion, segun el criterio del Asesor
de Inversiones, ubicados en cualquier parte del mundo (incluidos Mercados en Desarrollo) o en instrumentos
financieros derivados. Los sectores habituales en los cuales el Fondo podtia invertir incluyen, entre otros, Titulos de
Deuda Publica, crédito empresarial, valores respaldados por hipotecas comerciales, valores respaldados por activos,
valores de mercados emergentes, valores de alta rentabilidad, divisas y efectivo. Los valores respaldados por
hipotecas y los valotes respaldados por activos en los cuales el Fondo puede invertir catecerdn de detivados y/o de
apalancamiento. Fl Fondo no tiene normas de vencimiento o calidad preestablecidas, su vencimiento y calidad
medios podran variar considerablemente y podtia llevar asociada una duraciéon negativa.

El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion tales como operaciones con futuros, opciones, swaps,
warrants y contratos de divisas a plazo con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccion de costes y generacién de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o con fines
de inversién (tal y como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” de
este documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos periddicamente por el Banco
Central, para obtener o cubrir la exposiciéon a las inversiones contempladas en estas politicas de inversiéon. Los
instrumentos financieros derivados se utilizaran cuando no sea posible o menos eficaz realizar una compra directa y
puede usarse para cubrir, aumentar o reducir la exposicion a divisas, aumentar o reducir la exposicién a la renta
variable a pafses concretos, aumentar o reducir la exposicién a tipos de interés o a una divisa o pafs concretos,
obtener exposicion a la curva de rendimientos de un pafs o divisa (que muestra el rendimiento de bonos de distintos
vencimientos), gestionar la exposicién a tipos de interés, riesgo soberano y de crédito, cubrir instrumentos con
sensibilidad ante la inflacién, obtener exposicion a tipos de interés real especificos de un pafs.

El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El riesgo de mercado del Fondo se
medira utilizando el método del VdR. El VdR absoluto del Fondo no superara el 14,1% de su Valor Liquidativo. Se
prevé que, en condiciones de mercado normales, el apalancamiento del Fondo —que se calcula utilizando la suma de
los tedricos de los derivados poseidos por el mismo (el “Planteamiento de Tedricos”)— sea inferior al 300% del
Valor Liquidativo del Fondo y oscile normalmente entre el 150% y 200% del mismo. En circunstancias
excepcionales, se prevé que el Fondo pueda apalancarse hasta el 400% (utilizando el Planteamiento de Tedricos) de
su Valor Liquidativo. Entre dichas circunstancias excepcionales pueden incluirse periodos caracterizados por (i) la
falta de liquidez, especialmente en los titulos inscritos, cotizados o negociados en un Mercado Regulado, que
obliguen a los Subasesores de Inversiones a buscar exposicién en mercados de derivados; (i) la volatilidad, cuando
los Subasesores de Inversiones tengan que buscar cobertura o adoptar un enfoque oportunista, siempre respetando
las politicas de inversién y las restricciones aplicables al Fondo; o (iii) correlaciones imperfectas y condiciones de
mercado imprevistas. En caso de emplear un nivel de apalancamiento elevado, mas concretamente el nivel mas
elevado permitido en circunstancias excepcionales, el Fondo podria incurrir en pérdidas superiores a las que habtfa
incurrido de no haberse empleado el nivel de apalancamiento elevado. La cifra de apalancamiento se calcula
utilizando el Planteamiento de Tebricos, tal y como exige la Normativa para OICVM. El valor teérico de las
inversiones varfa sustancialmente con respecto a su valor de mercado, razén por la cual se establecen limites de
apalancamiento elevados. Estos limites de apalancamiento no tienen en cuenta ningin acuerdo de compensacién o
cobertura del que el Fondo pudiera disponer en cualquier momento, independientemente de que este se utilizase con
el fin de reducir el riesgo.

Debido a su exposicion a los Mercados en Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado

de inversion, la inversién en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.
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Janus Emerging Market Debt Fund. El objetivo de inversiéon de este Fondo consiste en tratar de maximizar la
rentabilidad total mediante una combinacién de revalorizacion del capital e ingresos corrientes elevados. Aunque se
prevé que dicha rentabilidad total sea resultado de una combinacién de ingresos corrientes y revalorizacién del
capital, los ingresos seran el componente dominante de esta. En circunstancias normales, el Fondo intenta alcanzar
sus objetivos de inversién invirtiendo principalmente en una cartera de Titulos de Deuda o Titulos de Deuda
Publica cuyo domicilio social se encuentre en Mercados en Desarrollo de cualquier parte del mundo, o que
desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en dichas regiones. Estos podran incluir, entre otros,
titulos emitidos por gobiernos, organismos gubernamentales, emisores garantizados por gobiernos, emisores
soberanos y cuasi soberanos, entidades supranacionales o empresas, y podran estar denominados en divisas tanto de
Mercados Desarrollados como de Mercados en Desarrollo. El Fondo no tiene normas de vencimiento o calidad
preestablecidas y su vencimiento y calidad medios podran variar considerablemente. El Fondo podra invertit sin
limite en Titulos de Deuda y Titulos de Deuda Puablica con calificaciones inferiores a la del grado de inversiéon o en
titulos sin calificacién de calidad similar, segin determine el Subasesor de Inversiones pertinente, pudiendo ademas
mantener participaciones sustanciales en dichos titulos. E1 Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de
inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos derivados con el objetivo de
lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir, reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o
ingresos adicionales para el Fondo) o, con sujecién a un limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, con fines de
inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcién” del
presente documento) y a las condiciones y restricciones establecidas periédicamente por el Banco Central para
obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas politicas de inversiéon. Debido a su exposicién
a los Mercados en Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado de inversion, la inversion en el
Fondo no debetfa representar una parte significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada
para todos los inversores.

Janus Europe Flexible Income Fund El objetivo de inversién del Fondo es la revalorizacion del capital y la
obtencién de ingresos corrientes elevados. La conservacion del capital es un objetivo secundario siempre que sea
compatible con el objetivo principal. En circunstancias normales, el Fondo persigue su objetivo de inversion
invirtiendo principalmente en una cartera multisectorial de Titulos de Deuda de emisores cuyo domicilio social se
encuentra en Europa Occidental, Europa Central o Europa del Este (ya sean o no miembros de la UE) o en Turquia
o que desarrollan una parte predominante de su actividad econémica en dichas regiones. Los sectores habituales en
los cuales el Fondo podria invertir incluyen, entre otros, Titulos de Deuda Publica, crédito empresarial, valores
respaldados por hipotecas comerciales, valores respaldados por activos, valores de mercados emergentes y valores de
alta rentabilidad. Los valores respaldados por hipotecas y los valores respaldados por activos en los cuales el Fondo
puede invertir carecerin de detivados y/o de apalancamiento. El Fondo podri invertir sin limite en Titulos de
Deuda con calificaciones inferiores a la del grado de inversién o en Titulos de Deuda sin calificacién de calidad
similar, segin determine el Subasesor de Inversiones pertinente, pudiendo ademas mantener participaciones
sustanciales en dichos titulos. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversién, tales como operaciones
con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la
cartera (es decir, reduccién de riesgos, reducciéon de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el
Fondo) o, con sujecién a un limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, con fines de inversiéon (tal como se
describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcién” del presente documento) y a
las condiciones y restricciones establecidas periédicamente por el Banco Central para obtener o cubrir la exposicién
a las inversiones contempladas en estas politicas de inversion. El Asesor de Inversiones emplea diversos criterios de
seleccion a los cuales podra concederse una mayor o menor relevancia en funcién de las condiciones econémicas del
momento. Debido a su exposicion a titulos con calificaciones inferiores a la del grado de inversién y
Mercados en Desarrollo, la inversién en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una
cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Flexible Income Fund. El objetivo de inversion de este Fondo es obtener la maxima rentabilidad total de
forma que sea compatible con el mantenimiento del capital. Aunque se prevé que dicha rentabilidad total sea
resultado de una combinacién de ingresos cortientes y revalorizacién del capital, los ingresos seran el componente
dominante de esta. Las inversiones en valores que produzcan rentas de emisores estadounidenses ascenderan
normalmente al 80% del valor liquidativo del Fondo y en ningin caso seran inferiores a los dos tercios del mismo.
El Fondo podra invertir en Acciones preferentes y en todo tipo de Deuda Publica Gubernamental y Titulos de
Deuda, incluyendo especificamente Titulos de Deuda que sean convertibles o canjeables por valores de renta
variable y Titulos de Deuda que conlleven el derecho de adquitir valores de renta variable, segun se evidencie en
warrants anexados a los valores o adquiridos con estos. El Fondo no tiene normas de vencimiento o calidad
preestablecidas y su vencimiento y calidad medios podran variar considerablemente. El Fondo podra invertit sin
limitaciones en Titulos de Deuda o Acciones preferentes que tengan una calificacién inferior a la del grado de
inversién, o Titulos de Deuda carentes de calificacién que sean de calidad similar a juicio del Subasesor de
Inversiones correspondiente, y podra mantener posiciones importantes en tales valores. El Fondo podra emplear
técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y
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otros instrumentos financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, siempre que
se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central. Con sujecién
a lo anterior, el Fondo no podra invertir mas del 10% de su Valor Liquidativo en valores negociados en un mismo
Mercado en Desarrollo y solo podra invertir un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en valores negociados en
Mercados en Desarrollo.

Janus Global Flexible Income Fund: El objetivo de inversion de este Fondo es tratar de alcanzar la rentabilidad
total de forma que sea compatible con el mantenimiento del capital. Aunque se prevé que dicha rentabilidad total sea
resultado de una combinacién de ingresos cortientes y revalorizacién del capital, los ingresos seran el componente
dominante de esta. Las inversiones en valores que produzcan rentas de emisores de cualquier lugar del mundo,
incluidos los emisores de Mercados en Desarrollo, ascenderin normalmente, como minimo, al 80% del valor
liquidativo del Fondo. El Fondo podra invertir en Acciones preferentes y en todo tipo de Deuda Publica
Gubernamental y Titulos de Deuda, incluyendo especificamente Titulos de Deuda que sean convertibles o
canjeables por valores de renta variable y Titulos de Deuda que conlleven el derecho de adquirir valores de renta
variable, segin se evidencie en warrants anexados a los valores o adquiridos con estos. (Los valores convertibles en
los que podra invertir el Fondo no contendran derivados implicitos.) El Fondo no tiene normas de vencimiento o
calidad preestablecidas y su vencimiento y calidad medios podran variar considerablemente. El Fondo podri invertir
sin limitaciones en Titulos de Deuda o Acciones preferentes que tengan una calificacién inferior al grado de
inversion, o Titulos de Deuda carentes de calificacion que sean de calidad similar a juicio del Subasesor de
Inversiones correspondiente, y podra mantener posiciones importantes en tales valores. El Fondo podra emplear
técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos
derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir, reduccién de riesgos, reduccion de
costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o a efectos de inversién (tal como se describe en
el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” de este documento), con sujecion a las
condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente por el Banco Central. Debido a su exposicion a
titulos con calificaciones inferiores a la del grado de inversion y Mercados en Desarrollo, la inversion en el
Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte
adecuada para todos los inversores.

Janus Global High Yield Fund. El principal objetivo de inversién del Fondo es obtener una elevada renta
corriente. La revalorizacion del capital es un objetivo secundario que se perseguird cuando sea compatible con el
objetivo principal. Asi, por ejemplo, la revalorizacién del capital puede derivar de una mejora de la calificacién
crediticia de un emisor en cuyos valores haya invertido el Fondo, o de una bajada generalizada de los tipos de
interés, o de ambas. En circunstancias normales, el Fondo procura alcanzar sus objetivos de inversion invirtiendo
principalmente en Titulos de Deuda o Acciones preferentes de emisores de cualquier lugar del mundo con
calificaciones inferiores a la del grado de inversién o sin calificacién crediticia que, a juicio del Subasesor de
Inversiones correspondiente, tengan una calidad similar. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de
inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados con el
objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir, reduccién de riesgos, reduccién de costes, generacién
de capital o ingresos adicionales pata el Fondo) o a efectos de inversién (tal como se describe en el apartado “Tipos
de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” de este documento), con sujecion a las condiciones y dentro
de los limites establecidos periédicamente por el Banco Central, para obtener o cubrir la exposicién a las inversiones
contempladas en estas politicas de inversiéon. El Asesor de Inversiones emplea diversos criterios de seleccion a los
cuales podra concederse una mayor o menor relevancia en funcién de las condiciones econémicas del momento.
Debido a su exposicién a titulos con calificaciones inferiores a la del grado de inversién y Mercados en
Desarrollo, la inversion en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversién y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Investment Grade Bond Fund. El objetivo de inversion de este Fondo es maximizar la rentabilidad
total. En circunstancias normales, el Fondo procura alcanzar su objetivo de inversién invirtiendo principalmente en
bonos de emisores de cualquier lugar del mundo, de tipo fijo o variable, con una calificacién crediticia de grado de
inversion. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros,
opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la
cartera (es decir, reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el
Fondo) o a efectos de inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados
y descripcion” de este documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos
periédicamente por el Banco Central, para obtener o cubrir la exposicién a las inversiones contempladas en estas
politicas de inversién. No podra invertirse mas del 10% del Valor Liquidativo del Fondo en valores que se negocien
en un Mercado en Desarrollo concreto y la cantidad maxima total que podra invertirse en valores negociados en
Mercados en Desarrollo sera del 20% del Valor Liquidativo de dicho Fondo.

Janus Global Opportunity Income Fund. El objetivo de inversién del Fondo consiste en tratar de obtener
rentabilidades positivas y sistematicas superiores a las que se obtendrfan mediante inversiones equivalentes al
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efectivo. El Fondo trata de proporcionar rentabilidades positivas a largo plazo en diferentes entornos de mercado
(como los periodos de expansion/contraccién/recesion ciclica habituales en el Ciclo Econémico y los consiguientes
aumentos y reducciones en los niveles de los tipos de interés como consecuencia de las fuerzas de los mercados o la
intervencién de los bancos centrales). En circunstancias normales, este trata de alcanzar su objetivo invirtiendo
Principalmente en Titulos de Deuda con calificaciones de grado de inversion, inferiores a esta, sin calificacién o de
una calidad similar a los titulos con calificaciones inferiores a la del grado de inversion, segun el criterio del Asesor
de Inversiones, ubicados en cualquier parte del mundo (incluidos Mercados en Desarrollo) o en instrumentos
financieros derivados. Los sectores habituales en los cuales el Fondo podtia invertir incluyen, entre otros, Titulos de
Deuda Publica, crédito empresarial, valores respaldados por hipotecas comerciales, valores respaldados por activos,
valores de mercados emergentes, valores de alta rentabilidad, divisas y efectivo. El Fondo no tiene normas de
vencimiento o calidad preestablecidas y su vencimiento y calidad medios podran variar considerablemente. No
obstante, en su conjunto el Fondo no llevara asociada una duracién negativa.

El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion tales como operaciones con futuros, opciones, swaps,
warrants y contratos de divisas a plazo con el objetivo de lograr una gestién eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccién de costes y generacién de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o con fines
de inversion (tal y como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” de
este documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos periddicamente por el Banco
Central, para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas politicas de inversion. Los
instrumentos financieros derivados se utilizaran cuando no sea posible o menos eficaz realizar una compra directa y
puede usarse para cubrir, aumentar o reducir la exposicién a divisas, aumentar o reducir la exposicién a la renta
variable a pafses concretos, aumentar o reducir la exposicién a tipos de interés o a una divisa o pafs concretos,
obtener exposicion a la curva de rendimientos de un pais o divisa (que muestra el rendimiento de bonos de distintos
vencimientos), gestionar la exposicién a tipos de interés, riesgo soberano y de crédito, cubrir instrumentos con
sensibilidad ante la inflacién, obtener exposicion a tipos de interés real especificos de un pafs.

El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El riesgo de mercado del Fondo se
medira utilizando el método del VdR. El VdR absoluto del Fondo no superara el 14,1% de su Valor Liquidativo. Se
prevé que, en condiciones de mercado normales, el apalancamiento del Fondo —que se calcula utilizando la suma de
los tedricos de los derivados poseidos por el mismo (el “Planteamiento de Teéricos”)— sea inferior al 300% del
Valor Liquidativo del Fondo y oscile normalmente entre el 150% y 200% del mismo. En circunstancias
excepcionales, se prevé que el Fondo pueda apalancarse hasta el 400% (utilizando el Planteamiento de Teéricos) de
su Valor Liquidativo. Entre dichas circunstancias excepcionales pueden incluirse periodos caractetizados por (i) la
falta de liquidez, especialmente en los titulos inscritos, cotizados o negociados en un Mercado Regulado, que
obliguen a los Subasesores de Inversiones a buscar exposicién en mercados de derivados; (ii) la volatilidad, cuando
los Subasesores de Inversiones tengan que buscar cobertura o adoptar un enfoque oportunista, siempre respetando
las politicas de inversion y las restricciones aplicables al Fondo; o (iii) correlaciones imperfectas y condiciones de
mercado imprevistas. En caso de emplear un nivel de apalancamiento elevado, mas concretamente el nivel mas
elevado permitido en circunstancias excepcionales, el Fondo podrtia incurrir en pérdidas superiores a las que habrfa
incurrido de no haberse empleado el nivel de apalancamiento elevado. La cifra de apalancamiento se calcula
utilizando el Planteamiento de Tedricos, tal y como exige la Normativa para OICVM. El valor teérico de las
inversiones varfa sustancialmente con respecto a su valor de mercado, razén por la cual se establecen limites de
apalancamiento elevados. Estos limites de apalancamiento no tienen en cuenta ningin acuerdo de compensacioén o
cobertura del que el Fondo pudiera disponer en cualquier momento, independientemente de que este se utilizase con
el fin de reducir el riesgo.

Debido a su exposicion a Mercados en Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado de
inversion, la inversion en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de
inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Multi-Sector Income Fund. El objetivo de inversiéon de este Fondo es la obtencion de ingresos corrientes
elevados centrandose secundariamente en la revalorizacion del capital. En circunstancias normales, el Fondo trata de
alcanzar su objetivo de inversion invirtiendo principalmente en una cartera multisectorial de Titulos de Deuda de
emisores de cualquier lugar del mundo (incluidos Mercados en Desarrollo). Los sectores habituales en los cuales el
Fondo podria invertir incluyen, entre otros, Titulos de Deuda Publica, crédito empresarial, valores respaldados por
hipotecas comerciales, valores respaldados por activos, valores de mercados emergentes y valores de alta
rentabilidad. El Fondo no tiene normas de vencimiento o calidad preestablecidas y su vencimiento y calidad medios
podran variar considerablemente. Fl Fondo podra invertir en Titulos de Deuda Publica; valores respaldados por
hipotecas o activos y obligaciones hipotecarias emitidas o garantizadas por cualquier gobierno de la OCDE, sus
agencias u organismos o por un emisor privado; bonos convertibles; y Acciones preferentes. Los valores respaldados
por hipotecas, los valores respaldados por activos, las obligaciones hipotecarias garantizadas y los bonos convertibles
en los cuales el Fondo puede invertir carecerdn de derivados integrados y/o de apalancamiento. El Fondo podri
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invertir sin limitaciones en Titulos de Deuda o Acciones preferentes que tengan una calificacion inferior al grado de
inversion, o Titulos de Deuda carentes de calificacion que sean de calidad similar a juicio del Subasesor de
Inversiones correspondiente, y podra mantener posiciones importantes en tales valores.

El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps
y otros instrumentos financieros derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir,
reduccién de riesgos, reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o a efectos de
inversion (tal como se describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion” de este
documento), con sujecién a las condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente por el Banco
Central, para obtener o cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas politicas de inversién. El Asesor
de Inversiones emplea diversos criterios de seleccién a los cuales podra concederse una mayor o menor relevancia
en funcién de las condiciones econémicas del momento. Debido a su exposicion a titulos con calificaciones
inferiores a la del grado de inversiéon y Mercados en Desarrollo, la inversiéon en el Fondo no deberia
representar una parte significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para
todos los inversores.

Janus Global Strategic Income Fund. El objetivo de inversion de este Fondo es maximizar los ingresos ajustados
por riesgos y el rentabilidad total. Para la consecucién de su objetivo de inversion, invertira al menos el 50% de su
Valor Liquidativo en titulos de renta fija y Titulos de Deuda de emisores de cualquier lugar del mundo, entre los que
se incluyen emisores de Mercados en Desarrollo. El Fondo también podra invertir en Acciones preferentes y
Acciones ordinarias que generen ingresos, bonos convertibles, Acciones ordinarias, REIT y otros valores
relacionados con la renta variable. La inversiéon en REIT no afectara a la liquidez del Fondo ni a su capacidad de
atender las 6rdenes de suscripciéon de amortizaciéon. El Fondo no tiene normas de vencimiento o calidad
preestablecidas y su vencimiento y calidad medios podran variar considerablemente. El Fondo podra invertit sin
limitaciones en Titulos de Deuda o Acciones preferentes que tengan una calificacion inferior al grado de inversion, o
Titulos de Deuda carentes de calificacién que sean de calidad similar a juicio del Subasesor de Inversiones
correspondiente, y podrd mantener posiciones importantes en tales valores. El Fondo podra emplear técnicas e
instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros
derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir, reduccion de riesgos, reduccion de
costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o a efectos de inversién, con sujecién a las
condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente por el Banco central. El Fondo podra invertir hasta
el 30% de su valor liquidativo en valores negociados en Mercados en Desarrollo. No obstante, el Fondo no podra
invertir mas del 10% de su valor liquidativo en valores negociados en un mismo Mercado en Desarrollo. La
inversiéon en el Fondo no deberia representar una parte significativa de una cartera de inversién y es
posible que no resulte adecuada para todos los inversores.

Janus Global Unconstrained Bond Fund. El objetivo de inversiéon de este Fondo es tratar de maximizar la
rentabilidad total de forma que sea compatible con el mantenimiento del capital. El Fondo trata de proporcionar
rentabilidades positivas a largo plazo en diferentes entornos de mercado (como los periodos de
expansion/contracciéon/recesién ciclica habituales en el Ciclo Econémico y los consiguientes aumentos y
reducciones en los niveles de los tipos de interés como consecuencia de las fuerzas de los mercados o la intervencion
de los bancos centrales). La denominacién de “sin restricciones” hace referencia a que el Fondo no esta ligado a
ningin {ndice de referencia especifico y, por tanto, posee una importante flexibilidad para perseguir oportunidades
en todo el ambito de la renta fija, incluida la realizaciéon de movimientos entre sectores y riesgos de crédito y la
adopcion de duraciones largas, cortas o negativas. En circunstancias normales, el Fondo trata de alcanzar su objetivo
invirtiendo principalmente en Titulos de Deuda ubicados en cualquier lugar del mundo (incluidos Mercados en
Desarrollo) cuyos vencimientos sean cortos o largos. Esta previsto que la duracién media de la cartera varie entre los
-4 afios y los +6 afios. El Fondo puede hacer un uso importante de instrumentos financieros derivados como
futuros, opciones, compromisos a plazo y contratos de swaps con el fin de intentar mejorar las rentabilidades o de
reducir el riesgo de pérdidas de algunas de sus posiciones o de gestionar la duracién. El Fondo podra invertir en
valores que posean o no una calidad crediticia de grado de inversién y en valores a los que ninguna agencia de
calificacion haya asignado una categorfa.

Como se expresé anteriormente, el Fondo puede hacer un uso importante de instrumentos financieros derivados y
podra emplear técnicas e instrumentos de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros
instrumentos derivados con el objetivo de lograr una gestion eficiente de la cartera (es decir, reduccién de riesgos,
reduccién de costes, generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo) o a efectos de inversion (tal como se
describe en el apartado “Tipos de Instrumentos Financieros Detivados y descripcion” de este documento), con
sujecion a las condiciones y dentro de los limites establecidos periédicamente por el Banco Central, para obtener o
cubrir la exposicion a las inversiones contempladas en estas politicas de inversion.
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El Fondo hara un uso importante de instrumentos financieros derivados. El riesgo de mercado del Fondo
se medira utilizando el método del VdR. El VdR absoluto del Fondo no superara el 14,1% de su Valor
Liquidativo. Se prevé que, en condiciones de mercado normales, el apalancamiento del Fondo —que se calcula
utilizando la suma de los teéricos de los derivados poseidos por el mismo (el “Planteamiento de Teoricos”)— oscile
entre el 0% y el 800% del Valor Liquidativo del Fondo. En circunstancias excepcionales, se prevé que el Fondo
pueda apalancarse hasta el 1.000% (utilizando el Planteamiento de Teéricos) de su Valor Liquidativo. Entre dichas
circunstancias excepcionales pueden incluirse periodos caracterizados por (i) la falta de liquidez, especialmente en los
titulos inscritos, cotizados o negociados en un Mercado Regulado, que obliguen al Subasesor de Inversiones a buscar
exposicién en mercados de derivados; (ii) la volatilidad; o (iii) correlaciones imperfectas y condiciones de mercado
imprevistas. En caso de emplear un nivel de apalancamiento elevado, mas concretamente el nivel mas elevado
permitido en circunstancias excepcionales, el Fondo podtia incurrir en pérdidas superiores a las que habria incurrido
de no haberse empleado el nivel de apalancamiento elevado. La cifra de apalancamiento se calcula utilizando el
Planteamiento de Teoricos, tal y como exige la Normativa para OICVM. El valor teérico de las inversiones varia
sustancialmente con respecto a su valor de mercado, razén por la cual se establecen limites de apalancamiento
elevados. Estos limites de apalancamiento no tienen en cuenta ningtin acuerdo de compensacioén o cobertura del que
el Fondo pudiera disponer en cualquier momento, independientemente de que este se utilizase con el fin de reducir
el riesgo.

El Asesor de Inversiones emplea diversos criterios de seleccion a los cuales podra concederse una mayor o menor
relevancia en funciéon de las condiciones econémicas del momento. Debido a su exposicién a los Mercados en
Desarrollo y a valores con calificaciones inferiores a la del grado de inversién, la inversién en el Fondo no deberia
representar una parte significativa de una cartera de inversién y es posible que no resulte adecuada para todos los
inversores.

Janus High Yield Fund. El principal objetivo de inversiéon del Fondo es obtener una elevada renta corriente. La
revalorizacion del capital es un objetivo secundario que se perseguird cuando sea compatible con el objetivo
principal. Asi, por ejemplo, la revalorizaciéon del capital puede derivar de una mejora de la calificacion crediticia de
un emisor en cuyos valores haya invertido el Fondo, o de una bajada generalizada de los tipos de interés, o de
ambas. Para la consecucién de su objetivo de inversion, el Fondo invertira Principalmente en Titulos de Deuda o
Acciones preferentes con calificaciones inferiores a la del grado de inversiéon o en Titulos de Deuda de emisores
estadounidenses sin calificacion crediticia que, a juicio del Subasesor de Inversiones correspondiente, tengan una
calidad similar, siempre que el Fondo invierta como minimo el 51% de su valor liquidativo en Titulos de Deuda. La
calidad general de los valores de esta cartera podra fluctuar considerablemente. Para obtener mas informacién sobre
la calificacion de los emisores o las garantias de los Titulos de Deuda, consulte el apartado “Inversion en renta”. El
Fondo podra emplear técnicas e instrumentos financieros con fines de inversion, tales como operaciones con
futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de su
valor liquidativo, siempre que se cumplan las condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el
Banco Central. Con sujecion a lo anterior, el Fondo no podra invertir mas del 10% de su Valor Liquidativo en
valores negociados en un mismo Mercado en Desarrollo y solo podra invertir un maximo del 20% de su Valor
Liquidativo en valores negociados en Mercados en Desarrollo. Debido a su exposiciéon a valores con
calificaciones inferiores a las de grado de inversién, la inversiéon en el Fondo no deberia representar una
parte significativa de una cartera de inversion y es posible que no resulte adecuada para todos los
inversores.

Janus US Short-Term Bond Fund. El objetivo de inversién del Fondo es procurar el nivel mds alto de renta
corriente que sea compatible con el mantenimiento del capital. Para la consecucion de su objetivo de inversion, el
Fondo invertira, Principalmente, en Titulos de Deuda de emisores estadounidenses a corto y a medio plazo. Se
espera que el vencimiento efectivo medio ponderado en délares del Fondo no supere los tres afios. Aunque no tiene
normas de calidad preestablecidas, este Fondo se propone invertir principalmente en Titulos de Deuda a corto y
medio plazo con una calificacion crediticia de grado de inversién. El Fondo podra emplear técnicas e instrumentos
financieros con fines de inversion, tales como operaciones con futuros, opciones, swaps y otros instrumentos
financieros derivados, con sujecion al limite de hasta el 10% de su valor liquidativo, siempre que se cumplan las
condiciones y se respeten los limites establecidos periédicamente por el Banco Central. Con sujecion a lo anterior, el
Fondo no podra invertir mas del 10% de su Valor Liquidativo en valores negociados en un mismo Mercado en
Desarrollo y solo podra invertir un maximo del 20% de su Valor Liquidativo en valores negociados en Mercados en
Desarrollo.

USO DE MEDIDAS DEFENSIVAS TRANSITORIAS
En determinadas circunstancias y con caricter temporal y excepcional, cualquiera de los Fondos podra optar por no

cumplir sus politicas de inversién, tal como se detallan en el resumen anterior del Fondo pertinente, siempre que el
Subasesor de Inversiones correspondiente determine que esta medida favorece a los Accionistas. Dichas
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circunstancias podran ocutrir, a modo de ejemplo, (1) cuando el Fondo tenga altos niveles de efectivo como
resultado de suscripciones o beneficios, (2) cuando el Fondo presente altos niveles de amortizaciones o (3) cuando el
Subasesor de Inversiones correspondiente tome medidas transitorias para intentar preservar el valor del Fondo o
limitar las pérdidas en condiciones de emergencia del mercado o en caso de oscilaciones en los tipos de interés. En
dichas circunstancias, el Fondo podra disponer de efectivo o invertir en instrumentos del mercado monetario, titulos
de deuda a corto plazo emitidos o garantizados por gobiernos nacionales de cualquier parte del mundo, titulos de
deuda privada a corto plazo libremente transferibles (incluidos pagarés libremente transferibles), obligaciones, bonos
(incluidos bonos cupén cero), obligaciones convertibles y no convertibles, efectos comerciales, certificados de
depésito y aceptaciones bancatias emitidas por empresas industriales, de servicios puablicos, financieras, de banca
comercial o holdings bancarios. El Fondo invertird Gnicamente en titulos de deuda que, segin las principales
agencias de calificacién crediticia, tengan una calificacion minima de grado de inversion. Durante dichas
circunstancias, el Fondo no podra llevar a cabo sus estrategias de inversién principales ni alcanzar su objetivo de
inversiéon. Lo anterior no exonera a los Fondos de su obligacion de cumplir la normativa establecida en el Apéndice
4.

RESTRICCIONES A LA INVERSION

odas las inversiones de los Fondos estaran limitadas a las inversiones permitidas por la Normativa para OICVM, tal
como establece el Apéndice 4. Si los limites establecidos se exceden por motivos ajenos a la voluntad del Sociedad, o
como resultado del ejercicio de derechos de suscripcion, la Sociedad debera emprender como objetivo prioritario de
sus operaciones de ventas la rectificacién de tal situacion, teniendo presentes los intereses de los participes. En caso
de conflicto entre las politicas de inversién establecidas en el presente Folleto y los limites de inversion establecidos
en la Normativa para OICVM, se aplicara la limitacién mads restrictiva.

Mientras las Acciones coticen en el Mercado de Valores Irlandés, cada Fondo debera cumplir todas las restricciones
a la inversion del Mercado de Valores Irlandés, incluida la prohibicién relativa a la toma del control legal o de
gestion de cualquier emisor subyacente. Cualquier cambio en las anteriores restricciones a la inversion estara sujeto a
la aprobacion previa del Banco central.

Un Fondo no podra obtener dinero en préstamo, otorgar préstamos ni actuar como garante en nombre de terceros,
salvo en los siguientes casos:

e cuando se trate de una adquisicién de divisas mediante un préstamo cruzado en divisas (back to back). Las
divisas obtenidas de esta forma no se clasifican como préstamos a los efectos de la Norma 103(1) de la
Normativa para OICVM, salvo en la medida en que dichas divisas superen el valor de un depésito “back to
back” y siempre que el depdsito de compensacion sea igual o superior al valor pendiente del préstamo en
divisas; y

e cuando se trate de préstamos de caricter temporal que no excedan del 10% del valor liquidativo de un Fondo,
siendo posible gravar o pignorar los activos del Fondo para garantizar dichos préstamos.

Empleo de técnicas e instrumentos de inversion e instrumentos financieros derivados

Salvo que se disponga lo contrario en el apartado correspondiente a la politica de inversién de un Fondo, los
Subasesores de Inversiones solo podran emplear técnicas e instrumentos de inversioén tales como operaciones con
futuros, opciones, swaps y otros instrumentos financieros derivados para una gestion eficiente de la cartera (es decir,
para la reduccion del riesgo, la reduccion de costes o la generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo),
respetando siempre los limites y condiciones establecidos en cada momento por el Banco central. En los casos en
los que se permita a un Fondo invertir en instrumentos financieros derivados con fines de inversion, el Subasesor de
Inversiones debera respetar los limites establecidos en la politica de inversién de dicho Fondo y cumplir las
condiciones y limites establecidos en cada momento por el Banco central. Tal como se describe anteriormente en la
seccién "Objetivo y Politicas de Inversién de los Fondos", cada Fondo podrd utilizar también técnicas e
instrumentos de inversién con fines de gestion eficaz de carteras.

El Apéndice 1 describe las técnicas e instrumentos que deben cumplirse y que estan autorizados actualmente por el
Banco Central, y el Apéndice 2 muestra una lista de los Mercados Regulados en los que dichos instrumentos
financieros pueden cotizar o negociarse. Asimismo, pueden desarrollarse nuevas técnicas e instrumentos que pueden
ser adecuados para su uso por parte de un Fondo en el futuro y un Fondo puede emplear dichas técnicas e
instrumentos con sujecion a la aprobacién previa y las restricciones impuestas por el Banco Central. Si cualquier
Accionista asf lo solicita, la Sociedad le proporcionara informaciéon complementaria relativa a los limites de gestion
del riesgo cuantitativo aplicados por la Sociedad, los métodos de gestién de riesgos empleados y cualquier avance
reciente en las caracteristicas de riesgo y rentabilidad de las principales categorfas de inversion.
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Exposicién Global

El método de cilculo principal de la exposicion global de todos los Fondos (excepto el Janus Absolute
Return Income Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus
Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund, Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund, Janus Global Opportunity
Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund) es el método de planteamiento de compromiso.
El Janus Absolute Return Income Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente
denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation
Fund, Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund, Janus Global
Opportunity Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund) utilizaran el planteamiento de VdR
para calcular la exposicién global.

En la medida en que el proceso de gestion de riesgos asi lo establezca, el riesgo derivado del empleo de
derivados se podra cuantificar mediante el planteamiento de compromiso o el método de VdR.

Se utilizara el método de VdR Janus Absolute Return Income Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus
Global Adaptive Capital Preservation Fund, Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global
Diversified Alternatives Fund, Janus Global Opportunity Income Fund y Janus Global Unconstrained
Bond Fund (y podra utilizarse el método VAR para todos los Fondos (salvo los Fondos en los que
INTECH actia como Subasesor)) para ayudar a acceder y controla de forma cuantitativa el riesgo de un
Fondo. Salvo en el caso del Janus Absolute Return Income Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus
Global Adaptive Capital Preservation Fund, Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global
Diversified Alternatives Fund, Janus Global Opportunity Income Fund y Janus Global Unconstrained
Bond Fund, que utilizaran el método VdR en todo momento, el modelo de VdR se utilizara unicamente
cuando exista un volumen mayor o un uso mas complejo de estrategias de derivados o cambie el perfil de
riesgo de un Fondo.

Apalancamiento
El empleo de instrumentos financieros derivados con fines de inversién puede dar lugar a apalancamiento.

Si se utiliza el planteamiento de compromiso, el apalancamiento del Fondo no puede superar el valor total
de su valor liquidativo. El planteamiento de compromiso calcula el apalancamiento midiendo el valor de
mercado de los activos subyacentes de los instrumentos derivados anteriormente mencionados.

Si en lugar de este planteamiento, se decide emplear el planteamiento del Valor de riesgo para el Fondo, el
apalancamiento se medird mediante la suma del valor tedrico de los IFD mantenidos. Si se utiliza el VAR
relativo, el Valor de riesgo relativo diario del Fondo no podra ser de mds del doble del Valor de riesgo
diario de una cartera o indice de referencia comparable entre cuyos activos no se incluyan instrumentos
derivados; si, por el contrario, se utiliza el VAR absoluto, el Asesor de Inversiones podra establecer un
plazo de hasta 10 dfas, en cuyo caso el Valor de riesgo del Fondo no podra ser superior al 14,1% del valor
liquidativo total del Fondo. El Valor de riesgo es un método estadistico que permite predecir, a partir de
datos historicos, la maxima pérdida diaria que podtia experimentar el Fondo. El cilculo del VdR se
realizara de acuerdo con los siguientes pardmetros: (a) un intervalo de confianza del 99% de una cola; (b)
un periodo de tenencia de 10 dfas; (c) un periodo de observacion eficaz (histérico) de los factores de riesgo
de al menos un (1) afio (250 dfas hébiles), a menos que un aumento significativo en la volatilidad de los
precios (por ejemplo, en condiciones extremas del mercado) justifique el uso de un periodo de observacion
mas corto; (d) actualizaciones trimestrales de los conjuntos de datos, o mas frecuentes cuando los precios
del mercado estén sujetos a cambios sustanciales; y (e) una frecuencia de calculo como minimo diaria. El
Valor de riesgo se calcula con un nivel de confianza del 99%, lo que supone que existe una posibilidad
estadistica del 1% de que se supere el limite relativo al Valor de riesgo diario.

Con el fin de gestionar la cartera de forma eficiente, el Subasesor de Inversiones podra comprar valores o utilizar
instrumentos y técnicas de gestion eficiente de la cartera cuando los importes correspondientes a las érdenes de
suscripcion recibidas y aceptadas en nombre de la Sociedad se reciban en la Hora de Liquidacién establecida para el
Fondo correspondiente o antes de la misma, y dichas compras podran realizarse cuando la liquidacion de tales
transacciones se produzca en la Hora de Liquidacién o antes de la misma. L.a compra de dichos valores o la
utilizaciéon de instrumentos y técnicas de gestién eficiente de la cartera se tendran en cuenta a la hora de calcular los
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limites de inversion y los limites para los instrumentos y técnicas de gestion eficiente de la cartera que debe respetar
cada Fondo.

A efectos de la cobertura de riesgos (como los riesgos derivados de las fluctuaciones del mercado, los riesgos
cambiarios o los riesgos derivados de los tipos de interés) o a efectos de la gestion eficiente de la cartera (siempre
que esté en concordancia con el objetivo de inversion del Fondo) la Sociedad también podra suscribir pactos de
recompra o pactos de recompra inversa y acuerdos de préstamo de valores con sujecion a los limites y condiciones
establecidos en el Apéndice 1.

La politica que se aplicara a las garantias provenientes de las operaciones extrabursatiles de derivados o las técnicas
de gestion eficiente de carteras relativas a los Fondos es respetar los requisitos establecidos en el Apéndice 1. Ahf se
describen los tipos permitidos de garantias, el nivel exigido de garantias y la politica de ajustes y, en caso de las
garantias en efectivo, la politica de reinversion estipulada por el Banco Central de conformidad con la Normativa
para OICVM. Las categorias de garantia que pueden prestarse a los Fondos incluyen activos en efectivo y no
obtenidos en efectivo, como valores de renta variable, titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario.
Periédicamente, y con sujecion a los requisitos establecidos en el Apéndice 1, la politica sobre los niveles de garantia
exigidos y los ajustes podrd modificatse a la entera discrecién del Asesor de Inversiones/los Subasesores de
Inversiones siempre que se estime oportuno en el contexto de la contraparte especifica, las caracteristicas del activo
prestado como garantfa, las condiciones del mercado y otras circunstancias. Los ajustes aplicados por el Asesor de
Inversiones/los Subasesores de Inversiones (de aplicarse alguno) deberin adaptarse a la clase de activos prestada
como garantia teniendo en cuenta las caracteristicas de los activos, como, por ejemplo, la solvencia y/o la volatilidad
de precios y los resultados de cualquier prueba de resistencia realizada de conformidad con los requisitos del
Apéndice 1. Cada decision relativa a la aplicacion, o no aplicacién, de un ajuste especifico a una determinada clase de
activos debera justificarse sobre la base de esta politica.

En caso de que una garantfa en efectivo prestada a un Fondo se reinvierta, dicho Fondo quedara expuesto al riesgo
de pérdida de esa inversién. De materializarse dicha pérdida, el valor de la garantia se reducitfa, y el Fondo contarfa
con una proteccion infetior si se produjese un incumplimiento de la contraparte. Los riesgos asociados con la
reinversion de garantfas en efectivo son sustancialmente los mismos que comportan las demas inversiones del
Fondo. Consulte la seccién “Factores de riesgo y consideraciones especiales” del presente documento para obtener
mas informacién.

Los costes y las comisiones operativas directas e indirectas derivadas de las técnicas de gestion eficiente de carteras
aplicables a pactos de préstamo, recompra y recompra inversa de valores podran deducirse de los ingresos obtenidos
por los Fondos (por ejemplo, como resultado de acuerdos de coparticipacién en ingresos). Dichos costes y
comisiones no deberan incluir ingresos ocultos. Todos los ingresos derivados de tales técnicas de gestioén eficiente de
carteras se devolveran al Fondo correspondiente libres de costes operativos directos e indirectos. Las entidades a las
que podran abonarse comisiones y costes directos e indirectos incluyen bancos, firmas de inversion, intermediatios o
agentes, agentes de préstamo u otras instituciones u operadores financieros, y podran ser partes vinculadas con el
Depositario. Los ingresos derivados de dichas técnicas de gestién eficiente de carteras durante el periodo de
referencia correspondiente, junto con las comisiones y los costes operativos directos e indirectos incurridos y la
identidad de la(s) contraparte(s) de las técnicas de gestion eficiente de carteras mencionadas, se comunicaran en los
informes anuales y semestrales de los Fondos.

El Subasesor de Inversiones podrd, ademas, cumplir aquellas restricciones adicionales que las autoridades
normativas pudieran exigirle en cualquier pafs en el cual las Acciones estén disponibles para su oferta.

Tipos de Instrumentos Financieros Derivados y descripcion

A continuacién, se ofrecen ejemplos de los tipos de instrumentos financieros derivados que los Fondos pueden
adquirir en un momento dado:

Opciones: las opciones son contratos que otorgan el derecho a comprar o vender un activo subyacente o
instrumento financiero a un determinado precio (el precio de ejercicio) durante un periodo de tiempo establecido o
al final del mismo. El vendedor de la opcién (u otorgante) recibe del comprador una cantidad, o prima, que conserva
con independencia de si el comprador utiliza (o ejercita) la opcién. Una opcién de compra (call) otorga al titular (el
comprador) el derecho a comprarle el activo subyacente al vendedor de la opciéon (otorgante), mientras que una
opcion de venta (put) otorga al titular el derecho a vender el activo subyacente al vendedor de la opcion. Las
opciones pueden negociarse en mercados de valores o en el mercado extrabursatil y pueden comprarse o venderse
en relaciéon con una amplia variedad de activos subyacentes o instrumentos, como, por ejemplo, indices financieros,
valores individuales y otros instrumentos financieros detivados, como contratos de futuros, divisa extranjera,
contratos a plazo, inversiones estructuradas (valores derivados especialmente diseflados para combinar las
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caracteristicas de uno o varios valores subyacentes en un solo titulo) y opciones asociadas a la curva de rendimiento.
Las opciones que se suscriben sobre contratos de futuros estaran sujetas a requisitos de margenes similares a los
aplicados en dichos contratos.

Futuros: los contratos de futuros estipulan la compraventa futura entre las partes de una cantidad especifica de un
activo subyacente a un determinado precio, fecha y hora. Cuando celebramos un contrato para comprar un activo
subyacente decimos que compramos un contrato o mantenemos una posicion larga en el activo, y cuando
celebramos un contrato para vender un activo subyacente decimos que vendemos un contrato o mantenemos una
posicién corta en el activo. Los contratos de futuros se consideran contratos sobre materias primas y los que se
negocian en el mercado extrabursatil suelen denominarse contratos a plazo. Los Fondos pueden comprar o vender
futuros financieros y contratos a plazo, futuros sobre indices bursatiles y contratos de divisas a plazo.

Contratos de Divisas a Plazos: un contrato de divisas a plazo, en virtud del cual se establece la obligacién de
comprar o vender una divisa especifica en una fecha futura a un precio fijado en el momento de formalizarse el
contrato, reduce la exposicion de un Fondo a variaciones en el valor de la divisa que va a entregar y aumenta su
exposicion a variaciones en el valor de la divisa que va a recibir durante el periodo de vigencia del contrato. El efecto
sobre el valor de un Fondo es similar a la venta de valores denominados en una divisa y a la compra de valores
denominados en otra divisa. Un contrato para la venta de una divisa limitarfa cualquier ganancia potencial que podria
realizarse en el caso de que aumentase el valor de la divisa cubierta. Los Fondos pueden suscribit estos contratos
con el fin de proporcionar cobertura frente al riesgo cambiario, aumentar la exposicién a una divisa o variar la
exposicion a las fluctuaciones cambiarias entre unas divisas y otras. Es posible que no existan operaciones de
cobertura adecuadas en todas las circunstancias, y no pueden prestarse garantias de que los Fondos vayan a
participar en ellas en un momento determinado o de forma peridédica. Asimismo, dichas operaciones podrian no
resultar fructiferas y eliminar cualquier oportunidad de que los Fondos se beneficien de fluctuaciones favorables en
las correspondientes divisas. Los Fondos pueden utilizar una divisa (o una cesta de divisas) para proporcionar
cobertura frente a cambios adversos en el valor de otra divisa (o cesta de divisas) cuando los tipos de cambio entre
las dos divisas mantienen una correlacién positiva.

Swaps: los swaps o permutas financieras son contratos en los que dos partes acuerdan pagar a la otra parte (swap) el
producto derivado de activos subyacentes con distintas caracteristicas. La mayorfa de los swaps no implican la
entrega de los activos subyacentes por ninguna de las partes, y las partes pueden no tener en su posesion los activos
subyacentes al swap. Los pagos se realizan generalmente sobre una base neta, de modo que en una fecha
determinada el Fondo recibird (o pagara) solo el importe de la diferencia entre el pago que se ha de realizar en virtud
del contrato y el importe pagadero por la otra parte. Los contratos de swap son instrumentos complejos que pueden
adoptar muchas formas distintas. Entre los tipos mas comunes de swaps en los que puede invertir el Fondo se
incluyen los swaps de tipos de interés, los swaps de rentabilidad total, los swaps de indice de rendimiento total, los
swaps de riesgo crediticio (credit default swap), los swaps de divisas y los “caps” y “floors”. Los swaps (o permutas)
de rentabilidad total son acuerdos en virtud de los cuales el Fondo se compromete a abonar un flujo de pagos a un
tipo de interés acordado en contraprestacion de pagos que representan el rendimiento econdémico total del activo o
los activos subyacentes del swap durante el periodo de vigencia del mismo. A través del swap, el Fondo puede
adoptar una posicién a corto o largo plazo en el/los activo(s) subyacente(s), que pueden consistir en un valor dnico
o en una cesta de valores. La exposicion proporcionada a través del swap replica estrechamente las caracteristicas
economicas de la venta de valores fisicos al descubierto (en el caso de las posiciones a corto plazo) o de la titularidad
fisica (en el caso de las posiciones a largo plazo), aunque sin los derechos de voto o titularidad efectiva de la
titularidad fisica directa en el caso de esta dltima. Si un Fondo invierte en swaps de rentabilidad total u otros
instrumentos financieros derivados con las mismas caracteristicas, el activo o el indice subyacente pueden estar
compuestos por valores de renta variable o titulos de deuda, instrumentos del mercado monetario u otras
inversiones aptas que se adecuen al objetivo de inversién y las politicas del Fondo. Las contrapartes de dichas
operaciones suelen ser bancos, firmas de inversion, intermediarios o agentes, planes de inversién colectiva u otras
instituciones u operadores financieros. El riesgo de que la contraparte incumpla sus obligaciones en virtud del swap
de rentabilidad total y los efectos de dicho incumplimiento sobre las rentabilidades para el inversor se describen en
la seccién titulada “Factores de riesgo y consideraciones especiales”. No esta previsto que las contrapartes de los
swaps de rentabilidad total suscritos por un Fondo asuman facultad alguna sobre la composicién o gestién de la
cartera de inversiéon del mismo o sobre los activos subyacentes de los IFD, ni tampoco que sea necesatia su
aprobacion para ninguna de las operaciones de cartera realizadas por el Fondo.

Warrants: los warrants son opciones de compra de un nimero estipulado de Acciones ordinarias a un precio
establecido, en cualquier momento durante la vigencia de dichos warrants (por lo general, dos o mas afios). Pueden
ser volatiles y no incorporar derechos de voto, no pagar dividendos y no conllevar derechos respecto de los activos
de la sociedad que los emite.
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Factores de riesgo y consideraciones especiales

Los inversores deben tener en cuenta los siguientes factores de riesgo y otras consideraciones especiales que pueden
afectar a los Fondos. No se pretende ofrecer aqui una lista exhaustiva de los factores de riesgo que afectan a la
inversion en los Fondos por lo que se recomienda a los inversores que consulten la descripcién de los instrumentos
que aparece en el apartado “Objetivos y politicas de inversion”.

A. Riesgos de caracter general

Riesgo de inversién en valores. No se puede garantizar la consecucién del objetivo de inversiéon de los Fondos. El
valor de las Acciones de todos los Fondos, asi como los ingresos derivados de las mismas, podran inctementarse o
disminuir en funcién de la fluctuacién del valor de los valores en los que invierte el Fondo. Los ingresos por
inversiones de un Fondo dependen de los ingresos obtenidos por los valores que lo componen, previa deduccion de
los gastos soportados. Por lo tanto, los ingresos por inversiones de un Fondo fluctuaran en funcién de las
variaciones que se produzcan en dichos gastos o ingresos. Puesto que la compra de Acciones de la Clase A, la
Clase E, la Clase I y la Clase S puede estar sujeta al pago de una comision, la amortizacion de Acciones de
la Clase B y la Clase V puede estar sujeta a una CRA, y se puede aplicar una comisiéon de negociacién por
la suscripcion, la amortizacién y el canje de todas las Clases de Acciones de Janus Asia Frontier Markets
Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Asia Fund y Janus Emerging Markets Fund, la diferencia,
en un determinado momento, entre el precio de compra y el precio de amortizacién de las Acciones hace
que la inversion deba considerarse como una inversién a medio o largo plazo.

Es posible que los Fondos de Inversién Alternativa (a excepcién de Janus Global Diversified Alternatives Fund)
tengan un rendimiento especialmente volatil como consecuencia de sus politicas de inversion.

Valores de alto rendimiento. Los Fondos no tienen, por lo general, normas de calidad minimas preestablecidas y
pueden invertir en valores con calificaciones crediticias inferiores a la del grado de inversién (“investment grade”)
segun las principales agencias de calificacién crediticia (BB o inferior de Standard & Poor’s, Ba o inferior de
Moody’s y BB o inferior de Fitch; véase el Apéndice 3).

Janus Absolute Return Income Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Europe Flexible Income Fund,
Janus Flexible Income Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global
Opportunity Income Fund, Janus Multi-Sector Income Fund, Janus Global Strategic Income Fund y Janus Global
Unconstrained Bond Fund no estan sujetos a ningun limite sobre el porcentaje de Titulos de Deuda o Acciones
preferentes por debajo de la calificacion de grado de inversiéon que pueden mantener en su cartera y podran contar
con inversiones sustanciales en valores que no tengan la calificacién de grado de inversién lo que podria ocasionar
que los Fondos fueran de mayor riesgo que aquellos que inviertan en valores de grado de inversion. Janus High
Yield Fund invertird al menos dos tercios de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda o Acciones preferentes con
calificacion crediticia inferior a la del grado de inversién y puede invertir sin limite en dichos valores, lo que podtia
ocasionar que el Fondo fuera de mayor riesgo que aquel que invierta en valores de grado de inversién. Janus US
Short-Term Bond Fund puede invertir hasta el 35% de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda con calificacion
inferior a la de grado de inversién, lo que podtia ocasionar que el Fondo fuera de mayor riesgo que aquel que
invierta en valores de grado de inversion. Todos los Fondos de Renta Variable y de Asignacién (salvo Janus
Balanced Fund, Janus Global Research Fund, Janus Global Research (ex-Japan) Fund, Janus Global Opportunistic
Alpha Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente
denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund) podran
invertir hasta el 15% de su valor liquidativo en Titulos de Deuda con una calificacién inferior a la de grado de
inversion. Janus Extended Alpha Fund y Janus Global Diversified Alternative Fund pueden invertir hasta un 35%
de su valor liquidativo en Titulos de Deuda (entre los que se incluyen los bonos de alto riesgo/alto rendimiento) con
una calificacion crediticia superior, inferior o igual a la de grado de inversiéon. Janus Global Research Fund, Janus
Global Research (ex-Japan) Fund, Janus Global Research 130/30 Fund y Janus Global Opportunistic Alpha Fund
pueden invertir hasta un 30% de su valor liquidativo en Titulos de Deuda (entre los que se incluyen los bonos de
alto tiesgo/alto rendimiento) con una calificacién supetior, infetior o igual a la de grado de inversién, Janus
Balanced Fund podra invertir hasta el 35% de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda con una calificacién
crediticia inferior a la de grado de inversién y Janus Europe Allocation Fund, Janus Global Adaptive Capital
Appreciation Fund (antetiormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund) y Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund no estan sujetos a ningtn limite sobre el porcentaje de Titulos de Deuda por debajo de
la calificacién de grado de inversién. Los Subasesores de Inversiones podrin determinar si los valores cuya
calificacion crediticia varfe en funcién de la agencia calificadora y los valores sin calificacién se incluiran en los
limites establecidos anteriormente o si se consideraran equivalentes a los valores con una calificacion crediticia de
grado de inversion. La inversion en un Fondo que invierta mas del 30% de su valor liquidativo en Titulos de
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Deuda con calificacion inferior a la del grado de inversion no debe constituir un porcentaje significativo de
una cartera de inversion y podria no ser adecuada para todos los inversores.

Por lo general, el valor de los instrumentos con calificacion crediticia inferior a la de grado de inversiéon depende mas
de la capacidad del emisor para cumplir los pagos de intereses y capital (el riesgo crediticio), que en el caso de valores
con mejor calificacién crediticia. Los emisores de dichos instrumentos pueden no tener una solidez financiera tan
elevada como la de aquellos que emiten instrumentos con calificaciones crediticias mas altas. Los valores de alto
rendimiento generalmente estan sujetos a un mayor riesgo crediticio y a una mayor posibilidad de incumplimiento
que los valores de alta calificacién. Si el emisor no liquida el pago, los inversores pueden suftir pérdidas importantes.
Por ello, la inversién en dichas sociedades se considera mas especulativa que la realizada en instrumentos de mejor
calidad crediticia. L.os emisores de valores con calificaciones crediticias mas bajas son mas vulnerables a los cambios
econémicos, reales o aparentes, los cambios politicos o acontecimientos adversos que afecten expresamente al
emisor. La percepcion negativa de los inversores y la publicidad negativa, al igual que las propuestas de ley o la
promulgaciéon de nuevas leyes, también pueden perjudicar en mayor medida al mercado de valores de calidad
crediticia mas baja. Los Titulos de Deuda de alto rendimiento suelen presentar caracteristicas de opcién de compra o
amortizaciéon que permitirfan a un emisor recomprar el valor a un Fondo. Si el emisor ejerciese una opciéon de
compra durante un periodo de descenso de los tipos de interés, puede que el Fondo tenga que sustituir ese valor
recomprado por un valor con un rendimiento inferior, reduciendo asf los ingresos de inversién netos de un Fondo.
Los valores de alto rendimiento pueden experimentar una liquidez reducida, lo que puede afectar al valor de dichos
valores, dificultar la valoracién y venta de los mismos y hacer que registren una mayor volatilidad.

Riesgo de rebaja. Los valores con grado de inversiéon podran estar sujetos al riesgo de sufrir una rebaja en la
calificacion inferior a la del grado de inversion. Si un valor de grado de inversion recibe una rebaja en su calificacion,
los inversores deben tener en cuenta que dichos valores con calificaciones inferiores a la del grado de inversiéon en
general se considerarin como con mayor riesgo crediticio y mayores posibilidades de incumplimiento que los valores
con calificaciones crediticias superiores. Si el emisor no cumple con los pagos o si dichos valores no se pueden
realizar o no obtienen buenos rendimientos, los inversores pueden sufrir pérdidas sustanciales. Ademds, por lo
general, el mercado de valores que tienen una calificacién inferior a la de grado de inversion tiene menor liquidez y
es menos activo que el de los valores de mayor calificacion y puede verse mas limitada la capacidad de un Fondo
para liquidar sus participaciones ante cambios de la economia o de los mercados financieros debido a factores tales
como la publicidad negativa y la percepcion negativa de los inversores.

Riesgos de contraparte y liquidacion. La Sociedad se expone a un riesgo crediticio relacionado con las partes con
las que negocia y a un riesgo de incumplimiento en la liquidacién. El riesgo de contraparte hace referencia al riesgo
de que una contraparte o un tercero incumplan las obligaciones asumidas ante el Fondo. Un Fondo podra estar
expuesto al riesgo de contraparte mediante inversiones tales como pactos de recompra, Titulos de Deuda e
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluyen distintos tipos de swaps, futuros y opciones. El Asesor
de Inversiones o el Subasesor de Inversiones podran solicitar al Depositario que liquide las operaciones mediante
entregas libres de pago cuando consideren que esta forma de liquidacion resulta apropiada. El Depositario no sera
responsable ante el Fondo o los Accionistas por dicha pérdida, siempre que haya actuado de buena fe al efectuar
dicha entrega o pago.

Se puede producir un incumplimiento en relacién con una institucién con la que el Fondo tenga depositada una
determinada cantidad de efectivo o en el caso de que la contraparte de un contrato de derivados del mercado
extrabursatil o de un pacto de recompra o recompra inversa suscrito por el Fondo no quiera o no pueda realizar, en
el momento de su vencimiento, los pagos de principal, intereses o liquidaciones que se encuentren pendientes, o
satisfacer cualesquiera otras obligaciones. En caso de quiebra o insolvencia de una contraparte o en el supuesto de
que esta atraviese dificultades financieras, es posible que la normativa relativa al dinero de clientes no brinde una
proteccion suficiente en relacion con el dinero depositado por el Fondo con un tercero. Del mismo modo, es
posible que los activos de un Fondo no se encuentren suficientemente separados de los de la contraparte o de los de
los demis clientes de dicha contraparte. Un Fondo puede experimentar retrasos u otras dificultades al: al tratar de
recuperar cualquier cantidad depositada, cualquier garantia o margen ofrecido a una contraparte o cualesquiera
valores cedidos en préstamo a una contraparte o al liquidar posiciones mantenidas con una contraparte o valores
emitidos por esta. Ademas, la aplicacion de cualquier tipo de compensacion, liquidacién u otros derechos puede
suponer que se produzcan gastos y retrasos significativos y no existe garantfa alguna de que tales esfuerzos vayan a
producir los resultados deseados.

Riesgos de invertir en instrumentos financieros derivados. Los instrumentos financieros derivados, por lo
general, entraflan riesgos y gastos especiales que pueden acarrear pérdidas para los Fondos. Para obtener
rendimientos de los instrumentos financieros derivados, es necesaria una gestiéon avanzada de estos productos y los
Fondos dependeran de la capacidad de los Subasesores de Inversiones para analizar y gestionar las operaciones con
derivados. Los precios de los instrumentos financieros derivados pueden fluctuar de forma inesperada,
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especialmente en condiciones de mercado anémalas. Por otro lado, la correlacion entre un determinado derivado y
un activo o pasivo de los Fondos puede producir resultados distintos de los previstos por los Subasesores de
Inversiones y plantear el riesgo teérico de sufrir pérdidas ilimitadas. Debido al apalancamiento de algunos
instrumentos financieros derivados, los Fondos pueden ver incrementadas sus pérdidas de inversién. La inversion
en instrumentos financieros derivados también comporta el riesgo de que se incrementen los margenes de cobertura
o de que el riesgo de pérdida sea ilimitado. Algunos Fondos, como Janus Extended Alpha Fund y Janus Global
Research 130/30 Fund pueden mantener unicamente inversiones en valores a cotto plazo a través de instrumentos
financieros derivados; y los riesgos inherentes a las estrategias de inversién de estos Fondos no se encuentran
normalmente en los fondos "solo a largo plazo" mis tradicionales.

Los riesgos inherentes a las estrategias de inversién de estos Fondos no se dan, por lo general, en fondos que
emplean una estrategia mas tradicional basada Gnicamente en inversiones a largo plazo (“long only"). También existe
el riesgo de no poder deshacer o vender posiciones en instrumentos financieros derivados, por ejemplo, cuando no
existe un mercado secundario liquido en el cual puedan venderse dichas posiciones en un momento determinado.
De hecho, muchos instrumentos OTC (o extrabursatiles) no seran liquidos y no podran “cerrarse” cuando se desee.
Los instrumentos extrabursatiles como las permutas financieras o swaps entraflan ademds el riesgo de que la otra
parte incumpla los compromisos adquiridos con los Fondos. A diferencia de los inversores en mercados
“bursatiles”; los participantes de los mercados extrabursatiles normalmente no estin sometidos a una evaluaciéon de
solvencia y supervisiéon reguladora, y no existe un organismo de compensaciéon que garantice el pago de las
cantidades requeridas. Estas circunstancias exponen a los Fondos al riesgo de que la contraparte no liquide una
operacion con arreglo a sus términos y condiciones, ya sea por un conflicto respecto de alguna clausula contractual
(sea 0 no de buena fe) o como consecuencia de un problema de solvencia o liquidez, lo que acarrearia pérdidas a los
Fondos.

El uso por parte de los Fondos de contratos de derivados entrafia riesgos distintos, y posiblemente mayores, de los
asociados a invertir directamente en valores u otras inversiones tradicionales. En primer lugar, las fluctuaciones de
valor de los contratos de derivados en los que invierten los Fondos pueden no estar correlacionadas con las
fluctuaciones de valor del activo subyacente o, si lo estan, pueden fluctuar en direccién contraria a la inicialmente
prevista. En segundo lugar, aunque algunas estrategias de inversion en instrumentos financieros derivados pueden
reducir el riesgo de pérdidas, también pueden reducir las ganancias potenciales o, en algunos casos, producir
pérdidas al contrarrestar las variaciones favorables de los precios en las inversiones de la cartera. En tercer lugar,
existe el riesgo de que el precio de los contratos de instrumentos financieros derivados sea erréneo, o que su valor
resulte inadecuado, lo que obligaria a los Fondos a pagar a la contraparte una mayor cantidad de efectivo. Por
ultimo, los contratos de derivados pueden inducir a los Fondos a materializar mayores ingresos ordinarios o
plusvalias a corto plazo (considerados ingresos ordinarios a efectos del impuesto sobre la renta de Estados Unidos),
lo que puede producir un aumento de los repartos de dividendos sujetos a tributacién. Los contratos de derivados
también pueden implicar riesgos legales y de otro tipo descritos en este Folleto, tales como los riesgos crediticio,
cambiario, de apalancamiento, de liquidez, derivado de los indices de referencia, de incumplimiento de la liquidacién
y de tipos de interés.

Reglamento de Infraestructuras de Mercado Europeo. El Fondo podra celebrar contratos de derivados OTC. El
Reglamento de Infraestructuras de Mercado Europeo establece determinados requisitos para los contratos de
derivados OTC, incluidas obligaciones de compensacion, requisitos de gestién de riesgos bilaterales y requisitos de
comunicacién de informaciéon. A pesar de que no todos los estandares reguladores técnicos que especifican los
procesos de gestion de riesgos, incluidos los niveles y tipos de garantfas y acuerdos de segregacién, requeridos para
dar efecto al Reglamento de Infraestructuras de Mercado Europeo han finalizado y, por tanto, no es posible tener un
resultado definitivo, los inversores deben tener en cuenta de que determinadas disposiciones del Reglamento de
Infraestructuras de Mercado Europeo imponen obligaciones a los Fondos en cuanto a sus operaciones de contratos
de derivados OTC.

Las posibles implicaciones del Reglamento de Infraestructuras de Mercado Europeo para los Fondos incluyen, entre

otras, las siguientes:

@ obligacién de compensacion: algunas operaciones de derivados OTC estandarizados estarian sujetos a una
compensaciéon obligatoria a través de una contraparte central (“CC”). La compensaciéon de derivados a
través de una CC puede dar lugar a costes adicionales y podria tener unos términos menos favorables que
en caso de que dicho derivado no se compensara de forma central;

(ii) técnicas de mitigacién de riesgos: para los que sus derivados OT'C no estan sujetos a compensacion central,
los Fondos deberan aplicar requisitos de mitigaciéon de riesgos, que incluyen la garantia de todos los
derivados OTC. Estos requisitos de mitigacion de riesgos pueden provocar que los Fondos tengan que
pagar mas a la hora de aplicar sus estrategias de inversién (o riesgos de cobertura derivados de sus
estrategias de inversion);
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(iif) obligaciones de comunicaciéon de informacion: las operaciones de derivados de los Fondos deberan
comunicarse a un registro de operaciones inscrito o reconocido en el Reglamento de Infraestructuras de
Mercado Europeo o, si dicho registro de operaciones no esta disponible para registrar los detalles de un
contrato de derivados, a la ESMA. Esta obligacién de comunicaciéon de informaciéon puede aumentar los
costes de uso de derivados para los Fondos; y

(iv) riesgo de sancién por parte del Banco Central en caso de incumplimiento.

Riesgo de apalancamiento. Con determinados tipos de inversion o estrategias de negociacion, es posible que una
fluctuacion de mercado relativamente pequefia produzca grandes variaciones en el valor de una inversién. Algunas
inversiones o estrategias de negociacién con apalancamiento pueden producir pérdidas muy superiores al importe
inicialmente invertido.

Riesgo de liquidez. Algunos de los mercados y divisas en los que invierte la Sociedad tienen una menor liquidez y
una mayor volatilidad que los principales mercados de valores o de divisas del mundo, lo cual puede producir
fluctuaciones en el precio de las Acciones. En ocasiones, puede resultar muy dificil o incluso imposible vender
determinados valores y/o divisas de clases de Acciones en el momento en que el vendedor lo desea o al precio que
el vendedor considera apropiado teniendo en cuenta el valor que a su juicio tienen actualmente dichos titulos o
divisas.

Riesgo derivado de los indices de referencia. Si un instrumento derivado se encuentra asociado al rendimiento
de un indice de referencia, estara sometido a los riesgos asociados con las variaciones que se produzcan en dicho
indice. Si el indice varia, el Fondo podtifa recibir intereses mas bajos o experimentar una reduccién en el valor del
instrumento financiero derivado que lo sitie por debajo del precio pagado por el Fondo. Algunos valores asociados
a indices, entre los que se incluyen los valores inversos (que se mueven en direccién opuesta al indice) pueden
generar apalancamiento, si el incremento o la disminuciéon del valor se producen a un tipo que sea multiplo de los
cambios en el indice en cuestién.

Riesgo derivado de las posiciones cortas sintéticas. Algunos Fondos pueden realizar ventas de posiciones cortas
sintéticas mediante el empleo de instrumentos financieros derivados. Las posiciones cortas sintéticas son
operaciones especulativas y conllevan riesgos especiales, entre los que se incluye una mayor dependencia de la
capacidad de anticipar con precision el valor futuro de un determinado titulo. Los Fondos suftiran pérdidas si tras la
venta de una posicién corta sintética el valor del titulo aumenta en lugar de disminuir. En las posiciones cortas
sintéticas, las pérdidas del Fondo pueden ser potencialmente ilimitadas. El hecho de que un determinado Fondo
realice ventas de posiciones cortas sintéticas puede llevar aparejado el riesgo de apalancamiento.

Swaps. Los contratos de swap (o permuta financiera) conllevan el riesgo de que alguna de las partes del contrato
incumpla los compromisos de pago asumidos en relacion con un determinado Fondo. Si la otra parte de un contrato
de permuta financiera incumple sus obligaciones, el Fondo en cuestién tendrfa que hacer frente al riesgo de pérdida
del importe neto de los pagos a los que tiene derecho en virtud del contrato. Asimismo, los contratos de swap
también entrafian el riesgo de que el Fondo no sea capaz de cumplir sus obligaciones con la contraparte. No existe
ninguna garantia de que las contrapartes de un swap puedan cumplir sus obligaciones en virtud de los contratos de
swap ni de que, en caso de incumplimiento, el Fondo consiga obtener las indemnizaciones contractualmente
previstas. Por lo tanto, los Fondos asumen el riesgo de no poder cobrar los importes que les son adeudados en
virtud de los contratos de permuta financiera o de suftir retrasos en relacién con tales pagos. El empleo de swaps
por parte del Fondo puede llevar aparejado el riesgo de apalancamiento.

Titulos adquiridos antes de su emision (when issued), con entrega aplazada y con compromiso futuro.
Todos los Fondos pueden comprar titulos antes de su emisién (when issued), con entrega aplazada y con
compromiso futuro, con la finalidad de gestionar la cartera de manera eficiente. Estas modalidades de compra de
titulos pueden exponer al Fondo a un riesgo, ya que los titulos pueden experimentar fluctuaciones de valor antes de
su entrega real. La compra de titulos en cualquiera de estas variantes puede entrafiar el riesgo adicional de que el
rendimiento disponible en el mercado en el momento de la entrega puede ser mayor que el obtenido en la propia
operacion. También existe el riesgo de que los titulos no se puedan entregar y que el Fondo sufra una pérdida.

Transacciones hipotecarias en délares con pacto de recompra. Las transacciones hipotecarias en délares con
pacto de compra implican un acuerdo de compra o venta en el futuro, a un precio predeterminado, de un valor
asociado a una hipoteca y la Sociedad no podra aprovechar las fluctuaciones del mercado que afecten al precio del
valor respecto del cual se ha formalizado una transaccién hipotecaria en délares con pacto de compra. Asimismo, las
transacciones hipotecarias en délares con pacto de compra estan sujetas a los riesgos identificados en la seccion
“Riesgos de contraparte y liquidacion”.
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Warrants. Algunos Fondos, como los Fondos de Renta Fija y Janus Global Real Estate Fund, pueden adquirir
watrants por un valor superior al 5% de su Valor Liquidativo. La inversiéon en los Fondos no deberia constituir
un porcentaje significativo de una cartera de inversion y podria no resultar apropiada para todos los
inversores.

Valores de pequefa capitalizaciéon. Las empresas mas pequefias, de reciente creacién, que ofrecen servicios o
productos emergentes pueden constituir oportunidades de inversion interesantes. Las empresas de menor tamafio o
de mas reciente creacién pueden sufrir pérdidas mas importantes y materializar un crecimiento mayor que los
emisores de mayor tamafio o mas asentados, dado que pueden catrecer de profundidad en la gestion, ser incapaces de
generat los fondos necesatios para el crecimiento o el desarrollo potencial o estar desarrollando o comercializando
productos o servicios nuevos para los que todavia no se han establecido mercados y para los que puede que nunca
se establezcan. Por otra parte, dichas sociedades pueden ser insignificantes en sus respectivos sectores y es posible
que estén sujetas a una intensa competencia por parte de las empresas de mayor tamafio o mas asentadas. Los
valores de las empresas de menor tamafio o de mas reciente creaciéon pueden contar con mercados de negociacion
mas limitados que los valores de los emisores de mayor tamafio o mas asentados y pueden estar sujetos a
importantes fluctuaciones de precios. Algunos de los Fondos pueden invertir en valores de empresas de menor
tamafio o de mas reciente creacion que no se negocien en un Mercado Regulado, con sujecion a las restricciones a la
inversion especificadas en este Folleto. Las inversiones en las empresas descritas anteriormente tienden a ser mas
volatiles y algo mds especulativas. Por lo tanto, es mas probable que dichas inversiones sufran pérdidas que podrian
afectar al rendimiento de un Fondo.

Rendimiento de la cartera. Algunos Fondos pueden participar en operaciones de valores a corto plazo por
diversas razones todas ellas conducentes a un mayor rendimiento de la cartera. El rendimiento de la cartera se puede
ver afectado por las condiciones del mercado, las variaciones del tamafio del Fondo, la naturaleza de la inversioén del
Fondo vy el estilo de inversion del Asesor y el Subasesor de Inversiones. Una mayor rotacioén de la cartera puede
originar mayores gastos por comisiones de gestién, recargos de los intermediarios y otros costes de operacion, y
puede dar lugar a plusvalias imponibles. Los mayores costes asociados a una mayor rotacién de la cartera pueden
contrarrestar las ganancias en el rendimiento del Fondo.

Valores Indexados/Estructurados. Suclen ser Titulos de Deuda a corto o medio plazo cuyo valor al vencimiento
o tipo de interés esta vinculado a divisas, tipos de interés, valores de renta variable, indices, precios de materias
primas u otros indicadores financieros. Dichos valores pueden estar positiva o negativamente indexados (es decir, su
valor puede aumentar o disminuir si el indice o instrumento de referencia se revaloriza). Los Valores
Indexados/Estructurados pueden poseer caracteristicas de rentabilidad similares a la inversién directa en los
instrumentos subyacentes, pero pueden ser mas volatiles que estos. Un Fondo asume el riesgo de mercado de una
inversion en los instrumentos subyacentes, as{ como el riesgo crediticio del emisor.

Inversiones estructuradas. Las inversiones estructuradas son valores cuyos rendimientos estan vinculados a un
indice subyacente o a otra clase de valores o activos. Las inversiones estructuradas son, por lo general, contratos
negociados de forma individual que se pueden negociar en el mercado extrabursatil. Las inversiones estructuradas se
organizan y utilizan para reestructurar las caracteristicas de inversion de los valores subyacentes. Esta
reestructuracion implica el depésito en una entidad, como una sociedad o un fondo de inversién, o la compra por
parte de dicha entidad, de determinados instrumentos (como préstamos bancarios comerciales) y la emisiéon por
dicha entidad de una o varias clases de valores (“valores estructurados”) garantizados por los instrumentos
subyacentes o representativos de derechos sobre los mismos. El flujo de caja de los instrumentos subyacentes se
puede distribuir entre los valores estructurados recién emitidos para generar valores con distintas caracteristicas de
inversion, es decir, con distintas condiciones en lo que respecta a las fechas de vencimiento, el orden de prelacién o
los tipos de interés y los pagos que se efectien en relacion con los valores estructurados dependera del flujo de caja
de los instrumentos subyacentes. Puesto que los valores estructurados no suelen conllevar un mejoramiento del
crédito, su riesgo crediticio serd, por lo general, equivalente al de los instrumentos subyacentes. La inversion en
valores estructurados constituye por lo general una clase de valores estructurados que puede estar o no subordinada
al derecho de cobro de otra clase. Los valores estructurados subordinados suelen tener rendimientos mas elevados y
presentan un riesgo mayor que los valores estructurados no subordinados. Los valores estructurados se suelen
vender en operaciones de colocacion privadas y en la actualidad no existe ningun mercado de negociaciéon activo
para este tipo de valores.

La inversion en titulos de deuda reestructurada emitidos por organismos gubernamentales o relacionados con el
gobierno se encuentra sujeta a una serie de riesgos especiales, entre los que se incluye la falta de capacidad o de
voluntad para amortizar el principal y los intereses, las érdenes de suscripcion de replanificacion o reestructuracion
de la deuda pendiente y la solicitud de cantidades adicionales en préstamo. Las inversiones estructuradas incluyen
una amplia gama de instrumentos, tales como bonos a interés variable inverso (inverse floaters) y titulos de deuda
garantizados.
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Participaciones en préstamos. Los Fondos pueden invertir en préstamos comerciales a tipo de interés variable
acordados mediante negociaciones privadas entre una empresa u otro tipo de entidad y una o mas entidades
financieras (“Prestamista”). Se espera que dicha inversiéon adopte la forma de participaciones en préstamos o
cesiones de préstamos, con o sin titulizacion (“Participaciones”). Las Participaciones seran liquidas y estableceran
ajustes a los tipos de interés con una periodicidad minima de 397 dias. Estan sujetas al riesgo de impago por parte
del prestatario subyacente y, en algunas circunstancias, al riesgo crediticio del Prestamista, si la Participacién prevé
que el Fondo solo tenga una relacién contractual con el Prestamista, no con el prestatario. En lo que respecta a la
compra de Participaciones, es posible que los Fondos no tengan derecho a exigirle al prestatario el cumplimiento de
los términos del contrato de préstamo o que carezcan del derecho de compensacién. De este modo, es posible que
los Fondos no se beneficien directamente de las garantias que respaldan el préstamo en el que han comprado
Participaciones. Los Fondos solo compraran dichas Participaciones a través de intermediarios autorizados y de
reconocida solvencia.

Conversiéon de divisas y cobertura. Cada Fondo podri ofertar Clases de Acciones denominadas en divisas
distintas de la Moneda de Cuenta del Fondo. Cada Fondo (salvo Janus Europe Fund, Janus Europe Allocation
Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, INTECH European Cotre Fund, Janus Japan Emerging Opportunities
Fund y Janus Japan Fund) normalmente realizan las operaciones de su cartera de inversién en dolares
estadounidenses. Janus Europe Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Europe Flexible Income Fund,
INTECH European Core Fund e INTECH European Managed Volatility Fund normalmente realizan las
operaciones de su cartera de inversiéon en euros. Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund
normalmente realizan las operaciones de su cartera de inversién en yenes japoneses. Cuando un Fondo posea
valores o divisas denominados en una moneda distinta de la Moneda de Cuenta de una determinada Clase, el valor
de dicha Clase podria verse afectado por el valor de la divisa local con respecto a la Moneda de Cuenta de dicha
Clase. Con la excepcion de INTECH All-World Minimum Variance Core Fund, la Sociedad podra usar técnicas de
cobertura cambiaria para eliminar la exposicion a la Moneda de Cuenta del Fondo relevante, segin sea el caso, con el
fin de limitar la exposicién al riesgo cambiario que pueda derivarse de las diferencias entre las divisas de la cartera de
inversiéon de un Fondo y la Moneda de Cuenta del mismo, pero puede que no sea posible o factible en todos los
casos. En el caso de INTECH All-World Minimum Variance Core Fund, el Fondo tratara de cubrir su exposicion
cambiaria a partir de la ponderacién del indice relevante en las divisas correspondientes. Siempre que un Fondo
mantenga valores denominados en una moneda distinta a la Moneda de Cuenta de un Fondo, el valor del Fondo se
vera afectado por el valor de la moneda local con respecto a la Moneda de Cuenta.

Clases de Acciones con Cobertura/Clases de Acciones Cubiertas de Ia Cartera

Con el fin de limitar la exposicién al riesgo cambiario entre la moneda de las Clases de Acciones y la
Moneda de Cuenta del Fondo, se podran crear distintas Clases de Acciones con cobertura cambiaria. Para
cada fondo, con respecto a las Clases de Acciones denominadas en una divisa distinta de la Moneda de
Cuenta del Fondo relevante que incluya “con cobertura” en su designacién (en lo sucesivo “Clase de
Accién con Cobertura”), la moneda correspondiente a la Clase de Acciones podra estar cubierta siempre
que (1) en términos generales, resulte favorable para los Accionistas de la Clase de Acciones pertinente; (2)
la posicion con exceso de cobertura no superara el 105% del Valor Liquidativo de la Clase de Acciones.

De forma alternativa, podra crearse una Clase de Acciones con cobertura cambiaria (la “Clase de
Acciones Cubierta de la Cartera”) con el objetivo de cubrir cualquier exposicién al riesgo cambiatio
entre la moneda de la Clase de Acciones y la moneda de cualquier inversién subyacente de un Fondo,
siempre que este no haya cubierto la exposicién al riesgo cambiario entre su Moneda de Cuenta y las
monedas de las inversiones subyacentes de dicho Fondo.

Pueden producirse, aunque no de forma deliberada, posiciones con exceso o insuficiencia de cobertura,
debido a factores ajenos al control de la Sociedad. En ningtn caso tal exceso de cobertura podrd superar el
105% del valor liquidativo de una Clase de Acciones. Las posiciones con cobertura seran objeto de
seguimiento para verificar que las posiciones con un exceso apreciablemente superior al 100% no se
transfieran mes a mes. De lo contrario, las Clases de Acciones con Cobertura/Clases de Acciones
Cubiertas de la Cartera no estaran apalancadas como resultado de las operaciones realizadas a efectos de
cobertura con respecto a la exposicién de la divisa de la Clase de Accién a la Moneda de Cuenta del
Fondo/la moneda de las inversiones subyacentes del Fondo, segin proceda. Aunque la Sociedad tratard de
proporcionar cobertura cambiaria, no existe ninguna garantia de que el valor de las Clases de Acciones con
Cobertura/Clases de Acciones Cubiertas de la Cartera no se vaya a ver afectado por el valor de la divisa de
la Clase de Accién con Cobertura en relacién con la Moneda de Cuenta del Fondo relevante/la divisa de la
Clase de Accién Cubierta de la Cattera en relaciéon con la divisa de las inversiones subyacentes del Fondo.
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Clases de Acciones sin cobertura

En aquellas Clases de Acciones de cada Fondo denominadas en una divisa distinta de l]a Moneda de Cuenta
del Fondo correspondiente y que no incluyan las expresiones “(con cobertura)” o “(Cubierta de la
Cartera”) en su denominacién, no se emplearan técnicas para cubrir la exposiciéon de dichas Clases de
Acciones frente a variaciones en los tipos de cambio entre la Moneda de Cuenta y la divisa de la Clase de
Acciones correspondiente. En consecuencia, las Clases de Acciones “sin cobertura” podrian estar
expuestas a riesgos cambiatios. El Valor Liquidativo por Accién y el rendimiento de la inversion en
dichas Clases de Acciones podria verse afectado positiva o negativamente por las variaciones en el
valor de la Moneda de Cuenta con respecto al valor de la divisa en la cual se denomina la Clase de
Acciones correspondiente. Las conversiones de divisas para suscripciones, reembolsos, canjes y
dividendos se realizaran conforme a los tipos de cambio vigentes.

Clases de Acciones denominadas en Ia Moneda de Cuenta/Clases de Acciones en délares de
Hong Kong en Fondos cuya Moneda de Cuenta es el dblar estadounidense

En aquellas Clases de Acciones de cada Fondo denominadas en una divisa igual a la Moneda de Cuenta del
Fondo correspondiente, no se emplearan técnicas para cubrir la exposicién de dichas Clases de Acciones,
ya que no existira exposicion a los tipos de cambio entre la Moneda de Cuenta y la divisa de la Clase de
Acciones. Siempre y cuando haya paridad entre el délar de Hong Kong y el ddlar estadounidense, no se
emplearan técnicas para cubrir la exposicién de las Clases de Acciones en HKD de aquellos Fondos cuya
Moneda de Cuenta sea el délar estadounidense, ya que no existira exposicioén a los tipos de cambio entre la
Moneda de Cuenta y la divisa de la Clase de Acciones.

Las operaciones de cobertura seran claramente atribuibles a una Clase de Acciones especifica (por consiguiente, las
exposiciones a divisas correspondientes a clases denominadas en distintas monedas, no podrin combinarse ni
compensarse, y las exposiciones a divisas de activos de la Sociedad no podran asignarse a distintas clases de
Acciones). Los gastos derivados de dicha cobertura correran a cargo exclusivamente de las Clases de Acciones que
cortespondan. Todas las ganancias/pérdidas que realice una Clase de Acciones de cualquier Fondo como
consecuencia de dichas operaciones de cobertura se asignaran a la Clase de Acciones que corresponda.

La utilizacién de estrategias de cobertura en relacion con las distintas Clases de Acciones podria impedir de manera
notable que los titulares de Acciones de las Clases en cuestion se beneficiasen de que la moneda de dicha Clase
sufriera una caida frente a la Moneda de Cuenta del Fondo relevante y/o la moneda en la que estuviesen
denominados los activos del Fondo. Lo aqui dispuesto no limitara en modo alguno la capacidad de un Fondo para
mantener activos liquidos secundarios (con sujecién a las restricciones de inversion descritas en el apartado
“Restricciones a la inversiéon”) o para utilizar cualquiera de las técnicas o instrumentos de gestion eficiente de la
cartera que se describen en el Apéndice 1 dentro del apartado “Proteccion frente a riesgos cambiarios”.

Los siguientes riesgos adicionales pueden surgir de la exposicion a divisas extranjeras:

i riesgo de base: la fluctuacion en el precio de los contratos de divisas a plazo no compensa perfectamente la
fluctuacion del precio de la divisa

ii. redondeo: la exposicién de la Moneda de Cuenta/divisa de los activos subyacentes del Fondo a la divisa de
la Clase de Accién con Cobettura/Clase de Accién Cubierta de la Cartera, segin proceda, puede no estar
completamente cubierta cada Dia Habil debido a que no es posible realizar una cobertura frente a los
movimientos diarios actuales del mercado hasta después del Momento de Valoracion,

iii. calendario: la cobertura esta diseflada para funcionar con el tiempo y no deberfa analizarse durante
periodos breves de forma aislada,

iv. operaciones de los accionistas: los movimientos de entrada y salida de las Clases de Accién con
Cobertura/Clases de Accién Cubiertas de la Cartera derivarin, generalmente, en la necesidad de ampliar o
reducir el contrato de divisas a plazo;

V. liquidez: algunas divisas, como el renminbi (CNH), podtian ser menos liquidas que los principales
mercados de divisas mundiales. Las divisas de las clases de Acciones pueden ser dificiles o imposibles de
vender en el momento en que el vendedor lo desea o al precio que el vendedor considera apropiado
teniendo en cuenta el valor que a su juicio tienen dichas divisas; y
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Vi. tipo de cambio desfavorable: el Accionista puede estar sujeto al riesgo de una modificacién desfavorable
del tipo de cambio de la Moneda de Cuenta/divisa de la inversién subyacente del Fondo, segin proceda,
respecto de las suscripciones que hayan sido aceptadas en la moneda de la clase de Acciones en un dia de
negociacion, pero cuyos ingresos efectivos por la suscripcion no se reciban hasta después de ese dfa de
negociacion. Ademas, el Accionista podria estar sometido al riesgo de una depreciacién de la Moneda de
Cuenta/divisa de la inversién subyacente, segin proceda, con respecto a la moneda de la Clase de
Acciones, después de una amortizacion y antes del pago de los importes de reembolso al Accionista de que
se trate. Cuando esta operacién adicional se realiza a un tipo diferente del tipo a plazo al Momento de
Valoracion, se ve afectado el rendimiento total de la cobertura. Cuando el Fondo recibe nuevos flujos de
fondos, estos deben invertirse lo mas cerca posible del cierre de operaciones bursatiles en la fecha de
negociacion de la operacion del accionista.

Los inversores deben consultar a sus propios asesores antes de invertir en una Clase de Acciones denominada en
una divisa distinta de su divisa local u otra divisa de la que convirtieron para invertir en una Clase de Acciones
especifica. La Sociedad no asume responsabilidad alguna por las consecuencias derivadas de las fluctuaciones de
divisas entre la divisa de la Clase de Acciones pertinente que posea un inversor y cualquier divisa local u otra divisa
de la que convirtiera el inversor para invertir en una Clase de Acciones. Asimismo, el inversor no estara protegido
contra dichas fluctuaciones de divisas por las coberturas de Clases de Acciones que la Sociedad pueda emplear.

Concentraciéon de inversiones. Cada uno de los Fondos pretende mantener una cartera de inversiones
diversificada. No obstante, algunos de los Fondos pueden tener inversiones menos diversificadas que otros. Una
mayor concentracion de la cartera por parte de un Fondo aumentara el riesgo de que ese Fondo sufra una pérdida
proporcionalmente superior, en caso de que una inversiéon determinada pierda valor o se vea perjudicada por otros
motivos.

Estructura por compartimentos de la Sociedad y riesgo de responsabilidad cruzada. Cada uno de los Fondos
tendra la obligacion de pagar sus comisiones y gastos con independencia de su nivel de rentabilidad. La Sociedad es
una sociedad de inversiéon por compartimentos con separacion de responsabilidad entre los distintos Fondos y, con
caracter general, la Sociedad no tendrd que responder en su conjunto ante terceros ni existira la posibilidad de
responsabilidad cruzada entre los Fondos, en virtud de la legislacion irlandesa. No obstante, no se puede garantizar
que se vaya a reconocer la naturaleza independiente de los Fondos en el caso de que se proceda judicialmente contra
la Sociedad ante los tribunales de otro pafs. Ademas, tanto si existe responsabilidad cruzada como si no, los
procedimientos que afecten al Fondo podrian afectar a la Sociedad en su conjunto y esto podria, potencialmente,
afectar a las operaciones de todos los Fondos.

Homogeneizaciéon de los ingresos. Todos los Fondos que dispongan de Clases de Acciones de distribuciéon o
reparto de beneficios utilizan la homogeneizacién de los ingresos. La homogeneizacion de los ingresos impide la
reduccién de los rendimientos corrientes de los Accionistas aplicando una parte de los beneficios obtenidos de la
emisién o la amortizacién de Acciones a los ingresos no distribuidos. Cuando se compran o amortizan Acciones, el
precio podra incluir un elemento de renta. I.a homogeneizacion es ese elemento de renta pagada a los Accionistas
que han comprado o amortizado Acciones durante ese periodo.

Fijacion del Precio al Valor Justo. En el apartado del presente Folleto titulado “Determinacion del Valor
Liquidativo” encontrara informacién detallada sobre el método utilizado para el calculo del valor liquidativo por
Accién de un Fondo. Si un valor se valora mediante la determinacion del precio al valor justo con el fin de ajustar la
variacion del precio que se puede producir entre el cierre de los mercados extranjeros y el Momento de Valoracion
pertinente, es probable que el valor del Fondo para ese valor sea diferente al dltimo precio cotizado de dicho valor.
Los Fondos siguientes utilizan la valoracién justa sistematica de forma habitual: Janus Opportunistic Alpha Fund
(anteriormente denominado Janus US All Cap Growth Fund), Janus Balanced Fund, Janus Global Life Sciences
Fund, Janus Global Real Estate Fund, Janus Global Research Fund, INTECH All-World Minimum Variance Core
Fund, INTECH Global Core Fund, INTECH Global Income Managed Volatility Fund (anteriormente denominado
INTECH Global Dividend Fund), INTECH Global Dividend Low Volatility Fund, Janus Global Technology Fund,
Janus Europe Allocation Fund, Janus US Twenty Fund INTECH Emerging Markets Core Fund. INTECH
Emerging Markets Managed Volatility Fund, INTECH European Managed Volatility Fund, INTECH Global All
Country Core Fund, INTECH Global All Country Low Volatility Fund, INTECH Global All Country Managed
Volatility Fund y INTECH US Managed Volatility Fund. No obstante, otros Fondos pueden utilizar la valoracion
justa sistematica oportunamente.

Riesgo de tributacion. Todos los Fondos pueden invertir en valores que generan ingresos que estén sujetos al
impuesto sobre la renta y/o a retenciones a cuenta. Se recomienda a los Accionistas y a los posibles inversores que
consulten a sus asesores profesionales con respecto a la posible tributacién o a otras consecuencias de la suscripcion,
tenencia, venta, conversién o enajenacion de las Acciones de los Fondos. En el apartado “Informacién fiscal” se
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recoge un resumen de algunas de las consecuencias fiscales en Estados Unidos y en Irlanda aplicables a la Sociedad.
Sin embargo, los Accionistas y posibles inversores deberan tener en cuenta que la informacién incluida en ese
apartado no abarca todas las consecuencias fiscales aplicables a la Sociedad ni todas las categorias de inversores,
dado que algunos de ellos pueden estar sujetos a normas especiales.

Riesgo de impago de la suscripcion. Cada Fondo asumira el riesgo de impago de las suscripciones. A efectos de
una gestion eficiente de la cartera, el Asesor de Inversiones o el Subasesor de Inversiones correspondiente podran
comprar valores o utilizar instrumentos y técnicas de gestion eficiente de la cartera, de forma que la suma
correspondiente a la liquidacién se reciba en la fecha de liquidacion pertinente. En caso de que el Fondo no reciba
dicha suma antes de la fecha de liquidacién inclusive, puede que el Fondo tenga que vender esos valores adquiridos
o cerrar su posicion de conformidad con dichas técnicas de gestién eficiente de la cartera, lo que podria suponer una
pérdida para el Fondo con independencia de que el suscriptor que no liquide el pago de la suscripcién pueda tener
que responder ante el Fondo por dicha pérdida.

Redondeo. Los dividendos en efectivo pagaderos con respecto a una determinada Clase de Acciones con reparto de
dividendos de un Fondo se redondearan a dos decimales. Los dividendos reinvertidos en Acciones de la Clase de
Acciones con reparto de dividendos correspondiente, de conformidad con los procedimientos descritos en el
apartado “Politica de dividendos”, se redondearan a tres decimales.

Gastos asociados a la inversion en los Fondos. En el apartado “Comisiones y gastos” encontrara informacion
detallada sobre las comisiones y los gastos pagaderos con cargo a los activos de los Fondos con respecto a las
inversiones en los Fondos. Los inversores deben tener en cuenta que se puede cobrar un ajuste de dilucién en la
suscripcion, el reembolso o intercambios de Acciones en todos los Fondos. En otros casos, algunos gastos, tales
como los gastos por operaciones relacionados con la adquisicién de inversiones por parte de un Fondo tras la
recepcion y aceptacion de érdenes de suscripcion o los gastos asociados a la venta de inversiones por parte de un
Fondo con el fin de satisfacer las érdenes de suscripcion de amortizacion, corren a cargo del Fondo en su conjunto
y no de los inversores individuales que suscriben o amortizan Acciones del Fondo correspondiente.

Negociacion excesiva y/o a corto plazo. Los futuros inversores y Accionistas deberdn tener en cuenta los tiesgos
asociados a una negociacién excesiva y/o a corto plazo. Para obtener més informacién al respecto, consulte el
apattado “Negociacién excesiva y/o a corto plazo”.

Contratos de préstamo de valores. Un Fondo puede tratar de ganar ingresos adicionales mediante el préstamo de
sus valores a ciertos intermediarios o agentes o instituciones calificados. Cuando se prestan valores de cartera, existe
el riesgo de que los valores no se devuelvan puntualmente y de que el Fondo sufra retrasos y costes en la
recuperacion del valor o en acceder a la garantia que se brinda a un Fondo para garantizar el préstamo. Si un Fondo
no puede recuperar el valor que prestd, debe utilizar la garantia para adquirir valores de reemplazo en el mercado.
Existe el riesgo de que el valor de la garantfa caiga por debajo del valor del titulo de reemplazo, provocando una
pérdida para el Fondo. Al participar en un programa de préstamo de valores, los activos de la Sociedad pueden
transferitse a ciertos prestatarios. Si bien existe un requisito de recibir garantias del prestatario, existen ciertos riesgos
intrinsecos a los préstamos de valores, como el riesgo de impago o incumplimiento por parte del prestatario o de un
agente de préstamos. Asimismo, existen ciertos riesgos de mercado asociados a la inversion de la garantia recibida de
un prestatario, que podrian dar lugar a una reduccion del valor de la garantia invertida, con la consiguiente pérdida
para la Sociedad.

Situaciones especiales. Algunos de los Fondos pueden invertir en situaciones especiales o cambios de tendencia,
como el desarrollo de un nuevo producto, un avance tecnolégico o un cambio en la gestién. El rendimiento del
Fondo puede verse afectado si el suceso previsto en una inversién de “situacion especial” no se produce o no atrae
la atencién esperada.

Cobro de comisiones y gastos al Capital. Las Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al Capital pueden
aplicar determinadas comisiones y gastos al capital, en lugar de a los ingresos. Imputar parte o la totalidad de las
comisiones y gastos al capital producira un aumento en los ingresos para distribucion; no obstante, el capital que
estas Clases de Acciones tienen disponible para invertir en el futuro, y el crecimiento del capital, pueden verse
reducidos independientemente del rendimiento del Fondo correspondiente. L.os Accionistas deben tener en cuenta
que existe un mayor riesgo de no recuperar el monto total invertido en el momento de reembolsar las Acciones de
estas Clases. En el caso de los inversores en Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al Capital, esto podtia dar
lugar a la erosion de la inversion de capital de los inversores o las plusvalias atribuibles a la inversién original, lo cual
podria reducir el valor de las rentabilidades futuras. El aumento en el pago de dividendos como resultado de la
imputacién de comisiones y gastos al capital equivale efectivamente a la devolucién o retirada de la inversion de
capital original de un inversor o de las plusvalias atribuibles a dicha inversién. Los Accionistas deben tener en cuenta
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que al imputarse gastos al capital, parte o la totalidad de las distribuciones efectuadas por las Clases de Acciones con
Comisiones y Gastos al Capital deberan considerarse una forma de reembolso de capital.

Medicion del riesgo de mercado y el apalancamiento utilizando el planteamiento de compromiso y el VdR.
Los Fondos que utilizan IFD intentaran limitar el riesgo de mercado y el apalancamiento generado a través del uso
de derivados empleando el planteamiento de compromiso o recurriendo a una sofisticada técnica de medicion del
riesgo denominada “valor de riesgo” (el “planteamiento de VdR”). Los Fondos que utilizan IFD (salvo Janus
Absolute Return Income Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado
Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund. Janus Global
Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund, Janus Global Opportunity Income Fund y
Janus Global Unconstrained Bond Fund) utilizan el planteamiento de compromiso como método principal de
gestion de riesgos. Asimismo, todos los Fondos, salvo los Fondos en los que INTECH actia como Subasesor de
Inversiones, pueden utilizar el modelo de VAR como complemento a este, si procede, por ejemplo, utilizar IFD
complejos y/o cambia el petfil de tiesgo del Fondo. Janus Absolute Return Income Fund, Janus Global Adaptive
Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus
Global Adaptive Capital Preservation Fund. Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global Diversified
Alternatives Fund, Janus Global Opportunity Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund utilizan el
planteamiento del VdR.

Los Subasesores de Inversiones de los Fondos que utilizan IFD emplean un proceso de gestion del riesgo que les
permite medir, supervisar y gestionar de forma exacta y precisa los riesgos asociados con la inversién en IFD.

El planteamiento de compromiso calcula el apalancamiento midiendo el valor de mercado de las exposiciones
subyacentes de derivados en relacién con el Valor Liquidativo del Fondo. El Valor de riesgo (el “VdR”) es un
método estadistico que permite predecir, a partir de datos histéricos, la pérdida diaria maxima que un Fondo podria
experimentar con un nivel de confianza especifico (por ejemplo, un 99%, “de una cola”). Janus Absolute Return
Income Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (K), Janus Global Adaptive Capital Preservation
Fund. Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund, Janus Global
Opportunity Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund utilizaran un modelo de VdR “absoluto” en el
que la medicién del VAR guarda relacién con el Valor Liquidativo del Fondo. Los modelos de VAR poseen una serie
de limitaciones inherentes y no es posible basarse en ellos para predecir o garantizar que el volumen o la frecuencia
de las pérdidas incurridas por los Fondos vayan a limitarse a una cifra concreta. Puesto que el modelo de VdR utiliza
la informacién histérica del mercado como uno de sus datos fundamentales, su eficacia a la hora de predecir el VAR
de un Fondo puede verse sustancialmente afectada si las condiciones actuales del mercado difieren de las registradas
durante el periodo de observacion histérico. Los inversores pueden experimentar consecuencias financieras graves
en condiciones de mercado anormales.

La eficacia del modelo de VdR podtia verse afectada de manera similar si otras presuposiciones o componentes
integrados en el mismo resultasen ser inadecuados o incorrectos.

Cuando Janus Absolute Return Income Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente
denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund.
Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund, Janus Global Opportunity
Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund emplean un modelo de VdR absoluto, de conformidad con
los requisitos del Banco Central estipulados anteriormente, el Fondo estd sujeto a un limite de VdR absoluto del
14,1% de su valor liquidativo basado en un periodo de tenencia de 10 dias y en un intervalo de confianza del 99%
“de una cola”. Sin embargo, el Fondo puede experimentar periédicamente cambios superiores al 14,1% de su valor
liquidativo a lo largo de un periodo de tenencia de 10 dias.

Ademas de utilizar el método VdR, el Subasesor de Inversiones de Janus Absolute Return Income Fund, Janus
Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation
Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund. Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus Global
Diversified Alternatives Fund, Janus Global Opportunity Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund
controlaran a diario los niveles de apalancamiento para supervisar los cambios provocados por los movimientos del
mercado. Asimismo, el Subasesor de Inversiones llevara a cabo pruebas previas a las operaciones a fin de evaluar el
impacto que estas tendrian sobre el apalancamiento general del Fondo y estimar sus niveles de riesgo/beneficio.

Riesgos asociados con la Cuenta de Inversores. La Cuenta de Inversores se utiliza para hacer efectivas las
suscripciones y amortizaciones de cada Fondo. Los importes depositados en la Cuenta de Inversores no constituyen
activos de los Fondos y, por tanto, no se incluyen en ningun calculo del Valor Liquidativo o el Valor Liquidativo por
Accién. De manera similar, ni el Depositario ni ninguna otra entidad posee responsabilidad de depésito sobre los
importes existentes en la Cuenta de Inversores. Los Accionistas, los posibles Accionistas y los antiguos Accionistas
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cuyo dinero se encuentre depositado en la Cuenta de Inversores estaran sujetos al riesgo crediticio de Citibank N.A.
en tanto este permanezca en la Cuenta de Inversores. Asimismo, las suscripciones de los Fondos podrian no
realizarse oportunamente o de forma integral como consecuencia de retrasos o incumplimientos en la liquidacién del
efectivo de la Cuenta de Inversores en las fechas de solicitud.

Los importes depositados en la Cuenta de Inversores podran atribuirse en todo momento al Fondo individual al que
pertenezcan de conformidad con los requisitos de los Estatutos. Los importes de las suscripciones pasaran a formar
parte del patrimonio del Fondo correspondiente tras su recepcion y, en consecuencia, los inversores se consideraran
acreedores generales de dicho Fondo durante el periodo comprendido —de existir dicho periodo— entre la recepcion
de los importes de las suscripciones y el dia de negociacion en el cual se emitan tales Acciones.

El Administrador, junto con el Depositario, transferira cualquier importe de suscripciones recibido en un dfa de
negociaciéon concreto (en relaciéon con el cual se haya aceptado una solicitud de Acciones) desde la Cuenta de
Inversores a la cuenta del Fondo de conformidad con la Hora de Cierre de la Negociacion y la Hora de Liquidacion
especificadas en este Folleto. En consecuencia, dichos importes se combinaran en ese momento con todos los
demas activos del Fondo y quedaran expuestos a los riesgos generales de los mercados, a los acreedores del Fondo y
a cualquier otro riesgo que afecte a este. No obstante, las Acciones del Fondo correspondiente no se consideraran
emitidas en favor del Accionista o posible Accionista hasta el dia de negociacién pertinente.

Aquellas personas que suscriban Acciones de un Fondo deberan tener en cuenta que, en lo relativo a cualquier
importe de suscripciones que haya sido proporcionado tras la Hora de Liquidacién, la Sociedad podra rechazar la
solicitud de Acciones de dicho Fondo, en cuyo caso los importes de las suscripciones se devolveran al solicitante en
el plazo de los cinco dias habiles posteriores a la fecha del rechazo de la solicitud sin intereses.

En caso de que se reciban en la Cuenta de Inversores importes de suscripciones que no vayan acompafiados de
documentacion suficiente para identificar al propietario, la Sociedad se asegurara de devolver los importes de las
suscripciones al pagador en el plazo de cinco dias habiles sin intereses.

Cuando los importes depositados en la Cuenta de Inversores no puedan transferirse a un inversor tras una solicitud
de amortizacion o en concepto de pago de un dividendo debido a que, por ejemplo, el inversor no ha
proporcionado la informaciéon necesaria para permitir a la Sociedad cumplir sus obligaciones en virtud de la
legislacién en matetia de prevencion del blanqueo de capitales/lucha contra la financiaciéon del terrorismo, los
importes correspondientes a la amortizacién se mantendran en la Cuenta de Inversores y no se abonaran intereses
sobre los mismos antes del abono del importe de la amortizacion. Cualquier interés devengado sobre el importe de
la amortizacién en las circunstancias descritas anteriormente correspondera al Fondo pertinente en su conjunto y se
asignara a este peribdicamente en beneficio de aquellas personas que sean Accionistas del mismo en el momento de
la asignacién. Es importante que los inversores que amorticen Acciones en las situaciones descritas anteriormente
entiendan que en dicho momento habran dejado de ser Accionistas del Fondo y que, en caso de insolvencia de la
Sociedad o del Fondo correspondiente, sus derechos sobre los importes depositados en la cuenta de efectivo por
compartimentos seran los de un acreedor sin garantia de la Sociedad. En caso de insolvencia del Fondo, no existen
garantias de que tenga los fondos suficientes para pagar a los acreedores sin garantia (incluidos los inversores con
derecho a los pagos de suscripcion, reembolso y dividendos descritos anteriormente) por completo. El dinero
atribuible a otro Fondo de la Sociedad también se mantendra en una Cuenta de Inversores. En caso de insolvencia
de un Fondo (un "Fondo insolvente"), la recuperacién de cualquier importe al que tenga derecho otro Fondo (el
"Fondo beneficiario"), pero que puede haber transferido por etror al Fondo insolvente como resultado de la
operacion de la Cuenta de Inversores, estara sujeta a la legislacién vigente y a los procesos operativos de la Cuenta
de Inversores. Pueden producitse retrasos a la hora de hacer efectivos dichos impottes y/o disputas al recuperatlos,
y el Fondo podra carecer de los fondos suficientes para pagar la suma debida al Fondo beneficiario. Los importes
depositados en la cuenta de efectivo por compartimentos se combinardn con los activos y pasivos del Fondo
correspondiente y estaran expuestos a los riesgos generales de los mercados, los acreedores del Fondo y a cualquier
otro riesgo que afecten a este dltimo.

El régimen de "dinero del fondo" y la guia relacionada del Banco Central sobre cuentas de efectivo por
compartimentos son nuevos y no se han demostrado y, por tanto, estin sujetos a cambios y a aclaraciones. Por
consiguiente, la estructura de la(s) Cuenta(s) de Inversores mantenida(s) por la Sociedad y/u otras cuentas utilizadas
para gestionar los importes de suscripcion, reembolso y dividendos pueden diferir en gran medida de los detallados
en el presente Folleto.

En el apartado “Cuenta de Inversores” se proporcionan datos adicionales relativos a la Cuenta de Inversores.

Ciberseguridad y robo de identidades. Los sistemas tecnolégicos y de informacion utilizados por la Sociedad, los
Fondos, el Asesor de Inversiones, los Subasesores de Inversiones, los proveedores de servicios de los Fondos
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(incluidos, entre otros, los auditores, el Depositario, el Administrador, el Agente de Servicio a los Accionistas, y el
Distribuidor) y/o los emisores de los titulos en los que invierten los Fondos podtian ser vulnerables a dafios o
interrupciones provocados por vitus informaticos, fallos de red, fallos informaticos o de telecomunicaciones,
infiltraciones de individuos no autorizados y vulneraciones de la seguridad, errores de uso por parte de sus
respectivos profesionales, cortes del suministro eléctrico y acontecimientos catastréficos como incendios, tornados,
inundaciones, huracanes y terremotos. Aunque las partes sefialadas anteriormente han implantado medidas para
gestionar los riesgos relacionados con este tipo de acontecimientos, si dichos sistemas quedan expuestos a riesgos,
devienen inoperables durante periodos de tiempo prolongados o dejan de funcionar adecuadamente, podrian ser
necesarias inversiones significativas para repararlos o sustituirlos. Ademas, existen una serie de limitaciones
inherentes a dichas medidas, entre ellas la posibilidad de que determinados riesgos no se hayan identificado. El
posible fallo de estos sistemas y/o los planes de recuperacion frente a desastres por cualquier razén podtia provocar
interrupciones importantes en las operaciones de los Fondos, el Asesor de Inversiones, los Subasesores de
Inversiones, los proveedotes de setvicios y/o los emisotes de los titulos en los cuales invierten los Fondos e impedit
que se garantice la seguridad, confidencialidad o privacidad de determinados datos sensibles, incluida la informacién
personal de los inversores (y los beneficiarios efectivos de estos). Dichos fallos podrian, asimismo, afectar a la
reputacién de los Fondos, el Asesor de Inversiones, los Subasesores de Inversiones, los proveedores de servicios
y/o los emisores, someter a dichas entidades y sus filiales a demandas judiciales, o afectar de otro modo a su
rendimiento empresarial y financiero. En caso de que cualquiera de estas cuestiones afecte al emisor de un titulo en
el cual invierte el Fondo, las inversiones de dicho Fondo en tales titulos podrian ver reducido su valor.

B. Riesgos especificos de los Fondos

Riesgo de industria. Janus Global Life Sciences Fund concentra sus inversiones en grupos industriales
relacionados con el area de las ciencias de la vida. En consecuencia, las sociedades de su cartera podran compartir
caracteristicas comunes y reaccionar de forma similar a los acontecimientos que se produzcan en el mercado. Por
ejemplo, muchas empresas relacionadas con las ciencias de la vida estan sujetas a una estricta regulacién y pueden
depender de determinados tipos de tecnologia. Por ello, los cambios en las ayudas o la financiacién del gobierno, los
cambios legislativos introducidos o previstos o los avances tecnolégicos podrian afectar al valor de dichas empresas.
Por ello, el rendimiento de este Fondo puede ser mas volatil que el de aquellos que tienen una cartera menos
concentrada.

Pese a que Janus Global Technology Fund no concentra sus inversiones en sectores concretos, puede invertir en
sociedades que reaccionan de forma similar a determinadas presiones de mercado. Por ejemplo, la competitividad
entre las empresas de tecnologia puede tener como consecuencia una fijacién de precios cada vez mds agresiva para
sus productos y servicios, lo que podtia afectar a la rentabilidad de las sociedades de la cartera del Fondo. Asimismo,
debido a la rapida marcha del desarrollo tecnolégico, los productos o servicios desarrollados por las empresas que
integran la cartera del Fondo pueden quedarse obsoletos rapidamente o presentar ciclos de producto relativamente
cortos. Por lo tanto, el rendimiento de este Fondo puede ser también mas volatil que el de un Fondo que no invierta
en sociedades analogas.

Janus Global Real Estate Fund concentra su inversion en sociedades que se dedican o vinculan al sector inmobiliario
0 que poseen significativos activos inmobiliarios. En consecuencia, las empresas incluidas en su cartera pueden
compartir caracteristicas comunes y reaccionar de forma similar al desarrollo del mercado inmobiliario. Como mero
ejemplo, los precios de las Acciones de las REIT y otras sociedades relacionadas con el mercado inmobiliatio
pueden caer como consecuencia del impago de préstamos y de una mala gestion. Ademas, el valor de la propiedad
inmobiliaria puede verse negativamente afectado por el incremento del nimero de viviendas desocupadas o por la
disminucién de las rentas como consecuencia de los cambios econémicos, legales, culturales o tecnolégicos. Por
ello, el rendimiento de este Fondo puede ser mds volatil que el de aquellos que tienen una cartera menos
concentrada.

Riesgos relacionados con las REIT y otras sociedades del sector inmobiliario. Los precios de las REIT que
invierten en la compra y explotacién de propiedades inmobiliarias (equity REITSs) y los precios de otras sociedades
del sector inmobiliario se ven afectados por las fluctuaciones en el valor de los activos subyacentes propiedad de las
REIT/sociedades del sector inmobiliatrio y por los cambios en los mercados de capital y en los tipos de intetés. Los
precios de las REIT que invierten en la financiacién de bienes inmuebles (mortgage REITSs) y otras sociedades
relacionadas con el sector inmobiliatio se ven afectados por la calidad de los créditos concedidos, la solvencia de las
hipotecas que poseen y el valor de la propiedad hipotecada.

De conformidad con ciertas legislaciones fiscales, las REIT pueden eludir el pago de impuestos sobre los beneficios
distribuidos en el caso de que se cumplan ciertas condiciones. Asi, por ejemplo, de conformidad con el Cédigo
Fiscal de Estados Unidos (US Internal Revenue Code) de 1986, en su versiéon modificada (el “Codigo”), una REIT
estadounidense no esta sujeta al pago de impuestos en relacién con los beneficios distribuidos a los accionistas si
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cumple determinados requisitos relativos a su organizacién, titularidad, activo y renta, y el requisito de que, en
general, distribuya entre sus accionistas al menos el 90% de sus ingresos gravables (excluidas las plusvalias netas)
para cada ejercicio fiscal. Sin embargo, es posible que una REIT estadounidense no cumpla los requisitos necesarios
para eludir el pago de impuestos en relacion con sus ingresos en virtud del Cédigo, por ejemplo. Tal incumplimiento
conllevaria la tributacién de un impuesto sobre la renta en relacién con los beneficios distribuidos de la REIT que
no puedan beneficiarse de la exencién fiscal.

Aunque Janus Global Real Estate Fund no invertird directamente en bienes inmuebles, el Fondo puede estar sujeto a
riesgos similares a los asociados con la propiedad directa de bienes inmuebles (ademas de los riesgos derivados del
mercado de valores), dada su politica de concentrar sus inversiones en el sector inmobiliario.

Ademas de estos riesgos, las equity REIT y otras sociedades del sector inmobiliario se pueden ver afectadas por los
cambios en el valor de los activos subyacentes de los que son propietarias, mientras que las mortgage REIT y otras
sociedades del sector inmobiliario se pueden ver afectadas por la calidad de los créditos que otorguen. Por otra
parte, las REIT y otras sociedades del sector inmobiliatio dependen de la capacidad de gestién y, en general, no
pueden estar diversificadas. Las REIT y otras sociedades del sector inmobiliario también dependen enormemente
del flujo de caja, los impagos de los prestatarios y la autoliquidacion. También existe el riesgo de que los prestatarios
con hipotecas de una REIT u otra sociedad del sector inmobiliario o los arrendatatios de un inmueble propiedad de
una REIT u otra sociedad del sector inmobiliario no puedan cumplir sus obligaciones frente a la REIT u otra
sociedad del sector inmobiliario. En el caso de impago de un prestatario o arrendatario, las REIT u otras sociedades
del sector inmobiliario pueden sufrir retrasos en la ejecucién de sus derechos como acreedora hipotecaria o
arrendadora y podrian incurrir en gastos cuantiosos para la proteccion de sus inversiones. Ademas de los riesgos
anteriormente enumerados, es posible que algunas REIT o sociedades del sector inmobiliario especializadas en las
que puede invertit el Fondo tengan sus activos en sectores inmobiliatios especificos, como las REIT/otras
sociedades del sector inmobiliario especializadas en hoteles, geriatricos o almacenes y, por lo tanto, pueden estar
sujetas a los riesgos asociados a los cambios adversos que se produzcan en tales sectores.

La posibilidad de negociacién con titulos de REIT y otras sociedades del sector inmobiliario en el mercado
secundario puede ser mas limitada que en el caso de otros valores. Por ejemplo, la liquidez de las REIT en los
principales mercados de valores estadounidenses es, estableciendo un valor medio, similar a la negociaciéon de los
valores de baja capitalizacion del Russell 2000® Index.

Riesgos asociados a la inversion en Mercados en Desarrollo. Ciertos Fondos invierten en Mercados en
Desarrollo, algunos de los cuales pueden invertir hasta el 100% de su Valor Liquidativo en dichos paises.

Las inversiones en Mercados en Desarrollo pueden entrafiar riesgos mayores, entre otros, los siguientes:

¢ Riesgo de divisas distintas del délar estadounidense o el euro. L.os Fondos, a excepcién de Janus Europe
Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Europe Flexible Income Fund e INTECH European Core Fund,
Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund podran comprar moneda local al comprar
valores denominados en una moneda distinta del délar estadounidense y, al vender dichos valores, venderan
moneda local. Ya que la Moneda de Cuenta de los Fondos, a excepcion de Janus Europe Fund, Janus Europe
Allocation Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, INTECH European Core Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund y Janus Japan Fund es el ddlar estadounidense, mientras un Fondo mantenga un valor
denominado en una moneda distinta del délar estadounidense, su valor se vera afectado por el valor de la
moneda local con respecto al délar estadounidense. Janus Europe Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus
Europe Flexible Income Fund e INTECH European Core Fund podran comprar moneda local al comprar un
valor denominado en una moneda distinta del euro y, al vender dichos valores, venderan moneda local. Ya que
la Moneda de Cuenta del Fondo es el euro, mientras el Fondo mantenga un valor denominado en una moneda
distinta del euro, su valor se vera afectado por el valor de la moneda local con respecto al euro. En el caso de
Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund, ambos Fondos podran comprar moneda local
al comprar un valor denominado en una divisa distinta del yen japonés, y al vender dichos valores, venderan
moneda local. Puesto que la Moneda de Cuenta del Fondo es el yen japonés, mientras el Fondo mantenga un
valor denominado en una moneda distinta al yen japonés, su valor se vera afectado por el valor de la moneda
local con respecto al yen japonés.

* Riesgo de tipo de cambio del renminbi (CNH). El renminbi (CNH) estd sujeto a un tipo de cambio
flotante administrado, basado en la oferta y demanda del mercado con referencia a una cesta de divisas. Al
precio de negociacién diario del renminbi (CNH) frente a otras divisas principales en el mercado interbancario
de divisas se le permite flotar dentro de una estrecha franja en torno a la paridad central publicada por el Banco
de la Republica Popular de China. El hecho de que el gobierno chino administre los movimientos de los tipos
de cambio del renminbi (CNH) afecta a la disponibilidad de renminbi (CNH) en distintas ocasiones, lo que
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puede dar lugar a que la Sociedad no sea capaz de pagar renminbi (CNH) a Accionistas que amortizan Acciones
denominadas en renminbi (CNH). No puede existir la seguridad de que el renminbi no sea devaluado en algun
momento. Cualquier devaluaciéon del renminbi podtia afectar desfavorablemente a las inversiones del Accionista
en el Fondo.

Riesgo politico y econémico. Las inversiones en ciertos paises, sobre todo en Mercados en Desarrollo,
pueden estar sujetas a mayores riesgos politicos y econémicos. En algunos paises existe el riesgo de que el
gobierno confisque los activos u operaciones de una Sociedad o de que trate de aplicar aranceles o limites a la
salida del pais de los activos de un Fondo. Con sujecién a las restricciones a la inversion establecidas
anteriormente en el apartado “Objetivos y politicas de inversion de los Fondos”, los Fondos podran invertir en
Mercados en Desarrollo. La inversion en Mercados en Desarrollo entrafia riesgos tales como la falta de
desarrollo de las estructuras econémicas, politicas nacionales restrictivas en materia de inversiones extranjeras y
diferencias en los sistemas juridicos. L.a comerciabilidad de las Acciones cotizadas en Mercados en Desarrollo se
puede ver limitada por los amplios margenes de negociacion, la restringida apertura de los mercados de valores,
la reducida gama de inversores y la existencia de cuotas limitadas para la inversién extranjera. Por lo tanto, es
posible que un Fondo no pueda materializar sus inversiones a los precios y en los momentos que desee.
Algunos Mercados en Desarrollo también pueden tener procedimientos de compensacién y liquidacién
diferentes y en determinados pafses ha ocurrido, en ocasiones, que las liquidaciones no han podido seguir el
ritmo del volumen de operaciones de valores, dificultando la realizaciéon de dichas operaciones. Los costes
asociados a las operaciones con valores de Mercados en Desarrollo son normalmente mayores que los
asociados a las operaciones con valores de pafses desarrollados.

Las inversiones en valores emitidos por sociedades de Mercados en Desarrollo pueden estar sujetas también a
retenciones a cuenta sobre el dividendo o impuestos confiscatotios, bloqueos de divisa y/o restricciones a la
negociacion.

Riesgo regulatorio y marco legal. Puede suceder que exista una menor supervision gubernamental en los
Mercados en Desarrollo y que los emisores en dichos mercados no estén sujetos a las normas y practicas
uniformes de contabilidad, auditoria e informacién financiera aplicables a los emisores de paises desarrollados.
Ademas, en los Mercados en Desarrollo es posible que exista menos informacién a disposicién del publico.

Es posible que en los Mercados en Desarrollo el marco legislativo para la compraventa de inversiones y relativo
a los derechos sobre esas inversiones sea relativamente nuevo y no esté consolidado. No existe ninguna garantia
sobre c6mo reaccionaran los tribunales o las agencias gubernamentales de los Mercados en Desarrollo ante las
cuestiones derivadas de las inversiones de un Fondo en dichos paises y los acuerdos contemplados en relacién
con las mismas.

Las leyes, las 6rdenes, las normas, los reglamentos y demas legislacién actualmente aplicable a las inversiones en
los Metrcados en Desarrollo pueden experimentar modificaciones, en su totalidad o en parte, y los tribunales u
otras autoridades de un Mercado en Desarrollo podrian interpretar cualquier legislacion existente o aplicable de
forma que la inversion contemplada se declare ilegal, nula o invalida, de forma retroactiva o no, o de forma que
la inversién de un Fondo se vea perjudicada.

La legislacién en materia de sociedades en los Mercados en Desarrollo, y mas concretamente las leyes relativas a
la responsabilidad fiduciaria de los administradores y a la publicidad, pueden encontrarse en un estado de
evolucién y pueden tener una naturaleza considerablemente menos restrictiva que las leyes equivalentes de
paises mas desarrollados.

Riesgo de Mercado. Algunos mercados, sobre todo los Mercados en Desatrollo, pueden tener menos liquidez
y ser mas volatiles que los mercados de los paises desarrollados. Dichos mercados podrian exigir el pago de los
valores antes de su entrega y pueden producirse demoras en la liquidacion de operaciones de valores. Es posible
también que existan escasos recursos legales contra un emisor en caso de impago en un titulo de deuda.

Riesgo de deposito. Un Fondo puede invertir en mercados donde los sistemas de depésito y/o liquidacién no
estén totalmente desarrollados. No existe ninguna garantia de que los acuerdos o contratos alcanzados o
celebrados entre el Depositatio y cualquier subdepositario en dichos mercados sea reconocido por un tribunal
de un Mercado en Desarrollo o de que la sentencia obtenida por el Depositario o la Sociedad contra dichos
subdepositarios en un tribunal competente sea ejecutada por un tribunal de un Mercado en Desarrollo.

Riesgo de repatriacion de control de divisas. Es posible que un Fondo no pueda repatriar capital,
dividendos, intereses y otros ingresos de un pais en el que ha hecho una inversién o en el que se requiera una
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autorizacién gubernamental para hacerlo. Esto puede ocutrir en el caso de las inversiones efectuadas en
Mercados en Desarrollo. Un Fondo podtia verse perjudicado por los retrasos en la obtenciéon de las
autorizaciones gubernamentales necesarias para la repatriacién de fondos o por la imposibilidad de obtenetlas, o
bien por cualquier intervencion oficial que afecte al proceso de las operaciones de liquidacién. Las condiciones
econémicas o politicas pueden desembocar en la revocacién o modificacién de una autorizaciéon concedida
antes de que se realizara una inversion en un pafs en particular o provocar la imposicién de nuevas restricciones.

De igual forma, podtia no resultar posible convertir la moneda de cuenta o la divisa de la cartera de inversioén a
la divisa de la clase de Acciones al realizar la amortizacién y/o el tipo de cambio podtia verse afectado
negativamente o no estar disponible, dependiendo de la politica adoptada por el gobierno chino. Esto afecta
especialmente al renminbi (CNH).

Ademas de los riesgos anteriormente descritos, la inversién en valores de emisores rusos puede entrafiar un nivel de
riesgo especialmente elevado y algunas consideraciones especiales que no se asocian normalmente a la inversién en
mercados mas desarrollados, muchas de las cuales tienen sus origenes en la continua inestabilidad econémica y
politica de Rusia y en el lento desarrollo de su economia de mercado. La inversién en valores rusos se debe
considerar como muy especulativa. Entre tales riesgos y consideraciones especiales se incluyen los siguientes: (a)
retrasos en la liquidacién de operaciones y riesgo de pérdida como consecuencia del sistema de registro de Acciones
y custodia ruso; (b) fuerte presencia de la corrupcién, el trafico de influencias y el delito en el sistema econémico
ruso; (c) dificultades asociadas a la obtencién de valoraciones de mercado precisas en relaciéon con muchos valores
rusos, debido, entre otras razones, a la limitada cantidad de informacién accesible para el publico; (d) la situacién
financiera general de las sociedades rusas, que con frecuencia se caracteriza por la existencia de una elevada deuda
entre sociedades asociadas; (e) el riesgo de que el sistema tributario ruso no se reforme con el fin de impedir una
tributacién incoherente, retroactiva y/o exorbitante o, por el contrario, el riesgo de que la reforma del sistema fiscal
conduzca a una aplicacion incoherente e impredecible de la nueva legislacion fiscal, y (f) el riesgo de que el gobierno
ruso u otros organismos ejecutivos o legislativos decidan no seguir apoyando los programas de reforma econémica
introducidos tras la disolucién de la Unién Soviética. El 1 de abril de 2013 se producira un cambio en los acuerdos
de depésito aplicables a determinados valores rusos. A partir de esa fecha, la tenencia de un gran nimero de valores
rusos, entre ellos Fondos, por parte de los inversores dejara de reflejarse mediante entradas directas en los registros
de emisores de los accionistas. y la titularidad de dichos valores rusos, asi como la liquidaciéon de operaciones
relacionadas con ellos, se transferira a un depositario de valores central, el Depositario Nacional de Liquidaciones
(“DNL”). El Depositario o su agente local en Rusia seran partes del DNV. El DNV, a su vez, se reflejard como
titular designado de los valores en el registro del emisor correspondiente. Por tanto, aunque el objetivo de esta
medida es introducir un sistema centralizado y regulado para el registro de la titularidad de valores rusos y la
liquidaciéon de operaciones relacionadas con ellos, no elimina todos los riesgos asociados con el sistema de registro
descrito anteriormente.

Un riesgo caracteristico de la inversion directa en valores rusos es la forma habitual de registro de la titularidad de las
Acciones de las sociedades. La titularidad de las Acciones (salvo cuando se tienen a través de depositarios) se define
segun las inscripciones realizadas en el registro de Acciones de la sociedad y, por lo general, se acreditan mediante
“extractos” del registro o, en circunstancias muy especificas, mediante titulos de Acciones formales. Sin embargo, no
existe un sistema de registro central para los accionistas y estos servicios son prestados por las propias sociedades o
por registradores repartidos por toda Rusia. El emisor de los valores mantiene el control sobre los registradores de
Acciones y los inversores disponen de pocos derechos frente a tales registradores. La legislacion y practica relativa al
registro de participaciones societarias en Rusia no se encuentran correctamente desarrolladas y puede ocurrir que el
registro de Acciones se retrase o no llegue a producirse, lo que podria acarrear pérdidas a la Sociedad.

Determinados Fondos pueden invertir en valores o instrumentos que tengan exposicion directa al mercado chino. El
Fondo también podra invertir y tener acceso directo a determinadas Acciones A de China a través del Shanghai-
Hong Kong Stock Connect. Los Fondos pueden tener exposicién a Acciones “A” de China indirectamente a través
de inversiones en otras instituciones de inversion colectiva que inviertan principalmente en Acciones “A” de China y
otros instrumentos financieros, como bonos estructurados, bonos participativos, bonos vinculados a renta variable e
instrumentos derivados, cuyos activos subyacentes estén compuestos por valores emitidos por sociedades cotizadas
en Mercados Regulados de China, y/o cuyo rendimiento esté vinculado al rendimiento de valores emitidos pot
sociedades cotizadas en Mercados Regulados de China. La inversiéon en mercados de valores de China esta sujeta a
los riesgos de los mercados emergentes, asi como a riesgos especificos de China. Los mercados de valores en China
son mercados emergentes que estin experimentando cambios y un rapido crecimiento, lo que puede causar
volatilidad en la negociacién, asi como dificultades en la liquidacién y en la interpretacién y aplicacion de las normas
pertinentes. Ademas, el nivel de las actividades normativas y de cumplimiento es menor en estos mercados de
valores en comparaciéon con los mercados internacionales mas desarrollados. En China se controlan también las
inversiones extranjeras y se limita la repatriacién del capital invertido. Es posible que la informacién disponible
respecto a las sociedades y empresas ubicadas en China cuente con un nivel de verificacion inferior. Dichas
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restricciones o limitaciones legales y normativas pueden tener un efecto negativo en la liquidez y el rendimiento de
las inversiones del Fondo en el mercado chino, debido a factores como la repatriacién de fondos y las restricciones
de operaciones. El sector de los valores es relativamente nuevo en este pafs y el valor de las inversiones puede verse
afectado por las incertidumbres que surjan de los acontecimientos politicos y sociales en China o los cambios en la
legislacién o la normativa de dicho pafs. El Fondo puede estar sujeto a retenciones y otro tipo de impuestos en
virtud de la legislacién o normativa fiscal de China. Los inversores deben ser conscientes de que sus inversiones
pueden verse afectadas negativamente por modificaciones en la legislacion y reglamentacion fiscal de China, que
podria aplicarse con efectos retroactivos y que sufre constantes revisiones y cambiara continuamente con el tiempo.

Ademas, los mercados de Acciones A y B de China son relativamente pequefios, en lo que se refiere tanto al valor
combinado de mercado como al nimero de Acciones disponibles para inversiones, en comparacién con otros
mercados. Esto podrfa dar lugar a un menor nivel de liquidez en los mercados de Acciones A y B de China, lo que a
su vez podria provocar volatilidad de los precios de las Acciones.

El Fondo también esta sometido al riesgo de contraparte, relativo al emisor de instrumentos financieros que
invierten en Acciones A/B en China, o estin vinculados al rendimiento de estas. El Fondo puede sufrir pérdidas
considerables en el caso de que se produzca algiun fallo del emisor de esos instrumentos financieros. Ademds, tales
inversiones podtian ser menos liquidas, debido a que podrian ser objeto de contratacién extrabursatil, y podtia no
existir un mercado activo para estas inversiones.

Las inversiones en Acciones A de China, a través de otras instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos
financieros, como bonos estructurados, bonos participativos, bonos vinculados a renta variable e instrumentos
derivados, emitidos por terceros en renminbi, estaran expuestas a cualquier fluctuacién del tipo de cambio entre la
Moneda de Cuenta del Fondo de que se trate y el renminbi, en lo que se refiere a tales inversiones. No existe
ninguna seguridad de que el renminbi no sea objeto de devaluacién. Cualquier devaluacion del renminbi podria
afectar negativamente a las inversiones de un Fondo que estuvieran denominadas en esta moneda. El renminbi no es
actualmente una divisa libremente convertible, y estd sometido a las politicas de controles de cambios del gobierno
chino. Las politicas del gobierno chino sobre controles de cambios y restricciones a la repatriacién estan sujetas a
modificaciones, y ello podria afectar negativamente a la valoracién de las inversiones del Fondo de que se trate.

Riesgo asociados al Shanghai-Hong Kong Stock Connect. Algunos Fondos puede invertir en Acciones A de
China cotizadas en el Shanghai Stock Exchange (“SSE”) a través del “Northbound” Shanghai-Hong Kong Stock

Connect, mediante los subdepositatios locales considerados "Participantes de depdsito” en el Shanghai-Hong Kong
Stock Connect. Los valotes cotizados y negociados en el SSE que puedan negociar inversores de Hong Kong y
extranjeros a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect se denominan "Valores del SSE". Ademas de los
riesgos relacionados con la inversién en China ya mencionada, invertir a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect también esta sujeto a los siguientes riesgos adicionales:

Limitaciones de cuotas - El Shanghai-Hong Kong Stock Connect estd sujeto a cuotas diarias y a una cuota
"general" que calcula el total de compras y de ventas de valores a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect.
Las 6rdenes de suscripcién de compra y las de venta se complementan entre s{ debido a las cuotas. Si se supera la
cuota diaria o la general, se rechazarin mas 6rdenes de suscripcién de compra, ya sea hasta el proximo dia de
negociacion (en caso de la cuota diaria) o hasta el siguiente dia de negociacién cuando esté disponible la suficiente
cuota general. Estas cuotas no son especificas de los Fondos o del Asesor de Inversiones, sino que se aplican a
todos los participantes del mercado en general. Por lo tanto, el Asesor de Inversiones de los Fondos no podra
controlar el uso o la disponibilidad de las cuotas. Si el Asesor de Inversiones no consigue comprar mas valores del
Shanghai-Hong Kong Stock Connect, su capacidad para implementar las correspondientes estrategias de inversion
de los Fondos puede verse perjudicada.

Restricciones en la medida de la participacion extranjera de Acciones A de China- Existen restricciones de la
cantidad de Acciones A de China que un solo inversor extranjero puede mantener, asi como restricciones de las
participaciones combinadas de todos los inversores extranjeros en Acciones A de China de una sola empresa. Si se
alcanzan dichos limites, no se permitird comprar mas acciones de ese tipo hasta que la participacion se reduzca por
debajo del umbral. Si se superan los umbrales, el emisor correspondiente de las Acciones A de China podra
venderlas para garantizar el cumplimiento de la legislacién china, lo que puede implicar que tales acciones se vendan
con pérdidas.

Riesgo de suspension - Tanto el SSE como el Stock Exchange of Hong Kong Limited (“SEHK?”) tienen derecho
a suspender la negociacién de Valores del SSE si es necesario para garantizar un mercado estructurado y justo y para
que los riesgos se gestionen con prudencia. Serd necesario obtener el consentimiento del regulador local
correspondiente antes de proceder a la suspensién de una negociacion Northbound. Cuando se efectia la
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suspension de una negociacién Northbound a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect, la capacidad del
Fondo de acceder al mercado de Acciones A de China puede verse perjudicada.

Diferencias del Dia de Negociacion - El Shanghai-Hong Kong Stock Connect operara tnicamente los dfas en
que los mercados de Shanghai y Hong Kong estén abiertos para negociaciones y cuando los bancos de ambos
mercados estén abiertos los dias de liquidacién correspondientes. De tal modo, es posible que existan ocasiones en
que sea un dia de negociaciéon normal en el SSE, pero Hong Kong y los inversores extranjeros (como el Fondo) no
puedan negociar con Acciones A de China. El Fondo podra estar sujeto a un riesgo de fluctuaciones de precios en
las Acciones A de China durante el tiempo en que el Shanghai-Hong Kong Stock Connect no realice negociaciones.

Restricciones de las operaciones intradia - No es posible comprar y vender acciones el mismo dia que el
Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Riesgo operativo - El Shanghai-Hong Kong Stock Connect proporciona un nuevo canal para que los inversores de
Hong Kong y extranjeros puedan acceder a las Acciones A de China de forma directa.

El Shanghai-Hong Kong Stock Connect se basa en el funcionamiento de los sistemas operativos de los participantes
del mercado correspondientes. Los participantes del mercado pueden participar en el Shanghai-Hong Kong Stock
Connect si cumplen con una determinada capacidad de tecnologfa de la informacion, gestion de riesgos y otros
requisitos especificados por el SEE, el SEHK y/o la cimara de compensacién cotrespondiente.

El lanzamiento del Shanghai-Hong Kong Stock Connect se basé en que se habfan completado las normas y los
sistemas correspondientes de negociacién y compensacion, se habfan adjudicado todas las aprobaciones
reglamentarias y los participantes del mercado tenfan oportunidades suficientes para configurar y adaptar sus
sistemas operativos y técnicos. No obstante, cabe destacar que los regimenes de valores y los sistemas legales de
ambos mercados difieren significativamente y, para que el Shanghai-Hong Kong Stock Connect pueda operat, los
participantes del mercado tendran que abordar los problemas que sutjan de dichas diferencias de forma constante.

Asimismo, la "conectividad" del programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect requiete enviar las érdenes de
suscripcion mas alld de las fronteras. Durante dicho intercambio, el SEHK vy los participantes ("Participantes del
intercambio") desarrollaron y establecieron nuevos sistemas de tecnologia de la informacion, es decir, un nuevo
sistema de envio de 6rdenes de suscripcién conocido como el Sistema China Stock Connect, al que se conectaron
los Participantes del intercambio. Estos nuevos sistemas del SEHK y los Participantes del intercambio estan
operativos unicamente desde 2014 y no existen garantias de que sigan funcionando adecuadamente o que sigan
adaptiandose a los cambios y desarrollos de ambos mercados. En caso de que los sistemas correspondientes no
funcionasen adecuadamente, se interrumpirfa la negociacién en ambos mercados a través del programa. La
capacidad del Fondo de acceder al mercado de Acciones A de China (y, por tanto, lograr su estrategia de inversion)
se verfa perjudicada.

Acuerdos de designados para mantener Acciones A de China - El Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (“HKSCC”), una filial en propiedad absoluta de Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, es el "titular
designado" de los Valores del SSE adquiridos por inversores de Hong Kong y extranjeros, incluidos los Fondos, a
través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect. Llas normas de la Comisiéon Reguladora de Valores de China
("CSRC") sobre el Shanghai-Hong Kong Stock Connect establece expresamente que los inversores gocen de los
derechos y beneficios de los Valores del SSE adquiridos a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect de
conformidad con la legislacion vigente. Sin embargo, los tribunales de la RPC pueden considerar que un designado o
depositario, como titular registrado de Valores del SSE, serfa el unico propietario de los mismos, y que aunque el
concepto de titular beneficiario esté reconocido por la ley de la RPC, dichos Valores del SSE formarfan parte del
conjunto de activos de dicha entidad disponibles para su distribucién a los acreedores de dichas entidades y/o que el
titular beneficiario no tendrfa derechos sobre ellos. Como resultado, el Fondo y el Depositario no pueden garantizar
la titularidad de dichos valores o titulo en todo momento.

Segin lo dispuesto por el Sistema Central de Compensacion y Liquidacién operado por el HKSCC para la
compensaciéon de valores cotizados o negociados en el SEHK (“CCASS”), HKSCC, como titular designado, no
estara obligado a tomar medidas legales o procedimientos en tribunales para aplicar derechos en nombre de los
inversores con respecto de los Valores del SSE en la RPC ni en cualquier otro lugar. Por consiguiente, aunque la
posesion del Fondo correspondiente puede reconocerse al final, este podria sufrir dificultades o retrasos al aplicar
sus derechos sobre las Acciones A de China.

En la medida en que el HKSCC deba realizar sus funciones de custodia con los activos mantenidos a través de €,
hay que tener en cuenta que el Depositario y el Fondo no tendran relacién legal alguna con HKSCC ni podran

59



realizar recursos legales contra el mismo en caso de que el Fondo sufra pérdidas derivadas del desempefio o la
insolvencia de HKSCC.

Restricciones de Venta impuestas por la supervision completa - la normativa de la RPC exige que, antes de que
un inversor venda una accién, debera haber un numero suficiente de acciones en la cuenta, de lo contrario, el SEE
rechazara dicha solicitud de venta. E] SEHK llevara a cabo una comprobacion de las 6rdenes de suscripcion de
venta de Acciones A de China de sus Participantes del intercambio (es decir, los agentes de bolsa) antes de la
negociacion para garantizar de que no se produce un exceso de ventas. Para facilitar a los inversores, cuyos Valores
del SSE estan bajo la custodia de depositarios, la venta de sus Valores del SSE sin tener que entregar dichos valores
a los agentes, se introdujo un Modelo Mejorado de Comprobacion antes de las Negociaciones_ 1 (Enhanced Pre-
trade Checking o “Modelo SPSA”), aplicable a partir del 30 de marzo de 2015. Segin el Modelo SPSA, un inversor
cuyos Valores del SSE se mantengan con un depositario que estén, segun las Normas y Procesos Operativos del
KHSCC, en su version modificada, registradas y admitidas para participar en el CASS como un "Participante
Directo de Compensacion" o un "Participante General de Compensaciéon” (en conjunto, un "Participante de
depositario") o un Participante General de Compensacion sin Intercambio ("non-EP GCP") puede solicitar a dicho
Participante de depositario o non-EP GCP que abra una cuenta especial separada ("SPSA") en el CASS para
mantener sus participaciones en Valores del SSE. El CASS asignara a cada SPSA un nimero de identificacién de un
solo inversor ("Identificacién del inversor"). El inversor podra designar, como maximo, a 20 Participantes del
intercambio como agentes autorizados para utilizar su Identificador del inversor para ejecutar 6rdenes de suscripcion
de venta de Valotes del SSE en su nombre. El Modelo SPSA, al contrario del existente_2, petmite la comprobacién
antes de la negociacién sin que los inversores tengan que transferir sus Valores del SSE de su depositario al
Participante del intercambio que realiza la venta (es decir, el agente designado) antes de que abra el mercado el dia de
la venta ("dia de negociacién"). Segun el Modelo SPSA, un inversor solo tendrd que transferir los Valores SSE de su
SPSA ala cuenta de su agente designado tras la ejecucién y no antes de presentar la solicitud de venta.

Los Fondos tratan de trabajar con el Depositario para utilizar el Modelo SPSA, segtn el cual los Fondos podran
vender sus Acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect sin tener que entregar con
antelacién los Valores del SSE del Depositario de los Fondos a los agentes ejecutores. No obstante, si el Modelo
SPSA deja de estar disponible para los Fondos por alguna razén y en cualquier momento, los Fondos tendran que
operar segun el Modelo Existente de Comprobacién antes de las Negociaciones. Segin el Modelo Existente de
Comprobacién antes de las Negociaciones, si un Fondo desea vender determinadas Acciones A de China en su
poder, debera transferirlas a las cuentas correspondientes de sus agentes antes de que el mercado abra el dia de
negociacion. Si no cumple con este plazo, no podra venderlas dicho dfa. Por este requisito, si el Fondo no puede
utilizar el Modelo SPSA y ha de basarse en el Modelo Existente de Comprobacién antes de las Negociaciones, no
podra deshacerse de sus participaciones en Acciones A de China de forma oportuna.

Reclamacion de Acciones Aptas - Cuando se reclama una accién dentro del ambito de acciones aptas para la
negociaciéon en el Shanghai-Hong Kong Stock Connect, esta podra venderse, pero no comprarse. Esta medida
puede afectar a la cartera de inversiones o a las estrategias del Fondo, por ejemplo, cuando el Gestor desee comprar
una accién reclamada para ser una accién apta.

Riesgo de Compensacion y Liquidacién - E1l HKSCC y China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (“ChinaClear”) han establecido los vinculos de compensacién, que se han convertido en participantes
mutuos para facilitar la compensacién y liquidacion de las negociaciones transfronterizas a través del Shanghai-Hong
Kong Stock Connect. En cuanto a las negociaciones transfronterizas iniciadas en un mercado, la camara de
compensacién de dicho mercado procedera a la compensacién y liquidacién con sus propios participantes de
compensacién y, por otra parte, cumplira con sus obligaciones de compensacién y liquidacion de sus participantes
de compensacién con la camara de compensacién de la contraparte.

Como contraparte central nacional del mercado de valores de la RPC, ChinaCleat, opera con una red completa de
infraestructura de compensacién, liquidacién y mantenimiento de acciones. ChinaClear ha establecido un marco de
gestion de riesgos y comprueba que la CSRC los apruebe y supervise. Las posibilidades de que ChinaClear cometa
un incumplimiento son remotas.

1 Los reguladores introdujeron un mecanismo segin el Shanghai-Hong Kong Stock Connect, con efecto a partir del 30 de marzo de 2015 que
permite la comprobacién antes de la negociacién sin que los inversores tengan que transferir sus Valores del SSE de su depositario al Participante
del intercambio que realiza la venta (es decir, el agente designado) antes de que abra el mercado el dia de la venta.

2 Un mecanismo adoptado por los reguladores segtin el Shanghai-Hong Kong Stock Connect designado para garantizar que los Participantes del
intercambio tengan la suficiente cantidad de Valores del SSE aptos para la venta a la hora de presentar érdenes de suscripcion de venta y evitar
que los inversores vendan demasiados Valores del SSE de sus depositarios a los Participantes del intercambio que realizan la venta (es decir, los
agentes) antes de que abra el mercado el dia de la venta.
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En el caso improbable de que se produzca un incumplimiento por parte de ChinaClear y sea declarada como tal, las
responsabilidades de HKSCC en las negociaciones Northbound segun sus contratos de mercado con los
participantes de compensacién se limitaran a ayudar a los participantes de compensacion a presentar reclamaciones
contra ChinaClear. HKSCC tratara de obtener la recuperacién de las acciones y el dinero pendiente de ChinaClear a
través de los canales legales disponibles o de la liquidacion de ChinaClear, de buena fe. En tal caso, el Fondo podra
sufrir retrasos en el proceso de recuperacion o es posible que no pueda recuperarse totalmente de sus pérdidas de
ChinaClear.

Ausencia de proteccion del fondo de compensacion al inversor - La inversion a través del programa Shanghai-
Hong Kong Stock Connect se realiza a través de agentes y esta sujeta a riesgos de incumplimiento por parte de
dichos agentes de sus obligaciones.

Concretamente, las inversiones del Fondo a través de la negociacion Northbound con el Shanghai-Hong Kong
Stock Connect no estan cubiertas por ningun fondo de compensacion al inversor. Por lo tanto, el Fondo esta
expuesto a los riesgos de incumplimiento de los agentes a los que se compromete al negociar con Acciones A de
China a través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Costes de negociacion - Ademas del pago de comisiones de negociacion e impuestos sobre transmisiones relativos
a la negociacién con Acciones A de China, el Fondo podra estar sujeto a nuevas comisiones de cartera, impuestos de
retencién de dividendos y gastos impositivos relacionados con los ingresos derivados de las transferencias de
acciones, que deben determinar las autoridades correspondientes.

Riesgo reglamentario - El Shanghai-Hong Kong Stock Connect es nuevo, por lo que estd sujeto a los reglamentos
promulgados por las autoridades reglamentarias (la CSRC y la Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong
("SFC")) y las normas de implementacién impuestas por las bolsas (el SSE y el SEHK) y las cimaras de
compensacién (ChinaClear y HKSCC). Asimismo, es posible que los reguladores correspondientes promulguen
nuevas normativas, incluidos la SFC y la CSRC, en relacién con las operaciones y aplicacion legal transfronteriza con
respecto a las negociaciones transfronterizas con el Shanghai-Hong Kong Stock Connect.

Riesgo de divisas/conversién de divisas de acciones denominadas en renminbi (CNY) - Las Acciones A de
China estain denominadas en renminbi (CNY), y puesto que el renminbi (CNY) no es la Moneda de Cuenta del
Fondo, es posible que los pagos en renminbi (CNY) tengan que convertirse en la Moneda de Cuenta del Fondo al
tratar con Acciones A de China y la Moneda de Cuenta tendra que convertirse en renminbi (CNY) a la hora de
comprar Acciones A de China. El tipo de cambio del renminbi (CNY) puede verse afectada por, entre otros
aspectos, restricciones de control de canje impuestos por el gobierno de la RPC, lo que podtria petjudicar el valor de
mercado del Fondo.

Incertidumbre de situacion fiscal - El tratamiento fiscal de la Sociedad de las Acciones A de China es incierto y,
en concreto, cuando se aplica el impuesto de plusvalias. Existe un riesgo en el que las plusvalias realizadas pueden
estar sujetas a tributacién en el futuro.

Cabe destacar que los reglamentos que establecen y rigen la operaciéon del Shanghai-Hong Kong Stock Connect son
nuevos y no es seguro cémo se aplicaran. Asimismo, los reglamentos actuales estin sujetos a cambios. La
infraestructura del Shanghai-Hong Kong Stock Connect ain no se ha probado por completo, por lo que es posible
que no funcione siempre como se ha descrito. No existen garantias de que el Shanghai-Hong Kong Stock Connect
no se elimine. El Fondo, que puede invertir en mercados de la RPC a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect, podra verse perjudicado si se producen estos cambios.

Riesgo de segregacion - las Acciones A de China se mantienen en sistemas de liquidacion de valores
independientes en Hong Kong y la RPC, donde se mezclan con los activos de otros inversores y pueden estar
sujetas a requisitos inferiores de custodia, segregacion y registro que las inversiones mantenidas a nivel nacional o en
la Unién Europea.

Riesgos de la eurozona. Algunos paises de la UE han experimentado graves dificultades econémicas y financieras.
Muchos emisores no gubernamentales, e incluso algunos gobiernos, han incumplido pagos de su deuda, o se han
visto obligados a reestructurarla; otros muchos emisores han encontrado dificultades para obtener crédito, o
refinanciar sus obligaciones existentes; en muchos casos, las instituciones financieras han necesitado apoyo de su
gobierno o banco central, han tenido que ampliar capital, y/o se han visto entorpecidas en su capacidad de conceder
crédito; y los mercados financieros de la UE y otras regiones han sufrido una volatilidad extrema y descensos del
valor de sus activos y de la liquidez. Estas dificultades pueden continuar, empeorar o extenderse dentro y fuera de la
UE.
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Ciertos paises de la UE han tenido que aceptar la ayuda de agencias supragubernamentales, como el Fondo
Monetario Internacional (el “FMI”) y recientemente Fondo Europeo de Estabilidad Financiera (FEEF). El Banco
Central Europeo (el “BCE”) también ha estado interviniendo para comprar deuda de la eurozona, en un intento de
estabilizar los mercados y reducir los costes de financiacién. Las medidas de respuesta a los problemas financieros
instrumentadas por los gobiernos europeos, los bancos centrales y otras instituciones, que incluyen medidas de
austeridad y reformas, podtfan no funcionar, provocar agitacién social y limitar el crecimiento y la recuperacion
econémica en el futuro, o tener otras consecuencias no previstas. Nuevos incumplimientos o reestructuraciones de
su deuda, por parte de gobiernos y otras instituciones, podran tener repercusiones negativas adicionales para las
economfias, los mercados financieros y las valoraciones de los activos en el mundo entero.

Ademids, uno o mis paises podtian abandonar el euro y/o salirse de la UE. El impacto de estos hechos,
especialmente si se producen de forma desordenada, no esta claro, pero podra ser considerable y de gran alcance.
Independientemente de que un Fondo invierta o no en valores de emisores ubicados en la UE o con una exposicién
significativa a emisores o paises de la UE, estos hechos podtfan afectar negativamente a la valoracion o liquidez de
las inversiones del Fondo. Si el euro se disolviera totalmente, las consecuencias legales y contractuales para los
poseedores de obligaciones denominadas en euros, se determinatfan por la legislacién vigente cuando ello se
produzca. Estos posibles acontecimientos, o las percepciones del mercado tespecto a estas cuestiones, y otras
relacionadas con ellas, podrfan afectar desfavorablemente al valor de las Acciones.

Todos estos hechos han afectado negativamente a la valoracién y al tipo de cambio del euro, y podrian continuar
afectando significativamente a las economias de todos los paises de la UE, lo que a su vez podria tener un
importante efecto negativo para las inversiones del Fondo en estos paises, otros paises que dependen de los paises
de la UE para cantidades sustanciales de comercio o inversion, o emisores con exposicién a deuda europea emitida
por ciertos paises de la UE.

Riesgo del modelo para la negociacion por cuenta propia. Los Fondos en los cuales INTECH actia como
Subasesor de Inversiones usan un proceso matematico exclusivo para implantar sus respectivos objetivos de
inversion. Este proceso no garantiza ningun resultado en particular. Asimismo, las técnicas de recompensacion
empleadas por el Subasesor de Inversiones de estos Fondos pueden tener como consecuencia un mayor indice de
rotaciéon de la cartera y unos costes por transacciéon relacionados con la misma superiores a las estrategias
tradicionales de “compra y retenciéon” o a las estrategias de los fondos sobre indices. Si el indice de rotacién es mas
alto, aumenta la posibilidad de lograr mayores ganancias o pérdidas para los inversores. Existe el riesgo de que los
Fondos no superen los resultados del indice de referencia si el método empleado por INTECH para la identificacion
de valores con una volatilidad superior a la del indice de referencia o para la identificacién de valores que tienden a
moverse en una misma direccién o en direccién opuesta (correlacién) no da lugar a la seleccion de valores con una
volatilidad continuada o con la correlacién prevista. Ademas, otros pueden intentar utilizar informacion publica
vinculada a la estrategia de inversiéon de INTECH de un modo que pueda afectar al rendimiento.

Riesgo derivado de los tipos de interés y riesgo crediticio. El rendimiento de los Fondos de Renta Fija (y del
componente de deuda o generador de interés de los Fondos de Renta Variable y de Asignacién y de Janus Global
Real Estate Fund, en su caso) depende primordialmente del riesgo derivado de los tipos de interés y del riesgo
crediticio. El riesgo detivado de los tipos de interés es el riesgo de que el valor de una cartera fluctie en respuesta a
los cambios que se produzcan en los tipos de interés. En general, el valor de los Titulos de Deuda tiende a disminuir
a medida que suben los tipos de interés y a aumentar cuando los tipos de interés bajan. Los valores a mas corto
plazo son menos sensibles a los cambios en los tipos de interés que los valores a mas largo plazo, pero, por otra
parte, normalmente ofrecen rentabilidades mds bajas. Con sujecién a las restricciones aplicables sobre el
vencimiento, cada Fondo podra variar el vencimiento medio de su cartera en funcién del anilisis, llevado a cabo por
un Subasesor de Inversiones, de las tendencias de los tipos de interés y de otros factores.

El valor liquidativo por Accién y la rentabilidad de cada Fondo de Renta Fija (y del componente de Titulos de
Deuda de otros Fondos, en su caso) también dependen en parte de la calidad de las inversiones o riesgo crediticio.
El riesgo crediticio es el riesgo de que un emisor no cumpla los pagos de capital e intereses a su vencimiento.
Aunque los valores del gobierno de EE. UU. son normalmente de la mas alta calidad, los Titulos de Deuda Publica
que no estén respaldados por el Gobierno de EE. UU. y otros Titulos de Deuda, entre los que se incluyen los
emitidos por gobiernos distintos del de EE. UU., podran verse afectados por la solvencia crediticia del emisor. Las
calificaciones de los titulos de deuda de Standard & Poot’s, Moody’s y Fitch suelen ser medidas aceptadas de riesgo
de crédito de dichos valores. Podra encontrar mds informacién sobre Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch en el
Apéndice 3. Sin embargo, en general, dado que Janus Absolute Return Income Fund, Janus Emerging Market Debt
Fund, Janus Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus
Global Opportunity Income Fund, Janus Multi-Sector Income Fund, Janus Global Strategic Income Fund, Janus
High Yield Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund pueden invertir de forma significativa en Titulos de
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Deuda y acciones preferentes calificadas por debajo de la calificacion de grado de inversién, su valor liquidativo
puede fluctuar mas que otros Fondos de Renta Fija.

Reparto de dividendos. Se debe tener en cuenta que los repartos realizados anteriormente en relacién con cada
Clase de Acciones no constituyen necesariamente un indicador fiable de los dividendos que puedan realizarse en el
futuro en relacién con cada Clase de Acciones. Debe tenerse presente que no se garantiza el reparto de dividendos,
que los Fondos no pagan intereses y que el precio de las Acciones en los Fondos y cualquier ingreso obtenido por
las Acciones puede subir al igual que bajar. También debe tenerse presente que toda distribuciéon de dividendos
disminuye el valor de las Acciones en los Fondos por el importe de la distribucion. Las ganancias futuras y el
rendimiento de las inversiones pueden verse afectados por diversos factores, incluidas las variaciones del tipo de
cambio, que escapan al control de la Sociedad, de sus Consejeros y de cualquier otra persona. La Sociedad por si
misma no puede dar garantfas de rendimientos futuros de la Sociedad ni de ninguno de los Fondos, como tampoco
ningin Consejero, Asesor de Inversiones, Subasesor de Inversiones, ni ninguna de sus empresas asociadas a nivel
mundial, ni ningin consejero, directivo o empleado de estas.

Distribuciones con cargo al capital. En relacién con las Clases de Acciones de Distribucién con Cargo al Capital,
podra declararse y distribuirse, a la entera discrecion de los Consejeros, hasta un 100% de dividendos. Es preciso
recordar que cualquier distribucién con cargo al capital reduce el valor de las Acciones en proporcion al importe de
dicha distribuciéon. Dado que podran efectuarse distribuciones con cargo al capital del Fondo pertinente, existe un
mayor riesgo de que el capital de los Accionistas de las Clases de Acciones correspondientes de dicho Fondo se
erosione, y se obtendran “ingresos” al renunciarse al posible crecimiento de capital futuro de la inversion de los
Accionistas en las Clases de Acciones correspondientes de este Fondo. Asimismo, el valor de las rentabilidades
futuras podria verse reducido. Este ciclo podria repetirse hasta agotar la totalidad del capital. ~ Tenga en
cuenta que, puesto que las distribuciones con cargo al capital pueden tener implicaciones fiscales distintas a las de las
distribuciones de ingtresos, se recomienda a los titulares de Clases de Acciones de Distribucién con Cargo al Capital
que obtengan asesoramiento al respecto.

Riesgo de negociaciéon de indices de materias primas y contratos de futuros. L.os mercados de futuros ligados
a indices de materias primas (incluidos los futuros financieros) y otros instrumentos financieros que proporcionan
exposicion a los Indices de Materias Primas son altamente volatiles y se ven influidos por factores como los cambios
en la relacién entre la oferta y la demanda, los programas y las politicas gubernamentales, los acontecimientos
politicos y econémicos de alcance nacional e internacional, y las variaciones en los tipos de interés. Dados los bajos
requisitos de margen de garantia que suelen exigirse en la negociacién de futuros ligados a indices de materias
primas, sus cuentas suelen presentar un alto grado de apalancamiento. En consecuencia, una variacion relativamente
pequefia en el precio de un contrato de futuros ligado a indices de materias primas puede dar lugar a pérdidas
cuantiosas para el operador. Ademas, la negociacién de futuros ligados a indices de materias primas puede resultar
iliquida. Algunos mercados no permiten negociar determinados contratos de futuros ligados a indices a precios cuya
fluctuacién durante un unico dfa de negociacién supera una serie de limites establecidos. De esta forma, si los
precios fluctuan por encima de dichos limites durante un dnico dia de negociacién —condiciones que en ocasiones se
han prolongado varios dias en determinados contratos— puede impedirse que el Fondo liquide de manera inmediata
posiciones desfavorables, quedando expuesto a pérdidas cuantiosas.

Ajustes de dilucién Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un
Fondo en un dia de negociacién (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado
relacionado con el Valor liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho
umbral para cada Fondo en el momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o
reembolsos netos en el Fondo y los Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucién es del interés de
los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducird el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicara a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dia de negociacion que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accibn, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucién.

Operaciones de cartera
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DECISIONES DE INVERSION

Las decisiones de inversién para los Fondos y para los demas clientes que contraten con los Subasesores de
Inversiones servicios de gestiéon de inversiones se toman de forma independiente para cada cliente. No obstante, si
varias cuentas gestionadas por los Subasesores de Inversiones llevan a cabo simultineamente la compra o venta del
mismo valot, las 6rdenes podrin unitse y/o podré realizarse un promedio del precio de las operaciones y asignarse
de manera equitativa a cada cliente, siguiendo los procedimientos de asignaciéon adoptados por cada uno de los
Subasesores de Inversiones.

Todos los Subasesores de Inversiones han adoptado procedimientos que rigen la asignacién de ofertas publicas
iniciales (OPI) entre las cuentas. Estos procedimientos estin diseflados para dar a los gestores de la cartera libertad
para determinar qué cuentas participan en las ofertas publicas iniciales basandose en el estilo de gestion de cuentas
del gestor de la cartera y en los factores que este considera importantes, entre los que se incluyen, entre otros, el
volumen de activos de una cuenta, el objetivo de inversion, el efectivo disponible, el perfil de riesgo y si la cuenta
tiene un tamafio adecuado para permitir la asignacién de una posicién de inversion significativa o es tan grande que
la asignacién serfa de minimis. El efecto practico de estos procedimientos (junto con la situacién actual de mercado
de las ofertas publicas iniciales emitidas por empresas con una menor capitalizacién) es que la mayorfa de las OPI se
asignan a cuentas con pocos activos en las que el tamafio de la inversién resulte significativo.

SERVICIOS DE INTERMEDIACION Y ANALISIS

La Sociedad posee politicas disefiadas para asegurar que sus proveedores de servicios actian segin mejor convenga
al Fondo al ejecutar decisiones de negociacién a nombre de dichos Fondos, en el contexto de la gestion de las
carteras de los Fondos. A estos efectos, deberan tomarse todas las medidas razonables con el fin de obtener el mejor
resultado posible para los Fondos, teniendo en cuenta el precio, los costes, el ritmo, la probabilidad de ejecucion y
liquidacion, el tamafio y la naturaleza de la orden, los servicios de investigacién proporcionados por el intermediario
al Asesor de Inversiones o al Subasesor de Inversiones, asi como cualquier otra consideracién pertinente respecto a
la ejecucion de la orden. Para los Inversores que lo soliciten, hay informacion sobre las politicas de ejecucion de los
Fondos disponible sin cargo alguno.

Las compraventas de valores en nombre de cada Fondo son llevadas a cabo por intermediarios o agentes
seleccionados por los Subasesores de Inversiones. Los intermediatios o agentes se seleccionan en funcién de su
habilidad para obtener el mejor precio y las mejores condiciones para las operaciones de un Fondo, teniendo en
cuenta los servicios de intermediacion, andlisis y de otro tipo prestados al Fondo y a los demas clientes de los
Subasesores de Inversiones. Los Subasesores de Inversiones también podran tener en cuenta los pagos efectuados
por los intermediarios que efectian operaciones para un Fondo (1) para el Fondo o (2) para otras personas en
nombre del Fondo por servicios prestados al Fondo que estarfa obligado a pagar. Los Subasesores de Inversiones
también podran tomar en consideracién las ventas de Acciones de un Fondo u otro fondo asesorado por los
Subasesores de Inversiones en la seleccién de intermediarios o agentes para realizar las operaciones.

Las transacciones de comisiones en especie (soft commission) se producen cuando el Asesor de Inversiones o el
Subasesor de Inversiones utilizan determinados servicios de andlisis de las inversiones que les ayudan a gestionar las
inversiones de la cartera del Fondo y que son abonados por ciertos intermediatios. Estos servicios pueden incluir,
por ejemplo, la investigacién y el andlisis de las ventajas relativas de los mercados o las Acciones individuales, o el
uso de ordenadores u otros servicios de informacién. Como contraprestacion por tales servicios, el Asesor de
Inversiones o el Subasesor de Inversiones correspondiente efectda con esos intermediarios parte de las operaciones,
entre las que se incluyen operaciones relativas a las inversiones de los Fondos.

En el caso de que el Asesor o cualquiera de los Subasesores de Inversiones participen en acuerdos de comisiones en
especie, estos garantizarain que (1) el intermediario o contraparte del acuerdo ha acordado proporcionar a la
Sociedad las condiciones mas favorables posibles; (2) los beneficios obtenidos en virtud de los acuerdos contribuiran
al suministro de setrvicios de inversion a la Sociedad; y (3) la informacién se revelard de forma adecuada en los
informes periédicos emitidos por la Sociedad, tal y como exige la legislacion vigente.

En el mercado extrabursatil de EE. UU., los Fondos negocian con los principales creadores de mercado primatio,
salvo que se considere posible obtener un precio o unas condiciones mas favorables. Los Fondos podran comprar o
vender valores a agentes que actien como mandantes, excepto cuando dichos agentes estén relacionados con sus

Consejeros.

CONFLICTOS DE INTERES
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La Sociedad tiene politicas disefladas para asegurar que en todas las transacciones se realice un esfuerzo razonable
para evitar los conflictos de interés, y que cuando no puedan evitarse, los Fondos y sus Accionistas sean tratados
con ecuanimidad. El Asesor de Inversiones, los Subasesores de Inversiones, el Depositario, el Distribuidor, los
Agentes de Distribucién o el Administrador podran actuar en un momento dado como asesores de inversiones,
subasesores de inversiones, depositarios, administradores, secretarios, agentes o distribuidores o bien podrin
participar en sociedades de inversién o en instituciones de inversiéon colectiva distintas de la Sociedad que tengan
objetivos de inversion similares a los de la Sociedad o a los de cualquiera de los Fondos. El Asesor de Inversiones o
los Subasesores de Inversiones podran tener Acciones en cualquier Fondo. Por otra parte, JCM gestiona cuentas que
efectian ventas a corto plazo. La gestién simultinea de carteras a largo y corto plazo crea posibles conflictos de
interés, como el riesgo de que la actividad de venta de Acciones pudiera perjudicar el valor de mercado de las
posiciones a largo plazo mantenidas por el Fondo. Por lo tanto, es posible que cualquiera de ellos pueda tener
conflictos de interés con la Sociedad o alguno de los Fondos en el transcurso de las operaciones. En dicha situacion,
todos ellos deberan tener en cuenta sus obligaciones hacia la Sociedad y el Fondo y se aseguraran de que dichos
conflictos se resuelvan de manera justa. Asimismo, cualquiera de los antedichos podra negociar con la Sociedad, en
calidad de mandante o agente, con respecto a los activos de un Fondo, siempre que dichas operaciones se lleven a
cabo de conformidad con términos comerciales normales negociados en condiciones de igualdad. Dichas
operaciones se deben realizar de la manera mas favorable para los intereses de los Accionistas. Los conflictos de
interés se resolveran de manera justa y segun lo que mejor convenga a los intereses de los Accionistas.

“Persona Vinculada” hace referencia a la Sociedad o al Depositario —y a los delegados y subdelegados de la Sociedad
o el Depositario (sin incluir a cualquier subdepositario que sea una sociedad no filial nombrado por el Depositario)—
y a cualquier sociedad asociada o filial de la Sociedad, del Depositario o de cualquier delegado o subdelegado.

La Sociedad esta obligada a garantizar que cualquier operacién entre la Sociedad y una Persona Vinculada se realiza
en condiciones de igualdad y de la manera mas favorable para los intereses de los Accionistas.

La Sociedad podra formalizar operaciones con Personas Vinculadas si cumple al menos una de las condiciones
estipuladas en los parrafos (a), (b) o (c) siguientes:

(a) el valor de la operacién ha sido certificado: (i) por una persona considerada independiente y competente
por el Depositario; o (ii) por una persona considerada independiente y competente por los Consejeros en
el caso de las operaciones en las que esté implicado el Depositario;

() la operacién se ha realizado en una bolsa de inversiones organizada en las condiciones més favorables y
de conformidad con las condiciones y normas de dicha bolsa; o

(©) las operaciones con Personas Vinculadas se han realizado en condiciones que, a juicio del Depositario —o
de los Consejeros, en el caso de una operacion en la que esté implicado el Depositario—, cumplen el
requisito de que estas se lleven a cabo en condiciones de igualdad y de la manera mas favorable para los
intereses de los Accionistas.

El Depositario —o los Consejeros, en el caso de aquellas operaciones en las que esté implicado el Depositario—
deberan documentar cémo han cumplido los requisitos de los parrafos (a), (b) o (c) anteriores. En aquellos casos en
los que las operaciones se realicen de acuerdo con el parrafo (c) anterior, el Depositario —o los Consejeros, en el caso
de aquellas operaciones en las que esté implicado el Depositario— deberan justificar por escrito que han observado el
requisito de que las operaciones con Personas Vinculadas se lleven a cabo en condiciones de igualdad y de la manera
mas favorable para los intereses de los Accionistas.

La realizacién de operaciones con IFD vy la aplicacién de técnicas e instrumentos de gestion eficiente de carteras
puede dar lugar a conflictos de interés. Por ejemplo, las contrapartes, agentes, intermediatios u otras entidades que
prestan servicios relacionados con dichas operaciones, pueden ser partes relacionadas con el Depositario y, en
consecuencia, generar beneficios, comisiones u otros ingresos o evitar pérdidas mediante la ejecucion de estas. De
igual modo, pueden surgir conflictos de interés cuando las garantias prestadas por dichas contrapartes estin sujetas a
una valoracién o ajuste cuya aplicaciéon compete a una parte relacionada con las mismas.

El Asesor de Inversiones, los Subasesores de Inversiones y/o las empresas de su grupo podran invertir, directa o
indirectamente, en otros fondos o cuentas de inversiéon que inviertan en activos que pueden ser comprados o
vendidos por la Sociedad, asi como gestionar o asesorar a tales fondos o cuentas. Ni el Asesor de Inversiones, ni los
Subasesores de Inversiones ni ninguna de sus filiales tienen obligacién alguna de oftecer a la Sociedad oportunidades
de inversion de las cuales tengan conocimiento, ni de rendir cuentas ante la Sociedad con respecto a dichas
operaciones (o compartir las mismas con la Sociedad o informarla de ellas) o cualquier beneficio obtenido por ellos
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como consecuencia de tales operaciones, aunque distribuirin dichas oportunidades equitativamente entre la
Sociedad y otros clientes.

Los Estatutos disponen que un Consejero podra ser parte de cualquier operaciéon o acuerdo llevado a cabo con la
Sociedad o en el que la Sociedad participe, siempre que haya comunicado a los demas Consejeros la naturaleza y el
alcance de cualquier participacion significativa que pueda tener. Los Consejeros no podran votar con respecto a los
contratos en los que tengan intereses. Sin embargo, cualquier Consejero podra votar con respecto a cualquier
propuesta relacionada con cualquier otra empresa en la que tenga una participacion, directa o indirecta, ya sea como
directivo, como accionista o en otra calidad, siempre y cuando no sea el titular del 5% o mas de las Acciones de
cualquier Clase emitidas por dicha empresa o de los derechos de voto disponibles para los miembros de dicha
empresa. Los Consejeros también podran votar con respecto a (1) cualquier propuesta relacionada con una oferta de
Acciones en la que tenga intereses como participante en un acuerdo de suscripcién o subsuscripcién; (2) la entrega
de cualquier aval, garantia o indemnizacién a un tercero en relacién con una obligaciéon de deuda a favor de la
Sociedad por la cual el Consejero ha asumido una responsabilidad total o parcial; y (3) la entrega de cualquier aval,
garantfa o indemnizacién al Consejero con respecto a una suma prestada por este a la Sociedad o a cualquiera de sus
empresas asociadas o con respecto a las obligaciones contraidas por dicho Consejero a peticién o en beneficio de la
Sociedad o de cualquiera de sus empresas asociadas. A la fecha del presente Folleto, salvo por lo que se indica mas
adelante, ningiin Consejero tiene participacién alguna, ya sea como beneficiario efectivo o no efectivo, en el capital
social de la Sociedad, ni una participacion significativa en la Sociedad ni en ningtin acuerdo con la Sociedad. El Sr.
Cheh es directivo de JCG, que es propietaria indirecta de JCIL. Por lo tanto, pueden beneficiarse de los contratos de
la Sociedad y de cualquier comisién cobrada conforme a dichos contratos.

La Sociedad ha desarrollado una estrategia para determinar cuando y cémo se ejercen los derechos de voto. Para los
Accionistas que lo soliciten, estan disponibles los detalles de las medidas tomadas en virtud de dichas estrategias, sin
cargo alguno.

Gestion y administraciéon de la Sociedad

LOS CONSEJEROS

Los Consejeros son responsables de gestionar la actividad general de la Sociedad. Conforme a los Estatutos, los
Consejeros han delegado ciertas facultades, deberes y funciones en el Administrador, el Depositario, el Distribuidor
y el Asesor de Inversiones. A su vez, el Asesor de Inversiones ha delegado la gestion de los activos e inversiones de
cada Fondo en el Subasesor de Inversiones pertinente. En consecuencia, todos los Consejeros actian en calidad no
ejecutiva.

Los Consejeros y sus ocupaciones principales se indican a continuacién:

Augustus Cheh es un ciudadano estadounidense residente en Hong Kong. Es Presidente de Janus International,
donde supervisa las actividades fuera de EE. UU. en EMEA, Asia Pacifico, Latinoamérica y Canada de Janus. El Sr.
Cheh también es Vicepresidente Ejecutivo de Janus Capital Management LLC. Antes de incorporarse a Janus, en
abril de 2011, el Str. Cheh era el Consejero Delegado de AllianceBernstein para Asia, excluido Japon, responsable de
los negocios de ventas institucionales, minoristas y de sell-side de Bernstein en la region asidtica. Con anterioridad, el
St. Cheh fue el director global de inversiones de PricewaterhouseCoopers en Nueva York.

Dennis Mullen es un ciudadano estadounidense. Dennis Mullen tiene nacionalidad estadounidense y fue miembro
del Consejo de Administraciéon de dos de los fondos de inversién estadounidenses asesorados por JCM. Fue
fideicomisario de Janus Investment Fund entre 1971-2011 y de Janus Aspen Series entre 1993-2011. Trabajé para
estos fondos mutuos estadounidenses ostentando varios puestos, incluido presidente del consejo (2004-2007), y
miembro o presidente de su auditorfa, nominacién y gobierno, y comités de supervisién de inversiones (2007-2011).
El sefior Mullen ocupé altos puestos ejecutivos, incluido el de Consejero Delegado, en diversas cadenas de
restaurantes cotizadas y no cotizadas desde 1973 hasta 2010, afio en que se jubilé.

Carl O’Sullivan, de nacionalidad irlandesa, fue socio de la firma Arthur Cox de 1990 a 2012, en la que se especializ6
en derecho financiero. Obtuvo el titulo de abogado en 1983 y ejercié como abogado en Irish Distillers Group Plc de
1983 a 1987, y en Waterford Wedgwood Plc de 1987 a 1990. Es Consejero de varias sociedades que operan en el
Centro de Servicios Financieros Internacionales. Es director de varias empresas que operan en el Centro de
Servicios Financieros Internacionales.

Peter Sandys, de nacionalidad irlandesa, También es socio fundador y gestor de Seroba Kernel Life Sciences
Limited, que incorporé en 2008. Desde 1998, el Sr. Sandys también ha dirigido una consultora independiente. Entre
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1989 y 1998, antes de incorporarse a este cargo, trabajé con Ernst & Young y con KPMG en servicios de
contabilidad y asesoramiento.

Hans Vogel, de nacionalidad alemana y Residente en Irlanda, ha ocupado desde 1998 el cargo de consejero no
ejecutivo en los Consejos de Administracién de diversas empresas del sector de los servicios financieros, tanto
dentro como fuera de Irlanda. Fue Director de Dresdner Bank (Ireland) plc, Dresdner Kleinwort Benson
International Management Services Ltd. y Dresdner Asset Management Ireland Ltd. de 1995 a 1998. El Sr. Vogel
trabaj6é con Dresdner Bank AG desde 1970, fue Director de Dresdner Securities (Asia) Ltd. desde abril de 1989 a
julio de 1993 y Director de Asset Management Advisers ode Dresdner Bank-Gesellschaft fur
Vermogensanlageberatung GmbH desde agosto de 1993 a junio 1995.

Ninguno de los Consejeros ha cumplido condenas por delitos tipificados ni ha estado implicado en procedimientos
de quiebra, acuerdos voluntarios individuales con acreedores, administraciones judiciales, liquidaciones obligatorias,
liquidaciones voluntarias de acreedores, intervenciones, acuerdos voluntarios de empresa o sociedad con acreedores,
arreglos o acuerdos con los acreedores en su conjunto o con parte de ellos en ninguna empresa de la que fuesen
consejeros o socios ejecutivos. Tampoco han recibido criticas publicas por parte de las autoridades legales o
reguladoras (entre los que se incluyen 6rganos profesionales reconocidos), ni han sido inhabilitados por un tribunal
para actuar como consejeros de una sociedad o para actuar en la administracién o direccién de una sociedad.

Ninguno de los Consejeros ha firmado contrato alguno de prestacion de servicios con la Sociedad y no se prevé la
celebracién de tal contrato; ninguno de los Consejeros ocupa cargos ejecutivos en la Sociedad. La Sociedad
indemniza a los Consejeros y los exime de toda responsabilidad por las pérdidas, dafios y perjuicios que pudieran
sufrir, salvo cuando se produzcan a causa de fraude, negligencia o falsedad por parte de un Consejero. Los Estatutos
no estipulan una edad de jubilacién para los Consejeros ni contemplan la jubilacién de los Consejeros mediante
rotacion. La direcciéon de los Consejeros es la del domicilio social de la Sociedad. A la fecha de este Folleto ningtin
Consejero tiene participacion, directa o indirecta, efectiva o no, en el capital social de la Sociedad, ni participaciones
significativas en ningun acuerdo con la Sociedad, salvo por lo recogido en el epigrafe “Operaciones de cartera -
Conflictos de interés”.

GOBIERNO DE LA SOCIEDAD

Composicion del Consejo
La intenciéon actual del Consejo es que la mayoria de los consejeros nombrados no sean consejeros, directivos ni
empleados de JCG ni de ninguna de sus filiales.

Reuniones del Consejo

El Consejo de Administraciéon se retne periédicamente para revisar la situacién de la Sociedad. Actualmente, el
Consejo pretende reunirse al menos cuatro veces en el transcurso de un afio natural. En cada una de las reuniones
del Consejo, los diversos proveedores de servicios a la Sociedad deberan presentar informes a los Consejeros para su
revision.

Juntas Generales Anuales

Cada afo la Sociedad celebra una junta general anual de Accionistas. Todos los Accionistas deberan recibir una
notificacién de la convocatoria de junta con al menos 21 dias de antelacién y podran asistir en persona o por poder.
En la junta general anual de la Sociedad se presenta a los Accionistas el informe anual de la Sociedad del ejercicio
financiero mas reciente. Asimismo, los Accionistas tienen la oportunidad de votar ciertas cuestiones relacionadas
con la Sociedad, como la renovacién del cargo de los auditores de la Sociedad y la reeleccién de los consejeros
nombrados desde la celebracién de la dltima junta general anual. El apartado del Folleto “Otra informacion - Juntas”
recoge un resumen de los derechos de voto y de los procedimientos aplicables a las juntas generales (incluida la junta
general anual).

EL CAPITAL SOCIAL Y LOS ACCIONISTAS

El capital social de la Sociedad debera ser en todo momento equivalente al Valor Liquidativo de todos los Fondos
en su conjunto. En virtud de los Estatutos de la Sociedad, los Consejeros estan facultados para emitir hasta
quinientos mil millones de Acciones de la Sociedad sin valor nominal (el capital social autorizado) al valor liquidativo
por Accién que consideren conveniente. No existen derechos de suscripcion preferente en la emision de Acciones
de la Sociedad.

Cada una de las Acciones otorga al Accionista el derecho a participar equitativamente, de forma proporcional, en los
dividendos y el Valor Liquidativo del Fondo respecto del cual han sido emitidas las Acciones, salvo en el caso de
dividendos declarados antes de que el titular se convirtiese en Accionista.
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El importe de la emisién de Acciones debera aplicarse en la contabilidad de la Sociedad al Fondo correspondiente y
deberd utilizarse para la adquisicién, en nombre del Fondo en cuestién, de activos en los cuales el Fondo pueda
invertir. Los registros y cuentas de cada Fondo se llevaran de forma independiente.

Cada una de las Acciones otorga al Accionista el derecho a asistir y votar en las juntas de la Sociedad y del Fondo
representado por esas Acciones. En una votacién a mano alzada, cada Accionista que esté presente en las juntas de
la Sociedad tendra derecho a un voto, y, en una votacion secreta, cada Accionista presente o representado tendra
derecho a un voto con respecto a cada Accién de la que sea titular. Cualquier acuerdo para modificar los derechos
de las Acciones requiere el voto favorable de las tres cuartas partes de los titulares de Acciones presentes o
representados en una junta general debidamente convocada de conformidad con los Estatutos.

Los Estatutos de la Sociedad facultan a los Consejeros para emitir fracciones de Acciones. Se podrian emitir
fracciones de Acciones con un maximo de tres decimales y las fracciones de Acciones no otorgaran el derecho al
voto en las juntas generales de la Sociedad o de cualquiera de los Fondos. El valor liquidativo de cualesquiera
fracciones de Acciones sera el valor liquidativo por Accién ajustado proporcionalmente a la fraccion.

En la actualidad, hay emitidas 30.000 Acciones de suscripcion. Las Acciones de suscripcién otorgan a sus titulares el
derecho a asistir y votar en todas las juntas de la Sociedad, pero no otorgan el derecho a participar en los dividendos
ni en el Valor Liquidativo de los Fondos o de la Sociedad.

LOS FONDOS Y LA SEPARACION DE LA RESPONSABILIDAD

La Sociedad es una sociedad de inversion por compartimentos con separacion de responsabilidad entre los distintos
Fondos, y cada Fondo puede abarcar una o mas Clases de Acciones de la Sociedad. Previa aprobacién del Banco
central, los Consejeros pueden crear, en un momento dado, nuevos Fondos en cualquier momento mediante la
emisién de una o més Clases de Acciones individuales en las condiciones que consideren oportunas. De acuerdo con
los requisitos del Banco central, los Consejeros pueden crear, en un momento dado, una o mas Clases de Acciones
independientes dentro de cada Fondo, en las condiciones que crean convenientes.

El activo y pasivo de cada Fondo se distribuira de la siguiente forma:

(a) el importe de la emisién de Acciones de un Fondo se atribuirda a dicho Fondo en la contabilidad de la
Sociedad y el activo y el pasivo, asi como los ingresos y los gastos que le sean atribuibles, se le aplicaran a
dicho Fondo con sujecién a las disposiciones de la Escritura de Constitucion y de los Estatutos;

(b) en el caso de los activos detivados de otros activos, el activo detivado se atribuird en la contabilidad de la
Sociedad al mismo Fondo que los activos de los que se deriva y, en cada valoraciéon que se haga de un
activo, el incremento o la disminucién de su valor se aplicara al Fondo en cuestion;

(©) si la Sociedad genera un pasivo relacionado con un activo de un determinado Fondo o con una medida
tomada en relacién con un activo de un determinado Fondo, este pasivo se asignara al Fondo pertinente,
segun corresponda; y

(d) si algin activo o pasivo de la Sociedad no se puede considerar atribuible a un Fondo en particular, dicho
activo o pasivo se asignara a todos los Fondos de forma proporcional al Valor Liquidativo de cada uno de
ellos, previa aprobacién del Depositario.

Las obligaciones contraidas en nombre de un Fondo o atribuibles a un Fondo se satisfaran exclusivamente con cargo
a los activos de dicho Fondo. Ni la Sociedad ni ningun Consejero, sindico, inspector, liquidador, liquidador
provisional u otra persona utilizara ni estara obligada a utilizar el activo de un Fondo para liquidar las obligaciones en
las que se haya incurrido en nombre de otro Fondo o atribuibles a otro Fondo.

Los siguientes términos estaran implicitos en todos los contratos, los acuerdos, los arreglos o las operaciones que
celebre la Sociedad:

@) la parte o las partes que celebren un contrato con la Sociedad no recurriran, en ninguna parte del mundo, a
procedimientos judiciales o de otro tipo con el fin de acceder al activo de un Fondo para satisfacer, total o

parcialmente, una obligacién que no haya sido contraida en nombre de ese Fondo;

(ii) si cualquiera de las partes que celebre un contrato con la Sociedad lograra, por algin medio y en cualquier
lugar del mundo, tener acceso a los activos de un Fondo para satisfacer la totalidad o parte de una
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obligacién en la que no se haya incurrido en nombre de ese Fondo, esa parte tendrd que responder ante la
Sociedad del pago de una suma equivalente al valor del beneficio obtenido; y

(iif) si cualquiera de las partes que celebre un contrato con la Sociedad lograra, por cualquier medio, constituir
un embargo o bloqueo sobre los activos de un Fondo o exigir la ejecucién de dichos activos con respecto a
una obligacién en la que no se haya incurrido en nombre de ese Fondo, esa parte mantendra esos activos o
el beneficio directo o indirecto de la venta de los mismos en dep6sito a favor de la Sociedad, asegurandose
de que esos activos o beneficios queden separados y puedan identificarse como patrimonio en depésito.

Las cantidades que la Sociedad pueda recuperar se registraran en las responsabilidades concurrentes de conformidad
con lo dispuesto en los apartados (i) a (iii).

Los activos o cantidades que recupere la Sociedad se destinaran a la compensacién del Fondo pertinente, previa
deduccién o pago de los gastos que conlleve su recuperacion.

En el caso de que los activos atribuibles a un Fondo se utilicen para satisfacer una obligacién no atribuible a ese
Fondo, y siempre que esos activos o la compensacion correspondiente a los mismos no puedan devolverse al Fondo
afectado, los Consejeros certificaran, directamente o a través de terceros y con la autorizacién del Depositario, el
valor de los activos que haya perdido el Fondo afectado, y transferiran o pagaran de los activos del Fondo o Fondos
a los que correspondia la obligacion, de forma prioritaria sobre cualquier otra reclamacién contra ese Fondo o
Fondos, activos o cantidades suficientes para devolverle al Fondo afectado el valor de los activos o sumas
empleados para satisfacer la obligacion.

Los Fondos no son personas juridicas independientes de la Sociedad, pero la Sociedad puede demandar y ser
demandada con respecto a un Fondo en particular y puede ejercitar, en su caso, los mismos derechos a emprender
acciones legales entre sus Fondos que los que en derecho se aplican con respecto a las sociedades. El patrimonio de
un Fondo quedara sometido a las 6rdenes de un tribunal de igual modo que si el Fondo hubiera tenido personalidad
juridica propia.

Se mantendran registros independientes para cada Fondo.
EL ASESOR DE INVERSIONES

Los Consejeros han designado a JCIL como Asesor de Inversiones de la Sociedad conforme a los términos y
condiciones del Contrato de Gestién de Inversiones. Sin petjuicio del control y responsabilidad general de los
Consejeros, JCIL debera prestar servicios de gestién de inversiones y otros servicios afines a la Sociedad. Previa
aprobacion del Banco central, JCIL podra delegar algunas de sus funciones, segun se indica mas adelante. JCIL se
constituy6 en Inglaterra y Gales en 1998. Es un asesor de inversiones regulado por la FCA. JCIL es una filial
indirecta y participada al 100% de JCM. A jueves, 30 de junio de 2016, JCM y sus filiales gestionaban activos por
valor de aproximadamente 189.710 millones de délares estadounidenses.

Las comisiones que debe pagar cada uno de los Fondos a JCIL se indican en la seccién “Comisiones y gastos”.

El Contrato de Gestién de Inversiones dispone que, en ausencia de ilegalidades intencionadas, mala fe o fraude por
parte de JCIL, ni JCIL ni ninguno de sus consejeros, directivos, empleados o agentes tendran responsabilidad alguna
por los actos u omisiones que se relacionen con la prestacion de servicios o que se produzcan durante la prestacion
de servicios de conformidad con el Contrato de Gestién de Inversiones. Tampoco asumiran responsabilidad alguna
por las pérdidas que se puedan producir en la compra, la tenencia o la venta de cualquiera de las inversiones de la
Sociedad. JCIL no tendra que responder de ninguna clase de dafios y perjuicios indirectos o especiales. L.a Sociedad
ha acordado eximir de toda responsabilidad a JCIL y a sus consejeros, directivos, empleados y agentes por las
acciones o demandas a las que se enfrente el Asesor de Inversiones como consecuencia del cumplimiento o falta de
cumplimiento de las obligaciones y funciones asumidas por JCIL en virtud del Contrato de Gestiéon de Inversiones,
salvo que tales demandas deriven de ilegalidades intencionadas, mala fe, negligencia o fraude por patte de JCIL en el
cumplimiento o falta de cumplimiento de las obligaciones y funciones asumidas por JCIL en virtud del Contrato de
Gestion de Inversiones. La Sociedad y JCIL han acordado que todas las obligaciones de la Sociedad que se deriven
del Contrato de Gestién de Inversiones, de la naturaleza que sean, deberan satisfacerse exclusivamente con los
activos del Fondo correspondiente y ningin consejero, directivo, empleado, agente ni Accionista de la Sociedad
tendra que responder personalmente de ninguna de las mencionadas obligaciones. Cualquiera de las partes podra
resolver el Contrato de Gestion de Inversiones previa notificacién por escrito a la otra parte con 90 dias de
antelacion.

LOS SUBASESORES DE INVERSIONES

69



La Sociedad, de acuerdo con el Contrato de Gestién de Inversiones, autoriza al Asesor de Inversiones, a su propio
coste y gastos, a contratar uno o mas subasesores de inversion para que lo asista en el desempefio de sus tateas y
funciones como asesor de inversiones de los Fondos, siempre que la designacién de dichos subasesores de
inversiones cumpla con los requisitos del Reglamento del Banco central. De acuerdo con los términos del Contrato
de Gestion de Inversiones, el Asesor de Inversiones, en dichos casos, sera responsable ante la Sociedad y los Fondos
del desempefio de las obligaciones que emanan de dicho contrato. JCIL, de acuerdo con el Contrato de Gestién de
Inversiones con la Sociedad y de acuerdo con los requisitos del Banco central, ha nombrado, y podra nombrar en el
futuro, empresas como subasesores de inversiones para gestionar los Fondos, incluidos los subasesores de
inversiones que se identifican a continuacién. La comunicacién de otros subasesores de inversion, aparte de los que
se identifican a continuacién, designados por el Asesor de Inversiones se realizara a los Accionistas por solicitud y
los detalles de los mismos se divulgaran en los informes periédicos a los Accionistas.

A la fecha del presente Folleto, JCIL ha delegado en JCM la responsabilidad de prestar servicios discrecionales de
gestion y asesoramiento de inversiones respecto a una parte o la totalidad de los activos de los Fondos de Renta
Variable y de Asignacién (a excepcion de Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus
Asia Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund, Janus Japan Fund, Perkins Global Value Fund y Perkins US
Strategic Value Fund), los Fondos de Inversién Alternativa y los Fondos de Renta Fija de conformidad con un
Contrato de Delegacion de la Gestion de Inversiones de fecha 17 de agosto de 1999, en su versién modificada. CM
esta registrada como asesor de inversiones en la Comisién del Mercado de Valores de EE. UU. y (junto con sus
predecesores) ha estado comprometido con las actividades de servicios financieros desde 1970. Actualmente, JCM
ofrece servicios de asesorfa y subasesorfa de inversiones a fondos mutuos estadounidenses e internacionales
(incluidos fondos con objetivos y politicas de inversién similares a los objetivos y politicas de determinados
Fondos), cuentas corporativas, individuales, de pensiones y benéficas. JCM es una filial directa de JCG, una sociedad
an6nima cotizada cuya actividad principal es la gestion de activos financieros. JCG es propietaria de
aproximadamente el 95% de JCM, siendo el 5% restante propiedad de Janus Management Holdings Corporation. A
fecha de jueves, 30 de junio de 2016, JCM gestionaba activos por valor de aproximadamente 136.300 millones de
délares estadounidenses.

A la fecha del presente Folleto, JCIL ha delegado en JCSL la responsabilidad de prestar servicios discrecionales de
gestion y asesoramiento de inversiones con respecto a la totalidad o una parte de los activos de Janus Asia Fund y
Janus Emerging Markets Fund, con arreglo al Contrato de Delegacion de Gestion de Inversiones de 30 de agosto de
2011, en su versién modificada. JCSL ha participado en la actividad de gestion de fondos y de inversiones desde
2007 y actia como intermediario de valores y agente de ejecucion de JCM. JCSL es una sociedad insctita como
Asesor de inversiones en la Comision del Mercado de Valores de Estados Unidos (US Securities and Exchange
Commission) y ha obtenido una licencia de la Autoridad Monetaria de Singapur para negociar valores y gestionar
fondos.

A la fecha del presente Folleto, JCIL ha delegado en INTECH la responsabilidad de prestar servicios discrecionales
de gestion y asesoramiento de inversiones a los Fondos en los cuales INTECH actia como Subasesor de
Inversiones, de conformidad con un contrato de delegacién de la gestién de inversiones de fecha 6 de enero de
2003, en su version vigente en cada momento. INTECH participa en el sector del asesoramiento de inversiones
desde 1987 y presta servicios de asesorfa o subasesoria de inversiones a diversos fondos de inversién colectiva,
inversores institucionales y cuentas de gestion independiente. A jueves, 30 de junio de 2016, INTECH gestionaba
activos por valor de aproximadamente 47.600 millones de ddlares estadounidenses. JCG es la propietaria ultima de
INTECH. JCM, una filial directa de JCG, es propietaria de aproximadamente el 97% de las Acciones en circulacion
con derecho a voto de INTECH.

A fecha del presente Folleto, JCIL ha delegado en Perkins la responsabilidad de prestar servicios discrecionales de
gestién y asesoramiento de inversiones a Perkins Global Value Fund y Perkins US Strategic Value Fund, de
conformidad con un contrato de delegacion de la gestion de inversiones de fecha 11 de julio de 2003, en su versién
modificada. Perkins opera como asesor de inversiones o subasesor de inversiones para diversos fondos de inversion
colectiva, inversores institucionales y cuentas de gestién individual domiciliados en Estados Unidos. JCG es la
propietaria ultima de Perkins. JCM, una filial directa de JCG, es propietaria del 100% de Perkins. A jueves, 30 de
junio de 2016, Perkins gestionaba activos por valor de aproximadamente 8.400 millones de délares estadounidenses.

En la fecha del presente folleto, JCIL ha delegado en DIAM UK la responsabilidad de prestar servicios
discrecionales de gestion y asesoramiento de inversiones para Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth
Drivers Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund en virtud de un contrato de
delegacion de la gestion de inversiones formalizado a 28 de julio de 2014, en su versién modificada. DIAM UK es
una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Inglaterra y Gales y autorizada y regulada por la Autoridad
de Practicas Financieras (Financial Conduct Authority). Ha realizado funciones de gestion de inversiones y asesoria

70



desde 1979. A jueves, 30 de junio de 2016, DIAM UK gestionaba activos por valor de aproximadamente 6.100
millones de délares estadounidenses.

. u versi — .
Los honorarios de los Subasesores de Inversiones son abonados por JCIL, sin que deban ser abonados directamente
por la Sociedad. JCIL es responsable de la supervision de los servicios de gestion de inversiones prestados por los
Subasesores de Inversiones.

Cada uno de los Contratos de Delegacién de la Gestion de Inversiones suscritos entre JCIL y JCM/JCSL/INTECH
y Perkins respectivamente disponen que, en ausencia de incumplimiento intencionado, mala fe, imprudencia,
negligencia o fraude por parte del Subasesor de Inversiones correspondiente, sus directivos, empleados o socios, el
Subasesor de Inversiones correspondiente no tendra que responder de las pérdidas o dafios que puedan sufrir los
Fondos ni que puedan recaer sobre los mismos como consecuencia del desempefio por el Subasesor de Inversiones
correspondiente de las obligaciones que le han sido atribuidas o en el transcurso de tal desempefio. JCIL ha
acordado eximir a los Subasesores de Inversiones correspondientes de toda responsabilidad en relaciéon con las
reclamaciones o demandas (incluidos los costes y gastos originados por las mismas o derivados de ellas) que se
puedan presentar contra el Subasesor de Inversiones correspondiente en relaciéon con el desempefio de sus
funciones o durante el desempefio de las mismas de conformidad con el Contrato de Delegacion de la Gestion de
Inversiones pertinente por las pérdidas o dafios ocasionados o suftidos o que se alegue que se han ocasionado o
sufrido, salvo que tales pérdidas o dafios se deban al incumplimiento intencionado, negligencia o fraude del
Subasesor de Inversiones correspondiente, sus directivos o empleados, y por los costes y gastos que, de lo contrario,
deberfan ser asumidos por el Subasesor de Inversiones correspondiente de conformidad con los términos del
Contrato de Delegacién de la Gestion de Inversiones pertinente. Cualquiera de las partes podra resolver los
Contratos de Delegacion de la Gestién de Inversiones previa notificacion por escrito a la otra parte con 90 dias de
antelacion.

El Contrato de Delegacion de la Gestién de Inversiones suscrito entre JCIL y DIAM UK dispone que, en ausencia
de incumplimiento intencionado, mala fe, negligencia o fraude por parte de DIAM UK, sus directivos o empleados,
ni DIAM UK ni sus consejeros, directivos, empleados —ni tampoco cualquier agente, subcontratista o delegado
nombrado por este de buena fe y con la diligencia ordinaria— tendra que responder de las pérdidas o dafios que
puedan experimentar JCIL o los Fondos o que puedan recaer sobre estos como consecuencia de las obligaciones
que le han sido atribuidas a DIAM UK o del desempefio de las mismas por parte de este ultimo. JCIL se ha
comprometido a indemnizar a los Subasesores de Inversiones frente a cualquier reclamacién o demanda (incluidos
los costes y gastos derivados de estas u ocasionados por las mismas) que pudiera presentarse contra DIAM UK
como consecuencia de las obligaciones atribuidas a este en virtud del Contrato de Delegacion de la Gestion de
Inversiones o de su desempefio en relacién con cualquier pérdida o dafio experimentado o sufrido (o presuntamente
experimentado o sufrido), salvo en la medida en que este se derive del incumplimiento intencionado, de la mala fe,
de la negligencia o del fraude de DIAM UK o de sus directivos o empleados. JCIL podra resolver el Contrato de
Delegacion de la Gestion de Inversiones notificaindolo por escrito con 90 dias de antelacién a DIAM UK, quien
también podra resolverlo notificandoselo a JCIL por escrito con 120 dias de antelacion.

En virtud del Contrato de Delegacién de la Gestién de Inversiones, JCIL autoriza al Subasesor de Inversiones a
contratar por su propia cuenta y riesgo uno o mas subasesores de inversiones para que lo asista en el desempefio de
sus tareas y funciones como subasesor de inversiones de los Fondos, siempre que la designaciéon de dichos
subasesores de inversiones cumpla los requisitos del Reglamento del Banco Central. Segun los términos del Contrato
de Delegacion de la Gestion de Inversiones, en tales casos el Subasesor de Inversiones sera responsable ante la
Sociedad y los Fondos del desempefio de las obligaciones que emanan de dicho contrato. L.a comunicacién de otros
subasesores de inversiones designados por el Subasesor de Inversiones se realizara a los Accionistas previa solicitud,
y los detalles de los mismos se divulgaran en los informes periédicos a los Accionistas.

EL AGENTE DE SERVICIOS DE APOYO

La Sociedad ha nombrado a JCM para la prestaciéon de ciertos servicios de apoyo, entre los que se incluye la
prestacion de asistencia a la Sociedad en relacién con el registro de los Fondos para su distribucion, los asuntos
relacionados con el cumplimiento de la normativa y la preparacién de materiales para las juntas del Consejo de
Administracién, de conformidad con el Contrato de Servicios de Apoyo. En ausencia de fraude, negligencia, o mala
fe por parte de JCM en el cumplimiento o incumplimiento de sus obligaciones o deberes en virtud del presente
Folleto, ni JCM ni ninguno de sus consejeros, directivos, empleados o agentes tendrd que responder ante la Sociedad
ni ante los Accionistas por las pérdidas o dafios sufridos por la Sociedad o los Accionistas como resultado de
cualquier acto u omisién de JCM. El Contrato de Servicios de Apoyo podra ser rescindido por cualquiera de las
partes previa notificacién por escrito a la otra parte, (1) en caso de liquidaciéon o nombramiento de un interventor o
sindico de la otra parte o si se produce un hecho semejante en cumplimiento de las érdenes de una agencia
reguladora o tribunal de jurisdicciéon competente; (2) cuando cualquiera de las partes no subsane un incumplimiento
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fundamental del Contrato de Distribucién (cuando dicha subsanacién sea posible) en el plazo de 30 dias a contar
desde la notificacién de la otra parte solicitando tal subsanacion; o (3) cuando a cualquiera de las partes ya no le esté
permitido cumplir con las obligaciones asumidas.

EL DISTRIBUIDOR

La Sociedad también ha nombrado a JCIL para que actie como Distribuidor para la promocion, la comercializacién
y la prestacion de cualquier otro tipo de asistencia en la distribucién y la venta de Acciones, de conformidad con el
Contrato de Distribucion.

En virtud del Contrato de Distribucién, el Distribuidor puede designar Agentes de Distribuciéon autorizados (que
pueden ser empresas asociadas) para distribuir Acciones de los Fondos. Salvo que lo autorice la Sociedad, el
Distribuidor no podra vender u ofrecer Acciones a Personas de los Estados Unidos y estara obligado a llevar a cabo
sus obligaciones de conformidad con la legislacién aplicable. El Contrato de Distribucién dispone que la Sociedad
indemnizara al Distribuidor, a sus empresas asociadas y a cualquier otra persona que actie en su nombre, pero solo
en la medida en que existan activos disponibles de la Sociedad, por las pérdidas, reclamaciones, dafios y perjuicios u
obligaciones (o cualesquiera acciones legales derivadas de lo anterior), conjuntas o solidarias (las “Demandas
Cubiertas”), a las que pudiera tener que hacer frente, siempre que las Demandas Cubiertas se basen en una
declaracién falsa o supuestamente falsa de un hecho fundamental contenido en el Folleto o que se deriven de la
omisiéon o la supuesta omision en el Folleto de un hecho fundamental cuya inclusién en el mismo fuera obligatoria o
necesaria para que dicha declaracién del Folleto no resultase engafiosa, teniendo en cuenta las circunstancias en las
cuales se hizo tal declaracion. La Sociedad y el Distribuidor han acordado que todas las obligaciones de la Sociedad
que se deriven, de forma directa o indirecta, de los Contratos de Distribucién, sean de la naturaleza que sean,
deberan satisfacerse exclusivamente con los activos del Fondo que corresponda y que ningin Consejero, directivo,
empleado, agente o Accionista de la Sociedad tendra que responder personalmente de ninguna de tales obligaciones.
La Sociedad o el Distribuidor podran resolver el Contrato de Distribucién previa notificacién por escrito a la otra
parte con al menos 90 dias de antelacion.

EL ADMINISTRADOR Y EL AGENTE DE SERVICIO A LOS INVERSORES

De conformidad con el Contrato de Administracion, la Sociedad ha designado a Citibank Europe plc (tal como fue
transferido de Citi Fund Setvices (Ireland) Limited al Administrador conforme a un convenio (scheme of
arrangement) celebrado el 1 de enero de 2012) como Administrador y Agente de Servicio a los Inversores de la
Sociedad y de cada uno de los Fondos, con la responsabilidad de desempefiar la administracién diaria de la Sociedad
y de cada uno de los Fondos, incluido el cémputo del Valor Liquidativo de cada Fondo y de cada Clase de Acciones
y otros servicios contables relacionados con los Fondos. El Administrador es un banco con licencia de
funcionamiento, autorizado y regulado por el Banco Central. El Administrador se constituyé en Irlanda el 9 de junio
de 1988 con el numero de registro 132781, y es miembro del grupo de sociedades Citigroup, siendo su sociedad
matriz Citigroup Inc., una sociedad estadounidense que cotiza oficialmente.

El Administrador cumplira sus obligaciones con la debida diligencia de acuerdo con las normas y las practicas de los
profesionales contratados para brindar servicios similares a los servicios de la jurisdiccién o las jurisdicciones donde
actia el Administrador, conforme al Contrato de Administracion. El Administrador no sera responsable frente a la
Sociedad por dafios o pérdidas que estén fuera del control razonable del Administrador, salvo que ocurran como
consecuencia de ilegalidades intencionadas, fraude, mala fe o negligencia por parte del Administrador o una Entidad
de Apoyo Administrativo (segin se define en el Contrato de Administracién) en el cumplimiento o no
cumplimiento de las obligaciones y funciones que se le atribuyen en virtud del Contrato de Administracién o por
negligencia dolosa en el desempefio de dichas obligaciones y funciones. Salvo en el caso de una Indemnizacién por
Dafios y Perjuicios acordada entre las partes en relacion con la rescision injustificada del Contrato de
Administracién, bajo ninguna circunstancia una de las partes sera responsable frente a la otra por dafios especiales o
punitivos, dafios o pérdidas indirectas o lucro cesante ni por cualquier pérdida de cartera de clientes, oportunidades
comerciales, negocios, ingresos o ahorros anticipados en relaciéon con el Contrato de Administracion,
independientemente de que la pérdida correspondiente fuera previsible o de que la parte haya sido advertida de la
posibilidad de dicha pérdida o dafio, o que dicha pérdida o dafio estuviera dentro de las previsiones de la otra parte.

La Sociedad indemnizara, de los activos del Fondo pertinente, y defendera y eximird de responsabilidad al
Administrador (incluidos sin limitaciones sus directivos, consejeros, empleados y agentes) por dafios, pérdidas,
costes o gastos (incluidos los honorarios juridicos razonables en los que haya incurrido el Administrador o la
persona correspondiente en cualquier accién o procedimiento entre el Administrador y la Sociedad o entre el
Administrador y un tercero como consecuencia o resultado de la ejecucion del Contrato de Administracion), (cada
uno denominado “Pérdida”) en los que haya incurrido el Administrador, se le hayan impuesto o se hayan establecido
en su contra, en relacion o como consecuencia de lo siguiente: el Contrato de Administracién, salvo cualquier
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Pérdida derivada de ilegalidades malintencionadas, mala fe, fraude o negligencia del Administrador, sus directivos,
consejeros, empleados o cualquier Entidad de Apoyo Administrativo en el desempefio o no desempefio de sus
funciones en virtud del Contrato de Administracion, la falta de cumplimiento de sus obligaciones o funciones o la
negligencia dolosa en el desempefio de dichas obligaciones y funciones con arreglo al mencionado contrato; o (ii)
cualquier declaracién supuestamente falsa de un hecho fundamental contenido en cualquier comunicacién o
documento previsto para su distribucioén a los Accionistas en relaciéon con la oferta o venta, por parte de la Sociedad,
de valores, productos o servicios (el “Documento de Oferta”) de la Sociedad o que deriven o se basen en una
supuesta omision de un hecho fundamental cuya inclusién en un Documento de Oferta sea obligatoria o necesaria
para que dichas declaraciones no resulten engafiosas, salvo que dicha declaracién u omisién se haya realizado en
funcién de informacién que el Administrador haya presentado por escrito a la Sociedad o con arreglo a la misma, o
informacién que de otro modo se haya presentado al Administrador para su revision y para la cual el Administrador
no haya realizado comentarios. El Administrador indemnizara, defendera y eximira de responsabilidad a la Sociedad,
sus consejeros, directivos, empleados y agentes por cualesquiera pérdidas directas, costes, dafios, cargos, pagos y
gastos directos (incluidos los honoratios juridicos razonables en los que haya incurrido la Sociedad en cualquier
accion o procedimiento entre la Sociedad y un tercero) que sutjan o deriven de ilegalidades intencionadas, mala fe,
fraude o negligencia en relacién con el cumplimiento o no cumplimiento de sus funciones y obligaciones en virtud el
Contrato de Administracién o por negligencia dolosa en el desempefio de dichas funciones y obligaciones conforme
al mencionado contrato.

El Acuerdo de Administracion se celebro el 27 de septiembre de 2010 y tiene un plazo inicial de 3 afios a partir de
dicha fecha (el "Plazo inicial"). A partir de entonces, seguira en vigor de forma indefinida, salvo que se rescinda del
siguiente modo: cualquiera de las partes puede rescindir el Acuerdo de Administracion notificandolo a la otra parte
con 6 meses de antelacién o mediante el acuerdo mutuo de ambas partes. Cualquiera de las partes podra rescindir el
Contrato de Administracion por causal previa notificacién por escrito con al menos treinta (30) dfas de antelacion a
la otra parte si: (i) la otra parte ha incurrido en un incumplimiento importante de sus obligaciones en virtud del
Contrato de Administracion (a efectos de este parrafo, “incumplimiento importante” incluird cualquier
circunstancia que constituya un incumplimiento importante segun lo dispuesto en el acuerdo de nivel de servicio, y
que puede suceder solo una vez o de forma persistente a lo largo del tiempo); no obstante, sujeto a que (I) se
describa el incumplimiento en la notificacién de rescision y (II) ninguna rescisién sera efectiva si, respecto a un
incumplimiento que pudiera subsanarse antes de la fecha establecida en la notificacién de rescision, siendo dicha
fecha no inferior a 30 dias a partir de la fecha de la notificacién de rescision, la parte infractora la subsana
razonablemente, o (ii) una sentencia u orden judicial, normativa o administrativa, definitiva e inapelable, establece
que la parte infractora es culpable de comportamiento ilegal o poco ético en el desempefio de sus actividades
comerciales. Cualquiera de las partes podra rescindir el Contrato de Administracion de forma inmediata en caso de:
(a) la liquidacién de la otra parte o la designacion de un interventor, sindico o liquidador para la otra parte, o si se
produce un hecho semejante en el cumplimiento de las instrucciones de una autoridad administrativa o tribunal
competente; (b) que la otra parte ya no pueda o no se le permita desempenar sus obligaciones en virtud del
Contrato de Administracién con arreglo a la legislacion o la normativa vigentes; o (c) que alguna de las
declaraciones, garantfas o clausulas contenidas en el Contrato de Administracién dejen de ser verdaderas o precisas
en algin sentido importante respecto a la parte notificada. La Sociedad podra rescindir el Contrato de
Administracién de forma inmediata en caso de: (A) un cambio en la participacién controladora en el capital social
con derecho a voto del Administrador o su sociedad matriz principal cuando dicho cambio sea consecuencia
directa de una reestructuracién de la Organizacion Citigroup (segun se define en el Contrato de Administracién)
iniciada o supervisada por una agencia administrativa, tribunal o comisién pertinente de jurisdicciéon competente o
que se lleve a cabo para separar la actividad de la Organizacion Citigroup entre entidades individuales de forma
anticipada a cualquier reestructuracion de ese tipo, segun el Administrador notifique a la Sociedad; y que impacte
de forma significativa y adversa la capacidad del Administrador de desempefiar sus obligaciones en virtud del
Contrato de Administracién. A efectos aclaratorios, la Sociedad no tendrd derecho a ejercer sus derechos de
rescision (A) si el cambio en la participacion controladora en el capital social con derecho a voto del Administrador
o su sociedad matriz principal es consecuencia de una reestructuracion de la Organizaciéon Citigroup en el
transcurso de la actividad normal o (B) cuando la calificacién crediticia a corto plazo de la sociedad matriz principal
de la Organizacion Citigroup caiga por debajo de, al menos, dos de las siguientes calificaciones de crédito: P-2 en el
caso de Moody’s Investor Services Inc., A-2 en el caso de Standard & Poor’s Corporate o F1 en el caso de Fitch
Ratings Limited.

Sila Sociedad rescinde el Contrato de Administracién sin causa alguna durante la Vigencia Inicial, la Sociedad, con
sus propios activos, pagara al Administrador un importe equivalente a 4,5 millones de dolares estadounidenses a
modo de indemnizacién por dafios y perjuicios relacionados con el incumplimiento si el Contrato de Administracién
se rescinde durante los primeros dieciocho (18) meses de la Vigencia Inicial o un importe equivalente a 4,5 millones
de délares estadounidenses, ajustado a la Fraccién, si dicha rescision ocurre durante los dieciocho (18) meses
restantes de la Vigencia Inicial (“Indemnizacién por Dafios y Perjuicios”). “Fraccion” hace referencia a una fraccién
con un numerador igual al nimero de dias naturales que resten en la Vigencia Inicial a la fecha efectiva de rescisién
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de este Contrato y un denominador igual al numero total de dias naturales en los ultimos dieciocho (18) meses de la
Vigencia Inicial. En caso de que la Sociedad o mas del 50% de los Fondos se fusionen y pasen a constituir otra
entidad juridica en virtud de cualquier forma de reorganizacion empresarial, o en caso de que se liquide la Sociedad o
mas del 50% de los Fondos durante la Vigencia Inicial, las partes reconocen y aceptan que la disposicion relativa a la
indemnizacién por dafios y perjuicios establecida anteriormente se aplicara en aquellos casos en los que el
Administrador no continia prestando servicios de conformidad, en lo fundamental, con el Contrato de
Administracion. Sin embargo, si se liquida o fusiona mas del 50% de los Fondos y no la Sociedad en su totalidad, la
Indemnizacién por Dafios y Pertjuicios se reducira de forma proporcional al porcentaje de las comisiones de los seis
(6) meses previos atribuibles a los Fondos pertinentes; no obstante, la Indemnizacién por Dafios y Perjuicios no sera
aplicable si dicha fusién o liquidacién (con independencia de las razones para dicha fusién o liquidacién) no se
realiza de conformidad con un plan, convenio o acuerdo, expreso o tacito, por el cual los activos de la Sociedad o
los Fondos pertinentes se pretendan trasladar directa o indirectamente a otra sociedad de inversién u otro vehiculo
de inversion asociado a la Sociedad, su Asesor de Inversiones o el gestor de inversiones. No sera de aplicacion
ninguna Indemnizacién por Daflos y Perjuicios en el caso de que la Sociedad o mas del 50% de los Fondos se
fusione o liquide y los activos se trasladen a otra sociedad de inversién o vehiculo de inversién asociado a la
Sociedad, su Asesor de Inversiones o el gestor de inversiones y el Administrador no desee prestar servicios que se
ajusten a lo dispuesto en el Contrato de Administracion a la sociedad de inversiones o el vehiculo de inversion
resultantes.

EL DEPOSITARIO

Conforme al Contrato de Depésito, Citi Depositary Services Ireland Limited ha sido nombrada para actuar en
calidad de Depositario. El Depositario es una empresa de responsabilidad limitada constituida en Irlanda el 18 de
septiembre de 1992. El Depositario esta autorizado y regulado por el Banco Central de Irlanda. La actividad
principal del Depositario es la de prestar servicios de fideicomiso y depédsito a organismos de inversién colectiva y
otras carteras, como, por ejemplo, la Sociedad.

La funcién del Depositario es prestar servicios de custodia, supervision y verificaciéon de activos en relacién con los
activos de la Sociedad y cada uno de los Fondos de conformidad con las disposiciones de la Normativa para
OICVM y la Directiva OICVM. Asimismo, el Depositario prestara servicios de supervision de efectivo en relacién
con el flujo de caja y las suscripciones de cada Fondo.

El Depositario dispone de la facultad de delegar algunas de sus funciones. Por lo general, siempre que el Depositatio
delegue cualquiera de sus funciones de dep6sito en un delegado seguird siendo responsable de las pérdidas sufridas a
raiz de cualquier acto u omisién del delegado del mismo modo que si dichas pérdidas se hubieran producido a rafz
de un acto u omisién del Depositario.

En la fecha de este Folleto, el Depositario ha celebrado contratos escritos en virtud de los cuales delega la funcion
de custodia de determinados activos del Fondo en Citibank N.A. (quien actda a través de sus oficinas en Nueva
York). La lista de subdelegados nombrados por Citibank N.A. en la fecha de este Folleto se proporciona en el
Apéndice 10 del presente documento. El uso de subdelegados particulares dependera de los mercados en los cuales
invierta la Sociedad.

El Depositario debera desempefiar sus funciones con la destreza, el cuidado y la diligencia debidas.

El Acuerdo de Depositario establece que el Depositario sera responsable ante la Sociedad y los Accionistas por
cualquier pérdida que sufran como resultado de un fallo injustificado a la hora de cumplir con sus obligaciones o de
la ejecucién incorrecta de las mismas. La Sociedad debera indemnizar al Depositario y procurar que no sufra
ninguna pérdida, coste, dafilo y gasto (incluidas comisiones legales razonables) y responsabilidades por
reclamaciones, demandas o acciones incurridas por el Depositatio en relacion con el Acuerdo de Depositatio, salvo
que sea resultado de su fallo injustificado o por la ejecucién incorrecta de sus obligaciones.

Sin embargo, de acuerdo con la Directiva sobre OICVM y con efecto desde el 18 de marzo de 2016, el Depositario
sera responsable de la pérdida de los instrumentos financieros bajo su custodia o la custodia de cualquier
subdepositario a menos que pueda demostrar que dicha pérdida no es resultado de un incumplimiento intencionado
o negligente de sus obligaciones, sino que ha estado motivada por un acontecimiento externo fuera de su control
razonable y cuyas consecuencias no habrian podido evitarse pese a destinar todos los esfuerzos razonablemente
necesarios para impedirlo. Asimismo, el Depositario sera responsable de cualquier otra pérdida sufrida a raiz del
incumplimiento intencionado o negligente de sus obligaciones en virtud de la Directiva OICVM vy el Contrato de
Depésito. La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por el hecho de que haya delegado en un tercero
algunas de sus funciones de custodia en relacién con los activos de la Sociedad. El Depositario debera actuar con la
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destreza, el cuidado y la diligencia debidas en la seleccion, el nombramiento continuado y la supervision permanente
de sus delegados y subdelegados. El Depositario cumplira con las disposiciones anteriores a partir del 18 de marzo
de 2016 en virtud de la Directiva OICVM, independientemente de otras disposiciones contrarias del Acuerdo de
Depositario. La Sociedad indemnizara al Depositario (y a todos sus directores, directivos, trabajadores y agentes) y
defenderd y procurara que el Depositario (y sus directores, directivos, trabajadores y agentes) no sufra ninguna
pérdida, coste, dafio y gasto (incluidas comisiones legales razonables) y responsabilidades por reclamaciones,
demandas o acciones (denominados "Pérdidas") incurridas por el Depositario en trelacién con el cumplimiento de
sus obligaciones segun el Acuerdo de Depositario, salvo que sea resultado de incumplimiento del Depositario de sus
funciones con la destreza, el cuidado y la diligencia debidas, tal como establece este Acuerdo, o fraude, negligencia o
fallo intencional del Depositatio o cualquiera de sus directores, directivos, trabajadores o agentes de cumplir con sus
obligaciones segun la Directiva OICVM, el Acuerdo de Depositario o la pérdida de Instrumentos Financieros de
conformidad con el Acuerdo de Depositario siempre y cuando el Depositario notifique por escrito cualquier Pérdida
en relacién con la cual el Cliente esté o pueda estar obligado a pagar una indemnizacién en virtud de este Acuerdo
en cuanto el Depositario sea informado de dicha pérdida o de las circunstancias en las que se pueda producir una
Pérdida o reclamaciéon en su contra. El Acuerdo de Depositario debera actualizarse para reflejar estas disposiciones
de responsabilidad e indemnizacién a su debido tiempo.

Es posible que, en determinados momentos, tengan lugar conflictos entre el Depositario y los delegados y
subdelegados, por ejemplo, cuando un delegado o subdelegado nombrado sea una sociedad filial que reciba una
remuneracion por otro servicio de depésito que preste a la Sociedad. En caso de que tenga lugar cualquier posible
conflicto de interés durante el desarrollo de la actividad comercial ordinaria, el Depositario observara la legislacion
aplicable.

Los inversores pueden solicitar al Depositario informacién actualizada sobre sus funciones, cualquier conflicto de
interés que pueda tener lugar y los contratos de delegacion celebrados por €l

El Contrato de Depésito serd vélido hasta que cualquiera de las partes decida resolverlo previa notificacién por
escrito a la otra parte con al menos 90 dias de antelacién, y teniendo en cuenta que cualquiera de las partes podra
resolver el Contrato de Depésito de forma inmediata en los siguientes casos: (i) en caso de liquidacién o si se
designa un interventor o sindico para la otra parte o se produce un hecho semejante en cumplimiento de las
instrucciones de una autoridad administrativa o tribunal competente; (ii) si la otra parte deja de poder desempefiar
las obligaciones impuestas por el contrato en virtud de la legislacién aplicable; o (iii) si alguna de las partes no
subsana un incumplimiento material del contrato (siempre que exista posibilidad de subsanar tal incumplimiento) en
el plazo de 30 dias a partir de la fecha en que se le solicite tal subsanacion.

Oferta

General

La Sociedad emite Acciones de multiples Clases con respecto a cada Fondo. Dichas clases de Acciones podran
denominarse en dolares estadounidenses, euros, libras esterlinas, délares de Hong Kong, yenes japoneses,
dolares australianos, francos suizos, dolares canadienses, renminbis, coronas suecas, dolares neozelandeses,
dolares de Singapur o coronas noruegas. El Apéndice 7 contiene datos sobre los Fondos y Clases de Acciones
aprobados por el Banco Central, y los Fondos disponibles para la adquisiciéon de Acciones en la fecha de publicacién
de este Folleto.

Cada Fondo podra ofertar Clases de Acciones denominadas en divisas distintas de la Moneda de Cuenta del Fondo.
En las Clases de Acciones que no incluyan las expresiones “(con cobertura)” o “(Cubierta de la Cartera)” en su
denominacion, el Asesor de Inversiones o el Subasesor de Inversiones no emplearan técnica alguna para cubrir la
exposicion de dichas Clases de Acciones frente a vatiaciones en los tipos de cambio entre la Moneda de Cuenta del
Fondo y la divisa de la Clase de Acciones. En las Clases de Acciones que incluyan la expresion “(Cubierta de la
Cartera)” en su denominacién, el Asesor de Inversiones o el Subasesor de Inversiones emplearan técnicas para
cubrir cualquier exposicién a divisas entre la divisa de la Clase de Acciones y la divisa de cualquier inversién
subyacente de un Fondo en la medida en que tal Fondo no haya cubierto la exposicion a divisas entre la Moneda de
Cuenta de dicho Fondo y las divisas de las inversiones subyacentes de este. En aquellas Clases de Acciones que
incluyan la expresién “(con cobertura)” en su denominacioén, el Asesor de Inversiones o el Subasesor de Inversiones
emplearan técnicas para cubrir la exposiciéon de dichas Clases de Acciones frente a variaciones en los tipos de
cambio entre la Moneda de Cuenta del Fondo y la divisa de la Clase de Acciones. Consulte la seccién “Conversion
de divisas y cobertura” del presente documento para obtener mas informacién.

Idoneidad de la Clase
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Los futuros Accionistas deberfan elegir la Clase que mejor se adapte a sus necesidades. Para elegir una Clase de
Acciones, el futuro Accionista debera tener en cuenta lo siguiente:

@@ cuanto tiene previsto invertir;

(ii) cuanto tiempo tiene previsto ser propietario de las Acciones;

(iif) los gastos pagados en relacion con cada Clase;

(iv) si cumple los requisitos para cualquier reducciéon o renuncia de las comisiones de venta; y
) la divisa de la clase de Acciones. Los inversores deben consultar a sus propios asesores

antes de invertir en una Clase de Acciones denominada en una divisa distinta de su divisa
local u otra divisa de la que convirtieron para invertir en una Clase de Acciones
especifica. La Sociedad no asume responsabilidad alguna por las consecuencias derivadas
de las fluctuaciones de divisas entre la divisa de la Clase de Acciones pertinente que
posea un inversor y cualquier divisa local u otra divisa de la que convirtiera el inversor
para invertir en una Clase de Acciones. Asimismo, el inversor no estara protegido contra
dichas fluctuaciones de divisas por las coberturas de Clases de Acciones que la Sociedad
pueda emplear.

Los futuros Accionistas deberan consultar con su asesor financiero para determinar qué Clase resulta mds adecuada
para ellos. Los futuros Accionistas también deberan tener en cuenta el apartado “Comisiones y gastos” antes de
elegir una Clase de Acciones.

OFERTAS INICIALES DE ACCIONES

Cuando no se haya emitido anteriormente una Clase de Acciones de un Fondo o cuando esta empiece a ofrecerse de
nuevo, se aceptaran suscripciones iniciales de esas Acciones: (i) en la fecha o fechas que determinen los Consejeros y
que hayan notificado previamente al Banco Central; y (ii) a un precio de oferta inicial o precio de reoferta, en el caso
de las Acciones de las Clases A, B, E, I, U y V, de 10 USD por Accién para las Clases de Acciones denominadas en
délares estadounidenses, de 10 EUR por Accién para las Clases de Acciones denominadas en euros; de 10 GBP por
Accién para las Clases de Acciones denominadas en libras esterlinas, de 10 HKD para las Clases de Acciones
denominadas en délares de Hong Kong, de 1.000 JPY para las Clases de Acciones denominadas en yenes japoneses,
de 10 AUD para las Clases de Acciones denominadas en ddlares australianos, de 10 CHF para las Clases de
Acciones denominadas en francos suizos, de 10 CAD para las Clases de Acciones denominadas en ddlares
canadienses, de 10 CNH para las Clases de Acciones denominadas en renminbis (CNH), de 10 SEK para las Clases
de Acciones denominadas en coronas suecas, de 10 NZD para las Clases de Acciones denominadas en ddlares
neozelandeses, y de 10 SGD para las Clases de Acciones denominadas en délares de Singapur; de 10 NOK para las
Clases de Acciones denominadas en coronas noruegas; en el caso de las Acciones de la Clase S, de 60 SEK para las
Clases de Acciones denominadas en coronas suecas; en el caso de las Acciones de la Clase Z, de 100 USD por
Accién para las Clases de Acciones denominadas en doélares estadounidenses, de 100 EUR por Accién para las
Clases de Acciones denominadas en euros, de 100 GBP por Accién para las Clases de Acciones denominadas en
libras esterlinas, de 100 HKD de las Clases de Acciones denominadas en délares de Hong Kong, de 10.000 JPY para
las Clases de Acciones denominadas en yenes japoneses, de 100 AUD para las Clases de Acciones denominadas en
délares australianos, de 100 CHF para las Clases de Acciones denominadas en francos suizos, de 100 CAD para las
Clases de Acciones denominadas en délares canadienses, de 100 CNH para las Clases de Acciones denominadas en
renminbis (CNH), de 660 SEK para las Clases de Acciones denominadas en coronas suecas, de 100 NZD para las
Clases de Acciones denominadas en délares neozelandeses, de 100 SGD para las Clases de Acciones denominadas
en dolares de Singapur y de 660 NOK para las Clases de Acciones denominadas en coronas noruegas. De forma
alternativa, en el caso de que un Fondo ya haya emitido anteriormente una o mas Clases de Acciones, el precio de
oferta inicial por Accién para las Clases de Acciones emitidas posteriormente con respecto a ese Fondo podra ser el
valor liquidativo por Accién de dicha otra Clase de Acciones del Fondo, determinado por los Consejeros y
notificado previamente al Banco Central y a los futuros Accionistas.

Negociacion excesiva y/o a corto plazo

La inversion en los Fondos esta concebida exclusivamente como una inversién a largo plazo. Las operaciones de
compra o venta excesivas y/o a corto plazo en un Fondo pueden resultar perjudiciales para las estrategias de
inversion de la cartera e incrementar los gastos, lo cual afectaria negativamente a la rentabilidad de la inversién para
todos los Accionistas, incluidos los Accionistas a largo plazo que no generan tales gastos. L.a Sociedad se reserva el
derecho a rechazar cualquier orden de compra (incluidas las 6rdenes de canje) de cualquier Solicitante o Accionista
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por cualquier razén y sin notificacién previa. Por ejemplo, la Sociedad puede rechazar una solicitud de compra si el
Subasesor de Inversiones correspondiente considera que no podtia invertir el dinero de forma eficaz de
conformidad con las politicas de inversién del Fondo, o que el Fondo se podtia ver afectado negativamente debido
al alcance de la operacion, a la frecuencia de la negociacion o a otros factores.

Las opetaciones realizadas a través del mismo Agente de Distribucién y/o Inversor Institucional de forma
combinada pueden considerarse parte de un grupo a los efectos de estas politicas y podran ser rechazadas en su
totalidad o en parte directamente por la Sociedad o por alguien en su nombre. Las operaciones aceptadas por un
Agente de Distribucion o realizadas con la Sociedad que incumplan las politicas de la Sociedad no se consideraran
aceptadas por la Sociedad y podran ser canceladas o revocadas por la Sociedad el siguiente Dia Habil al de la
recepcion de la solicitud por la Sociedad.

Los Accionistas deben saber que existen restricciones practicas, tanto para determinar la politica que resulta
apropiada para los intereses de los Accionistas a largo plazo, como para la aplicacion y ejecucion de esta politica. Por
ejemplo, la Sociedad no puede identificar o detectar las operaciones excesivas y/o a corto plazo facilitadas por un
Agente de Distribucién o puede que le resulten dificiles de identificar por el uso de cuentas combinadas por parte de
los Agentes de Distribucién que transmiten las 6rdenes de compra, canje y amortizacion a la Sociedad y son titulares
de Acciones en nombre de otros Accionistas subyacentes. Si el intermediatio no facilita determinada informacion
comercial en relacién con la cuenta del intermediatio, el Administrador y/o la Sociedad no tendrin acceso a
informacion relevante que les permita controlar y detectar posibles operaciones excesivas y/o a corto plazo en la/s
cuenta/s del intermediatio. Asi pues, ni el Administrador ni la Sociedad asumen responsabilidad alguna en el
supuesto de que se produzcan tales operaciones a través de la cuenta de un intermediario, con independencia de que
el intermediario haya adoptado las medidas oportunas para impedir que se produzcan o vuelvan a producirse tales
operaciones. El intermediario serd el encargado de determinar si se ha producido un incumplimiento de las
restricciones relativas a la negociacion. La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de compra o
de canje para la/s cuenta/s de un intermediario si se descubte o se sospecha que se estan realizando operaciones
excesivas y/o a corto plazo en relacién con la cuenta de dicho intermediatio, con el fin de evitar petjuicios para el
Fondo.

Asimismo, algunos Accionistas, entre los que se incluyen, a titulo meramente enunciativo, los fondos de fondos, los
fondos de asignacién de activos, los productos estructurados y los productos unit-linked, cambiaran la proporcion
de los activos invertidos en la Sociedad o en los Fondos de acuerdo con sus propias instrucciones o estrategias de
inversion. La Sociedad intentara equilibrar los intereses de dichos Accionistas de tal forma que sean coherentes con
los intereses de los Accionistas a largo plazo, aunque no se puede garantizar que la Sociedad lo consiga en todos los
Casos.

Los Fondos que invierten en emisores no estadounidenses pueden entrafiar un mayor riesgo de negociacién excesiva
y/0 a corto plazo. Es posible que los Accionistas intenten aprovecharse de las fluctuaciones en los precios de los
valores integrados en la cartera de un Fondo que puedan preverse a rafz de lo que acontezca tras el cietre de un
mercado no estadounidense, las cuales podrian no reflejarse en el Valor Liquidativo del Fondo (lo que se denomina
“arbitraje de precios”). Estas oportunidades de arbitraje también pueden presentarse en Fondos que no inviertan en
valores no estadounidenses, por ejemplo, cuando se suspendan las operaciones con un valor que forme parte de un
Fondo y estas no se reanuden antes de que se realice el siguiente calculo del Valor Liquidativo del Fondo (lo que se
denomina “stale pricing” o aplicacién de precios desactualizados).

La Sociedad puede emplear las siguientes medidas para impedir que se produzcan operaciones excesivas
y/0 a corto plazo:

(i) Fijacion del precio al valor justo

El Administrador puede utilizar la fijacién del precio al valor justo con el fin de ajustar el valor liquidativo por
Accién para intentar reflejar de forma mas precisa el valor justo de la inversiéon del Fondo en el Momento de
Valoracién y, como parte de este proceso, puede utilizar un modelo de valoracién justa sistematico facilitado por un
tercero independiente para valorar los valores de renta fija y/o los valores de renta vatiable, con el fin de ajustar la
aplicacién de precios desactualizados y/o evitar el arbitraje de precios que se pueden producir entre el cierre de los
mercados de valores extranjeros y el Momento de Valoracién correspondiente.

(ii) Limitacion del privilegio de canje y operaciones de ida y vuelta

El detecho de canje no tiene por objeto facilitar las operaciones excesivas y/o a cotto plazo. La Sociedad se resetva
en todo momento el derecho a rechazar cualquier orden de canje por cualquier razén, sin notificacién previa. Ni el
Administrador ni la Sociedad pueden controlar las “operaciones de ida y vuelta” en lo que respecta a los
intermediarios que negocien a través de cuentas combinadas y, en tales casos, el intermediatio serd el encargado de
determinar si se ha producido un incumplimiento de las restricciones relativas a la negociacion. Una “operaciéon de
ida y vuelta” es, en términos generales, la compra y amortizacién de las Acciones del mismo Fondo. La Sociedad
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puede limitar el nimero de operaciones de ida y vuelta realizadas por los Accionistas, entre los que se incluyen los
intermediarios que mantengan Acciones a través de cuentas combinadas.

Adquisicion de Acciones

Se oftecen Acciones de cada uno de los Fondos continuamente, de conformidad con la estructura de comisiones de
venta descrita en el apartado titulado “Comisiones y gastos”. Las 6rdenes de suscripcion pueden presentarse
contactando con el Distribuidor, el Agente de Distribucién correspondiente o el Administrador. No todos los
Fondos y/o Clases de Acciones se pueden ofrecer a través de todos los Agentes de Distribucién o en todos los
paises. Los Solicitantes deberan asegurarse de que solo suscriben las Clases de Acciones que estén a su disposicion.
Las 6rdenes de suscripcién de adquisicion de Acciones solo se pueden hacer de conformidad con los términos del
Folleto. Concretamente, las Acciones de Clase S solo se encuentran disponibles segin decida el Asesor de
Inversiones, las Acciones de Clase U estan destinadas para inversores aptos y las Acciones de Clase Z solo estan
disponibles para Inversores Institucionales Cualificados. Los inversores que inviertan en Acciones de la Clase Z
deberan presentar las 6rdenes de suscripcion al Administrador, en el momento acordado con el Distribuidor y, en
todo caso, con anterioridad a las correspondientes Horas de Cierre de la Negociacion. El precio de oferta por
Accién sera el valor liquidativo por Accién de la Clase correspondiente mas cualquier comision inicial de venta que
se de aplicacién y/o una comisién de negociacién. El valor liquidativo por Accién de cada Fondo estara disponible
todos los Dias Habiles, segun se definan en las oficinas del Administradot, a través de los Agentes de Distribucion y
de otras fuentes.

SUSCRIPCION MINIMA

La siguiente tabla establece las suscripciones minimas iniciales y posteriores aplicables a las distintas Clases de
Acciones de cada Fondo:

Clase Suscripcion inicial Suscripcion posterior
minima minima

A$ 2.500 USD 100 USD
B$ 2.500 USD 100 USD
E$ 2.500 USD 100 USD
I$ 1.000.000 USD N/D USD
S$ 10.000.000 USD N/D USD
Us 2.500 USD 100 USD
V§ 2.500 USD 100 USD
A 20.000.000 USD N/D USD
A€ 2.500 EUR 100 EUR
BE 2.500 EUR 100 EUR
E€ 2.500 EUR 100 EUR
1€ 1.000.000 EUR N/A EUR
S€ 10.000.000 EUR N/A EUR
U€ 2.500 EUR 100 EUR
VE 2.500 EUR 100 EUR
Z€ 15.000.000 EUR N/A EUR
AL 2.500 GBP 100 GBP
1L 1.000.000 GBP N/A GBP
SL 10.000.000 GBP N/A GBP
UL 2.500 GBP 100 GBP
7L 15.000.000 GBP N/A GBP
AHK$ 15.000 HKD 750 HKD
THKS$ 8.000.000 HKD N/A HKD
SHKS 80.000.000 HKD N/A HKD
VHK$ 15.000 HKD 750 HKD
ZHKS$ 150.000.000 HKD N/A HKD
AJPY 250.000 JPY 10.000 JPY
IJPY 100.000.000 JPY N/A JPY
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SJPY 1.000.000.000 JPY N/A JPY
VIPY 250.000 JPY 10.000 JPY
ZJPY 2.000.000.000 JPY N/A JPY
AAUDS$ 2500 AUD 100 AUD
IAUDS$ 1.000.000 AUD N/A AUD
SAUDS 10.000.000 AUD N/A AUD
VAUDS 2500 AUD 100 AUD
ZAUDS$ 20.000.000 AUD N/A AUD
ACHF 2500 CHF 100 CHF
ICHF 1.000.000 CHF N/A CHF
SCHF 10.000.000 CHF N/A CHF
UCHF 2500 CHF 100 CHF
ZCHF 15.000.000 CHF N/A CHF
ACAD$ 2500 CAD 100 CAD
ICAD$ 1.000.000 CAD N/A CAD
SCADS 10.000.000 CAD N/A CAD
ZCADS$ 15.000.000 CAD N/A CAD
ACNH 15.000 CNH 750 CNH
ICNH 8.000.000 CNH N/A CNH
SCNH 80.000.000 CNH N/A CNH
VCNH 15.000 CNH 750 CNH
ZCNH 150.000.000 CNH N/A CNH
ASEK 16.500 SEK 660 SEK
ISEK 6.500.000 SEK N/A SEK
SSEK 65.000.000 SEK N/A SEK
ZSEK 150.000.000 SEK N/A SEK
ANZD$ 2,500 NZD 100 NZD
INZD$ 1.000.000 NZD N/A NZD
SNZD$ 10.000.000 NZD N/A NZD
VNZD$ 2500 NZD 100 NZD
ZNZD$ 20.000.000 NZD N/A NZD
ASGDS$ 2500 SGD 100 SGD
ISGD$ 1.000.000 SGD N/A SGD
SSGD$ 10.000.000 SGD N/A SGD
VSGD$ 2,500 SGD 100 SGD
ZSGD$ 20.000.000 SGD N/A SGD
ANOK 16.500 NOK 660 NOK
INOK 6.500.000 NOK N/A NOK
SNOK 65.000.000 NOK N/A NOK
ZNOK 150.000.000 NOK N/A NOK

La participacién de un Accionista en un Fondo estara sujeta, en todo momento, a la suscripcion inicial minima.
Véase al respecto los apartados titulados “Participacion minima”, en las paginas 87 y 92 respectivamente. La
Sociedad y/o JCIL se tesetvan el detecho a no aplicar, en determinadas citcunstancias, estos minimos, en su

totalidad o en parte, para ciertos tipos de cuentas.

PRECIO DE OFERTA

Las Acciones se encuentran a la venta todos los Dias Habiles a un precio de oferta igual al valor liquidativo por
Accién determinado inmediatamente después de la recepcion y aceptacion de una orden de suscripcién, mas
cualquier comisién inicial de venta o comisién de negociacion que sea de aplicacién. Cada Dia Habil sera un dia no

festivo (es decir, un dfa en el que se puedan suscribir o amortizar Acciones).
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ADMINISTRADOR
Las 6rdenes de suscripcién se DEBEN realizar de conformidad con los procedimientos descritos a continuacion.

Todas las 6rdenes de suscripcién (ya sean relativas a una inversion inicial o posterior) deberan incluir:

° el nombre del Solicitante / Accionista

o la direccion del Solicitante/ Accionista, el numero de fax o la direccion de correo electronico (en el
supuesto de que el Accionista haya prestado su consentimiento para la recepcién por correo
electrénico de informacion enviada por la Sociedad) a donde se debe enviar la notificacion de
confirmacion de la operacion;
el nombre del Fondo cuyas Acciones se suscriben;
la Clase de Acciones que se desea suscribir;
la moneda de la Clase de Acciones que desea suscribir, y
la cantidad de efectivo o Acciones que se quiere invertir.
Asimismo, se deberan respetar las Horas de Cierre de la Negociacion y las Horas de Liquidacién indicadas a
continuacioéon.

Ademas, en el caso de las 6rdenes de suscripcion relativas a la suscripcion de Acciones de la Clase Z, los solicitantes
deberan confirmar que son Inversores Institucionales Cualificados y que han suscrito un contrato con JCIL relativo
a la estructura de comisiones aplicable a su inversién en tales Acciones.

El Administrador se reserva el derecho a solicitar datos adicionales o documentos acreditativos de la identidad de los
solicitantes de Acciones. Los inversores deberan proporcionar dichas declaraciones segin requiera la Sociedad de
forma razonable, incluidas, entre otras, declaraciones relativas a la fiscalidad irlandesa y estadounidense. En este
aspecto, los inversores deberdn tener en cuenta las consideraciones establecidas en la seccién titulada "Informacion
fiscal".

SUSCRIPCION INICIAL

Ordenes de suscripcion inicial realizadas por un Agente de Distribucion o directamente por los Inversores
Institucionales

La suscripcion inicial de Acciones por parte de un Agente de Distribucién o un Inversor Institucional podra
realizarse presentando al Administrador un formulario de solicitud debidamente cumplimentado. Los formularios de
solicitud deberan enviarse por fax o, previa aprobacién del Banco central, por otro medio electrénico aprobado por
la Sociedad y el Administrador. Inmediatamente después, el formulario de solicitud cumplimentado original se
deberd enviar por correo al Administrador. Los Accionistas no percibiran los importes correspondientes a la
amortizaciéon de Acciones relacionados con una orden de amortizacién (aunque se podran procesar operaciones
posteriores) hasta la recepcién y aceptacion del formulario de solicitud original por parte del Administrador o la
Sociedad o por un representante de los mismos. Para obtener informacién sobre las Horas de Cierre de la
Negociacion y las Horas de Liquidacion, consulte la Tabla 1 de la pagina 82.

Ordenes de suscripcion inicial presentadas directamente por inversores particulares

Las 6rdenes de suscripcién inicial que realicen los inversores individuales poniéndose en contacto directamente con
el Administrador se podran realizar mediante la presentacion de un formulario de solicitud cumplimentado al
Administrador. Los formularios de solicitud se podran presentar por fax. Inmediatamente después, el formulario de
solicitud cumplimentado original se debera enviar por correo al Administrador. Los Accionistas no percibiran los
importes correspondientes a la amortizaciéon de Acciones relacionados con una orden de amortizacién (aunque se
podran procesar operaciones posteriores) hasta la recepcién y aceptacion del formulario de solicitud original por
parte del Administrador o la Sociedad o por un representante de los mismos. Los inversores particulares que
suscriban Acciones poniéndose en contacto directamente con el Administrador deberan enviar el formulario de
solicitud y fondos inmediatamente disponibles por valor del importe de la suscripcién al Administrador antes del fin
de las Horas de Cierre de la Negociacion y de las Horas de Liquidacion que se especifican en la Tabla 2, en la pagina
82.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion inicial presentada por un inversor
particular por el motivo que sea y sin previo aviso.

Ordenes de suscripcion inicial presentadas directamente por Inversores Institucionales Cualificados
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Las 6rdenes de suscripcion inicial que realicen los Inversores Institucionales Cualificados poniéndose en contacto
directamente con el Administrador se podran realizar mediante la presentacién de un formulario de solicitud
cumplimentado al Administrador. Los formularios de solicitud se podran presentar por fax. Inmediatamente
después, el formulario de solicitud cumplimentado original se debera enviar por correo al Administrador. Los
Accionistas no percibiran los importes correspondientes a la amortizacion de Acciones relacionados con una orden
de amortizacién (aunque se podran procesar operaciones posteriores) hasta la recepcion y aceptacion del formulario
de solicitud original por parte del Administrador o la Sociedad o por un representante de los mismos. Los
Inversores Institucionales Cualificados que suscriban Acciones poniéndose en contacto directamente con el
Administrador deberan enviar el formulario de solicitud original y fondos inmediatamente disponibles por valor del
importe de la suscripcion al Administrador antes del fin de las Horas de Cierre de la Negociacion y de las Horas de
Liquidacion que se especifican en la Tabla 3, en la pagina 82.

SUSCRIPCIONES POSTERIORES

Ordenes de suscripcion posterior presentadas por un Agente de Distribucién o directamente por los
Inversores Institucionales

Las 6rdenes de suscripcién posterior (es decir, posterior a una suscripcion inicial de Acciones) realizadas por un
Agente de Distribucién o directamente por un Inversor Institucional podran realizarse en cualquier Fondo enviando
una orden de suscripcién al Administrador por escrito, por fax o, previa aprobacién del Banco central, por otro
medio electrénico aprobado por el Administrador y la Sociedad, o contactando con el Administrador por teléfono,
antes de la Hora de Cierre de la Negociacion especificada en la Tabla 1 de la pagina 82.

Las 6rdenes de suscripcion posterior realizadas por teléfono solamente se aceptaran si el nombre del Accionista y el
nimero de cuenta, asi como el nombre, direcciéon, nimero de fax y/o direccién de correo electrénico (cuando el
Accionista haya accedido a recibir informacién de la Sociedad por medios electrénicos) al que debe enviarse la
notificacién de confirmacién de la operacion se corresponden con los datos del Accionista recogidos en el registro
del Administrador. En el caso de que el Accionista indique que la notificaciéon de confirmacién de la operacién se
debe remitir a un nombre y/o direccién distinta de la registrada por el Administrador para dicho Accionista, el
Accionista debera remitir una confirmacién por escrito de este cambio al Administrador, quien debera haberla
recibido antes de procesar el cambio. La orden de suscripcién posterior sera aceptada, pero las notificaciones de
confirmacion seguirdn remitiéndose a los datos de contacto existentes hasta que se haya recibido del Accionista una
confirmacion por escrito de la modificacion de sus datos de contacto.

Ordenes de suscripcion posterior presentadas directamente por inversores particulares

Las 6rdenes de suscripcion posterior presentadas directamente por inversores particulares deberian realizarse
enviando una orden de suscripcién por escrito al Administrador a la Hora de Cierre de la Negociacion especificada
en la Tabla 2 de la pagina 82. Dichas 6rdenes de suscripcion deberan enviarse por fax, siempre que los fondos
compensados que representen el dinero de suscripcion lleguen a la Sociedad a la Hora de Liquidacion especificada
en la Tabla 2 de la pagina 82. Por otra parte, un inversor particular podra presentar una susctripcién posterior
incluyendo la informacién requerida habitualmente cuando se presenta una orden de susctipcién al Administrador
(tal como especifica la seccién titulada "Informacion requerida por el Administradot" de la pagina 82) en la orden de
transferencia enviada por el inversor particular a su banco para organizar la transferencia de los importes de
suscripcion a la Sociedad. Se enviara al Administrador una confirmacién de la orden de transferencia con toda la
informacién pertinente. En el caso de inversores particulares que suscriben directamente Acciones de los Fondos, el
Administrador no aceptara 6érdenes de suscripcién posterior realizadas por teléfono u otro medio electrénico.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion posterior presentada por un inversor
particular por el motivo que sea y sin previo aviso.

Ordenes de suscripcion posterior presentadas directamente por Inversores Institucionales Cualificados

Las 6rdenes de suscripcion posterior presentadas directamente por Inversores Institucionales Cualificados deberan
realizarse enviando una orden de suscripcién por escrito al Administrador a la Hora de Cierre de la Negociacion
especificada en la Tabla 3 de la pagina 82. Dichas 6rdenes de suscripcion deberan enviarse por fax, siempre que los
fondos compensados que representen el dinero de suscripcion lleguen a la Sociedad a la Hora de Liquidacion
especificada en la Tabla 2 de la pagina 82. En el caso de Inversores Institucionales Cualificados que suscriben
directamente Acciones de los Fondos, el Administrador no aceptara érdenes de suscripcién posterior realizadas por
teléfono u otro medio electrénico.
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HORA DE CIERRE DE LA NEGOCIACION Y HORA DE LIQUIDACION

Las 6rdenes de suscripcién de Acciones recibidas y aceptadas por el Administrador o la Sociedad o por alguien en su
nombre antes de la Hora de Cierre de la Negociacién de un Dia Habil especificado en la siguiente tabla seran
procesadas al precio de oferta determinado ese Dia Habil. Las 6rdenes de suscripcién de Acciones recibidas por el
Administrador o la Sociedad o por otra persona en su nombre después de la Hora de Cierre de la Negociacion del
Dia Habil correspondiente se procesaran al precio de oferta determinado el siguiente Dfa Habil. Las siguientes tablas
especifican también las Horas de Liquidacién correspondientes a cada Fondo. Si el pago de las 6rdenes de
suscripcion no se recibe antes de la Hora de Liquidacion correspondiente, la suscripcion podrd ser cancelada o
podran cobrarse intereses al Accionista sobre la cuantfa de la suscripcién pendiente, a los tipos comerciales
normales. En ese caso, el Agente de Distribucién o el Accionista podran tener que responder de cualquier pérdida
del Fondo.

Tabla 1. — Ordenes de suscripcion realizadas por un Agente de Distribucién o ditectamente por los
Inversores Institucionales

Fondo Hora de Cierre de la | Horade
Negociacion Liquidacion

Todos los Fondos (a excepcion de las Acciones de la | Cierre de la jornada normal de la

Clase Z y Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Bolsa de Nueva York (normalmente T+3

Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, las 16:00 horas, hora de Nueva

Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan York)

Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund)

Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets 12:00 GMT T+3

Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus

Emerging Market Debt Fund, Janus Emerging

Markets Fund, Janus Japan Emerging

Opportunities Fund and Janus Japan Fund

Tabla 2. — Suscripciones solicitadas directamente

al Administrador por inversores particulares

Fondo

Hora  de
Negociaciéon

Cierre de la

Hora de
Liquidaciéon

Todos los Fondos (a excepcion de las Acciones de
la Clase Z y Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier
Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund,
Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan
Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund)

Cierre de la jornada normal de la
Bolsa de Nueva York (normalmente
las 16:00 horas, hora de Nueva
York)

hora de Londres, del T

Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets 12:00 GMT hora de Londres, del T

Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus

Emerging Market Debt Fund, Janus Emerging

Markets Fund, Janus Japan Emerging

Opportunities Fund and Janus Japan Fund

Tabla 3. — Suscripciones solicitadas directamente al Administrador por Inversores Institucionales

Cualificados/para Acciones de la Clase Z

Fondo Hora de Cierre de la | Horade
Negociaciéon Liquidacién

Todos los Fondos (a excepcion de Janus Asia
Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia
Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt
Fund, Janus Emerging Markets Fund, Janus Japan
Emerging Opportunities Fund and Janus Japan
Fund) — Acciones de la Clase Z

Cierre de la jornada normal de la
Bolsa de Nueva York (normalmente
las 16:00 horas, hora de Nueva
York)

hora de Londtes, del T

Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets
Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus

12:00 GMT

hora de Londres, del T
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Emerging Market Debt Fund, Janus Emerging
Markets Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund and Janus Japan Fund

La Sociedad se reserva el detecho a modificar las Horas de Cietre de la Negociacién y/o las Horas de Liquidacién
que se han de cumplir para la recepcion de érdenes de suscripcion o pago. Los Accionistas y el Banco central seran
informados con antelacién de dicho cambio. Las Clases de Acciones con Reparto de Dividendos comenzaran a
acumular dividendos a partir de la Hora de Liquidacién pertinente.

PROCESAMIENTO DE ORDENES DE SUSCRIPCION

Es responsabilidad de los Agentes de Distribucion asegurarse de que las 6rdenes de suscripcion realizadas a través
de ellos se transmitan dentro de los plazos establecidos. La Sociedad podra rechazar cualquier solicitud de
cuenta, en su totalidad o en parte, con o sin justificacién. Todos los avisos y notificaciones a los Accionistas se
envian a la direcciéon proporcionada en la solicitud de cuenta por correo o, previa autorizacion del Accionista, por
medios electrénicos a la direccién de correo electrénico proporcionada en la solicitud de cuenta o acordada por
escrito con el Administrador.

En el caso de los Solicitantes/Accionistas que utilicen cimaras de compensacién como Euroclear o Clearstream, el
Administrador podra rechazar las 6rdenes de suscripcion, amortizacion, canje o transferencia de Acciones, salvo que
estas (ademas de cumplir los requisitos para las operaciones con Acciones establecidos en el presente Folleto) sean
procesadas a través del propio Administrador. Asimismo, todas las contrapartes de tales érdenes de suscripcion
tendran que set Agentes de Distribucién y/o Inversores Institucionales aprobados pot el Distribuidor.

Solo se emitirain Acciones nominativas. La titularidad de las Acciones se reflejara en el registro de Acciones de la
Sociedad. Se enviara una notificacién de confirmacién de la operacion por escrito que incluya los datos relativos a la
titularidad, tal y como figuran en el registro de Acciones, al Accionista que figure en los libros del Administrador en
un plazo de siete Dias Habiles a partir de la fecha de recepcion de fondos liquidos e inmediatamente disponibles. Es
responsabilidad de los Agentes de Distribucion asegurarse de que dicha notificacién de confirmacion de la operacion
se remita sin demora. No se emitiran tftulos de las Acciones. Las Acciones no se emitiran al portador. Los
Accionistas deberan ponerse en contacto con el Administrador en el caso de que cualquier dato personal que hayan
facilitado en su impreso de solicitud, en la notificacién de confirmacién de la operacién o en la declaracion de la
cuenta del Accionista quede obsoleto o sea incorrecto.

La Sociedad tiene la intencion de emitir fracciones de Acciones con un maximo de tres decimales. Las fracciones de
Acciones no conllevaran ningtin derecho de voto.

Ni el Administrador ni la Sociedad pueden controlar las “operaciones de ida y vuelta” en lo que respecta a los
intermediarios que negocien a través de cuentas combinadas y, en tales casos, el intermediario sera el encargado de
determinar si se ha producido un incumplimiento de las restricciones relativas a la negociacion. Una “operacién de
ida y vuelta” es, en términos generales, la compra y amortizacién de las Acciones del mismo Fondo. La Sociedad
puede limitar el nimero de operaciones de ida y vuelta realizadas por los Accionistas, entre los que se incluyen los
intermediarios que mantengan Acciones a través de cuentas combinadas.

Ni la Sociedad ni el Administrador seran responsables de ninguna suscripcién fraudulenta o errénea siempre que
sigan los procedimientos que ellos mismos establezcan para determinar la validez de las 6rdenes de suscripcion.

PAGO DE LAS SUSCRIPCIONES

La Sociedad puede decidir, a su entera discrecién, la aceptacion del pago correspondiente a las Acciones en una
moneda distinta de la Moneda de Cuenta de la Clase de las Acciones adquiridas. Las conversiones de divisas se
realizaran aplicando el tipo de cambio vigente del que disponga el Administrador. En este caso, el Accionista
asumird automaticamente los gastos derivados de la conversién de divisas, que no correran por cuenta de los
Fondos. Los inversores deben consultar a sus propios asesores antes de invertir en una Clase de Acciones
denominada en una divisa distinta de su divisa local u otra divisa de la que convirtieron para invertir en una Clase de
Acciones especifica. La Sociedad no asume responsabilidad alguna por las consecuencias derivadas de las
fluctuaciones de divisas entre la divisa de la Clase de Acciones pertinente que posea un inversor y cualquier divisa
local u otra divisa de la que convirtiera el inversor para invertir en una Clase de Acciones. Asimismo, el inversor no
estara protegido contra dichas fluctuaciones de divisas por las coberturas de Clases de Acciones que la Sociedad
pueda emplear.
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En la actualidad, no se prevé aceptar cheques como pago por las érdenes de suscripcion, aunque es posible que se
acepten en el futuro. Los Agentes de Distribucién podrin cobrar a sus clientes comisiones por los servicios
prestados en relacién con las suscripciones en los Fondos, ademas de las comisiones de venta u otras similares. El
importe de tales comisiones sera acordado por el Agente de Distribucién y su cliente y no correra por cuenta de los
Fondos o el Asesor de Inversiones.

Los Consejeros, a su entera discrecion, podran emitir Acciones en el transcurso de un Dia de Contratacién o con
efectos a partir de un Dia de Contratacién con arreglo a la condiciéon de que la liquidacion se realice mediante la
transmision al Fondo correspondiente de todas las inversiones mantenidas en ese momento o que se puedan
mantener en virtud del presente y con arreglo a lo dispuesto en la escritura de constitucién y los estatutos sociales.

MEDIDAS DE PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES

Las medidas de prevencién del blanqueo de capitales exigen que los Solicitantes revelen su identidad al
Administrador. La obligacién es ineludible a menos que la solicitud se realice a través de un Agente de Distribucién
y/o Inversor Institucional de reconocido prestigio. Esta excepcion solo serd aplicable cuando dicho Agente de
Distribucién y/o Inversor Institucional se encuentre en un pais reconocido por Irlanda como un pais en el que
existe un reglamento equivalente contra el blanqueo de capitales y cumpla lo previsto en dicho reglamento.

En el supuesto de que se exija prueba de identidad, se informara de ello a los Solicitantes. A titulo ilustrativo, a una
persona fisica se le podra exigir que presente una copia de su pasaporte o carné de identidad, debidamente legalizada
por una autoridad puablica (como un notario, la policia o el embajador en su pafs de residencia), junto con una
prueba acreditativa del domicilio del Solicitante (como una factura de suministros pablicos y un extracto bancario).
En el caso de Solicitantes que sean personas juridicas, podra ser necesario presentar una copia legalizada del
certificado de constitucién (y de cualquier cambio de la denominacién social), la escritura de constitucién y los
estatutos (o su equivalente) y los nombres y domicilios de todos los consejeros y titulares efectivos. Para invertir en
los Fondos, los Solicitantes deberan certificar que no son Personas Estadounidenses. A los inversores se les podra
solicitar periédicamente que vuelvan a certificar que no son Personas Estadounidenses.

El Administrador se reserva el derecho a reclamar dicha documentacién cuando sea necesaria para la verificacion de
la identidad del Solicitante. Esto puede tener como consecuencia que las Acciones se emitan el Dia Habil siguiente al
Dia Habil en el que el Solicitante deseaba inicialmente tener emitidas las Acciones. Los Accionistas no percibiran los
importes correspondientes a la amortizacién de Acciones relacionados con una orden de amortizacién (aunque se
podran procesar operaciones posteriores) hasta la recepcion y aceptacién del formulario de solicitud original y toda
la documentacién acreditativa relativa a la prevencion del blanqueo de capitales por parte del Administrador o la
Sociedad o por un representante de los mismos.

Asimismo, se manifiesta que el Solicitante eximira de toda responsabilidad al Administrador, en el desempefio de sus
obligaciones delegadas, por los dafios que se deriven de la tramitacién de la orden de suscripcion en el supuesto de
que dicha informacién haya sido requerida por el Administrador y no haya sido proporcionada por el Solicitante.

INFORMACION PERSONAL

Los futuros inversores deben tener en cuenta que al cumplimentar el formulario de solicitud estaran proporcionando
datos personales que pueden constituir informacién personal segin su definicién en las Leyes de Proteccién de
Datos de Irlanda (Data Protection Acts) de 1988 y 2003 (las “Leyes de Proteccién de Datos”). Dichos datos se
utilizaran con fines de administracion, agencia de transferencias, analisis estadistico, investigacion y revelacion a la
Sociedad, sus delegados y agentes. Al firmar el formulario de solicitud, los futuros inversores prestan su autotizacién
para que la Sociedad, sus delegados o agentes debidamente autorizados —as{ como cualquier otra sociedad
relacionada, asociada o afiliada respectiva— obtenga, posea, utilice, revele o procese los datos para uno o mas de los
siguientes fines:

- gestionar y administrar las tenencias de los inversores en la Sociedad y cualquier cuenta relacionada de
forma permanente;

- para cualquier otro fin especifico en aquellos casos en los que el inversor haya proporcionado una

autorizacioén especifica;

- llevar a cabo analisis estadisticos e investigaciones de mercado;

- cumplir las obligaciones legales, normativas y fiscales aplicables al inversor y la Sociedad;

- para la revelacién o transferencia a terceros ubicados en Irlanda o en otros paifses —entre otros, Estados
Unidos— que no cuenten con las mismas leyes de proteccion de datos que Irlanda, incluidos asesores
financieros, organismos normativos, autoridades fiscales, auditores y proveedores de tecnologia, o a la
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Sociedad y sus delegados o agentes debidamente autorizados —asi como a cualquier otra sociedad
relacionada, asociada o afiliada respectiva— para los fines especificados anteriormente; o
- para cualquier otro interés comercial legitimo de la Sociedad.

Mas concretamente, y a fin de cumplir los requisitos del Estandar Comun de Informacién (en su transposicion al
derecho irlandés en virtud de los articulos 891E, 891F y 891G de la Ley de Consolidacién de Impuestos [Taxes
Consolidation Act] de 1997 [en su versiéon modificada] y los reglamentos promulgados en virtud de dichos articulos),
sus datos personales (incluida su informacién financiera) podrian comunicarse a la Autoridad Fiscal de Irlanda (la
“Autoridad Fiscal”). Esta podrd, a su vez, comunicar la informacién (incluidos sus datos personales y su
informacién financiera) a organismos tributarios extranjeros (incluidos organismos tributarios extranjeros ubicados
fuera del EEE). Consulte el régimen de Intercambio Automatico de Informacion (“AEOI”) en el sitio web
www.revenue.ie para obtener mas informacién al respecto.

Con arreglo a lo dispuesto en las Leyes de Proteccién de Datos, los inversores tienen derecho a acceder a aquellos
de sus datos personales almacenados por la Sociedad y a modificar y rectificar cualquier imprecision en los mismos
cursando la correspondiente solicitud por escrito ante esta tltima.

En su calidad de entidad procesadora de datos, segin su definicién en las Leyes de Proteccion de Datos, la Sociedad
se compromete a mantener cualquier informacién personal proporcionada por los inversores en la mas estricta
confidencialidad y con arreglo a lo dispuesto en dichas leyes.

Los datos personales incluidos en un formulario de solicitud de Acciones se guardaran en la base de datos del
Administrador. En el momento de presentar una solicitud de Acciones, los Solicitantes deberan acceder, de
conformidad con las Leyes de Proteccién de Datos (Data Protection Acts) de 1988 y 2003, a la revelacion de esa
informacién a la Sociedad y a los proveedores de servicios nombrados por la Sociedad, que podran estar situados
fuera de la Unién Europea, unicamente con fines relacionados con la administracion de la Sociedad.

ESTANDAR COMUN DE INFORMACION (COMMON REPORTING STANDARD)

El Estandar Comun de Informacién (Common Reporting Standard o "CRS") es un estindar global unico sobre el
Intercambio Automitico de Informacién ("AEOI") aprobado por el Consejo de la OCDE en julio de 2014. E1 CRS
describe pormenorizadamente la informacién financiera que debe intercambiarse y las instituciones financieras
obligadas a comunicar informacion y establece los estandares de diligencia debida comunes que estas ultimas deben
observar. En virtud del CRS, las instituciones financieras de las jurisdicciones participantes deberan intercambiar
determinada informacién acerca de sus clientes no residentes. En consecuencia, los Accionistas deben tener en
cuenta que la Sociedad deberi revelar el nombre, el domicilio, la(s) jutisdiccién/jutisdicciones de residencia fiscal, la
fecha y lugar de nacimiento, el nimero de referencia de cuenta y el nimero de identificacién fiscal de todas aquellas
personas consideradas titulares de cuentas en virtud del CRS e informacion relativa a las inversiones de cada
Accionista (incluidos, entre otros, el valor de sus Acciones y cualquier pago en relaciéon con las mismas) a la
Autoridad Fiscal, la cual deberd a su vez intercambiar dichos datos con las autoridades fiscales de los territorios que
sean jurisdicciones participantes a efectos del CRS. La Sociedad podra exigir informacién adicional a los Accionistas
a fin de satisfacer sus obligaciones a este respecto. Consulte también el epigrafe “Directiva europea sobre la
fiscalidad del ahorro” del apartado Informacion fiscal para obtener informacién adicional en relacién con estos
requisitos.

Amortizacion de Acciones

El Accionista registrado podra amortizar sus Acciones, cualquier Dia Habil, al valor liquidativo por Accién fijado
para dicho Dfa Habil (con sujecién a la CRA y la comisién de negociacién que resulte de aplicacion), de
conformidad con los procedimientos descritos mas abajo.

HORAS DE CIERRE DE LA NEGOCIACION Y PROCESAMIENTO

Fondo Hora de Cierre de la Negociacién Hora de
Liquidacion
Todos los Fondos (a excepcion de Janus Cierre de la jornada normal de la Bolsa de T+3
Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets Nueva York (normalmente las 16:00 horas,
Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, hora de Nueva York)
Janus Emerging Market Debt Fund, Janus
Emerging Markets Fund, Janus Japan
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Emerging Opportunities Fund and Janus
Japan Fund)

Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier 12:00 GMT T+5
Markets Fund, Janus Asia Growth
Drivers Fund, Janus Emerging Market
Debt Fund, Janus Emerging Markets
Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund and Janus Japan
Fund

PROCESAMIENTO DE ORDENES DE AMORTIZACION

El procesamiento de las 6rdenes de amortizacion queda sujeto a la recepcion y aceptacion por el Administrador o la
Sociedad, o por un representante de los mismos, de una orden de amortizacién valida. Sin perjuicio de lo dispuesto
en el apartado “Limitaciones a la amortizacién de Acciones” que figura mas adelante, las érdenes de amortizacién
recibidas y aceptadas por el Administrador o por la Sociedad o por un representante de los mismos antes de la Hora
de Cierre de la Negociacién de un Dia Habil se procesaran al valor liquidativo por Acciéon determinado ese Dia
Habil. Las 6rdenes de amortizacién que se reciban después de la Hora de Cierre de la Negociaciéon de un Dia Habil
se procesaran al valor liquidativo por Accién determinado el siguiente Dia Habil.

Es responsabilidad de los Agentes de Distribucion asegurarse de que todas las 6rdenes de amortizacién que reciban
sean transmitidas sin demora al Administrador y con arreglo a las Horas de Cierre de la Negociacion anteriormente
indicadas. Las 6rdenes de amortizacion solo se aceptaran cuando las suscripciones de las Acciones que se van a
amortizar se hayan abonado debidamente mediante fondos liquidos inmediatamente disponibles de conformidad
con los procedimientos descritos en el apartado “Adquisicién de Acciones”.

La Sociedad y el Administrador no tendran que responder de las amortizaciones efectuadas en respuesta a 6rdenes
de suscripcién fraudulentas o erréneas, siempre que cumplan los procedimientos establecidos para determinar la
validez de las 6rdenes de suscripcién de amortizacion.

Las ordenes de amortizacion se consideraran irrevocables salvo que la Sociedad haya dejado en suspenso la
determinacién del Valor Liquidativo, segun se describe en el presente Folleto, en cuyo caso el derecho de los
Accionistas a amortizar o canjear sus Acciones también se suspendera. Durante el periodo de suspension, el
Accionista podra anular cualquier solicitud de amortizacién pendiente. Dichas érdenes de anulacion deberan
efectuarse de la misma forma en que las 6rdenes de amortizacién (segin se describe en este mismo apartado). Las
ordenes de suscripcion de anulacién de o6rdenes de amortizacién seran validas Unicamente si son recibidas y
aceptadas por el Administrador o la Sociedad, o un representante de los mismos, antes de que finalice el periodo de
cancelaciéon. Si las 6rdenes de suscripcién de amortizaciéon no se anulasen de conformidad con lo anteriormente
expuesto, las Acciones objeto de la orden de amortizacién original se amortizaran segin el primer valor liquidativo
por Accién calculado después del fin de la suspension.

PAGO DE IMPORTES POR LA AMORTIZACION DE ACCIONES

Normalmente, el importe correspondiente a la amortizacion se abonard por transferencia bancaria, previa deduccion
de todos los gastos y deducciones (en su caso), a la cuenta designada previamente por el Accionista, antes de la Hora
de Liquidacion especificada en la tabla anterior (y en cualquier caso en el plazo de 14 dias desde la recepcion y
aceptacion de una solicitud de amortizacion), siempre que el Administrador haya recibido un formulario de solicitud
original debidamente cumplimentado, que incluya toda la documentaciéon pertinente en materia de prevencion del
blanqueo de capitales, y las Acciones hayan sido correctamente liquidadas mediante fondos liquidos inmediatamente
disponibles. Salvo en el caso de las Clases en renminbi (CNH), la Sociedad no esta obligada a pagar el importe
correspondiente a la amortizaciéon de Acciones en una moneda distinta de la Moneda de Cuenta de la Clase de
Acciones amortizadas. En el caso de las Clases en renminbi (CNH), la Sociedad podra decidir, segin su critetio,
pagar el importe correspondiente a la amortizacion a los Accionistas en la Moneda de Cuenta del Fondo. Solo esta
previsto que la Sociedad actie asi en casos excepcionales, como restricciones de liquidez en el renminbi (CNH).

Es responsabilidad de los Agentes de Distribucion asegurarse de que los importes recibidos por estos en relacién
con la amortizacién de Acciones se remitan a los Accionistas sin demora.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ADMINISTRADOR

Las 6rdenes de amortizacién deben incluir la siguiente informacion:
e cl nombre del Accionista
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e la direccién del Accionista, el numero de fax y la direccién de correo electrénico (en el supuesto de que
haya prestado su consentimiento para la recepcién por correo electronico de informacién enviada por la
Sociedad) a donde se debe enviar la notificacién de confirmacion de la operacion;

e cl nimero de cuenta del Accionista;

e ¢l nombre del Fondo cuyas Acciones se amortizan;

e la Clase de Acciones que se desea amortizar;

e la moneda de la Clase de Acciones que se desea amortizar; y

e cl nimero o valor de las Acciones que se desea amortizar

Las 6rdenes de amortizacion se remitirdn al Administrador por escrito y por fax (u otro medio electrénico aprobado
por el Administrador y la Sociedad, previa autorizaciéon del Banco central). El Administrador no aceptara 6rdenes de
amortizacién realizadas por teléfono u otro medio electrénico de los inversores individuales o los Inversores
Institucionales Cualificados.

Los Inversores Institucionales y los Agentes de Distribucién también podran solicitar amortizaciones por teléfono.
La informacién relativa a una orden de amortizaciéon realizada por teléfono se confirmara al Accionista a través de
una linea telefénica grabada. Las 6rdenes de amortizacion telefénicas de los Inversores Institucionales y los Agentes
de Distribucion solo se aceptaran si el nombre del Accionista y el nimero de cuenta, asi como el nombre, direccion,
namero de fax y/o direccién de correo electrénico (cuando el Accionista haya accedido a recibir informacion de la
Sociedad por medios electrénicos) a donde debe enviarse la notificaciéon de confirmaciéon de la operacion se
corresponden con los datos del Accionista que figuran en el registro del Administrador. En el caso de que el
Inversor Institucional o Agente de Distribucién indique que la notificacién de confirmacién de la operacion se
remita a un nombre y/o direccién distintos de los tegistrados por el Administrador en relacién con dicho
Accionista, el Accionista deberd remitir una confirmacién por escrito de dicho cambio al Administrador, quien
deberd haberla recibido antes de poder procesatlo. La orden de amortizacién sera aceptada, pero las notificaciones
de confirmacién de la operacion seguiran remitiéndose al Accionista registrado hasta que el Administrador haya
recibido una confirmacién por escrito de la modificacion de los datos de contacto del Accionista.

PARTICIPACION MINIMA

Si el procesamiento de una orden de amortizacién supusiera que la participacion de un Accionista en un
determinado Fondo o Clase de Acciones quedara por debajo del importe correspondiente a la suscripcion inicial
minima que sea de aplicacién, la Sociedad o el Administrador podran amortizar la totalidad de la participacion de
dicho Accionista en dicho Fondo o Clase de Acciones. Consulte el apartado “Negociacién a corto plazo,
amortizacién obligatoria de Acciones y pérdida del derecho a dividendos” en la pagina 88.

LIMITACIONES A LA AMORTIZACION DE ACCIONES

La Sociedad tiene derecho a limitar el nimero de Acciones de cualquier Fondo que se pueden amortizar en cualquier
Dia Habil (incluidas las Acciones amortizadas como parte de un canje de Acciones de un Fondo a otro) al 10% del
numero total de Acciones emitidas de ese Fondo. En este caso, todas las 6rdenes de amortizacion afectadas se
reduciran proporcionalmente al numero de Acciones que se solicita amortizar. L.a Sociedad tratara las solicitudes de
recompra retrasadas como si se recibieran el siguiente dia de negociaciéon (en relacion con el cual la Sociedad tiene el
mismo poder de aplazamiento que con el limite prevalente) hasta que todas las acciones relacionadas con la solicitud
original se hayan recomprado. En tal caso, la Sociedad podra reducir las solicitudes de forma proporcional los
proximos dfas de negociacién, de forma que se aplique la limitacién establecida. Las Acciones asf amortizadas seran
valoradas al valor liquidativo por Accién vigente en el Dia Habil en que se lleva a cabo la amortizacién (asumiendo
los Accionistas los riesgos asociados a los cambios que se produzcan en el valor liquidativo por Accién en esos Dias
Habiles). Si las 6rdenes de amortizacién se posponen segun lo previsto en este apartado, el Administrador informara
de ello a los Accionistas afectados.

La Sociedad, previa aprobacién de un acuerdo de la Junta General de Accionistas de un Fondo, podra transferir
activos de la Sociedad a un Accionista para satisfacer una orden de amortizacién, si bien se dispone que (i) en el caso
de una orden de amortizaciéon de Acciones que representen menos del 5% del capital social de la Sociedad o de un
Fondo o (ii) con el consentimiento del Accionista que realice la orden de amortizacién, los activos podrin
transferirse sin la aprobaciéon de un acuerdo ordinario de la Junta siempre que los Consejeros lo consideren
equitativo y que dicha distribucién no resulte perjudicial para los intereses del resto de los Accionistas. Si asi lo
solicita el Accionista que presenta la orden de amortizacién, tales activos podran ser vendidos por la Sociedad y el
beneficio de la venta abonado al Accionista.
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COMISIONES Y GASTOS

Los Accionistas deben tener presente que los Agentes de Distribucion podran cobrar comisiones por los servicios
prestados en relacién con las amortizaciones, y los Accionistas deberan consultar con su asesor financiero para
obtener mas informacién al respecto. (Dichas comisiones no son abonadas ni exigidas por los Fondos ni por el
Asesor de Inversiones, sino que los Agentes de Distribucién y sus clientes deberan alcanzar un acuerdo al respecto).
Tales comisiones (en su caso) son independientes de la CRI y las comisiones de negociaciéon que resulten de
aplicacion de conformidad con lo establecido en el presente Folleto.

En el caso de que el coste correspondiente al envio, la transmisién o la realizacion, por cualesquiera otros medios,
del importe correspondiente a la amortizacion de Acciones supere el valor del importe correspondiente a la
amortizacioén, la Sociedad estara autorizada a retener dicho importe en beneficio de los restantes Accionistas,
siempre y cuando dicho importe no supere los 20 ddlares estadounidenses para las Clases denominadas en dolares
estadounidenses, o su equivalente en curos, libras esterlinas, délares de Hong Kong, yenes japoneses, dolares
australianos, francos suizos, dolares canadienses, renminbi, coronas suecas, ddlares neozelandeses, ddlares de
Singapur o coronas noruegas para las Clases denominadas en euros, libras esterlinas, dolares de Hong Kong, yenes
japoneses, dolares australianos, francos suizos, délares canadienses, renminbi, coronas suecas, délares neozelandeses,
délares de Singapur o coronas noruegas respectivamente.

La Sociedad no esta obligada a pagar el importe correspondiente a la amortizacion de Acciones en una moneda
distinta de la Moneda de Cuenta de la Clase de Acciones amortizadas. Los Accionistas que soliciten que los importes
de la amortizaciéon de Acciones se paguen en una moneda distinta de la Moneda de Cuenta de la Clase de Acciones
amortizadas asumiran directamente cualquier coste derivado de la conversion de divisas. Dichos costes derivados de
la conversion de divisas no seran asumidos por el Fondo que corresponda.

La Sociedad debera deducir impuestos, al tipo aplicable, del importe de la amortizacién, salvo que haya recibido del
Accionista una declaracién, en la forma prevista, en la que se confirme que el Accionista no es un Residente en
Irlanda con respecto al cual deban deducirse impuestos.

NEGOCIACION A CORTO PLAZO, AMORTIZACION OBLIGATORIA DE ACCIONES Y PERDIDA
DEL DERECHO A DIVIDENDOS

El detecho a la amortizacién de Acciones no tiene por objeto facilitar las operaciones excesivas y/o a cotto plazo.

Ni el Administrador ni la Sociedad pueden controlar las “operaciones de ida y vuelta” en lo que respecta a los
intermediarios que negocien a través de cuentas combinadas y, en tales casos, el intermediario sera el encargado de
determinar si se ha producido un incumplimiento de las restricciones relativas a la negociacion. Una “operacién de
ida y vuelta” es, en términos generales, la compra y amortizacién de las Acciones del mismo Fondo. La Sociedad
puede limitar el nimero de operaciones de ida y vuelta realizadas por los Accionistas, entre los que se incluyen los
intermediarios que mantengan Acciones a través de cuentas combinadas.

Si, como consecuencia de una amortizacion de Acciones, la inversion de un Accionista en un Fondo o Clase de
Acciones pasa a ser inferior a la suscripcion inicial minima exigida para dichas Acciones, la Sociedad o el
Administrador podran amortizar la totalidad de la inversién de dicho Accionista en ese Fondo o Clase de Acciones.
Antes de hacerlo, la Sociedad lo debera notificar al Accionista por escrito, concediéndole treinta dfas para comprar
Acciones adicionales a fin de cumplir el requisito de suscripciéon minima. La Sociedad se reserva el derecho a
modificar o suprimir esta politica en cualquier momento

Si un Accionista pasa a convertirse en una Persona HEstadounidense o a tener Acciones en nombre de una Persona
Estadounidense, o si mediante la posesion de las Acciones esta vulnerando alguna ley o norma, o si esta posesion
puede conllevar consecuencias legales o fiscales adversas para la Sociedad o el conjunto de sus Accionistas, debera
notificarlo inmediatamente a la Sociedad por escrito.

Cuando los Consejeros tengan conocimiento de que un Accionista (1) es una Persona Estadounidense o mantiene
Acciones en nombre de una Persona Estadounidense; (2) posee Acciones infringiendo alguna ley o norma o de tal
forma que podria entrafiar consecuencias legales o fiscales adversas para la Sociedad o el conjunto de sus Accionistas
(incluidos, a titulo meramente ilustrativo, los casos en los que un Accionista haya realizado una negociacion
excesiva), los Consejeros podran (1) pedir al Accionista que venda tales Acciones a una persona designada por los
Consejeros dentro de un plazo de 30 dias a partir de la fecha en que se realiza dicha peticién, a un precio de venta
equivalente al valor liquidativo de las Acciones a partir del Dia Habil inmediatamente posterior a la fecha en que se
realiza la peticién; o (2) amortizar las Acciones al valor liquidativo del Dia Habil inmediatamente posterior a la fecha
de notificacién al Accionista. En virtud de los Estatutos, cualquier persona que, teniendo constancia de tener
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Acciones en contra de lo dispuesto anteriormente, no transfiera o entregue para su amortizacion las Acciones de las
que es titular, deberd indemnizar a la Sociedad por cualesquiera reclamaciones, demandas, procesos,
responsabilidades, dafios y petjuicios, pérdidas, costes o gastos sufridos o contraidos directa o indirectamente por la
Sociedad como consecuencia del incumplimiento por parte de dicha persona de dichas obligaciones.

Los Estatutos disponen que se perdera automaticamente el derecho a cualquier dividendo no reclamado después de
seis aflos. Dichos dividendos pasaran a formar parte de los activos del Fondo correspondiente.

La Sociedad tendrd derecho a readquirir cualesquiera Acciones de un Accionista o cualesquiera Acciones a las que
cualquier otra persona tenga derecho como consecuencia de una cesién, de conformidad con lo estipulado en los
Estatutos. La Sociedad respondera ante el Accionista o la persona con derechos sobre dicha Accién de los
beneficios netos obtenidos con la readquisicion de las Acciones mediante el ingreso de las cantidades
correspondientes en una cuenta independiente con devengo de intereses; dicha cuenta constituirda una deuda
permanente de la Sociedad y la Sociedad se considerara deudora y no depositaria de dicho Accionista u otra persona.

CUENTA DE INVERSORES

Se ha abierto una Cuenta de Inversores en Citibank N.A. con el fin de hacer efectivas las suscripciones y
amortizaciones de los Fondos. El objetivo de la Cuenta de Inversores es redundar, en un determinado momento, en
beneficio de los Accionistas, los posibles Accionistas y los antiguos Accionistas cuyo dinero se encuentra depositado
en ella en dicho momento, y en ningtn caso en beneficio de ninguno de los Fondos.

El Administrador es el responsable de administrar la Cuenta de Inversores. Todas las suscripciones y amortizaciones
(distintas de las asociadas con una transmisioén en especie a los Fondos en relaciéon con una suscripcién inicial) se
realizaran por medio de la Cuenta de Inversores. El Administrador debera gestionar las cuentas de la Cuenta de
Inversores y, aunque todos los activos depositados en esta se combinarin en una Unica cuenta, este debera
gestionatla de forma que los activos atribuibles a determinado Accionista, posible Accionista o antiguo Accionista
por la suscripcién o amortizaciéon de una Clase de Acciones a instancias de este se inscriban por separado en los
libros y registros de la Cuenta de Inversores. Los activos de la Cuenta del Inversor seran activos de la Sociedad.
Como consecuencia, la Cuenta del Inversor no estara sujeta a la Ley (de supervision y ejecucion) del Banco Central
de 2013 (Seccién 48(1)) ni a las Normativas de 2015 sobre el Dinero de los Inversores para Proveedores de Servicios
a Fondos. En lugar de ello, estard sujeta al régimen del "dinero del fondo" y, en concreto, la normativa emitida por
el Banco Central el 22 de diciembre de 2015 titulada "Fondos por compattimento - Cuentas de efectivo", en su
version modificada, complementada o sustituida.

El importe de la suscripcién recibido por un Fondo antes de la emisién de Acciones se mantendra en la Cuenta del
Inversor y se tratara como un activo del Fondo correspondiente. Los inversores suscriptores seran acreedores no
garantizados del Fondo correspondiente en relacion con el importe de suscripcién hasta la emision de las Acciones
correspondientes el dfa de negociacion que proceda. Dichos inversores no se beneficiaran de ninguna revalorizacién
del Valor Liquidativo del Fondo ni de cualquier derecho de los Accionistas respecto de los importes de suscripcion
(incluidos derechos de dividendos) hasta el momento en que se emitan las Acciones.

Los inversores que realicen reembolsos dejaran de ser Accionistas de las Acciones reembolsadas a partir del dia de
negociaciéon correspondiente. Los pagos de reembolsos y dividendos, pendientes de pago a los Accionistas
correspondientes, se mantendran en la Cuenta del Inversor. Los inversores que realicen los reembolsos y los que
tengan derecho a pago de dividendos mantenidos en la Cuenta del Inversor seran acreedores no garantizados del
Fondo respecto de dicho dinero. Si no se pueden transferir los pagos de reembolso y dividendos a los inversores
correspondientes, por ejemplo, si los inversores no han podido proporcionar la informacién necesaria para que la
Sociedad pueda cumplir con sus obligaciones segin la legislacién contra el blanqueo de dinero y contra la
financiacién del terrorismo vigente, los pagos de reembolso y dividendos se mantendran en la Cuenta del Inversor y
los inversores deberan enviar cuanto antes la informacién que falta. Los inversores que realicen los reembolsos no se
beneficiaran de ninguna revalorizacién del Valor Liquidativo del Fondo o de ningin otro derecho de los Accionistas
(incluido, entre otros, el derecho a futuros dividendos) en cuanto a dichos importes.

Todos los costes, las comisiones y demas gastos incurridos por la Cuenta de Inversores en relacion con la apertura,
el mantenimiento y gestién de la misma se imputaran a los Fondos.

En el apartado “Riesgos asociados con la Cuenta de Inversores” se proporcionan datos adicionales relativos a los
riesgos asociados con la Cuenta de Inversores.
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Canje y transmision de Acciones

CANJE DE ACCIONES
Todas las Clases de Acciones (salvo las Clases E, Uy V)

En términos generales, solo se permitiran los canjes de Acciones entre las Clases de Acciones
correspondientes. Los Accionistas que sean titulares de Acciones de una determinada Clase de Acciones de un
Fondo unicamente podran canjear sus Acciones por Acciones de la Clase correspondiente de otro Fondo, segun los
valores liquidativos relativos, si bien la moneda de la Clase podra ser diferente. El canje también podra tener como
objetivo conseguir un cambio en la politica de dividendos aplicable a la inversién del Accionista (por ejemplo, entre
las Clases A$dis y A$acc).

Las 6rdenes de canje se podran realizar cualquier Dia Hébil. L.as 6rdenes de canje solo se procesaran previa
recepcion y aceptacion por el Administrador o la Sociedad o por un representante de los mismos. Para no dejar
lugar a dudas, todas las 6rdenes de canje relativas a Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia
Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus
Japan Fund deberan recibirse antes de la Hora de Cierre de la Negociacion de Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier
Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund y Janus Japan Fund especificada en las paginas 85 y 86.

Clase de Acciones E

Solo se permitiran canjes de Acciones de la Clase E entre las Acciones de la Clase E correspondientes. Los
Accionistas que sean titulares de Acciones de la Clase E de un Fondo tnicamente podran canjear sus Acciones de la
Clase E por las Acciones de la Clase E correspondientes de otro Fondo, segun los valores liquidativos relativos, si
bien la moneda de la Clase podra ser diferente. El canje también podra tener como objetivo conseguir un cambio en
la politica de dividendos aplicable a la inversion del Accionista (p. ¢j., entre Acciones de las Clases E$inc y E$acc).

En general, no se permitiran canjes de Acciones de cualquier otra Clase de Acciones a Acciones de la Clase E o de
Acciones de la Clase E a cualquier otra Clase de Acciones.

Las 6rdenes de canje se podran realizar cualquier Dia Habil. Las 6rdenes de canje solo se procesaran previa
recepcién y aceptacién pot el Administrador o la Sociedad o por un representante de los mismos. Para no dejar
lugar a dudas, todas las 6rdenes de canje relativas a Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia
Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus
Japan Fund deberan recibirse antes de la Hora de Cierte de la Negociacion de Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier
Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund y Janus Japan Fund especificada en las paginas 85 y 86.

Clase de Acciones U

Solo se permitiran los canjes de Acciones de la Clase U dentro de la misma Clase. Los Accionistas que sean titulares
de Acciones de la Clase U de un Fondo tnicamente podran canjear sus Acciones por Acciones de la Clase U de otro
Fondo, segin los valores liquidativos relativos, si bien la moneda de la Clase podra ser diferente. El canje también
podra tener como objetivo conseguir un cambio en la politica de dividendos aplicable a la inversién del Accionista
(por ¢j., entre las Clases U/inc y U/facc).

En términos generales, no se permitira el canje de Acciones de cualquier otra Clase por Acciones de la Clase U o de
Acciones de la Clase U por Acciones de cualquier otra Clase.

Las 6rdenes de canje se podran realizar cualquier Dia Hébil. Las 6rdenes de canje solo se procesaran previa
recepcion y aceptacion por el Administrador o la Sociedad o por un representante de los mismos. Para no dejar
lugar a dudas, todas las érdenes de canje relativas a Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia
Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus
Japan Fund deberan recibirse antes de la Hora de Cierre de la Negociacion de Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier
Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund y Janus Japan Fund especificada en las paginas 85 y 86.

90



Clase de Acciones V

En términos generales, solo se permitirdn los canjes de Acciones de la Clase V por las correspondientes Acciones de
Clase V. Los Accionistas que sean titulares de Acciones de la Clase V de un Fondo unicamente podran canjear sus
Acciones por Acciones de la Clase V de otro Fondo, segtn los valores liquidativos netos relativos, si bien la moneda
de la Clase podra ser diferente. El canje también podra tener como objetivo conseguir un cambio en la politica de
dividendos aplicable a la inversién del Accionista, si se encuentra disponible. Por lo general, no se permitira el canje
de Acciones de cualquier otra Clase de Acciones por Acciones de la Clase V, ni de Acciones de la Clase V por
Acciones de cualquier otra Clase.

Transcurridos tres afios desde la compra, puede permitirse un canje de Acciones de Clase V por las Acciones de la
Clase A correspondientes dentro del mismo Fondo. Los Accionistas que sean titulares de Acciones de la Clase V del
Fondo tnicamente podran canjear dichas Acciones de la Clase V por las correspondientes Acciones de la Clase A
del mismo Fondo, segun los valores liquidativos relativos, si bien la moneda de la Clase podra ser diferente (por
ejemplo, entre las Clases V§inc y A€inc). El canje también podra tener como objetivo conseguir un cambio en la
politica de dividendos aplicable a la inversién del Accionista (por ejemplo, entre las Clases V$inc y V$acc o A$acc).

Por lo general, no se permitira el canje de Acciones de cualquier otra Clase de Acciones por Acciones de la Clase V,
ni de Acciones de la Clase V por Acciones de cualquier otra Clase.

Para calcular el periodo de tres afios, cada Fondo asume para cada accionista que se canjean primero las Acciones
poseidas durante mas tiempo.

Las 6rdenes de canje se podran realizar cualquier Dia Hébil. T.as 6rdenes de canje solo se procesaran previa
recepcion y aceptacion por el Administrador o la Sociedad o por un representante de los mismos. Para no dejar
lugar a dudas, todas las érdenes de canje relativas a Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia
Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus
Japan Fund deberan recibirse antes de la Hora de Cierre de la Negociacion de Janus Asia Fund, Janus Asia Frontier
Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Emerging Market Debt Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund y Janus Japan Fund especificada en las paginas 85 y 86.

HORAS DE CIERRE DE LA NEGOCIACION Y PROCESAMIENTO

Las 6rdenes de canje deberan recibirse y aceptarse antes de las Horas de Cierre de la Negociacion especificadas en
las tablas de la pagina 86 de los Dias de Negociacion vy, si se aceptan, las Acciones objeto de solicitud de reembolso y
las Acciones por emitir como parte del canje tendran los valores liquidativos calculados dicho Dia de Negociacién.
Las o6rdenes de canje recibidas y aceptadas pasado esos plazos se procesaran al valor liquidativo calculado el
siguiente Dfa de Negociacion. Se podran recibir fracciones de Acciones en un canje.

Es responsabilidad de los Agentes de Distribucién asegurarse de que todas las 6rdenes de canje realizadas a través de
ellos se entreguen a los Agentes de Distribucion dentro de los plazos establecidos.

La Sociedad se reserva el derecho de rechazar una orden y, previa notificacién a los Accionistas y al Banco Central,
de modificar o cancelar el privilegio de canje en cualquier momento.

Una orden de canje no se ejecutara hasta que se hayan completado todas las operaciones anteriores en las que las
Acciones por canjear estén implicadas y la Sociedad haya recibido la liquidacién completa de las Acciones a la Hora
de Liquidacién correspondiente.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ADMINISTRADOR

Las 6rdenes de canje se remitiran al Administrador por escrito y por fax (u otro medio electrénico aprobado por el
Administrador y la Sociedad, previa autorizaciéon del Banco central). Al solicitar un canje, el Accionista debera
proporcionar la siguiente informacion:

e cl nombre del Accionista y el nimero de cuenta;

e la direccién del Accionista, el nimero de fax y la direccién de correo electrénico (en el supuesto de que haya
prestado su consentimiento para la recepcién por correo electronico de informacion enviada por la Sociedad) a
donde se debe enviar la notificacion de confirmacién de la operacion;

e cl nombre del Fondo y la Clase o las Clases de Acciones, asi como la Moneda de Cuenta de las Acciones que se

van a canjear;
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e cl nimero o el valor de las Acciones que se van a canjear;

e los datos de las Acciones que el Accionista desea recibir en lugar de su participacién original (es decir, el
nombre de la Clase y el Fondo, y la Moneda de Cuenta de las Acciones que se van a emitir a favor del
Accionista); y

e los datos de la cuenta bancaria del Accionista en la moneda de cuenta de las Acciones a emitir al Accionista.

Los Agentes de Distribucién e Inversores Institucionales también pueden solicitar canjes por teléfono. Si una orden
de canje se hace telefénicamente, esta informacién se confirmara al Accionista a través de una linea telefénica
grabada. Las 6rdenes de canje recibidas por teléfono solamente se aceptaran si la informacion facilitada (es decit, el
nombre del Accionista y el nimero de cuenta, y el nombre, la direccion, el nimero de fax y, en su caso, la diteccién
de correo electrénico a donde debe enviarse la notificacion de confirmacién de la operacién) se corresponden con
los datos del Accionista que figuran en el registro del Administrador. En el caso de que el Accionista indique que la
notificacién de confirmacién de la operacion se remita a un nombre y/o diteccién distintos de los registrados por el
Administrador en relacién con dicho Accionista, el Accionista debera remitir una confirmacién por escrito del
cambio al Administrador, quien deberd haberla recibido antes de procesar el cambio. La orden de canje sera
aceptada, pero las notificaciones de confirmacion seguirin remitiéndose al Accionista registrado hasta que el
Administrador haya recibido una confirmacién del cambio por escrito.

El ndmero de Acciones emitidas tras el canje se basara en los valores liquidativos correspondientes de las Acciones
de los dos Fondos correspondientes el Dia de Negociacion en el que se ha efectuado la orden de canje y se calculara
del siguiente modo:

_ (PxQxR)
si: NS = \Y
NS = el numero de Acciones del nuevo Fondo que se van a emitir;
P = P el numero de Acciones del Fondo original para las que el Accionista

ha solicitado el canje; y

Q = el precio de recompra por Accién del Fondo original, en el Dia Habil
correspondiente;
R = si procede, el tipo de cambio de la divisa correspondiente,

determinado directamente por la Sociedad o por un representante de
la misma, para convertir la Moneda de Cuenta de las Acciones del
Fondo original a la Moneda de Cuenta de las Acciones del nuevo
Fondo; y

\Y = el precio de emisién de las Acciones del nuevo Fondo, en el Dia
Habil correspondiente.

PARTICIPACION MINIMA

Las 6rdenes de canje podran denegarse, a la entera discrecion de la Sociedad, si, a rafz de su aceptacion, la
participacion del Accionista no alcanzara la suscripcion inicial minima exigida para el Fondo correspondiente a las
Acciones amortizadas y para el Fondo correspondiente a las Acciones emitidas. En tal caso, la Sociedad podra
amortizar la totalidad de la participacién de ese Accionista en ese Fondo o Clase de Acciones. Antes de hacetlo, la
Sociedad lo debera notificar al Accionista por escrito, concediéndole treinta dias para comprar Acciones adicionales
a fin de cumplir el requisito de susctipcién minima. La Sociedad se reserva el derecho a modificar o suprimir esta
politica en cualquier momento

NEGOCIACION EXCESIVA Y/O A CORTO PLAZO

El derecho de canje no tiene por objeto facilitar las operaciones excesivas y/o a corto plazo. Todas las Clases de
Acciones de todos los Fondos estaran sujetas a una comisién de negociacion, cuyos detalles se encuentran en la
seccién titulada "Comisiones y Gastos". Ni el Administrador ni la Sociedad pueden controlar las “operaciones de ida
y vuelta” en lo que respecta a los intermediarios que negocien a través de cuentas combinadas y, en tales casos, el
intermediario sera el encargado de determinar si se ha producido un incumplimiento de las restricciones relativas a la
negociacion. Una “operacion de ida y vuelta” es, en términos generales, la compra y amortizacién de las Acciones
del mismo Fondo. La Sociedad puede limitar el nimero de operaciones de ida y vuelta realizadas por los
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Accionistas, entre los que se incluyen los intermediarios que mantengan Acciones a través de cuentas combinadas.
Para mas informacién, consulte el apartado “Negociacién excesiva y/o a corto plazo” en la pagina 92.

OTRAS COMISIONES E IMPUESTOS

Algunos Agentes de Distribucién cobran una comisioén de canje de hasta el 1% del valor liquidativo de las Acciones
que se van a canjear en el caso de los canjes de Acciones de la Clase A, con objeto de cubrir los costes derivados de
las operaciones necesarias para realizar dichos canjes. Para obtener mas informacién al respecto, los inversores
deben consultar a su asesor financiero. Dichas comisiones de canje no son exigidas por los Fondos (ni abonadas por
los Fondos), sino que los Agentes de Distribucién y sus clientes deberan alcanzar un acuerdo al respecto. Tales
comisiones (en su caso) son independientes de la CRI y/o las comisiones de negociacién que tesulten de aplicacién
de conformidad con lo establecido en el apartado del Folleto titulado “Comisiones y gastos”, en la pagina 110.

El canje de Acciones puede tener consecuencias fiscales, por lo que los Accionistas deberan consultar con su asesor
fiscal acerca de las consecuencias fiscales de los canjes. La Sociedad se reserva el derecho a suspender el derecho de
canje con respecto a las Acciones de uno o mas Fondos si se dan las circunstancias previstas en el apartado
“Suspension temporal de la valoracion de las Acciones y de las ventas y recompras”.

Ni la Sociedad ni el Administrador tendran que responder de los canjes fraudulentos o erréneos de Acciones,
siempre que hayan seguido los procedimientos que ellos mismos hayan establecido para determinar la validez de las
ordenes de canje.

TRANSMISION DE ACCIONES

Las transmisiones de Acciones se pueden realizar por escrito a través de un Agente de Distribucién mediante
cualquier modelo o formulario usual o comun. En los formularios de solicitud de transmisién se debera hacer
constar el nombre completo del Accionista que transmita las Acciones (el “transmitente”) y de la persona que las
recibe (el “adquirente”), siempre que el adquirente sea un Agente de Distribucién u otra persona, a discrecion del
Distribuidor. En caso de transmisién de la Clase de Acciones U, el adquitiente debe ser un inversor apto. En caso de
transferencia de la Clase de Acciones S, el adquiriente debe estar aprobado por el Asesor de Inversiones. Para la
transmision de Acciones de la Clase Z, el adquirente debe ser un Inversor Institucional Cualificado. El documento
de transmisién de una Accién debera ser firmado por el transmitente o por sus representantes, pero no por el
adquiriente. Se considera que el transmitente sigue siendo titular de la Accidén hasta que se inscriba el nombre del
adquirente en el registro. El nombre del adquirente no se inscribira en el registro de Acciones hasta el momento en
que el Administrador reciba del adquirente, si procede, un formulario de solicitud cumplimentado y toda la
documentacién necesaria para verificar la identidad del adquirente a los efectos del cumplimiento de los requisitos
aplicables en materia de prevencién del blanqueo de capitales. Un adquirente puede presentar, si procede, un
formulario de solicitud cumplimentado, por fax u otro medio electronico aprobado por la Sociedad y el
Administrador. Sin embargo, no se pagara al adquirente ningun importe en concepto de amortizacién en relacién
con una orden de amortizaciéon (aunque se podran procesar operaciones posteriores), hasta la recepcion y aceptacion
por el Administrador o la Sociedad o sus representantes del formulario de solicitud original y de toda la
documentacién acreditativa relativa a la prevenciéon del blanqueo de capitales.

Las Acciones de la Clase B transmitidas dentro del plazo de cuatro afios desde la fecha de su emisién podran estar
sujetas a una comisién pagadera por el transmitente, similar a la que se aplicaria en caso de amortizacion de dichas
Acciones. En el caso de que el adquirente transmita las Acciones de la Clase B dentro del plazo de cuatro afios desde
su adquisicién, podra estar obligado al pago de una comision, calculada mediante la aplicacién de las mismas tarifas
que se aplicarfan si el adquirente hubiera adquirido las Acciones mediante suscripcion. Los Consejeros podran
negarse a registrar cualquier transmision de Acciones si alguna de estas comisiones siguiese pendiente de pago
después de la transmision.

Las Acciones de la Clase V transmitidas dentro del plazo de tres afios desde la fecha de su emisién podran estar
sujetas a una comisién pagadera por el transmitente, similar a la que se aplicarfa en caso de amortizacién de dichas
Acciones. En el caso de que el adquirente transmita las Acciones de la Clase V dentro del plazo de tres afos desde
su adquisicién, podra estar obligado al pago de una comisién, calculada mediante la aplicacién de las mismas tarifas
que se aplicarfan si el adquirente hubiera adquirido las Acciones mediante suscripcion. Los Consejeros podran
negarse a registrar cualquier transmision de Acciones si alguna de estas comisiones siguiese pendiente de pago
después de la transmision.

La transmisiéon de Acciones no tiene por objeto facilitar las operaciones excesivas y/o a corto plazo. Todas las
Clases de Acciones de todos los Fondos estaran sujetas a una comision de negociacion, cuyos detalles se encuentran
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en la seccion titulada "Comisiones y Gastos". Cualquier comisioén de este tipo serd pagadera a la Sociedad. La
Sociedad se reserva el derecho de imponer dicha comisién a cualquier Accionista.

La Sociedad debera responder de los impuestos, al tipo vigente, sobre el valor de las Acciones transmitidas, salvo
que haya recibido del transmitente una declaracion en la forma prescrita que confirme que el Accionista no es un
Residente en Irlanda con respecto al cual sea necesario deducir impuestos. La Sociedad se reserva el derecho a
amortizar el numero de Acciones de un transmitente que resulte necesario para cumplir cualquier obligacién fiscal
que pudiera derivarse. I.a Sociedad no registrara una transmisién de Acciones sin el consentimiento previo de los
Consejeros (o el Administrador que actie con autoridad delegada) y, en cualquier caso, no registrard dicha
transmision hasta que reciba una declaracién relativa a la residencia o situacién fiscal del adquirente en la forma
prevista por la Autoridad Fiscal.

Politica de dividendos

Clase de Acciones Frecuencia de | Ingresos netos | Plusvalias Frecuencia de
declaracion por inversion netas reparto de
de dividendos realizadas dividendos

Clases de Acciones de Reinversion

(acc)

Todas las Clases de Acciones de | No aplicable No aplicable No No aplicable
Reinversién (acc) aplicable

Clases de Acciones con Reparto de
Dividendos (dis o inc)

Janus Asia Frontier Markets Fund Mensual Mensual Incluidas Mensual,
— Todas las Clases de Acciones con generalmente el
Reparto de Dividendos (inc) decimoquinto dia

de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto

dia del mes.
Janus Asia Growth Drivers Fund — Mensual Mensual Incluidas Mensual,
Todas las Clases de Acciones con generalmente el
Reparto de Dividendos (inc) decimoquinto dfa

de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto

dia del mes.
Janus Asia Fund — Todas las Clases Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
de Acciones con Reparto de semestral semestral o en el 15 de abril y/o
Dividendos (inc) o en cualquier cualquier otra el 15 de octubre o
otra fecha o fecha o con una en una fecha
con una frecuencia mayor préxima, o en
frecuencia si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Conscjeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo

determinan los
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Consejeros

Janus Balanced Fund — Todas las Mensual Mensual Incluidas Mensual,
Clases de Acciones con Reparto de generalmente el
Dividendos (inc) decimoquinto dfa
de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
Janus Emerging Markets Fund — Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Janus Europe Fund - Todas las Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Clases de Acciones con Reparto de semestral semestral el 15 de abril y/o
Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus Europe Allocation Fund — Mensual Mensual Incluidas Mensual,
Todas las Clases de Acciones con generalmente el
Reparto de Dividendos (inc) decimoquinto dfa
de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
Janus Global Adaptive Capital Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Appreciation Fund (anteriormente semestral semestral el 15 de abril y/o

denominado Janus Global Adaptive
Equity Allocation Fund) — Todas las
Clases de Acciones con Reparto de
Dividendos (inc)

o en cualquier
otra fecha o
con una
frecuencia
mayor si asi lo
determinan los
Consejeros

o en cualquier
otra fecha o con
una frecuencia
mayor si asf lo
determinan los
Consejeros

el 15 de octubre o
en una fecha
préxima, o en
cualquier otra
fecha indicada con
una frecuencia
mayor si asi lo




determinan los

Consejeros
Janus Global Adaptive Capital Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Preservation Fund — Todas las semestral semestral el 15 de abril y/o
Clases de Acciones con Reparto de | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
Dividendos (inc) otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus Global Adaptive Multi-Asset Mensual Mensual Incluidast Mensual,
Fund — Todas las Clases de Acciones generalmente el
con Reparto de Dividendos (inc) decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
Janus Global Technology Fund - Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Janus Global Life Sciences Fund — Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Janus Global Opportunistic Alpha Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Fund — Todas las Clases de Acciones semestral semestral el 15 de abril y/o

con Reparto de Dividendos (inc)

o en cualquier
otra fecha o
con una
frecuencia
mayor si asi lo
determinan los
Consejeros

o en cualquier
otra fecha o con
una frecuencia
mayor si asf lo
determinan los
Consejeros

el 15 de octubre o
en una fecha
préxima, o en
cualquier otra
fecha indicada con
una frecuencia
mayor si asi lo




determinan los
Consejeros

Janus Global Research Fund - Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral o en el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (inc), con la | o en cualquier cualquier otra el 15 de octubre o
excepcion de las Clases de Acciones otra fecha o fecha o con una en una fecha
B$inc con una frecuencia mayor préxima, o en
frecuencia si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus Global Research Fund - Anual Anual o conuna | Incluidast | Anual en torno al
Clases de Acciones B$inc o con una frecuencia mayor 15 de mayo o con
frecuencia si asf lo una frecuencia
mayor si asi lo determinan los mayor si asi lo
determinan los Consejeros determinan los
Consejeros Consejeros
Janus Global Research (ex-Japan) Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Fund — Todas las Clases de Acciones semestral semestral el 15 de abril y/o
con Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus Global Technology Fund - Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Janus Japan Emerging Mensual Mensual Incluidas Mensual,
Opportunities Fund — Todas las generalmente el
Clases de Acciones con Reparto de decimoquinto dia
Dividendos (inc) de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
Janus Japan Fund — Todas las Clases Mensual Mensual Incluidas Mensual,

de  Acciones
Dividendos (inc)

con Reparto de

generalmente el
decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dia no




sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el altimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Opportunistic Alpha Fund Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
(anteriormente denominado Janus semestral semestral el 15 de abril y/o
US All Cap Growth Fund) — Todas | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
las Clases de Acciones con Reparto de | otra fecha o otra fecha o con en una fecha
Dividendos (dis o inc), con la con una una frecuencia préxima, o en
excepcion de las Clases de Acciones frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
ASdis e I§dis mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus Opportunistic Alpha Fund Anual Anual o conuna | Incluidast | Anual en torno al
(anteriormente denominado Janus o con una frecuencia mayor 15 de mayo o con
US All Cap Growth Fund) — Clases frecuencia si asf lo una frecuencia
de Acciones A$dis e I§dis mayor si asf lo determinan los mayor si asf lo
determinan los Consejeros determinan los
Consejeros Consejeros
Janus US Fund — Todas las Clases de Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Acciones con Reparto de Dividendos semestral semestral el 15 de abril y/o
(inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus US Research Fund — Todas Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
las Clases de Acciones con Reparto de semestral semestral o en el 15 de abril y/o
Dividendos (inc), con la excepcién de | o en cualquier cualquier otra el 15 de octubre o
las Clases de Acciones B$inc otra fecha o fecha o con una en una fecha
con una frecuencia mayor préxima, o en
frecuencia si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus US Research Fund — Clases de Anual Anual o conuna | Incluidast Anual en torno al
Acciones B$inc o con una frecuencia mayor 15 de mayo o con
frecuencia si asf lo una frecuencia
mayor si asf lo determinan los mayor si asf lo
determinan los Consejeros determinan los
Consejeros Consejeros
Janus US Twenty Fund — Todas las Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Clases de Acciones con Reparto de semestral semestral el 15 de abril y/o

Dividendos (dis o inc) con la
excepcion de las Clases de Acciones
I§dis

o en cualquier
otra fecha o
con una
frecuencia
mayor si asi lo
determinan los
Consejeros

o en cualquier
otra fecha o con
una frecuencia
mayor si asf lo
determinan los
Consejeros

el 15 de octubre o
en una fecha
proxima, o en
cualquier otra
fecha indicada con
una frecuencia
mayor si asi lo




determinan los

Consejeros
Janus US Twenty Fund — Clases de Anual Anual o conuna | Incluidasf Anual en torno al
Acciones I$dis o con una frecuencia mayor 15 de mayo o con
frecuencia si asf lo una frecuencia
mayor si asf lo determinan los mayor si asf lo
determinan los Consejeros determinan los
Consejeros Consejeros
Janus US Venture Fund — Todas las Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Clases de Acciones con Reparto de semestral semestral el 15 de abril y/o
Dividendos (dis o inc) con la | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
excepcion de las Clases de Acciones otra fecha o otra fecha o con en una fecha
A$dis con una una frecuencia proxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Janus US Venture Fund — Clase de Anual Anual o conuna | Incluidast | Anual en torno al
Acciones A$dis o con una frecuencia mayor 15 de mayo o con
frecuencia si asf lo una frecuencia
mayor si asf lo determinan los mayor si asf lo
determinan los Consejeros determinan los
Consejeros Consejeros
Perkins Global Value Fund — Todas Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
las Clases de Acciones con Reparto de semestral semestral o en el 15 de abril y/o
Dividendos (inc) o en cualquier cualquier otra el 15 de octubre o
otra fecha o fecha o con una en una fecha
con una frecuencia mayor préxima, o en
frecuencia si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Perkins US Strategic Value Fund — Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (dis o inc) con | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
la excepcién de las Clases de Acciones otra fecha o otra fecha o con en una fecha
A$dis e 1$dis con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Perkins US Strategic Value Fund — Anual Anual Incluidast | Anual en torno al
Las Clases de Acciones A$dis e I§dis o con una o con una 15 de mayo o con
frecuencia frecuencia mayor una frecuencia
mayor si asf lo si asf lo mayor si asf lo
determinan los | determinan los determinan los
Consejeros Consejeros Consejeros
INTECH All-World Minimum Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Variance Core Fund — Todas las semestral semestral el 15 de abril y/o

Clases de Acciones con Reparto de
Dividendos (inc)

o en cualquier
otra fecha o
con una
frecuencia
mayor si asf lo
determinan los
Consejeros

o en cualquier
otra fecha o con
una frecuencia
mayor si asf lo
determinan los
Consejeros

el 15 de octubre o
en una fecha
proxima, o en
cualquier otra
fecha indicada con
una frecuencia
mayor si asi lo




determinan los
Consejeros

INTECH Emerging Markets Core Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Fund — Todas las Clases de Acciones semestral semestral el 15 de abril y/o
con Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
INTECH Emerging  Markets Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Managed Volatility Fund — Todas semestral semestral el 15 de abril y/o
las Clases de Acciones con Reparto de | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
Dividendos (inc) otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
INTECH European Core Fund — Anual Anual o conuna | Incluidast | Anual en torno al
Todas las Clases de Acciones con o con una frecuencia mayor 15 de mayo o con
Reparto de Dividendos (inc) frecuencia si asf lo una frecuencia
mayor si asi lo determinan los mayor si asi lo
determinan los Consejeros determinan los
Consejeros Consejeros
INTECH European Managed Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Volatility Fund — Todas las Clases de semestral semestral el 15 de abril y/o
Acciones con Reparto de Dividendos | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
(inc) otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
INTECH Global All Country Core Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Fund — Todas las Clases de Acciones semestral semestral el 15 de abril y/o
con Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
INTECH Global All Country Low Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Volatility Fund — Todas las Clases de semestral semestral el 15 de abril y/o

Acciones con Reparto de Dividendos
(inc)

o en cualquier
otra fecha o
con una
frecuencia
mayor si asi lo

o en cualquier
otra fecha o con
una frecuencia
mayor si asi lo
determinan los

el 15 de octubre o
en una fecha
préxima, o en
cualquier otra

fecha indicada con
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determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
INTECH Global All Country Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Managed Volatility Fund — Todas semestral semestral el 15 de abril y/o
las Clases de Acciones con Reparto de | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
Dividendos (inc) otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
INTECH Global Core Fund - Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
INTECH Global Income Managed Mensual Mensual Incluidas Mensual,
Volatility Fund (anteriormente generalmente el
conocido como INTECH Global decimoquinto dfa
Dividend Fund) — Todas las Clases de cada mes, salvo
de Acciones con Reparto de que dicho dia no
Dividendos (inc) sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
INTECH Global Dividend Low Mensual Mensual Incluidas Mensual,
Volatility Fund — Todas las Clases de generalmente el
Acciones con Reparto de Dividendos decimoquinto dia
(inc) de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
INTECH US Core Fund — Todas Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
las Clases de Acciones con Reparto de semestral semestral el 15 de abril y/o

Dividendos (inc)

o en cualquier
otra fecha o
con una
frecuencia
mayor si asi lo

o en cualquier
otra fecha o con
una frecuencia
mayor si asi lo
determinan los

el 15 de octubre o
en una fecha
préxima, o en
cualquier otra

fecha indicada con
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determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
INTECH European Managed Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Volatility Fund — Todas las Clases de semestral semestral el 15 de abril y/o
Acciones con Reparto de Dividendos | o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
(inc) otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Janus Extended Alpha Fund - Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Todas las Clases de Acciones con semestral semestral el 15 de abril y/o
Reparto de Dividendos (inc) o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asf lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asi lo
determinan los
Consejeros
Janus Global Diversified Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Alternatives Fund — Todas las Clases semestral semestral el 15 de abril y/o
de Acciones con Reparto de | oen cualquier o en cualquier el 15 de octubre o
Dividendos (inc) otra fecha o otra fecha o con en una fecha
con una una frecuencia préxima, o en
frecuencia mayor si asi lo cualquier otra
mayor si asf lo determinan los fecha indicada con
determinan los Consejeros una frecuencia
Consejeros mayor si asf lo
determinan los
Consejeros
Janus Global Real Estate Fund — Trimestral Trimestral Incluidast Trimestral,
Todas las Clases de Acciones con normalmente el 15
Reparto de Dividendos (inc) de febrero, el 15
de mayo, el 15 de
agosto y el 15 de
noviembre, salvo
que uno de esos
dias no sea un Dia
Habil, en cuyo
caso, la
distribucion se
realizara el dltimo
Dia Habil antes de
las fechas
mencionadas.
Janus Global Research 130/30 Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Fund — Todas las Clases de Acciones semestral semestral el 15 de abril y/o

con Reparto de Dividendos (inc)

o en cualquier
otra fecha o
con una
frecuencia

o en cualquier
otra fecha o con
una frecuencia
mayor si asi lo

el 15 de octubre o
en una fecha
préxima, o en
cualquier otra
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determinan los
Consejeros

mayor si asi lo
determinan los
Consejeros

fecha indicada con
una frecuencia
mayor si asi lo
determinan los
Consejeros

Janus Absolute Return Income
Fund — Todas las Clases de Acciones
con Reparto de Dividendos (inc)

Mensual Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Hébil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Emerging Markets Debt
Fund — Todas las Clases de Acciones
con Reparto de Dividendos (inc)

Mensual Mensual

Incluidas

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dfa
de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Europe Flexible Income
Fund — Todas las Clases de Acciones
con Reparto de Dividendos (inc)

Mensual Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Europe Flexible Income
Fund — Todas las Clases de Acciones
con Reparto de Dividendos (inc)

Mensual Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dfa
de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizard el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Gobal Flexible Income Fund
— Todas las Clases de Acciones con

Mensual Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
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Reparto de Dividendos (inc)

decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto

dia del mes.
Janus Global High Yield Fund — Mensual Mensual Incluidast Mensual,
Todas las Clases de Acciones con generalmente el
Reparto de Dividendos (inc), con la decimoquinto dfa
excepcion de las Clases de Acciones de cada mes, salvo
Z$inc que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
Janus Global High Yield Fund — Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Clases de Acciones Z$inc semestral semestral el 15 de febrero
o en cualquier o en cualquier y/oel 15 de
otra fecha o otra fecha o con agosto,
con una una frecuencia o en cualquier otra
frecuencia mayor si asf lo fecha o con una
mayor si asf lo determinan los frecuencia mayor
determinan los Consejeros si asf lo
Consejeros determinan los
Consejeros
Janus Global Investment Grade Mensual Mensual Incluidast Mensual,
Bond Fund — Todas las Clases de generalmente el
Acciones con Reparto de Dividendos decimoquinto dfa
(inc), con la excepcidn de las Clases de de cada mes, salvo
Acciones Z$inc que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
Janus Global Investment Grade Anual o Anual o Incluidast | Anual o semestral
Bond Fund - Clases de Acciones semestral semestral el 15 de abril y/o
Z$inc o en cualquier o en cualquier el 15 de octubre,
otra fecha o otra fecha o con o en cualquier otra
con una una frecuencia fecha o con una
frecuencia mayor si asf lo frecuencia mayor
mayor si asf lo determinan los si asf lo
determinan los Consejeros determinan los
Consejeros Consejeros
Janus Global Opportunity Income Mensual Mensual Incluidast Mensual,

Fund — Todas las Clases de Acciones
con Reparto de Dividendos (inc)

generalmente el
decimoquinto dia
de cada mes, salvo
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que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Multi-Sector Income Fund —
— Clases de Acciones con Reparto de
Dividendos (inc)

Mensual

Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dfa
de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Global Strategic Income
Fund - Todas las Clases de Acciones

con Reparto de Dividendos (inc)

Mensual

Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizard el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus Global Unconstrained Bond
Fund — Clases de Acciones con
Reparto de Dividendos (inc)

Mensual

Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dfa
de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.

Janus High Yield Fund — Clases de
Acciones con Reparto de Dividendos
(inc)

Mensual

Mensual

Incluidast

Mensual,
generalmente el
decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dia no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el ultimo
Dia Habil anterior
al decimoquinto
dia del mes.
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Janus US Short-Term Bond Fund — Mensual Mensual Incluidast Mensual,
Clases de Acciones con Reparto de generalmente el
Dividendos (inc) decimoquinto dia
de cada mes, salvo
que dicho dfa no
sea un Dia Habil,
en cuyo caso el
reparto de
dividendos se
realizara el dltimo
Dia Habil antetior
al decimoquinto
dia del mes.

T Respecto de los dividendos declarados, el Consejo de Administracion podra determinar si dicho dividendo debe
pagarse a partir de las plusvalfas netas realizadas y en qué medida.

Clases de Acciones de Reinversion (acc)

La Sociedad no declarard ni hara pagos de dividendos en ninguna Clase de Acciones de Reinversioén (acc). No se
distribuiran los ingresos netos ni las plusvalias netas realizadas y se reflejaran en el valor liquidativo por Accion.

Clases de Acciones con Reparto de Dividendos (dis o inc)

Las Clases de Acciones con reparto de dividendos (dis o inc) pretenden declarar y distribuir dividendos, que
incluiran la totalidad o una parte de los ingresos netos por inversion segun lo indicado mas abajo. La totalidad o una
parte de las plusvalias netas realizadas (es decir, las plusvalias netas menos las pérdidas realizadas y no realizadas) que
generen las Clases de Acciones anteriormente indicadas en relacién con las ventas de activos de la cartera se podran
declarar y distribuir periédicamente. Con anterioridad a la fecha en que se declara el dividendo, los ingresos netos
por inversion y las plusvalias netas realizadas que no se hayan distribuido se retendran y reflejardn en el valor
liquidativo de cada Clase de Acciones. Cualquier ingreso neto de inversiones o cualquier plusvalia neta realizada
generados en cualquier periodo de reparto que no se distribuya podra trasladarse a periodos futuros para su reparto.

Las plusvalias netas no realizadas atribuibles a todas las Acciones con reparto de dividendos (dis o inc) de los
Fondos no se distribuiran como dividendos, sino que se retendran y se reflejaran en el valor liquidativo por Accién.

Con el fin de tratar de mantener un pago de dividendos, también podra declararse y distribuirse, a la entera
discrecion de los Consejeros, hasta un 100% de dividendos con cargo al capital de las Clases de Acciones de
Distribucion con Cargo al Capital. Es preciso recordar que cualquier distribucién con cargo al capital reduce el valor
de las Acciones en proporcién al importe de dicha distribucién. Dado que podran efectuarse distribuciones con
cargo al capital del Fondo pertinente, existe un mayor riesgo de que el capital de los Accionistas de las Clases de
Acciones correspondientes de dicho Fondo se erosione, y se obtendrin “ingresos” al renunciarse al posible
crecimiento de capital futuro de la inversién de los Accionistas en las Clases de Acciones correspondientes de este
Fondo. Asimismo, el valor de las rentabilidades futuras podria verse reducido. Este ciclo podtia repetirse hasta
agotar la totalidad del capital. Tenga en cuenta que, puesto que las distribuciones con cargo al capital pueden tener
implicaciones fiscales distintas a las de las distribuciones de ingresos, se recomienda a los titulares de Clases de
Acciones de Distribuciéon con Cargo al Capital que obtengan asesoramiento al respecto.

Debe tenerse en cuenta que la declaracién de dividendos en las Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al
Capital, en las cuales podrian imputarse determinadas comisiones y gastos al capital en lugar de a los ingresos, podria
provocar que el capital de un inversor en dichas Clases de Acciones se erosionase y que se obtuviesen mayores
ingresos al renunciarse a una parte del posible crecimiento de capital futuro.

Cuando las anteriores Clases de Acciones realicen compensaciones, los repartos realizados por esas Clases de
Acciones incluiran un importe de homogeneizaciéon de los ingresos. Este importe corresponde a los ingresos de la
homogeneizacién incluidos en el valor liquidativo por Acciéon de dichas Clases.

Los Solicitantes deberan indicar en el formulario de solicitud si prefieren recibir los dividendos en efectivo o si
prefieren reinvertirlos automaticamente en nuevas Acciones (de la Clase con respecto a la cual se han declarado los
repartos de dividendos). Si no se opta por ninguna de estas dos alternativas en el formulario de solicitud, los
dividendos se reinvertirin automaticamente. El Accionista puede modificar la opcién elegida mediante notificacién
por escrito al Administrador.
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Los repartos de beneficios a los titulares de Acciones de las Clases con reparto de dividendos pueden variar debido a
las estructuras de gastos aplicables a las distintas clases de Acciones. Véanse los gastos para cada clase con reparto de
dividendos indicados en la seccién titulada “Comisiones y Gastos”. Por ejemplo, los repartos de dividendos de las
Clases B$inc/BS$inc (con cobertura) y B€inc/B€inc (con cobertura) seran generalmente menotes que los repartos de
beneficios a los titulates de Acciones con teparto de dividendos de las Clases A$inc/A$inc (con cobettura) y
A€inc/A€inc (con cobettura) debido a las comisiones de distribucién aplicables a las Acciones de las Clases
B$inc/BS$inc (con cobertura) y B€inc/B€inc (con cobertura).

Debe tenerse presente que no se garantiza el reparto de dividendos, que los Fondos no pagan intereses y que el
precio de las Acciones en los Fondos y cualquier ingreso obtenido por las Acciones puede subir al igual que bajar.
También debe tenerse presente que toda distribucién de dividendos disminuye el valor de las Acciones en los
Fondos por el importe de la distribucién. Las ganancias futuras y el rendimiento de las inversiones pueden verse
afectados por diversos factores, incluidas las variaciones del tipo de cambio, que escapan al control de la Sociedad,
de sus Consejeros y de cualquier otra persona. L.a Sociedad por sf misma no puede dar garantias de rendimientos
futuros de la Sociedad ni de ninguno de los Fondos, como tampoco ningin Consejero, Asesor de Inversiones,
Subasesor de Inversiones, ni ninguna de sus empresas asociadas a nivel mundial, ni ningin consejero, directivo o
empleado de estas.

Informacion fiscal

A continuacién, se presenta un resumen general de las principales consideraciones tributarias irlandesas
aplicables a la Sociedad y a ciertos inversores en la Sociedad que son los propietarios beneficiarios de
Acciones en la Sociedad. Este resumen no pretende abordar todas las consecuencias fiscales aplicables a la
Sociedad o a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales podran estar sujetos a normas
especiales. Asi, por ejemplo, no contempla la situacion fiscal de los Accionistas cuya adquisicion de
Acciones en la Sociedad tendria la consideracion de Personal Portfolio Investment Undertaking inversion
en la que el inversor puede seleccionar o influir en la selecciéon de los activos del Fondo. Asi pues, su
aplicacion dependera de la situacion concreta de cada Accionista. No pretende proporcionar
asesoramiento alguno en materia fiscal y se recomienda a los Accionistas y a los potenciales inversores que
consulten a sus asesores sobre las posibles consecuencias fiscales o de otro tipo que puedan derivarse de la
compra, tenencia, venta, conversion o cualquier otra forma de enajenacion de las Acciones conforme a las
leyes de su pais de constitucién, creacion, ciudadania, residencia o domicilio y a la luz de sus
circunstancias particulares.

TRIBUTACION EN ESTADOS UNIDOS

La Sociedad se propone realizar sus actividades de forma que no se considere que la propia Sociedad o alguno de los
Fondos desarrollen alguna actividad o negocio en Estados Unidos a los efectos del impuesto federal sobre la renta
de EE. UU,, por lo que ni la Sociedad ni los Fondos deberfan estar obligados al pago del impuesto federal de
sociedades de EE. UU. Sin embargo, cada Fondo podra invertir en valores que produzcan ingresos sujetos a
retenciones a cuenta o al pago del impuesto sobre la renta en EE. UU.

A continuacién, se recoge un breve resumen de algunos aspectos del Codigo Fiscal (Internal Revenue
Code, el “Codigo”), aunque no se pretende resumir todos los aspectos relacionados con la tributacién en
EE. UU.

A los efectos del impuesto federal sobre la renta de EE. UU., los dividendos repartidos por un Fondo con respecto
a las Acciones o las ganancias obtenidas mediante la venta, el canje o la amortizacién de Acciones a un Accionista
que no sea una Persona Estadounidense no estaran sujetos a tributacién conforme al impuesto federal de EE. UU.,
salvo que (1) los dividendos o ganancias sobre las Acciones sean atribuibles a una oficina o domicilio comercial
estable que el inversor tenga en Estados Unidos; o (2) en el caso de ganancias obtenidas por extranjeros no
residentes, dicho extranjero no residente haya estado en Estados Unidos durante al menos 183 dias del ejercicio
fiscal en el que se realiz6 la venta, el canje o la amortizacion, y tenga un “domicilio fiscal” en Estados Unidos.

Las disposiciones de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (Foreign Account Tax Compliance
Act o “FATCA”) de la Ley de Incentivos a la Contratacién para la Reactivaciéon del Mercado Laboral (Hiring
Incentives to Restore Employment Act) de Estados Unidos imponen, con caracter general, un régimen federal de
retenciones fiscales y declaraciones informativas aplicable a determinados ingresos procedentes de Estados Unidos
(incluidos, entre otros, los dividendos y los intereses) y algunos productos brutos resultantes de la venta u otras
formas de enajenacién de valores que pudieran dar lugar a intereses o dividendos procedentes de EE. UU. El
régimen de retenciones fiscales del 30% podra aplicarse en caso de no presentarse una serie de datos cuya
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comunicacién es obligatoria. LLa normativa afecta a los pagos realizados tras la fecha pertinente determinada por el
Servicio Federal de Administracion Tributaria de Estados Unidos. Irlanda ha suscrito un convenio
intergubernamental con Estados Unidos a fin de facilitar el cumplimiento de la FATCA. En virtud del mismo, la
nueva legislacion fiscal y los nuevos requisitos de informacién financiera irlandeses contemplaran el cumplimiento
de la FATCA. La Sociedad podra exigir informacién adicional a los inversores del Fondo (“Informacién Solicitada”)
con el fin de que estos cumplan sus correspondientes obligaciones. En caso de no facilitar la Informacion Solicitada,
el inversor podra estar sujeto a la retencién de impuestos resultante en EE. UU., a la notificacién de informacion
fiscal en EE. UU., y a la transferencia, reembolso o cualquier otro medio de cancelacion de los intereses del inversor
en las Acciones de la Sociedad. I.a Sociedad podra revelar la informacion relativa al inversor y a los intereses del
inversor en el Fondo a cualquier organismo encargado de velar por el cumplimiento de las leyes o autoridad
normativa, administrativa o gubernamental con el fin de cumplir con sus obligaciones legales y normativas. Los
futuros inversores deberan consultar con sus propios asesores fiscales acerca de los requisitos de la FATCA que
podrian setles aplicables y las posibles implicaciones de la misma para sus inversiones en el Fondo.

TRIBUTACION EN IRLANDA

La informacion tributatia que se presenta a continuacion se basa en el asesoramiento recibido por los Consejeros en
relacién con las leyes y practicas en vigor en Irlanda a la fecha de este documento. Cualquier cambio de caracter
legislativo, administrativo o juridico puede alterar las consecuencias fiscales detalladas a continuacién y, como con
cualquier inversioén, no existe garantia alguna de que la situacion fiscal o la situacién fiscal propuesta en el momento
en que se realice una inversion en la Sociedad perdure indefinidamente.

Tributacion de la Sociedad

Los Consejeros han sido informados de que, conforme a la legislacion y practica vigentes actualmente en Irlanda, la
Sociedad cumple los requisitos de una institucién de inversién a los efectos del Articulo 739B de la Ley de
Consolidacion de Impuestos de 1997 (Taxes Consolidation Act), en su version vigente en cada momento (“LCI”),
siempre que la Sociedad sea Residente en Irlanda. De conformidad con ello, la Sociedad no esta sujeta, en general, al
pago de impuestos en Irlanda sobre sus rentas y plusvalias.

Hecho imponible

Sin embargo, la Sociedad puede estar sujeta al pago de un impuesto irlandés si se produce un “hecho imponible” en
la Sociedad. Entre los hechos imponibles se incluyen el reparto de dividendos a favor de los Accionistas, cualquier
cobro, recompra, amortizacion, cancelaciéon o transmisiéon de Acciones y cualquier venta supuesta de Acciones,
segun se describe mas adelante a los efectos de la legislacion fiscal irlandesa, como consecuencia de la tenencia de
Acciones de la Sociedad por un periodo de tiempo igual o superior a ocho afios. Cuando se produzca un hecho
imponible, la Sociedad estara sujeta a los impuestos irlandeses que resulten pagaderos en relaciéon con el mismo.

No sera de aplicacién ningin impuesto irlandés con respecto a un hecho imponible cuando:

(a) el Accionista no sea Residente ni Residente Habitual en Irlanda (“No Residente en Irlanda”) y dicho
Accionista (o un intermediario que actie en su representacién) hubiera realizado la declaraciéon necesaria a tales
efectos y la Sociedad no posea informaciéon que sugiera razonablemente que la informacién que contiene la
declaracién no es, o ya no sea, sustancialmente correcta; o

(b) el Accionista sea un No Residente en Irlanda y se lo hubiera confirmado a la Sociedad y la Sociedad
estuviera en posesion de una notificacioén escrita de la Autoridad Fiscal indicando que el requisito para obtener la
declaracién de no residencia necesaria a estos efectos ha sido cumplido por el Accionista y que la solicitud no se ha
rechazado; o

(c) el Accionista sea un Residente Irlandés Exento, con arreglo a la definiciéon de este término incluida mas
adelante.

En el supuesto de que la Sociedad no disponga cuando sea necesario de una declaracién de no residencia o de una
notificacién escrita de la Autoridad Fiscal, segun corresponda, se entendera que el Accionista es Residente o
Residente Habitual en Irlanda (un “Residente en Irlanda”) sin ser un Residente Irlandés Exento, lo que dara lugar a

la obligacion de tributar.

No constituyen hechos imponibles los siguientes:

. cualesquiera operaciones (que de lo contrario podrian constituir hechos imponibles) relativas a las Acciones
mantenidas en un sistema de compensacion reconocido segun se designe por orden de la Autoridad Fiscal; o
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. la transmisiéon de Acciones entre conyuges/parejas civiles o cualquier trasmision entre cényuges/parejas
civiles o antiguos cényuges/parejas civiles con motivo de su separacién judicial, sentencia de disolucién de
matrimonio y/o divorcio, segiin proceda; o

. un canje de Acciones de la Sociedad por otras Acciones de la Sociedad por parte de un Accionista,
efectuado mediante un acuerdo en condiciones de igualdad por el que no se realiza ningan pago al Accionista; o

. un canje de Acciones que se derive de una fusién o reconstruccién autorizada (de conformidad con el
Articulo 739H de la LCI) de la Sociedad con otro organismo de inversion.

Sila Sociedad queda obligada al pago de impuestos en relacién con un hecho imponible, la Sociedad podra retener
del pago derivado de dicho hecho imponible una cantidad equivalente al impuesto en cuestién y/o, en su caso,
recomprar y cancelar el nimero de Acciones propiedad del Accionista que sea necesario para cubrir el importe del
impuesto. El Accionista en cuestién eximira de toda responsabilidad y mantendra indemne a la Sociedad por las
pérdidas que pueda sufrir por quedar obligada al pago de impuestos como consecuencia de un hecho imponible.

Ventas supuestas

La Sociedad podra decidir no responder del pago de impuestos en Irlanda en relacién con ventas supuestas cuando
se den determinadas circunstancias. Cuando el valor total de las Acciones de un Fondo de las que sea titular un
Residente en Irlanda, sin ser un Residente Itlandés Exento, segun se define mas adelante, sea igual o superior al 10%
del Valor Liquidativo del Fondo, la Sociedad tendra la obligacién de responder del pago de los impuestos que sean
pagaderos en relacion con la venta supuesta respecto a las Acciones en dicho Fondo. Sin embargo, cuando el valor
total de las Acciones del Fondo de las que sea titular dicho Accionista sea inferior al 10% del Valor Liquidativo del
Fondo, la Sociedad podra decidir, y se prevé que decida, no responder del pago de impuestos en relacién con la
venta supuesta en cuestiéon. En este caso, la Sociedad notificara tal decisién a los Accionistas afectados y dichos
Accionistas tendran la obligacion de responder directamente de los impuestos que resulten pagaderos con arreglo al
sistema de autoliquidacién. En el apartado titulado “Tributacion de los Accionistas Residentes en Irlanda” podra
obtener informacién adicional al respecto.

Administracion de los tribunales irlandeses

Cuando las Acciones estén bajo la administracién de los tribunales irlandeses, la Sociedad no tendra que declarar los
impuestos irlandeses producidos por un hecho imponible aplicable a esas Acciones. En su lugar, cuando se utilice
dinero que esté bajo el control o sujeto a las érdenes de un tribunal para adquirir Acciones en la Sociedad, la
administraciéon de los tribunales asumira, respecto a las Acciones adquiridas, las responsabilidades de la Sociedad
por, entre otras cosas, el pago de impuestos respecto de los hechos imponibles y la presentacion de las
correspondientes declaraciones.

Accionistas residentes en Irlanda exentos del pago de impuestos

La Sociedad no debera retener impuestos respecto a las categotias siguientes de Accionistas Residentes en Irlanda,
siempre y cuando la Sociedad tenga en su posesioén las declaraciones necesarias de dichas personas (o de un
intermediario que actde en su representacion) y no posea informacién que sugiera que la informaciéon contenida en
las declaraciones no es, o ya no sea, sustancialmente correcta. Un Accionista que pertenezca a cualquiera de las
categorfas que se indican a continuacién y quien (directamente o mediante un intermediario) haya proporcionado la
declaracién necesaria a la Sociedad se denomina en el presente como un “Residente Irlandés Exento”.

(a) un plan de pensiones que sea un plan aprobado exento conforme al significado que otorga a este
término el Articulo 774 de la LCI, un plan de pensiones individual (retitement annuity contract) o
un plan de inversiones a los que sean de aplicacién los articulos 784 o 785 de la LCI;

() una empresa que desempefie una actividad de seguros de vida (life business) de conformidad con
el significado que otorga a este término el Articulo 706 de la LCI;

() una institucién de inversiéon de conformidad con el significado que otorga a este término el
Articulo 739B(1) de la LCIL; o una sociedad limitada de inversién de conformidad con el

significado que otorga a este término el Articulo 739] de la LCI;

(d) una institucién de inversién especial de conformidad con el significado que otorga a este término
el Articulo 737 de la L.CI;
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(e) una organizacién benéfica que sea una persona a la que se hace referencia en el Articulo

739D(6)(H) (i) de la L.CT;

® una sociedad gestora autorizada segin se define en el Articulo 739B(1) de la LCI;

() un fondo de inversioén colectiva (unit trust) al que le sea de aplicacion el Articulo 731(5)(a) de la
LCI;

() una persona con derecho a exencién del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las plusvalfas

en virtud del Articulo 784A(2) de la LCI cuando las Acciones de las que sea titular sean activos de
un fondo de pensiones autorizado (approved retirement fund) o de un fondo de pensiones
minimo autotizado (approved minimum retitement fund);

@) una persona con derecho a exencién del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las plusvalias
de conformidad con el Articulo 7871 de la I.CI cuando las Acciones sean activos de una cuenta de
ahorro de pensiones individual;

G una unién de crédito dentro del significado del Articulo 2 de la Ley sobre Uniones de Crédito
(Credit Union Act) de 1997;

) la Agencia Nacional de Gestion de Activos (National Asset Management Agency);

@ la Agencia Nacional de Gestién de Tesorerfa (National Treasury Management Agency) o un
vehiculo de inversion del Fondo (segun su significado en el articulo 37 de la Ley [Modificada] de
la Agencia de Gestién de Tesoreria de 2014), cuyo unico beneficiatio efectivo es el Ministro de
Finanzas de Irlanda o Irlanda actuando a través de la Agencia Nacional de Gestion de Tesoretfa;

(m) una sociedad sujeta al pago del impuesto de sociedades con arreglo a lo dispuesto en el Articulo
110(2) de 1a LCI (sociedades de titulizacion);

(n) en determinadas circunstancias, una sociedad obligada al pago de impuestos de sociedades en
relaciéon con los pagos que haya recibido de la Sociedad;

(o) cualquier otra persona que sea Residente o Residente Habitual en Irlanda que pueda estar
autorizado para poseer Acciones, conforme a la legislaciéon tributaria o mediante la prictica o
concesion escrita de las autoridades fiscales, sin que esto suponga que se le grave un impuesto a la
Sociedad o que se pongan en peligro las exenciones fiscales a las que tenga derecho.

No se prevé el reembolso de impuestos a los Accionistas que sean Residentes Irlandeses Exentos cuando se haya
practicado una retencién de impuestos por ausencia de la declaracién pertinente. Unicamente se realizaran
reembolsos a los Accionistas que sean personas juridicas y estén sujetos al impuesto de sociedades en Irlanda.

Tributacion de Accionistas No Residentes en Irlanda

Los Accionistas No Residentes en Irlanda que (directamente o a través de un intermediario) hayan presentado la
correspondiente declaracién de no residencia en Irlanda, cuando se les exija, no estarin obligados al pago de
impuestos en Irlanda sobre los ingresos y las plusvalfas que obtengan de su inversion en la Sociedad y no se deducira
importe alguno por conceptos fiscales en los repartos de dividendos que la Sociedad realice a su favor o en los pagos
que la Sociedad haga a favor de tales Accionistas en relacién con el cobro, la recompra, amortizacion, cancelacion u
otro tipo de enajenacién de su inversion. Por lo general, dichos Accionistas no estaran sujetos al pago de impuestos
en Irlanda en relacién con los ingresos o las plusvalias que obtengan de la tenencia o enajenaciéon de Acciones, salvo
cuando las Acciones sean atribuibles a una sucursal o agencia en Irlanda de dicho Accionista.

A menos que la Sociedad esté en posesion de una notificacion escrita de aprobacion de la Autoridad Fiscal a efectos
de indicar que el requisito para proporcionar la declaracién necesaria de no residencia se ha cumplido respecto al
Accionista y que la aprobacién no ha sido rechazada, en el caso de que un Accionista no residente (o un
intermediario que actde en su representacion) no cumpla con la declaracién necesaria de no residencia, los
impuestos se deduciran tal como se describe anteriormente en caso de que se produzca un hecho imponible y, sin
perjuicio de que el Accionista no sea Residente o Residente Habitual en Itlanda, en general los impuestos deducidos
no seran reembolsables.
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Cuando una sociedad No Residente en Irlanda sea la titular de Acciones de la Sociedad que sean atribuibles a una
sucursal o agencia en Irlanda de dicha sociedad, la sociedad en cuestién estara obligada al pago del impuesto de
sociedades en Irlanda, con arreglo al sistema de autoliquidacién, en relacién con los ingresos y distribuciones de
capital que reciba de la Sociedad.

Tributacion de Accionistas Residentes en Irlanda
Dednecion impositiva

En lo que respecta a los Accionistas Residentes en Irlanda que no sean Residentes Irlandeses Exentos, la Sociedad
practicara retenciones de impuestos y los remitird a la Autoridad Fiscal en relacién con los dividendos que realice
(salvo cuando se trate de una enajenacién) a un tipo del 41%.

La Sociedad también practicara retenciones de impuestos y remitira los importes retenidos a la Autoridad Fiscal en
relaciéon con las ganancias que se deriven de cualquier cobro, recompra, amortizacion, cancelacion u otra enajenacioén
de Acciones por parte de dicho Accionista al tipo del 41%. Toda ganancia que se produzca se contabilizard como la
diferencia entre el valor de la inversién del Accionista en la Sociedad en la fecha del hecho imponible y el coste
inicial de la inversién calculado conforme a normas especiales.

Cuando el Accionista sea una sociedad residente en Irlanda y la Sociedad se encuentre en posesion de una
declaracién pertinente de dicho Accionista en la que este afirme su condicién societatia y que incluya el cédigo de
identificacion fiscal de la sociedad, la Sociedad deducira impuestos de cualquier dividendo realizado por la misma al
Accionista y de cualquier ganancia generada por los cobros en efectivo, las recompras, las amortizaciones, las
cancelaciones o cualquier otra venta de Acciones llevada a cabo por el Accionista al tipo del 25%.

Ventas supuestas

Asimismo, la Sociedad practicard retenciones de impuestos y remitird los importes retenidos a las autoridades
fiscales irlandesas en relacién con cualquier venta supuesta cuando el valor total de las Acciones de un Fondo
titularidad de Accionistas Residentes en Itlanda que no sean Residentes Irlandeses Exentos sea igual o superior al
10% del Valor Liquidativo del Fondo. Se producira una venta supuesta cuando hayan transcurrido ocho afios desde
la adquisicion de Acciones del Fondo por dichos Accionistas. L.a ganancia supuesta se calculara como la diferencia
entre el valor de las Acciones titularidad de dicho Accionista en el octavo aniversario de su inversioén o, a la entera
discrecion de la Sociedad, segun se describe mas adelante, el valor de las Acciones en el dltimo 30 de junio o el
ultimo 31 de diciembre inmediatamente anterior a la fecha de la venta supuesta y el coste pertinente de dichas
Acciones. Cualquier diferencia positiva estara sujeta al pago de impuestos al tipo del 41% (o, en el caso de los
Accionistas personas juridicas residentes en Irlanda, en la fecha en la que se realice la declaracion correspondiente, al
tipo del 25%). Los impuestos abonados en relacion con una venta supuesta se deberian poder deducir de la
responsabilidad fiscal en relacién con la venta real de dichas Acciones.

Cuando la Sociedad esté obligada a responder del pago de impuestos en relacién con una venta supuesta, se prevé
que la Sociedad calcule las ganancias generadas a favor de los Accionistas Residentes en Irlanda que no sean
Residentes Irlandeses Exentos con arreglo al Valor Liquidativo del Fondo relevante en el dltimo 30 de junio o el
ultimo 31 de diciembre inmediatamente anterior a la fecha de la venta supuesta, en lugar de utilizar el valor de las
Acciones en el octavo aniversario que corresponda.

La Sociedad podra decidir no responder de los impuestos que resulten pagaderos en relacién con una venta supuesta
cuando el valor total de las Acciones del Fondo titularidad de Accionistas Residentes en Irlanda que no sean
Residentes Irlandeses Exentos sea inferior al 10% del Valor Liquidativo del Fondo relevante. En este caso, dichos
Accionistas tendran la obligacién de responder directamente de los impuestos pagaderos en relaciéon con la venta
supuesta con arreglo al sistema de autoliquidaciéon. La ganancia supuesta se calculard como la diferencia entre el
valor de las Acciones titularidad de dicho Accionista en el octavo aniversario de su inversion y el coste
correspondiente a dichas Acciones. Cualquier diferencia positiva se considerara como base imponible con arreglo al
Caso IV del Apéndice D y estara sujeta al pago de impuestos al tipo del 25% cuando el Accionista es una sociedad y,
cuando el Accionista no es una sociedad, al tipo del 41%. Los impuestos abonados en relacién con una venta
supuesta se deberfan poder deducir de la obligacion fiscal pagadera en relacion con la venta real de dichas Acciones.

Responsabilidad fiscal residnal en Irlanda

Los Accionistas personas juridicas que sean Residentes en Irlanda y reciban pagos de los que se hayan deducido
impuestos, recibiran el mismo tratamiento que si hubiesen recibido un pago anual imponible segtin el Caso IV del
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Apéndice D del que se hubiese deducido el impuesto al tipo del 25% (o del 41% si no se ha realizado ninguna
declaracién). Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante en relacién con los impuestos pagaderos sobre las ganancias
en divisas, tales Accionistas no estardn, por lo general, obligados al pago de impuestos adicionales en Irlanda en
relacién con pagos que reciban como consecuencia de su tenencia de Acciones si ya se han practicado las
retenciones pertinentes en relacién con dichos pagos. Los Accionistas personas juridicas que sean Residentes en
Irlanda y sean titulares de Acciones en relaciéon con una actividad comercial deberan tributar por los beneficios o
ganancias que obtengan de la Sociedad como parte de dicha actividad comercial, deduciéndose del impuesto de
sociedades cualquier impuesto deducido de dichos pagos de la Sociedad. En la practica, cuando se hayan deducido
impuestos de los pagos a un Accionista persona juridica residente en Irlanda a un tipo superior al 25%, este debera
tener acceso a crédito por valor de los impuestos excedentes deducidos a un tipo del impuesto de sociedades
superior al 25%.

Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante en relaciéon con la tributacién por las ganancias en divisas, en general, los
Accionistas Residentes en Irlanda que no sean personas juridicas no estaran obligados al pago de ningin otro
impuesto en Irlanda en relaciéon con los ingresos derivados de sus Acciones o de los beneficios obtenidos de la
enajenacion de las mismas, siempre que la Sociedad haya deducido los impuestos pertinentes de los pagos abonados
a dichos Accionistas.

Cuando un Accionista obtenga una ganancia en divisas por la enajenacién de Acciones, dicho Accionista debera
tributar por el impuesto de plusvalias en relacion con dicha ganancia en las declaraciones correspondientes a los
afios de la enajenacion.

Cualquier Accionista Residente en Irlanda que no sea un Residente Irlandés Exento y que reciba repartos de
dividendos sin que se hayan deducido los impuestos o reciba beneficios por un cobro, recompra, amortizacion,
cancelacién o venta de Acciones del que no se hayan deducido los impuestos pertinentes (como ocurre, por
ejemplo, cuando las Acciones se mantienen en un sistema de compensacién reconocido), estara obligado a
responder del impuesto sobre la renta o el impuesto de sociedades, segin proceda, en relacién con el pago o el
importe del beneficio con arreglo al sistema de autoliquidacién y, mas concretamente, con arreglo a la Parte 41A de
la LCL

Con arreglo al Articulo 891C de la LCI y la Normativa sobre Declaracién del Valor de las Inversiones (para
Organismos de Inversion) de 2013, la Sociedad esta obligada a declarar a la Autoridad Fiscal con una cadencia anual
determinados datos relativos a las Acciones en posesion de los inversores. Entre los datos que deberan declararse se
incluyen el nombre, el domicilio y la fecha de nacimiento de los Accionistas, siempre y cuando conste en el registro.
Asimismo, debera declararse el nimero de inversién asociado y el valor de las Acciones poseidas por estos tltimos.
En relacién con las Acciones adquiridas en torno al 1 de enero de 2014, entre los datos que deberan declararse se
incluird también el cédigo de identificacion fiscal del Accionista (es decir, un cédigo de identificacion fiscal irlandés
o un numero de identificacién fiscal comunitario o, en el caso de los particulares, el nimero de la Seguridad Social
irlandés) o, en ausencia de dicho cédigo de identificacion fiscal, una anotacién que indique que este no se ha
facilitado. Estas disposiciones no obligan a comunicar tales datos sobre aquellos Accionistas que sean:

e  Residentes Irlandeses Exentos (segun la definicién anterior);

e  Accionistas que no sean Residentes en Irlanda ni residentes habituales en Irlanda (siempre y cuando se haya
presentado la declaraciéon correspondiente); o

e  Accionistas que mantengan sus Acciones en un sistema de compensacién reconocido.

No obstante, los inversores deben consultar el apartado “El Estandar de Informacion Comun (Common Reporting
Standard) de la OCDE” para obtener informacién sobre los requisitos adicionales de recopilaciéon y comunicacion
de informacién de los inversores a los que esta sujeta la Sociedad.

Dividendos procedentes del exterior

Los dividendos (en su caso) e intereses que reciba la Sociedad en relacién con sus inversiones (a excepcién de los
valores de emisores irlandeses) podran estar sujetos a impuestos o retenciones a cuenta en los paises en los que estén
ubicados los emisores de las inversiones. Se desconoce si la Sociedad podrd beneficiarse de un tipo de retencién
reducido en virtud de los convenios de doble imposicion existentes entre Irlanda y dichos paises.

No obstante, en el supuesto de que la Sociedad obtenga el reembolso de cualquier retencién practicada, no se

modificara el Valor Liquidativo del Fondo pertinente, sino que el beneficio derivado de dicho reembolso se repartira
proporcionalmente entre los Accionistas existentes en el momento de tal reintegro.

112



Impuesto sobre transmisiones

Dado que la Sociedad cumple los requisitos de una institucion de inversion, segun se define en el Articulo 739B de
la L.CI no existira, en general, la obligacién de pagar ningin impuesto sobre transmisiones en Irlanda por la emisién,
la transmisién, la recompra o la amortizaciéon de Acciones de la Sociedad. Sin embargo, en el caso de que una
suscripcion o amortizaciéon de Acciones se salde mediante la transmision en especie de valores irlandeses u otra
propiedad irlandesa, el impuesto sobre transmisiones podria aplicarse a la transmisién de dichos valores o

propiedades.

La Sociedad no pagara ningtin impuesto sobre transmisiones por el traspaso o la transmision de Acciones o titulos
negociables de una sociedad o cualquier otro organismo corporativo no registrado en Irlanda siempre y cuando el
traspaso o la transmisién no se refiera a bienes inmuebles situados en Irlanda ni a derechos sobre dicho inmueble o a
Acciones o titulos negociables de una sociedad (salvo que la sociedad se ajuste a la definicién de organismo de
inversion recogida en el Articulo 739B de la LCI) que esté registrada en Irlanda, o una sociedad que cumpla los
requisitos segin se define en el Articulo 110 de la LCL

Residencia

En general, los inversores de la Sociedad pueden ser personas fisicas, personas juridicas o fideicomisos (trusts). Con
arreglo a la normativa irlandesa, tanto las personas fisicas como los fideicomisos pueden ser Residentes o Residentes
Habituales en Irlanda. El concepto de residencia habitual no resulta de aplicacién a las personas juridicas.

Inversores personas fisicas
Prueba de residencia

Una persona fisica se considerara Residente en Irlanda durante un determinado ejercicio fiscal si dicha persona
permanece en Irlanda: (1) por un periodo de al menos 183 dfas en un mismo ejercicio fiscal; o (2) por un periodo de
al menos 280 dfas en dos ejercicios fiscales consecutivos, siempre y cuando la persona fisica en cuestion haya
residido en Irlanda durante al menos 31 dias de cada ejercicio fiscal. Para determinar el numero de dias de presencia
en Irlanda, se considera que una persona fisica esta presente si se encuentra en el pafs a cualquier hora del dia.

En determinadas circunstancias, una persona fisica que no haya residido en Irlanda durante un determinado ejercicio
fiscal podra optar por ser tratado como Residente en Irlanda.

Prueba de residencia habitual

Si una persona fisica ha sido Residente en Irlanda durante los tres ejercicios fiscales anteriores, se le considerara
“Residente Habitual” con efectos a partir del inicio del cuarto ejercicio fiscal. Dicha persona fisica continuara siendo
Residente Habitual en Irlanda hasta el momento en que no haya sido residente durante tres ejercicios fiscales
consecutivos.

Inversores fideicomisos

Por lo general, un trust o fideicomiso se considerara Residente en Irlanda cuando todos los administradores
fiduciarios sean residentes en Irlanda. Se recomienda a los administradores fiduciarios obtener asesoramiento fiscal
especifico si tienen dudas sobre si el fideicomiso en cuestion es Residente en Irlanda.

Inversores personas juridicas

Una sociedad se considerara Residente en Irlanda si su direccién y control centrales se encuentran en Irlanda o (en
determinadas circunstancias) si se ha constituido en Irlanda. Para que se considere que la direccién y control
centrales de una sociedad se encuentran ubicados en Irlanda, es necesario que todas las decisiones fundamentales de
gobierno de la sociedad se adopten en Irlanda.

Todas las sociedades constituidas en Irlanda son residentes en Irlanda a efectos fiscales, con las siguientes
excepciones:

@ en el caso de sociedades constituidas antes del 1 de enero de 2015, cuando la sociedad misma o

una sociedad relacionada realice operaciones en Irlanda y ya sea que (a) la sociedad esté
controlada en dltima instancia por personas residentes en “territorio pertinente”, que sea un
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Estado Miembro de la UE (distinto de Irlanda) o en un pais con el que Irlanda tenga un convenio
de doble imposicion vigente en virtud del Articulo 826(1) de la LCI o que esté firmado y entre en
vigencia una vez que se verifiquen los procedimientos de ratificacién que se establecen en el
Articulo 826(1) de la LCI, o (b) que la clase principal de las acciones de la sociedad o una sociedad
relacionada se cotice sustancial o habitualmente en una Bolsa de valores de Irlanda reconocida en
un territorio pertinente; o

(i) cuando la sociedad se considere residente en un pafs distinto y No Residente en Irlanda conforme
a un convenio de doble imposicion entre Irlanda y ese otro pafs.

Cualquier sociedad constituida en Irlanda y que se ajuste a lo dispuesto en los apartados (i) o (ii) anteriores no se
considerara Residente en Irlanda salvo que su gestién y control centrales se encuentren en Irlanda. Sin embargo,
SIEMPRE Y CUANDO una sociedad que se ajuste a lo dispuesto en el apartado (i) anterior y cuya gestién y control
centrales se realicen desde fuera de Irlanda, seguira considerandose residente en Irlanda si (a) fuese —en virtud de la
legislaciéon del territorio pertinente— residente fiscal en dicho territorio de haberse constituido en él, pero no lo fuese
de no haberlo hecho; (b) se gestionase o controlase desde dicho territorio pertinente, y (c) no se considerase por
otras razones —en virtud de la legislacion de cualquier territorio— residente en dicho territorio a efectos fiscales.

La excepcién a la norma de constitucion de la residencia fiscal mencionada en el apartado (i) anterior en relacién con
sociedades constituidas antes del 1 de enero de 2015 dejara de ser aplicable o de estar disponible tras el 31 de
diciembre de 2020 o, de ser anterior, desde aquella fecha posterior al 31 de diciembre de 2014 en la que se produzca
un cambio (ya sea directo o indirecto) en la titularidad de la sociedad que implique una modificacién sustancial en la
naturaleza o el desarrollo de la actividad empresarial de esta dentro del periodo que comience el 1 de enero de 2015
—o, de ser anterior, en una fecha de un afio antes de la fecha del mencionado cambio en la titularidad de la
sociedad— y que finalice cinco afios después de la fecha del cambio en la titularidad. A los efectos anteriores, en el
concepto de modificacién sustancial en la naturaleza o el desarrollo de la actividad empresarial de la sociedad se
incluye el inicio de una nueva operacién por parte de esta o un cambio sustancial derivado de la adquisicion de
bienes o de intereses o derechos sobre bienes, por patte de la sociedad.

Enajenacion de Acciones e Impuesto de adquisiciones de capital de Irlanda
() Personas domiciliadas en Irlanda o que residan habitualmente en Irlanda
La enajenacion de Acciones por donacién o por herencia de un donante o causante domiciliado en Irlanda
o Residente Habitual en Irlanda o a favor de un beneficiario domiciliado o Residente Habitual en Irlanda
podra estar sujeta al impuesto irlandés sobre adquisiciones de capital (Capital Acquisitions Tax), que sera
pagadero por el beneficiatio de la donacién o la herencia que se refiere a dichas Acciones.
(b) Personas domiciliadas en Irlanda o que residan habitualmente en Itlanda
Dado que la Sociedad se ajusta a la definicién de institucion de inversion, segun se define este término en el
Articulo 739B de la LCI, la enajenacion de Acciones no estara sujeta al Impuesto de Adquisiciones de

Capital si se cumplen los siguientes requisitos:

. las Acciones estan incluidas en la donacién o herencia en la fecha de la donacién o herencia y en la
fecha de valoracion;

. el donante no esta domiciliado ni es Residente Habitual en Irlanda en la fecha de la enajenacién; y

° el beneficiario no estd domiciliado ni es Residente Habitual en Itrlanda en la fecha de la donacién o
la herencia.

INTERCAMBIO AUTOMATICO DE INFORMACION

Recientemente, Irlanda ha transpuesto el “Estandar pata el Intercambio Automatico de Informacién sobre Cuentas
Financieras”, también denominado Estindar Comun de Informacién (“CRS”), a su derecho nacional.

El CRS es un estindar global unico sobre el Intercambio Automatico de Informacion ("AEOI") aprobado por el
Consejo de la OCDE en julio de 2014. Se basa en el trabajo anterior de la OCDE y la UE, los estandares globales
contra el blanqueo de dinero y, concretamente, el convenio intergubernamental del Modelo de la FATCA. El CRS
describe pormenorizadamente la informacién financiera que debe intercambiarse y las instituciones financieras

114



obligadas a comunicar informacion y establece los estandares de diligencia debida comunes que estas ultimas deben
observar.

En virtud del CRS, las instituciones financieras de las jurisdicciones participantes deben intercambiar determinada
informacién acerca de sus clientes no residentes. Mas de 90 jurisdicciones se han comprometido ya a intercambiar
informacién al amparo del CRS, y un grupo compuesto por mas de 40 pafses, entre ellos Irlanda, han acordado la
adopcion precoz del estandar. Se prevé que, dentro de dicho grupo, el primer intercambio de informacion relativa a
las cuentas abiertas a partir del 1 de enero de 2016 y las cuentas individuales de alto valor existentes a 31 de
diciembre de 2015 tendra lugar antes de finales de septiembre de 2017, y se espera que la informacién sobre las
cuentas individuales de bajo valor existentes a 31 de diciembre de 2015 y las cuentas de entidades comenzara a
intercambiarse bien antes de finales de septiembre de 2017, bien antes de septiembre de 2018, dependiendo del
momento en que las instituciones financieras las identifiquen como cuentas declarables.

En consecuencia, los Accionistas deben tener en cuenta que la Sociedad debe revelar el nombre, el domicilio, la(s)
jurisdiccién(es) de residencia fiscal, la fecha y lugar de nacimiento, el numero de referencia de cuenta y el nimero de
identificacion fiscal de todas aquellas personas notificables en relacién con una cuenta notificable en virtud del CRS
e informacién relativa a las inversiones de cada Accionista (incluidos, entre otros, el valor de sus Acciones y
cualquier pago en relacién con las mismas) a la Autoridad Fiscal, la cual debera a su vez intercambiar dichos datos
con las autoridades fiscales de los territorios que sean jurisdicciones participantes a efectos del CRS. La Sociedad
podra exigir informacién adicional a los Accionistas a fin de satisfacer sus obligaciones a este respecto.

Al firmar el formulario de solicitud de suscripcion de Acciones de la Sociedad, cada Accionista se compromete a
proporcionar dicha informaciéon y documentacion previa solicitud por parte de la Sociedad o su delegado. No
proporcionar dicha informacién podtia dar lugar al reembolso obligatorio de Acciones o a la adopcion de cualquier
otra medida pertinente por parte de la Sociedad. Asimismo, los nombres de aquellos Accionistas que se nieguen a
proporcionar la informacién exigida a la Sociedad podtfan ser comunicados a la Autoridad Fiscal.

La descripcion anterior estd basada patrcialmente en los reglamentos y directrices de la OCDE y el CRS, que en
todos los casos estan sujetos a posibles variaciones.

De conformidad con los acuerdos de intercambio de informacién vigentes entre Itrlanda y/o la Unién Europea y
algunos paises terceros y/o tetritorios dependientes o asociados de jurisdicciones participantes en la CRS, en la
medida en que dichos paises o territorios no sean "Jurisdicciones notificables" segin la CRS, el Administrador u otra
entidad considerada agente de pagos para estos fines, podra verse obligado a recopilar informaciéon (como la
situacion fiscal, la identidad y la residencia de los Accionistas) para satisfacer los requisitos de divulgacion segin
dichos acuerdos, asi como para divulgar la informacién a las autoridades fiscales correspondientes.

Los Accionistas deberan, debido a su suscripcién de Acciones en un Fondo, autorizar la divulgacién automatica de
dicha informacién por parte del Administrador u otra persona a las autoridades fiscales correspondientes.

En consecuencia, los futuros inversores deberdn consultar con sus propios asesores fiscales acerca de los requisitos
que podrian setles aplicables en virtud de tales disposiciones.

Determinacion del Valor Liquidativo

El Administrador debera determinar el valor liquidativo por Accién de cada Fondo en el Momento de Valoracion.

El pasivo de la Sociedad que no sea atribuible a un Fondo en concreto deberd repartirse de forma proporcional
entre todos los Fondos. Si un Fondo comprende mas de una Clase de Acciones, el Valor Liquidativo de cada Clase
se deberd determinar calculando el importe del Valor Liquidativo del Fondo atribuible a cada Clase. El Valor
Liquidativo de un Fondo atribuible a una Clase se determinara estableciendo el numero de Acciones en circulacién
de dicha Clase en la fecha de calculo del Valor Liquidativo mas reciente y atribuyendo las comisiones y Gastos de
Clase (segun se definen mas adelante) que sean de aplicacion a la Clase correspondiente, realizando los ajustes
necesarios para incluir los dividendos pagados por el Fondo, si procede, y prorrateando el Valor Liquidativo del
Fondo segun corresponda. El valor liquidativo por Accién de cada Clase se calcula dividiendo el Valor Liquidativo
de la Clase entre el nimero de Acciones en circulaciéon de esa Clase (redondeandose el resultado a la unidad entera
mas proxima de la Moneda de Cuenta) en la fecha de cilculo del Valor Liquidativo inmediatamente anterior al
calculo actual del valor liquidativo por Accién. Por “Gastos de Clase” se entiende los gastos de registro de una Clase
en cualquier jurisdiccién o en cualquier Bolsa de valores de Irlanda, Mercado Regulado o sistema de liquidacién y
cualquier otro gasto que surja de dicho registro, asi como cualquier otro gasto adicional que surja tal y como se
especifique en el Folleto.
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VALORACION DE ACTIVOS

Todos los Fondos deberan determinar el valor de los titulos que integran sus carteras de conformidad con los
siguientes procedimientos:

e Los activos cotizados o negociados en un Mercado Regulado o en mercados extrabursatiles (distintos a los
mencionados anteriormente) para los que las cotizaciones del mercado ya estan disponibles se valoraran al
ultimo precio de negociacién cotizado vy, si no esta disponible o, en opinién de la Sociedad, no representen
el valor justo de mercado, a la dltima cotizacién media del mercado (es decir, el precio medio entre la
ultima oferta y los precios de oferta) en el canje principal del mercado para dicha inversion, siempre que el
valor de la inversién cotizada en un Mercado Regulado, pero adquirida o negociada a una prima o a un
descuento fuera de la bolsa correspondiente o en un mercado extrabursatil se valore teniendo en cuenta el
nivel de prima o descuento en la fecha de valoracién de la inversion. El Depositario debera garantizar que
la adopcién de dicho procedimiento esta justificada en el contexto de la determinacién del valor de
realizacién probable del valor.

Si, a juicio de la Sociedad, los ultimos precios disponibles para activos especificos no reflejasen su valor
justo o si el precio no es representativo o no esta disponible, una persona competente nombrada por los
Consejeros o por un delegado debidamente nombrado por ellos debera calcular el valor atentamente y de
buena fe, con la aprobacién del Depositario en funcién del valor de realizacién probable para dichos
activos en el Momento de Valoracién.

Independientemente de lo anterior, el Administrador puede utilizar un modelo sistematico de valoracién
justa facilitado por una tercera parte independiente para valorar los valores de renta variable y/o renta fija,
con el fin de ajustar la diferencia en el precio desactualizado que se puede producir entre el cierre de los
mercados de valores y el Momento de Valoracién correspondiente.

e Si los activos se cotizan o negocian en varios Mercados Regulados, se utilizara el dltimo precio de
cotizacién o la ultima cotizacién media en aquel Mercado Regulado que, a juicio de la Sociedad, constituya
el mercado principal para dichos activos.

e En caso de que alguno de los valores no se cotice o negocie en ningin Mercado Regulado, su valoracién se
efectuara segun el valor de realizacién probable, determinado diligentemente y de buena fe por una persona
competente nombrada por los Consejeros o por un delegado debidamente nombrado por ellos (el cual
debe haber sido reconocido por el Depositario a tal efecto). Dada la naturaleza de dichos valores no
cotizados y la dificultad para obtener una valoracién de otras fuentes, dicho profesional competente podra
estar relacionado con el Asesor de Inversiones.

e El efectivo y otros activos liquidos se valoraran segun su valor nominal con los intereses devengados, en su
caso, en el Momento de Valoracion;

e Las Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva se valoraran al ultimo valor
liquidativo disponible o, si se cotizan o negocian en un Mercado Regulado, al ultimo precio de cotizaciéon o
a una cotizaciéon media (o si no estuvieran disponibles, a una cotizacién de comprador) o, si no estuvieran
disponibles o no fueran representativas, al dltimo valor liquidativo disponible que se considere significativo
para el organismo de inversion colectiva

e Los instrumentos financieros derivados cotizados en un mercado de valores se valoraran en el Momento
de Valoracién segun el precio de liquidacion para tales instrumentos en dicho mercado. Los instrumentos
financieros derivados extrabursatiles se valoraran diariamente empleando la valoracién de la contraparte u
otra valoraciéon alternativa, como, por ejemplo, una valoracién calculada por la Sociedad o por un
proveedor de precios independiente designado por la Sociedad y autorizado a tales efectos por el
Depositario, siempre que la Sociedad o dicho proveedor dispongan de los recursos técnicos y humanos
necesarios para realizar la valoracién. La contraparte de un instrumento derivado no cotizado en un
mercado de valores debe estar dispuesta a valorar el contrato y cerrar la operacion a valor razonable previa
peticién de la Sociedad. Cuando se utilice la valoracién de la contraparte, dicha valoraciéon debera ser
aprobada o verificada al menos semanalmente por la parte independiente autorizada al efecto por el
Depositario, la cual debera ser independiente de la contraparte. La verificacién independiente se realizara al
menos mensualmente. Cuando se utilice una valoracién alternativa, la Sociedad debera cumplir las mejores
practicas internacionales y respetar los principios sobre valoracién de instrumentos extrabursatiles
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establecidos por organismos tales como IOSCO y AIMA y dicha valoracion se debera conciliar
mensualmente con la valoracién proporcionada por la contraparte de dicho instrumento. Cuando existan
diferencias significativas, estas se deberan investigar y aclarar de forma inmediata. Los contratos de divisas
a plazo se valoraran tomando en consideracion el precio al que podria asumirse, al cierre de las operaciones
del Dia de Contratacién de que se trate, un nuevo contrato a plazo del mismo volumen y vencimiento.

e Cualquier valor expresado en una moneda distinta de la Moneda de Cuenta (ya sea un valor o efectivo) y
cualquier préstamo que no esté expresado en la Moneda de Cuenta debera convertirse a la Moneda de
Cuenta al tipo (sea o no oficial) que la Sociedad considere adecuado.

e  Elvalor liquidativo por Accién se redondeara al alza o a la baja, segin corresponda, a dos decimales.

En el caso de que sea imposible o incorrecto realizar la valoracién de una determinada inversiéon de conformidad
con las reglas de valoracion anteriormente indicadas, o si dicha valoraciéon no fuese representativa del valor justo de
mercado de tal titulo, la Sociedad podra utilizar otras normas de valoracién generalmente aceptadas, con objeto de
lograr una valoracién apropiada para dicho instrumento, siempre que dicho método de valoracién haya sido
aprobado por el Depositatio.

Al determinar el valor de los activos, se deberan afiadir los intereses o dividendos devengados, pero no recibidos y
las cantidades disponibles para el reparto de dividendos que aun no se hayan distribuido.

Ajuste de dilucion

Al calcular el Valor Liquidativo por Accién de cada Fondo en cualquier dia de negociacion, la Sociedad podra, segiin
su criterio, ajustat el Valor Liquidativo por Accién para cada Clase de Acciones aplicando un ajuste de dilucién: (i) si
las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor liquidativo de un
Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el momento
oportuno), o (i) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucién es del interés de los Accionistas existentes.

Si no hubiese un ajuste de dilucién, el precio al que se efectuan las suscripciones o reembolsos no reflejarfa los
costes de negociacién de las inversiones subyacentes del Fondo para acomodar grandes ingresos o salidas de
efectivo, incluidos los madrgenes de negociacion, el impacto de mercado, las comisiones y los impuestos de
transferencias. Dichos costes pueden perjudicar enormemente los intereses de los Accionistas existentes del Fondo.

El importe del ajuste de dilucién de cada Fondo se calculard en un dfa de negociacién concreto, teniendo como
referencia los costes previstos de negociacion de las inversiones subyacentes de dicho Fondo, incluidos los margenes
de negociacioén, las comisiones y los impuestos por transferencias, y se aplicaran a todas las Clases de Acciones de
forma totalmente idéntica. Si existen entradas netas en un Fondo, el ajuste de dilucién aumentara el Valor
Liquidativo por Accién. Si existen salidas netas en un Fondo, el ajuste de dilucién reducira el Valor Liquidativo por
Accién. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicard a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dfa de negociaciéon que proceda. Los Accionistas
pueden obtener mas informaciéon sobre los ajustes de dilucién previa solicitud al Gestor de Inversiones y
Distribuidor.

PUBLICACION DEL PRECIO DE LAS ACCIONES

Excepto en el caso de que la determinacién del Valor Liquidativo se haya suspendido en alguna de las situaciones
descritas mas adelante, el valor liquidativo por Accién debera estar disponible en el domicilio social del
Administrador todos los Dias Habiles y, en el caso de las Acciones que coticen en el Mercado de Valores Irlandés
(Irish Stock Exchange), el valor liquidativo por Accién debera notificarse al Mercado de Valores Irlandés
inmediatamente después de su calculo.

Asimismo, el valor liquidativo por Accién se publicard cada Dia Habil en el sitio Web de JCIL, cuyos datos puede
solicitar a su representante local. El valor liquidativo por Accién también se encontrara disponible a través de una o
varias de las siguientes agencias: Reuters, Bloomberg y Morningstar. Este dato se publica solo a titulo informativo.
No constituye una invitacioén a suscribir, recomprar o canjear Acciones a ese valor liquidativo.

Aunque las Acciones en dolares estadounidenses estin denominadas en ddlares estadounidenses, las Acciones en

euros estin denominadas en euros, las Clases de Acciones en libras esterlinas estin denominadas en libras esterlinas,
las Clases de Acciones en dolares de Hong Kong estin denominadas en délares de Hong Kong, las Clases de
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Acciones en yenes japoneses estin denominadas en yenes japoneses, las Clases de Acciones en ddlares australianos
estin denominadas en ddlares australianos, las Clases de Acciones en francos suizos estin denominadas en francos
suizos, las Clases de Acciones en dolares canadienses estin denominadas en dolares canadienses, las Clases de
Acciones en renminbi estin denominadas en renminbi, las Clases de Acciones en coronas suecas estin denominadas
en coronas suecas, las Clases en ddlares neozelandeses estin denominadas en ddlares neozelandeses, las Clases en
délares de Singapur estan denominadas en délares de Singapur y las Clases en coronas noruegas estin denominadas
en coronas noruegas, es posible que la Sociedad divulgue periédicamente precios de cotizacién de las Acciones en
otras monedas. Dichas cotizaciones se encontraran disponibles al tipo de cambio del que disponga el Administrador
en el transcurso del dia de negociacioén correspondiente.

SUSPENSION TEMPORAL DE LA VALORACION DE LAS ACCIONES Y DE LAS VENTAS Y
RECOMPRAS

La Sociedad podra suspender temporalmente la determinacién del valor liquidativo y la venta o recompra de
Acciones de cualquier Fondo durante:

e periodos en los que (sin ser un dfa festivo normal o fin de semana) un mercado que sea el mercado principal
para una parte significativa de las inversiones del Fondo esté cerrado o cuando las operaciones de compraventa
en dicho mercado se restrinjan o suspendan;

e periodos en los que por una circunstancia excepcional la Sociedad no pueda enajenar inversiones que
constituyen una parte sustancial de los activos del Fondo correspondiente;

e periodos en los que, por cualquier motivo, el Fondo no pueda determinar los precios de las inversiones de
manera apropiada, rdpida o precisa;

e periodos en los que, a juicio de los Consejeros, el envio de fondos relacionados con la liquidacién o el pago de
inversiones del Fondo no pueda efectuarse a tipos de cambio normales; o

® periodos en los que el importe de la venta o recompra de las Acciones no pueda transmitirse a la cuenta del
Fondo o desde la cuenta del Fondo;

e  cualquier periodo en el que la Sociedad esté considerando la fusién relativa a la Sociedad, un Fondo o una Clase
de Acciones cuando, a criterio de los Consejeros, dicha suspension se justifique en beneficio de los intereses de
los Accionistas;

® tras producirse un acontecimiento que provoque la iniciacién de un procedimiento de liquidacién de la
Sociedad o uno de sus Fondos;

e  cualquier otro periodo en el que, a criterio de los Consejeros, las circunstancias requieran dicha suspension y se
justifique en beneficio de los Accionistas.

La Sociedad debera comunicar cualquier suspension de este tipo de la forma que estime oportuna a las personas que
puedan verse afectadas por ella si, a juicio de la Sociedad, la suspensién puede prolongarse durante un periodo
superior a 14 dias. En estos casos, la suspension debera ser notificada inmediatamente al Banco central y al Mercado
de Valores Irlandés (Irish Stock Exchange) el mismo Dia Habil en que se haya producido. Los Accionistas asumiran
el riesgo de minusvalia del valor liquidativo de sus Acciones mientras dure la suspensién. Cuando sea posible, la
Sociedad deberd adoptar todas las medidas razonables para poner fin a la misma lo antes posible.

POLITICA DE DIVULGACION DE INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES EN CARTERA

La politica de inversiones del Fondo esta disefiada para obrar en beneficio de los Fondos y proteger el caracter
confidencial de dichas inversiones.

Las inversiones en cartera de los Fondos gestionados por JCM, JCSL, DIAM UK y Perkins estaran disponibles, por
lo general, con una periodicidad trimestral y transcurrido un intervalo de 30 dias previa solicitud a JCIL. Las
inversiones en cartera de los Fondos gestionados por INTECH estaran disponibles, por lo general, con una
petiodicidad trimestral y transcutrido un intervalo de 60 dias previa solicitud a JCIL y/o INTECH. Cualquier
informacién que los Accionistas pudieran solicitar acerca de las inversiones en cartera se proporcionara a la entera
discrecion de JCIL y con sujecion a la formalizacién del correspondiente acuerdo de confidencialidad. JCIL gestiona
otras cuentas, como cuentas de gestién independiente, vehiculos de inversion agrupados y fondos (“Mandatos
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Independientes”). Dichos Mandatos Independientes podtian gestionarse de una forma semejante a determinados
Fondos vy, en consecuencia, contar con inversiones en cartera similares. Ademds, estos podrian estar sujetos a
diferentes politicas de revelacion de las inversiones en cartera en virtud de las cuales se permita la revelacién de
informacién relativa a las inversiones en cartera en formas y momentos distintos de los contemplados en la politica
de revelaciéon de las inversiones en cartera de los Fondos. Por otra parte, los clientes de estos Mandatos
Independientes disponen de acceso a sus inversiones en cartera y podtfan no estar sujetos a la politica de revelacion
de inversiones en cartera de los Fondos.

Comisiones y gastos

ESTRUCTURA DE COMISIONES DE LAS DISTINTAS CLASES DE ACCIONES
Acciones de la Clase A

Comision inicial de venta

Se pagara una comision inicial de venta de hasta el 5,00% de la cantidad suscrita con respecto a las suscripciones de
Acciones de la Clase A. Estas comisiones de venta inicial seran pagaderas al Distribuidor o a los Agentes de
Distribucion. Por otra patte, el Distribuidor y los Agentes de Distribucién podran, a su entera discrecion, dispensar
el pago de la comision inicial de venta o reducir la comisién inicial de venta pagadera por parte de un suscriptor de
Acciones de la Clase A. No se aplica ninguna comisiéon de venta sobre las Acciones de la Clase A adquiridas a través
de la reinversion de dividendos de dichas Acciones de cualquier Fondo que distribuya ingresos o plusvalias. Ademas
de la comisiéon de venta anteriormente descrita, un Agente de Distribucién puede cobrar comisiones por servicios al
cliente, comisiones de amortizacién y/o comisiones de canje con tespecto a las Acciones suscritas. (Dichas
comisiones no son abonadas ni exigidas por los Fondos ni por el Asesor de Inversiones, sino que los Agentes de
Distribucion y sus clientes deberan alcanzar un acuerdo al respecto).

Comisiones por operaciones con Acciones
El Distribuidor no aplica ninguna CRA con respecto a las Acciones de la Clase A.
Ajuste de dilucion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucién es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducira el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicara a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dfa de negociaciéon que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accibn, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucion.

Comisiones por gestion de inversiones

Las actuales comisiones por servicios a los Accionistas son pagaderas con respecto a los activos de cada Fondo
atribuibles a las Acciones de la Clase A. De los activos de cada Fondo se paga al Distribuidor una comisiéon por
servicios a los Accionistas con respecto a las Acciones de la Clase A a un tipo de hasta el 0,75% anual (hasta el
0,60% para Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund [anteriormente denominado Janus Global Adaptive
Equity Allocation Fund] y Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, de hasta el 0,50% para los Fondos en los cuales
INTECH actta en calidad de Subasesor, de hasta el 0,35% para Janus Absolute Return Income Fund y Janus Global
Opportunity Income Fund, y de hasta el 0,20% para Janus US Short-Term Bond Fund) del valor liquidativo diario
del Fondo atribuible a las Acciones de la Clase A.
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La comisién por servicios a los Accionistas se calcula y acumula diariamente y se paga trimestralmente, a trimestre
vencido. La comisién por servicios a los Accionistas compensa al Distribuidor por los servicios prestados y los
gastos ocasionados durante la promocién de la venta de las Acciones de la Clase A, que pueden incluir pagos
periddicos en concepto de servicios a los Accionistas a favor de los Agentes de Distribucién u otros terceros cuyos
clientes mantienen inversiones en Acciones de la Clase A y asistencia en la gestiéon de las compras, canjes y
amortizaciones de Acciones. La comisién por servicios a los Accionistas se pagara en proporciéon al Valor
Liquidativo del Fondo atribuible a las Acciones de la Clase A y no se utilizara para financiar comisiones iniciales de
venta. Todos los Accionistas de la Clase A tendran derecho a los servicios asociados al pago de estas comisiones. El
Distribuidor podra ceder la totalidad o parte de las comisiones por servicios a los Accionistas a los Agentes de
Distribucién u otros terceros.

En los informes semestrales y anuales de la Sociedad se presenta informacién detallada sobre las comisiones por
Comisiones por servicios a los accionistas

Las comisiones de gestién periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a las Acciones
de la Clase A. Las comisiones de gestioén periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a
las Acciones de Clase E. Mediante estas comisiones se retribuyen los servicios de gestién, de asesoramiento de la
inversion y otros servicios afines prestados por JCIL, que, con cargo a dichas comisiones, abona a los Subasesores
de Inversiones las comisiones de asesoramiento de la inversién aplicadas por los mismos. JCIL también podra
reasignar un porcentaje de sus comisiones de gestiéon a los Agentes de Distribucién u otras personas que le ayuden
en el desempenio de sus funciones o que presten servicios, directa o indirectamente, a la Sociedad o sus Accionistas,
o por los motivos que se describen en los apartados siguientes. En el apartado “Comision de gestién de inversiones”
se incluyen mas detalles sobre la comision de gestion de inversiones pagadera con cargo a los activos de cada Fondo,
atribuible a las Acciones de la Clase A.

Acciones de la Clase B
Comision inicial de venta

No se aplica ninguna comisién inicial de venta con respecto a una suscripciéon de Acciones de la Clase B. Sin
embargo, los Agentes de Distribucién pueden cobrar comisiones por servicios al cliente, comisiones de
amortizacién y/o comisiones de canje en relacién con las inversiones. (Dichas comisiones no son abonadas ni
exigidas por los Fondos ni por el Asesor de Inversiones, sino que los Agentes de Distribucién y sus clientes deberan
alcanzar un acuerdo al respecto).

Comisiones por operaciones con Acciones

Las Acciones de la Clase B estan sujetas al pago de una CRA cuando un inversor amortiza Acciones dentro de los
cuatro afios siguientes a su compra. Cualquier CRA cobrada sera pagadera al Distribuidor. El importe de la CRA
variard dependiendo del nimero de afios transcurridos desde el momento de la compra de las Acciones hasta el
momento de la amortizacién de las mismas. Se considera que una Acciéon cumple un afio en cada aniversario de la
fecha de su compra. El importe de la CRA se calcula aplicando los siguientes porcentajes a una cantidad equivalente
o inferior al valor liquidativo en la fecha de amortizacion o al coste original de las Acciones de la Clase B que se van
a amortizar. La siguiente tabla establece el tipo de CRA aplicable a las amortizaciones de Acciones de la Clase B:

Afios desde la compra CRA
Menos de un afio 4%
Un afio o mas, pero menos de dos afios 3%
Dos afios 0 mds, pero menos de tres aflos 2%
Tres afios 0 mds, pero menos de cuatro afios 1%
Cuatro afios o més 0%

No se aplica ninguna CRA (1) a la amortizacién de Acciones de las Clases B inc adquiridas a través de la reinversion
de los dividendos de las Acciones de las Clases B inc de Fondos que pagan dividendos ni (2) al canje de Acciones de
la Clase B de un Fondo por Acciones de la Clase B de otro Fondo, siempre que en el caso de un canje segin lo
descrito en la clausula (2), las Acciones de la Clase B recibidas en el canje se consideraran una continuacién de la
inversion representada por las Acciones de la Clase B canjeadas a los efectos del cémputo de la CRA pagadera en
relacién con una posterior amortizacion de las Acciones de la Clase B recibidas en el canje. Para determinar si hay
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que pagar una CRA en relacién con una amortizaciéon de Acciones, cada Fondo asume para cada Accionista que las
Acciones no sujetas a ninguna comisién se amortizan primero, seguidas de las Acciones mantenidas durante mas
tiempo dentro del periodo de cuatro afios. El Distribuidor se reserva el derecho a renunciar al pago de una CRA o0 a
reducir el importe de una CRA pagadera por cualquier Accionista.

Ajuste de dilncion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucién es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducira el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicara a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dfa de negociaciéon que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dfa de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accién, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucién.

Comisiones por servicios a los accionistas

Las actuales comisiones por servicios a los Accionistas son pagaderas con respecto a los activos de cada Fondo
atribuibles a las Acciones de la Clase B. Se paga una comisién por servicios a los Accionistas por las Acciones de la
Clase B con cargo a los activos de cada Fondo, al tipo de hasta el 0,75% anual (hasta el 0,50% para los Fondos en
los cuales INTECH actia como Subasesor de Inversiones y Janus US Short-Term Bond Fund) del Valor
Liquidativo medio diario del Fondo que sea atribuible a las Acciones de la Clase B. Por otra parte, con cargo a los
activos de cada Fondo, se paga una comision de distribuciéon con respecto a las Acciones de la Clase B equivalente al
1,00% anual del Valor Liquidativo medio diario del Fondo atribuible a las Acciones de la Clase B.

La comisién por servicios a los Accionistas se calcula y acumula diariamente y se paga trimestralmente, a trimestre
vencido. La comisién por servicios a los Accionistas compensa al Distribuidor por los servicios prestados y los
gastos ocasionados durante la promocion de la venta de las Acciones de la Clase B, que pueden incluir pagos
periddicos en concepto de servicios a los Accionistas a favor de los Agentes de Distribucién u otros terceros cuyos
clientes mantienen inversiones en Acciones de la Clase B y asistencia en la gestiéon de las compras, canjes y
amortizaciones de Acciones. La comisién por servicios a los Accionistas se pagara en proporcién al Valor
Liquidativo del Fondo atribuible a las Acciones de la Clase B y no se utilizard para financiar comisiones iniciales de
venta. Todos los Accionistas de la Clase B tendran derecho a los servicios asociados al pago de estas comisiones. El
Distribuidor podra ceder la totalidad o parte de las comisiones por servicios a los Accionistas a los Agentes de
Distribucion u otros terceros.

La comisién de distribucién se calcula diariamente y se paga mensualmente, a mes vencido, con cargo a la
proporcién del Valor Liquidativo de cada Fondo atribuible a las Acciones de la Clase B. La comision de distribucion
compensa al Distribuidor por comisiones que pueda pagar a los Agentes de Distribucién que venden Acciones de la
Clase B.

El Distribuidor puede ceder su derecho a percibir cualquier comisiéon de distribucién o CRA a terceras partes que
financien los pagos de comisiones iniciales abonadas a los Agentes de Distribucién en el momento de la venta inicial
de las Acciones.

En los informes semestrales y anuales de la Sociedad se presenta informacion detallada sobre las comisiones por
servicios a los Accionistas y la comisién de distribucion.

Comisiones por servicios a los accionistas
Las comisiones de gestion periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a las Acciones
de la Clase B. Las comisiones de gestién periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a

las Acciones de Clase E. Mediante estas comisiones se retribuyen los servicios de gestién, de asesoramiento de la
inversion y otros servicios afines prestados por JCIL, que, con cargo a dichas comisiones, abona a los Subasesores
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de Inversiones las comisiones de asesoramiento de la inversién aplicadas por los mismos. JCIL también podra
reasignar un porcentaje de sus comisiones de gestién a los Agentes de Distribucién u otras personas que le ayuden
en el desempefio de sus funciones o que presten servicios, directa o indirectamente, a la Sociedad o sus Accionistas,
o por los motivos que se describen en los apartados siguientes. En el apartado “Comision de gestion de inversiones”
se incluyen mas detalles sobre la comision de gestion de inversiones pagadera con cargo a los activos de cada Fondo,
atribuible a las Acciones de la Clase B.

Acciones de la Clase E
Comision inicial de venta

Se pagara una comisién inicial de venta de hasta un 3,00% para cada uno de los Fondos de Renta Variable y de
Asignacion (distintos a Janus Balanced Fund y Janus Europe Allocation Fund), Fondos en los cuales INTECH actaa
como Subasesor de Inversiones y Fondos de Inversién Alternativa (a excepcion de Janus Global Real Estate Fund),
de hasta un 2,00% para Janus Balanced Fund y Janus Europe Allocation Fund y hasta un 1,00% para cada uno de
los Fondos de Renta Fija (distintos a Janus US Short Term Bond Fund) y Janus Global Real Estate Fund, porcentaje
que se calculara del importe suscrito con respecto a las Acciones de la Clase E. No se aplicard una comision inicial
de ventas para Janus US Short-Term Bond Fund. Estas comisiones de venta inicial serdan pagaderas al Distribuidor o
a los Agentes de Distribucién. Por otra parte, el Distribuidor y los Agentes de Distribuciéon podran, a su entera
discrecion, dispensar el pago de la comision inicial de venta o reducir la comision inicial de venta pagadera por parte
de un suscriptor de Acciones de la Clase E. Ademas de la comisién de venta anteriormente descrita, un Agente de
Distribucién puede cobrat comisiones por setvicios al cliente, comisiones de amortizacién y/o comisiones de canje
con respecto a las Acciones suscritas. (Dichas comisiones no son abonadas ni exigidas por los Fondos ni por el
Asesor de Inversiones, sino que los Agentes de Distribucion y sus clientes deberan alcanzar un acuerdo al respecto).

Si en cualquier pafs en el que se ofrezcan las Acciones, las leyes o usos locales exigieran o autorizasen la aplicacién
de una comision inicial inferior a las anteriormente relacionadas con respecto a una determinada orden de compra, el
Distribuidor o los Agentes de Distribucién podran vender las Acciones de la Clase E y autorizar a los
subdistribuidores, intermediarios, agentes o inversores profesionales para que vendan dichas Acciones, en dicho
pals, a un precio total inferior al precio aplicable anteriormente especificado, pero con sujecién a los importes
maximos autorizados por las leyes o usos de dicho pafs.

Comisiones por operaciones con Acciones
El Distribuidor no aplica ninguna CRA con respecto a las Acciones de la Clase E.
Ajuste de dilucion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucion es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducira el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicara a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dfa de negociaciéon que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dfa de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accién, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucién.
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Comisiones por servicios a los accionistas

Las actuales comisiones por servicios a los Accionistas son pagaderas con respecto a los activos de cada Fondo
atribuibles a las Acciones de la Clase E. De los activos de cada Fondo se paga al Distribuidor una comisiéon por
servicios a los Accionistas con respecto a las Acciones de Clase E a un tipo de hasta el 1,25% anual para cada uno de
los Fondos de Renta Variable y de Asignacién, Fondos en los cuales INTECH actia como Subasesor de Inversiones
y Fondos de Inversion Alternativa, hasta el 1,00% para cada uno de los Fondos de Renta Fija anual del valor del
Valor Liquidativo diario del Fondo atribuible a las Acciones de la Clase E.

La comisién por servicios a los Accionistas se calcula y acumula diariamente y se paga trimestralmente, a trimestre
vencido. La comisién por servicios a los Accionistas compensa al Distribuidor por los servicios prestados y los
gastos ocasionados durante la promocién de la venta de las Acciones de la Clase E, que pueden incluir pagos
periddicos en concepto de servicios a los Accionistas a favor de los Agentes de Distribucién u otros terceros cuyos
clientes mantienen inversiones en Acciones de la Clase E y asistencia en la gestién de las compras, canjes y
amortizaciones de Acciones. La comisién por servicios a los Accionistas se pagara en proporcién al Valor
Liquidativo del Fondo atribuible a las Acciones de la Clase E y no se utilizard para financiar comisiones iniciales de
venta. Todos los Accionistas de la Clase E tendran derecho a los servicios asociados al pago de estas comisiones. El
Distribuidor podra ceder la totalidad o parte de las comisiones por servicios a los Accionistas a los Agentes de
Distribucion u otros terceros.

En los informes semestrales y anuales de la Sociedad se presenta informacién detallada sobre las comisiones por
Comisiones por servicios a los accionistas

Comisién de gestion de inversiones Las comisiones de gestion periédicas se abonan con respecto a los activos de
cada Fondo atribuibles a las Acciones de Clase E. Mediante estas comisiones se retribuyen los servicios de gestion,
de asesoramiento de la inversién y otros servicios afines prestados por JCIL, que, con cargo a dichas comisiones,
abona a los Subasesores de Inversiones las comisiones de asesoramiento de la inversién aplicadas por los mismos.
JCIL también podra reasignar un porcentaje de sus comisiones de gestiéon a los Agentes de Distribucién u otras
personas que le ayuden en el desempefio de sus funciones o que presten servicios, directa o indirectamente, a la
Sociedad o sus Accionistas, o por los motivos que se describen en los apartados siguientes. En el apartado
“Comision de gestioén de inversiones” se incluyen mas detalles sobre la comision de gestién de inversiones pagadera
con cargo a los activos de cada Fondo, atribuible a las Acciones de la Clase E.

Acciones de la Clase 1
Comision inicial de venta

Las Acciones de la Clase I estan disponibles para los Inversores Institucionales y pueden estar sujetas a una
comision inicial de venta negociada con el inversor, con sujeciéon a una comisiéon maxima de un 2% del importe
susctrito.

Comisiones por operaciones con Acciones
El Distribuidor no aplica ninguna CRA con respecto a las Acciones de la Clase 1.
Ajuste de dilucion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucién es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducird el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicard a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dfa de negociaciéon que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dfa de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accibn, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
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de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucién.

Comisiones por servicios a los accionistas

No se paga ninguna comision por servicios a los Accionistas con respecto a los activos de un Fondo atribuibles a las
Acciones de la Clase I.

Comisiones por servicios a los accionistas

Las comisiones de gestiéon periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a las Acciones
de la Clase I. Las comisiones de gestiéon periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a
las Acciones de Clase E. Mediante estas comisiones se retribuyen los servicios de gestién, de asesoramiento de la
inversiéon y otros servicios afines prestados por JCIL, que, con cargo a dichas comisiones, abona a los Subasesores
de Inversiones las comisiones de asesoramiento de la inversién aplicadas por los mismos. JCIL también podra
reasignar un porcentaje de sus comisiones de gestién a los Agentes de Distribucién u otras personas que le ayuden
en el desempefio de sus funciones o que presten servicios, directa o indirectamente, a la Sociedad o sus Accionistas,
o por los motivos que se describen en los apartados siguientes. En el apartado “Comision de gestion de inversiones”
se incluyen mas detalles sobre la comision de gestion de inversiones pagadera con cargo a los activos de cada Fondo,
atribuible a las Acciones de la Clase 1.

Acciones de la Clase S
Comision inicial de venta

Las Acciones de la Clase S estan disponibles para los Inversores Institucionales y pueden estar sujetas a una comision inicial de venta
negociada con el inversor, con sujecion a una comision mdsima de un 2,00% del importe suscrito.

Comisiones por operaciones con Acciones
E/ Distribuidor no aplica ninguna CRA con respecto a las Acciones de la Clase S.
Ajuste de dilucion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucién es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducira el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicara a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dia de negociacion que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accibn, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucion.

Comisiones por servicios a los accionistas

No se paga ninguna comision por servicios a los Accionistas con respecto a los activos de un Fondo atribuibles a las Acciones de la Clase

S.

Comisiones por servicios a los accionistas

Las comisiones de gestién periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a las Acciones
de Clase S. Las comisiones de gestién retribuyen los servicios de gestién, de asesoramiento de la inversiéon y otros

servicios afines prestados por JCIL, que, con cargo a dichas comisiones, abona a los Subasesores de Inversiones las
comisiones de asesoramiento de la inversién aplicadas por los mismos. En el apartado “Comisién de gestion de
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inversiones” siguiente se incluyen mas detalles sobre la comision de gestion de inversiones pagadera con cargo a los
activos de cada Fondo, atribuible a las Acciones de la Clase S.

Acciones de la Clase U
Comision inicial de venta

No se aplica ninguna comisién inicial de venta con respecto a una suscripcion de Acciones de la Clase U. Sin
embargo, los Agentes de Distribucién pueden cobrar comisiones por servicios al cliente, comisiones de
amortizacién y/o comisiones de canje en relacion con las Acciones suscritas. (Dichas comisiones no son abonadas
ni exigidas por los Fondos ni por el Asesor de Inversiones, sino que los Agentes de Distribucion y sus clientes
deberan alcanzar un acuerdo al respecto).

Comisiones por operaciones con Acciones
El Distribuidor no aplica ninguna CRA con respecto a las Acciones de la Clase U.
Ajuste de dilucion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucion es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducira el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicard a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dia de negociacion que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accibn, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucion.

Comisiones por servicios a los accionistas

No se paga ninguna comisiéon por servicios a los Accionistas con respecto a los activos de un Fondo atribuibles a las
Acciones de la Clase U.

Comisiones por servicios a los accionistas

Las comisiones de gestion periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a las Acciones
de Clase U. Las comisiones de gestién periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a
las Acciones de Clase E. Mediante estas comisiones se retribuyen los servicios de gestién, de asesoramiento de la
inversiéon y otros servicios afines prestados por JCIL, que, con cargo a dichas comisiones, abona a los Subasesores
de Inversiones las comisiones de asesoramiento de la inversién aplicadas por los mismos. JCIL también podra
reasignar un porcentaje de sus comisiones de gestién a los Agentes de Distribucién u otras personas que le ayuden
en el desempefio de sus funciones o que presten servicios, directa o indirectamente, a la Sociedad o sus Accionistas,
o por los motivos que se describen en los apartados siguientes. En el apartado “Comision de gestion de inversiones”
se incluyen mas detalles sobre la comision de gestion de inversiones pagadera con cargo a los activos de cada Fondo,
atribuible a las Acciones de la Clase U.

Acciones de la Clase V

Comision inicial de venta

No se aplica ninguna comisién inicial de venta con respecto a una suscripcion de Acciones de la Clase V. Sin
embargo, los Agentes de Distribucién pueden cobrar comisiones por servicios al cliente, comisiones de
amortizacién y/o comisiones de canje en relacién con las inversiones. (Dichas comisiones no son abonadas ni

exigidas por los Fondos ni por el Asesor de Inversiones, sino que los Agentes de Distribucién y sus clientes deberan
alcanzar un acuerdo al respecto).
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Comisiones por operaciones con Acciones

Las Acciones de la Clase V estan sujetas al pago de una CRA cuando un inversor amortiza Acciones dentro de los
tres afios siguientes a su compra. Cualquier CRA cobrada sera pagadera al Distribuidor. El importe de la CRA
variara dependiendo del numero de afios transcurridos desde el momento de la compra de las Acciones hasta el
momento de la amortizacién de las mismas. Se considera que una Acciéon cumple un afio en cada aniversario de la
fecha de su compra. El importe de la CRA se calcula aplicando los siguientes porcentajes a una cantidad equivalente
o inferior al valor liquidativo por Accién en la fecha de amortizacién o al coste original de las Acciones de la Clase V
que se van a amortizar. La siguiente tabla establece el tipo de CRA aplicable a las amortizaciones de Acciones de la
Clase V:

Afios desde la compra CRA

Menos de un afio 3%
Un afio o mas, pero menos de dos afios 2%
Dos afios 0 mds, pero menos de tres aflos 1%
Tres aflos 0 mas 0%

No se aplica ninguna CRA (1) a la amortizacién de Acciones de la Clase V inc adquiridas a través de la reinversion
de los dividendos de las Acciones de las Clase V inc de Fondos que pagan dividendos ni (2) al canje de Acciones de
la Clase V de un Fondo por Acciones de la Clase V de otro Fondo, siempre que en el caso de un canje segin lo
descrito en la clausula (2), las Acciones de la Clase V recibidas en el canje se consideren una continuacién de la
inversion representada por las Acciones de la Clase V canjeadas a los efectos del computo de la CRA pagadera en
relacién con una posterior amortizacién de las Acciones de la Clase V recibidas en el canje.

Para determinar si hay que pagar una CRA en relacién con una amortizacién de Acciones, cada Fondo asume para
cada Accionista que las Acciones no sujetas a ninguna comisiéon se amortizan primero, seguidas de las Acciones
mantenidas durante mas tiempo dentro del periodo de tres afios. El Distribuidor se reserva el derecho a renunciar al
pago de una CRA o a reducir el importe de una CRA pagadera por cualquier Accionista.

Ajuste de dilucion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucion es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducira el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicard a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dia de negociacion que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accién, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucion.

Comisiones por servicios a los accionistas

Las actuales comisiones por servicios a los Accionistas son pagaderas con respecto a los activos de cada Fondo
atribuibles a las Acciones de la Clase V. Se paga una comisién por servicios a los Accionistas por las Acciones de la
Clase V con cargo a los activos de cada Fondo, al tipo de hasta el 0,75% anual (hasta el 0,50% para los Fondos en
los cuales INTECH actia como Subasesor de Inversiones y Janus US Short-Term Bond Fund) del Valor
Liquidativo medio diario del Fondo que sea atribuible a las Acciones de la Clase V.

La comisién por servicios a los Accionistas se calcula y acumula diariamente y se paga trimestralmente, a trimestre

vencido. LLa comisién por servicios a los Accionistas compensa al Distribuidor por los servicios prestados y los
gastos ocasionados durante la promocién de la venta de las Acciones de la Clase V, que pueden incluir pagos
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periédicos en concepto de setvicios a los Accionistas a favor de los Agentes de Distribucién o terceros cuyos
clientes mantienen inversiones en Acciones de la Clase V y asistencia en la gestién de las compras, canjes y
amortizaciones de Acciones. La comisién por servicios a los Accionistas se pagard en proporcién al Valor
Liquidativo del Fondo atribuible a las Acciones de la Clase V y no se utilizara para financiar comisiones iniciales de
venta. Todos los Accionistas de la Clase V tendran derecho a los servicios asociados al pago de estas comisiones. El
Distribuidor podra ceder la totalidad o parte de las comisiones por servicios a los Accionistas a los Agentes de
Distribucién u otros terceros.

El Distribuidor puede ceder su derecho a percibir cualquier CRA a terceras pattes que financien los pagos de
comisiones iniciales abonadas a los Agentes de Distribucién en el momento de la venta inicial de las Acciones.

En los informes semestrales y anuales de la Sociedad se presenta informacién detallada sobre las comisiones por
Comisiones por servicios a los accionistas

Las comisiones de gestién periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a las Acciones
de Clase V. Las comisiones de gestién periddicas se abonan con respecto a los activos de cada Fondo atribuibles a
las Acciones de Clase E. Mediante estas comisiones se retribuyen los servicios de gestién, de asesoramiento de la
inversion y otros servicios afines prestados por JCIL, que, con cargo a dichas comisiones, abona a los Subasesores
de Inversiones las comisiones de asesoramiento de la inversién aplicadas por los mismos. JCIL también podra
reasignar un porcentaje de sus comisiones de gestiéon a los Agentes de Distribucién u otras personas que le ayuden
en el desempenio de sus funciones o que presten servicios, directa o indirectamente, a la Sociedad o sus Accionistas,
o por los motivos que se describen en los apartados siguientes. En el apartado “Comision de gestién de inversiones”
se incluyen mas detalles sobre la comision de gestion de inversiones pagadera con cargo a los activos de cada Fondo,
atribuible a las Acciones de la Clase V.

Acciones de la Clase Z

En el caso de las Acciones de la Clase Z, JCIL ha acordado asumir todas las comisiones (incluidas todas las
comisiones del Administrador, el Depositario y cualquier representante de la Sociedad en cualquier pais) y los
desembolsos asignados a un Fondo en cualquier ejercicio fiscal atribuibles a las Acciones de la Clase Z de dicho
Fondo, excepto los gastos de negociacion que puedan ser pagaderos con respecto a cualquier Accién de la Clase Z.

Comision inicial de venta

No se aplica ninguna comisién inicial de venta con respecto a las Acciones de la Clase Z.
Comisiones por operaciones con Acciones

No se abonara ninguna CRA al Distribuidor en relacién con las Acciones de la Clase Z.
Ajuste de dilucion

Para cada Fondo, se puede aplicar un ajuste de dilucién al Valor liquidativo por Accién de un Fondo en un dia de
negociacion (i) si las suscripciones o reembolsos netos superan un umbral predeterminado relacionado con el Valor
liquidativo de un Fondo (en caso de que los Consejeros hayan predeterminado dicho umbral para cada Fondo en el
momento oportuno), o (ii) en cualquier otro caso en el que haya suscripciones o reembolsos netos en el Fondo y los
Consejeros o su delegado considere que un ajuste de dilucion es del interés de los Accionistas existentes.

Cuando se aplica un ajuste de dilucién, aumentara el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando existan
flujos de entrada netos y reducird el Valor liquidativo por Accién de un Fondo cuando se produzcan flujos de salida
netos. El Valor liquidativo por accién, tal como se ajuste con un ajuste de dilucién, se aplicara a todas las
operaciones de las Acciones o al Fondo correspondiente en el dia de negociacion que proceda. Por tanto, para un
inversor suscrito a un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste de dilucién aumente el Valor liquidativo por
Accibn, el coste por Accién sera mayor para el inversor que si no hubiese habido un ajuste de dilucién. Para un
inversor que reembolse un nimero determinado de Acciones de un Fondo en un dia de negociacién en que el ajuste
de dilucién reduzca el Valor liquidativo por Accién, el importe recibido por el inversor en productos de reembolso
por las Acciones reembolsadas sera inferior que si no se hubiese producido el ajuste de dilucién.

Comisiones por servicios a los accionistas
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No se pagara ninguna comisién por servicios a los Accionistas en relaciéon con los activos de un Fondo atribuibles a
las Acciones de la Clase Z.

Comisiones por servicios a los accionistas

No se abonara ninguna comisién de gestion de inversiones con cargo a los activos del Fondo correspondiente en
relaciéon con las Acciones de la Clase Z. En su lugar, las Acciones de la Clase Z estan disefiadas, entre otras cosas,
para permitir una estructura de comisiones alternativa en la que el inversor es un Inversor Institucional Cualificado y
deberd pagarse una comisién de gestion de inversiones al Asesor de inversiones con arreglo a un contrato
independiente celebrado entre el inversor y el Asesor de inversiones.

Cobro de comisiones y gastos al Capital:

Dado que las Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al Capital podran imputar determinadas comisiones y
gastos al capital, existe un mayor riesgo de que los Accionistas de estas Clases de Acciones no recuperen el monto
total invertido al reembolsar sus tenencias, ya que la imputacién de comisiones y gastos al capital podria dar lugar a
la erosion del capital independientemente del rendimiento del Fondo correspondiente. Por consiguiente, se perdera
una parte del potencial de futuro crecimiento del capital al incrementar la cantidad de los ingresos que pueden
distribuir dichas Clases de Acciones. La finalidad de esta politica es ayudar a que estas Clases de Acciones traten de
mantener una tasa de distribucién mds homogénea. Aunque se permite que dichos Fondos imputen determinadas
comisiones y gastos al capital de las Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al Capital, estos podran optar por
no hacerlo. Los informes anuales y semestrales de los Fondos indicaran si dichas Clases de Acciones con
Comisiones y Gastos al Capital han imputado comisiones y gastos al capital y el monto de dichas comisiones y
gastos. Para obtener mas informacién, péngase en contacto con el Asesor de Inversiones, el Subasesor de
Inversiones o el Distribuidor.

COMISION DE GESTION DE INVERSIONES

Cada Fondo debera pagar a JCIL una comision de gestién de inversiones en relacién con las Acciones de las Clases
A,B,E, I, S, Uy V que se calculara diariamente y se pagara mensualmente a mes vencido. La siguiente tabla indica
las comisiones de gestion de inversiébn maximas para cada Clase de Accion:

Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje

Fondo anual anual anual anual anual
maximo maximo del | maximo maximo maximo
del Valor | Valor del Valor | del Valor | del Valor
Liquidativo | Liquidativo | Liquidativo | Liquidativo | Liquidativo
de un | de un | de un | de un | de un
Fondo para | Fondo para | Fondo para | Fondo para | Fondo para
las las las las las
Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones
de la Clase | de las | de la Clase | de la Clase | de la Clase
A Clases B, E | I S U

yV

Fondos de Renta Variable y de

Asignaciéon

Janus Asia Frontier Markets Fund. 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80

Janus Asia Growth Drivers Fund 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80

Janus Asia Fund 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80

Janus Balanced Fund 1,00 1,00 0,80 0,80 0,80

Janus Emerging Markets Fund 1,25 1,25 1,10 1,10 0,80

Janus Europe Fund 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80

Janus Europe Allocation Fund 1,00 1,00 0,80 0,80 0,80

Janus  Global  Adaptive  Capital | 0,90 0,90 0,80 0,80 0,80

Appreciation Fund  (anteriormente

denominado Janus Global Adaptive

Equity Allocation Fund).

Janus  Global  Adaptive  Capital | 0,50 0,65 0,50 0,50 0,50

Preservation Fund
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Fondo

Porcentaje
anual
maximo
del Valor
Liquidativo
de un
Fondo para
las

Porcentaje
anual
maximo del
Valor
Liquidativo
de un
Fondo para
las

Porcentaje
anual
maximo
del Valor
Liquidativo
de un
Fondo para
las

Porcentaje
anual
maximo
del Valor
Liquidativo
de un
Fondo para
las

Porcentaje
anual
maximo
del Valor
Liquidativo
de un
Fondo para
las

Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones
de la Clase | de las | de la Clase | de la Clase | de la Clase
A Clases B, E | I S U
yV
Janus Global Adaptive Multi-Asset | 0,90 0,90 0,80 0,80 0,80
Fund
Janus Global Growth Fund 1,50 1,50 1,00 1,00 0,80
Janus Global Life Sciences Fund 1,50 1,50 1,50 1,50 0,80
Janus Global Opportunistic Alpha | 1,25 1,25 0,95 0,95 0,80
Fund
Janus Global Research Fund 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80
Janus Global Research (ex-Japan) | 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80
Fund
Janus Global Technology Fund 1,50 1,50 1,50 1,50 0,80
Janus Japan Emerging Opportunities | 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80
Fund
Janus Japan 1,00 1,00 0,90 0,90 0,80
Janus  Opportunistic  Alpha Fund | 1,25 1,25 0,95 0,95 0,80
(anteriormente denominado Janus US
All Cap Growth Fund)
Janus US Fund 1,25 1,25 0,95 0,95 0,80
Janus US Research Fund 1,00 1,50 0,95 0,95 0,80
Janus US Twenty Fund 1,25 1,25 0,95 0,95 0,80
Janus US Venture Fund. 1,50 1,50 1,50 1,50 0,80
Perkins Global Value Fund 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80
Perkins US Strategic Value Fund. 1,00 1,50 0,95 0,95 0,80
Fondos en los cuales INTECH
actua como Subasesor de
Inversiones
INTECH All-World Minimum | 0,85 0,85 0,80 0,80 0,75
Variance Core Fund
INTECH Emerging Markets Core | 0,90 0,90 0,85 0,85 0,75
Fund
INTECH Emerging Markets Managed | 0,90 0,90 0,85 0,85 0,75
Volatility Fund
INTECH European Core Fund 1,00 1,00 1,00 1,00 0,75
INTECH European Managed | 0,70 0,75 0,60 0,60 0,60
Volatility Fund.......ccccecc.......
INTECH Global All Country Cote | 0,85 0,85 0,80 0,80 0,75
Fund
INTECH Global All Country Low | 0,75 0,75 0,70 0,70 0,65
Volatility Fund
INTECH Global All  Country | 0,85 0,85 0,80 0,80 0,75
Managed Volatility Fund
INTECH Global Core Fund 1,00 1,00 1,00 1,00 0,75
INTECH Global Income Managed | 0,70 0,75 0,60 0,60 0,60
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Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje | Porcentaje

Fondo anual anual anual anual anual
maximo maximo del | maximo maximo maximo
del Valor | Valor del Valor | del Valor | del Valor
Liquidativo | Liquidativo | Liquidativo | Liquidativo | Liquidativo
de un | de un | de un | de un | de un
Fondo para | Fondo para | Fondo para | Fondo para | Fondo para
las las las las las
Acciones Acciones Acciones Acciones Acciones
de la Clase | de las | de la Clase | de la Clase | de la Clase
A Clases B, E | I S U

yV

Volatility Fund (anteriormente

denominado INTECH Global

Dividend Fund)

INTECH Global Dividend Low | 0,75 0,75 0,70 0,70 0,65

Volatility Fund

INTECH US Core Fund 1,00 1,00 0,95 0,95 0,75

INTECH US Managed Volatility Fund | 0,70 0,75 0,60 0,60 0,60

Fondos de Inversion Alternativa (a

titulo aclaratorio, los Fondos de

Inversion Alternativa, a excepcion

de Janus Global Real Estate Fund,

son Fondos de Inversion en Renta

Variable)

Janus Extended Alpha 1,25 1,25 1,25 1,25 1,00

Janus Global Diversified Alternatives | 1,25 1,25 1,10 1,10 0,90

Fund

Janus Global Real Estate Fund 1,25 1,25 1,00 1,00 0,80

Janus Global Research 130/30 Fund 1,25 1,25 1,25 1,25 1,00

Fondos de Renta Fija

Janus Absolute Return Income Fund 0,65 0,65 0,55 0,55 0,60

Janus Emerging Market Debt Fund 1,00 1,00 0,90 0,90 0,60

Janus Europe Flexible Income Fund 1,00 1,00 0,60 0,60 0,60

Janus Flexible Income Fund 1,00 1,00 0,55 0,55 0,60

Janus Global Flexible Income Fund 1,00 1,00 0,70 0,70 0,60

Janus Global High Yield Fund 1,00 1,00 0,80 0,80 0,60

Janus Global Investment Grade Bond | 1,00 1,00 0,60 0,60 0,60

Fund

Janus Global Opportunity Income | 0,65 0,65 0,65 0,65 0,60

Fund

Janus Multi-Sector Income 1,00 1,00 0,70 0,70 0,60

Janus Global Strategic Income Fund 1,00 1,00 1,00 1,00 0,60

Janus Global Unconstrained Bond | 1,00 1,00 0,75 0,75 0,60

Fund

Janus High Yield Fund. 1,00 1,00 0,65 0,65 0,60

Janus US Short-Term Bond Fund 0,50 0,65 0,50 0,50 0,50
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En lo que respecta a las Acciones de la Clase Z, el Asesor de Inversiones tiene derecho a percibir una comisién de
gestion de inversiones que sera pagadera en virtud de un contrato independiente con el Asesor de Inversiones, que
cada inversor debera suscribir (y mantener) con anterioridad a la suscripcion inicial de Acciones de la Clase Z del
Fondo.

Comision por resultados — Janus Extended Alpha Fund
El Asesor de Inversiones tendra derecho a percibir, por cada afio natural, una comisién por resultados (la “Comisién
por Resultados”) en relacién con Janus Extended Alpha Fund equivalente al 20% del importe por el que el
Rendimiento de la Cartera supere el Rendimiento de Referencia. La Comisién por Resultados sera pagadera con
cargo a los activos del Fondo y sera calculada por el Administrador y revisada por el Depositario tras el cierre del
ejercicio del Fondo y con arreglo a las siguientes condiciones:

@) El “Rendimiento de la Cartera” correspondiente a un determinado afio natural se calcula como una
variacion porcentual con respecto al valor liquidativo por Accién inicial del Fondo para ese afio natural.

A los efectos de dicho calculo, el “Valor Liquidativo por Accién Inicial” sera el valor liquidativo por
Accién del Fondo (que, a titulo informativo, se tomara previo pago de todas las Comisiones de Gestién de
Inversiones y Comisiones por Resultados previamente devengadas) del ultimo Dia Habil del afio natural
anterior y el “Valor Liquidativo por Accién al Cierre” sera el valor liquidativo por Accién del Fondo en el
ultimo Dfa Habil del afio natural correspondiente, con anterioridad a la deduccién de las Comisiones de
Gestién de Inversiones y Comisiones por Resultados correspondientes al afio natural correspondiente
(pero previa deduccién de todas las demds comisiones devengadas durante dicho afio natural);

(ii) El “Rendimiento de Referencia” del Fondo para un determinado afio natural serd la tasa interbancaria
del mercado de Londres a 12 meses.

El Asesor de Inversiones podrd sustituir en cualquier momento el valor de referencia del Fondo por
cualquier otro valor de referencia que, a juicio del Asesor de Inversiones, a su entera discrecion, sea
generalmente representativo del valor de referencia vigente del Fondo. Dicho cambio se notificara
previamente a los Accionistas del Fondo y se publicara una modificacién al Folleto en el momento en que
se materialice dicho cambio.

(iif) No se devengaran Comisiones por Resultados hasta el inicio del afio natural siguiente al cierre del Periodo
de Oferta Inicial.

(iv) Cuando la Comisién por Resultados resulte pagadera en relacién con un determinado afio natural, no se
vera afectada por las pérdidas que pueda experimentar el Fondo en cualquier periodo posteriot.

) A efectos aclaratorios, se establece que la Comisién por Resultados tnicamente se abonara en el supuesto
de que el Rendimiento de la Cartera supere el Rendimiento de Referencia para un determinado afio natural.
Si el Rendimiento de la Cartera ha sido inferior al Rendimiento de Referencia en periodos anteriores, estas
diferencias negativas se tendran que haber recuperado antes de que resulte pagadera una Comisién por
Resultados.

(vi) La Comisién por Resultados se calculara y devengara diariamente con arreglo al patrimonio neto diario y se
abonara anualmente a afio vencido.

Cuando el Fondo esté obligado al pago de Comisiones por Resultados, estas se basaran en las pérdidas y ganancias
netas realizadas y no realizadas al final de cada periodo de calculo. Asi pues, es posible que se abonen Comisiones
por Resultados por ganancias no realizadas que quiza nunca lleguen a obtenerse.

Dado que la Comisién por Resultados se basa en el rendimiento relativo del Fondo con respecto al Rendimiento de
Referencia (y no en su rendimiento absoluto), es posible obtener Comisiones por Resultados incluso aunque las
Acciones del Fondo pierdan valor en el transcurso de un determinado afio natural. Asimismo, en algunos casos es
posible que no se obtenga ninguna Comisién por Resultados incluso aunque las Acciones del Fondo hayan
incrementado su valor durante un determinado afio natural.

Es posible que el Asesor de Inversiones acuerde pagar al Subasesor de Inversiones la totalidad o parte de la

Comisién por Resultados, segin lo que acuerden por escrito el Asesor de Inversiones y el Subasesor de Inversiones
en cada momento.
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Cuando la Sociedad invierta en valores de otras instituciones de inversion colectiva que estén gestionadas, directa o
indirectamente, por el Asesor de Inversiones o por cualquier otra sociedad que esté relacionada con el Asesor de
Inversiones por gestién o control comun, o por tenencia directa o indirecta de mas del 10% del capital o de los
votos, dicha sociedad gestora u otra sociedad no podra aplicar comisiones de suscripcion, canje o amortizacion, asf
como tampoco podra cobrar una comision de gestién de mas del 0,25% en relacion con la inversién de la Sociedad
en participaciones de dicha institucién de inversion colectiva.

JCIL ha acordado renunciar a la totalidad o parte de sus comisiones de gestién en la medida necesaria para
garantizar que las comisiones totales (incluidas todas las comisiones del Administrador, el Depositatio y cualquier
representante de la Sociedad en cualquier pafs, pero exceptuando la comisiéon por resultados pagadera en relacion
con Janus Extended Alpha Fund) y los desembolsos asignados a un Fondo en un ejercicio fiscal determinado no
superen el porcentaje del patrimonio neto diario medio atribuible a cada Clase de Acciones de dicho Fondo, tal y
como se establece en la siguiente tabla:

Fondo Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje del Porcentaje del Porcentaje Porcentaje
del Valor del Valor del Valor Valor Valor Liquidativo del Valor del Valor
Liquidativo Liquidativo Liquidativo Liquidativo medio diario Liquidativo Liquidativo
medio diario medio diario medio diario medio diario Acciones de la medio diario medio diario
Acciones de Acciones de Acciones de Acciones de la Clase S Acciones de Acciones de
la Clase A las Clase B la Clase E Clase I la Clase U la Clase V
Fondos de Renta
Variable y de Asignacion
Janus Asia Frontier 2,75 3,75 3,25 1,25 1.25 1,55 2,75
Markets Fund
Janus Asia Growth 2,75 375 325 1,25 1.25 1,55 2,75
Drivers Fund
Janus Asia Fund 2,75 3,75 325 1,25 1,25 1,55 2,75
Janus Balanced Fund 2,50 3,50 3,00 1,05 1,05 1,55 2,50
Janus Emerging Markets 2,75 3,75 3,25 1,35 1,35 1,55 2,75
Fund
Janus Europe Fund 2,75 3,75 3,25 1,25 1,25 1,55 2,75
Janus Europe Allocation 2,50 3,50 3,00 1,05 1,05 1,55 2,50
Fund
Janus Global Adaptive 2,25 3,75 2,90 1,05 1,05 1,55 2,75
Capital Appreciation
Fund  (anteriormente
denominado Janus
Global Adaptive Equity
Allocation Fund
Janus Global Adaptive
Capital Preservation 1,45 2,90 2,40 0,75 0,75 1,25 1,90
Fund
Janus Global Adaptive 2,25 3,75 2,90 1,05 1,05 1,55 2,75
Multi-Asset Fund
Janus Global Growth 3,00 4,00 3,50 1,25 1,25 1,55 3,00
Fund
Janus Global Life 3,00 4,00 3,50 1,75 1,75 1,55 3,00
Sciences Fund
Janus Global 2,75 3,75 325 1,20 1,20 1,55 2,75
Opportunistic Alpha
Fund
Janus Global Research 2,75 3,75 3,25 1,25 1,25 1,55 2,75
Fund
Janus Global Research 2,75 3,75 3,25 1,25 1,25 1,55 2,75
(ex-Japan)
Janus Global 3,00 4,00 3,50 1,75 1,75 1,55 3,00
Technology Fund
Janus Japan Emerging 2,75 3,75 3,25 1,25 1,25 1,55 2,75
Opportunities Fund
Janus Japan 2,50 3,50 3,00 1,15 1,15 1,55 2,50
Janus Opportunistic 2,75 3,75 3,25 1,20 1,20 1,55 2,75
Alpha Fund
(anteriormente
denominado Janus US
All Cap Growth Fund)
Janus US Fund 2,75 3,75 3,25 1,20 1,20 1,55 2,75
Janus US Research 2,50 4,00 3,50 1,20 1,20 1,55 3,00
Fund
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Fondo

Porcentaje
del Valor
Liquidativo
medio diario
Acciones de
la Clase A

Porcentaje
del Valor
Liquidativo
medio diario
Acciones de
las Clase B

Porcentaje
del Valor
Liquidativo
medio diario
Acciones de
la Clase E

Porcentaje del
Valor
Liquidativo
medio diario
Acciones de la
Clase I

Porcentaje del
Valor Liquidativo
medio diario
Acciones de la
Clase S

Porcentaje
del Valor
Liquidativo
medio diario
Acciones de
la Clase U

Porcentaje
del Valor
Liquidativo
medio diario
Acciones de
la Clase V

Janus US Twenty Fund

2,75

3,75

3,25

1,20

1,55

2,75

Janus US Venture Fund

3,00

1,75

1,55

3,00

Perkins Global Value
Fund

2,75

1,25

1,55

2,75

Perkins US Strategic
Value

2,50

1,20

1,55

3,00

Fondos en los cuales
INTECH actiia como
Subasesor de Inversiones

INTECH All-World
Minimum Variance Core
Fund

2,85

1,05

1,05

1,25

INTECH Emerging
Markets Core Fund

2,90

1,10

1,25

INTECH Emerging
Markets Managed
Volatility Fund

2,90

1,10

1,25

INTECH European
Core Fund

1,25

1,25

INTECH European
Managed Volatility Fund

0,85

0,85

INTECH Global All
Country Core Fund

2,85

1,05

1,05

INTECH Global All
Country Low Volatility
Fund

2,75

0,95

0,95

INTECH Global All
Country Managed
Volatility Fund

1,05

1,05

INTECH Global Core
Fund

1,25

1,25

INTECH Global
Income Managed
Volatility Fund
(anteriormente
denominado INTECH
Global Dividend Fund)

0,85

0,85

INTECH Global
Dividend Low Volatility
Fund

1,75

2,75

0,95

1,75

INTECH US Core Fund

1,20

INTECH US Managed
Volatility Fund

0,85

Fondos de Inversion
Alternativa (a titulo
aclaratorio, los Fondos
de Inversion Alternativa,
a excepcion de Janus
Global Real Estate Fund,
son Fondos de Inversién
en Renta Variable)

Janus Extended Alpha
Fund

2,75

1,50

1,75

2,75

Janus Global Diversified
Alternatives Fund

2,75

1,35

135

1,65

2,75

Janus Global Real Estate
Fund

2,75

1,25

1,25

1,55

2,75
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Fondo Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje del Porcentaje del Porcentaje Porcentaje
del Valor del Valor del Valor Valor Valor Liquidativo del Valor del Valor
Liquidativo Liquidativo Liquidativo Liquidativo medio diario Liquidativo Liquidativo
medio diario medio diario medio diario medio diario Acciones de la medio diario medio diario
Acciones de Acciones de Acciones de Acciones de la Clase S Acciones de Acciones de
la Clase A las Clase B la Clase E Clase I la Clase U la Clase V
2,75 3,75 3,25 1,50 1,50 1,75 2.75
Janus Global Research
130/30 Fund
Fondos de Renta Fija
Janus Absolute Return 1,75 3,50 2,40 0,80 0,80 1,35 2,50
Income Fund
Janus Emerging Market 2,50 3,50 2,75 1,15 1,15 1,35 2,50
Debt Fund
Janus Europe Flexible 2,50 3,50 2,75 0,85 0,85 1,35 2,50
Income Fund
Janus Flexible Income 2,50 3,50 2,75 0,80 0,80 1,35 2,50
Fund
. Janus Global Flexible 2,50 3,50 2,75 0,95 0,95 1,35 2,50
Income Fund
Janus Global High Yield 2,50 3,50 2,75 1,05 1,05 1,35 2,50
Fund
Janus Global 2,50 3,50 2,75 0,85 0,85 1,35 2,50
Investment Grade Bond
Fund
Janus Global 1,75 3,50 2,40 0,90 0,90 1,35 2,50
Opportunity Income
Fund
Janus Multi-Sector 2,50 3,50 2,75 0,95 0,95 1,35 2,50
Income Fund
Janus Global Strategic 2,50 3,50 2,75 1,25 1,25 1,35 2,50
Income Fund
Janus Global 2,50 3,50 2,75 1,00 1,00 1,35 2,50
Unconstrained Bond
Fund
Janus High Yield Fund.. 2,50 3,50 2,75 0,90 0,90 1.35 2,50
Janus US Short-Term 1,45 2,90 2,40 0,75 0,75 1,25 1,90
Bond Fund

En el caso de las Acciones de la Clase Z, JCIL ha acordado asumir todas las comisiones (incluidas todas las
comisiones del Administrador, el Depositario y cualquier representante de la Sociedad en cualquier pafs) y los
desembolsos asignados a un Fondo en cualquier ejercicio fiscal atribuibles a las Acciones de la Clase Z de dicho
Fondo, excepto los gastos de negociaciéon que puedan ser pagaderos con respecto a cualquier Accion de la Clase Z.

Los Consejeros podran aumentar estos limites previa notificacion por escrito a los Accionistas de cualquier Fondo
con al menos un mes de antelacién. En tal caso, este Folleto se actualizara segin corresponda. JCIL se reserva el
derecho a efectuar una retrocesion de parte de su comision de gestion a la Sociedad periédicamente, con el fin de
reducir el nivel general de gastos pagadero por cualquier Accionista. Asimismo, JCIL tendrd derecho al reembolso
de sus desembolsos.

Cuando el total de las comisiones (incluidas todas las comisiones del Administrador, el Depositario y cualquier
representante de la Sociedad en cualquier pais) y los desembolsos asignados a un Fondo (a excepcién de los Fondos
en los cuales INTECH actda como Subasesor de Inversiones, Janus Global Research Fund, Janus Global Research
(ex-Japan) Fund, Janus Global Real Estate Fund, Janus Global Strategic Income Fund, Janus Europe Fund, Janus
Asia Fund, INTECH Eutropean Core Fund, Janus Extended Alpha Fund, Janus Global Research 130/30 Fund,
Janus Emerging Markets Fund, Janus US Fund, Petkins Global Value Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus
Global Investment Grade Bond Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global Diversified Alternatives
Fund, Janus Global Opportunistic Alpha Fund, Janus Multi-Sector Income Fund, Janus Global Unconstrained
Bond Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Japan Fund, Janus Japan
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Emerging Opportunities Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, Janus
Emerging Market Debt Fund, Janus Global Opportunity Income Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation
Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Multi-
Asset Fund y Janus Absolute Return Income Fund en cualquier ejercicio superen el limite de gastos totales fijado
anteriormente, esa diferencia podra arrastrarse a los ejercicios siguientes (junto con el importe de otras diferencias
no pagadas con respecto a ejercicios anteriores); no obstante, las diferencias que se trasladen a ejercicios postetiores
estaran sujetas a los limites de gastos aplicables en el ejercicio correspondiente. Con respecto a los Fondos en los
cuales INTECH actia como Subasesor de Inversiones, Janus Global Research Fund, Janus Global Research (ex-
Japan) Fund, Janus Global Real Estate Fund, Janus Global Strategic Income Fund, Janus Europe Fund, Janus Asia
Fund, INTECH European Core Fund, Janus Extended Alpha Fund, Janus Global Research 130/30 Fund, Janus
Emerging Markets Fund, Janus US Fund, Perkins Global Value Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global
Investment Grade Bond Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global Diversified Alternatives Fund,
Janus Global Opportunistic Alpha Fund, Janus Multi-Sector Income Fund, Janus Global Unconstrained Bond
Fund, Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers Fund, Janus Japan Fund, Janus Japan
Emerging Opportunities Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, Janus
Emerging Market Debt Fund, Janus Global Opportunity Income Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation
Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity Allocation Fund), Janus Global Adaptive Multi-
Asset Fund y Janus Absolute Return Income Fund, no se podra atrastrar a ejercicios posteriores el importe de las
comisiones y los gastos que genere ese Fondo por encima del limite estipulado por los Consejeros y JCIL renunciara
a la parte de su comisiéon de gestién en relacién con dicho Fondo que resulte necesaria para garantizar que no se
superan los limites de gastos de dicho Fondo.

No obstante lo anterior, JCIL podra renunciar, a su entera discrecion, a exigir el pago de la comision de gestion de
inversiones o reducir el importe de dicha comisiéon en cualquier momento. En tal caso, la Sociedad debera informar
a los Accionistas de dicha renuncia o reduccién en el siguiente informe anual o semestral dirigido a los Accionistas.
Una renuncia o reduccién de la comision de gestion de inversiones tendra un impacto positivo sobre el Valor
Liquidativo del Fondo al que se aplica la renuncia o reduccion. Por el contrario, la cancelacion de una renuncia o
reduccién de la comision de gestion de inversiones por parte de JCIL con respecto a un Fondo determinado tendra
un efecto negativo sobre el Valor Liquidativo de ese Fondo.

OTROS GASTOS

Ademas de la comisién por gestién de inversiones, las comisiones por servicios a los Accionistas, las comisiones de
distribucién y las Comisiones por Resultados anteriormente descritas, cada Fondo se responsabiliza también de
todos los demas gastos relacionados con su funcionamiento y de una parte de los gastos contraidos por la Sociedad
en su conjunto (asignados segun el Valor Liquidativo relativo de cada Fondo), entre los que se incluyen, a titulo
meramente enunciativo, los siguientes gastos:

M gastos de organizacion, exceptuando los gastos de constitucion, pero incluyendo los gastos relativos a la
autorizacién de la Sociedad, la negociacién y elaboracién de los contratos que suscriba, los costes de
impresion de este Folleto y las comisiones y gastos de los asesores profesionales involucrados en su

creacion;
2 todas las retribuciones de los Consejeros que no estén relacionados con el Asesor de Inversiones;
3 los gastos normales de intermediacién y los gastos bancarios que se ocasionen en relaciéon con las

operaciones comerciales de los Fondos;

4 todas las comisiones y honoratios que se deban pagar a los auditores y asesores legales en relacién con los
Fondos;
5) todos los gastos relacionados con las publicaciones y la transmisiéon de informacién a los Accionistas y

posibles accionistas y, mas concretamente, determinados costes del sitio Web, el coste de traducir, imprimir
y distribuir los informes anuales o semestrales, el presente Folleto y sus modificaciones (incluidos los
suplementos de los folletos y los anexos especificos para cada pais), los impresos de solicitud y todos los
materiales de marketing;

(6) todos los gastos relacionados con la inscripcién y el mantenimiento de la inscripcién de la Sociedad en
cualquier agencia gubernamental y bolsa de valores;
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) todos los impuestos pagaderos en relacién con los activos, los ingresos y los gastos que se puedan cargar a
los Fondos, incluidos los impuestos anuales por suscripciones pagaderos a las autoridades reguladoras
competentes;

®) todos los gastos relacionados con la convocatoria de juntas generales ordinarias de Accionistas y reuniones
periddicas del Consejo de Administracion;

) todas las comisiones y honorarios del Depositario y el Administrador;
(10) los costes y gastos de JCM por la prestacién de servicios de apoyo; y
(11) todos los gastos que ocasione el funcionamiento y la gestiéon de la Sociedad, entre los que se incluyen, a

titulo meramente enunciativo, las comisiones y desembolsos directos de todos los Agentes de Pagos, los
bancos corresponsales y otros representantes similares de la Sociedad u otras comisiones por servicios de
compensaciéon y liquidacién y por la administraciéon de cuentas relacionada (incluidas las comisiones
pagaderas a organismos de compensacién como la Corporaciéon Nacional de Compensacion de Valores —
National Securities Clearing Corporation) en aquellos paises en los que la Sociedad esté registrada a efectos
de oferta publica o a otros efectos. Dichas comisiones y gastos se pagaran aplicando tarifas comerciales
normales. Asimismo, la Sociedad asignard proporcionalmente a cada Fondo una parte de los gastos
contraidos que no sean directamente atribuibles a la actividad de un Fondo concreto. A titulo aclaratorio,
dichos gastos se tendran en cuenta al calcular el coeficiente de gastos total de cada Fondo.

En el caso de las Acciones de la Clase Z, JCIL ha acordado asumir todas las comisiones y los desembolsos (incluidos
los gastos y las comisiones que se indican en los apartados (1) a (11) anteriores) asignados a un Fondo en cualquier
ejercicio fiscal atribuibles a cada Accién de la Clase Z de dicho Fondo.

Los gastos de organizacién (a excepcion de los gastos de constitucion de la Sociedad), que se han capitalizado en su
totalidad y han sido amortizados linealmente durante los cinco afios siguientes a la constitucion de la Sociedad han
sido asignados equitativamente a los Fondos creados en el momento de su constitucién. Los costes y gastos
ocasionados por la creacién de otros Fondos, incluidos los Fondos nuevos, se asignaran al Fondo correspondiente vy,
dependiendo de su cuantfa, seran amortizados en el periodo contable en que se generaron o se amortizaran
linealmente en el plazo de cinco afios (u otro periodo menor que determinen los Consejeros). Estd previsto que el
coste de establecimiento de INTECH European Managed Volatility Fund, INTECH US Managed Volatility Fund y
Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund sera de unos 75.000 USD.

Los Consejeros podran determinar, a su entera discrecién, el método de asignacién de pasivos entre los Fondos
(incluidas las condiciones relativas a la reasignacién posterior de los pasivos si las circunstancias lo permiten o
requieren) y tendran la facultad para modificar dicho método en cualquier momento e imputar a los ingresos brutos
anuales de los Fondos los gastos de la Sociedad.

Los Accionistas podran quedar obligados al pago de comisiones bancatias o de otra indole por la tramitacién
especial de operaciones con sus cuentas si solicitan una gestién especial de fondos a su Agente de Distribucién. Las
comisiones aplicables en este caso no correran por cuenta del Fondo.

HONORARIOS DE LOS CONSEJEROS

Los Estatutos disponen que los Consejeros tendran derecho a unos honorarios en concepto de remuneracion de sus
servicios a una tarifa que sera determinada por los Consejeros en cualquier momento. A la fecha de este Folleto, la
remuneraciéon anual total de los Consejeros no debera superar la cantidad de 300.000 EUR (o su equivalente en
divisa).

Informes

Todos los afios, los Consejeros deberan preparar un informe anual y los estados financieros auditados para la
Sociedad en inglés. Se pondran a disposicion de los Accionistas (por correo electrénico y otros medios de
comunicacién  electrénica, incluida su publicacién en la  seccion de Documentos Legales de
www.janusinternational.com (tenga en cuenta que todos los visitantes deberan seleccionar un pafs antes de entrar al
sitio) durante el ultimo trimestre del ejercicio. Asimismo, la Sociedad debera preparar y poner a disposicion de los
Accionistas, a dos meses antes de que acabe el periodo correspondiente, un informe financiero semestral no
auditado de la Sociedad de la misma forma.
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El informe anual y los estados financieros auditados se realizaran hasta el 31 de diciembre de cada afio. El informe
semestral y los estados financieros no auditados se realizaran hasta el 30 de junio de cada afio.

Los informes anuales auditados y los informes semestrales deberan ponerse a disposicion de los Accionistas previa
solicitud y de forma gratuita y deberan entregarse ejemplares impresos de los informes si el Accionista asf lo solicita.

Informacidon adicional

CANCELACION

La Sociedad podra amortizar todas las Acciones de todos los Fondos o todas las Acciones de un determinado
Fondo en las siguientes circunstancias:

e sicl 75% de los titulares de las Acciones que votan en una junta general de la Sociedad o de un Fondo que se
haya convocado con una antelacién de entre cuatro y seis semanas (con vencimiento en un Dia Habil),
aprueban la amortizacién de las Acciones, en cuyo caso se considerard que los Accionistas han solicitado la
amortizacion de las Acciones dentro de un plazo de sesenta dfas desde la convocatoria;

e la Sociedad podra recomprar todas las Acciones de la Sociedad, el fondo o la clase, segun corresponda, si asi lo
deciden los Consejeros, siempre que lo notifiquen por escrito con una antelacién minima de veintiun dias a los
miembros de la Sociedad, fondo o clase en cuestion; o

e sino se ha nombrado un depositario sustituto en el plazo de 90 dias desde la fecha en que el Depositario o
cualquier sustituto del mismo haya notificado a la Sociedad su deseo de dejar el cargo o haya perdido la
autorizacién del Banco Central.

Si, debido a una amortizaciéon de Acciones, el nimero de Accionistas pasara a ser menor de siete o menor del
nimero minimo estipulado por ley, o si una amortizacion de Acciones tuviera como consecuencia la disminucién del
capital social emitido por la Sociedad a una cantidad inferior al minimo legal exigido para la Sociedad, la Sociedad
podra aplazar la amortizacién del minimo numero de Acciones necesario para asegurar el cumplimiento de la
legislacién aplicable. La amortizacién de dichas Acciones se aplazara hasta que la Sociedad se liquide o hasta que la
Sociedad emita Acciones suficientes para garantizar que la amortizaciéon se pueda efectuar. I.a Sociedad tendra
derecho a seleccionar las Acciones para la amortizacién aplazada de la manera que considere mas justa y razonable,
que debera ser aprobada por el Depositario.

En caso de liquidacién de la Sociedad o en caso de amortizaciéon de todas las Acciones de un Fondo, los activos
disponibles para su distribucién (después de haber sido atendidas las demandas de los acreedores) deberan repartirse
entre los Accionistas de forma proporcional al nimero de Acciones que tengan en el Fondo. El resto de activos de
la Sociedad que no formen parte de ningun otro Fondo se distribuird entre los Fondos en proporcién al Valor
Liquidativo de cada Fondo inmediatamente antes de cualquier distribucién a los Accionistas y se distribuiran entre
los Accionistas de cada Fondo en proporcién al nimero de Acciones que cada uno tenga en ese Fondo. Con
autorizacién de un acuerdo extraordinario de los Accionistas, 1a Sociedad podra hacer distribuciones en especie a los
Accionistas. Si se han de amortizar todas las Acciones y se propone transmitir la totalidad o parte de los activos de la
Sociedad a otra sociedad, la Sociedad, con la autorizaciéon de un acuerdo extraordinario de los Accionistas, podra
canjear los activos de la Sociedad por Acciones u otros derechos analogos en la sociedad cesionaria para su
distribucion entre los Accionistas. Si se lo solicita un Accionista, la Sociedad se ocupara de enajenar sus inversiones
en su nombre. El precio que obtenga la Sociedad podra ser diferente del precio al que se valoré la inversion en el
momento de su adquisicién inicial. Ni el Asesor de Inversiones ni la Sociedad responderan de las pérdidas que
puedan derivarse de dicha actuacién, asumiendo el Accionista pertinente los gastos de la operacién ocasionados en
la enajenacién de dichas inversiones.

Los activos disponibles que se repartan entre los Accionistas tras la cancelacién se distribuiran con arreglo al
siguiente orden de prioridades:

@ en primer lugar, se pagara una suma a los Accionistas de cada Clase de Acciones de un Fondo, en
la Moneda de Cuenta en la que esté denominada esa Clase de Acciones o en la moneda que
disponga el liquidador (con sujecién al tipo de cambio que el liquidador determine de forma
razonable), cuya cuantfa sera lo mds proxima posible al valor liquidativo de las Acciones de esa
Clase de Acciones que tengan los Accionistas en la fecha de comienzo de la liquidacién, siempre
que existan suficientes activos disponibles en el Fondo en cuestion para poder realizar este pago.
En el caso de que no haya, con respecto a una Clase de Acciones, activos suficientes disponibles
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en el Fondo correspondiente para efectuar este pago, se recurrira a los activos de la Sociedad que
no formen parte de ninguno de los Fondos;

(i) en segundo lugar, se pagard a los titulares de Acciones de suscripcién las sumas correspondientes
a lo que se haya pagado por las mismas (mas los intereses devengados), empleandose en este caso
los activos de la Sociedad que no formen parte de ninguno de los Fondos y que resten tras
haberlos utilizado de conformidad con lo previsto en el anterior apartado (i). En el caso de que no
haya suficientes activos para poder realizar este pago integro, no se recurrird a los activos que
pertenezcan a alguno de los Fondos;

(iif) en tercer lugar, se pagara a los Accionistas cualquier cantidad restante del Fondo correspondiente
en proporcion al numero de Acciones que tenga cada uno; y

(iv) en cuarto lugar, se pagara a los Accionistas el saldo restante que no forme parte de ninguno de los
Fondos, pago que se realizara en proporcion al valor de cada Fondo vy, dentro de cada Fondo, en
. g q . . y . . . .
proporcién al valor de cada Clase de Acciones y en proporcion al valor liquidativo por Accion.

ESCRITURA DE CONSTITUCION Y ESTATUTOS

Segin se establece en el Articulo 2 de la Escritura de Constitucion y los Estatutos, la Sociedad tiene como objeto
social exclusivo la inversién colectiva en valores mobiliarios, y otros activos financieros liquidos mencionados en la
Norma 68 de la Normativa para OICVM, del capital obtenido del piblico. La Sociedad opera sobre la base de la
diversificacion de riesgos. Todos los Accionistas tendran derecho a acogerse a las disposiciones de la Escritura de
Constitucion y los Estatutos de la Sociedad y quedaran vinculados por las mismas. Se considera que todos los
titulares de Acciones han sido informados de tales disposiciones. Se podran obtener ejemplates de la Escritura de
Constitucion y de los Estatutos de forma totalmente gratuita, segun lo dispuesto en el apartado “Documentos a
disposicién del publico”.

JUNTAS

Todas las juntas de la Sociedad o de cualquier Fondo se celebraran en Irlanda. Cada afio, la Sociedad debera celebrar
una junta general que serd su Junta General de Accionistas. El quérum para las Juntas Generales lo constituirdin dos
personas presentes o representadas. No obstante, en caso de que una clase o un Fondo estén integrados por un
unico Accionista, el quérum para la junta sera de un Accionista presente o representado en la misma. La
convocatoria de las Juntas Generales de la Sociedad debera realizarse con una antelacion minima de veintiin dfas
(excluido el dfa de envio de la convocatoria y el dia de celebracién de la junta). L.a convocatoria debera especificar el
lugar y la hora de celebracion de la junta y los asuntos que se trataran en la misma. Podran asistir apoderados en
nombre de cualquiera de los Accionistas. Las convocatorias de juntas generales se enviaran a los Accionistas por
cotreo o, cuando el Accionista haya dado su consentimiento, por medios electrénicos. Un acuerdo ordinatio es un
acuerdo adoptado por mayoria simple de los votos y un acuerdo extraordinario es un acuerdo adoptado por una
mayorfa del 75% o mas de los votos. Los Estatutos disponen que los asuntos podran resolverse en la junta mediante
votacién a mano alzada con un voto por Accionista, salvo que cinco Accionistas o los Accionistas que representen al
menos el 10% de las Acciones o el Presidente de la junta soliciten una votacién secreta y por escrito. Cada Accién
(incluidas las Acciones de suscripcion) conferira al Accionista un voto para votar en relacién con cualquier asunto
relativo a la Sociedad que se someta a la opinién de los Accionistas mediante votacién por escrito.

POLITICA DE REMUNERACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha adoptado una politica de remuneraciéon de conformidad con los requisitos de la Normativa para
OICVM (la “Politica de Remuneracién”). En la fecha de este Folleto, la Politica de Remuneracién es aplicable a los
Consejeros que reciben una comisiéon por sus servicios a la Sociedad. Debido al tamafio y la organizacién interna de
la Sociedad y a la naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades, la Sociedad no ha establecido un comité
de remuneracién. Por tanto, cualquier acuerdo de comisiones con los Consejeros estard supeditado a la aprobacién
del Consejo de Administracién. Consulte el apartado “Comisiones y gastos” para obtener informacién sobre las
comisiones y gastos que deben abonarse a los Consejeros. Los interesados pueden obtener informacién adicional
sobre la actual politica de remuneracién de la Sociedad, incluida una descripcién sobre como se calculan las
remuneraciones y prestaciones y la identidad de las personas responsables de su concesién en
www.janusinternational.com/uk/intermediary/documents-library/en-gb.com. Asimismo, los interesados pueden
obtener una copia en papel gratuita de esta informacion previa solicitud al Asesor de Inversiones.

CONTRATOS RELEVANTES

Se han celebrado los siguientes contratos que son o pueden ser contratos relevantes:
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e Fl Contrato Gestion de Inversiones reformulado y enmendado, en su nueva redaccién del 22 de diciembre de
2005, modificado por el suplemento de fecha 28 de septiembre de 2006 y el acuerdo complementario de fecha
30 de octubre de 2007, celebrado entre la Sociedad y el Asesor de Inversiones y en virtud del cual se designo al
Asesor de Inversiones para prestar servicios de asesoramiento de inversion y otros servicios afines;

e Fl Contrato de Delegacion de la Gestion de Inversiones de fecha 17 de agosto de 1999, en su version
modificada por la enmienda de fecha 31 de octubre de 2007 y los apéndices de fecha 13 abril de 2006, 20 de
diciembre de 2007, 30 de mayo de 2008, 25 de noviembre de 2008, 19 de mayo de 2009, 27 de abril de 2010, 27
de septiembre de 2010, 26 de septiembre de 2012, 1 de mayo de 2013, 26 de marzo de 2014, 28 de julio de
2014, 10 de julio de 2015 y 4 de enero de 2016 suscrito entre el Asesor de Inversiones y JCM y en virtud del
cual se designd a JCM para prestar determinados servicios de gestiéon y asesoramiento de inversiones a la
Sociedad;

e Fl Contrato de Delegacion de la Gestién de Inversiones de fecha 6 de enero de 2003, en su versiéon modificada
por los apéndices de fecha 22 de diciembre de 2005, 19 de mayo de 2009, 1 de diciembre de 2011, 21 de
diciembre de 2012, 1 de octubre de 2013, 26 de marzo de 2014 y 28 de enero de 2015 y la enmienda de fecha 31
de octubre de 2007, suscrito entre el Asesor de Inversiones e INTECH y en virtud del cual se designé a
INTECH para la prestacion de ciertos servicios de gestion y asesoramiento de inversiones a la Sociedad;

e I Contrato de Delegacion de la Gestion de Inversiones con fecha de 11 de julio de 2003, en su versién
modificada por la enmienda de fecha 31 de octubre 2007 y el apéndice de fecha 27 de septiembre de 2010,
suscrito entre el Asesor de Inversiones y Perkins, en virtud del cual se designé a Perkins para la prestacion de
servicios de gestioén y asesoramiento de inversiones a la Sociedad;

e FEl Contrato de Delegacion de la Gestién de Inversiones con fecha de 30 de agosto de 2011, en su versién
modificada por los apéndices de fecha 21 de diciembre de 2012 suscrito entre el Asesor de Inversiones y JCSL,
en virtud del cual se design6 a JCSL para la prestacién de servicios de gestion y asesoramiento de inversiones a
la Sociedad;

e El Contrato de Delegacion de la Gestién de Inversiones con fecha de 28 de julio de 2014 suscrito entre el
Asesor de Inversiones y DIAM UK en virtud del cual se design6 a DIAM UK para la prestacion de servicios de
gestion y asesorfa de inversiones a la Sociedad;

e Fl Contrato de Distribucién de fecha de 31 de julio de 2001, modificado por un acuerdo complementario de
fecha 28 de septiembre de 20006, suscrito entre la Sociedad y JCIL, en virtud del cual la Sociedad designé a JCIL
para actuar como distribuidor en la venta de Acciones;

e Fl Contrato de Administracién de fecha 27 de septiembre de 2010, suscrito entre la Sociedad, Citibank Europe
plc (tal como fue transferido de Citi Fund Services (Ireland) Limited al Administrador conforme a un convenio
(scheme of arrangement) celebrado el 1 de enero de 2012) y el Asesor de Inversiones, en su versiéon modificada,
en virtud del cual el Administrador actia como administrador y registrador de la Sociedad,;

e Fl Contrato de Depésito de fecha 30 de abril de 2013, formalizado entre la Sociedad y Citibank International
Limited, Sucursal de Irlanda y novado mediante la correspondiente escritura de novacién ejecutada a 30 de
diciembre de 2015 entre la Sociedad, Citibank International Limited, Sucursal de Irlanda y el Depositario, en
virtud del cual el Depositario fue designado depositatio de los activos de la Sociedad;

e Fl Contrato de Servicios de Apoyo de fecha 31 de julio de 2001, modificado mediante la nota complementaria
de fecha 21 de marzo de 2002 y el acuerdo complementario de fecha 28 de septiembre de 2000, suscrito entre la
Sociedad y el Subasesor de Inversiones y en virtud del cual la Sociedad designé a JCM para la prestacion de
ciertos servicios de apoyo.

DOCUMENTOS A DISPOSICION DEL PUBLICO
Se pueden obtener, de forma totalmente gratuita, copias de los documentos enumerados a continuacién en el
domicilio social de la Sociedad en Arthur Cox Building, Eatlsfort Centre, Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irlanda,

durante el horario comercial normal en cualquier Dia Habil:

e Jos contratos relevantes anteriormente mencionados;

139



e  cl Certificado de Constitucion, la Escritura de Constitucion y los Estatutos de la Sociedad;
e la Normativa para OICVM y el Reglamento del Banco central;
e las Leyes de Sociedades; y

e una lista de los demas cargos de consejero o de socio de cada uno de los Consejeros, junto con una indicacién
de si siguen siendo consejeros o socios.

A través del Administrador, se pueden obtener copias, de forma totalmente gratuita, de todos los informes anuales y
semestrales, asi como de la Escritura de Constituciéon y los Estatutos de la Sociedad. Dichos documentos se pueden
consultar en el domicilio social de la Sociedad durante el horario comercial normal en cualquier Dia Habil y se
remitiran a los Accionistas y posibles inversores que lo soliciten. Con el consentimiento previo del Accionista, tales
documentos también le podran ser remitidos por medios electrénicos.

TRAMITACION DE RECLAMACIONES

Los Accionistas podran presentar reclamaciones sobre la Sociedad o un Fondo, sin cargo alguno, en el domicilio
social de la Sociedad. Si los Accionistas lo solicitan, pueden obtener informaciéon acerca del procedimiento de
reclamaciones de la Sociedad sin cargo alguno.

VARIOS

e Los Consejeros declaran que la Sociedad se constituy6 con fecha 19 de noviembre de 1998.

e La Sociedad no es parte, ni ha sido parte desde su constitucién, de ningun proceso judicial o de arbitraje, y los
Consejeros no tienen conocimiento de ningin procedimiento judicial o de arbitraje pendiente incoado por la

Sociedad o en su contra, ni de ningin procedimiento que pueda llegar a incoarse por la Sociedad o en su contra.

e No existe ningin contrato de prestacién de servicios entre la Sociedad y sus Consejeros, ni tampoco se ha
propuesto ningin contrato de este tipo.

e Salvo que se indique lo contrario en el presente documento, ninguno de los Consejeros y ninguna persona
vinculada a los mismos tiene intereses en ningun contrato o acuerdo existente a la fecha del presente

documento que sea significativo en relacién con los negocios de la Sociedad.

e Ala fecha de este documento, ni los Consejeros ni ninguna persona vinculada a los mismos tiene participacion
alguna, directa o indirecta, en el capital social de la Sociedad o en opciones con respecto a ese capital.

e Ni el capital social ni el principal de un préstamo de la Sociedad estin sujetos a una opcién ni existe ningin
acuerdo condicional o incondicional para someterlos a una opcion.

e Salvo que se indique lo contrario en el presente documento, la Sociedad no ha otorgado ninguna comision,
descuento, comisién de intermediacion u otra condicién especial en relacion con las Acciones emitidas por la
Sociedad.

e Ta Sociedad no tiene ni ha tenido desde su constituciéon ningun empleado o filial.
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Definiciones

En el presente Folleto, los siguientes términos y expresiones tendran los significados que se recogen a continuacion:
"Ley de 1940" hace referencia a la Ley de Sociedades de Inversion de EE. UU. de 1940.

"Ley de 1933" hace referencia a la Ley de Valores de EE. UU. de 1933.

“Contrato de Administraciéon” hace referencia al contrato de administracién reformulado y enmendado de fecha de
27 de septiembre de 2010 (con las modificaciones que se introduzcan en cada momento) suscrito entre la Sociedad,
Citibank Europe plc (tal como fue transferido de Citi Fund Services (Ireland) Limited al Administrador conforme a
un convenio (scheme of arrangement) celebrado el 1 de enero de 2012) y el Asesor de Inversiones, en virtud del

cual este ultimo actda en calidad de administrador y registrador de la Sociedad;

“Administrador” hace referencia a Citibank Europe plc o cualquier otra persona que la Sociedad nombre en su
momento, con sujecion a los requisitos del Banco central, para que actie como Administrador de la Sociedad,;

“Alfa” hace referencia a una medida de rendimiento ajustado al riesgo o a una medida de la diferencia entre el
rendimiento real de una cartera y el rendimiento previsto de la misma con arreglo a su nivel de riesgo segin beta;

“Solicitante” hace referencia a cualquier inversor que presente un impreso de solicitud al objeto de realizar una
suscripcion inicial de Acciones;

“Fondos de Inversién Alternativa” hace referencia a Janus Global Diversified Alternatives Fund, Janus Extended
Alpha Fund, Janus Global Research 130/30 Fund y Janus Global Real Estate Fund;

“Dolares australianos” o “AUD$” hace referencia al délar australiano, la moneda de curso legal en Australia;

“Beta” mide la volatilidad de un fondo frente a la del mercado en general. Un coeficiente beta superior a 1,00 se
considera més volatil que el mercado en general; un beta inferior a 1,00 se considera menos volatil;

“Consejo” o “Consejo de Administracién” hace referencia al consejo de administracion de la Sociedad,;
“Moneda de Cuenta” hace referencia:

@) en el caso de Janus Europe Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Europe Flexible Income Fund
e INTECH European Core Fund, al euro; y

(i1) en el caso de Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund al yen japonés; y
(iid) en el caso de todos los demas Fondos, al ddlar estadounidense;
“Dia Habil” hace referencia a cualquiera de los dfas en que la Bolsa de Nueva York esta abierta para la realizacién de

operaciones salvo el 26, el 27 y el 28 de diciembre de cualquier afio si dichos dias son considerados festivos por los
bancos de Irlanda y:

@) en el caso de Janus Europe Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus Europe Flexible Income
Fund, los dias en que el Banco Central Europeo y el Mercado del Reino Unido estén abiertos al
publico;

(i) en el caso de Janus Asia Fund, los dias en que los bancos minoristas estén normalmente abiertos al

publico en Hong Kong (excepto sabados, domingos y dias festivos);

(iif) en el caso de Janus Asia Growth Drivers Fund, los dfas en que los bancos minoristas estén
normalmente abiertos al publico en Hong Kong y Singapur (excepto sibados, domingos y dfas
festivos);

(iv) en el caso de Janus Asia Frontier Markets Fund, los dias en que los bancos minoristas estén
normalmente abiertos al piblico en Vietnam, Indonesia y Filipinas (excepto sabados, domingos y dias
festivos);
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) en el caso de Janus Japan Emerging Opportunities Fund y Janus Japan Fund, los dias en que los
bancos minoristas estén normalmente abiertos al piblico en Tokio (excepto sdbados, domingos y dias
festivos);

o cualquier otro dia que el Asesor de Inversiones determine con el consentimiento del Administrador y el
Depositario;

“Ciclo Econémico” hace referencia a los niveles de actividad econémica fluctuantes y recurrentes, incluidas las
expansiones y contracciones, que la economia experimenta a lo largo de un periodo de tiempo prolongado. Los
Ciclos Econémicos y sus fases pueden ser irregulares y variar en cuanto a su frecuencia, magnitud y duracion;

“Dolares canadienses” o “CAD$” hace referencia al délar canadiense, la moneda de curso legal en Canada;

El “Banco Central” hace referencia al Banco Central de Irlanda o a la autoridad reguladora sucesora responsable de
la autorizacién y supervisién de la Sociedad;

“Ley del Banco Central” hace referencia a la Ley (de supervision y ejecucion) del Banco Central de Irlanda de 2013
[Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013], asi como a cualquier eventual modificacién, ampliaciéon o
sustitucion de la misma;

“Reglamento del Banco Central” hace referencia a la Seccién 48(1) del Reglamento en materia de organismos de
inversiéon colectiva en valores mobiliatios de 2015 [(Undertakings For Collective Investment In Transferable
Securities) Regulations] de la Ley (de supervision y ejecucién) del Banco Central de Irlanda de 2013 [Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act] y a cualquier otra comunicacién, condicién o reglamento publicado
puntualmente pot el Banco Central con arreglo al Reglamento para OICVM y/o la Ley del Banco Central, asi como
a cualquier eventual modificacién, ampliacién o sustitucion de los mismos;

“CRA” hace referencia a la comisiéon por reembolso anticipado;
“Clase” hace referencia a cualquier clase de Acciones de la Sociedad;

“Acciones de la Clase Einc” hace referencia, en los casos en los que la Moneda de Cuenta del Fondo es el délar
estadounidense, a las Acciones de las Clases E$inc y E€inc (con cobertura); en los casos en los que la Moneda de
Cuenta del Fondo es el euro, a las Acciones de las Clases E$inc (con cobertura) y E€inc y en los casos en los que la
Moneda de Cuenta del Fondo es el yen japonés, a las Acciones de las Clases E$inc (con cobertura) y E€inc (con
cobertura);

“Acciones de la Clase Vinc” hace referencia, en los casos en los que la Moneda de Cuenta del Fondo es el délar
estadounidense, a las Acciones de las Clases V$inc, V€inc (con cobertura), VHKS$inc, VAUDSinc (con cobertura),
VCNHinc (con cobertura), VNZD$inc (con cobertura) y VSGDS$inc (con cobertura); en los casos en los que la
Moneda de Cuenta del Fondo es el euro, a las Acciones de las Clases V§inc (con cobertura), V€inc, VHKS$inc (con
cobertura), VAUDSinc (con cobertura), VCNHinc (con cobertura), VNZD#$inc (con cobertura) y VSGDS$inc (con
cobertura); y en los casos en los que la Moneda de Cuenta del Fondo es el yen japonés, a las Acciones de las Clases
VSinc (con cobertura), V€inc (con cobertura), VHKSinc (con cobertura), VAUDSinc (con cobertura), VCNHinc
(con cobertura), VNZD#$inc (con cobertura) y VSGD$inc (con cobertura);

“Indices de Materias Primas” hace referencia a los indices y subindices de materias primas a los cuales puede estar
expuesto el Fondo mediante la inversién en materias primas negociadas en el mercado bursatil, pagarés negociados
en el mercado bursatil, futuros de indices de materias primas, y otros instrumentos financieros derivados que
proporcionan  exposicion a  materias  primas. La pagina web del Asesor de Inversiones,
https://www.janusinternational.com, incluye datos sobre los indices de materias primas aptos a los cuales puede
estar expuesto el Fondo y, de conformidad con los requisitos del Banco Central, contiene materiales adecuados
sobre dénde encontrar informacion sustancial adicional sobre dichos indices;

“Sociedad” hace referencia a Janus Capital Funds plc;
“Leyes de Sociedades” hace referencia a la Ley de Sociedades de 2014, todos instrumentos legales que deben

tomarse como un todo, o se deben interpretar o leer en su conjunto o con la Ley de Sociedades de 2014 y cada
modificacion legal o nueva promulgacién mientras estén en vigor;
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“Administraciéon de los Tribunales” (“Courts Service”) hace referencia a la Administracién de los Tribunales
responsables de la administracion de los fondos que se encuentran bajo el control de los Tribunales de Irlanda o
sujetos a 6rdenes emitidas por los mismos;

“Titulos de Deuda” hace referencia a los titulos de deuda y valores relacionados con la deuda, entre los que se
incluyen, a titulo meramente enunciativo, los titulos de deuda privada convertibles y no convertibles, los bonos de
tipo fijo y variable, los bonos cupén cero y con descuento, las obligaciones, los certificados de depésito, las
aceptaciones bancarias, los titulizados, los pagatés y las letras del Tesoro, pero no las patticipaciones de préstamos;

“Depositario” hace referencia a Citi Depositary Services Ireland Limited, u otra persona designada por la Sociedad
en cada momento, de conformidad con los requisitos del Banco Central, para que actie como Depositario de la

Sociedad;

“Contrato de Dep6sito” hace referencia al contrato de depésito con fecha 30 de abril de 2013, formalizado entre la
Sociedad y Citibank International Limited, Sucursal de Irlanda y novado mediante la correspondiente escritura de
novacién ejecutada a 30 de diciembre de 2015 entre la Sociedad, Citibank International Limited, Sucursal de Irlanda
y el Depositario, en virtud del cual el Depositatio fue designado depositario de los activos de la Sociedad;

“Mercado en Desarrollo” hace referencia a paises que no estdn incluidos en el MSCI World Index y/o paises que no
estan incluidos en la definicion de miembros de la OCDE con altos ingresos del Banco Mundial;

“Mercados Desarrollados” hace referencia a paises que estin incluidos en el MSCI World Index y/o que estan
incluidos en la definicién de miembros de la OCDE con altos ingresos del Banco Mundial;

“Consejeros” hace referencia a los consejeros de la Sociedad en cada momento y a cualquier comisién debidamente
constituida de los mismos;

“Agente de Distribuciéon” hace referencia a los intermediarios, los agentes, los bancos u otros intermediatios
financieros autorizados por medio de un acuerdo con el Distribuidor para la venta de las Acciones;

“Contrato de Distribucién” hace referencia al Contrato de Distribucién, de fecha de 31 de julio de 2001, suscrito
entre la Sociedad y el Distribuidor (con las modificaciones introducidas en cada momento), en virtud del cual este

dltimo actia como distribuidor en relacién con la Sociedad;

“Clases de Acciones de Distribucién con Cargo al Capital” hace referencia a las clases de acciones indicadas en el
Apéndice 9, en las cuales podra abonarse hasta un 100% de las distribuciones con cargo al capital del Fondo;

“Distribuidor” hace referencia a Janus Capital International Limited u otra persona designada por la Sociedad en
cada momento, de conformidad con los requisitos del Banco central, para que actie como Distribuidor de la
Sociedad;
“EEE” hace referencia al Espacio Econémico Eutropeo;
“Organismos de Inversién Colectiva Admisibles” hace referencia a organismos constituidos en Estados Miembros y
autotizados en virtud de la Directiva OICVM y/o a cualquiera de los siguientes organismos de inversién colectiva de
capital variable:
a. organismos constituidos en Guernesey y autorizados como “Organismos de Clase A”;
b. organismos constituidos en Jersey como “Fondos Reconocidos™;
c. organismos constituidos en la Isla de Man como “Organismos Autorizados”;
d. fondos de inversion alternativos (AIF) para inversores minoristas autorizados por el Banco Central,
siempre que dichos organismos cumplan en todos sus aspectos sustanciales las disposiciones del
Reglamento para OICVM y el Reglamento del Banco Central de Itlanda;
e. AIF autorizados en un estado miembro del EEE, EE. UU.,, Jersey, Guernesey o la Isla de Man y que
cumplan en todos sus aspectos sustanciales las disposiciones del Reglamento para OICVM vy el

Reglamento del Banco Central de Irlanda; y

d. cualquier otro organismo que el Banco Central pudiera autorizar.
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Los "Fondos de Renta Variable y de Asignacién" son Janus Asia Frontier Markets Fund, Janus Asia Growth Drivers
Fund, Janus Asia Fund, Janus Balanced Fund, Janus Emerging Markets Fund, Janus Europe Allocation Fund, Janus
Europe Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente denominado Janus Global Adaptive Equity
Allocation Fund), Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund, Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, Janus
Global Growth Fund, Janus Global Life Sciences Fund, Janus Global Research Fund, Janus Global Research (ex-
Japan) Fund, Janus Global Technology Fund, Janus Global Opportunistic Alpha Fund, Janus Japan Emerging
Opportunities Fund, Janus Japan Fund, Janus Opportunistic Alpha Fund (anteriormente denominado Janus US Al Cap
Growth Fund), Janus US Fund, Janus US Research Fund, Janus US Twenty Fund, Janus US Venture Fund, Perkins
Global Value Fund y Perkins US Strategic Value Fund

“Fondos de Inversion en Renta Variable” hace referencia a los Fondos que invierten la totalidad o parte de sus
activos en renta variable o en valores relacionados con la renta variable. En la fecha del presente Folleto, entre estos
Fondos se incluyen los Fondos de Renta Variable y de Asignacién, los Fondos en los cuales INTECH actia como
Subasesor de Inversiones y los Fondos de Inversion Alternativa (a excepcion de Janus Global Real Estate Fund);

“UE” hace referencia a la Unién Europea;
“Estado Miembro de la UE” hace referencia a un estado miembro de la UE;

“Ditectiva europea sobre la fiscalidad del ahorro” hace referencia a la Directiva 2003/48/CE, incluidas las
modificaciones que se introduzcan en la misma en cada momento;

“Euro” o “€” hace referencia a la moneda tunica europea;

“Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al Capital” hace referencia a las clases de acciones indicadas en el
Apéndice 8, en las cuales podrian imputarse determinadas comisiones y gastos al capital en lugar de a los ingresos;

“Fitch” hace referencia a Fitch Ratings Limited, una agencia de calificacion crediticia internacional para instituciones
financieras, aseguradoras y deudas empresariales, soberanas y municipales;

“Fondos de Renta Fija” hace referencia a los siguientes Fondos: Janus Absolute Return Income Fund, Janus
Emerging Market Debt Fund, Janus Europe Flexible Income Fund, Janus Flexible Income Fund, Janus Global
Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund, Janus Global Investment Grade Bond Fund, Janus Global
Opportunity Income Fund, Janus Multi-Sector Income Fund, Janus Global Strategic Income Fund, Janus High
Yield Fund, Janus Global Unconstrained Bond Fund y Janus US Short-Term Bond Fund;

“FCA” hace referencia al Organismo de Practicas Financieras del Reino Unido;

El “FTSE All World Minimum Variance Index” es un indice ajustado por free float que incluye valores de mercados
desarrollados y en desarrollo y aplica una estrategia basada en normas con el fin de minimizar su volatilidad;

“Fondos” hace referencia a los Fondos de Renta Variable y de Asignacion, los Fondos en los cuales INTECH actta
como Subasesor de Inversiones, los Fondos de Inversion Alternativa y los Fondos de Renta Fija y “Fondo” hace
referencia a cualquiera de los Fondos;

“Titulos de Deuda Publica” hace referencia a cualquier valor mobiliario emitido o garantizado por un gobierno,
Estado, autoridad local u otra subdivision politica de un gobierno, incluida cualquier agencia u organismo del
mismo;

“Dolares de Hong Kong” o “HK$” hace referencia al délar de Hong Kong, la moneda de curso legal en Hong
Kong;

“Valores Indexados/Estructurados” hace referencia a titulos de deuda de corto o medio plazo, cuyo valor al
vencimiento o tipo de interés esta vinculado a divisas, tipos de interés, valores de renta variable, indices, precios de
materias primas u otros indicadores financieros. Dichos valores pueden estar positiva o negativamente indexados (es
decir, su valor puede aumentar o disminuir si el indice o instrumento de referencia se revaloriza). Los Valores
Indexados/Estructurados pueden tener caracteristicas de rendimiento similates a la inversién directa en los
instrumentos subyacentes y pueden ser mas volatiles que los instrumentos subyacentes. Estos instrumentos estin
generalmente estructurados por un intermediario o agente y se negocian a través de un intermediario o agente. Estos
valores pueden tener una calificacion inferior a la del grado de inversién. Los Fondos no invertiran en Valores
Indexados/Estructurados que estén apalancados. Un Fondo solo puede invertt en Valotes
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Indexados/Estructurados que se puedan transferir libremente y que cumplan las condiciones y los criterios del
Banco central para la inversion en tales valores;

INTECH All-World Minimum Variance Core Fund, INTECH Emerging Markets Managed Volatility Fund, INTECH Emerging Markets Core
Fund, INTECH European Core Fund, INTECH European Managed Volatility Fund, INTECH Global All Country Low Volatility Fund,
INTECH Global All Country Managed Volatility Fund, INTECH Global All Country Core Fund, INTECH Global Core Fund, INTECH US
Core Fund, INTECH Global Income Managed Volatility Fund (anteriormente denominado INTECH Global Dividend Fund), INTECH Global
Dividend Low Volatility Fund y INTECH US Managed Volatility Fund

“Inversor Institucional” hace referencia a un organismo tal como un banco, una aseguradora, un fondo de pensiones
u otro gestor financiero, que negocie volimenes de valores, u otros inversores de este tipo que la Sociedad
determine en cada momento;

“Intermediario” hace referencia a un intermediario segun se define en el Articulo 739B(1) de la LCI, que establece
que es una persona que:

a.  a. realiza un negocio que conlleva recibir pagos de una institucién de inversién en nombre de otras
personas; o

b.  b. mantiene Acciones en una institucién de inversiéon en nombre de otras personas;

“Asesor de Inversiones” hace referencia a Janus Capital International Limited u otra persona designada en cada
momento por la Sociedad, de conformidad con los requisitos del Banco central, para que actie como asesor de
inversiones de la Sociedad;

“Grado de inversién” hace referencia a una calificacién de S&P que sea superior a BB+ o a la calificacién
equivalente de cualquier otra agencia de calificacién estadistica de reconocimiento internacional o, en el caso de
valores sin calificacion, a una calidad comparable a juicio del Asesor de Inversiones;

“Contrato de Gestiéon de Inversiones” hace referencia al Contrato de Gestién de Inversiones reformulado y
enmendado, de fecha 22 de diciembre de 2005, suscrito entre la Sociedad y el Asesor de Inversiones (con las
modificaciones introducidas en cada momento) y en virtud del cual este ha sido designado para la prestacién de

servicios de asesoramiento de inversién y otros setrvicios afines;

“Cuenta de Inversores” hace referencia a la cuenta bancaria abierta en Citibank N.A. con el fin de hacer efectivas las
suscripciones y amortizaciones de los Fondos y la actividad relacionada de los inversores;

“OPI” hace referencia a una oferta publica inicial;
“Irlanda” hace referencia a la Republica de Irlanda;

“Persona Irlandesa” hace referencia a una persona que sea Residente en Irlanda o Residente Habitual en Irlanda
pero que no es un Residente Irlandés Exento;

“Residente en Irlanda” hace referencia, salvo que los Consejeros acuerden otra cosa, a cualquier persona que resida
en Irlanda o que resida habitualmente en Irlanda a excepcion de los Residentes Irlandeses Exentos (segin se define
este término en el apartado de Tributacién del Folleto);

“Mercado de Valores Irlandés” hace referencia a la Bolsa de valores de Irlanda (The Irish Stock Exchange plc);

“Yen Japonés” hace referencia a la divisa legal de Japon;

“JCG” hace referencia a Janus Capital Group Inc.;

“JCM” hace referencia a Janus Capital Management LLC;

“Primas de Riesgo de Mercado” hace referencia a la rentabilidad que se prevé obtener tras asumir un riesgo de
mercado concreto. Un ejemplo de ellas serfa una situacion en la que los inversores prevén obtener una rentabilidad
mayor a la que obtendrfan mediante la inversién en mercados desarrollados al asumir los riesgos percibidos
asociados con la inversién en Mercados en Desarrollo. En base a lo anterior, la creencia de que los valores de renta

variable de los Mercados en Desarrollo pueden superar a los valores de renta variable de los mercados desarrollados
da lugar a una oportunidad de primas de riesgo. La inversion en bonos ofrece otro ejemplo de prima de riesgo. La
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compra de un bono es, en esencia, un préstamo de dinero que el inversor realiza al emisor del bono bajo la promesa
de que este ultimo lo devolvera. A modo de compensacion del riesgo de que el emisor del bono no pueda devolver
el dinero, el inversor recibe pagos de intereses durante el periodo de vigencia del bono. El nivel de los pagos de
intereses depende del nivel de riesgo del emisor y del tiempo que resta hasta el reembolso. La rentabilidad que el
inversor recibe a través de estos pagos de intereses podria considerarse la prima de riesgo asociada con la inversion
en el bono;

“Moody’s” hace referencia a Moody’s Investors Services Inc;

“MSCI All Country World Index” es un indice de capitalizacion bursatil ajustado por free float diseflado para medir
el rendimiento de los mercados de renta variable desarrollados y emergentes de todo el mundo;

“MSCI Emerging Markets Index” es un indice de capitalizacién bursatil ajustado por free float diseflado para medir
el rendimiento de los mercados de renta variable emergentes de todo el mundo;

“MSCI Europe IndexSM” es un indice de capitalizacion bursatil ajustado por free float disefiado para medir el
rendimiento de los mercados de renta variable desarrollados de Eutropa;

“MSCI World High Dividend Yield Index” esta disefiado para reflejar el rendimiento de los valores de alto
rendimiento de dividendos contenidos en el MSCI World Index mas amplio;

“MSCI World IndexSM” es un indice de capitalizacién bursatil ajustado por free float disefiado para medir el
rendimiento de los mercados de renta variable desarrollados de todo el mundo;

“Dolares neozelandeses” o “NZD$” hace referencia al délar neozelandés, la moneda de curso legal en Nueva
Zelanda;

“Coronas noruegas” o “NOK” hace referencia a la corona noruega, la moneda de curso legal en Noruega;
“NYFRB” hace referencia al Banco de la Reserva Federal de Nueva York;

“Bolsa de Nueva York” hace referencia a la New York Stock Exchange, el mercado de valores de Nueva York;
“OCDE” hace referencia a la Organizacioén para la Cooperacién y Desarrollo Econémico (www.oecd.org);
“Agente de Pagos” hace referencia a un agente de pagos designado en relacién con la distribucién de Acciones;
“RPC” hace referencia a la Repablica Popular China;

“Clase de Acciones Cubierta de la Cartera” hace referencia a cualquier Clase de Acciones que incluya el término
“(Cubierta de la Cartera)” en su denominacion;

“Libras estetlinas” o “£” hace referencia a la libra esterlina, la moneda de curso legal en el Reino Unido;

“Principalmente”, en el contexto de la descripcion de las politicas y objetivos de inversién de un Fondo, hace
referencia a que dicho Fondo invertira en todo momento al menos dos tercios del total de su patrimonio (excepto el
efectivo y los equivalentes al efectivo) en las inversiones descritas;

“Inversor Institucional Cualificado” hace referencia a cualquier inversor que, en el momento de la recepcién de la
orden de suscripcion pertinente, tenga suscrito un contrato con JCIL relativo a la estructura de comisiones aplicable
a su inversion en Acciones de la Clase Z, cuya vigencia serd igual a la duracién de la inversion;

“Mercado Regulado” hace referencia a bolsas de valores o mercados que cumplen los requisitos relativos a la
regulacion (regulados, que operan con regularidad, reconocidos y abiertos al publico), para los que se proporciona
informacién mas detallada en el Apéndice 2;

“REIT” hace referencia a una sociedad de inversion inmobiliaria;
“Declaracion Pertinente” hace referencia a la declaracién pertinente para el Accionista, segin lo previsto en el
Anexo 2B de la LCI. La Declaracién Pertinente para los inversores que no sean Residentes en Irlanda ni Residentes

Habituales en Irlanda (o intermediarios que actuen en nombre de dichos inversores) se establece en el formulario de
solicitud de la Sociedad;
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“Institucion Pertinente” hace referencia a una institucion de crédito de la UE, un banco autorizado en un Estado
miembro del Espacio Econémico Europeo (EEE) (Noruega, Islandia, Liechtenstein), un banco autorizado en un
pais adscrito al Convenio de Convergencia de Capital de Basilea de julio de 1988 que no sea un Estado Miembro de
la UE o Estado miembro del EEE (Suiza, Canada, Japén, Estados Unidos) o un banco autorizado en Jersey,
Guernesey, la Isla de Man, Australia o Nueva Zelanda;

“Periodo Pertinente” hace referencia a un periodo de ocho afios a partir de la adquisicién de una Accién por parte
de un Accionista y cada periodo sucesivo de ocho afios que comience inmediatamente después del Periodo
Pertinente antetior;

“Renminbi” hace referencia a la moneda de curso legal en la RPC;

“Renminbi” (CNH)” hace referencia a la divisa de China entregable extraterritorialmente, accesible para entidades de
fuera de China;

“Renminbi” (CNY)” hace referencia a la divisa de China entregable territorialmente, accesible para entidades de
dentro de China;

“Russell 1000® Index” hace referencia al indice establecido para medir la rentabilidad de las 1.000 sociedades de
menor tamano, en la fecha de reconstitucion anual en el Russell 3000® Index;

“Russell 2000® Index” hace referencia al indice establecido para medir la rentabilidad de las 2.000 sociedades de
menor tamafio, en la fecha de reconstitucién anual en el Russell 3000® Index;

“Russell 2000® Growth Index” hace referencia al indice que mide la rentabilidad del segmento de crecimiento de
baja capitalizacién del universo de la renta variable estadounidense; En €l se incluyen aquellas empresas del Russell
2000® Index que poseen las mejores relaciones de precio-valor y los mayores valores de crecimiento previsto;

“Russell 3000® Index” hace referencia al indice que mide la rentabilidad de las 3.000 sociedades estadounidenses de
mayor tamafio en la fecha de reconstitucién anual basandose en la capitalizacion bursatil total, que representa
aproximadamente el 98% del mercado de renta variable estadounidense en el que se puede invertir;

“Dolares de Singapur” o “SGDS$” hace referencia al délar de Singapur, la moneda de curso legal en Singapur;
“Corona sueca” o “SEK” hace referencia a la corona sueca, la moneda de curso legal de Suecia;

“S&P 500/ Citigroup Growth Index” hace referencia al indice que contiene la capitalizacién de mercado completa
del S&P 500®. La metodologia multifactorial de S&P/Citigtoup se emplea para puntuar los constituyentes, los
cuales se ponderan de acuerdo con la capitalizacién de mercado y se clasifican como crecimiento, valor o una
combinacién de crecimiento y valor. Los componentes de este indice se ponderan a favor de los constituyentes de
crecimiento. Este indice se denominaba anteriormente S&P 500/Barra Growth Index;

“S&P 500/ Citigroup Value Index” hace referencia al indice que contiene la capitalizacién de mercado total del S&P
500®. La metodologia multifactorial de S&P/Citigroup se emplea para puntuar los constituyentes, los cuales se
ponderan de acuerdo con la capitalizaciéon de mercado y se clasifican como crecimiento, valor o una combinacion de
crecimiento y valor. Los componentes de este indice se ponderan a favor de los constituyentes de valor. Este indice
se denominaba anteriormente S&P 500/Barra Value Index;

“Hora de Liquidacién” hace referencia a la hora limite a la que la Sociedad debera haber recibido los fondos
disponibles abonados en concepto de pago de la suscripcién en relacion con una orden de suscripcion;

“Accion” o “Acciones” hace referencia a las Acciones sin valor nominal de la Sociedad;

“Accionista”, o “Accionista registrado” hace referencia al titular de Acciones registrado en el registro de Acciones de
la Sociedad,

“Ratio Sharpe” hace referencia a una medida ajustada al riesgo calculada para determinar el beneficio por unidad de
riesgo, utilizando la desviacion estandar y el exceso de rentabilidad. Cuanto mayor es el Ratio Sharpe, mejor es la

rentabilidad histérica ajustada al riesgo del Fondo;

“Standard & Poor’s” hace referencia a Standard & Poor’s Rating Services;
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“Desviacion estindar” hace referencia a una medida de variabilidad frecuentemente utilizada en el sector de la
inversiéon como un indicador del riesgo que se calcula a partir de la medicién de la variacion del rendimiento anual
medio de la cuenta. Una desviacion estaindar muy alta indica que el margen de rendimiento del Fondo ha sido muy
amplio, seflalando un mayor potencial de volatilidad,;

“Valores con Tipo de Interés Escalonado” hace referencia a Titulos de Deuda que se negocian con un descuento
con respecto a su valor nominal y generan intereses, donde el descuento del valor nominal depende del tiempo que
quede hasta que comiencen los pagos en efectivo, de los tipos de interés preponderantes, de la liquidez del valor y de
la calidad crediticia percibida del emisor. El tipo de interés es bajo durante un periodo inicial, para después aumentar
“escalonadamente” hasta un tipo de interés superior. Los Valores con Tipo de Interés Escalonado en los que
invierten los Fondos se negociaran publicamente en los Estados Unidos;

“Subasesor de Inversiones” hace referencia a un subasesor de inversiones designado actualmente o en el futuro por
el Asesor de Inversiones para proporcionar asesoramiento en relacién con el Fondo, siempre y cuando la
divulgacién de la designaciéon de cualquier Subasesor de Inversiones por parte del Asesor de Inversiones se
suministre a los Accionistas por solicitud y que los detalles de dicha designacion se divulguen en los informes
periédicos a los Accionistas;

“Organizaciones supranacionales” hace referencia al Banco Mundial, el Banco Europeo de Inversiones, Euratom, el
Banco Asiatico para el Desarrollo, el Banco Interamericano para el Desarrollo, el Banco Internacional para la
Reconstruccién y el Desarrollo, el Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo, la Comunidad Europea
del Carbén y del Acero, el Nordic Investment Bank y aquellas otras organizaciones supranacionales adicionales
autorizadas por el Banco central para que la Sociedad pueda invertir en ellas;

“Francos suizos” o “CHF” hace referencia al franco suizo, la moneda de curso legal en Suiza;
“T” hace referencia al Dia Habil en el que el Administrador ha recibido una orden de suscripcién o amortizacion;

“Hora de Cierre de la Negociacion” hace referencia a la hora limite de un Dia Habil para la recepciéon y aceptacion
por el Administrador de las érdenes de suscripcién, amortizacion y canje de Acciones, con el fin de que sean
procesadas a los precios pertinentes determinados ese Dia Habil;

“OICVM” hace referencia a un Organismo de Inversion Colectiva en Valores Mobiliatios segun se utiliza dicho
término en la Normativa para OICVM;

“Ditectiva OICVM” hace referencia a la Directiva 2009/05/CE del Patlamento Europeo y del Consejo, de 13 de
julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM), as{ como a cualquier eventual modificacién o
sustitucion de la misma;

“Normativa para OICVM” hace referencia al Reglamento de transposicion de la normativa europea en materia de
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios de 2011 en su versiéon modificada (European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations), y cualquier comunicaciéon o norma
emitida por el Banco central en virtud de dicho Reglamento, que sea de aplicaciéon y se encuentre en vigor;

“Reglamentos para OICVM” hace referencia a la Normativa para OICVM, a la Normativa del Banco Central y a
cualquier directriz, normativa o condicién promulgada puntualmente por el Banco Central conforme a la Normativa
para OICVM, la Normativa del Banco Central y/o la Ley del Banco Central (Central Bank Act) en relacién con la
regulacién de los organismos de inversiéon colectiva en valores mobiliatios, asi como cualquier eventual
modificacién, complementacion o sustitucién de las mismas;

“Mercado del Reino Unido” hace referencia a cualquier dia en que los bancos del Reino Unido estén abiertos al
publico;

“Estados Unidos” hace referencia a los Estados Unidos de América, sus territorios o posesiones, cualquier estado de
los Estados Unidos o el Distrito de Columbia;

“Sociedades estadounidenses” hace referencia a sociedades constituidas en Estados Unidos, que desarrollan la mayor
parte de sus actividades en Estados Unidos o cuyos valores se negocian en Estados Unidos;
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“Dolares estadounidenses” o “$” o “USD” hace referencia al délar estadounidense, la moneda de curso legal en
Estados Unidos;

“Emisores estadounidenses” hace referencia a los emisores (entre los que se incluyen sociedades estadounidenses)
constituidos en Estados Unidos, que desarrollan la mayor parte de sus actividades en Estados Unidos o cuyos

valores se negocian en Estados Unidos;

"Persona estadounidense" hace referencia a toda "Persona estadounidense” definida en el Reglamento S de la Ley de
1933, en su version modificada, incluidas:

e  cualquier persona fisica residente en Estados Unidos;

e cualquier sociedad civil o mercantil organizada o constituida con arreglo a la legislacion estadounidense;

e  cualquier patrimonio o masa hereditaria cuyo albacea o administrador sea una Persona Estadounidense;

e  cualquier fideicomiso (trust) cuyo administrador fiduciario (trustee) sea una Persona Estadounidense;

e  cualquier agencia o sucursal de una entidad extranjera ubicada en Estados Unidos;

e  cualquier cuenta no discrecional u otro tipo de cuenta similar (que no sea una masa hereditaria o un
fideicomiso (trust)) mantenida por un agente u otro administrador fiduciario en beneficio o por cuenta de
una Persona Estadounidense;

e  cualquier cuenta discrecional u otro tipo de cuenta similar (que no sea una masa hereditaria ni un
fideicomiso (“trust”)) mantenida por un agente u otro fiduciario organizado, constituido, o (si se tratase de
una persona fisica) residente en Estados Unidos; y

e  cualquier sociedad civil o mercantil que:

—  esté organizada o constituida con arreglo a la legislacién de cualquier pais extranjero; y

-esté formada por una Persona Estadounidense con el objeto principal de invertir en valores no registrados
conforme a la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (US Securities Act) (la “Ley de 1933”), salvo que haya
sido creada o constituida por inversores acreditados (tal y como se definen en la Ley de 1933), que no

sean personas naturales, masas hereditarias ni fideicomisos, y sea propiedad de los mismos;

“Momento de Valoracién” hace referencia al cierre de la sesién normal de la Bolsa de Nueva York (NYSE)
(normalmente las 16:00 horas, hora de Nueva York, de lunes a viernes) de cada Dia Habil.

“VdR™ hace referencia al valor de riesgo.

149



Apéndice 1:
Técnicas e instrumentos de inversion

General

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (“IFD”) PERMITIDOS

Un Fondo podra invertir en IFD siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

®

(if)

(iif)
(iv)

los items de referencia correspondiente o indices, que presenta una o mds de las siguientes caracteristicas:
los instrumentos mencionados en la Norma 68(1)(a) — (f) y (h) de la Normativa para OICVM, incluidos los
instrumentos financieros que presenten una o varias de las caracteristicas de dichos activos; participaciones
de OICVM; incluidos los instrumentos financieros que presenten una o varias de las caracteristicas de
dichos activos, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio, divisas; y

los IFD no exponen al Fondo a riesgos que no podria asumir en otras circunstancias (por ejemplo, que
riesgos que implican exposicién a un instrumento/emisor/divisa a los que el Fondo no pueda tener una
exposicion directa);

los IFD no producen que el Fondo se distancie de sus objetivos de inversion; y

la referencia en el apartado (i) anterior a los indices financieros se interpretara como una referencia a los
indices que cumplan los siguientes criterios y requisitos de la Normativa para OICVM:

(a) deberan estar suficientemente diversificados, lo que comporta el cumplimiento de las siguientes
condiciones:

(i) la composicién del indice habra de ser tal que las variaciones de precios o las operaciones de
negociaciéon en relaciéon con uno de sus componentes no influyan indebidamente en el
rendimiento del indice;

(i) si el indice esta compuesto por los activos a que se refiere la Norma 68(1) de la Normativa
para OICVM, su composicién debera estar diversificada, como minimo, conforme a lo
dispuesto en la Norma 71 de la Normativa para OICVM; y

(iif) si el indice estd compuesto por activos distintos de aquellos a que se refiere la Norma 68(1)
de la Normativa para OICVM, su composicion debera estar diversificada de tal manera que
sea equivalente a la prevista en la Norma 71 de la Normativa para OICVM;

(b) deberan constituir una referencia adecuada del mercado al que corresponden, lo que a su vez
comporta el cumplimiento de las siguientes condiciones:

(@) el indice debera medir el rendimiento de un conjunto representativo de activos subyacentes
de manera adecuada y pertinente;

(i) el indice debera revisarse o reajustarse periddicamente para garantizar que siga reflejando los
mercados a los que corresponde, con arreglo a criterios hechos publicos; y

(iii) los activos subyacentes habran de ser lo bastante liquidos para permitir a los usuarios
reproducir el indice, si procede; y

(c) deberan publicarse de forma adecuada, lo que comporta el cumplimiento de las siguientes
condiciones:

(i) su proceso de publicacién debera basarse en procedimientos solventes a la hora de recoger
los precios y de calcular y publicar el valor del indice, procedimientos que incluiran
mecanismos de determinacién de los precios de aquellos componentes para los que no se
disponga de un precio de mercado; y
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(i) debera proporcionarse, amplia y oportunamente, informacién pertinente sobre extremos
tales como el célculo del indice, las metodologias de reajuste del indice, las variaciones del
indice, o los posibles problemas operativos que impidan facilitar informacién oportuna y
exacta.

Cuando la composicién de los activos utilizados como activos subyacentes por los IFD no
satisfaga las condiciones establecidas en los apartados (a), (b) o (c) anteriores, dichos IFD se
consideraran, siempre que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 68(1)(g) de la
Normativa para OICVM, derivados financieros sobre una combinacion de los activos
contemplados en la Norma 68(1)(g)(I) de la Normativa para OICVM, a excepcién de los indices
financieros.

) cuando un Fondo suscriba un swap de rentabilidad total o invierta en otros instrumentos
financieros derivados de caracteristicas similares, los activos poseidos por el Fondo deberin
cumplir las Normas 70, 71, 72, 73 y 74 de la Normativa para OICVM.

Los derivados de crédito estaran permitidos si cumplen las siguientes condiciones:

®

(i)

deberan permitir la transferencia del riesgo de crédito de activos de las caracteristicas previstas
anteriormente, con independencia de los demas riesgos conexos a los mismos;

no deberan dar lugar a la entrega o transferencia de activos, incluido el efectivo, distintos de los previstos
en las Normas 68(1) y (2) de la Normativa para OICVM;

(iif) deberan satisfacer las condiciones aplicables a los derivados OTC siguientes; y

(iv) los riesgos que comporten deberan estar adecuadamente cubiertos por los procesos de gestién de riesgos

del Fondo, y por sus mecanismos internos de control en caso de riesgos de asimetria de informacion entre
el Fondo y la contraparte del derivado de crédito que obedezcan a las posibilidades de acceso de dicha
contraparte a informacién no accesible al publico sobre empresas cuyos activos sirvan de activos
subyacentes a los derivados de crédito. El Fondo debera llevar a cabo la evaluacién de riesgos con la
maxima diligencia cuando la contraparte del IFD sea una persona vinculada al Fondo o al emisor del riesgo
de crédito.

Los IFD deben negociarse en un mercado regulado, que opere regularmente o esté reconocido y abierto al publico
en un Estado Miembro o no miembro. El Banco Central podria imponer restricciones sobre determinadas bolsas y
mercados individuales en funcién de los casos particulares.

Sin perjuicio de lo anterior, un Fondo podra invertir en IFD negociados en un mercado extrabursatil (“derivados
OTC”) cuando se cumplan las siguientes condiciones:

®

(if)

la contraparte sea: (a) una institucion de crédito mencionada en la Norma 7(a) — (c) de la Normativa del
Banco Central; (b) una sociedad de inversion autorizada conforme a la Directiva relativa a los mercados de
instrumentos financieros; o (c) una empresa filial de una entidad que cuente con una licencia de holding
bancario de la Reserva Federal de Estados Unidos de América en virtud de la cual la empresa filial esté
sujeta a la supervision consolidada de holdings bancarios de la Reserva Federal;

en los casos en los que una contraparte contemplada en los subparrafos (b) o (c) del parrafo (i) anterior: (a)
esté sujeta a una calificacion crediticia emitida por una agencia registrada y supervisada por la ESMA, la
persona responsable del proceso de evaluacion crediticia debera tener en cuenta dicha calificacion; y (b)
cuando una contraparte vea tebajada su calificacion hasta una calificacion de A-2 o inferior (o una
calificacion equivalente) por parte de la agencia de calificacion crediticia aludida en el subparrafo (a) de este
parrafo (i), la persona responsable deberd proceder a realizar una nueva evaluacion crediticia de la
contraparte sin dilacién. En el caso de una novacién posterior del contrato de IFD extrabursatiles, la
contraparte debera ser una de: (i) las entidades indicadas anteriormente; (i) una contraparte central (“CC”)
y autotizada o teconocida por la ESMA en virtud del Reglamento (UE) N.° 648/2012 telativo a los
derivados extrabursatiles, las entidades de contraparte central y los registros de operaciones (“EMIR”) o
pendiente de reconocimiento por parte de la ESMA en virtud del articulo 25 del EMIR, una entidad
clasificada como organizacién de compensacién de derivados por la Comisién de Negociacion de Futuros
sobre Materias Primas de los Estados Unidos o como agencia de compensaciéon por la Comision del
Mercado de Valores de EE. UU. (SEC) (en ambos casos “CC”);
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(iif) la exposicion al riesgo de la contraparte no debe superar los limites sefialados en la Norma 70(1)(c) de la
Normativa para OICVM. El Fondo calculard la exposicion de la contraparte utilizando el valor positivo de
ajuste del mercado del contrato de derivados OTC con la contraparte. El Fondo podra compensar sus
posiciones en derivados con la misma contraparte, siempre y cuando el Fondo pueda hacer cumplir
legalmente los acuerdos de compensacion con la contraparte. Solo se permitira la compensacién con
respecto a instrumentos derivados extrabursatiles con la misma contraparte y no en lo relativo a cualquier
otra exposicién que el Fondo pueda tener con la contraparte en cuestion. El Fondo debera tener en cuenta
cualquier garantia que reciba a fin de reducir la exposicién a la contraparte siempre y cuando dicha garantia
cumpla los requisitos especificados en los parrafos (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) y (10) de la Norma 24 de la
Normativa del Banco Central; y

(iv) los derivados OTC estan sujetos a una valoracién fiable y verificable diariamente y pueden venderse,
liquidarse o cancelarse mediante una operacion de compensacion en cualquier momento a su valor justo a
instancias del Fondo.

La exposicion al riesgo de una contraparte de derivados OTC puede reducirse si la contraparte le entrega al Fondo
una garantfa. El Fondo podra no contemplar el riesgo de la contraparte con la condicién de que el valor de la
garantfa, valorada a precio de mercado y considerando los descuentos pertinentes, exceda el valor del importe
expuesto al riesgo en un momento dado.

Las garantias recibidas siempre deberan cumplir los requisitos establecidos a continuacion.

La garantia entregada a una contraparte de derivado extrabursatil por un Fondo o a su nombre, debera tenerse en
cuenta al calcular la exposiciéon del Fondo al riesgo de la contraparte, como se detalla en la Norma 70 (1)(c) del
Reglamento para OICVM. La garantfa otorgada debera tenerse en cuenta sobre una base neta solo si el Fondo es
capaz de exigir legalmente el cumplimiento de los acuerdos de compensacién con esa contraparte.

Calculo de riesgo de concentracion de emisores y riesgo de exposicion de la contraparte

Cada Fondo debera calcular los limites de concentracién de emisores segin se refiere en la Norma 70 del
Reglamento para OICVM sobre la base de la exposicion subyacente creada mediante el uso de instrumentos
financieros derivados conforme al planteamiento de compromiso. Es necesario combinar el calculo de las
exposiciones al riesgo de la contraparte generadas por transacciones con instrumentos financieros derivados
extrabursatiles y las técnicas de gestion de carteras eficiente para calcular el limite extrabursatil de la contraparte, tal y
como se menciona en la Norma 70(1)(c) del Reglamento para OICVM. Un Fondo debera calcular la exposicion que
surge de un margen inicial ofrecido a un intermediario o de un margen de variacion a recibir por un intermediario,
relativo a derivados bursatiles o extrabursatiles que no estén protegidos por la normativa relativa al dinero de clientes
ni por otros acuerdos similares que protejan al Fondo de la insolvencia del intermediario, y esa exposicion no podra
exceder el limite de la contraparte de OTC mencionado en la Norma 70 (1)(c) del Reglamento para OICVM.

El calculo de los limites de concentracién de emisores referido en la Norma 70 del Reglamento para OICVM debe
tener en cuenta cualquier exposicion neta a la contraparte generada mediante préstamos de valores o acuerdos de
recompra. La exposicién neta hace referencia al importe a recibir por un Fondo menos la garantia ofrecida por el
Fondo. Las exposiciones creadas mediante la reinversion de garantias también deben tener en cuenta los calculos de
concentracion de emisores. Al calcular las exposiciones a los efectos de la Norma 70 del Reglamento para OICVM,
un Fondo debera establecer si su exposicién es a una contraparte de OTC, a un intermediario o a una camara de
compensacion.

La exposiciéon al riesgo de los activos subyacentes del IFD, incluidos los IFD anexos a valores mobiliatios,
instrumentos del mercado monetario o instituciones de inversién colectiva, siempre que estén combinados, y
siempre que sea oportuno, con posiciones derivadas de inversiones directas, no podra superar los limites de
inversiéon expuestos en las Normas 70 y 73 del Reglamento para OICVM. En el calculo del riesgo de concentracion
de emisores, deberd examinarse exhaustivamente el instrumento financiero detrivado (incluidos los instrumentos
financieros derivados anexos) para determinar la exposicién de la posicién resultante. Esta exposicion de la posicion
deberd tenerse en cuenta en los calculos de concentraciéon de emisores. La concentracién de emisores debera
calcularse utilizando el planteamiento de compromiso cuando corresponda o la maxima pérdida potencial provocada
por incumplimiento del emisor, en un planteamiento mds conservador. Puede también calcularse para todos los
Fondos, independientemente de que utilicen el Valor de riesgo a efectos de la exposicion global. Esta disposicién no
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se aplica en el caso de IFD basados en indices a menos que el indice subyacente sea uno que cumpla con el critetio
establecido en la Norma 71(1) del Reglamento para OICVM.

Las referencias a valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que incluyen un derivado se entenderan
como referencias a instrumentos financieros que satisfagan los criterios establecidos en la Norma 9 de la Normativa
para OICVM y que contengan un componente que cumpla los siguientes criterios:

(i) en virtud de dicho componente, la totalidad o parte del flujo de caja que de otro modo requerirfa el valor
mobiliario o el instrumento del mercado monetario que sirva de contrato principal debera poderse
modificar en funcién de un tipo de interés, precio de instrumento financiero, tipo de cambio, indice de
precios o tipos, calificacion crediticia o indice de crédito especificados, o de otra vatiable, y poder variar,
por tanto, de manera andloga a la de un derivado auténomos;

(i) las caracteristicas y riesgos econémicos inherentes al derivado considerado no podran estar relacionadas
estrechamente con los correspondientes al contrato principal; y

(iif) debera tener una incidencia significativa en el perfil de riesgo y el precio del valor mobiliario o instrumento
del mercado monetario.

No se considerara que un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incluye un IFD si contiene un
componente que sea contractualmente negociable al margen del valor mobiliario o del instrumento del mercado
monetario. Dicho componente tendra la consideraciéon de instrumento financiero auténomo.

Requisitos de cobertura

Un Fondo debera ser capaz en cualquier momento de cumplir con todas sus obligaciones de pago y entrega
contraidas en virtud de operaciones con IFD. Supervisar las transacciones con IFD para asegurar su cobertura
adecuada debe formar parte integral del proceso de gestién de riesgo del Fondo.

Una operacion con instrumentos financieros derivados que dé lugar, o pueda dar lugar, a un futuro compromiso en
nombre de un Fondo debera cubrirse como sigue:

@) en el caso de instrtumentos financieros derivados que se liquiden en efectivo automaticamente o si asf
lo dispone el Fondo, el Fondo debera contar en todo momento con activos liquidos suficientes para
cubrir esa exposicion;

(ii) en el caso de instrumentos financieros derivados que requieran la entrega fisica de un activo
subyacente, un Fondo dispondra en todo momento de dicho activo. Como alternativa, un Fondo
puede cubrir la exposicién con activos liquidos suficientes si:

los activos subyacentes son valores de tenta fija con una elevada liquidez; y/o

- el Fondo considera que la exposicion se puede cubrir adecuadamente sin la necesidad de contar
con los activos subyacentes, se tienen en cuenta los instrumentos financieros derivados
especificos en el proceso de gestién del riesgo, que se describe en el siguiente apartado
“Proceso de gestién de riesgos y elaboracién de informes”, y se incluye informacion detallada
en el Folleto.

Proceso de gestion de riesgos v elaboracién de informes

@) Los Fondos deben implementar un procedimiento de gestion de riesgos que les permita medir, supetrvisar y
gestionar y gestionar de forma exacta y precisa los riesgos asociados a la inversion en IFD

(i) Los Fondos deberan proporcionar detalles de su proceso de gestién de riesgos propuesto con respecto a la
actividad con IFD al Banco Central. Se exige que el expediente de registro inicial incluya la siguiente informacion:

- tipos de instrumentos financieros derivados permitidos, incluidos derivados anexos a valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario;

- datos de los riesgos subyacentes;
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- limites cuantitativos permitidos y control y aplicacién de los mismos;
- métodos de evaluacién de riesgos.

(iif) Cualquier cambio importante con respecto a la informacién inicialmente suministrada debera notificarse
previamente al Banco Central, que podra formular objeciones a las modificaciones que se le notifiquen. Las
modificaciones y/o las actividades asociadas que el Banco Central haya objetado no podrin llevarse a cabo.

Cualquier IFD no incluido en el proceso de gestién de riesgos no podra utilizarse hasta que se haya proporcionado
al Banco Central un proceso de gestién de riesgos revisado que aborde el IFD en cuestion.

El Fondo debera presentar anualmente un informe al Banco Central sobre sus posiciones en instrumentos
financieros derivados. El informe deberd presentarse con el informe anual de la Sociedad, y debera contener
informacién que refleje una imagen fiel y objetiva de los tipos de IFD utilizados por el Fondo, los riesgos
subyacentes, los limites cuantitativos y los métodos utilizados para estimar dichos riesgos. Cuando asi lo solicite el
Banco Central, la Sociedad debera aportar dicho informe en cualquier momento.

La utilizacién de estas estrategias implica ciertos riesgos especiales, incluidos: (1) la dependencia de la capacidad que
se tenga para predecir la evolucién del precio de los valores objeto de cobertura y de los tipos de interés; (2) la
existencia de una correlacién imperfecta entre los instrumentos de coberturas y los valores o los sectores de mercado
que se cubren; (3) el hecho de que las aptitudes necesatias para utilizar estos instrumentos difieran de las requeridas
para seleccionar los valores en cartera de los Fondos; (4) la posible inexistencia de un mercado liquido para un
determinado instrumento en un momento dado; y (5) posibles obsticulos a la instrumentacién de una gestién
eficiente de cartera o a la capacidad para atender las 6rdenes de suscripcién de amortizacién u otras obligaciones a
corto plazo a causa del porcentaje de activos de un Fondo separados para cubrir sus obligaciones.

Si cualquier Accionista asf lo solicita, la Sociedad le proporcionara informacién complementaria relativa a los limites
de gestion del riesgo cuantitativo aplicados por la Sociedad, los métodos de gestion de riesgos empleados y cualquier
avance reciente en las caracterfsticas de riesgo y rentabilidad de las principales categotias de inversion.

PACTOS DE RECOMPRA, PACTOS DE RECOMPRA INVERSA, TRANSACCIONES
HIPOTECARIAS EN DOLARES CON PACTO DE RECOMPRA Y CONTRATOS DE PRESTAMO
DE VALORES

Los pactos de recompra son operaciones mediante las cuales un Fondo compra valores a un banco o a un agente
reconocido y se compromete en el mismo momento a revender dichos valores al banco o agente en una fecha y a un
precio convenido que refleje un tipo de interés de mercado, no dependiendo por tanto del tipo de interés al
vencimiento de los valores adquiridos. Un pacto de recompra inversa implica la venta de valores con un acuerdo de
readquirirlos a un precio fijado, en una fecha determinada y con unos intereses previamente convenidos. Las
transacciones hipotecarias en ddélares con pacto de recompra son operaciones en las que un Fondo vende a un
agente un valor asociado a una hipoteca y simultineamente acepta recomprar un valor similar (pero no el mismo) en
una fecha futura a un precio predeterminado. Un Fondo también podrd prestar valores a una contraparte aprobada
por el Subasesor de Inversiones pertinente.

La referencia a técnicas e instrumentos relacionados con los valores mobiliarios o los instrumentos del mercado
monetario para una gestién eficiente de la cartera se entendera hecha a técnicas e instrumentos que satisfagan los
siguientes criterios:

(i) deberan ser econémicamente adecuados, en el sentido de que resulten eficaces en relacién con su coste;
(i) el recurso a los mismos debera perseguir uno o varios de los siguientes objetivos especificos:
(a) reduccion del riesgo;
(b) reduccién del coste;
(c) generacion de capital o ingresos suplementarios para el Fondo, con un nivel de riesgo que esté en
consonancia con el petfil de riesgo del Fondo y las normas sobre diversificacion del riesgo establecidas

en la Norma 71 de la Normativa para OICVM;

(i) los riesgos que comporten deberan estar adecuadamente cubiertos por los procesos de gestién de riesgos
del Fondo; y
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(iv) no deben conllevar un cambio en el objetivo de inversion declarado del Fondo ni comportar riesgos
adicionales no contemplados en la politica general de riesgos descrita en los documentos de venta.

Los pactos de recompra/recompra inversa, las transacciones hipotecatias en délares con pacto de recompra y los
contratos de préstamo de valores se realizaran inicamente de conformidad con las practicas habituales del mercado.

Todos los activos recibidos por un Fondo en el marco de técnicas de gestion eficiente de carteras deberan
consideratrse garantfas y cumplir las condiciones estipuladas a continuacion.

Las garantias prestadas deberan cumplir en todos los casos las siguientes condiciones:

0

(i)

(i)

(iv)

\)

Liquidez: las garantfas prestadas que sean distintas del efectivo deberan ser altamente liquidas y
negociarse en un mercado regulado o sistema de negociacion multilateral con un marco de
fijacién de precios transparente con el fin de que puedan venderse rapidamente a un precio
proximo a la valoracion previa a la venta. Las garantias prestadas también deben cumplir las
disposiciones de la Norma 74 de la Normativa para OICVM.

Valoracién: las garantias prestadas deberan valorarse al menos diatiamente, y los activos que
presenten una volatilidad de precios elevada no deberan aceptarse como garantia a menos que se
apliquen ajustes conservadores adecuados.

Calidad crediticia del emisor: las garantias prestadas deberan tener una calidad crediticia

elevada. El Fondo debera garantizar que:

(a) (a) cuando el emisor esté sujeto a una calificacién crediticia emitida por una agencia
registrada y supervisada por la ESMA, la persona responsable del proceso de evaluacién
crediticia tiene en cuenta dicha calificacién; y

(b) cuando un emisor vea rebajada su calificacién por debajo de las calificaciones crediticias
a corto plazo mas elevadas por parte de la agencia de calificacion crediticia aludida en el
subparrafo (a), el Fondo debera proceder a realizar una nueva evaluacién crediticia del
emisor sin dilaciéon.

Correlacion: las garantias recibidas deberan haber sido emitidas por una entidad independiente
de la contraparte. El Fondo debera contar con una justificacion suficiente para prever que estas
no van a guardar una correlacion elevada con el rendimiento de la contraparte.

Diversificacién (concentracion de activos):

(a) Con sujecién al subparrafo (b) siguiente, las garantfas prestadas deberan estar lo
suficientemente diversificadas en términos de pafs, mercado y emisor, y debera
observarse una exposicién maxima a un emisor concreto del 20% del Valor Liquidativo
del Fondo. Cuando los Fondos estén expuestos a diferentes contrapartes, las distintas
cestas de garantfas deberan combinarse para calcular el limite de exposicién a un Gnico
emisor del 20%;

(b) Esta previsto que los Fondos estén integramente garantizados mediante distintos valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado Miembro, una o mas de sus autoridades locales, un pafs tercero o un organismo
publico internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados Miembros. Aunque el
Fondo deberi recibir valores de al menos seis emisiones distintas, los valores de un solo
emisor no podran representar mas del 30% del Valor Liquidativo del Fondo. Los
Estados Miembros, las autoridades locales, los paises terceros o los organismos publicos
internacionales que emitan o garanticen los titulos que el Fondo puede aceptar como
garantfa en un porcentaje superior al 20% de su Valor Liquidativo deberan estar
comprendidos en la siguiente lista:

Gobiernos de la OCDE (siempre que las emisiones en cuestién tengan una calidad
crediticia de grado de inversién), el Gobierno de la Republica Popular China, el
Gobierno de Brasil (siempre que las emisiones en cuestién tengan una calidad crediticia
de grado de inversién), el Gobierno de India (siempre que las emisiones en cuestion
tengan una calidad crediticia de grado de inversién), el Gobierno de Singapur, el Banco
Europeo de Inversiones, el Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo, la
Corporaciéon Financiera Internacional, el FMI, Euratom, el Banco Asiatico pare el
Desarrollo, el BCE, el Consejo de Europa, Eurofima, el Banco Africano para el
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Desarrollo, el Banco Internacional para la Reconstruccion y el Desarrollo (el Banco
Mundial), el Banco Interamericano de Desarrollo, la UE, la Federal National Mortgage
Association (Fannie Mae), la Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
la Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), la Student Loan
Marketing Association (Sallie Mae), el Federal Home Loan Bank, el Federal Farm Credit
Bank, la Tennessee Valley Authority y Straight-A Funding LLC; y

(vi) Disponibilidad inmediata: el Fondo deberd poder ejecutar integramente las garantias prestadas
en cualquier momento sin mediar la consulta o aprobacion de la contraparte.

Los riesgos asociados con la gestion de garantias, como los riesgos operativos y legales, deberan identificarse,
gestionarse y mitigarse a través del proceso de gestion de riesgos.

Las garantias prestadas en virtud de una transmisiéon de titularidad deberan ser custodiadas por el Depositario. En
los demas tipos de acuerdos de garantfa, las garantfas podran ser custodiadas por un depositario tercero que esté
sometido a supervisién prudencial y que no esté relacionado ni vinculado con el avalista.

Las garantias no obtenidas en efectivo no podran venderse, pignorarse ni reinvertitse.

Las garantias en efectivo no podran invertirse en instrumentos distintos de los siguientes:

@ depésitos en instituciones de crédito mencionadas en la Norma 7 de la Normativa del Banco
Central;

(ii) bonos del estado de alta calidad,;

(iif) pactos de recompra, siempre que las operaciones se realicen con instituciones de crédito sujetas a

supervisiéon prudencial y el Fondo pueda reclamar en cualquier momento el importe integro del
efectivo con los intereses devengados correspondientes.

(iv) fondos del mercado monetario a corto plazo encuadrados en la definicién de las Directrices de la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) sobre una definiciéon comun de los fondos
del mercado monetario europeos (ref.

Las garantias en efectivo invertidas deberan diversificarse de acuerdo con el requisito de diversificacion aplicable a
las garantias no obtenidas en efectivo. Las garantias en efectivo invertidas no podran depositarse en la contraparte ni
estar vinculadas a la misma.

Aquellos Fondos que reciban garantfas por un valor minimo del 30% de sus activos deberan disponer de las politicas
sobre pruebas de resistencia pertinentes para garantizar la ejecucién de pruebas de resistencia periddicas en
condiciones de liquidez tanto normales como excepcionales a fin de posibilitar que dichos Fondos puedan evaluar el
riesgo de liquidez asociado con las garantias. Ia politica sobre pruebas de resistencia de liquidez deberd disponer,
como minimo, las siguientes medidas:

a) el disefio del analisis de escenarios de las pruebas de resistencia, incluida la calibracién, la
certificacion y el analisis de sensibilidad;

b) el enfoque empirico de la evaluaciéon de impacto, incluido el andlisis retrospectivo de las

estimaciones del riesgo de liquidez;

o) la frecuencia de declaracién y el limite/los umbrales de tolerancia a las pérdidas; y

d) acciones de mitigacion para reducir las pérdidas, incluidas politicas de ajustes y proteccion frente

al riesgo de dispatidad.

Los Fondos deberan disponer de una politica de ajustes clara adaptada a cada clase de activos recibida como
garantfa. Al disefiar la politica de ajustes, los Fondos deberan tener en cuenta las caracteristicas de los activos, como
pot ejemplo, la solvencia y/o la volatilidad de precios y los resultados de cualquiet prueba de resistencia realizada de,
conformidad con los requisitos del Banco Central. Dicha politica debera documentarse y justificar cada decisién
relativa a la aplicacion, o no aplicacion, de un ajuste especifico a una determinada clase de activos.

En aquellos casos en los que una contraparte de un contrato de recompra o préstamo de valores que haya sido

celebrado por un Fondo: (a) esté sujeta a una calificacion crediticia emitida por una agencia registrada y supervisada
por la ESMA, la persona responsable del proceso de evaluaciéon crediticia debera tener en cuenta dicha calificacion; y
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(b) cuando una contraparte vea rebajada su calificacion hasta una calificacion de A-2 o inferior (o una calificacion
equivalente) por parte de la agencia de calificacion crediticia aludida en el subparrafo (a), el Fondo debera proceder a
realizar una nueva evaluacion crediticia de la contraparte sin dilacion.

Los Fondos deben garantizar su capacidad para reclamar cualquier valor que haya sido prestado o rescindir cualquier
contrato de préstamo de valores que hayan suscrito en cualquier momento.

Los Fondos que suscriban contratos de recompra inversa deberan garantizar su capacidad para reclamar el importe
integro del efectivo o rescindir el contrato de recompra inversa, ya sea con los intereses devengados o el ajuste de
mercado correspondiente, en cualquier momento. Cuando el efectivo sea reclamable en cualquier momento con el
ajuste del mercado correspondiente, debera utilizarse el valor de ajuste de mercado del contrato de recompra inversa
para el calculo del Valor Liquidativo del Fondo.

Los Fondos que suscriban contratos de recompra deberan garantizar su capacidad para reclamar cualquier valor
sujeto al contrato de recompra o rescindir el contrato de recompra que hayan suscrito en cualquier momento.

Los contratos de recompra, las transacciones hipotecarias en dolares con pacto de recompra y los contratos de
empréstito o préstamo de valores no constituyen una adquisicién ni una concesién de un préstamo a los efectos de
la Norma 103 y la Norma 111, respectivamente, de la Normativa para OICVM.

TITULOS ADQUIRIDOS ANTES DE SU EMISION (WHEN ISSUED), CON ENTREGA APLAZADA
Y CON COMPROMISO FUTURO

Los Fondos podran invertir hasta el 25% de su Valor Liquidativo en valores adquiridos en condiciones negociadas
antes de su emision, con entrega aplazada y con compromiso futuro, es decir, que se entregaran al Fondo después de
la fecha de liquidaciéon normal patra tales valores, con un precio y rentabilidad previamente establecidos. Por lo
general, un Fondo no pagara dichos valores ni comenzara a recibir intereses sobre los mismos hasta que hayan sido
recibidos. Sin embargo, cuando un Fondo se compromete a una obligaciéon de compra de titulos aun no emitidos,
con entrega aplazada y con compromiso futuro, asume inmediatamente los riesgos de la propiedad, incluyendo el
riesgo de fluctuacion de precio. El incumplimiento por parte del emisor en la entrega de dichos valores puede tener
como resultado una pérdida o la pérdida de una oportunidad de realizar una inversion alternativa.

PROTECCION FRENTE A RIESGOS CAMBIARIOS

Los Fondos podran emplear técnicas e instrumentos destinados a proporcionar proteccion frente a los riesgos
cambiarios en el contexto de la gestién de sus activos y pasivos. En este sentido, el Fondo podra:

e utilizar opciones de divisas;

e  cubrir la exposicién a una divisa mediante operaciones con divisas a plazo en una divisa relacionada debido a la
correlacién institucional y la futura correlacion prevista entre las dos divisas; y

e utilizar contratos extrabursatiles (“OTC”).
PROTECCION FRENTE A RIESGOS DE TIPOS DE INTERES

Sin perjuicio de lo anteriormente expuesto en el presente Apéndice, un Fondo podra utilizar técnicas e instrumentos
con el fin de proporcionar proteccioén frente a los riesgos de los tipos de interés en el contexto de la gestién de sus
activos y pasivos. En este sentido, el Fondo podra utilizar permutas financieras o swaps de tipo de interés y
productos relacionados con operaciones de permuta de obligaciones financieras, incluidos, entre otros, los acuerdos
de bloqueo de margen de venta. Un acuerdo de bloqueo de margen de venta es un contrato a plazo sobre un margen
de permuta financiera (el margen entre las rentabilidades utilizadas en un contrato de permutas financieras o swaps).
Ningun Fondo debera apalancarse mediante el uso de estos pactos.
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Apéndice 2:
Mercados Regulados

Con la excepcién de las inversiones autorizadas en valores que no coticen en bolsa, la inversion se limitara a las
bolsas y mercados que se enumeran en el Folleto. El término “Mercados Regulados” comprendera:

1.1

1.2

1.3

cualquier mercado de valores de la Unién Europea y también cualquier inversién inscrita, cotizada o
negociada en cualquier mercado de valores de Estados Unidos, Australia, Canada, Japén, Nueva Zelanda,
Noruega o Suiza que constituya un mercado de valores segun el significado de la ley relativa a los mercados
de valores del pafs en cuestion;

el mercado organizado por la Asociacién de Mercados de Capitales Internacionales;
NASDAQ:

el mercado de Titulos de Deuda Puablica de EE. UU. dirigido por agentes primarios regulados por el
Federal Reserve Bank de Nueva York;

el mercado extrabursatil de Estados Unidos en el que participan agentes primarios y secundarios regulados
por la Comision del Mercado de Valores de EE. UU. (US Securities and Exchange Commission) y
la National Association of Securities Dealers, Inc., asi como instituciones bancarias reguladas por
el Interventor de la Moneda de EE. UU. (Comptroller of the Currency), el Sistema de la Reserva
Federal o la Sociedad Federal de Seguro de Dep6sitos de los Estados Unidos (Federal Deposit
Insurance Corporation);

el mercado dirigido por instituciones del mercado monetario cotizadas, segin se describe en la publicacién
del Organismo de Supervision Financiera titulada “La regulacion del mercado mayorista de dinero
en efectivo y del mercado de derivados extrabursatiles: “El Libro Gris” (The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets: The Grey Paper) (con las modificaciones y
revisiones que se realicen en cada momento);

el mercado extrabursatil de Japén, regulado por la Asociacion de Agentes de Valores de Japon;

el AIM (Alternative Investment Market o Mercado de Inversion Alternativa) del Reino Unido, regulado por
la Bolsa de valores de Londres;

el mercado francés de Titres de Creance Negotiable (mercado extrabursatil de instrumentos de deuda
negociables);

NASDAQ Europa;

el mercado extrabursatil de bonos del estado canadiense regulado por la Asociaciéon de Agentes de
Inversion de Canada;

SESDAQ en Singapur y
KOSDAQ en Corea del Sur;

cualquiera de los siguientes mercados de valores:

Argentina Bolsa de Buenos Aires
Baréin Bolsa de Baréin
Bangladesh Bolsa de Dhaka
Bermudas Bolsa de Bermuda
Botsuana Bolsa de Botsuana
Brasil BM&F BOVESPA
Chile Bolsa de Santiago
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China

Bolsa de Shanghai
Bolsa de Shénzhen

Colombia

Bolsa de Colombia

Croacia

Bolsa de Zagreb
Bolsa de Varazdin

Egipto

Bolsa de El Cairo y de Alejandria (CASE)

Ghana

Bolsa de Ghana

Hong Kong

Bolsa de Hong Kong

India

Bolsa de Ahmedabad

Bolsa de Bangalore

Bolsa de Bombay

Bhubaneswar Stock Exchange Association Ltd
Bolsa de Calcuta

Bolsa de Cochin

La Coimbatore Stock Exchange Ltd

La Delhi Stock Exchange Association Ltd
Bolsa de Gauhati

Bolsa de Hyderabad

Inter-connected Stock Exchange of India
Bolsa de Jaipur

Bolsa de Ludhiana

Bolsa de Madhya Pradesh

Bolsa de Madras

Magadh Stock Exchange Association
Mangalore Stock Exchange Ltd

Mercado Extrabursatil (OTC) de India
Bolsa de Mumbai (BSE)

Bolsa Nacional de India (NSE)

Bolsa de Pune

Saurashtra Kutch Stock Exchange Ltd
Uttar Pradesh Stock Exchange Association
Vadodara Stock Exchange Ltd

Indonesia

Bolsa de Yakarta
Bolsa de Surabaya

Israel

Bolsa de Tel Aviv

Kazajistan

Bolsa de Kazajistin

Kenia Bolsa de Nairobi
Kuwait Bolsa de Kuwait
Libano Bolsa de Beirut
Malasia Bolsa de Kuala Lumpur
Mauricio Bolsa de Mauricio
México Bolsa de México
Marruecos Bolsa de Casablanca
Namibia Bolsa de Namibia
Nigeria Bolsa de Nigeria
Oman Bolsa de Muscat
Pakistan Bolsa de Karachi
Bolsa de Lahore
Panama Bolsa de Panama
Perta Bolsa de Lima
Filipinas Bolsa de Filipinas
Qatar Bolsa de Doha
Rusia Mercado Interbancario de Divisas de Moscd
Sistema de negociacién ruso
Bolsa de San Petersburgo
Arabia Saudi Bolsa de Arabia Saudi
Serbia Bolsa de Belgrado
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Singapur

Singapore Stock Exchange Limited (SGX)

Sudafrica

Bolsa de Johannesburgo

Corea del Sur

Bolsa de Corea

Stri Lanka Bolsa de Colombo
Suazilandia Bolsa de Suazilandia
Taiwan Bolsa de Taiwan
Tailandia Bolsa de Tailandia
Turquia Bolsa de Estambul
Ucrania Mercado de valores PFTS

Bolsa de Ucrania

Emiratos Arabes Unidos

Metrcado de valores de Abu Dabi
Mercado financiero de Dubai
Mercado financiero internacional de Dubai

Uruguay Bolsa de Montevideo
Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay
Venezuela Bolsa de Caracas
Vietnam Bolsa de Vietham
Zambia Bolsa de Lusaka
Zimbabue Bolsa de Zimbabue
1.4 en el caso de inversiones en instrumentos financieros derivados:
(a) el mercado organizado por la Asociacion de Mercados de Capitales Internacionales;

(b)

el mercado extrabursatil de Estados Unidos en el que participan agentes primarios y secundarios
regulados por la Comision del Mercado de Valores de EE. UU. (US Securities and Exchange
Commission) y la National Association of Securities Dealers, Inc., asi como instituciones bancarias
reguladas por el Interventor de la Moneda de EE. UU. (Comptroller of the Currency), el Sistema de la
Reserva Federal o la Sociedad Federal de Seguro de Depésitos de los Estados Unidos (Federal
Deposit Insurance Corporation);

el mercado dirigido por instituciones del mercado monetario cotizadas, segin se describe en la
publicacién del Organismo de Supervisién Financiera titulada “La regulacion del mercado mayorista
de dinero en efectivo y del mercado de derivados extrabursatiles: “El Libro Gris” (The Regulation of
the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets: The Grey Paper) (con las modificaciones y
revisiones que se realicen en cada momento);

el mercado extrabursatil de Japén, regulado por la Asociacion de Agentes de Valores de Japon;

el AIM (Alternative Investment Market o Mercado de Inversién Alternativa) del Reino Unido,
regulado por la Bolsa de valores de Londres;

el mercado francés de Titres de Creance Negotiable (mercado extrabursatil de instrumentos de deuda
negociables);

el mercado extrabursatil de bonos del estado canadiense regulado por la Asociacién de Agentes de
Inversién de Canada; y

Mercado de Valores Americano (American Stock Exchange), Bolsa de Australia, Bolsa Mexicana de
Valores, Chicago Board of Trade, Mercado de opciones de Chicago (Chicago Board Options
Exchange), Chicago Mercantile Exchange, Bolsa de Copenhague (incluido FUTOP), Eurex
Deutschland, Euronext Amsterdam, OMX Exchange Helsinki, Bolsa de Hong Kong, Kansas City
Board of Trade, Financial Futures and Options Exchange, Euronext Paris, MEFF Renta Fija, MEFF
Renta Variable, Bolsa de Montreal, Mercado de futuros de Nueva York, New York Mercantile
Exchange, Bolsa de Nueva York, Mercado de opciones y futuros de Nueva Zelanda, OMLX The
London Securities and Derivatives Exchange Ltd., OM Stockholm AB, Bolsa de Osaka, Bolsa del
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Pacifico, Philadelphia Board of Trade, Bolsa de Filadelfia, Bolsa de Singapur, Mercado de Futuros de
Sudifrica (SAFEX), Mercado de Futuros de Sidney, The National Association of Securities Dealers
Automated Quotations System (NASDAQ); Bolsa de Tokio; TSX Group Exchange.

Estos mercados de valores se enumeran de conformidad con los requisitos del Banco Central, que no emite una lista
de mercados de valores autorizados.

Cada uno de los Fondos podra invertir hasta el 30% de su Valor Liquidativo en valores negociados en la Bolsa de
Karachi y la Bolsa de Lahore.

En la seccion “Definiciones” se incluye una definicién de “Mercado en Desarrollo”.
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Apéndice 3:
Calificacion de valores

EXPLICACION DE LAS CATEGORIAS DE CALIFICACION

A continuacién se ofrece una descripcion de las calificaciones crediticias emitidas por tres de las principales agencias
de calificacion crediticia. Las calificaciones crediticias evalian dnicamente la seguridad de percibir los pagos de
capital e intereses, y no el riesgo relacionado con el valor de mercado de los valores de menor calidad. Es posible
que las agencias de calificacién crediticia no actualicen con suficiente rapidez sus calificaciones para reflejar
acontecimientos posteriores al momento de la calificacion. Aunque el Subasesor de Inversiones pertinente tiene en
cuenta las calificaciones al tomar decisiones de inversion, también lleva a cabo su propio andlisis de inversién y no
conffa exclusivamente en las calificaciones emitidas por las agencias de calificacion.

STANDARD & POOR’S RATING SERVICES
Calificacion de titulos Explicacion
Grado de inversion

AAA Calificacion mads alta, mdxima capacidad para pagar el
principal y los intereses.

AA Alta calidad, gran capacidad para pagar el principal y los
intereses.
A Solida capacidad para pagar el principal y los intereses, algo

mas susceptible a los efectos negativos de los cambios que
se produzcan en las circunstancias y condiciones
econémicas.

BBB- Capacidad adecuada para pagar el principal y los intereses.
Por lo general, muestra unos parametros de proteccion
adecuados, aunque es mas probable que las condiciones
economicas adversas o un cambio en las circunstancias
debiliten la capacidad para pagar el principal y los intereses
que en el caso de otros bonos de mayor calificacion.

Sin grado de inversién

BB+, B, CCC, CC, C Principalmente especulativo en cuanto a la capacidad del
emisor para cumplir los pagos de intereses y capital exigidos.
BB —el menor grado de especulaciéon, C— el mayor grado de
especulacion. Caracteristicas de calidad y proteccion
superadas por grandes incertidumbres o una importante
exposicion al riesgo ante condiciones adversas.

D En impago.
MOODY’S INVESTORS SERVICE, INC.
Calificaciéon de titulos Explicaciéon

Grado de inversién
Aaa La mayor calidad, el menor grado de riesgo de inversion.

Aa Alta calidad. Junto a los titulos Aaa, compone un grupo de
titulos de alto grado.

A Titulos de grado medio-alto, muchos atributos de inversion
favorables.
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FITCH

Baa

Sin grado de inversién
Ba

Caa

Ca

Calificaciéon de titulos
Grado de inversion

AAA

AA

BBB

Sin grado de inversién

BB

Titulos de grado medio, ni estin muy protegidos y poco
asegurados. El interés y el capital parecen adecuados para el
presente, pero hay algunos elementos de protecciéon que
pueden faltar o en los que no se puede confiar durante un
periodo largo de tiempo.

Mas inciertos, con elementos especulativos. La proteccion
de los pagos del principal y los intereses no esta garantizada
cuando se den buenas y malas condiciones econémicas.

No presenta las caracteristicas de una inversiéon deseable.
Garantfa potencialmente baja de que puedan realizarse los
pagos del principal y los intereses oportunamente o de que
se mantengan otros términos contractuales con el paso del
tiempo.

Elementos de riesgo con tespecto a los pagos del principal y
los intereses.

Puede estar en impago o tener otros problemas importantes.

Perspectivas extremadamente bajas de conseguir en algun
momento la categoria de inversion.

Explicacion

La mayor calidad de crédito. Denota la menor prevision de
riesgo de crédito. Capacidad excepcionalmente alta de pago
de compromisos financieros.

Calidad de crédito muy alta. Denota previsién de un riesgo
de crédito muy bajo. Capacidad muy alta de pago de
compromisos financieros.

Gran calidad de crédito. Denota prevision de un riesgo de
crédito bajo. Capacidad alta de pago de compromisos
financieros. Puede ser més vulnerable ante los cambios en
las circunstancias o en las condiciones econémicas que en el
caso de calificaciones mas altas.

Gran calidad de crédito. Previsiones actuales de un riesgo de
crédito bajo. Se considera que la capacidad de pago de
compromisos financieros es adecuada, pero los cambios
perjudiciales de las circunstancias y condiciones econémicas
tienen mas posibilidades de perjudicar a esta capacidad, que
en el caso de calificaciones mas altas.

Especulativo. Indica la posibilidad del desarrollo de un
riesgo de crédito, principalmente como resultado de un
cambio econémico perjudicial con el tiempo. Puede haber
disponibles alternativas empresariales o financieras para
cumplir los requisitos financieros.

Muy especulativo. Puede indicar titulos en dificultades o en

impago con potencial para una  recuperacion
extremadamente alta.
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CCC

CcC

D

CCC  Puede indicar titulos en dificultades o en impago
con potencial para una recuperacién superior a la de niveles
medios.

Puede indicar titulos en dificultades o en impago con
potencial para una recuperacién superior a la de niveles por
debajo de la media.

Puede indicar titulos en dificultades o en impago con
potencial para una recuperacién por debajo de la media a

baja.

En impago.

Los valores no calificados se tratardn como valores sin grado de inversion, salvo que el Asesor de Subinversiones

determine que esos valores son equivalentes a los valores con grado de inversion. Para el calculo de la calidad

asignada a los valores que reciben calificaciones diferentes de dos o mas agencias (valores con calificaciones
multiples), los valores recibiran: (i) la calificacion intermedia en el caso de que el valor reciba la calificacion de tres
agencias o (ii) la calificacién mas baja en el caso de que el valor reciba unicamente la calificacién de dos agencias.
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Apéndice 4:
Restricciones a la inversion

NOTA IMPORTANTE: El presente Apéndice describe los limites de inversion generales establecidos en
la Normativa para OICVM. Las politicas de inversiéon contenidas en el presente Folleto pueden ser mas
restrictivas que los limites establecidos en la Normativa para OICVM que se describen a continuacion.
Consulte la secciéon “Objetivos y politicas de inversiéon de los Fondos” para obtener mas informaciéon. En
caso de conflicto entre las politicas de inversiéon establecidas en otras partes del Folleto y los limites de
inversion que se exponen en el presente Apéndice 4, se aplicara la limitacién mas restrictiva.

1 INVERSIONES PERMITIDAS

Las inversiones de un OICVM estan limitadas a:

1.1 | valores mobiliatios e instrumentos del mercado monetario que hayan sido admitidos a cotizacion
oficial en una Bolsa de un Estado Miembro o no miembro de la UE o que se negocien en un Mercado
Regulado, que opere regularmente o esté reconocido y abierto al publico en un Estado Miembro o no
miembro de la UE;

1.2 | valores mobiliarios emitidos recientemente que vayan a admitirse a cotizacién oficial en una Bolsa u
otro mercado (segun lo descrito anteriormente) en el plazo de un afio;

1.3 | instrumentos del mercado monetario, excepto cuando se negocien en un Mercado Regulado;

1.4 | participaciones en un OICVM;

1.5 | participaciones de fondos de inversion alternativa.

1.6 | depésitos abiertos en instituciones de crédito;

1.7 | instrumentos financieros derivados.

2 RESTRICCIONES A LA INVERSION

2.1 Un OICVM no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario distintos de los resefiados en el apartado 1.

2.2 Valores mobiliarios emitidos recientemente

Con sujecion al parrafo (2), las personas responsables no invertiran mas del 10% de los activos del
OICVM en titulos de los tipos a los que es aplicable la Norma 68(1)(d) de la Normativa para
OICVM.

El parrafo (1) no sera aplicable a inversiones realizadas por personas responsables en Valores
estadounidenses denominados “valores de la Norma 144 A”, siempre y cuando;

(a) los valores correspondientes se emitan bajo el compromiso de registrarlos ante la Comision del
Mercado de Valores de EE. UU. (SEC) en el plazo de un afio desde su emision; y

(b) los valores no sean valores iliquidos (es decir, que el Fondo pueda materializarlos en un plazo de
siete dfas al precio al que hayan sido valorados por dicho OICVM o a un precio aproximado a este).

2.3 Un OICVM no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo organismo, siempre que el valor total
de los valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario mantenidos en los organismos
emisores en los que invierte mas del 5% sea inferior al 40%. Este limite no se aplica a los depésitos y
operaciones extrabursatiles de derivados realizadas con entidades financieras.
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2.4

El limite del 10% (establecido en el apartado 2.3) aumenta hasta el 25% en el caso de bonos
emitidos por una instituciéon de crédito con domicilio social en un Estado Miembro de la UE y que
por imperativo legal esté sometida a una supervisiéon publica especial disefiada para proteger a los
titulares de los bonos. Si un OICVM invierte mas del 5% de su patrimonio neto en bonos de este
tipo de un mismo emisor, el valor total de estas inversiones no podra exceder el 80% del Valor
Liquidativo del OICVM.

2.5

Con sujecion a la aprobacién previa del Organismo de Supervision Financiera, el limite del 10%
(establecido en el apartado 2.3) se eleva al 35% si los valores mobiliarios o instrumentos del mercado
monetario han sido emitidos o estin garantizados por un Estado Miembro de la UE, o por sus
autoridades locales, o por un estado no miembro u organismo publico internacional al que
pertenezcan uno o varios Estados Miembros de la UE.

2.6

Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario a los que se refieren los apartados 2.4
y 2.5 no se tendran en cuenta a los efectos de aplicar el limite del 40% sefialado en el apartado 2.3.

2.7

Un OICVM no podra invertir mas del 20% de su patrimonio neto en depésitos establecidos en una
misma institucion de crédito.

Los depdsitos mantenidos como activos liquidos secundarios, abiertos en una determinada
institucion de crédito, excepto cuando se trate de instituciones de crédito autorizadas en el Espacio
Econémico Europeo (EEE) o dentro de un estado (no miembro del EEE) adscrito al Convenio de
Convergencia de Capital de Basilea de julio de 1988 o de instituciones de crédito autorizadas en
Jersey, Guernesey, la Isla de Man, Australia o Nueva Zelanda, no deberan exceder del 10% del
patrimonio neto.

Este limite podra incrementarse hasta el 20% en el caso de depdsitos creados con el
custodio/depositatio.

2.8

La exposicién al riesgo asumida por un OICVM en relacion con una contraparte de un derivado
extrabursatil no podra superar el 5% del patrimonio neto.

Este limite se eleva al 10% en el caso de instituciones de crédito autorizadas en el EEE o en un
estado (no miembro del EEE) adscrito al Convenio de Convergencia de Capital de Basilea de julio
de 1988, ¢ instituciones de crédito autorizadas en Jersey, Guernesey, la Isla de Man, Australia o
Nueva Zelanda.

29

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 2.3, 2.7 y 2.8 anteriores, la combinacién de dos
o mas de los siguientes valores emitidos por un mismo organismo, o realizados o suscritos
con un mismo organismo, no podra exceder el 20% del patrimonio neto:

—  inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario;

—  depdsitos, y/o

—  exposicién a riesgos de contraparte derivados de operaciones extrabursatiles de derivados.

2.10

Los limites sefialados en los apartados 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9 no podran combinarse, de modo
que la exposicion a un solo organismo no podra ser superior al 35% del patrimonio neto.

211

Las sociedades del grupo se consideran un solo emisor a efectos de lo dispuesto en los apartados
2.3,2.4,25,2.7,2.8y 2.9. No obstante, podra aplicarse un limite del 20% del patrimonio neto a una
inversién en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario dentro del mismo grupo.

2.12

Un OICVM podra invertir hasta el 100% de su patrimonio neto en distintos valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado Miembro de la UE, sus
autoridades locales, estados no miembros de la UE u organismos publicos internacionales a los que
pertenecen uno o mas Estados Miembros de la UE o emitidos o garantizados por el gobierno de
EE. UU., Suiza, Noruega, Canad4, Jap6n, Australia y Nueva Zelanda.

Los emisores individuales deben figurar en el Folleto y deben estar enumerados en la siguiente lista:
gobiernos de la OCDE (siempre que las emisiones en cuestion tengan una calidad crediticia de grado
de inversion), el Gobierno de Brasil (siempre que las emisiones tengan una calidad crediticia de
grado de inversién), el Gobierno de India (siempre que las emisiones tengan una calidad crediticia de
grado de inversion), el Gobierno de Singapur, el Banco Europeo de Inversiones, el Banco Europeo
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para la Reconstruccién y el Desarrollo, la Corporacion Financiera Internacional, el Fondo Monetario
Internacional, Euratom, el Banco Asidtico pare el Desatrollo, el Banco Central Europeo, el Consejo
de Europa, Eurofima, el Banco Africano para el Desarrollo, el Banco Internacional para la
Reconstrucciéon y el Desarrollo (el Banco Mundial), el Banco Interamericano de Desarrollo, la Unién
Europea, la Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), la Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), la Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), la Student
Loan Marketing Association (Sallie Mae), el Federal Home Loan Bank, el Federal Farm Credit Bank,
Straight A Funding LLL.C, la Tennessee Valley Authority.

El OICVM debe mantener valores de al menos seis emisiones distintas y los valores de un solo
emisor no podran superar el 30% del patrimonio neto.

INVERSIONES EN INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (“IIC”)

3.1

Un OICVM podra invertir en instituciones de inversién colectiva de capital variable si responden a
la definicién recogida en la Norma 4(3), no pudiendo invertir mas del 10% del patrimonio neto en
otras instituciones de inversion colectiva. Un OICVM no podra invertir mas del 20% de su
patrimonio neto en una misma IIC.

3.2

Las inversiones en fondos que no sean Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios
no podran superar, en total, el 30% de su patrimonio neto.

3.3

Cuando un OICVM invierta en participaciones de instituciones de inversién colectiva gestionadas

>
directamente o por delegacion, por la gestora de ese OICVM o por cualquier otra sociedad con la
que esté vinculada dicha gestora mediante una gestién o un control compartidos o mediante una
participacion sustancial directa o indirecta, esa gestora o esa otra sociedad no podra cobrar
comisiones de suscripcién, conversion o reembolso en relacion con la inversién del OICVM en
participaciones de esa otra IIC.

3.4

Cuando una persona responsable, un gestor de inversiones o un asesor independiente perciban una
comisién (rebajada o no) en nombre del OICVM en virtud de la inversion en las participaciones de
otro fondo de inversion, la persona responsable debera garantizar que esta se abona al patrimonio
del OICVM.

ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA EN VALORES MOBILIARIOS DE SEGUIMIENTO

DE INDICES

41 Un OICVM podtri invertir hasta el 20% de su pattimonio neto en Acciones y/o Titulos de Deuda
emitidos por un mismo organismo cuando la politica de inversién del OICVM sea replicar un indice
que satisfaga los criterios establecidos por el Banco central y esté reconocido por dicha autoridad.

4.2 El limite establecido en el punto 4.1 podra aumentar al 35% y aplicarse a un solo emisor, si existen

circunstancias excepcionales de mercado que lo justifiquen.

DISPOSICIONES GENERALES

5.1 Una sociedad de inversién, ICAV o una sociedad gestora que actie en relacién con todas las IIC que
gestione, no podra adquirir Acciones que conlleven derechos de voto que le permitan ejercer una
influencia significativa en la gestién del organismo emisor.

5.2 Un OICVM no podra adquirir mas del:

@ 10% de las Acciones sin derecho a voto de un solo organismo emisor;

(i) 10% de los Titulos de Deuda de un solo organismo emisor;

(iif) 25% de las participaciones de una sola I1C;

(iv) 10% de los instrumentos del mercado monetario de un solo organismo emisor.

NOTA: los limites establecidos en (ii), (iii) y (iv) podran ignorarse en la fecha de adquisicion si en
ese momento no puede calcularse el importe bruto de los Titulos de Deuda o de los instrumentos
del mercado monetario, o el importe neto de los valores en circulacion.
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5.3

Los apartados 5.1 y 5.2 no seran de aplicacion a:

(i) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
Miembro de la UE o sus autoridades locales;

(ii) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un estado
no miembro de la UE;

(iif) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos
internacionales a los que pertenecen uno o mas Estados Miembros de la UE;

(iv) Acciones mantenidas por un OICVM en el capital de una sociedad constituida en un estado no
miembro de la UE que invierte sus activos principalmente en valores de organismos emisores con
domicilio social en ese estado, cuando, conforme a la legislacién vigente, dicha tenencia represente la
unica manera en la que el OICVM puede invertir en valores de organismos emisores de ese estado.
Esta renuncia solo sera aplicable si en sus politicas de inversion la sociedad del estado no miembro
de la UE cumple los limites establecidos en los apartados 2.3 a 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 y 5.6, y
siempre que, cuando dichos limites se rebasen, se respeten los apartados 5.5 y 5.6 siguientes.

(v) Acciones mantenidas por una sociedad o sociedades o ICAV de inversion en el capital de
empresas filiales dedicadas unicamente a la actividad de gestion, asesoramiento o comercializacion
en el pafs donde estan ubicadas, con respecto a la recompra de participaciones solicitada por los
participes exclusivamente en su nombre.

5.4

Los Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios no estan obligados a acatar las
restricciones a la inversién aqui estipuladas cuando ejerzan derechos de suscripcion adscritos a
valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que forman parte de su patrimonio.

5.5

La Autoridad podra permitir a los Organismos de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios
recientemente autorizados quedar exentos de las disposiciones de los apartados 2.3 a 2.12, 3.1, 3.2,
4.1 y 4.2 durante seis meses a contar desde la fecha de su autorizacion, siempre que apliquen el
principio de diversificacion de riesgos.

5.6

Si los limites establecidos se exceden por motivos ajenos a la voluntad del OICVM, o como
resultado del ejercicio de derechos de suscripcion, el OICVM debera emprender como objetivo
prioritario de sus operaciones de ventas la rectificacion de tal situacion, teniendo presentes los
intereses de los participes.

5.7

Ninguna sociedad de inversion, ICAV o sociedad gestora o custodio que actiie en nombre de un
fondo de inversién o de una sociedad gestora de un fondo contractual comin, podra realizar ventas
no cubiertas de:

—  valores mobiliarios;
— instrumentos del mercado monetario;
—  participaciones de fondos de inversién; o

— -instrumentos financieros derivados.

5.8

Un OICVM podra mantener activos liquidos secundarios.
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Apéndice 5:
Fondos y Clases de Acciones

A fecha del presente Folleto, la Sociedad obtuvo la aprobacién del Banco Central para los Fondos enumerados en la tabla de la seccién titulada "Oferta - Clases de Acciones" del
Apéndice 7. La tabla también indica los Fondos, que se encuentran disponibles para la compra a fecha del presente Folleto. La Sociedad puede emitir Acciones de mualtiples Clases
con respecto a cada Fondo. Dichas clases de Acciones podran denominarse en ddlares estadounidenses, euros, libras esterlinas, délares de Hong Kong, yenes japoneses, dolares
australianos, francos suizos, délares canadienses, renminbis, coronas suecas, dolares neozelandeses, dolares de Singapur o coronas noruegas.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases A$acc, B§acc, E$acc, 1$acc, USacc, Vacc, Z$acc, A$inc, B$inc, Efinc, I$inc, USinc, V$inc, Z$inc, A€acc (con cobertura),
B€acc (con cobertura), E€acc (con cobertura), I€acc (con cobertura), U€acc (con cobertura), V€acc (con cobertura), Z€acc, A€inc (con cobertura), B€inc (con cobertura), E€inc (con
cobertura), I€inc (con cobertura), U€inc (con cobertura), V€inc (con cobertura), Z€inc, Ifacc (con cobertura), Ifacc, Ufacc (con cobertura), Ufacc, Zfacc, Z£acc (con cobertura),
Ifinc (con cobertura), Ifinc, Ufinc (con cobertura), U/finc, Zfinc, Z£inc (con cobertura), A finc (con cobertura), AHKSacc, IHK$acc, SHK$acc, VHKSacc, ZHKS$acc, AHKSinc,
THKS$inc, SHK$inc, VHKSinc, ZHKS$inc, AAUDS$acc (con cobertura), IAUDS$acc (con cobertura), SAUDS$acc (con cobertura), VAUDS$acc (con cobertura), ZAUDS$acc, AAUDS$inc
(con cobertura), IAUDSinc (con cobertura), SAUDS$inc (con cobertura), VAUDS$inc (con cobertura), ZAUDS$inc, ACHFacc (con cobertura), ICHFacc (con cobertura), SCHFacc
(con cobertura), UCHFacc (con cobertura), ZCHFacc, ACHFinc (con cobertura), ICHFinc (con cobertura), SCHFinc (con cobertura), UCHFinc (con cobertura), ZCHFinc,
ACADS$acc (con cobertura), ICADS$acc (con cobertura), SCAD$acc (con cobertura), ZCADS$acc, ACADSinc (con cobertura), ICADSinc (con cobertura), SCADS$inc (con
cobertura), ZCADS$inc, ACNHacc (con cobertura), ICNHacc (con cobertura), SCNHacc (con cobertura), VCNHacc (con cobertura), ZCNHacc, ACNHinc (con cobertura),
ICNHinc (con cobertura), SCNHinc (con cobertura), VCNHinc (con cobertura), ZCNHinc, ASEKacc (con cobertura), ISEKacc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura),
ZSEKacc, ASEKinc (con cobertura), ISEKinc (con cobertura), SSEKinc (con cobertura), ZSEKinc, ANZDS$acc (con cobertura), INZD8$acc (con cobertura), SNZD$acc (con
cobertura), VNZDS$acc (con cobertura), ZNZD$acc, ANZDS$inc (con cobertura), INZDS$inc (con cobertura), SNZD$inc (con cobertura), VNZD$inc (con cobertura), ZNZD$inc,
ASGD$acc (con cobertura), ISGDS$acc (con cobertura), SSGD$acc (con cobertura), VSGD$acc (con cobertura), ZSGD$acc, ASGD$inc (con cobertura), ISGD$inc (con cobertura),
SSGD#$inc (con cobertura), VSGD$inc (con cobertura) y ZSGD$inc de Janus Global Adaptive Capital Preservation Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre
de 2016 y finalizara a las 12:00 del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelacién al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases A$acc (con cobertura), Bacc (con cobertura), E§acc (con cobertura), I§acc (con cobertura), S$acc (con cobertura), U$acc
(con cobertura), V$acc (con cobertura), Z$acc (con cobertura), A$inc (con cobertura), B$inc (con cobertura), E$inc (con cobertura), I§inc (con cobertura), S$inc (con cobertura),
U$inc (con cobertura), V$inc (con cobertura), Z$inc (con cobertura), A€acc, B€acc, E€acc, I€acc, S€acc, U€acc, V€acc, Z€acc, A€inc, B€inc, E€inc, I€inc, S€inc, U€inc, V€inc,
Z€inc, Ifacc (con cobertura), Ifacc, Sfacc (con cobertura), Ufacc (con cobertura), Ufacc, Zfacc, Zfacc (con cobertura), Ifinc (con cobertura), Ifinc, Sfinc (con cobertura),
U/inc (con cobertura), U/inc, Zfinc, Zfinc (con cobertura), Afinc (con cobertura), AHKS$acc (con cobertura), IHK$acc (con cobertura), SHKS$acc (con cobertura), VHKS$acc (con
cobertura), ZHKSacc (con cobertura), AHKS$inc (con cobertura), IHK$inc (con cobertura), SHKS$inc (con cobertura), VHKS$inc (con cobertura), ZHKSinc (con cobertura),
AAUDS$acc (con cobertura), IAUDS$acc (con cobertura), SAUDS$acc (con cobertura), VAUDS$acc (con cobertura), ZAUDS$acc, AAUDSinc (con cobertura), IAUDS$inc (con
cobertura), SAUDSinc (con cobertura), VAUDSinc (con cobertura), ZAUDS$inc, ACHFacc (con cobertura), ICHFacc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), UCHFacc (con
cobertura), ZCHFacc, ACHFinc (con cobertura), ICHFinc (con cobertura), SCHFinc (con cobertura), UCHFinc (con cobertura), ZCHFinc, ACADS$acc (con cobertura), ICADS$acc
(con cobertura), SCADS$acc (con cobertura), ZCAD$acc, ACADS$inc (con cobertura), ICADS$inc (con cobertura), SCADS$inc (con cobertura), ZCADS$inc, ACNHacc (con
cobertura), ICNHacc (con cobertura), SCNHacc (con cobertura), VCNHacc (con cobertura), ZCNHacc, ACNHinc (con cobertura), ICNHinc (con cobertura), SCNHinc (con
cobertura), VCNHinc (con cobertura), ZCNHinc, ASEKacc (con cobertura), ISEKacc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), ZSEKacc, ASEKinc (con cobertura), ISEKinc
(con cobertura), SSEKinc (con cobertura), ZSEKinc, ANZDS$acc (con cobertura), INZD$acc (con cobertura), SNZD$acc (con cobertura), VNZDS$acc (con cobertura), ZNZD#$acc,
ANZDSinc (con cobertura), INZD$inc (con cobertura), SNZD$inc (con cobertura), VNZDS$inc (con cobertura), ZNZD$inc, ASGDS$acc (con cobertura), ISGD$acc (con
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cobertura), SSGDS$acc (con cobertura), VSGD$acc (con cobertura), ZSGD$acc, ASGD$inc (con cobertura), ISGDS$inc (con cobertura), SSGD$inc (con cobertura), VSGDS$inc (con
cobertura) y ZSGD#$inc Shares of the INTECH European Managed Volatility Fund comenzard a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre de 2016 y finalizara a las 12:00 del 22
de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelacion al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases A$acc, B$acc, E$acc, I$acc, S$acc, Uacc, VSacc, Z$acc, ASinc, Bfinc, E$inc, I$inc, S$inc, USine,Vinc,Z$inc, A€acc (con
cobertura), B€acc (con cobertura), E€acc (con cobertura), I€acc (con cobertura), S€acc (con cobertura), U€acc (con cobertura), V€acc (con cobertura), Z€acc, A€inc (con cobertura),
B€inc (con cobertura), E€inc (con cobertura), I€inc (con cobertura), S€inc (con cobertura), U€inc (con cobertura), V€inc (con cobertura), Z€inc, ILacc (con cobertura), I acc, Sfacc
(con cobertura), Ufacc (con cobertura), Ufacc, Zfacc , Zfacc (con cobertura), Ifinc (con cobertura), Ifinc, S{inc (con cobertura), Ufinc (con cobertura), Ufinc, Z[finc, Z/finc
(con cobertura), Afinc (con cobertura), AHKS$acc, IHK$acc, SHKS$acc, VHKS$acc, ZHKS$acc, AHKS$inc, IHKS$inc, SHKS$inc, VHKS$inc, ZHKS$inc, AAUDS$acc (con cobertura),
TAUDSacc (con cobertura), SAUDS$acc (con cobertura), VAUDSacc (con cobertura), ZAUDS$acc, AAUDS$inc (con cobertura), IAUDS$inc (con cobertura), SAUDS$inc (con
cobertura), VAUDS$inc (con cobertura), ZAUDS$inc, ACHFacc (con cobertura), ICHFacc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), UCHFacc (con cobertura), ZCHFacc,
ACHFinc (con cobertura), ICHFinc (con cobertura), SCHFinc (con cobertura), UCHFinc (con cobertura), ZCHFinc, ACADS$acc (con cobertura), ICAD$acc (con cobertura),
SCAD#$acc (con cobertura), ZCADS$acc, ACAD$inc (con cobertura), ICADS$inc (con cobertura), SCADS$inc (con cobertura), ZCADS$inc, ACNHacc (con cobertura), ICNHacc (con
cobertura) SCNHacc (con cobertura), VCNHacc (con cobertura), ZCNHacc, ACNHinc (con cobertura), ICNHinc (con cobertura), SCNHinc (con cobertura), VCNHinc (con
cobertura), ZCNHinc, ASEKacc (con cobertura), ISEKacc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), ZSEKacc, ASEKinc (con cobertura), ISEKinc (con cobertura), SSEKinc (con
cobertura), ZSEKinc, ANZDS$acc (con cobertura), INZDS$acc (con cobertura), SNZD$acc (con cobertura), VNZDS$acc (con cobertura), ZNZD$acc, ANZDS$inc (con cobertura),
INZD#$inc (con cobertura), SNZDS$inc (con cobertura), VNZD$inc (con cobertura), ZNZDS$inc, ASGDS$acc (con cobertura), ISGD$acc (con cobertura), SSGD$acc (con
cobertura), VSGD$acc (con cobertura), ZSGD$acc, ASGD$inc (con cobertura), ISGD$inc (con cobertura), SSGD$inc (con cobertura), VSGD$inc (con cobertura) y ZSGDS$inc de
INTECH US Managed Volatility comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre de 2016 y finalizara a las 12:00 del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los
Consejeros determinen y notifiquen con antelacion al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases S$acc, S$inc, S€acc (con cobertura), S€inc (con cobertura), Sfacc (con cobertura), S£inc (con cobertura), SHKSacc,
SHKS$inc, SAUDS$acc (con cobertura), SAUDS$inc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), SCHFinc (con cobertura), SCAD$acc (con cobertura), SCADS$inc (con cobertura),
SCNHacc (con cobertura), SCNHinc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), SNZDS$acc (con cobertura), SNZDS$inc (con cobertura), SSGD$acc (con cobertura), SSGDS$inc
(con cobertura) y SJPYinc (con cobertura) de Janus Asia Frontier Markets Fund y Janus Asia Growth Drivers Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre de
2016 y finalizard a las 12:00 del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelacién al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases S$acc, S$inc, S€acc (con cobertura), S€inc (con cobertura), Sfacc (con cobertura), S£inc (con cobertura), SHKSacc,
SAUDS$acc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), SCAD$acc (con cobertura), SCNHacc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), SNZD$acc (con cobertura) and SSGDS$acc
(con cobertura) de Janus Asia Fund y Janus Emerging Markets Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre de 2016 y finalizara a las 12:00 del 22 de marzo de
2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelacién al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases S$acc, S$inc, S€acc (con cobertura), S€inc (con cobertura), Sfacc (con cobertura), S£inc (con cobertura), SHKSacc,
SAUD$acc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), SCADS$acc (con cobertura), SCNHacc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), SNZD$acc (con cobertura) y SSGD$acc
(con cobertura) de Janus Global Life Sciences Fund, Janus Global Research Fund, Janus Global Technology Fund, Janus Opportunistic Alpha Fund (anteriormente denominada
Janus US All Cap Growth Fund), Janus US Fund, Janus US Research Fund, Janus US Twenty Fund, Janus US Venture Fund, Perkins Global Value Fund, Perkins US Strategic Value
Fund, INTECH Global All Country Low Volatility Fund, INTECH US Core Fund y Janus Global Diversified Alternatives Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de
septiembre de 2016 y finalizara a las 16:00 (hora de Nueva York) del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelaciéon al Banco
Central.
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El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases S$acc, S$inc, S€acc (con cobertura), S€inc (con cobertura), Sfacc (con cobertura), S£inc (con cobertura), SHKSacc,
SHKS$inc, SAUDS$acc (con cobertura), SAUDS$inc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), SCHFinc (con cobertura), SCADS$acc (con cobertura), SCADS$inc (con cobertura),
SCNHacc (con cobertura), SCNHinc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), SSEKinc (con cobertura), SNZD$acc (con cobertura), SNZD$inc (con cobertura), SSGD$acc (con
cobertura) y SSGD$inc (con cobertura) de Janus Balanced Fund, Janus Global Adaptive Capital Appreciation Fund (anteriormente conocido como Janus Global Adaptive Equity
Allocation Fund), Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund, INTECH All-World Minimum Variance Core Fund, INTECH Global Income Managed Volatility Fund (anteriormente
conocido como INTECH Global Dividend Fund), Janus Global Real Estate Fund, Janus Flexible Income Fund, Janus Global Flexible Income Fund, Janus Global High Yield Fund,
Janus Global Investment Grade Bond Fund, Janus High Yield Fund y Janus US Short-Term Bond Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre de 2016 y
finalizara a las 16:00 (hora de Nueva York) del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelacién al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de la Clase S$acc de Janus Absolute Return Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund comenzara a las 9:00 (hora
irlandesa) del 23 de septiembre de 2016 y finalizara a las 16:00 (hora de Nueva York) del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con
antelacion al Banco Central.

El petiodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases S$inc, S€acc (con cobertura), S€inc (con cobertura), S facc (con cobertura), Sfinc (con cobertura), SHK$acc, SHKSinc,
SAUDS$acc (con cobertura), SAUDS$inc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), SCHFinc (con cobertura), SCAD$acc (con cobertura), SCADS$inc (con cobertura), SCNHacc
(con cobertura), SCNHinc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), SSEKinc (con cobertura), SNZD$acc (con cobertura), SNZDS$inc (con cobertura), SSGD$acc (con cobertura)
y SSGD#$inc (con cobertura) de Janus Absolute Return Income Fund y Janus Global Unconstrained Bond Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre de 2016 y
finalizara a las 16:00 (hora de Nueva York) del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelacién al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases S$acc (con cobertura), S$inc (con cobertura), S€acc, S€inc, Sfacc (con cobertura), S{inc (con cobertura), SHK$acc (con
cobertura), SAUDS$acc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), SCADS$acc (con cobertura), SCNHacc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), SNZD$acc (con cobertura) y
SSGD#$acc (con cobertura) de Janus Europe Fund and INTECH European Core Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de septiembre de 2016 y finalizara a las 16:00
(hora de Nueva York) del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelaciéon al Banco Central.

El periodo de oferta inicial para las Acciones de las Clases S$acc (con cobertura), S$inc (con cobertura), S€acc (con cobertura), S€inc (con cobertura), Sfacc (con cobertura), Sfinc
(con cobertura), SHK$acc (con cobertura), SHK$inc (con cobertura), SAUDS$acc (con cobertura), SAUDSinc (con cobertura), SCHFacc (con cobertura), SCAD$acc (con cobertura),
SCAD#$inc (con cobertura), SCNHacc (con cobertura), SCNHinc (con cobertura), SSEKacc (con cobertura), SNZDS$acc (con cobertura), SNZDS$inc (con cobertura), SSGD$acc
(con cobertura), SSGD$inc (con cobertura), SJPYacc y SJPYinc de Janus Japan Emerging Opportunities Fund and Janus Japan Fund comenzara a las 9:00 (hora irlandesa) del 23 de
septiembre de 2016 y finalizara a las 12:00 GMT del 22 de marzo de 2017 o en otras fechas que los Consejeros determinen y notifiquen con antelacién al Banco Central.
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Apéndice 6:
Cotizacion en el Mercado de Valores Irlandés

Normalmente, las Acciones de las Clases A, B, E, I, S, U, V y Z se cotizaran en el Mercado de Valores Irlandés. Los inversores deberan ponerse en contacto con el Administrador
para obtener mas informacion.

El lanzamiento y admisién a cotizacién de distintas Clases de Acciones del Fondo podran tener lugar en fechas distintas y, por lo tanto, en la fecha de lanzamiento de determinadas
Clases de Acciones, es posible que el conjunto de activos al que se refiere una determinada Clase ya se haya comenzado a negociar. Para mds informacién en este sentido, se pondrin
a disposicién de los inversores potenciales, previa solicitud, los ultimos informes anuales y semestrales del Fondo.
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Apéndice 7:
Oferta

CLASES DE ACCIONES

General

La Sociedad emite Acciones de multiples Clases con respecto a cada Fondo. Dichas clases de Acciones podran denominarse en délares estadounidenses, euros, libras esterlinas,
délares de Hong Kong, yenes japoneses, dolares australianos, francos suizos, délares canadienses, renminbis, coronas suecas, délares neozelandeses, délares de Singapur o coronas
noruegas. En aquellas Clases de Acciones que incluyan la expresién “(con cobertura)” en su denominacion, el Asesor de Inversiones o el Subasesor de Inversiones emplearan
técnicas para cubrir la exposicion de dichas Clases de Acciones frente a variaciones en los tipos de cambio entre la Moneda de Cuenta del Fondo y la divisa de la Clase de Acciones.
En las Clases de Acciones que incluyan la expresion “(Cubierta de la Cartera)” en su denominacion, el Asesor de Inversiones o el Subasesor de Inversiones emplearan técnicas para
cubrir cualquier exposicién a divisas entre la divisa de la Clase de Acciones y la divisa de cualquier inversién subyacente de un Fondo en la medida en que tal Fondo no haya cubierto
la exposiciéon a divisas entre la Moneda de Cuenta de dicho Fondo y las divisas de las inversiones subyacentes de este. En las Clases de Acciones que no incluyan las expresiones
“(con cobertura)” o “(Cubierta de la Cartera)” en su denominacion, el Asesor de Inversiones o el Subasesor de Inversiones no emplearan técnica alguna para cubrir la exposicion de
dichas Clases de Acciones frente a variaciones en los tipos de cambio entre la Moneda de Cuenta del Fondo y la divisa de la Clase de Acciones. Consulte la seccién “Conversion de
divisas y cobertura” del presente documento para obtener mas informacién. En las Clases de Acciones que no poseen cobertura de clases, la inversion puede estar expuesta a riesgos
cambiarios. A continuacién se recoge un resumen, a la fecha del presente Folleto, de: (i) los Fondos y Clases de Acciones aprobados por el Banco Central, y (i) los Fondos
disponibles para adquisicién de Acciones.

Los Solicitantes/Accionistas deben tener en cuenta que solo algunas Clases de Acciones se encuentran disponibles para la compra en la fecha del presente Folleto. Por otra patte, no
todos los Fondos o Clases de Acciones estin disponibles en todos los paises y se recomienda a los Solicitantes/Accionistas que contacten con el Agente de Distribucién
correspondiente para obtener una lista de los Fondos y de las Clases de Acciones disponibles para ellos, asi como para asegurarse de que suscriben solo las Clases de Acciones que
tienen disponibles.

Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto

a del de

Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en dolares| Clases en Clases en dolares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases

Fondos

de Janus Asia | Ddlares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc | AJPYinc

Renta Frontier estadoun | B$acc cobertura) cobertura) IHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con (con

Variable | Markets idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)

y de | Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc IJPYinc

Asignac S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con (con

ion US$acc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
V8acc I€acc (con | cobertura) ** AHKS$inc VAUD$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc SJPYinc
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Z$acc * cobertura) Ufacc** IHKS$inc cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con (con
ZSinc * S€acc  (con | Zfacc* SHKSinc ZAUDS$acc* UCHFace ACADS$inc (con | ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
ASinc cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con cobertura) ACNHinc (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* AAUDSinc (con | cobertura)** ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKinc* (con (con
I$inc cobertura)** Z finc* cobertura) ZCHFacc* cobertura) ICNHinc (con cobertura) cobertura)
SSinc V€acc  (con | Zfinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFinc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) cobertura) * cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) ZNZD$inc * *
Z€acc* Afinc (con SAUDS$inc (con | (con ANZDS$inc ZSGDS$inc
Z€inc* cobertura) cobertura) cobertura) (con *
A€inc  (con | Ifinc (con ICHFinc (con cobertura) ASGD#$inc
cobertura) cobertura) cobertura) INZDS$inc (con
I€inc (con | Sfinc (con SCHFinc (con (con cobertura)
cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) ISGDS$inc
S€inc (con SNZD$inc (con
cobertura) (con cobertura)
cobertura) SSGDS$inc
(con
cobertura)
Janus Asia | Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc AJPYinc
Growth estadoun | B$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con (con
Drivers idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc IJPYinc
S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ** AHKS$inc VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc SJPYinc
Z$acc * cobertura) Ufacc** IHKS$inc cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con (con
ZSinc * S€acc  (con | Zjfacc* SHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc ACADSinc (con | ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
ASinc cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con cobertura) ACNHinc (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* AAUDSinc (con | cobertura)** ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKinc* (con (con
I$inc cobertura)** 7 finc* cobertura) ZCHFacc* cobertura) ICNHinc (con cobertura) cobertura)
SSinc V€acc  (con | Zfinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFinc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) cobertura) * cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) ZNZD$inc * *
Z€acc* Afinc (con SAUDS$inc (con | (con ANZDS$inc ZSGDS$inc
Z€inc* cobertura) cobertura) cobertura) (con *
A€inc  (con | Ifinc (con ICHFinc (con cobertura) ASGD$inc
cobertura) cobertura) cobertura) INZDS$inc (con
I€inc (con | Sfinc (con SCHFinc (con (con cobertura)
cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) ISGDS$inc
S€inc (con SNZD$inc (con
cobertura) (con cobertura)
cobertura) SSGDS$inc
(con
cobertura)
Janus Asia | Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Fund estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** AHKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
ZSinc * S€acc  (con | Zjfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ACADSinc (con | ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ASinc cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con cobertura) ACNHinc (con ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* AAUDSinc (con | cobertura)** cobertura) ZSEKinc* (con (con
I$inc cobertura)** 7 finc* cobertura) ZCHFacc* cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con Z finc (con 7Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD#$acc
cobertura) cobertura) * ZNZD$inc * *
Z€acc* Afinc (con ANZD#$inc ZSGDSinc
Z€inc* cobertura) (con *
A€inc  (con | Sfinc (con cobertura) ASGD$inc
cobertura) cobertura) (con
S€inc  (con cobertura)
cobertura)
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDSacc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Balanced estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Fund idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
U$acc** cobertura) Ufacc (con | AHKSinc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ** ITHKSinc VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKS$inc* AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
US$inc** cobertura) Ifinc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
VSinc Z€acc* U/finc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
Z$inc * A€inc  (con | cobertura)®* VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) Ufinc** cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
B€inc  (con | Sfinc (con ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Z[inc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
U€inc  (con | cobertura) (con VSGD$inc
cobertura)** cobertura) (con
S€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura) ZSGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Ddlares ASacc A€acc (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDSacc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc

175




Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Emerging estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Markets idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
US$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V8acc I€acc (con | cobertura) ** AHKS$inc VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
S$inc S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ACADS$inc (con | ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con cobertura) ACNHinc (con | ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
ASinc U€acc  (con | cobertura)* AAUDSinc (con | cobertura)** cobertura) ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Z finc* cobertura) ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | Zfinc (con ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
cobertura) cobertura) * ZNZD$inc * *
Z€acc* Afinc (con ANZDS$inc ZSGDS$inc
Z€inc* cobertura) (con *
A€inc  (con | Sfinc (con cobertura) ASGD#$inc
cobertura) cobertura) (con
S€acc  (con cobertura)
cobertura)
Janus Euros AS$acc  (con| A€acc Ifacc (con | AHKS$acc AAUDSacc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Europe cobertura) B€acc cobertura) (con cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Fund BSacc  (con| E€acc Ifacc cobertura) IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
cobertura) I€acc Sfacc (con | THKS$acc (con | cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
ES$acc  (con| S€acc cobertura) cobertura) SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
cobertura) U€acc** Ufacc (con | SHKS$acc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc  (con V€acc cobertura) ** (con VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc
cobertura) Z€acc* Ufacc** cobertura) cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
S$acc  (con| S€inc ULinc** VHKS$acc ZAUDS$acc* UCHFace ACADS$inc (con | ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
cobertura) Z€inc* 7 facc* (con ZAUDSinc* (con cobertura) ACNHinc (con | SSEKacc VNZD$acc VSGD$acc
US$acc  (con| Z facc(con cobertura) AAUDSinc (con | cobertura)** cobertura) (con (con (con
cobertura)** cobertura)* ZHKS$acc * cobertura) ZCHFacc* cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc  (con| ZHKS$inc* ZCHFinc* ZSEKacc* ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
cobertura) Sfinc (con | AHKS$inc ZSEKinc* ZNZD$inc * *
ZS$acc * cobertura) (con ANZDS$inc ZSGDS$inc
ZSinc * 7 finc* cobertura) (con *
A$inc  (con| Z finc (con cobertura) ASGD#$inc
cobertura) cobertura) * (con
BS$inc  (con| Afinc (con cobertura)
cobertura) cobertura)
I$inc (con|
cobertura)
S$inc  (con|
cobertura)
Janus Euros ASacc (con A€acc Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Europe cobertura) B€acc cobertura) (con cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Allocation BS$acc (con | E€acc Ifacc cobertura) IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund cobertura) I€acc Sfacc (con | IHKS$acc (con | cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
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(Fondo E$acc (con | S€acc cobertura) cobertura) SAUDSacc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
pendiente cobertura) U€acc** U facc (con | SHKS$acc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
de I$acc (con | V€acc cobertura) ** (con VAUDS$acc (con | (con ZCAD#S$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD#$acc
lanzamient cobertura) Z€acc* U facc** cobertura) cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
0) U$acc (con | A€inc Z facc* VHKS$acc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
cobertura)* | Be€inc Z facc(con (con AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
* E€inc cobertura)* cobertura) cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
S$acc (con | I€inc 1finc (con | ZHKS$acc * IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
cobertura) S€inc cobertura) AHKS$inc cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
V$acc (con | U€inc ** Ifinc (con SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
cobertura) Vé€inc Ufinc (con | cobertura) cobertura) cobertura) ACADSinc (con | cobertura) (con (con ASGD#$inc
Z$acc * Z€inc* cobertura)** IHKSinc (con | VAUDSinc (con | ICHFinc (con | cobertura) ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
ASinc (con ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) ACNHinc (con SSEKinc INZD$inc cobertura)
cobertura) Stinc (con | SHKSinc ZAUDSinc* SCHFinc (con cobertura) (con (con ISGDS$inc
B$inc (con cobertura) (con AAUDSinc (con | cobertura) cobertura) cobertura) (con
cobertura) Z finc* cobertura) cobertura) UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
ESinc (con Z finc (con | VHKS$inc (con (con SSGDS$inc
cobertura) cobertura) * (con cobertura)** cobertura) (con
I$inc  (con Afinc (con | cobertura) ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
cobertura) cobertura) ZHKS$inc* (con VSGD#$inc
S$inc  (con AHKS$inc cobertura) (con
cobertura) (con ZNZDSinc * cobertura)
U$inc (con cobertura) ANZDS$inc ZSGDS$inc
cobertura)* (con *
* cobertura) ASGD$inc
Véinc (con (con
cobertura) cobertura)
Z$inc *
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con | ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Adaptive idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Capital I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Appreciati S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
on Fund USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
(anteriorm V$acc T€acc (con cobertura) ** ITHKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGDS$acc
ente Z$acc * cobertura) U facc** SHKS$inc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
denomina ASinc U€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
do Janus BSinc cobertura)** Z facc(con ZHKS$inc* AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
Global ESinc S€acc  (con | cobertura)*® cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
Adaptive I$inc cobertura) I/inc (con TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
Equity SSinc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
Allocation USinc** cobertura) Ifinc SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Fund) Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
(Fondo ZSinc * A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
pendiente  de cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
lanzamiento) B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Z[finc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDg$inc cobertura)
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cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
U€inc  (con | cobertura) (con VSGD#$inc
cobertura)** cobertura) (con
S€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura) 7SGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con | ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Adaptive idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Capital I$acc cobertura) U facc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Preservati US$acc** E€acc  (con | cobertura) ** ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
on Fund V$acc cobertura) Ufacc** AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Z$acc * T€acc (con Z facc* THKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CAD$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
ASinc cobertura) Z facc(con SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
BSinc U€acc  (con | cobertura)* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
ESinc cobertura)** Ifinc (con | ZHKSinc* AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
I$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
USinc** cobertura) Ifinc IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
VSinc Z€acc* U/finc (con cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
Z$inc * A€inc  (con | cobertura)** SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
B€inc  (con | Zfinc* VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) Z finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
E€inc  (con | cobertura) * ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) Afinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con
I€inc (con | cobertura) UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) (con (con SSGDS$inc
U€inc  (con cobertura)** cobertura) (con
cobertura)** ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
V€inc  (con (con VSGD$inc
cobertura) cobertura) (con
Z€inc* ZNZD$inc * cobertura)
ZSGDS$inc
*
Janus Dalares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con | ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Adaptive idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Multi- I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Asset S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
Fund USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** ITHKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
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BSinc cobertura) Z facc(con ZHKS$inc* AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** I/inc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
USinc** cobertura) Ifinc SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
ZSinc * A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) Ufinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Zfinc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc  (con | cobertura) (con VSGDS$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** 7SGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Growth idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
(Fondo S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
pendiente  de U$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
lanzamiento) V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
ZSinc * S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ASinc cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
I$inc cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZDSinc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Life idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Sciences I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V8acc I€acc cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc
Z$acc * I€acc (con | Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con

179




Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Z$inc * cobertura) Z facc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
A$inc S€acc (con Z facc(con ZAUDS$inc* (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
BSinc cobertura) cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
I$inc U€acc** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
S$inc U€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
USinc** cobertura)** Z finc* ZNZD$inc * *
V€acc  (con | Zfinc (con ZSGD$inc
cobertura) cobertura) * *
Z€acc* U/inc**
S€inc  (con
cobertura)
Z€inc*
Janus Délares A$accB$ac A€acc  (con Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | ¢ cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Opportuni | idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
stic Alpha I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD#$acc
lanzamiento) Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
SSinc U€acc  (con | Zfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * cobertura)** Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
S€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura) Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€acc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDSacc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | E$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Research idenses I$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund S$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
US$acct* H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
V$acc cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Z$acc * I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
S$inc cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
ZSinc * U€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura)** Z facc(con ZAUDS$inc* (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
S€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura) Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) Z finc* ZNZDSinc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDSinc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
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Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Research idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
(ex-Japan) I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD#$acc
lanzamiento) Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
Z$inc * U€acc  (con | Zfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ASinc cobertura)** Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
BSinc S€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
S$inc cobertura) Stinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
I$inc V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Technolo idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
gy Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
U$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
ZSinc * S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
A$inc cobertura) Z facc(con ZAUDS$inc* (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
S$inc cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
I$inc V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGD$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Janus Yenes A$acc (con | A€acc (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc | AJPYacc
Japan japonese | cobertura) cobertura) cobertura) (con cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con IJPYacc
Emerging s BS$acc (con | B€acc  (con | Ifacc cobertura) IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura) SJPYacc
Opportuni cobertura) cobertura) Sfacc (con | IHKS$acc (con | cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc VJPYacc
ties Fund ESacc (con | E€acc  (con | cobertura) cobertura) SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con ZJPYacc*
cobertura) cobertura) U facc (con | SHKS$acc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura) ZJPYinc*
I$acc (con | I€acc (con | cobertura) ** (con VAUDS$acc (con | (con ZCAD#S$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD#$acc AJPYinc
cobertura) cobertura) U facc** cobertura) cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con IJPYinc
S$acc (con | S€acc  (con | Zfacc* VHKS$acc ZAUDS$acc* UCHFacc ACADSinc (con | ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura) SJPYinc
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cobertura) cobertura) Z facc(con (con ZAUDSinc* (con cobertura) ACNHinc (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
USacc (con | U€acc (con | cobertura)* cobertura) AAUDSinc (con | cobertura)** ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKinc* (con (con
cobertura)* | cobertura)** Stinc (con | ZHKS$acc * cobertura) ZCHFacc* cobertura) ICNHinc (con cobertura) cobertura)
* V€acc  (con cobertura) ZHKS$inc* IAUDS$inc (con Z.CHFinc* SCADSinc (con cobertura) SCNHinc ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
V$acc (con | cobertura) Z finc* AHKS$inc cobertura) cobertura) (con cobertura) ZNZD$inc * *
cobertura) Z€acc* Zfinc (con | (con SAUDSinc (con ANZD#$inc ZSGDS$inc
Z$acc * S€inc  (con | cobertura) * cobertura) cobertura) (con *
ZSinc * cobertura) Afinc (con | THKS$inc (con cobertura) ASGD$inc
ASinc (con | Z€inc* cobertura) cobertura) INZD$inc (con
cobertura) A€inc  (con | Ifinc (con | SHKSinc (con cobertura)
BS$inc (con | cobertura) cobertura) (con cobertura) ISGDS$inc
cobertura) I€inc (con cobertura) SNZDS$inc (con
I$inc (con | cobertura) (con cobertura)
cobertura) cobertura) SSGDS$inc
S$inc  (con (con
cobertura) cobertura)
Janus Yenes A$acc (con | A€acc (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc | AJPYacc
Japan japonese | cobertura) cobertura) cobertura) (con cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con IJPYacc
Fund s BSacc (con | B€acc  (con | Ifacc cobertura) IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura) SJPYacc
cobertura) cobertura) Sfacc (con | IHKS$acc (con | cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc VJPYacc
ESacc (con | E€acc  (con | cobertura) cobertura) SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con ZJPYacc*
cobertura) cobertura) U facc (con | SHKS$acc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura) ZJPYinc*
I$acc (con | I€acc (con | cobertura) ** (con VAUDS$acc (con | (con ZCAD#S$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD#$acc AJPYinc
cobertura) cobertura) U facc** cobertura) cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con IJPYinc
S$acc (con | S€acc  (con | Zfacc* VHKS$acc ZAUDS$acc* UCHFacc ACADS$inc (con | ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura) SJPYinc
cobertura) cobertura) Z facc(con (con ZAUDSinc* (con cobertura) ACNHinc (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
USacc (con | U€acc (con | cobertura)* cobertura) AAUDSinc (con | cobertura)** ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKinc* (con (con
cobertura)* | cobertura)** Stinc (con | ZHKS$acc * cobertura) ZCHFacc* cobertura) ICNHinc (con cobertura) cobertura)
* V€acc  (con cobertura) ZHKS§inc* IAUDS$inc (con Z.CHFinc* SCADSinc (con cobertura) SCNHinc ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
V$acc (con | cobertura) Z finc* AHKS$inc cobertura) cobertura) (con cobertura) ZNZD$inc * *
cobertura) Z€acc* Zfinc (con | (con SAUDSinc (con ANZD#$inc ZSGDSinc
Z$acc * S€inc  (con | cobertura) * cobertura) cobertura) (con *
S$inc (con | cobertura) Afinc (con | ITHKS$inc (con cobertura) ASGDSinc
cobertura) Z€inc* cobertura) cobertura) INZD$inc (con
ZSinc * A€inc  (con | Ifinc (con | SHKSinc (con cobertura)
A$inc (con | cobertura) cobertura) (con cobertura) ISGDS$inc
cobertura) I€inc (con cobertura) SNZDS$inc (con
BS$inc (con | cobertura) (con cobertura)
cobertura) cobertura) SSGDS$inc
I$inc  (con (con
cobertura) cobertura)
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Opportuni | estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
stic Alpha | idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
(anteriorm S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
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ente U$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
denomina V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGDS$acc
do Janus Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
Us All ZSinc * S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
Cap A$dis cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
Growth BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
Fund) 18dis cobertura)** Stinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Janus US | Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Fund estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
SSinc S€acc  (con | Zjfacc* ZAUDS$acc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
Z$inc * cobertura) Z facc(con ZAUDS$inc* (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDSinc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Janus US | Ddlares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Research estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Fund idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHace | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
US$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
S$inc S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZDSinc * *
S€inc  (con | Zfinc (con ZSGDS$inc
cobertura) cobertura) * *
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Z€acc*
Z€inc*
Janus US | Ddlares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Twenty estadoun | B$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Fund idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
S$inc S€acc  (con | Zjfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
Z$inc * cobertura) Z facc(con ZAUDS$inc* (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
18dis cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDSinc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Janus US | Ddlares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDSacc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Venture estadoun | BSacc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Fund idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
US$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc* cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V8acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
S$inc S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
A$dis U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
BSinc cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con cobertura) 7Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD#$acc
cobertura) Z finc* ZNZDSinc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGD$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Perkins Délares AS$acc A€acc  (con Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | E$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Value idenses I$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund S$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
US$acct* E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
VS$acc cobertura) U facc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Z$acc * T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
SSinc cobertura) U faccH* cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
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Z$inc * S€acc  (con | Zfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGD$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
Perkins Dolares ASacc A€acc  (con Ifacc (con AHK$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Us estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Strategic idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Value I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
US$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CAD$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
S$inc I€acc 7 facc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * S€acc  (con | Zfacc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
A$dis cobertura) cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
BSinc U€acc  (con | Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
1$dis cobertura)** cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$%acc* 7SGDS$acc
V€acc  (con | Z/finc* ZNZD$inc * *
cobertura) Z finc (con ZSGDS$inc
Z€acc* cobertura) * *
S$inc (con
cobertura)
Z€inc*
Fondos INTECH Dolares A$acc A€acc  (con Ifacc AHK$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
en los | All-World estadoun | B$acc cobertura) Sfacc (con | IHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
cuales Minimum idenses ES$acc B€acc  (con | cobertura) SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
INTEC Variance I$acc cobertura) U facc** VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
H actda | Core S$acc E€acc  (con | Zfacc* ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
como Fund USacc** cobertura) Afinc AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Subases V$acc I€acc (con | Ifinc ITHKSinc VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
or de Z$acc * cobertura) Sfinc (con | SHKSinc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
Inversio ASinc S€acc  (con | cobertura) VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
nes B$inc cobertura) ULinc** ZHKSinc * AAUDS$inc (con (con ICADS$inc (con cobertura) ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | Zfinc* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
USinc** cobertura) SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
VSinc Z€acc* cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
ZSinc * A€inc  (con VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
B€inc  (con ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
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cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) (con (con SSGDS$inc
I€inc (con cobertura)** cobertura) (con
cobertura) ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
S€inc  (con (con VSGDS$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** 7SGDS$inc
Vé€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Dolares AS$acc A€acc  (con Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Emerging estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Markets idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Core I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
lanzamiento) Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
SSinc S€acc  (con | Zjfacc* ZAUDS$acc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
Z$inc * cobertura) Z facc(con ZAUDS$inc* (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDSinc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Dolares ASacc A€acc  (con Ifacc (con AHK$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Emerging estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Markets idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Managed I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Volatility S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
Fund US$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
(Fondo V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
pendiente  de Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
lanzamiento) S$inc S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZDSinc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
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cobertura)
Z€inc*
INTECH Euros ASacc (con A€acc Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
European cobertura) B€acc cobertura) (con cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Core BS$acc (con | E€acc Ifacc cobertura) IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund cobertura) I€acc Sfacc (con | IHKS$acc (con | cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
E$acc (con | S€acc cobertura) cobertura) SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
cobertura) U€acc** U facc (con | SHKS$acc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc (con | V€acc cobertura) ** (con VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
cobertura) Z€acc* Ufacc** cobertura) cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
S$acc (con | S€inc Z facc* VHKS$acc ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
cobertura) Z€inc* Z facc(con (con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
USacc (con cobertura)* cobertura) cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)* Sfinc (con | ZHKS$acc * ZCHFacc* cobertura) cobertura)
* cobertura) ZHKSinc * Z.CHFinc* ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
V$acc (con Z finc* ZNZD$inc * *
cobertura) Zfinc (con ZSGDS$inc
ZS$acc * cobertura) * *
Z$inc *
ASinc (con
cobertura)
B$inc (con
cobertura)
I$inc  (con
cobertura)
S$inc  (con
cobertura)
INTECH Euros ASacc (con A€acc Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
European cobertura) B€acc cobertura) (con cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Managed BS$acc (con | E€acc Ifacc cobertura) IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Volatility cobertura) I€acc Sfacc (con | IHKS$acc (con | cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund ESacc (con | S€acc cobertura) cobertura) SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo cobertura) U€acc** U facc (con | SHKS$acc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de I$acc (con | V€acc cobertura) ** (con VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$ace
lanzamiento) cobertura) Z€acc* U facc** cobertura) cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
S$acc (con | A€inc Z facc* VHKS$acc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
cobertura) Be€inc Z facc(con (con AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
U$acc (con | E€inc cobertura)* cobertura) cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
cobertura)* | I€inc I/inc (con | ZHKS$acc * | IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
* S€inc cobertura) (con cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
V$acc (con | U€inc ** Ifinc cobertura) SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
cobertura) Vé€inc Sfinc (con | AHKS$inc cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
Z$acc (con | Ze€inc* cobertura) (con VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura)* U/finc (con | cobertura) cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
ASinc (con cobertura)** THKSinc (con | ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con
B$inc (con Z finc* SHKS$inc UCHFinc ZSEKinc* SNZDg$inc cobertura)
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cobertura) Z finc (con | (con (con (con SSGDS$inc
ESinc (con cobertura) * cobertura) cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con | VHKS$inc ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
I$inc  (con cobertura) (con (con VSGD#$inc
cobertura) cobertura) cobertura) (con
S$inc  (con ZHKS$inc * ZNZDS$inc * cobertura)
cobertura) (con ZSGDS$inc
USinc** cobertura) *
(con
cobertura)
Véinc (con
cobertura)
Z.$inc*
(con
cobertura)
INTECH Dolares ASacc A€acc  (con Ifacc (con AHK$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global All | estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Country idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Core Fund I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
(Fondo S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
pendiente U$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
de V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
lanzamient Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
0) SSinc S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGD$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Dolares A$acc A€acc  (con Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global All | estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Country idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Low I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Volatility S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
Fund USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
S$inc S€acc  (con | Zjfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc* cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) Z finc* ZNZDSinc * *
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Dolares A$acc A€acc  (con Ifacc (con AHK$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global All | estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Country idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Managed I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Volatility S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
Fund U$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
(Fondo V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
pendiente  de Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
lanzamiento) S$inc S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
Z$inc * cobertura) Z facc(con ZAUDS$inc* (con VNZD$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKacc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* ZSEKinc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD#$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDSinc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Délares AS$acc A€acc  (con Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Core idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
(Fondo S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHK$acc * SAUDSacc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
pendiente  de USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
lanzamiento) V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
ZSinc * S€acc  (con | Zjfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ASinc cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
S$inc cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con cobertura) 7Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Dolares ASacc A€acc  (con Ifacc (con AHK$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
US Core | estadoun | BS$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Fund idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
U$acct* cobertura) U facc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
ZSinc * S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZAUDS$inc* (con ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
S$inc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZDSinc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGD$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Délares AS$acc A€acc  (con Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACADS$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Income idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Managed I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Volatility S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
Fund USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
(anteriorm V$acc T€acc (con cobertura) ** ITHKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGDS$acc
ente Z$acc * cobertura) Ufacc** SHKS$inc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
denomina ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
do BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
INTECH ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
Global I$inc cobertura)** Afinc (con TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
Dividend S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
Fund) USinc** cobertura) Ifinc (con SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Véinc Z€acc* cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
ZSinc * A€inc  (con | Ifinc VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) Stinc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura) ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) Ufinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | cobertura)** UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) U/inc** (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | Zfinc* cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Zfinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc  (con | cobertura) * (con VSGDS$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** 7SGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Dolares AS$acc A€acc  (con Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Dividend idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Low I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Volatility S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
Fund USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fondo V$acc T€acc (con cobertura) ** THKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
pendiente  de Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
lanzamiento) ASinc S€acc  (con | Zjfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZD#$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** I/inc (con TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
USinc** cobertura) Ifinc SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
ZSinc * A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Zfinc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc (con (con VSGD#$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** 7SGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
INTECH Dalares ASacc A€acc (con| Ifacc (con| AHKS$acc AAUDS$acc  (con ACHFacc (con| ACADS$acc (con| ACNHacc (con| ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Us estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con (con cobertura) | (con
Managed idenses ESacc B€acc (con| Ifacc SHKS$acc TAUD$acc  (con| ICHFacc (con| ICAD$acc  (con| ICNHacc (con| cobertura) INZD$acc (con| cobertura)
Volatility I$acc cobertura) Sfacc (con| VHKS$acc cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)  SCNHacq ISEKacc cobertura) ISGD$acc
Fund S$acc E€acc (con| cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc  (con| SCHFacc (con SCADS$acc  (con| (con cobertura) (con SNZD#$acc (con| (con
(Fondo USacc** cobertura) U facc (con| AHKS$inc cobertura) cobertura) cobertura) VCNHacc (con| cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente V$acc T€acc (con| cobertura) ** THKS$inc VAUDS$acc (con] UCHFacc (con| ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc VNZD$acc SSGD$acc
de Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura)** ACADS$inc  (con] ZCNHacc* (con (con cobertura) | (con
lanzamient ASinc S€acc (con| Zfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* ZCHFacc* cobertura) ACNHinc (con| cobertura) ZNZDS$acc* cobertura)
0) BSinc cobertura) Z facc(con ZHI<$11’1C AAUDSinc  (con| ACHFinc (con| ICADS$inc  (con cobertura) ZSEKacc* ANZD#$inc VSGD$acc(c
ESinc U€acc (con| cobertura)* * cobertura) cobertura) cobertura) ICNHinc (con| ASEKinc (con cobertura) | on cobertura)
I$inc cobertura)** Ifinc (co IAUDS$inc  (con| ICHFinc (con| SCADS$inc  (con| cobertura) SCNHind (con INZDSinc (con| ZSGD$acc*
S$inc Ve€acc (con| cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con cobertura) cobertura) cobertura) ASGD$inc
USinc** cobertura) Ifinc SAUDS$inc  (con| SCHFinc (con| ZCADSinc* VCNHinc (con| ISEKinc SNZDS$inc (con| (con
Véinc Z€acc* Sfinc (con| cobertura) cobertura) cobertura) (con cobertura) cobertura)
ZSinc * A€inc (con| cobertura) VAUDSinc  (con| UCHFinc (con| ZCNHinc* cobertura) VNZD§$inc ISGD#$inc
cobertura) U/finc (con| cobertura) cobertura)** SSEKinc (con cobertura) | (con
B€inc (con| cobertura)** ZAUDSinc* ZCHFinc* (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura) ULinc** cobertura) SSGDS$inc
E€inc (con| Z[inc* ZSEKinc* (con
cobertura) Z finc (con| cobertura)
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
I€inc (con| cobertura) * VSGDS$inc
cobertura) Afinc (con| (con
S€inc (con| cobertura) cobertura)
cobertura) ZSGDS$inc*
U€inc (con|
cobertura)**
Vé€inc (con|
cobertura)
Z€inc*
FOND Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
OS DE | Extended estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
INVER | Alpha idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
SION Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
ALTER | (Fondo S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHK$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
NATIV | pendiente  de U$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
A lanzamiento) V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
(A titulo Z$acc * cobertura) U facc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
aclaratori ZSinc * S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
0, estos ASinc cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
Fondos, BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
a I$inc cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
exoepeion S$inc V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
de  Janus cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Global Z€acc* Z finc (con ZSGD$inc
Real S€inc  (con | cobertura) * *
Estate cobertura)
Fund, Z€inc*
son
Fondos Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
de Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Inversion Diversifie idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
en Renta | d I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Variable | Alternativ S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHK$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
) es Fund USacc** cobertura) U facc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADSinc* ZCNHacc* (con (con (con
S$inc S€acc  (con | Zjfacc* ZAUDSacc* UCHFacc ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ZSinc * cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
V€acc  (con | cobertura) ZCHFinc* ZNZDS$acc* ZSGD$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
Z€inc*
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Real idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Estate I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
U$acc** cobertura) Ufacc (con | AHKSinc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** THKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)® cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
US$inc** cobertura) Ifinc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
ZSinc * A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) Ufinc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Z[inc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc (con | cobertura) (con VSGD#$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** ZSGD$inc
Vé€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Research idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
130/30 I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo U$acc** cobertura) Ufacc (con | ZHKSinc * cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc I€acc (con | cobertura) ** VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
lanzamiento) Z$acc* cobertura) Ufacc** cobertura) cobertura) ZCADS$inc* ZCNHacc* (con (con (con
ZSinc* S€acc  (con | Zfacc* ZAUDS$acc* UCHFace ZCNHinc* cobertura) cobertura) cobertura)
ASinc cobertura) Z facc(con ZAUDSinc* (con ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
BSinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura)** ZSEKinc* (con (con
I$inc cobertura)** Sfinc (con ZCHFacc* cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con cobertura) Z.CHFinc* ZNZDS$acc* 7SGD@$acc
cobertura) Z finc* ZNZD$inc * *
Z€acc* Z finc (con ZSGDSinc
S€inc  (con | cobertura) * *
cobertura)
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Z€inc*
Fondos Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con | ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
de Absolute estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Renta Return idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fija Income I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** ITHKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** SHKS$inc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** I/inc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
USinc** cobertura) Ifinc SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
ZSinc * A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Zfinc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc  (con | cobertura) (con VSGDS$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** 7SGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dalares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Emerging estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Market idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Debt I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc T€acc (con cobertura) ** THKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD#$acc
lanzamiento) Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
AS$inc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)® cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** Sfinc (con TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
USinc** cobertura) Ifinc (con SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Véinc Z€acc* cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Z$inc* A€inc  (con | Ifinc VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Zfinc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc (con | cobertura) (con VSGD$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** ZSGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Euros ASacc (con A€acc Ifacc (con AHKS$acc AAUDS$acc (con ACHFacc ACAD#$acc (con ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Europe cobertura) B€acc cobertura) (con cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Flexible BS$acc (con | E€acc Ifacc cobertura) TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Income cobertura) I€acc Sfacc (con | IHKS$acc (con | cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund E$acc (con | S€acc cobertura) cobertura) SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo cobertura) U€acc** Ufacc (con | SHKSacc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de I$acc (con | V€acc cobertura) ** (con VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD#$acc
lanzamiento) cobertura) Z€acc* U facc** cobertura) cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
S$acc (con | Z€acc (con | Zfacc* VHKS$acc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
cobertura) cobertura) * Z facc(con (con AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
U$acc (con | A€inc cobertura)* cobertura) cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
cobertura)* | Be€inc I/inc (con | ZHKS$acc TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
* E€inc cobertura) (con cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
V$acc (con | I€inc 1finc cobertura) * SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
cobertura) S€inc Sfinc (con | AHKS$inc cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
Z$acc * U€inc ** cobertura) (con VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
ASinc (con | Ve€inc U/finc (con | cobertura) cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
cobertura) Z€inc* cobertura)** ITHKSinc (con | ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
BS$inc (con | Z€inc  (con | Ufinc** cobertura) cobertura) cobertura) cobertura) (con
cobertura) cobertura) * Z finc* SHKS$inc UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
ESinc (con Z finc (con | (con (con (con SSGDS$inc
cobertura) cobertura) * cobertura) cobertura)** cobertura) (con
I$inc (con Afinc (con | VHKSinc ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
cobertura) cobertura) (con (con VSGD#$inc
S$inc  (con cobertura) cobertura) (con
cobertura) ZHKSinc ZNZD$inc * cobertura)
USinc (con (con ZSGDS$inc
cobertura)* cobertura) * *
*
Véinc (con
cobertura)
Z$inc *
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Flexible estadoun | B$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Income idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Ufacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ** ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
U$acc** cobertura) Sfacc (con | AHKSinc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ITHKSinc VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADSinc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
SSinc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
US$inc** cobertura) Ifinc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
VSinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
ZSinc * Z€acc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) * U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
A€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) U Linc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
B€inc  (con | Z/finc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
E€inc  (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
I€inc (con | cobertura) (con VSGD$inc
cobertura) cobertura) (con
S€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura) ZSGDS$inc
U€inc  (con *
cobertura)**
V€inc  (con
cobertura)
Z€inc*
Z€inc  (con
cobertura) *
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Flexible idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Income I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc T€acc (con cobertura) ** ITHKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD8$acc SSGD$acc
Z$acc* cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ZS$acc S€acc  (con | Zjfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
(Portfolio cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
Hedged) * U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
ASinc cobertura)** 1/inc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
BSinc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
ESinc cobertura) 1finc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
I$inc Z€acc* Stinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
S$inc Z€acc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
USinc** cobertura) * U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
Véinc A€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
ZSinc * cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
B€inc  (con | Z[inc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
E€inc  (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
I€inc (con | cobertura) (con VSGDS$inc
cobertura) cobertura) (con
S€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura) ZSGDS$inc
U€inc  (con *
cobertura)**
V€inc  (con
cobertura)
Z€inc*
Z€inc  (con
cobertura) *
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global estadoun | ES$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
High idenses I$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Yield S$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund US$acct* E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
VS$acc cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Z$acc* T€acc (con cobertura) ** ITHKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc
ASinc cobertura) Ufacc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ESinc S€acc  (con | Zjfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
I$inc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
S$inc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
USinc** cobertura)** I/inc (con TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
Véinc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
ZSinc* cobertura) Ifinc SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
E€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
I€inc (con | Zfinc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDSinc
S€inc  (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
U€inc  (con | cobertura) (con VSGDS$inc
cobertura)** cobertura) (con

197




Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Vé€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura) 7SGDS$inc
Z€inc* *
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDSacc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | E$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Investmen | idenses I$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
t  Grade S$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Bond US$acc** E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
Fund V$acc cobertura) Ufacc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Z$acc* I€acc (con | cobertura) ** IHKS$inc VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc
ASinc cobertura) U facc** SHKS$inc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ESinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
I$inc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
USinc** U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
Véinc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
Z$inc* V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
cobertura) 1finc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
Z€acc* Stinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
E€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
I€inc (con | Z[inc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
S€inc  (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
U€inc  (con | cobertura) (con VSGDS$inc
cobertura)** cobertura) (con
V€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura) 7SGDS$inc
Z€inc* *
Janus Dalares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con | ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Opportuni | idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
ty Income I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc T€acc (con cobertura) ** THKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD#$acc
lanzamiento) Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc * (con (con (con
AS$inc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)® cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** I/inc (con TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
USinc** cobertura) Ifinc SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc

198




Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Z$inc* A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Zfinc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc (con | cobertura) (con VSGD$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** ZSGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura)
Z€inc *
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACAD#$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGDS$acc
Multi- estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Sector idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Income I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo U$acc** cobertura) Ufacc (con | AHKSinc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc T€acc (con cobertura) ** THKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD#$acc
lanzamiento) Z$acc* cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zjfacc* VHKS$inc ZAUDSacc* UCHFacc cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** I/inc (con TAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
US$inc** cobertura) 1finc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
Z$inc* A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZD$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Zfinc* UCHFinc ZSEKinc* SNZDS$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc (con | cobertura) (con VSGD#$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** ZSGDS$inc
V€inc  (con *
cobertura) ASGD$inc
Z€inc* (con
cobertura)
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Global estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Strategic idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Income I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
(Fondo U$acc** cobertura) Ufacc (con | AHKSinc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
pendiente  de V$acc T€acc (con cobertura) ** THKS$inc VAUDS$acc (con (con Z.CADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD#$acc
lanzamiento) Z$acc * cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)® cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
US$inc** cobertura) Ifinc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
Véinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD#$inc
ZSinc * A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) Ufinc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGD$inc
cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Z[inc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZDS$inc cobertura)
S€inc (con | cobertura) (con VSGD#$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** ZSGD$inc
Vé€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc ANOKacc
Unconstra | estadoun | B$acc cobertura) cobertura) THKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con (con
ined Bond | idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc INOKacc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con (con
U$acc** cobertura) Ufacc (con | AHKSinc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ** ITHKSinc VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZD#$acc SSGD$acc SNOKacc
Z$acc* cobertura) U facc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADS$inc (con | ZCNHacc* (con (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADSinc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZDS$acc VSGD$acc ZNOKacc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con ZNOKinc
I$inc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
US$inc** cobertura) Ifinc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
VSinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
Z$inc* A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) U/finc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Z/finc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
S€inc (con | cobertura) (con VSGD$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** ZSGDS$inc
Vé€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus Dolares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUDS$acc (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
High estadoun | B$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
Yield idenses ESacc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc TAUD$acc (con | cobertura) ICADS$acc (con | ICNHace (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Fund I$acc cobertura) Sfacc (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
S$acc E€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
US$acc** cobertura) Ufacc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V8acc I€acc (con | cobertura) ** IHKS$inc VAUDS$acc (con | (con ZCADSacc* cobertura) SSEKacc SNZD$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) U facc** SHKS$inc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
S$inc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGDS$acc
US$inc** cobertura) 1finc SAUDS$inc (con | (con ZCADS$inc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD$inc *
VSinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
ZSinc* A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) Ufinc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) ULinc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Z/finc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
S€inc  (con | cobertura) (con VSGDS$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** ZSGDS$inc
Vé€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*
Janus US | Ddlares ASacc A€acc  (con | Ifacc (con | AHKS$acc AAUS$acc  (con | ACHFacc ACADS$acc (con | ACNHacc (con ASEKacc ANZD$acc ASGD$acc
Short- estadoun | B$acc cobertura) cobertura) ITHKS$acc cobertura) (con cobertura) cobertura) (con (con (con
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Categori | Fondo Moneda | CLASES DE ACCIONES aprobadas por el Banco Central a fecha del presente Folleto
a del de
Fondo Cuenta
Clases en Clases en Clases en libras | Clases en Clases en délares| Clases en Clases en délares| Clases en renminbi Clases en Clases en Clases en en yenes en coronas
dolares euros esterlinas dolares de australianos francos suizos | canadienses (CNH) coronas dolares dolares de japoneses noruegas
estadounide Hong Kong suecas neozelandeses | Singapur Clases
nses Clases
Term idenses ES$acc B€acc  (con | Ifacc SHKS$acc IAUDS$acc (con | cobertura) ICAD$acc (con | ICNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
Bond I$acc cobertura) Sface (con | VHKS$acc cobertura) ICHFacc (con | cobertura) cobertura) SCNHacc | ISEKacc INZDS$acc ISGD$acc
Fund S$acc H€acc  (con | cobertura) ZHKS$acc * SAUDS$acc (con | cobertura) SCAD$acc (con | (con cobertura) (con (con (con
USacc** cobertura) U facc (con | AHKS$inc cobertura) SCHFacc cobertura) VCNHacc (con | cobertura) cobertura) cobertura)
V$acc I€acc (con | cobertura) ** ITHKSinc VAUDS$acc (con | (con ZCADS$acc* cobertura) SSEKacc SNZDS$acc SSGD$acc
Z$acc * cobertura) Ufacc** SHKSinc cobertura) cobertura) ACADSinc (con | ZCNHacc* (con (con (con
ASinc S€acc  (con | Zfacc* VHKS$inc ZAUDS$acc* UCHFace cobertura) ACNHinc (con cobertura) cobertura) cobertura)
BSinc cobertura) Z facc(con ZHKSinc * AAUDSinc (con | (con ICADS$inc (con | cobertura) ZSEKacc* VNZD$acc VSGD$acc
ESinc U€acc  (con | cobertura)* cobertura) cobertura)** cobertura) ICNHinc (con | ASEKinc (con (con
I$inc cobertura)** Ifinc (con IAUDS$inc (con | ZCHFacc* SCADS$inc (con | cobertura) SCNHinc | (con cobertura) cobertura)
SSinc V€acc  (con | cobertura) cobertura) ACHFinc cobertura) (con cobertura) cobertura) ZNZDS$acc* ZSGD$acc
USinc** cobertura) Ifinc SAUDSinc (con | (con ZCADSinc* VCNHinc (con | ISEKinc ANZD#$inc *
VSinc Z€acc* Sfinc (con cobertura) cobertura) cobertura) (con (con ASGD$inc
ZSinc * A€inc  (con | cobertura) VAUDSinc (con | ICHFinc (con ZCNHinc* cobertura) cobertura) (con
cobertura) Ufinc (con cobertura) cobertura) SSEKinc INZDS$inc cobertura)
B€inc  (con | cobertura)** ZAUDSinc* SCHFinc (con (con (con ISGDS$inc
cobertura) U inc** cobertura) cobertura) cobertura) (con
E€inc  (con | Z[inc* UCHFinc ZSEKinc* SNZD$inc cobertura)
cobertura) Z finc (con (con (con SSGDS$inc
I€inc (con | cobertura) * cobertura)** cobertura) (con
cobertura) Afinc (con ZCHFinc* VNZD§$inc cobertura)
S€inc  (con | cobertura) (con VSGDS$inc
cobertura) cobertura) (con
U€inc  (con ZNZD$inc * cobertura)
cobertura)** 7SGDS$inc
Vé€inc  (con *
cobertura)
Z€inc*

* Las Acciones de la Clase Z solo se encuentran disponibles para Inversores Institucionales Cualificados.
** Las Acciones de la Clase U podran ofertarse en determinadas circunstancias limitadas en determinados paises, a la entera discrecion del Distribuidor a “inversores aptos”, es decir, a inversores que inviertan mediante un Agente de Distribucion que cuente con un
acuerdo de comision independiente con sus clientes o directamente por cuenta propia en aquellos casos en los que el Distribuidor lo permita. Asimismo, las Acciones de la Clase U también podrin ofertarse a inversores que inviertan mediante un Agente de Distribucion
0 a través de otra institncion financiera a la entera discrecion del Distribuidor.

Las distintas Clases de Acciones se diferencian entre si principalmente en lo que respecta a las estructuras de comisiones, el pago de dividendos y los niveles de suscripcién minima.
Para mds informacioén, consulte los apartados “Comisiones y gastos”, “Politica de dividendos” y “Suscripcién minima”.
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Apéndice 8:
Clases de Acciones con Comisiones y Gastos al Capital

Fondo Clase de Acciones
Janus Asia Frontier Markets Fund Clase Z$inc
Clase A$inc

Clase B$inc

Clase I§inc

Clase S$inc

Clase Z€inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)

Clase S€inc (con cobertura)
Clase Zfinc

Clase Z/finc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobettura)
Clase S£inc (con cobertura)
Clase ZHKS$inc

Clase AHKS$inc

Clase IHKSinc

Clase SHKS$inc

Clase ZAUDSinc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase IAUDGSinc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobertura)
Clase ZCHFinc

Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ICHFinc (con cobertura)
Clase SCHFinc (con cobertura)
Clase ZCAD#$inc

Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ICADS$inc (con cobertura)
Clase SCAD$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD#$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZD$inc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD$inc

Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Clase ISGD#$inc (con cobertura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase AJPYinc (con cobertura)
Clase IJPYinc (con cobertura)
Clase SJPYinc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Asia Growth Drivers Fund Clase Z$inc
Clase ASinc
Clase B$inc
Clase I$inc
Clase S$inc
Clase Z€inc
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Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)

Clase S€inc (con cobertura)
Clase Zfinc

Clase Z/finc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobertura)
Clase Sfinc (con cobertura)
Clase ZHKS$inc

Clase AHKS$inc

Clase IHKSinc

Clase SHKS$inc

Clase ZAUD$inc

Clase AAUDS$inc (con cobertura)
Clase IAUDSinc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobettura)
Clase ZCHFinc

Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ICHFinc (con cobertura)
Clase SCHFinc (con cobertura)
Clase ZCADS$inc

Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ICADSinc (con cobertura)
Clase SCADS$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZD#$inc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD$inc

Clase ASGD$inc (con cobertura)
Clase ISGD$inc (con cobertura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase AJPYinc (con cobertura)
Clase IJPYinc (con cobertura)
Clase SJPYinc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Asia Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Balanced Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Finc

Acciones de Clase Vinc

Janus Emerging Markets Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Emerging Market Debt Fund

Clase A$inc
Clase A€inc (con cobertura)
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Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Europe Allocation Fund

Clase A$inc (con cobertura)
Clase A€inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Europe Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Adaptive Capital Appreciation
Fund (anteriormente denominado Janus
Global Adaptive Equity Allocation Fund)

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Finc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Adaptive Capital Preservation
Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKSinc

Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
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Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Growth Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Life Sciences Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Opportunistic Alpha Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Research Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Research (ex-Japan) Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Technology Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Japan Emerging Opportunities Fund

Clase Z$inc

Clase A$inc (con cobertura)
Clase B$inc (con cobertura)
Clase I$inc (con cobertura)

Clase S$inc (con cobettura)
Clase Z€inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)

Clase S€inc (con cobertura)
Clase Zfinc

Clase Z/finc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobettura)
Clase Sfinc (con cobertura)
Clase ZHKS$inc

Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase IHKS$inc (con cobertura)
Clase SHKSinc (con cobertura)
Clase ZAUDSinc

Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase IAUDS$inc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobettura)
Clase ZCHFinc

Clase ZCAD#$inc

Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ICADSinc (con cobertura)
Clase SCAD#$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZD$inc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD$inc

Clase ASGD$inc (con cobertura)
Clase ISGD$inc (con cobettura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase ZJPYinc

Clase AJPYinc

Clase IJPYinc

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc
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Janus Japan Fund

Clase Z$inc

Clase A$inc (con cobertura)
Clase B$inc (con cobertura)
Clase I$inc (con cobertura)

Clase S$inc (con cobertura)
Clase Z€inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)

Clase S€inc (con cobertura)
Clase Z finc

Clase Z finc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobertura)
Clase Sfinc (con cobertura)
Clase ZHK$inc

Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase IHKS$inc (con cobertura)
Clase SHKSinc (con cobertura)
Clase ZAUDS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase IAUDSinc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobertura)
Clase ZCHFinc

Clase ZCAD$inc

Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ICADS$inc (con cobertura)
Clase SCADS$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD#$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZD#$inc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD#$inc

Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Clase ISGD$inc (con cobertura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase ZJPYinc

Clase AJPYinc

Clase IJPYinc

Acciones de Clase Finc
Acciones de Clase Vinc

Janus Opportunistic Alpha Fund
(anteriormente denominado Janus US All
Cap Growth Fund)

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus US Fund Acciones de Clase Finc
Acciones de Clase Vinc
Janus US Research Fund Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc
Janus US Twenty Fund Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus US Venture Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Perkins Global Value Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Perkins US Strategic Value Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc
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INTECH All-World Minimum Variance
Core Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH Emerging Markets Core Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH Emerging Markets
Volatility Fund

Managed

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH European Core Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH European Managed Volatility
Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH Global All Country Core Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH Global All Country Low Volatility
Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH Global All Country Managed
Volatility Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH Global Core Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH  Global Income  Managed
Volatility Fund (anteriormente denominado
INTECH Global Dividend Fund)

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKSinc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

INTECH Global Dividend Low Volatility
Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH US Core Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

INTECH US Managed Volatility Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Extended Alpha Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Diversified Alternatives Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Real Estate Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Research 130/30 Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Absolute Return Income Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
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Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Finc

Acciones de Clase Vinc

Janus Europe Flexible Income Fund

Clase A$inc (con cobertura)
Clase A€inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase AAUDS$inc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Flexible Income Fund

Clase A$inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Flexible Income Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Global High Yield Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Investment Grade Bond Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDS$inc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Opportunity Income Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc
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Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Multi-Sector Income Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

(con

cobertura)

Janus Global Strategic Income Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Unconstrained Bond Fund

Clase A$inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase A€inc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus High Yield Fund

Clase A$inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)

Acciones de Clase ASGDS$inc (con cobertura)

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus US Short-Term Bond Fund

Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc
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Apéndice 9:
Clases de Acciones de Distribuciéon con Cargo al Capital

Fondo Clase de Acciones
Janus Asia Frontier Markets Fund Clase Z$inc
Clase A$inc

Clase B$inc

Clase I§inc

Clase S$inc

Clase Z€inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)

Clase S€inc (con cobertura)
Clase Zfinc

Clase Z/finc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobettura)
Clase S£inc (con cobertura)
Clase ZHKS$inc

Clase AHKS$inc

Clase IHKSinc

Clase SHKS$inc

Clase ZAUDSinc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase IAUDGSinc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobertura)
Clase ZCHFinc

Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ICHFinc (con cobertura)
Clase SCHFinc (con cobertura)
Clase ZCADS$inc

Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ICADS$inc (con cobertura)
Clase SCAD$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD#$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZD$inc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD$inc

Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Clase ISGD#$inc (con cobertura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase AJPYinc (con cobertura)
Clase IJPYinc (con cobertura)
Clase SJPYinc (con cobertura)
Acciones de Clase Vinc

Janus Asia Growth Drivers Fund Clase Z$inc

Clase A$inc

Clase B$inc

Clase I§inc

Clase S$inc

Clase Z€inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)
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Clase S€inc (con cobertura)
Clase Z finc

Clase Z finc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobertura)
Clase Sfinc (con cobertura)
Clase ZHKS$inc

Clase AHKS$inc

Clase IHKSinc

Clase SHKS$inc

Clase ZAUDS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase IAUDSinc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobertura)
Clase ZCHFinc

Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ICHFinc (con cobertura)
Clase SCHFinc (con cobertura)
Clase ZCAD$inc

Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ICADSinc (con cobertura)
Clase SCAD#$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD#$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZD$inc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD$inc

Clase ASGD$inc (con cobertura)
Clase ISGD$inc (con cobettura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase AJPYinc (con cobertura)
Clase IJPYinc (con cobertura)
Clase SJPYinc (con cobertura)
Acciones de Clase Vinc

Janus Asia Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Balanced Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Emerging Markets Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Emerging Market Debt Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
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Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc
Acciones de Clase Vinc

Janus Europe Allocation Fund

Clase A$inc (con cobertura)
Clase A€inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Europe Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Adaptive Capital Appreciation
Fund (anteriormente denominado Janus
Global Adaptive Equity Allocation Fund)

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Adaptive Capital Preservation
Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Adaptive Multi-Asset Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDS$inc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Growth Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Life Sciences Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Opportunistic Alpha Fund

Acciones de Clase Vinc
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Janus Global Research Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Research (ex-Japan) Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Technology Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Japan Emerging Opportunities Fund

Clase Z$inc

Clase A$inc (con cobertura)
Clase B$inc (con cobertura)
Clase I$inc (con cobertura)

Clase S$inc (con cobertura)
Clase Z€inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)

Clase S€inc (con cobertura)
Clase Zfinc

Clase Z/finc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobertura)
Clase Sfjinc (con cobertura)
Clase ZHKS$inc

Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase IHKS$inc (con cobertura)
Clase SHKSinc (con cobertura)
Clase ZAUDSinc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase IAUDSinc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobettura)
Clase ZCHFinc

Clase ZCADS$inc

Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ICADSinc (con cobertura)
Clase SCADS$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD#$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZD$inc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD#$inc

Clase ASGD$inc (con cobertura)
Clase ISGD$inc (con cobettura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase ZJPYinc

Clase AJPYinc

Clase IJPYinc

Acciones de Clase Vinc

Janus Japan Fund

Clase Z$inc

Clase A$inc (con cobertura)
Clase B$inc (con cobertura)
Clase I$inc (con cobertura)

Clase S$inc (con cobettura)

Clase Z€inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase I€inc (con cobertura)

Clase S€inc (con cobertura)
Clase Zfinc

Clase Z{jinc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase Ifinc (con cobettura)

Clase Sfinc (con cobertura)
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Clase ZHKS$inc

Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase IHKS$inc (con cobertura)
Clase SHKS$inc (con cobertura)
Clase ZAUDSinc

Clase AAUDS$inc (con cobertura)
Clase IAUDSinc (con cobertura)
Clase SAUDSinc (con cobettura)
Clase ZCHFinc

Clase ZCADS$inc

Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ICADSinc (con cobertura)
Clase SCADS$inc (con cobertura)
Clase ZCNHinc

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ICNHinc (con cobertura)
Clase SCNHinc (con cobertura)
Clase ZSEKinc

Clase ZNZD$inc

Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase INZDSinc (con cobertura)
Clase SNZD#$inc (con cobertura)
Clase ZSGD#$inc

Clase ASGD$inc (con cobertura)
Clase ISGD$inc (con cobettura)
Clase SSGD#$inc (con cobertura)
Clase ZJPYinc

Clase AJPYinc

Clase IJPYinc

Acciones de Clase Vinc

Janus Opportunistic Alpha Fund
(anteriormente denominado Janus US All
Cap Growth Fund)

Acciones de Clase Vinc

Janus US Fund Acciones de Clase Vinc
Janus US Research Fund Acciones de Clase Vinc
Janus US Twenty Fund Acciones de Clase Vinc
Janus US Venture Fund Acciones de Clase Vinc

Perkins Global Value Fund

Acciones de Clase Vinc

Perkins US Strategic Value Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH All-World Minimum Variance
Core Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH Emerging Markets Core Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH Emerging Markets Managed
Volatility Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH European Core Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH European Managed Volatility
Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH Global All Country Core Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH Global All Country Low Volatility
Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH Global All Country Managed
Volatility Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH Global Core Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH  Global Income  Managed
Volatility Fund (anteriormente denominado
INTECH Global Dividend Fund)

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
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Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Finc

Acciones de Clase Vinc

INTECH Global Dividend Low Volatility
Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH US Core Fund

Acciones de Clase Vinc

INTECH US Managed Volatility Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Extended Alpha Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Diversified Alternatives Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Real Estate Fund

Clase A$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase E€inc (con cobertura)
Acciones de Clase Vinc

Janus Global Research 130/30 Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Absolute Return Income Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Europe Flexible Income Fund

Clase A$inc (con cobertura)
Clase A€inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc (con cobertura)
Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Finc

Acciones de Clase Vinc

Janus Flexible Income Fund

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase A$inc

Clase AAUDSinc (con cobettura)
Clase AHKS$inc

Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Flexible Income Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global High Yield Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Investment Grade Bond Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Opportunity Income Fund

Clase A$inc

Clase A€inc (con cobertura)
Clase Afinc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobettura)
Clase ACADSinc (con cobertura)
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Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD#$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus Multi-Sector Income Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Global Strategic Income Fund

Acciones de Clase Vinc

Janus Unconstrained Bond Fund

Clase A$inc

Clase Afinc (con cobertura)
Clase A€inc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Clase AAUDSinc (con cobertura)
Clase ACHFinc (con cobertura)
Clase ACADS$inc (con cobertura)
Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASEKinc (con cobertura)
Clase ANZD#$inc (con cobertura)
Clase ASGD$inc (con cobertura)
Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus High Yield Fund

Clase ACNHinc (con cobertura)
Clase ASinc

Clase AAUDS$inc (con cobertura)
Clase AHKS$inc

Acciones de Clase Einc

Acciones de Clase Vinc

Janus US Short-Term Bond Fund

Acciones de Clase Vinc
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Apéndice 10:
Delegados nombrados por Citibank N.A. (quien actua a

través de sus oficinas en Nueva York) a 22 de septiembre
de 2016

Pais

Argentina La Sucursal de Citibank, N.A. en la Republica de Argentina

Australia Citigroup Pty. Limited

Austria Citibank, N.A., Sucursal de Milin

Baréin Citibank, N.A., Sucursal de Baréin

Bangladesh Citibank, N.A., Sucursal de Bangladesh

Bélgica Citibank Europe plc, Sucursal de Reino Unido

Benin Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire

Bermudas The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, actuando a través de su

agente HSBC Bank Bermuda Limited
Bosnia-Herzegovina | UniCredit Bank d.d.

(Sarajevo)
Bosnia-Herzegovina: | UniCredit Bank d.d.
Republica Srpska

(Bania Luka)

Botsuana Standard Chartered Bank of Botswana Limited
Brasil Citibank, N.A., Sucursal de Brasil

Bulgaria Citibank Europe plc, Sucursal de Bulgaria
Burkina Faso Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire
Canadi Citibank Canada

Chile Banco de Chile

China B Shanghai Citibank, N.A., Sucursal de Hong Kong (para Acciones B de China)
China B Shénzhen Citibank, N.A., Sucursal de Hong Kong (para Acciones B de China)
Acciones A de China | Citibank (China) Co., Limited (para Acciones A de China)

China Hong Kong | Citibank, N.A., Sucursal de Hong Kong

Stock Connect

Clearstream ICSD

Colombia Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Croacia Privredna Banka Zagreb d.d.

Chipre Citibank Europe plc, Sucursal de Grecia

Republica Checa Citibank Europe plc, organizacni slozka

Dinamarca Nordea Bank Danmark A/S

Egipto Citibank, N.A., Egipto

Estonia Swedbank AS

Finlandia Nordea Bank Finland Plc.

Francia Citibank Europe plc, Sucursal de Reino Unido

Georgia JSC Bank of Georgia

Alemania Citigroup Global Markets Deutschland AG

Ghana Standard Chartered Bank of Ghana Limited

Grecia Citibank Europe plc, Sucursal de Grecia

Guinea Bissau Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire

Hong Kong Citibank, N.A., Sucursal de Hong Kong

Hungtria Citibank Europe plc, Oficina de la Sucursal de Hungria

Islandia No aplicable Citibank es miembro directo de Clearstream Banking, que es un
Depésito Central de Valores Internacional

India Citibank, N.A., Sucursal de Bombai

Indonesia Citibank, N.A., Sucursal de Yakarta

Irlanda Citibank NA, Sucursal de Londres
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Israel Citibank, N.A., Sucursal de Israel

Italia Citibank, N.A., Sucursal de Mildn

Costa de Marfil Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire
Jamaica Scotia Investments Jamaica Limited

Japoén Citibank Japan Limited

Jordania Standard Chartered Bank, Sucursal de Jordania
Kazajistan Citibank Kazakhstan JSC

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Corea (del Sur)

Citibank Korea Inc.

Kuwait

Citibank NA, Sucursal de Kuwait

Letonia Swedbank AS, actuando a través de su agente Swedbank AS

Libano The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, actuando a través de su
agente HSBC Bank Middle East Limited

Lituania Swedbank AS actuando a través de su agente, "Swedbank" AB

Luxemburgo ofrecido unicamente a través de ICSD - Euroclear & Clearstream

Macedonia Raiffeisen Bank International AG

Malasia Citibank Berhad

Mali Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire

Malta Citibank es miembro directo de Clearstream Banking, que es un Depésito Central de
Valores Internacional

Mauticio The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited

México Banco Nacional de México, S.A.

Marruecos Citibank Maghreb S.A.

Namibia Standard Bank of South Africa Limited, actuando a través de su agente Standard

Bank Namibia Limited

Paises Bajos

Citibank Europe plc, Sucursal de Reino Unido

Nueva Zelanda

Citibank, N.A., Sucursal de Nueva Zelanda

Niger Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire

Nigeria Citibank Nigeria Limited

Noruega DNB Bank ASA

Omin The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, actuando a través de su
agente HSBC Bank Oman S.A.0.G

Pakistan Citibank NA, Sucursal de Karachi

Panama Citibank NA, Sucursal de Panama

Pera Citibank del Pert S.A

Filipinas Citibank, N.A., Sucursal de Manila

Polonia Bank Handlowy w Warszawie SA

Portugal Citibank Europe plc, Sucursal de Portugal

Qatar The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, actuando a través de su
agente HSBC Bank Middle East Limited

Rumania Citibank Europe plc, Dublin — Sucursal de Rumania

Rusia AO Citibank

Arabia Saudi The Hong Kong & Shanghai Banking Corporation Limited, actuando a través de su
agente HSBC Saudi Arabia Ltd.

Senegal Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire

Serbia UniCredit Bank Srbija a.d.

Singapur Citibank, N.A., Sucursal de Singapur

Republica Eslovaca

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky

Eslovenia

UniCredit Banka Slovenija d.d. Ljubljana.

Sudafrica Citibank, N.A., Sudafrica

Espafia Citibank Europe plc, sucursal en Espana

Sti Lanka Citibank, N.A., Sucursal de Colombo

Suecia Citibank Europe plc, Sucursal de Suecia

Suiza Citibank NA, Sucursal de Londres

Taiwan Citibank Taiwan Limited

Tanzania Standard Bank of South Africa Ltd, actuando a través de su filial Stanbic Bank
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Tanzania Ltd.

Togo Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire
Tailandia Citibank NA, Sucursal de Bangkok

Tuanez Union Internationale de Banques

Turquia Citibank, A.S.

Uganda Standard Chartered Bank of Uganda Limited
Ucrania PJSC "Citibank"

Emiratos Arabes | Citibank, N.A., EAU

Unidos (ADX y

DFM)

Emiratos Arabes | Citibank, N.A., EAU

Unidos NASDAQ

Dubai

Reino Unido Citibank NA, Sucursal de Londres

Estados Unidos Citibank N.A., Oficinas de Nueva York
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.

Venezuela Citibank, N.A., Sucursal de Venezuela
Vietnam Citibank NA, Sucursal de Hanoi

Zambia Standard Chartered Bank of Zambia Plc
Zimbabue Standard Bank of South Africa Ltd, actuando a través de su filial Stanbic Bank

Zimbabwe
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Janus Capital International
Limited

26 Floor, Citypoint

1 Ropemaker

Street, Londres

EC2Y 9HT

Reino Unido

Tel +44 20 7410 1900
Correo electronico:
london@janus.com

Janus Capital International
Limited, Frankfurt Branch
Bockenheimer Landstrasse 2-4
Opernturm

60323 Francfort del Meno

Alemania

Tel: +49 (0)69 667748 222
Correo electronico:
frankfurt@janus.com

Janus Capital Asia Limited
Suite 1911-1915, 19/F, One
IFC, 1 Harbour View Street,
Central, Hong Kong

Tel +852 3121 7000
Correo electrénico:
hongkong@janus.com

Janus Capital Singapore

Pte. Limited

8 Shenton Way

#36-02 AXA Tower

Singapur 068811

Tel: +65 6550 9888
Correo electrénico:
singapore@janus.com
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Janus Capital Funds plc

Janus Capital International
Limited, Tokyo Branch
Meiji Yasuda Seimei Building
11th Floot, 1-1 Marunouchi
2-Chome

Chiyoda-ku, Tokio, 100 005,
Japon

Tel +81 3 6250 9820
Correo electronico:
japan@janus.com

Janus Capital International
Limited, Paris Branch

10 Place Vendome

75001 Paris

Francia

Tel +33 (0) 153455439
Correo electronico:
paris@janus.com

Janus Capital International
Limited, Milan Branch

Via Dell’Annunciata, 27
20121 Milan

Italia

Tel +39 02 863233
Cortreo electronico:
milan@janus.com

Janus Capital
International Limited,
The Hague Branch
The Hague City Center
Parkstraat 83

2514 JG La Haya

Paises Bajos

Tel +31 703538122
Correo electrénico:
hague@janus.com



