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Robeco QI Emerging Conservative Equities es un fondo de gestion activa que invierte en acciones con baja volatilidad de paises emergentes de todo el mundo. La seleccién de estas acciones se basa en un modelo cuantitativo. El fondo tiene
como objetivo superar a largo plazo al mercado de renta variable con un menor riesgo bajista sobre el ciclo completo de inversion, ademas de controlar el riesgo relativo con la aplicacion de limites (por paises y sectores) respecto al grado de
desviacion frente al indice de referencia. Las acciones de bajo riesgo seleccionadas se caracterizan por elevadas rentabilidades por dividendo, valoraciones interesantes, una dindmica sélida y favorables revisiones de los analistas. Eso se
traduce en una cartera diversificada de valores defensivos con rotacion reducida, que trata de lograr rentabilidades estables en renta variable, asi como ingresos elevados.

Pim van Vliet, Arlette van Ditshuizen, Maarten Polfliet,
Jan Sytze Mosselaar, Arnoud Klep
Gestor del fondo desde 14-02-2011

Rentabilidad

Fondo indice
Tm 0,72% 2,68%
3m 5,33% 4,70%
Ytd 5,33% 4,70%
1 afio 16,56% 8,80%
2 afios 5,32% -0,25%
3 afios 6,42% -2,34%
5 afios 4,65% 3,02%
10 afios 6,04% 5,49%
Since 02-2011 6,17% 3,90%
e e ) -
Rentabilidad por afio natural

Fondo indice
2023 13,81% 6,11%
2022 -6,99% -14,85%
2021 19,90% 4,86%
2020 -11,92% 8,54%
2019 17,63% 20,61%
2021-2023 8,27% -1,79%
2019-2023 5,63% 4,40%

Anualizado (afios)

indice

MSCI Emerging Markets Index (Net Return, EUR)

Datos generales
Morningstar

Tipo de fondo

Divisa

Tamafio del fondo
Tamafio de la clase de accién
Acciones rentables

Fecha de 1.2 cotizacién
Fin del ejercicio contable
Gastos corrientes

Valor liquidativo diario
Pago de dividendo
Exante tracking error limit
Management company

Perfil de sostenibilidad

V:w Exclusiones
_/

V/ Integracion ASG
25 Votacién e interaccion

7 Objetivo ASG

Objetivo de Footprint target
puntuacién ASG

Mejor que el Mejor que el
indice indice

2.0.0.0.9.¢
Renta Variable
EUR

EUR 2.329.382.612
EUR 195.020.864
1.890.455
04-07-2012

31-12

0,89%

Si

Si

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Para mas informacién sobre exclusiones, consdltese https://www.robeco.com/exclusions/

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 0,72%.

El fondo tiene como objetivo superar a largo plazo al mercado de renta variable con un menor riesgo bajista sobre el
ciclo completo. Las acciones de bajo riesgo seleccionadas se caracterizan por sus elevadas rentabilidades por
dividendo, valoraciones interesantes, una dinamica sélida y revisiones favorables de los analistas. Eso se traduce en
una cartera diversificada de valores defensivos con rotacion reducida, que trata de lograr rentabilidades estables en
renta variable, asi como ingresos elevados.

Expectativas del gestor del fondo

El fondo Emerging Conservative Equities invierte en titulos con baja volatilidad, menor de riesgo de recortes previsto
y buen potencial de revalorizacidn. Los inversores tienden a olvidarse de los titulos mas estables, a pesar de que
estos ofrecen resultados relativamente elevados teniendo en cuenta su perfil de riesgo. Esperamos que el fondo
tenga mucho éxito cuando los mercados sean bajistas y pasen por situaciones de volatilidad. En un entorno muy
optimista, el fondo podria quedar a la zaga del mercado general, pero aun asi nos aportaria una buena rentabilidad
absoluta. A largo plazo, esperamos rentabilidades estables en renta variable e ingresos elevados, con un riesgo de
recortes considerablemente inferior.
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10 principales posiciones

Las 10 principales posiciones son fundamentalmente
resultado de que estas grandes empresas tienen una baja
volatilidad esperada y un 6ptimo potencial alcista.

Precio de transaccién

31-03-24 EUR 102,97
High Ytd (14-03-24) EUR 104,64
Cotizacién minima ytd (17-01-24) EUR 97,66
Comisiones
Comision de gestion 0,63%
Comisién de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,20%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accion CEUR
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV

Registros
Austria, Bélgica, Chile, Alemania, Luxemburgo, Paises
Bajos, Singapur, Espafa, Suiza, Reino Unido

Politica de divisas

El riesgo de cambio no sera cubierto. Por lo tanto, las
fluctuaciones de los tipos de cambio afectaran
directamente al precio de las participaciones del fondo.

Gestion del riesgo

La gestion de riesgos esta plenamente integrada en el
proceso de inversién para garantizar que las posiciones
cumplen en todo momento con las pautas
predeterminadas.

Politica de dividendo
El objetivo de este fondo es repartir un dividendo del 5%
(1,25% trimestral)

Codigos del fondo

ISIN LU0792910217
Bloomberg REMCECE LX
Sedol BQT3XP7
WKN ATW92V
Valoren 18786851

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en

10 principales posiciones

Intereses

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lt
Bank of China Ltd

Agricultural Bank of China Ltd
Samsung Electronics Co Ltd
Malayan Banking Bhd

Bajaj Auto Ltd

Chunghwa Telecom Co Ltd
Saudi Telecom Co

Dr Reddy's Laboratories Ltd ADR
Wal-Mart de Mexico SAB de CV
Total

Top 10/20/30 porcentaje
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacién estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com

Robeco QI Emerging Conservative High Div. Eq. C EUR

Sector %

Tecnologia de la Informacién 3,93
Finanzas 2,75

Finanzas 1,98

Tecnologia de la Informacién 1,90
Finanzas 1,84

Productos de Consumo no Basico 1,74
Servicios de comunicacién 1,72
Servicios de comunicacién 1,69

Salud 1,63
Productos de Primera Necesidad 1,55
20,75

20,75%

34,74%

45,73%

3 afos 5 afios
8,46 8,42
117 0,32
0,73 0,43
8,03 3,45
0,50 0,64
8,52 11,80
4,25 7,82
-5,45 15,26
3 afos 5 afios
23 30
63,9 50,0
18 36

7 n

38,9 30,6
18 24

16 19
88,9 79,2
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Robeco QI Emerging Conservative High Div. Eq. C EUR

| Datosa31-03-2024

Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

I

99,6%

Efectivo

0,4%

Distribucién del sector
El fondo Emerging Conservative Equities no sigue ningtn indice de
referencia. Emplea un modelo de seleccién de valores cuantitativo

Distribucion del sector

Deviation index

;

il - 0, 0,
para la seleccién bottom-up de titulos con riesgo absoluto bajo y Finanzas 23.7% 1:3%
alta rentabilidad esperada. En comparacién con los indices Tecnologia de la Informacién _ 16,5% - -7,2%
ord|nar|o§, los sectores defensivos tienen actualmente una; Productos de Primera Necesidad _ 12,7% 71%
ponderaciones elevadas. Ello se debe a que estos sectores incluyen o T _
un ndmero relativamente elevado de acciones estables con precios Servicios de comunicacion 1,6% 3,0%
atractivos. Industrial _ 7,1% 0,1%
Productos de Consumo no Basico _ 6,8% M -5,6%
Servicios de Utilidad Publica _ 6,6% 3,8%
Salud i 5,5% i 2,0%
Energia 1 4,1% 1 1,2%
ienes Inmobiliarios 1% ,6%
Bienes Inmobil 1 3,1% 1,6%
Materiales 1,8% ‘ -5,4%
Not Classified 0,4% h 0,4%
Distribucién regional Distribucién regional Deviation index
El fondo Emerging Conservative Equities no sigue ningtn indice de
referencia. Emplea un modelo de seleccién de valores cuantitativo Taiwan - 22,5% _ 4,9%
para la seleccién bottom-up de titulos con riesgo absoluto bajo y hi o N
alta rentabilidad esperada. En comparacion con los indices China _ 17,7% - 7,4%
ordinarios, ciertos paises tienen unas ponderaciones elevadas India _ 12,3% ‘ -5,4%
actueﬂmente. Ello se debe a qye esos paises |nc|uye.n ur.1 nimero Brasil _ 8,8% _ 3,6%
relativamente elevado de acciones estables con cotizaciones
atractivas. Republica de Corea _ 7,9% ‘ -4,9%
Mgjico ] 5,4% ] 2,7%
Tailandia n 5,1% ] 3,6%
Malasia i 4,9% ] 3,5%
Arabia Saudf i 4,7% 0,5%
United Arab Emirates (U.A.E.) | 2,4% | 1,2%
Grecia 1,5% | 1,0%
Hungria 1,4% | 1,2%
Otros F 5,3% - -4,4%
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina3/ 7
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ESG Important information

La informacidn sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversién, se deben tener en cuenta todas las caracterfsticas u objetivos del fondo,
seglin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Factsheet

Sustentabilidad

El fondo incorpora sistematicamente la sostenibilidad al proceso de inversion mediante exclusiones, integracion de criterios ASG, objetivos ASG y de huella ambiental, engagement y ejercicio
de los derechos de voto. El fondo no invierte en valores emitidos por empresas que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se consideran perjudiciales para la sociedad segun
la politica de exclusion de Robeco. En la elaboracidn de la cartera, se integran factores ASG financieramente relevantes para garantizar que la puntuacién ASG de la cartera es mejor que la
del indice. Ademas, las huellas ambientales del fondo se hacen inferiores a las del indice de referencia restringiendo las emisiones de gases de efecto invernadero, el consumo de aguay la
generacion de residuos. Con estas reglas de construccion de la cartera, los valores emitidos por empresas con mejores puntuaciones ASG o huellas ambientales tienen mas probabilidad de
ser incluidas en la cartera, mientras que los valores emitidos por empresas con peores puntuaciones ASG o huellas ambientales tienen mds probabilidad de ser excluidas de la cartera.
Ademds, cuando un emisor de valores sea sefialado en la supervisién continua por infringir normas internacionales, el fondo iniciard un proceso de implicacion con el emisor. Por Ultimo, el
fondo hace uso de los derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacién conforme a las directrices de delegacion de voto de Robeco.

Las siguientes secciones muestran las métricas ASG para este fondo, junto con una breve descripcion. Para mds informacion, consulte la informacion relativa a la sostenibilidad.
El indice empleado para todos los graficos de sostenibilidad se basa en MSCI Emerging Markets Index (Net Return, EUR).

Sustainalytics ESG Risk Rating

El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera segun Sustainalytics Negligible Low Medium High Severe
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula
multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada 0 18 20 g g0 50
componente de la cartera por su correspondiente peso en la ; .
P » e P > P ) P - Overall Risk Rating Portfolio 23.35
cartera. El gréfico de distribucion entre los niveles de riesgo ASG de
Sustfamalypcs muestlra las posiciones dev la calrterg rgpa'rt'ldas entre 1.36% better Index 3367
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
o . s, @ rPortiolio ) Index
dar una vision de conjunto de la exposicién de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASC. Las puntuaciones del indice se 50% o E g .
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de ; | = ;
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice. 37.5%
En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como
empresas. -
8
w B
- ®
12.5% 5
E =) Z a =] =
= . ~ s &
a o 5 o
ER ° . L S
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 10+

Environmental Footprint
La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de

Source: Copyright ©2024 Sustainalytics. All rights reserved.

la cartera por millon de USD invertido. La huella de cada empresa GHG Emissions Scope 1 &5 2 Portfolio 70.30 The difference is
analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el ) e eI, 65
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC). 54.59% below Index 155.15  Produced by = B
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de Source: Robeco data based on Trucost data. *
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacion, las huellas del indice se muestran junto a las de la Waste generation ' The difference is
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la Tonnes/mUSD Portfolio 14.03 equivalent to the 12
cartera y el indice representan medias europeas y se basan en B0.88% below Index 73.37 ;g::f;;f::i o
puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras i
propias estimaciones. En este sentido, |as cifras mostradas son Source: Robeco data based on Trucost data. *
meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras
solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas.
Wate e prtiot = sosze  Dedtemee
55
29.86% below Index 813,41  consumption of 2 People

Source: Robeco data based on Trucost data. *

*Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is

permitted without Trucost's express written consent.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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Robeco QI Emerging Conservative High Div. Eq. C EUR

Factsheet | Datosa31-03-2024
SDG Impact Alignment
Esta distribucidn entre puntuaciones ODS muestra el peso @ portfolio @ Index
asignado en la cartera a empresas con una alineacion del impacto S0%
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa
0 neutra, segtin el marco ODS de Robeco. El marco aplica un I 2
método de tres pasos para evaluar la alineacién del impacto de ’ L -
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién " E
. . . s . ~ o -
ODS total. Las puntuaciones varian de alineacion del impacto 5% % = - N =
E ES 3
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El i g " o
. o = d 9
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de 12.5% A N R
- ] ;
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan & . l i . . h
. . . ' a
junto a las de la cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones 2 ]| . .
identificadas como empresas. High Positive Medium Positive Low Positive Neutral Low Negative Medium High Negative
Negative
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
Implicacién
Robeco distingue entre tres tipos de compromiso. # companies # activities with
. . . Portfolio exposure d with i d
El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que with
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos Total {* excluding doutd ina) — " -
T L . ota excludin jouble countin ! _
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales, d g
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacién. El compromiso con los
ODS aspira a promover una mejora claray mensurable de la &P Environmental 200 [ 5 24
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora
se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las 28 Sodal 4.26% - 5 6
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.
Elinforme se basa en todas las empresas de la cartera que han & Governance 20 [ 4 17
participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12
meses. Tenga en cu?nta que Ia’s empresas pueden partmpa\lr_e(n £ Sustainable Development Goals 2545 - g a
engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser i
. . P S Voting Related 0.00% 0 0
igual a la suma de las exposiciones de las categorfas individuales.
& Enhanced 0.00% 1 5
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
Exclusiones
El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
. . o P [] 1 2 3 4 6 T
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo Total exposure Portfolio |
P . . 0 securities Portfolio not exposed
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos. Excl. double counting Index
Para mas informacién sobre la politica de exclusiones y el nivel de 80 securities 5.22%
aplicacién, consultense la Politica de Exclusiony Ia Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com. P —
Clmate standards Contrawensial bahawiar caod govermance et driling Coot o expansiou s il sands
@ Portfolio not exposed @ Portiolio not exposad @ Portfolio not exposed ) Portfolio not exposed
2% 152% @ 1 @
Not exposed ot xgosed
@ 1%
g 0:34% 0.18%
a3 0%
# Securities 2 14 0 5 37 0 o
Threshold Paris goals UNGC/OECD 66 test Extractionz5% Plans=300MW Extraction=10%
& Fossil fuels ® weapons Other products
Therwalcoal mining Therwal enalprwes Comrouersial weapars paim ol Tobaces
@ Partfolio not expased 3 Partfalio not exposed © Portfolio not exposed Portfalio not expased Partfalio not exposed
2%
1%
o 1%
E 0.58% 0.60% 0.39%
E 0.00 0.08% 0.00
w 0%
# Securities 17 17 a4 3 6

Threshold

Extraction=20% Production=20%

Productions 0%
Companents>0%
Services>0%

RSPO has50%

Production> 0%
etail=10%
Related=50%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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Politica de inversién

Robeco QI Emerging Conservative Equities es un fondo de gestién activa que invierte en acciones con baja volatilidad de paises emergentes de todo el mundo. La seleccidn de estas acciones se basa en
un modelo cuantitativo. El fondo tiene como objetivo superar a largo plazo al mercado de renta variable con un menor riesgo bajista sobre el ciclo completo de inversion, ademas de controlar el riesgo
relativo con la aplicacion de limites (por paises y sectores) respecto al grado de desviacidn frente al indice de referencia. Las acciones de bajo riesgo seleccionadas se caracterizan por elevadas
rentabilidades por dividendo, valoraciones interesantes, una dindmica sélida y favorables revisiones de los analistas. Eso se traduce en una cartera diversificada de valores defensivos con rotacién
reducida, que trata de lograr rentabilidades estables en renta variable, asi como ingresos elevados.

El fondo aspira a mejorar su perfil de sostenibilidad respecto al indice de referencia, fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre
divulgacién de informacidn relativa a las inversiones sostenibles, e integra riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion, ademads de aplicar la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica
indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de actividad, el voto por delegacién y el engagement.

Aunque podran incluirse titulos ajenos al indice de referencia, la mayor parte de los titulos seleccionados pertenecera al mismo. El fondo podra apartarse significativamente de las ponderaciones del
indice de referencia. El fondo tiene como objetivo superar a largo plazo al mercado de renta variable con un menor riesgo bajista sobre el ciclo completo de inversion, ademas de controlar el riesgo
relativo con la aplicacion de limites (por paises y sectores) respecto al grado de desviacién frente al indice de referencia. El indice de referencia es un indice ponderado del conjunto del mercado que no
se atiene a los criterios ASG que fomenta el fondo.

CV del Gestor del fondo

Pim van Vliet es jefe de Renta Variable Conservadora y jefe de estrategia cuantitativa. Como jefe de Renta Variable Conservadora, esta a cargo de un amplio surtido de estrategias de baja volatilidad
regionales, internacionales y sostenibles. Estd especializado en inversion de baja volatilidad, formacién de precios de activos y finanzas cuantitativas. Es autor de numerosos articulos de investigacion
académica, con publicaciones en Journal of Banking and Finance, Management Science y Journal of Portfolio Management. Es profesor invitado en varias universidades, ha escrito un libro sobre
inversion y es ponente en seminarios internacionales. Desde 2010 ocupa el cargo de gestor de cartera. Pim se unié a Robeco en 2005 como analista, encargdndose de la investigacién en el ambito de
la asignacion de activos. Posee los titulos de Doctor y Master (cum laude) en Economia Financiera y Empresarial de la Universidad Erasmus de RGterdam. Arlette van Ditshuizen es gestora de cartera
Quantitative Equities y corresponsable de gestion de carteras de Renta Variable Cuantitativa. Trabaja como gestora de carteras desde 2007. Se centra en la gestién de la amplia gama de estrategias
Conservative Equities globales y regionales, que son las estrategias de volatilidad baja de Robeco. Los dmbitos de especializacion de Arlette son la construccién de carteray la gestién de riesgos. Preside
los comités de gestion de riesgos de renta variable y de gestion de carteras cuantitativas de Robeco. Anteriormente, trabajé como gestora de riesgos en Robeco durante dos afios y ocupd el puesto de
gestora de cartera y directora de estructuras de derivados en Robeco durante otros seis afios. Arlette inici6 su carrera en 1997 como analista de Robeco. Posee un master en Econometria de la
Universidad Erasmus de Réterdam. Maarten Polfliet es gestor de cartera Quantitative Equities. Esta enfocado a la gestion de la amplia gama de estrategias Conservative Equities globales y regionales,
que son las estrategias de volatilidad baja de Robeco. Maarten se especializa en la construccion de cartera y en el andlisis de estilos de inversién. Fue gestor de la cartera Quant Client de Robeco hasta
2014. A partir de 2002 trabajo en el Bank Insinger de Beaufort como gestor de cartera de renta variable, uniéndose después a Robeco en 2005. En 1999 inicié su carrera como gestor de cartera para
clientes privados e institucionales en el SNS Bank Nederland. Posee un master en Economia financiera por la Universidad de Tilburgo, y otro master en Analisis financiero por la Universidad de
Amsterdam. Jan Sytze Mosselaar es gestor de cartera Quantitative Equities. Se dedica a la gestion de toda la gama de estrategias de Renta variable conservadora regional e internacional, la estrategia
de Baja volatilidad de Robeco y las carteras de inversion por factores, como las de Value, Momentum, Quality y Multi-Factor. Jan Sytze es el autor de la obra ‘A Concise Financial History of Europe’,
publicada por Robeco. Inicié su carrera en Robeco en 2004 y trabajé durante 10 afios como gestor de carteras multiactivos, encargandose de fondos multiactivos, fondos de asignacion cuantitativa y
mandatos de pensiones fiduciarios. Posee un master en Economia empresarial con una especializacion en Finanzas e inversiones por la Universidad de Groningen. Es titular de la acreditacién CFA®.
Arnoud Klep es gestor de cartera Quantitative Equities. Esta enfocado a la gestion de la amplia gama de estrategias Conservative Equities globales y regionales, que son las estrategias de volatilidad
baja de Robeco. Arnoud se especializa en la construccién de cartera y en la integracion de sostenibilidad para renta variable cuantitativa. Arnoud Klep era antes Jefe de Structured Investments de
Robeco, y estaba a cargo de varias estrategias de inversion cuantitativa. Su carrera se inicié en 2001 en el departamento de Investigacion Cuantitativa de Robeco. Posee un Master en Econometria por
la Universidad de Tilburgo.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las regulaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ninglin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencién fiscal sobre sus ingresos.

Tratamiento fiscal del inversor

Las consecuencias fiscales de la inversién en este fondo dependen de la situacién personal del inversor. Para inversores privados residentes en los Paises Bajos, el interés real y los ingresos sobre los
dividendos o plusvalias recibidos por sus inversiones no son relevantes para fines fiscales. Cada afio, los inversores pagan impuestos sobre el valor de sus activos netos a fecha 1 de enero, siempre y
cuando dichos activos netos superen el capital exento de impuestos. Toda cantidad invertida en el fondo forma parte de los activos netos del inversor. Los inversores privados que residen fuera de los
Paises Bajos no tributardn en dicho pais por sus inversiones en el fondo. Sin embargo, tales inversores podrian tributar en su pais de residencia por cualquier ingreso derivado de la inversion en este
fondo, de conformidad con la legislacién fiscal nacional que sea de aplicacién. Para las personas juridicas o los inversores profesionales son de aplicacién otras normas fiscales. Aconsejamos a los
inversores que consulten con su asesor fiscal o financiero sobre las consecuencias fiscales de una inversién en este fondo en sus circunstancias especificas antes de decidir invertir en el mismo.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aquf incluidos. Los datos de MSCI no podrdn ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversién, y no podrdn ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacién. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos serdn responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacién. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacion sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.
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Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacion de esta publicacién proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracion de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningtn tipo que se deriven de una informacién incorrecta o incompleta. Esta documento estd sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Sila divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversién de dividendos. Para mayor informacion sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento de datos fundamentales. Estos estdn disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién constituyen los
costes operativos, incluida comisién de gestion, comision de servicio, taxe d'abonnement, comision del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la fecha de cierre
del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segtin el concepto que se atribuye a este término en la Ley de
Supervision Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacién conforme a cualquier otra legislacién aplicable. Robeco Institutional Asset
Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.
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