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Organización       
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Seán Blake (irlandés)* 
David Kingston (irlandés)* 
Hugh Paul Shovlin (irlandés)* 
James de Salis (Reino Unido)  
 
*Consejeros independientes   

 Barclays Bank PLC
Actuando a través de su Wealth and 
Investment Management Division 
1 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HP 
Reino Unido 

Fitzwilton House  
Wilton Place 
Dublín 2 
Irlanda 

 

     
Depositario  Administrador, Registrador 

y Agente de Transmisiones
Auditores independientes  

Northern Trust Fiduciary 
Services (Ireland) Limited 
Georges Court 
54-62 Townsend Street 
Dublín 2 
Irlanda 

 Northern Trust International Fund
Administration Services (Ireland) 
Limited 
Georges Court 
54-62 Townsend Street 
Dublín 2 
Irlanda 

PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants 
 and Statutory Audit Firm 
One Spencer Dock 
North Wall Quay 
Dublín 1 
Irlanda   

 

     
Secretario  Agente Patrocinador Asesor Jurídico en Irlanda  
Wilton Secretarial Limited 
Fitzwilton House 
Wilton Place 
Dublín 2 
Irlanda 

 Arthur Cox Listing Services Limited
Earlsfort Centre 
Earlsfort Terrace 
Dublín 2 
Irlanda 

William Fry Solicitors
Fitzwilton House 
Wilton Place 
Dublín 2 
Irlanda 
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Organización (continuación)      
   
Entidades Comercializadoras     
Barclays Bank PLC 
1 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HP 
Reino Unido  

 

Barclays Bank PLC
(sucursal en Portugal) 
Avenida da Republica 
No 50, 2nd Floor-1050-196 
Lisboa 
Portugal 

Barclays Bank, S.A. 
Plaza de Colón No.1 
E-28046 Madrid 
España  

    
Barclays Private Bank & Trust Ltd 
39/41 Broad Street 
St. Helier 
Jersey 
JE2 3RR 
Islas del Canal  

 Barclays Private Clients
International Limited 
Barclays House 
Victoria Street 
Douglas 
IM99 1AJ 
Isla de Man 

  

    
Subgestores de Inversiones      
AllianceBernstein 
Devonshire House 
One Mayfair Place 
Londres 
W1J 8AJ 
Reino Unido 

 Artemis Fund Managers Limited
42 Melville Street 
Edimburgo  
EH3 7HA 
Reino Unido  

ArrowStreet Capital, L.P.
200 Clarendon Street 
The John Hancock Centre 
30th Floor 
Boston 02116-5021 
EE. UU. 

    
Artisan Partners 
875 E. Wisconsin Ave 
Suite 800 
Milwaukee 53202-5404 
EE. UU.  

 BNY Mellon ARX Investimentos
Avenue Borges de Medeiros 
633 4o andar 
Offices Shopping Leblon 
Río de Janeiro 
CEP 22430-041 
Brasil 

Cazenove Capital 
Management Limited 
12 Moorgate 
Londres 
EC2R 6DA 
Reino Unido  

    
Ceredex Value Advisors LLC 
333 Piedmont Road NE 
Suite 1500 
Atlanta  
GA 30305 
EE. UU. 

 Colchester Global Investors
20 Savile Row 
Londres 
W1S 3PR 
Reino Unido  

Cramer Rosenthal McGlynn LLC
520 Madison Avenue 
32nd Floor 
Nueva York 
NY 10022 
EE. UU. 

    
Delaware Investments 
2005 Market Street 
Filadelfia 
PA 19103-7094 
EE. UU.  

 East Capital AB
Kungsgatan 33 
Box 1364 
111 93 Estocolmo 
Suecia  

Fidelity Worldwide Investment
FIL Pensions Management 
Oakhill House 
130 Tonbridge Road 
 Hildenborough 
Kent 
TN11 9DZ 
Reino Unido 
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Organización (continuación)        

   
Subgestores de Inversiones (continuación)      
Hermes Investment Management 
Limited 
Lloyds Chambers 
1 Portsoken Street 
Londres E1 8HZ 
Reino Unido 

 Heronbridge Investment
Management LLP 
1 Queen Street 
Bath 
BA1 1HE 
Reino Unido 

 JPMorgan Asset Management
Finsbury Dials 
20 Finsbury Street 
Londres 
EC2Y 9AQ 
Reino Unido 

 

      
Jupiter Asset Management 
Limited 
1 Grosvenor Place 
Londres 
SW1X 7JJ 
Reino Unido 

 Kleinwort Benson Investors
Joshua Dawson House 
Dawson Street 
Dublín 2 
Irlanda   

 Kempen Capital Management 
N.V. 
Beethovenstraat 300 
Ámsterdam 
1077 WZ 
Países Bajos   

 

      
Kennedy Capital Management 
10829 Olive Boulevard 
Suite 100 
Saint Louis 
Misuri 63141 
EE. UU. 

 Lazard Asset Management
Limited 
50 Stratton Street 
Londres 
W1J 8LL 
Reino Unido 

 Lindsell Train Limited
2 Queen Anne’s Gate Buildings 
Dartmouth Street 
Londres 
SW1H 9BP 
Reino Unido 

 

      
Majedie Asset Management 
10 Old Bailey 
Londres  
EC4M 7NG 
Reino Unido 

 Montanaro Asset
Management Limited 
53 Threadneedle Street 
Londres 
EC2R 8AR 
Reino Unido   

 Nomura Corporate Research and
Asset Management, Inc. 
2 World Financial Center 
Building B 
Nueva York 
NY 10281-1198 
EE. UU. 

 

      
Oaktree Capital Management L.P. 
333 South Grand Avenue 
28th Floor 
Los Ángeles 
CA 90071 
EE. UU. 

 Old Mutual Global Investors
2 Lambeth Hill 
Londres 
EC4P 4WR 
Reino Unido   

 PIMCO Europe Ltd 
103 Wigmore Street 
Londres 
W1U 1QS 
Reino Unido   

 

      
Pyramis Global Advisors, LLC 
2099 Gaither Road 
Suite 501 
Rockville 
Maryland 20850-4045 
EE. UU. 

 Pzena Investment Management, LLC
120 West 45th Street 
20th Floor 
Nueva York 
NY 10036 
EE. UU. 

 Sarasin & Partners LLP
Juxton House 
100 St. Paul’s Churchyard 
Londres 
EC4M 8BU 
Reino Unido 
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Organización (continuación)       
   
Subgestores de Inversiones (continuación)     
Schroders Investment 
Management (Japan) Ltd 
31 Gresham Street 
Londres 
WC2V 7QA 
Reino Unido   

 Somerset Capital
Management LLP 
28 Ely Place 
Londres 
EC1N 6TD 
Reino Unido   

 Stone Harbor Investment
Partners (UK) LLP 
48 Dover Street 
5th Floor 
Londres 
W1S 4FF 
Reino Unido 

   
TT International 
120 Wall Street 
Londres 
EC2Y 5ET 
Reino Unido   

 Wellington Management
Company LLP 
75 State Street 
Boston 
MA02109 
EE. UU. 

     

     
Agentes de Ventas       
Allfunds Bank 
C/Nuria 57 (Mirasierra) 
28034 Madrid 
España  

 Barclays Bank PLC Singapore
Wealth Management 
1 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HP 
Reino Unido 

 Barclays Bank PLC (Monaco)
31 Avenue de la Costa 
MC 98000 
Mónaco 

     
Barclays Bank PLC 
(sucursal en Portugal) 
Avenida da Republica 
No 50, 2nd Floor-1050-196 
Lisboa 
Portugal 

 Barclays Bank (Suisse) SA
8-10 Rue d’Italie 
CH-1204 Ginebra 
Suiza  

 Barclays Bank, S.A.
Plaza de Colón No.1 
E-28046 Madrid 
España 

     
Barclays Trust Channel Islands Ltd 
PO Box 82 39/41 Broad Street 
St. Helier 
Jersey 
JE4 8PU 
Islas del Canal 

 Barclays Wealth Nominees Limited
1 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HP 
Reino Unido 

 BNP Paribas Securities Services
C/Ribera del Loira 28 
28042 Madrid 
España 

     
BNY Custodial Nominees Limited 
PO Box 39996 
Mellon Financial Centre 
160 Queen Victoria Street 
Londres 
EC4V 4LA 
Reino Unido 

 Caceis Bank France/Euroclear
France 
Affiliates 
1-3 Place Valhubert  
75013 París 
Francia   

 Caceis Bank France/Barclays
Wealth Manager Monaco 
1-3 Place Valhubert 
75013 París 
Francia 
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Organización (continuación)       
     
Agentes de Ventas (continuación)       
Caceis Bank France/Barclays Wealth 
Manager France 
1-3 Place Valhubert 
75013 París 
 Francia 

 Citco Global Custody N.V.
Telestone 8 - Teleport 
Naritaweg 165 
1043 BW Ámsterdam 
Países Bajos 

 Credit Suisse Nominees
(Guernsey) Ltd 
PO Box 368 
Helvetia Court 
South Esplande 
St. Peter Port 
Guernsey 
GY1 3YJ 
Islas del Canal 

     
Fil (Luxembourg) S.A. Account FNT 
2A Rue Albert Borschette 
BP 2174 L-1021 
Luxemburgo 

 Fundsettle EOC Nominees Limited
2 Lambs Passage 
Londres 
EC1Y 8BB 
Reino Unido   

 Gerrard Investment Management
Limited 
1 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HP 
Reino Unido 

     
Guernroy Ltd 
PO Box 48 
St. Peter Port 
Guernsey 
GY1 3BQ 
Islas del Canal   

 MWI Nominees Limited
La Plaiderie House 
La Plaiderie 
St. Peter Port 
Guernsey 
GY1 3AP 
Islas del Canal 

 Northern Trust Nominees
50 Bank Street 
Canary Wharf 
Londres 
E14 5NT 
Reino Unido   

     
Phoenix Life Limited 
1 Wythall Green Way 
Wythall 
Birmingham 
West Midlands 
B47 6NG 
Reino Unido 

 RBC Cees Nominees Ltd
19-21 Broad Street 
St. Helier 
Jersey 
JE1 3PB 
Islas del Canal   

 R C Greig Nominees Limited
Gerrard Nominees Limited 
Greig Middleton Nominees Limited
155 St. Vincent Street 
Glasgow 
G2 5NN 
Reino Unido 

     
Reflex Nominees Limited  
1 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HP 
Reino Unido 

 Rose Nominees Limited
Regency Court 
Glategny Esplanade 
St. Peter Port 
Guernsey 
GY1 3AP 
Islas del Canal 

 Zeban Nominees Limited
1 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HP 
Reino Unido     
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Organización (continuación) 
 
Contraparte 
Al cierre del ejercicio, uno o más de los 17 Fondos había celebrado contratos de futuros y contratos de divisas a plazo con las 
contrapartes siguientes: 
 
Bank of America Merrill Lynch 
5 Canada Square 
Londres E14 5AQ 
Reino Unido 

 Bank of New York Mellon
Corporation 
BNY Mellon Centre 
160 Queen Victoria Street 
Londres EC4V 4LA 
Reino Unido 

 Barclays Bank PLC 
Domicilio social: 
1 Churchill Place 
Londres E14 5HP 
Reino Unido   

 

      
BNP Paribas PLC 
60 London Wall 
Londres, EC2M 5TQ 
Reino Unido 

 Chase Manhattan Bank
1 Chase Manhattan Plaza 
Nueva York 
NY 10005 
EE. UU. 

 Citibank International plc
Citigroup Centre 
33 Canada Square 
Canary Wharf 
Londres E14 5LB 
Reino Unido 

 

      
Common Wealth Bank of Australia 
Ground Floor, Tower 1 
201 Sussex Street 
Sídney, NSW 
Australia 
2000 

 Credit Suisse
1 Cabot Square 
Poplar London 
Londres E14 4QJ 
Reino Unido   

 Deutsche Bank AG 
1 Great Winchester Street 
Londres EC2N 2DB 
Reino Unido 

 

      
Goldman Sachs International 
Peterborough Court 
133 Fleet Street 
Londres EC4A 2BB 
Reino Unido 

 HSBC Bank plc
8 Canada Square 
Londres E14 5HQ 
Reino Unido   

 JP Morgan Chase Bank
25 Bank Street 
Canary Wharf 
Londres E14 5JP 
Reino Unido 

 

      
Marine Midland Bank 
27-32 Poultry 
Londres EC2P 2BX 
Reino Unido 

 Morgan Stanley & Co.
International plc 
25 Cabot Square 
Canary Wharf 
Londres E14 4QA 
Reino Unido 

 National Australian Bank
Level 1 
800 Bourke Street 
Docklands VIC 
Australia  
3008 

 

   
Northern Trust Company, 
Chicago Branch 
50 South Lasalle Street 
Chicago 
Illinois 60675 
EE. UU. 

 Northern Trust Company,
London Branch 
50 Bank Street 
Canary Wharf 
Londres E14 5NT 
Reino Unido

 Royal Bank of Canada
Riverbank House 
2 Swan Lane 
Londres EC4R 3BF 
Reino Unido   

 

      
Royal Bank of Scotland 
36 St Andrew Square 
Edimburgo 
EH2 2YB 
Reino Unido 

 Societe Generale
S G House 
41 Tower Hill 
Londres EC3N 4SG 
Reino Unido

 Standard Chartered Bank
1 Basinghall Avenue 
Londres EC2V 5DD 
Reino Unido   
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Organización (continuación)       

     
Contraparte (continuación)       
State Street Bank 
20 Churchill Place 
Canary Wharf 
Londres E14 5HJ 
Reino Unido 

 UBS
3 Finsbury Avenue 
Londres EC2M 2AN 
Reino Unido   

Westpac 
275 Kent Street 
Sídney NSW 2000 
Australia   
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Información sobre la Sociedad 
 
La información siguiente se presenta únicamente de forma resumida y debe leerse junto con la información detallada que se 
recoge en el Folleto de la Sociedad. 
 
Barclays Multi-Manager Fund PLC (la “Sociedad”) es una sociedad de inversión de tipo abierto, con capital variable y 
responsabilidad limitada, constituida con arreglo a las leyes de Irlanda. La Sociedad se constituyó en Irlanda el 27 de septiembre 
de 2004 y ha sido autorizada por el Banco Central de Irlanda como un OICVM (Organismo de Inversión Colectiva en Valores 
Mobiliarios) en el sentido del Reglamento sobre OICVM de las Comunidades Europeas de 2011, en su versión modificada. 
 
La Sociedad está estructurada como un fondo paraguas donde se pueden establecer diferentes Fondos con la previa aprobación del 
Banco Central de Irlanda. Asimismo, cada Fondo puede tener más de una clase de acciones. Las acciones de cada clase de un 
Fondo tendrán las mismas características y estarán sujetas a las mismas condiciones entre sí a excepción de las siguientes: 
 
- la divisa de denominación de la clase; 
- la disponibilidad de la clase de acciones para ciertos inversores;  
- la política de dividendos; 
- el nivel de comisiones y gastos que se cargarán; y 
- los importes mínimos de suscripción, tenencia y reembolso aplicables. 
 
Los activos netos de cada Fondo serán independientes unos de otros y se invertirán de conformidad con los objetivos de inversión 
y las políticas aplicables a cada Fondo. 
 
Cada Fondo puede tener seis categorías de clases de acciones, a saber, A, B, I, M, Y y Z. 
 
Las Acciones de la Clase A, Clase B, Clase I, Clase M y Clase Z están disponibles como acciones de acumulación y distribución 
para todos los Fondos en USD, GBP y EUR, y para el GlobalAccess Japan Fund, también en JPY. 
 
Las Acciones de la Clase Y están disponibles como Acciones de acumulación en euros para todos los Fondos. 
 
Las Entidades Comercializadoras (listadas en la página 2 en “Organización”) también actúan como agentes de pago. Puede 
solicitar el Folleto, el informe anual, el informe semestral y una lista de todas las operaciones de las carteras a su Entidad 
Comercializadora local sin cargo alguno. 
 
En los estados financieros, el término Sociedad hace referencia a cualquiera de los 17 Fondos activos que la componen. 
 
Objetivos de inversión 
La Sociedad ha designado Subgestores de Inversiones para que presten servicios de gestión y asesoramiento de inversiones con 
respecto a los activos de los Fondos. El Gestor de Inversiones seleccionará Subgestores de Inversiones de alta calidad y controlará 
sus actividades; asimismo, podrá reemplazarlos si lo considera necesario. En el apartado “Organización”, en las páginas 2 a 4, se 
incluyen detalles de los Subgestores de Inversiones que actuaron durante el ejercicio comprendido entre el 1 de junio de 2013 y el 
31 de mayo de 2014. 
 
Las modificaciones de los objetivos de inversión o cambios sustanciales en las políticas de inversión de cualquier Fondo en 
cualquier momento estarán supeditadas a la aprobación por escrito de una mayoría de Accionistas de cada Fondo. 
 
Los objetivos y las estrategias de inversión de cada Fondo se indican en las páginas siguientes: 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess UK Alpha Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener un crecimiento superior del capital a largo plazo, principalmente mediante inversiones 
en empresas del Reino Unido. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
sociedades establecidas en un amplio espectro de sectores, domiciliadas en el Reino Unido o que realicen una parte significativa 
de su actividad en dicho país y que coticen o se negocien en un Mercado Regulado del Reino Unido o en un país miembro de la 
OCDE. El Fondo no está sujeto a restricciones de capitalización. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar, invertir en valores de renta variable fuera del Reino 
Unido, en valores de renta fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda convertibles 
(cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden convertirse 
en títulos de renta variable del emisor. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos 
de inversión colectiva. 
 
Para garantizar la admisibilidad al Plan d’Epargne en Actions (“PEA”) francés, el Fondo invertirá un mínimo del 75% de sus 
activos totales en valores de renta variable emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en países admisibles al PEA 
y/u organismos de inversión colectiva admisibles al PEA. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado. 
 
La Divisa Base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo está valorado en libras esterlinas. No obstante, el Fondo podrá invertir en 
activos denominados en otras divisas distintas a la libra esterlina. 
 
GlobalAccess UK Opportunities Fund 
El objetivo del Fondo consiste en maximizar la rentabilidad total a largo plazo, principalmente mediante inversiones en empresas 
del Reino Unido. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas en un amplio espectro de sectores, domiciliadas en el Reino Unido o que realicen una parte significativa de su actividad 
en dicho país y que coticen en un Mercado Regulado del Reino Unido o en el de un país miembro de la OCDE. El Fondo 
procurará invertir en empresas del Reino Unido que, a criterio del Gestor o los Subgestores de Inversiones, tengan sólidas 
perspectivas de crecimiento. Dado que, por lo general, las tasas de crecimiento más altas las obtienen las pequeñas y medianas 
empresas, podrá invertirse una parte significativa de los activos del Fondo en títulos de dichas sociedades. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar, invertir en valores de renta variable fuera del Reino 
Unido, en valores de renta fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda convertibles 
(cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden convertirse 
en títulos de renta variable del emisor. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos 
de inversión colectiva. 
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Información sobre la Sociedad (continuación)  
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess UK Opportunities Fund (continuación) 
Para garantizar la admisibilidad al Plan d’Epargne en Actions (“PEA”) francés, el Fondo invertirá un mínimo del 75% de sus 
activos totales en valores de renta variable emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en países admisibles al PEA 
y/u organismos de inversión colectiva admisibles al PEA. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado a alto. 
 
La Divisa base del Fondo es la libra esterlina y el Fondo está valorado en libras esterlinas. No obstante, el Fondo podrá invertir en 
activos denominados en otras divisas distintas a la libra esterlina. 
 
GlobalAccess Global Government Bond Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener una rentabilidad total principalmente mediante inversiones en valores de renta fija de 
alta calificación de todo el mundo denominados en diferentes divisas. 
 
El Fondo invierte principalmente en una cartera compuesta por valores de renta fija gubernamentales con una calificación 
crediticia de “A o superior” de Standard & Poor’s y/o de Moody’s, cotizados o negociados en Mercados Regulados de todo el 
mundo. Si bien el Fondo procurará invertir principalmente en los mencionados valores, puede realizar asignaciones en otros 
valores con Grado de Inversión incluidos los valores de renta fija empresarial y, con carácter auxiliar (es decir, sin exceder el 
10%), en valores que se encuentren por debajo del Grado de Inversión. 
 
El Fondo puede poseer valores de distintos vencimientos y denominados en varias divisas. En la mayoría de las situaciones, el 
Gestor y/o los Subgestores de Inversiones procurarán cubrir la exposición cambiaria de las participaciones del Fondo respecto a la 
divisa base, si bien no están obligados a hacerlo. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros 
organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen una fuente de ingresos continua y un elemento de crecimiento del 
capital en un horizonte de inversión de cinco años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
El objetivo de este Fondo consiste en obtener un crecimiento del capital a largo plazo, principalmente mediante inversiones en 
empresas de la Región de la Cuenca del Pacífico (excluido Japón). 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas en un amplio espectro de sectores, domiciliadas en la Región de la Cuenca del Pacífico (excluido Japón) o que realicen 
una parte significativa de su actividad en dicha región y que coticen o se negocien en un Mercado Regulado de dicha región. El 
Fondo no está sujeto a restricciones de capitalización. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos (y con carácter auxiliar), invertir en valores de renta variable fuera de la 
Región de la Cuenca del Pacífico, en valores de renta variable japoneses, en valores de renta fija gubernamentales y empresariales 
con Grado de Inversión y en títulos de deuda convertibles (cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda 
convertible son títulos de deuda que pueden convertirse en títulos de renta variable del emisor. El Fondo también podrá invertir 
hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado a alto. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. No obstante, el Fondo 
podrá invertir en activos denominados en otras divisas distintas al dólar estadounidense. 
 
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener un crecimiento del capital a largo plazo, principalmente mediante inversiones en 
empresas de Países de Mercados Emergentes. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas en un amplio espectro de sectores, domiciliadas en un grupo diversificado de países emergentes y menos desarrollados o 
que realicen una parte significativa de su actividad en ellos y que coticen o se negocien en un Mercado Regulado de los mismos. 
No se han impuesto restricciones de capitalización al Gestor de Inversiones ni a los Subgestores de Inversiones. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar, invertir en valores de renta variable fuera de los Países 
de Mercados Emergentes, en valores de renta fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda 
convertibles (cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden 
convertirse en títulos de renta variable del emisor. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros 
organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (continuación) 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad entre moderado y alto. Teniendo en cuenta la elevada asignación a los 
mercados emergentes, es posible que este Fondo no sea adecuado para todos los inversores y no debería constituir una parte 
considerable de una cartera de inversión. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. No obstante, el Fondo 
podrá invertir en activos denominados en otras divisas distintas al dólar estadounidense. 
 
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener una rentabilidad total, principalmente mediante inversiones en valores de renta fija por 
debajo del Grado de Inversión emitidos por empresas de todo el mundo. 
 
El Fondo invierte principalmente en títulos de deuda empresariales con calificación por debajo del Grado de Inversión que coticen 
o se negocien en Mercados Regulados de todo el mundo. 
 
Los tipos de títulos de deuda en los que el Fondo puede invertir incluyen, entre otros, bonos y pagarés (incluidos bonos del 
Estado, bonos empresariales, pagarés estructurados (siempre que sean libremente transferibles y no apalancados), valores 
respaldados por activos y relacionados con hipotecas), instrumentos del mercado monetario (incluidos letras del Estado, papeles 
comerciales, aceptaciones bancarias y certificados de depósito), valores preferentes y valores convertibles. 
 
Los títulos de deuda pueden contener cualquier tipo de pago de tipos de interés o términos de reinicio, incluidos de tipo fijo, tipo 
variable, tipo ajustable, cupón cero, contingente, diferido y pago en especie (es decir, bonos que pagan intereses en forma de 
bonos adicionales del mismo tipo). El Fondo también podrá invertir en intereses de participación en préstamos (siempre que sean 
titulizados, cotizados/negociados y no apalancados). 
 
El Fondo puede poseer títulos de deuda de distintos vencimientos y denominados en varias divisas. En la mayoría de las 
situaciones, el Gestor y/o los Subgestores de Inversiones procurarán cubrir la exposición cambiaria de las participaciones del 
Fondo respecto a la divisa base, si bien no están obligados a hacerlo. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor 
Liquidativo en otros organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen una fuente de ingresos continua y un elemento de crecimiento del 
capital en un horizonte de inversión de cinco a diez años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad entre moderado y 
alto. Teniendo en cuenta la elevada asignación a títulos de deuda por debajo del Gado de Inversión, es posible que este Fondo no 
sea adecuado para todos los inversores y no debería constituir una parte considerable de una cartera de inversión. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener una rentabilidad total, principalmente mediante inversiones en títulos de deuda no 
gubernamentales denominados en varias divisas. 
 
El Fondo invierte principalmente en valores de renta fija emitidos por empresas y por emisores no gubernamentales con una 
calificación crediticia de Grado de Inversión de Standard & Poor's y/o de Moody's que coticen o se negocien en Mercados 
Regulados de todo el mundo. Si bien el Fondo procurará invertir principalmente en los mencionados valores, puede realizar 
asignaciones en otros valores con Grado de Inversión y, con carácter auxiliar (es decir, sin exceder el 20%), en valores que se 
encuentren por debajo del Grado de Inversión. El Fondo puede poseer valores de distintos vencimientos y denominados en varias 
divisas. En la mayoría de las situaciones, el Gestor y/o los Subgestores de Inversiones procurarán cubrir la exposición cambiaria 
de las participaciones del Fondo respecto a la divisa base, si bien no están obligados a hacerlo. El Fondo también podrá invertir 
hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen una fuente de ingresos continua y un elemento de crecimiento del 
capital en un horizonte de inversión de cinco años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. 
 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener una rentabilidad total principalmente mediante inversiones en títulos de deuda ligados a 
la inflación y en otros valores de renta fija de alta calificación de todo el mundo denominados en diferentes divisas. 
 
El Fondo invierte principalmente en una cartera compuesta por valores ligados a la inflación y valores de renta fija 
gubernamentales y empresariales con una calificación crediticia de Grado de Inversión de Standard & Poor's y/o de Moody's que 
coticen o se negocien en Mercados Regulados de todo el mundo. Si bien el Fondo procurará invertir principalmente en los 
mencionados valores, puede realizar asignaciones en otros valores con Grado de Inversión y, con carácter auxiliar (es decir, sin 
exceder el 10%), en valores que se encuentren por debajo del Grado de Inversión. El Fondo puede poseer valores de distintos 
vencimientos y denominados en varias divisas. En la mayoría de las situaciones, el Gestor y/o los Subgestores de Inversiones 
procurarán cubrir la exposición cambiaria de las participaciones del Fondo respecto a la divisa base, si bien no están obligados a 
hacerlo. 
 
Los tipos de títulos de deuda en los que el Fondo puede invertir incluyen, entre otros, bonos y pagarés (incluidos bonos del 
Estado, bonos empresariales, pagarés estructurados (siempre que sean libremente transferibles y no apalancados), valores 
respaldados por activos y relacionados con hipotecas), instrumentos del mercado monetario (incluidos letras del Estado, papeles 
comerciales, aceptaciones bancarias y certificados de depósito), valores preferentes y valores convertibles. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (continuación) 
Los títulos de deuda pueden contener cualquier tipo de pago de tipos de interés o términos de reinicio, incluidos de tipo fijo, tipo 
variable, tipo ajustable, cupón cero, diferido y pago en especie (es decir, bonos que pagan intereses en forma de bonos adicionales 
del mismo tipo). El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión 
colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen una fuente de ingresos continua y un elemento de crecimiento del 
capital en un horizonte de inversión de cinco años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. 
 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener una rentabilidad total principalmente mediante inversiones en valores de renta fija 
emitidos por Gobiernos y empresas de Países de Mercados Emergentes. 
 
El Fondo invierte principalmente en títulos de deuda de Gobiernos de Países de Mercados Emergentes y de empresas domiciliadas 
o que realizan una parte significativa de su actividad en dichos países. 
 
Los tipos de títulos de deuda en los que el Fondo puede invertir incluyen, entre otros, bonos y pagarés (incluidos bonos del 
Estado, bonos empresariales, pagarés estructurados (siempre que sean libremente transferibles y no apalancados), valores 
respaldados por activos y relacionados con hipotecas), instrumentos del mercado monetario (incluidos letras del Estado, papeles 
comerciales, aceptaciones bancarias y certificados de depósito), valores preferentes y valores convertibles. 
 
Los títulos de deuda pueden contener cualquier tipo de pago de tipos de interés o términos de reinicio, incluidos de tipo fijo, tipo 
variable, tipo ajustable, cupón cero, contingente, diferido y pago en especie (es decir, bonos que pagan intereses en forma de 
bonos adicionales del mismo tipo). 
 
El Fondo puede poseer títulos de deuda de distintos vencimientos y denominados en varias divisas. El Fondo puede poseer una 
parte significativa de sus participaciones en divisas locales de Países de Mercados Emergentes y esta exposición cambiaria puede 
no estar cubierta. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión 
colectiva. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund (continuación) 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen una fuente de ingresos continua y un elemento de crecimiento del 
capital en un horizonte de inversión de cinco a diez años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad entre moderado y 
alto. Teniendo en cuenta la elevada asignación a títulos de deuda por debajo del Grado de Inversión y a mercados emergentes, es 
posible que este Fondo no sea adecuado para todos los inversores y no debería constituir una parte considerable de una cartera de 
inversión. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. 
 
GlobalAccess Global Property Securities Fund 
El objetivo del Fondo consiste en maximizar la rentabilidad total a largo plazo, principalmente mediante inversiones en sociedades 
inmobiliarias cotizadas. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
fondos de inversión inmobiliaria (REIT) y sociedades en el sector inmobiliario que coticen o se negocien en Mercados Regulados 
de países miembros de la OCDE. Los valores de propiedad cotizados proporcionan mayores beneficios de diversificación y, por lo 
general, tienen una mayor liquidez que las inversiones directas en propiedades físicas. No obstante, también pueden estar sujetos a 
mayores niveles de volatilidad que las inversiones en propiedades físicas. El Fondo no está sujeto a restricciones de capitalización. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar, invertir en valores de renta fija gubernamentales y 
empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda convertibles (cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los 
títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden convertirse en títulos de renta variable del emisor. El Fondo también 
podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad entre moderado y alto. Teniendo en cuenta la elevada asignación a la 
propiedad, es posible que este Fondo no sea adecuado para todos los inversores y no debería constituir una parte considerable de 
una cartera de inversión. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. No obstante, el Fondo 
podrá invertir en activos denominados en otras divisas distintas al dólar estadounidense. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
El Fondo pretende alcanzar una rentabilidad total invirtiendo principalmente en valores de renta fija de alta calificación de todo el 
mundo con un enfoque en los valores de corta duración denominados en una variedad de divisas. 
 
El Fondo invierte principalmente en una cartera compuesta por valores de renta fija gubernamentales y empresariales con una 
calificación crediticia de Grado de Inversión de Standard & Poor's y/o de Moody's que cotizan o se negocian en Mercados 
Regulados de todo el mundo. De acuerdo con la estrategia de corta duración del Fondo, la duración media de tales Inversiones no 
excederá, por lo general, los tres años. 
 
Los tipos de valores en los que el Fondo puede invertir incluyen, entre otros, bonos y pagarés (incluidos bonos del Estado, bonos 
empresariales, pagarés estructurados (siempre que sean libremente transferibles y no apalancados)), instrumentos del mercado 
monetario (incluidos letras del Estado, papel comercial, aceptaciones bancarias y certificados de depósito), valores preferentes y 
valores convertibles. 
 
El Fondo puede poseer valores denominados en varias divisas. En la mayoría de las situaciones, el Gestor y/o los Subgestores de 
Inversiones procurarán cubrir la exposición cambiaria de las participaciones del Fondo respecto a la divisa base, si bien no están 
obligados a hacerlo. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión 
colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen una fuente de ingresos continua y un elemento de crecimiento del 
capital en un horizonte de inversión de cinco años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad entre bajo y moderado. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. No obstante, el Fondo 
podrá invertir en activos denominados en otras divisas distintas al dólar estadounidense. 
 
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
El Fondo pretende alcanzar un crecimiento de capital a largo plazo invirtiendo principalmente en empresas estadounidenses de 
baja y media capitalización. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas de pequeña y mediana capitalización, domiciliadas en los Estados Unidos o que realicen una parte significativa de su 
actividad en dicho país, y que coticen o se negocien en un Mercado Regulado de los Estados Unidos o en un País miembro de la 
OCDE. Los emisores de pequeña y mediana capitalización de los Estados Unidos son aquellos que, en el momento de la compra, 
tenían una capitalización bursátil correspondiente al 40% inferior del mercado de renta variable estadounidense. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund (continuación) 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar (es decir, sin superar el 35%), invertir en empresas de 
los Estados Unidos más grandes y más establecidas, en valores de renta variable fuera de los Estados Unidos, en valores de renta 
fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda convertibles (cotizados o negociados en un 
Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden convertirse en títulos de renta variable del 
emisor. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central. 
 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado a alto. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. No obstante, el Fondo 
podrá invertir en activos denominados en otras divisas distintas al dólar estadounidense. 
 
GlobalAccess US Value Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener un crecimiento del capital a largo plazo, principalmente mediante inversiones en 
empresas estadounidenses. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas de un amplio espectro de sectores, domiciliadas en los Estados Unidos o que realicen una parte significativa de su 
actividad en dicho país, y que coticen o se negocien en un Mercado Regulado de los Estados Unidos o en un Mercado Regulado 
de un País miembro de la OCDE. El Fondo tendrá preferencia por las acciones de mayor capitalización que se considera que 
cotizan con un descuento con respecto a su valor intrínseco. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar (es decir, sin superar el 35%), invertir en valores fuera 
de los Estados Unidos, en valores de renta fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda 
convertibles (cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden 
convertirse en títulos de renta variable del emisor. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros 
organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess US Value Fund (continuación) 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado a alto. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. No obstante, el Fondo 
podrá invertir en activos denominados en otras divisas distintas al dólar estadounidense. 
 
GlobalAccess Global Equity Income Fund 
El Fondo trata de proporcionar a los inversores un nivel razonable de renta, además de las perspectivas de revalorización del 
capital y la renta, mediante la inversión en empresas de todo el mundo. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas de todo el mundo y de un amplio espectro de sectores. El fondo invertirá principalmente en empresas domiciliadas y que 
coticen o se negocien en mercados desarrollados, como los Estados miembros de la OCDE. El Fondo tratará de obtener un 
rendimiento superior al del Índice MSCI World. 
 
El Fondo invertirá al menos el 70% de sus activos en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones 
ordinarias de empresas de todo el mundo. El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar, invertir en 
valores de renta fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda convertibles (cotizados o 
negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden convertirse en títulos de 
renta variable del emisor. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión 
colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un nivel razonable de renta además de las perspectivas de revalorización 
del capital y la renta en un horizonte de inversión de cinco a diez años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad 
entre moderado y elevado. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. No obstante, el Fondo 
podrá invertir en activos denominados en otras divisas distintas al dólar estadounidense. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener una rentabilidad total principalmente mediante inversiones en valores de renta fija 
emitidos por gobiernos de Países de Mercados Emergentes y por empresas que tengan una exposición directa o indirecta a los 
Países de Mercados Emergentes, y que estén emitidos en monedas locales u otras monedas. 
 
El Fondo invierte principalmente en títulos de deuda de Gobiernos de Países de Mercados Emergentes y de empresas domiciliadas 
o que realizan una parte significativa de su actividad en dichos países o tienen exposición a ellos. 
 
Los tipos de títulos de deuda en los que el Fondo puede invertir incluyen, entre otros, bonos y pagarés con Grado de Inversión y 
por debajo del Grado de Inversión (incluidos bonos del Estado, bonos empresariales, pagarés estructurados y vinculados a créditos 
(siempre que sean libremente transferibles y no apalancados), valores respaldados por activos y relacionados con hipotecas), 
instrumentos del mercado monetario (incluidos letras del Estado, papel comercial, aceptaciones bancarias y certificados de 
depósito), valores preferentes y títulos de deuda convertibles. Los pagarés vinculados a créditos son títulos de deuda que 
incorporan swaps de incumplimiento crediticio. Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden convertirse en 
títulos de renta variable del emisor. 
 
Los títulos de deuda pueden contener cualquier tipo de pago de tipos de interés o términos de reinicio, incluidos de tipo fijo, tipo 
variable, tipo ajustable, cupón cero, contingente, diferido y pago en especie (es decir, bonos que pagan intereses en forma de 
bonos adicionales del mismo tipo). 
 
El Fondo trata de obtener exposición a las divisas locales de los Países de Mercados Emergentes, lo cual puede lograrse mediante 
inversiones directas en los instrumentos mencionados anteriormente o mediante inversiones en contratos de divisas a plazo, 
incluidos contratos a plazo no entregables. 
 
El Fondo puede poseer títulos de deuda de distintos vencimientos y denominados en varias divisas. El Fondo puede mantener una 
parte significativa de sus inversiones con exposición directa a las divisas locales de Países de Mercados Emergentes y esta 
exposición cambiaria no estará normalmente cubierta. En caso de que las inversiones no estén denominadas en divisas locales de 
Países de Mercados Emergentes, la exposición a dichas divisas podrá lograrse a través de contratos de divisas a plazo u 
operaciones similares. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión 
colectiva con exposición a títulos de deuda. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras o con fines de inversión. Las 
inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen más adelante en la sección “Inversiones en 
instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones 
en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. Cuando el contexto lo requiera, el Fondo se apalancará 
mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, 
lograr una posición corta neta sintética. En la medida en que el Fondo esté apalancado mediante el uso de IFD, dicho 
apalancamiento podrá ser de hasta el 100% del Valor Liquidativo. 
 
Este Fondo resulta adecuado para inversores que busquen una fuente de ingresos continua y un elemento de crecimiento del 
capital en un horizonte de inversión de cinco a diez años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad elevado. Teniendo 
en cuenta la elevada asignación a títulos de deuda por debajo del Grado de Inversión y a mercados emergentes, es posible que este 
Fondo no sea adecuado para todos los inversores y no debería constituir una parte considerable de una cartera de inversión. 
 
La Divisa Base del Fondo es el dólar estadounidense y el Fondo está valorado en dólares estadounidenses. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
El objetivo del Fondo consiste en obtener un crecimiento superior del capital a largo plazo, principalmente mediante inversiones 
en empresas de Países Europeos, excluido el Reino Unido. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas consolidadas domiciliadas en diversos Países Europeos, excluido el Reino Unido, o que realicen una parte significativa 
de su actividad en dichos países y que coticen o se negocien en un Mercado Regulado. 
 
El Fondo procurará invertir principalmente en empresas de Países Europeos, excluido el Reino Unido, pero también puede realizar 
asignaciones a valores emitidos por sociedades domiciliadas y/o que coticen o se negocien en el Reino Unido. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar, invertir en valores de renta variable fuera de Países 
Europeos, en valores de renta fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda convertibles 
(cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden convertirse 
en títulos de renta variable del emisor. 
 
El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros organismos de inversión colectiva. Las 
inversiones en valores de renta variable de Rusia no excederán el 30% del Valor Liquidativo del Fondo. Estas inversiones en 
valores de renta variable rusos no serán el objetivo principal del Fondo y solo constituirán una parte de la composición general del 
mismo. 
 
Para garantizar la admisibilidad al Plan d’Epargne en Actions (“PEA”) francés, el Fondo invertirá un mínimo del 75% de sus 
activos totales en valores de renta variable emitidos por empresas cuyo domicilio social se encuentre en países admisibles al PEA 
y/u organismos de inversión colectiva admisibles al PEA. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado. 
 
La Divisa Base del Fondo es el euro y el Fondo está valorado en euros. No obstante, el Fondo podrá invertir en activos 
denominados en otras divisas distintas al euro. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Objetivos de inversión (continuación) 
 
GlobalAccess Japan Fund 
El objetivo de este Fondo consiste en obtener un crecimiento del capital a largo plazo, principalmente mediante la inversión en 
valores de emisores que realizan su actividad principal en Japón o que están constituidos con arreglo a la legislación japonesa u 
obtienen una parte significativa de sus beneficios de Japón. 
 
El Fondo invierte principalmente en acciones ordinarias, acciones preferentes y valores convertibles en acciones ordinarias de 
empresas establecidas en un amplio espectro de sectores, domiciliadas en Japón o que realicen una parte significativa de su 
actividad u obtengan una porción significativa de sus beneficios en Japón (“emisores japoneses”) y que coticen o se negocien en 
un Mercado Regulado reconocido. El Fondo no está sujeto a restricciones de capitalización. 
 
El Fondo podrá, con la parte restante de los activos y con carácter auxiliar, invertir en valores de renta variable de Emisores que 
no sean japoneses, en valores de renta fija gubernamentales y empresariales de Grado de Inversión y en títulos de deuda 
convertibles (cotizados o negociados en un Mercado Regulado). Los títulos de deuda convertible son títulos de deuda que pueden 
convertirse en títulos de renta variable del emisor. El Fondo también podrá invertir hasta un 10% de su Valor Liquidativo en otros 
organismos de inversión colectiva. 
 
El Fondo también podrá emplear técnicas e instrumentos relacionados con valores mobiliarios, como participar en operaciones 
con instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de las carteras, para brindar protección contra el 
riesgo cambiario o con fines de inversión. Las inversiones en IFD se realizarán de acuerdo con las disposiciones que se exponen 
más adelante en la sección “Inversiones en instrumentos financieros derivados – Gestión eficiente de las carteras/inversión 
directa” y podrán incluir, entre otras, inversiones en los IFD descritos en la misma, como futuros y contratos a plazo. El Fondo 
podrá estar apalancado hasta el 100% de su Valor Liquidativo mediante el uso de IFD de acuerdo con los requisitos del Banco 
Central y podrá, mediante el uso de futuros o contratos a plazo, lograr posiciones cortas netas sintéticas. 
 
El Fondo resulta adecuado para inversores que busquen un crecimiento del capital en un horizonte de inversión de cinco a diez 
años y que estén dispuestos a asumir un nivel de volatilidad moderado a alto. 
 
La Divisa Base del Fondo es el yen y el Fondo está valorado en yenes. No obstante, el Fondo podrá invertir en activos 
denominados en otras divisas distintas al yen. 
 
Cálculo del Valor Liquidativo por Acción de acuerdo con el Folleto 
El Valor Liquidativo atribuible a cualquier Clase de Acciones dentro de un Fondo se determinará deduciendo la parte de pasivos 
de esa Clase de su parte de activos del Fondo. El Valor Liquidativo de cada Acción de cada Clase se determinará dividiendo el 
Valor Liquidativo atribuible a la Clase entre el número de Acciones de esa Clase en circulación. 
 
Al determinar el Valor Liquidativo de acuerdo con el Folleto, el valor de los instrumentos o valores que coticen o se negocien en 
un Mercado Regulado utiliza los últimos precios negociados para sus activos y pasivos financieros cotizados (en los años 
anteriores, los precios de demanda y oferta se utilizaron para sus activos y pasivos financieros cotizados) de conformidad con la 
NIC 39. El valor de cualquier inversión que no cotice o no se negocie normalmente en un Mercado Regulado será el valor 
probable al que podría realizarse según la estimación prudente y de buena fe de una persona, empresa o asociación competente 
creadora de mercado en dicha inversión, aprobada por el Depositario y/u otra persona competente, de acuerdo con la opinión de 
los Consejeros y aprobada a tal fin por el Depositario. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Política de distribución 
Se espera que cada clase de acciones de distribución de cada Fondo declare y pague trimestralmente los rendimientos de sus 
inversiones a los Accionistas en forma de dividendos, normalmente dentro de los 10 días hábiles posteriores al final del trimestre 
correspondiente, es decir, dentro de los 10 días hábiles posteriores al final de los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre de 
cada año. 
 
Al determinar el Valor Liquidativo de acuerdo con el Folleto, las comisiones y los gastos de todos los “Fondos de Renta Fija”, 
según se definen más adelante y en el Folleto y los Suplementos, se cargarán a los ingresos de los Fondos. Con respecto a los 
“Fondos de Renta Variable”, según se definen más adelante y en el Folleto y los Suplementos, se aplicarán todas las comisiones y 
todos los gastos en primer lugar a los rendimientos disponibles, y si estos fueran insuficientes, al capital de los Fondos. 
 

Fondos de Renta fija 
GlobalAccess Global Government Bond Fund  
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Fondos de renta variable 
GlobalAccess UK Alpha Fund 
GlobalAccess UK Opportunities Fund 
GlobalAccess US Alpha Fund* 
GlobalAccess US Value Fund 
GlobalAccess Japan Fund 
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
GlobalAccess Brazil Fund 
GlobalAccess Global Property Securities Fund 
GlobalAccess Africa Fund 
GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 

Precios únicos 
Las Acciones se emitirán y se reembolsarán a un precio único. El Valor Liquidativo por Acción podrá ajustarse en cualquier Día 
de Negociación dependiendo de si el Fondo en cuestión se encuentra en una posición neta de suscripción o en una posición neta de 
reembolso en ese Día de Negociación para llegar al precio. El ajuste se relaciona con costes que afectan el valor del Fondo. 
 
A efectos de valoración, los títulos se valoran tal como se ha especificado anteriormente. Cuando estos valores se comparan con el 
coste real de compra o venta de activos de un Fondo es posible que se produzcan diferencias como consecuencia de la existencia 
de gastos de operación y diferenciales por la venta o compra de las inversiones subyacentes. Estos costes tienen un efecto negativo 
en el valor de un Fondo y se les conoce como “dilución”. 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Precios oscilantes (swinging prices) únicos (continuación) 

Para mitigar los efectos de la dilución, los Consejeros han decidido realizar un ajuste de dilución del Valor Liquidativo por 
Acción. Los Consejeros han decidido realizar un ajuste de dilución debido a que, en su opinión, los Accionistas existentes (en el 
caso de suscripciones) o los Accionistas restantes (en el caso de reembolsos) podrían verse perjudicados. En los casos en los que 
un Fondo se encuentre en una posición neta de suscripción, el ajuste de dilución implicará sumar al Valor Liquidativo por Acción 
una cifra que, según los Consejeros, represente un importe adecuado para cumplir con los impuestos, los cargos y los 
diferenciales. Por el contrario, cuando se trate de una posición neta de reembolso, este importe determinado por los Consejeros 
deberá restarse del Valor Liquidativo por Acción. Al realizar un ajuste de dilución, el precio aumentará cuando el Fondo se 
encuentre en una posición neta de suscripción, y disminuirá cuando se trate de una posición neta de reembolso. Este es un proceso 
diario. Los Consejeros revisan periódicamente el volumen del ajuste de dilución. 
 
Resumen de los Fondos 
 

 

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del
Fondo  

Comisión de 
Gestión de 

Inversiones*  
Gastos

Corrientes
            
GlobalAccess UK Alpha Fund  112.090.491  17-ago-2004  Activo  GBP     
Acciones de Distribución de Clase A         1,45%  1,68% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,20%  1,43% 
Acciones de Distribución de Clase B^^         1,20%  0,49% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         1,20%  1,46% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,90%  1,07% 
Acciones de Distribución de Clase I         0,90%  1,07% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         0,90%  1,09% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,75%  0,92% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,75%  0,90% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,75%  0,93% 
Acciones de Distribución de Clase M en USD         0,75%  0,97% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,23% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,26% 
            
GlobalAccess UK Opportunities Fund  189.819.493  17-ago-2004  Activo  GBP     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,71% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,50%  1,73% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,50%  1,73% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,25%  1,45% 
Acciones de Acumulación de Clase B en USD         1,25%  1,48% 
Acciones de Distribución de Clase B en USD         1,25%  1,48% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,90%  1,05% 
Acciones de Distribución de Clase I^         0,90%  0,14% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         0,90%  1,06% 
Acciones de Acumulación de Clase I en USD          0,90%  1,07% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,75%  0,89% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,75%  0,88% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,75%  0,92% 
Acciones de Acumulación de Clase M en USD         0,75%  0,91% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,75%  0,92% 
Acciones de Distribución de Clase M en USD         0,75%  0,92% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,21% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,23% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos 

Corrientes
            
GlobalAccess Global Government Bond Fund  385.217.892  18-ago-2004  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,15%  1,47% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,15%  1,49% 
Acciones de Distribución de Clase B         0,95%  1,27% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         0,95%  1,30% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         0,95%  1,27% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         0,95%  1,29% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         0,95%  1,29% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,60%  0,86% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP^         0,60%  0,26% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,45%  0,70% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,45%  0,70% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,45%  0,72% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,45%  0,73% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,45%  0,73% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         1,65%  1,95% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         1,65%  1,99% 
            
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund  136.559.133  12-ago-2004  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,89% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP^^         1,50%  0,75% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,25%  1,65% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         1,25%  1,67% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,67% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,25%  1,66% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,90%  1,26% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP^         0,90%  0,33% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,75%  1,07% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,75%  1,07% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,75%  1,08% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,75%  1,11% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,75%  1,10% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,39% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,42% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del
Fondo  

Comisión de 
Gestión de 

Inversiones*  
Gastos 

Corrientes 

            
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund  860.029.427  29-ago-2007  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,81% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,50%  1,81% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,50%  1,83% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,50%  1,83% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         1,50%  1,83% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,50%  1,83% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,25%  1,56% 
Acciones de Distribución de Clase B         1,25%  1,55% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         1,25%  1,59% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,58% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         1,25%  1,58% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,25%  1,58% 
Acciones de Acumulación de Clase I         1,10%  1,34% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         1,10%  1,37% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         1,10%  1,37% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         1,10%  1,37% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,95%  1,19% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,95%  1,18% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,95%  1,21% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,95%  1,21% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,95%  1,20% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,95%  1,21% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,31% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,34% 
            
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund  1.315.724.817  27-nov-2007  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,25%  1,41% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,25%  1,41% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,25%  1,44% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,25%  1,43% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         1,25%  1,44% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,25%  1,43% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,05%  1,21% 
Acciones de Distribución de Clase B         1,05%  1,21% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         1,05%  1,24% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,05%  1,23% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         1,05%  1,23% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,05%  1,23% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,80%  0,90% 
Acciones de Distribución de Clase I         0,80%  0,90% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         0,80%  0,92% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,80%  0,92% 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR         0,80%  0,92% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,80%  0,92% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos 

Corrientes
            
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
(continuación)  1.315.724.817  27-nov-2007  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase M         0,70%  0,79% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,70%  0,78% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,70%  0,81% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,70%  0,82% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,70%  0,81% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,70%  0,81% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         1,65%  1,81% 
Acciones de Distribución de Clase Z         1,65%  1,81% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         1,65%  1,83% 
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR         1,65%  1,83% 
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP         1,65%  1,83% 
            
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund  417.205.287  4-dic-2007  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,15%  1,34% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,15%  1,38% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,15%  1,37% 
Acciones de Acumulación de Clase B^^         0,95%  0,55% 
Acciones de Distribución de Clase B         0,95%  1,14% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         0,95%  1,17% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         0,95%  1,16% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         0,95%  1,16% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         0,70%  0,85% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,70%  0,85% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,70%  0,85% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,55%  0,67% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,55%  0,66% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,55%  0,69% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,55%  0,69% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         1,65%  1,84% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         1,65%  1,87% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en GBP         1,65%  1,87% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos

Corrientes
            
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond 
Fund  362.048.536  4-dic-2007  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,15%  1,41% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,15%  1,41% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,15%  1,44% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,15%  1,43% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         1,15%  1,44% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,15%  1,43% 
Acciones de Acumulación de Clase B         0,95%  1,21% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         0,95%  1,24% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         0,95%  1,23% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         0,95%  1,23% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         0,95%  1,23% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,60%  0,80% 
Acciones de Distribución de Clase I         0,60%  0,80% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         0,60%  0,82% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,60%  0,82% 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR         0,60%  0,83% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,60%  0,82% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,45%  0,63% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,45%  0,63% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,45%  0,65% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,45%  0,67% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,45%  0,66% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,45%  0,66% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         1,65%  1,91% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         1,65%  1,93% 
            
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  366.527.056  4-dic-2007  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,35%  1,64% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,35%  1,64% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,35%  1,66% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,35%  1,66% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         1,35%  1,65% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,35%  1,66% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,15%  1,43% 
Acciones de Distribución de Clase B         1,15%  1,43% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         1,15%  1,46% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,15%  1,46% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         1,15%  1,46% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,15%  1,45% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,80%  1,02% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         0,80%  1,05% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,80%  1,05% 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR         0,80%  1,05% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,80%  1,05% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,70%  0,92% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos 

Corrientes
            
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
(continuación)  366.527.056  4-dic-2007  Activo  USD     
Acciones de Distribución de Clase M         0,70%  0,92% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,70%  0,94% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,70%  0,95% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,70%  0,94% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,70%  0,94% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         1,65%  1,94% 
Acciones de Distribución de Clase Z         1,65%  1,94% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         1,65%  1,96% 
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR         1,65%  1,96% 
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP         1,65%  1,96% 
            
GlobalAccess Global Property Securities 
Fund  176.342.402  16-dic-2009  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,89% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,50%  1,88% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,50%  1,91% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,50%  1,91% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         1,50%  1,91% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,50%  1,91% 
Acciones de Distribución de Clase B         1,25%  1,64% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,64% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         1,25%  1,66% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,25%  1,66% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,90%  1,22% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,90%  1,24% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,90%  1,26% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,90%  1,23% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,90%  1,22% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,90%  1,24% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,90%  1,25% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,90%  1,25% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,90%  1,25% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,41% 
            
GlobalAccess Global Short Duration Bond 
Fund  193.215.042  30-nov-2010  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         0,65%  0,92% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         0,65%  0,94% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         0,50%  0,79% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         0,50%  0,79% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,50%  0,72% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,50%  0,72% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,40%  0,59% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,40%  0,59% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,40%  0,61% 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual y 
  Estados financieros auditados 2014
 

29 

Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos

Corrientes
            
GlobalAccess Global Short Duration Bond 
Fund (continuación)  193.215.042  30-nov-2010  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,40%  0,61% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,40%  0,61% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,40%  0,61% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         1,00%  1,26% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         1,00%  1,29% 
            
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity 
Fund  369.325.155  1-jun-2011  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,75% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,50%  1,78% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,50%  1,78% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR^^         1,50%  0,50% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP^^         1,50%  0,59% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,25%  1,51% 
Acciones de Distribución de Clase B         1,25%  1,50% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         1,25%  1,53% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,53% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,25%  1,53% 
Acciones de Acumulación de Clase I         1,05%  1,24% 
Acciones de Distribución de Clase I         1,05%  1,24% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         1,05%  1,26% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         1,05%  1,26% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,90%  1,07% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,90%  1,07% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,90%  1,09% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,90%  1,10% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,90%  1,10% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,90%  1,09% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,25% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,28% 
            
GlobalAccess US Value Fund  948.214.719  3-nov-2010  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,66% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,50%  1,68% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,50%  1,68% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,43% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,25%  1,43% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,90%  0,99% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,90%  1,01% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,90%  1,01% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,65%  0,73% 
Acciones de Distribución de Clase M^^         0,65%  0,26% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,65%  0,75% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,65%  0,75% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos 

Corrientes
            
GlobalAccess US Value Fund (continuación)  948.214.719  3-nov-2010  Activo  USD     
Acciones de Distribución de Clase M en EUR^^         0,65%  0,65% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,65%  0,75% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,15% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,18% 
            
GlobalAccess Global Equity Income Fund  404.662.417  13-dic-2011  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,78% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,50%  1,78% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,50%  1,81% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,50%  1,80% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         1,50%  1,81% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,50%  1,80% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,25%  1,53% 
Acciones de Distribución de Clase B         1,25%  1,53% 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR         1,25%  1,56% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,55% 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR         1,25%  1,56% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,25%  1,56% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,90%  1,12% 
Acciones de Distribución de Clase I         0,90%  1,12% 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR         0,90%  1,14% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,90%  1,14% 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR         0,90%  1,14% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,90%  1,14% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,75%  0,95% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,75%  0,95% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,75%  0,98% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,75%  0,99% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR         0,75%  0,97% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,75%  0,98% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,28% 
Acciones de Distribución de Clase Z         2,00%  2,28% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,31% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en GBP         2,00%  2,31% 
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR         2,00%  2,31% 
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP         2,00%  2,33% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos

Corrientes
            
GlobalAccess Emerging Market Local 
Currency Debt Fund  171.230.679  13-nov-2012  Activo  USD     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,35%  1,70% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR^^         1,35%  1,19% 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR         1,35%  1,71% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,15%  1,49% 
Acciones de Distribución de Clase I^^         0,80%  0,87% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,80%  1,10% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,80%  1,10% 
Acciones de Acumulación de Clase M^^         0,75%  0,27% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,75%  1,01% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,75%  1,04% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,75%  1,03% 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR^^         0,75%  0,33% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,75%  1,04% 
            
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund  474.727.918  12-ago-2004  Activo  EUR     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,72% 
Acciones de Distribución de Clase A         1,50%  1,72% 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP         1,50%  1,75% 
Acciones de Acumulación de Clase A en USD         1,50%  1,75% 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP         1,50%  1,76% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,25%  1,47% 
Acciones de Distribución de Clase B         1,25%  1,49% 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,50% 
Acciones de Acumulación de Clase B en USD         1,25%  1,50% 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP         1,25%  1,50% 
Acciones de Distribución de Clase B en USD^^         1,25%  0,50% 
Acciones de Acumulación de Clase I         0,90%  1,06% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP         0,90%  1,08% 
Acciones de Acumulación de Clase I en USD         0,90%  1,08% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,90%  1,07% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,75%  0,89% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,75%  0,90% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,75%  0,92% 
Acciones de Acumulación de Clase M en USD         0,75%  0,92% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,75%  0,92% 
Acciones de Distribución de Clase M en USD         0,75%  0,94% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,22% 
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Información sobre la Sociedad (continuación) 
 
Resumen de los Fondos (continuación) 

  

Tamaño del 
Fondo 

31 de mayo de 
2014  

Fecha de
Lanzamiento  

Activo o
Indexado  

Divisa del 
Fondo  

Comisión de
Gestión de

Inversiones*  
Gastos

Corrientes
            
GlobalAccess Japan Fund  22.994.405.263  17-ago-2004  Activo  JPY     
Acciones de Acumulación de Clase A         1,50%  1,80% 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR         1,50%  1,83% 
Acciones de Acumulación de Clase A en USD         1,50%  1,83% 
Acciones de Distribución de Clase A en USD^^         1,50%  0,90% 
Acciones de Acumulación de Clase B         1,25%  1,55% 
Acciones de Acumulación de Clase B en 
EUR^^         1,25%  - 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP         1,25%  1,49% 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP^         0,90%  0,24% 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP         0,90%  1,15% 
Acciones de Acumulación de Clase M         0,80%  1,04% 
Acciones de Distribución de Clase M         0,80%  1,02% 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR         0,80%  1,05% 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP         0,80%  1,08% 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP         0,80%  1,05% 
Acciones de Acumulación de Clase Z         2,00%  2,30% 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR         2,00%  2,33% 

 
^Clase diseminada: algunas comisiones han sido dispensadas en esta clase de acciones. 
^^Clase liquidada durante el año. 
* Las tasas de comisión de gestión de inversiones mostradas anteriormente son las tasas del 31 de mayo de 2014. 
 
El Gestor de Inversiones puede aplicar tasas en el acceso de las cifras citadas anteriormente. En el Folleto de la Sociedad se 
encuentra una lista completa de las tasas de comisión de gestión de inversiones que se puede cargar contra las clases de acciones 
en los Fondos. 
 
Las cifras de gastos corrientes se basan en los gastos cobrados en el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014. 
Los gastos corrientes podrían estar distorsionados en el caso de las clases de acciones lanzadas hace menos de un año. Dichos 
gastos corrientes se han anualizado. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014  
 
Visión general del producto 
 
Los Fondos se gestionan mediante un enfoque de multigestión, aprovechando al máximo la experiencia de Barclays en selección 
de gestión. Buscamos seleccionar una combinación de gestores independientes activos para generar un rendimiento superior frente 
al mercado. Los distintos gestores de fondos cuentan con diversas habilidades y se especializan en diferentes áreas. Ningún gestor 
actuará como gestor principal en todas las áreas y en todas las etapas del ciclo de mercado. En el Barclays Multi-Manager Fund 
PLC se designan diferentes gestores de inversiones para gestionar fondos dentro de la misma clase de activos. Así, además de 
brindar acceso a los mejores gestores de inversiones institucionales, Barclays Multi-Manager Fund PLC también diversifica el 
riesgo de que cualquiera de los gestores obtenga una rentabilidad inferior a la del mercado. 
 
Al seleccionar gestores, en primer lugar el Equipo de Análisis de Gestores/Fondos elabora una lista de gestores de inversión 
clasificados por materias comunes de especialización. En la parte cuantitativa examinamos a los gestores desde el punto de vista 
regional, divididos por grupos de gestores afines de acuerdo con su estilo de inversión. A continuación, utilizando un método 
propio de selección multifactorial, podemos evaluar los resultados obtenidos en el pasado, ajustados al riesgo, en términos 
absolutos y relativos, lo que nos permite evaluar la capacidad de cada gestor para conseguir nuestros objetivos de inversión. 
 
A la hora de adjudicar, nuestro objetivo es combinar aquellos gestores que teóricamente son más adecuados para cada nivel de 
riesgo y rentabilidad. El paso siguiente es establecer los requisitos cualitativos para los gestores, a fin de que el equipo tenga una 
idea clara del tipo de combinación de gestores que le gustaría designar. El equipo sigue un riguroso proceso de selección, 
evaluando a los gestores en función de siete criterios: estilo de inversión, recursos, procedimientos para la selección de valores y 
elaboración de estudios, creación de carteras, sistemas de control de riesgo, evaluación de estrategias y procesos de inversión. Este 
proceso puede requerir la realización de diversas entrevistas con cada gestor. 
 
Se realizaron varios cambios en los Fondos GlobalAccess durante el periodo analizado: 
 
En junio de 2013 eliminamos Schroders del GlobalAccess UK Alpha Fund después de que el Gestor de la Cartera dejara la 
empresa. 
 
En septiembre de 2013 añadimos Somerset al GlobalAccess Emerging Market Equity Fund. Somerset es un gestor de Mercados 
Emergentes Globales con una cartera concentrada de gran convicción manejada por un equipo con mentalidad empresarial y 
centrado especialmente en la protección del capital. 
 
En octubre de 2013 añadimos Lazard al GlobalAccess Emerging Market Debt Fund. Lazard utiliza una visión ascendente y 
descendente, a diferencia de Wellington, el otro gestor del Fondo, cuyo enfoque es puramente ascendente. Lazard también pone en 
práctica ideas más estratégicas, como entrar de forma oportuna en mercados a los que Wellington no va. 
 
En noviembre de 2013 reemplazamos a Aberdeen por Schroders en el GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund. Queríamos 
centrarnos en una estrategia más ágil avanzando en un contexto en el que el riesgo de liquidez no estuviese infravalorado. 
Schroders tiene un enfoque de calidad basado en la clasificación del rendimiento del accionista. Cuentan con un potente proceso 
de inversión y un gran y experimentado equipo de Gestores de Fondos y analistas profesionales. 
 
En enero de 2014 eliminamos a Wellington del GlobalAccess Global Government Bond Fund. En nuestra opinión, la estrategia 
de Wellington ya no era consecuente con nuestras expectativas y nuestra lógica de inversión basada en una estrategia alfa 
sumamente diversificada. 
 
En febrero de 2014 sustituimos a Aberdeen por Pzena en el GlobalAccess Emerging Market Equity Fund. Pzena es un gestor de 
inversiones institucional ubicado en Nueva York con un estricto enfoque en la inversión de valor a largo plazo. El equipo 
experimentado con una formación sólida en la inversión en valor en profundidad maneja una cartera concentrada de gran 
convicción. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Visión general del producto (continuación) 
 
En marzo de 2014 sustituimos a Fidelity por Schroders en el GlobalAccess Emerging Market Equity Fund. Schroders tiene un 
enfoque de calidad basado en la clasificación del rendimiento del accionista. Cuentan con un potente proceso de inversión y un 
gran y experimentado equipo de Gestores de Fondos y analistas profesionales. Este gestor es capaz de ser más hábil que otros 
competidores mayores y queríamos centrarnos en una estrategia más ágil avanzando en un contexto en el que el riesgo de liquidez 
no estuviese infravalorado. 
 
En marzo de 2014 reemplazamos a F&C por Majedie en el GlobalAccess UK Opportunities Fund para introducir una estrategia 
más defensiva en el Fondo. F&C no había cumplido con el alfa o la coherencia del rendimiento que esperábamos del gestor. 
 
En marzo de 2014 agregamos a Old Mutual Global Investors al GlobalAccess UK Alpha Fund, reemplazando a nuestro gestor de 
transición pasiva. El gestor ofrece un alto enfoque de alfa a la inversión de valores del Reino Unido, con un estilo agresivo e 
inconformista basado en el contexto de un profundo conocimiento de distintos ciclos mercantiles, económicos y de psicología del 
inversor. 
 
En marzo de 2014 reemplazamos a Franklin Templeton por Hermes en el GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund. Hermes 
cuenta con una estrategia concentrada y de gran convicción con una clara preferencia por el valor y una alta exposición ante las 
empresas pequeñas y medianas. El objetivo es captar empresas de precios atractivos por su calidad subyacente. 
 
En mayo de 2014 añadimos a Kleinwort Benson Investors (“KBI”) al GlobalAccess Global Equity Income Fund. KBI busca 
ganar exposición a los valores que otros gestores de dividendos suelen ignorar construyendo una cartera con un nivel de 
volatilidad bajo, que proporcionará un rendimiento constante y que ofrece protección. El proceso de inversión y enfoque en KBI 
es único en el universo de ingresos globales de renta variable aportando cierta diversificación en términos de estilo y exposición 
de riesgo al Fondo. 
 
Evolución del mercado 
 
Los mercados de valores mundiales, según los indicadores del MSCI AC World Index, han ganado un 16,4% durante el periodo. 
Estos rendimientos positivos han continuado alimentándose de la respuesta de los bancos centrales globales al titubeante 
crecimiento económico. La Reserva Federal (“Fed”), el Banco Central Europeo (“BCE”), el Banco de Inglaterra y el Banco de 
Japón han estado trabajando con la misma herramienta: emitir mucho dinero para apoyar sus respectivas economías. Si bien la 
volatilidad ha permanecido a la baja comparada con las crisis sufridas recientemente, el periodo ha experimentado el rendimiento 
de cierta volatilidad a corto plazo en los precios de los activos ya que la Fed ha empezado a reducir su Expansión Cuantitativa 
(“EC”) y su normalización prospectiva de política monetaria. 
 
En vista de esta situación, las acciones de los mercados desarrollados han sido las que mejor se han ejecutado, mientras sus 
contrapartes de mercados emergentes también han conseguido rendimientos positivos en lo que ha resultado ser un período volátil. 
Los valores de los mercados emergentes no han cumplido los objetivos conforme ha ido aumentando la normalización monetaria y 
los inversores se han centrado en países con los mayores déficits financieros. El MSCI World Index obtuvo un rendimiento del 
17,8% en el periodo en contraste con el rendimiento del 5,8% del MSCI EM Index. El mercado de valores estadounidense ha 
superado a varias de sus contrapartes de mercados en desarrollo, ganando un impresionante 20,7% en el periodo con las acciones 
del Reino Unido luchando por seguir el ritmo, que han ganado un 7,8%. Ambos fueron eclipsados por el rendimiento registrado en 
la periferia europea. España se colocó en primer lugar en rendimiento de Europa y en el MSCI World Index durante el periodo, 
con un rendimiento del 36,8%, con Finlandia pisándole los talones con un 36,3%. Las ganancias del mercado también fueron 
notables en otras partes de Europa, con Irlanda e Italia entre los mejores con un rendimiento del 34,2% y 29,6% respectivamente. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
Evolución del mercado (continuación) 
 
Desde el punto de vista sectorial, todos los sectores acabaron el periodo con rendimientos positivos y la mayoría obtuvo ganancias 
de dos dígitos. Utilizando el MSCI AC World Index, el sector de materiales, cuyas perspectivas están estrechamente relacionadas 
con el crecimiento económico, fue el más rezagado. No obstante, el sector repuntó en la segunda mitad del periodo y obtuvo un 
8,8% de rendimiento. Los sectores financiero y de bienes de consumo básico fueron los otros rezagados, a pesar de que ganaron 
un 13,0% y un 10,8% respectivamente. En el extremo superior de la escala, la tecnología de la información (“TI”) fue el sector 
que mejores resultados obtuvo, con un 22,5%, y los servicios sanitarios a la zaga con un espectacular rendimiento del 22,3%. El 
optimismo y un incremento de la actividad de Fusiones y Adquisiciones (“M&A”) durante el periodo fue lo que generó la 
rentabilidad de ambos sectores. 
 
El rendimiento de los bonos también ha sido positivo durante el periodo, debido en gran medida a la fuerte rentabilidad obtenida 
hasta ahora en 2014. Los bonos de mercados emergentes no obtuvieron buenos resultados al principio, debido en gran medida a la 
reacción ante la introducción por parte de la Fed del concepto de reducción de su programa de EC y a que se avecinase la 
normalización monetaria. Aunque las políticas conciliadoras del banco central han ayudado, con las tasas cortas manteniéndose a 
niveles bajos y los mercados de la Fed apoyando directamente a través de los 3 programas de EC, la situación está cambiando. La 
rentabilidad de Barclays Global Treasury Index creció durante la primera mitad del periodo frenando los rendimientos, aunque los 
bonos del Estado aún obtuvieron un rendimiento del 3,4%. El rendimiento sobre los bonos de grado de inversión global mejoró 
durante el periodo, con el Barclays Global Credit Corporate Index creciendo un 5,4%. Los bonos de mercado emergente en divisa 
local resultaron ser la mayor víctima de la volatilidad, creciendo un 2,3%, a pesar de repuntar con fuerza en la clase de activo en la 
segunda mitad del periodo. Sus contrapartes de divisa fuerte de mercado emergente dieron mejores resultados, con un rendimiento 
del 4,8% 
 
(Fuente: Factset, Barclays) 
 
Análisis de resultados 
 
El GlobalAccess UK Alpha Fund consiguió buenos resultados frente al índice de referencia FTSE All-Share durante el periodo. 
Todos los gestores consiguieron unos resultados excepcionalmente buenos siendo el mayor contribuyente positivo Artemis. 
 
Al principio del periodo, el mercado del Reino Unido obtuvo su primer mes negativo tras más de un año, cayendo un 5% sólo en 
junio de 2013. Mientras el UK Alpha Fund también cayó durante la primera parte del periodo, el Fondo contribuyó en términos 
relativos frente al índice de referencia FTSE All-Share. Esto se consideró un resultado gratificante teniendo en cuenta el 
rendimiento superior del Fondo experimentado en el mercado en alza durante los doce meses anteriores. Tanto la selección de 
valores como la distribución sectorial contribuyeron a este rendimiento superior frente al índice de referencia. Una posición 
sobreponderada en telecomunicaciones y una posición infraponderada en el sector de materiales contribuyeron de forma positiva 
al rendimiento relativo. La selección de valores en el sector de tecnología fue potente, particularmente una posición en Micro 
Focus International y una posición menor en ARM Holdings. 
 
Eliminamos a Schroders del Fondo en junio de 2013 después de que el Gestor de Cartera dejara la empresa. Nuestro gestor de 
transición continuó gestionando el 20% de la distribución, mientras esperábamos el nombramiento de un sustituto. 
 
Hacia la mitad del periodo, el Fondo superó ligeramente al mercado. La selección de valores en el sector financiero fue positiva y 
obtuvo buenas ganancias de Aviva (una sociedad relativamente nueva en ese momento) y Legal & General. Una posición de poco 
peso en el sector minero resultó de ayuda, con muchos de los electores obteniendo rendimientos negativos hacia el final de la 
primera mitad del periodo. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
Análisis de resultados (continuación) 
 
El comienzo del año 2014 fue interesante y volátil para el Reino Unido, pues el mercado comenzó satisfecho, pero empezaron a 
surgir advertencias individuales, incluidos Pearson y BG, que parecían recordar a los inversores la fragilidad de la recuperación 
económica y de las elevadas valoraciones. El mercado estaba a la baja al comienzo del año 2014, aunque el buen rendimiento de 
los sectores industriales y mineros indican que los inversores se mantuvieron optimistas en la segunda fase de la recuperación 
económica. El Fondo comenzó con mucha fuerza en 2014, en parte por su preferencia por las empresas menos valoradas. Resulta 
tranquilizador que, a pesar del fuerte rendimiento en 2013, el Fondo supo proteger bien al mercado cuando estuvo a la baja a 
principios de 2014. Artemis obtuvo un muy buen rendimiento a comienzos de 2014 con sociedades como Xchanging y 
Homeserve frenando la tendencia del mercado. Una sobreponderación en el sector industrial y una infraponderación en el sector 
de los bienes de consumo básicos contribuyeron de manera positiva, mientras que la infraponderación del sector minero (incluido 
Anglo American) lastró la rentabilidad. Tras haber retirado a Schroders del Fondo en junio de 2013, hemos nombrado a un nuevo 
gestor del Fondo en marzo de 2014 y hemos transferido a nuestro gestor de transición (BlackRock) a Old Mutual Global 
Investors. 
 
Más recientemente, el FTSE All-Share creció, aunque los inversores divisaron un rendimiento divergente inmediato entre los 
sectores y los valores. Muchos valores cíclicos que habían estado conduciendo el mercado hasta ahora en 2014 se vendieron y el 
FTSE 250 registró una rentabilidad muy inferior a FTSE 100. A finales de marzo de 2014, M&A consiguieron un rendimiento de 
forma espectacular gracias a que Pfizer se centró en AstraZeneca. El Fondo obtuvo un rendimiento positivo, aunque no consiguió 
mantenerlo debido a las fuertes exigencias del mercado. Las posiciones en valores de transportes de FirstGroup e IAG impactaron 
de forma negativa en el fondo, aunque una pequeña sobreponderación en el sector farmacéutico resultó de ayuda. Si bien el Fondo 
cuenta con una gran posición en Shell, la infraponderación relativa resultó un lastre para el rendimiento. 
 
El GlobalAccess UK Opportunities Fund obtuvo buenos resultados frente al índice de referencia FTSE All-Share durante el 
periodo. Tanto Heronbridge como Lindsell Train obtuvieron muy buenos resultados. 
 
Al principio del periodo, el Fondo superó el rendimiento del índice de referencia FTSE All-Share, que cayó un 5% en junio de 
2013. La selección de valores fue la que dio lugar a dicho rendimiento, aunque la distribución del sector también contribuyó de 
forma positiva. Una sobreponderación en el sector del consumo discrecional y una infraponderación en el sector de materiales 
contribuyeron a una rentabilidad relativa, mientras que la infraponderación en telecomunicaciones lastró la rentabilidad. La 
selección de valores en el sector financiero fue potente, en concreto, una posición en Rathbones y los bancos nacionales Barclays 
y Royal Bank of Scotland (“RBS”), que también contribuyeron. 
 
El FTSE All-Share Index fue a la baja hacia la mitad del periodo con los servicios mineros y petrolíferos entre los sectores con 
peor rentabilidad. El Fondo no experimentó cambios en relación al índice de referencia hacia el final del periodo, fue un 
rendimiento positivo frente al mercado a la baja. Esto se consiguió gracias a una buena selección de valores, incluida la 
sobreponderación en Daily Mail y Pearson. La infraponderación en minería y servicios también contribuyó a medida que el 
mercado redujo las empresas relacionadas con el mercado emergente anticipándose a la reducción de la Fed de su programa de 
compra de activos en 2014. 
 
Tras un comienzo de 2014 accidentado para el mercado de renta variable del Reino Unido, en febrero de 2014 se produjo una 
recuperación importante. La rentabilidad positiva se generalizó, con sólo unos pocos sectores en territorio negativo. En un 
mercado tan fuerte, unos pocos valores débiles decidieron la rentabilidad relativa, básicamente quien poseía Tate & Lyle, Rolls-
Royce y RBS. Los bancos se debilitaron tras algunos resultados generalmente mediocres por diferentes razones, pero cuyo tema 
principal fue la regulación. El Fondo, aunque se mantuvo positivo, infraponderó su índice de referencia a principios de 2014. La 
infraponderación se llevó a cabo por el posicionamiento del sector y el valor. El principal impacto negativo para el sector surgió 
de la infraponderación en las grandes petroleras, en concreto Royal Dutch Shell, y los sectores mineros. Esto compensó en parte la 
posición en los bancos de casi cero. Pearson volvió a impactar al Fondo tras la rebaja de sus perspectivas por segunda vez. Smiths 
Industries tuvo un efecto negativo y la preferencia por Hays sobre Capita en Suport Services lastró la rentabilidad. Evitar las 
advertencias sobre los beneficios en Tate & Lyle, Rolls Royce y BAE Systems contribuyó de forma positiva. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
Análisis de resultados (continuación) 
 
Más recientemente, hemos visto una continuación de la rotación pronunciada hacia grandes empresas en el FTSE All-Share y, 
después, una inversión, coincidiendo con el día en que AstraZeneca rechazó la primera oferta de Pfizer. El Fondo superó el 
rendimiento de un creciente FTSE All-Share hacia finales del periodo, recuperando prácticamente todo el bajo rendimiento hasta 
la fecha en 2014, lo que en parte se debió al repunte de sociedades como Reed y Daily Mail, que fue el último que experimentó un 
fuerte rendimiento tras los resultados y el anuncio de la intención de flotar la página web inmobiliaria Zoopla. El London Stock 
Exchange (“LSE”) obtuvo un buen rendimiento, pues confirmó que estuvo en negociaciones para adquirir el proveedor de índices 
Russell Investments. La infraponderación en RBS y HSBC fue negativa. 
 
El GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund se adelantó al índice de referencia MSCI Europe (ex-UK) durante el periodo con 
todos los gestores, salvo Montanaro, que lo superó. 
 
A principios del periodo, el Fondo superó el rendimiento de su índice en un momento volátil para las rentas variables europeas en 
cuestiones relativas con el estrechamiento de su programa de compra de activos. Todos los gestores estaban por delante del índice 
de referencia tanto con el sector de distribución como con el de la selección de valores, contribuyendo positivamente al 
rendimiento. La selección de valores en el sector de bienes de consumo discrecional y el financiero fue positiva, mientras que la 
infraponderación en los bienes de consumo básico lastró la rentabilidad. A nivel de empresa, la infraponderación en bancos 
periféricos como el Banco Santander añadió valor. El Continental y Kabel Deutschland también contribuyeron, mientras Lafarge 
se encontró entre los principales detractores. 
 
Hacia la mitad del periodo, los mercados de renta variable europeos se encontraban en territorio positivo, a pesar del aumento de 
la volatilidad tras negociaciones de reducción. Las jugadas nacionales en Europa siguieron registrando comportamientos sólidos y, 
por tanto, resultó beneficioso para nuestros gestores orientados a un valor mayor. En este contexto, el Fondo superó el rendimiento 
con el sector de distribución y el de selección de valores, contribuyendo positivamente al rendimiento. La selección de valores en 
bienes de consumo discrecional siguió manteniéndose fuerte, mientras los sectores industriales perjudicaron al rendimiento. A 
nivel de empresa, Pandora se encontró entre los mejores, mientras que el sector del automóvil disfrutó de un buen momento con 
Valeo y Continental obteniendo resultados positivos. En la parte negativa, diversos valores industriales no cumplieron sus 
estimaciones de ganancias y los bancos suizos como UBS y Credit Suisse se vendieron tras el endurecimiento de los reglamentos 
impuesto por el regulador. 
 
Tras un comienzo complicado en el año 2014 para los mercados europeos de renta variable, el Fondo se mantuvo sin cambios en 
relación al índice mientras los mercados de renta variable recuperaban rápidamente sus pérdidas. Todos nuestros gestores 
superaron el rendimiento a principios de 2014 con más gestores orientados al valor liderando la recuperación. Las jugadas 
nacionales en Europa continuaron estando a favor de aspectos de crecimiento global. La selección de valores fue positiva, 
especialmente en cuanto al espacio de los bienes de consumo discrecional con Valeo y Pandora disfrutando de un buen momento 
desde 2013. En la parte negativa, la selección de valores en servicios sanitarios perjudicó al rendimiento, debido a nuestra 
infraponderación de Novo Nordisk y una posición en Elekta. 
 
Más recientemente, la rotación en el liderazgo del mercado que se observó en abril de 2014 continuó en mayo del mismo año con 
sectores defensivos nacionales como el de servicios y telecomunicaciones entre los que registraron mejor rendimiento. Hasta 
ahora, el año 2014 ha resultado difícil para los gestores activos que han sufrido durante esta rotación. La temporada de ganancias 
continua siendo ampliamente decepcionante en Europa con más reducciones, mientras que los múltiplos siguen expandiéndose. 
En este entorno, el Fondo fue por detrás del índice con la distribución de sectores y la selección de valores perjudiciales para la 
rentabilidad. Nuestra infraponderación en servicios y telecomunicaciones impactó de forma negativa en el rendimiento. La 
selección de valores en el sector financiero fue negativa debido al bajo rendimiento de Azimut e Intesa, a pesar de los buenos 
resultados del segundo. La selección de valores en bienes de consumo discrecional fue positiva en mayo de 2014 gracias a la 
joyería danesa Pandora, que obtuvo un rendimiento de dos dígitos. Novo Nordisk se encontraba bajo presión y el hecho de que no 
poseyera los valores también resultó beneficioso para el Fondo. El estilo de valor en Europa superó el rendimiento de forma 
significativa desde julio de 2012, haciendo que los valores de calidad fueran cada vez más interesantes en una base de valoración. 
El Fondo actualmente está mezclando a los gestores orientados al valor con Schroders (ex-Cazenove), JPMorgan y TT 
International con una estrategia de mayor calidad con Montanaro en el espacio de empresas de menor capitalización. 
 
El GlobalAccess Japan Fund no experimentó cambios frente al índice de referencia TOPIX durante un periodo volátil con 
nuestros gestores, Schroders superó el rendimiento pero Bernstein no. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
Análisis de resultados (continuación) 
 
Al principio del periodo, el Fondo no superó a su índice de referencia. La selección en el sector industrial resultó beneficiosa para 
la cartera, al contrario que la selección en tecnología. En cuanto a los valores individuales, Sumitomo y Nintendo contribuyeron 
positivamente, al contrario que SK Kaken y Asahi Glass. El Fondo estuvo sobreponderado en telecomunicaciones y servicios al 
consumidor, e infraponderado en servicios sanitarios y finanzas. 
 
Hacia la mitad del periodo, la renta variable japonesa obtuvo fuertes rendimientos. Los rendimientos del sector se vieron 
influenciados por factores ascendentes, lo que fue positivo para los gestores fundamentales. Asimismo, la ratio precio-ganancias 
por sector impactó con fuerza en el rendimiento. Los sectores de energía, TI y finanzas fueron los sectores más fuertes, mientras 
que los de servicios fueron los más débiles. Los sectores financieros ascendieron gracias al optimismo hacia el yen japonés 
(“yen”) más debilitado y el alfa de valor individual. El Fondo superó el rendimiento del índice de referencia con ambos gestores 
superando el rendimiento. Nuestra infraponderación en los servicios y la potente selección en finanzas y bienes de consumo 
discrecional contribuyeron positivamente. El mayor contribuyente a la rentabilidad individual fue Yamada Denki. Esta empresa 
estuvo rezagada durante 2013, pero al final experimentó signos de recuperación. Japan Airlines y Nissan Motors afectaron al 
rendimiento. 
 
La renta variable japonesa fue más débil a principios de 2014, rezagando a otros mercados globales mayores conforme el yen 
afianzaba la ansiedad renovada del inversor sobre una recesión económica y salidas potenciales de capital de los mercados 
emergentes. El TOPIX Index disminuyó y siguió recuperando alguna de sus grandes ganancias de 2013. A nivel sectorial, los 
sectores de construcción y vivienda y finanzas recibieron un impacto, mientras que los de defensivos como servicios y 
telecomunicaciones aguantaron mejor. El Fondo superó el rendimiento de su índice. La selección positiva de valores en los 
sectores industriales cíclicos de materias primas y consumidores se vio compensada parcialmente por la debilidad de los sectores 
de bienes de capital y finanzas. Los mayores contribuyentes individuales al rendimiento fueron varias empresas tecnológicas, 
como Fujitsu, que se ha estado beneficiando de un repute del gasto en TI de las empresas japonesas. El fabricante de equipamiento 
semiconductor Tokyo Electron se benefició fuertemente de los buenos resultados de la empresa de tecnología estadounidense 
Applied Materials, que se va a fusionar con Tokyo Electron. 
 
Más recientemente, la renta variable japonesa fue ganando confianza sobre el crecimiento económico global y alivio sobre el 
impacto económico negativo del aumento del impuesto de consumo el 1 de abril de 2014 que al parecer no ha sido tan severo 
como se temía. El Fondo superó el rendimiento de su índice de referencia hacia el final del periodo. La fuerte selección de valores 
en los sectores de tecnología y materias primas industriales contribuyó a un rendimiento relativo, mientras que la selección de 
valores en sectores cíclicos de consumidores y una infraponderación en el sector de construcción y vivienda afectaron al 
rendimiento. Los mayores contribuyentes individuales fueron principalmente los que anunciaron resultados positivos sólidos u 
ofrecieron una perspectiva más positiva. Entre ellas se encontraban el proveedor de servicios tecnológicos Fujitsu y el fabricante 
de equipamiento semiconductor Tokyo Electron. 
 
Al principio del periodo, el GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund se colocó ligeramente por detrás del índice de referencia 
MSCI AC Asia Pacific (ex-Japan). A principios del periodo, los mercados asiáticos se encontraban en territorio negativo debido a 
las preocupaciones sobre la reducción de la Fed de su programa de compra de activos, así como por las presiones sobre las tasas 
de préstamos interbancarios en China. El Fondo no superó el rendimiento del índice ya que la selección de valores y la 
distribución de países contribuyeron al rendimiento, mientras que la distribución sectorial le perjudicó. La infraponderación en 
Corea fue positiva, mientras que la infraponderación en Taiwán fue perjudicial. A nivel de empresa, los valores materiales en 
China impactaron negativamente al rendimiento con Aluminium Corp y Yanzhou Coal Mining entre los principales detractores, 
mientras que PPT Exploration y BEC World (una empresa de medios de comunicación tailandesa) contribuyeron positivamente. 
El Fondo estuvo sobreponderado en Brasil y Turquía e infraponderado en China, Corea y Taiwán. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Análisis de resultados (continuación) 
 
Hacia la mitad del periodo, los mercados asiáticos se encontraban en territorio negativo tras un repunte al comienzo del cuarto 
trimestre de 2013. Las discusiones sobre la reducción de la Fed volvieron a afectar a países con déficits en las cuentas corrientes 
como India e Indonesia, así como en sus monedas respectivas. Por el lado positivo, el tercer Pleno en China, que se centró en las 
reformas económicas y sociales, agradó a los inversores ya que las autoridades chinas expresaron su disposición para dar al sector 
privado un papel más significativo en la economía. En este contexto, el Fondo no superó la rentabilidad con la distribución de 
países como principal detractora. Nuestra infraponderación en países del norte de Asia, especialmente China, perjudicó al 
rendimiento, mientras que nuestra infraponderación en Australia contribuyó en el momento en que los bancos australianos y los 
valores de recursos registraron una rentabilidad inferior. A nivel de empresa, BEC World, la empresa de medios de comunicación 
tailandesa se encontraban entre los mejores, mientras que los valores de Dairy Farmers y ASM Pacific Technology estaban entre 
los principales detractores. En términos de actividad en el Fondo, sustituimos a Aberdeen por Schroders en noviembre de 2013, ya 
que queríamos centrarnos en una estrategia más hábil que fuese adelante en un contexto en el que el riesgo de liquidez no se 
infravalorase. 
 
Los mercados asiáticos repuntaron de forma significativa a principios de 2014 tras un comienzo lento en enero de 2014. Indonesia 
y Australia fueron los que mejor comportamiento registraron guiados por los valores bancarios, mientras que China siguió 
registrando una rentabilidad inferior debido a las preocupaciones sobre el futuro crecimiento económico. En este contexto, el 
Fondo se mantuvo sin cambios en lo relativo al índice con nuestros gestores Schroders y Fidelity superando el rendimiento, 
mientras que Franklin Templeton lo perjudicó. Nuestra infraponderación en Australia perjudicó al rendimiento, así como la 
selección de valores en China. Nuestra infraponderación en Tencent fue el principal detractor, mientras que el valor despuntaba 
con fuerza y ahora su cotización es 61 veces sus beneficios. Esta es una muestra más de lo polarizadas que están las valoraciones 
en los mercados emergentes. En el lado positivo, Hyundai Development en Corea estuvo entre los principales contribuyentes. En 
marzo de 2014, sustituimos a Franklin Templeton por Hermes. 
 
Más recientemente, la renta variable asiática tuvo un comportamiento excelente tras unos flujos positivos en la región. En cuanto a 
los mercados emergentes en general, las valoraciones atractivas y las oportunidades de acarreo volvieron a atraer a los inversores a 
la clase de activos. La elección del partido BJP liderado por Narenda Modi en India empujó al mercado a alcanzar niveles en 
medio de la esperanza de la introducción de reformas económicas decisivas muy necesarias en la India. China se recuperó en 
mayo de 2014 tras un comienzo de año difícil, aunque las preocupaciones sobre el crecimiento económico aún no han 
desaparecido. En este entorno, el Fondo registró una rentabilidad inferior a la de su índice. Como uno de nuestros nuevos gestores 
en el Fondo, Schroders comenzó con fuerza el año 2014, pero su estrategia defensiva de alta calidad tiende a rezagarse cuando hay 
un fuerte repunte. Nuestra infraponderación en Australia fue positiva, mientras que nuestra infraponderación en China fue 
perjudicial. La selección de valores en Hong Kong fue perjudicial debido a la obtención de beneficios de Johnson Electric. 
Además, las empresas portuarias en China como COSCO Pacific mantenida por Hermes aún sufren el impacto del receso 
económico y todavía cotizan a baja valoración. La selección de valores en Australia fue extraordinaria debido a la 
infraponderación en minería y bancos. 
 
El GlobalAccess Emerging Markets Equity Fund se colocó ligeramente por detrás del índice de referencia MSCI Emerging 
Markets USD al principio del periodo. Los mercados emergentes se encontraban al principio en territorio negativo debido a las 
preocupaciones sobre la reducción de la Fed de su programa de compra de activos, así como por las presiones sobre las tasas de 
préstamos interbancarios en China. El Fondo registró una rentabilidad ligeramente inferior a la del índice con la selección de 
valores y el sector de distribución contribuyendo al rendimiento, mientras que la distribución de países lo perjudicó. La 
sobreponderación en Brasil y Turquía perjudicó al rendimiento debido a los recientes disturbios sociales. La selección de valores 
fue sólida en Taiwán y China. A nivel de empresa, TSMC y Far Eastone Telecom se encontraron entre los que más contribuyeron, 
al contrario que Itau y Banco Bradesco. El Fondo estuvo sobreponderado en Brasil y Turquía e infraponderado en China, Corea y 
Taiwán. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
Análisis de resultados (continuación) 
 
Hacia la mitad del periodo, las discusiones sobre la reducción de la Fed volvieron a afectar a países con déficits de cuentas 
corrientes como India, Turquía y Brasil, así como a sus monedas. Por el lado positivo, el tercer Pleno en China, que se centró en 
las reformas económicas y sociales, agradó a los inversores ya que las autoridades chinas expresaron su disposición para dar al 
sector privado un papel más significativo en la economía. En este contexto, el Fondo se mantuvo sin cambios con respecto al 
índice con una selección de títulos que contribuyó positivamente, al contrario que la distribución de países. Nuestra 
infraponderación en países del norte de Asia impactó de forma negativa al rendimiento relativo, mientras que la selección de 
valores en Rusia se mantuvo fuerte. Nuestra infraponderación en el sector energético ruso agregó valor, así como una 
sobreponderación a Yandex, que gestiona el mayor motor de búsqueda en Rusia con alrededor de un 60% de cuota de mercado. 
No obstante, las aseguradoras y bancos chinos repuntaron tras el Pleno y nuestra infraponderación en ese segmento perjudicó al 
rendimiento. El Fondo mantuvo su preferencia por la calidad, centrándose en empresas con una rentabilidad alta y sostenible y 
bajos niveles de deuda empresarial. En términos de actividad de cartera, finalizamos la inclusión de un nuevo gestor en septiembre 
de 2013, Somerset Capital, como parte de una estrategia concentrada y de gran convicción centrada en la generación de flujo de 
efectivo y crecimiento de dividendos. 
 
Tras un comienzo difícil del año 2014, los mercados emergentes se recuperaron con rapidez. Al mejorar los indicadores 
fundamentales en la India, las preocupaciones de los inversores en relación al déficit de cuentas corrientes se calmaron. Las 
subidas de los tipos en Sudáfrica y Turquía contribuyeron a una recuperación tranquilizadora del rand y de la lira. Sin embargo, la 
actual crisis política en Ucrania ha seguido presionando la renta variable rusa y el rublo. En ese entorno, el Fondo registró una 
rentabilidad ligeramente inferior a la del índice con la distribución de países contribuyendo positivamente, mientras que la 
selección de valores lo perjudicó. Nuestra infraponderación en Sudáfrica fue perjudicial, mientras que nuestra infraponderación en 
México fue muy positiva. Redujimos nuestra exposición en México en diciembre de 2013 debido a una valoración alta. A nivel de 
empresa, no poseer Naspers fue perjudicial, mientras que nuestra sobreponderación en el First Gulf Bank se encontró entre los 
valores más positivos. En términos de actividad de cartera, eliminamos al gestor Aberdeen debido a nuestras preocupaciones sobre 
el tamaño de la estrategia. La preferencia por la calidad de la cartera se conserva intacta, ya que el año pasado añadimos a la 
cartera a Somerset, que se centra en la generación de flujo de efectivo y el crecimiento de dividendos. También añadimos a un 
gestor de valor, Pzena, para capturar la prima de valor en mercados emergentes, un estilo que los inversores han desatendido 
durante los pasados cinco años. 
 
Más recientemente, los mercados emergentes han seguido produciendo un gran rendimiento. La elección del partido BJP liderado 
por Narenda Modi en India empujó al mercado a alcanzar niveles en medio de la esperanza de la introducción de reformas 
económicas decisivas muy necesarias en la India. Rusia también se encontró entre los países con mejor rendimiento a pesar de que 
en Ucrania se ha intensificado el conflicto entre el ejército y las fuerzas prorrusas. En este entorno, el Fondo se mantuvo sin 
cambios con respecto a su índice. Todos nuestros gestores globales superaron el rendimiento, especialmente Pzena, que estuvo 
muy por delante. En marzo de 2014, sustituimos a Fidelity por Schroders para la parte de los países asiáticos emergentes del 
Fondo. Schroders registró una rentabilidad inferior en la recuperación reciente dada la naturaleza defensiva y de alta calidad de la 
estrategia. El bajo rendimiento de Brasil contribuyó al rendimiento relativo del Fondo, dada nuestra infraponderación. Nuestra 
selección de valores en Brasil y Corea del Sur también fue positiva. No obstante, nuestra infraponderación en Rusia y China fue 
perjudicial, ya que ambos mercados se recuperaron con fuerza tras un periodo de bajo rendimiento. A nivel de valores, la empresa 
de envasado de carne Marfrig Global Foods que posee nuestro gestor brasileño ARX se encontró entre los que mejor rendimiento 
registraron debido a sus excelentes resultados. El sector industrial en Corea del Sur también contribuyó de forma positiva con 
Hyundai Mipo Dockyard y Nexen Tire Corp ofreciendo un buen rendimiento. 
 
El GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund superó el rendimiento frente al índice de referencia Rusell 2500 al 
principio del periodo con los tres gestores, Delaware, Pyramis y Kennedy, superando el rendimiento. La selección de valores en 
energía y bienes de consumo discrecional fueron positivos, mientras que la selección de valores en TI fue perjudicial. Los que más 
contribuyeron a título individual fueron J2 Global y DineEquity. VeriFone y Strayer Education fueron perjudiciales. El Fondo 
estuvo sobreponderado en tecnología e infraponderado en el sector de materiales. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
Análisis de resultados (continuación) 
 
Hacia la mitad del periodo, el Fondo superó el rendimiento del índice de referencia Russell 2500 y acabó el año 2013 por delante 
del índice. Los tres gestores superaron el rendimiento al final del periodo. La selección de valores en industria, energía y finanzas 
fueron positivos, mientras que la selección en TI fue perjudicial. Abiomed fue el que más contribuyó al rendimiento a título 
individual. Los valores continuaron recuperándose de su declive en septiembre de 2013 debido a la incertidumbre derivada de un 
cambio en el reembolso de Medicare/Medicaid. Además, la empresa colgó un informe con los resultados financieros en línea con 
expectativas de consenso y siguió mostrando su fuerte crecimiento en ventas. J2 Global fue perjudicial para el rendimiento, tal 
como reflejaban los resultados de ganancias, que no satisficieron las expectativas de consenso. Delaware, uno de nuestros gestores 
en el fondo, opina que el declive resultante fue una reacción exagerada y que la empresa debería continuar añadiendo valor 
incremental para los accionistas haciendo muchas adquisiciones pequeñas, estratégicas y financieramente sólidas. A pesar de las 
idas y venidas de la macroeconomía, nuestros gestores no cesaron de buscar empresas que generaran buen rendimiento en capital 
invertido con valoraciones razonables. 
 
Las empresas estadounidenses de pequeña y mediana capitalización siguieron superando el rendimiento de las grandes a 
principios de 2014, a pesar de que el segmento de capitalización del mercado seguía pareciendo caro en todas las métricas 
(particularmente el ratio precio/ganancias a plazo y las tasas de descuento relativas). Las empresas de capitalización pequeña 
disfrutaron de una temporada con mejores ganancias y siguieron ganando más por acción y por crecimiento sólido. El Fondo 
registró una rentabilidad ligeramente inferior a la del índice a comienzos de 2014, debido a la baja rentabilidad de Delaware. Las 
dos empresas más perjudiciales fueron Affiliated Managers (“AMG”) y VeriSign. A pesar de que AMG registró buenos resultados 
financieros, persistía la preocupación respecto al nivel de deuda de la empresa y a los gastos operativos crecientes ya que la 
empresa sigue invirtiendo en filiales. A pesar de estas preocupaciones, el equipo de Delaware opina que hay una necesidad 
creciente de gestión de riesgos y soluciones de inversión alternativa en la industria de servicios financieros que deberían continuar 
encabezando el crecimiento. VeriSign fue perjudicial para el rendimiento ya que las preocupaciones crecieron por la limitación de 
los márgenes de beneficio de la empresa de registro de dominios de páginas web. 
 
Más recientemente, el Fondo superó ligeramente el rendimiento del índice de referencia Russell 2500. Tras el fuerte rendimiento 
de las empresas de capitalización mediana frente a las de capitalización pequeña a finales del periodo, rebajamos nuestra 
exposición a los valores de capitalización mediana. Nuestra exposición total sigue siendo predominante en el extremo superior del 
espacio de capitalización pequeña y mediana, algo que nos debería ayudar a mitigar la volatilidad y el riesgo de liquidez. Además 
de nuestra exposición a valores de capitalización mediana, una fuerte selección en TI e industria también contribuyó 
positivamente, mientras que la energía fue perjudicial. Core Labs, que proporciona descripción de depósitos patentados y de 
productos, los servicios de mejora de la producción y gestión de depósitos en la industria del petróleo y el gas (uno de los que más 
han contribuido desde el inicio), perjudicó al rendimiento al final del periodo. 
 
El GlobalAccess US Value Fund estuvo por detrás de su índice de referencia Russell 1000 Value al principio del periodo con 
uno de nuestros gestores, CRM, que superó el rendimiento, al contrario que Artisan y Ceredex. La selección de valores en TI 
perjudicó al rendimiento, mientras que la de los servicios sanitarios fue positiva. Los que mejor contribuyeron a título individual 
fueron JPMorgan y Cigna. HP, Apple y Coach fueron perjudiciales. El Fondo estuvo sobreponderado en el sector de la tecnología 
e infraponderado en el financiero. 
 
El mercado de renta variable estadounidense acabó fuerte en 2013, además de obtener grandes ganancias durante el año. La 
confianza del inversor se benefició de una política monetaria que continuó fluida y una anticipación de un mayor crecimiento 
económico en 2014 para EE. UU. y el resto del mundo. La inflación ha seguido sosegada, lo que debería permitir que los tipos de 
interés se mantengan más bajos durante más tiempo. El Fondo estuvo en línea con el índice hacia finales del 2013. Nuestra 
infraponderación en servicios contribuyó positivamente, al contrario que la selección en energía. En tecnología, Apple, Samsung 
Electronics (nuestra posición no incluida en el índice de referencia), Oracle y Microsoft fueron positivos. Apple y Samsung, dos 
grandes posiciones en la cartera, tuvieron puestos dominantes en tecnología móvil y los indicadores fundamentales de estas 
empresas siguen siendo fuertes con posiciones competitivas dominantes, gran rendimiento en renta variable y balances generales 
extraordinarios. 
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Análisis de resultados (continuación) 
 
Los valores estadounidenses se recuperaron rápidamente tras el declive de enero de 2014, empujando a los índices de valores 
estadounidenses a territorio positivo a finales de febrero de 2014. El Fondo superó el rendimiento de su índice, con Artisan y 
CRM superando el rendimiento, al contrario que Ceredex. La selección de valores en tecnología y materiales contribuyó 
enormemente. Kroger, Apple y nuestra posición no incluida en el índice de referencia, Samsung, resultaron muy positivos. Kroger 
es uno de las mayores cadenas minoristas de alimentos, medicamentos con receta y productos varios de Estados Unidos. 
 
Más recientemente, hemos observado cierta normalización en el precio de los activos. El índice de referencia del Fondo, Russell 
1000 Value, estaba al alza y el Fondo superó el rendimiento del índice de referencia. Artisan y Ceredex superaron el rendimiento, 
tal como se esperaba, en fases de corrección como se ha comprobado al final del periodo. La TI es un sector recuperado y nuestra 
selección de valores fue positiva, incluidos Apple y Cisco. La demanda acumulada en gastos y equipamiento de TI, valoraciones 
atractivas (la valoración no parecía apreciar ninguna recuperación en TI desde hacía mucho tiempo) y otras fuerzas que muchos 
gestores activos repitieron durante más de un año, al final empezó a desarrollarse. Tenemos una importante sobreponderación en 
TI. La fuerte selección de Artisan en energía también resultó positiva, mientras que una de las grandes posiciones en ese sector, 
Apache, tuvo un final potente en el periodo. 
 
El GlobalAccess Global Equity Income Fund registró una rentabilidad similar a la del índice de referencia MSCI World al 
principio del periodo. La venta de renta variable continuó en junio de 2013 con la esperanza de que la Fed empezara pronto a 
reducir su programa de compra de activos. El aumento potencial en los tipos de interés no afectó a los valores de alta rentabilidad, 
como sucedió en mayo de 2013. El riesgo se devaluó en su mayoría y los inversores no esperaban un aumento importante en el 
rendimiento en el entorno de bajo crecimiento actual. La selección de países causó la principal contribución negativa al 
rendimiento, conforme los mercados estadounidenses superaron el rendimiento del índice, al contrario que los del Reino Unido. 
La selección fue positiva, ya que el Fondo tuvo una sobreponderación en sectores defensivos. 
 
Hacia la mitad del periodo, los altos valores de dividendos globales registraron una rentabilidad inferior a la renta variable 
mundial. Los mercados estadounidenses y japoneses, ambos con representación inferior en la estrategia de ingresos globales, 
superaron notablemente el rendimiento al final del periodo. Los altos sectores de dividendos (es decir, telecomunicaciones, 
servicios y bienes de consumo básico) también registraron una rentabilidad inferior, ya que los mercados estuvieron dirigidos por 
sectores cíclicos con fuerte rendimiento de TI, el sector industrial y el registro discrecional. En este entorno, el Fondo fue por 
detrás del MSCI World, dirigido por preferencia por el estilo. Kempen, uno de nuestros gestores con un enfoque sobre ingresos 
básicos, fue el que menos rentabilidad registró. Nuestra infraponderación en bienes de consumo básicos y materiales y nuestra 
sobreponderación en el sector industrial fueron los principales sectores que contribuyeron positivamente. A nivel de valores, los 
anuncios de beneficios dirigieron el rendimiento. Automatic Data Processing y Hartford Financial superaron el rendimiento. 
Seadrill y Jardine Matheson quedaron a la zaga, impactados por su respectiva exposición a los precios del crudo y de los mercados 
emergentes. 
 
Más recientemente, los valores de ingresos fueron por detrás del amplio mercado de renta variable, particularmente hacia el final 
del periodo tras tres meses de fuerte superación del rendimiento. Las preocupaciones del inversor sobre los valores cíclicos 
cayeron tras la reciente reducción y la expectación de la llegada de un estímulo monetario del BCE. El Fondo fue por detrás del 
índice de referencia, pero superó el rendimiento del MSCI World High Dividend Index. Kempen se comportó bien, sobre todo a 
principio de mes, ya que su cartera se desvió más hacia los valores defensivos. La distribución de sectores fue el elemento más 
perjudicial (infraponderación en TI y consumo discrecional), mientras que la selección de valores fue positiva, sobre todo en TI 
(Nokia y Ericsson) y energía (Conoco). Kleinwort Benson Investors, un nuevo gestor, se incorporó a la cartera a finales de mayo 
de 2014. 
 
El GlobalAccess Global Properties Securities Fund registró una rentabilidad inferior a la del índice de referencia, el FTSE 
EPRA/NAREIT Developed Market Index a principios del periodo en un mercado a la baja. Las preocupaciones de que la Fed 
estuviera considerando reducir su programa de compra de activos desencadenaron un aumento del rendimiento e hicieron mella en 
el tipo de interés de los valores sensibles. Además, la contracción crediticia en el mercado interbancario chino sumó volatilidad a 
los mercados de Fondos de Inversión Inmobiliaria Asiáticos (“REIT”). La selección de valores fue perjudicial para el rendimiento 
negativo, principalmente en Estados Unidos y Japón, donde el mercado se guió principalmente por la liquidez, mientras que la 
distribución de países se mantuvo sin cambios. 
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Análisis de resultados (continuación) 
 
Hacia la mitad del periodo, los REIT atravesaron dificultades, ya que los inversores aún eran reticentes a añadirlos al sector antes 
del comienzo de la reducción de la compra de activos por parte de la Fed. El FTSE EPRA/NAREIT Developed Index fue por 
detrás del MSCI World a mitad del periodo. El mercado estadounidense fue el que menos rentabilidad registró debido, 
principalmente, a los valores de calidad más baja que se beneficiaron de las inyecciones de liquidez por parte de la Fed. El Fondo 
superó el rendimiento en este entorno, ya que se centra en los valores de alta calidad. Esto se reflejó en la selección de valores 
(principalmente en EE. UU. y Japón), que fue la que más contribuyó positivamente a superar el rendimiento. Por regiones, la 
principal sobreponderación que tuvimos fue en Hong Kong, RU y España (no incluida en el índice de referencia), y las tres 
superaron el rendimiento. La infraponderación en Japón y en Europa Continental fue perjudicial. Desde el nivel específico de los 
valores, Melia Hotels International, la exposición española que teníamos, superó el rendimiento. AEON Mall también lo superó 
sacando partido de su exposición en los mercados asiáticos. 
 
Más recientemente, las empresas inmobiliarias cotizadas volvieron a superar el rendimiento de la renta variable global y lo 
mantuvieron hasta 2014 (un 10,3% para FTSE EPRA/NAREIT Developed frente a un 4,3% para MSCI World). La atención del 
inversor sobre los ingresos y la visión de que los tipos de interés permanecerían bajos en Europa resultó beneficioso para el sector. 
Por regiones, Asia se comportó bien, particularmente Hong Kong y Japón con unos datos macroeconómicos que mejoraron en 
China. El mercado del Reino Unido se rezagó tras un buen rendimiento durante los pasados doce meses con una valoración 
relativa ligeramente más alta. El Fondo registró una rentabilidad similar a la del índice de referencia. La distribución de países fue 
ligeramente perjudicial. El Fondo se benefició de la sobreponderación en Hong Kong y de la infraponderación en Australia, 
mientras que la infraponderación en Japón contribuyó negativamente. La exposición a los mercados residentes en Estados Unidos 
y Japón contribuyó positivamente (American Homes, American Campus Communities y Daiwa House Industries). 
 
El GlobalAccess Global Government Bond Fund se colocó ligeramente por detrás del índice de referencia Barclays Capital 
Global Treasury USD al principio del periodo. Ambos gestores, Wellington y PIMCO, registraron una rentabilidad inferior a la 
del índice de referencia al principio del periodo. PIMCO se quedó rezagado como resultado de la distribución de países con bonos 
nominales en la que el Fondo tenía sobreponderación en EE. UU. y Alemania, y también como resultado de la pequeña 
distribución en los bonos vinculados a la inflación del Reino Unido. La infraponderación en los bonos franceses contribuyó en 
menor medida al rendimiento, aunque la exposición para seleccionar los bonos cubiertos europeos fue perjudicial. En cuanto a 
Wellington, la rentabilidad de las estrategias de duración vinculada a los datos macroeconómicos y las divisas fue positiva, pero 
las estrategias con una orientación cuantitativa dieron problemas, siendo el principal lastre la sobreponderación en EE. UU. frente 
a Alemania. 
 
Hacia la mitad del periodo, el mercado de bonos gubernamentales no experimentó cambios. Los mercados de mayor riesgo en 
Europa y Europa del Este superaron el rendimiento, mientras que EE. UU. y el Reino Unido fueron algunos de los que más 
lastraron el rendimiento. La estrategia se llevó a cabo de forma similar al índice con PIMCO superando el rendimiento de 
Wellington. PIMCO se benefició de la distribución de países. La estrategia tenía posiciones sobreponderadas en España y 
Eslovenia y una sobreponderada en EE. UU. que resultaron todas positivas. El rendimiento de Wellington fue más variado, ya que 
las posiciones de divisas y duración absoluta funcionaron bien, aunque el valor relativo del país y la posición de curva de tipos lo 
compensaron. 
 
En enero de 2014, completamos la salida de Wellington del Global Government Bond Fund. Por el momento, PIMCO será el 
único que gestione la estrategia. En nuestra opinión, la estrategia de Wellington ya no era consecuente con nuestras expectativas y 
nuestra lógica de inversión basada en una estrategia de alfa sumamente diversificada. La estrategia había pasado a estar dominada 
por dos grandes posiciones de riesgo y, además, opinamos que los controles de riesgo no se aplicaron con la severidad que 
esperábamos. En abril de 2014, tomamos la decisión de eliminar de la cartera la tenencia de bonos gubernamentales japoneses que 
nos quedaban. Japón sólo contribuye con alrededor de un diez por ciento al rendimiento del Fondo, pero contribuye mucho más al 
riesgo. No nos sentimos cómodos manteniendo la exposición de bonos gubernamentales japoneses a los niveles tan 
extremadamente bajos del rendimiento. El resultado es que Japón es nuestra mayor posición infraponderada en el Fondo. 
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Análisis de resultados (continuación) 
 
Más recientemente, el mercado de bonos gubernamentales ha estado en territorio positivo. El mercado ha seguido dando 
rendimientos positivos guiado por la Europa central y periférica, así como por EE. UU. El Fondo registró una rentabilidad inferior 
a la del índice a finales del periodo, en parte como resultado de nuestra decisión de eliminar nuestra exposición al mercado 
japonés de bonos. En la estrategia de PIMCO, la sobreponderación en la Europa periférica (España e Italia) fue positiva. Sin 
embargo esto se compensó con la infraponderación en la Europa central (Alemania y Bélgica). El Fondo tiene una posición 
pequeña en la selección de emisiones gubernamentales garantizadas, lo que resultó mínimamente positivo para el rendimiento. 
 
El GlobalAccess Global Corporate Bond Fund se colocó ligeramente por detrás del índice de referencia Barclays Global 
Corporate USD Hedged al principio del periodo. La sobreponderación en la duración de EE. UU. fue lo que más perjudicó, 
mientras que el rendimiento aumentó con rapidez. El rendimiento también se vio afectado por una sobreponderación en empresas 
industriales, que cotizaban a la baja. La exposición a los bonos financieros prioritarios estadounidenses (esencialmente bancos) 
también fue negativa, ya que aumentaron los diferenciales en el periodo. No obstante, la infraponderación en empresas 
aseguradoras fue positiva, el rendimiento se vio compensado por una infraponderación en el yen, que se aprecia frente al dólar 
estadounidense. PIMCO, el único gestor del Fondo que siguió registrando un rendimiento inferior en tecnología, bienes de 
consumo básicos, productos farmacéuticos y venta al por menor, ya que muchas empresas en esos sectores premian a los 
accionistas con dividendos crecientes y recompras de acciones. 
 
A mitad del periodo, el crédito de grado de inversión global mostró un rendimiento negativo. Los precios de los bonos 
permanecieron bajo presión de las negociaciones de reducción de la Fed para volver a introducir los 85 mil millones de dólares 
estadounidenses por programa de compra de bonos mensual. PIMCO superó el rendimiento de su índice de referencia hacia la 
mitad del periodo. Los dos principales contribuyentes fueron los créditos industriales y las empresas bancarias, en particular, 
emisiones de capital contingente de bancos (cocos). La exposición a la delantera de la curva de tipos estadounidense fue 
ligeramente perjudicial, ya que el rendimiento aumentó en toda la curva. La estrategia continuó centrándose en el sector 
automovilístico estadounidense, debido a las fuertes ganancias cíclicas y los créditos de selección de energía y juegos. 
 
Más recientemente, los activos de renta fija global han generado un rendimiento positivo, con un crédito sensible a la duración 
comportándose particularmente bien. El Fondo superó el rendimiento de su índice hacia el final del periodo. La sobreponderación 
en los bonos externos del mercado emergente ruso fue el principal conductor del rendimiento, ya que los bonos se recuperaron con 
rapidez. La contribución de las estrategias de duración fue ligeramente positiva, con la sobreponderación continuada a la Europa 
periférica, en particular Italia y España beneficiando al rendimiento, mientras que la infraponderación en el centro de Europa (sin 
Alemania) fue perjudicial. En el crédito, los más perjudiciales incluyeron los créditos industriales, especialmente empresas de 
telecomunicaciones y medios de comunicación. 
 
El GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund gestionado únicamente por PIMCO, registró una rentabilidad inferior a la 
del índice de referencia Barclays Global Inflation Linked Bond USD Hedged al principio del periodo. La distribución y selección 
de países en los bonos vinculados a la inflación de RU, EE. UU. y Dinamarca fueron los que más perjudicaron, aunque esto 
compensó de algún modo la infraponderación en los bonos ligados a la inflación francesa. En el crédito, la pequeña exposición a 
seleccionar bonos de autoridades locales y bonos gubernamentales garantizados también fue perjudicial. La pequeña exposición al 
real brasileño y al peso mexicano también resultó perjudicial. La estrategia siguió centrada en aprovechar las altas rentabilidades 
reales que ofrecen los países que tienen unos balances e indicadores fundamentales más sólidos, como Australia, Brasil y México. 
 
A mitad del periodo, los mercados vinculados a la inflación se encontraban en territorio negativo, ya que el rendimiento real en los 
principales mercados se vendió, guiado por los movimientos en el rendimiento nominal. La estrategia registró una rentabilidad 
inferior como resultado de la distribución de países con bonos vinculados a la inflación y debido a la exposición de algunos bonos 
nominales no incluidos en el índice de referencia. Con los bonos vinculados a la inflación, el Fondo se benefició de la 
infraponderación de los bonos franceses vinculados a la inflación, aunque esto se compensó con creces por el registro de una 
rentabilidad inferior de los bonos de EE. UU. y RU vinculados a la inflación. La asignación a los bonos gubernamentales 
nominales no incluidos en el índice de referencia tuvo un éxito variable. El Fondo estuvo expuesto a bonos nominales 
estadounidenses que fueron positivos, aunque la exposición a Brasil dañó el rendimiento. 
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Análisis de resultados (continuación) 
 
Más recientemente, los mercados vinculados a la inflación se encontraban en territorio positivo, ya que la mayoría de los países, 
liderados por EE. UU., se comportaron bien. Todos los países ofrecieron buenos resultados a finales del periodo. En general, 
nuestra estrategia superó el rendimiento del índice, ya que la distribución de países con bonos vinculados a la inflación y las 
posiciones empresariales y monetarias no incluidas en el índice de referencia añadieron valor. En los bonos vinculados a la 
inflación, el Fondo se benefició de la exposición a los bonos vinculados a la inflación de Italia y de los recién emitidos de España. 
La infraponderación en la Europa central, a través de Francia y Alemania, fue levemente perjudicial. El Fondo conserva pequeñas 
posiciones no incluidas en el índice de referencia, que contribuyeron ligeramente, incluida la exposición al peso mexicano y una 
pequeña distribución a la deuda empresarial de la autoridad local. 
 
El GlobalAccess Global High Yield Bond Fund fue ligeramente por detrás del índice de referencia Merrill Lynch US High 
Yield Master II Constrained USD Hedged al principio del periodo. De nuestros gestores, Nomura fue el que mejor se comportó, 
beneficiándose de una sobreponderación y una fuerte selección de seguridad en los servicios de apoyo y los sectores de materiales 
de construcción. La sobreponderación en los emisores calificados con CCC también fue positiva, al igual que la infraponderación 
de los bonos calificados con BB. Muchos créditos BB se vendieron rápidamente dada su alta correlación con las tesorerías 
estadounidenses. Oaktree, nuestro otro gestor, registró una rentabilidad ligeramente inferior al principio del periodo. El segmento 
europeo de su cartera se comportó bien, aunque era más importante evitar los créditos más débiles. Ambos gestores consideraron 
que las valoraciones de rendimiento alto serían más atractivas después de que la tesorería vendiese. Los indicadores 
fundamentales de crédito continuaron siendo sólidos y, junto a una lenta mejora del telón de fondo económico y el entorno de alto 
a bajo rendimiento, apoyando a la clase de activos. 
 
A mitad del periodo, los mercados de renta fija globales generaron rendimiento variable, con EE. UU. y Europa superando el 
rendimiento de las áreas de duración más sensible del mercado, mientras que el rendimiento de tesorería creció. El Fondo superó 
el rendimiento del índice con ambos gestores por delante del índice de referencia. Nomura observó un fuerte rendimiento de 
Sprint, Ally Financial y First Data. Las tres tuvieron buenos rendimientos en el 2013. La cartera se posicionó en un crecimiento 
moderado y una recuperación de las tasas, amortiguada por la exposición a los bonos calificados con CCC de corta duración. 
Oaktree se benefició de un enorme rendimiento de sus créditos europeos, con Ardagh Packaging y Pendragon como los más 
positivos. La parte estadounidense de la cartera también estuvo por delante del índice, con empresas de telecomunicación e 
inalámbricas como Sprint superando el rendimiento. 
 
A pesar de la volatilidad e incertidumbre de los mercados emergentes a principios de 2014, el alto rendimiento se benefició del 
repunte del riesgo que tuvo lugar en la mayoría de clases de activos después de la venta a principios de año. El mercado de alto 
rendimiento también tuvo el apoyo de técnicos positivos, con una combinación de afluencias más altas y una emisión nueva más 
baja. El Fondo se mantuvo sin cambios frente al índice de referencia. Nomura continuó observando un fuerte rendimiento de 
Sprint, First Data Corporation y T-Mobile. Una falta de exposición al minorista con problemas, JC Penney, fue perjudicial a 
medida que el emisor se recuperaba. Nomura no confía en el rendimiento del minorista a largo plazo. El rendimiento de Oaktree 
también contó con el apoyo de Sprint y T-Mobile. Los cambios en la cartera incluyeron una reducción continuada en créditos de 
juego y en la obtención de ganancias en empresas energéticas por parte de Nomura. La ponderación europea de Oaktree continuó 
sin cambios. 
 
Más recientemente, los bonos de alto rendimiento se comportaron bien, pero no tanto si los comparamos con los activos más 
duraderos. Nomura superó el rendimiento, beneficiándose de seleccionar la exposición a títulos más duraderos como bonos de 
Sprint 2032 y Century Tell 2039. La exposición a bonos TXU también añadió valor, ya que todos los bonos en la estructura 
propuesta se recuperaron, aunque nuestra ponderación en tales bonos es mínima. Oaktree se rezagó ligeramente con un título 
particular en Apoyo y Servicios perjudicando al rendimiento debido a las pobres ganancias. El componente europeo se comportó 
bien. La actividad reciente de la cartera incluía la compra del primer bono griego en nuestra cartera por parte de Oaktree, siendo el 
emisor un monopolio de producción de energía calificado con B. Nomura obtuvo beneficios en los bonos que alcanzaron sus 
máximos históricos. 
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Análisis de resultados (continuación) 
 
El GlobalAccess Emerging Markets Debt Fund estuvo por delante del índice de referencia JPMorgan Emerging Market Bond 
Global Diversified USD Hedged al principio, con las estrategias de país y la selección de títulos contribuyendo positivamente al 
rendimiento. La infraponderación en Perú, junto con una fuerte selección de títulos (infraponderación en bonos soberanos externos 
a largo plazo), fue la primera conductora del rendimiento. En Turquía, la sobreponderación en deuda pública a corto plazo 
también añadió valor. La sobreponderación en Brasil, junto con la selección de títulos negativa (sobreponderación de bonos 
soberanos a largo plazo) fue lo que más perjudicó al rendimiento. Los principales cambios de la cartera incluyeron añadir a 
México y a Brasil con debilidad (bonos a 10 años), mientras la exposición en Turquía, Kazajstán y Catar se reducía. La exposición 
de la divisa local también disminuyó de forma general. 
 
A mitad del periodo, el mercado de divisas fuertes de los mercados emergentes estaba a la baja al final del periodo, debido a las 
preocupaciones sobre la reducción de la Fed, que resultaron en el aumento de diferenciales a finales de noviembre de 2013. El 
Fondo fue por detrás del índice. Lazard, que se unió al Fondo a finales de octubre de 2013, fue el que mejor se comportó de los 
dos gestores. Lazard se benefició de una infraponderación en Brasil y una exposición cero en México (considerado demasiado 
caro), mientras que la sobreponderación en Costa de Marfil y Angola añadieron valor. Wellington observó un fuerte rendimiento a 
partir de una infraponderación en Venezuela y de una selección de títulos positivos en Perú (bonos soberanos externos a corto 
plazo). La sobreponderación en Brasil fue lo que más perjudicó al rendimiento (la exposición a la deuda local a largo plazo y la 
sobreponderación del bono externo soberano a largo plazo). 
 
El rendimiento por clases de activos de renta fija del mercado emergente fue positivo a principios de 2014, a pesar de las tensiones 
en aumento en Ucrania. Sin embargo, el Fondo registró una rentabilidad inferior a la del índice con un Lazard muy rezagado. La 
sobreponderación en Ucrania fue perjudicial y la reducción de la exposición no incluida en el índice de referencia a los mercados 
locales también resultó dañina, ya que la deuda local superó al rendimiento de los bonos externos. Nuestro otro gestor, 
Wellington, registró una rentabilidad similar a la del índice de referencia. El principal contribuyente al índice de referencia fue la 
sobreponderación en Brasil, en particular, los bonos soberanos externos a largo plazo y la deuda local brasileña. La 
sobreponderación en Rusia fue la que más perjudicó al rendimiento. A pesar de la situación actual, Wellington permaneció 
positivo en la posición citando la flexibilidad financiera de Rusia. Los principales cambios en la cartera incluyeron la 
minimización de riesgos de la cartera de Lazard, liquidando toda la deuda local no incluida en el índice de referencia y reduciendo 
la exposición a los bonos cuasisoberanos rusos. El equipo también añadió exposición para que la tesorería estadounidense siguiera 
ágil. 
 
Más recientemente, la deuda de los mercados emergentes han seguido produciendo rendimiento positivo. El Fondo se mantuvo sin 
cambios frente al índice. De nuestros gestores, Wellington fue el que mejor se comportó, beneficiándose de la selección de títulos 
positivos en México, es decir, las emisiones soberanas externas a largo plazo y la deuda soberana local. Otros aspectos positivos 
fueron una sobreponderación en Kazajstán y Brasil (deuda soberana local nominal y vinculada a la inflación). Nuestro otro gestor, 
Lazard, fue por detrás del índice debido a su preferencia por bonos soberanos de alto rendimiento, que registraron una rentabilidad 
inferior a sus contrapartes de grado de inversión. El equipo añadió algo de riesgo a través de la selección de bonos corporativos de 
mercados emergentes y mercados de alto rendimiento, incluidos Pakistán y Ucrania. 
 
El GlobalAccess Global Short Duration Bond registró una rentabilidad inferior a la del índice de referencia Barclays Global 
Treasuries 1-3 Years Index USD Hedged al principio del periodo. La asignación geográfica en bonos del Estado fue el principal 
lastre. El Fondo tenía sobreponderaciones en EE. UU., Australia y México, todas ellas perjudiciales. La exposición cambiaria se 
mantuvo muy suave, aunque la pequeña infraponderación en el yen fue un factor perjudicial menor. En general, el 
posicionamiento en duración del Fondo resultó neutral, apostando por Australia y Estados Unidos frente a Japón, Reino Unido y 
los países del centro y periferia de Europa. 
 
A mitad del periodo, la delantera de las curvas de la renta fija estatal principal se mantuvo relativamente bien sujeta y, como 
resultado, el rendimiento del índice se mantuvo sin cambios. El Fondo registró una rentabilidad similar a la del índice de 
referencia. Nuestro gestor PIMCO se benefició sobre todo de su distribución de países. Las posiciones en divisas también 
supusieron un pequeño impacto positivo. En la distribución de países, el factor positivo principal surgió de la distribución a 
Eslovenia, una sobreponderación en España y una sobreponderación a unos Gilts británicos ligeramente más maduros. Fuera del 
posicionamiento central, la cartera también obtuvo una pequeña ganancia como resultado de la pequeña operación cambiaria en la 
que una operación corta de JPY se comportó bien. 
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Análisis de resultados (continuación) 
 
A principios de 2014, la delantera de las curvas de la renta fija estatal mayor se mantuvo relativamente bien sujeta, aunque el 
índice mostró un rendimiento ligeramente positivo. El Fondo registró una rentabilidad similar a la del índice y se benefició de la 
selección de países y de algunas pequeñas distribuciones no incluidas en el índice de referencia. En la distribución de países, la 
principal contribución surgió de la sobreponderación en la Europa periférica, particularmente en España e Italia, que se 
comportaron bien. La infraponderación en Europa central también contribuyó positivamente. La pequeña exposición no incluida 
en el índice de referencia al crédito de alta calidad siguió contribuyendo positivamente, mientras los títulos financieros prioritarios 
lo perjudicaron. 
 
Más recientemente, la delantera de las curvas de la renta fija estatal principal se mantuvo relativamente bien sujeta y, como 
resultado, sólo obtuvo un rendimiento levemente positivo dirigido por EE. UU. y Europa. El Fondo registró una rentabilidad 
similar a la del índice hacia el final del periodo. La selección de países y la exposición de crédito de alta calidad no incluida en el 
índice de referencia se encontraron entre los más positivos. En la distribución de países, la sobreponderación en la periferia de 
Europa resultó positiva, aunque se vio compensada por el registro de una rentabilidad inferior desde la infraponderación a la 
delantera de la curva de EE. UU. La cartera asume un riesgo muy pequeño no incluido en el índice de referencia, a pesar de una 
pequeña contribución positiva proveniente de la exposición a los títulos financieros prioritarios de alta calidad. 
 
El GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund estuvo a la zaga del índice de referencia JP Morgan GBI-EM 
Global Diversified al principio del periodo. Colchester fue el que mejor comportamiento registró de los dos gestores, superando al 
índice de referencia. Tanto la selección de bonos como de divisas beneficiaron al rendimiento. Los bonos que más contribuyeron a 
la rentabilidad fueron las infraponderaciones en Indonesia, Turquía y Brasil. En las divisas, la infraponderación del real brasileño, 
el rublo ruso y el baht tailandés contribuyó positivamente. Stone Harbor se mantuvo por detrás del índice, mientras que Brasil fue 
su mayor detractor. La sobreponderación en México también resultó perjudicial. La actividad principal de la cartera al principio 
del periodo incluía a Colchester añadiendo a Brasil tras la eliminación del impuesto sobre IOF. El gestor consideró que Brasil 
ofrecía la mayor rentabilidad real en el índice. Stone Harbor redujo la exposición a Asia para financiar oportunidades en 
Latinoamérica y reducir el alcance de la infraponderación en Europa (Hungría y Polonia). 
 
A mitad del periodo, la deuda de los mercados emergentes de divisas locales no superó a la deuda de mercados emergentes 
denominada en dólares estadounidenses, dirigida por el aumento de tasas y la depreciación de divisas de los mercados emergentes 
frente al dólar estadounidense. El Fondo fue por detrás de su índice de referencia. Colchester fue el gestor que mejor 
comportamiento registró, superando al índice sin problemas. La sobreponderación en México y la incorporación a los bonos 
malayos compensó la sobreponderación en Brasil que lastró el rendimiento. La exposición fuera del índice al won coreano y al 
dólar de Hong Kong también añadió valor. La sobreponderación a Brasil e Indonesia fueron los principales detractores para Stone 
Harbor. La sobreponderación a México hizo poco para compensar los dos mercados con rentabilidades inferiores. 
 
La deuda de los mercados emergentes de divisas locales superó a la deuda de los mercados emergentes denominada en dólares 
estadounidenses a principios de 2014, respaldada por divisas emergentes apreciadas frente al dólar estadounidense. El Fondo fue 
por detrás de su índice de referencia. Stone Harbor fue el gestor que mejor se comportó, respaldado por el fuerte comportamiento 
en Brasil e Indonesia (ambos en tasas y divisas). La posición no incluida en el índice de referencia en bonos soberanos externos de 
Venezuela también añadió valor. Colchester se benefició de una sobreponderación en Sudáfrica. La sobreponderación en Brasil 
resultó positiva, aunque la exposición cubierta de divisas fue perjudicial, mientras que el real brasileño registró un buen 
comportamiento. Una exposición nula en Indonesia (tanto bonos como cambiaria) resultó dañina. Ambos gestores registraron 
infraponderaciones en Europa central y del Este, especialmente Hungría, Rusia y Rumanía. Colchester tuvo una posición 
infraponderada en Polonia, mientras que Stone Harbor mantuvo una leve sobreponderación. 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Análisis de resultados (continuación) 
 
Más recientemente, la deuda local de los mercados emergentes continuó proporcionando un rendimiento positivo, con tipos que 
representan la mayoría de la rentabilidad del índice. El Fondo superó el rendimiento de su índice de referencia hacia el final del 
periodo, situándose ambos gestores por delante del índice de referencia. Colchester se benefició de la posición sobreponderada en 
Brasil y de la sobreponderación en Turquía y Colombia. El principal detractor fue la exposición nula en Rusia. El principal motor 
de la rentabilidad de Stone Harbor fue la infraponderación en Tailandia, mientras que la sobreponderación en México y Colombia 
también fue positiva. La actividad de la cartera incluyó un aumento adicional en la infraponderación en Tailandia por parte de 
Stone Harbor y un ligero incremento en México (bonos) y Filipinas (la mayoría divisas). 
 
(Fuente: Factset, Barclays. Rentabilidad sin deducción de comisiones) 
 

Los gestores siguientes son responsables de gestionar activos a 31 de mayo de 2014 dentro de cada uno de los Subfondos. 
Subfondo Gestor de Inversiones
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund Wellington Management

Lazard Asset Management Limited 
GlobalAccess Emerging Market Local Currency
Debt Fund 

Colchester Global Investors
Stone Harbor Investment 
Partners (UK) LLP 

GlobalAccess Emerging Markets Equity Fund Pzena Investment Management, LLC 
Schroders Investment Management 
(Japan) Ltd 
East Capital AB 
ArrowStreet Capital, L.P. 
Somerset Capital Management, LLP 
BNY Mellon ARX Investimentos 

GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund Montanaro Asset Management Limited 
Cazenove Capital Management Limited 
JPMorgan Asset Management 
TT International 

GlobalAccess Global Corporate Bond Fund PIMCO Europe Ltd 
GlobalAccess Global Equity Income Fund Kempen Capital Management N.V. 

Sarasin & Partners LLP 
Kleinwort Benson Investors 

GlobalAccess Global Government Bond Fund PIMCO Europe Ltd 

GlobalAccess Global High Yield Bond Fund Oaktree Capital Management L.P. 
Nomura Corporate Research and 
Asset Management, Inc. 

GlobalAccess Global Inflation Linked Bond PIMCO Europe Ltd 
GlobalAccess Global Property Securities Fund Schroders Investment Management 

(Japan) Ltd
GlobalAccess Global Short Duration Bond PIMCO Europe Ltd 
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Informe del Gestor de Inversiones para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 

Los gestores siguientes son responsables de gestionar activos a 31 de mayo de 2014 dentro de cada uno de los Subfondos. 
Subfondo Gestor de Inversiones
GlobalAccess Japan Fund AllianceBernstein

Schroders Investment Management 
(Japan) Ltd

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund Hermes Investment Management Limited 
Fidelity Worldwide Investment 
Schroders Investment Management 
(Japan) Ltd 

GlobalAccess UK Alpha Fund Jupiter Asset Management Limited 
Majedie Asset Management 
Old Mutual Global Investors 
Artemis Fund Managers Limited 

GlobalAccess UK Opportunities Fund Lindsell Train Limited
Heronbridge Investment Management LLP 
Majedie Asset Management 

GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Pyramis Global Advisors, LLC
Kennedy Capital Management 
Delaware Investments 

GlobalAccess US Value Fund Ceredex Value Advisors LLC
Artisan Partners 
Cramer Rosenthal McGlynn LLC 

 
Barclays Bank PLC 
Wealth and Investment Management 
31 de mayo de 2014 
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Informe del Depositario a los Accionistas 
 
Hemos analizado las actividades de Barclays Multi-Manager Fund PLC (la “Sociedad”) correspondiente al ejercicio cerrado a 31 
de mayo de 2014 en calidad de Depositario de la Sociedad. 
 
El presente informe, que incluye nuestra opinión, se ha elaborado exclusivamente para los Accionistas de la Sociedad en su 
conjunto, de conformidad con la Nota Orientativa 4 para OICVM del Banco Central de Irlanda y con ningún otro propósito. Al 
ofrecer nuestra opinión, no aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna por otros fines o frente a otras personas a las que se 
presente este informe. 
 
Responsabilidades del Depositario 
 
Nuestras obligaciones y responsabilidades se recogen en la Nota Orientativa 4 para OICVM del Banco Central de Irlanda. Una de 
esas obligaciones es investigar las actividades de la Sociedad en cada periodo contable anual e informar sobre ello a los 
Accionistas. 
 
Nuestro informe establecerá si, en nuestra opinión, la Sociedad ha sido gestionada en dicho periodo de conformidad con las 
disposiciones de los Estatutos de la Sociedad y del Reglamento para OICVM. La Sociedad tiene la responsabilidad general de 
cumplir esas disposiciones. Si la Sociedad no las hubiera cumplido, nosotros en calidad de Depositario deberemos indicar por qué 
ha ocurrido esto y detallar las medidas que tomadas para subsanar la situación. 
 
Fundamentos de la opinión del Depositario 
 
El Depositario realiza las revisiones que considera necesarias para cumplir sus obligaciones indicadas en la Nota Orientativa 4 
para OICVM y a fin de garantizar que, respecto a todas las cuestiones esenciales, la Sociedad se haya gestionado (i) de acuerdo 
con las limitaciones impuestas a sus poderes de inversión y endeudamiento, de conformidad con las disposiciones de sus 
documentos de constitución y con el Reglamento correspondiente y (ii) de acuerdo con los documentos de constitución de la 
Sociedad y las normas vigentes. 
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, la gestión de la Sociedad durante el ejercicio se ha realizado, en todos los aspectos materiales: 
 
(i) de acuerdo con las limitaciones impuestas a los poderes de inversión y de endeudamiento de la Sociedad por sus Estatutos y 
por el Reglamento de las Comunidades Europeas (Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011, en su 
versión modificada (el “Reglamento”), y sus oportunas modificaciones; y  
 
(ii) de acuerdo con las demás disposiciones de los Estatutos y del Reglamento. 
  
En nombre y representación de Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited. 
 
 
 
 
 
 
 
A 29 de septiembre de 2014 
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Informe de los Consejeros 
 
Los Consejeros presentan el informe anual y los estados financieros auditados para el ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014. 
  
Declaración de responsabilidades de los Consejeros 
 
Los Consejeros son responsables de elaborar el Informe anual y los Estados financieros de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) adoptadas por la Unión Europea y las partes de las Leyes de Sociedades de 
1963 a 2013 (las “Leyes de Sociedades”) aplicables a sociedades que elaboran sus informes según las NIIF y el Reglamento de las 
Comunidades Europeas (Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011, en su versión modificada (el 
“Reglamento”). 
 
La legislación de sociedades irlandesa exige que los Consejeros elaboren para cada ejercicio estados financieros que ofrezcan una 
visión certera y justa de la situación de la Sociedad y de sus resultados para dicho ejercicio. 
 
A la hora de elaborar cada estado financiero, los Consejeros deben: 
 
 seleccionar políticas contables adecuadas y aplicarlas de forma coherente; 
 realizar estimaciones y cálculos razonables y prudentes; 
 declarar que los estados financieros cumplen con las NIIF; y 
 elaborar los estados financieros en función de los intereses actuales, a menos que resulte inadecuado suponer que la Sociedad 

continuará con sus actividades. 
 
Los Consejeros confirman que han observado las exigencias necesarias para la elaboración de los estados financieros. 
 
Los Consejeros son responsables de mantener libros de contabilidad adecuados que revelen con precisión razonable en cualquier 
momento la situación financiera de la Sociedad y que les permitan garantizar que los Estados financieros cumplen con las NIIF 
adoptadas por la Unión Europea y con aquellas partes de las Leyes de Sociedades aplicables a sociedades que elaboran sus 
informes según las NIIF y el Reglamento. Los Consejeros han designado a Northern Trust International Fund Administration 
Services (Ireland) Limited (el “Administrador”) para mantener unos libros de contabilidad adecuados. La dirección en la que se 
lleva a cabo esta actividad es: 
 
Georges Court 
54-62 Townsend Street 
Dublín 2 
Irlanda 
 
Los Consejeros son también responsables de proteger los activos de la Sociedad y, por tanto, de adoptar las medidas necesarias 
para evitar y detectar cualquier caso de fraude u otras irregularidades, y con dicho fin han confiado los activos de la Sociedad al 
Depositario para que los custodie con arreglo a los Estatutos de la Sociedad. Para el cumplimiento de esta obligación, los 
Consejeros han delegado la custodia de los activos de la Sociedad a Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited. La 
dirección en la que se lleva a cabo esta actividad es: 
 
Georges Court 
54-62 Townsend Street 
Dublín 2 
Irlanda 
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Informe de los Consejeros (continuación) 
 
Declaración de responsabilidades de los Consejeros (continuación) 
 
Los Consejeros son responsables del mantenimiento y la integridad de la información institucional y financiera incluida en el sitio 
web de la Sociedad (www.barclaysinvestments.co.uk). La legislación en la República de Irlanda que rige la elaboración y la 
distribución de los Estados financieros puede diferir de la legislación de otras jurisdicciones. 
 
Operaciones con Partes Relacionadas 
 
La Nota 14,5 para OICVM del Banco Central de Irlanda, “Operaciones realizadas por un promotor, gestor, administrador, asesor 
de inversiones y empresas del grupo” indica que las operaciones realizadas con una OICVM por parte de un promotor, gestor, 
administrador, asesor de inversiones y/o empresas asociadas o del grupo (“partes relacionadas”) deben realizarse como si se 
negociasen en condiciones normales de mercado. Las operaciones deben ser lo más beneficiosas posible para los accionistas. 
 
El Consejo de Administración está convencido de que se aplican acuerdos (evidenciados por procedimientos escritos) para 
garantizar que las obligaciones establecidas en la nota 14,5 para OICVM se aplican a todas las operaciones con partes 
relacionadas; y el consejo está convencido de que las operaciones con partes relacionadas celebradas durante el periodo 
cumplieron con las obligaciones establecidas en este párrafo. 
 
Informe de gobierno corporativo 
 
El 31 de diciembre de 2012, el Consejo de Administración adoptó formalmente el Código de gobierno corporativo para los 
organismos de inversión colectiva con domicilio en Irlanda publicado por la Asociación del Sector de Fondos de Irlanda (el 
“Código IFIA”, por sus siglas en inglés), como código de gobierno corporativo de la Sociedad. Esta publicación está disponible en 
el sitio web de la IFIA (www.irishfunds.ie). 
 
El Consejo de Administración ha concluido que las medidas incluidas en el Código IFIA son coherentes con sus procedimientos y 
prácticas de gobierno corporativo correspondientes al ejercicio financiero. 
 
A 31 de mayo de 2014, la Sociedad cumple con el Código IFIA. 
 
La Sociedad también está sujeta a las prácticas de gobierno corporativo impuestas por: 
 

(i) las Leyes de Sociedades de Irlanda, que están disponibles en el domicilio social de la Sociedad y también pueden obtenerse 
en: www.irishstatutebook.ie;  

 
(ii) los Estatutos de la Sociedad, disponibles en el domicilio social de la Sociedad en First Floor, Fitzwilton House, Wilton 

Place, Dublín 2, Irlanda, y en la Oficina de Registro de Sociedades de Irlanda; 
 
(iii) las Notificaciones y las Notas Orientativas para OICVM del Banco Central de Irlanda, que pueden obtenerse en el sitio 

web: www.centralbank.ie y están disponibles para su inspección en el domicilio social de la Sociedad; 
 
(iv) los requisitos actuales de la Bolsa de Valores de Irlanda (“ISE”, por sus siglas en inglés) para fondos de capital variable, 

que pueden obtenerse del sitio web de la ISE en: www.ise.ie 
 
Sistemas de control interno y de gestión de riesgos 
 
El Consejo de Administración (el “Consejo”) es responsable de establecer y mantener un sistema de control y gestión de riesgos 
adecuado de la Sociedad en lo relativo al proceso de informes financieros. El Consejo se compone de tres Consejeros 
independientes y uno designado por el promotor, Barclays Bank PLC. El Consejo se reúne trimestralmente, o con mayor 
frecuencia, en caso de ser necesario. 
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Informe de los Consejeros (continuación) 
 
Informe de gobierno corporativo (continuación) 
 
Sistemas de control interno y de gestión de riesgos (continuación) 
 
La Sociedad cuenta con procedimientos que garantizan que se mantengan todos los registros contables pertinentes y que estén 
disponibles con prontitud, incluidos los estados financieros anuales y semestrales. La Sociedad ha designado como administrador 
a Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited, de conformidad con el marco normativo aplicable 
a las sociedades de inversión tales como la Sociedad. 
 
El Administrador tiene la responsabilidad funcional de elaborar los estados financieros anuales y semestrales de la Sociedad, así 
como de mantener sus libros y registros. Al designar al Administrador, el Consejo indicó que este está regulado por el Banco 
Central de Irlanda y, según la opinión del Consejo, cuenta con vasta experiencia como administrador. El Consejo también destacó 
la independencia del Administrador en relación al Gestor de Inversiones de la Sociedad. La designación del Administrador está 
sujeta a la supervisión del Consejo y tiene la intención de gestionar, más que de eliminar, el riesgo de que la Sociedad no logre sus 
objetivos de elaboración de informes financieros, y solo puede ofrecer una garantía razonable y no absoluta con respecto a 
pérdidas o afirmaciones erróneas graves. 
 
El Consejo ha delegado la responsabilidad diaria de supervisar los controles que aplica el Administrador en Barclays Bank PLC, a 
través de su Wealth and Investment Management Division (el “Gestor de Inversiones”), que realiza las actividades diarias de 
supervisión e informa formalmente al Consejo con regularidad trimestral. El Consejo se ha asegurado de que el Administrador 
posee los conocimientos, las habilidades y los recursos necesarios para elaborar los Estados financieros de conformidad con las 
normas pertinentes mencionadas anteriormente. 
 
Los estados financieros anuales y semestrales de la Sociedad deben ser aprobados por el Consejo y deben presentarse ante el 
Banco Central de Irlanda y la Bolsa de Valores de Irlanda dentro de los plazos pertinentes. Se exige que los estados financieros 
sean auditados por auditores independientes, quienes informan anualmente los resultados al Consejo. 
 
El Consejo evalúa y discute los principales asuntos contables y del proceso de elaboración de informes según surja la necesidad, 
lo que se hace constar en las Actas del Consejo. Si bien el Consejo revisa los estados financieros antes de su aprobación, esta 
revisión no incluye la verificación de los documentos a partir de los que se originó la información incluida en los estados 
financieros. Los estados financieros anuales se someten a la auditoría independiente de PricewaterhouseCoopers (los 
“Auditores”), y el Consejo recibe y toma en consideración un informe que realizan los Auditores con respecto al proceso de 
auditoría. Dicho informe incluye observaciones en cuanto a si los estados financieros aportan una visión justa y verdadera. Los 
Auditores presentan este informe en la junta del Consejo en la que se presentan los estados financieros para su aprobación. El 
Consejo también invita a los Auditores a participar en la junta antes de iniciar la auditoría, en la cual los Auditores presentan el 
plan de auditoría al Consejo. 
 
Juntas de Accionistas 
 
Las convocatorias y las celebraciones de las juntas de Accionistas se rigen por los Estatutos de la Sociedad y por las Leyes de 
Sociedades. Si bien los Consejeros podrán convocar una junta general extraordinaria en cualquier momento, deberán convocar una 
junta general anual de la Sociedad en un plazo de 18 meses a partir de su constitución y, a partir de ese momento, al menos en un 
plazo de 15 meses desde la fecha de la última junta general anual. Las juntas generales anuales se celebran una vez por año, por lo 
general dentro de los seis meses posteriores al cierre del ejercicio financiero. 
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Informe de los Consejeros (continuación) 
 
Informe de gobierno corporativo (continuación) 
 
Juntas de Accionistas (continuación) 
 
Los Accionistas que representen no menos de una décima del capital social desembolsado de la Sociedad también pueden solicitar 
a los Consejeros que convoquen una junta de Accionistas. Deberá darse un aviso a los Accionistas con no menos de 21 días 
naturales de antelación para cada junta general anual y cualquier junta convocada para aprobar una resolución especial. En el caso 
de cualquier otra junta general, la antelación será de 14 días naturales, salvo que los auditores de la Sociedad y todos los 
Accionistas de la Sociedad con derecho a asistir y votar accedan a un plazo menor. 
 
Dos Accionistas presentes en persona o por poder constituyen quórum en una junta general. Cada tenedor de Acciones presente en 
persona o por poder que vote a mano alzada tiene derecho a un voto, y los tenedores de Acciones de participación tendrán un voto 
con respecto a todas las Acciones de suscripción en circulación. Si la votación es por escrito, cada tenedor de acciones presente en 
persona o por poder tiene derecho a un voto con respecto a cada acción que posea. 
 
El Presidente de una junta general de la Sociedad o al menos cinco Accionistas presentes en persona o por poder con derecho a 
voto en la junta o cualquier tenedor de Acciones presente en persona o por poder que represente al menos la décima parte del total 
de derechos a voto de todos los miembros con derecho a voto en dicha junta podrán solicitar una votación por escrito. 
 
En una junta de Accionistas, los Accionistas podrán resolver aprobar una resolución ordinaria o una resolución especial. Una 
resolución ordinaria de la Sociedad o de los Accionistas de un Fondo o Clase en particular requiere una mayoría simple de los 
votos emitidos por los Accionistas que voten en persona o por poder en la junta en la cual se proponga. Una resolución especial de 
la Sociedad o de los Accionistas de un fondo o clase en particular requiere una mayoría de al menos el 75% de los Accionistas 
presentes en persona o por poder y que voten en una junta general para su aprobación, incluidas las resoluciones para modificar 
los Estatutos de la Sociedad. 
 
Revisión de la actividad y acontecimientos futuros 
 
Los Valores Liquidativos por acción aumentaron/(disminuyeron) en el ejercicio según se detalla en la Nota 11 de las páginas 243 
a 254 de los Estados financieros. 
 
Los activos gestionados en la Sociedad aumentaron de 3.990.791.086 GBP a 4.467.536.412 GBP durante el ejercicio. El Informe 
del Gestor de Inversiones contiene un resumen de los factores que han contribuido a los resultados del ejercicio. Los Consejeros 
no anticipan ningún cambio en la estructura ni en los objetivos de inversión de la Sociedad. 
 
Resultados 
 
Los resultados del ejercicio y su distribución se especifican en el Estado de ingresos globales en la página 59. 
 
Dividendos 
 
Los Consejeros recomiendan la distribución trimestral de dividendos con cargo a los rendimientos obtenidos de las inversiones de 
cada Fondo que fueran atribuibles a las Clases de Acciones de distribución. Estos dividendos por lo general se pagan dentro de los 
10 Días Hábiles siguientes al final del trimestre correspondiente, es decir, en un plazo de 10 Días Hábiles a partir del final de los 
meses de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada año. Los dividendos que se pagan durante el ejercicio se describen en detalle 
en la Nota 12, en las páginas 255 a 257. 
 
Consejeros 
 
A continuación se indican los Consejeros de la Sociedad que actuaron durante el ejercicio: 
 
Seán Blake (irlandés) (Consejero no ejecutivo independiente) 
David Kingston (irlandés) (Consejero no ejecutivo independiente) 
Hugh Paul Shovlin (irlandés) (Consejero no ejecutivo independiente) 
James de Salis (británico) 
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Informe de los Consejeros (continuación) 
 
Intereses de los Consejeros 
 
Los Consejeros no tienen conocimiento de ninguna participación en el capital social de la Sociedad por parte de cualquier 
Consejero durante los ejercicios cerrados a 31 de mayo de 2014 o a 31 de mayo de 2013. 
 
Operaciones con Consejeros y el Secretario de la Sociedad 
 
No hubo ningún contrato o acuerdo importante relacionado con la actividad de la Sociedad en la que los Consejeros o el 
Secretario de la Sociedad tuvieran alguna participación, según se define en la Ley de Sociedades de 1990, en ningún momento 
durante los ejercicios cerrados a 31 de mayo de 2014 y a 31 de mayo de 2013. 
 
Los detalles de las operaciones con entidades Barclays se recogen en la Nota 19, página 314, de los Estados financieros, 
“Operaciones con Partes Relacionadas”. 
 
Operaciones con Partes Relacionadas 
 
Los Consejeros están convencidos de que todas las operaciones entre la Sociedad y las Partes Relacionadas, tal como se definen 
en la Nota 14,5 de las Notas para OICVM, “Operaciones realizadas por un promotor, gestor, administrador, asesor de inversiones 
y empresas del grupo”, se han realizado en condiciones normales de mercado y en el mejor interés de la Sociedad. Los Consejeros 
también están convencidos de que se aplican acuerdos para garantizar que todas las operaciones con Partes Relacionadas se 
realizan de manera coherente y en línea con los requisitos del párrafo 1 de la Nota 14,5 para OICVM. 
 
Objetivos y políticas de gestión de riesgos 
 
La gestión de riesgos se lleva a cabo de acuerdo con las políticas aprobadas por el Consejo. El Consejo establece principios 
recogidos por escrito para la gestión general de los riesgos, así como políticas que abarcan áreas concretas, como el riesgo de 
cambio, el riesgo de tipo de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados e instrumentos financieros 
no derivados y la inversión del exceso de liquidez. Puede verse un análisis detallado de la exposición a los riesgos en la Nota 2, en 
las páginas 98 a 208, de los Estados financieros. 
 
Acontecimientos durante el ejercicio 
 
El 1 de julio de 2013, la recuperación de costes cargada al Fondo a nivel parental ahora se cargará a nivel de la clase de acciones 
en todas las divisas, excepto las clases de acciones I y M. 
 
El 20 de septiembre de 2013, Barclays Wealth Managers France fusionó tres Fondos franceses con tres Fondos de esta Sociedad. 
 
Fondos fusionados (FR) Fondos receptores (IRE)
Barclays Alphastars Emergents Fund GlobalAccess Emerging Markets Equity Fund 
Barclays Alphastars US Fund GlobalAccess US Value Fund 
Barclays Alphastars Fund GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
El 27 de enero de 2014 se publicó un nuevo Folleto de la Sociedad. 
 
A partir del 1 de marzo de 2014, las comisiones y los gastos de GlobalAccess Global Property Securities Fund se cargarán al 
capital del Fondo y no a los ingresos, como era el caso. 
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Informe de los Consejeros (continuación) 
 
Acontecimientos significativos desde el cierre del ejercicio  
 
El 24 de julio de 2014, se lanzó el JO Hambro IMP dentro del GlobalAccess UK Opportunities Fund. 
 
Auditores independientes 
 
Los Auditores, PricewaterhouseCoopers, han manifestado su voluntad de continuar en su cargo y se renovará su designación de 
conformidad con el artículo 160(2) de la Ley de Sociedades de 1963. 
 
En nombre del Consejo de Administración 

Consejero  

Consejero   
 
A 29 de septiembre de 2014 
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Informe del auditor independiente para los Accionistas de Barclays Multi-Manager Fund PLC (la 
“Sociedad”) 
 
Hemos auditado los estados financieros de Barclays Multi-Manager Fund PLC correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo 
de 2014, que comprenden el Estado de posición financiera, el Estado de ingresos globales, el Estado de flujo de efectivo, el Estado 
de los cambios en el patrimonio neto atribuible a titulares de acciones rescatables y las notas relacionadas de la Sociedad, y de 
cada uno de sus Fondos, y la Lista de inversiones de cada uno de los Fondos. El marco de presentación de información financiera 
utilizado en su elaboración es la legislación irlandesa y las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas 
por la Unión Europea. 
 
Responsabilidades respectivas de los Consejeros y los Auditores 
 
Según se explica más detalladamente en la Declaración de responsabilidades de los Consejeros que figura en las páginas 51 y 52, 
los consejeros son responsables de la elaboración de estados financieros que brinden una imagen exacta y fiel. Nuestra 
responsabilidad es auditar y emitir una opinión sobre los estados financieros de conformidad con la legislación irlandesa y las 
Normas Internacionales de Auditoría (Reino Unido e Irlanda). Dichas normas nos exigen que cumplamos las Normas Éticas para 
Auditores del Consejo de Prácticas de Auditoría. 
 
El presente informe, incluidas las opiniones, ha sido elaborado únicamente para los miembros de la Sociedad en su conjunto de 
conformidad con la Sección 193 de la Ley de Sociedades de 1990 y con ningún otro propósito. Al ofrecer nuestras opiniones, no 
aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna por otros fines o frente a otras personas a las que se presente este informe o a 
cuyas manos pueda llegar, excepto que expresemos nuestro consentimiento por escrito con anterioridad. 
 
Alcance de la auditoría de los estados financieros 
 
Una auditoría supone tener que obtener evidencias de las cantidades e informaciones que figuran en los estados financieros, de 
forma que se pueda garantizar, razonablemente, que los estados financieros no contienen errores significativos, por fraude o error. 
Esto incluye la evaluación de si las políticas contables son adecuadas a las circunstancias de la Sociedad, se han aplicado de 
manera coherente y se han comunicado adecuadamente; el carácter razonable de las estimaciones contables significativas 
realizadas por los consejeros, así como la presentación general de los estados financieros. Además, revisamos toda la información 
financiera y no financiera del informe anual para identificar incoherencias sustanciales con los estados financieros auditados y otra 
información que aparentemente sea sustancialmente incorrecta o incoherente con los conocimientos que hemos adquirido durante 
la realización de la auditoría. Si detectamos cualquier error aparente o incoherencia sustancial, consideramos las implicaciones 
para nuestro informe. 
 
Opinión sobre los estados financieros 
 
En nuestra opinión, los estados financieros: 
 
 brindan una imagen exacta y fiel, con arreglo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por 

la Unión Europea, de la situación de la Sociedad y la actividad de los fondos a 31 de mayo de 2014, así como sus resultados 
y flujos de efectivo para el ejercicio cerrado a dicha fecha; 

 
 han sido elaborados adecuadamente de acuerdo con lo dispuesto en las Leyes de Sociedades, de 1963 a 2013, y el 

Reglamento de las Comunidades Europeas (Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011, en su 
versión modificada. 

 
Asuntos de los que estamos obligados a informar en virtud de las Leyes de Sociedades de 1963 a 2013 
 
 Hemos obtenido toda la información y las explicaciones que consideramos necesarias para el propósito de nuestra auditoría. 
 En nuestra opinión, la Sociedad ha mantenido libros de contabilidad adecuados. 
 Los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad. 
 En nuestra opinión, la información brindada en el Informe de los Consejeros es coherente con los estados financieros. 
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Informe del Auditor independiente a los Accionistas de Barclays Multi-Manager Fund PLC (la 
 
Asuntos que de los que estamos obligados a informar con carácter excepcional 
 
No tenemos nada que declarar en relación con las disposiciones de las Leyes de Sociedades de 1963 a 2013 que nos obligan a 
informarles en caso de que, en nuestra opinión, no se ofrezca la información sobre la remuneración de los consejeros y las 
transacciones que especifica la ley. 
 
 
 
 
Damian Neylin 
En nombre de PricewaterhouseCoopers 
 
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm 
Dublín 
29 de septiembre de 2014 
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Estado de ingresos globales 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

  

Notas 

 

Ejercicio 
cerrado a

31 de mayo 
de 2014

GBP  

Ejercicio
cerrado a

31 de mayo de
2013
GBP 

       
Rendimientos        
Rendimientos operativos  3  61.534.134  51.643.844 
Plusvalías netas de activos y pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados  4  553.494.493  530.950.906 
       
Total rendimientos netos    615.028.627  582.594.750 
       
Gastos operativos  5  (41.176.736)  (30.722.086)
       
Rendimientos operativos    573.851.892  551.872.664 
       
Costes financieros       
Distribuciones a los Titulares de Acciones Rescatables (72.526.341)  (72.330.479)
Gastos de intereses    (90.811)  (126.847)
       
Beneficios correspondientes al ejercicio antes de impuestos    501.234.739  479.415.338 
       
Impuestos de retención no recuperables    (9.470.133)  (7.788.512)
       
Beneficios correspondientes al ejercicio después de impuestos    491.764.606  471.626.826 
       
Aumento del patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones 
Rescatables a precios de demanda    491.764.606  471.626.826 
       
Movimientos del ajuste de precios de comprador a precios de negociación  1 (m)  (6.941.063)  2.078.088 
       
Aumento del patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones 
Rescatables de operaciones a precios de negociación 484.823.543  473.704.914
 
No hay plusvalías o minusvalías reconocidas durante el ejercicio distintas del aumento del patrimonio neto atribuible a los 
Accionistas de la Sociedad. Para llegar a los resultados del ejercicio financiero, todos los importes anteriores están relacionados 
con operaciones continuadas. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
En nombre del Consejo de Administración 

Consejero   

Consejero   
 
A 29 de septiembre de 2014 
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Estado de posición financiera 
 
A 31 de mayo de 2014 
 

   

Notas 

 

A 
31 de mayo de 

2014 
GBP   

A
31 de mayo 

de 2013
GBP 

    
Activo corriente         
         
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 1 4.267.181.348   3.810.586.440
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
comprometidos en garantía   1(h)  -   256.652 
Cuentas por cobrar de intermediarios 1(g), 6 10.099.895   17.246.838
Otras cuentas por cobrar   7  54.021.864   45.901.261 
Efectivo como depósito en garantía   1(h), 6  2.831.394   2.235.821 
Efectivo y equivalentes de efectivo   1(f), 6  301.591.334   281.517.604 
         
Total activo corriente     4.635.725.835   4.157.744.616 
         
Pasivo corriente         
         
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   1  (21.069.990 )  (37.028.801)
Descubierto bancario   8  -   (3.138.543)
Cuentas por pagar al intermediario   1(g), 8  (241.277 )  (307.205)
Efectivo comprometido en garantía   1(h), 8  -   (420.450)
Otras cuentas por pagar   9  (146.878.156 )  (132.999.594)
         
Total pasivo corriente     (168.189.423 )  (173.894.593)
         
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones         
a precios de demanda 4.467.536.412   3.983.850.023
         
Ajuste de precios de comprador a precios de negociación   1 (m)  -   6.941.063 
         
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables a 
precios de negociación     4.467.536.412   3.990.791.086 
 
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros. En la Nota 11 se presentan detalles del Valor Liquidativo 
por acción. 
 
En nombre del Consejo de Administración 

Consejero   

Consejero   
 
A 29 de septiembre de 2014 
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Estado de cambios en el patrimonio neto atribuible a los Acciones rescatables 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

 

Notas Ejercicio 
cerrado a

31 de mayo de 
2014
GBP  

Ejercicio 
cerrado a

31 de mayo de 
2013
GBP

       
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables al inicio 
del ejercicio 3.990.791.086  2.972.667.678
       
Ajuste de tipo de cambio teórico  1(o)  (361.484.512)  46.890.597 
       
Aumento del patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables
derivado de las operaciones    484.823.543  473.704.914 
       
Ingresos procedentes de emisiones de Acciones rescatables    1.599.118.151  1.569.551.435 
       
Pagos por reembolsos de Acciones rescatables    (1.245.711.855)  (1.072.023.538)
       
Cambio neto en el Patrimonio neto por operaciones con Acciones    353.406.295  497.527.897 
   
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables al final 
del ejercicio    4.467.536.412  3.990.791.086 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de flujo de efectivo 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

 

Ejercicio 
cerrado a

31 de mayo de 
2014
GBP  

Ejercicio 
cerrado a

31 de mayo de 
2013
GBP

Flujos de efectivo procedentes de actividades operativas     
Ingresos procedentes de la venta de inversiones  5.517.811.827  4.502.049.764 
Compra de inversiones (5.759.102.926)  (4.817.587.865)
Intereses percibidos  193.447  206.811 
Dividendos netos percibidos  50.594.184  42.854.430 
Otros ingresos 557.570  44.771
Cuentas por cobrar/(por pagar a) del intermediario  5.525.752  (3.344.842)
Gastos operativos pagados  (38.995.702)  (24.427.664)
     
Salida neta de efectivo procedente de actividades operativas  (223.415.849)  (300.204.595)
     
Flujos de efectivo procedentes de actividades financieras     
Distribuciones pagadas  (67.481.380)  (74.311.853)
Intereses pagados  (93.664)  (123.780)
Transacciones de Acciones     
Importes percibidos por emisiones de Acciones rescatables  1.595.694.054  1.572.496.449 
Importes pagados por reembolsos de Acciones rescatables  (1.252.931.269)  (1.057.166.860)
     
Entrada neta de efectivo procedente de actividades financieras  275.187.741  440.893.956 
     
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 51.771.893  140.689.361
     
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio*  278.379.061  123.875.847 
(Pérdidas)/Ganancias por cambio de efectivo y equivalentes de efectivo (28.559.620)  13.813.853
   
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio*  301.591.334  278.379.061 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
* El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y en caja y los sobregiros bancarios. 
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Estado de ingresos globales por Fondo 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
    GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global
    Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Emerging Market High Yield Bond
    Fund Fund Equity Fund Fund
    
  Notas  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    GBP GBP USD USD USD USD
Rendimientos                
Rendimientos operativos  3  4.933.293  6.008.323  10.899  3.981.451  18.448.130  1.073.913 
Plusvalías netas de activos y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados  4  14.186.586  19.693.491  25.264.281  6.610.030  32.759.782  171.921.926 
Total rendimientos netos    19.119.879  25.701.814  25.275.180  10.591.481  51.207.912  172.995.839 
               
Gastos operativos  5  (1.201.889)  (1.577.576)  (2.566.905)  (1.417.733)  (9.103.307)  (11.869.323) 
Beneficios operativos    17.917.990  24.124.238  22.708.275  9.173.748  42.104.605  161.126.516 
               
Costes financieros               
Distribuciones a los Titulares de Acciones Rescatables  12  (3.115.683)  (3.651.031)  (2.740.748)  (2.034.097)  (5.490.756)  (43.757.639) 
Gastos de intereses    (192)  (2.781)  (7.499)  (11.209)  (38.788)  (14.756) 
               
Beneficios correspondientes al ejercicio antes de 
impuestos    14.802.115  20.470.426  19.960.028  7.128.442  36.575.061  117.354.121 
               
Impuestos de retención no recuperables    (431.820)  (563.867)  -  (462.110)  (1.715.131)  (64.658) 
               
Beneficios correspondientes al ejercicio después de 
impuestos    14.370.295  19.906.559  19.960.028  6.666.332  34.859.930  117.289.463 
               
Aumento del patrimonio neto atribuible a los Accionistas 
a precios de demanda    14.370.295  19.906.559  19.960.028  6.666.332  34.859.930  117.289.463 
               
Movimientos del ajuste de precios de comprador a precios de 
negociación  1 (m)  (54.537)  (158.058)  (185.307)  (273.269)  (1.613.207)  (4.631.517) 
               
Aumento del patrimonio neto atribuible a los Accionistas 
a precios de demanda derivado de las operaciones a 
precios de negociación    14.315.758  19.748.501  19.774.721  6.393.063  33.246.723  112.657.946 

 
No hay plusvalías o minusvalías reconocidas durante el ejercicio distintas del aumento del patrimonio neto atribuible a los Accionistas de la Sociedad. Para llegar a los resultados del ejercicio financiero, todos los importes anteriores están 
relacionados con operaciones continuadas. 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de ingresos globales por Fondo (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
     GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
     Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
     Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
               
  Notas  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
     USD USD USD USD USD USD
Rendimientos                
Rendimientos operativos  3  20.818  13.375  586.452  3.792.436  22.399  3.835.540 
Plusvalías netas de activos y pasivos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados  4  36.528.674  27.386.604  39.066.837  12.569.599  20.007.845  81.639.162 
Total rendimientos netos    36.549.492  27.399.979  39.653.289  16.362.035  20.030.244  85.474.702 
                
Gastos operativos  5  (2.932.080)  (2.804.012)  (2.901.023)  (1.458.903)  (1.261.417)  (4.069.126) 
Beneficios operativos    33.617.412  24.595.967  36.752.266  14.903.132  18.768.827  81.405.576 
                
Costes financieros               
Distribuciones a los Titulares de Acciones 
Rescatables  12  (10.097.052)  (2.058.000)  (10.764.495)  (1.965.506)  (47.787)  - 
Gastos de intereses    (16.209)  (6.298)  (19.144)  (1.114)  (2.992)  (506) 
                
Beneficios correspondientes al ejercicio antes de 
impuestos    23.504.151  22.531.669  25.968.627  12.936.512  18.718.048  81.405.070 
                
Impuestos de retención no recuperables    -  -  -  (772.322)  -  (1.019.739) 
                
Beneficios correspondientes al ejercicio después 
de impuestos    23.504.151  22.531.669  25.968.627  12.164.190  18.718.048  80.385.331 
                
Aumento del patrimonio neto atribuible a los 
Accionistas a precios de demanda    23.504.151  22.531.669  25.968.627  12.164.190  18.718.048  80.385.331 
                
Movimientos del ajuste de precios de comprador a 
precios de negociación  1 (m)  (652.059)  (411.730)  (753.986)  (121.745)  (47.099)  (70.549) 
                
Aumento del patrimonio neto atribuible a los 
Accionistas a precios de demanda derivado de las 
operaciones a precios de negociación    22.852.092  22.119.939  25.214.641  12.042.445  18.670.949  80.314.782 

 
No hay plusvalías o minusvalías reconocidas durante el ejercicio distintas del aumento del patrimonio neto atribuible a los Accionistas de la Sociedad. Para llegar a los resultados del ejercicio financiero, todos los importes anteriores están 
relacionados con operaciones continuadas. 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de ingresos globales por Fondo (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
    GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
     Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK Alpha Fund) Fund
         Local Currency Debt    
         Fund    
              
   Notas  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
     31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
     USD USD USD EUR JPY
Rendimientos              
Rendimientos operativos  3  16.157.046  15.137.968  77.707  10.522.504  433.241.186 
Plusvalías/(minusvalías) netas de activos y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados  4  204.582.944  63.601.238  (4.491.404)  74.518.227  2.097.487.935 
Total rendimientos/(gastos) netos    220.739.990  78.739.206  (4.413.697)  85.040.731  2.530.729.121 
              
Gastos operativos  5  (7.137.585)  (4.261.972)  (1.786.798)  (4.522.832)  (233.358.310) 
Beneficios/(Pérdidas) operativos    213.602.405  74.477.234  (6.200.495)  80.517.899  2.297.370.811 
              
Costes financieros             
Distribuciones a los Titulares de Acciones Rescatables  12  (4.730.030)  (9.090.881)  (7.470.067)  (3.366.318)  (140.472.533) 
Gastos de intereses    (1.819)  (10.397)  (2.630)  (5.913)  (49.169) 
              
Beneficios/(Pérdidas) correspondientes el ejercicio antes de impuestos    208.870.556  65.375.956  (13.673.192)  77.145.668  2.156.849.109 
              
Impuestos de retención no recuperables    (4.391.015)  (2.654.509)  -  (1.531.707)  (53.661.110) 
              
Beneficios/(Pérdidas) correspondientes al ejercicio después de 
impuestos    204.479.541  62.721.447  (13.673.192)  75.613.961  2.103.187.999 
             
Aumento/(Disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de demanda    204.479.541  62.721.447  (13.673.192)  75.613.961  2.103.187.999 
              
Movimientos del ajuste de precios de comprador a precios de negociación  1 (m)  (92.431)  (195.892)  (285.433)  (369.484)  (41.331.550) 
              
Aumento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de demanda derivado de las operaciones 
a precios de negociación    204.387.110  62.525.555  (13.958.625)  75.244.477  2.061.856.449 

 
No hay plusvalías o minusvalías reconocidas durante el ejercicio distintas del aumento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los Accionistas de la Sociedad. Para llegar a los resultados del ejercicio financiero, todos los importes 
anteriores están relacionados con operaciones continuadas. 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de ingresos globales por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 
    GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global
     Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Emerging Market High Yield Bond
         Fund Fund Equity Fund Fund
                
   Notas  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
     31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
     GBP GBP USD USD USD USD
Rendimientos                
Rendimientos operativos  3  4.379.494  5.487.559  44.984  4.183.715  12.760.590  3.624.285 
Plusvalías netas de activos y pasivos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados  4  37.771.294  46.182.069  11.918.754  22.528.623  63.107.271  157.959.943 
Total rendimientos netos    42.150.788  51.669.628  11.963.738  26.712.338  75.867.861  161.584.228 
                
Gastos operativos  5  (1.058.494)  (1.400.565)  (2.753.213)  (1.339.093)  (6.592.000)  (9.953.450) 
Beneficios operativos    41.092.294  50.269.063  9.210.525  25.373.245  69.275.861  151.630.778 
               
Costes financieros               
Distribuciones a los Titulares de Acciones 
Rescatables  12  (2.945.018)  (3.651.800)  (4.221.438)  (2.253.030)  (3.897.097)  (51.412.599) 
Gastos de intereses    (1.016)  (1.253)  (42.166)  (10.746)  (31.236)  (14.430) 
                
Beneficios correspondientes al ejercicio antes de 
impuestos    38.146.260  46.616.010  4.946.921  23.109.469  65.347.528  100.203.749 
                
Impuestos de retención no recuperables    (314.943)  (399.630)  -  (476.612)  (1.334.649)  (60.152) 
                
Beneficios correspondientes al ejercicio después 
de impuestos    37.831.317  46.216.380  4.946.921  22.632.857  64.012.879  100.143.597 
                
Aumento del patrimonio neto atribuible a los 
Accionistas a precios de demanda    37.831.317  46.216.380  4.946.921  22.632.857  64.012.879  100.143.597 
                
Movimientos del ajuste de precios de comprador a 
precios de negociación  1 (m)  (20.209)  (34.721)  (120.205)  (124.573)  1.008.688  1.648.859 
                
Aumento del patrimonio neto atribuible a los 
Accionistas a precios de demanda derivado de 
las operaciones a precios de negociación    37.811.108  46.181.659  4.826.716  22.508.284  65.021.567  101.792.456 

 
No hay plusvalías o minusvalías reconocidas durante el ejercicio distintas del aumento del patrimonio neto atribuible a los Accionistas de la Sociedad. Para llegar a los resultados del ejercicio financiero, todos los importes anteriores están 
relacionados con operaciones continuadas. 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de ingresos globales por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 
     GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
     Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
     Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
                
   Notas  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
     31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
     USD USD USD USD USD USD
Rendimientos                
Rendimientos operativos  3  19.888  23.281  588.308  2.675.041  37.497  3.198.753 
Plusvalías netas de activos y pasivos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados  4  23.026.761  2.173.724  15.139.614  13.844.081  3.272.867  51.347.926 
Total rendimientos netos    23.046.649  2.197.005  15.727.922  16.519.122  3.310.364  54.546.679 
                
Gastos operativos  5  (2.226.448)  (2.505.704)  (2.115.939)  (1.125.701)  (1.038.549)  (2.599.996) 
Beneficios/(Pérdidas) operativos    20.820.201  (308.699)  13.611.983  15.393.421  2.271.815  51.946.683 
                
Costes financieros               
Distribuciones a los Titulares de Acciones 
Rescatables  12  (10.268.611)  (2.334.750)  (6.713.336)  (1.016.211)  (379.840)  5.701 
Gastos de intereses    (15.533)  (22.655)  (6.083)  (2.888)  (5.187)  (3.218) 
                
Beneficios/(Pérdidas) correspondientes el 
ejercicio antes de impuestos    10.536.057  (2.666.104)  6.892.564  14.374.322  1.886.788  51.949.166 
                
Impuestos de retención no recuperables    -  -  (105)  (503.423)  -  (847.739) 
                
Beneficios/(Pérdidas) correspondientes al 
ejercicio después de impuestos    10.536.057  (2.666.104)  6.892.459  13.870.899  1.886.788  51.101.427 
                
Aumento/(Disminución) del patrimonio neto 
atribuible a los titulares de Acciones rescatables a 
precios de demanda    10.536.057  (2.666.104)  6.892.459  13.870.899  1.886.788  51.101.427 
                
Movimientos del ajuste de precios de comprador a 
precios de negociación  1 (m)  9.636  1.273  247.089  50.995  (68.535)  22.055 
                
Aumento/(disminución) del patrimonio neto 
atribuible a los titulares de Acciones rescatables a 
precios de demanda derivado de las operaciones a 
precios de negociación    10.545.693  (2.664.831)  7.139.548  13.921.894  1.818.253  51.123.482 

 
No hay plusvalías o minusvalías reconocidas durante el ejercicio distintas del aumento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los Accionistas de la Sociedad. Para llegar a los resultados del ejercicio financiero, todos los importes 
anteriores están relacionados con operaciones continuadas. 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de ingresos globales por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 
     GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
     Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
         Local Currency Debt    
         Fund    
              
   Notas  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
     31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
     USD USD USD EUR JPY
Rendimientos              
Rendimientos operativos  3  14.461.060  9.915.470  130.709  7.919.240  318.982.499 
Plusvalías/(minusvalías) netas de activos y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados  4  135.276.262  30.098.163  (5.711.081)  65.890.355  7.981.582.291 
Total rendimientos/(gastos) netos    149.737.322  40.013.633  (5.580.372)  73.809.595  8.300.564.790 
              
Gastos operativos  5  (4.092.758)  (2.542.004)  (732.367)  (2.517.406)  (129.019.140) 
Beneficios/(Pérdidas) operativos    145.644.564  37.471.629  (6.312.739)  71.292.189  8.171.545.650 
              
Costes financieros             
Distribuciones a los Titulares de Acciones Rescatables  12  (5.983.243)  (6.240.591)  (2.189.626)  (3.468.303)  (154.564.529) 
Gastos de intereses    (10.036)  (6.494)  (1.506)  (13.029)  (565.092) 
              
Beneficios/(Pérdidas) correspondientes el ejercicio antes de impuestos    139.651.285  31.224.544  (8.503.871)  67.810.857  8.016.416.029 
              
Impuestos de retención no recuperables    (4.027.187)  (1.830.989)  (93.857)  (1.295.739)  (22.290.464) 
              
Beneficios/(Pérdidas) correspondientes al ejercicio después de impuestos   135.624.098  29.393.555  (8.597.728)  66.515.118  7.994.125.565 
              
Aumento/(Disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de demanda    135.624.098  29.393.555  (8.597.728)  66.515.118  7.994.125.565 
              
Movimientos del ajuste de precios de comprador a precios de negociación  1 (m)  4.475  92.952  285.433  18.077  12.904.500 
              
Aumento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de demanda derivado de las operaciones 
a precios de negociación    135.628.573  29.486.507  (8.312.295)  66.533.195  8.007.030.065 

 
No hay plusvalías o minusvalías reconocidas durante el ejercicio distintas del aumento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los Accionistas de la Sociedad. Para llegar a los resultados del ejercicio financiero, todos los importes 
anteriores están relacionados con operaciones continuadas. 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de posición financiera por Fondo 
 
A 31 de mayo de 2014  
 
     GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global
     Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond
         Fund   Equity Fund Fund
                 
   Notas  A A A A A A
     31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
     GBP GBP USD USD USD USD
Activo corriente                
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  106.018.745  170.485.468  359.195.384  131.203.813  765.272.778  1.211.563.838  
Cuentas por cobrar de intermediarios  1(g), 6  413.170  816.676  4.698  305.491  6.831.676  -  
Otras cuentas por cobrar  7  783.810  1.823.102  2.368.380  983.116  7.582.625  13.873.688  
Efectivo como depósito en garantía  1(h), 6  -  -  1.417.000  -  -  -  
Efectivo y equivalentes de efectivo  1(f), 6  6.415.998  19.043.907  30.099.309  5.943.686  95.480.303  134.268.057  
                 
Total activo corriente    113.631.723  192.169.153  393.084.771  138.436.106  875.167.382  1.359.705.583  
                 
Pasivo corriente                
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  (13.559)  (17.055)  (1.857.501)  (378.887)  (3.978.951)  (7.592.265 ) 
Cuentas por pagar al intermediario  1(g)0,8  -  -  (209.435)  -  -  -  
Otras cuentas por pagar  9  (1.527.673)  (2.332.605)  (5.799.943)  (1.498.086)  (11.159.004)  (36.388.501 ) 
                 
Total pasivo corriente    (1.541.232)  (2.349.660)  (7.866.879)  (1.876.973)  (15.137.955)  (43.980.766 ) 
                 
Patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de negociación    112.090.491  189.819.493  385.217.892  136.559.133  860.029.427  1.315.724.817  

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de posición financiera por Fondo (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2014 
 
     GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
     Global Corporate Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
     Bond Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
                
   Notas  A A A A A A
     31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
     USD USD USD USD USD USD
Activo corriente               
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  411.938.089  441.164.662  360.505.513  174.383.802  173.526.690  344.506.063 
Cuentas por cobrar de intermediarios  1(g), 6  -  320.653  98.805  -  -  3.059.213 
Otras cuentas por cobrar  7  2.986.263  20.241.447  4.070.682  193.685  468.522  1.504.913 
Efectivo como depósito en garantía  1(h), 6  808.000  1.699.000  -  -  820.000  - 
Efectivo y equivalentes de efectivo  1(f), 6  18.957.551  10.569.685  15.407.814  4.353.491  23.264.356  24.656.628 
                
Total activo corriente    434.689.903  473.995.447  380.082.814  178.930.978  198.079.568  373.726.817 
                
Pasivo corriente               
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  (2.235.206)  (3.758.907)  (2.423.905)  (109.059)  (1.425.645)  (1.813.158) 
Cuentas por pagar al intermediario  1(g)0,8  (193.920)  (904)  -  -  -  - 
Otras cuentas por pagar  9  (15.055.490)  (108.187.100)  (11.131.853)  (2.479.517)  (3.438.881)  (2.588.504) 
                
Total pasivo corriente    (17.484.616)  (111.946.911)  (13.555.758)  (2.588.576)  (4.864.526)  (4.401.662) 
                
Patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de negociación    417.205.287  362.048.536  366.527.056  176.342.402  193.215.042  369.325.155 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de posición financiera por Fondo (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2014 
 
     GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
     Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
         Local Currency Debt     
         Fund     
               
   Notas  A A A A A
     31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
     USD USD USD EUR JPY
Activo corriente              
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  1  901.803.617  395.750.443  166.733.064  464.804.733  21.890.923.417  
Cuentas por cobrar de intermediarios  1(g), 6  1.883.511  181.103  -  -  221.505.738  
Otras cuentas por cobrar  7  5.253.964  15.875.752  861.816  5.248.253  277.348.578  
Efectivo y equivalentes de efectivo  1(f), 6  54.439.082  11.388.763  7.274.129  12.524.459  964.673.499  
               
Total activo corriente    963.380.174  423.196.061  174.869.009  482.577.445  23.354.451.232  
               
Pasivo corriente              
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados  1  (5.746.209)  (2.560.035)  (192.836)  (10.826)  (118.470.873 ) 
Otras cuentas por pagar  9  (9.419.246)  (15.973.609)  (3.445.494)  (7.838.701)  (241.575.096 ) 
               
Total pasivo corriente    (15.165.455)  (18.533.644)  (3.638.330)  (7.849.527)  (360.045.969 ) 
               
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
rescatables a precios de negociación    948.214.719  404.662.417  171.230.679  474.727.918  22.994.405.263  

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de posición financiera por Fondo (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 
 
     GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global
     Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond
         Fund   Equity Fund Fund
                
   Notas  A A A A A A
     31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
     GBP GBP USD USD USD USD
Activo corriente               
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  122.344.568  182.572.283  295.867.830  128.858.735  520.308.263  1.130.351.246 
Cuentas por cobrar de intermediarios  1(g), 6  870.063  775.449  2.667.782  58.724  9.984.420  - 
Otras cuentas por cobrar  7  924.304  952.416  3.256.677  828.438  13.374.600  15.862.701 
Efectivo como depósito en garantía  1(h), 6  -  -  2.225.000  -  -  - 
Efectivo y equivalentes de efectivo  1(f), 6  6.080.351  2.947.957  15.080.103  3.039.336  78.101.386  110.605.882 
                
Total activo corriente    130.219.286  187.248.105  319.097.392  132.785.233  621.768.669  1.256.819.829 
                
Pasivo corriente               
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  (31)  (120)  (3.102.257)  (790.374)  (6.410.127)  (10.770.738) 
Descubierto bancario  8  -  -  (517.002)  (261.464)  (599.797)  - 
Otras cuentas por pagar  9  (2.539.177)  (2.784.274)  (9.413.282)  (1.461.443)  (28.943.021)  (58.717.672) 
                
Total pasivo corriente    (2.539.208)  (2.784.394)  (13.032.541)  (2.513.281)  (35.952.945)  (69.488.410) 
                
Patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de demanda    127.680.078  184.463.711  306.064.851  130.271.952  585.815.724  1.187.331.419 
                
Ajuste de precios de comprador a precios de 
negociación  1 (m)  54.537  158.058  185.307  273.269  1.613.207  4.631.517 
                
Patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de negociación    127.734.615  184.621.769  306.250.158  130.545.221  587.428.931  1.191.962.936 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de posición financiera por Fondo (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 
 

    

GlobalAccess
Global Corporate

Bond Fund  

GlobalAccess Global
Inflation Linked

Bond Fund  

GlobalAccess
Emerging Market

Debt Fund  

GlobalAccess Global
Property Securities

Fund  

GlobalAccess Global
Short Duration Bond

Fund  

GlobalAccess US
Small & Mid Cap

Equity Fund 
               

Notas A
31 de mayo de 2013

USD

A
31 de mayo de 2013

USD

A
31 de mayo de 2013

USD

A
31 de mayo de 2013

USD

A
31 de mayo de 2013

USD

A
31 de mayo de 2013

USD
               
Activo corriente               
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  392.665.190  413.927.877  216.358.975  98.076.212  177.148.468  285.472.907 
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados comprometidos en garantía  1(h)  -  390.060  -  -  -  - 
Cuentas por cobrar de intermediarios  1(g), 6  648.457  35.991  27.017  -  16.162  2.969.562 
Otras cuentas por cobrar  7  6.541.678  2.642.089  761.597  568.351  379.081  3.563.927 
Efectivo como depósito en garantía  1(h), 6  -  1.057.000  -  -  116.000  - 
Efectivo y equivalentes de efectivo  1(f), 6  21.885.461  3.879.692  13.022.911  2.940.641  31.147.051  24.918.722 
               
Total activo corriente    421.740.786  421.932.709  230.170.500  101.585.204  208.806.762  316.925.118 
               
Pasivo corriente               
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados  1  (3.399.280)  (5.030.815)  (2.143.098)  (53.420)  (2.498.123)  (3.879.266) 
Descubierto bancario  8  (1.220.217)  -  (853.460)  (71.489)  (404)  - 
Cuentas por pagar al intermediario  1(g), 8  (413.006)  -  -  -  (53.884)  - 
Efectivo comprometido en garantía  1(h), 8  (639.000)  -  -  -  -  - 
Otras cuentas por pagar  9  (7.420.318)  (37.122.870)  (2.852.429)  (1.649.923)  (1.673.288)  (3.774.807) 
               
Total pasivo corriente    (13.091.821)  (42.153.685)  (5.848.987)  (1.774.832)  (4.225.699)  (7.654.073) 
               
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
rescatables a precios de demanda    408.648.965  379.779.024  224.321.513  99.810.372  204.581.063  309.271.045 
               
Ajuste de precios de comprador a precios de negociación  1 (m)  652.059  411.730  753.986  121.745  47.099  70.549 
               
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
rescatables a precios de negociación    409.301.024  380.190.754  225.075.499  99.932.117  204.628.162  309.341.594 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de posición financiera por Fondo (continuación)   
 
A 31 de mayo de 2013   
 

GlobalAccess US
Value Fund

GlobalAccess Global
Equity Income Fund

GlobalAccess
Emerging Market

Local Currency Debt
Fund

GlobalAccess Europe
(ex-UK) Alpha Fund

GlobalAccess Japan
Fund

             
Notas A

31 de mayo de 2013
USD

A
31 de mayo de 2013

USD

A
31 de mayo de 2013

USD

A
31 de mayo de 2013

EUR

A
31 de mayo de 2013

JPY
Activo corriente             
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  1  643.155.289  295.113.120  192.142.419  280.054.301  17.525.408.588 
Cuentas por cobrar de intermediarios  1(g), 6  3.058.375  341.889  -  2.396.599  79.107.634 
Otras cuentas por cobrar  7  7.498.074  3.078.074  3.084.561  2.252.574  255.229.518 
Efectivo como depósito en garantía  1(h), 6  -  -  -  -  - 
Efectivo y equivalentes de efectivo  1(f), 6  54.250.484  12.969.509  11.729.373  18.936.693  597.243.206 
             
Total activo corriente    707.962.222  311.502.592  206.956.353  303.640.167  18.456.988.946 
             
Pasivo corriente             
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados  1  (10.154.037)  (3.606.535)  (805.738)  (1.324.673)  (191.918.566) 
Descubierto bancario  8  -  -  (9.972)  (706.696)  (31.905.277) 
Otras cuentas por pagar  9  (19.818.860)  (5.335.851)  (7.893.285)  (4.311.773)  (237.154.311) 
             
Total pasivo corriente    (29.972.897)  (8.942.386)  (8.708.995)  (6.343.142)  (460.978.154) 
             
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables a precios de 
demanda    677.989.325  302.560.206  198.247.358  297.297.025  17.996.010.792 
             
Ajuste de precios de comprador a precios de negociación  1 (m)  92.431  195.892  285.433  369.484  41.331.550 
             
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables a precios de 
negociación    678.081.756  302.756.098  198.532.791  297.666.509  18.037.342.342 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014
 

75 

Estado de cambios en el patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables por Fondo 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014   
 

GlobalAccess UK
Alpha Fund

GlobalAccess UK
Opportunities Fund

GlobalAccess Global
Government Bond

Fund

GlobalAccess Pacific
Rim (ex-Japan) Fund

GlobalAccess
Emerging Market

Equity Fund

GlobalAccess Global 
High Yield Bond 

Fund 
             

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

GBP

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

GBP

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a 
31 de mayo de 2014 

USD 
Patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones rescatables 
al inicio del ejercicio  127.734.615  184.621.769  306.250.158  130.545.221  587.428.931  1.191.962.936 
             
Aumento del patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
rescatables derivado de las operaciones  14.315.758  19.748.501  19.774.721  6.393.063  33.246.723  112.657.946 
             
Ingresos procedentes de emisiones de Acciones rescatables  34.643.149  48.848.096  108.872.302  18.934.230  406.693.787  483.742.142 
             
Pagos por reembolsos de Acciones rescatables  (64.603.031)  (63.398.873)  (49.679.289)  (19.313.381)  (167.340.014)  (472.638.207) 
             
Cambio neto en el Patrimonio neto por operaciones con Acciones  (29.959.882)  (14.550.777)  59.193.013  (379.151)  239.353.773  11.103.935 
             
(Disminución)/aumento neto de los fondos de los Accionistas  (15.644.124)  5.197.724  78.967.734  6.013.912  272.600.496  123.761.881 
             
Patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones rescatables 
al final del ejercicio  112.090.491  189.819.493  385.217.892  136.559.133  860.029.427  1.315.724.817 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de cambios en el patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones rescatables por fondo (continuación)   
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014   
 

GlobalAccess Global
Corporate Bond

Fund

GlobalAccess Global
Inflation Linked

Bond Fund

GlobalAccess
Emerging Market

Debt Fund

GlobalAccess Global
Property Securities

Fund

GlobalAccess Global
Short Duration

Bond Fund

GlobalAccess US
Small & Mid Cap

Equity Fund
             

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD
Patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones rescatables al 
inicio del ejercicio  409.301.024  380.190.754  225.075.499  99.932.117  204.628.162 309.341.594  
       
Aumento del patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
rescatables derivado de las operaciones  22.852.092  22.119.939  25.214.641  12.042.445  18.670.949 80.314.782  
       
Ingresos procedentes de emisiones de Acciones rescatables  65.113.819  126.555.067  207.065.794  81.183.655  67.822.573  153.840.387 
             
Pagos por reembolsos de Acciones rescatables  (80.061.648)  (166.817.224)  (90.828.878)  (16.815.815)  (97.906.642)  (174.171.608) 
             
Cambio neto en el Patrimonio neto por operaciones con Acciones  (14.947.829)  (40.262.157)  116.236.916  64.367.840  (30.084.069) (20.331.221) 
       
Aumento/(disminución) neto de los fondos de los Accionistas  7.904.263  (18.142.218)  141.451.557  76.410.285  (11.413.120)  59.983.561 
             
Patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones rescatables al 
final del ejercicio  417.205.287  362.048.536  366.527.056  176.342.402  193.215.042 369.325.155  

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de cambios en el patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones rescatables por fondo (continuación)   
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014   
 

GlobalAccess US
Value Fund

GlobalAccess Global
Equity Income Fund

GlobalAccess
Emerging Market

Local Currency Debt
Fund

GlobalAccess Europe
(ex-UK) Alpha Fund

GlobalAccess Japan 
Fund 

           
Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2014

EUR

Ejercicio cerrado a 
31 de mayo de 2014 

JPY 
           
Patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones rescatables al inicio del ejercicio  678.081.756  302.756.098  198.532.791  297.666.509  18.037.342.342  
       
Aumento/(disminución) del Patrimonio neto Atribuible a los Titulares de Acciones rescatables 
derivado de las operaciones  204.387.110  62.525.555  (13.958.625 )  75.244.477  2.061.856.449  
       
Ingresos procedentes de emisiones de Acciones rescatables  254.862.610  133.352.634  20.304.427  197.556.658  5.225.060.263 
           
Pagos por reembolsos de Acciones rescatables  (189.116.757)  (93.971.870)  (33.647.914)  (95.739.726)  (2.329.853.791) 
           
Cambio neto en el Patrimonio neto por operaciones con Acciones  65.745.853  39.380.764  (13.343.487 )  101.816.932  2.895.206.472  
           
Aumento/(disminución) neto de los fondos de los Accionistas  270.132.963  101.906.319  (27.302.112)  177.061.409  4.957.062.921 
           
Patrimonio neto atribuible a los Titulares de Acciones rescatables al final del ejercicio  948.214.719  404.662.417  171.230.679  474.727.918  22.994.405.263  

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de cambios en el patrimonio neto atribuible a los Accionistas por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 

GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global 
Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond 

Fund Equity Fund Fund 
 

Ejercicio cerrado 
a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a 

31 de mayo de 
2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013

31 de mayo de 
2013 31 de mayo de 2013 

GBP GBP USD USD USD USD 
              
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
rescatables al inicio del ejercicio  117.306.054  148.418.332  510.591.397  120.039.430  353.593.573  924.864.339  
              
Aumento del Patrimonio neto atribuible a los Titulares de 
Acciones Rescatables derivado de las operaciones  37.811.108  46.181.659  4.826.716  22.508.284  65.021.567  101.792.456  
              
Ingresos procedentes de emisiones de Acciones rescatables  7.414.054  18.344.543  99.257.797  11.937.864  255.781.662  585.378.271  
              
Pagos por reembolsos de Acciones rescatables  (34.796.601)  (28.322.765)  (308.425.752)  (23.940.357)  (86.967.871)  (420.072.130 ) 
              
Cambio neto en el patrimonio neto por operaciones con 
Acciones  (27.382.547)  (9.978.222)  (209.167.955)  (12.002.493)  168.813.791  165.306.141  
              
Aumento/(disminución) neto de los fondos de los Accionistas  10.428.561  36.203.437  (204.341.239)  10.505.791  233.835.358  267.098.597  
              
Patrimonio neto atribuible a los Accionistas al final del 
ejercicio  127.734.615  184.621.769  306.250.158  130.545.221  587.428.931  1.191.962.936  

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de cambios en el patrimonio neto atribuible a los Accionistas por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 
  GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess  GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess US
  Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Small & Mid Cap
  Fund Bond Fund Debt Fund Fund Bond Fund Equity Fund
        
  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
  31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
  USD USD USD USD USD USD
             
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
rescatables al inicio del ejercicio  247.376.140  256.214.730  130.723.439  54.301.945  266.028.008  182.926.704 
             
Aumento/(Disminución) del patrimonio neto atribuible a los 
titulares de Acciones rescatables derivado de las operaciones  10.545.693  (2.664.831)  7.139.548  13.921.894  1.818.253  51.123.482 
             
Ingresos procedentes de emisiones de Acciones rescatables  208.647.931  215.902.914  175.052.151  43.204.510  100.420.247  126.887.879 
             
Pagos por reembolsos de Acciones rescatables  (57.268.740)  (89.262.059)  (87.839.639)  (11.496.232)  (163.638.346)  (51.596.471) 
             
Cambio neto en el patrimonio neto por operaciones con 
Acciones  151.379.191  126.640.855  87.212.512  31.708.278  (63.218.099)  75.291.408 
             
Aumento/(disminución) neto de los fondos de los 
Accionistas  161.924.884  123.976.024  94.352.060  45.630.172  (61.399.846)  126.414.890 
             
Patrimonio neto atribuible a los Accionistas al final del 
ejercicio  409.301.024  380.190.754  225.075.499  99.932.117  204.628.162  309.341.594 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de cambios en el patrimonio neto atribuible a los Accionistas por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 

GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan 
Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund 

Local Currency Debt  
Fund  

  
Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a 
31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 

USD USD USD EUR JPY 
            
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables al inicio del ejercicio  573.916.936  133.931.046  -  223.961.397  10.584.070.517  
            
Aumento/(Disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables 
derivado de las operaciones  135.628.573  29.486.507  (8.312.295)  66.533.195  8.007.030.065  
            
Ingresos procedentes de emisiones de Acciones rescatables  81.276.265  167.660.910  215.687.885  71.622.495  3.752.982.804  
            
Pagos por reembolsos de Acciones rescatables  (112.740.018)  (28.322.365)  (8.842.799)  (64.450.578)  (4.306.741.044 ) 
            
Cambio neto en el patrimonio neto por operaciones con Acciones  (31.463.753)  139.338.545  206.845.086  7.171.917  (553.758.240 ) 
            
Aumento neto de los fondos de los Accionistas  104.164.820  168.825.052  198.532.791  73.705.112  7.453.271.825  
            
Patrimonio neto atribuible a los Accionistas al final del ejercicio  678.081.756  302.756.098  198.532.791  297.666.509  18.037.342.342  

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
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Estado de flujo de efectivo por Fondo 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
  GlobalAccess UK  GlobalAccess UK  GlobalAccess Global  GlobalAccess Pacific  GlobalAccess  GlobalAccess Global
  Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond
    Fund  Equity Fund Fund
       
  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
  31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
  GBP GBP USD USD USD USD
Flujos de efectivo procedentes de actividades operativas             
Ingresos procedentes de la venta de inversiones  (86.293.603)  111.204.398  999.288.737  219.724.149  775.273.370  1.385.272.935 
Compra de inversiones  117.008.766  (79.145.187)  (1.041.296.214)  (215.719.782)  (999.270.205)  (1.317.317.330) 
Intereses percibidos  1.659  2.234  5.586  5.791  224.110  1.463 
Dividendos netos percibidos  4.431.441  5.175.948  -  3.270.842  16.253.921  1.002.492 
Otros ingresos  3.152  2.758  385.707  5.300  3.773  (8.521) 
Cuentas por cobrar/(por pagar a) del intermediario  456.893  (41.227)  2.872.519  (246.767)  3.152.744  - 
Gastos operativos pagados  (1.241.521)  (1.565.006)  (3.128.829)  (1.409.940)  (8.309.069)  (11.711.816) 
              
Entrada/(Salida) neta de efectivo procedente de actividades 
operativas  34.366.787  35.633.918  (41.872.494)  5.629.593  (212.671.356)  57.239.223 
              
Flujos de efectivo procedentes de actividades financieras             
Distribuciones pagadas  (3.305.558)  (3.765.782)  (2.382.301)  (1.781.334)  (2.985.291)  (46.532.132) 
Intereses pagados  (192)  (3.022)  (7.680)  (11.271)  (39.511)  (14.756) 
Transacciones de Acciones             
Importes percibidos por emisiones de Acciones rescatables  34.635.184  48.084.989  108.446.418  18.909.117  403.291.311  490.861.564 
Importes pagados por reembolsos de Acciones rescatables  (65.342.474)  (63.804.175)  (49.240.696)  (19.453.012)  (167.268.030)  (476.845.611) 
              
(Salida)/Entrada neta de efectivo procedente de actividades 
financieras  (34.013.040)  (19.487.990)  56.815.741  (2.336.500)  232.998.479  (32.530.935) 
              
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo  353.747  16.145.928  14.943.247  3.293.093  20.327.123  24.708.288 
              
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio*  6.080.351  2.947.957  14.563.101  2.777.872  77.501.589  110.605.882 
Tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo  (18.100)  (49.978)  592.961  (127.279)  (2.348.409)  (1.046.113) 
              
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio*  6.415.998  19.043.907  30.099.309  5.943.686  95.480.303  134.268.057 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
* El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y en caja y los sobregiros bancarios. 
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Estado de flujo de efectivo por Fondo (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
  GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
  Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
  Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
        
  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
  31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
  USD USD USD USD USD USD
Flujos de efectivo procedentes de actividades operativas             
Ingresos procedentes de la venta de inversiones  728.639.034  1.934.557.183  428.047.135  33.487.277  459.292.947  242.499.910 
Compra de inversiones  (703.677.929)  (1.881.154.442)  (528.553.933)  (97.148.514)  (436.710.496)  (222.047.874) 
Intereses percibidos  15.517  8.062  8.334  10.216  2.522  301 
Dividendos netos percibidos  -  -  475.193  2.974.023  14.657  2.779.892 
Otros ingresos  (6.014)  368.231  1.800  3.786  37.924  6.831 
Cuentas por pagar al intermediario  (209.629)  (283.758)  (71.788)  -  (37.722)  (89.651) 
Gastos operativos pagados  (2.248.439)  (2.865.344)  (2.653.692)  (1.299.765)  (1.373.360)  (3.769.994) 
              
Entrada/(Salida) neta de efectivo procedente de actividades 
operativas  22.512.540  50.629.932  (102.746.951)  (61.972.977)  21.226.472  19.379.415 
              
Flujos de efectivo procedentes de actividades financieras             
Distribuciones pagadas  (8.928.266)  (1.806.555)  (8.131.527)  (990.810)  (4.601)  - 
Intereses pagados  (16.234)  (9.001)  (19.851)  (1.190)  (2.992)  (536) 
Transacciones de Acciones             
Importes percibidos por emisiones de Acciones rescatables  64.722.745  124.653.629  205.375.648  81.183.655  67.536.428  154.076.232 
Importes pagados por reembolsos de Acciones rescatables  (79.785.782)  (166.422.373)  (90.841.171)  (16.681.972)  (97.312.292)  (173.253.188) 
              
(Salida)/Entrada neta de efectivo procedente de actividades 
financieras  (24.007.537)  (43.584.300)  106.383.099  63.509.683  (29.783.457)  (19.177.492) 
              
(Disminución)/Aumento neta/o en efectivo y equivalentes de 
efectivo  (1.494.997)  7.045.632  3.636.148  1.536.706  (8.556.985)  201.923 
              
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio*  20.665.244  3.879.692  12.169.451  2.869.152  31.146.647  24.918.722 
Tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo  (212.696)  (355.639)  (397.785)  (52.367)  674.694  (464.017) 
              
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio*  18.957.551  10.569.685  15.407.814  4.353.491  23.264.356  24.656.628 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
* El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y en caja y los sobregiros bancarios. 
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Estado de flujo de efectivo por Fondo (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
  GlobalAccess US  GlobalAccess Global  GlobalAccess  GlobalAccess Europe  GlobalAccess Japan
  Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
    Local Currency Debt  
    Fund  
      
  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
  31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
  USD USD USD EUR JPY
Flujos de efectivo procedentes de actividades operativas           
Ingresos procedentes de la venta de inversiones  646.995.915  318.155.178  221.027.949  325.358.565  3.833.728.150 
Compra de inversiones  (704.454.414)  (357.950.025)  (203.349.999)  (435.885.254)  (6.354.915.958) 
Intereses percibidos  10.839  2.751  6.073  2.917  61.130 
Dividendos netos percibidos  11.558.048  12.321.542  66.465  8.974.071  334.981.121 
Otros ingresos  5.179  5.300  77.649  2.927  - 
Cuentas por cobrar/(por pagar a) del intermediario  1.174.864  160.786  -  2.396.599  (142.398.104) 
Gastos operativos pagados  (6.444.586)  (3.988.910)  (1.718.075)  (4.019.985)  (209.500.364) 
            
(Salida)/entrada neta de efectivo procedentes de actividades operativas  (51.154.155)  (31.293.378)  16.110.062  (103.170.160)  (2.538.044.025) 
            
Flujos de efectivo procedentes de actividades financieras           
Distribuciones pagadas  (4.635.923)  (8.355.961)  (7.077.474)  (2.221.209)  (94.721.358) 
Intereses pagados  (1.910)  (10.352)  (2.285)  (5.903)  (51.548) 
Transacciones de Acciones           
Importes percibidos por emisiones de Acciones rescatables  254.704.747  132.767.418  20.304.427  195.704.516  5.198.170.791 
Importes pagados por reembolsos de Acciones rescatables  (197.342.447)  (93.355.729)  (33.726.315)  (95.954.231)  (2.360.129.690) 
            
Entrada/(Salida) neta de efectivo procedente de actividades financieras  52.724.467  31.045.376  (20.501.647)  97.523.173  2.743.268.195 
            
Aumento/(Disminución) neto/a en efectivo y equivalentes de efectivo  1.570.312  (248.002)  (4.391.585)  (5.646.987)  205.224.170 
            
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio*  54.250.484  12.969.509  11.719.401  18.229.997  565.337.929 
Tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo  (1.381.714)  (1.332.744)  (53.687)  (58.551)  194.111.400 
            
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio*  54.439.082  11.388.763  7.274.129  12.524.459  964.673.499 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
* El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y en caja y los sobregiros bancarios. 
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Estado de flujo de efectivo por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 

  

GlobalAccess UK
Alpha Fund

GlobalAccess UK
Opportunities Fund

GlobalAccess Global
Government Bond

Fund

GlobalAccess Pacific
Rim (ex-Japan) Fund

GlobalAccess
Emerging Market

Equity Fund

GlobalAccess Global 
High Yield Bond 

Fund 
   

  

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

GBP

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

GBP

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a 
31 de mayo de 2013 

USD 
Flujos de efectivo procedentes de actividades operativas               
Ingresos procedentes de la venta de inversiones  74.780.221  74.817.253  876.735.799  31.271.542  202.077.663  1.680.341.837 
Compra de inversiones  (49.320.257)  (69.478.920)  (653.459.767)  (18.160.106)  (313.607.427)  (1.733.365.275)
Intereses percibidos  1.967  586  37.951  7.430  201.748  2.578 
Dividendos netos percibidos  4.170.695  5.018.455  -  3.739.863  10.788.360  3.584.874 
Otros ingresos  5.658  6.333  529  7.074  23.654  7.066 
Cuentas (por pagar a)/por cobrar del intermediario  (432.015)  286.951  1.058.509  (19.648)  (2.316.672)  - 
Gastos operativos pagados  (963.351)  (1.278.195)  (2.668.744)  (1.273.415)  (6.012.073)  (4.962.696)
             
Entrada/(Salida) neta de efectivo procedente de actividades operativas  28.242.918  9.372.463  221.704.277  15.572.740  (108.844.747)  (54.391.616)
             
Flujos de efectivo procedentes de actividades financieras             
Distribuciones pagadas  (3.080.866)  (3.530.657)  (5.161.274)  (2.719.413)  (4.777.752)  (49.573.094)
Intereses pagados  (1.016)  (1.012)  (41.985)  (10.684)  (30.541)  (14.430)
Transacciones de Acciones             
Importes percibidos por emisiones de Acciones rescatables  7.646.311  18.645.548  99.734.186  12.337.668  256.480.303  584.711.350 
Importes pagados por reembolsos de Acciones rescatables  (34.055.537)  (27.631.861)  (308.406.916)  (23.798.278)  (85.408.213)  (414.282.265)
             
(Salida)/Entrada neta de efectivo procedente de actividades financieras  (29.491.108)  (12.517.982)  (213.875.989)  (14.190.707)  166.263.797  120.841.561 
             
(Disminución)/Aumento neta/o en efectivo y equivalentes de efectivo  (1.248.190)  (3.145.519)  7.828.288  1.382.033  57.419.050  66.449.945 
             
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio*  7.333.004  6.081.669  5.448.910  1.275.522  20.615.245  41.466.892 
Tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo  (4.463)  11.807  1.285.903  120.317  (532.706)  2.689.045 
             
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio*  6.080.351  2.947.957  14.563.101  2.777.872  77.501.589  110.605.882 
 

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
* El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y en caja y los sobregiros bancarios. 
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Estado de flujo de efectivo por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 

GlobalAccess Global
Corporate Bond

Fund

GlobalAccess Global
Inflation Linked

Bond Fund

 GlobalAccess
Emerging Market

Debt Fund

GlobalAccess Global
Property Securities

Fund

GlobalAccess Global
Short Duration Bond

Fund

GlobalAccess US 
Small & Mid Cap 

Equity Fund 
  

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD  

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a 
31 de mayo de 2013 

USD 
Flujos de efectivo procedentes de actividades operativas              
Ingresos procedentes de la venta de inversiones  454.768.188  1.489.893.680  237.022.817  24.321.067  457.220.204  161.364.937 
Compra de inversiones  (576.185.107)  (1.615.186.602)  (309.617.247)  (55.113.240)  (385.061.018)  (217.115.936) 
Intereses percibidos  12.857  16.172  3.507  344  3.729  2.097 
Dividendos netos percibidos  -  -  574.818  2.133.464  24.080  2.269.348 
Otros ingresos  7.066  (310.685)  22.205  44.889  30.948  7.378 
Cuentas (por pagar a)/por cobrar del intermediario  (550.182)  183.223  (27.017)  -  127.588  (1.965.148) 
Gastos operativos pagados  (2.052.349)  (2.112.418)  (1.800.228)  (1.111.261)  (924.373)  (2.213.570) 
             
(Salida)/entrada neta de efectivo procedentes de actividades operativas  (123.999.527)  (127.516.630)  (73.821.145)  (29.724.737)  71.421.158  (57.650.894) 
             
Flujos de efectivo procedentes de actividades financieras             
Distribuciones pagadas  (10.578.972)  (3.448.962)  (7.206.924)  (838.274)  (735.636)  5.701 
Intereses pagados  (15.501)  (19.952)  (5.348)  (2.768)  (5.187)  (3.188) 
Transacciones de Acciones             
Importes percibidos por emisiones de Acciones rescatables  208.448.671  219.416.042  174.980.747  43.659.195  100.767.290  125.740.150 
Importes pagados por reembolsos de Acciones rescatables  (57.057.233)  (89.260.353)  (87.261.856)  (11.233.054)  (162.788.647)  (51.238.342) 
             
Entrada/(Salida) neta de efectivo procedente de actividades financieras  140.796.965  126.686.775  80.506.619  31.585.099  (62.762.180)  74.504.321 
             
Aumento/(Disminución) neto/a en efectivo y equivalentes de efectivo  16.797.438  (829.855)  6.685.474  1.860.362  8.658.978  16.853.427 
             
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio*  3.797.369  2.875.498  4.996.885  1.009.313  20.839.448  7.273.873 
Tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo  70.437  1.834.049  487.092  (523)  1.648.221  791.422 
             
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio*  20.665.244  3.879.692  12.169.451  2.869.152  31.146.647  24.918.722 

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
* El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y en caja y los sobregiros bancarios. 
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Estado de flujo de efectivo por Fondo (continuación) 
 
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2013 
 

  

GlobalAccess US
Value Fund

GlobalAccess Global
Equity Income Fund

 GlobalAccess
Emerging Market

Local Currency Debt
Fund

GlobalAccess Europe
(ex-UK) Alpha Fund

GlobalAccess Japan
Fund

  

     

  

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD  

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

USD

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

EUR

Ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2013

JPY

  

Flujos de efectivo procedentes de actividades operativas              
Ingresos procedentes de la venta de inversiones  667.588.820  178.842.854  80.723.545  184.554.072  4.405.055.496    
Compra de inversiones  (638.432.730)  (313.978.563)  (275.670.903)  (178.970.843)  (3.369.437.327)    
Intereses percibidos  3.202  613  68  20.143  201.340    
Dividendos netos percibidos  10.451.859  7.696.298  124.467  6.344.636  282.239.638    
Otros ingresos  14.979  9.817  (81.408)  207.912  16.008    
Cuentas por cobrar/(por pagar a) del intermediario  174.347  270.997  -  (1.222.104)  (33.068.292)    
Gastos operativos pagados  (3.488.268)  (1.888.713)  (262.706)  (2.164.786)  (108.618.251)    
             
Entrada/(Salida) neta de efectivo procedente de actividades operativas  36.312.209  (129.046.697)  (195.166.937)  8.769.030  1.176.388.612    
             
Flujos de efectivo procedentes de actividades financieras             
Distribuciones pagadas  (6.223.998)  (5.035.436)  (748.634)  (5.346.027)  (200.235.096)    
Intereses pagados  (10.289)  (6.492)  (1.506)  (12.951)  (562.712)    
Transacciones de Acciones             
Importes percibidos por emisiones de Acciones rescatables  81.187.925  167.771.497  215.687.885  71.529.566  3.759.715.634    
Importes pagados por reembolsos de Acciones rescatables  (103.856.545)  (27.699.347)  (8.544.172)  (63.637.319)  (4.268.455.884)    
             
(Salida)/Entrada neta de efectivo procedente de actividades financieras  (28.902.907)  135.030.222  206.393.573  2.533.269  (709.538.058)    
             
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo  7.409.302  5.983.525  11.226.636  11.302.299  466.850.554    
             
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio*  45.062.447  6.752.245  -  6.858.090  (4.520.862)    
Tipo de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo  1.778.735  233.739  492.765  69.608  103.008.237    
             
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio*  54.250.484  12.969.509  11.719.401  18.229.997  565.337.929    

 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
* El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y en caja y los sobregiros bancarios.
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Notas a los Estados financieros 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas 
 

a) Bases de preparación 
 

Estos Estados financieros se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) 
avaladas por la Unión Europea (“UE”) y con las partes de la Ley de Sociedades de 1963 a 2013 aplicables a las sociedades 
que presentan informes con arreglo a las NIIF y a los Reglamentos de las Comunidades Europeas (Organismos de inversión 
colectiva en valores mobiliarios) de 2011, en su versión modificada (los “Reglamentos”). Los Estados financieros se 
preparan de acuerdo con el método de costes históricos según hayan sido modificados por la revaloración de activos y 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

 
La Sociedad está compuesta por 17 Subfondos activos (los “Fondos”), que son el GlobalAccess UK Alpha Fund, 
GlobalAccess UK Opportunities Fund, GlobalAccess Global Government Bond Fund, GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) 
Fund, GlobalAccess Emerging Market Equity Fund, GlobalAccess Global High Yield Bond Fund, GlobalAccess Global 
Corporate Bond Fund, GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund, GlobalAccess Emerging Market Debt Fund, 
GlobalAccess Global Property Securities Fund, GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund, GlobalAccess US Small & 
Mid Cap Equity Fund, GlobalAccess US Value Fund, GlobalAccess Global Equity Income Fund, GlobalAccess Emerging 
Market Local Currency Debt Fund, GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund y GlobalAccess Japan Fund, que estaban 
activos a 31 de mayo de 2014. 

 
Las políticas contables significativas se exponen a continuación. 

 
La preparación de Estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones y supuestos 
esenciales que afectan los importes publicados de activos y pasivos a la fecha de los Estados financieros y los importes 
publicados de ingresos y gastos durante el periodo examinado. Aunque estas estimaciones se basan en los conocimientos de 
la administración de los importes, acontecimientos o acciones, los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones. 

 
Normas Internacionales de Información Financiera: 

 
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones vigentes para los periodos financieros que empezaron el 1 de junio 
de 2013 

 
 La NIIF 7, “Información a revelar: Compensación de activos y pasivos financieros”, requiere información a revelar 

adicional para permitir que los usuarios de estados financieros evalúen el efecto o los posibles efectos de los acuerdos de 
compensación, incluido el derecho de compensación asociado con activos y pasivos financieros reconocidos de la entidad, 
según la posición financiera de la entidad. Consulte la Nota 14 en las páginas 274 a 309 para obtener más detalles sobre los 
Fondos cuando se puede aplicar la Compensación. 

 
 La NIIF 13, “Cálculo del valor razonable”, en vigor en periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2013 o con 

posterioridad. Tras la adopción de la NIIF 13 (el 1 de junio de 2013), los activos financieros al valor razonable con cambios 
en los resultados se revaloraron a partir de la demanda/oferta a los últimos precios negociados. El aumento neto resultante en 
activos y pasivos financieros de 6.941.063 GBP equivale al ajuste por entrada de valoración a fecha de 31 de mayo de 2013 
(siendo el diferencial entre demanda/oferta y última negociación). Este aumento se publicó en “Otros cambios netos en el 
valor razonable de activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados” y se incluye en el importe 
de 14.981 € presentado en el Estado de ingresos globales. La norma mejora la coherencia y reduce la complejidad al brindar 
una definición precisa del valor razonable y una única fuente de cálculo de valor razonable y requisitos de publicación de 
información para su utilización en las NIIF. Los requisitos no amplían el uso de la contabilidad del valor razonable, pero 
orientan sobre cómo debería aplicarse cuando su uso ya lo exigen o permiten otras normas de NIIF. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación) 
 

a) Bases de preparación (continuación) 
 

Normas Internacionales de Información Financiera (continuación): 
 

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones vigentes para los periodos financieros que empezaron el 1 de junio 
de 2013 (continuación) 

 
Si un activo o pasivo calculado a valor razonable tiene un precio de demanda o un precio de oferta, la norma exige que la 
valoración se base en el precio dentro del diferencial de demanda y oferta más representativo del valor razonable y permite 
el uso de precios medios de mercado u otras convenciones de precios utilizadas por los participantes del mercado como 
recurso práctico para el cálculo del valor razonable dentro del diferencial de demanda y oferta. En el ejercicio actual, la 
Sociedad utiliza los últimos precios negociados para sus activos y pasivos financieros cotizados (en los años anteriores, los 
precios de demanda y oferta se utilizaban para sus activos y pasivos financieros cotizados) de conformidad con la NIC 39. 
Esta Norma ha sido aprobada por la UE. 

 
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones vigentes después del 1 de enero de 2014 y no adoptadas 
anticipadamente 

 
 La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, vigente para los ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2015 o con posterioridad a 

esa fecha, especifica cómo debe clasificar y contabilizar una entidad los activos y pasivos financieros, incluidos algunos 
contratos híbridos. Esta norma mejora y simplifica el enfoque de la clasificación y el cálculo de activos financieros en 
comparación con los requisitos de la NIC 39. La mayoría de los requisitos de la NIC 39 para la clasificación y el cálculo de 
los pasivos financieros se contabilizaron sin cambios. La norma aplica un enfoque coherente a la clasificación de activos 
financieros y reemplaza numerosas categorías de activos financieros en la NIC 39, cada una de las cuales tenía sus propios 
criterios de clasificación. No se espera que la norma tenga un impacto significativo en la situación financiera o la 
rentabilidad del Fondo, ya que se prevé que el Fondo siga clasificando sus activos y pasivos financieros (tanto las posiciones 
largas como las cortas) a valor razonable con cambios en resultados con fines de negociación. 

 
 La NIIF 10, “Estados financieros consolidados”, vigente para los ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2014 o con 

posterioridad a esa fecha, parte de los principios actuales identificando el concepto de control como factor determinante de si 
un entidad debería incluirse en los Estados financieros consolidados de la sociedad matriz. La norma ofrece indicaciones 
adicionales que ayudan a determinar el control cuando resulta difícil evaluarlo. Esta norma fue adoptada por la UE, pero no 
entrará en vigor dentro de la UE hasta el 1 de enero de 2014. Sin embargo, se permite su adopción anticipada. No se espera 
que la nueva norma tenga ningún impacto en la situación financiera o la rentabilidad de la Sociedad. 

 
 La NIIF 12, “Publicación de información sobre intereses en otras entidades”, vigente para los ejercicios que comienzan el 1 

de enero de 2014 o con posterioridad a esa fecha, incluye los requisitos de publicación de información de todo tipo de 
intereses en otras entidades, incluidos los acuerdos conjuntos, asociados, vehículos con fines especiales y otros vehículos 
fuera de balance. Esta norma fue adoptada por la UE, pero no entrará en vigor dentro de la UE hasta el 1 de enero de 2014. 
Sin embargo, se permite su adopción anticipada. No se espera que la norma nueva tenga ningún impacto en la situación 
financiera o la rentabilidad de la Sociedad. 

 
Además de las nuevas normas, las modificaciones e interpretaciones anteriores que entraron en vigor el 1 de junio de 2013, 
las principales políticas contables y técnicas de valoración son coherentes con las aplicadas en los anteriores Estados 
financieros anuales. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación) 
 

b) Inversiones 
 
 (i) Clasificación  
   
  La NIC 39 (revisada) establece los requisitos para el reconocimiento y el cálculo de todos los activos y pasivos

financieros, incluidos los instrumentos derivados. La Sociedad ha clasificado todos los instrumentos financieros como
activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados al adoptar la NIC 39.  

   
  La categoría de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados incluye: 
   
  (a) Instrumentos financieros con fines de negociación: un activo financiero o un pasivo financiero se clasifica con fines

de negociación si se adquiere o contrae principalmente con el fin de venderlo o recomprarlo a corto plazo o si con
motivo de su contabilización inicial forma parte de una cartera de inversiones financieras identificables que se gestionan
conjuntamente y para las cuales hay evidencia de un patrón real reciente de percepción de beneficios a corto plazo.
Todos los derivados en una posición por cobrar neta (valor razonable positivo) se registran como activos financieros
con fines de negociación. Todos los derivados en una posición por pagar neta (valor razonable negativo) se registran
como pasivos financieros con fines de negociación. 

   
  (b) Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados tras la contabilización inicial.

estos incluyen instrumentos financieros que no están clasificados con fines de negociación pero que se gestionan, y
cuyo rendimiento es evaluado en función del valor razonable con arreglo a la estrategia de inversión documentada de
los Fondos. La Sociedad ha clasificado todos los instrumentos financieros como activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambio en resultados al adoptar la NIC 39.  

   
 (ii) Contabilización/baja  
   
  Las compras y ventas convencionales de inversiones se contabilizan en una fecha de negociación, la fecha en la que los

Fondos se comprometen a comprar o vender la inversión. Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo procedentes de las inversiones han caducado o cuando la Sociedad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. 

   
 (iii) Cálculo  
   
  Inicialmente, los activos financieros y los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se

contabilizan a valor razonable. Los costes de transacción se inscriben como gastos en el Estado de ingresos globales.
Con posterioridad a la contabilización inicial, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se calculan a valor razonable. Las plusvalías y minusvalías derivadas de los cambios en el valor razonable de
la categoría de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se presentan en el Estado de
ingresos globales del ejercicio correspondiente. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación)  
 

b) Inversiones (continuación) 
 
 (iv) Principios para el cálculo del valor razonable  
   
  El valor razonable de los activos y pasivos financieros negociados en mercados activos (tales como los derivados

negociados en bolsa y los valores negociables) está basado en los precios cotizados de mercado al cierre de las
operaciones en la fecha de cierre del ejercicio. Antes del 1 de enero de 2013, el precio cotizado de mercado utilizado
para los activos financieros que poseen los Fondos era el precio de compra actual; el precio cotizado de mercado
adecuado para los pasivos financieros era el precio de venta actual. El Fondo adoptó la NIIF 13, “Cálculo del valor
razonable”, a partir del 1 de enero de 2013 y modificó sus datos de valores razonables con el fin de utilizar el último
precio del mercado negociado tanto para los activos financieros como para los pasivos. Si ocurre un movimiento
considerable en el valor razonable con posterioridad al cierre de las operaciones hasta la medianoche de Dublín en la
fecha de cierre del ejercicio, se aplicarán técnicas de valoración para determinar el valor razonable. 

   
  Los Fondos pueden invertir oportunamente en instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por

ejemplo, en derivados extrabursátiles). El valor razonable se calcula utilizado técnicas de valoración. 
   
  Para los contratos de futuros abiertos, los cambios en el valor del contrato se contabilizan como plusvalías o

minusvalías a valor razonable valorando razonablemente el contrato en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando el
contrato se cierra, la diferencia entre los ingresos procedentes de (o el coste de) las transacciones de cierre y la
transacción original se registra como plusvalía o minusvalía realizada. 

   
 (v) Transferencias entre niveles de la jerarquía del valor razonable 
   
  Se considera que las transferencias entre niveles de la jerarquía del valor razonable han ocurrido al principio del

periodo analizado. 
   
 (vi) Estimaciones y supuestos contables esenciales  
   
  El precio de los instrumentos financieros a valor razonable se fija, ya sea en función del precio cotizado de mercado de

ese instrumento o utilizando un modelo de valoración o agente de bolsa reconocido. Cuando el valor razonable se
calcula utilizando un método de valoración, la metodología se centra en el cálculo de los flujos de efectivo esperados
según los términos de cada contrato específico y luego en el descuento de estos valores para obtener un valor actual.
Los flujos de efectivo esperados para cada contrato se determinan ya sea directamente en función de los flujos de
efectivo reales implícitos en los precios observables de mercado o adaptando los flujos de efectivo mediante los
modelos de fijación de precios de los mercados financieros. Cuando es posible, estos modelos utilizan precios y tipos
observables de mercado como base, que incluyen, a modo de ejemplo, las curvas de rentabilidad de los tipos de interés,
los precios de renta variable y de las materias primas, la volatilidad de las opciones y los tipos de cambio. 

   
  El proceso de cálculo del valor razonable sobre instrumentos líquidos o mediante un modelo de valoración puede

requerir la estimación de determinados parámetros, supuestos o características de modelos de fijación de precios. Estos
cálculos se ajustan según normas industriales, modelos económicos y precios aplicados en transacciones. Es posible
que los cambios en los supuestos o niveles estimados tengan un impacto en el valor razonable de un instrumento según
lo registrado. 

   
  Los valores contabilizados utilizando precios estándar se detallan en las Listas de Inversiones de los Fondos de las

páginas 317 a la 595. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación) 
 

b) Inversiones (continuación) 
 
 (vi) Estimaciones y supuestos contables esenciales (continuación) 
   
  Precio fijado por un único intermediario: 

La administración recurre a estimaciones y supuestos acerca del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por 
definición, rara vez serán iguales a los resultados reales. Las estimaciones y los supuestos que presentan un riesgo
considerable de originar un ajuste material a los valores contables de los activos y pasivos durante el próximo ejercicio 
financiero se indican a continuación. 
 
El Gestor de Inversiones y el Administrador han acordado una política de fijación de precios documentada que establece 
las normas, las fuentes y el enfoque en cuanto a las metodologías para la determinación de los precios. 
 
Para ciertos activos, el intermediario principal, normalmente la contraparte de la operación realizada por el Fondo, ha
proporcionado precios indicativos al cierre del ejercicio. Según su profundo conocimiento de los mercados, el Gestor de
Inversiones cree que, para ciertos activos, la utilización de los precios de un intermediario único proporciona un precio 
más exacto que los disponibles de proveedores externos de precios. 
 
Cuando haya títulos sin cotizar o de escasa negociación en la cartera, el precio no será suministrado por un proveedor. 
En estas circunstancias, la dirección Barclays Bank PLC, a través de su Wealth and Investment Management Division
(el “Gestor de Inversiones”) designará a una fuente reconocida de fijación de precios, posiblemente un creador de 
mercado, un intermediario u otra parte competente, independiente del Gestor de Inversiones. 
 
Precios calculados por el Gestor de Inversiones en nombre de los Consejeros: 
Los precios utilizados al cierre del ejercicio que hayan sido valorados por los Consejeros consisten en el mejor cálculo 
del valor razonable a la fecha de cierre del ejercicio. No obstante, existe un grado de incertidumbre respecto de estos
precios. Es posible que no siempre se puedan cerrar las posiciones al precio indicado de una contraparte determinada. 
Los Consejeros creen que los valores determinados son razonables y prudentes, aunque los resultados finales pueden
diferir de estas estimaciones y las diferencias podrían ser significativas. A 31 de mayo de 2013 o 30 de mayo de 2014, 
no existían precios calculados por el Gestor de Inversiones en nombre de los Consejeros. 

 
c) Ingresos 

 
 i) Ingresos por dividendos  

 
Los ingresos por dividendos derivados de las inversiones subyacentes de los Fondos se contabilizan como ingresos 
cuando se establece el derecho de la entidad a recibir el pago. Los ingresos por dividendos se muestran brutos, sin
retenciones impositivas no recuperables. Los ingresos derivados de inversiones del Reino Unido se muestran netos de
deducciones fiscales. 

   
 ii) Intereses de depósitos  

 
Los intereses de depósitos se contabilizan como ingresos de la Sociedad sobre una base de interés efectivo. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación)  
 

c) Ingresos (continuación) 
 
 iii) Ingresos procedentes de inversiones de interés fijo e instrumentos líquidos  

 
Los ingresos recibidos derivados de títulos de interés fijo e instrumentos líquidos se contabilizan como un componente 
de las plusvalías netas procedentes de los activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados en la sección titulada “Otras plusvalías a valor razonable”. Para un análisis más detallado de estas 
ganancias/(pérdidas) netas, véase la Nota 4 de estos Estados financieros. 

 
d) Compensación 

 
 La Sociedad mantiene una cuenta de compensación para cada uno de los Fondos con el fin de poder pagar dividendos a

todos los Accionistas de un Fondo en una misma proporción. Si se adquieren acciones cuando la cuenta de compensación
está activa, que no sea al inicio de un periodo de distribución de beneficios, la primera distribución después de la adquisición 
incluirá una devolución de capital, pago que se denomina de compensación. Si un Accionista suscribe acciones durante un
año de distribución, la devolución de capital se refleja como ingresos de compensación en los Estados financieros. Si un
accionista reembolsa acciones durante un año de distribución, la devolución de capital se refleja como ingresos de 
compensación en los Estados financieros. Se incluye una compensación neta en la partida de distribución de beneficios
dentro de los Costes Financieros en el Estado de ingresos globales. La Nota 12 de estos Estados financieros incluye las cifras 
de compensación de manera más detallada. 

   
e) Distribuciones 

   
 Tal como se señaló en los antecedentes de la Sociedad, cada clase de acciones de distribución dentro de los Fondos hará sus

distribuciones trimestralmente a fines de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada año. Las distribuciones se clasifican
como costes financieros en el Estado de ingresos globales. Consulte la Nota 12 de estos Estados financieros para conocer las
distribuciones que se pagaron durante el ejercicio. 

   
f) Efectivo y equivalentes de efectivo 

   
 El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen caja, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones a corto plazo de alta 

liquidez con vencimientos iniciales iguales o inferiores a tres meses y descubiertos bancarios. Todas las posiciones en
efectivo y equivalentes de efectivo de la Sociedad se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch
(31 de mayo de 2013: igual), excepto los saldos bancarios que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en 
contratos de derivados (véanse las Notas 6 y 8). 

   
g) Cuentas por pagar a/por cobrar del intermediario 

   
 Las cuentas por cobrar del intermediario consisten en una garantía en efectivo que se ha entregado como garantía a favor 

de/por la contraparte en contratos de derivados. Los saldos de la contraparte se encuentran bajo el control de Barclays Bank
PLC y Goldman Sachs (31 de mayo de 2013: igual) (véanse las Notas 6 y 8). 

   
h) Efectivo entregado/comprometido en garantía 

   
 El efectivo recibido como garantía se registra como activo en el Estado de posición financiera y se valora por su valor

razonable. Un pasivo relacionado para restituir la garantía se registra como pasivo en el Estado de posición financiera y 
también se valora por su valor razonable de acuerdo con el requisito de la NIC 39. El efectivo comprometido en garantía se
registra como pasivo en el Estado de posición financiera y se valora por su valor razonable. Un activo relacionado para 
recibir la garantía se registra como activo en el Estado de posición financiera y también se valora por su valor razonable de
acuerdo con el requisito de la NIC 39.  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
 

1. Políticas contables significativas (continuación) 
   

h) Efectivo entregado/comprometido en garantía (continuación)
   
 Como parte de sus inversiones en derivados, los Fondos podrán recibir u ofrecer garantías en forma de efectivo y 

equivalentes de efectivo o en valores. El efectivo y los equivalentes de efectivo recibidos y entregados en garantía por los
Fondos a las contrapartes a 31 de mayo de 2014 se indican en las Notas 6 y 8. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados comprometidos en garantía por los Fondos a las contrapartes se indican en el Estado de posición
financiera en las páginas 69 a 74. Para consultar los valores entregados en garantía por los Fondos, véase la Lista de
Inversiones de los Fondos en las páginas 317 a 595. 

   
i) Otras cuentas por cobrar

   
 Otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un

mercado activo. Inicialmente, las cuentas por cobrar se contabilizan a valor razonable más los costes de transacción que son 
directamente atribuibles al origen de su adquisición. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, utilizando el método
de interés efectivo, menos la provisión para el deterioro del valor patrimonial. 

   
 Deterioro patrimonial  

Los activos financieros que se contabilizan al precio de coste o su coste amortizado se revisan al cierre del ejercicio
analizado para determinar si hay indicios objetivos de deterioro. Si existen dichos indicios, se reconoce una pérdida por 
deterioro en el Estado de ingresos globales como la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los
futuros flujos de caja estimados descontando el tipo de interés efectivo inicial del activo financiero. 
 
Si en un periodo posterior la cuantía de la pérdida por deterioro reconocida con respecto a un activo financiero contabilizado
a su coste de amortización disminuye y la disminución puede relacionarse objetivamente con un acontecimiento que se
produjo después de la reducción del valor en libros, la reducción del valor se anula mediante el Estado de ingresos globales. 

   
j) Otras cuentas por pagar 

   
 Inicialmente, las cuentas por pagar se contabilizan a valor razonable y posteriormente se calculan a costes amortizados. La 

diferencia entre los ingresos y el importe por pagar se contabiliza durante el ejercicio de las cuentas por pagar utilizando el 
método de interés efectivo. 

   
k) Acciones rescatables 

   
 Las Acciones rescatables de la Sociedad pueden reembolsarse a opción de los Accionistas y están clasificadas como pasivos

financieros en el Estado de posición financiera. Las acciones se valoran al importe de reembolso que se debería pagar si el
Accionista ejerciera el derecho a reembolsar acciones de la Sociedad. 
 
Las Acciones se emiten y se reembolsan a un precio único (el “Precio”), que está basado en el Valor Liquidativo por Acción
al que se suma o se resta un ajuste por dilución. 
 
Se aplican ajustes de dilución ya que de lo contrario, según los Consejeros, los Accionistas existentes, en el caso de las 
suscripciones, o los Accionistas restantes, en el caso de los reembolsos, podrían verse negativamente afectados. Este ajuste
supondrá un incremento del valor liquidativo por acción, si el Fondo se encuentra en una posición neta de suscripción, o una 
reducción del valor liquidativo por acción, si se encuentra en una posición neta de reembolso, en la cuantía que los
Consejeros consideren adecuada para hacer frente a las obligaciones, los gastos y los diferenciales entre los precios de 
compra y de venta de las inversiones subyacentes. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación) 
   

l) Compensación de instrumentos financieros
   
 Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se registra en el Estado de posición financiera cuando

existe un derecho legalmente válido para compensar los importes contabilizados y se pretende liquidar la cantidad neta o 
realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. Consulte la Nota 14 en la página 274 para obtener más detalles sobre
los Fondos cuando la Compensación es aplicable. 

   
m) Valor razonable del patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables

   
 Con arreglo a las disposiciones del Folleto y sus Suplementos, las inversiones cotizadas se asientan al último precio

negociado al cierre del día de valoración con el fin de calcular el valor liquidativo por acción para las suscripciones y los 
reembolsos y para el cálculo de distintas comisiones. Sin embargo, como se indica en la Nota 1(b) anterior, la política
contable de la Sociedad a efectos del cumplimiento de la NIC 39 y para fines de preparación de informes es valorar sus
inversiones a los últimos precios negociados correspondientes en la fecha del Estado de posición financiera. A 31 de mayo
de 2014, la diferencia entre la valoración de las inversiones asentada en los Estados financieros y la metodología de
valoración indicada en el Folleto da como resultado un cambio en el valor de las inversiones de cero GBP (31 de mayo de
2013: disminución de 6.941.063 GBP). 
 
El patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables representa un pasivo en el Estado de posición financiera,
valorado al importe de reembolso que se debería pagar en la fecha del Estado de posición financiera si el Accionista ejerciera 
el derecho a reembolsar acciones de la Sociedad. En consecuencia, la diferencia descrita anteriormente ajusta el valor 
contable del patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones de participación rescatables al valor razonable del pasivo 
financiero para las Acciones rescatables y se contabiliza en el Estado de ingresos globales. Las diferencias acumuladas se
incluyen como “Ajuste de precios de compra a precios de negociación” en el Estado de posición financiera. 

   
n) Fiscalidad 

   
 Los ingresos por intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a impuestos de retención en el país de

origen. Los ingresos por inversiones se registran sin deducir dichos impuestos en el Estado de ingresos globales.
   

o) Divisas 
   
 La Sociedad ha adoptado la libra esterlina como su divisa funcional y de presentación, puesto que la mayoría de sus 

inversores tienen su sede en el Reino Unido. Una transacción con divisas se registra en la divisa funcional aplicando el
importe en divisas al tipo de cambio real entre la divisa funcional y la divisa en la fecha de la operación. 
 
La divisa funcional y de presentación de cada Fondo es la libra esterlina, excepto para los siguientes: 

   
 (i) GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund;  

 
cuya divisa funcional es el euro; y  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación) 
   

o) Divisas (continuación) 
   
 (ii) GlobalAccess Global Government Bond Fund; 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund; 
GlobalAccess Emerging Markets Equity Fund; 
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund; 
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund; 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund; 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund; 
GlobalAccess Global Property Securities Fund; 
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund; 
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund; 
GlobalAccess US Value Fund; 
GlobalAccess Global Equity Income Fund; 
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund; 
 
cuya divisa funcional es el dólar estadounidense; y  

   
 (iii) GlobalAccess Japan Fund;  

 
cuya divisa funcional es el yen japonés. 

 
El Estado de posición financiera de los Fondos enumerados en (i), (ii) y (iii) más arriba se ha convertido a libra esterlina 
frente al euro, al dólar estadounidense y al yen japonés respectivamente, al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio a los 
efectos de compilación de la Sociedad. 

 
Los activos y pasivos en divisas, incluidas las inversiones, se convierten a la libra esterlina al tipo de cambio vigente al cierre 
del ejercicio. La plusvalía o minusvalía en divisas basada en la conversión de las inversiones se incluye en las 
plusvalías/(minusvalías) netas derivadas de los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

 
Las transacciones con divisas procesadas durante el ejercicio se convierten al tipo de cambio en la fecha de la operación. Las 
plusvalías/(minusvalías) en divisas se incluyen en “Plusvalías/(minusvalías) netas derivadas de los activos y pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados” en el Estado de ingresos globales. 

 
Conversión a la divisa de presentación 
Con el fin de combinar los Estados financieros de los Fondos para obtener las cifras de la Sociedad (exigido según la Ley de 
Sociedades de Irlanda), los importes en los Estados financieros se han convertido a la divisa de presentación, que es la libra 
esterlina, al tipo de cambio vigente a 30 de mayo de 2014. La conversión no afecta el Valor Liquidativo por Acción 
atribuible a los Fondos individuales. 

 
La minusvalía resultante de la transacción de 361.484.512 GBP (31 de mayo de 2013: se debe a las variaciones en los tipos 
de cambio entre el 1 de junio de 2013 y el 31 de mayo de 2014. Es una plusvalía/(minusvalía) teórica que no tiene ningún 
impacto en el Valor Liquidativo por acción atribuible a la clase de acciones individual de los Fondos individuales. 

 
Los ingresos de las suscripciones y los importes pagados por las Acciones se convierten a tipos medios, que se aproximan a 
los tipos vigentes en las fechas de las operaciones. Las diferencias de conversión en las partidas no monetarias, tales como la 
renta variable, a valor razonable con cambios en resultados, se registran como parte de la plusvalía o minusvalía a valor 
razonable en el Estado de ingresos globales y como plusvalía en divisas de efectivo y equivalentes de efectivo en el Estado 
de flujos de efectivo. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación) 
   

o) Divisas (continuación) 
   
 Conversión a la divisa de presentación (continuación) 

 
Para convertir las inversiones, los activos y los pasivos a las divisas funcionales de los distintos Fondos se utilizaron los
siguientes tipos de cambio: 

 
  A A
 

USD 
31 de mayo de 

2014 
31 de mayo de

2013
 Dólar australiano 1,0741 1,0448
 Real brasileño 2,2415 2,1411
 Libra esterlina 0,5967 0,6579
 Dólar canadiense 1,0846 1,0375
 Peso chileno 549,8400 500,7000
 Yuan chino 6,2471 6,1345
 Peso colombiano 1.897,1000 1.891,0000
 Corona checa 20,1577 19,7914
 Corona danesa 5,4742 5,7475
 Libra egipcia 7,1497 6,9850
 Euro 0,7335 0,7694
 Dólar de Hong Kong 7,7529 7,7626
 Forint húngaro 222,0800 228,3100
 Rupia india 59,1025 56,6350
 Rupia indonesia 11.676,0000 9.877,0000
 Shekel israelí 3,4741 3,6898
 Yen japonés 101,7700 100,4500
 Ringgit malayo 3,2130 3,0952
 Peso mexicano 12,8580 12,8089
 Dólar neozelandés 1,1765 1,2588
 Naira nigeriano 162,7000 158,2000
 Corona noruega 5,9734 5,8691
 Peso filipino 43,7750 42,2650
 Zloty polaco 3,0399 3,2914
 Rublo de la Federación Rusa 34,8974 31,8796
 Leu rumano 3,2253 3,3901
 Rand sudafricano 10,5723 10,0870
 Won surcoreano 1.020,2000 1.129,6400
 Dólar de Singapur 1,2542 1,2643
 Corona sueca 6,6885 6,6196
 Franco suizo 0,8952 0,9551
 Dólar taiwanés 30,0440 29,9610
 Baht tailandés 32,8400 30,3400
 Lira turca 2,0968 1,8757
 Peso uruguayo 23,0200 20,3545
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
1. Políticas contables significativas (continuación) 
   

o) Divisas (continuación) 
   
 Conversión a la divisa de presentación (continuación)
 
  A A
 

EUR 
31 de mayo de 

2014 
31 de mayo de

2013
 Libra esterlina 0,8137 0,8852
 Corona danesa 7,4637 7,4551
 Corona noruega 8,1439 7,6295
 Zloty polaco 4,1444 4,2835
 Corona sueca 9,1188 8,6037
 Franco suizo 1,2206 1,2414
 Lira turca 2,8596 2,4266
 Dólar estadounidense 1,3635 1,2999

 
  A A
 

 
31 de mayo de 

2014 
31 de mayo de

2013
 GBP  
 Corona danesa 9,1746 8,7167
 Euro 1,2289 1,1693
 Yen japonés 170,5090 153,0710
 Corona noruega 10,0106 8,9233
 Dólar estadounidense 1,6755 1,5198

 
  A A
 

 
31 de mayo de 

2014 
31 de mayo de

2013
 JPY  
 Libra esterlina 0,0059 0,0065
 Euro 0,0072 0,0076
 Dólar estadounidense 0,0098 0,0099
 

p) Costes de transacciones 
   
 Los costes de transacciones son costes derivados de la adquisición o enajenación de activos o pasivos financieros a valor

razonable con cambios en resultados. Incluyen las comisiones y gastos pagados a los agentes, asesores, intermediarios y
agentes. Los costes de transacciones se incluyen como parte del coste de dichas compras o ventas. Dichos costes de
transacciones se indican en la Nota 16 de las páginas 312 y 313. 

   
q) Momento de Valoración 

   
 Puesto que el final del periodo cae en sábado, el momento de valoración utilizado para valorar los valores para los Estados

financieros es el 30 de mayo de 2014 al cierre de las operaciones. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros  
  
 a) Estrategia para utilizar instrumentos financieros
  
 La Sociedad es un Fondo paraguas y está compuesta por una serie de 17 Fondos al cierre del ejercicio. Cada Fondo tiene

sus propios objetivos de inversión y la Sociedad designa Subgestores de Inversiones para brindar servicios de gestión y
asesoramiento de inversiones respecto de los activos de los Fondos. El Gestor de Inversiones supervisa el rendimiento de
los Subgestores de Inversiones. Los objetivos de inversión de cada Fondo se detallan en la sección “Antecedentes de la
Sociedad” que acompaña a estos estados financieros en las páginas 8 a 32.

  
 La Sociedad negocia con instrumentos financieros y establece posiciones en instrumentos negociados en el mercado y

extrabursátiles, incluso en derivados, para aprovechar los movimientos de mercado a corto y largo plazo en los mercados de
renta variable y fija. 

  
 Las inversiones en cartera al cierre del ejercicio son representativas del tipo de inversiones en cartera durante el ejercicio.
  
 Al intentar alcanzar sus objetivos de inversión, cada Fondo queda expuesto a una variedad de riesgos financieros: riesgo de

mercado (incluidos el riesgo de precio de mercado, el riesgo de tipos de interés y el riesgo cambiario), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez, que podrían tener como resultado la reducción del patrimonio neto del Fondo o la reducción de los
beneficios disponibles para la distribución. El Fondo utiliza una cantidad considerable de recursos para llevar a cabo
controles efectivos con el fin de gestionar, medir y mitigar cada uno de estos riesgos, y revisa de forma regular sus
procedimientos y sistemas de gestión de riesgos para asegurarse de que siguen respetando las necesidades del negocio. El
programa de gestión general de riesgos del Fondo se centra en la imprevisibilidad de los mercados financieros y busca
minimizar los posibles efectos adversos en el rendimiento financiero de los Fondos.

  
 Cuando un Fondo tiene más de un Subgestor de Inversiones, el Gestor de Inversiones prepara los “Objetivos, directrices y

requisitos para la preparación de informes” que establecen los límites de exposición máxima por Subgestor de Inversiones
con el fin de garantizar que cada Fondo en su conjunto no exceda ninguno de los límites cuantitativos indicados en el
folleto. Los Subgestores de Inversiones presentan al Gestor de Inversiones actualizaciones regulares sobre las actividades
de supervisión de riesgos y ponen a su disposición toda la información necesaria para que el Gestor de Inversiones evalúe el
funcionamiento de los procesos de control implementados. Como mínimo, el Gestor de Inversiones presenta informes
trimestrales al Consejo de la Sociedad. 

  
 Los Subgestores de Inversiones son seleccionados por el Gestor de Inversiones/Equipo de análisis de Fondos de un

mercado mundial de alrededor de 10.000 sociedades de gestión de fondos distintas. Al seleccionar gestores, el Gestor de
Inversiones/Equipo de análisis de Fondos primero confecciona una lista de Gestores de Inversiones organizada en grupos de
gestores afines según las regiones y los estilos de inversión. Luego, para evaluar la capacidad de cada gestor y que se adapte
a los objetivos de inversión, el Gestor de Inversiones/Equipo de análisis de Fondos utiliza un método propio de selección
multifactorial para evaluar los resultados obtenidos en el pasado, ajustados al riesgo, en términos absolutos y relativos. El
desempeño y los riesgos de los Subgestores de Inversiones son supervisados de cerca y regularmente por el Gestor de
Inversiones/Equipo de análisis de Fondos. 

  
 El Gestor de Inversiones se asegura de que cada Subgestor de Inversiones tenga presente y acepte los límites de

concentración aplicables y las normas sobre diversificación del riesgo para el Fondo o la parte del Fondo que gestiona. Se
asegura de que se establezcan controles para supervisar los riesgos inherentes, examina el nivel y la efectividad de esos
controles, obtiene estados e informes sobre las actividades de control de riesgos, evalúa los resultados y gestiona
activamente las infracciones y las medidas correctivas relativas a la diversificación del riesgo. 

  
 Los Fondos utilizan los siguientes Instrumentos financieros derivados:
 

(i) Futuros (que implican índices de deuda y de renta variable, divisas, tipos de interés y otras categorías de activos y
combinaciones de estos); 

(ii) Contratos de divisas a plazos; o, 
(iii) Combinaciones de los elementos (i) y (ii) anteriores. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)
  
 b) Riesgo de mercado 
  
 El propósito comercial detrás del uso de todos estos Instrumentos financieros derivados es: 
 (i)realizar una gestión eficiente de la cartera;  
 (ii)aumentar la rentabilidad de las inversiones; 
 (iii)cubrir el riesgo de inversión no deseado; o,  
 (iv)exponerse a nuevos tipos de activos.
  
 Los Fondos están sujetos a una serie de límites de inversión impuestos por organismos reguladores externos o por el propio

folleto, las Escrituras de Constitución y los Estatutos. Estos límites tienen por objetivo reducir los riesgos asociados con los
instrumentos financieros de los Fondos. El depositario supervisa el cumplimiento por parte de los Fondos de los límites de
inversión impuestos por el Reglamento de las Comunidades Europeas (OICVM) de 2011, en su versión modificada,
semanalmente y lo notifica a los Consejeros mensualmente. El Gestor de Inversiones también informa mensualmente a los
Consejeros acerca de si los Fondos se han operado con arreglo a las directrices de inversión definidas en el folleto así como
a los límites impuestos por ellos mismos. 

  
 Estas políticas de gestión de riesgos se han aplicado durante el ejercicio.
  
 El riesgo de mercado es el riesgo de fluctuación del valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero a causa de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye tres tipos de riesgo: riesgo de
otro precio, riesgo de divisas y riesgo de tipos de interés.

  
 Los Subgestores de Inversiones moderan el riesgo de mercado mediante una cuidadosa selección de títulos y otros

instrumentos financieros respetando límites específicos. Las posiciones generales de mercado de la Sociedad son
supervisadas a diario por el Gestor de Inversiones y revisadas trimestralmente por el Consejo de Administración.

  
 Los Subgestores de Inversiones calculan la exposición global relativa al uso de instrumentos financieros derivados de cada

Fondo empleando el enfoque de compromiso que establecen las Notas Orientativas para OICVM. La exposición global de
cada Fondo no deberá exceder su Valor Liquidativo total.

  
 A 31 de mayo de 2014, el riesgo de mercado de cada Fondo se ve afectado por tres componentes principales: 
 (i) cambios en los precios reales de mercado, 
 (ii) movimientos de divisas y 
 (iii) variaciones de los tipos de interés. 
   
 (i) Riesgo de otro precio 
  
 El concepto de otro precio se define como el precio vigente al que los instrumentos financieros que poseen los Fondos se

pueden vender en el ámbito público. Es el importe estimado por el cual una inversión debería intercambiarse entre un
comprador y un vendedor interesados en una transacción libre en la que las partes actúan con conocimiento de causa, con
prudencia y de forma voluntaria. El riesgo de otro precio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctúe debido a los cambios en los precios de mercado. 

  
 Los Fondos están expuestos al riesgo de otro precio, particularmente a través de las estrategias empleadas por los Fondos de

inversión subyacente en los que invierten. El rendimiento del capital de un Fondo se basa en el rendimiento de sus Fondos
de inversión subyacente y no se puede garantizar que los gestores de los Fondos de inversión subyacente lograrán la
apreciación del capital. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
 (i) Riesgo de otro precio (continuación) 
  
 El éxito de los Fondos depende de que el Gestor de Inversiones seleccione Subgestores de Inversiones adecuados, así como

de que los Subgestores de Inversiones implementen estrategias de inversión que permitan que los Fondos logren sus
objetivos de inversión. 

  
 El Consejo de la Sociedad gestiona los riesgos de otro precio inherentes a las carteras de inversión obteniendo un acceso

completo y oportuno a la información relevante del Gestor de Inversiones. El Consejo se reúne regularmente y en cada
junta revisa la rentabilidad de las inversiones y las posiciones generales de mercado. Supervisa el cumplimiento del Gestor
de Inversiones con los objetivos de los Fondos. No hubo cambios sustanciales en las políticas y los procesos de la Sociedad
para gestionar el riesgo de otro precio ni en los métodos y supuestos utilizados para medir el riesgo durante el ejercicio.

  
 El detalle de tipos de inversión de los activos de los Fondos a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014 se puede

consultar en el resumen de la Lista de inversiones en las páginas 317 y 595.
  
 Riesgo de otro precio - Análisis de sensibilidad

  
El análisis de sensibilidad para los Fondos de renta variable a continuación supone un cambio en el precio de mercado de
los Fondos y a su vez mantiene todas las demás variables constantes. En la práctica, es poco probable que esto ocurra y los
cambios en algunas de las variables pueden estar correlacionados. Además, dado que el análisis de sensibilidad utiliza datos
históricos como base para determinar acontecimientos futuros, no abarca todos los escenarios posibles, en particular los que
son de gravedad. El aumento en los índices de referencia está basado en los movimientos a 31 de mayo de 2014 y a 31 de
mayo de 2013. Estos movimientos pueden ser distintos de la volatilidad a largo plazo de los índices. 
 
Como se detalla en la siguiente tabla, el aumento en los índices correspondientes a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de
2014, con todas las demás variables constantes, hubiera tenido como resultado un aumento estimado del patrimonio neto 
atribuible a los titulares de acciones rescatables y de los cambios en el patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables del siguiente modo: 

 
 Índice Índice Divisa Activos
 de referencia de 

referencia*
base netos

Fondo %
A 31 de mayo de 2014 
GlobalAccess UK Alpha Fund FTSE All-Share 10,00 GBP 11.209.049
GlobalAccess UK Opportunities Fund FTSE All-Share 10,00 GBP 18.981.949
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund MSCI AC Asia Pacific (ex-Japan) 10,00 USD 13.655.913
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund MSCI Emerging Markets 10,00 USD 86.002.943
 FTSE EPRA/NAREIT
GlobalAccess Global Property Securities Fund Developed Total Return 10,00 USD 17.634.240
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund Russell 2500 10,00 USD 36.932.516
GlobalAccess US Value Fund Russell 1000 Value 10,00 USD 94.821.472
GlobalAccess Global Equity Income Fund MSCI World 10,00 USD 40.466.242
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund MSCI Europe (ex-UK) 10,00 EUR 47.472.792
GlobalAccess Japan Fund TOPIX (JPY) 10,00 JPY 2.299.440.526

 
* Nota: El porcentaje de movimiento del Índice de referencia se basa en los movimientos del Índice correspondiente durante el ejercicio cerrado a 31 de 
mayo de 2014. Por lo tanto, el mismo Índice puede tener un porcentaje diferente de movimientos para Fondos diferentes. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(i) Riesgo de otro precio (continuación) 
 
Riesgo de otro precio - Análisis de sensibilidad (continuación) 
 
   Índice Índice Divisa Activos
   de referencia de referencia* base netos
Fondo  %
   
A 31 de mayo de 2013  
GlobalAccess UK Alpha Fund  FTSE All-Share 10,00 GBP 12.773.462
GlobalAccess UK Opportunities Fund  FTSE All-Share 10,00 GBP 18.462.177
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund  MSCI AC Asia Pacific (ex-Japan) 10,00 USD 13.054.522
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund  MSCI Emerging Markets 10,00 USD 58.742.893
   FTSE EPRA/NAREIT
GlobalAccess Global Property Securities Fund  Developed Total Return 10,00 USD 9.993.212
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund  Russell 2500 10,00 USD 30.934.159
GlobalAccess US Value Fund  Russell 1000 Value 10,00 USD 67.808.176
GlobalAccess Global Equity Income Fund  MSCI World 10,00 USD 30.275.610
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund  MSCI Europe (ex-UK) 10,00 EUR 29.766.651
GlobalAccess Japan Fund TOPIX (JPY) 10,00 JPY 1.803.734.234

 
* Nota: El porcentaje de movimiento del Índice de referencia se basa en los movimientos del índice correspondiente durante el ejercicio cerrado a 31 de 
mayo de 2013. Por lo tanto, el mismo índice puede tener un porcentaje diferente de movimientos para Fondos diferentes. 

 
Una disminución equivalente en los índices, con todas las demás variables constantes, hubiera producido la disminución del 
patrimonio neto atribuible a los Accionistas por el mismo importe. Según los movimientos y las volatilidades históricos en 
estas variables de mercado, y los conocimientos y la experiencia de la administración en cuanto a los mercados financieros, 
se determinó que los movimientos enumerados anteriormente para los índices correspondientes son “razonablemente 
posibles” en un periodo de doce meses. 
 
Los Fondos de renta fija están expuestos al riesgo de otro precio a través de sus inversiones en bonos empresariales y 
gubernamentales. Los movimientos en los precios de estas inversiones se derivan principalmente de las variaciones en los 
tipos de interés de mercado y en la solvencia crediticia de los emisores. El riesgo de tipos de interés de mercado se analiza 
en la sección “Riesgo de tipos de interés”. La solvencia crediticia de los emisores es supervisada regularmente por el Gestor 
de Inversiones. Los títulos en los que invierten los Fondos generalmente tienen una calificación mínima otorgada por una 
agencia de calificación de solvencia, según lo dispuesto en la Política de inversión de los Fondos. Las calificaciones y la 
solvencia de los emisores se supervisan constantemente. 
 
(ii) Riesgo de divisas 
 
El riesgo de divisas es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 
fluctúe debido a los cambios en los tipos de cambio. Algunos de los activos, pasivos e ingresos de los Fondos se denominan 
en divisas distintas de la divisa funcional. Por lo tanto, están expuestos al riesgo cambiario, puesto que el valor de los títulos 
denominados en otras divisas fluctuará debido a las variaciones en los tipos de cambio. Los ingresos denominados en 
divisas se convierten a la divisa funcional correspondiente al recibirlos. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  

 
b) Riesgo de mercado (continuación) 

 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
La Sociedad emplea técnicas e instrumentos pensados para brindar protección contra los riesgos cambiarios en el contexto 
de la gestión de sus activos y pasivos. En este sentido, la Sociedad utiliza una exposición cubierta a una divisa realizando 
transacciones de divisas a plazo. Los detalles de estos contratos se exponen en la Lista de inversiones de los Fondos, según 
proceda. 
 
La cobertura en divisas se ejecuta al nivel del Subgestor de Inversiones utilizando contratos a plazo, de acuerdo con las 
directrices de la cartera. Es responsabilidad del Subgestor de Inversiones ejecutar estas operaciones y supervisar la 
exposición cambiaria resultante de su Cartera. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 Con arreglo a la política de la Sociedad, el Gestor de Inversiones supervisa la posición cambiaria de los Fondos a diario y el Consejo de Administración la revisa regularmente. No hubo

cambios sustanciales en las políticas y los procesos de la Sociedad para gestionar el riesgo cambiario ni en los métodos utilizados para medir el riesgo durante el ejercicio. 
  
 Las siguientes tablas muestran la exposición cambiaria de los Fondos a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014. Todos los importes se indican en la divisa funcional del Fondo 

(anotada entre paréntesis después del nombre del fondo). 
 
 A 31 de mayo de 2014              
                Total
 GlobalAccess UK Alpha Fund (GBP)   EUR JPY NOK USD GBP
                 
 Activos financieros                
                 
 Activos no monetarios                
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   4.653.513   131.176   105.912   962.033   5.852.634 
                 
 Activos monetarios                
 Efectivo y equivalentes de efectivo   43.208   -    20.031   5.738   68.977 
    4.696.721   131.176   125.943   967.771   5.921.611 
                 
 Exposición bruta   4.696.721   131.176   125.943   967.771   5.921.611 
                 
 Cobertura   50.458   -   -  -    50.458 
                 
 Exposición neta   4.747.179   131.176   125.943   967.771   5.972.069 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)                             
                         Total
 GlobalAccess UK Opportunities Fund (GBP)  DKK  EUR JPY NOK USD GBP
    
 Activos financieros                             
                         
 Activos no monetarios                             
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable  -  6.052.856 200.216 225.797 813.489 7.292.358
    
 Activos monetarios                             
 Efectivo y equivalentes de efectivo  419  23.964  -    - 9.676 34.059
    419  6.076.820 200.216 225.797 823.165 7.326.417
    
 Exposición bruta  419  6.076.820 200.216 225.797 823.165 7.326.417
    
 Cobertura  -  (127.253)  -    - 2.205 (125.048) 
        
 Exposición neta  419  5.949.567 200.216 225.797 825.370 7.201.369
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
  b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
  A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 GlobalAccess Global Government Bond Fund (USD)  AUD BRL CAD CHF DKK EUR GBP ILS JPY
                                                     
 Activos financieros                                                   

 Activos monetarios                                                   
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta fija   9.211.244      -      2.835.636      -      1.366.173    120.643.983    15.322.150     -      -   
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -      -       -       -       -      136.028     -      -      -   
 Efectivo y equivalentes de efectivo   6.457      10      707      112      -      269.435     37.953     144     4.909  
     9.217.701      10      2.836.343      112      1.366.173     121.049.446     15.360.103     144     4.909  
                                                     
 Pasivos financieros                                                   
                                                     
 Pasivos monetarios                                                   
                                                     
 Descubierto bancario   (481)     -       -       -       -      (24.228)     (57)     -      -   
     (481)     -       -       -       -      (24.228)     (57)     -      -   
                             
 Exposición bruta   9.217.220      10      2.836.343      112      1.366.173     121.025.218     15.360.046     144     4.909  
                                                     
 Cobertura   (11.869.866)     -       (2.721.628)     -       (1.347.756)     (124.620.992)     (15.069.869)     -      (2.727.215)
                                                     
 Exposición neta   (2.652.646)     10      114.715      112      18.417     (3.595.774)     290.177     144     (2.722.306)
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Notas a los Estados financieros (continuación)   
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014  
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund (USD) (Continuación) MXN NOK NZD PLN SEK SGD ZAR
Total
USD

                  
 Activos financieros                 
                  
 Activos monetarios                 
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija  8.095.587  -   1.160.122  -   828.249  -   -   159.463.144 
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  -   -   -   -   -   -   -   136.028 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  81  213  437  46.060  524  123  108.442  475.607 
   8.095.668  213  1.160.559  46.060  828.773  123  108.442  160.074.779 
                  
 Pasivos financieros                 
                  
 Pasivos no monetarios                 
                  
 Pasivos monetarios                 
 Descubierto bancario  -   -   -   -   -   -   -   (24.766) 
   -   -   -   -   -   -   -   (24.766) 
                   
 Exposición bruta  8.095.668  213  1.160.559  46.060  828.773  123  108.442  160.050.013 
                  
 Cobertura  (8.254.046)  -   (1.184.335)  658.546  (852.948)  -   (104.042)  (168.094.151) 
                  
 Exposición neta  (158.378)  213  (23.776)  704.606  (24.175)  123  4.400  (8.044.138) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund (USD) AUD EUR GBP HKD IDR INR JPY
            
 Activos financieros                
                 
 Activos no monetarios                
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   20.557.209  956.148  7.866.573  30.215.155  2.060.462  10.050.414  583.435 
                 
 Activos monetarios                
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   67.848  -   -   -   -   -   -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   681.536  3.515  20.525  33.493  -   182.247  -  
    21.306.593  959.663  7.887.098  30.248.648  2.060.462  10.232.661  583.435 
                 
 Exposición bruta   21.306.593  959.663  7.887.098  30.248.648  2.060.462  10.232.661  583.435 
                 
 Cobertura   -   (1.555)  (1.675)  (24.777)  -   -   67.289 
                 
 Exposición neta   21.306.593  958.108  7.885.423  30.223.871  2.060.462  10.232.661  650.724 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund (USD) (Continuación) KRW MYR PHP SGD THB TWD
Total
USD

                  
 Activos financieros                 
                  
 Activos no monetarios                 
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   21.024.428  1.401.185  2.363.094  5.245.591  5.900.754  10.138.392  118.362.840  
                  
 Activos monetarios                 
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -   -   -   -   -   67.848  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   -   -   -   160  57.736  226.188  1.205.400  
    21.024.428  1.401.185  2.363.094  5.245.751  5.958.490  10.364.580  119.636.088  
                  
 Exposición bruta   21.024.428  1.401.185  2.363.094  5.245.751  5.958.490  10.364.580  119.636.088  
                  
 Cobertura   (196.616)  -   -   (144.372)  (57.736)  -   (359.442 ) 
                  
 Exposición neta   20.827.812  1.401.185  2.363.094  5.101.379  5.900.754  10.364.580  119.276.646  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (USD) AED BRL CLP CZK EUR GBP HKD HUF
             
 Activos financieros                  
                   
 Activos no monetarios                  
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta 

variable   13.063.252  77.229.972 12.570.453   2.073.044  13.949.049  41.807.678  118.700.985  11.479.724 
                   
 Activos monetarios                  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   -   2.488.351 78.347   5  350.007  215.643  99.892  -  
    13.063.252  79.718.323 12.648.800   2.073.049  14.299.056  42.023.321  118.800.877  11.479.724 
                   
 Exposición bruta   13.063.252  79.718.323 12.648.800   2.073.049  14.299.056  42.023.321  118.800.877  11.479.724 
                   
 Cobertura   -   176.715 -   -   410.632  (1.735.311)  (21.574)  30.541 
                   
 Exposición neta   13.063.252  79.895.038 12.648.800   2.073.049  14.709.688  40.288.010  118.779.303  11.510.265 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (USD) (Continuación) IDR INR KRW MAD MXN MYR PHP PLN
             
 Activos financieros                  
                   
 Activos no monetarios                  
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de 

renta variable   13.363.216  45.669.334  88.877.298  2.658.717  1.305.754  13.032.020  23.556.131  21.464.340 
                   
 Activos monetarios                  
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -   -   -   542.860  -   -   -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   16.105  190.859  98.532  -   788.463  136.150  -   2.586 
    13.379.321  45.860.193  88.975.830  2.658.717  2.637.077  13.168.170  23.556.131  21.466.926 
                   
 Exposición bruta   13.379.321  45.860.193  88.975.830  2.658.717  2.637.077  13.168.170  23.556.131  21.466.926 
                   
 Cobertura   -   -   -   -   22.108.677  -   -   -  
                   
 Exposición neta   13.379.321  45.860.193  88.975.830  2.658.717  24.745.754  13.168.170  23.556.131  21.466.926 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
    Total
 GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (USD) 

(Continuación)   QAR RUB SEK SGD THB TRY TWD ZAR USD
                     
 Activos financieros                    
                     
 Activos no monetarios                    
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta variable   653.968  214.512  3.815.702  13.328.373  15.269.535  21.021.657  72.152.400  28.414.441  655.671.555 
                     
 Activos monetarios                    
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -   -   -   -   -   -   2.111.709  2.654.569 
 Efectivo y equivalentes de efectivo   -   -   -   -   -   38.545  384.470  1.692.281  6.580.236 
    653.968  214.512  3.815.702  13.328.373  15.269.535  21.060.202  72.536.870  32.218.431  664.906.360 
                     
 Exposición bruta   653.968  214.512  3.815.702  13.328.373  15.269.535  21.060.202  72.536.870  32.218.431  664.906.360 
                     
 Cobertura   -   -   -   -   -   33.050  -   38.201.730  59.204.460 
                     
 Exposición neta   653.968  214.512  3.815.702  13.328.373  15.269.535  21.093.252  72.536.870  70.420.161  724.110.820 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
          Total
 GlobalAccess Global High Yield Bond Fund (USD)   EUR GBP  USD
         

Activos financieros                 
         

Activos monetarios                 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija     54.384.040    22.833.607     77.217.647  
Efectivo y equivalentes de efectivo     7.467.932    879.894     8.347.826  
     61.851.972    23.713.501     85.565.473  

         
Exposición bruta     61.851.972    23.713.501     85.565.473  

         
Cobertura     (57.501.528)    (24.178.737)     (81.680.265) 

         
 Exposición neta     4.350.444    (465.236)     3.885.208  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
       Total 
 GlobalAccess Global Corporate Bond Fund (USD)  AUD  CAD EUR GBP JPY  MXN NOK USD 
                                                    
 Activos financieros                                                  
                                                    
 Activos monetarios                                                  
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta fija    2.537.726      7.630.684      72.842.148      41.402.083      98.074      -       -       124.510.715  
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados    179.331      -       -       -       -       -       -       179.331  
 Efectivo y equivalentes de efectivo    200.696      279.581      352.261      54.717      957      -       307      888.519  
      2.917.753      7.910.265      73.194.409      41.456.800      99.031      -       307      125.578.565  
                                                    
 Pasivos financieros                                                  
                                                    
 Pasivos monetarios                                                  
 Descubierto bancario    (164.469)     -       (11.011)     (86)     -       -       -       (175.566) 
      (164.469)     -       (11.011)     (86)     -       -       -       (175.566) 
                                                    
 Exposición bruta    2.753.284      7.910.265      73.183.398      41.456.714      99.031      -       307      125.402.999  
                                                    
 Cobertura    (2.732.624)     (7.722.765)     (72.961.522)     (41.224.798)     (3.850.382)     192.441      15.027      (128.284.623) 
                                                    

 Exposición neta    20.660      187.500      221.876      231.916      (3.751.351)     192.441      15.334      (2.881.624) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  

 b) Riesgo de mercado (continuación)  

 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  

 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (USD)  AUD BRL CAD COP DKK EUR GBP  INR

                                                  
Activos financieros                                                  
                                                  
Activos monetarios                                                  
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta fija   13.606.406      9.766.646      7.473.480      4.552.348      9.295.211      53.165.428      114.270.742      -   
Efectivo y equivalentes de efectivo   172.342      64.863      292      -       -       112.569      333.264      -   
   13.778.748      9.831.509      7.473.772      4.552.348      9.295.211      53.277.997      114.604.006      -   
                                                  
Pasivos financieros                                                  
                                                  
Pasivos monetarios                                                  
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -       -       -       -       -       (5.022)     -       -   
Descubierto bancario   -       -       -       -       -       -       (904)     -   
   -       -       -       -       -       (5.022)     (904)     -   
                                                  
Exposición bruta   13.778.748      9.831.509      7.473.772      4.552.348      9.295.211      53.272.975      114.603.102      -   
                                                  
Cobertura   (13.807.412)     (6.268.820)     (77.273.682)     (4.424.723)     (8.742.943)     (59.829.790)     (116.592.125)     3.541.084  
                                                  
Exposición neta   (28.664)     3.562.689      (69.799.910)     127.625      552.268      (6.556.815)     (1.989.023)     3.541.084  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
           Total

GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (USD) (Continuación)     JPY  MXN NOK   NZD SEK THB TRY USD
                                                   
Activos financieros                                                   
                                                   
Activos monetarios                                                   
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de 

renta fija     -       3.275.306      7.357.953      -       5.142.146      1.447.879      -       229.353.545  
Efectivo y equivalentes de efectivo     574      53      1.643      89.253      474      1.774      1.895      778.996  
     574      3.275.359      7.359.596      89.253      5.142.620      1.449.653      1.895      230.132.541  
Pasivos financieros                                                   
                                                   
Pasivos monetarios                                                   
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados     -       -       -       -       -       -       -       (5.022) 
Descubierto bancario     -       -       -       -       -       -       -       (904) 
     -       -       -       -       -       -       -       (5.926) 
                                                   
Exposición bruta     574      3.275.359      7.359.596      89.253      5.142.620      1.449.653      1.895      230.126.615  
                                                   
Cobertura     (6.976.299)     894.191      -       (6.931.496)     (5.390.615)     (1.676.019)     76.568      (303.402.081) 
                                                   
Exposición neta     (6.975.725)     4.169.550      7.359.596      (6.842.243)     (247.995)     (226.366)     78.463      (73.275.466) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
  b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
  A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 GlobalAccess Emerging Market Debt Fund (USD)   BRL COP  EUR GBP HUF MXN
                                          
 Activos financieros                                        
                                          
 Activos monetarios                                        
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija     7.325.658      2.429.275      12.026.910      -       -       2.343.279  
 Efectivo y equivalentes de efectivo     -       -       249.616      361.756      1      70  
       7.325.658      2.429.275      12.276.526      361.756      1      2.343.349  
                                          
 Exposición bruta     7.325.658      2.429.275      12.276.526      361.756      1      2.343.349  
                                          
 Cobertura     (1.948.331)     (777.890)     (12.113.632)     (1.208.825)     -       1.189.170  
                                          
 Exposición neta     5.377.327      1.651.385      162.894      (847.069)     1      3.532.519  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  

 b) Riesgo de mercado (continuación)  

 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  

 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
                           Total
 GlobalAccess Emerging Market Debt Fund (USD) (Continuación)     MYR PEN PLN TRY ZAR USD
                                          
 Activos financieros                                        
                                          
 Activos monetarios                                        
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija     -       161.320      -       -       547.618      24.834.060  
 Efectivo y equivalentes de efectivo     -       -       -       6      53      611.502  
       -       161.320      -       6      547.671      25.445.562  
                                          
 Exposición bruta     -       161.320      -       6      547.671      25.445.562  
                                          
 Cobertura     1.181.716      (162.416)     1.152.610      -       608.934      (12.078.664) 
                                          
 Exposición neta     1.181.716      (1.096)     1.152.610      6      1.156.605      13.366.898  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
  b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
  A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
 GlobalAccess Global Property Securities Fund (USD)   AUD CAD EUR GBP HKD JPY
                                          
 Activos financieros                                        
                                          
 Activos no monetarios                                        
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta 

variable     6.934.838      4.228.181      11.725.323      14.309.088      18.471.281      18.984.574  
                                          
 Activos monetarios                                        
 Efectivo y equivalentes de efectivo     -       9.812      33.965      7.840      -       -   
       6.934.838      4.237.993      11.759.288      14.316.928      18.471.281      18.984.574  
                                          
 Exposición bruta     6.934.838      4.237.993      11.759.288      14.316.928      18.471.281      18.984.574  
                                          
 Cobertura     -       -       -       400.024      -       -   
                                          
 Exposición neta     6.934.838      4.237.993      11.759.288      14.716.952      18.471.281      18.984.574  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)  
  
 b) Riesgo de mercado (continuación)  
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación)  
 
     Total
 GlobalAccess Global Property Securities Fund (USD) (Continuación)   SEK SGD THB USD
                            
 Activos financieros                          
                            
 Activos no monetarios                          
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable     1.888.717      6.761.178      1.510.623      84.813.803  
                            
 Activos monetarios                          
 Efectivo y equivalentes de efectivo     -       -       -       51.617  
       1.888.717      6.761.178      1.510.623      84.865.420  
                            
 Exposición bruta     1.888.717      6.761.178      1.510.623      84.865.420  
                            
 Cobertura     -       -       -       400.024  
                            
 Exposición neta     1.888.717      6.761.178      1.510.623      85.265.444  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
 GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund (USD)   AUD CAD CHF DKK EUR GBP ILS JPY MXN
                             
 Activos financieros                            
                             
 Activos monetarios                            
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta fija   4.888.952 
 

 -  
 

 -  
 

 4.309.251 
 

 59.309.108 
 

 4.366.833 
 

 -  
 

 -  
 

 833.595 
 Efectivo y equivalentes de efectivo   123.111   10.811   221   -    142.176   18.925   144   774   2 
    5.012.063   10.811   221   4.309.251   59.451.284   4.385.758   144   774   833.597 
                             
 Exposición bruta   5.012.063   10.811   221   4.309.251   59.451.284   4.385.758   144   774   833.597 
                             
 Cobertura   (6.574.651)   -    -    (4.334.946)   (61.352.602)   (4.114.921)   -    (1.571.402)   (845.329) 
                             
 Exposición neta   (1.562.588)   10.811   221   (25.695)   (1.901.318)   270.837   144   (1.570.628)   (11.732) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
    Total
 GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund (USD) (continuación)   NOK PLN SEK ZAR USD
                  
 Activos financieros                 
                  
 Activos monetarios                 
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija   -    -    -    -    73.707.739  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   654   117   5   19.469   316.409  
    654   117   5   19.469   74.024.148  
                  
 Exposición bruta   654   117   5   19.469   74.024.148  
                  
 Cobertura   -    393.488   -    -    (78.400.363 ) 
                  
 Exposición neta   654   393.605   5   19.469   (4.376.215 ) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
    Total
 GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund (USD)   CHF EUR GBP USD
               
 Activos financieros              
               
 Activos no monetarios              
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   4.019.421   -    -    4.019.421  
               
 Activos monetarios              
 Efectivo y equivalentes de efectivo   -    17.064   1.438.878   1.455.942  
    4.019.421   17.064   1.438.878   5.475.363  
               
 Exposición bruta   4.019.421   17.064   1.438.878   5.475.363  
               
 Cobertura   -    100.026   (263.453)   (163.427 ) 
               
 Exposición neta   4.019.421   117.090   1.175.425   5.311.936  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
    Total
 GlobalAccess US Value Fund (USD)   EUR GBP KRW USD
              
 Activos financieros             
              
 Activos no monetarios             
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   11.592.834   -    21.199.039   32.791.873 
              
 Activos monetarios             
 Efectivo y equivalentes de efectivo   285.406   67.616   -    353.022 
    11.878.240   67.616   21.199.039   33.144.895 
              
 Exposición bruta   11.878.240   67.616   21.199.039   33.144.895 
              
 Cobertura   (404.525)   268.031   -    (136.494) 
              
 Exposición neta   11.473.715   335.647   21.199.039   33.008.401 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
 GlobalAccess Global Equity Income Fund (USD)   AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD ILS JPY
                              
 Activos financieros                             
                              
 Activos no monetarios                             
                              
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta variable   11.168.457 
 

 23.339.463 
 

 23.196.560 
 

 3.810.453 
 

 133.082.141 
 

 325.659.737 
 

 9.210.215 
 

 2.642.377 
 

 17.917.840  
                              
 Activos monetarios                             
 Efectivo y equivalentes de efectivo   64.250   7.501   2.908.440   1.012.806   1.537.052   716.688   -    -    -  
    11.232.707   23.346.964   26.105.000   4.823.259   134.619.193   326.376.425   9.210.215   2.642.377   17.917.840  
                              
 Exposición bruta   11.232.707   23.346.964   26.105.000   4.823.259   134.619.193   326.376.425   9.210.215   2.642.377   17.917.840  
                              
 Cobertura   (1.654.246)   91.543   (2.650.433)   (1.210.205)   (1.165.131)   (4.537.266)   -    -    (1.415.717 ) 
                              
 Exposición neta   9.578.461   23.438.507   23.454.567   3.613.054   133.454.062   321.839.159   9.210.215   2.642.377   16.502.123  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
     Total
 GlobalAccess Global Equity Income Fund (USD) (Continuación)   NOK NZD PHP  PLN SEK SGD ZAR USD
                           
 Activos financieros                          
                           
 Activos no monetarios                          
                           
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta 

variable   8.399.370 
 

 1.171.355 
 

 1.488.888 
 

 709.402 
 

 10.032.602 
 

 4.712.063 
 

 4.839.178 
 

 581.380.101  
                           
 Activos monetarios                          
 Efectivo y equivalentes de efectivo   -    -    -    26.255   2.395.317   23.432   -    8.691.741  
    8.399.370   1.171.355   1.488.888   735.657   12.427.919   4.735.495   4.839.178   590.071.842  
                           
 Exposición bruta   8.399.370   1.171.355   1.488.888   735.657   12.427.919   4.735.495   4.839.178   590.071.842  
                           
 Cobertura   (806.947)   (370.832)   -    -    (1.266.676)   (494.298)   (2.825.906)   (18.306.114 ) 
                           
 Exposición neta   7.592.423   800.523   1.488.888   735.657   11.161.243   4.241.197   2.013.272   571.765.728  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 

 b) Riesgo de mercado (continuación) 

 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 

 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund (USD)   BRL CLP COP EUR GBP HKD HUF IDR KRW 
                             
 Activos financieros                            
                             
 Activos monetarios                            
                             
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta fija   22.891.207 
 

 -  
 

 9.496.255 
 

 -  
 

 -  
 

 -  
 

 2.922.919 
 

 8.422.423 
 

 -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   80.023   -    -    25.108   24.064   -    -    -    -  
    22.971.230   -    9.496.255   25.108   24.064   -    2.922.919   8.422.423   -  
                             
 Pasivos financieros                            
                             
 Exposición bruta   22.971.230   -    9.496.255   25.108   24.064   -    2.922.919   8.422.423   -  
                             
 Cobertura   (16.270.034)   110.664   (3.938.776)   -    -    2.341.087   3.241.259   -    6.143.692 
                             
 Exposición neta   6.701.196   110.664   5.557.479   25.108   24.064   2.341.087   6.164.178   8.422.423   6.143.692 

 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual y
 Estados financieros auditados 2014
 
 

127 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund (USD)                           
 (continuación)  MXN MYR NGN PEN  PHP PLN RUB RUB THB
                            
 Activos financieros                           
                            
 Activos monetarios                           
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta fija  27.542.623 
 

 15.316.294 
 

 -  
 

 6.144.629 
 

 -  
 

 16.738.386 
 

 1.688.171 
 

 6.606.228 
 

 3.923.531 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  44   38.266   -    -    -    -    -    -    -  
   27.542.667   15.354.560   -    6.144.629   -    16.738.386   1.688.171   6.606.228   3.923.531 
                            
 Exposición bruta  27.542.667   15.354.560   -    6.144.629   -    16.738.386   1.688.171   6.606.228   3.923.531 
                            
 Cobertura  2.965.137   15.193.042   831.143   (6.037.784)   1.283.268   (1.644.243)   -    471.413   (1.837.910) 
                            
 Exposición neta  30.507.804   30.547.602   831.143   106.845   1.283.268   15.094.143   1.688.171   7.077.641   2.085.621 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund (USD) (continuación)   
    Total
    TRY TWD ZAR USD
 Activos financieros             
              
 Activos monetarios             
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija   16.043.277   -    21.435.506   159.171.449 
 Efectivo y equivalentes de efectivo   -    -    -    167.505 
    16.043.277   -    21.435.506   159.338.954 
              
 Pasivos financieros             
              
 Exposición bruta   16.043.277   -    21.435.506   159.338.954 
              
 Cobertura   262.129   2.566.892   (51.125)   5.629.854 
              
 Exposición neta   16.305.406   2.566.892   21.384.381   164.968.808 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
    Total
 GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund (EUR)   CHF DKK GBP NOK PLN SEK TRY USD EUR
                             
 Activos financieros                            
                             
 Activos no monetarios                            
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 

posiciones de renta variable   78.565.618 
 

 21.184.211 
 

 3.178.792 
 

 10.101.657 
 

 -  
 

 31.458.760 
 

 -  
 

 2.472.791 
 

 146.961.829 
                             
 Activos monetarios                            
 Efectivo y equivalentes de efectivo   187.934   1.741   22.386   117.742   1.527   2.053   4.994   3.974   342.351 
    78.753.552   21.185.952   3.201.178   10.219.399   1.527   31.460.813   4.994   2.476.765   147.304.180 
                             
 Exposición bruta   78.753.552   21.185.952   3.201.178   10.219.399   1.527   31.460.813   4.994   2.476.765   147.304.180 
                             
 Cobertura   -    (2.805.880)   (132.776)   (785.459)   -    -    -    (491.495)   (4.215.610) 
                             
 Exposición neta   78.753.552   18.380.072   3.068.402   9.433.940   1.527   31.460.813   4.994   1.985.270   143.088.570 
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 Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
    Total
 GlobalAccess Japan Fund (JPY)   EUR GBP USD JPY
              
 Activos financieros             
              
 Activos monetarios             
 Efectivo y equivalentes de efectivo   572.859   2.815.376   1.120.403   4.508.638 
    572.859   2.815.376   1.120.403   4.508.638 
              
 Exposición bruta   572.859   2.815.376   1.120.403   4.508.638 
              
 Cobertura   (15.556.419)   (61.534)   -    (15.617.953) 
              
 Exposición neta   (14.983.560)   2.753.842   1.120.403   (11.109.315) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
     Total
 GlobalAccess UK Alpha Fund (GBP)   EUR GBP JPY NOK USD GBP
                    
 Activos financieros                   
                    
 Activos no monetarios                   
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   3.979.718   116.096.133   117.245   -    2.093.805   122.286.901 
                    
 Activos monetarios                   
 Efectivo y equivalentes de efectivo   10.443   -    -    22.493   1.813   34.749 
    3.990.161   116.096.133   117.245   22.493   2.095.618   122.321.650 
                    
 Exposición bruta   3.990.161   116.096.133   117.245   22.493   2.095.618   122.321.650 
                    
 Cobertura   (61.933)   -    (56.226)   -    -    (118.159) 
                    
 Exposición neta   3.928.228   116.096.133   61.019   22.493   2.095.618   122.203.491 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 
    Total
 GlobalAccess UK Opportunities Fund (GBP)   DKK EUR NOK USD GBP
                  
 Activos financieros                 
                  
 Activos monetarios                 
 Efectivo y equivalentes de efectivo   3.169   9.341   32.836   6.954   52.300  
    3.169   9.341   32.836   6.954   52.300  
                  
 Exposición bruta   3.169   9.341   32.836   6.954   52.300  
                  
 Cobertura   -    -    -    -    -  
                  
 Exposición neta   3.169   9.341   32.836   6.954   52.300  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
 (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund (USD) AUD BRL CAD CHF CLP CZK DKK EUR GBP
              
Activos financieros             
              
Activos monetarios             
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija 4.405.174  -  5.810.219  261.213  -   547.687  4.243.865  85.921.911  24.728.123 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 28.336  -  -   -  -   -  -   97.466  31.838 
Efectivo y equivalentes de efectivo 257.943  10  150.273  103  -   -  6  887.213  -  
  4.691.453  10  5.960.492  261.316  -   547.687  4.243.871  86.906.590  24.759.961 
Pasivos financieros             
             
Pasivos monetarios             
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (20.486)  -  (2.699)  -  -   -  -   (946)  -  
Descubierto bancario -  -  -   -  -   -  -   -  (212.807) 
 (20.486)  -  (2.699)  -  -   -  -   (946)  (212.807) 
Exposición bruta 4.670.967  10  5.957.793  261.316  -   547.687  4.243.871  86.905.644  24.547.154 
             
Cobertura (5.346.138)  133.132  (8.094.670)  (2.182.437)  (71.823)  (697.109)  (7.976.761)  (137.389.539)  (43.126.005) 
             
Exposición neta (675.171)  133.142  (2.136.877)  (1.921.121)  (71.823)  (149.422)  (3.732.890)  (50.483.895)  (18.578.851) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund (USD) 
(Continuación)   HUF ILS INR JPY KRW MXN MYR NOK NZD
               
Activos financieros               
               
Activos monetarios               
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 
posiciones de renta fija   -   285.355  -  65.975.690   1.850.026  7.100.542  596.948  1.987.554  1.146.871 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -  -  57.480   -  -  -  -  -  
Efectivo y equivalentes de efectivo   -   123.604  -  159.324   -  4.153  12.361  14  4.796 
   -   408.959  -  66.192.494   1.850.026  7.104.695  609.309  1.987.568  1.151.667 
Pasivos financieros               
               
Pasivos no monetarios               
               
Pasivos monetarios               
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -  -  (131.023 )  -  -  -  -  -  
   -   -  -  (131.023 )  -  -  -  -  -  
               
Exposición bruta   -   408.959  -  66.061.471   1.850.026  7.104.695  609.309  1.987.568  1.151.667 
               
Cobertura   (832.152)  (340.125)  243.532  (82.119.319 )  (2.481.030)  (5.766.063)  (580.674)  436.865  (2.126.214) 
               
Exposición neta   (832.152)  68.834  243.532  (16.057.848 )  (631.004)  1.338.632  28.635  2.424.433  (974.547) 
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 Notas a los Estados financieros (continuación)  

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014  
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund (USD) (Continuación)   PLN SEK SGD TWD TRL ZAR
Total
USD

                 
Activos financieros                
                 
Activos monetarios                
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de 
renta fija   1.361.426  3.265.536  458.639  -   -   968.708  210.915.487 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -   -   -   -   -   215.120 
Efectivo y equivalentes de efectivo   57.221  -   122  -   -   112.269  1.769.412 
    1.418.647  3.265.536  458.761  -   -   1.080.977  212.900.019 
Pasivos financieros                
                 
Pasivos monetarios                
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -   -   -   -   -   (155.154) 
Descubierto bancario   -   -   -   -   -   -   (212.807) 
    -   -   -   -   -   -   (367.961) 
Exposición bruta   1.418.647  3.265.536  458.761  -   -   1.080.977  212.532.058 
                 
Cobertura   (1.481.290)  (2.886.380)  (1.398.820)  (210.473)  (133.974)  (906.157)  (305.333.624) 
                 
Exposición neta   (62.643)  379.156  (940.059)  (210.473)  (133.974)  174.820  (92.801.566) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund (USD)   AUD EUR GBP HKD IDR INR MYR
           
Activos financieros           
           
Activos no monetarios           
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   22.475.434  -   7.118.396  28.735.304  4.963.313  9.018.622  2.488.802 
           
Activos monetarios           
Efectivo y equivalentes de efectivo   388.749  4.275  -  15.301  16.124  8.374  -  
   22.864.183  4.275  7.118.396  28.750.605  4.979.437  9.026.996  2.488.802 
Pasivos financieros           
           
Pasivos monetarios           
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   (11.697)  -   -  -  -  -  -  
Descubierto bancario   -  -   (261.465)  -  -  -  -  
   (11.697)  -   (261.465)  -  -  -  -  
           
Exposición bruta   22.852.486  4.275  6.856.931  28.750.605  4.979.437  9.026.996  2.488.802 
           
Cobertura   -  -   -  -  -  -  -  
           
Exposición neta   22.852.486  4.275  6.856.931  28.750.605  4.979.437  9.026.996  2.488.802 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund (USD) (continuación)   PHP SGD KRW THB TWD
Total
USD

           
Activos financieros          
           
Activos no monetarios          
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   1.927.070  13.701.225  9.706.131  11.240.946  4.046.476  115.421.719 

Activos monetarios          
Efectivo y equivalentes de efectivo   -   104.003  -  -  11.204  548.030 
    1.927.070  13.805.228  9.706.131  11.240.946  4.057.680  115.969.749 
Pasivos financieros          
           
Pasivos monetarios          
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -  -  -  -  (11.697) 
Descubierto bancario   -   -  -  -  -  (261.465) 
    -   -  -  -  -  (273.162) 
           
Exposición bruta   1.927.070  13.805.228  9.706.131  11.240.946  4.057.680  115.696.587 
           
Cobertura   -   -  -  -  -  -  
           
Exposición neta   1.927.070  13.805.228  9.706.131  11.240.946  4.057.680  115.696.587 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (USD)   BRL CZK EUR GBP HKD HUF
          
Activos financieros          
          
Activos no monetarios          
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   59.406.699  748.373  590.343  3.838.822  77.783.944  3.659.437 

Activos monetarios                
Efectivo y equivalentes de efectivo   722.754  12.461  1.706.641  -  280.088  821 
   60.129.453  760.834  2.296.984  3.838.822  78.064.032  3.660.258 
Pasivos financieros          
          
Pasivos monetarios          
Descubierto bancario   -   -  -  (452.554)  -  -  
   -   -  -  (452.554)  -  -  
          
Exposición bruta   60.129.453  760.834  2.296.984  3.386.268  78.064.032  3.660.258 
          
Cobertura   -   -  -  -  -  -  
          
Exposición neta   60.129.453  760.834  2.296.984  3.386.268  78.064.032  3.660.258 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (USD) (continuación)   IDR ILS INR KRW MXN MYR PHP PLN
               
Activos financieros               
               
Activos no monetarios               
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 
posiciones de renta variable   19.189.004  -  43.129.960  59.747.569  8.386.151  8.731.582  12.704.244  6.924.085 
                
Activos monetarios               
Efectivo y equivalentes de efectivo   41.115  8.037  2.370.526  64.109  2.025.511  20.202  -   146 
   19.230.119  8.037  45.500.486  59.811.678  10.411.662  8.751.784  12.704.244  6.924.231 
Pasivos financieros               
               
Pasivos monetarios               
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -  -  -   -  (540.060)  -   -   -  
   -  -  -   -  (540.060)  -   -   -  
               
Exposición bruta   19.230.119  8.037  45.500.486  59.811.678  9.871.602  8.751.784  12.704.244  6.924.231 
               
Cobertura   -  -  -   -  (518.620)  -   -   -  
               
Exposición neta   19.230.119  8.037  45.500.486  59.811.678  9.352.982  8.751.784  12.704.244  6.924.231 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (USD) (continuación)   RUB THB TRY TWD ZAR
Total 
USD

          
Activos financieros          
          
Activos no monetarios          
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable   221.197  22.817.209  23.111.642  40.834.324  12.517.543  404.342.128 

Activos monetarios          
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -  -  -  1.480.318  1.480.318 
Efectivo y equivalentes de efectivo   -   73.455  90.361  4.065.692  5.140.470  16.622.389 
   221.197  22.890.664  23.202.003  44.900.016  19.138.331  422.444.835 
Pasivos financieros          
          
Pasivos monetarios          
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   -   -  -  -  -  (540.060) 
Descubierto bancario   (8.197)  -  -  -  -  (460.751) 
   (8.197)  -  -  -  -  (1.000.811) 
          
Exposición bruta   213.000  22.890.664  23.202.003  44.900.016  19.138.331  421.444.024 
          
Cobertura   -   -  -  -  (2.208.450)  (2.727.070) 
          
Exposición neta   213.000  22.890.664  23.202.003  44.900.016  16.929.881  418.716.954 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Global High Yield Bond Fund (USD)   CHF EUR GBP
Total 
USD

          
Activos financieros         
          
Activos monetarios         
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija   -  59.198.758  45.231.985  104.430.743 
Efectivo y equivalentes de efectivo   40  2.089.150  3.250.212  5.339.402 
    40  61.287.908  48.482.197  109.770.145 
          
Exposición bruta   40  61.287.908  48.482.197  109.770.145 
          
Cobertura   (40)  (60.476.856)  (18.951.302)  (79.428.198) 
          
Exposición neta   -  811.052  29.530.895  30.341.947 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
  
  (ii) Riesgo de divisas (continuación) 
  
  A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Global Corporate Bond Fund (USD)   AUD BRL CAD EUR GBP JPY NOK
Total 
USD

                  
Activos financieros                  
                  
Activos monetarios                  
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 
posiciones de renta fija   3.753.864  -   7.968.476  60.348.319  22.666.063  -   -   94.736.722 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   121.844  -   -   355.525  -   -   -   477.369 
Efectivo y equivalentes de efectivo   -   -   19.941  112.979  -   8  -   132.928 
   3.875.708  -   7.988.417  60.816.823  22.666.063  8  -   95.347.019 

Pasivos financieros                  

Pasivos monetarios                  
Descubierto bancario   (49.296)  -   -   -   (1.220.217)  -   -   (1.269.513) 
   (49.296)  -   -   -   (1.220.217)  -   -   (1.269.513) 
                  
Exposición bruta   3.826.412  -   7.988.417  60.816.823  21.445.846  8  -   94.077.506 
                  
Cobertura   (3.945.742)  (18.429)  (6.121.970)  (64.276.243)  (23.747.378)  (4.631.642)  10.207  (102.731.197) 
                  
Exposición neta   (119.330)  (18.429)  1.866.447  (3.459.420)  (2.301.532)  (4.631.634)  10.207  (8.653.691) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (USD)  AUD BRL CAD  DKK EUR GBP IDR JPY
            
Activos financieros           
            
Activos monetarios           
            
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de 
renta fija  7.495.138  5.203.118  17.737.016  11.909.986  44.491.310  131.616.474  -  -  
Efectivo y equivalentes de efectivo  8.721  -  180.040  -  1.322.979  233.301  -  956 
   7.503.859  5.203.118  17.917.056  11.909.986  45.814.289  131.849.775  -  956 
            
Exposición bruta  7.503.859  5.203.118  17.917.056  11.909.986  45.814.289  131.849.775  -  956 
            
Cobertura  (7.712.765)  (1.781.233)  (18.909.642)  (12.165.675) (47.002.098)  (107.901.560) 2.240.061  (902.748) 
            
Exposición neta  (208.906)  3.421.885  (992.586)  (255.689) (1.187.809)  23.948.215  2.240.061  (901.792) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
    Total
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (USD) (continuación)  MXN NOK  NZD SEK THB TRY USD
              
Activos financieros             
              
Activos monetarios             
              
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija  5.042.778  -   4.526.686  5.267.372  2.684.272  -  235.974.150 
Efectivo y equivalentes de efectivo  106.928  1.668  6.609  602  -   2.110  1.863.914 
   5.149.706  1.668  4.533.295  5.267.974  2.684.272  2.110  237.838.064 
              
Exposición bruta  5.149.706  1.668  4.533.295  5.267.974  2.684.272  2.110  237.838.064 
              
Cobertura  (1.560.460) -   (4.673.071)  (5.497.359)  (1.328.468)  84.284  (207.110.734) 
              
Exposición neta  3.589.246  1.668  (139.776)  (229.385)  1.355.804  86.394  30.727.330 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund (USD)  BRL COP EUR GBP HUF INR MXN MYR
                  
Activos financieros                 
                  
Activos monetarios                 
                  
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 
posiciones de renta fija  1.936.805  2.588.511  3.832.858  -   -   -   -   -  
Efectivo y equivalentes de efectivo  -   -   200.612  -   1  -   32  -  
   1.936.805  2.588.511  4.033.470  -   1  -   32  -  
                  
Pasivos financieros                 
                  
Pasivos monetarios                 
Descubierto bancario  -   -   -   (853.460)  -   -   -   -  
   -   -   -   (853.460)  -   -   -   -  
                  
Exposición bruta  1.936.805  2.588.511  4.033.470  (853.460)  1  -   32  -  
                  
Cobertura  (1.001.284)  (2.564.655)  (3.794.883)  -   -   977.468  1.106.959  502.875 
                  
Exposición neta  935.521  23.856  238.587  (853.460)  1  977.468  1.106.991  502.875 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
    
    Total
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund (USD) (continuación)  NGN PEN PHP RUB TRY ZAR USD
           
Activos financieros          
           
Activos monetarios          
           
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija  -  169.740  -  1.371.337  -  605.068  10.504.319 
Efectivo y equivalentes de efectivo  -  -   -  35.584  7  11  236.247 
   -  169.740  -  1.406.921  7  605.079  10.740.566 
           
Pasivos financieros          
           
Pasivos monetarios          
Descubierto bancario  -  -   -  -  -  -  (853.460) 
   -  -   -  -  -  -  (853.460) 
           
Exposición bruta  -  169.740  -  1.406.921  7  605.079  9.887.106 
           
Cobertura  972.296  (164.611)  492.739  (1.439.762)  479.055  (645.681)  (5.079.484) 
           
Exposición neta  972.296  5.129  492.739  (32.841)  479.062  (40.602)  4.807.622 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
 

GlobalAccess Global Property Securities Fund (USD)  AUD CAD EUR GBP HKD JPY
          
Activos financieros         
          
Activos no monetarios         
          
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable  3.837.601  2.799.503  5.225.481  7.244.985  13.433.616  11.313.394 
          
Activos monetarios         
Efectivo y equivalentes de efectivo  -   6.008  -  320.139  -  -  
   3.837.601  2.805.511  5.225.481  7.565.124  13.433.616  11.313.394 
          
Pasivos financieros         
          
Pasivos monetarios         
Descubierto bancario  -   -  (71.489)  -  -  -  
   -   -  (71.489)  -  -  -  
          
Exposición bruta  3.837.601  2.805.511  5.153.992  7.565.124  13.433.616  11.313.394 
          
Cobertura  -   -  -  -  -  -  
          
Exposición neta  3.837.601  2.805.511  5.153.992  7.565.124  13.433.616  11.313.394 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
   Total
GlobalAccess Global Property Securities Fund (USD) (continuación)  SEK SGD USD
      
Activos financieros     
      
Activos no monetarios     
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable  1.345.384  4.168.322  49.368.286 
      
Activos monetarios     
Efectivo y equivalentes de efectivo  -  -  326.147 
   1.345.384  4.168.322  49.694.433 
      
Pasivos financieros     
      
Pasivos monetarios     
Descubierto bancario  -  -  (71.489) 
   -  -  (71.489) 
      
Exposición bruta  1.345.384  4.168.322  49.622.944 
      
Cobertura  -  -  -  
      
Exposición neta  1.345.384  4.168.322  49.622.944 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund (USD)  AUD CAD CHF DKK EUR GBP ISL JPY MXN
                    
Activos financieros                   
                    
Activos monetarios                   
                    
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 
posiciones de renta fija  798.719  994.389  -   -   61.405.263  175.652  -   -   4.273.189 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  85.008  -   -   -   6.350  -   -   -   -  
Efectivo y equivalentes de efectivo  -   8.541  206  93  189.076  18.678  108.712  849  46 
   883.727  1.002.930  206  93  61.600.689  194.330  108.712  849  4.273.235 
                    
Pasivos financieros                   
                    
Pasivos monetarios                   
Descubierto bancario  (54.194)  -   -   -   -   -   -   -   -  
   (54.194)  -   -   -   -   -   -   -   -  
                    
Exposición bruta  829.533  1.002.930  206  93  61.600.689  194.330  108.712  849  4.273.235 
                    
Cobertura  (680.712)  (986.890)  (774.281)  -   (63.598.783)  1.682.563  (46.402)  (1.572.279)  (2.875.017) 
                    
Exposición neta  148.821  16.040  (774.075)  93  (1.998.094)  1.876.893  62.310  (1.571.430)  1.398.218 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
   Total
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund (USD) (continuación)  NOK PLN SEK ZAR USD
        
Activos financieros       
        
Activos monetarios       
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija  1.531.920  -  -  -  69.179.132 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  -  -  -  -  91.358 
Efectivo y equivalentes de efectivo  8  107  5  93.367  419.688 
   1.531.928  107  5  93.367  69.690.178 
        
Pasivos financieros       
        
Pasivos monetarios       
Descubierto bancario  -  -  -  -  (54.194) 
   -  -  -  -  (54.194) 
        
Exposición bruta  1.531.928  107  5  93.367  69.635.984 
        
Cobertura  -  -  -  (12.600)  (68.864.401) 
        
Exposición neta  1.531.928  107  5  80.767  771.583 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
   Total
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund (USD)  EUR GBP USD
      
Activos financieros     
      
Activos monetarios     
Efectivo y equivalentes de efectivo  285.813  20.519  306.332 
   285.813  20.519  306.332 
      
Exposición bruta  285.813  20.519  306.332 
      
Cobertura  -  -  -  
      
Exposición neta  285.813  20.519  306.332 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
   Total
GlobalAccess US Value Fund (USD)  EUR GBP KRW USD
       
Activos financieros      
       
Activos no monetarios      
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable  -  -  11.817.429  11.817.429 
       
Activos monetarios      
Efectivo y equivalentes de efectivo  154.597  23.443  -  178.040 
   154.597  23.443  11.817.429  11.995.469 
       
Exposición bruta  154.597  23.443  11.817.429  11.995.469 
       
Cobertura  -  -  -  -  
       
Exposición neta  154.597  23.443  11.817.429  11.995.469 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
GlobalAccess Global Equity Income Fund (USD)  AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD ILS JPY
                   
Activos financieros                   
                   
Activos no monetarios                   
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 
posiciones de renta variable  9.377.009  11.371.641  14.874.568  3.128.136  41.443.889  40.792.341  6.342.516  2.622.188  8.059.241 
                   
Activos monetarios                   
Efectivo y equivalentes de efectivo  66.186  2.128  -   -   212.571  75.138  -   -   -  
  9.443.195  11.373.769  14.874.568  3.128.136  41.656.460  40.867.479  6.342.516  2.622.188  8.059.241 
                   
Exposición bruta  9.443.195  11.373.769  14.874.568  3.128.136  41.656.460  40.867.479  6.342.516  2.622.188  8.059.241 
                   
Cobertura  -   -   -   -   -   (5.662.195)  -   -   -  
                   
Exposición neta  9.443.195  11.373.769  14.874.568  3.128.136  41.656.460  35.205.284  6.342.516  2.622.188  8.059.241 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 

A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

  GlobalAccess Global Equity Income Fund (USD) (continuación) NOK NZD PLN SEK SGD ZAR
Total
USD

                
  Activos financieros                      
                
  Activos no monetarios                      
  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta variable 10.042.898  727.667  804.062  2.745.909  3.915.012  3.091.829  159.338.906 
                
  Activos monetarios                      
  Efectivo y equivalentes de efectivo  -  -  24.099  -  22.375 -  402.497 
    10.042.898  727.667  828.161  2.745.909  3.937.387  3.091.829  159.741.403 
               
  Exposición bruta 10.042.898  727.667  828.161  2.745.909  3.937.387  3.091.829  159.741.403 
               
  Cobertura  -  -  -  - -  (1.114.317)  (6.776.512) 
               
  Exposición neta 10.042.898  727.667  828.161  2.745.909  3.937.387  1.977.512  152.964.891 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 

A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund (USD)  BRL CLP COP EUR GBP HKD HUF IDR KRW 
               
 Activos financieros              
               
 Activos monetarios              

 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de 
renta fija  13.899.976  105.645  9.087.069  -  -  -  7.433.358  13.458.338  -  

 Efectivo y equivalentes de efectivo  -   -   -   1.988  -  -  -  265.034  -  
   13.899.976  105.645  9.087.069  1.988  -  -  7.433.358  13.723.372  -  
 Pasivos financieros              
               
 Pasivos monetarios              
 Descubierto bancario  -   -   -   -  (9.972)  -  -  -  -  
   -   -   -   -  (9.972)  -  -  -  -  
               
 Exposición bruta  13.899.976  105.645  9.087.069  1.988  (9.972)  -  7.433.358  13.723.372  -  
               
 Cobertura  3.078.002  -   (3.285.155)  -  -  4.262.068  376.422  -  1.167.433 
               
 Exposición neta  16.977.978  105.645  5.801.914  1.988  (9.972)  4.262.068  7.809.780  13.723.372  1.167.433 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 

A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund (USD)   
(continuación)   MXN MYR NGN PEN PLN RON RUB THB TRY
                   
Activos financieros                   
                   
Activos monetarios                   
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - 
posiciones de renta fija   26.030.977  19.849.471  2.543.423  3.379.574  21.754.338  195.643  14.297.787  9.614.267  16.778.568 
Efectivo y equivalentes de efectivo   -   -   25.836  -   -  -   -   -   -  
   26.030.977  19.849.471  2.569.259  3.379.574  21.754.338  195.643  14.297.787  9.614.267  16.778.568 
                   
Exposición bruta   26.030.977  19.849.471  2.569.259  3.379.574  21.754.338  195.643  14.297.787  9.614.267  16.778.568 
                   
Cobertura   (533.163)  5.345.528  172.646  (3.378.755)  (3.117.228)  579.025  -   -   301.638 
                   
Exposición neta   25.497.814  25.194.999  2.741.905  819  18.637.110  774.668  14.297.787  9.614.267  17.080.206 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 

A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

  Total
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund (USD) (continuación)  ZAR USD
    
Activos financieros    
    
Activos monetarios    
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta fija  20.930.334  179.358.768 
Efectivo y equivalentes de efectivo  -  292.858 
  20.930.334  179.651.626 
Pasivos financieros    
    
Pasivos monetarios    
Descubierto bancario  -  (9.972) 
  -  (9.972) 

Exposición bruta  20.930.334  179.641.654 
    
Cobertura  (1.088.525)  3.879.936 
    
Exposición neta  19.841.809  183.521.590 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 

A 31 de mayo de 2013 (continuación) 
 

   Total
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund (EUR)  CHF DKK GBP NOK PLN SEK TRY USD EUR
              
Activos financieros              
              
Activos no monetarios              
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - posiciones de renta 
variable  51.582.273  8.699.162  3.455.660   7.757.081  594.462  20.585.690  -  1.223.192  93.897.520 
              
Activos monetarios              
Efectivo y equivalentes de efectivo  41.795  9.858  -   63.634  80.481  36.122  67  160.168  392.125 
  51.624.068  8.709.020  3.455.660   7.820.715  674.943  20.621.812  67  1.383.360  94.289.645 
              
Pasivos financieros              
              
Pasivos monetarios              
Descubierto bancario  -   -  (706.696 )  -  -  -  -  -  (706.696)
  -   -  (706.696 )  -  -  -  -  -  (706.696)
              
Exposición bruta  51.624.068  8.709.020  2.748.964   7.820.715  674.943  20.621.812  67  1.383.360  93.582.949 
              
Cobertura  (379.521)  (1.071.528)  -   (1.795.135)  (477.955)  -  -  -  (3.724.139)
              
Exposición neta  51.244.547  7.637.492  2.748.964   6.025.580  196.988  20.621.812  67  1.383.360  89.858.810 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 
     Total 
GlobalAccess Japan Fund (JPY)  EUR  GBP  USD  JPY 
      
Activos financieros      
      
Activos monetarios      
Efectivo y equivalentes de efectivo  53.925.622  -  1.553.499  55.479.121 
  53.925.622  -  1.553.499  55.479.121 
      
Pasivos financieros      
      
Pasivos monetarios      
Descubierto bancario  -  (31.905.277)  -  (31.905.277) 
  -  (31.905.277)  -  (31.905.277) 
      
Exposición bruta  53.925.622  (31.905.277)  1.553.499  23.573.844 
      
Cobertura  -  -  -  -  
      
Exposición neta  53.925.622  (31.905.277)  1.553.499  23.573.844 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 

Riesgo de divisas - Análisis de sensibilidad 
 

El análisis de sensibilidad de los Fondos de renta fija a continuación está basado en una variación en los tipos de cambio, que consiste en una variable, y a su vez mantiene todas las demás 
variables constantes. En la práctica, es poco probable que esto ocurra y los cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados (por ejemplo, los movimientos entre divisas 
generalmente estarán correlacionados de forma imperfecta). Además, dado que el análisis de sensibilidad utiliza datos históricos como base para determinar acontecimientos futuros, no 
abarca todos los escenarios posibles, en particular los que son de gravedad. 
 

A 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014, si la libra esterlina se hubiera fortalecido en relación con las divisas enumeradas a continuación, el patrimonio atribuible a los titulares de 
acciones rescatables y el cambio en el patrimonio atribuible a los titulares de acciones rescatables según el estado de ingresos globales de los siguientes Fondos hubiera disminuido por los 
importes que se muestran a continuación:  
 

(NB: El porcentaje de movimientos del análisis de sensibilidad se basa en los movimientos de la divisa correspondiente frente a la divisa base durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo 
de 2014 o el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013. Por lo tanto, la misma divisa puede tener un porcentaje diferente de movimientos para Fondos diferentes). 
 

A 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014, si el dólar estadounidense se hubiera fortalecido en relación con las divisas enumeradas a continuación, el patrimonio atribuible a los 
titulares de acciones rescatables y el cambio en el patrimonio atribuible a los titulares de acciones rescatables según el estado de ingresos globales de los Fondos hubiera disminuido por los 
importes que se muestran a continuación: 
 

   
Movimientos del 
análisis de sensibilidad A 31 de mayo de 2014  A 31 de mayo de 2013

   2014 2013 USD  USD
      
GlobalAccess Global Government Bond Fund   11% 14% (884.855)  (12.992.219)
      

   
Movimientos del 
análisis de sensibilidad A 31 de mayo de 2014  A 31 de mayo de 2013

   2014 2013 USD  USD
      
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund   12% 11% 466.224,96  3.337.614
      

   
Movimientos del 
análisis de sensibilidad A 31 de mayo de 2014  A 31 de mayo de 2013

   2014 2013 USD  USD
      
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund   11% 13% (316.979)  (1.124.980)
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(ii) Riesgo de divisas (continuación) 
 

Riesgo de divisas - Análisis de sensibilidad (continuación) 
 

  
Movimientos del 
análisis de sensibilidad A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013

  2014 2013 USD USD

GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 13% 11% (9.525.811) 3.380.006

  
Movimientos del 
análisis de sensibilidad A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013

  2014 2013 USD USD

GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 12% 12% 1.604.028 576.915

  
Movimientos del 
análisis de sensibilidad A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013

  2014 2013 USD USD

GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 11% 14% (481.384) 108.022

  
Movimientos del 
análisis de sensibilidad A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013

  2014 2013 USD USD

GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 12% 12% 737.243 140.092

 
El debilitamiento del dólar estadounidense frente a las divisas mencionadas anteriormente hubiera tenido como resultado un efecto igual pero opuesto en los importes de los Estados 
financieros anteriores en relación con los importes mostrados arriba, siempre con todas las demás variables constantes. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(iii) Riesgo de tipos de interés 
 

El riesgo de tipos de interés se define como el riesgo derivado de los efectos de las fluctuaciones en los niveles predominantes de los tipos de interés de mercado al valor razonable de los 
activos y pasivos financieros y del flujo de efectivo futuro. Los activos y pasivos financieros de los Fondos que soportan interés están expuestos a riesgos asociados a los efectos de las 
fluctuaciones en los niveles predominantes de los tipos de interés de mercado según su posición financiera y flujos de efectivo. 

 

El riesgo de tipos de interés lo gestiona, en parte, el proceso de selección de títulos del Subgestor de Inversiones, el cual incluye predicciones sobre los acontecimientos futuros y su 
impacto en los tipos de interés, la diversificación y la duración. Con arreglo a la política de la Sociedad, el Gestor de Inversiones supervisa la sensibilidad general a los tipos de interés a 
diario. Los Consejeros confían en que el Gestor de Inversiones los mantendrá informados sobre cualquier acontecimiento sustancial. No hubo cambios sustanciales en las políticas y los 
procesos de la Sociedad para gestionar el riesgo de tipos de interés ni en los métodos utilizados para medir el riesgo durante el ejercicio. 

 

Para GlobalAccess UK Alpha Fund, GlobalAccess UK Opportunities Fund, GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund, GlobalAccess Emerging Markets Equity Fund, GlobalAccess 
Global Property Securities Fund, GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund, GlobalAccess US Value Fund, GlobalAccess Global Equity Income Fund, GlobalAccess Europe (ex-
UK) Alpha Fund and GlobalAccess Japan Fund la mayoría de los activos financieros son participaciones en el capital y otras inversiones que no devengan intereses ni tienen fecha de 
vencimiento y, por consiguiente, no hay exposición significativa a los tipos de interés. 

 

Las siguientes tablas resumen la exposición de los Fondos restantes a los riesgos de tipos de interés a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014. Incluye los activos y pasivos 
negociables de los Fondos a valor razonable, categorizados según lo que suceda antes entre el ajuste contractual de precios o las fechas de vencimiento. 

 
GlobalAccess Global Government Bond Fund   Menos de 1 mes 1 - 5 Más de
   1 mes - 1 año años 5 años Total
A 31 de mayo de 2014   USD USD USD USD USD
Activos    
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   31.521.007 22.458.806 111.617.853 108.490.279 274.087.945 
   31.521.007 22.458.806 111.617.853 108.490.279 274.087.945 
    
Pasivos    
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   (209.435) - - - (209.435) 
   (209.435) - - - (209.435) 
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   31.311.572 22.458.806 111.617.853 108.490.279 273.878.510 
     
Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.    
    
A 31 de mayo de 2013    
    
Activos    
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   19.972.885 23.979.687 108.708.079 132.777.855 285.438.506 
   19.972.885 23.979.687 108.708.079 132.777.855 285.438.506 
    
Pasivos    
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   (517.002) - - - (517.002) 
   (517.002) - - - (517.002) 
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   19.455.883 23.979.687 108.708.079 132.777.855 284.921.504 

 
Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(iii) Riesgo de tipos de interés (continuación) 
 

GlobalAccess Global High Yield Bond Fund   Menos de 1 mes 1 - 5 Más de
   1 mes - 1 año años 5 años Total
   USD USD USD USD USD
A 31 de mayo de 2014        
        
Activos        
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   134.268.057  4.695.898  233.215.997  946.283.128  1.318.463.080 
   134.268.057  4.695.898  233.215.997  946.283.128  1.318.463.080 
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   134.268.057  4.695.898  233.215.997  946.283.128  1.318.463.080 

Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.        
        
A 31 de mayo de 2013        
        
Activos        
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   110.605.882  3.211.024  147.394.155  928.618.214  1.189.829.275 
   110.605.882  3.211.024  147.394.155  928.618.214  1.189.829.275 
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   110.605.882  3.211.024  147.394.155  928.618.214  1.189.829.275 

 
Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(iii) Riesgo de tipos de interés (continuación) 
 

GlobalAccess Global Corporate Bond Fund   Menos de 1 mes 1 - 5 Más de
   1 mes - 1 año años 5 años Total
   USD USD USD USD USD
A 31 de mayo de 2014        
        
Activos        
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   19.765.590  4.070.789  178.336.896  215.674.162  417.847.437 
   19.765.590  4.070.789  178.336.896  215.674.162  417.847.437 
Pasivos        
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   (193.927)  -  -  -  (193.927) 
   (193.927)  -  -  -  (193.927) 
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   19.571.663  4.070.789  178.336.896  215.674.162  417.653.510 
        
Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.        
        
A 31 de mayo de 2013        
        
Activos        
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   23.492.856  34.468.811  110.830.849  240.267.180  409.059.696 
   23.492.856  34.468.811  110.830.849  240.267.180  409.059.696 
Pasivos        
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   (2.272.223)  -  -  -  (2.272.223) 
   (2.272.223)  -  -  -  (2.272.223) 
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   21.220.633  34.468.811  110.830.849  240.267.180  406.787.473 

 
Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(iii) Riesgo de tipos de interés (continuación) 
 

GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund   Menos de 1 mes 1 - 5 Más de
   1 mes - 1 año años 5 años Total
   USD USD USD USD USD
           
A 31 de mayo de 2014           
Activos           
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   12.589.338  47.300.650   40.727.404   349.178.410   449.795.802  
   12.589.338  47.300.650   40.727.404   349.178.410   449.795.802  
                
Pasivos                
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados   (904)  -   -   -   (904)  
   (904)  -   -   -   (904)  
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   12.588.434  47.300.650   40.727.404   349.178.410   449.794.898  
                
Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.                
                
A 31 de mayo de 2013                
                
Activos                
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados   4.972.683  23.796.790   29.445.388   328.551.936   386.766.797  
   4.972.683  23.796.790   29.445.388   328.551.936   386.766.797  
Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés   4.972.683  23.796.790   29.445.388   328.551.936   386.766.797  

 
Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
  b) Riesgo de mercado (continuación) 
 
 (iii) Riesgo de tipos de interés (continuación)           
            
 GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  Menos de 1 mes 1 - 5 Más de
    1 mes - 1 año años 5 años Total
    USD USD USD USD USD
 A 31 de mayo de 2014           
            
 Activos           
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  15.506.619  4.298.335  63.043.061  263.420.702  346.268.717 
   15.506.619  4.298.335  63.043.061  263.420.702  346.268.717 
 Pasivos           
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados  (28)  -   -   -   (28) 
   (28)  -   -   -   (28) 
 Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés  15.506.591  4.298.335  63.043.061  263.420.702  346.268.689 
            
 Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.           
            
 A 31 de mayo de 2013           
            
 Activos           
 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  13.180.162  2.144.257  48.769.784  159.276.484  223.370.687 
   13.180.162  2.144.257  48.769.784  159.276.484  223.370.687 
 Pasivos           
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados  (853.460)  -   -   -   (853.460) 
   (853.460)  -   -   -   (853.460) 
 Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés  12.326.702  2.144.257  48.769.784  159.276.484  222.517.227 
            
 Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.           
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Notas a los Estados financieros (continuación)      
      

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014      
      
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)           
       
  b) Riesgo de mercado (continuación)           
 
  (iii) Riesgo de tipos de interés (continuación)                    
                
  GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de  
   1 mes - 1 año años 5 años Total
   USD USD USD USD USD
  A 31 de mayo de 2014                    
                
  Activos                    
  Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 28.144.185 60.340.130 89.299.834 531.943 178.316.092
   28.144.185 60.340.130 89.299.834  531.943  178.316.092
  Pasivos                
  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados - -  -  - -  
   - - - - -  
  Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés 28.144.185 60.340.130 89.299.834  531.943 178.316.092
  
  Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.                
              
  A 31 de mayo de 2013                
              
  Activos                
  Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 31.279.213 64.194.549 66.141.347 10.801.301 172.416.410
   31.279.213 64.194.549  66.141.347 10.801.301 172.416.410 
  Pasivos                
  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (54.288) -  -  -  (54.288) 
   (54.288) -  -  -  (54.288) 
  Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés 31.224.925 64.194.549 66.141.347  10.801.301 172.362.122
   
  Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.                    
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Notas a los Estados financieros (continuación)           
      
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014           
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación)   
       
 b) Riesgo de mercado (continuación)           
       
 (iii) Riesgo de tipos de interés (continuación)           
 
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund Menos de 1 mes 1 - 5 Más de  
  1 mes - 1 año años 5 años Total
  USD USD USD USD USD
 A 31 de mayo de 2014                    
                
 Activos                    
 Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 7.274.129 1.599.592 69.811.779 80.487.176 159.172.676 
  7.274.129  1.599.592 69.811.779 80.487.176 159.172.676  
 Pasivos                    
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (345)  - - -  (345 ) 
  (345)  - -  - (345 ) 
 Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés 7.273.784  1.599.592  69.811.779  80.487.176  159.172.331 
   
 Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.                    
                
 A 31 de mayo de 2013                    
                
 Activos                    
 Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 16.210.389 16.304.931 66.770.175 91.802.645 191.088.140 
  16.210.389 16.304.931 66.770.175 91.802.645 191.088.140  
 Pasivos                    
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (9.972)  - - -  (9.972 ) 
  (9.972)  -  - - (9.972 ) 
 Total brecha de sensibilidad a los tipos de interés 16.200.417 16.304.931 66.770.175 91.802.645 191.078.168 
  
 Todos los demás activos y pasivos devengan interés o son recuperables en el plazo de un mes.                    
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 

 

b) Riesgo de mercado (continuación) 
 

(iii) Riesgo de tipos de interés (continuación) 
 

Riesgo de tipos de interés - Análisis de sensibilidad 
 

El siguiente análisis e sensibilidad está basado en un cambio en una variable y todas las demás variables se mantienen constantes. En la práctica, es poco probable que esto ocurra y los 
cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados (por ejemplo, cambios en el tipo de cambio y en los valores de mercado). Además, dado que el análisis de sensibilidad 
utiliza datos históricos como base para determinar acontecimientos futuros, no abarca todos los escenarios posibles, en particular los que son de gravedad. 
 

Aunque las variaciones en los tipos de interés impulsan el valor de los Fondos de renta fija, como se detalla a continuación, la rentabilidad de los Fondos se fija de acuerdo con los 
índices de referencia. La administración gestiona los Fondos según sus respectivos índices de referencia en lugar de gestionar específicamente el riesgo de tipos de interés. Como se 
detalla a continuación, el aumento en los índices respectivos, a 31 de mayo de 2014 y a 31 de mayo de 2013, con todas las variables constantes, hubiera tenido como resultado el aumento 
de los activos netos atribuibles a los Accionistas y de los cambios en los activos netos atribuibles a los Accionistas por los siguientes importes: 
 

El Subgestor de Inversiones está facultado para gestionar su Cartera siempre que siga los objetivos y las directrices de las órdenes recibidas así como las normas de cumplimiento 
definidas en el Folleto. El índice de referencia frente al que se gestiona la cartera y el error de seguimiento objetivo asociado se definen en las directrices del Fondo. 
 

 

El debilitamiento del índice de referencia hubiera tenido como resultado un efecto igual pero opuesto en los importes de los Estados financieros anteriores en relación con los importes 
mostrados arriba, siempre con todas las demás variables constantes. Según los movimientos y las volatilidades históricos en estas variables de mercado, y los conocimientos y la 
experiencia de la administración en cuanto a los mercados financieros, se determinó que los aumentos en los índices de referencia enumerados anteriormente son “razonablemente 
posibles” en un periodo de doce meses. 

 
Índice

 
Sensibilidad

Cambio en activos 
netos

Cambio en activos 
netos

 de referencia a los tipos de interés A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013
    2014  2013 USD USD
GlobalAccess Global Government Bond Fund Barclays Global Aggregate Hedged USD  10%  10% 38.521.789 30.625.016
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund Merrill US High Yield Hedged USD  10%  10% 131.572.482 119.196.294
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund Barclays Global Credit - Corporate Hedged USD  10%  10% 41.720.529 40.930.102
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund Barclays World Inflation Linked Hedged in USD  10%  10% 36.204.854 38.019.075
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund JP Morgan EMBU Global Diversified  10%  10% 36.652.706 22.507.550
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund Barclays Capital Global Treasuries 1-3 years Index            
 (USD Hedged)  10%  10% 19.321.504 20.462.816
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt JPMorgan GBI-EM Global Diversified (USD            
Fund unhedged) Index  10%  10% 17.123.068 19.853.279
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

 c) Riesgo de crédito 
 

La Sociedad asume una exposición al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una contraparte o un emisor no puedan pagar ciertos importes íntegramente al vencimiento. Los activos 
financieros que pueden exponer a la Sociedad al riesgo de créditos son principalmente los bonos, los saldos y depósitos en efectivo y las cuentas por cobrar del Depositario, y a las 
contrapartes a los contratos de derivados. Los valores contables de los activos financieros son los que mejor representan la exposición máxima al riesgo de crédito en la fecha del estado 
de posición financiera. 
 

Todas las transacciones con títulos cotizados se liquidan/pagan al momento de la entrega mediante agentes de bolsa aprobados. Se considera que el riesgo de incumplimiento es mínimo, 
puesto que la entrega de los títulos vendidos solo se lleva a cabo una vez que el agente de bolsa ha recibido el pago. El pago de una compra se efectúa una vez que el agente de bolsa ha 
recibido los títulos. La operación fracasará si alguna de las partes no cumple con su obligación. 
 

Todos los detalles de las contrapartes y de la garantía retenida como aval se exponen en la Lista de inversiones, de la página 317 a la página 595, cuando proceda. 
 

El Subgestor de Inversiones evalúa todas las contrapartes y los agentes de bolsas en relación con el riesgo de crédito antes de contratarlos. Las contrapartes de los contratos de divisas a 
plazo deben estar aprobadas por el Comité de Inversiones Multigestionado (“MMIC”, por sus siglas en inglés), que es el comité de gestión de la Sociedad dentro de Barclays Bank PLC, 
actuando a través de su Wealth and Investment Management Division. Actualmente, las contrapartes son todas las principales entidades bancarias internacionales y no se prevé que esta 
política cambie en el futuro cercano. La aprobación estará sujeta a revisión en caso de que baje la calificación de solvencia crediticia de una contraparte. La exposición a las contrapartes 
se supervisa a través de la generación diaria de un informe de cumplimiento para comprobar que dicha exposición no supere el 5% del Valor Liquidativo (“VL”) de ningún Fondo. 
 

El riesgo de crédito derivado de transacciones con los agentes de bolsa está relacionado con transacciones pendientes de liquidación. Se considera que el riesgo relacionado con las 
transacciones sin liquidar es bajo debido al corto periodo de liquidación previsto y la alta calidad crediticia de los agentes de bolsa utilizados. La Sociedad supervisa la calificación de 
solvencia crediticia y las posiciones financieras de los agentes de bolsa utilizados para mitigar aún más este riesgo. 
 

Ciertos Fondos invierten en contratos a plazo que los exponen al riesgo de contraparte en caso de incumplimiento por parte de estas. La exposición crediticia máxima a estas contrapartes 
equivale a la plusvalía latente de los contratos a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014, según se detalla en la Nota 2(b) de los Estados financieros. Aunque el Subgestor de 
Inversiones emplea procedimientos adecuados para asegurar que las contrapartes sean instituciones de renombre y que el riesgo de crédito sea aceptable para el Fondo, los Fondos 
pueden incurrir en una pérdida si la contraparte no cumpliera con sus obligaciones. El Fondo mitiga este riesgo asegurándose de que la exposición a las contrapartes de los contratos de 
derivados extrabursátiles no supera el 5% del VL de cada Fondo. 
 

El Depositario de la Sociedad es Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited. Prácticamente la totalidad del efectivo y de las inversiones de los Fondos se depositan en Northern 
Trust Company, London Branch (“NTC”) al cierre del ejercicio, excepto la garantía en efectivo mantenida como aval con la contraparte para los contratos de futuros que se deposita en 
Barclays Capital, una parte relacionada, y Goldman Sachs, la garantía en efectivo mantenida como aval con la contraparte por los contratos a plazo que se deposita en JP Morgan, Royal 
Bank of Canada, Bank of America Merrill Lynch, Royal Bank of Scotland, Barclays Bank PLC, BNP Paribas y Citibank, y el efectivo depositado en UBS. La Sociedad está expuesta al 
riesgo de crédito a través del uso de NTC para su efectivo y sus inversiones. La quiebra o la insolvencia de NTC podría provocar la demora en el cumplimiento de los derechos de la 
Sociedad con respecto al efectivo y a las inversiones mantenidos por la Sociedad. La exposición máxima a este riesgo a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014 son los importes en 
efectivo y las inversiones en fondos de inversión, renta variable, bonos, instrumentos líquidos, contratos de futuros y contratos de divisas a plazo según se exponen en la Lista de 
inversiones de cada Fondo. 
 

Además, la garantía en efectivo respecto de los contratos de futuros y los contratos a plazo se entregó a los intermediarios (Barclays Bank PLC, Goldman Sachs y JP Morgan), lo que 
también se detalla en la Lista de inversiones de cada Fondo correspondiente. A 31 de mayo de 2014, los depósitos en efectivo están en manos de las contrapartes en nombre de Northern 
Trust Company, London Branch como Depositario. 
 

Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited y Northern Trust Company, London Branch son filiales propiedad al 100% de Northern Trust Corporation. A 31 de mayo de 2014, 
Northern Trust Corporation tenía una calificación a largo plazo de Standard & Poor’s de A+ (31 de mayo de 2013: A+) 
 

Northern Trust actúa como su propio subdepositario en el Reino Unido e Irlanda. En todos los otros mercados, Northern Trust nombra a un subdepositario local. Northern Trust supervisa 
continuamente su red de subdepositarios para garantizar que los clientes tengan acceso al proveedor más eficiente, solvente y rentable de cada mercado. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 
 c) Riesgo de crédito (continuación) 
 

El detalle de tipos de inversión de los activos de los Fondos se puede consultar en el resumen de la Lista de inversiones en las páginas 317 y 595. El folleto limita el nivel de inversiones 
en renta fija, que se encuentran por debajo del grado de inversión, al 10% de los activos gestionados. El Gestor de Inversiones supervisa la proporción de renta fija en relación con los 
activos gestionados a diario a través de la generación diaria de un informe de cumplimiento y se asegura, mediante la respectiva desinversión, de que se respete esta restricción del 10%. 
 
Cartera según la categoría de calificación crediticia 
El Gestor de Inversiones utiliza agencias de calificación reconocidas para determinar la calidad crediticia de los activos financieros. Para los títulos sin clasificación, el Subgestor de 
inversiones correspondiente asigna una calificación interna utilizando un enfoque consistente con el de las agencias de calificación. El Gestor y los Subgestores de Inversiones supervisan 
a diario los límites de calificación definidos en el Folleto (p. ej., no más del 10% de bonos por debajo del grado de inversión para algunas carteras). 
 
El efectivo, la garantía y los derivados que posee la Sociedad no están garantizados. 
 
En el caso de GlobalAccess UK Alpha Fund, GlobalAccess UK Opportunities Fund, GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund, GlobalAccess Emerging Markets Equity Fund, 
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund, GlobalAccess US Value Fund, GlobalAccess Global Equity Income Fund, GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund y GlobalAccess 
Japan Fund, la mayoría de los activos financieros son valores de renta variable que no devengan intereses. En consecuencia, no están sujetos a niveles significativos de riesgo de crédito. 
 
A 31 de mayo de 2014 y a 31 de mayo de 2013, los Fondos restantes se invirtieron en títulos de deuda con la siguiente calidad crediticia: 
 
 GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess
 Global GlobalAccess Global Global Inflation Emerging Global Short Emerging Market
 Government Global High Corporate Bond Linked Bond Market Debt Duration Bond Local Currency
A 31 de mayo de 2014 Bond Fund Yield Bond Fund Fund Fund Fund Fund Debt Fund*
Calificación % % % % % % %
 
Por “Categoría de Inversión” 41% 2% 54% 53% 44% 34% 55%
Por debajo del grado de inversión 58% 97% 45% 44% 53% 66% 45%
Sin calificación 1% 1% 1% 3% 3% - - 
 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
 
A 31 de mayo de 2013 
Calificación % % % % % % %
 
Por “Categoría de Inversión” 46% 2% 48% 58% 51% 56% 35%
Por debajo del grado de inversión 54% 97% 51% 10% 46% 44% 60%
Sin calificación - 1% 1% 32% 3% - 5%
 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

 c) Riesgo de crédito (continuación) 
 

Con arreglo a la política de la Sociedad, el Gestor de Inversiones supervisa la posición crediticia de los Fondos a diario. Los Consejeros confían en que el Gestor de Inversiones los 
mantendrá informados sobre cualquier acontecimiento sustancial. No hubo cambios sustanciales en las políticas y los procesos de la Sociedad para gestionar el riesgo de crédito ni en los 
métodos utilizados para medir el riesgo durante el ejercicio. 
 

El Gestor de Inversiones correspondiente realiza la valoración de las posiciones sin calificación adquiridas por el/los Fondo(s) en relación con la solvencia de la posición de conformidad 
con el Folleto del Fondo. A fecha actual, el gestor no es consciente de que haya ningún valor incluido en las cuentas que haya incurrido en incumplimiento. 
 

Las contrapartes tienen una calificación mínima de A2, según Moody’s Investors Services. 
 

d) Riesgo de liquidez 
 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez se controla de la 
siguiente manera:  
 

- El Gestor de Inversiones y la mesa de negociación correspondiente considera y supervisa la liquidez de todos los instrumentos utilizados. 
- Se implementan procedimientos para revisar los requisitos de liquidez y asegurar que se cumplirán tanto de forma continua como en el caso de movimientos extremos del mercado. 
 

La Sociedad está expuesta a los reembolsos de Acciones diarios en efectivo. Los Fondos generalmente retienen un determinado porcentaje de sus activos en efectivo, el cual está 
disponible para satisfacer los reembolsos. 
 

No existe ninguna medida para evitar que todos los inversores puedan reembolsar todas las Acciones de un Fondo simultáneamente. Si un Fondo se reduce a un tamaño en que los costes 
superan los beneficios de funcionamiento, se notifica a los inversores que el Fondo se transferirá a un fondo más grande, que se fusionará con otro, o que se cerrará. 
 

La Sociedad mantiene una mezcla de líneas de crédito comprometidas a largo y corto plazo diseñadas para asegurarse de tener suficientes fondos disponibles para las operaciones y una 
expansión planificada. 
 

El Gestor de Inversiones se asegura en todo momento de que la gran mayoría de activos de la Sociedad sean altamente líquidos y ofrezcan una liquidez diaria. La supervisión y 
notificación del riesgo de liquidez pueden convertirse en cálculos y proyecciones del flujo de efectivo para el día, la semana o el mes siguiente, puesto que son periodos clave para la 
gestión de la liquidez. Las fuentes de liquidez se revisan regularmente. 
 

Con arreglo a la política de la Sociedad, el Gestor de Inversiones supervisa la posición de liquidez de los Fondos a diario. Los Consejeros confían en que el Gestor de Inversiones los 
mantendrá informados sobre cualquier acontecimiento sustancial. No hubo cambios sustanciales en las políticas y los procesos de la Sociedad para gestionar el riesgo de liquidez ni en los 
métodos utilizados para medir el riesgo durante el ejercicio. 
 

Las siguientes tablas analizan los pasivos financieros de los Fondos en grupos de vencimientos correspondientes según el tiempo restante a la fecha del estado de posición financiera 
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los importes de las tablas son los flujos de efectivo contractuales sin descontar. Los saldos adeudados en doce meses equivalen a sus saldos 
contables, puesto que el impacto del descuento no es significativo. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
   A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013  

    
   Menos de Más de Menos de Más de  
   un mes un mes Total un mes un mes Total
 GlobalAccess UK Alpha Fund GBP GBP GBP GBP GBP GBP

                   

 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados 13.559 - 13.559 31 - 31
 Reembolsos pendientes de liquidación 1.621 - 1.621 741.064 - 741.064
 Compras pendientes de liquidación 282.027 - 282.027 324.581 - 324.581
 Distribuciones por pagar 903.236 - 903.236 1.093.111 - 1.093.111
 Otras cuentas por pagar 340.789 - 340.789 380.421 - 380.421
 Acciones rescatables  112.090.491 - 112.090.491 127.734.615 - 127.734.615
 Total pasivos financieros 113.631.723 - 113.631.723 130.273.823 - 130.273.823
  

  A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013  
   
  Menos de Más de Menos de Más de  
  un mes un mes Total un mes un mes Total
GlobalAccess UK Opportunities Fund GBP GBP GBP GBP GBP GBP
   
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados 17.055 - 17.055 120 - 120
Compras pendientes de liquidación 147.243 - 147.243 91.188 - 91.188
Reembolsos pendientes de liquidación 379.605 - 379.605 784.907 - 784.907
Distribuciones por pagar 1.323.479 - 1.323.479 1.438.230 - 1.438.230
Otras cuentas por pagar 482.278 - 482.278 469.949 - 469.949
Acciones rescatables  189.819.493 - 189.819.493 184.621.769 - 184.621.769
Total pasivos financieros 192.169.153 -  192.169.153 187.406.163 - 187.406.163
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 
d) Riesgo de liquidez (continuación) 

 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013
 

 Menos de Más de Menos de Más de
 un mes un mes Total un mes un mes Total

GlobalAccess Global Government Bond Fund USD USD USD USD USD USD
  

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 1.648.522 208.979 1.857.501 2.785.108 317.149 3.102.257

Descubierto bancario - - - 517.002 - 517.002
Reembolsos pendientes de liquidación 724.906 - 724.906 286.313 - 286.313
Compras pendientes de liquidación 1.670.631 - 1.670.631 5.241.905 - 5.241.905
Distribuciones por pagar 794.444 - 794.444 435.997 - 435.997
Otras cuentas por pagar 2.609.962 - 2.609.962 3.449.067 - 3.449.067
Acciones rescatables  385.217.892 - 385.217.892 306.250.158 - 306.250.158
Total pasivos financieros 392.666.357 208.979 392.875.336 318.965.550 317.149 319.282.699

  
  A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013  
   

  Menos de Más de Menos de Más de  
  un mes un mes Total un mes un mes Total

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund USD USD USD USD USD USD
    

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 378.887 - 378.887 790.374 - 790.374 

Descubierto bancario - - - 261.464 - 261.464 
Reembolsos pendientes de liquidación 2.448 - 2.448 142.079 - 142.079 
Compras pendientes de liquidación 221.106 - 221.106 305.326 - 305.326 
Distribuciones por pagar 799.910 - 799.910 547.147 - 547.147 
Otras cuentas por pagar 474.622 - 474.622 466.891 - 466.891 
Acciones rescatables  136.559.133 - 136.559.133 130.545.221 - 130.545.221 
Total pasivos financieros 138.436.106 - 138.436.106 133.058.502 - 133.058.502 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 

   A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013  
   

   Menos de Más de Menos de Más de  
   un mes un mes Total un mes un mes Total
 GlobalAccess Emerging Market Equity Fund USD USD USD USD USD USD

   

 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 3.978.951 - 3.978.951 6.410.127 - 6.410.127

 

 Descubierto bancario - - - 599.797 - 599.797  
 Reembolsos pendientes de liquidación 1.812.276 - 1.812.276 1.740.292 - 1.740.292  
 Compras pendientes de liquidación 2.703.298 - 2.703.298 23.662.715 - 23.662.715  
 Distribuciones por pagar 3.739.776 - 3.739.776 1.234.311 - 1.234.311  
 Otras cuentas por pagar 2.903.654 - 2.903.654 2.305.703 - 2.305.703  
 Acciones rescatables  860.029.427 - 860.029.427 587.428.931 - 587.428.931  
 Total pasivos financieros 875.167.382 - 875.167.382 623.381.876 - 623.381.876  
  
 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013
 
 Menos de Más de Menos de Más de
 un mes un mes Total un mes un mes Total

GlobalAccess Global High Yield Bond Fund USD USD USD USD USD USD
  
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados 7.592.265 - 7.592.265 10.770.738 - 10.770.738
Reembolsos pendientes de liquidación 4.240.440 - 4.240.440 8.447.844 - 8.447.844
Compras pendientes de liquidación 18.090.635 - 18.090.635 33.595.416 - 33.595.416
Distribuciones por pagar 10.533.480 - 10.533.480 13.307.973 - 13.307.973
Otras cuentas por pagar 3.523.946 - 3.523.946 3.366.439 - 3.366.439
Acciones rescatables  1.315.724.817 - 1.315.724.817 1.191.962.936 - 1.191.962.936
Total pasivos financieros 1.359.705.583 - 1.359.705.583 1.261.451.346 - 1.261.451.346
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 

   A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013  
   
   Menos de Más de Menos de Más de  
   un mes un mes Total un mes un mes Total
 GlobalAccess Global Corporate Bond Fund USD USD USD USD USD USD

   

 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 2.210.312 24.894 2.235.206 3.066.044 333.236 3.399.280

 Descubierto bancario - - - 2.272.223 - 2.272.223
 Reembolsos pendientes de liquidación 487.535 - 487.535 211.669 - 211.669
 Compras pendientes de liquidación 10.009.169 - 10.009.169 4.745.952 - 4.745.952
 Distribuciones por pagar 2.641.802 - 2.641.802 1.473.016 - 1.473.016
 Otras cuentas por pagar 1.916.984 - 1.916.984 989.681 - 989.681
 Acciones rescatables  417.205.287 - 417.205.287 409.301.024 - 409.301.024
 Total pasivos financieros 434.471.089 24.894 434.495.983 422.059.609 333.236 422.392.845
  
 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013
 
 Menos de Más de Menos de Más de
 un mes un mes Total un mes un mes Total

GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund USD USD USD USD USD USD
  
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados 2.404.856 1.354.051 3.758.907 4.466.749 564.066 5.030.815
Reembolsos pendientes de liquidación 619.937 - 619.937 225.086 - 225.086
Compras pendientes de liquidación 104.022.277 - 104.022.277 34.520.308 - 34.520.308
Distribuciones por pagar 475.427 - 475.427 223.982 - 223.982
Otras cuentas por pagar 3.069.459 - 3.069.459 2.153.494 - 2.153.494
Acciones rescatables  362.048.536 - 362.048.536 380.190.754 - 380.190.754
Total pasivos financieros 472.640.492 1.354.051 473.994.543 421.780.373 564.066 422.344.439
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
   A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013
  

   Menos de Más de Menos de Más de
   un mes un mes Total un mes un mes Total
 GlobalAccess Emerging Market Debt Fund USD USD USD USD USD USD

   

 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 2.420.952 2.953 2.423.905 2.141.671 1.427 2.143.098

 Descubierto bancario - - - 853.460 - 853.460
 Reembolsos pendientes de liquidación 605.466 - 605.466 617.759 - 617.759
 Compras pendientes de liquidación 6.168.912 - 6.168.912 756.787 - 756.787
 Distribuciones por pagar 3.357.760 - 3.357.760 724.792 - 724.792
 Otras cuentas por pagar 999.715 - 999.715 753.091 - 753.091
 Acciones rescatables  366.527.056 - 366.527.056 225.075.499 - 225.075.499
 Total pasivos financieros 380.079.861 2.953 380.082.814 230.923.059 1.427 230.924.486
  
 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013  
  

 Menos de Más de Menos de Más de  
 un mes un mes Total un mes un mes Total

GlobalAccess Global Property Securities Fund USD USD USD USD USD USD
  

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 109.059 - 

 
109.059 53.420 - 53.420

Descubierto bancario - -  - 71.489 - 71.489
Reembolsos pendientes de liquidación 397.021 - 397.021 263.178 - 263.178
Compras pendientes de liquidación - -  - 438.007 - 438.007
Distribuciones por pagar 1.510.071 -  1.510.071 - - -  
Otras cuentas por pagar 572.425 -  572.425 - - -  
Acciones rescatables  176.342.402 -  176.342.402 99.932.117 - 99.932.117
Total pasivos financieros 178.930.978 -  178.930.978 100.758.211 - 100.758.211
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
 

d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
   A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013
  
   Menos de Más de Menos de Más de
   un mes un mes Total un mes un mes Total
 GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund USD USD USD USD USD USD

   

 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados 1.346.973 78.672 1.425.645 2.251.037 247.086 2.498.123

 Efectivo como depósito en garantía - - - 54.288 - 54.288
 Reembolsos pendientes de liquidación 1.444.049 - 1.444.049 849.699 - 849.699
 Compras pendientes de liquidación 700.000 - 700.000 - - -  
 Distribuciones por pagar 43.786 - 43.786 600 - 600
 Otras cuentas por pagar 1.052.904 - 1.052.904 822.989 - 822.989
 Acciones rescatables  193.215.042 - 193.215.042 204.628.162 - 204.628.162
 Total pasivos financieros 197.802.754 78.672 197.881.426 208.606.775 247.086 208.853.861
  
 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013  
  
 Menos de Más de Menos de Más de  
 un mes un mes Total un mes un mes Total

GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund USD USD USD USD USD USD
  
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados 1.813.158 - 1.813.158 3.879.266 - 3.879.266
 

Reembolsos pendientes de liquidación 1.276.549 - 1.276.549 358.129 - 358.129  
Compras pendientes de liquidación 39.207 - 39.207 2.443.032 - 2.443.032  
Otras cuentas por pagar 1.272.748 - 1.272.748 973.646 - 973.646  
Acciones rescatables  369.325.155 - 369.325.155 309.341.594 - 309.341.594  
Total pasivos financieros 373.726.817 - 373.726.817 316.995.667 - 316.995.667  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
  A 31 de mayo de 2014  A 31 de mayo de 2013 
    
  Menos de Más de Menos de Más de  
  un mes un mes Total un mes un mes Total 
 GlobalAccess US Value Fund USD USD USD USD USD USD 
   
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 5.746.209 - 5.746.209 10.154.037 - 10.154.037  
 Reembolsos pendientes de liquidación 657.783 - 657.783 8.883.473 - 8.883.473  
 Compras pendientes de liquidación   5.123.835 - 5.123.835 8.084.774 - 8.084.774 
 Distribuciones por pagar   1.333.665 - 1.333.665 1.239.558 - 1.239.558 
 Otras cuentas por pagar   2.303.963 - 2.303.963 1.611.055 - 1.611.055 
 Acciones rescatables    948.214.719 - 948.214.719 678.081.756 - 678.081.756 
 Total pasivos financieros   963.380.174 - 963.380.174 708.054.653 - 708.054.653 
 
  A 31 de mayo de 2014  A 31 de mayo de 2013 
   
  Menos de Más de Menos de Más de  
  un mes un mes Total un mes un mes Total 
 GlobalAccess Global Equity Income Fund USD USD USD USD USD USD 
   
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 2.560.035 - 2.560.035 3.606.535 - 3.606.535  
 Reembolsos pendientes de liquidación 1.239.159 - 1.239.159 623.018 - 623.018  
 Compras pendientes de liquidación   9.599.747 - 9.599.747 586.157 - 586.157 
 Distribuciones por pagar   3.792.294 - 3.792.294 3.057.374 - 3.057.374 
 Otras cuentas por pagar   1.342.409 - 1.342.409 1.069.302 - 1.069.302 
 Acciones rescatables    404.662.417 - 404.662.417 302.756.098 - 302.756.098 
 Total pasivos financieros   423.196.061 - 423.196.061 311.698.484 - 311.698.484 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
  A 31 de mayo de 2014  A 31 de mayo de 2013 
  
  Menos de Más de Menos de Más de
  un mes un mes Total un mes un mes Total
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund USD USD USD USD USD USD
  
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 45.068 147.768 192.836 347.299 458.439 805.738
 Descubierto bancario - - - 9.972 - 9.972
 Reembolsos pendientes de liquidación 220.226 - 220.226 298.627 - 298.627
 Compras pendientes de liquidación 852.954 - 852.954 5.684.005 - 5.684.005
 Distribuciones por pagar 1.833.585 - 1.833.585 1.440.992 - 1.440.992
 Otras cuentas por pagar 538.729 - 538.729 469.661 - 469.661
 Acciones rescatables  171.230.679 - 171.230.679 198.532.791 - 198.532.791
 Total pasivos financieros 174.721.241 147.768 174.869.009 206.783.347 458.439 207.241.786
 
  A 31 de mayo de 2014  A 31 de mayo de 2013 
  
  Menos de Más de Menos de Más de
  un mes un mes Total un mes un mes Total
 GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund EUR EUR EUR EUR EUR EUR
  
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 10.826 - 10.826 1.324.673 - 1.324.673
 Descubierto bancario - - - 706.696 - 706.696
 Reembolsos pendientes de liquidación  609.077 - 609.077 823.582 - 823.582
 Compras pendientes de liquidación  2.801.448 - 2.801.448 707.981 - 707.981
 Distribuciones por pagar  2.950.668 - 2.950.668 1.805.559 - 1.805.559
 Otras cuentas por pagar  1.477.508 - 1.477.508 974.651 - 974.651
 Acciones rescatables   474.727.918 - 474.727.918 297.666.509 - 297.666.509
 Total pasivos financieros  482.577.445 - 482.577.445 304.009.651 - 304.009.651
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 d) Riesgo de liquidez (continuación) 
 
  A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 
   
  Menos de Más de Menos de Más de  
  un mes un mes Total un mes un mes Total 
 GlobalAccess Japan Fund JPY JPY JPY JPY JPY JPY 
   
 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 118.470.873 - 118.470.873 191.918.566 - 191.918.566 
 Descubierto bancario - - - 31.905.277 - 31.905.277 
 Reembolsos pendientes de liquidación  8.009.261 - 8.009.261 38.285.160 - 38.285.160 
 Compras pendientes de liquidación  62.310.646 - 62.310.646 96.410.144 - 96.410.144 
 Distribuciones por pagar  94.770.609 - 94.770.609 49.019.434 - 49.019.434 
 Otras cuentas por pagar  76.484.580 - 76.484.580 53.439.573 - 53.439.573 
 Acciones rescatables   22.994.405.263 - 22.994.405.263 18.037.342.342 - 18.037.342.342 
 Total pasivos financieros  23.354.451.232 - 23.354.451.232 18.498.320.496 - 18.498.320.496 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 e) Resumen de la Lista de inversiones 
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
  GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess
  UK Global GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess Emerging
  GlobalAccess Opportunities Government Pacific Rim (ex- Emerging Market Global High Global Corporate Global Inflation Market Debt
  UK Alpha Fund Fund Bond Fund Japan) Fund Equity Fund Yield Bond Fund Bond Fund Linked Bond Fund Fund
  GBP GBP USD USD USD USD USD USD USD
  
 Renta variable 103.626.850 169.610.606 - 123.231.225 711.168.165 7.604.696 - - - 
 Renta fija - - 356.979.484 - - 1.202.989.606 410.240.393 438.839.367 335.825.695
 Instituciones de inversión colectiva 2.289.578 - - 7.904.674 51.434.422 - - - 24.067.271
 Contratos de futuros 99.975 852.420 163.365 67.848 2.654.569 - 198.144 (279.900) 4.570
 Contratos a plazo sobre divisas (11.217) 5.387 195.034 (378.821) (3.963.329) (6.622.729) (735.654) (1.153.712) (1.815.928) 
  106.005.186 170.468.413 357.337.883 130.824.926 761.293.827 1.203.971.573 409.702.883 437.405.755 358.081.608
  
   GlobalAccess
   GlobalAccess Emerging
   GlobalAccess Global Short GlobalAccess US GlobalAccess Market Local GlobalAccess
   Global Property Duration Bond Small & Mid GlobalAccess US Global Equity Currency Debt Europe (ex-UK) GlobalAccess
   Securities Fund Fund Cap Equity Fund Value Fund Income Fund Fund Alpha Fund Japan Fund
   USD USD USD USD USD USD EUR JPY
     
 Renta variable  171.105.271 - 326.564.838 901.290.385 384.826.958 - 452.985.603 21.890.456.545
 Renta fija  - 156.312.083 - - - 164.605.353 - - 
 Instituciones de inversión colectiva  3.275.100 16.202.441 17.933.333 - 10.795.691 1.735.956 11.404.694 - 
 Contratos de futuros  - - - 477.900 95.580 - - (12.506.000)
 Contratos a plazo sobre divisas  (105.628) (413.479) (1.805.266) (5.710.877) (2.527.821) 198.919 403.610 (105.498.001)
   174.274.743 172.101.045 342.692.905 896.057.408 393.190.408 166.540.228 464.793.907 21.772.452.544
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 e) Resumen de la Lista de inversiones (continuación)
 
 A 31 de mayo de 2013 GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess
  UK Alpha Fund UK Global Pacific Rim (ex- Emerging Market Global High Global Corporate Global Inflation Emerging
  Opportunities Government Japan) Fund Equity Fund Yield Bond Fund Bond Fund Linked Bond Fund Market Debt
  Fund Bond Fund Fund
  GBP GBP USD USD USD USD USD USD USD
      
 Renta variable 119.838.986 182.511.531 - 124.794.848 480.197.440 5.527.479 - - - 
 Renta fija - - 292.165.452 - - 1.097.155.774 391.230.433 381.329.016 213.449.254 
 Depósitos - - - - - - - 2.000.000 - 
 Instituciones de inversión colectiva 2.367.944 - - 4.063.637 38.404.263 25.936.888 - 28.280.073 2.423.558 
 Contratos de futuros 79.971 49.770 35.489 (11.697) 940.258 - 466.696 (21.169) (1.427 )
 Contratos a plazo sobre divisas 57.636 10.862 564.632 (778.427) (5.643.825) (9.039.633) (2.431.219) (2.300.798) (1.655.508 )
  122.344.537 182.572.163 292.765.573 128.068.361 513.898.136 1.119.580.508 389.265.910 409.287.122 214.215.877 

 
  GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess US GlobalAccess US GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess GlobalAccess
  Global Property Global Short Small & Mid Value Fund Global Equity Emerging Europe (ex-UK) Japan Fund
  Securities Fund Duration Bond Cap Equity Fund Income Fund Market Local Alpha Fund
  Fund Currency Debt
  Fund
  USD USD USD USD USD USD EUR JPY
  
 Renta variable 98.074.125 - 283.745.331 642.894.588 281.263.380 - 279.479.042 17.512.600.050
 Renta fija - 157.978.603 - - - 182.941.524 - - 
 Instituciones de inversión colectiva - 17.702.442 1.138.860 - 13.633.701 8.671.984 - - 
 Contratos de futuros - 87.608 564.173 152.001 86.099 - 518.130 6.080.000
 Contratos a plazo sobre divisas (51.333) (1.118.308) (3.854.723) (10.045.337) (3.476.595) (276.827) (1.267.544) (185.190.028)
  98.022.792 174.650.345 281.593.641 633.001.252 291.506.585 191.336.681 278.729.628 17.333.490.022
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable 
 

La NIIF 7 “Instrumentos financieros: Información a revelar” exige la divulgación relativa a la jerarquía del valor razonable en la que los cálculos del valor razonable están categorizados en 
activos y pasivos en el Estado de posición financiera. 
 
Las divulgaciones están basadas en una jerarquía del valor razonable de tres niveles para que los datos utilizados en las técnicas de valoración sirvan para calcular el valor razonable. El 
valor razonable de los activos y pasivos financieros negociados en un mercado activo (como los valores negociables) está basado en los precios cotizados de mercado al cierre de las 
operaciones en la fecha de cierre del ejercicio. El precio cotizado de mercado utilizado para los activos financieros que poseen los Fondos es el precio de compra actual; el precio cotizado 
de mercado adecuado para los pasivos financieros es el precio de venta actual. El valor razonable de los Contratos de divisas que poseen los Fondos se calcula utilizando un modelo de 
fijación de precios. 
 
Un instrumento financiero se considera cotizado en un mercado activo si los precios cotizados están fácil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de un intermediario financiero, 
de un agente de bolsa, de una institución sectorial, de un servicio de fijación de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se 
producen regularmente en condiciones normales de mercado. 
 
El valor razonable de activos y pasivos financieros no negociados en un mercado activo se calcula utilizando técnicas de valoración. Los Fondos utilizan una variedad de métodos y 
realizan hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes a la fecha de cierre. Los Fondos clasifican los cálculos del valor razonable utilizando una jerarquía de valor 
razonable que refleja la importancia de los datos utilizados para hacer los cálculos. La jerarquía del valor razonable tiene los siguientes niveles: 

 
 (i) Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (nivel 1). 
   
 (ii) Datos distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como los precios) o indirectamente (derivados de los precios) 

(nivel 2). 
   
 (iii) Datos para el activo o pasivo que no están basados en datos observables de mercado (datos no observables) (nivel 3). 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  

 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación)
  

 A continuación, se incluye un resumen de los valores razonables según los datos de valoración de los activos y pasivos de las Carteras a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
  

 GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
 A 31 de mayo de 2014 
  
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles: GBP GBP GBP
 Valores de renta variable 103.595.126 24.960 6.764
 Instituciones de inversión colectiva - 2.289.578 -
 Derivados 99.975 2.342 -
 Total activos 103.695.101 2.316.880 6.764
  
 Pasivos  
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles: 
 Derivados - 13.559 -
 Total pasivos - 13.559 -

 

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 según la clase de 
instrumento financiero. El nivel 3 está compuesto por valores de precio estándar. 

 

   Valores
   de deuda Total
   GBP GBP
 Saldo de apertura 10.304 10.304
 Compras 6.796 6.796
 Ventas (10.304) (10.304)
 Transmisiones al nivel 3 - -
 Plusvalías y minusvalías contabilizadas con cambios 

en resultados (32) (32)
 Saldo de cierre 6.764 6.764
  
 Total plusvalías o minusvalías durante el ejercicio 
 incluidos en la cuenta de  
 resultados para los activos 
 mantenidos al cierre del ejercicio (32) (32)

 

A 31 de mayo de 2013   
 

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles: GBP GBP GBP 
Valores de renta variable 119.828.682 - 10.304 
Instituciones de inversión colectiva - 2.367.944 - 
Derivados 79.971 57.667 - 
Total activos 119.908.653 2.425.611 10.304 

 
Pasivos   
Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   
Derivados - 31 - 
Total pasivos - 31 - 
 

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 correspondientes 
al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013 según la clase de instrumento financiero. El 
nivel 3 está conformado por valores de precio estándar. 
 

Valores   
de deuda Total 

GBP GBP 
Saldo de apertura 27.250 27.250 
Compras 4.444 4.444 
Ventas (11.570) (11.570) 
Transmisiones desde el nivel 3 (15.680) (15.680) 
Plusvalías y minusvalías contabilizadas con cambios en 

resultados 5.860 5.860 
Saldo de cierre 10.304 10.304 
  
Total plusvalías o minusvalías durante el ejercicio   
incluidos en la cuenta de   
resultados para los activos   
mantenidos al cierre del ejercicio 5.860 5.860 
 

El Gestor de Inversiones no desarrolló los datos no observables (algunos ejemplos incluyen, entre otros, cotizaciones de intermediarios únicos, transacciones externas de precios y 
transacciones anteriores) para la valoración de dichos activos y pasivos a 31 de mayo de 2014 o 31 de mayo de 2013. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess UK Alpha Fund (continuación) 
 
 A 31 de mayo de 2014  
  
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
   GBP GBP GBP
 Cuentas por cobrar de intermediarios - 413.170 -
 Otras cuentas por cobrar - 783.810 -
 Efectivo y equivalentes de efectivo 6.415.998 - -
 Total 6.415.998 1.196.980 -
  
 Pasivos  
 Otras cuentas por pagar - 1.526.052 -
 Patrimonio neto atribuible a  
 los titulares de acciones rescatables - 1.621 -
 Total - 1.527.673 -

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
A 31 de mayo de 2013   
  
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
  GBP GBP GBP 
Cuentas por cobrar de intermediarios - 870.063 - 
Otras cuentas por cobrar - 924.304 - 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.080.351 - - 
Total activos 6.080.351 1.794.367 - 
  
Pasivos   
Otras cuentas por pagar - 1.798.113 - 
Patrimonio neto atribuible a   
los titulares de acciones rescatables - 741.064 - 
Total pasivos - 2.539.177 - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
 A 31 de mayo de 2014  
  
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles: GBP GBP GBP
 Valores de renta variable 167.654.613 - -
 Instituciones de inversión colectiva - 1.955.993 -
 Derivados 852.420 22.442 -
 Total activos 168.507.033 1.978.435 -
  
 Pasivos  
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  
 Derivados - 17.055 -
 Total pasivos - 17.055 -

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 según la clase de 
instrumento financiero. 
 
 

   Valores  
   de deuda Total
   GBP GBP
 Saldo de apertura 803.768 803.768
 Transmisiones desde el nivel 3 (803.768) (803.768)
 Saldo de cierre - -

 

 

A 31 de mayo de 2013       
    
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles: GBP GBP GBP 
Valores de renta variable 181.707.763 - 803.768 
Instituciones de inversión colectiva - - - 
Derivados 49.770 10.982 - 
Total activos 181.757.533 10.982 803.768 
  
Pasivos       
Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
Derivados - 120 - 
Total pasivos - 120 - 

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 correspondientes 
al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013 según la clase de instrumento financiero. El 
nivel 3 está conformado por valores de precio estándar. 
 
  Valores  
  de deuda Total 
  GBP GBP 
Saldo de apertura - - 
Transmisiones al nivel 3 803.768 803.768 
Saldo de cierre 803.768 803.768 

 

El Gestor de Inversiones no desarrolló los datos no observables (algunos ejemplos incluyen, entre otros, cotizaciones de intermediarios únicos, transacciones externas de precios y 
transacciones anteriores) para la valoración de dichos activos y pasivos a 31 de mayo de 2014 o 31 de mayo de 2013. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess UK Opportunities Fund (continuación) 
 
 

 A 31 de mayo de 2014       
     
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
   GBP GBP GBP
 Cuentas por cobrar de intermediarios - 816.676 -
 Instituciones de inversión colectiva - 1.823.102 -
 Efectivo y equivalentes de efectivo 19.043.907 - -
 Total 19.043.907 2.639.778 -

 Pasivos       
 Otras cuentas por pagar - 1.953.000 -
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables - 379.605 -
 Total - 2.332.605 -

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 

A 31 de mayo de 2013       
    
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
  GBP GBP GBP 
Cuentas por cobrar de intermediarios - 775.449 - 
Otras cuentas por cobrar - 952.416 - 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.947.957 - - 
Total activos 2.947.957 1.727.865 - 

Pasivos       
Otras cuentas por pagar - 1.999.367 - 
Patrimonio neto atribuible a       
los titulares de acciones rescatables - 784.907 - 
Total pasivos - 2.784.274 - 
  
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  

 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  

 GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 

 A 31 de mayo de 2014      
       
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3  
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   USD  USD  USD  
 Títulos de deuda   -  354.560.715  -  
 Derivados   163.365  2.052.535  -  
 Total activos   163.365  356.613.250  -  
         
 Pasivos        
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:        
 Derivados   -  1.857.501  -  
 Total pasivos   -  1.857.501  -  
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

 Activos   Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
    USD  USD  USD  
 Cuentas por cobrar de intermediarios   -  4.698  -  
 Otras cuentas por cobrar   -  4.787.149  -  
 Efectivo como depósito en garantía   -  1.417.000  -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   30.099.309  -  -  
 Total   30.099.309  6.208.847  -  
         
 Pasivos        
 Descubierto bancario   -  -  -  
 Cuentas por pagar al intermediario   -  209.435  -  
 Otras cuentas por pagar   -  5.075.037  -  
 Patrimonio neto atribuible a        
 los titulares de acciones rescatables   -  724.906  -  
 Total   -  6.009.378  -  
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 

 

 A 31 de mayo de 2013     
          
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3  
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   USD  USD  USD  
 Títulos de deuda   -  289.858.914  -  
 Derivados   223.682  3.478.696  -  
 Total activos   223.682  293.337.610  -  
          
 Pasivos         
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:         
 Derivados   188.193  2.914.064  -  
 Total pasivos   188.193  2.914.064  -  
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3  
    USD  USD  USD  
 Cuentas por cobrar de intermediarios   -  2.667.782  -  
 Otras cuentas por cobrar   -  5.563.215  -  
 Efectivo como depósito en garantía   -  2.225.000  -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo   15.080.103  -  -  
 Total activos   15.080.103  10.455.997  -  
    .      
 Pasivos         
 Descubierto bancario   517.002  -  -  
 Cuentas por pagar al intermediario   -  -  -  
 Otras cuentas por pagar   -  9.126.969  -  
 Patrimonio neto atribuible a         
 los titulares de acciones rescatables   -  286.313  -  
 Total pasivos   517.002  9.413.282  -  
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  

 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  

 GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
 A 31 de mayo de 2014        
         
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   USD  USD  USD 
 Valores de renta variable   123.190.641  -  40.584 
 Instituciones de inversión colectiva   5.803.154  2.101.520  - 
 Derivados   67.848  66  - 
 Total activos   129.061.643  2.101.586  40.584 
         
 Pasivos        
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:        
 Derivados   -  378.887  - 
 Total pasivos   -  378.887  - 
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
 La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 según la clase de 
instrumento financiero. El nivel 3 está conformado por valores de precio estándar. 

 
    Valores   
    de deuda  Total 
    USD  USD 
 Saldo de apertura   -  - 
 Transmisiones al nivel 3   40.584  40.584 
 Saldo de cierre   40.584  40.584 
 

 A 31 de mayo de 2013     
         
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   USD  USD  USD 
 Valores de renta variable   124.794.848  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva   1.271.237  2.792.400  - 
 Derivados   -  250  - 
 Total activos   126.066.085  2.792.650  - 
         
 Pasivos        
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:        
 Derivados   11.697  778.677  - 
 Total pasivos   11.697  778.677  - 
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
 La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013 según la clase de 
instrumento financiero. 

 
 
 Valores
  de deuda Total
    USD  USD 
 Saldo de apertura   324.192  324.192 
 Transmisiones desde el nivel 3   (324.192)  (324.192) 
 Saldo de cierre   -  - 
 

 El Gestor de Inversiones no desarrolló los datos no observables (algunos ejemplos incluyen, entre otros, cotizaciones de intermediarios únicos, transacciones externas de precios y 
transacciones anteriores) para la valoración de dichos activos y pasivos a 31 de mayo de 2014 o 31 de mayo de 2013.  
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund (continuación)
 
 A 31 de mayo de 2014      
        
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3
    USD  USD  USD
 Cuentas por cobrar de intermediarios   -  305.491  -
 Otras cuentas por cobrar   -  983.116  -
 Efectivo y equivalentes de efectivo   5.943.686  -  -
 Total   5.943.686  1.288.607  -
        
 Pasivos       
 Descubierto bancario   -  -  -
 Otras cuentas por pagar   -  1.495.638  -
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables   -  2.448  -
 Total   -  1.498.086  -
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
 A 31 de mayo de 2013    
         
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
    USD  USD  USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios   -  58.724  - 
 Otras cuentas por cobrar   -  828.438  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo   3.039.336  -  - 
 Total activos   3.039.336  887.162  - 
         
 Pasivos        
 Descubierto bancario   261.464  -  - 
 Otras cuentas por pagar   -  1.319.364  - 
 Patrimonio neto atribuible a        
 los titulares de acciones rescatables   -  142.079  - 
 Total pasivos   261.464  1.461.443  - 
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  

 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  

 GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 

 A 31 de mayo de 2014     
        
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   USD  USD  USD
 Valores de renta variable   711.168.165  -  -
 Instituciones de inversión colectiva   43.191.090  8.243.332  -
 Derivados   2.654.569  15.622  -
 Total activos   757.013.824  8.258.954  -
        
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados   -  3.978.951  -
 Total pasivos   -  3.978.951  -
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

 Activos   Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
    USD USD USD
 Cuentas por cobrar de intermediarios   -  6.831.676  -
 Otras cuentas por cobrar   -  7.582.625  -
 Efectivo y equivalentes de efectivo   95.480.303  -  -
 Total   95.480.303  14.414.301  -
        
 Pasivos       
 Descubierto bancario   -  -  -
 Otras cuentas por pagar   -  9.346.728  -
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables   -  1.812.276  -
 Total   -  11.159.004  -
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 

 
 A 31 de mayo de 2013    
         
 Activos   Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   USD  USD  USD 
 Valores de renta variable   480.197.440  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva   38.404.263  -  - 
 Derivados   1.480.318  226.242  - 
 Total activos   520.082.021  226.242  - 
         
 Pasivos        
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:        
 Derivados   540.060  5.870.067  - 
 Total pasivos   540.060  5.870.067  - 
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
    USD USD USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios   -  9.984.420  - 
 Otras cuentas por cobrar   -  13.374.600  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo   78.101.386  -  - 
 Total activos   78.101.386  23.359.020  - 
         
 Pasivos        
 Descubierto bancario   599.797  -  - 
 Otras cuentas por pagar   -  27.202.729  - 
 Patrimonio neto atribuible a        
 los titulares de acciones rescatables   -  1.740.292  - 
 Total pasivos   599.797  28.943.021  - 
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  

 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación)
  

 GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 

 A 31 de mayo de 2014    
    

 Activos   Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
 Activos financieros reservados para llevar a 

cabo transacciones bursátiles:   USD  USD  USD
 Valores de renta variable   6.610.710 - 993.986
 Títulos de deuda   - 1.108.680.871 75.514.152
 Instituciones de inversión colectiva   - - -
 Derivados   - 969.536 -
 Total activos   6.610.710 1.109.650.407 76.508.138
    

 Pasivos   
 Pasivos financieros reservados para llevar a 

cabo transacciones bursátiles:       
 Derivados   - 7.592.265 -
 Total pasivos   - 7.592.265 -
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 según la clase de 
instrumento financiero. El nivel 3 está conformado por valores de precio estándar y por 
valores cuyo precio ha fijado el Consejo de Administración. 

 

Valores Títulos
de deuda de deuda Total

    USD USD USD
 Saldo de apertura   1.074.396 539.196 1.613.592
 Compras   - 409.629 409.629
 Ventas   - (14.925) (14.925)
 Transmisiones (desde el)/al nivel 3   (356.324) 74.582.723 74.226.399
 Plusvalías y minusvalías contabilizadas con cambios 

en resultados   275.914  (2.471)  273.443
 Saldo de cierre   993.986 75.514.152 76.508.138
    

 Total plusvalías o minusvalías durante el ejercicio   
 incluidos en la cuenta de   
 resultados para los activos   
 mantenidos al cierre del ejercicio   275.914 (2.471) 273.443

 

A 31 de mayo de 2013
 

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
Activos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles:   USD  USD  USD 
Valores de renta variable 4.453.083 - 1.074.396 
Títulos de deuda - 1.078.684.195 539.196 
Instituciones de inversión colectiva 25.936.888 - - 
Derivados - 1.731.105 - 
Total activos 30.389.971 1.080.415.300 1.613.592 

 

Pasivos  
Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles:        
Derivados - 10.770.738 - 
Total pasivos - 10.770.738 - 

 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013 según la clase de 
instrumento financiero. El nivel 3 está conformado por valores de precio estándar y por 
valores cuyo precio ha fijado el Consejo de Administración. 

 

Valores Títulos  
de deuda de deuda Total 

USD USD USD 
Saldo de apertura 1.184.389 1.633.285 2.817.674 
Compras 65.478 536.003 601.481 
Ventas - - - 
Transmisiones desde el nivel 3 (173.376) (1.630.047) (1.803.423) 
Plusvalías y minusvalías contabilizadas con cambios 
en resultados   (2.095)  (45)  (2.140) 
Saldo de cierre 1.074.396 539.196 1.613.592 

 

Total plusvalías o minusvalías durante el ejercicio  
incluidos en la cuenta de  
resultados para los activos  
mantenidos al cierre del ejercicio (2.095) (45) (2.140) 

 
 El Gestor de Inversiones no desarrolló los datos no observables (algunos ejemplos incluyen, entre otros, cotizaciones de intermediarios únicos, transacciones externas de precios y 

transacciones anteriores) para la valoración de dichos activos y pasivos a 31 de mayo de 2014 o 31 de mayo de 2013. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Global High Yield Bond Fund (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014  
   
 Activos  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

   USD USD USD
 Otras cuentas por cobrar  - 32.668.271 -
 Efectivo y equivalentes de efectivo  134.268.057 - -
 Total  134.268.057 32.668.271 -
     
 Pasivos    
 Otras cuentas por pagar  - 32.148.061 -

 
Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables  - 4.240.440 -

 Total  - 36.388.501 -
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
 A 31 de mayo de 2013     
      
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  
  USD USD USD  
 Otras cuentas por cobrar - 33.795.084 -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo 110.605.882 - -  
 Total activos 110.605.882 33.795.084 -  
 .     
 Pasivos     
 Otras cuentas por pagar - 50.269.828 -  

 
Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables - 8.447.844 -  

 Total pasivos - 58.717.672 -  
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  

 GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 

 
 A 31 de mayo de 2014    
     
 Activos  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD USD USD
 Títulos de deuda  - 398.379.181 7.404.788
 Derivados  198.144 1.499.552 -
 Total activos  198.144 399.878.733 7.404.788
     
 Pasivos    
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:    
 Derivados  - 2.235.206 -
 Total pasivos  - 2.235.206 -
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 según la clase de 
instrumento financiero. El nivel 3 está compuesto por valores de precio estándar. 

 
   Títulos  
   de deuda  Total
   USD  USD
 Saldo de apertura  -  -
 Transmisiones al nivel 3  7.404.788  7.404.788
 Saldo de cierre  7.404.788  7.404.788
 

 
 A 31 de mayo de 2013    
     
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

 
Activos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles: USD USD USD 

 Títulos de deuda - 391.230.433 - 
 Derivados 477.369 957.388 - 
 Total activos 477.369 392.187.821 - 
     
 Pasivos    

 
Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles:    

 Derivados 10.673 3.388.607 - 
 Total pasivos 10.673 3.388.607 - 
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013 según la clase de 
instrumento financiero. 

 
   Títulos   
   de deuda  Total 
   USD  USD 
 Saldo de apertura  1.745.309  1.745.309 
 Transmisiones desde el nivel 3  (1.745.309)  (1.745.309) 
 Saldo de cierre  -  - 
 

 

El Gestor de Inversiones no desarrolló los datos no observables (algunos ejemplos incluyen, entre otros, cotizaciones de intermediarios únicos, transacciones externas de precios y 
transacciones anteriores) para la valoración de dichos activos y pasivos a 31 de mayo de 2014 o 31 de mayo de 2013. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  

 GlobalAccess Global Corporate Bond Fund (continuación) 

 
 A 31 de mayo de 2014    
     
 Activos  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
   USD USD USD
 Cuentas por cobrar de intermediarios  - - -
 Otras cuentas por cobrar  - 7.442.687 -
 Efectivo como depósito en garantía  - 808.000 -
 Efectivo y equivalentes de efectivo  18.957.551 - -
 Total  18.957.551 8.250.687 -
     
 Pasivos    
 Descubierto bancario  - - -
 Cuentas por pagar a intermediarios  - 193.920 -
 Efectivo comprometido en garantía  - - -
 Otras cuentas por pagar  - 14.567.955 -

 
Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables  - 487.535 -

 Total  - 15.249.410 -
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
 A 31 de mayo de 2013    
     
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
  USD USD USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios - 648.457 - 
 Otras cuentas por cobrar - 11.246.333 - 
 Efectivo como depósito en garantía - - - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo 21.885.461 - - 
 Total activos 21.885.461 11.894.790 - 
 .    
 Pasivos    
 Descubierto bancario 1.220.217 - - 
 Cuentas por pagar a intermediarios - 413.006 - 
 Efectivo comprometido en garantía - 639.000 - 
 Otras cuentas por pagar - 7.208.649 - 

 
Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables - 211.669 - 

 Total pasivos 1.220.217 8.472.324 - 
 

 Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación)  
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  

 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
 A 31 de mayo de 2014    
     
 Activos  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

 
Activos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles:  USD USD USD

 Títulos de deuda  - 435.669.348 1.537.116
 Instituciones de inversión colectiva  - - -
 Derivados  - 2.325.295 -
 Otros instrumentos financieros  - - -
 Total activos  - 437.994.643 1.537.116
     
 Pasivos    

 
Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles:    

 Derivados  279.900 3.479.007 -
 Total pasivos  279.900 3.479.007 -
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 La siguiente tabla presenta el movimiento en los instrumentos del nivel 3 
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 según la clase de 
instrumento financiero. El nivel 3 está conformado por valores de precio estándar. 

 

  Títulos
  de deuda Total
  USD USD
 Transmisiones al nivel 3 1.537.116 1.537.116
 Saldo de cierre 1.537.116 1.537.116

 
 A 31 de mayo de 2013    
     
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

 
Activos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles: USD USD USD 

 Títulos de deuda - 379.794.114 - 
 Instituciones de inversión colectiva 28.280.073 - - 
 Derivados 13.250 2.695.598 - 
 Otros instrumentos financieros - 2.000.000 - 
 Total activos 28.293.323 384.489.712 - 
     
 Pasivos    

 
Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 
transacciones bursátiles:    

 Derivados 34.419 4.996.396 - 
 Total pasivos 34.419 4.996.396 - 
 

 No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

 El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

 

 El Gestor de Inversiones no desarrolló los datos no observables (algunos ejemplos incluyen, entre otros, cotizaciones de intermediarios únicos, transacciones externas de precios y 
transacciones anteriores) para la valoración de dichos activos y pasivos a 31 de mayo de 2014.
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Notas a los Estados financieros (continuación)
  
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
  
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (continuación) 
 
 A 31 de mayo de 2014     
     
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3
   USD  USD  USD
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  320.653  -
 Otras cuentas por cobrar  -  21.874.350  -
 Efectivo como depósito en garantía  -  1.699.000  -
 Efectivo y equivalentes de efectivo  10.569.685  -  -
 Total  10.569.685  23.894.003  -
     
 Pasivos    
 Cuentas por pagar al intermediario  -  904  -
 Otras cuentas por pagar  -  107.567.163  -
 Patrimonio neto atribuible a    
 los titulares de acciones rescatables  -  619.937  -
 Total  -  108.188.004  -

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 A 31 de mayo de 2013     
        
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3  
   USD  USD  USD  
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  35.991  -  
 Otras cuentas por cobrar  -  4.176.991  -  
 Efectivo como depósito en garantía  -  1.057.000  -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo  3.879.692  -  -  
 Total activos  3.879.692  5.269.982  -  
   .     
 Pasivos      
 Cuentas por pagar al intermediario  -  -  -  
 Otras cuentas por pagar  -  36.897.784  -  
 Patrimonio neto atribuible a      
 los titulares de acciones rescatables  -  225.086  -  
 Total pasivos  -  37.122.870  -  

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
 A 31 de mayo de 2014     
      
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD
 Títulos de deuda  -  330.762.070  -
 Instituciones de inversión colectiva  24.067.271  -  -
 Derivados  4.570  607.977  -
 Total activos  24.071.841  331.370.047  -
      
 Pasivos    
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:    
 Derivados  -  2.423.905  -
 Total pasivos  -  2.423.905  -
 

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 
 Activos  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
   USD  USD  USD
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  98.805  -
 Otras cuentas por cobrar  -  9.134.307  -
 Efectivo y equivalentes de efectivo  15.407.814  -  -
 Total  15.407.814  9.233.112  -
       
 Pasivos     
 Descubierto bancario  -  -  -
 Otras cuentas por pagar  -  10.526.387  -
 Patrimonio neto atribuible a     
 los titulares de acciones rescatables  -  605.466  -
 Total  -  11.131.853  -
 

Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 A 31 de mayo de 2013     
       
 Activos  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD USD USD 
 Títulos de deuda  - 213.449.254 - 
 Instituciones de inversión colectiva  2.423.558 - - 
 Derivados  - 486.163 - 
 Total activos  2.423.558 213.935.417 - 
       
 Pasivos     
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:     
 Derivados  1.427 2.141.671 - 
 Total pasivos  1.427 2.141.671 - 
 

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 

 
 Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
   USD USD USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  - 27.017 - 
 Otras cuentas por cobrar  - 761.597 - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  13.022.911 - - 
 Total activos  13.022.911 788.614 - 
   .   
 Pasivos     
 Descubierto bancario  853.460 - - 
 Otras cuentas por pagar  - 2.234.670 - 
 Patrimonio neto atribuible a     
 los titulares de acciones rescatables  - 617.759 - 
 Total pasivos  853.460 2.852.429 - 
 

Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Global Property Securities Fund 
 
 A 31 de mayo de 2014     
         
   Activos    Nivel 1    Nivel 2    Nivel 3  
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Valores de renta variable  171.090.844  14.427  - 
 Instituciones de inversión colectiva  3.275.100  -  - 
 Derivados  -  3.431  - 
 Total activos  174.365.944  17.858  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  109.059  - 
 Total pasivos  -  109.059  - 
 

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 
   Activos   Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Otras cuentas por cobrar  -  193.685  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  4.353.491  -  - 
 Total  4.353.491  193.685  - 
         
 Pasivos       
 Descubierto bancario  -  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  2.082.496  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  397.021  - 
 Total  -  2.479.517  - 
 

Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
 A 31 de mayo de 2013     
              
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Valores de renta variable  98.074.125  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva  -  -  - 
 Derivados  -  2.087  - 
 Total activos  98.074.125  2.087  - 
       
 Pasivos     
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:     
 Derivados  -  53.420  - 
 Total pasivos  -  53.420  - 
 

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1   Nivel 2   Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Otras cuentas por cobrar  -  568.351  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  2.940.641  -  - 
 Total activos  2.940.641  568.351  - 
   .    
 Pasivos     
 Descubierto bancario  71.489  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  1.386.745  - 
 Patrimonio neto atribuible a     
 los titulares de acciones rescatables  -  263.178  - 
 Total pasivos  71.489  1.649.923  - 
 

Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  

 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  

 GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 

   A 31 de mayo de 2014             
       
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Títulos de deuda  -  155.031.669  - 
 Instituciones de inversión colectiva  16.202.441  -  - 
 Derivados  -  1.012.166  - 
 Total activos  16.202.441  156.043.835  - 
       
 Pasivos     
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:     
 Derivados  -  1.425.645  - 
 Total pasivos  -  1.425.645  - 
  

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1   Nivel 2   Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  -  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  1.748.936  - 
 Efectivo como depósito en garantía  -  820.000  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  23.264.356  -  - 
 Total  23.264.356  2.568.936  - 
       
 Pasivos     
 Descubierto bancario  -  -  - 
 Cuentas por pagar a intermediarios  -  -  - 
 Efectivo comprometido en garantía  -  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  1.994.832  - 
 Patrimonio neto atribuible a     
 los titulares de acciones rescatables  -  1.444.049  - 
 Total  -  3.438.881  - 
 

Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 

   A 31 de mayo de 2013                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Títulos de deuda  -  156.946.187  - 
 Instituciones de inversión colectiva  17.702.442  -  - 
 Derivados  91.358  1.376.065  - 
 Total activos  17.793.800  158.322.252  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  3.750  2.494.373  - 
 Total pasivos  3.750  2.494.373  - 
 

No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 

El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1    Nivel 2    Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  16.162  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  1.411.497  - 
 Efectivo como depósito en garantía  -  116.000  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  31.147.051  -  - 
 Total activos  31.147.051  1.543.659  - 
   .     
 Pasivos       
 Descubierto bancario  404  -  - 
 Cuentas por pagar a intermediarios  -  53.884  - 
 Efectivo comprometido en garantía  -  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  823.589  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  849.699  - 
 Total pasivos  404  1.727.172  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; sus 
valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
   A 31 de mayo de 2014                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Valores de renta variable  326.564.838  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva  -  17.933.333   
 Derivados  -  7.892  - 
 Total activos  326.564.838  17.941.225  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  1.813.158  - 
 Total pasivos  -  1.813.158  - 

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 

 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 

 
  Activos    Nivel 1     Nivel 2    Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  3.059.213  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  1.504.913  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  24.656.628  -  - 
 Total  24.656.628  4.564.126  - 
         
 Pasivos       
 Otras cuentas por pagar  -  1.311.955  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  1.276.549  - 
 Total  -  2.588.504  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
 A 31 de mayo de 2013     
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
   Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:   USD    USD    USD   
 Valores de renta variable  283.745.331  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva  -  -  - 
 Derivados  564.173  24.543  - 
 Total activos  284.309.504  24.543  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  3.879.266  - 
 Total pasivos  -  3.879.266  - 

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 

 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 

 
   Activos   Nivel 1    Nivel 2     Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  2.969.562  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  3.563.927  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  24.918.722  -  - 
 Total activos  24.918.722  6.533.489  - 
   .     
 Pasivos       
 Otras cuentas por pagar  -  3.416.678  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  358.129  - 
 Total pasivos  -  3.774.807  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess US Value Fund 
 
   A 31 de mayo de 2014                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Valores de renta variable  901.290.385  -  - 
 Derivados  477.900  35.332  - 
 Total activos  901.768.285  35.332  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  5.746.209  - 
 Total pasivos  -  5.746.209  - 

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1     Nivel 2    Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  1.883.511  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  5.253.964  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  54.439.082  -  - 
 Total  54.439.082  7.137.475  - 
         
 Pasivos       
 Otras cuentas por pagar  -  8.761.463  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  657.783  - 
 Total  -  9.419.246  - 

  
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
   A 31 de mayo de 2013                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Valores de renta variable  642.894.588  -  - 
 Derivados  152.001  108.700  - 
 Total activos  643.046.589  108.700  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  10.154.037  - 
 Total pasivos  -  10.154.037  - 

  
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1    Nivel 2     Nivel 3   
   USD  USD  USD  
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  3.058.375  -  
 Otras cuentas por cobrar  -  7.498.074  -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo  54.250.484  -  -  
 Total activos  54.250.484  10.556.449  -  
   .      
 Pasivos        
 Otras cuentas por pagar  -  10.935.387  -  
 Patrimonio neto atribuible a        
 los titulares de acciones rescatables  -  8.883.473  -  
 Total pasivos  -  19.818.860  -  

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual y
 Estados financieros auditados 2014
 

204 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
   A 31 de mayo de 2014                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Valores de renta variable  384.826.958  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva  10.795.691  -  - 
 Derivados  95.580  32.214  - 
 Total activos  395.718.229  32.214  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  2.560.035  - 
 Total pasivos  -  2.560.035  - 

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 

 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos    Nivel 1     Nivel 2    Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  181.103  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  15.875.752  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  11.388.763  -  - 
 Total  11.388.763  16.056.855  - 
         
 Pasivos       
 Otras cuentas por pagar  -  14.734.450  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  1.239.159  - 
 Total  -  15.973.609  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
   A 31 de mayo de 2013                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Valores de renta variable  281.263.380  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva  13.633.701  -  - 
 Derivados  91.586  124.453  - 
 Total activos  294.988.667  124.453  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  5.487  3.601.048  - 
 Total pasivos  5.487  3.601.048  - 

  
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 

 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 

 
   Activos   Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3   
   USD  USD  USD  
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  341.889  -  
 Otras cuentas por cobrar  -  3.078.074  -  
 Efectivo y equivalentes de efectivo  12.969.509  -  -  
 Total activos  12.969.509  3.419.963  -  
          
 Pasivos        
 Otras cuentas por pagar  -  4.712.833  -  
 Patrimonio neto atribuible a        
 los titulares de acciones rescatables  -  623.018  -  
 Total pasivos  -  5.335.851  -  

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
   A 31 de mayo de 2014                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Títulos de deuda  -  160.897.367  - 
 Instituciones de inversión colectiva  1.735.956  -  - 
 Derivados  -  391.755  - 
 Total activos  1.735.956  161.289.122  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  192.836  - 
 Total pasivos  -  192.836  - 

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Otras cuentas por cobrar  -  4.569.802  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  7.274.129  -  - 
 Total  7.274.129  4.569.802  - 
         
 Pasivos       
 Descubierto bancario  -  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  3.225.268  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  220.226  - 
 Total  -  3.445.494  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
   A 31 de mayo de 2013                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  USD  USD  USD 
 Títulos de deuda  -  179.358.767  - 
 Instituciones de inversión colectiva  8.671.984  -  - 
 Derivados  -  528.911  - 
 Total activos  8.671.984  179.887.678  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  805.738  - 
 Total pasivos  -  805.738  - 

  
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 

 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 

 
   Activos   Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3   
   USD  USD  USD 
 Otras cuentas por cobrar  -  6.667.318  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  11.729.373  -  - 
 Total activos  11.729.373  6.667.318  - 
   .     
 Pasivos       
 Descubierto bancario  9.972  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  7.594.658  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  298.627  - 
 Total pasivos  9.972  7.893.285  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
   A 31 de mayo de 2014                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  EUR  EUR  EUR 
 Valores de renta variable  452.218.062  767.541  - 
 Instituciones de inversión colectiva  11.404.694  -  - 
 Derivados  -  414.436  - 
 Total activos  463.622.756  1.181.977  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  10.826  - 
 Total pasivos  -  10.826  - 

  
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos    Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3   
   EUR  EUR  EUR 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  -  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  5.248.253  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  12.524.459  -  - 
 Total  12.524.459  5.248.253  - 
         
 Pasivos       
 Descubierto bancario  -  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  7.229.624  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  609.077  - 
 Total  -  7.838.701  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
   A 31 de mayo de 2013                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:  EUR  EUR  EUR 
 Valores de renta variable  279.479.042  -  - 
 Instituciones de inversión colectiva  -  -   
 Derivados  518.130  57.129  - 
 Total activos  279.997.172  57.129  - 
         
 Pasivos       
 Pasivos financieros reservados para llevar a cabo 

transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  1.324.673  - 
 Total pasivos  -  1.324.673  - 

  
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1     Nivel 2     Nivel 3   
   EUR  EUR  EUR 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  2.396.599  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  2.252.574  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  18.936.693  -  - 
 Total activos  18.936.693  4.649.173  - 
   .     
 Pasivos       
 Descubierto bancario  706.696  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  3.488.191  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  823.582  - 
 Total pasivos  706.696  4.311.773  - 

  
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 GlobalAccess Japan Fund 
 
   A 31 de mayo de 2014                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a 

cabo transacciones bursátiles:  JPY  JPY  JPY 
 Valores de renta variable  21.890.456.545  -  - 
 Derivados  -  466.872  - 
 Total activos  21.890.456.545  466.872  - 
         
 Pasivos       
 Activos financieros reservados para llevar a 

cabo transacciones bursátiles:       
 Derivados  12.506.000  105.964.873  - 
 Total pasivos  12.506.000  105.964.873  - 

  
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   
Activos   Nivel 1    Nivel 2   Nivel 3   

   JPY  JPY  JPY 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  221.505.738  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  277.348.578  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  964.673.499  -  - 
 Total  964.673.499  498.854.316  - 
        
 Pasivos      
 Descubierto bancario  -  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  233.565.835  - 
 Patrimonio neto atribuible a      
 los titulares de acciones rescatables  -  8.009.261  - 
 Total  -  241.575.096  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 

 
   A 31 de mayo de 2013                 
         
 Activos  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 
 Activos financieros reservados para llevar a 

cabo transacciones bursátiles:  JPY  JPY  JPY 
 Valores de renta variable  17.512.600.050  -  - 
 Derivados  6.080.000  6.728.538  - 
 Total activos  17.518.680.050  6.728.538  - 
         
 Pasivos       
 Activos financieros reservados para llevar a 

cabo transacciones bursátiles:       
 Derivados  -  191.918.566  - 
 Total pasivos  -  191.918.566  - 

 
No hubo transmisiones significativas entre los niveles 1 y 2 durante el ejercicio. 
 
El Fondo no mantuvo valores de nivel 3 durante el ejercicio. 
 

   Activos   Nivel 1    Nivel 2     Nivel 3   
   JPY  JPY  JPY 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  -  79.107.634  - 
 Otras cuentas por cobrar  -  255.229.518  - 
 Efectivo y equivalentes de efectivo  597.243.206  -  - 
 Total activos  597.243.206  334.337.152  - 
   .     
 Pasivos       
 Descubierto bancario  31.905.277  -  - 
 Otras cuentas por pagar  -  198.869.151  - 
 Patrimonio neto atribuible a       
 los titulares de acciones rescatables  -  38.285.160  - 
 Total pasivos  31.905.277  237.154.311  - 

 
Los activos y pasivos de la tabla anterior se contabilizan a su coste de amortización; 
sus valores contables son una aproximación sensata de su valor razonable. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
2. Gestión de riesgos financieros (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable (continuación) 
  
 Divulgación de la jerarquía del valor razonable-Análisis de la sensibilidad 
  
 El análisis de sensibilidad está basado en un cambio en una variable mientras todas las demás variables se mantienen constantes. En el caso de los valores de renta variable, los aumentos en 

los beneficios antes de intereses, los impuestos, los múltiplos de depreciación y amortización y los datos de la prima de control provocarían en ambos casos un aumento del valor estimado. 
Sin embargo, un aumento en el descuento por la falta de posibilidades de comercialización provocaría una disminución del valor. En el caso de los valores de deuda, los aumentos del coste
del capital y las probabilidades de impago provocarían en ambos casos una disminución del valor estimado. 

  
 No se han identificado interrelaciones entre los datos de entrada no observables utilizados en la valoración del Fondo de las inversiones en renta variable de Nivel 3. Sin embargo, en los 

valores de deuda del Nivel 3, se espera que un cambio en el supuesto utilizado para las probabilidades de impago vaya acompañado de una variación similar direccional en el coste del
capital. 

  
 Ni en el ejercicio actual ni en el anterior se ha ofrecido un análisis de la sensibilidad de las posiciones del Nivel 3, ya que se consideró que el impacto de los cambios razonables en los datos 

de entrada no serían significativos. 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual y
 Estados financieros auditados 2014
 

209 
 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
  
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
  

3. Rendimientos operativos 
Ejercicio 
cerrado a   

Ejercicio 
cerrado a

   
31 de mayo 

de 2014  
31 de mayo de 

2013
   GBP  GBP
       
 Ingresos por dividendos  61.285.335    51.268.512
 Intereses de depósitos  193.244    207.079
 Ingresos por préstamos de títulos  -    62.412
 Ingresos varios  55.555    105.841
       
   61.534.134    51.643.844
 

4. Plusvalías netas de activos y pasivos financieros  
Ejercicio 
cerrado a  

Ejercicio 
cerrado a

 financieros a valor razonable con cambios en resultados  
31 de mayo de 

2014  
31 de mayo de 

2013
   GBP  GBP
      

 
Plusvalías netas a valor razonable procedentes de inversiones y contratos de 
derivados con cambios en resultados**  463.108.526 

 
  428.474.833 

 Variación neta del valor razonable procedente de contratos de divisas a plazo 11.270.986    29.611.859
 Variación neta del valor razonable procedente de contratos de futuros  945.304    2.183.660 
 Otras plusvalías a valor razonable *  78.169.677    70.680.554 
        
   553.494.493    530.950.906 
 

*Otras plusvalías a valor razonable representan los ingresos por cupón recibidos procedentes de los instrumentos de renta 
fija y líquidos clasificados a valor razonable con cambios en resultados. 

 

** Plusvalías netas a valor razonable procedentes de inversiones y contratos de derivados con cambios en resultado incluye 
plusvalías/(minusvalías) netas en divisas. 

 

5. Gastos operativos 
Ejercicio 
cerrado a  

Ejercicio 
cerrado a

   
31 de mayo de 

2014  
31 de mayo de 

2013
  GBP  GBP
 Comisiones de administración y depósito  5.580.195   5.078.877 
 Remuneración del Auditor  269.738   250.072 
 Comisiones de los Consejeros 55.477   58.178
 Comisión relativa a la gestión de inversiones:      
 Acciones de Acumulación de Clase A  1.989.925   1.074.732 
 Acciones de Distribución de Clase A 624.896   394.368
 Acciones de Acumulación de Clase B  973.433   1.132.987 
 Acciones de Distribución de Clase B  1.014.351   1.561.190 
 Acciones de Acumulación de Clase I  1.275.537   377.107 
 Acciones de Distribución de Clase I  2.171.321   31.215 
 Acciones de Acumulación de Clase M  21.002.830   1.025.048 
 Acciones de Distribución de Clase M  144.132   15.833.313 
 Acciones de Acumulación de Clase Z  3.527.400   614.972 
 Acciones de Distribución de Clase Z  48.198   1.797 
 Gastos varios  2.499.303   3.288.230 
       
   41.176.736   30.722.086 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar del intermediario  A  A

   
31 de mayo de 

2014  
31 de mayo de 

2013
   GBP  GBP
     

 Northern Trust Company, filial de Londres  301.591.334   281.517.604 
 Efectivo como depósito en garantía  2.831.394   2.235.821 
 Cuentas por cobrar del intermediario:      
 Barclays Bank PLC*  253.151   2.350.081 
 Goldman Sachs*  9.846.743   14.896.757 
       

   314.522.622   301.000.263 
       

 *Garantía en efectivo de las contrapartes de los contratos de derivados.      
 

7. Otras cuentas por cobrar  A  A

   
31 de mayo de 

2014  
31 de mayo de 

2013
   GBP  GBP
     

 Garantía en efectivo por cobrar  666.070   862.614 
 Intereses de depósitos  724   1.013 
 Ingresos por dividendos  6.300.847   5.521.206 
 Cuentas por cobrar de intermediarios  7.870   185.101 
 Venta de títulos pendientes de liquidación  31.400.491   25.541.230 
 Suscripciones de Acciones pendientes de liquidación  15.618.837   13.490.236 
 Ingresos varios  27.025   299.861 
     

   54.021.864   45.901.261 
 

8. Descubierto bancario y cuentas por pagar al intermediario  A  A

   
31 de mayo de 

2014  
31 de mayo de 

2013
   GBP  GBP
     

 Northern Trust Company, filial de Londres  -   3.138.543 
 Efectivo comprometido en garantía  -   420.450 
 Cuentas por pagar al intermediario:      
 Barclays Bank PLC*  241.277   307.205 
       

   241.277   3.866.198 
       

 *Garantía en efectivo de las contrapartes de los contratos de derivados.      
 

9. Otras cuentas por pagar  A  A

   
31 de mayo de 

2014  
31 de mayo de 

2013
   GBP  GBP
     

 Garantía en efectivo por pagar  3.497.463   2.677.984 
 Distribuciones por pagar a los titulares de acciones rescatables  23.599.585   20.333.614 
 Cuentas por pagar al intermediario  -   184.238 
 Intereses por pagar  354   3.403 
 Comisión relativa a la gestión de inversiones   8.860.920   6.761.827 
 Otros gastos  3.710.937   4.805.749 
 Compra de títulos pendientes de liquidación  98.091.817   80.652.883 
 Reembolsos de Acciones pendientes de liquidación  9.117.079   17.579.896 
       

   146.878.156   132.999.594 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
3. Rendimientos operativos  GlobalAccess UK  GlobalAccess UK  GlobalAccess Global  GlobalAccess Pacific  GlobalAccess  GlobalAccess Global
   Alpha Fund  Opportunities Fund  Government Bond  Rim (ex-Japan) Fund  Emerging Market  High Yield Bond
         Fund     Equity Fund  Fund
                  
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   GBP  GBP  USD  USD  USD  USD
                   
 Intereses de depósitos  1.659   2.232   5.599   5.783   223.969   1.463 
 Ingresos por dividendos  4.928.478   6.002.935   -   3.970.368   18.218.861   1.067.150 
 Ingresos varios  3.156   3.156   5.300   5.300   5.300   5.300 
                   
   4.933.293   6.008.323   10.899   3.981.451   18.448.130   1.073.913 
                   
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   GBP  GBP  USD  USD  USD  USD
                   
 Intereses de depósitos  1.967   588   37.918   7.371   201.679   2.578 
 Ingresos por dividendos  4.371.869   5.480.638   -   4.169.278   12.538.997   3.614.641 
 Ingresos varios  5.658   6.333   7.066   7.066   19.914   7.066 
                   
   4.379.494   5.487.559   44.984   4.183.715   12.760.590   3.624.285 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

3. 
Rendimientos operativos 
(continuación)  GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess  GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess US

   Corporate Bond  Inflation Linked  Emerging Market  Property Securities  Short Duration Bond  Small & Mid Cap
   Fund  Bond Fund  Debt Fund  Fund  Fund  Equity Fund
                   
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   USD  USD  USD  USD  USD  USD
                   
 Intereses de depósitos  15.518   8.075   8.334   10.232   2.442   301 
 Ingresos por dividendos  -   -   572.818   3.776.904   14.657   3.829.939 
 Ingresos varios  5.300   5.300   5.300   5.300   5.300   5.300 
                   
   20.818   13.375   586.452   3.792.436   22.399   3.835.540 
                   
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   USD  USD  USD  USD  USD  USD
                   
 Intereses de depósitos  12.822   16.215   3.507   275   3.600   2.097 
 Ingresos por dividendos  -   -   562.596   2.647.558   24.080   3.186.839 
 Ingresos por préstamos de títulos  -   -   -   16.779   -   - 
 Ingresos varios  7.066   7.066   22.205   10.429   9.817   9.817 
                   
   19.888   23.281   588.308   2.675.041   37.497   3.198.753 

 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
 Estados financieros auditados 2014
 

213 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
3. Rendimientos operativos (continuación) GlobalAccess US  GlobalAccess Global  GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
   Value Fund  Equity Income Fund  Emerging Market  (ex-UK) Alpha Fund  Fund
         Local Currency Debt      
         Fund      
                
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   USD  USD  USD  EUR  JPY
                
 Intereses de depósitos  10.839   2.735   5.942   2.924   61.130 
 Ingresos por dividendos  16.140.907   15.129.933   66.465   10.515.756   432.631.189 
 Ingresos varios  5.300   5.300   5.300   3.824   548.867 
                
   16.157.046   15.137.968   77.707   10.522.504   433.241.186 
                
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   USD  USD  USD  EUR  JPY
                
 Intereses de depósitos  3.202   648   826   20.124   201.340 
 Ingresos por dividendos  14.450.792   9.905.005   124.467   7.828.118   318.159.124 
 Ingresos por préstamos de títulos  -   -   -   63.033   - 
 Ingresos varios  7.066   9.817   5.416   7.965   622.035 
                
   14.461.060   9.915.470   130.709   7.919.240   318.982.499 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
4. Plusvalías/(minusvalías) netas de activos   GlobalAccess UK  GlobalAccess UK  GlobalAccess Global  GlobalAccess Pacific  GlobalAccess  GlobalAccess Global

 y pasivos financieros a valor razonable con   Alpha Fund  Opportunities Fund  Government Bond  Rim (ex-Japan) Fund   Emerging Market  High Yield Bond

 cambios en resultados      Fund    Equity Fund  Fund
              
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   GBP  GBP  USD  USD  USD  USD
                    

 
Plusvalías netas a valor razonable procedentes de 
inversiones y  

 
  

 
  

 
  

 
  

 
    

 contratos de derivados con cambios en resultados**  14.235.435   18.896.316   20.021.968   6.130.879   29.364.975   93.520.553  

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos 
de divisas  

 
  

 
  

 
  

 
  

 
    

 a plazo  (68.853)   (5.475)   (369.598)   399.606   1.680.496   2.416.904  

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos 
de futuros  20.004

 
  802.650

 
  127.876

 
  79.545

 
  1.714.311

 
  -  

 Otras plusvalías a valor razonable *  -   -   5.484.035   -   -   75.984.469  
                    
   14.186.586   19.693.491   25.264.281   6.610.030   32.759.782   171.921.926  
                    
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   GBP  GBP  USD  USD  USD  USD
                   

 
Plusvalías netas a valor razonable procedentes de 
inversiones y  

 
  

 
  

 
  

 
  

 
   

 contratos de derivados con cambios en resultados**  37.568.741   46.076.954   2.952.323   21.219.179   61.124.925   70.735.290 

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos 
de divisas  

 
  

 
  

 
  

 
  

 
   

 a plazo  60.214   2.164   1.837.899   1.321.141   552.241   - 

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos 
de futuros  142.339

 
  102.951

 
  (41.395

) 
  (11.697

)
  1.430.105

 
  15.237.707 

 Otras plusvalías a valor razonable *  -   -   7.169.927   -   -   71.986.946 
                   
   37.771.294   46.182.069   11.918.754   22.528.623   63.107.271   157.959.943 

 
*Otras plusvalías a valor razonable representan los ingresos por cupón recibidos procedentes de los instrumentos de renta fija y líquidos clasificados a valor razonable con cambios en resultados. 
** Plusvalías netas a valor razonable procedentes de inversiones y contratos de derivados con cambios en resultado incluye plusvalías/(minusvalías) netas en divisas. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
4. Plusvalías/(minusvalías) netas de activos   GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess  GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess US

 y pasivos financieros a valor razonable   Corporate Bond  Inflation Linked  Emerging Market  Property Securities  Short Duration Bond  Small & Mid Cap

 con cambios en resultados (continuación)  Fund  Bond Fund  Debt Fund  Fund  Fund  Equity Fund
             
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   USD  USD  USD  USD  USD  USD
                 
 Plusvalías netas a valor razonable procedentes de inversiones y                
 contratos de derivados con cambios en resultados**  21.084.491   21.227.341   24.527.880   12.623.894   18.104.694   80.153.878 

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos de 
divisas      

 
  

 
  

 
   

 a plazo  1.695.565   1.147.086   (160.420)   (54.295)   704.829   2.049.457 

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos de 
futuros  (268.552

)
  (258.731

)
  5.997

 
  -

 
  (87.608

)
  (564.173) 

 Otras plusvalías a valor razonable *  14.017.170   5.270.908   14.693.380   -   1.285.930   - 
                 
   36.528.674   27.386.604   39.066.837   12.569.599   20.007.845   81.639.162 
                 
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   USD  USD  USD  USD  USD  USD
                 
                 

 
Plusvalías/(minusvalías) netas a valor razonable procedentes 
de inversiones y      

 
  

 
  

 
   

 contratos de derivados con cambios en resultados**  9.812.181   (3.684.771)  4.907.307   13.792.396   (1.773.727)   46.270.560 

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos de 
divisas      

 
  

 
  

 
   

 a plazo  1.292.074   1.194.015   858.919   51.685   3.471.390   4.143.693 

 
Variación neta del valor razonable procedente de contratos de 
futuros  (1.216.176

)
  (56.126

)
  (1.427

)
  -

 
  87.608

 
  933.673 

 Otras plusvalías a valor razonable *  13.138.682   4.720.606   9.374.815   -   1.487.596   - 
                 
   23.026.761   2.173.724   15.139.614   13.844.081   3.272.867   51.347.926 

 
*Otras plusvalías a valor razonable representan los ingresos por cupón recibidos procedentes de los instrumentos de renta fija y líquidos clasificados a valor razonable con cambios en resultados. 
** Plusvalías/(minusvalías) netas a valor razonable procedentes de inversiones y contratos de derivados con cambios en resultados incluyen plusvalías/(minusvalías) netas en divisas. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
4. Plusvalías/(minusvalías) netas de activos y pasivos  GlobalAccess US   GlobalAccess Global  GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
 financieros a valor razonable con cambios en resultados  Value Fund  Equity Income Fund  Emerging Market  (ex-UK) Alpha Fund  Fund

 (continuación)      Local Currency Debt      
       Fund      
              
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   USD  USD  USD  EUR  JPY
                
                
 Plusvalías/(minusvalías) netas a valor razonable procedentes de inversiones y               
 contratos de derivados con cambios en resultados**  199.922.585   62.642.983   (14.471.967)   73.365.203   2.036.381.908 
 Variación neta del valor razonable procedente de contratos de divisas a plazo  4.334.460   948.774   475.746   1.671.154   79.692.027 
 Variación neta del valor razonable procedente de contratos de futuros  325.899   9.481   -   (518.130)   (18.586.000) 
 Otras plusvalías a valor razonable *  -   -   9.504.817   -   - 
                
   204.582.944   63.601.238   (4.491.404)   74.518.227   2.097.487.935 
                
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   USD  USD  USD  EUR  JPY
                
                
 Plusvalías/(minusvalías) netas a valor razonable procedentes de inversiones y               
 contratos de derivados con cambios en resultados**  119.422.653   27.701.469   (8.486.120)   66.543.003   7.878.214.395 
 Variación neta del valor razonable procedente de contratos de divisas a plazo  15.335.355   2.253.693   (276.827)   (1.502.738)   89.452.636 
 Variación neta del valor razonable procedente de contratos de futuros  518.254   143.001   -   850.090   13.915.260 
 Otras plusvalías a valor razonable *  -   -   3.051.866   -   - 
                
   135.276.262   30.098.163   (5.711.081)   65.890.355   7.981.582.291 

 
*Otras plusvalías a valor razonable representan los ingresos por cupón recibidos procedentes de los instrumentos de renta fija y líquidos clasificados a valor razonable con cambios en resultados. 
** Plusvalías/(minusvalías) netas a valor razonable procedentes de inversiones y contratos de derivados con cambios en resultados incluyen plusvalías/(minusvalías) netas en divisas. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

5. Gastos operativos  GlobalAccess UK  GlobalAccess UK  GlobalAccess Global  GlobalAccess Pacific  GlobalAccess  GlobalAccess Global
   Alpha Fund  Opportunities Fund  Government Bond  Rim (ex-Japan) Fund  Emerging Market  High Yield Bond
        Fund     Equity Fund  Fund
                

   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   GBP  GBP  USD  USD  USD  USD
                   
 Comisiones de administración y depósito  148.495   175.278   755.142   309.679   1.423.379   1.005.945 
 Remuneración del Auditor  14.552   14.552   25.902   25.902   25.902   25.902 
 Comisiones de los Consejeros  3.181   3.181   5.288   5.288   5.288   5.288 
 Comisión relativa a la gestión de inversiones:                  
 Acciones de Acumulación de Clase A  -   6.311   4.092   3.857   656.897   1.004.369 
 Acciones de Distribución de Clase A  3.200   236   1.733   206   36.782   494.627 
 Acciones de Acumulación de Clase B  5.220   11.604   11.041   8.865   99.860   557.847 
 Acciones de Distribución de Clase B  2.668   386   19.011   2.769   88.410   741.883 
 Acciones de Acumulación de Clase I  33.557   11.737   7   612   601.661   717.091 
 Acciones de Distribución de Clase I  4   -   -   -   13.077   86.889 
 Acciones de Acumulación de Clase M  16.740   30.988   111.092   26.139   564.433   777.034 
 Acciones de Distribución de Clase M  899.826   1.239.517   1.369.270   908.345   4.149.159   4.703.957 
 Acciones de Acumulación de Clase Z  12.513   18.396   38.034   11.349   967.060   1.097.961 
 Acciones de Distribución de Clase Z  -   -   -   -   -   58.368 
 Gastos varios  61.933   65.390   226.293   114.722   471.399   592.162 
   1.201.889   1.577.576   2.566.905   1.417.733   9.103.307   11.869.323 
              

   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   GBP  GBP  USD  USD  USD  USD
                   
 Comisiones de administración y depósito  148.165   156.592   889.914   303.749   1.231.525   1.088.539 
 Remuneración del Auditor  15.375   15.375   22.584   22.584   22.584   22.584 
 Comisiones de los Consejeros  3.608   3.608   5.479   5.479   5.479   5.479 
 Comisión relativa a la gestión de inversiones:                  
 Acciones de Acumulación de Clase A  -   332   5.017   5.170   343.121   726.890 
 Acciones de Distribución de Clase A  2.039   781   2.095   834   37.296   309.232 
 Acciones de Acumulación de Clase B  2.181   8.951   29.236   14.327   86.406   758.656 
 Acciones de Distribución de Clase B  5.602   62   39.398   9.105   119.519   1.396.747 
 Acciones de Acumulación de Clase I  2.320   -   -   161   172.401   271.927 
 Acciones de Distribución de Clase I  1   -   -   -   3.044   22.918 
 Acciones de Acumulación de Clase M  11.965   6.423   67.889   28.733   451.591   268.994 
 Acciones de Distribución de Clase M  742.208   1.056.970   1.296.271   776.393   3.480.943   3.975.742 
 Acciones de Acumulación de Clase Z  4.640   1.490   26.182   11.954   175.862   301.114 
 Acciones de Distribución de Clase Z  -   -   -   -   -   2.129 
 Gastos varios  120.390   149.981   369.148   160.604   462.229   802.499 
   1.058.494   1.400.565   2.753.213   1.339.093   6.592.000   9.953.450 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

5. Gastos operativos (continuación)  GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess GlobalAccess Global  GlobalAccess Global  GlobalAccess US
  Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
   Fund  Bond Fund  Debt Fund Fund  Fund  Equity Fund
           
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014
   USD  USD  USD USD  USD  USD
            
 Comisiones de administración y depósito  370.042   578.253   523.889 264.097   279.518   537.091 
 Remuneración del Auditor  25.902   25.902   25.902 25.902   25.902   25.902 
 Comisiones de los Consejeros  5.288   5.288   5.288 5.288   5.288   5.288 
 Comisión relativa a la gestión de inversiones:           
 Acciones de Acumulación de Clase A  1.658   186.390   48.219 7.625   6.858   273.342 
 Acciones de Distribución de Clase A  5.648   37.690   15.926 17.492   861   799 
 Acciones de Acumulación de Clase B 13.212 103.287 119.963 878 1.280 25.276 
 Acciones de Distribución de Clase B  18.961   251.675   18.576 12.158   3.304   11.808 
 Acciones de Acumulación de Clase I  52.851   62.649   31.142 891   702   99.521 
 Acciones de Distribución de Clase I  625   20.155   3.495 411   752   9.996 
 Acciones de Acumulación de Clase M 90.420 139.933 82.857 22.893 246.211 542.330 
 Acciones de Distribución de Clase M  1.838.128   1.120.467   1.686.779 1.001.742   531.920   2.244.129 
 Acciones de Acumulación de Clase Z  316.765   30.399   168.129 860   2.425   92.910 
 Acciones de Distribución de Clase Z  -   -   5.210 -   -   - 
 Gastos varios 192.580 241.924 165.648 98.666 156.396 200.734 
  2.932.080 2.804.012 2.901.023 1.458.903 1.261.417 4.069.126 
            
   Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a
   31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013
   USD  USD  USD USD  USD  USD
            
 Comisiones de administración y depósito  369.720   529.316   393.117 157.036   268.558   409.673 
 Remuneración del Auditor  22.584   22.584   22.584 22.584   22.584   22.584 
 Comisiones de los Consejeros  5.479   5.479   5.479 5.479   5.479   5.479 
 Comisión relativa a la gestión de inversiones:           
 Acciones de Acumulación de Clase A  458   185.873   17.271 921   401   164.880 
 Acciones de Distribución de Clase A  4.532   30.709   18.306 5.065   1.341   1.884 
 Acciones de Acumulación de Clase B  20.121   189.115   187.752 -   -   10.117 
 Acciones de Distribución de Clase B  37.494   365.747   87.523 10.926   4.388   5.049 
 Acciones de Acumulación de Clase I  17.671   18.838   1.406 72   120   1.127 
 Acciones de Distribución de Clase I  117   4.107   494 -   -   137 
 Acciones de Acumulación de Clase M  43.280   79.653   51.856 10.405   142.383   154.387 
 Acciones de Distribución de Clase M  1.289.924   752.923   1.012.394 777.211   384.619   1.562.021 
 Acciones de Acumulación de Clase Z  108.745   20.376   72.728 135   4.555   1.647 
 Acciones de Distribución de Clase Z - - 227 - - - 
 Gastos varios  306.323   300.984   244.802 135.867   204.121   261.011 
   2.226.448   2.505.704   2.115.939 1.125.701   1.038.549   2.599.996 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

5. Gastos operativos (continuación) GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
  Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
    Local Currency Debt
    

    Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD EUR JPY
    

 Comisiones de administración y depósito   580.171 522.203 355.282 464.301 35.822.507
 Remuneración del Auditor   25.902 25.902 25.902 17.996 2.772.583
 Comisiones de los Consejeros   5.288 5.288 5.288 3.811 545.438
 Comisión relativa a la gestión de inversiones:   
 Acciones de Acumulación de Clase A   299.821 86.529 4.183 318.138 19.029.057
 Acciones de Distribución de Clase A   - 386.335 - 3.389 95.188
 Acciones de Acumulación de Clase B   8.316 469.258 13.048 45.211 5.192.187
 Acciones de Distribución de Clase B   15.922 440.637 - 5.974 -
 Acciones de Acumulación de Clase I   3.271 65.242 2.285 257.687 -
 Acciones de Distribución de Clase I   21 93.212 4.099 13 1.081
 Acciones de Acumulación de Clase M   319.132 211.947 28.827 151.914 6.104.196
 Acciones de Distribución de Clase M   4.318.521 1.306.214 1.239.451 1.990.976 136.008.769
 Acciones de Acumulación de Clase Z   1.154.510 262.578 - 1.022.967 11.964.671
 Acciones de Distribución de Clase Z   - 14.260 - - -
 Gastos varios   406.710 372.367 108.433 240.455 15.822.633
    7.137.585 4.261.972 1.786.798 4.522.832 233.358.310
    

    Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD EUR JPY
  

 Comisiones de administración y depósito   533.013 458.956 95.750 404.557 20.915.857
 Remuneración del Auditor   22.584 22.584 24.296 18.802 2.126.536
 Comisiones de los Consejeros   5.479 5.479 2.840 4.359 497.731
 Comisión relativa a la gestión de inversiones:   
 Acciones de Acumulación de Clase A   11.053 47.165 1.225 97.336 4.428.225
 Acciones de Distribución de Clase A   - 199.837 211 1.360 122.850
 Acciones de Acumulación de Clase B   3.226 387.088 159 31.793 2.889.486
 Acciones de Distribución de Clase B   7.401 339.323 - 14.535 -
 Acciones de Acumulación de Clase I   - 14.738 1.524 68.511 -
 Acciones de Distribución de Clase I   - 16.314 1.858 - -
 Acciones de Acumulación de Clase M   150.924 31.514 4.003 48.566 2.734.258
 Acciones de Distribución de Clase M   2.673.808 749.603 483.268 1.473.979 78.579.426
 Acciones de Acumulación de Clase Z   106.639 22.084 - 77.696 299.303
 Acciones de Distribución de Clase Z   - 465 - - -
 Gastos varios   578.631 246.854 117.233 275.912 16.425.468
    4.092.758 2.542.004 732.367 2.517.406 129.019.140
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas 
por cobrar del 

 

GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global
 intermediario   Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond
    Fund Equity Fund Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    GBP GBP USD USD USD USD
                
 Northern Trust Company, filial de Londres   6.415.998   19.043.907   30.099.309   5.943.686   95.480.303   134.268.057  
 Efectivo como depósito en garantía   -   -   1.417.000   -   -   -  
 Cuentas por cobrar del intermediario:               
 Barclays Bank PLC*   -   -   4.698   -   -   -  
 Goldman Sachs*   413.170   816.676   -   305.491   6.831.676   -  
                
    6.829.168   19.860.583   31.521.007   6.249.177   102.311.979   134.268.057  
                
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    GBP GBP USD USD USD USD
                
 Northern Trust Company, filial de Londres   6.080.351   2.947.957   15.080.103   3.039.336   78.101.386   110.605.882  
 Efectivo como depósito en garantía   -   -   2.225.000   -   -   -  
 Cuentas por cobrar del intermediario:               
 Barclays Bank PLC*   -   -   2.529.916   -   -   -  
 Goldman Sachs*   870.063   775.449   137.866   58.724   9.984.420   -  
                
    6.950.414   3.723.406   19.972.885   3.098.060   88.085.806   110.605.882  
 

*Garantía en efectivo de las contrapartes de los contratos de derivados. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

6. 
Efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas 
por cobrar del 

 

GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
 intermediario (continuación)   Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
    Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD USD USD USD
    
 Northern Trust Company, filial de Londres   18.957.551 10.569.685 15.407.814 4.353.491 23.264.356 24.656.628
 Efectivo como depósito en garantía   808.000 1.699.000 - - 820.000 -
 Cuentas por cobrar del intermediario:   
 Barclays Bank PLC*   - 320.653 98.805 - - -
 Goldman Sachs*   - - - - - 3.059.213
    
    19.765.551 12.589.338 15.506.619 4.353.491 24.084.356 27.715.841
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD USD USD USD
    
 Northern Trust Company, filial de Londres   21.885.461 3.879.692 13.022.911 2.940.641 31.147.051 24.918.722
 Efectivo como depósito en garantía   - 1.057.000 - - 116.000 -
 Cuentas por cobrar del intermediario:   
 Barclays Bank PLC*   648.457 35.991 27.017 - 16.162 -
 Goldman Sachs*   - - - - - 2.969.562
    
    22.533.918 4.972.683 13.049.928 2.940.641 31.279.213 27.888.284
 

*Garantía en efectivo de las contrapartes de los contratos de derivados. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar del GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
 intermediario (continuación)   Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
    Local Currency Debt
    Fund
    
    A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD EUR JPY
    
 Northern Trust Company, filial de Londres   54.439.082 11.388.763 7.274.129 12.524.459 964.673.499
 Cuentas por cobrar del intermediario:   
 Goldman Sachs*   1.883.511 181.103 - - 221.505.738
    
    56.322.593 11.569.866 7.274.129 12.524.459 1.186.179.237
    
    A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD EUR JPY
    
 Northern Trust Company, filial de Londres   54.250.484 12.969.509 11.729.373 18.936.693 597.243.206
 Cuentas por cobrar del intermediario:   
 Barclays Bank PLC*   - - - 241.669 -
 Goldman Sachs*   3.058.375 341.889 - 2.154.930 79.107.634
    
    57.308.859 13.311.398 11.729.373 21.333.292 676.350.840
 

*Garantía en efectivo de las contrapartes de los contratos de derivados. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

7. Otras cuentas por cobrar   GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global
    Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond
    Fund Equity Fund Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    GBP GBP USD USD USD USD
      
 Divisa por cobrar   - 398 3.354 1.527 13.821 
 Garantía en efectivo por cobrar   - - 383.000 - - - 
 Intereses de depósitos   - - 185 126 79 - 
 Ingresos por dividendos   572.235 858.874 - 496.674 2.434.417 2.915 
 Venta de títulos pendientes de liquidación   200.607 29.938 1.555.957 461.203 1.496.268 6.491.338 
 Suscripciones de Acciones pendientes de liquidación   10.964 933.892 425.884 25.113 3.650.333 7.365.614 
 Ingresos varios   4 - - - - - 
 Devolución por cobrar   - - - - 1 - 
      
    783.810 1.823.102 2.368.380 983.116 7.582.625 13.873.688 
      
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    GBP GBP USD USD USD USD
      
 Garantía en efectivo por cobrar   - - 235.000 - - - 
 Intereses de depósitos   - 2 172 134 220 - 
 Ingresos por dividendos   507.018 595.754 - 259.258 2.184.609 2.915 
 Cuentas por cobrar de intermediarios   - - 761 - 195.564 - 
 Venta de títulos pendientes de liquidación   414.287 185.875 3.020.744 569.046 10.746.350 1.374.750 
 Suscripciones de Acciones pendientes de liquidación   2.999 170.785 - - 247.857 14.485.036 
      
    924.304 952.416 3.256.677 828.438 13.374.600 15.862.701 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

7. Otras cuentas por cobrar (continuación)   GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
    Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
    Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD USD USD USD
    
 Garantía en efectivo por cobrar   222.000 511.000 - - - -
 Intereses de depósitos   39 60 - 16 53 -
 Ingresos por dividendos   - - 108.113 192.059 - 260.802
 Cuentas por cobrar de intermediario   9.687 - 3.500 - - -
 Venta de títulos pendientes de liquidación   2.162.576 16.731.549 2.010.313 - - 331.319
 Suscripciones de Acciones pendientes de liquidación   590.334 2.998.838 1.948.756 - 463.414 911.884
 Ingresos varios   1.627 - - 1.610 5.055 908
    
    2.986.263 20.241.447 4.070.682 193.685 468.522 1.504.913
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD USD USD USD
    
 Garantía en efectivo por cobrar   739.000 173.000 - - 164.000 -
 Intereses de depósitos   38 47 - - 133 -
 Ingresos por dividendos   - - 10.488 161.500 - 230.494
 Cuentas por cobrar de intermediario   47.313 - - - 37.679 -
 Venta de títulos pendientes de liquidación   5.556.067 1.008.711 492.499 406.755 - 2.183.265
 Suscripciones de Acciones pendientes de liquidación   199.260 1.097.400 258.610 - 177.269 1.147.729
 Ingresos varios   - 362.931 - 96 - 2.439
    
    6.541.678 2.642.089 761.597 568.351 379.081 3.563.927
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

7. Otras cuentas por cobrar (continuación) GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
    Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
    Local Currency Debt
    Fund
    
    A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD EUR JPY
    
 Intereses de depósitos   - 19 627 7 -
 Ingresos por dividendos   987.667 1.091.749 - 437.356 202.367.167
 Venta de títulos pendientes de liquidación   3.502.898 13.171.465 846.714 2.196.774 47.680.516
 Suscripciones de Acciones pendientes de liquidación   763.278 1.612.517 - 2.612.572 27.300.895
 Ingresos varios   121 2 14.475 1.544 -
    
    5.253.964 15.875.752 861.816 5.248.253 277.348.578
    
    A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD EUR JPY
    
 Intereses de depósitos   - 35 758 - -
 Ingresos por dividendos   795.823 937.869 - 427.384 158.378.209
 Venta de títulos pendientes de liquidación   6.096.836 1.112.869 2.996.979 1.064.119 96.178.193
 Suscripciones de Acciones pendientes de liquidación   605.415 1.027.301 - 760.430 411.423
 Ingresos varios   - - 86.824 641 261.693
    
    7.498.074 3.078.074 3.084.561 2.252.574 255.229.518
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

8. Descubierto bancario y cuentas por pagar al 
intermediario   GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global

    Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond
    Fund Equity Fund Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    GBP GBP USD USD USD USD
 Cuentas por pagar al intermediario     
 Barclays Bank PLC*   - - 209.435 - - - 
      
    - - 209.435 - - - 
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    GBP GBP USD USD USD USD
    
 Northern Trust Company, filial de Londres   - - 517.002 261.464 599.797 - 
      
    - - 517.002 261.464 599.797 - 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
8. Descubierto bancario y cuentas por pagar al 

intermediario (continuación) 
 

 GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
    Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
    Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD USD USD USD
    
 Cuentas por pagar al intermediario   
 Barclays Bank PLC*   193.920 904 - - - -
    
    193.920 904 - - - -
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD USD USD USD
    
 Northern Trust Company, filial de Londres   1.220.217 - 853.460 71.489 404 -
 Efectivo comprometido en garantía   639.000 - - - - -
 Cuentas por pagar al intermediario   
 Barclays Bank PLC*   413.006 - - - 53.884 -
    
    2.272.223 - 853.460 71.489 54.288 -
 

*Garantía en efectivo para las contrapartes de los contratos de derivados. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

8. Descubierto bancario y cuentas por pagar al intermediario 
(continuación) GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan

  Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
  Local Currency Debt
  Fund
  
  A A A A A
  31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
  USD USD USD EUR JPY
  
 Northern Trust Company, filial de Londres - - - - -
  
  - - - - -
  
  A A A A A
  31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
  USD USD USD EUR JPY
  
 Northern Trust Company, filial de Londres - - 9.972 706.696 31.905.277
  
  - - 9.972 706.696 31.905.277
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

9. Otras cuentas por pagar   GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess GlobalAccess Global
    Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Emerging Market High Yield Bond
    Fund Equity Fund Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    GBP GBP USD USD USD USD
     
 Garantía en efectivo por pagar   - - 1.800.000 - - - 
 Distribuciones por pagar   903.236 1.323.479 794.444 799.910 3.739.776 10.533.480 
 Comisión pagadera relativa a la gestión de inversiones   232.269 354.309 435.514 254.832 2.055.027 2.769.615 
 Otros gastos por pagar   108.520 127.969 374.448 219.790 848.627 754.331 
 Compra de títulos pendientes de liquidación   282.027 147.243 1.670.631 221.106 2.703.298 18.090.635 
 Reembolsos de Acciones pendientes de liquidación   1.621 379.605 724.906 2.448 1.812.276 4.240.440 
     
    1.527.673 2.332.605 5.799.943 1.498.086 11.159.004 36.388.501 
     
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    GBP GBP USD USD USD USD
     
 Garantía en efectivo por pagar   - - 2.460.000 - - - 
 Distribuciones por pagar   1.093.111 1.438.230 435.997 547.147 1.234.311 13.307.973 
 Cuentas por pagar al intermediario   23.125 - 4.877 - - - 
 Intereses por pagar   - 241 181 62 723 - 
 Comisión pagadera relativa a la gestión de inversiones   207.633 305.252 308.425 220.436 1.462.960 2.344.108 
 Otros gastos por pagar   149.663 164.456 675.584 246.393 842.020 1.022.331 
 Compra de títulos pendientes de liquidación   324.581 91.188 5.241.905 305.326 23.662.715 33.595.416 
 Reembolsos de Acciones pendientes de liquidación   741.064 784.907 286.313 142.079 1.740.292 8.447.844 
     
    2.539.177 2.784.274 9.413.282 1.461.443 28.943.021 58.717.672 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

9. Otras cuentas por pagar (continuación)   GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
    Corporate Bond Inflation Linked Emerging Market Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
    Fund Bond Fund Debt Fund Fund Fund Equity Fund
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD USD USD USD
    
 Garantía en efectivo por pagar   1.030.000 2.210.000 - - 820.000 -
 Distribuciones por pagar   2.641.802 475.427 3.357.760 1.510.071 43.786 -
 Intereses por pagar   7 - 28 44 - -
 Comisión pagadera relativa a la gestión de inversiones   612.596 474.837 639.727 372.326 198.142 912.852
 Otros gastos por pagar   274.381 384.622 359.960 200.055 232.904 359.896
 Compra de títulos pendientes de liquidación   10.009.169 104.022.277 6.168.912 - 700.000 39.207
 Reembolsos de Acciones pendientes de liquidación   487.535 619.937 605.466 397.021 1.444.049 1.276.549
    
    
    15.055.490 108.187.100 11.131.853 2.479.517 3.438.881 2.588.504
    
    A A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD USD USD USD
    
 Garantía en efectivo por pagar   100.000 1.230.000 - - 280.000 -
 Distribuciones por pagar   1.473.016 223.982 724.792 535.375 600 -
 Cuentas por pagar al intermediario   15.141 - - - 3.750 -
 Intereses por pagar   32 2.703 735 120 - 30
 Comisión pagadera relativa a la gestión de inversiones   496.833 475.179 420.442 229.981 102.711 593.048
 Otros gastos por pagar   377.675 445.612 331.914 183.262 436.528 380.568
 Compra de títulos pendientes de liquidación   4.745.952 34.520.308 756.787 438.007 - 2.443.032
 Reembolsos de Acciones pendientes de liquidación   211.669 225.086 617.759 263.178 849.699 358.129
    
    7.420.318 37.122.870 2.852.429 1.649.923 1.673.288 3.774.807
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

9. Otras cuentas por pagar (continuación) GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan
    Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund Fund
    Local Currency Debt
    Fund
    
    A A A A A
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD EUR JPY
    
 Distribuciones por pagar   1.333.665 3.792.294 1.833.585 2.950.668 94.770.609 
 Intereses por pagar   - 47 345 89 - 
 Comisión pagadera relativa a la gestión de inversiones   1.798.182 931.490 317.587 1.170.294 50.408.526 
 Otros gastos por pagar   505.781 410.872 220.797 307.125 26.076.054 
 Compra de títulos pendientes de liquidación   5.123.835 9.599.747 852.954 2.801.448 62.310.646 
 Reembolsos de Acciones pendientes de liquidación   657.783 1.239.159 220.226 609.077 8.009.261 
     
    9.419.246 15.973.609 3.445.494 7.838.701 241.575.096 
     
    A A A A A
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD EUR JPY
    
 Distribuciones por pagar   1.239.558 3.057.374 1.440.992 1.805.559 49.019.434 
 Cuentas por pagar al intermediario   82.410 - - 106.699 - 
 Intereses por pagar   91 2 - 79 2.379 
 Comisión pagadera relativa a la gestión de inversiones   898.266 662.115 271.458 537.725 31.367.685 
 Otros gastos por pagar   630.288 407.185 198.203 330.148 22.069.509 
 Compra de títulos pendientes de liquidación   8.084.774 586.157 5.684.005 707.981 96.410.144 
 Reembolsos de Acciones pendientes de liquidación   8.883.473 623.018 298.627 823.582 38.285.160 
     
    19.818.860 5.335.851 7.893.285 4.311.773 237.154.311 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social 
 

 Acciones autorizadas y constitutivas  
 

 En el momento de la constitución, el capital social autorizado de la Sociedad era de 300.000 EUR divididos en 300.000 Acciones constitutivas a un valor nominal de 1 EUR cada una y 
500.000.000.000 Acciones rescatables sin valor nominal. Actualmente, hay 300.000 Acciones en circulación mantenidas en posesión del Gestor de Inversiones y las personas que designe. 
Las Acciones constitutivas se indican solamente mediante esta nota y no forman parte del Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables al cierre del ejercicio. 

 

 La Sociedad puede volver a comprar estas Acciones constitutivas en cualquier momento. El precio de recompra será de 1 EUR por Acción constitutiva. 
 

 Acciones rescatables  
 

 El capital social reembolsable emitido es equivalente al Valor Liquidativo de la Sociedad en todo momento. Las Acciones rescatables se pueden reembolsar a elección de los Accionistas 
y, de conformidad con los documentos de oferta, se clasifican como pasivos financieros. El movimiento en la cantidad de Acciones es el siguiente: 

 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  

  
Saldo al 

inicio del ejercicio 
Emitidas durante 

el ejercicio 
Reembolsadas durante 

el ejercicio 
Saldo al final del

 ejercicio 
Saldo al 

inicio del ejercicio 
Emitidas durante 

el ejercicio 
Reembolsadas 

durante el ejercicio 
Saldo al final del 

ejercicio 
GlobalAccess UK Alpha Fund    
Acciones de Distribución de Clase A  119.514 2.199 - 121.713 80.350 39.164 - 119.514 
Acciones de Acumulación de Clase B  189.597 84.773 (9.382) 264.988 - 189.597 - 189.597 
Acciones de Distribución de Clase B  221.620 - (221.620) -  239.326 - (17.706) 221.620 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  82.129 - (19.240) 62.889 82.129 - - 82.129 
Acciones de Acumulación de Clase I  684 27.520 (684) 27.520 - 684 - 684 
Acciones de Distribución de Clase I  684 1.038 (111) 1.611 - 684 - 684 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR  1.530.612 498.256 - 2.028.868 - 1.530.612 - 1.530.612 
Acciones de Acumulación de Clase M  - 14.745 - 14.745 19.355 - (19.355) -  
Acciones de Distribución de Clase M  71.650.298 16.236.415 (34.367.186) 53.519.527 92.036.463 2.437.146 (22.823.311) 71.650.298 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  755.409 975.315 (349.237) 1.381.487 966.249 445.291 (656.131) 755.409 
Acciones de Distribución de Clase M en USD  - 169.773 (5.340) 164.433 - - - -  
Acciones de Acumulación de Clase Z  135.373 189.426 - 324.799 204.714 5.548 (74.889) 135.373 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  27.433 332.739 (12.471) 347.701 5.236 27.433 (5.236) 27.433 
    
GlobalAccess UK Opportunities Fund    
Acciones de Acumulación de Clase A  42.418 308.285 - 350.703 - 42.418 - 42.418 
Acciones de Distribución de Clase A  28.729 21.533 (28.729) 21.533 28.729 - - 28.729 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  16.399 209.501 (25.769) 200.131 - 16.399 - 16.399 
Acciones de Acumulación de Clase B  322.426 141.708 (196.593) 267.541 270.279 203.783 (151.636) 322.426 
Acciones de Acumulación de Clase B en USD  49.278 68.000 (30.516) 86.762 78.331 - (29.053) 49.278 
Acciones de Distribución de Clase B en USD  14.935 - - 14.935 - 14.935 - 14.935 
Acciones de Acumulación de Clase I  - 111.974 - 111.974 - - - -  
Acciones de Distribución de Clase I  - 23 - 23 - - - -  
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR  - 2.903.536 (79.254) 2.824.282 - - - -  
Acciones de Acumulación de Clase I en USD  - 510.163 (103.286) 406.877 - - - -  
Acciones de Acumulación de Clase M  683.907 2.039.325 (246.087) 2.477.145 207.227 785.164 (308.484) 683.907 
Acciones de Distribución de Clase M  87.852.401 13.004.406 (28.297.473) 72.559.334 93.923.339 8.602.573 (14.673.511) 87.852.401 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  - 147.853 (44.478) 103.375 - - - -  
Acciones de Acumulación de Clase M en USD  240.647 377.541 (102.090) 516.098 49.920 305.788 (115.061) 240.647 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
10. Capital social (continuación) 
 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014   Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  

  Saldo al Emitidas durante 
Reembolsadas

durante Saldo al cierre del   Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del 

  
inicio del 
ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio   

inicio del 
ejercicio el ejercicio 

durante el 
ejercicio ejercicio 

GlobalAccess UK Opportunities Fund            
(continuación)            
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  -  111.960 (31.175) 80.785   -  -  -  -  
Acciones de Distribución de Clase M en USD  -  390.975 (5.600) 385.375   -  -  -  -  
Acciones de Acumulación de Clase Z  22.544 75.270 (20.023) 77.791   6.774 17.960 (2.190) 22.544 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  37.468 1.284.603 (112.006) 1.210.065   -  37.468 -  37.468 
            
GlobalAccess Global Government            
Bond Fund            
Acciones de Acumulación de Clase A  351.436 -  (43.703) 307.733   382.427 18.609 (49.600) 351.436 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  205.332 31.241 (130.931) 105.642   130.932 74.400 -  205.332 
Acciones de Distribución de Clase B  702.888 -  (136.705) 566.183   702.888 -  -  702.888 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  585.399 44.053 (60.000) 569.452   871.261 166.852 (452.714) 585.399 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  2.146.638 268.291 (2.093.444) 321.485   3.285.520 180.939 (1.319.821) 2.146.638 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  1.709.500 2.796 (1.709.430) 2.866   2.021.292 70 (311.862) 1.709.500 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  64.141 -  (40.388) 23.753   64.141 -  -  64.141 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  1.445 6.456 (1.445) 6.456   -  1.445 -  1.445 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  1.445 72 -  1.517   -  1.445 -  1.445 
Acciones de Acumulación de Clase M  752.435 1.144.288 (84.593) 1.812.130   509.493 681.519 (438.577) 752.435 
Acciones de Distribución de Clase M  149.476.573 28.511.345 (23.424.931) 154.562.987   256.774.717 38.876.966 (146.175.110) 149.476.573 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  14.682.321 10.766.676 (4.764.517) 20.684.480   14.109.680 9.070.403 (8.497.762) 14.682.321 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  519.830 2.556.485 (794.940) 2.281.375   386.869 132.961 -  519.830 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  1.557.784 4.800.529 (1.153.084) 5.205.229   199.191 2.578.471 (1.219.878) 1.557.784 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  100.198.207 48.206.229 (10.571.628) 137.832.808   181.948.868 34.767.448 (116.518.109) 100.198.207 
Acciones de Acumulación de Clase Z  15.433 82.597 (31.871) 66.159   -  33.418 (17.985) 15.433 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  2.362.097 1.006.400 (1.406.130) 1.962.367   1.632.676 1.481.538 (752.117) 2.362.097 
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 Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  
  Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas  Saldo al cierre del 
  inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio durante el ejercicio ejercicio 
GlobalAccess Pacific Rim 
(ex-Japan)          
Acciones de Acumulación de Clase A  137.835 -  (42.797) 95.038 148.605 4.939 (15.709) 137.835 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  24.376 -  (24.376) -  24.376 -  -  24.376 
Acciones de Acumulación de Clase B  7.144 -  -  7.144 26.048 -  (18.904) 7.144 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  85.373 -  -  85.373 194.424 -  (109.051) 85.373 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  305.422 88 (233.458) 72.052 303.812 1.610 -  305.422 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  257.473 -  (247.209) 10.264 313.318 -  (55.845) 257.473 
Acciones de Acumulación de Clase I  -  -  -  -  -  7.755 (7.755) -  
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  27.995 661 -  28.656 -  28.655 (660) 27.995 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  661 35 -  696 -  661 -  661 
Acciones de Acumulación de Clase M  545.960 1.380.395 (606.792) 1.319.563 796.175 18.318 (268.533) 545.960 
Acciones de Distribución de Clase M  31.282.129 2.898.969 (4.830.038) 29.351.060 35.263.085 324.144 (4.305.100) 31.282.129 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  1.716.858 148.724 (1.382.768) 482.814 1.161.275 1.364.941 (809.358) 1.716.858 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  -  131.409 -  131.409 -  -  -   
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  19.375.591 4.116.806 (981.858) 22.510.539 20.697.299 3.034.489 (4.356.197) 19.375.591 
Acciones de Acumulación de Clase Z  64.674 5.262 (39.658) 30.278 156.203 2.183 (93.712) 64.674 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  237.600 73.963 (179.048) 132.515 138.905 178.202 (79.507) 237.600 
          
GlobalAccess Emerging Market          
Equity Fund          
Acciones de Acumulación de Clase A  8.187.281 3.449.925 (2.564.327) 9.072.879 4.650.057 3.735.071 (197.847) 8.187.281 
Acciones de Distribución de Clase A  488.389 414.079 (426.953) 475.515 -  488.389 -  488.389 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  30.406.426 16.637.847 (8.246.774) 38.797.499 1.808.615 31.515.132 (2.917.321) 30.406.426 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP  731.280 -  (180.016) 551.264 236.582 494.698 -  731.280 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR  1.047.708 214.794 (318.205) 944.297 -  1.169.957 (122.249) 1.047.708 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  1.866.413 130.715 (1.106.890) 890.238 1.714.294 152.119 -  1.866.413 
Acciones de Acumulación de Clase B  5.787.171 3.517.732 (3.165.822) 6.139.081 4.100.698 2.679.211 (992.738) 5.787.171 
Acciones de Distribución de Clase B  2.822.522 163.528 (1.812.018) 1.174.032 1.540.784 1.302.029 (20.291) 2.822.522 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  1.278.191 903.409 (133.701) 2.047.899 1.193.060 327.247 (242.116) 1.278.191 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  1.429.302 652.526 (773.685) 1.308.143 1.216.905 777.701 (565.304) 1.429.302 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  183.992 54.274 (62.189) 176.077 62.189 121.803 -  183.992 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  
  Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del 
  inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio durante el ejercicio ejercicio 
GlobalAccess Emerging Market 
Equity Fund (continuación)   
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  9.130.984 371.031 (7.003.288) 2.498.727 5.846.200 3.872.000 (587.216) 9.130.984 
Acciones de Acumulación de Clase I  15.267.439 16.269.219 (8.258.578) 23.278.080 - 16.969.093 (1.701.654) 15.267.439 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR  23.378.855 33.201.642 (9.321.740) 47.258.757 899.859 24.463.776 (1.984.780) 23.378.855 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  1.442.357 167.885 (830.392) 779.850 - 1.446.727 (4.370) 1.442.357 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  987.850 326.464 (184.928) 1.129.386 - 989.437 (1.587) 987.850 
Acciones de Acumulación de Clase M  7.549.681 25.173.077 (7.277.420) 25.445.338 3.183.596 5.344.250 (978.165) 7.549.681 
Acciones de Distribución de Clase M  260.962.966 87.865.786 (37.931.496) 310.897.256 246.109.448 58.610.018 (43.756.500) 260.962.966 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  42.441.019 17.491.964 (26.942.880) 32.990.103 40.961.418 17.871.713 (16.392.112) 42.441.019 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  3.319.362 23.682.585 (1.225.453) 25.776.494 728.420 2.863.203 (272.261) 3.319.362 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  2.829.383 2.540.023 (3.334.114) 2.035.292 - 2.939.060 (109.677) 2.829.383 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  151.800.138 114.974.383 (29.687.846) 237.086.675 97.656.611 68.467.269 (14.323.742) 151.800.138 
Acciones de Acumulación de Clase Z  363.746 253.239 (346.711) 270.274 1.036.040 162.921 (835.215) 363.746 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  22.271.131 75.461.816 (32.802.676) 64.930.271 3.098.651 20.598.262 (1.425.782) 22.271.131 
    

GlobalAccess Global High Yield Bond 
Fund   
Acciones de Acumulación de Clase A  11.841.517 4.372.954 (5.864.433) 10.350.038 4.333.425 8.382.228 (874.136) 11.841.517 
Acciones de Distribución de Clase A  11.636.117 1.753.597 (2.314.113) 11.075.601 1.883.476 10.268.458 (515.817) 11.636.117 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  49.341.361 9.781.390 (15.153.436) 43.969.315 41.846.133 28.167.954 (20.672.726) 49.341.361 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP  3.156.340 569.138 (1.295.310) 2.430.168 886.343 2.539.091 (269.094) 3.156.340 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR  18.100.381 4.380.548 (4.602.413) 17.878.516 3.970.847 15.132.854 (1.003.320) 18.100.381 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  7.664.055 443.634 (4.588.721) 3.518.968 3.559.447 4.773.138 (668.530) 7.664.055 
Acciones de Acumulación de Clase B  19.157.809 2.888.005 (10.294.520) 11.751.294 13.528.949 11.027.286 (5.398.426) 19.157.809 
Acciones de Distribución de Clase B  32.546.299 1.031.656 (16.183.039) 17.394.916 22.177.511 21.572.678 (11.203.890) 32.546.299 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  12.687.637 2.248.721 (8.314.687) 6.621.671 13.459.566 5.729.195 (6.501.124) 12.687.637 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  20.975.732 1.520.518 (14.331.087) 8.165.163 16.072.489 8.933.279 (4.030.036) 20.975.732 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  24.118.234 503.310 (16.567.053) 8.054.491 16.789.582 20.266.627 (12.937.975) 24.118.234 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  49.086.096 1.815.394 (35.183.119) 15.718.371 40.521.554 21.178.715 (12.614.173) 49.086.096 
Acciones de Acumulación de Clase I  2.466.931 1.008.751 (511.582) 2.964.100 383.753 2.083.178 - 2.466.931 
Acciones de Distribución de Clase I  2.969.533 298.500 (310.765) 2.957.268 - 2.969.533 - 2.969.533 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR  49.291.203 58.915.440 (23.677.632) 84.529.011 2.051.117 49.729.703 (2.489.617) 49.291.203 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  5.171.559 1.049.007 (2.672.888) 3.547.678 - 6.575.441 (1.403.882) 5.171.559 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR  84.945 1.645.000 (30.000) 1.699.945 - 84.945 - 84.945 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  4.759.358 1.883.566 (1.365.974) 5.276.950 - 4.813.178 (53.820) 4.759.358 
Acciones de Acumulación de Clase M  7.086.850 32.831.366 (29.515.746) 10.402.470 4.670.640 4.095.706 (1.679.496) 7.086.850 
Acciones de Distribución de Clase M  159.630.674 21.981.345 (45.506.880) 136.105.139 273.191.479 16.708.156 (130.268.961) 159.630.674 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  5.029.042 15.157.049 (6.165.474) 14.020.617 6.094.060 2.257.797 (3.322.815) 5.029.042 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  13.545.719 6.216.437 (7.001.006) 12.761.150 11.226.187 6.110.865 (3.791.333) 13.545.719 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  401.578.379 152.103.704 (132.669.673) 421.012.410 355.684.176 177.308.824 (131.414.621) 401.578.379 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  
  Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas  Saldo al cierre del 
  inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio durante el ejercicio ejercicio 
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
(continuación)          
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  23.987.789 39.504.738 (9.761.661) 53.730.866 15.424.629 12.437.271 (3.874.111) 23.987.789 
Acciones de Acumulación de Clase Z  2.573.942 2.166.976 (1.382.010) 3.358.908 1.104.991 1.785.244 (316.293) 2.573.942 
Acciones de Distribución de Clase Z  320.996 382.254 -  703.250 -  320.996 -  320.996 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  38.720.119 27.096.707 (11.232.507) 54.584.319 1.055.788 39.130.136 (1.465.805) 38.720.119 
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR  1.176.774 4.363.136 (302.370) 5.237.540 -  1.176.774 -  1.176.774 
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP  44.586 224.062 (29.114) 239.534 -  44.586 -  44.586 
          
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund         
Acciones de Acumulación de Clase A  68.395 65.867 (33.430) 100.832 34.965 33.430 -  68.395 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  -  64.730 -  64.730 -  -  -  -  
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  487.149 52.121 (101.760) 437.510 113.288 412.392 (38.531) 487.149 
Acciones de Acumulación de Clase B  1.408.593 -  (1.408.593) -  1.035.197 1.408.593 (1.035.197) 1.408.593 
Acciones de Distribución de Clase B  371.571 157.407 (191.571) 337.407 146.915 371.571 (146.915) 371.571 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  611.694 -  (45.819) 565.875 83.500 561.694 (33.500) 611.694 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  1.203.402 398.997 (784.511) 817.888 648.596 1.180.588 (625.782) 1.203.402 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  1.755.195 354.454 (1.387.422) 722.227 1.869.709 490.336 (604.850) 1.755.195 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR  6.965.174 3.194.103 (3.050.000) 7.109.277 -  6.965.174 -  6.965.174 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  14.859 2.584 -  17.443 -  27.396 (12.537) 14.859 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  91.200 14.345 (33.382) 72.163 -  92.693 (1.493) 91.200 
Acciones de Acumulación de Clase M  608.035 9.770.789 (539.575) 9.839.249 1.367.729 41.491 (801.185) 608.035 
Acciones de Distribución de Clase M  176.146.355 9.297.593 (33.809.789) 151.634.159 106.856.424 96.828.455 (27.538.524) 176.146.355 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  10.714.336 2.107.721 (3.804.778) 9.017.279 5.142.833 6.883.824 (1.312.321) 10.714.336 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  156.288.822 24.213.580 (16.401.971) 164.100.431 118.741.877 56.759.800 (19.212.855) 156.288.822 
Acciones de Acumulación de Clase Z  320.345 498.403 (12.842) 805.906 14.016 437.333 (131.004) 320.345 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  17.583.766 5.344.818 (11.780.331) 11.148.253 324.792 17.651.678 (392.704) 17.583.766 
Acciones de Acumulación de Clase Z en GBP  100 312.569 (70.227) 242.442 -  100 -  100 
          
GlobalAccess Global Inflation Linked 
Bond Fund         
Acciones de Acumulación de Clase A  1.242.825 238.899 (678.946) 802.778 493.827 902.555 (153.557) 1.242.825 
Acciones de Distribución de Clase A  625.130 52.915 (582.337) 95.708 67.180 587.950 (30.000) 625.130 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  10.900.899 2.902.002 (3.205.020) 10.597.881 168.270 16.242.397 (5.509.768) 10.900.899 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP  891.338 -  (682.995) 208.343 268.439 622.899 -  891.338 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR  714.174 307.514 (502.731) 518.957 114.721 624.405 (24.952) 714.174 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  1.586.784 79.642 (644.139) 1.022.287 669.643 942.167 (25.026) 1.586.784 
Acciones de Acumulación de Clase B  2.376.159 258.187 (1.395.789) 1.238.557 619.133 2.126.026 (369.000) 2.376.159 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  
  Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del 
  inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio durante el ejercicio ejercicio 
GlobalAccess Global Inflation Linked 
Bond Fund (continuación)   
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  1.061.339 754.235 (632.340) 1.183.234 1.133.951 812.151 (884.763) 1.061.339 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  11.311.873 73.184 (8.781.274) 2.603.783 10.557.438 2.353.792 (1.599.357) 11.311.873 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  569.804 58.140 (521.664) 106.280 383.247 1.285.458 (1.098.901) 569.804 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  27.360.379 662 (15.212.983) 12.148.058 21.110.394 9.403.044 (3.153.059) 27.360.379 
Acciones de Acumulación de Clase I  - 31.945 - 31.945 - - - -  
Acciones de Distribución de Clase I  570.000 - - 570.000 - 570.000 - 570.000 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR  5.648.310 1.115.390 (363.259) 6.400.441 - 5.648.310 - 5.648.310 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  2.563.054 116.088 (1.401.127) 1.278.015 - 2.563.054 - 2.563.054 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR  - 150.853 (71.717) 79.136 - - - -  
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  1.888.242 364.340 (738.420) 1.514.162 - 1.896.820 (8.578) 1.888.242 
Acciones de Acumulación de Clase M  5.163.727 3.745.697 (2.886.703) 6.022.721 4.305.136 3.334.854 (2.476.263) 5.163.727 
Acciones de Distribución de Clase M  47.821.316 8.872.593 (27.001.777) 29.692.132 27.607.388 27.110.471 (6.896.543) 47.821.316 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  15.289.041 2.436.212 (15.547.118) 2.178.135 8.190.880 8.925.192 (1.827.031) 15.289.041 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  4.004.929 10.049.506 (3.251.706) 10.802.729 306.188 3.698.741 - 4.004.929 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  10.895.200 4.239.421 (6.231.500) 8.903.121 5.927.256 6.061.603 (1.093.659) 10.895.200 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  125.899.369 74.664.786 (50.976.258) 149.587.897 105.162.692 58.936.357 (38.199.680) 125.899.369 
Acciones de Acumulación de Clase Z  352.228 128.665 (85.728) 395.165 185.150 231.588 (64.510) 352.228 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  1.352.921 520.119 (898.051) 974.989 503.128 944.397 (94.604) 1.352.921 
    
GlobalAccess Emerging Market Debt 
Fund   
Acciones de Acumulación de Clase A  1.188.920 363.248 (274.648) 1.277.520 133.690 1.188.920 (133.690) 1.188.920 
Acciones de Distribución de Clase A  306.279 - - 306.279 - 306.279 - 306.279 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  1.535.741 1.291.333 (1.512.947) 1.314.127 - 1.636.022 (100.281) 1.535.741 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP  247.897 - (63.366) 184.531 33.333 214.564 - 247.897 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR  1.279.472 21.390 (1.229.472) 71.390 10.604 1.368.868 (100.000) 1.279.472 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  513.210 215.236 (185.653) 542.793 301.957 211.253 - 513.210 
Acciones de Acumulación de Clase B  4.532.435 16.537 (2.025.292) 2.523.680 3.576.341 2.719.190 (1.763.096) 4.532.435 
Acciones de Distribución de Clase B  807.338 167.644 (809.829) 165.153 813.503 204.041 (210.206) 807.338 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  2.888.675 723.953 (3.078.851) 533.777 6.008.718 3.073.639 (6.193.682) 2.888.675 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  2.432.035 25.450 (490.838) 1.966.647 1.354.871 1.874.578 (797.414) 2.432.035 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  856.894 107.643 (718.368) 246.169 517.411 4.194.894 (3.855.411) 856.894 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  1.536.612 64.624 (1.534.268) 66.968 1.825.707 498.724 (787.819) 1.536.612 
Acciones de Acumulación de Clase I  133.076 533.465 (140.515) 526.026 - 133.076 - 133.076 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR  - 14.293.965 (392.000) 13.901.965 - - - -  
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  62.112 64 - 62.176 - 1.168.995 (1.106.883) 62.112 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR  50.556 - - 50.556 - 50.556 - 50.556 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  254.402 225.314 (98.047) 381.669 - 255.634 (1.232) 254.402 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
10. Capital social (continuación) 
 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  
  Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del  
  inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio durante el ejercicio ejercicio  
GlobalAccess Emerging Market Debt 
Fund (continuación)          
Acciones de Acumulación de Clase M  586.444 1.783.756 (394.323) 1.975.877 471.021 578.607 (463.184) 586.444  
Acciones de Distribución de Clase M  58.867.950 34.256.083 (20.640.836) 72.483.197 46.376.769 38.748.306 (26.257.125) 58.867.950  
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  4.130.022 4.732.684 (2.512.836) 6.349.870 6.164.730 4.500.400 (6.535.108) 4.130.022  
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  792.252 2.020.979 (449.953) 2.363.278 351.905 499.307 (58.960) 792.252  
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  640.877 2.374.345 (827.947) 2.187.275 -  640.877 -  640.877  
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  86.411.320 106.244.453 (32.866.331) 159.789.442 42.455.618 60.798.848 (16.843.146) 86.411.320  
Acciones de Acumulación de Clase Z  409.517 298.955 (133.938) 574.534 29.903 607.269 (227.655) 409.517  
Acciones de Distribución de Clase Z  42.950 16.562 -  59.512 -  42.950 -  42.950  
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  9.240.186 1.060.743 (5.506.450) 4.794.479 105.348 9.703.896 (569.058) 9.240.186  
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR  173.713 40.778 (120.606) 93.885 -  173.713 -  173.713  
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP  49.138 60.697 -  109.835 -  49.138 -  49.138  
           
GlobalAccess Global Property 
Securities Fund          
Acciones de Acumulación de Clase A  167.503 97.436 (101.315) 163.624 -  167.503 -  167.503  
Acciones de Distribución de Clase A  284.154 41.633 (254.591) 71.196 -  284.154 -  284.154  
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  58.083 190.633 -  248.716 -  58.083 -  58.083  
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP  57.471 -  -  57.471 -  57.471 -  57.471  
Acciones de Distribución de Clase A en EUR  554.410 -  (501.439) 52.971 -  631.981 (77.571) 554.410  
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  11.442 282.486 (11.442) 282.486 -  11.442 -  11.442  
Acciones de Distribución de Clase B  243.486 -  (168.297) 75.189 71.261 183.745 (11.520) 243.486  
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  -  259.580 (259.580) -  -  -  -  -  
Acciones de Distribución de Clase B en EUR  311.271 -  -  311.271 164.749 146.522 -  311.271  
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  268.112 -  (108.643) 159.469 711.426 72.066 (515.380) 268.112  
Acciones de Acumulación de Clase I  28.513 57.130 -  85.643 -  28.513 -  28.513  
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  1.253 121.854 (1.253) 121.854 -  1.253 -  1.253  
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  11.393 27.688 (4.943) 34.138 -  11.393 -  11.393  
Acciones de Acumulación de Clase M  -  1.054.280 -  1.054.280 -  -  -  -  
Acciones de Distribución de Clase M  70.142.266 51.386.536 (7.908.028) 113.620.774 46.196.370 31.194.360 (7.248.464) 70.142.266  
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  666.390 2.563.530 (429.190) 2.800.730 986.804 441.162 (761.576) 666.390  
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  -  882.084 -  882.084 -  -  -  -  
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  -  995.666 -  995.666 -  -  -  -  
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  2.196.619 4.020.117 (2.696.342) 3.520.394 325.400 2.191.519 (320.300) 2.196.619  
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  9.651 147.380 (7.121) 149.910 -  10.233 (582) 9.651  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014  Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013  
  Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del 
  inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio durante el ejercicio ejercicio 
GlobalAccess Global Short Duration 
Bond Fund   
Acciones de Acumulación de Clase A  - 8.499.168 (850.456) 7.648.712 - 1.030.684 (1.030.684) -  
Acciones de Distribución de Clase A en EUR  - 870.653 - 870.653 2.049.180 - (2.049.180) -  
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  481 2.394.851 - 2.395.332 - 481 - 481 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  2.922.673 2.422.481 (779.204) 4.565.950 1.964.637 13.773.571 (12.815.535) 2.922.673 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  2.343.846 486 (2.333.984) 10.348 - 2.343.846 - 2.343.846 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  9.862 988.634 (9.862) 988.634 - 9.862 - 9.862 
Acciones de Acumulación de Clase M  42.132.064 14.578.396 (7.943.693) 48.766.767 28.338.288 28.042.773 (14.248.997) 42.132.064 
Acciones de Distribución de Clase M  8.356.551 25.370.589 (473.096) 33.254.044 46.058.520 8.780.508 (46.482.477) 8.356.551 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  413.732.328 173.585.518 (396.389.215) 190.928.631 139.710.699 351.492.465 (77.470.836) 413.732.328 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  19.611.550 35.000.086 (5.365.636) 49.246.000 3.328.719 17.323.787 (1.040.956) 19.611.550 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  64.302.195 58.263.268 (46.640.813) 75.924.650 12.690.428 71.293.103 (19.681.336) 64.302.195 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  759.532.354 91.934.308 (137.457.139) 714.009.523 1.467.498.201 125.553.243 (833.519.090) 759.532.354 
Acciones de Acumulación de Clase Z  229.051 363.179 (162.064) 430.166 - 21.514.661 (21.285.610) 229.051 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  277.002 2.702.562 (1.668.662) 1.310.902 - 277.002 - 277.002 
    
GlobalAccess US Small & Mid Cap 
Equity Fund         
Acciones de Acumulación de Clase A  18.701.270 4.155.329 (14.398.153) 8.458.446 - 20.796.950 (2.095.680) 18.701.270 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR  220.561 349.841 (58.881) 511.521 - 220.561 - 220.561 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP  110.701 453.539 (110.701) 453.539 313.953 205.592 (408.844) 110.701 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR  124.688 - (124.688) -  - 124.688 - 124.688 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP  77.103 - (77.103) -  77.103 - - 77.103 
Acciones de Acumulación de Clase B  - 823.650 - 823.650 - - - -  
Acciones de Distribución de Clase B  127.155 - - 127.155 - 127.155 - 127.155 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR  31.337 225.479 (237.916) 18.900 31.337 - - 31.337 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP  1.008.546 347.405 (713.795) 642.156 462.107 609.094 (62.655) 1.008.546 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP  684.098 173.211 (197.676) 659.633 326.435 357.663 - 684.098 
Acciones de Acumulación de Clase I  151.546 11.454.284 (211.825) 11.394.005 - 151.546 - 151.546 
Acciones de Distribución de Clase I  - 719.747 (314.167) 405.580 - - - -  
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP  286.122 229.909 (73.206) 442.825 - 287.761 (1.639) 286.122 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP  126.197 305.368 (141.718) 289.847 - 127.836 (1.639) 126.197 
Acciones de Acumulación de Clase M  18.994.561 17.366.459 (8.969.589) 27.391.431 1.444.591 19.335.160 (1.785.190) 18.994.561 
Acciones de Distribución de Clase M  9.000.496 7.117.505 (3.117.062) 13.000.939 4.496.154 6.761.034 (2.256.692) 9.000.496 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR  11.938.972 5.264.261 (4.782.822) 12.420.411 8.810.526 5.869.014 (2.740.568) 11.938.972 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP  7.951.476 11.065.980 (2.451.298) 16.566.158 1.172.632 8.072.400 (1.293.556) 7.951.476 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR  1.027.083 904.238 (1.439.320) 492.001 575.053 511.631 (59.601) 1.027.083 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP  209.548.984 50.565.566 (96.584.805) 163.529.745 190.203.415 60.267.305 (40.921.736) 209.548.984 
Acciones de Acumulación de Clase Z  807.672 1.908.040 (1.107.682) 1.608.030 - 807.672 - 807.672 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR  820.986 4.684.175 (1.113.379) 4.391.782 - 821.136 (150) 820.986 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

 Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013
 Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del

 inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio
durante el 

ejercicio ejercicio
GlobalAccess US Value Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A 54.346 1.457.945 (162.139) 1.350.152 - 55.851 (1.505) 54.346
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR 54.209 63.598 (8.846) 108.961 13.257 40.952 - 54.209
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP - 26.798 - 26.798 - - - - 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR - - - - 3.609 7.491 (11.100) - 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP 17.596 21.716 - 39.312 - 17.596 - 17.596
Acciones de Distribución de Clase B en GBP 60.042 - (5.832) 54.210 28.727 31.315 - 60.042
Acciones de Acumulación de Clase I - 77.279 (10.416) 66.863
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP 89 5.877 (89) 5.877 - 89 - 89
Acciones de Distribución de Clase I en GBP 89 1.447 (578) 958 - 89 - 89
Acciones de Acumulación de Clase M 440.136 1.084.223 (706.103) 818.256 15.948 558.731 (134.543) 440.136
Acciones de Distribución de Clase M - 4.236 (4.236) - - - - - 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR 1.428.051 267.678 (340.521) 1.355.208 1.690.668 557.331 (819.948) 1.428.051
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP 16.634 37.138 (17.559) 36.213 9.025 7.609 - 16.634
Acciones de Distribución de Clase M en EUR 15.000 3.592 (18.592) - - 17.072 (2.072) 15.000
Acciones de Distribución de Clase M en GBP 31.287.881 5.029.469 (6.386.057) 29.931.293 34.550.519 1.974.742 (5.237.380) 31.287.881
Acciones de Acumulación de Clase Z 2.489 301.283 (52.894) 250.878 - 2.489 - 2.489
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR 1.057.640 2.879.449 (587.213) 3.349.876 - 1.072.751 (15.111) 1.057.640
 
GlobalAccess Global Equity Income Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A 1.277.607 225.913 (633.487) 870.033 48.066 1.252.607 (23.066) 1.277.607
Acciones de Distribución de Clase A 3.613.584 1.508.512 (967.091) 4.155.005 467.909 3.416.589 (270.914) 3.613.584
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR 1.140.360 743.993 (356.081) 1.528.272 265.378 1.554.713 (679.731) 1.140.360
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP 889.620 20.000 (550.017) 359.603 125.372 764.248 - 889.620
Acciones de Distribución de Clase A en EUR 9.504.619 2.869.201 (3.866.311) 8.507.509 927.565 9.413.864 (836.810) 9.504.619
Acciones de Distribución de Clase A en GBP 2.446.678 427.218 (1.779.002) 1.094.894 1.240.004 1.206.674 - 2.446.678
Acciones de Acumulación de Clase B 5.165.085 828.024 (1.507.602) 4.485.507 1.099.631 4.388.642 (323.188) 5.165.085
Acciones de Distribución de Clase B 5.149.670 1.535.261 (1.400.623) 5.284.308 1.609.941 3.551.316 (11.587) 5.149.670
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR 7.374.786 3.015.582 (1.139.510) 9.250.858 3.999.302 4.332.477 (956.993) 7.374.786
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP 11.120.696 335.098 (9.922.852) 1.532.942 4.136.741 7.656.654 (672.699) 11.120.696
Acciones de Distribución de Clase B en EUR 6.037.920 1.115.221 (2.915.434) 4.237.707 2.046.406 4.864.121 (872.607) 6.037.920
Acciones de Distribución de Clase B en GBP 10.955.826 761.138 (6.388.795) 5.328.169 4.423.467 7.345.021 (812.662) 10.955.826
Acciones de Acumulación de Clase I 861.870 - (560.059) 301.811 - 861.870 - 861.870
Acciones de Distribución de Clase I 103.788 1.970.444 - 2.074.232 - 103.788 - 103.788
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR 147.059 99.622 - 246.681 - 147.059 - 147.059
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP 3.065.426 1.061.204 (1.894.943) 2.231.687 - 3.152.231 (86.805) 3.065.426
Acciones de Distribución de Clase I en EUR 34.626 72.397 (72.397) 34.626 - 34.626 - 34.626
Acciones de Distribución de Clase I en GBP 4.259.973 1.289.483 (961.154) 4.588.302 - 4.259.973 - 4.259.973
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

 Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013
 Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del

 inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio
durante el 

ejercicio ejercicio
 
GlobalAccess Global Equity Income 
Fund (continuación) 
Acciones de Acumulación de Clase M 709.279 295.431 (369.424) 635.286 - 709.279 - 709.279
Acciones de Distribución de Clase M 2.992.244 833.310 (1.089.682) 2.735.872 1.025.850 2.004.742 (38.348) 2.992.244
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR 5.279.816 1.124.089 (2.547.717) 3.856.188 1.842.522 4.325.274 (887.980) 5.279.816
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP 751.698 13.275.632 (2.389.350) 11.637.980 85.109 666.589 - 751.698
Acciones de Distribución de Clase M en EUR 3.105.974 406.891 (2.585.259) 927.606 1.889.852 2.400.334 (1.184.212) 3.105.974
Acciones de Distribución de Clase M en GBP 78.211.448 41.306.185 (22.314.877) 97.202.756 62.567.714 24.100.174 (8.456.440) 78.211.448
Acciones de Acumulación de Clase Z 174.249 270.505 (104.106) 340.648 - 179.249 (5.000) 174.249
Acciones de Distribución de Clase Z 2.706 52.556 - 55.262 - 2.706 - 2.706
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR 1.660.171 9.076.009 (943.441) 9.792.739 - 1.845.943 (185.772) 1.660.171
Acciones de Acumulación de Clase Z en GBP 163.076 173.024 (34.510) 301.590 - 163.076 - 163.076
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR 184.948 557.100 (183.908) 558.140 - 191.251 (6.303) 184.948
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP 7.825 16.353 (7.825) 16.353 - 7.825 - 7.825
 
GlobalAccess Emerging Market Local 
Currency Debt Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A - 278.234 - 278.234 - - - - 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR 321.750 - (321.750) - - 321.750 - 321.750
Acciones de Distribución de Clase A en EUR 125.786 - - 125.786 - 125.786 - 125.786
Acciones de Acumulación de Clase B 95.694 1.043.841 (95.694) 1.043.841 - 95.694 - 95.694
Acciones de Distribución de Clase I 31.907 - (31.907) - - 31.907 - 31.907
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP 766.199 91 (697.895) 68.395 - 766.199 - 766.199
Acciones de Distribución de Clase I en GBP 977.376 110.874 (1.064.656) 23.594 - 985.626 (8.250) 977.376
Acciones de Acumulación de Clase M 47.105 - (47.105) - - 47.105 - 47.105
Acciones de Distribución de Clase M 197.106.112 16.200.680 (28.681.265) 184.625.527 - 205.725.078 (8.618.966) 197.106.112
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR 2.883.135 4.297.569 (5.589.708) 1.590.996 - 2.883.135 - 2.883.135
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP 805.597 - (70.303) 735.294 - 805.597 - 805.597
Acciones de Distribución de Clase M en EUR 152.672 141.143 (293.815) - - 152.672 - 152.672
Acciones de Distribución de Clase M en GBP 682.754 176.025 (222.146) 636.633 - 682.754 - 682.754
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

10. Capital social (continuación) 
 

 Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2014 Ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2013
 Saldo al Emitidas durante Reembolsadas durante Saldo al cierre del Saldo al Emitidas durante Reembolsadas Saldo al cierre del

 inicio del ejercicio el ejercicio el ejercicio ejercicio inicio del ejercicio el ejercicio
durante el 

ejercicio ejercicio
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A 9.764.778 8.085.107 (2.465.035) 15.384.850 402.973 10.154.311 (792.506) 9.764.778
Acciones de Distribución de Clase A 96.724 28.268 (38.943) 86.049 17.569 79.155 - 96.724
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP 57.893 555.160 - 613.053 57.893 - - 57.893
Acciones de Acumulación de Clase A en USD 640.193 810.089 (215.946) 1.234.336 126.155 533.305 (19.267) 640.193
Acciones de Distribución de Clase A en GBP 36.645 95.975 (36.645) 95.975 - 36.645 - 36.645
Acciones de Acumulación de Clase B 134.794 869.305 (34.055) 970.044 286.162 - (151.368) 134.794
Acciones de Distribución de Clase B - 457.191 - 457.191 - - - - 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP 1.575.971 1.126.865 (824.806) 1.878.030 - 1.575.971 - 1.575.971
Acciones de Acumulación de Clase B en USD 573.610 1.380.286 (171.055) 1.782.841 1.412.845 - (839.235) 573.610
Acciones de Distribución de Clase B en GBP 184.005 107.991 (184.005) 107.991 689.177 - (505.172) 184.005
Acciones de Distribución de Clase B en USD 372.452 - (372.452) - 630.583 - (258.131) 372.452
Acciones de Acumulación de Clase I 12.649.633 16.293.461 (7.391.543) 21.551.551 723.988 14.373.962 (2.448.317) 12.649.633
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP 900 31.646 (900) 31.646 - 900 - 900
Acciones de Acumulación de Clase I en USD - 949.051 - 949.051 - - - - 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP 900 4.678 - 5.578 - 900 - 900
Acciones de Acumulación de Clase M 9.466.781 8.106.963 (4.369.623) 13.204.121 3.669.877 8.170.422 (2.373.518) 9.466.781
Acciones de Distribución de Clase M 91.394.998 6.508.479 (14.517.744) 83.385.733 115.886.190 3.738.155 (28.229.347) 91.394.998
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP 816.490 1.471.552 (334.454) 1.953.588 - 838.148 (21.658) 816.490
Acciones de Acumulación de Clase M en USD 1.282.094 2.776.962 (665.629) 3.393.427 50.232 1.244.938 (13.076) 1.282.094
Acciones de Distribución de Clase M en GBP 66.996.691 20.794.073 (13.494.902) 74.295.862 67.536.069 10.205.893 (10.745.271) 66.996.691
Acciones de Distribución de Clase M en USD - 413.295 - 413.295 - - - - 
Acciones de Acumulación de Clase Z 4.284.648 52.446.046 (13.832.404) 42.898.290 2.961.493 3.012.724 (1.689.569) 4.284.648
 
GlobalAccess Japan Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A 51.017 - - 51.017 - 4.794.007 (4.742.990) 51.017
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR 9.239.451 1.540.412 (1.989.267) 8.790.596 - 9.774.928 (535.477) 9.239.451
Acciones de Acumulación de Clase A en USD 745.126 217.507 (117.269) 845.364 - 840.657 (95.531) 745.126
Acciones de Distribución de Clase A en USD 106.233 - (106.233) - - 106.233 - 106.233
Acciones de Acumulación de Clase B 3.269.912 602.421 (282.056) 3.590.277 129.967 3.271.825 (131.880) 3.269.912
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR - - - - 57.887 2.556.675 (2.614.562) - 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP 84 55 (82) 57 - 84 - 84
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP 1.736 60 - 1.796 - 1.736 - 1.736
Acciones de Distribución de Clase I en GBP 1.736 13.764 (311) 15.189 - 1.736 - 1.736
Acciones de Acumulación de Clase M - 1.648.331 (61.975) 1.586.356 225.868.470 8.926.115 (234.794.585) - 
Acciones de Distribución de Clase M 77.644.775 15.113.266 (10.574.477) 82.183.564 89.871.272 4.865.820 (17.092.317) 77.644.775
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR 5.572.876 2.636.101 (2.815.388) 5.393.589 7.274.982 4.613.040 (6.315.146) 5.572.876
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP - 8.933 - 8.933 - - - - 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP 55.278.640 12.198.933 (1.952.401) 65.525.172 59.414.523 9.694.207 (13.830.090) 55.278.640
Acciones de Acumulación de Clase Z 12.465 81.175 (13.551) 80.089 6.992 5.473 - 12.465
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR 1.055.399 6.638.046 (924.563) 6.768.882 85.115 1.081.873 (111.589) 1.055.399
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess UK Alpha Fund  
Acciones de Distribución de Clase A £233.585 £1,9191 £204.751 £1,7132 £101.084 £1,2580
Acciones de Acumulación de Clase B £525.513 £1,9832 £328.814 £1,7343 - -
Acciones de Distribución de Clase B - - £380.602 £1,7174 £301.719 £1,2607
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 138.837 € 2,2077 € 162.703 € 1,9810 € 120.511 € 1,4673
Acciones de Acumulación de Clase I £54.539 £1,9818 £1.179 £1,7237 - -
Acciones de Distribución de Clase I £3.071 £1,9063 £1.164 £1,7018 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR € 4.712.549 € 2,3228 € 3.114.148 € 2,0346 - -
Acciones de Acumulación de Clase M £28.601 £1,9397 - - £26.695 £1,3792
Acciones de Distribución de Clase M £102.010.349 £1,9060 £121.895.712 £1,7013 £114.919.553 £1,2486
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 4.478.895 € 3,2421 € 2.141.534 € 2,8350 € 1.981.317 € 2,0505
Acciones de Distribución de Clase M en USD $535.618 $3,2574 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase Z £650.346 £2,0023 £238.936 £1,7650 £262.505 £1,2823
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 829.503 € 2,3857 € 57.981 € 2,1135 € 7.567 € 1,4453
  
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess UK Opportunities Fund  
Acciones de Acumulación de Clase A £827.773 £2,3603 £88.089 £2,0767 - -
Acciones de Distribución de Clase A £50.244 £2,3333 £59.325 £2,0650 £45.091 £1,5695
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 549.165 € 2,7440 € 39.723 € 2,4223 - -
Acciones de Acumulación de Clase B £729.453 £2,7265 £771.476 £2,3927 £484.152 £1,7913
Acciones de Acumulación de Clase B en USD $336.245 $3,8755 $168.524 $3,4198 $200.614 $2,5611
Acciones de Distribución de Clase B en USD $52.566 $3,5197 $47.109 $3,1543 - -
Acciones de Acumulación de Clase I £262.261 £2,3422 - - - -
Acciones de Distribución de Clase I £53 £2,3043 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR € 8.059.268 € 2,8535 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase I en USD $1.590.737 $3,9095 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase M £6.062.462 £2,4474 £1.460.411 £2,1354 £329.281 £1,5890
Acciones de Distribución de Clase M £168.027.418 £2,3157 £181.352.751 £2,0643 £147.326.200 £1,5686
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 287.510 € 2,7813 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase M en USD $1.999.849 $3,8750 $817.395 $3,3967 $126.186 $2,5277
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 224.625 € 2,7805 - - - -
Acciones de Distribución de Clase M en USD $1.434.156 $3,7215 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase Z £366.519 £4,7116 £93.915 £4,1659 £21.283 £3,1419
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 3.498.520 € 2,8911 € 96.118 € 2,5653 - -
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Global Government Bond Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $350.595 $1,1393 $396.345 $1,1278 $424.476 $1,1100
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £74.178 £0,7022 £142.225 £0,6926 £89.716 £0,6852
Acciones de Distribución de Clase B $635.664 $1,1227 $782.046 $1,1126 $772.542 $1,0991
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 520.955 € 0,9148 € 528.188 € 0,9023 € 777.042 € 0,8919
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £2.110 £0,7364 £1.239.988 £0,7253 £1.442.197 £0,7135
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 32.145 € 1,3533 € 85.847 € 1,3384 € 85.333 € 1,3304
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £243.537 £0,7576 £1.605.061 £0,7477 £2.429.973 £0,7396
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £4.591 $0,7111 £1.003 £0,6939 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £1.059 £0,6979 £995 £0,6884 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $2.306.212 $1,2727 $940.608 $1,2501 $621.994 $1,2208
Acciones de Distribución de Clase M $173.454.126 $1,1222 $166.197.549 $1,1119 $282.026.972 $1,0983
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 18.306.109 € 0,8851 € 12.743.018 € 0,8679 € 12.034.085 € 0,8529
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £1.629.093 £0,7141 £363.316 £0,6989 £264.433 £0,6835
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 4.370.123 € 0,8395 € 1.293.661 € 0,8304 € 164.432 € 0,8255
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £102.098.733 £0,7407 £73.234.689 £0,7309 £131.552.836 £0,7230
Acciones de Acumulación de Clase Z $74.100 $1,1200 $17.195 $1,1142 - -
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 1.585.293 € 0,8079 € 1.894.992 € 0,8023 € 1.303.962 € 0,7987
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción LiquidativoLiquidativo por Acción
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $247.567 $2,6049 $352.990 $2,5610 $315.897 $2,1257
Acciones de Distribución de Clase A en GBP - - £36.748 £1,5075 £30.848 £1,2655
Acciones de Acumulación de Clase B $20.677 $2,8943 $20.278 $2,8385 $61.221 $2,3503
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 160.623 € 1,8814 € 157.559 € 1,8456 € 299.595 € 1,5409
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £119.403 £1,6572 £493.271 £1,6151 £407.181 £1,3402
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £16.774 £1,6342 £415.050 £1,6120 £423.900 £1,3530
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £45.488 £1,5874 £43.276 £1,5459 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £1.080 £1,5521 £1.013 £1,5328 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $1.603.648 $1,2153 $646.840 $1,1848 $776.144 $0,9748
Acciones de Distribución de Clase M $73.288.118 $2,4969 $77.441.949 $2,4756 $73.148.435 $2,0744
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 959.492 € 1,9873 € 3.328.004 € 1,9384 € 1.868.058 € 1,6086
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £223.066 £1,6975 - - -
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £35.030.876 £1,5562 £29.796.505 £1,5378 £26.717.795 £1,2909
Acciones de Acumulación de Clase Z $77.560 $2,5616 $163.698 $2,5311 $329.840 $2,1116
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 258.349 € 1,9496 € 457.865 € 1,9270 € 225.200 € 1,6212
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

  A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
  Valor Valor Valor Valor Valor Valor

  Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $9.561.396 $1,0538 $8.561.163 $1,0457 $4.157.002 $0,8940
Acciones de Distribución de Clase A $480.347 $1,0102 $492.544 $1,0085 - -
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 29.288.995 € 0,7549 € 22.791.276 € 0,7495 € 1.170.990 € 0,6474
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £361.260 £0,6553 £474.118 £0,6484 £131.581 £0,5562
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 735.471 € 0,7789 € 814.587 € 0,7775 - -
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £563.948 £0,6335 £1.175.550 £0,6299 £929.959 £0,5424
Acciones de Acumulación de Clase B $5.813.673 $0,9470 $5.424.339 $0,9373 $3.278.525 $0,7995
Acciones de Distribución de Clase B $1.190.629 $1,0141 $2.856.542 $1,0121 $1.339.303 $0,8692
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 1.583.740 € 0,7734 € 978.981 € 0,7659 € 787.338 € 0,6599
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £823.242 £0,6293 £888.088 £0,6213 £647.215 £0,5319
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 137.488 € 0,7808 € 143.452 € 0,7796 € 42.040 € 0,6760
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £1.657.800 £0,6635 £6.010.522 £0,6582 £3.314.715 £0,5670
Acciones de Acumulación de Clase I $23.979.315 $1,0301 $15.532.041 $1,0173 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR € 36.375.733 € 0,7697 € 17.781.715 € 0,7606 € 588.625 € 0,6541
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £496.161 £0,6362 £904.242 £0,6269 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £708.502 £0,6273 £616.790 £0,6243 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $25.477.988 $1,0013 $7.452.879 $0,9872 $2.670.163 $0,8387
Acciones de Distribución de Clase M $314.271.877 $1,0109 $263.210.799 $1,0086 $213.128.017 $0,8660
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 25.803.875 € 0,7822 € 32.751.780 € 0,7717 € 27.135.720 € 0,6625
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £17.240.203 £0,6688 £2.184.923 £0,6582 £408.753 £0,5612
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 1.538.985 € 0,7561 € 2.137.040 € 0,7553 - -
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £148.272.702 £0,6254 £94.505.906 £0,6226 £52.373.781 £0,5363
Acciones de Acumulación de Clase Z $281.394 $1,0411 $377.691 $1,0383 $924.391 $0,8922
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 46.422.007 € 0,7150 € 15.888.473 € 0,7134 € 1.918.449 € 0,6191
 
  Valor Valor Valor Valor Valor Valor
  Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $15.505.421 $1,4981 $16.583.945 $1,4005 $5.248.889 $1,2113
Acciones de Distribución de Clase A $13.474.034 $1,2166 $13.904.432 $1,1949 $2.053.341 $1,0902
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 46.813.489 € 1,0647 € 49.061.493 € 0,9943 € 36.228.586 € 0,8657
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £2.175.634 £0,8953 £2.633.913 £0,8345 £640.312 £0,7224
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 16.315.073 € 0,9125 € 16.201.513 € 0,8951 € 3.263.289 € 0,8218
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £2.678.771 £0,7612 £5.706.956 £0,7446 £2.420.855 £0,6801
Acciones de Acumulación de Clase B $19.054.786 $1,6215 $28.985.799 $1,5130 $17.668.963 $1,3060
Acciones de Distribución de Clase B $21.447.491 $1,2330 $39.414.718 $1,2110 $24.503.254 $1,1049
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 7.769.395 € 1,1734 € 13.877.029 € 1,0938 € 12.795.615 € 0,9507
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £8.456.894 £1,0357 £20.213.143 £0,9636 £13.385.397 £0,8328
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 7.434.842 € 0,9231 € 21.831.668 € 0,9052 € 13.949.399 € 0,8309
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £12.840.474 £0,8169 £39.219.107 £0,7990 £29.573.579 £0,7298
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund (continuación) 
Acciones de Acumulación de Clase I $4.097.479 $1,3824 $3.171.692 $1,2857 $424.695 $1,1067
Acciones de Distribución de Clase I $3.635.534 $1,2294 $3.585.585 $1,2075 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR € 89.051.567 € 1,0535 € 48.247.802 € 0,9788 € 1.740.152 € 0,8484
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £2.933.468 £0,8269 £3.965.779 £0,7668 - -
Acciones de Distribución de Clase I en EUR € 1.585.286 € 0,9325 € 77.701 € 0,9147 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £4.129.780 £0,7826 £3.642.844 £0,7654 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $20.969.898 $2,0159 $13.275.756 $1,8733 $7.514.260 $1,6088
Acciones de Distribución de Clase M $165.615.011 $1,2168 $190.784.543 $1,1952 $297.873.397 $1,0903
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 63.803.724 € 1,1875 € 26.437.186 € 1,1021 € 14.699.203 € 0,9530
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £14.724.932 £1,0502 £4.892.552 £0,9728 £5.096.322 £0,8363
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 11.653.776 € 0,9132 € 12.131.872 € 0,8957 € 9.228.810 € 0,8221
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £322.533.594 £0,7661 £300.864.382 £0,7492 £243.378.479 £0,6843
Acciones de Acumulación de Clase Z $5.488.019 $1,6339 $3.947.410 $1,5336 $1.471.399 $1,3316
Acciones de Distribución de Clase Z $867.067 $1,2329 $388.782 $1,2112 - -
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 61.268.344 € 1,1224 € 40.751.052 € 1,0525 € 971.763 € 0,9204
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR € 4.901.458 € 0,9358 € 1.080.265 € 0,9180 - -
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP £191.369 £0,7989 £34.834 £0,7813 - -
 
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $117.956 $1,1698 $77.763 $1,1370 $37.048 $1,0596
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 52.425 € 0,8099 - - - -
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £307.751 £0,7034 £339.368 £0,6967 £75.488 £0,6663
Acciones de Acumulación de Clase B - - $1.679.069 $1,1920 $1.147.729 $1,1087
Acciones de Distribución de Clase B $370.032 $1,0967 $404.911 $1,0897 $152.864 $1,0405
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 511.602 € 0,9041 € 535.876 € 0,8760 € 68.487 € 0,8202
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 701.326 € 0,8575 € 1.024.622 € 0,8514 € 530.654 € 0,8182
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £524.510 £0,7263 £1.262.366 £0,7192 £1.285.796 £0,6877
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR € 5.933.755 € 0,8346 € 5.618.006 € 0,8066 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £12.225 £0,7009 £10.042 £0,6759 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £48.475 £0,6718 £60.691 £0,6655 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $13.949.991 $1,4178 $831.931 $1,3682 $1.730.924 $1,2655
Acciones de Distribución de Clase M $164.178.067 $1,0827 $189.533.335 $1,0760 $109.781.946 $1,0274
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 8.486.515 € 0,9411 € 9.725.648 € 0,9077 € 4.347.083 € 0,8453
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £119.447.065 £0,7279 £112.665.554 £0,7209 £81.835.948 £0,6892
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund (continuación) 
Acciones de Acumulación de Clase Z $958.345 $1,1892 $372.035 $1,1614 $15.247 $1,0878
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 10.316.438 € 0,9254 € 15.879.577 € 0,9030 € 276.421 € 0,8511
Acciones de Acumulación de Clase Z en GBP £175.543 £0,7240 £70 £0,7040 - -
 
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $1.065.664 $1,3275 $1.675.135 $1,3478 $658.397 $1,3333
Acciones de Distribución de Clase A $125.931 $1,3158 $835.719 $1,3369 $89.004 $1,3249
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 10.539.003 € 0,9945 € 10.999.060 € 1,0090 € 169.208 € 1,0056
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £172.903 £0,8299 £748.410 £0,8397 £223.466 £0,8325
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 521.369 € 1,0047 € 728.057 € 1,0195 € 116.659 € 1,0169
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £843.715 £0,8253 £1.324.928 £0,8350 £555.269 £0,8292
Acciones de Acumulación de Clase B $1.679.050 $1,3557 $3.264.016 $1,3737 $839.470 $1,3559
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 1.190.328 € 1,0060 € 1.081.298 € 1,0188 € 1.148.825 € 1,0131
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £2.333.585 £0,8962 £10.240.380 £0,9053 £9.457.322 £0,8958
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 95.277 € 0,8965 € 517.986 € 0,9090 € 347.580 € 0,9069
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £10.787.815 £0,8881 £24.580.105 £0,8984 £18.833.870 £0,8922
Acciones de Acumulación de Clase I $42.232 $1,3220 - - - -
Acciones de Distribución de Clase I $750.092 $1,3160 $761.641 $1,3362 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR € 6.285.082 € 0,9820 € 5.594.060 € 0,9904 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £1.056.651 £0,8268 £2.130.407 £0,8312 - -
Acciones de Distribución de Clase I en EUR € 79.427 € 1,0037 - - - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £1.234.109 £0,8150 £1.556.633 £0,8244 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $8.551.466 $1,4199 $7.385.450 $1,4303 $6.041.380 $1,4033
Acciones de Distribución de Clase M $39.002.355 $1,3136 $63.782.865 $1,3338 $36.490.700 $1,3218
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 2.252.687 € 1,0343 € 15.923.088 € 1,0415 € 8.430.379 € 1,0293
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £9.143.399 £0,8464 £3.403.562 £0,8499 £256.008 £0,8361
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 8.814.612 € 0,9901 € 10.943.367 € 1,0045 € 5.940.561 € 1,0023
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £134.464.759 £0,8989 £114.473.049 £0,9092 £94.954.673 £0,9029
Acciones de Acumulación de Clase Z $558.068 $1,4122 $507.556 $1,4410 $265.193 $1,4323
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 878.302 € 0,9008 € 1.242.612 € 0,9184 € 462.639 € 0,9195
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor 
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  
Acciones de Acumulación de Clase A $1.721.766 $1,3477 $1.533.407 $1,2897 $162.421 $1,2149 
Acciones de Distribución de Clase A $390.103 $1,2737 $387.076 $1,2638 - - 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 1.364.782 € 1,0386 € 1.525.288 € 0,9932 - - 
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £164.842 £0,8933 £211.237 £0,8521 £25.879 £0,7764 
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 70.117 € 0,9822 € 1.245.629 € 0,9735 € 9.755 € 0,9199 
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £446.582 £0,8228 £416.666 £0,8119 £230.585 £0,7636 
Acciones de Acumulación de Clase B $4.323.576 $1,7132 $7.416.229 $1,6363 $5.308.934 $1,4845 
Acciones de Distribución de Clase B $211.492 $1,2806 $1.025.641 $1,2704 $970.262 $1,1927 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 597.253 € 1,1189 € 3.085.109 € 1,0680 € 5.866.297 € 0,9763 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £1.902.931 £0,9676 £2.238.225 £0,9203 £1.133.816 £0,8368 
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 238.356 € 0,9682 € 822.316 € 0,9597 € 469.445 € 0,9073 
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £56.504 £0,8438 £1.278.702 £0,8322 £1.429.159 £0,7828 
Acciones de Acumulación de Clase I $681.169 $1,2949 $170.478 $1,2811 - - 
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR $13.085.550 $0,9413 - - - - 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £52.083 £0,8377 £49.314 £0,7940 - - 
Acciones de Distribución de Clase I en EUR € 49.134 € 0,9719 € 48.694 € 0,9631 - - 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £300.222 £0,7866 £197.694 £0,7771 - - 
Acciones de Acumulación de Clase M $3.513.721 $1,7783 $990.832 $1,6896 $717.890 $1,5241 
Acciones de Distribución de Clase M $91.853.516 $1,2672 $74.019.445 $1,2574 $54.746.814 $1,1805 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 7.599.522 € 1,1968 € 4.691.719 € 1,1360 € 6.369.189 € 1,0331 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £2.328.444 £0,9852 £739.806 £0,9338 £297.133 £0,8444 
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 2.178.462 € 0,9960 € 631.346 € 0,9851 - - 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £126.628.150 £0,7925 £67.649.810 £0,7829 £31.273.838 £0,7366 
Acciones de Acumulación de Clase Z $927.377 $1,6141 $634.453 $1,5493 $42.240 $1,4126 
Acciones de Distribución de Clase Z $76.132 $1,2793 $54.518 $1,2693 - - 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 5.109.373 € 1,0657 € 9.444.697 € 1,0221 € 98.878 € 0,9386 
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR € 90.890 € 0,9681 € 166.695 € 0,9596 - - 
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP £93.411 £0,8504 £41.281 £0,8401 - - 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor

 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo
Liquidativo por 

Acción
GlobalAccess Global Property Securities Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $234.138 $1,4310 $224.909 $1,3427 - -
Acciones de Distribución de Clase A $100.571 $1,4126 $380.172 $1,3379 - -
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 271.799 € 1,0928 € 59.600 € 1,0261 - -
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £53.968 £0,9390 £50.545 £0,8795 - -
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 56.095 € 1,0590 € 556.181 € 1,0032 - -
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £264.248 £0,9355 £10.117 £0,8842 - -
Acciones de Distribución de Clase B $105.723 $1,4061 $324.154 $1,3313 $79.840 $1,1204
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 317.656 € 1,0205 € 300.842 € 0,9665 € 135.261 € 0,8210
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £147.444 £0,9246 £234.156 £0,8734 £524.087 £0,7366
Acciones de Acumulación de Clase I $123.551 $1,4426 $38.338 $1,3446 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £110.467 £0,9065 £1.049 £0,8369 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £29.931 £0,8767 £9.426 £0,8274 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $1.505.901 $1,4284 - - - -
Acciones de Distribución de Clase M $160.676.285 $1,4141 $93.793.604 $1,3372 $51.977.730 $1,1251
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 2.714.143 € 0,9691 € 602.209 € 0,9037 € 749.307 € 0,7593
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £757.238 £0,8585 - - - -
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 1.029.179 € 1,0337 - - - -
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £3.039.120 £0,8633 £1.789.460 £0,8146 £223.522 £0,6869
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 163.335 € 1,0896 € 9.921 € 1,0279 - -
 
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor

 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo
Liquidativo por 

Acción
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $1.254.733 $0,1640 - - - -
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 106.856 € 0,1228 - - € 250.732 € 0,1224
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £252.697 £0,1055 £50 £0,1039 - -
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £473.393 £0,1037 £300.701 £0,1029 £200.650 £0,1021
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £1.070 £0,1034 £237.733 £0,1014 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £100.959 £0,1021 £999 £0,1013 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $8.310.790 $0,1704 $7.137.252 $0,1694 $4.743.843 $0,1674
Acciones de Distribución de Clase M $5.465.339 $0,1644 $1.366.172 $0,1635 $7.463.025 $0,1620
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 22.684.399 € 0,1188 € 48.790.238 € 0,1179 € 16.382.576 € 0,1173
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £5.162.288 £0,1048 £2.035.276 £0,1038 £341.745 £0,1027
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 9.102.293 € 0,1199 € 7.652.734 € 0,1190 € 1.507.091 € 0,1187
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £74.116.493 £0,1038 £78.138.080 £0,1029 £149.795.177 £0,1021
Acciones de Acumulación de Clase Z $70.121 $0,1630 $37.363 $0,1631 - -
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 164.416 € 0,1254 € 34.713 € 0,1253 - -
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $11.495.001 $1,3590 $21.670.856 $1,1588 - -
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 540.067 € 1,0558 € 198.674 € 0,9007 - -
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £394.161 £0,8691 £81.851 £0,7394 £187.309 £0,5966
Acciones de Distribución de Clase A en EUR - - € 108.533 € 0,8704 - -
Acciones de Distribución de Clase A en GBP - - £55.948 £0,7256 £45.151 £0,5856
Acciones de Acumulación de Clase B $1.127.579 $1,3690 - - - -
Acciones de Distribución de Clase B $173.918 $1,3678 $147.911 $1,1632 - -
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 19.875 € 1,0516 € 27.994 € 0,8934 € 22.687 € 0,7239
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £556.856 £0,8672 £742.266 £0,7360 £273.787 £0,5925
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £567.390 £0,8602 £499.437 £0,7301 £191.850 £0,5877
Acciones de Acumulación de Clase I $15.618.878 $1,3708 $176.204 $1,1627 - -
Acciones de Distribución de Clase I $556.558 $1,3723 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £377.016 £0,8514 £206.256 £0,7209 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £246.761 £0,8513 £90.957 £0,7207 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $37.665.638 $1,3751 $22.116.588 $1,1644 $1.342.567 $0,9294
Acciones de Distribución de Clase M $17.871.796 $1,3747 $10.476.205 $1,1640 $4.177.841 $0,9292
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 11.585.931 € 0,9328 € 9.436.965 € 0,7904 € 5.616.148 € 0,6374
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £13.835.861 £0,8352 £5.612.241 £0,7058 £662.797 £0,5652
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 454.709 € 0,9242 € 804.880 € 0,7836 € 363.354 € 0,6318
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £138.574.629 £0,8474 £150.029.691 £0,7163 £109.079.992 £0,5735
Acciones de Acumulación de Clase Z $2.179.321 $1,3553 $937.900 $1,1612 - -
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 4.543.362 € 1,0346 € 728.132 € 0,8869 - -
 
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess US Value Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $32.039.524 $23,7303 $1.097.611 $20,1967 - -
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 2.049.178 € 18,8065 € 868.116 € 16,0142 € 170.152 € 12,8349
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £408.156 £15,2308 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR - - - - € 45.047 € 12,4819
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £600.774 £15,2822 £227.879 £12,9506 - -
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £827.705 £15,2685 £777.033 £12,9415 £295.930 £10,3015
Acciones de Acumulación de Clase I $1.657.435 $24,7885 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £90.893 £15,4658 £1.156 £12,9880 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £14.605 £15,2453 £1.147 £12,8919 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $19.837.192 $24,2433 $8.999.136 $20,4463 $256.195 $16,0644
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 24.865.173 € 18,3479 € 22.105.287 € 15,4793 € 20.765.123 € 12,2822
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £563.010 £15,5472 £217.674 £13,0861 £93.071 £10,3126
Acciones de Distribución de Clase M en EUR - - € 224.821 € 14,9881 - -
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £456.650.978 £15,2566 £404.500.756 £12,9283 £355.469.966 £10,2884
Acciones de Acumulación de Clase Z $5.844.940 $23,2979 $49.583 $19,9209 - -
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 60.043.809 € 17,9242 € 16.223.815 € 15,3396 - -
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Global Equity Income Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A $1.917.217 $2,2036 $2.483.185 $1,9436 $75.769 $1,5764
Acciones de Distribución de Clase A $8.373.451 $2,0153 $6.657.102 $1,8422 $724.794 $1,5490
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 2.480.120 € 1,6228 € 1.634.738 € 1,4335 € 317.541 € 1,1965
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £508.949 £1,4153 £1.109.932 £1,2476 £127.341 £1,0157
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 12.558.884 € 1,4762 € 12.844.729 € 1,3515 € 1.065.797 € 1,1490
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £1.406.588 £1,2847 £2.870.514 £1,1732 £1.228.413 £0,9907
Acciones de Acumulación de Clase B $9.968.214 $2,2223 $10.098.706 $1,9552 $1.739.899 $1,5823
Acciones de Distribución de Clase B $10.706.770 $2,0261 $9.514.935 $1,8477 $2.494.815 $1,5496
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR € 15.638.693 € 1,6905 € 10.985.978 € 1,4896 € 4.875.523 € 1,2191
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £2.180.645 £1,4225 £13.920.135 £1,2517 £4.205.514 £1,0166
Acciones de Distribución de Clase B en EUR € 6.633.036 € 1,5653 € 8.630.841 € 1,4295 € 2.481.562 € 1,2126
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £6.937.341 £1,3020 £12.994.372 £1,1861 £4.418.319 £0,9989
Acciones de Acumulación de Clase I $652.846 $2,1631 $1.633.419 $1,8952 - -
Acciones de Distribución de Clase I $4.287.958 $2,0673 $194.856 $1,8774
Acciones de Acumulación de Clase I en EUR € 404.709 € 1,6406 € 211.713 € 1,4396 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £2.975.373 £1,3332 £3.579.015 £1,1676 - -
Acciones de Distribución de Clase I en EUR € 55.403 € 1,6000 € 50.388 € 1,4552 - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £5.912.926 £1,2887 £4.979.848 £1,1690 - -
Acciones de Acumulación de Clase M $1.388.582 $2,1858 $1.356.063 $1,9119 - -
Acciones de Distribución de Clase M $5.619.259 $2,0539 $5.571.668 $1,8620 $1.591.636 $1,5515
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 4.614.137 € 1,1966 € 5.536.309 € 1,0486 € 1.570.738 € 0,8525
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £16.825.311 £1,4457 £950.033 £1,2638 £86.760 £1,0194
Acciones de Distribución de Clase M en EUR € 1.462.078 € 1,5762 € 4.443.597 € 1,4307 € 2.278.649 € 1,2057
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £128.200.955 £1,3189 £93.420.506 £1,1945 £62.530.803 £0,9994
Acciones de Acumulación de Clase Z $725.479 $2,1297 $328.923 $1,8877 - -
Acciones de Distribución de Clase Z $112.268 $2,0316 $5.049 $1,8659 - -
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 16.506.336 € 1,6856 € 2.484.159 € 1,4963 - -
Acciones de Acumulación de Clase Z en GBP £397.860 £1,3192 £190.584 £1,1687 - -
Acciones de Distribución de Clase Z en EUR € 859.659 € 1,5402 € 262.080 € 1,4171 - -
Acciones de Distribución de Clase Z en GBP £20.780 £1,2707 £9.661 £1,2345 - -
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund*
Acciones de Acumulación de Clase A $256.154 $0,9206 - -
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR - - € 236.727 € 0,7358
Acciones de Distribución de Clase A en EUR € 87.209 € 0,6933 € 94.027 € 0,7475
Acciones de Acumulación de Clase B $987.810 $0,9463 $93.775 $0,9799
Acciones de Distribución de Clase I - - $31.273 $0,9801
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £41.408 £0,6054 £478.204 £0,6241
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £13.510 £0,5726 £603.702 £0,6177
Acciones de Acumulación de Clase M - - $46.166 $0,9801
Acciones de Distribución de Clase M $166.775.380 $0,9033 $191.845.936 $0,9733
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 1.171.886 € 0,7366 € 2.191.270 € 0,7600
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £460.751 £0,6266 £519.342 £0,6447
Acciones de Distribución de Clase M en EUR - - € 113.782 € 0,7452
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £374.552 £0,5884 £431.562 £0,6321
 
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
Acciones de Acumulación de Clase A € 28.614.816 € 1,8599 € 15.263.662 € 1,5631 € 473.609 € 1,1753
Acciones de Distribución de Clase A € 152.951 € 1,7775 € 144.935 € 1,4984 € 19.974 € 1,1369
Acciones de Acumulación de Clase A en GBP £969.924 £1,5821 £76.879 £1,3280 £57.371 £0,9910
Acciones de Acumulación de Clase A en USD $3.345.076 $2,7100 $1.461.458 $2,2829 $214.400 $1,6995
Acciones de Distribución de Clase A en GBP £140.136 £1,4602 £47.511 £1,2965 - -
Acciones de Acumulación de Clase B € 1.903.993 € 1,9628 € 221.792 € 1,6454 € 353.186 € 1,2342
Acciones de Distribución de Clase B € 814.713 € 1,7820 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £2.209.876 £1,1767 £1.552.821 £0,9853 - -
Acciones de Acumulación de Clase B en USD $2.995.193 $1,6800 $809.684 $1,4116 $1.480.958 $1,0482
Acciones de Distribución de Clase B en GBP £162.469 £1,5044 £233.346 £1,2682 £654.805 £0,9502
Acciones de Distribución de Clase B en USD - - $825.652 $2,2168 $1.046.336 $1,6593
Acciones de Acumulación de Clase I € 39.863.837 € 1,8497 € 19.534.807 € 1,5443 € 835.687 € 1,1543
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £47.425 £1,4986 £1.124 £1,2485 - -
Acciones de Acumulación de Clase I en USD $2.341.696 $2,4674 - - - -
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £8.135 £1,4585 £1.106 £1,2286 - -
Acciones de Acumulación de Clase M € 17.058.618 € 1,2919 € 10.193.556 € 1,0768 € 2.945.736 € 0,8027
Acciones de Distribución de Clase M € 148.685.617 € 1,7831 € 137.499.583 € 1,5045 € 131.861.248 € 1,1379
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £2.874.493 £1,4714 £1.000.064 £1,2248 - -
Acciones de Acumulación de Clase M en USD $8.413.497 $2,4794 $2.655.411 $2,0711 $76.789 $1,5287
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £113.072.862 £1,5219 £85.890.753 £1,2820 £64.980.535 £0,9621
Acciones de Distribución de Clase M en USD $973.709 $2,3560 - - - -
Acciones de Acumulación de Clase Z € 77.515.244 € 1,8070 € 6.537.416 € 1,5258 € 3.414.819 € 1,1531

  

* Este Fondo se lanzó el 13 de noviembre de 2012, por lo que no existen comparativas con respecto al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2012. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

11. Valor liquidativo (continuación) 
 

 A 31 de mayo de 2014 A 31 de mayo de 2013 A 31 de mayo de 2012
 Valor Valor Valor Valor Valor Valor 
 Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción Liquidativo Liquidativo por Acción 
GlobalAccess Japan Fund  
Acciones de Acumulación de Clase A ¥6.031.119 ¥118,2178 ¥5.691.916 ¥111,5690 - - 
Acciones de Acumulación de Clase A en EUR € 8.542.271 € 0,9718 € 8.559.747 € 0,9264 - - 
Acciones de Acumulación de Clase A en USD $1.029.701 $1,2181 $866.590 $1,1630 - - 
Acciones de Distribución de Clase A en USD - - $148.635 $1,3991 - - 
Acciones de Acumulación de Clase B ¥434.444.212 ¥121,0058 ¥372.481.776 ¥113,9119 ¥9.240.922 ¥71,1021 
Acciones de Acumulación de Clase B en EUR - - - - € 34.512 € 0,5962 
Acciones de Acumulación de Clase B en GBP £54 £0,9551 £76 £0,9041 - - 
Acciones de Acumulación de Clase I en GBP £1.594 £0,8875 £1.445 £0,8321 - - 
Acciones de Distribución de Clase I en GBP £13.181 £0,8678 £1.433 £0,8254 - - 
Acciones de Acumulación de Clase M ¥187.844.772 ¥118,4127 - - ¥141.185.602 ¥0,6251 
Acciones de Distribución de Clase M ¥9.683.746.825 ¥117,8307 ¥8.633.053.374 ¥111,1865 ¥6.276.456.027 ¥69,8383 
Acciones de Acumulación de Clase M en EUR € 5.275.179 € 0,9780 € 5.157.027 € 0,9254 € 4.208.549 € 0,5785 
Acciones de Acumulación de Clase M en GBP £6.264 £0,7012 - - - - 
Acciones de Distribución de Clase M en GBP £57.103.936 £0,8715 £45.877.439 £0,8299 £30.990.777 £0,5216 
Acciones de Acumulación de Clase Z ¥9.318.331 ¥116,3497 ¥1.375.469 ¥110,3465 ¥485.232 ¥69,3982 
Acciones de Acumulación de Clase Z en EUR € 6.487.377 € 0,9584 € 969.157 € 0,9183 € 49.504 € 0,5816 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
12. Distribuciones    GlobalAccess UK GlobalAccess UK GlobalAccess Global GlobalAccess Pacific GlobalAccess Emerging GlobalAccess Global
    Alpha Fund Opportunities Fund Government Bond Rim (ex-Japan) Fund Market Equity Fund High Yield Bond
    Fund Fund
     
    Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    GBP GBP USD USD USD USD
                     
 Durante el ejercicio se declararon las siguientes 

distribuciones:   
 

  
 

   
 

  
 

  
 

  
                     
 Clase A Distribución   4.085   286   67    255   14.739   1.935.769 
 Clase B Distribución   5.035   489   4.115    2.097   52.956   3.461.691 
 Clase I Distribución   56   1   22    39   11.704   608.024 
 Clase M Distribución   3.071.356   3.587.909   2.789.843    2.027.909   5.834.826   37.996.539 
 Clase Z Distribución    -   -   -    -   -   193.891 
 Ingresos de compensación   (42.627)   (94.608)   (101.907 )   (34.042)   (639.549)   (3.030.796) 
 Gastos de compensación   77.778   156.954   48.608    37.839   216.080   2.592.521 
                     
    3.115.683   3.651.031   2.740.748    2.034.097   5.490.756   43.757.639 
                     
    Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    GBP GBP USD USD USD USD
                     
 Durante el ejercicio se declararon las siguientes 

distribuciones:   
 

  
 

   
 

  
 

  
 

  
                     
 Clase A Distribución   2.547   693   658    489   6.613   1.572.623 
 Clase B Distribución   8.786   139   22.183    7.915   64.962   7.568.680 
 Distribución de Clase I   15   -   12    17   4.600   232.648 
 Clase M Distribución   2.819.675   3.617.264   4.029.860    2.225.164   3.993.634   42.705.482 
 Clase Z Distribución    -   -   -    -   -   12.615 
 Ingresos de compensación   (10.591)   (43.145)   (124.030 )   (22.503)   (255.980)   (3.967.297) 
 Gastos de compensación   124.586   76.849   292.755    41.948   83.268   3.287.848 
                     
    2.945.018   3.651.800   4.221.438    2.253.030   3.897.097   51.412.599 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
12. Distribuciones (continuación)   GlobalAccess Global GlobalAccess Global  GlobalAccess GlobalAccess Global GlobalAccess Global GlobalAccess US
    Corporate Bond Inflation Linked  Emerging Market  Property Securities Short Duration Bond Small & Mid Cap
    Fund Bond Fund  Debt Fund  Fund Fund Equity Fund
         
    Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014  31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD  USD  USD USD USD
                    
 Durante el ejercicio se declararon las siguientes 

distribuciones:    
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
                    
 Clase A Distribución   10.877   124   40.110   6.379   -   - 
 Clase B Distribución   46.237   45.218   50.034   9.246   -   - 
 Distribución de Clase I   2.495   20.176   18.947   674   -   - 
 Clase M Distribución   10.020.419   1.993.020   11.255.656   2.051.346   47.865   - 
 Clase Z Distribución    -   -   10.665   -   -   - 
 Ingresos de compensación   (211.417)   (109.032)   (1.092.046)   (158.526)   (2.236)   - 
 Gastos de compensación   228.441   108.494   481.129   56.387   2.158   - 
                    
    10.097.052   2.058.000   10.764.495   1.965.506   47.787   - 
                    
    Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a  Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013  31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD  USD  USD  USD USD USD
                    
 Durante el ejercicio se declararon las siguientes 

distribuciones:    
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
                    
 Clase A Distribución   10.375   6.348   48.403   4.105   126   - 
 Clase B Distribución   103.955   147.587   261.934   6.891   476   - 
 Distribución de Clase I   699   9.118   4.257   120   4   - 
 Clase M Distribución   10.487.016   2.268.755   6.976.216   1.068.440   363.390   - 
 Clase Z Distribución    -   -   817   -   -   - 
 Ingresos de compensación   (598.423)   (188.712)   (995.518)   (87.987)   (35.301)   (6.060) 
 Gastos de compensación   264.989   91.654   417.227   24.642   51.145   359 
                    
    10.268.611   2.334.750   6.713.336   1.016.211   379.840   (5.701) 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
12. Distribuciones (continuación)   GlobalAccess US GlobalAccess Global GlobalAccess GlobalAccess Europe GlobalAccess Japan Fund
    Value Fund Equity Income Fund Emerging Market (ex-UK) Alpha Fund
    Local Currency Debt 
    Fund 
     
    Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014 31 de mayo de 2014
    USD USD USD EUR JPY
              
 Durante el ejercicio se declararon las siguientes 

distribuciones:             
              
 Clase A Distribución   -  943.705  4.320   463  - 
 Clase B Distribución   214  1.260.248  -   8.736  - 
 Distribución de Clase I   69  409.132  14.463   120  19.598 
 Clase M Distribución   4.686.259  6.586.906  7.387.789   3.402.525  141.570.616 
 Clase Z Distribución    -  32.065  -   -  - 
 Ingresos de compensación   (118.431)  (588.570)  (98.699 )  (112.420)  (4.473.811) 
 Gastos de compensación   161.919  447.395  162.194   66.894  3.356.130 
              
     4.730.030  9.090.881  7.470.067   3.366.318  140.472.533 
              
    Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a Ejercicio cerrado a
    31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013 31 de mayo de 2013
    USD USD USD EUR JPY
              
 Durante el ejercicio se declararon las siguientes 

distribuciones:             
              
 Clase A Distribución   -  627.126  227   1.926  64.492 
 Clase B Distribución   1.308  1.127.657  -   6.838  - 
 Distribución de Clase I   13  118.349  8.107   21  1.760 
 Clase M Distribución   5.901.611  4.887.362  2.672.070   3.455.745  152.817.716 
 Clase Z Distribución    -  2.973  -   -  - 
 Ingresos de compensación   (81.173)  (677.596)  (529.696 )  (82.636)  (10.083.865) 
 Gastos de compensación   161.484  154.720  38.918   86.409  11.764.426 
              
    5.983.243  6.240.591  2.189.626   3.468.303  154.564.529 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas  
  
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014:
 
  GlobalAccess UK Alpha Fund    
    
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder 
  A Distribución  Barclays Wealth Nominees Limited* 100,00% A Distribución Barclays Wealth Nominees Limited* 100,00% 
  B Acumulación  Zeban Nominees 66,62% B Acumulación Zeban Nominees 96,85% 
  B Acumulación  Barclays Trust Channel Islands Limited* 30,03% B Distribución Zeban Nominees 100,00% 
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00% 
  I Acumulación  Zeban Nominees 99,90% I Acumulación Zeban Nominees 100,00% 
  I Distribución  Zeban Nominees 42,45% I Distribución Zeban Nominees 100,00% 
  I Distribución  FIL Luxembourg S.A Account 57,55% I Acumulación en EUR Geroa Pentsioak EPSV 100,00% 
  I Acumulación en EUR  Geroa Pentsioak EPSV 100,00% M Distribución Northern Trust 41,96% 
  M Acumulación  Barclays Bank - GP Clients* 50,68% M Distribución Nortrust Nominees Limited 36,11% 
  M Acumulación  Zeban Nominees 49,32% M Distribución BNY Nominees 21,83% 
  M Distribución  Northern Trust 64,15% M Acumulación en EUR Barclays Fundos* 64,33% 
  M Acumulación en EUR  Fundo de Pensos Barclays* 35,50% M Acumulación en EUR Barclays Vida Y Pensiones* 21,67% 
  M Acumulación en EUR  Barclays Bank - GP Clients* 24,25% Z Acumulación Barclays Retalho* 100,00% 
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 23,14% Z Acumulación en EUR Caceis Bank France 100,00% 
  M Distribución en USD  Zeban Nominees 100,00%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 53,85%
  Z Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 29,77%
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 84,07%
     
  GlobalAccess UK Opportunities Fund    
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder 
  A Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 81,89% A Acumulación Zeban Nominees 100,00% 
  A Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 100,00% A Acumulación en EUR Barclays Bank, S.A.* 100,00% 
  A Distribución  EOC Nominees Limited 100,00% A Distribución Zeban Nominees 100,00% 
  B Acumulación  Barclays Wealth Nominees Limited* 41,93% B Acumulación Barclaytrust Channel Islands Limited* 45,21% 
  B Acumulación  Zeban Nominees 36,47% B Acumulación Zeban Nominees 41,81% 
  B Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 78,38% B Acumulación en USD Zeban Nominees 100,00% 
  B Acumulación en USD  Zeban Nominees 21,62% B Distribución en USD EOC Nominees Limited 100,00% 
  B Distribución en USD  EOC Nominees Limited 100,00% M Acumulación EOC Nominees Limited 94,72% 
  I Acumulación  Santandar Private Banking 30,91% M Distribución Northern Trust 77,74% 
  I Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 69,07% Z Acumulación Barclays Retalho* 30,27% 
  I Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 89,91% Z Acumulación en EUR Caceis Bank France 100,00% 
  I Acumulación en USD  Barclays Bank, S.A.* 100,00%
  I Distribución  FIL Luxembourg S.A Account 100,00%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 78,03%
  M Acumulación en EUR  Barclays Bank - GP Clients* 93,19%
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
  
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014:
 

  
GlobalAccess UK Opportunities Fund 
(continuación) 

 
 

    
  A 31 de mayo de 2014    

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
  M Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 75,50%
  M Acumulación en USD  Zeban Nominees 24,50%
  M Distribución  Northern Trust 39,66%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 31,10%
  M Distribución en EUR  Barclaytrust Channel Islands Limited* 100,00%
  M Distribución en USD  Barclaytrust Channel Islands Limited* 100,00%
  Z Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 59,63%
  Z Acumulación  EOC Nominees Limited 38,07%
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 87,57%
    
  GlobalAccess Global Government Bond Fund    
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder
  A Acumulación  Barclays Trust Channel Islands Limited* 32,47% A Acumulación Barclays Trust Channel Islands Limited* 28,43%
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 67,53% A Acumulación EOC Nominees Limited 59,13%
  A Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00% B Distribución EOC Nominees Limited 77,55%
  B Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 94,73% A Distribución en GBP Zeban Nominees 63,77%
  B Acumulación en GBP  Zeban Nominee 100,00% A Distribución en GBP Barclays Wealth Nominees Limited* 36,23%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 41,11% B Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 84,63%
  B Distribución  CITCO Global Custody NV 40,83% B Acumulación en GBP Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominee 100,00% B Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  I Distribución en GBP  Zeban Nominee 95,23% B Distribución en GBP Zeban Nominees 70,24%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 91,06% B Distribución en GBP EOC Nominees Limited 29,26%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 30,46% I Acumulación en GBP Zeban Nominees 100,00%
  M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 32,20% I Distribución en GBP Zeban Nominees 100,00%
  M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 48,02% M Acumulación Barclays Bank - GP Clients* 21,34%
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominee 45,40% M Acumulación EOC Nominees Limited 78,66%
  M Distribución  Northern Trust 36,35% M Distribución Northern Trust 33,84%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 56,29% M Distribución Nortrust Nominees Limited 65,93%
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 88,22% M Acumulación en EUR Barclays Fundos* 40,48%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 65,67% M Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 23,34% M Acumulación en GBP EOC Nominees Limited 59,70%
  Z Acumulación  EOC Nominees Limited 76,66% M Acumulación en GBP Barclays Trust Channel Islands Limited* 40,30%
  Z Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 73,31% M Distribución en GBP BNY Mellon Nominees Limited 71,81%
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 26,69% Z Acumulación Barclays Retalho* 100,00%
       Z Acumulación en EUR Barclays Retalho* 56,84%
  * Partes relacionadas de Barclays Bank PLC.    Z Acumulación en EUR Caceis Bank France 43,16%
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
  
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund    
    
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder
  A Acumulación  Barclays Retalho* 94,80% A Acumulación Barclays Retalho* 96,42%
  B Acumulación  R C Greig Nominees Limited 100,00% A Distribución en GBP Zeban Nominees 100,00%
  B Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% B Acumulación R C Greig Nominees Limited 100,00%
  B Acumulación en GBP  Zeban Nominees 97,74% B Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  B Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00% B Acumulación en GBP Zeban Nominees 99,47%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 97,69% B Distribución en GBP Zeban Nominees 94,63%
  I Distribución en GBP  Zeban Nominees 94,88% I Acumulación en GBP Zeban Nominees 100,00%
  M Acumulación  MWI Nominees Limited 72,46% I Distribución en GBP Zeban Nominees 100,00%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 49,48% M Acumulación Barclays Fundos* 78,12%
  M Acumulación en EUR  Barclays Vida Y Pensiones* 50,52% M Distribución Northern Trust 29,16%
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00% M Distribución Nortrust Nominees Limited 26,53%
  M Distribución  Northern Trust 38,76% M Acumulación en EUR Fundo De Pensoes Barclays 29,44%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 53,73% M Acumulación en EUR Barclays Vida Y Pensiones* 27,86%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 97,04% M Acumulación en EUR Barclays Fundos* 27,45%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 100,00% M Distribución en GBP BNY Mellon Nominees Limited 74,07%
  Z Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 57,19% Z Acumulación Barclays Retalho* 100,00%
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 42,81% Z Acumulación en EUR Barclays Retalho* 54,51%
       Z Acumulación en EUR Caceis Bank France 45,49%
  GlobalAccess Emerging Market Equity Fund    
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder
  A Acumulación  Barclays Bank (Suisse) SA* 39,05% A Acumulación Barclays Bank (Suisse) SA* 56,51%
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 24,84% A Acumulación en EUR Caceis Bank France 82,02%
  A Acumulación  CITCO Global Custody NV 24,61% A Acumulación en GBP EOC Nominees Limited 73,23%
  A Acumulación en EUR  Caceis Bank France 85,75% A Distribución EOC Nominees Limited 100,00%
  A Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 97,15% A Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  A Distribución  CITCO Global Custody NV 87,08% A Distribución en GBP Barclays Wealth Nominees Limited* 78,74%
  A Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% B Acumulación EOC Nominees Limited 22,40%
  A Distribución en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 77,40% B Acumulación Zeban Nominees 48,87%
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 35,95% B Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 82,64%
  B Acumulación  Zeban Nominees 34,41% B Acumulación en GBP Barclays Trust Channel Islands Limited* 34,77%
  B Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 76,85% B Acumulación en GBP Zeban Nominees 27,67%
  B Acumulación en EUR  Zeban Nominees 20,59% B Acumulación en GBP CITCO Global Custody NV 23,48%
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (continuación)             
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase 
 

Accionista
% en su

poder
  B Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 34,58% B Distribución  Zeban Nominees 53,87%
  B Acumulación en GBP  CITCO Global Custody NV 25,65% B Distribución  EOC Nominees Limited 32,60%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 54,13% B Distribución en EUR  Zeban Nominees 66,20%
  B Distribución  Zeban Nominees 24,52% B Distribución en EUR  Barclays Trust Channel Islands Limited* 33,80%
  B Distribución  CITCO Global Custody NV 21,35% B Distribución en GBP  Zeban Nominees 54,93%
  B Distribución en EUR  Zeban Nominees 69,18% B Distribución en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 37,32%
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 30,82% I Acumulación  EOC Nominees Limited 77,81%
  B Distribución en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 58,93% I Acumulación en EUR  Barclays Bank (Suisse) SA* 52,43%
  B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 34,67% I Acumulación en EUR  Caceis Bank France 36,36%
  I Acumulación  EOC Nominees Limited 53,66% I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 99,04%
  I Acumulación  Barclays Bank Institutional* 27,56% I Distribución en GBP  Zeban Nominees 98,26%
  I Acumulación en EUR  Barclays Bank (Suisse) SA* 79,96% M Acumulación  EOC Nominees Limited 45,58%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 93,64% M Acumulación  MWI Nominees Limited 36,93%
  I Distribución en GBP  Zeban Nominees 82,09% M Acumulación en EUR  Caceis Bank France 61,02%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 69,06% M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 70,13%
  M Acumulación  MWI Nominees Limited 21,25% M Distribución en EUR  Zeban Nominees 53,70%
  M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 25,85% M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 46,30%
  M Acumulación en EUR  Caceis Bank France 20,82% M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 81,43%
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 42,07% Z Acumulación  Barclays Retalho* 53,80%
  M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 41,27% Z Acumulación  Barclays Bank (Suisse) SA* 21,10%
  M Distribución  Northern Trust 54,76% Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 78,88%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 42,41%         
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 88,06%         
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 70,38%         
  M Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 22,82%         
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 45,65%         
  Z Acumulación  EOC Nominees Limited 29,10%         
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 94,40%         
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
  
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess Global High Yield Bond Fund    
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su

poder
  A Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 37,09% A Acumulación CITCO Global Custody NV 25,92%
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 24,27% A Acumulación EOC Nominees Limited 21,53%
  A Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 62,84% A Acumulación Barclays Bank, S.A.* 21,52%
  A Acumulación en EUR  Caceis Bank France 28,82% A Acumulación en EUR Barclays Bank, S.A.* 68,32%
  A Acumulación en GBP  Zeban Nominees 59,43% A Acumulación en EUR Caceis Bank France 25,50%
  A Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 22,78% A Acumulación en GBP Zeban Nominees 73,48%
  A Distribución  EOC Nominees Limited 37,36% A Distribución CITCO Global Custody NV 35,76%
  A Distribución  CITCO Global Custody NV 30,35% A Distribución EOC Nominees Limited 33,99%
  A Distribución  Barclays Retalho* 29,65% A Distribución Barclays Retalho* 29,18%
  A Distribución en EUR  Barclays Retalho* 81,52% A Distribución en EUR Barclays Retalho* 75,62%
  A Distribución en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 43,31% A Distribución en GBP Zeban Nominees 40,92%
  A Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 37,11% A Distribución en GBP EOC Nominees Limited 25,47%
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 46,33% A Distribución en GBP Barclays Wealth Nominees Limited* 23,38%
  B Acumulación  Zeban Nominees 20,67% B Acumulación EOC Nominees Limited 43,76%
  B Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 26,75% B Acumulación Zeban Nominees 27,51%
  B Acumulación en EUR  Zeban Nominees 25,34% B Acumulación CITCO Global Custody NV 25,38%
  B Acumulación en GBP  Zeban Nominees 32,00% B Acumulación en EUR Barclays Bank Institutional* 30,21%
  B Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 29,03% B Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 22,47%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 74,88% B Acumulación en GBP Zeban Nominees 64,55%
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 97,45% B Distribución EOC Nominees Limited 49,42%
  B Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 32,77% B Distribución Zeban Nominees 34,56%
  B Distribución en GBP  Zeban Nominees 22,69% B Distribución en EUR EOC Nominees Limited 98,77%
  B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 21,44% B Distribución en GBP Zeban Nominees 57,16%
  I Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 57,95% I Acumulación Barclays Bank, S.A.* 58,11%
  I Acumulación  Barclays Bank Institutional* 28,82% I Acumulación Zeban Nominees 23,57%
  I Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 25,24% I Acumulación en EUR Barclays Bank, S.A.* 53,47%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 59,39% I Acumulación en GBP Zeban Nominees 86,06%
  I Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 30,95% I Distribución Barclays Trust Channel Islands Limited* 62,91%
  I Distribución  Barclays Trust Channel Islands Limited* 68,58% I Distribución Zeban Nominees 37,09%
  I Distribución  Zeban Nominees 31,42% I Distribución en EUR Zeban Nominees 64,68%
  I Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 96,77% I Distribución en EUR EOC Nominees Limited 35,32%
  I Distribución en GBP  Zeban Nominees 53,36% I Distribución en GBP Zeban Nominees 67,15%
  I Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 37,67% M Acumulación EOC Nominees Limited 65,31%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 27,46% M Acumulación en EUR Caceis Bank France 36,27%
  M Acumulación  Zeban Nominees 24,70% M Acumulación en GBP R C Greig Nominees Limited 62,79%
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
  
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014:
 
  GlobalAccess Global High Yield Bond Fund (continuación) 
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su

poder
  M Acumulación en EUR  Caceis Bank France 71,64% M Distribución Nortrust Nominees Limited 40,74%
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 72,18% M Distribución Northern Trust 40,16%
  M Distribución  Northern Trust 41,79% M Distribución en EUR EOC Nominees Limited 38,10%
  M Distribución  Barclays Retalho* 31,29% M Distribución en EUR Zeban Nominees 35,31%
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 44,25% M Distribución en GBP R C Greig Nominees Limited 41,29%
  M Distribución en EUR  Zeban Nominees 32,29% Z Acumulación Barclays Retalho* 96,64%
  M Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 39,14% Z Acumulación en EUR Caceis Bank France 67,96%
  M Distribución en GBP  Zeban Nominees 23,55% Z Distribución Barclays Retalho* 100,00%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 73,46% Z Distribución en EUR Barclays Retalho* 100,00%
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 75,07% Z Distribución en GBP Barclays Retalho* 100,00%
  Z Distribución  Barclays Retalho* 100,00%
  Z Distribución en EUR  Barclays Retalho* 95,87%
  Z Distribución en GBP  Barclays Retalho* 100,00%
     
  GlobalAccess Global Corporate Bond Fund    
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su

poder
  A Acumulación  Barclays Retalho* 34,68% A Acumulación Barclays Retalho* 100,00%
  A Acumulación  Barclays Wealth Nominees Limited* 65,32% A Distribución en GBP Barclays Wealth Nominees Limited* 93,76%
  A Acumulación en EUR  Barclays Wealth Nominees Limited* 96,07% B Acumulación EOC Nominees Limited 100,00%
  A Distribución en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 100,00% B Distribución EOC Nominees Limited 100,00%
  B Acumulación en EUR  Caceis Bank France 60,52% B Acumulación en EUR Caceis Bank France 55,99%
  B Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 39,48% B Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 36,52%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución en EUR EOC Nominees Limited 81,62%
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 24,17% B Distribución en GBP Barclays Trust Channel Islands Limited* 37,40%
  B Distribución en EUR  Barclays Wealth Nominees Limited* 75,83% B Distribución en GBP Zeban Nominees 50,97%
  B Distribución en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 50,63% I Acumulación en EUR Caceis Bank France 100,00%
  B Distribución en GBP  Zeban Nominees 48,49% I Acumulación en GBP Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en EUR  Caceis Bank France 100,00% I Distribución en GBP Reflex Nominees BAISA 100,00%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 85,19% M Acumulación Barclays Fundos* 87,43%
  I Distribución en GBP  Reflex Nominees BAISA 80,12% M Acumulación en EUR Barclays Fundos* 65,04%
  M Acumulación  State Street 99,30% M Acumulación en EUR Barclays Vida Y Pensiones* 21,00%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 66,16% M Distribución Northern Trust 32,01%
  M Acumulación en EUR  Barclays Vida Y Pensiones* 23,05% M Distribución Nortrust Nominees Limited 21,82%
  M Distribución  Northern Trust 52,06% M Distribución en GBP BNY Mellon Nominees Limited 40,18%
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014:
 
  GlobalAccess Global Corporate Bond Fund (continuación) 
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder 
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 45,63% Z Acumulación Barclays Retalho* 100,00% 
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 78,71% Z Acumulación en EUR Caceis Bank France 95,97% 
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 100,00% Z Acumulación en GBP Barclays Fundos* 100,00% 
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 89,53%
  Z Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 100,00%
    
  GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
     

  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder 
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 98,92% A Acumulación CITCO Global Custody NV 40,43% 
  A Acumulación en EUR  Caceis Bank France 95,20% A Acumulación BNY Mellon Nominees Limited 38,37% 
  A Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 57,21% A Acumulación EOC Nominees Limited 21,20% 
  A Acumulación en GBP  Zeban Nominees 26,15% A Acumulación en EUR Caceis Bank France 89,56% 
  A Distribución  EOC Nominees Limited 100,00% A Acumulación en GBP Zeban Nominees 51,35% 
  A Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% A Distribución EOC Nominees Limited 100,00% 
  A Distribución en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 58,39% A Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00% 
  A Distribución en GBP  Zeban Nominees 24,74% A Distribución en GBP Barclays Wealth Nominees Limited* 49,71% 
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 87,13% A Distribución en GBP Zeban Nominees 44,40% 
  B Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 70,99% B Acumulación EOC Nominees Limited 86,03% 
  B Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 24,95% B Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 96,38% 
  B Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 50,35% B Acumulación en GBP Zeban Nominees 74,94% 
  B Acumulación en GBP  Zeban Nominees 26,73% B Distribución en EUR EOC Nominees Limited 68,23% 
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución en EUR Zeban Nominees 31,77% 
  B Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 76,19% B Distribución en GBP R C Greig Nominees Limited 49,98% 
  I Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 100,00% B Distribución en GBP Zeban Nominees 36,12% 
  I Acumulación en EUR  Caceis Bank France 77,50% I Acumulación en EUR Caceis Bank France 87,82% 
  I Acumulación en EUR  Barclays Bank Institutional* 20,11% I Acumulación en GBP Zeban Nominees 88,40% 
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 86,86% I Distribución Barclays Trust Channel Islands Limited* 100,00% 
  I Distribución  Barclays Trust Channel Islands Limited* 100,00% I Distribución en GBP Zeban Nominees 64,37% 
  I Distribución en EUR  Zeban Nominees 100,00% I Distribución en GBP R C Greig Nominees Limited 28,75% 
  I Distribución en GBP  Zeban Nominees 54,03% M Acumulación Zeban Nominees 67,51% 
  I Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 38,13% M Acumulación EOC Nominees Limited 20,52% 
  M Acumulación  CITCO Global Custody NV 45,28% M Acumulación en EUR Caceis Bank France 49,50% 
  M Acumulación  Zeban Nominees 37,89% M Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 26,31% 
  M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 43,46% M Acumulación en GBP Zeban Nominees 69,71% 
  M Acumulación en EUR  Zeban Nominees 37,84% M Distribución BNY Nominees Limited 38,84% 
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 87,28% M Distribución Northern Trust 21,50% 
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   

 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014:
 
  GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (continuación)
  
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su

poder Clase Accionista
% en su

poder
  M Distribución  Northern Trust 36,13% M Distribución en EUR Zeban Nominees 32,93%
  M Distribución  Zeban Nominees 29,61% M Distribución en EUR Barclays Trust Channel Islands Limited* 31,37%
  M Distribución  Barclays Trust Channel Islands Limited* 27,43% M Distribución en EUR EOC Nominees Limited 27,21%
  M Distribución en EUR  Zeban Nominees 40,61% M Distribución en GBP R C Greig Nominees Limited 56,88%
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 31,67% M Distribución en GBP Barclays Trust Channel Islands Limited* 20,29%
  M Distribución en EUR  Barclays Trust Channel Islands Limited* 27,72% Z Acumulación Barclays Retalho* 41,31%
  M Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 58,59% Z Acumulación Barclays Bank (Suisse) SA* 58,69%
  Z Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 46,23% Z Acumulación en EUR Barclays Bank, S.A.* 79,73%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 35,24%
  Z Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 62,31%
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 34,59%
  
  GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
  
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su

poder Clase Accionista
% en su

poder
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 77,47% A Acumulación EOC Nominees Limited 74,75%
  A Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A. Clients* 22,00% A Acumulación en EUR Barclays Bank, S.A. Clients* 74,00%
  A Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 31,78% A Acumulación en GBP Barclays Trust Channel Islands Limited* 27,28%
  A Acumulación en EUR  Zeban Nominees 40,56% A Acumulación en GBP Guernroy Limited 27,15%
  A Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 20,80% A Acumulación en GBP RBC Cees Nominees Limited 32,13%
  A Acumulación en GBP  Guernroy Limited 36,05% A Distribución EOC Nominees Limited 100,00%
  A Acumulación en GBP  RBC Cees Nominees Limited 43,15% A Distribución en EUR EOC Nominees Limited 87,70%
  A Distribución  EOC Nominees Limited 100,00% A Distribución en GBP Barclays Wealth Nominees Limited* 73,75%
  A Distribución en EUR  Barclays Retalho* 29,96% A Distribución en GBP Zeban Nominees 26,25%
  A Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 70,04% B Acumulación EOC Nominees Limited 62,96%
  A Distribución en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 49,91% B Acumulación Zeban Nominees 28,55%
  A Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 37,87% B Acumulación en EUR Caceis Bank France 39,82%
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 83,32% B Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 45,52%
  B Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 67,74% B Acumulación en GBP Barclays Trust Channel Islands Limited* 78,59%
  B Acumulación en EUR  Zeban Nominees 32,26% B Distribución EOC Nominees Limited 25,75%
  B Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 87,81% B Distribución Zeban Nominees 51,32%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución en GBP Zeban Nominees 89,70%
  B Distribución en GBP  FIL Luxembourg S.A Account 100,00% I Acumulación Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación  Barclays Bank, S.A. Clients* 26,99% I Acumulación en GBP CMI Insurance Company Limited 100,00%
  I Acumulación  EOC Nominees Limited 54,60% I Distribución en EUR Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en EUR  Caceis Bank France 100,00% I Distribución en GBP R C Greig Nominees Limited 82,92%
  I Acumulación en GBP  CMI Insurance Company Limited 99,90% M Acumulación EOC Nominees Limited 85,67%
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   

 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014:
 
  GlobalAccess Emerging Market Debt Fund (continuación) 
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder
  I Distribución en EUR  Barclays Trust Channel Islands Limited* 100,00% M Distribución Northern Trust 96,20%
  I Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 99,98% M Acumulación en EUR Barclays Fundos* 86,86%
  M Acumulación  MWI Nominees Limited 31,52% M Acumulación en GBP EOC Nominees Limited 73,84%
  M Acumulación  Zeban Nominees 52,58% M Distribución en EUR Caceis Bank France 96,74%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 48,21% M Distribución en GBP Northern Trust 35,72%
  M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 25,90% M Distribución en GBP BNY Mellon Nominees Limited 33,39%
  M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 87,15% M Distribución en GBP R C Greig Nominees Limited 29,21%
  M Distribución  Northern Trust 53,37% Z Acumulación Barclays Retalho* 100,00%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 40,29% Z Distribución Barclays Retalho* 100,00%
  M Distribución en EUR  Barclays Fundos* 79,43% Z Acumulación en EUR Caceis Bank France 83,61%
  M Distribución en EUR  Caceis Bank France 20,57% Z Distribución en EUR Barclays Retalho* 100,00%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 31,57% Z Distribución en GBP Barclays Retalho* 100,00%
  M Distribución en GBP  Nortrust Nominees Limited 25,93%
  M Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 39,40%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 54,53%
  Z Acumulación  EOC Nominees Limited 45,47%
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 83,70%
  Z Distribución  Barclays Retalho* 100,00%
  Z Distribución en EUR  Barclays Retalho* 100,00%
  Z Distribución en GBP  Barclays Retalho* 100,00%
     
  GlobalAccess Global Property Securities Fund 
     
  A 31 de mayo de 2014    A 31 de mayo de 2013

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder Clase Accionista
% en su 

poder
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00% A Acumulación EOC Nominees Limited 100,00%
  A Distribución  EOC Nominees Limited 90,09% A Distribución EOC Nominees Limited 100,00%
  A Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% A Acumulación en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  A Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 100,00% A Acumulación en GBP EOC Nominees Limited 100,00%
  A Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% A Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  A Distribución en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 100,00% A Distribución en GBP CITCO Global Custody NV 100,00%
  B Distribución  CITCO Global Custody NV 100,00% B Distribución EOC Nominees Limited 100,00%
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución en EUR EOC Nominees Limited 100,00%
  B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 81,80% B Distribución en GBP EOC Nominees Limited 75,53%
  I Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00% I Acumulación EOC Nominees Limited 100,00%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00% I Acumulación en GBP Zeban Nominees 100,00%
  I Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 99,81% I Distribución en GBP R C Greig Nominees Limited 89,00%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00% M Distribución Northern Trust 59,21%
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess Global Property Securities Fund ((continuación)             
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su

poder
  M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% M Distribución  Nortrust Nominees Limited 40,65%
  M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 92,56% M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 100,00%
  M Distribución  Northern Trust 65,80% M Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 92,05%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 34,06% Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 89,33%
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00%         
  M Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 88,82%         
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 99,31%         
             
  GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund             
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su

poder
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00% B Acumulación en GBP  FIL Luxembourg S.A Account 100,00%
  A Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 67,22%
  B Acumulación en GBP  FIL Luxembourg S.A Account 99,78% B Distribución en GBP  Reflex Nominees 26,49%
  B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 96,08% I Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 99,58%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 95,30% I Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  I Distribución en GBP  Zeban Nominees 99,95% M Acumulación  EOC Nominees Limited 66,90%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 76,08% M Distribución  EOC Nominees Limited 67,20%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 33,40% M Distribución  Zeban Nominees 32,80%
  M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 46,65% M Acumulación en EUR  Caceis Bank France 43,51%
  M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 47,01% M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 22,35%
  M Acumulación en GBP  MWI Nominees Limited 48,40% M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 48,25%
  M Distribución  EOC Nominees Limited 91,31% M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 48,90%
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 72,56%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 21,99% M Distribución en EUR  Zeban Nominees 27,44%
  M Distribución en GBP  Northern Trust 23,96% M Distribución en GBP  Northern Trust 27,55%
  M Distribución en GBP  Nortrust Nominees Limited 40,10% Z Acumulación  Barclays Retalho* 100,00%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 100,00% Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 100,00%
  Z Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 75,50%         
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 24,50%         
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund             
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su 

poder
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 76,18% A Acumulación  BNY Mellon Nominees Limited 97,39%
  A Acumulación en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 56,26% A Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  A Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 34,56% A Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 100,00%
  A Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 69,44% A Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00%
  A Acumulación en EUR  Zeban Nominees 21,27% A Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00% B Distribución  EOC Nominees Limited 100,00%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 100,00% B Acumulación en EUR  Zeban Nominees 100,00%
  B Acumulación en EUR  Zeban Nominees 100,00% B Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 45,82%
  B Acumulación en GBP  R C Greig Nominees Limited 42,23% B Acumulación en GBP  R C Greig Nominees Limited 41,98%
  B Acumulación en GBP  FIL Luxembourg S.A Account 29,66% B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 76,69%
  B Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 28,11% B Distribución en GBP  Zeban Nominees 23,31%
  B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 100,00% I Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 78,95%
  I Acumulación  BNP Madrid 80,93% I Acumulación  Barclays Bank Institutional* 21,05%
  I Distribución  Zeban Nominees 100,00% I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 97,40% I Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  I Distribución en GBP  Zeban Nominees 95,11% M Acumulación  R C Greig Nominees Limited 55,03%
  M Acumulación  R C Greig Nominees Limited 41,82% M Distribución  Zeban Nominees 56,53%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 35,32% M Distribución  Barclays Trust Channel Islands Limited* 42,35%
  M Distribución  Zeban Nominees 69,95% M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 48,67%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 37,20% M Acumulación en GBP  R C Greig Nominees Limited 67,65%
  M Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 24,58% M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 28,03%
  M Acumulación en GBP  R C Greig Nominees Limited 56,54% M Distribución en EUR  Barclays Trust Channel Islands Limited* 67,35%
  M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 24,79% M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 20,27%
  M Distribución en EUR  Zeban Nominees 42,81% M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 39,00%
  M Distribución en EUR  Barclays Trust Channel Islands Limited* 34,55% M Distribución en GBP  Nortrust Nominees Limited 23,96%
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 22,63% Z Acumulación  Barclays Retalho* 100,00%
  M Distribución en GBP  Zeban Nominees 34,74% Z Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 74,76%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 32,41% Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 25,24%
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 67,27%         
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 55,74%         
  Z Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 43,93%         
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess US Value Fund             
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su

poder
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 94,66% A Acumulación  Barclays Retalho* 28,89%
  A Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 57,09% A Acumulación  BNY Mellon Nominees Limited 67,35%
  A Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 39,87% A Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 100,00%
  A Acumulación en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 72,98% B Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  A Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 22,93% B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 96,12%
  B Acumulación en GBP  Zeban Nominees 44,76% I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  B Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 29,28% I Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  B Acumulación en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 25,96% M Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00%
  B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 100,00% M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 20,99%
  I Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 80,69% M Acumulación en EUR  Fundo De Pensoes Barclays* 41,74%
  I Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 92,05% M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 100,00%
  I Distribución en GBP  FIL Luxembourg S.A Account 90,73% M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00%
  M Acumulación  Citigroup 62,52% M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 38,28%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 37,48% M Distribución en GBP  Nortrust Nominees Limited 36,55%
  M Acumulación en EUR  Fundo De Pensoes Barclays* 78,97% M Distribución en GBP  Northern Trust 25,17%
  M Acumulación en EUR  Barclays Bank - GP Clients* 20,76% Z Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 99,60%
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 90,11% Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 99,87%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 45,75%         
  M Distribución en GBP  Nortrust Nominees Limited 29,33%         
  M Distribución en GBP  Northern Trust 24,91%         
  Z Acumulación  EOC Nominees Limited 81,88%         
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 99,21%         
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   

 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 

  GlobalAccess Global Equity Income Fund                
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su 

poder
  A Acumulación  Zeban Nominees 52,66% A Acumulación  Zeban Nominees 56,96%
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 35,23% A Acumulación  CITCO Global Custody NV 22,30%
  A Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 55,77% A Acumulación  EOC Nominees Limited 20,74%
  A Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 24,21% A Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 66,84%
  A Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 20,02% A Acumulación en EUR  EOC Nominees Limited 33,16%
  A Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 58,04% A Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 23,69%
  A Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 25,97% A Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 23,46%
  A Distribución  Barclays Retalho* 44,77% A Acumulación en GBP  Reflex Nominees BAISA 22,31%
  A Distribución  EOC Nominees Limited 36,14% A Acumulación en GBP  Zeban Nominees 20,05%
  A Distribución en EUR  Barclays Retalho* 96,31% A Distribución  Barclays Retalho* 34,78%
  A Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 87,64% A Distribución  EOC Nominees Limited 44,68%
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 37,15% A Distribución en EUR  Barclays Retalho* 82,81%
  B Acumulación  CITCO Global Custody NV 32,35% A Distribución en GBP  Zeban Nominees 42,94%
  B Acumulación  Zeban Nominees 28,57% A Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 28,32%
  B Acumulación en EUR  Zeban Nominees 87,78% A Distribución en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 26,39%
  B Acumulación en GBP  Zeban Nominees 59,72% B Acumulación  EOC Nominees Limited 55,50%
  B Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 39,67% B Acumulación  Zeban Nominees 28,02%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 92,56% B Acumulación en EUR  Zeban Nominees 83,14%
  B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 94,74% B Acumulación en GBP  Zeban Nominees 88,56%
  B Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 48,49% B Distribución  EOC Nominees Limited 88,91%
  B Distribución en GBP  Zeban Nominees 23,17% B Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 94,56%
  I Acumulación  Zeban Nominees 100,00% B Distribución en GBP  Zeban Nominees 50,86%
  I Acumulación en EUR  Zeban Nominees 59,62% I Acumulación  Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en EUR  Barclays Bank Institutional* 40,38% I Acumulación en EUR  Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 99,32% I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 71,16%
  I Acumulación en GBP  Northern Trust 35,67% I Acumulación en GBP  Reflex Nominees BAISA 28,84%
  I Distribución  Barclays Bank, S.A.* 95,00% I Distribución  Zeban Nominees 100,00%
  I Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% I Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00%
  I Distribución en GBP  Zeban Nominees 99,41% I Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 86,44%
  M Acumulación  Zeban Nominees 78,33% M Acumulación  CITCO Global Custody NV 46,78%
  M Acumulación  CITCO Global Custody NV 21,67% M Acumulación  Zeban Nominees 37,77%
  M Acumulación en EUR  Zeban Nominees 43,72% M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 40,41%
  M Acumulación en EUR  Barclays Bank, S.A.* 27,30% M Acumulación en EUR  Zeban Nominees 33,06%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 23,37% M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 88,68%
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 

  GlobalAccess Global Equity Income Fund (continuación)             
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su 

poder 
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 95,72% M Distribución  EOC Nominees Limited 42,83% 
  M Distribución  Zeban Nominees 65,93% M Distribución  Zeban Nominees 35,05% 
  M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 53,41% M Distribución  Barclays Trust Channel Islands Limited* 22,12% 
  M Distribución en EUR  Zeban Nominees 28,53% M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 56,30% 
  M Distribución en GBP  Nortrust Nominees Limited 23,49% M Distribución en EUR  Barclays Wealth Managers Monaco* 29,94% 
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 81,07% Z Acumulación  Barclays Retalho* 100,00% 
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 81,93% Z Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 51,95% 
  Z Acumulación en GBP  Barclays Retalho* 84,78% Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 48,05% 
  Z Distribución  Barclays Retalho* 100,00% Z Acumulación en GBP  Barclays Retalho* 79,23% 
  Z Distribución en EUR  Barclays Retalho* 100,00% Z Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 20,77% 
  Z Distribución en GBP  Barclays Retalho* 100,00% Z Distribución  Barclays Retalho* 100,00% 
           Z Distribución en GBP  Barclays Retalho* 100,00% 
             
  GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund             
             
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su 

poder 
  A Acumulación en EUR  Barclays Wealth Nominees Limited* 100,00% A Acumulación en EUR  Barclays Retalho* 100,00% 
  A Distribución en EUR  Barclays Retalho* 100,00% A Distribución en EUR  Barclays Retalho* 100,00% 
  B Acumulación  Zeban Nominees 100,00% B Acumulación  Zeban Nominees 100,00% 
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 99,87% I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00% 
  I Distribución en GBP  Barclays Vida Y Pensiones* 99,60% I Distribución en GBP  Zeban Nominees 62,94% 
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 76,59% I Distribución en GBP  R C Greig Nominees Limited 37,06% 
  M Acumulación en EUR  R C Greig Nominees Limited 23,41% I Distribución  Zeban Nominees 100,00% 
  M Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 100,00% M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 48,43% 
  M Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 27,65% M Acumulación en EUR  Barclays Bank PLC* 25,69% 
  M Distribución en GBP  Zeban Nominees 71,57% M Acumulación en GBP  Barclays Trust Channel Islands Limited* 91,27% 
  M Distribución  BNY Mellon Nominees Limited 48,72% M Acumulación  Barclays Bank PLC* 100,00% 
  M Distribución  Northern Trust 28,45% M Distribución en EUR  EOC Nominees Limited 100,00% 
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 22,83% M Distribución en GBP  Zeban Nominees 92,48% 
           M Distribución  Northern Trust 58,28% 
           M Distribución  BNY Mellon Nominees Limited 41,55% 
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund                
            
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su

poder
  A Acumulación  Caceis Bank France 52,08% A Acumulación  Caceis Bank France 83,41%
  A Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 40,22% A Distribución  Barclays Wealth Nominees Limited* 78,22%
  A Distribución  Barclays Wealth Nominees Limited* 100,00% A Distribución  EOC Nominees Limited 21,78%
  A Acumulación en GBP  Barclays Wealth Nominees Limited* 54,99% A Acumulación en GBP  Zeban Nominees 56,19%
  A Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 27,13% A Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 43,81%
  A Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 36,00% A Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 79,79%
  A Acumulación en USD  Barclays Bank, S.A.* 32,63% A Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 100,00%
  A Distribución en GBP  EOC Nominees Limited 100,00% B Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00%
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 98,96% B Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 98,71%
  B Distribución  EOC Nominees Limited 100,00% B Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 62,75%
  B Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 40,90% B Acumulación en USD  Zeban Nominees 37,25%
  B Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 39,26% B Distribución en GBP  Zeban Nominees 89,49%
  B Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 77,93% B Distribución en USD  Zeban Nominees 100,00%
  B Distribución en GBP  CITCO Global Custody NV 100,00% I Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 97,25%
  I Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 91,01% I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en GBP  Barclays Bank, S.A.* 99,89% I Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  I Acumulación en USD  Barclays Bank, S.A.* 100,00% M Acumulación  Barclays Fundos* 22,16%
  I Distribución en GBP  FIL (Luxembourg) S.A Account FNT 83,86% M Acumulación  EOC Nominees Limited 54,10%
  M Acumulación  EOC Nominees Limited 61,64% M Distribución  Northern Trust 98,15%
  M Distribución  Northern Trust Nominees Limited 53,94% M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 100,00%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 38,78% M Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 100,00%
  M Acumulación en GBP  EOC Nominees Limited 99,58% M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 99,56%
  M Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 89,77% Z Acumulación  Caceis Bank France 41,22%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 98,90% Z Acumulación  Barclays Retalho* 27,48%
  M Distribución en USD  Zeban Nominees 100,00%         
  Z Acumulación  Caceis Bank France 89,89%         
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
 Estados financieros auditados 2014
 

273 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
13. Participaciones accionariales significativas (continuación)
   
 Los siguientes accionistas poseían más del 20% de las acciones de los Fondos individuales a 31 de mayo de 2013 y a 31 de mayo de 2014: 
 
  GlobalAccess Japan Fund                
            
  A 31 de mayo de 2014        A 31 de mayo de 2013       

  Clase 
 

Accionista
% en su 

poder
 

Clase
 

Accionista
% en su 

poder
  A Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00% A Acumulación  EOC Nominees Limited 100,00%
  A Acumulación en EUR  Caceis Bank France 99,94% A Acumulación en EUR  Caceis Bank France 99,78%
  A Acumulación en USD  EOC Nominees Limited 90,89% A Acumulación en USD  BNY Mellon Nominees Limited 100,00%
  B Acumulación  CITCO Global Custody NV 56,82% A Distribución en USD  Zeban Nominees 100,00%
  B Acumulación  EOC Nominees Limited 42,82% B Acumulación  CITCO Global Custody NV 62,39%
  B Acumulación en GBP  FIL Luxembourg S.A Account FNT 100,00% B Acumulación  EOC Nominees Limited 37,22%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00% B Acumulación en GBP  FIL Luxembourg S.A Account FNT 100,00%
  I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 96,66% I Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  I Distribución en GBP  FIL Luxembourg S.A Account FNT 88,57% I Distribución en GBP  Zeban Nominees 100,00%
  M Acumulación  MWI Nominees Limited 100,00% M Acumulación en EUR  Fundo De Pensoes Barclays* 42,14%
  M Acumulación en EUR  Fundo De Pensoes Barclays* 30,06% M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 22,65%
  M Acumulación en EUR  Barclays Bank - GP Clients* 27,17% M Distribución  Northern Trust 23,98%
  M Acumulación en EUR  Barclays Fundos* 21,52% M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 100,00%
  M Acumulación en GBP  Zeban Nominees 100,00% Z Acumulación  Barclays Retalho* 71,06%
  M Distribución  Northern Trust 51,83% Z Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 28,94%
  M Distribución  Nortrust Nominees Limited 45,72% Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 91,99%
  M Distribución en GBP  BNY Mellon Nominees Limited 100,00%         
  Z Acumulación  Barclays Retalho* 24,04%         
  Z Acumulación  Barclays Bank, S.A.* 75,96%         
  Z Acumulación en EUR  Caceis Bank France 96,31%         
  

* Partes relacionadas de Barclays Bank PLC. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

14. Compensación de activos y pasivos financieros 
 

A 31 de mayo de 2014, la Sociedad estuvo sujeta a acuerdos de compensación contractual con sus contrapartes de derivados en relación con las inversiones en instrumentos financieros 
derivados en poder de los Fondos. Todos los activos y pasivos financieros derivados de los Fondos se encuentran bajo el control de contrapartes y el balance de margen mantenido por los 
Fondos con el objetivo de proporcionar garantía en posiciones derivadas. 
 

Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos financieros del Fondo sujetos a contratos de compensación contractual aplicables y contratos similares. Las tablas se presentan por tipo 
de instrumento financiero. 
 

GlobalAccess UK Alpha Fund 
 

A 31 de mayo de 2014 
 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados 

 
Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto 

 
  GBP GBP GBP GBP GBP 
UBS  2.342  13.559   -   -   (11.217) 
  2.342  13.559   -   -   (11.217) 
           

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos 
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  GBP GBP GBP GBP GBP GBP 
Activos             
Derivados  2.342  -  2.342   2.342  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  2.342  -  2.342   2.342  -   -  
Pasivos             
Derivados  13.559  -  13.559   2.342  -   11.217 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  13.559  -  13.559   2.342  -   11.217 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
 

GlobalAccess UK Alpha Fund (continuación) 
 
A 31 de mayo de 2013 

 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto

  GBP GBP GBP GBP GBP
Barclays  2.649  13  -  -   2.636
UBS  55.018  18  -  -   55.000
  57.667  31  -  -   57.636
          

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos 
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Activos            
Derivados  57.667  -  57.667  31  -   57.636 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -  -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -  -   -  

Total activos  57.667  -  57.667  31  -   57.636 
Pasivos           
Derivados  31  -  31  31  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -  -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -  -   -  

Total pasivos  31  -  31  31  -   -  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
 

GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
A 31 de mayo de 2014 

 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto 

 
  GBP GBP GBP GBP GBP 
UBS  22.442  17.055  -   -   5.387
  22.442  17.055  -   -   5.387
          

 

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  GBP GBP GBP GBP GBP GBP 
Activos             
Derivados  22.442  -  22.442   17.055  -   5.387 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  22.442  -  22.442   17.055  -   5.387 
Pasivos             
Derivados  17.055  -  17.055   17.055  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  17.055  -  17.055   17.055  -   -  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess UK Opportunities Fund (continuación)  
 
A 31 de mayo de 2013 
 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto 

 
  GBP GBP GBP GBP GBP 
Barclays  277  -   -   -   277 
UBS  10.705  120  -   -   10.585 
  10.982  120  -   -   10.862 
          

 

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  GBP GBP GBP GBP GBP GBP 
Activos             
Derivados  10.982  -  10.982   120  -   10.862 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  10.982  -  10.982   120  -   10.862 
Pasivos             
Derivados  120  -  120   120  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  120  -  120   120  -   -  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund  
 
A 31 de mayo de 2014 

 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto

  USD USD USD USD USD
Barclays  52.852  44.826  -   -   8.026 
Bank of America Merrill Lynch  39.631  29.151  -   -   10.480 
BNP Paribas  824.991  103.335  -   -   721.656 
Chase Manhattan Bank  20.387  13.739  -   -   6.648 
Citibank  66.391  -   -   -   66.391 
Deutsche  652  -   -   -   652 
Goldman Sachs  17.734  109.117  -   -   (91.383) 
HSBC  847.948  -   -   -   847.948 
Societe Generale  179.458  180.496  -   -   (1.038) 
UBS  2.491  1.376.837  -   -   (1.374.346) 
  2.052.535  1.857.501  -   -   195.034 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund (continuación)  
 
A 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD USD
Activos            
Derivados  2.052.535  -  2.052.535 390.734 -   1.661.801 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -  -  -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -  -  -   -  

Total activos  2.052.535  -  2.052.535 390.734 -   1.661.801 
Pasivos           
Derivados  1.857.501  -  1.857.501 390.734 -   1.466.767 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -  -  -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -  -  -   -  

Total pasivos  1.857.501  -  1.857.501 390.734 -   1.466.767 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund ((continuación)  
 
A 31 de mayo de 2013 

 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto

  USD USD USD USD USD
Barclays  614.634  16.493  -   -   598.141 
Bank of America Merrill Lynch  661.271  11.649  -   -   649.622 
BNP Paribas  367.625  24.079  -   -   343.546 
Citibank  41.591  101.786  -   -   (60.195) 
Common Wealth Bank of Australia  -   3.175  -   -   (3.175) 
Credit Suisse  14  16.140  -   -   (16.126) 
Deutsche  476.714  112  -   -   476.602 
Goldman Sachs  3.726  2.551  -   -   1.175 
HSBC  21.430  8.086  -   -   13.344 
JP Morgan Chase  812.651  193.353  -   -   619.298 
Morgan Stanley  10.732  59.061  -   -   (48.329) 
National Australia Bank  -   256.150  -   -   (256.150) 
Royal Bank of Scotland  -   251.366  -   -   (251.366) 
Societe Generale  80.583  3.397  -   -   77.186 
UBS  323.982  1.966.666  -   -   (1.642.684) 
Westpac  63.743  -   -   -   63.743 
   3.478.696  2.914.064  -   -   564.632 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Global Government Bond Fund (continuación)  
 
A 31 de mayo de 2013 (continuación) 

 

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD USD 
Activos             
Derivados  3.478.696  -  3.478.696   636.039  -   2.842.657 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  3.478.696  -  3.478.696   636.039  -   2.842.657 
Pasivos             
Derivados  2.914.064  -  2.914.064   636.039  -   2.278.025 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  2.914.064  -  2.914.064   636.039  -   2.278.025 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund  
 
A 31 de mayo de 2014 

 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD 
UBS  66  378.887  -   -   (378.821) 
  66  378.887  -   -   (378.821) 

  

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD USD 
Activos             
Derivados  66  -  66   66  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  66  -  66   66  -   -  
Pasivos             
Derivados  378.887  -  378.887   66  -   378.821 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  378.887  -  378.887   66  -   378.821 

 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
 Estados financieros auditados 2014
 

283 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund (continuación)  
 
A 31 de mayo de 2013 
 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD 
UBS  250  778.677  -   -   (778.427) 
  250  778.677  -   -   (778.427) 

  

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD USD 
Activos             
Derivados  250  -  250   250  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  250  -  250   250  -   -  
Pasivos             
Derivados  778.677  -  778.677   250  -   778.427 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  778.677  -  778.677   250  -   778.427 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund  
 
A 31 de mayo de 2014 

 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD 
Barclays  -  1.061.911  -   -   (1.061.911) 
UBS  466.872  104.902.962  -   -   (104.436.090) 
  466.872  105.964.873  -   -   (105.498.001) 
          

 

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD USD 
Activos             
Derivados  466.872  -  466.872   466.872  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  466.872  -  466.872   466.872  -   -  
Pasivos             
Derivados  105.964.873  -  105.964.873   466.872  -   105.498.001 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  105.964.873  -  105.964.873   466.872  -   105.498.001 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund (continuación)  
 
A 31 de mayo de 2013 
 

Descripción  
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo

Instrumentos financieros /
Acuerdos de recompra

de repo tripartito
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD 
Barclays  1.682.810  11.951.573  -   -   (10.268.763) 
UBS  5.045.728  179.966.993  -   -   (174.921.265) 
  6.728.538  191.918.566  -   -   (185.190.028) 
          

 

  
(a) 

  
(b) 

  
(c) = (a) – (b) 

  

(d)
Importes brutos no compensados en el Estado de 

activos y pasivos  
(e) = (c) – (d) 

 

Descripción  
Importes brutos

  

Importes brutos 
compensados en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Importes netos presentados 
en 

el Estado de activos 
y pasivos  

Instrumentos 
financieros 

  

Garantía en efectivos
recibida/ 

comprometida  
Importe neto 

 
  USD USD USD USD USD USD 
Activos             
Derivados  6.728.538  -  6.728.538   6.728.538  -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total activos  6.728.538  -  6.728.538   6.728.538  -   -  
Pasivos             
Derivados  191.918.566  -  191.918.566   6.728.538  -   185.190.028 
Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 
similares  -   -  -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -  -   -   -   -  

Total pasivos  191.918.566  -  191.918.566   6.728.538  -   185.190.028 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
     Instrumentos financieros /    
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 Northern Trust   943.400  -   -   -   943.400 
 UBS   26.136  7.592.265  -   -   (7.566.129) 
    969.536  7.592.265  -   -   (6.622.729) 
             
 

       (d)     
   (a) (b) (c) = (a) – (b)  Importes brutos no compensados en el Estado de   (e) = (c) – (d)  
       activos y pasivos     
 

   
Importes brutos compensados 

en 
Importes netos presentados 

en   Garantía en efectivo     
 

  Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos  
Instrumentos 
financieros recibida/   Importe neto  

 Descripción   y pasivos y pasivos   comprometida     
   USD  USD USD  USD  USD  USD 
 Activos           
 Derivados  969.536  -  969.536  26.136  -   943.400 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares  -   -  -  -   -   -  
 Otros instrumentos financieros  -   -  -  -   -   -  
 Total activos  969.536  -  969.536  26.136  -   943.400 
 Pasivos             
 Derivados  7.592.265  -  7.592.265  26.136  -   7.566.129 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares  -   -  -  -   -   -  
 Otros instrumentos financieros  -   -  -  -   -   -  
 Total pasivos  7.592.265  -  7.592.265  26.136  -   7.566.129 

 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
 Estados financieros auditados 2014
 

287 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Global High Yield Bond Fund (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
        Instrumentos financieros /   
   Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción       de repo tripartido   
   USD USD USD USD  USD
 Northern Trust  1.626.964  40.213  -  -   1.586.751 
 UBS  104.141  10.730.525  -  -   (10.626.384) 
   1.731.105  10.770.738  -  -   (9.039.633) 
           
 

       (d)   
    (a) (b) (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
       activos y pasivos   
 

    
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en  Garantía en efectivo   

 
   Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros recibida/ Importe neto  

 Descripción    y pasivos y pasivos  comprometida   
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos                
 Derivados   1.731.105  -   1.731.105  144.354  -   1.586.751 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 

similares   -   -   -   -   -   - 
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   - 
 Total activos   1.731.105  -   1.731.105  144.354  -   1.586.751 
 Pasivos                
 Derivados   10.770.738  -   10.770.738  144.354  -   10.626.384 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y 

similares   -   -   -   -   -   - 
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   - 
 Total pasivos   10.770.738  -   10.770.738  144.354  -   10.626.384 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Global Corporate Bond Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
 

   USD USD USD  USD  USD
 Bank of America Merrill Lynch   1.015.868  -   -   -   1.015.868 
 BNP Paribas   169.085  184.774  -   -   (15.689) 
 Chase Manhattan Bank   25.083  35.236  -   -   (10.153) 
 Citibank   -   166.212  -   -   (166.212) 
 Deutsche   -   143  -   -   (143) 
 Goldman Sachs   267.173  262.022  -   -   5.151 
 Royal Bank of Canada   1.954  -   -   -   1.954 
 Societe Generale   15.948  16.800  -   -   (852) 
 UBS   4.441  1.570.019  -   -   (1.565.578) 
    1.499.552  2.235.206  -   -   (735.654) 
               
 

        (d)    
    (a) (b)  (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de  (e) = (c) – (d)  
        activos y pasivos    
 

    
Importes brutos 
compensados en  

Importes netos presentados 
en  Garantía en efectivo    

 
   Importes brutos el Estado de activos  el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros recibida/  Importe neto 

 Descripción    y pasivos  y pasivos  comprometida    
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos               
 Derivados   1.499.552  -   1.499.552  476.579  -   1.022.973 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   1.499.552  -   1.499.552  476.579  -   1.022.973 
 Pasivos               
 Derivados   2.235.206  -   2.235.206  476.579  -   1.758.627 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   2.235.206  -   2.235.206  476.579  -   1.758.627 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Global Corporate Bond Fund (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 Bank of America Merrill Lynch   156.776  -  -   -   156.776 
 BNP Paribas   230.089  35.614  -   -   194.475 
 Citibank   109.394  39.259  -   -   70.135 
 Deutsche   13.677  -   -   -   13.677 
 Goldman Sachs   2.831  -   -   -   2.831 
 HSBC   657  7.490  -   -   (6.833) 
 JP Morgan Chase   160.677  158.586  -   -   2.091 
 Royal Bank of Canada   8.231  -   -   -   8.231 
 Royal Bank of Scotland   26.021  -   -   -   26.021 
 UBS   249.035  3.147.658  -   -   (2.898.623) 
    957.388  3.388.607  -   -   (2.431.219) 
               
 

        (d)    
    (a) (b) (c) = (a) – (b)  Importes brutos no compensados en el Estado de  (e) = (c) – (d)  
        activos y pasivos    
 

    
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en    Garantía en efectivo    

 
   Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos  

Instrumentos 
financieros  recibida/  Importe neto 

 Descripción    y pasivos y pasivos    comprometida    
    USD USD USD USD USD  USD
 Activos              
 Derivados   957.388  -  957.388  483.151  -   474.237 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -  -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -  -   -   -   -  
 Total activos   957.388  -  957.388  483.151  -   474.237 
 Pasivos               
 Derivados   3.388.607  -  3.388.607  483.151  -   2.905.456 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -  -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -  -   -   -   -  
 Total pasivos   3.388.607  -  3.388.607  483.151  -   2.905.456 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 Barclays   379.249  342.492  -   -   36.757 
 Bank of America Merrill Lynch   1.008.081  64.372  -   -   943.709 
 BNP Paribas   622.391  608.644  -   -   13.747 
 Chase Manhattan Bank   78.842  69.149  -   -   9.693 
 Citibank   94.438  166.311  -   -   (71.873) 
 Deutsche   39.476  -   -   -   39.476 
 HSBC   27.891  190.875  -   -   (162.984) 
 Royal Bank of Canada   4.482  4.685  -   -   (203) 
 UBS   70.445  2.032.479  -   -   (1.962.034) 
    2.325.295  3.479.007  -   -   (1.153.712) 
               
 

        (d)   
    (a)  (b) (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
        activos y pasivos   
 

     
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en  Garantía en efectivo    

 
   Importes brutos  el Estado de activos el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros recibida/  Importe neto 

 Descripción     y pasivos y pasivos  comprometida    
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos                
 Derivados   2.325.295  -   2.325.295  1.281.913  -   1.043.382 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   2.325.295  -   2.325.295  1.281.913  -   1.043.382 
 Pasivos                
 Derivados   3.479.007  -   3.479.007  1.281.913  -   2.197.094 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   3.479.007  -   3.479.007  1.281.913  -   2.197.094 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD USD
 Barclays   280.193  75.620  -   390.060  594.633  
 Bank of America Merrill Lynch   912.565  171.421  -   -   741.144  
 BNP Paribas   141.104  -   -   -   141.104  
 Chase Manhattan Bank   -   81.576  -   -   (81.576 ) 
 Citigroup   58.079  17.738  -   -   40.341  
 Deutsche   72.162  40.705  -   -   31.457  
 HSBC   174.949  43.203  -   -   131.746  
 Northern Trust   116.558  88.125  -   -   28.433  
 Royal Bank of Canada   39.388  13.358  -   -   26.030  
 UBS   900.600  4.464.650  -   -   (3.564.050 ) 
    2.695.598  4.996.396  -   390.060  (1.910.738 ) 
               
 

           (d)   
    (a)  (b)   (c) = (a) – (b)  Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
           activos y pasivos   
 

     
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en    Garantía en efectivo   

 
   Importes brutos  el Estado de activos   el Estado de activos  

Instrumentos 
financieros  recibida/ Importe neto 

 Descripción     y pasivos   y pasivos    comprometida   
    USD USD  USD USD USD  USD 
 Activos               
 Derivados   2.695.598  -   2.695.598  1.350.770  -   1.344.828  
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   390.060  -   390.060  -   -   390.060  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   3.085.658  -   3.085.658  1.350.770  -   1.734.888  
 Pasivos                 
 Derivados   4.996.396  -   4.996.396  1.350.770  -   3.645.626  
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   4.996.396  -   4.996.396  1.350.770  -   3.645.626  



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
 Estados financieros auditados 2014
 

292 

Notas a los Estados financieros (continuación) 
 

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 

14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  

 GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  
  

 A 31 de mayo de 2014 
 

          Instrumentos financieros /  
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra Importe neto
 Descripción         de repo tripartido  
    USD USD USD  USD USD
 Barclays   3.209  7.731  -   -   (4.522) 
 Bank of America Merrill Lynch   302.568  76.687  -   -   225.881 
 Chase Manhattan Bank   117.763  69.528  -   -   48.235 
 Citibank   14.421  -   -   -   14.421 
 Common Wealth Bank of Australia   8.751  -   -   -   8.751 
 Deutsche   -   13.160  -   -   (13.160) 
 Goldman Sachs   -   1.798  -   -   (1.798) 
 HSBC   4.770  30.707  -   -   (25.937) 
 Morgan Stanley   17.217  38.135  -   -   (20.918) 
 Standard Chartered   51.149  42.055  -   -   9.094 
 State Street   -   1.312  -   -   (1.312) 
 UBS   88.129  2.142.792  -   -   (2.054.663) 
    607.977  2.423.905  -   -   (1.815.928) 
               
 

      (d)    
  (a) (b) (c) = (a) – (b)  Importes brutos no compensados en el Estado de  (e) = (c) – (d)  
      activos y pasivos    
 

  
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en     Garantía en efectivo    

 
 Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos  

Instrumentos 
financieros   recibida/  Importe neto 

 Descripción  y pasivos y pasivos     comprometida    
    USD USD USD USD USD  USD
 Activos             
 Derivados   607.977  -  607.977  301.595  -   306.382 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -  -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -  -   -   -   -  
 Total activos   607.977  -  607.977  301.595  -   306.382 
 Pasivos               
 Derivados   2.423.905  -  2.423.905  301.595  -   2.122.310 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -  -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -  -   -   -   -  
 Total pasivos   2.423.905  -  2.423.905  301.595  -   2.122.310 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Emerging Market Debt Fund ((continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
          Instrumentos financieros /  
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra Importe neto
 Descripción         de repo tripartido  
    USD USD USD  USD USD
 Barclays   10.125  2.058  -   -   8.067 
 Bank of America Merrill Lynch   80.691  -   -   -   80.691 
 Chase Manhattan Bank   91.079  23.585  -   -   67.494 
 Citibank   46.803  -   -   -   46.803 
 Credit Suisse   3.697  56.667  -   -   (52.970) 
 Goldman Sachs   1.163  32.260  -   -   (31.097) 
 Royal Bank of Canada   -   48.919  -   -   (48.919) 
 Standard Chartered   29.849  21.011  -   -   8.838 
 State Street   41.401  -   -   -   41.401 
 UBS   181.355  1.957.171  -   -   (1.775.816) 
    486.163  2.141.671  -   -   (1.655.508) 
               
 

        (d)    
    (a) (b) (c) = (a) – (b)  Importes brutos no compensados en el Estado de  (e) = (c) – (d)  
        activos y pasivos    
 

    
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos presentados 
en    Garantía en efectivo    

 
   Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos  

Instrumentos 
financieros  recibida/  Importe neto  

 Descripción    y pasivos y pasivos    comprometida    
    USD USD  USD USD USD  USD 
 Activos              
 Derivados   486.163  -   486.163  232.869  -   253.294 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   486.163  -   486.163  232.869  -   253.294 
 Pasivos                
 Derivados   2.141.671  -   2.141.671  232.869  -   1.908.802 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   2.141.671  -   2.141.671  232.869  -   1.908.802 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Property Securities Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 Barclays   19  4  -   -   15 
 UBS   3.412  109.055  -   -   (105.643) 
    3.431  109.059  -   -   (105.628) 
               
 

        (d)   
    (a)  (b) (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
        activos y pasivos   
 

     
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en  Garantía en efectivo   

 
   Importes brutos  el Estado de activos el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros recibida/ Importe neto  

 Descripción     y pasivos y pasivos  comprometida   
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos              
 Derivados   3.431  -   3.431  3.416  -   15 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   3.431  -   3.431  3.416  -   15 
 Pasivos                
 Derivados   109.059  -   109.059  3.416  -   105.643 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   109.059  -   109.059  3.416  -   105.643 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Property Securities Fund (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 Barclays   366  440  -   -   (74) 
 UBS   1.721  52.980  -   -   (51.259) 
    2.087  53.420  -   -   (51.333) 
               
 

         (d)   
    (a)  (b)  (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
         activos y pasivos   
 

     
Importes brutos 
compensados en  

Importes netos 
presentados en   Garantía en efectivo   

 
   

Importes 
brutos  el Estado de activos  el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros  recibida/ Importe neto  

 Descripción     y pasivos  y pasivos   comprometida   
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos              
 Derivados   2.087  -   2.087  2.087  -   -  
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   2.087  -   2.087  2.087  -   -  
 Pasivos                
 Derivados   53.420  -   53.420  2.087  -   51.333 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   53.420  -   53.420  2.087  -   51.333 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
 

        
Instrumentos financieros 

/   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción        de repo tripartido   
    USD USD USD USD  USD
 Barclays   19.727  22.960  -  -   (3.233) 
 Bank of America Merrill Lynch   22.366  -   -  -   22.366 
 BNP Paribas   467.575  87.806  -  -   379.769 
 Chase Manhattan Bank   53.657  6.948  -  -   46.709 
 Citibank   30.069  4.277  -  -   25.792 
 Goldman Sachs   -   18.707  -  -   (18.707) 
 HSBC   337.458  -   -  -   337.458 
 Societe Generale   64.889  40.421  -  -   24.468 
 UBS   16.425  1.244.526  -  -   (1.228.101) 
    1.012.166  1.425.645  -  -   (413.479) 
 
          (d)    
    (a)   (b)  (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de  (e) = (c) – (d)  
          activos y pasivos    
 

      
Importes brutos 
compensados en  

Importes netos 
presentados en   Garantía en efectivo    

 
   Importes brutos   el Estado de activos  el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros  recibida/  Importe neto  

 Descripción      y pasivos  y pasivos   comprometida    
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos             
 Derivados   1.012.166  -   1.012.166  175.604  -   836.562 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -  -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -  -   -  
 Total activos   1.012.166  -   1.012.166  175.604  -   836.562 
 Pasivos               
 Derivados   1.425.645  -   1.425.645  175.604  -   1.250.041 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -  -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -  -   -  
 Total pasivos   1.425.645  -   1.425.645  175.604  -   1.250.041 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 Barclays   388.282  23.316  -   -   364.966 
 Bank of America Merrill Lynch   565.315  -   -   -   565.315 
 BNP Paribas   89.083  -   -   -   89.083 
 Chase Manhattan Bank   159.977  65.094  -   -   94.883 
 Citibank   67.835  12.567  -   -   55.268 
 Deutsche   24.039  -   -   -   24.039 
 Royal Bank of Scotland   -   222.815  -   -   (222.815) 
 Societe Generale   -   3.086  -   -   (3.086) 
 UBS   81.534  2.167.495  -   -   (2.085.961) 
    1.376.065  2.494.373  -   -   (1.118.308) 
               
 

          (d)    
    (a)   (b)  (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de  (e) = (c) – (d)  
          activos y pasivos    
 

      
Importes brutos 
compensados en  

Importes netos 
presentados en  Garantía en efectivo    

 
   Importes brutos   el Estado de activos  el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros recibida/  Importe neto  

 Descripción      y pasivos  y pasivos  comprometida    
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos              
 Derivados   1.376.065  -   1.376.065  182.511  -   1.193.554 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   1.376.065  -   1.376.065  182.511  -   1.193.554 
 Pasivos                
 Derivados   2.494.373  -   2.494.373  182.511  -   2.311.862 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   2.494.373  -   2.494.373  182.511  -   2.311.862 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 UBS   7.892  1.813.157  -   -   (1.805.265) 
    7.892  1.813.157  -   -   (1.805.265) 
             
 

       (d)   
    (a) (b) (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
       activos y pasivos   
 

    
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en   Garantía en efectivo   

 
   Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros  recibida/ Importe neto  

 Descripción    y pasivos y pasivos   comprometida   
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos              
 Derivados   7.892  -   7.892  7.892  -   -  
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   7.892  -   7.892  7.892  -   -  
 Pasivos                
 Derivados   1.813.157  -   1.813.157  7.892  -   1.805.265 
 Total pasivos   1.813.157  -   1.813.157  7.892  -   1.805.265 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2013 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD USD USD  USD  USD
 Barclays   1.439  175.617  -   -   (174.178) 
 UBS   23.104  3.703.649  -   -   (3.680.545) 
    24.543  3.879.266  -   -   (3.854.723) 
               
 

       (d)   
    (a) (b) (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
       activos y pasivos   
 

    
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en  Garantía en efectivo   

 
   Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros recibida/ Importe neto  

 Descripción    y pasivos y pasivos  comprometida   
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos              
 Derivados   24.543  -   24.543  24.543  -   -  
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   24.543  -   24.543  24.543  -   -  
 Pasivos                
 Derivados   3.879.266  -   3.879.266  24.543  -   3.854.723 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   3.879.266  -   3.879.266  24.543  -   3.854.723 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess US Value Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 
          Instrumentos financieros /   
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
 Descripción         de repo tripartido   
    USD  USD  USD  USD  USD
 UBS   35.332  5.746.209  -   -   (5.710.877) 
    35.332  5.746.209  -   -   (5.710.877) 
               
 

      (d)   
   (a) (b) (c) = (a) – (b) Importes brutos no compensados en el Estado de (e) = (c) – (d)  
      activos y pasivos   
 

   
Importes brutos 
compensados en 

Importes netos 
presentados en  Garantía en efectivo    

 
  Importes brutos el Estado de activos el Estado de activos 

Instrumentos 
financieros recibida/  Importe neto  

 Descripción   y pasivos y pasivos  comprometida    
    USD USD  USD USD USD  USD
 Activos              
 Derivados   35.332  -   35.332  35.332  -   -  
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total activos   35.332  -   35.332  35.332  -   -  
 Pasivos                
 Derivados   5.746.209  -   5.746.209  35.332  -   5.710.877 
 Acuerdos de recompra, de préstamos de valores y similares   -   -   -   -   -   -  
 Otros instrumentos financieros   -   -   -   -   -   -  
 Total pasivos   5.746.209  -   5.746.209  35.332  -   5.710.877 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess US Value Fund (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 
 

          Instrumentos financieros / 
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra Importe neto
Descripción          de repo tripartido 
    USD  USD  USD  USD USD
Barclays    11.120   448.341   -   -  (437.221)
UBS    97.580   9.705.696   -   -  (9.608.116)
    108.700   10.154.037   -   -  (10.045.337)
           
        (d)  

  (a) (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el Estado de  (e) = (c) – (d) 
        activos y pasivos  

    
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en     Garantía en efectivo  

  Importes brutos   el Estado de activos   el Estado de activos   Instrumentos financieros   recibida/  Importe neto 
Descripción    y pasivos   y pasivos     comprometida  
  USD  USD  USD  USD  USD USD
Activos           
Derivados  108.700   -   108.700   108.700   -  - 
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -  - 
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -  - 

Total activos  108.700   -   108.700   108.700   -  - 
Pasivos             
Derivados  10.154.037   -   10.154.037   108.700   -  10.045.337 
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -  - 
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -  - 

Total pasivos  10.154.037   -   10.154.037   108.700   -  10.045.337 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Equity Income Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 

          Instrumentos financieros /  
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
Descripción          de repo tripartido  
    USD  USD  USD  USD  USD
Bank of New York Mellon     -   97.549   -   -   (97.549)
UBS     32.214   2.462.486   -   -   (2.430.272)
    32.214   2.560.035   -   -   (2.527.821)
            
        (d)   

  (a)  (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el Estado de   (e) = (c) – (d) 
          activos y pasivos    

    
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en     Garantía en efectivo    

  Importes brutos  el Estado de activos   el Estado de activos   Instrumentos financieros  recibida/   Importe neto 
Descripción    y pasivos   y pasivos     comprometida   
  USD  USD  USD  USD  USD  USD
Activos            
Derivados  32.214   -   32.214   32.214   -   - 
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   - 
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   - 

Total activos  32.214   -   32.214   32.214   -   - 
Pasivos                
Derivados  2.560.035   -   2.560.035   32.214   -   2.527.821 
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   - 

Total pasivos  2.560.035   -   2.560.035   32.214   -   2.527.821 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Global Equity Income Fund (continuación)  
  
 A 31 de mayo de 2013 
 

Instrumentos financieros/
Activos derivados Pasivos derivados Garantía en efectivo Acuerdos de recompra Importe neto

Descripción          de repo tripartido  
    USD  USD  USD  USD  USD
Barclays    -   139.438   -   -   (139.438)
Bank of New York Mellon    90.236   9.945   -   -   80.291 
UBS    34.217   3.451.665   -   -   (3.417.448)
    124.453   3.601.048   -   -   (3.476.595)
            

          (d)   
  (a)  (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el estado de   (e) = (c) – (d) 
          activos y pasivos   

    
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en     Garantía en efectivo   

  Importes brutos  el estado de activos   el estado de activos   Instrumentos financieros  recibida/   Importe neto 
Descripción    y pasivos   y pasivos     comprometida   
  USD  USD  USD  USD  USD  USD
Activos            
Derivados  124.453   -   124.453   44.162   -   80.291 
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   - 
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   - 

Total activos  124.453   -   124.453   44.162   -   80.291 
Pasivos                  
Derivados  3.601.048   -   3.601.048   44.162   -   3.556.886 
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   - 
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   - 

Total pasivos  3.601.048   -   3.601.048   44.162   -   3.556.886 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 

          Instrumentos financieros/   
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
Descripción          de repo tripartido   
    USD  USD  USD  USD  USD
Barclays    49   81   -   -   (32) 
Citibank    87.190   33.718   -   -   53.472 
Northern Trust    303.440   133.409   -   -   170.031 
UBS    1.076   25.628   -   -   (24.552) 
    391.755   192.836   -   -   198.919 
             
        (d)    

  (a)  (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el estado de   (e) = (c) – (d) 
          activos y pasivos     

    
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en     Garantía en efectivo     

  Importes brutos  el estado de activos   el estado de activos   Instrumentos financieros  recibida/   Importe neto 
Descripción    y pasivos   y pasivos     comprometida     
  USD  USD  USD  USD  USD  USD
Activos             
Derivados  391.755   -   391.755   168.252   -   223.503  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total activos  391.755   -   391.755   168.252   -   223.503  
Pasivos                   
Derivados  192.836   -   192.836   168.252   -   24.584  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total pasivos  192.836   -   192.836   168.252   -   24.584  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 
 

          Instrumentos financieros/   
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
Descripción          de repo tripartido   
    USD  USD  USD  USD  USD
Barclays    883   1.077   -   -   (194) 
Citibank    49.326   357.247   -   -   (307.921) 
Northern Trust    476.594   385.894   -   -   90.700 
UBS    2.108   61.520   -   -   (59.412) 
    528.911   805.738   -   -   (276.827) 
             
        (d)    
  (a)  (b)  (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el estado de   (e) = (c) – (d) 

         activos y pasivos     

    
Importes brutos 
compensados en  

Importes netos presentados 
en     Garantía en efectivo     

  Importes brutos  el estado de activos  el estado de activos   Instrumentos financieros  recibida/   Importe neto 
Descripción    y pasivos  y pasivos     comprometida     
  USD  USD  USD  USD  USD  USD
Activos             
Derivados  528.911   -   528.911   438.211   -   90.700  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total activos  528.911   -   528.911   438.211   -   90.700  
Pasivos                   
Derivados  805.738   -   805.738   438.211   -   367.527  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total pasivos  805.738   -   805.738   438.211   -   367.527  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
  
 A 31 de mayo de 2014 
 

          Instrumentos financieros/   
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
Descripción          de repo tripartido   
    EUR  EUR  EUR  EUR  EUR
Barclays    2.091   709   -   -   1.382 
HSBC    -   7.480   -   -   (7.480) 
Northern Trust    142   -   -   -   142 
Royal Bank of Canada    2   1   -   -   1 
UBS    412.201   2.636   -   -   409.565 
    414.436   10.826   -   -   403.610 
              
             
        (d)    

  (a) (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el estado de   (e) = (c) – (d) 
         activos y pasivos     

   
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en     Garantía en efectivo     

  Importes brutos el estado de activos   el estado de activos   Instrumentos financieros  recibida/   Importe neto 
Descripción   y pasivos   y pasivos     comprometida     
  EUR  EUR  EUR  EUR  EUR  EUR
Activos             
Derivados  414.436   -   414.436   3.346   -   411.090  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total activos  414.436   -   414.436   3.346   -   411.090  
Pasivos                   
Derivados  10.826   -   10.826   3.346   -   7.480  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total pasivos  10.826   -   10.826   3.346   -   7.480  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación)  
  
 GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 
 

          Instrumentos financieros/   
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
Descripción          de repo tripartido   
    EUR  EUR  EUR  EUR  EUR
Barclays    1.307   42.174   -   -   (40.867) 
HSBC    43.382   -   -   -   43.382 
UBS    12.440   1.282.499   -   -   (1.270.059) 
    57.129   1.324.673   -   -   (1.267.544) 
             

         (d)     
  (a) (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el estado de   (e) = (c) – (d) 
         activos y pasivos     

   
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en      Garantía en efectivo     

  Importes brutos el estado de activos   el estado de activos   Instrumentos financieros   recibida/   Importe neto 
Descripción   y pasivos   y pasivos      comprometida     
  EUR  EUR  EUR  EUR  EUR  EUR
Activos              
Derivados  57.129   -   57.129   13.747   -   43.382  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total activos  57.129   -   57.129   13.747   -   43.382  
Pasivos                   
Derivados  1.324.673   -   1.324.673   13.747   -   1.310.926  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total pasivos  1.324.673   -   1.324.673   13.747   -   1.310.926  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Japan Fund  
  
 A 31 de mayo de 2014 
 

          Instrumentos financieros/   
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
Descripción          de repo tripartido   
    JPY  JPY  JPY  JPY  JPY
Barclays    -   1.061.911   -   -   (1.061.911) 
UBS    466.872   104.902.962   -   -   (104.436.090) 
    466.872   105.964.873   -   -   (105.498.001) 
              

         (d)     
  (a) (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el estado de   (e) = (c) – (d) 
         activos y pasivos     

   
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos presentados 
en     Garantía en efectivo     

  Importes brutos el estado de activos   el estado de activos   Instrumentos financieros  recibida/   Importe neto 
Descripción   y pasivos   y pasivos     comprometida     
  JPY  JPY  JPY  JPY  JPY  JPY
Activos              
Derivados  466.872   -   466.872   466.872   -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total activos  466.872   -   466.872   466.872   -   -  
Pasivos                   
Derivados  105.964.873   -   105.964.873   466.872   -   105.498.001  
Acuerdos de recompra, de préstamos 
de valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total pasivos  105.964.873   -   105.964.873   466.872   -   105.498.001  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
14. Compensación de activos y pasivos financieros (continuación) 
  
 GlobalAccess Japan Fund (continuación) 
  
 A 31 de mayo de 2013 
 

          Instrumentos financieros/   
    Activos derivados  Pasivos derivados  Garantía en efectivo  Acuerdos de recompra  Importe neto
Descripción          de repo tripartido   
    JPY  JPY  JPY  JPY  JPY
Barclays    1.682.810   11.951.573   -   -   (10.268.763) 
UBS    5.045.728   179.966.993   -   -   (174.921.265) 
    6.728.538   191.918.566   -   -   (185.190.028) 
              
        (d)    
  (a) (b)   (c) = (a) – (b)   Importes brutos no compensados en el estado de   (e) = (c) – (d) 
        activos y pasivos    

     
Importes brutos 
compensados en   

Importes netos 
presentados en     Garantía en efectivo    

  Importes brutos el estado de activos   el estado de activos   Instrumentos financieros  recibida/   Importe neto 
Descripción     y pasivos   y pasivos     comprometida    
  JPY  JPY  JPY  JPY  JPY  JPY
Activos              
Derivados  6.728.538   -   6.728.538   6.728.538   -   -  
Acuerdos de recompra, de préstamos de 
valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total activos  6.728.538   -   6.728.538   6.728.538   -   -  
Pasivos                   
Derivados  191.918.566   -   191.918.566   6.728.538   -   185.190.028  
Acuerdos de recompra, de préstamos de 
valores y similares  -   -   -   -   -   -  
Otros instrumentos financieros  -   -   -   -   -   -  

Total pasivos  191.918.566   -   191.918.566   6.728.538   -   185.190.028  
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
15. Comisiones 
 

a) Comisión relativa a la gestión de inversiones 
 

El Gestor de Inversiones tiene derecho a cobrar una comisión de hasta el 0,90% anual del Valor Liquidativo atribuible a 
las Acciones de Clase M de cada Fondo. 
 
El Gestor de Inversiones tiene derecho a cobrar una comisión de hasta el 1,15% anual del Valor Liquidativo atribuible a 
las Acciones de Clase I de cada Fondo, además del GlobalAccess Emerging Market Equity Fund. El Gestor de Inversiones 
tiene derecho a cobrar una comisión de hasta el 1,10% anual del Valor Liquidativo atribuible a las Acciones de Clase I del 
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund. 
 
El Gestor de Inversiones tiene derecho a cobrar una comisión de hasta el 2,00% anual del Valor Liquidativo atribuible a 
las Acciones de Clase A de cada Fondo. 
 
El Gestor de Inversiones tiene derecho a cobrar una comisión de hasta el 1,50% anual del Valor Liquidativo atribuible a 
las Acciones de Clase B de cada Fondo. 
 
El Gestor de Inversiones tiene derecho a cobrar una comisión de hasta el 2,50% anual del Valor Liquidativo atribuible a 
las Acciones de Clase Z y las Acciones de Clase Y de cada Fondo. 
 
La comisión actual relativa a la gestión de inversiones respecto de las Acciones de Clase B de cada Fondo son las 
siguientes: 

 
Fondo  Clase B 
GlobalAccess UK Alpha Fund  1,20% 
GlobalAccess UK Opportunities Fund  1,25% 
GlobalAccess Global Government Bond Fund  0,95% 
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund  1,25% 
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund  1,25% 
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund  1,05% 
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund  0,95% 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund  0,95% 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  1,15% 
GlobalAccess Global Property Securities Fund  1,25% 
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund  0,50% 
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund  1,25% 
GlobalAccess US Value Fund  1,25% 
GlobalAccess Global Equity Income Fund  1,25% 
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund  1,15% 
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund  1,25% 
GlobalAccess Japan Fund  1,25% 

 
Los derechos de comisiones del gestor de inversiones en relación con todas las Clases de Acciones de todos los Fondos no 
han cambiado desde el ejercicio anterior. 
 
La comisión relativa a la gestión de inversiones se acumula diariamente y se calcula el último Día de negociación de cada 
mes según el Valor Liquidativo medio del Fondo durante el mes correspondiente. 
 
Cuando los activos gestionados no alcanzan sus niveles óptimos, el Gestor de Inversiones renuncia a un porcentaje de la 
comisión de gestión. Durante el ejercicio no hubo renuncia de comisiones en relación con dichos cargos. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
15. Comisiones (continuación) 
 

b) Comisiones de administración y depósito 
 
El Agente Administrativo y el Depositario tendrán derecho a una comisión anual total que no superará el 0,20% del Valor 
Liquidativo de cada Fondo, facturada y pagadera mensualmente. Las comisiones del Agente Administrativo se cobran 
según la acumulación de activos depositados en Barclays Bank PLC, a través de su Wealth and Investment Management 
Division. Existe un acuerdo de tarifas entre Barclays y Northern Trust International Fund Administration Services 
(Ireland) Limited que determina que las comisiones cobradas se calculan según el modelo de tarifas. Las comisiones se 
calculan acumulando todos los activos de Barclays gestionados por Northern Trust International Fund Administration 
Services (Ireland) Limited y aplicando el modelo de tarifas. El Agente Administrativo tendrá derecho a determinados 
gastos en efectivo, comisiones de la agencia de transmisiones, comisiones de preparación de Estados financieros y 
comisiones del registrador a tarifas comerciales normales. El Depositario también tendrá derecho a cobrar a la Sociedad 
las comisiones relativas a transacciones y los gastos en efectivo en los que incurra a tarifas comerciales normales. 
 
Las comisiones del Agente Administrativo y del Depositario se acumularán diariamente según el Valor Liquidativo de 
cada Fondo y se pagarán a mes vencido con los activos de cada Fondo. 
 
Contrato de Administración de Barclays 
 
Además, conforme al Contrato de servicios de asistencia de gestión del 31 de enero de 2008 entre Barclays Bank PLC, a 
través de su Wealth and Investment Management Division, y la Sociedad, Barclays Bank PLC tiene derecho a cobrar una 
comisión de hasta el 0,07% anual del Valor Liquidativo de cada Fondo que se devengará diariamente y se pagará a 
trimestre vencido o en los plazos que se acuerden con la Sociedad. La comisión se incluye en gastos varios en la Nota 5 y 
en otros gastos por pagar en la Nota 9. Los importes cobrados a la Sociedad por Barclays Bank PLC, a través de su Wealth 
and Investment Management Division, durante el ejercicio y devengados al cierre del ejercicio examinado son: 

 
  Cobrados al 
  Ejercicio cerrado a Devengado a
  1 de mayo de 2014 1 de mayo de 2014
  GBP GBP
GlobalAccess UK Alpha Fund  85.023  35.008 
GlobalAccess UK Opportunities Fund  106.999  48.225 
GlobalAccess Global Government Bond Fund  122.239  49.791 
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund  100.743  40.426 
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund  230.455  98.125 
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund  277.722  114.351 
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund  124.374  50.622 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund  159.215  65.318 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  170.419  72.425 
GlobalAccess Global Property Securities Fund  99.720  43.964 
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund  92.059  36.905 
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund  222.359  91.684 
GlobalAccess US Value Fund  178.100  74.674 
GlobalAccess Global Equity Income Fund  193.336  78.989 
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund  89.089  34.717 
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund  173.642  74.059 
GlobalAccess Japan Fund  96.281  39.934 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
15. Comisiones (continuación) 
 

b) Comisiones de administración y depósito (continuación) 
 
Contrato de Administración de Barclays (continuación) 
 
  Cobrados al 
 Ejercicio cerrado a Devengado a
  1 de mayo de 2013 1 de mayo de 2013
  GBP GBP
GlobalAccess UK Alpha Fund 66.604  44.342
GlobalAccess UK Opportunities Fund  93.588  62.765
GlobalAccess Global Government Bond Fund  126.845  80.129
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 47.072  32.514
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund  185.270  132.900
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund  399.116  281.789
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 127.074  90.083
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund  116.816  84.117
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  75.356  52.244
GlobalAccess Global Property Securities Fund 34.101  24.007
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund  63.951  45.424
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund  89.609  66.411
GlobalAccess US Value Fund 223.397  156.187
GlobalAccess Global Equity Income Fund  80.154  61.704
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund  34.061  33.311
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund  121.683  87.561
GlobalAccess Japan Fund  55.683  34.450

 
c) Comisiones de los Consejeros 
 
Los Consejeros tendrán derecho a una comisión y remuneración por sus servicios a una tarifa que los Consejeros 
determinarán oportunamente siempre que ningún Consejero cobre más de 35.000 EUR en un ejercicio financiero sin la 
aprobación del Consejo de Administración. El total de la comisión de los Consejeros durante el ejercicio es de 55,477 
GBP (31 de mayo de 2013: 58,178 GBP). Consulte la Nota 19 relativa a los Consejeros que no cobraron honorarios 
durante el ejercicio. 

 
16. Costes de transacciones 
 

Los costes de transacción incluidos en el coste de compras y ventas equivalentes a 1.734.120 GBP (31 de mayo de 2013: 
2.011.566 GBP) del ejercicio. En la página siguiente figura el desglose por cada Fondo. Estos se han contabilizado ya en 
el Estado de ingresos globales, como parte de las “Plusvalías/(minusvalías) netas derivadas de los activos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados”. Solamente se indican los costes de transacción identificables por separado. 
Los costes de transacciones relacionados con la custodia se incluyen dentro de las comisiones de administración y custodia 
que figuran en la Nota 5. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
16. Costes de transacciones (continuación) 
 

    
Ejercicio cerrado

a 
Ejercicio 
cerrado a

  Divisa  
31 de mayo de

2014 
31 de mayo de 

2013
GlobalAccess UK Alpha Fund  GBP  43.230  46.080
GlobalAccess UK Opportunities Fund GBP 38.291  23.964
GlobalAccess Global Government Bond Fund  USD  419.411  635.240
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund  USD  91.508  74.490
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund USD 485.545  655.654
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund  USD  266.235  330.679
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund  USD  87.248  95.564
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund USD 174.779  199.595
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund  USD  156.024  128.163
GlobalAccess Global Property Securities Fund  USD  70.483  85.490
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund USD 85.271  89.677
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund  USD  166.799  160.044
GlobalAccess US Value Fund  USD  125.514  127.914
GlobalAccess Global Equity Income Fund USD 194.533  203.337
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund  USD  78.358  24.648
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund  EUR  114.303  125.978
GlobalAccess Japan Fund JPY 11.324.401  6.273.047

 
17. Remuneración del auditor 
 

La remuneración de todas las actividades realizadas por la firma de auditoría legal respecto del ejercicio financiero es la 
siguiente: 

 

  
Ejercicio cerrado 

a Ejercicio cerrado a

  
31 de mayo de 

2014 31 de mayo de 2013
  GBP GBP
Auditoría legal de los Estados financieros  206.630  204.271 
Servicios de asesoramiento fiscal  171.698  145.850 
  378.328  350.121 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
18. Gestión eficiente de cartera 
 

Los Fondos pueden, a los efectos de una gestión eficiente de cartera y de cobertura de los riesgos de divisas, celebrar 
contratos de futuros o vender opciones de compra y comprar opciones de venta sobre divisas siempre que estas 
transacciones solo tengan que ver con contratos que se negocien en un mercado regulado que opere regularmente, de 
forma organizada y abierto al público. Los Fondos también pueden efectuar compras o ventas a plazo de divisas o 
intercambiar divisas según el acuerdo “extrabursátil” con instituciones financieras de alta calificación especializadas en 
este tipo de transacción. Durante el ejercicio, los Fondos celebraron contratos de futuros y transacciones de divisas a plazo 
con el fin de los riesgos de divisas de las inversiones y las tenencias en efectivo, para cubrir el riesgo de los índices de 
referencia y también para intentar cubrir el valor de determinadas clases de Acciones denominadas en EUR, USD, JPY y 
GBP. Los contratos vigentes el 31 de mayo de 2014 y el 31 de mayo de 2013 se exponen en la Lista de inversiones del 
Fondo correspondiente. Las plusvalías y minusvalías a valor razonable realizadas y latentes procedentes de los 
instrumentos financieros utilizados a los efectos de una gestión eficiente de cartera se incluyen en el Estado de ingresos 
globales. Consulte la Nota 2 para más detalles sobre los usos de los fondos de derivados financieros. 

 
19. Operaciones con partes relacionadas 
 

Se considera que las siguientes partes están relacionadas con la Sociedad a 31 de mayo de 2014: 
 

Consejeros (empleados de Barclays Bank PLC, actuando a 
través de su 

  

Wealth and Investment Management Division):  James de Salis 
Gestor de Inversiones: Barclays Bank PLC, a través de su
  Wealth and Investment Management 
  Division 
Entidad Comercializadora:  Barclays Bank PLC 
Contraparte de los contratos de futuros:  Barclays Bank PLC 

 
El efectivo en garantía para los contratos de futuros de cada Fondo depositado en Barclays Bank PLC se indica en la Nota 
6. Las comisiones pagadas durante el ejercicio al Gestor de Inversiones alcanzó un total de 32.772.025 GBP (31 de mayo 
de 2013: 22.046.729 GBP) y se indican en la Nota 5. Los saldos adeudados al Gestor de Inversiones al 31 de mayo de 
2014 alcanzaron un total de 8.860.920 GBP (31 de mayo de 2013: 6.761.827 GBP) y se indican en la Nota 9. Los importes 
por cobrar del Gestor de Inversiones el 31 de mayo de 2014 fueron nulos (31 de mayo de 2013: cero GBP) y se indican en 
la Nota 7. La Nota 13 detalla las participaciones accionariales significativas en los Fondos, incluidas las que son de partes 
relacionadas con Barclays Bank PLC, a través de su Wealth and Investment Management Division. Los detalles de las 
comisiones de los Consejeros se incluyen en la Nota 5 y las comisiones acumuladas de los Consejeros de 21,132 GBP (31 
de mayo de 2013: 23.141 GBP) se incluyen en otros gastos por pagar en la Nota 9. La comisión de la Entidad 
Comercializadora será abonada por el Gestor de Inversiones. En su calidad de contraparte de los contratos de futuros, el 
efectivo de Cuentas por pagar/(por cobrar) del intermediario se indica en las Notas 6 y 9. En la Nota 15 se indican los 
importes cargados y acumulados por Barclays Bank PLC, en virtud del Contrato de servicios de asistencia de gestión. 
Barclays Bank PLC actúa como contraparte de los contratos a plazo, posiciones que se indican en la Lista de inversiones, 
de la página 317 a la página 595, cuando proceda. El GlobalAccess UK Alpha Fund y el GlobalAccess UK Opportunities 
Fund tienen participaciones en una parte relacionada de Barclays Bank PLC, estas posiciones aparecen en la Lista de 
inversiones, en las páginas 321 y 333 respectivamente. 
 
Ninguno de los Consejeros que son o eran empleados de Barclays Bank PLC, a través de su Wealth and Investment 
Management Division, recibieron honorarios de Consejero durante el ejercicio. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
20. Fiscalidad 
 

Conforme a la legislación y práctica actual, el Fondo cumple los requisitos de organismo de inversión según se define en 
la Sección 739B de la Ley de consolidación fiscal, 1997, en su versión modificada. En consecuencia, no está obligado a 
tributar por el impuesto irlandés sobre sus ingresos o plusvalías. 
 
Sin embargo, podría devengarse el impuesto irlandés en caso de producirse un “hecho imponible”. Un hecho imponible 
incluye cualquier pago de distribuciones a los Accionistas, cualquier transformación en efectivo, reembolso, amortización 
o transmisión de acciones y la tenencia de acciones al cierre de cada periodo de ocho años que comienza con la 
adquisición de dichas acciones. 
 
No se devengará el impuesto irlandés sobre el Fondo respecto de hechos imponibles relacionados con: 
 
(a) un Accionista que no es residente irlandés ni residente habitual en Irlanda a efectos fiscales en el momento del hecho 
imponible, siempre que el Fondo presente las declaraciones válidas correspondientes de conformidad con las disposiciones 
de la Ley de consolidación fiscal, 1997, en su versión modificada, o que el Fondo haya sido autorizado por las autoridades 
fiscales de Irlanda a efectuar pagos de importes brutos en caso de no presentar las declaraciones correspondientes; y  
 
(b) ciertos accionistas residentes exentos del impuesto irlandés que hayan proporcionado al Fondo las declaraciones 
legales firmadas necesarias. 
 
Los dividendos, los intereses y las plusvalías (si hubiere) procedentes de las inversiones realizadas por el Fondo pueden 
estar sujetas a impuestos en el país del que provienen los ingresos/plusvalías de inversiones y es posible que ni el Fondo ni 
sus Accionistas puedan recuperar dichos impuestos. 

 
21. Responsabilidad limitada 
 

La Sociedad está estructurada como fondo paraguas con responsabilidad limitada entre sus Fondos. De conformidad con el 
derecho irlandés, los activos de un Fondo no estarán disponibles para atender los pasivos de otro. No obstante, la Sociedad 
es una entidad jurídica independiente, que podrá operar o mantener activos por cuenta de personas situadas, o ser objeto de 
demandas, en otras jurisdicciones que no reconozcan necesariamente dicha segregación. 

 
22. Cambios en la cartera 
 

Se incluye un listado de las compras y ventas más importantes de cada Fondo de la página 596 a la 612. Se puede solicitar 
un listado completo de los Cambios en la Cartera durante el ejercicio de forma gratuita al Administrador. 

 
23. Acontecimientos significativos durante el ejercicio 
 

El 1 de julio de 2013, la recuperación de costes cargada al Fondo a nivel parental ahora se cargará a nivel de la clase de 
acciones en todas las divisas, excepto las clases de acciones I y M. 

 
El 20 de septiembre de 2013, Barclays Wealth Manager France fusionó tres Fondos franceses con tres Fondos de esta 
Sociedad. 

 
Fondos fusionados (FR) Fondos receptores (IRE)
Barclays Alphastars Emergents Fund GlobalAccess Emerging Markets Equity Fund 
Barclays Alphastars US Fund GlobalAccess US Value Fund
Barclays Alphastars Fund GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 

 
El 27 de enero de 2014 se publicó un nuevo Folleto de la Sociedad. 
 
A partir del 1 de marzo de 2014, las comisiones y los gastos de GlobalAccess Global Property Securities Fund se cargarán 
al capital del Fondo y no a los ingresos, como era el caso. 
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Notas a los Estados financieros (continuación) 
 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
24. Acontecimientos significativos desde el cierre del ejercicio 
 

El 24 de julio de 2014, se lanzó el JO Hambro IMP dentro del GlobalAccess UK Opportunities Fund. 
 
25. Acuerdos de comisiones en especie 
 

El Gestor de Inversiones y los Subgestores de Inversiones pueden celebrar acuerdos de comisiones en especie con 
intermediarios, en virtud de los cuales el Gestor de Inversiones y los Subgestores de Inversiones podrán recibir ciertos 
bienes y servicios para ayudar en la toma de decisiones de inversión. El Gestor de Inversiones y los Subgestores de 
Inversiones no efectuarían ningún pago directo por dichos servicios, sino que realizarían una transacción de un volumen 
de negocio acordado con los intermediarios en nombre de los Fondos. Los Fondos pagarían comisiones por dichas 
transacciones. Los bienes y servicios utilizados para los Fondos podrán incluir:  
 
i. Servicios de investigación y análisis, incluidos factores económicos, tendencias y servicios informáticos empleados para 
respaldar la toma de decisiones de inversión.  
ii. Servicios de custodia segura en relación con las inversiones gestionadas para los clientes.  
iii. Servicios de resultados y valoración. 

 
26. Aprobación de los Estados financieros 
 

Los Consejeros aprobaron los Estados financieros el 29 de septiembre de 2014.  
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 Valor razonable % de los

Posiciones
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados GBP Activos netos
 

 Renta variable: 94,48% (31 de mayo de 2013: 95,67%)   
    
 Canadá: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,14%)   
    
 Minería: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,14%)   

17.963 Barrick Gold Corp Com NPV 172.471 0,15 
    
 Total Canadá 172.471 0,15
    
 Islas Caimán: 0,67% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   
    
 Seguros: 0,67% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   

115.463 Phoenix Group Holdings Com 0,0001 EUR 749.644 0,67 
    
 Total Islas Caimán 749.644 0,67
    
 Finlandia 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   
    
 Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   
    
 Francia: 1,31% (31 de mayo de 2013: 0,92%)   
    
 Petróleo y gas: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

5.056 Total SA Com 2,50 EUR 211.785 0,19 
    

 
Industria farmacéutica: 0,03% (31 de mayo de 2013: 
0,33%)   

500 Sanofi Com 2,00 EUR 31.894 0,03 
    
 Telecomunicaciones: 1,09% (31 de mayo de 2013: 0,59%)   

122.803 Orange SA Com 4,00 EUR 1.225.549 1,09 
    
 Total Francia 1.469.228 1,31
    
 Alemania: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
    
 Energía eléctrica: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

5.176 E.ON SE Com NPV 60.024 0,05 
13.487 RWE AG A Com NPV 323.369 0,29 

    
 Total Alemania 383.393 0,34
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  Valor razonable % de los

Posiciones 
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados GBP Activos netos

  

  
Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 
2013: 95,67%)  

    
  Gibraltar: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,09%)  
    
  Entretenimiento: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,09%)  

275.745  Bwin.Party Digital Entertainment Plc Com 0,00015 GBP 328.826 0,29
    
  Total Gibraltar 328.826 0,29
    
  Guernesey: 2,04% (31 de mayo de 2013: 1,47%)  
    
  Fondos cerrados: 0,59% (31 de mayo de 2013: 0,30%)  

645.833  Better Capital PCC Ltd NPV 658.750 0,59
    
  Seguros: 1,45% (31 de mayo de 2013: 1,17%)  

518.516  Friends Life Group Ltd Com NPV 1.623.214 1,45
    
  Total Guernesey 2.281.964 2,04
    
  Irlanda: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,38%)  
    
  Líneas aéreas: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,38%)  

32.187  Ryanair Holdings Plc Com 0,00635 EUR 188.169 0,17
    
  Total Irlanda 188.169 0,17
    
  Israel: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
  Software: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

2.057  Check Point Software Technologies Ltd Com 0,01 USD 79.068 0,07
    
  Total Israel 79.068 0,07
    
  Italia: 1,07% (31 de mayo de 2013: 1,10%)  
    
  Aeroespacial/Defensa: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

33.287  Finmeccanica SpA Com 4,40 EUR 162.951 0,16
    
  Bancos: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,65%)  

40.260  Intesa Sanpaolo SpA Com 0,52 EUR 80.537 0,07
    
  Energía eléctrica: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

47.629  Enel SpA Com 1,00 EUR 160.916 0,14
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Valor razonable % de los

Posiciones
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados GBP Activos netos
 

 
Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 
2013: 95,67%)   

    
 Italia (continuación): 1,07% (31 de mayo de 2013: 1,10%)  
    

 
Medios de comunicación: 0,07% (31 de mayo de 2013: 
0,07%)  

26.582 Mediaset SpA Com 0,52 EUR 78.304 0,07 
    
 Telecomunicaciones: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,38%)  

959.109 Telecom Italia SpA Com 0,55 EUR 711.198 0,63 
    
 Total Italia 1.193.906 1,07
    
 Japón: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,09%)   
    
 Enseres del hogar: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   
    

 
Juguetes/juegos/pasatiempos: 0,12% (31 de mayo de 2013: 
0,06%)   

1.900 Nintendo Co Ltd Com NPV 131.176 0,12 
    
 Total Japón 131.176 0,12
    
 Jersey: 3,56% (31 de mayo de 2013: 2,07%)  
    
 Servicios comerciales: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,57%)   

39.751 Experian Plc Com 0,10 USD 412.019 0,37 
    

 
Medios de comunicación: 0,00% (31 de mayo de 2013: 
0,17%)   

    
 Minería: 1,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

371.592 Glencore Plc Com 0,01 USD 1.201.450 1,08 
    
 Petróleo y gas: 0,68% (31 de mayo de 2013: 0,56%)   

72.505 Genel Energy Plc Com 0,10 GBP 764.928 0,68 
    

 
Servicios de petróleo y gas: 0,84% (31 de mayo de 2013: 
0,18%)   

92.299 Kentz Corp Ltd Com 0,0001 GBP 670.783 0,60 
21.276 Petrofac Ltd Com 0,02 USD 268.397 0,24

    

 
Industria farmacéutica: 0,59% (31 de mayo de 2013: 
0,59%)  

19.442 Shire Plc Com 0,05 GBP 663.944 0,59 
    
 Total Jersey 3.981.521 3,56
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Valor razonable % de los

Posiciones
Activos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados GBP Activos netos
 

 
Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 
2013: 95,67%)  

   
 Luxemburgo: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)  
   
 Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)  
   
 Países Bajos: 1,19% (31 de mayo de 2013: 0,37%)  
   
 Telecomunicaciones: 0,89% (31 de mayo de 2013: 0,26%)  

452.990 Koninklijke KPN NV Com 0,04 EUR 999.042 0,89
   
 Transporte: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,11%)  

114.734 PostNL NV Com 0,48 EUR 336.203 0,30
   
 Total Países Bajos 1.335.245 1,19
   
 Noruega: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
   
 Petróleo y gas: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

5.791 Statoil ASA Com 2,50 NOK 105.912 0,09
   
 Total Noruega 105.912 0,09
   
 Singapur: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,13%)  
   
 Energía eléctrica: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,13%)  

20.962 XP Power Ltd Com 0,01 GBP 326.483 0,29
   
 Total Singapur 326.483 0,29
   
 España: 0,84% (31 de mayo de 2013: 1,83%)  
   
 Líneas aéreas: 0,77% (31 de mayo de 2013: 1,68%)  

219.230 International Consolidated Airlines Group SA Com 0,50 EUR 862.780 0,77
   
 Bancos: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

19.872 Banco Popular Espanol SA Com 0,50 EUR 83.571 0,07
   
 Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,15%)  
   
 Total España 946.351 0,84
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  Valor razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados GBP Activos netos
  

 
 Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 

2013: 95,67%)  
    
  Reino Unido: 81,64% (31 de mayo de 2013: 84,85%)  
    
  Aeroespacial/Defensa: 3,34% (31 de mayo de 2013: 3,21%)  

608.980  BAE Systems Plc Com 0,03 GBP 2.577.203 2,30
195.957  Chemring Group Plc Com 0,01 GBP 440.168 0,39

60.000  Cobham Plc Com 0,03 GBP 191.190 0,17
50.479  Rolls-Royce Holdings Plc Com 0,20 GBP 525.234 0,47

6.764.186  Rolls-Royce Holdings Plc Class C Pref NPV** 6.764 0,01
    
  Agricultura: 0,89% (31 de mayo de 2013: 1,41%)  

37.000  Imperial Tobacco Group Plc Com 0,10 GBP 996.225 0,89
    
  Líneas aéreas: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,50%)  

1.000  easyJet Plc Com 0,27 GBP 15.305 0,01
190.026  Flybe Group Plc Com NPV 270.074 0,24

    

 
 Equipos y repuestos de automóvil: 0,06% (31 de mayo de 

2013: 0,32%)  
18.068  GKN Plc Com 0,10 GBP 70.926 0,06

    
  Bancos: 5,14% (31 de mayo de 2013: 8,48%)  

554.165  Barclays Plc Com 0,25 GBP^ 1.368.510 1,22
293.232  HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD 1.844.869 1,65

1.991.794  Lloyds Banking Group Plc Com 0,10 GBP 1.550.512 1,38
289.077  Royal Bank of Scotland Group Plc Com 1,00 GBP 1.001.796 0,89

    
  Bebidas: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,16%)  

35.730  Britvic Plc Com 0,20 GBP 266.814 0,24
    

 
 Materiales de construcción: 0,35% (31 de mayo de 2013: 

0,35%)  
231.926  Marshalls Plc Com 0,25 GBP 391.665 0,35

    
  Carbón: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,18%)  
    
  Servicios comerciales: 4,48% (31 de mayo de 2013: 3,52%)  

50.000  Bunzl Plc Com 0,32 GBP 835.500 0,75
48.427  De La Rue Plc Com 0,45 GBP 415.867 0,37

404.743  G4S Plc Com 0,25 GBP 1.011.655 0,90
25.669  Hays Plc Com 0,01 GBP 38.799 0,03
68.978  Lavendon Group Plc Com 0,01 GBP 154.769 0,14
24.686  Mears Group Plc Com 0,01 GBP 116.888 0,10
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados GBP Activos netos

 
 Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 2013: 95,67%)  
   
 Reino Unido (continuación): 81,64% (31 de mayo de 2013: 84,85%)  
   
 Servicios comerciales (continuación): 4,48% (31 de mayo de 2013: 3,52%)  

24.445 Northgate Plc Com 0,50 GBP 127.542 0,11
483.990 QinetiQ Group Plc Com 0,01 GBP 1.013.959 0,90
738.338 Rentokil Initial Plc Com 0,01 GBP 870.870 0,78
299.537 Xchanging Plc Com 0,05 GBP 450.054 0,40

   
 Ordenadores: 0,67% (31 de mayo de 2013: 0,24%)  

83.000 Computacenter Plc Com 0,07 GBP 507.545 0,45
16.582 Phoenix IT Group Ltd Com 0,01 GBP 17.307 0,02
68.602 SDL Plc Com 0,01 GBP 221.842 0,20

   
 Servicios financieros diversificados: 2,83% (31 de mayo de 2013: 3,07%)  

203.747 ICAP Plc Com 0,10 GBP 813.664 0,73
104.030 IG Group Holdings Plc Com 0,00005 GBP 626.001 0,56

30.552 London Stock Exchange Group Plc Com 0,07 GBP 598.055 0,53
440.826 Man Group Plc Com 0,03 USD 442.369 0,39
241.382 Tullett Prebon Plc Com 0,25 GBP 699.646 0,62

   
 Energía eléctrica: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,06%)  

14.858 SSE Plc Com 0,50 GBP 231.116 0,21
   
 Componentes y equipos eléctricos: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,24%)  

80.506 HellermannTyton Group Plc Com 0,01 EUR 248.965 0,22
   
 Electrónica: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,41%)  

76.435 Electrocomponents Plc Com 0,10 GBP 218.948 0,20
   
 Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,19%)  
   
 Entretenimiento: 1,24% (31 de mayo de 2013: 0,83%)  

29.222 Betfair Group Plc Com NPV 290.321 0,26
716.599 Ladbrokes Plc Com 0,28 GBP 1.093.888 0,98

   
 Fondo de renta variable: 1,45% (31 de mayo de 2013: 1,55%)  

570.399 Majedie Asset Management Investment Fund 1.630.828 1,45
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados GBP Activos netos

 

 
Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 2013: 
95,67%)  

   
 Reino Unido (continuación): 81,64% (31 de mayo de 2013: 84,85%)  
   
 Alimentos: 3,48% (31 de mayo de 2013: 3,82%)  

47.496 J Sainsbury Plc Com 0,29 GBP 164.289 0,15
245.648 Tate & Lyle Plc Com 0,25 GBP 1.701.727 1,52
410.576 Tesco Plc Com 0,05 GBP 1.246.509 1,11

20.648 Unilever Plc Com 0,03 GBP 553.160 0,49
116.288 WM Morrison Supermarkets Plc Com 0,10 GBP 234.495 0,21

   
 Servicios de alimentación: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)  
   
 Productos forestales y papel: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,56%)  

19.922 Mondi Plc Com 0,20 EUR 213.464 0,19
   
 Gas: 2,79% (31 de mayo de 2013: 1,16%)  

765.872 Centrica Plc Com 0,06 GBP 2.570.649 2,29
63.250 National Grid Plc Com 0,11 GBP 562.767 0,50

   

 
Productos médicos y sanitarios: 1,69% (31 de mayo de 2013: 
1,22%)  

181.068 Smith & Nephew Plc Com 0,20 USD 1.894.877 1,69
   
 Servicios sanitarios: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,30%)  
   

 
Sociedades de cartera diversificadas: 1,03% (31 de mayo de 2013: 
1,15%)  

182.928 Drax Group Plc Com 0,12 GBP 1.150.160 1,03
   

 
Constructoras del sector viviendas: 0,68% (31 de mayo de 2013: 
0,96%)  

703.703 Taylor Wimpey Plc Com 0,01 GBP 762.462 0,68
   
 Enseres del hogar: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

55.079 Pace Plc Com 0,05 GBP 206.849 0,18
   
 Seguros: 6,82% (31 de mayo de 2013: 6,05%)  

52.720 Amlin Plc Com 0,28 GBP 247.758 0,22
671.547 Aviva Plc Com 0,25 GBP 3.520.585 3,14
105.821 Direct Line Insurance Group Plc Com 0,10 GBP 267.992 0,24

10.417 Jardine Lloyd Thompson Group Plc Com 0,05 GBP 107.972 0,10
545.428 Legal & General Group Plc Com 0,03 GBP 1.255.848 1,12

39.631 Prudential Plc Com 0,05 GBP 548.988 0,49
50.476 RSA Insurance Group Plc Com 0,01 GBP 242.260 0,22

110.388 St James’s Place Plc Com 0,15 GBP 864.614 0,77
146.350 Standard Life Plc Com 0,10 GBP 585.254 0,52
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados GBP Activos netos

 

 
Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 2013: 
95,67%)  

   
 Reino Unido (continuación): 81,64% (31 de mayo de 2013: 84,85%)  
   
 Actividades de ocio: 0,55% (31 de mayo de 2013: 1,22%)  

14.407 Carnival Plc Com 1,66 USD 349.298 0,31
162.796 Thomas Cook Group Plc Com 0,01 EUR 267.067 0,24

   
 Alojamiento: 0,50% (31 de mayo de 2013: 0,67%)  

13.272 Whitbread Plc Com 0,77 GBP 555.500 0,50
   
 Medios de comunicación: 4,61% (31 de mayo de 2013: 5,48%)  

36.018 British Sky Broadcasting Group Plc Com 0,50 GBP 317.679 0,28
60.000 Daily Mail & General Trust Plc Com 0,13 GBP 523.200 0,47

398.219 ITV Plc Com 0,10 GBP 725.356 0,65
330.017 Johnston Press Plc Com 0,01 GBP 13.762 0,01

88.975 Pearson Plc Com 0,25 GBP 1.041.452 0,93
266.955 Reed Elsevier Plc Com 0,14 GBP 2.539.409 2,27

   
 Minería: 1,79% (31 de mayo de 2013: 2,26%)  

30.519 Anglo American Plc Com 0,55 USD 444.891 0,40
15.879 BHP Billiton Plc Com 0,50 USD 296.659 0,26
41.581 Rio Tinto Plc Com 0,10 GBP 1.271.027 1,13

   
 Manufactureras diversas: 1,12% (31 de mayo de 2013: 2,94%)  

125.919 Melrose Industries Plc Com 0,001182 GBP 352.510 0,31
68.593 Smiths Group Plc Com 0,38 GBP 906.457 0,81

   
 Petróleo y gas: 11,62% (31 de mayo de 2013: 8,22%)  

42.546 BG Group Plc Com 0,10 GBP 519.593 0,46
1.218.903 BP Plc Com 0,25 USD 6.130.473 5,47

157.033 Premier Oil Plc Com 0,13 GBP 553.070 0,49
35.000 Royal Dutch Shell Plc Class ‘A’ Com 0,07 EUR 820.663 0,73

205.791 Royal Dutch Shell Plc Class ‘B’ Com 0,07 EUR 5.010.496 4,47
   
 Servicios de petróleo y gas: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

29.627 John Wood Group Plc Com 0,04 GBP 233.090 0,21
   
 Industria farmacéutica: 7,29% (31 de mayo de 2013: 5,50%)  

72.118 AstraZeneca Plc Com 0,25 USD 3.089.355 2,76
317.355 GlaxoSmithKline Plc Com 0,25 GBP 5.081.647 4,53
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados GBP Activos netos

 

 
Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 2013: 
95,67%)  

   
 Reino Unido (continuación): 81,64% (31 de mayo de 2013: 84,85%)  
   
 Capital privado: 1,55% (31 de mayo de 2013: 1,69%)  

402.510 3i Group Plc Com 0,74 GBP 1.738.239 1,55
   

 
Fondos de inversión inmobiliaria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 
0,42%)  

   
 Distribución minorista: 3,02% (31 de mayo de 2013: 5,73%)  

519.596 Debenhams Plc Com 0,0001 GBP 395.283 0,35
229.205 Home Retail Group Plc Com 0,10 GBP 431.937 0,39
306.185 Marks & Spencer Group Plc Com 0,25 GBP 1.375.230 1,23
129.826 Mitchells & Butlers Plc Com 0,09 GBP 546.632 0,49

7.932 Next Plc Com 0,10 GBP 526.487 0,47
5.698 Travis Perkins Plc Com 0,10 GBP 95.869 0,09

   
 Semiconductores: 0,69% (31 de mayo de 2013: 0,85%)  

44.551 CSR Plc Com 0,001 GBP 264.299 0,24
215.352 Wolfson Microelectronics Plc Com 0,001 GBP 502.039 0,45

   
 Software: 2,10% (31 de mayo de 2013: 1,83%)  

264.862 Advanced Computer Software Group Plc Com 0,10 GBP 338.030 0,30
101.800 Micro Focus International Plc Com 0,14 GBP 850.285 0,76
283.289 Sage Group Plc Com 0,01 GBP 1.162.193 1,04

   
 Telecomunicaciones: 5,76% (31 de mayo de 2013: 7,20%)  

619.731 BT Group Plc Com 0,05 GBP 2.460.951 2,20
30.012 Inmarsat Plc Com 0,0005 EUR 219.388 0,20

403.511 Spirent Communications Plc Com 0,03 GBP 421.467 0,38
150.000 TalkTalk Telecom Group Plc Com 0,001 GBP 480.900 0,43

1.365.644 Vodafone Group Plc Com 0,21 USD 2.860.682 2,55
   
 Transporte: 2,40% (31 de mayo de 2013: 0,73%)  

1.210.676 Firstgroup Plc Com 0,05 GBP 1.696.762 1,51
200.000 National Express Group Plc Com 0,05 GBP 554.200 0,49
114.972 Stagecoach Group Plc Com 0,005482 GBP 447.758 0,40

   
 Total Reino Unido 91.507.617 81,64
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados GBP Activos netos

 

 
Renta variable (continuación): 94,48% (31 de mayo de 2013: 
95,67%)   

    
 Estados Unidos: 0,64% (31 de mayo de 2013: 1,64%)   
    
 Aeroespacial/Defensa: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

787 Lockheed Martin Corp Com 1,00 USD 76.781 0,07 
    
 Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,47%)   
    
 Ordenadores: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,92%)   

14.349 Hewlett-Packard Co Com 0,01 USD 286.535 0,26 
    
 Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,08%)   
    
 Semiconductores: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

4.961 First Solar Inc Com 0,001 USD 182.753 0,16 
    
 Software: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   

13.372 Take-Two Interactive Software Inc Com 0,01 USD 164.425 0,15 
    
 Total Estados Unidos 710.494 0,64
    
 Total Renta variable 105.891.468 94,48
    
 Derechos: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
    
 Medios de comunicación: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

2.151.710 Johnston Press Plc Rights NPV 24.960 0,02 
    
 Total Reino Unido 24.960 0,02
    
 Total Derechos 24.960 0,02

 

N.º de  Contratos futuros: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,06%)
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contratos  realizadas Activos netos

 
31 FTSE 100 Index Future June 2014 99.975 0,09 

   
 Total plusvalías a valor razonable de contratos de futuros abiertos 99.975 0,09
    
 Total Contratos de futuros 99.975 0,09
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas: -0,02% (31 de mayo de 2013: 0,05%)      

Contraparte  Divisa Compra Divisa Vende
Fecha de

vencimiento

Ganancias/(p
érdidas)

no realizadas

% del
Patrimonio 

neto
UBS  USD 533.420 GBP 315.954 16-jun-2014 2.079  -
UBS  GBP 52.290 EUR 63.980 16-jun-2014 239  - 
UBS  EUR 4.826 GBP 3.909 16-jun-2014 17  - 
UBS  USD 2.260 GBP 1.342 16-jun-2014 6  -
UBS  EUR 1.722 GBP 1.400 16-jun-2014 1  - 
          
  Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas  2.342 - 
          
UBS  EUR 11.144 GBP 9.071 16-jun-2014 (5)  - 
UBS  GBP 9.184 EUR 11.297 16-jun-2014 (7)  - 
UBS  EUR 20.000 GBP 16.282 16-jun-2014 (11)  - 
UBS  EUR 3.095 GBP 2.529 16-jun-2014 (11)  - 
UBS  EUR 16.119 GBP 13.173 16-jun-2014 (59)  - 
UBS  EUR 136.452 GBP 111.183 16-jun-2014 (173)  - 
UBS  EUR 47.840 GBP 39.100 16-jun-2014 (179)  - 
UBS  EUR 102.655 GBP 83.890 16-jun-2014 (375)  - 
UBS  EUR 103.949 GBP 84.947 16-jun-2014 (380)  - 
UBS  EUR 726.059 GBP 591.603 16-jun-2014 (919)  - 
UBS  EUR 4.439.028 GBP 3.616.987 16-jun-2014 (5.621)  (0,01)
UBS  EUR 4.594.834 GBP 3.743.940 16-jun-2014 (5.819)  (0,01)
          
  Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas  (13.559)  (0,02)
           
  Total contratos a plazo sobre divisas  (11.217)  (0,02)
           

        

Valor 
razonable en

GBP  

% del
Patrimonio 

neto 
           
  Total Valor de las inversiones  106.005.186  94,57 
           
  Efectivo y Equivalentes de efectivo*  6.829.168  6,09 
           
  Otros pasivos netos  (743.863)  (0,66)
           
  Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones     
  a precios de negociación  112.090.491  100,00 
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GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 

Análisis de activos netos totales  
% del
Fondo

    
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores 

oficial o negociados en un mercado regulado.   94,50
Derivados financieros negociados en un mercado regulado.   0,07 
Otros activos netos   5,43 
   100,00 

 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
413,170 GBP que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 
** Valorado a precio estándar.  
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 

The Industry Classification Benchmark ("ICB") es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para 
su utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable

GBP
 % del

Patrimonio neto
         
   Renta variable: 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)         
         
   Bermudas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,74%)         
         
   Seguros: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,57%)         
         
   Minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)         
         
   Canadá: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         
         
   Minería: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

21.555  Barrick Gold Corp Com NPV 206.959 0,11
   

   Total Canadá 206.959 0,11
       
   Francia: 0,90% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
     
   Petróleo y gas: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

   
4.500  Total SA Com 2,50 EUR 188.496 0,10

       
   Industria farmacéutica: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

   
1.000  Sanofi Com 2,00 EUR 63.788 0,03

       
   Telecomunicaciones: 0,77% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

145.848  Orange SA Com 4,00 EUR 1.455.534 0,77
   

   Total Francia 1.707.818 0,90
       
   Alemania: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
       
   Energía eléctrica: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

12.207  E.ON SE Com NPV 141.560 0,08
21.824  RWE AG Class A Com NPV 523.259 0,28

   
   Total Alemania 664.819 0,36
       
   Gibraltar: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,44%)       
     
   Entretenimiento: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,44%)       

114.750  Bwin.Party Digital Entertainment Plc Com 0,00015 GBP 136.839 0,07
  

   Total Gibraltar 136.839 0,07
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valor 

razonable GBP
 % del

Patrimonio neto
         

  
 Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 

98,85%) 
 

  
  

  
 

         
   Guernesey: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,72%)         
         
   Servicios comerciales: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,44%)         

303.269  iEnergizer Ltd Com 0,01 GBP 288.106 0,15
     
   Bienes inmuebles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,28%)    
   
   Total Guernesey 288.106 0,15
     
   Irlanda: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,47%)    
    
   Líneas aéreas: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

68.891  Ryanair Holdings Plc Com 0,00635 EUR 402.563 0,21
    

  
 Materiales y elementos de construcción: 0,00% (31 de mayo de 

2013: 0,47%) 
 

 
 

   
   Total Irlanda 402.563 0,21
     
   Israel: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
   Software: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

4.365  Check Point Software Technologies Ltd Com 0,01 USD 167.785 0,09
   
   Total Israel 167.785 0,09
     
   Italia: 1,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
   Aeroespacial/Defensa: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

74.888  Finmeccanica SpA Com 4,40 EUR 366.601 0,19
     
   Bancos: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

85.912  Intesa Sanpaolo SpA Com 0,52 EUR 171.861 0,09
     
   Energía eléctrica: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

113.193  Enel SpA Com 1,00 EUR 382.426 0,20
     
   Medios de comunicación: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

55.876  Mediaset SpA Com 0,52 EUR 164.596 0,09



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

331 

GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable

GBP

 % del
Patrimonio 

neto
         
   Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)         
         
   Italia (continuación): 1,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         
         
   Telecomunicaciones: 0,54% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

1.370.205  Telecom Italia SpA Com NPV 1.016.033 0,54 
    
   Total Italia 2.101.517 1,11
         
   Japón: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         
         
   Juguetes/juegos/pasatiempos: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

2.900  Nintendo Co Ltd Com NPV 200.216 0,11 
    
   Total Japón 200.216 0,11
         
   Jersey: 0,51% (31 de mayo de 2013: 3,39%)         
         
   Publicidad: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,43%)         
         
   Servicios comerciales: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,30%)         
         
   Medios de comunicación: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

145.040  UBM Plc Com 0,10 GBP 976.482 0,51 
     
   Minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,66%)         
         
   Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,00%)         
    
   Total Jersey 976.482 0,51
         
   Países Bajos: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         
         
   Telecomunicaciones: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

452.570  Koninklijke KPN NV Com 0,04 EUR 998.116 0,53 
   
   Total Países Bajos 998.116 0,53
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable

GBP
% del

Patrimonio neto
         
   Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)         
         
   Noruega: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         
         
   Petróleo y gas: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

12.346  Statoil ASA Com 2,50 NOK 225.797 0,12
   
   Total Noruega 225.797 0,12
        
   España: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
        
   Líneas aéreas: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

80.258  International Consolidated Airlines Group SA Com 0,50 EUR 315.855 0,17
        
   Bancos: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

42.331  Banco Popular Espanol SA Com 0,50 EUR 178.022 0,09
   
   Total España 493.877 0,26
        
   Reino Unido: 84,60% (31 de mayo de 2013: 93,09%)       
        
   Aeroespacial/Defensa: 2,18% (31 de mayo de 2013: 0,41%)       

682.425  BAE Systems Plc Com 0,03 GBP 2.888.023 1,52
394.470  Cobham Plc Com 0,03 GBP 1.256.979 0,66

        
   Agricultura: 3,70% (31 de mayo de 2013: 3,07%)       

79.969  British American Tobacco Plc Com 0,25 GBP 2.879.484 1,52
153.911  Imperial Tobacco Group Plc Com 0,10 GBP 4.144.054 2,18

        
   Líneas aéreas: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

1.900  easyJet Plc Com 0,27 GBP 29.080 0,02
        
   Textil: 0,96% (31 de mayo de 2013: 1,63%)       

118.972  Burberry Group Plc Com 0,0005 GBP 1.823.246 0,96
        

  
 Equipos y repuestos de automóvil: 0,08% (31 de mayo de 2013: 

0,51%) 
 

  
   

36.488  GKN Plc Com 0,10 GBP 143.234 0,08
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable

GBP

% del
Patrimonio 

neto
         
   Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)         
         
   Reino Unido (continuación): 84,60% (31 de mayo de 2013: 93,09%)         
         
   Bancos: 1,43% (31 de mayo de 2013: 2,40%)         

244.358  Barclays Plc Com 0,25 GBP^ 603.442 0,32
213.051  HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD 1.340.410 0,71
367.179  Lloyds Banking Group Plc Com 0,10 GBP 285.830 0,15
138.335  Royal Bank of Scotland Group Plc Com 1,00 GBP 479.400 0,25

   
   Bebidas: 4,31% (31 de mayo de 2013: 7,05%)       

131.585  A.G.BARR Plc Com 0,04 GBP 824.709 0,43
313.857  Diageo Plc Com 0,29 GBP 6.024.485 3,17

82.139  Young & Co’s Brewery Plc Class ‘A’ Com 0,13 GBP 901.476 0,48
51.200  Young & Co’s Brewery Plc Com 0,13 GBP 435.200 0,23

   
   Materiales de construcción: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

52.800  Marshalls Plc Com 0,25 GBP 89.166 0,05
   

   Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,57%)       
        
   Servicios comerciales: 5,56% (31 de mayo de 2013: 7,04%)       

2.503.436  Hays Plc Com 0,01 GBP 3.783.944 1,99
584.800  Mears Group Plc Com 0,01 GBP 2.769.028 1,46
334.719  Michael Page International Plc Com 0,01 GBP 1.535.021 0,81
547.403  Rentokil Initial Plc Com 0,01 GBP 645.662 0,34
287.672  Savills Plc Com 0,03 GBP 1.825.279 0,96

   
   Ordenadores: 1,10% (31 de mayo de 2013: 1,41%)       

267.208  Domino Printing Sciences Plc Com 0,05 GBP 2.078.878 1,10
   

   Distribución mayorista: 0,84% (31 de mayo de 2013: 1,54%)       
354.577  Headlam Group Plc Com 0,05 GBP 1.597.813 0,84

   
   Servicios financieros diversificados: 11,72% (31 de mayo de 2013: 12,75%)       

322.500  Hargreaves Lansdown Plc Com 0,004 GBP 3.932.888 2,07
269.247  London Stock Exchange Group Plc Com 0,07 GBP 5.270.510 2,78
266.212  Rathbone Brothers Plc Com 0,05 GBP 5.489.291 2,89
127.059  Schroders Plc Com 1,00 GBP 2.504.968 1,32
195.150  Schroders Ord Non-Voting 1,00 GBP 5.045.603 2,66



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

334 

GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor
razonable

GBP

 % del
Patrimonio 

neto
         
   Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)         
         
   Reino Unido (continuación): 84,60% (31 de mayo de 2013: 93,09%)         
         
   Energía eléctrica: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

24.364  SSE Plc Com 0,50 GBP 378.982 0,20
        
   Electrónica: 1,81% (31 de mayo de 2013: 2,24%)        

971.023  Electrocomponents Plc Com 0,10 GBP 2.781.495 1,47
110.513  Halma Plc Com 0,10 GBP 653.408 0,34

        
   Energía - Fuentes alternativas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,25%)        
        
   Fondo de renta variable: 1,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)        

684.129  Majedie Asset Management Investment Fund 1.955.993 1,03
        
   Alimentos: 5,70% (31 de mayo de 2013: 6,08%)        

801.242  Tesco Plc Com 0,05 GBP 2.432.571 1,28
219.795  Unilever Plc Com 0,03 GBP 5.888.308 3,10

1.242.143  WM Morrison Supermarkets Plc Com 0,10 GBP 2.504.781 1,32
        
   Servicios de alimentación: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,92%)        
        
   Productos forestales y papel: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)        

44.704  Mondi Plc Com 0,20 EUR 479.003 0,25
        
   Gas: 1,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)        

567.857  Centrica Plc Com 0,06 GBP 1.906.012 1,00
86.110  National Grid Plc Com 0,11 GBP 766.164 0,40

        
   Productos médicos y sanitarios: 0,23% (31 de mayo de 2013: 0,55%)        

42.000  Smith & Nephew Plc Com 0,20 USD 439.530 0,23
        
   Sociedades de cartera diversificadas: 1,87% (31 de mayo de 2013: 1,56%)        

1.055.751  Mitie Group Plc Com 0,03 GBP 3.540.461 1,87
        
   Constructoras del sector viviendas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,70%)        
      
   Enseres del hogar: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,70%)        
        
   Productos accesorios domésticos: 1,44% (31 de mayo de 2013: 1,00%)     

53.620  Reckitt Benckiser Group Plc Com 0,10 GBP 2.735.961 1,44
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable

GBP

% del
Patrimonio 

neto
         
   Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)        
        
   Reino Unido (continuación): 84,60% (31 de mayo de 2013: 93,09%)        
        
   Seguros: 1,34% (31 de mayo de 2013: 1,79%)        

112.237  Amlin Plc Com 0,28 GBP 527.458 0,28
122.002  Aviva Plc Com 0,25 GBP 639.595 0,34
122.804  Direct Line Insurance Group Plc Com 0,10 GBP 311.001 0,16

33.772  Jardine Lloyd Thompson Group Plc Com 0,05 GBP 350.047 0,18
8.600  RSA Insurance Group Plc Com 0,01 GBP 41.276 0,02

168.471  Standard Life Plc Com 0,10 GBP 673.716 0,36
   

   Internet: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,49%)      
       
   Hierro/acero: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,16%)      
       
   Actividades de ocio: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

22.720  Carnival Plc Com 1,66 USD 550.846 0,29
   

   Alojamiento: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
2.300  Whitbread Plc Com 0,77 GBP 96.267 0,05

   
   Maquinaria diversificada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,30%)      
       
   Medios de comunicación: 11,91% (31 de mayo de 2013: 12,51%)      

26.760  British Sky Broadcasting Group Plc Com 0,50 GBP 236.023 0,12
712.680  Daily Mail & General Trust Plc Class ‘A’ Com 0,13 GBP 6.214.569 3,27
275.598  Euromoney Institutional Investor Plc Com 0,0025 GBP 3.279.616 1,73
179.000  ITV Plc Com 0,10 GBP 326.049 0,17
544.595  Pearson Plc Com 0,25 GBP 6.374.483 3,36
649.570  Reed Elsevier Plc Com 0,14 GBP 6.179.035 3,26

   
   Minería: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,88%)      

3.337  Anglo American Plc Com 0,55 USD 48.645 0,03
   

   Manufactureras diversas: 2,41% (31 de mayo de 2013: 3,63%)      
65.815  IMI Plc Com 0,29 GBP 1.050.736 0,55

211.674  Smiths Group Plc Com 0,38 GBP 2.797.272 1,47
128.664  Vitec Group Plc Com 0,20 GBP 742.713 0,39
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable

GBP

% del
Patrimonio 

neto
       
   Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)       
       
   Reino Unido (continuación): 84,60% (31 de mayo de 2013: 93,09%)       
       
   Petróleo y gas: 6,82% (31 de mayo de 2013: 5,14%)       

1.900  BG Group Plc Com 0,10 GBP 23.204 0,01
1.304.047  BP Plc Com 0,25 USD 6.558.704 3,46

260.821  Royal Dutch Shell Plc Class ‘B’ Com 0,07 EUR 6.350.339 3,35
       
   Servicios de petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,56%)       
       
   Industria farmacéutica: 5,09% (31 de mayo de 2013: 5,40%)       

97.892  AstraZeneca Plc Com 0,25 USD 4.193.448 2,21
341.321  GlaxoSmithKline Plc Com 0,25 GBP 5.465.403 2,88

       
   Capital privado: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

96.500  3i Group Plc Com 0,74 GBP 416.735 0,22
       
   Fondos de inversión inmobiliaria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,61%)       
       
   Distribución minorista: 3,08% (31 de mayo de 2013: 2,63%)       

344.100  Greene King Plc Com 0,13 GBP 2.943.776 1,55
324.570  Marks & Spencer Group Plc Com 0,25 GBP 1.457.806 0,77

86.202  Travis Perkins Plc Com 0,10 GBP 1.450.349 0,76
       
   Semiconductores: 0,14% (31 de mayo de 2013: 1,02%)       

45.639  CSR Plc Com 0,001 GBP 270.753 0,14
       
   Software: 3,41% (31 de mayo de 2013: 3,29%)       

123.857  Fidessa Group Plc Com 0,10 GBP 2.840.041 1,50
884.799  Sage Group Plc Com 0,01 GBP 3.629.888 1,91

       
   Telecomunicaciones: 2,44% (31 de mayo de 2013: 1,42%)       

415.995  BT Group Plc Com 0,05 GBP 1.651.916 0,87
1.425.726  Vodafone Group Plc Com 0,21 USD 2.986.540 1,57

       
   Transporte: 1,49% (31 de mayo de 2013: 0,88%)       

80.371  Clarkson Plc Com 0,25 GBP 2.145.906 1,13
490.217  Firstgroup Plc Com 0,05 GBP 687.039 0,36

   
   Total Reino Unido 160.600.966 84,60
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable

GBP
% del

Patrimonio neto
         
   Renta variable (continuación): 89,37% (31 de mayo de 2013: 98,85%)         
         
   Estados Unidos: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         
         
   Ordenadores: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

12.980  Hewlett-Packard Co Class C Com 0,01 USD 259.198 0,14
        
   Semiconductores: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)        

4.874  First Solar Inc Com 0,001 USD 179.548 0,10
   
   Total Estados Unidos 438.746 0,24
   
   Total Renta variable 169.610.606 89,37

   
N.º de 

Contratos 
 

Contratos de futuros: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,03%)  
Ganancias

no realizadas
 % del

Patrimonio neto
   

262  FTSE 100 Index Future June 2014 852.420 0,45
   
   Total Contratos de futuros 852.420 0,45
   
  Contratos a plazo sobre divisas: -0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)
  

Contraparte 

 

Divisa 

 

Compra divisa Vende
Fecha de 

vencimiento

Ganancias
no realizadas en

GBP

% del
Patrimonio 

neto
    
UBS  USD 1.957.552 GBP 1.159.491 16-jun-2014 7.630  - 
UBS  USD 1.557.767 GBP 922.692 16-jun-2014 6.071  - 
UBS  USD 1.405.561 GBP 832.538 16-jun-2014 5.478  - 
UBS  USD 329.399 GBP 195.109 16-jun-2014 1.284  - 
UBS EUR 136.972 GBP 110.901 16-jun-2014 533  - 
UBS EUR 138.495 GBP 112.190 16-jun-2014 483  - 
UBS EUR 120.063 GBP 97.296 16-jun-2014 380  - 
UBS  USD 51.819 GBP 30.693 16-jun-2014 202  - 
UBS GBP 32.861 EUR 40.222 16-jun-2014 139  - 
UBS EUR 97.810 GBP 79.517 16-jun-2014 57  - 
UBS  USD 7.591 GBP 4.479 16-jun-2014 47  - 
UBS GBP 11.590 EUR 14.190 16-jun-2014 45  - 
UBS EUR 6.699 GBP 5.424 16-jun-2014 26  - 
UBS GBP 13.281 EUR 16.308 16-jun-2014 14  - 
UBS  USD 5.952 GBP 3.536 16-jun-2014 13  - 
UBS EUR 2.278 GBP 1.846 16-jun-2014 7  - 
UBS EUR 1.591 GBP 1.287 16-jun-2014 7  - 
UBS GBP 9.152 EUR 11.242 16-jun-2014 6  - 
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GlobalAccess UK Opportunities Fondo 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%) 

  

 Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los

Contraparte  
 

Divisa
Compra

Divisa Vende
Fecha de 

vencimiento realizadas 
 Activos

netos
   GBP 
UBS GBP 10.752  EUR 13.209 16-jun-2014 5 - 
UBS EUR 1.455 GBP 1.179 16-jun-2014 5 - 
UBS GBP 1.730 EUR 2.122 16-jun-2014 4 - 
UBS GBP 1.444 EUR 1.771 16-jun-2014 3 - 
UBS GBP 2.370 EUR 2.910 16-jun-2014 3 -
     

 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 22.442 -
    
UBS EUR 238 GBP 195 16-jun-2014 (1)  - 
UBS EUR 3.000 GBP 2.443 16-jun-2014 (3)  - 
UBS GBP 2.202 USD 3.699 16-jun-2014 (4) - 
UBS GBP 7.058 EUR 8.682 16-jun-2014 (5) - 
UBS EUR 15.209 GBP 12.382 16-jun-2014 (9) -
UBS EUR 2.259 GBP 1.848 16-jun-2014 (10) - 
UBS EUR 11.399 GBP 9.285 16-jun-2014 (12) - 
UBS EUR 26.767 GBP 21.792 16-jun-2014 (15) -
UBS EUR 5.122 GBP 4.187 16-jun-2014 (19) - 
UBS GBP 4.656 EUR 5.748 16-jun-2014 (20) - 
UBS EUR 18.694 GBP 15.243 16-jun-2014 (35) -
UBS EUR 10.097 GBP 8.250 16-jun-2014 (35) - 
UBS EUR 19.747 GBP 16.101 16-jun-2014 (36) - 
UBS EUR 20.712 GBP 16.888 16-jun-2014 (38) -
UBS EUR 242.573 GBP 197.449 16-jun-2014 (103) - 
UBS GBP 23.947 EUR 29.562 16-jun-2014 (104) - 
UBS EUR 25.003 GBP 20.449 16-jun-2014 (108) -
UBS EUR 151.801 GBP 123.625 16-jun-2014 (128) - 
UBS EUR 221.690 GBP 180.636 16-jun-2014 (281) - 
UBS EUR 263.947 GBP 215.068 16-jun-2014 (334) - 
UBS EUR 120.428 GBP 98.360 16-jun-2014 (385) - 
UBS EUR 139.001 GBP 113.565 16-jun-2014 (480) - 
UBS EUR 145.376 GBP 118.815 16-jun-2014 (545) - 
UBS GBP 143.573 EUR 177.382 16-jun-2014 (736) - 
UBS EUR 607.163 GBP 494.725 16-jun-2014 (769) - 
UBS EUR 2.246.625 GBP 1.830.584 16-jun-2014 (2.845) - 
UBS EUR 7.893.482 GBP 6.431.727 16-jun-2014 (9.995) (0,01)

   
 Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas  

 (17.055) (0,01)
   
 Total contratos a plazo sobre divisas 5.387 (0,01)
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GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 

 
Valor

razonable % de los

 GBP
Activos

netos
 
Total Valor de las inversiones 170.468.413 89,81
 
Efectivo y Equivalentes de efectivo* 19.860.583 10,46
 
Otros pasivos netos (509.503) (0,27)
   
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones     
a precios de negociación 189.819.493 100,00

  
  % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
    

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial 
o negociados en un mercado regulado. 89,37
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. 0,44
Otros activos netos 10,19

    
  100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
816,676 GBP que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark ("ICB") es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

Valor 
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
  
 Renta fija: 92,04% (31 de mayo de 2013: 94,64%)
  
 Australia: 2,34% (31 de mayo de 2013: 1,43%)
  
 Renta fija pública: 2,34% (31 de mayo de 2013: 1,43%)

5.800.000  Australia Government Bond 5,5% 21/01/2018 5.876.895 1,53
2.900.000  Australia Government Bond 5,75% 15/07/2022 3.125.760 0,81

   
  Total Australia 9.002.655 2,34
   
  Austria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,45%)
   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,45%)
   
  Bélgica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,70%)
   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,70%)
   
  Canadá: 0,74% (31 de mayo de 2013: 1,90%)
   
  Renta fija pública: 0,74% (31 de mayo de 2013: 1,90%)

3.100.000  Province of Ontario Canada 2,85% 2/06/2023 2.835.636 0,74
   
  Total Canadá 2.835.636 0,74
   
  República Checa: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,18%)
   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,18%)
   
  Dinamarca: 0,36% (31 de mayo de 2013: 1,38%)
   
  Renta fija privada: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

7.400.000  Nykredit Realkredit A/S 2% 01/01/2015 1.366.173 0,36
   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,38%)
   
  Total Dinamarca 1.366.173 0,36



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

341 

GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

 Valor 
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
Activos

netos
  
 Renta fija (continuación): 92,04% (31 de mayo de 2013: 94,64%)  
   
 Finlandia 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)  
   
 Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)  
   
 Francia: 7,36% (31 de mayo de 2013: 3,53%)  
   
 Renta fija privada: 1,55% (31 de mayo de 2013: 0,50%)  

500.000  BNP Paribas Home Loan SFH 2,2% 02/11/2015 511.803 0,13
2.300.000  Dexia Credit Local SA 1,625% 29/10/2018 3.243.698 0,84
2.200.000  Dexia Credit Local SA 1,25% 18/10/2016 2.220.846 0,58

   
  Renta fija pública: 5,81% (31 de mayo de 2013: 3,03%)  

9.400.000  France Government Bond OAT 2,25% 25/05/2024 13.394.663 3,48
5.800.000  France Government Bond OAT 4,25% 25/10/2017 8.969.474 2,33

   
  Total Francia 28.340.484 7,36
   
  Alemania: 0,18% (31 de mayo de 2013: 8,14%)  
    
  Renta fija privada: 0,18% (31 de mayo de 2013: 4,36%)  

200.000  Hypothekenbank Frankfurt 2,875% 19/01/2016 284.369 0,07
300.000  Hypothekenbank Frankfurt 3,25% 26/10/2015 426.334 0,11

   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 3,78%)  
    
  Total Alemania 710.703 0,18
   
  Israel: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,09%)  
    
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,09%)  
    
  Italia: 8,61% (31 de mayo de 2013: 5,66%)  
    
  Renta fija pública: 8,61% (31 de mayo de 2013: 5,66%)  

5.500.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 1/06/2018 8.107.304 2,10
3.000.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4% 1/09/2020 4.552.999 1,18
8.700.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,5% 1/05/2023 13.429.968 3,49
4.300.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,5% 1/09/2022 7.085.378 1,84

   
  Total Italia 33.175.649 8,61
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

 Valor 
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
 

USD
Activos

netos
   
 Renta fija (continuación): 92,04% (31 de mayo de 2013: 94,64%)  
   
 Japón: 0,47% (31 de mayo de 2013: 21,54%)  
   
 Renta fija privada: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1.800.000  Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd 3,2% 26/02/2023  1.807.834 0,47
    
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 21,54%)  
    
  Total Japón  1.807.834 0,47
    
  Luxemburgo: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
  Renta fija privada: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

200.000  European Investment Bank 6% 6/08/2020  208.589 0,05
1.200.000  Hypothekenbank Frankfurt International SA 4,25% 04/06/2018  1.834.303 0,48

    
  Total Luxemburgo  2.042.892 0,53
    
  Malasia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,27%)  
    
  Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,08%)  
    
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,19%)  
    
  México: 2,10% (31 de mayo de 2013: 2,31%)  
    
  Renta fija pública: 2,10% (31 de mayo de 2013: 2,31%)  

4.082  Mexican Bonos 10% 5/12/2024  4.205.159 1,09
3.637  Mexican Bonos 4,75% 14/06/2018  2.830.798 0,73
1.279  Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021  1.059.630 0,28

    
  Total México  8.095.587 2,10
    
  Países Bajos: 1,27% (31 de mayo de 2013: 1,30%)  
    
  Renta fija privada: 1,27% (31 de mayo de 2013: 0,48%)  

3.400.000  Bank Nederlandse Gemeenten 1,875% 06/06/2019  4.874.754 1,27
    
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,82%)  
    
  Total Países Bajos  4.874.754 1,27
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

Valor 
razonable 

% de
los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
Activos

netos
  
 Renta fija (continuación): 92,04% (31 de mayo de 2013: 94,64%)
  
 Nueva Zelanda: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,83%)
  
 Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,46%)
  
 Renta fija pública: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,37%)

1.275.000  New Zealand Government Bond 6% 15/12/2017 1.160.122 0,30
   
  Total Nueva Zelanda 1.160.122 0,30
   
  Noruega: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,16%)
   
  Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,51%)
   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,65%)
   
  Polonia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,45%)
   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,45%)
   
  República de Corea del Sur: 0,83% (31 de mayo de 2013: 1,51%)
   
  Renta fija privada: 0,83% (31 de mayo de 2013: 0,91%)

2.600.000  Export-Import Bank of Korea 4% 11/01/2017 2.788.370 0,72
400.000  Export-Import Bank of Korea 4% 29/01/2021 428.189 0,11

   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,60%)
   
  Total República de Corea del Sur 3.216.559 0,83
   
  Singapur: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,15%)
   
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,15%)
   
  Eslovenia: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,00%)
   
  Renta fija pública: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

1.100.000  Slovenia Government International Bond 4,7% 1/11/2016 1.628.771 0,42
   
  Total Eslovenia 1.628.771 0,42
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
  
 Renta fija (continuación): 92,04% (31 de mayo de 2013: 94,64%)  
   
 Sudáfrica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%)  
   
 Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%)  
   
 España: 8,80% (31 de mayo de 2013: 5,24%)  
   
 Renta fija pública: 8,80% (31 de mayo de 2013: 5,24%)  

5.600.000  Spain Government Bond 3,75% 31/10/2018 8.398.369 2,18
1.100.000  Spain Government Bond 4% 30/04/2020 1.686.067 0,44
5.200.000  Spain Government Bond 4,5% 31/01/2018 7.928.691 2,06
9.600.000  Spain Government Bond 5,4% 31/01/2023 15.857.556 4,12

   
  Total España 33.870.683 8,80
   
  Supranacional: 4,56% (31 de mayo de 2013: 0,75%)  
    
  Renta fija pública: 4,56% (31 de mayo de 2013: 0,75%)  

5.300.000  European Financial Stability Facility 1,5% 22/01/2020 7.469.141 1,94
400.000  European Financial Stability Facility 1,875% 23/05/2023 560.651 0,15

2.300.000  European Financial Stability Facility 2,625% 2/05/2019 3.425.588 0,89
2.700.000  European Stability Mechanism 1,25% 15/10/2018 3.793.065 0,98
1.600.000  European Stability Mechanism 2,125% 20/11/2023 2.296.395 0,60

   
  Total Supranacional 17.544.840 4,56
   
  Suecia: 0,22% (31 de mayo de 2013: 1,06%)  
    
  Renta fija pública: 0,22% (31 de mayo de 2013: 1,06%)  

5.400.000  Kommuninvest I Sverige 2,75% 12/08/2015 828.249 0,22
   
  Total Suecia 828.249 0,22
   
  Suiza: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,09%)  
    
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,09%)  
    
  Reino Unido: 5,37% (31 de mayo de 2013: 9,17%)  
    
  Renta fija privada: 2,78% (31 de mayo de 2013: 1,22%)  

800.000  Abbey National Treasury Services 3,375% 08/06/2015 1.125.282 0,29
500.000  Abbey National Treasury Services PLC/London 5,125% 14/04/2021 961.899 0,25

1.500.000  HSBC Holdings Plc 5,1% 5/04/2021 1.712.017 0,44



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

345 

GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
   

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
     
   Reino Unido (continuación): 5,37% (31 de mayo de 2013: 9,17%)  
     
   Renta fija privada (continuación): 2,78% (31 de mayo de 2013: 1,22%)  

200.000  Inter-American Development Bank 9,75% 15/05/2015 363.936 0,09
1.200.000  Lloyds Bank Plc 4,875% 30/03/2027 2.279.736 0,59

200.000  Lloyds Bank Plc 6,75% 24/10/2018 395.823 0,10
2.300.000  Northern Rock Asset Management Plc 5,625% 22/06/2017 2.593.634 0,67

700.000  Royal Bank of Scotland Plc 5,125% 13/01/2024 1.359.309 0,35
     
   Renta fija pública: 2,59% (31 de mayo de 2013: 7,95%)  

4.900.000  United Kingdom Gilt 4,5% 07/12/2042 9.961.446 2,59
     
   Total Reino Unido 20.753.082 5,37
     
   Estados Unidos: 47,58% (31 de mayo de 2013: 24,84%)  
     
   Renta fija privada: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,47%)  

1.400.000  JPMorgan Chase Bank NA FRN 02/06/2017 1.400.000 0,36
200.000  Wells Fargo & Co 2,125% 04/06/2024 271.164 0,07

     
   Colateral FGLMC: 2,88% (31 de mayo de 2013: 0,07%)  

3.000.000  Federal Home Loan Bank Discount Notes 28/07/201 2.999.806 0,78
5.900.000  Federal Home Loan Bank Discount Notes 14/11/2014 5.897.919 1,53
1.740.000  Federal Home Loan Bank Discount Notes 27/06/2014 1.739.927 0,45

300.000  Federal Home Loan Bank Discount Notes 0% 08/10/2014 299.947 0,08
133.001  Freddie Mac Gold Pool 6% 01/01/2036 150.552 0,04

     
   Colateral FNMA: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,46%)  

224.752  5,50% FNMA 735912 01/10/2035 251.705 0,07
115.233  5,500% Fannie Mae Pool 889224 01/01/2037 128.836 0,03
217.598  5,500% Fannie Mae Pool 975376 1/06/2038 242.453 0,07

28.501  5,500% Fannie Mae Pool 889544 1/05/2038 31.757 0,01
91.963  5,500% Fannie Mae Pool 962129 1/03/2038 102.467 0,03
21.111  5,500% Fannie Mae Pool 984832 1/07/2038 23.522 0,01
49.510  6,000% Fannie Mae Pool 943635 1/10/2037 55.585 0,01
86.212  6,000% Fannie Mae Pool 972551 1/03/2038 96.976 0,03

     
   Renta fija pública: 44,01% (31 de mayo de 2013: 23,84%)  

215.000  State of California 7,625% Municap Bond 01/03/2040 314.455 0,08
15.000.000  United States Treasury Bill 0% 3/07/2014 14.999.678 3,90
15.000.000  United States Treasury Bill 0% 5/06/2014 14.999.985 3,89
20.000.000  United States Treasury Bill 0% 14/08/2014 19.998.830 5,19
15.000.000  United States Treasury Bill 0% 17/07/2014 14.999.558 3,89
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
    Valor razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
      
   Renta fija (continuación): 92,04% (31 de mayo de 2013: 94,64%)
      

  
 Estados Unidos (continuación): 47,58% (31 de mayo de 2013: 

24,84%) 
      

  
 Renta fija pública (continuación): 44,01% (31 de mayo de 2013: 

23,84%) 
15.000.000  United States Treasury Bill 0% 19/06/2014 14.999.730 3,89
4.060.000  United States Treasury Bill 0% 21/08/2014 4.059.740 1,05

17.000.000  United States Treasury Bill 0% 28/08/2014 16.998.657 4,41
20.700.000  United States Treasury Note 0,25% 31/03/2015 20.728.701 5,38
2.400.000  United States Treasury Note 0,625% 15/11/2016 2.403.937 0,62

39.100.000  United States Treasury Note 1,5% 31/08/2018 39.442.125 10,24
1.200.000  United States Treasury Note 2,25% 31/03/2021 1.218.890 0,32
4.100.000  United States Treasury Note 3,75% 15/11/2043 4.449.140 1,15

       
   Total Estados Unidos 183.306.042 47,58
      
   Total Renta fija 354.560.715 92,04
      

  
 Rendimientos acumulados de activos financieros a valor razonable 

con cambios 
   en resultados: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,75%) 2.418.769 0,63
      

N.º de 
 

Contratos de futuros: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)
Ganancias/(pér

didas) no % de los

Contratos
 

 realizadas
Activos

netos
    USD

86 US 10 Year Note (Cbt) Future September 2014 33.603 0,01
238 CME Eurodollar 90 days Future March 2016 129.762 0,03

    
   Total plusvalías a valor razonable de contratos de futuros abiertos 163.365 0,04
      
   Total Contratos de futuros 163.365 0,04
 
  Contratos a plazo sobre divisas: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,21%)  

 
 

Fecha de
Ganancias/(
pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos

netos
                USD 
Barclays^ USD 19.667.967 GBP 11.703.654 3-jun-2014 36.843  0,01 
Barclays^ EUR 47.779.769 USD 65.181.878 3-jun-2014 16.009  - 
BNP Paribas USD 64.582.958 EUR 46.739.195 3-jun-2014 804.987  0,21 
BNP Paribas JPY 458.104.000 USD 4.489.983 3-jun-2014 12.489  - 
BNP Paribas USD 1.192.734 NZD 1.398.000 3-jun-2014 5.693  - 
BNP Paribas GBP 237.000 USD 396.502 2-jul-2014 957  - 
BNP Paribas PLN 2.002.228 EUR 482.000 30-jul-2014 865  - 
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  Contratos a plazo sobre divisas: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,21%)

 
  

Fecha de
Ganancias/(
pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa
 

Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos

netos
   USD
Chase Manhattan USD  1.364.191 DKK 7.370.000 3-jun-2014 16.682 - 
Chase Manhattan JPY  277.440.000 USD 2.723.286 03-jun-2014 3.531 - 
Chase Manhattan GBP  2.467.000 USD 4.137.848 3-jun-2014 174 - 
Citibank USD  3.686.745 EUR 2.668.000 3-jun-2014 46.126 0,01 
Citibank MXN  15.534.145 USD 1.188.000 25-jun-2014 17.514 - 
Citibank EUR  524.000 USD 713.067 2-jul-2014 1.915 -
Citibank USD  104.877 ZAR 1.124.439 15-oct-2014 836 - 
Deutsche USD  853.599 SEK 5.700.000 2-jul-2014 652 - 
Goldman Sachs USD  870.010 SEK 5.700.000 3-jun-2014 16.678 - 
Goldman Sachs MXN  2.706.411 USD 208.973 25-jun-2014 1.056 - 
HSBC USD  63.626.464 EUR 46.006.752 3-jun-2014 847.948 0,23 
UBS USD  36.300 EUR 26.188 16-jun-2014 566 - 
UBS USD  34.179 EUR 24.658 16-jun-2014 533 - 
UBS GBP  36.817 USD 61.501 16-jun-2014 250 - 
UBS USD  62.232 EUR 45.444 16-jun-2014 223 - 
UBS USD  41.878 EUR 30.556 16-jun-2014 184 - 
UBS EUR  35.000 USD 47.591 16-jun-2014 167 - 
UBS USD  21.841 EUR 15.921 16-jun-2014 117 - 
UBS USD  20.171 EUR 14.704 16-jun-2014 108 - 
UBS USD  25.881 EUR 18.899 16-jun-2014 93 - 
UBS USD  68.249 GBP 40.642 16-jun-2014 82 - 
UBS USD  12.763 EUR 9.305 16-jun-2014 65 - 
UBS USD  5.461 EUR 3.970 16-jun-2014 43 - 
UBS EUR  12.000 USD 16.338 16-jun-2014 36 - 
UBS EUR  4.019 USD 5.472 16-jun-2014 12 - 
UBS USD  15.923 EUR 11.661 16-jun-2014 12 - 
Societe Generale USD  15.581.659 GBP 9.236.654 2-jul-2014 91.366 0,03 
Societe Generale AUD  12.775.000 USD 11.820.420 3-jun-2014 69.272 0,02 
Societe Generale EUR  43.031.123 USD 58.699.302 3-jun-2014 18.820 - 
Bank of America    
Merrill Lynch USD  3.299.000 EUR 2.388.946 3-jun-2014 39.164 0,01 
Bank of America    
Merrill Lynch EUR  219.000 USD 298.369 3-jun-2014 467 - 
 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 2.052.535 0,52
Barclays^ USD 1.344.894 DKK 7.370.000 2-jul-2014 (2.861)  - 
Barclays^ USD 65.181.572 EUR 47.779.769 2-jul-2014 (12.493) -
Barclays^ USD 2.693.741 CAD 2.957.000 3-jun-2014 (29.472)  (0,01)
BNP Paribas USD 4.241.290 MXN 55.354.825 25-ago-2014 (33.980)  (0,01)
BNP Paribas USD 11.820.337 AUD 12.775.000 3-jun-2014 (69.355) (0,02)
Chase Manhattan USD 2.719.778 CAD 2.957.000 2-jul-2014 (1.850)  - 
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,21%) 

 
 

Fecha de
 Ganancias/(p

érdidas) no % de los

Contraparte Divisa
Compra

Divisa Vende vencimiento
 

realizadas
Activos

netos
  USD
Chase Manhattan USD 2.723.773 JPY 277.440.000 2-jul-2014  (3.442) - 
Chase Manhattan JPY 264.456.000 USD 2.607.651 3-jun-2014  (8.447) - 
Goldman Sachs USD 207.523 MXN 2.706.411 23-sep-2014  (1.035) - 
Goldman Sachs USD 1.408.000 MXN 18.240.557 25-jun-2014  (7.543) - 
Goldman Sachs EUR 6.450.000 USD 8.837.538 3-jun-2014  (36.191) (0,01)
Goldman Sachs USD 3.705.870 MXN 48.815.576 25-ago-2014  (64.348) (0,02)
UBS EUR 62 USD 85 16-jun-2014  - - 
UBS GBP 15.633 USD 26.222 16-jun-2014  (3) - 
UBS GBP 500 USD 842 16-jun-2014  (3) -
UBS GBP 971 USD 1.635 16-jun-2014  (7) - 
UBS GBP 1.046 USD 1.765 16-jun-2014  (11) - 
UBS GBP 7.520 USD 12.634 16-jun-2014  (21) - 
UBS GBP 2.079 USD 3.508 16-jun-2014  (22) - 
UBS EUR 3.678 USD 5.041 16-jun-2014  (22) - 
UBS USD 15.060 EUR 11.062 16-jun-2014  (34) - 
UBS GBP 4.047 USD 6.830 16-jun-2014  (42) - 
UBS EUR 2.800 USD 3.881 16-jun-2014  (61) - 
UBS EUR 19.999 USD 27.406 16-jun-2014  (116) - 
UBS EUR 60.000 USD 82.167 16-jun-2014  (296) - 
UBS EUR 31.733 USD 43.692 16-jun-2014  (392) - 
UBS GBP 65.667 USD 110.623 16-jun-2014  (483) - 
UBS GBP 80.428 USD 135.453 16-jun-2014  (555) - 
UBS GBP 109.878 USD 184.874 16-jun-2014  (582) - 
UBS GBP 71.823 USD 121.081 16-jun-2014  (616) - 
UBS GBP 72.161 USD 121.782 16-jun-2014  (750) - 
UBS GBP 126.540 USD 213.544 16-jun-2014  (1.305) - 
UBS EUR 250.000 USD 342.638 16-jun-2014  (1.507) - 
UBS USD 629.180 GBP 376.426 16-jun-2014  (2.180) - 
UBS GBP 240.210 USD 405.390 16-jun-2014  (2.498) -
UBS GBP 191.142 USD 323.957 16-jun-2014  (3.364) - 
UBS GBP 515.493 USD 869.533 16-jun-2014  (4.922) - 
UBS EUR 513.376 USD 706.851 16-jun-2014  (6.336) -
UBS EUR 323.000 USD 448.257 3-jun-2014  (7.507) - 
UBS GBP 1.495.180 USD 2.517.165 16-jun-2014  (9.377) - 
UBS GBP 1.604.536 USD 2.707.892 16-jun-2014  (16.686) -
UBS EUR 1.680.336 USD 2.313.598 16-jun-2014  (20.740) (0,01)
UBS EUR 4.006.077 USD 5.515.831 16-jun-2014  (49.445) (0,01)
UBS EUR 18.017.914 USD 24.808.253 16-jun-2014  (222.388) (0,06)
UBS GBP 98.522.182 USD 166.270.763 16-jun-2014  (1.024.566) (0,27)
Societe Generale USD 58.699.126 EUR 43.031.123 2-jul-2014  (15.554) - 
Societe Generale USD 11.796.889 AUD 12.775.000 2-jul-2014  (72.977) (0,02)
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GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
   Contratos a plazo sobre divisas (continuación): 0,05% (31 de mayo de 2013: 

0,21%)   
  

  

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/(
pérdidas) no % de los

Contraparte 
 

Divisa Compra Divisa Vende
vencimient

o realizadas
Activos

netos
     USD
Societe Generale  GBP 9.236.654 USD 15.585.066 3-jun-2014 (91.965) (0,02)
Bank of America  
Merrill Lynch  USD 1.183.896 NZD 1.398.000 2-jul-2014 (439) - 
Bank of America  
Merrill Lynch  USD 9.799.781 JPY 1.000.000.000 3-jun-2014 (28.712) (0,01)
    
   Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (1.857.501) (0,47)
    
   Total contratos a plazo sobre divisas 195.034 0,05
    

  
 

  
Valor 

razonable % de los

  
 

  USD
Activos

netos
    
   Total Valor de las inversiones 357.337.883 92,76
    

  
 Efectivo y Equivalentes de 

efectivo* 31.311.572 8,13
    
   Otros pasivos netos (3.431.563) (0,89)
   

  
 Patrimonio neto atribuible a los titulares de 

Acciones rescatables a precios de negociación 385.217.892 100,00
  
 % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
   
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o   
negociados en un mercado regulado. 92,04
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. 0,09
Otros activos netos 7,87
   
 100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
(204.737) USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Barclays Capital, y 
1.417.000 USD que se han entregado como garantía a favor de contratos a plazo. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark ("ICB") es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. 
FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u omisiones en el 
ICB. 
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

      
   Renta variable: 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)    
      
   Australia: 14,01% (31 de mayo de 2013: 16,25%)    
      
   Equipos y repuestos de automóvil: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

329.830  Infomedia Ltd Com NPV 226.392 0,17 
       
   Bancos: 4,45% (31 de mayo de 2013: 4,23%)     

39.894  Australia & New Zealand Banking Group Ltd Com NPV 1.243.276 0,91 
32.241  Commonwealth Bank of Australia Com NPV 2.448.397 1,79 
23.051  National Australia Bank Ltd Com NPV 718.158 0,53 
51.938  Westpac Banking Corp Com NPV 1.663.576 1,22 

       
   Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)     
       
   Biotecnología: 0,83% (31 de mayo de 2013: 0,50%)  

16.563  CSL Ltd Com NPV 1.088.312 0,80 
68.133  Starpharma Holdings Ltd Com NPV 37.888 0,03 

    
   Servicios comerciales: 0,91% (31 de mayo de 2013: 0,27%)     

49.925  Brambles Ltd Com NPV 447.228 0,33 
59.234  Navitas Ltd Com NPV 424.770 0,31
78.218  Slater & Gordon Ltd Com NPV 363.624 0,27 

       
   Servicios financieros diversificados: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,22%)  

60.391  Bentham IMF Ltd Com NPV 111.709 0,08 
156.955  OzForex Group Ltd Com NPV 387.837 0,28 

    
   Energía eléctrica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,23%)     
       
   Ingeniería y construcción: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,49%)  

171.919  Sydney Airport Com NPV 703.222 0,51 
       
   Control ambiental: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,09%)  
       
   Alimentos: 0,26% (31 de mayo de 2013: 1,34%)     

10.015  Woolworths Ltd Com NPV 349.862 0,26 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

351 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)     
       
   Australia (continuación): 14,01% (31 de mayo de 2013: 16,25%)     
       
   Productos médicos y sanitarios: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

88.869  ImpediMed Ltd Com NPV 16.749  0,01 
32.426  Nanosonics Ltd Com NPV 22.106  0,02 

        
   Servicios sanitarios: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,35%)      

60.643  Japara Healthcare Ltd Com NPV 152.954  0,11 
5.012  Ramsay Health Care Ltd Com NPV 220.895  0,16 

        
   Seguros: 1,02% (31 de mayo de 2013: 3,01%)      

56.987  Cover-More Group Ltd Com NPV 123.313  0,09 
112.805  iSelect Ltd Com NPV 127.822  0,09 

24.645  QBE Insurance Group Ltd Com NPV 260.795  0,19 
87.917  Steadfast Group Ltd Com NPV 124.782  0,09 
61.809  Suncorp Group Ltd Com NPV 768.255  0,56 

        
   Internet: 0,23% (31 de mayo de 2013: 0,86%)      

17.027  carsales.com Ltd Com NPV 174.397  0,13 
51.131  iProperty Group Ltd Com NPV 137.290  0,10 

        
   Actividades de ocio: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

24.789  Corporate Travel Management Ltd Com NPV 141.080  0,10 
        
   Alojamiento: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

10.388  Crown Resorts Ltd Com NPV 157.397  0,12
        
   Minería: 1,99% (31 de mayo de 2013: 1,87%)      

344.473  Alkane Resources Ltd Com NPV 93.776  0,07
58.890  BHP Billiton Ltd Com NPV 2.028.752  1,49 
58.338  Iluka Resources Ltd Com NPV 472.097  0,35 
29.184  Independence Group NL Com NPV 115.029  0,08

        
   Petróleo y gas: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,07%)      

17.726  Karoon Gas Australia Ltd Com NPV** 40.584  0,03
        
   Embalajes y empaquetado: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

41.131  Pact Group Holdings Ltd Com NPV 128.814  0,09
        
   Industria farmacéutica: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

21.769  Greencross Ltd Com NPV 190.347  0,14



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

352 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
   

   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)       
       
   Australia (continuación): 14,01% (31 de mayo de 2013: 16,25%)       
       
   Bienes inmuebles: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

16.242  Lend Lease Group NPV 202.787 0,15
    

   Fondos de inversión inmobiliaria: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,94%)       
113.297  Charter Hall Group Reits NPV 456.052 0,33

43.665  Goodman Group Reits NPV 206.649 0,15
    

   Distribución minorista: 1,01% (31 de mayo de 2013: 0,84%)       
43.372  Dick Smith Holdings Ltd Com NPV 83.760 0,06
31.976  Wesfarmers Ltd Com NPV 1.290.248 0,95

    
   Software y servicios: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

31.291  Isentia Group Ltd NPV Institutional Offer 04/06/14 59.410 0,04
    

   Telecomunicaciones: 0,82% (31 de mayo de 2013: 0,91%)       
    

226.343  Telstra Corp Ltd Com NPV 1.125.964 0,82
    

   Total Australia 19.136.355 14,01
       
   Bermudas: 6,54% (31 de mayo de 2013: 8,19%)       
       
   Fabricantes de automóviles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,17%)       
       
   Carbón: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,13%)    
       
   Distribución mayorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,62%)       
     
   Servicios financieros diversificados: 1,98% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
2.040.418  COSCO Pacific Ltd Com 0,10 HKD 2.700.222 1,98

     
   Componentes y equipos eléctricos: 0,58% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

913.000  Johnson Electric Holdings Ltd Com 0,0125 HKD 791.358 0,58
     
   Alimentos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 2,02%)       
       
   Sociedades de cartera diversificadas: 2,03% (31 de mayo de 2013: 1,96%)    

76.397  Jardine Strategic Holdings Ltd Com 0,05 USD 2.775.503 2,03
       
   Bienes inmuebles: 0,88% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

172.000  Hongkong Land Holdings Ltd Com 0,10 USD 1.206.580 0,88
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
     
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)    
     
   Bermudas (continuación): 6,54% (31 de mayo de 2013: 8,19%)     
     
   Distribución minorista: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

259.000  Chow Sang Sang Holdings International Ltd Com 0,25 HKD 635.060 0,47
     
   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,51%)     
     
   Textiles: 0,60% (31 de mayo de 2013: 0,78%)     

5.949.521  Victory City International Holdings Ltd Com 0,01 HKD 817.268 0,60
   

   Total Bermudas 8.925.991 6,54
     
   Islas Caimán: 11,44% (31 de mayo de 2013: 1,80%)     
     
   Textil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,26%)     
     
   Servicios comerciales: 0,87% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

35.743  WuXi PharmaTech Cayman Inc ADR each repr 8 com 0,02 USD 1.192.923 0,87
     
   Ordenadores: 0,44% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

390.535  Ju Teng International Holdings Ltd Com 0,10 HKD 298.709 0,22
392.000  Ju Teng International Holdings Ltd TDR each repr 1 share 301.986 0,22

     
   Electrónica: 0,95% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

220.500  AAC Technologies Holdings Inc Com 0,01 USD 1.296.900 0,95
     
   Productos médicos y sanitarios: 0,70% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

 30.600  Mindray Medical International Ltd Spon ADR each repr 1 Ord Share Class ‘A’ 948.447 0,70
     
   Internet: 2,45% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

10.425  Baidu Inc Spons ADS each repr 0,10 Ord Class ‘A’ 0,00005 USD 1.729.560 1,27
115.000  Tencent Holdings Ltd Com 0,00002 HKD 1.614.579 1,18

     
   Hierro/acero: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,52%)     
     
   Alojamiento: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

24.670  Home Inns & Hotels Management Inc Spon ADR each repr 2 Ord Shares     
   0,005 USD 777.228 0,57
     
   Maquinaria - Construcción y minería: 0,54% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

4.151.000  Lonking Holdings Ltd Com 0,10 HKD 733.511 0,54
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
Activos

netos
        
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)       
        
   Islas Caimán (continuación): 11,44% (31 de mayo de 2013: 1,80%)       
        
   Maquinaria diversificada: 0,73% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

455.000  Haitian International Holdings Ltd Com 0,10 HKD 997.685 0,73
        
   Bienes inmuebles: 0,86% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

124.986  E-House China Holdings Ltd ADR each repr 1 ord 0,001 USD 1.177.993 0,86
        
   Distribución minorista: 3,33% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

638.000  Ajisen China Holdings Ltd Com 0,10 HKD 511.029 0,37
1.357.000  Belle International Holdings Ltd Com 0,01 HKD 1.347.732 0,99
5.480.000  China Dongxiang Group Co Class C Com 0,01 HKD 964.820 0,71

674.000  Lifestyle International Holdings Ltd Com 0,005 HKD 1.302.281 0,95
1.095.000  New World Department Store China Ltd Com 0,10 HKD 427.947 0,31

        
   Semiconductores: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,02%)       
        
   Total Islas Caimán 15.623.330 11,44
        
   Francia: 0,70% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
        
   Textil: 0,70% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

4.801  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Com 0,30 EUR 956.148 0,70
        
   Total Francia 956.148 0,70
        
   Hong Kong: 8,67% (31 de mayo de 2013: 6,27%)       
        
   Líneas aéreas: 0,82% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

611.000  Cathay Pacific Airways Ltd Com NPV 1.115.143 0,82
        
   Fabricantes de automóviles: 0,44% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

946.000  Dah Chong Hong Holdings Ltd Com NPV 606.430 0,44
        

  
 Herramientas manuales y mecánicas: 0,72% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
 

  
 

  
316.000  Techtronic Industries Co Class C Com NPV 985.341 0,72

        
   Sociedades de cartera diversificadas: 2,13% (31 de mayo de 2013: 1,55%)      

460.000  China Merchants Holdings International Co Ltd Com NPV 1.357.225 0,99
59.000  Hutchison Whampoa Ltd Com NPV 790.299 0,58

340.000  Swire Pacific Ltd Class B Com 0,12 HKD 763.503 0,56
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)    
     
   Hong Kong (continuación): 8,67% (31 de mayo de 2013: 6,27%)    
     
   Seguros: 1,79% (31 de mayo de 2013: 1,56%)    

485.600  AIA Group Ltd Com NPV 2.436.471 1,79 
     

   Petróleo y gas: 0,86% (31 de mayo de 2013: 0,27%)    
686.000  CNOOC Ltd Com NPV 1.174.162 0,86 

     
   Bienes inmuebles: 1,91% (31 de mayo de 2013: 1,54%)    

82.000  Cheung Kong Holdings Ltd Com NPV 1.465.919 1,07 
1.584.785  Franshion Properties China Ltd Com NPV 476.277 0,35 

215.750  Swire Properties Ltd Com NPV 671.353 0,49 
     
   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,35%)    
     
   Total Hong Kong 11.842.123 8,67
    
   India: 7,36% (31 de mayo de 2013: 10,37%)    
     
   Fabricantes de automóviles: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

87.181  Tata Motors Ltd Com 2,00 INR 614.059 0,45 
     
   Bancos: 1,13% (31 de mayo de 2013: 0,94%)   

114.937  HDFC Bank Ltd Com 2,00 INR 1.543.013 1,13 
     
   Materiales de construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,80%)    
     
   Carbón: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,81%)    
     
   Ordenadores: 0,51% (31 de mayo de 2013: 2,73%)    

80.702  Wipro Ltd Com 2,00 INR 690.795 0,51 
     
   Energía eléctrica: 0,96% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

639.183  Power Grid Corp of India Ltd Com 10,00 INR 1.317.524 0,96 
     
   Gas: 1,33% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

284.684  GAIL India Ltd Com 10,00 INR 1.822.334 1,33 
     

  
 Constructoras del sector viviendas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 

0,46%)    
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos

netos
      

   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)     
       
   India (continuación): 7,36% (31 de mayo de 2013: 10,37%)     
       
   Medios de comunicación: 1,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

77.142  Sun TV Network Ltd Com 5,00 INR 540.053  0,40 
183.175  Zee Entertainment Enterprises Ltd Com 1,00 INR 827.759  0,61 

3.552.633  Zee Entertainment Enterprises Preference Share 45.994  0,03 
      

   Minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,90%)     
       
   Petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,73%)     
       
   Industria farmacéutica: 0,95% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

31.189  Dr Reddy’s Laboratories Ltd Com 5,00 INR 1.297.136  0,95 
      

   Software: 0,99% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
14.200  Oracle Financial Services Software Ltd Com 5,00 INR 680.081  0,50 

189.513  Polaris Financial Technology Ltd Com 5,00 INR 671.666  0,49 
      

   Total India 10.050.414  7,36
      
   Indonesia: 1,51% (31 de mayo de 2013: 3,81%)     
     
   Bancos: 0,67% (31 de mayo de 2013: 2,11%)     
1.045.500  Bank Mandiri Persero Tbk PT Com 500,00 IDR 910.055  0,67 

      
   Materiales de construcción: 0,84% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

592.000  Indocement Tunggal Prakarsa Tbk PT Com 500,00 IDR 1.150.407  0,84 
      

   Productos accesorios domésticos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,55%)     
       
   Maquinaria - Construcción y minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,63%)     
       
   Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,52%)     
       
   Total Indonesia 2.060.462  1,51
      
   Irlanda: 4,37% (31 de mayo de 2013: 1,16%)     
       
   Materiales de construcción: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,19%)     

12.035  James Hardie Industries Plc Receipt CDI 0,59 EUR 160.566  0,12 
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos

netos
     

   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)  
       
   Irlanda (continuación): 4,37% (31 de mayo de 2013: 1,16%)     
    

   Fondo de renta variable: 4,25% (31 de mayo de 2013: 0,97%)     
122.392  iShares MSCI AC Far East (ex-Japan) UCITS ETF 5.803.154  4,25 

      
   Total Irlanda 5.963.720  4,37
   
   Isla de Man: 1,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
       
   Entretenimiento: 1,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1.496.000  Genting Singapore Plc Com 0,10 USD 1.602.026  1,17 
      

   Total Isla de Man 1.602.026  1,17
      
   Japón: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
       
   Internet: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

66.400  Nexon Co Ltd Com NPV 583.435  0,43 
      

   Total Japón 583.435  0,43
      
   Luxemburgo: 1,54% (31 de mayo de 2013: 2,14%)  
       
   Fondo de renta variable: 1,54% (31 de mayo de 2013: 2,14%)     

7.829  Schroder International Selection Fund - Asian Smaller Companies Class I  
   Acc 2.101.520  1,54 
      
   Total Luxemburgo 2.101.520  1,54
      
   Malasia: 1,03% (31 de mayo de 2013: 1,90%)     
       
   Agricultura: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,52%)     
       
   Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,38%)     
       
   Alojamiento: 1,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

1.103.433  Genting Malaysia Bhd Com 0,10 MYR 1.401.185  1,03 
      

   Total Malasia 1.401.185  1,03
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)      
      
   Nueva Zelanda: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,10%)      
      
   Internet: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,10%)      
      
   Telecomunicaciones: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

40.969  Telecom Corp of New Zealand Ltd Com NPV 93.227  0,07
     

   Total Nueva Zelanda 93.227  0,07
     
   Papúa Nueva Guinea: 0,74% (31 de mayo de 2013: 0,68%)      
     
   Petróleo y gas: 0,74% (31 de mayo de 2013: 0,68%)      

115.340  Oil Search Ltd Com NPV 1.012.818  0,74
    

   Total Papúa Nueva Guinea 1.012.818  0,74
     
   República Popular China: 2,07% (31 de mayo de 2013: 8,69%)      
      
   Fabricantes de automóviles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,39%)      
      
   Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,20%)      
      
   Productos químicos: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

1.010.000  China BlueChemical Ltd Com 1,00 HKD 542.587  0,40
     

   Carbón: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,51%)      
      
   Servicios comerciales: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,88%)      
      
   Ingeniería y construcción: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

852.000  China Communications Construction Co Ltd Com 1,00 CNY 568.700  0,42
     

   Seguros: 0,59% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
241.400  China Pacific Insurance Group Co Ltd Com 1,00 CNY 804.879  0,59

     
   Minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,97%)      
      
   Manufactureras diversas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,30%)      
      
   Petróleo y gas: 0,66% (31 de mayo de 2013: 1,44%)      

1.000.000  China Petroleum & Chemical Corp Com 1,00 CNY 908.041  0,66
     

   Total República Popular China 2.824.207  2,07
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)      
      
   Filipinas: 1,73% (31 de mayo de 2013: 1,48%)      
      
   Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,73%)      
      

  
 Sociedades de cartera diversificadas: 0,51% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
 

  
 

 
1.034.700  Alliance Global Group Inc Com 1,00 PHP 702.333  0,51

     
   Sociedades de inversión: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

27.700  GT Capital Holdings Inc Com 10,00 PHP 535.103  0,39
     

   Bienes inmuebles: 0,83% (31 de mayo de 2013: 0,75%)      
1.630.900  Ayala Land Inc Com 1,00 PHP 1.125.658  0,83

     
   Total Filipinas 2.363.094  1,73
     
   República de Corea del Sur: 15,39% (31 de mayo de 2013: 7,43%)   
      
   Textil: 0,46% (31 de mayo de 2013: 1,18%)      

8.237  Youngone Holdings Co Ltd Com 500,00 KRW 626.131 0,46
     

   Fabricantes de automóviles: 2,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
13.040  Hyundai Motor Co Class C Com 5000,00 KRW 2.872.711 2,10

     
   Servicios comerciales: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

7.272  MegaStudy Co Ltd Com 500,00 KRW 476.864  0,35
     

   Cosméticos/cuidado personal: 0,93% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
674  Amorepacific Corp Com 5000,00 KRW 959.931  0,70
625  LG Household & Health Care Ltd Com 5000,00 KRW 312.745  0,23

     

  
 Servicios financieros diversificados: 2,11% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
 

  
 

 
96.885  Hyundai Securities Co Ltd Class C Com 5000,00 KRW 581.671  0,43
15.530  KB Financial Group Inc Com 5000,00 KRW 529.363  0,39
13.538  KIWOOM Securities Co Ltd Com 5000,00 KRW 550.371  0,40
33.115  Samsung Card Co Ltd Class C Com 5000,00 KRW 1.219.659  0,89

     
   Energía eléctrica: 0,96% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

34.290  Korea Electric Power Corp Com 5000,00 KRW 1.313.352  0,96
     

   Electrónica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,28%)      
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)    
    

  
 República de Corea del Sur (continuación): 15,39% (31 de mayo de 2013: 

7,43%)    
    
   Ingeniería y construcción: 1,09% (31 de mayo de 2013: 0,80%)    

28.366  Hyundai Engineering & Construction Co Ltd Com 5000,00 KRW 1.486.143 1,09
    

   Servicios de alimentación: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
5.755  Shinsegae Food Co Ltd Com 5000,00 KRW 390.079 0,29

    
   Constructoras del sector viviendas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,32%)    
    
   Seguros: 1,62% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

8.694  Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd Com 500,00 KRW 2.217.814 1,62
    

   Manufactureras diversas: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
16.519  OCI Materials Co Ltd Com 500,00 KRW 588.172 0,43

    
   Petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,08%)    
    
   Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,23%)    
    
   Distribución minorista: 1,05% (31 de mayo de 2013: 0,40%)    

6.270  E-Mart Co Ltd Com 5000,00 KRW 1.436.593 1,05
    

   Semiconductores: 3,65% (31 de mayo de 2013: 2,14%)    
1.395  Samsung Electronics Co Ltd Com 5000,00 KRW 1.973.812 1,45
2.773  Samsung Electronics Co Ltd Pref 5000,00 KRW 3.010.290 2,20

    
   Telecomunicaciones: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

25.773  INTOPS Co Ltd Com 500,00 KRW 478.728 0,35
    

   Total República de Corea del Sur 21.024.429 15,39
    
   Singapur: 2,67% (31 de mayo de 2013: 10,49%)    
    
   Líneas aéreas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,54%)    
    
   Bancos: 0,46% (31 de mayo de 2013: 4,16%)    

35.000  United Overseas Bank Ltd Com NPV 630.539 0,46
    

   Electrónica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,50%)    
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)    
    
   Singapur (continuación): 2,67% (31 de mayo de 2013: 10,49%)    
    
   Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,10%)    
    
   Distribución mayorista: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

19.000  Jardine Cycle & Carriage Ltd Com NPV 660.866 0,48
    

   Sociedades de cartera diversificadas: 1,15% (31 de mayo de 2013: 0,81%)    
184.000  Keppel Corp Ltd Com NPV 1.562.382 1,15

    
   Alojamiento: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,29%)    
    
   Bienes inmuebles: 0,58% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

149.000  UOL Group Ltd Com NPV 789.778 0,58
    

   Fondo de inversión inmobiliaria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)    
    
   Construcción naval: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,92%)    
    
   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,15%)    
    
   Total Singapur 3.643.565 2,67
    
   Taiwán: 7,20% (31 de mayo de 2013: 3,10%)    
    
   Textil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)    
    
   Componentes y equipos eléctricos: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

434.000  Young Fast Optoelectronics Co Ltd Com 10,00 TWD 425.526 0,31
    

   Electrónica: 1,28% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
405.000  Hon Hai Precision Industry Co Ltd Com 10,00 TWD 1.248.679 0,91
314.000  Nan Ya Printed Circuit Board Corp Com 10,00 TWD 502.119 0,37

    
   Productos médicos y sanitarios: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,59%)    
    
   Seguros: 0,55% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

804.000  China Life Insurance Co Ltd/Taiwan Com 10,00 TWD 757.466 0,55
    

   Actividades de ocio: 0,74% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
128.000  Giant Manufacturing Co Ltd Com 10,00 TWD 1.011.689 0,74
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)    
    
   Taiwán (continuación): 7,20% (31 de mayo de 2013: 3,10%)    
    
   Semiconductores: 4,32% (31 de mayo de 2013: 1,59%)    

370.000  Greatek Electronics Inc Com 10,00 TWD 479.690 0,35
93.000  MediaTek Inc Com 10,00 TWD 1.512.756 1,11

976.183  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Com 10,00 TWD 3.898.481 2,86
    

   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,89%)    
    
   Total Taiwán 9.836.406 7,20
    
   Tailandia: 4,32% (31 de mayo de 2013: 8,61%)    
    
   Bancos: 1,23% (31 de mayo de 2013: 3,19%)   

294.400  Kasikornbank PCL 10,00 THB 1.683.631 1,23
    

   Servicios financieros diversificados: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)   
    
   Sociedades de cartera diversificadas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,11%)    
    
   Constructoras del sector viviendas: 1,03% (31 de mayo de 2013: 0,13%)    

8.424.293  AP Thailand PCL 1,00 THB 1.404.904 1,03
    

   Medios de comunicación: 0,40% (31 de mayo de 2013: 1,46%)    
358.300  BEC World PCL Com 1,00 THB 538.869 0,40

    
   Petróleo y gas: 0,66% (31 de mayo de 2013: 2,68%)    

192.376  PTT Exploration & Production PCL Com 1,00 THB 900.938 0,66
    

   Bienes inmuebles: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
6.506.200  Hemaraj Land and Development PCL 0,40 THB 699.570 0,51

    
   Telecomunicaciones: 0,49% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

297.000  Intouch Holdings PCL 1,00 THB 672.841 0,49
    

   Total Tailandia 5.900.753 4,32
    
   Reino Unido: 2,32% (31 de mayo de 2013: 6,24%)    
    
   Bancos: 0,81% (31 de mayo de 2013: 3,01%)    

105.211  HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD  1.109.723 0,81
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
   Renta variable (continuación): 96,02% (31 de mayo de 2013: 98,71%)    
    
   Reino Unido (continuación): 2,32% (31 de mayo de 2013: 6,24%)    
    
   Minería: 1,51% (31 de mayo de 2013: 3,23%)    

33.450  BHP Billiton Plc Com 0,50 USD 1.048.226 0,77
19.800  Rio Tinto Plc Com 0,10 GBP 1.015.193 0,74

    
   Total Reino Unido 3.173.142 2,32
    
   Estados Unidos: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
    
   Productos médicos y sanitarios: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

305.489  GI Dynamics Inc CDI NPV 154.243 0,11
    

   Total Estados Unidos 154.243 0,11
    
   Islas Vírgenes: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
    
   Maquinaria diversificada: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

41.100  Hollysys Automation Technologies Ltd Com 0,0001 USD 863.306 0,63
    

   Total Islas Vírgenes 863.306 0,63
    
   Total Renta variable 131.135.899 96,02
    
   Derechos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
     
   Hong Kong: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
     
   Sociedades de cartera diversificadas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

92.000  China Merchants Holdings Rights -  - 
      

   Total Hong Kong -  -
      
   Total Derechos -  -
    

N.º de  
 

Contratos futuros: 0,05% (31 de mayo de 2013: -0,01%)
Ganancias/ 

(pérdidas) no % de los

Contratos 
 

  realizadas 
Activos 

netos
    

18  SPI 200 Futures June 2014 67.848 0,05
    

   Total Contratos de futuros 67.848 0,05
 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

364 

GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas: -0,27% (31 de mayo de 2013: -0,60%)  

  
 

  
 

  
  

Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte 
 

Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos

netos
       USD
UBS  USD 33.763 EUR 24.711 16-jun-2014 45 - 
UBS  EUR 2.937 USD 3.993 16-jun-2014 14 - 
UBS  GBP 999 USD 1.669 16-jun-2014 7 -
                
   Total plusvalías al valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 66 -
                
UBS  GBP 16 USD 27 16-jun-2014  - - 
UBS  USD 2.446 EUR 1.797 16-jun-2014 (5) - 
UBS  GBP 1.082 USD 1.826 16-jun-2014 (11) - 
UBS  GBP 654.626 USD 1.098.085 16-jun-2014 (116) - 
UBS  GBP 16.754 USD 28.275 16-jun-2014 (174) - 
UBS  GBP 44.269 USD 74.711 16-jun-2014 (460) - 
UBS  GBP 90.072 USD 151.637 16-jun-2014 (565) - 
UBS  GBP 118.896 USD 200.654 16-jun-2014 (1.236) - 
UBS  EUR 159.983 USD 220.275 16-jun-2014 (1.975) - 
UBS  GBP 221.996 USD 374.651 16-jun-2014 (2.309) - 
UBS  EUR 256.464 USD 353.116 16-jun-2014 (3.166) - 
UBS  EUR 979.739 USD 1.348.969 16-jun-2014 (12.093) (0,01)
UBS  GBP 34.307.742 USD 57.899.393 16-jun-2014 (356.777) (0,26)
               
   Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (378.887) (0,27)
               
   Total contratos a plazo sobre divisas (378.821) (0,27)
               

  
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

  
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  USD
Activos

netos
               
   Total Valor de las inversiones 130.824.926 95,80
               
   Efectivo y equivalentes de efectivo* 6.249.177 4,58
               
   Otros pasivos netos (514.970) (0,38)
               
   Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones     
   a precios de negociación 136.559.133 100,00
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GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
  % de los
Análisis de activos netos 
totales  Fondo
   
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regulado. 96,02
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,22)
Otros activos netos 4,20
   
  100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
305,491 USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 
** Valorado a precio estándar. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

 

  
 

  
 Valor

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos

     
   Renta variable: 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
      
   Austria: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,12%)      
    
   Bancos: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,10%)      

7.592  Erste Group Bank AG Com NPV  263.887  0,03
25.617  Raiffeisen Bank International AG Com NPV  855.453 0,10

      
   Servicios de alimentación: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,02%)      

2.113  DO & CO AG Class A Com NPV  132.933 0,02
      

   Seguros: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
25.500  UNIQA Insurance Group AG Com NPV  341.540 0,04

      
   Total Austria  1.593.813  0,19
      
   Bermudas: 3,07% (31 de mayo de 2013: 0,23%)      
      
   Componentes y equipos eléctricos: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

3.346.500  Johnson Electric Holdings Ltd Com 0,01 HKD  2.900.635  0,34
      

   Productos forestales y papel: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,12%)      
      
   Sociedades de cartera diversificadas: 1,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

146.400  Jardine Matheson Holdings Ltd Com 0,25 USD  8.977.980  1,04
      

   Industria farmacéutica: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
122.000  Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd Com 0,01 HKD  145.872  0,02

      
   Bienes inmuebles: 0,54% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

662.000  Hongkong Land Holdings Ltd Com 0,10 USD  4.643.930  0,54
      

   Distribución minorista: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
1.012.000  Chow Sang Sang Holdings International Ltd Com 0,25 HKD  2.481.394  0,29

      
   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)      
      
   Textiles: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

2.880.000  Texwinca Holdings Ltd Com 0,05 HKD  3.033.065  0,35
      

   Transporte: 0,49% (31 de mayo de 2013: 0,09%)      
6.780.000  Pacific Basin Shipping Ltd Com 0,10 USD  4.223.863  0,49

      
   Total Bermudas  26.406.739  3,07
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones 
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos

netos
       
   Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)      
       
   Brasil: 9,40% (31 de mayo de 2013: 12,80%)      
       
   Aeroespacial/Defensa: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,36%)      

76.191  Embraer SA ADR NPV 690.391  0,08
       
   Agricultura: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,36%)      
      
   Textil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,13%)      
       
   Equipos y repuestos de automóvil: 0,46% (31 de mayo de 2013: 0,26%)    

144.438  Autometal SA Com NPV 1.207.379  0,14
947.900  Randon Participacoes SA Pref NPV 2.748.976  0,32

       
   Bancos: 1,35% (31 de mayo de 2013: 2,13%)      

39.123  Banco Bradesco SA ADR NPV 545.179  0,06
4.800  Banco Bradesco SA Com NPV 68.414  0,01

279.661  Banco Bradesco SA Pref NPV 3.894.969  0,45
15.951  Banco do Brasil SA ADR NPV 162.700  0,02
29.800  Banco do Brasil SA Com NPV 302.577  0,03
12.700  Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA Pref NPV 60.243  0,01
49.657  Banco Santander Brasil SA/Brasil ADR NPV 335.433  0,04

461.400  Banco Santander Brasil SA/Brasil NPV 3.107.130  0,36
38.392  Itau Unibanco Holding SA ADR NPV 595.268  0,07
5.900  Itau Unibanco Holding SA Com NPV 84.710  0,01

161.366  Itau Unibanco Holding SA Pref NPV 2.510.362  0,29
       
   Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)    
       
   Productos químicos: 0,19% (31 de mayo de 2013: 1,00%)      

67.624  Ultrapar Participacoes SA Com NPV 1.625.744  0,19
       
   Servicios comerciales: 0,95% (31 de mayo de 2013: 0,44%)      

351.900  Cielo SA Com NPV 6.276.168  0,73
32.748  Cielo SA ADR NPV 584.224  0,07
31.000  Qualicorp SA Com NPV 325.818  0,04

103.101  Santos Brasil Participacoes SA NPV 949.859  0,11
       
   Cosméticos/cuidado personal: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)      
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)      
       
   Brasil (continuación): 9,40% (31 de mayo de 2013: 12,80%)      
       
   Servicios financieros diversificados: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,42%)      

521.834  BM&FBovespa SA Com NPV 2.555.604  0,30
       
   Energía eléctrica: 1,17% (31 de mayo de 2013: 0,79%)      

106.106  AES Tiete SA Com NPV 682.838  0,08
356.500  AES Tiete SA Pref NPV 2.722.563  0,32

91.600  Centrais Eletricas Brasileiras SA Pref NPV 396.734  0,05
43.788  Centrais Eletricas Brasileiras SA ADR Pref NPV 189.821  0,02

102.588  Centrais Eletricas Brasileiras SA ADR Com NPV 306.225  0,04
10.500  Cia Energetica de Minas Gerais Pref 5,00 BRL 72.979  0,01
24.000  Cia Energetica de Sao Paulo Pref NPV 286.538  0,03
6.023  Cia Paranaense de Energia Com NPV 58.886  0,01

214.749  Cia Paranaense de Energia Pref NPV 3.087.128  0,36
12.019  CPFL Energia SA ADR NPV 193.326  0,02

257.847  EDP - Energias do Brasil SA Com NPV 1.072.518  0,12
66.139  Tractebel Energia SA Com NPV 980.711  0,11

       
   Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,26%)      
       
   Alimentos: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,25%)      

99.900  JBS SA Com NPV 333.586  0,04
6.700  M Dias Branco SA Com NPV 288.828  0,03

769.105  Marfrig Alimentos SA Com NPV 1.803.568  0,21
      
   Productos forestales y papel: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,37%)      

869.985  Suzano Papel e Celulose SA Pref NPV 3.122.257  0,36
      
   Gas: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,11%)      

16.607  Cia de Gas de Sao Paulo Pref NPV 364.598  0,04
      
   Sociedades de cartera diversificadas: 0,50% (31 de mayo de 2013: 0,83%)      

1.130.861  Itausa - Investimentos Itau SA Pref NPV 4.308.066  0,50
      
   Productos accesorios domésticos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,14%)      
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

        
   Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)      
        
   Brasil (continuación): 9,40% (31 de mayo de 2013: 12,80%)      
        
   Seguros: 0,77% (31 de mayo de 2013: 0,33%)      

198.971  BB Seguridade Participacoes SA Com NPV 2.522.343  0,29 
296.505  Porto Seguro SA Com NPV 4.135.511  0,48 

        
   Sociedades de inversión: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,11%)      

89.121  Bradespar SA Pref NPV 740.606  0,09 
        
   Hierro/acero: 0,99% (31 de mayo de 2013: 1,00%)      

509.643  Gerdau SA Pref NPV 3.030.979  0,35 
79.401  Metalurgica Gerdau SA Pref NPV 578.768  0,07 

893.700  Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA Pref NPV 3.145.610  0,37 
153.815  Vale SA Pref NPV 1.759.267  0,20 

      
   Petróleo y gas: 1,07% (31 de mayo de 2013: 1,41%)      

15.116  Petroleo Brasileiro SA ADR NPV 225.757  0,03 
1.199.142  Petroleo Brasileiro SA Pref NPV 8.925.203  1,04 

        
   Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)      
        
   Bienes inmuebles: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,37%)      

179.632  Aliansce Shopping Centers SA Com NPV 1.451.119  0,17 
76.800  Sonae Sierra Brasil SA Com NPV 606.374  0,07 

        
   Distribución minorista: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,58%)      

314.289  Lojas Americanas SA Pref NPV 1.863.552  0,22 
        
   Telecomunicaciones: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,58%)      

351.891  Oi SA ADR NPV 297.929  0,03 
25.900  Oi SA Com NPV 23.613  - 
49.523  Oi SA Pref NPV 42.722  - 

101.108  Telefonica Brasil SA Pref NPV 2.025.045  0,24 
        
   Textiles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,19%)      
        
   Agua: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

39.900  Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo Com NPV 389.119  0,04 
26.771  Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo ADR NPV 262.222  0,03 

        
   Total Brasil 80.928.057  9,40
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)      
       
   Islas Caimán: 5,92% (31 de mayo de 2013: 4,45%)      
       
   Textil: 0,60% (31 de mayo de 2013: 0,27%)      

757.000  Shenzhou International Group Holdings Ltd Com 0,10 HKD 2.643.610  0,31
957.000  Stella International Holdings Ltd Com 0,10 HKD 2.533.542  0,29

       
   Equipos y repuestos de automóvil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,21%)      
       
   Materiales de construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,10%)      
       
   Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,14%)      
       
   Servicios comerciales: 0,65% (31 de mayo de 2013: 0,36%)      

17.500  51job Inc ADR 0,0001 USD 1.093.050  0,13
135.163  WuXi PharmaTech Cayman Inc ADR 0,02 USD 4.511.065  0,52

       
   Electrónica: 1,41% (31 de mayo de 2013: 0,59%)      

1.809.943  AAC Technologies Holdings Inc Com 0,01 USD 10.645.419  1,24
3.725.000  Kingboard Laminates Holdings Ltd Com 0,10 HKD 1.378.927  0,16

32.000  Zhen Ding Technology Holding Ltd Com 10,00 TWD 100.795  0,01
       
   Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,26%)      
       
   Productos médicos y sanitarios: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,16%)      

108.358  Mindray Medical International Ltd ADR 0,001 USD 3.358.556  0,39
       
   Internet: 1,21% (31 de mayo de 2013: 1,15%)      

7.292  Baidu Inc ADR 0,0005 USD 1.209.779  0,14
624.000  Tencent Holdings Ltd Com 0,00002 HKD 8.760.846  1,02

27.435  Tencent Holdings Ltd ADR NPV 387.108  0,05
       
   Alojamiento: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,25%)      

95.557  Home Inns & Hotels Management Inc ADR 0,005 USD 3.010.523  0,35
       
   Maquinaria diversificada: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,18%)      

1.889.000  Haitian International Holdings Ltd Com 0,10 HKD 4.142.036  0,48
       
   Manufactureras diversas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,23%)      
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

      
   Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)      
       
   Islas Caimán (continuación): 5,92% (31 de mayo de 2013: 4,45%)      
       
   Servicios de petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)      
       
   Industria farmacéutica: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

1.591.000  China Shineway Pharmaceutical Group Ltd Com 0,10 HKD 2.911.961  0,34
568.000  Sino Biopharmaceutical Ltd Com 0,03 HKD 462.652  0,05

       
   Bienes inmuebles: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,52%)      

169.000  Chailease Holding Co Ltd Com 10,00 TWD 424.113  0,05
74.000  China Resources Land Ltd Com 0,10 HKD 150.139  0,02

179.000  Shimao Property Holdings Ltd Com 0,10 HKD 359.711  0,04
       
   Distribución minorista: 0,33% (31 de mayo de 2013: 0,02%)      

1.895.000  Baoxin Auto Group Ltd Com 0,01 HKD 1.574.085  0,18
7.410.000  China Dongxiang Group Co Class C Com 0,01 HKD 1.304.620  0,15

       
   Total Islas Caimán 50.962.537  5,92
       
   Chile: 1,53% (31 de mayo de 2013: 0,32%)      
       
   Bancos: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,32%)      

24.484  Banco Santander Chile ADR NPV 614.426  0,07
       
   Bebidas: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

292.574  Cia Cervecerias Unidas SA Com NPV 3.438.783  0,40
       
   Sociedades de inversión: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

2.866.320  Administradora de Fondos de Pensiones Habitat SA Com 1,18 CLP 3.719.858  0,43
       
   Agua: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

4.922.809  Aguas Andinas SA Class A Com NPV 3.185.431  0,37
1.358.371  Inversiones Aguas Metropolitanas SA Com NPV 2.226.381  0,26

      
   Total Chile 13.184.879  1,53
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     

  
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 

88,27%)  
 

     
   Chipre: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,06%)   
     

   Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
3.000  TCS Group Holding Plc GDR 0,01 USD 20.393 - 

     
   Servicios de petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)   
     

   Transporte: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,05%)   
40.934  Globaltrans Investment Plc GDR Each Rep 1 Ord ‘REGS’ 447.204 0,05 

     
   Total Chipre 467.597 0,05 
     

   República Checa: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,13%)  
     

   Bancos: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,05%)   
3.222  Komercni Banka AS Class ‘A’ Com 500,00 CZK 744.982 0,09 

     
   Energía eléctrica: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,08%)   

45.504  CEZ AS Com 100,00 CZK 1.328.062 0,15 
     

   Total República Checa 2.073.044 0,24 
     

   Egipto: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
     

   Bancos: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
13.089  Commercial International Bank Egypt SAE GDR 10,00 EGP 63.122 0,01 

     
   Telecomunicaciones: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

36.455  Global Telecom Holding GDR NPV 133.596 0,02 
     

   Total Egipto 196.718 0,03 
     

   Finlandia 0,64% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
     

  
 Equipos y repuestos de automóvil: 0,64% (31 de mayo de 2013: 

0,00%)  
 

128.974  Nokian Renkaat OYJ Com NPV 5.472.455 0,64 
     

   Total Finlandia 5.472.455 0,64 
  



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

373 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos 

netos
    

 
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 

88,27%) 
 

 
  

 
 

       
  Francia: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
       

  Textil: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
15.214  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Com 0,30 EUR 3.029.961  0,35 

       
   Total Francia 3.029.961  0,35 
       

   Grecia: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
      

   Bancos: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
768.674  Alpha Bank AE Com 0,30 EUR 728.981  0,08 

52.236  National Bank of Greece SA Com 0,30 EUR 186.394  0,02
47.790  National Bank of Greece SA ADR NPV 174.195  0,02 

240.541  Piraeus Bank SA Com 0,30 EUR 585.891  0,07 
       

   Materiales de construcción: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
12.780  Titan Cement Co SA Com 4,00 EUR 387.929  0,05 

       
   Distribución mayorista: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

45.756  Fourlis Holdings SA Com 1,00 EUR 315.616  0,04 
       

   Petróleo y gas: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
21.669  Hellenic Petroleum SA Com 2,18 EUR 163.809  0,02 

       
   Distribución minorista: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

9.996  Folli Follie SA Com 0,30 EUR 381.853  0,04
18.256  JUMBO SA Com 1,19 EUR 272.280  0,03 

       
   Telecomunicaciones: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

46.432  Hellenic Telecommunications Organization SA Com 2,83 EUR 664.941  0,08 
       

   Total Grecia 3.861.889  0,45 
       

   Guernesey: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,03%)       
        

   Bienes inmuebles: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,03%)       
109.779  Etalon Group Ltd GDR NPV 510.582  0,06 

       
   Total Guernesey 510.582  0,06 
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
 Valor

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
     

 
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 

88,27%) 
 

  
     
  Hong Kong: 5,51% (31 de mayo de 2013: 4,13%)    
     
  Agricultura: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

256.425  China Agri-Industries Holdings Ltd Com NPV 106.004 0,01
      

  
 Fabricantes de automóviles: 0,17% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
 

  
2.247.000  Dah Chong Hong Holdings Ltd Com NPV 1.440.431 0,17

      
   Energía eléctrica: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,22%)    

10.071.000  China Power International Development Ltd Com NPV 3.559.231 0,41
      

  
 Herramientas manuales y mecánicas: 0,52% (31 de mayo de 

2013: 0,00%) 
 

  
1.444.500  Techtronic Industries Co Class C Com NPV 4.504.194 0,52

      

  
 Sociedades de cartera diversificadas: 0,35% (31 de mayo de 

2013: 0,53%) 
 

  
225.000  Hutchison Whampoa Ltd Com NPV 3.013.853 0,35

      
   Seguros: 1,08% (31 de mayo de 2013: 0,61%)    

1.811.400  AIA Group Ltd Com 1,00 USD 9.088.600 1,06
87.400  China Taiping Insurance Holdings Co Ltd Com 0,05 HKD 151.736 0,02

      
   Petróleo y gas: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,15%)    

1.399.000  CNOOC Ltd Com 0,02 HKD 2.394.538 0,28
      
   Bienes inmuebles: 1,31% (31 de mayo de 2013: 1,21%)    

267.000  Cheung Kong Holdings Ltd Com NPV 4.773.177 0,56
282.000  China Overseas Land & Investment Ltd Com 0,10 HKD 735.649 0,09

1.835.400  Swire Properties Ltd Com 1,00 HKD 5.711.249 0,66
      
   Telecomunicaciones: 1,38% (31 de mayo de 2013: 1,41%)    

1.159.500  China Mobile Ltd Com 0,10 HKD 11.302.693 1,31
39.560  China Unicom Hong Kong Ltd Com 0,10 HKD 592.015 0,07

      
   Total Hong Kong 47.373.370 5,51
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos 

netos
     

 
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 

88,27%) 
 

 
 

 
     
  Hungría: 1,34% (31 de mayo de 2013: 0,62%)     
     
  Bancos: 1,07% (31 de mayo de 2013: 0,17%)     

422.262  OTP Bank Plc Com 100,00 HUF 9.211.969  1,07
      
   Petróleo y gas: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,05%)     

2.318  MOL Hungarian Oil and Gas Plc Com 1000,00 HUF 133.982  0,02
      
   Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,38%)     
      
   Telecomunicaciones: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,02%)     

1.441.525  Magyar Telekom Telecommunications PLC Com 100,00 HUF 2.133.772  0,25
      
   Total Hungría 11.479.723  1,34
      
   India: 5,39% (31 de mayo de 2013: 7,38%)     
      
   Agricultura: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,29%)     
      

  
 Fabricantes de automóviles: 0,27% (31 de mayo de 2013: 

0,39%) 
 

 
 

 
331.377  Tata Motors Ltd Com 1,00 INR 2.334.052  0,27

      
   Bancos: 1,97% (31 de mayo de 2013: 1,12%)     

239.323  Axis Bank Ltd Com 10,00 INR 7.401.739  0,86
46.075  Bank of Baroda Com 10,00 INR 654.964 0,08

151.289  Bank of India Com 10,00 INR 797.858  0,09
397.985  HDFC Bank Ltd Com 2,00 INR 5.342.893  0,62

3.759  HDFC Bank Ltd ADR NPV 169.136 0,02
217.525  Indian Bank Com 10,00 INR 623.327  0,07
144.643  IndusInd Bank Ltd Com 10,00 INR 1.299.621  0,15

43.353  Punjab National Bank Com 10,00 INR 690.776 0,08
      
   Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,24%)     
    

  
 Materiales de construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 

0,71%) 
 

 
 

 
    
   Productos químicos: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

20.340  Asian Paints Ltd Com 1,00 INR 173.883  0,02
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

     Valor razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
    

 
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 

88,27%) 
 

  
    
  India (continuación): 5,39% (31 de mayo de 2013: 7,38%)    
    
  Carbón: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,04%)    

283.815  Coal India Ltd Com 10,00 INR 1.780.508 0,21
     
   Ordenadores: 1,01% (31 de mayo de 2013: 1,03%)    

26.600  Infosys Ltd Com 5,00 INR 1.324.148 0,15
7.611  Infosys Ltd Spon ADR Each Repr 1 Share INR5 391.548 0,05

127.073  Tata Consultancy Services Ltd Com 1,00 INR 4.611.477 0,53
278.682  Wipro Ltd Com 2,00 INR 2.385.469 0,28

     

  
 Servicios financieros diversificados: 0,01% (31 de mayo de 

2013: 1,18%) 
 

  
15.706  Mahindra & Mahindra Financial Services Ltd Com 2,00 INR 80.842 0,01

     
   Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,14%)    
     

  
 Productos accesorios domésticos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 

0,59%) 
 

  
     
   Seguros: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

18.200  Reliance Capital Ltd Com 10,00 INR 162.727 0,02
     
   Hierro/acero: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

20.496  JSW Steel Ltd Com 10,00 INR 418.956 0,05
19.231  Tata Steel Ltd Com 10,00 INR 154.598 0,02

     
   Actividades de ocio: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,42%)    

3.711  Hero MotoCorp Ltd Com 2,00 INR 147.157 0,02
     
   Medios de comunicación: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

697.004  Zee Entertainment Enterprises Ltd Com 1,00 INR 3.149.729 0,37
     
   Minería: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

658.325  Hindalco Industries Ltd Com 1,00 INR 1.640.242 0,18
     
   Petróleo y gas: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,16%)    

77.995  Cairn India Ltd Com 10,00 INR 448.118 0,05
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
 Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos 

netos
      

 
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 

88,27%) 
 

  
 

      
  India (continuación): 5,39% (31 de mayo de 2013: 7,38%)     
      
  Industria farmacéutica: 0,65% (31 de mayo de 2013: 0,77%)     

188.354  Cipla Ltd/India Com 2,00 INR 1.223.552  0,14
86.969  Dr Reddy’s Laboratories Ltd Com 5,00 INR 3.616.999  0,42
6.680  Dr Reddy’s Laboratories Ltd ADR NPV 274.715  0,03

51.296  Sun Pharmaceutical Industries Ltd Com 1,00 INR 528.022  0,06
      
   Bienes inmuebles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)     
       
   Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)     
       
   Software: 0,54% (31 de mayo de 2013: 0,17%)     

194.063  HCL Technologies Ltd Com 2,00 INR 4.677.677  0,54
      
   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,07%)     
       
   Total India 46.504.733  5,39
      
   Indonesia: 1,55% (31 de mayo de 2013: 3,42%)     
       
   Agricultura: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,17%)     

37.000  Gudang Garam Tbk PT Com 500,00 IDR 165.470  0,02
      
   Bancos: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,80%)     

2.096.800  Bank Central Asia Tbk PT Com 62,50 IDR 1.946.387 0,23
3.006.300  Bank Mandiri Tbk PT Com 500,00 IDR 2.616.833  0,30

409.500  Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT Com 250,00 IDR 359.518  0,04
     

  
 Materiales de construcción: 0,26% (31 de mayo de 2013: 

0,32%) 
 

  
 

1.765.200  Semen Gresik Persero Tbk PT Com 100,00 IDR 2.237.684 0,26
      
   Alimentos: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,13%)     

301.000  Indofood Sukses Makmur Tbk PT Com 100,00 IDR 175.637 0,02
      
   Gas: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,09%)     

394.300  Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT Com 100,00 IDR 183.641 0,02
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
   

 
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 

88,27%) 
 

 
    

  Indonesia (continuación): 1,55% (31 de mayo de 2013: 3,42%)   
    

 
 Productos accesorios domésticos: 0,05% (31 de mayo de 2013: 

0,10%) 
 

 
187.500  Unilever Indonesia Tbk PT Com 10,00 IDR 468.549 0,05

    

  
 Maquinaria - Construcción y minería: 0,00% (31 de mayo de 

2013: 0,00%) 
 

 
14.500  United Tractors Tbk PT Com 250,00 IDR 26.889 -

    
   Manufactureras diversas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,08%)   
     

   Industria farmacéutica: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,25%)   
1.370.200  Kalbe Farma Tbk PT Com 50,00 IDR 181.618 0,02
2.745.000  Tempo Scan Pacific Tbk PT Com 50,00 IDR 650.688 0,08

    
   Bienes inmuebles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,32%)   
     

   Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,88%)   
     

   Telecomunicaciones: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,28%)   
19.820.400  Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Com 50,00 IDR 4.350.302 0,51

    
   Total Indonesia 13.363.216 1,55
    

   Irlanda: 5,02% (31 de mayo de 2013: 6,54%)  
     

   Fondo de renta variable: 5,02% (31 de mayo de 2013: 6,54%)   
719.076  iShares MSCI AC Far East (ex-Japan) UCITS ETF 34.094.622 3,96
228.325  iShares MSCI Emerging Markets Fund 9.096.468 1,06

    
   Total Irlanda 43.191.090 5,02
    

   Jersey: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   
     

   Minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   
22.000  Highland Gold Mining Ltd Com 0,001 GBP 23.294 -

    
   Total Jersey 23.294 -
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
  Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)     
     

  Luxemburgo: 1,41% (31 de mayo de 2013: 0,74%)     
     

  Agricultura: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
7.800  Kernel Holding SA Com NPV 72.111  0,01

     
   Fondo de renta variable: 0,96% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

30.709  Schroder International Selection Fund - Asian Smaller Companies Class I 
Acc 8.243.332

 
0,96

     
   Productos accesorios domésticos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,16%)     
      

   Metalurgia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,58%)     
      

   Telecomunicaciones: 0,44% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
41.259  Millicom International Cellular SA Recibo 1,50 USD 3.815.702  0,44

     
   Total Luxemburgo 12.131.145  1,41
     

   Malasia: 1,52% (31 de mayo de 2013: 1,49%)     
      

   Agricultura: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
154.385  British American Tobacco Malaysia Bhd Com 0,50 MYR 3.024.754  0,35

     
   Fabricantes de automóviles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)     
      

   Bancos: 0,43% (31 de mayo de 2013: 1,15%)     
547.700  Public Bank Bhd Com 1,00 MYR 3.699.063  0,43

     
   Materiales de construcción: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

131.500  Lafarge Malaysia Bhd Com 1,00 MYR 402.522  0,05
     

   Energía eléctrica: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,04%)     
296.900  Tenaga Nasional Bhd Com 1,00 MYR 1.113.491  0,13

     
   Ingeniería y construcción: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

29.500  Malaysia Airports Holdings Bhd Com 1,00 MYR 69.274  0,01
     

   Entretenimiento: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,03%)     
91.990  Berjaya Sports Toto Bhd Com 0,10 MYR 109.655  0,01
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos 

netos
    

  Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)    
     

  Malasia (continuación): 1,52% (31 de mayo de 2013: 1,49%)    
     

  Alimentos: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
22.700  PPB Group Bhd Com 1,00 MYR 110.709  0,01

     
   Servicios sanitarios: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,03%)    

54.000  IHH Healthcare Bhd Com 1,00 MYR 69.580  0,01
     

   Alojamiento: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
2.697.900  Genting Malaysia Bhd Com 0,10 MYR 3.425.905  0,40

     
   Manufactureras diversas: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

353.800  Top Glove Corp Bhd Com 0,50 MYR 526.350  0,06
     

   Bienes inmuebles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)    
      

   Telecomunicaciones: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,06%)    
231.000  DiGi.Com Bhd Com 0,01 MYR 390.033  0,05

     
   Transporte: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

47.300  MISC Bhd Com 1,00 MYR 90.684  0,01
     

   Total Malasia 13.032.020  1,52
     

   México: 0,19% (31 de mayo de 2013: 2,66%)    
      

   Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,80%)  
      

   Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,89%)    
    

   Materiales de construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,15%)    
      

   Ingeniería y construcción: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,41%)  
3.304  Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV Com NPV 20.413 -
3.491  Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV ADR NPV 215.901  0,03

11.867  Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV Com NPV 152.537 0,02
325  Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV ADR NPV 41.815 -

12.300  Promotora y Operadora de Infraestructura SAB de CV Com NPV 171.522  0,02
  



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

381 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
 Valor 

razonable
 

% de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos 

netos
   
  Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)     
    
  México (continuación): 0,19% (31 de mayo de 2013: 2,66%)     
    
  Alimentos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,21%)     
    

 
 Sociedades de cartera diversificadas: 0,07% (31 de mayo de 2013: 

0,14%) 
 

 
 

 
142.083  Alfa SAB de CV Class ‘A’ Com NPV 398.199  0,05

26.735  Grupo Carso SAB de CV Com NPV 138.749  0,02
    
   Productos accesorios domésticos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)     
     
   Medios de comunicación: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)     
     
   Industria farmacéutica: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

166.100  Genomma Lab Internacional SAB de CV Com NPV 424.334  0,05
    
   Total México 1.563.470  0,19
    
   Marruecos: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
     
   Telecomunicaciones: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

222.062  Maroc Telecom Com 6,00 MAD 2.658.717  0,31
    
   Total Marruecos 2.658.717  0,31
    
   Países Bajos: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,14%)     
     
   Alimentos: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,02%)     

13.673  X5 Retail Group NV GDR NPV 275.647  0,03
    
   Internet: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,12%)     

41.925  Yandex NV Class A Com 0,01 EUR 1.305.125  0,15
    
   Total Países Bajos 1.580.772  0,18
    
   República Popular China: 2,31% (31 de mayo de 2013: 5,84%)     
     
   Fabricantes de automóviles: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,24%)     

1.054.000  Dongfeng Motor Group Co Ltd Com 1,00 CNY 1.610.987  0,19
  



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

382 

GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

 
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   

 
República Popular China (continuación): 2,31% (31 de mayo de 2013: 
5,84%)  

   
 Bancos: 0,75% (31 de mayo de 2013: 2,35%)  

875.000 Bank of China Ltd Com 1,00 CNY 416.454 0,05
401.000 Bank of Communications Co Ltd Com 1,00 CNY 268.697 0,03

6.602.000 China Construction Bank Corp Com 1,00 CNY 4.841.044 0,56
69.500 China Merchants Bank Co Ltd Com 1,00 CNY 127.831 0,01

1.389.000 Industrial & Commercial Bank of China Com 1,00 CNY 900.267 0,10
   
 Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,26%)  
   
 Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)  
   
 Carbón: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1.858.000 China Coal Energy Co Ltd Com 1,00 CNY 1.060.454 0,12
   
 Servicios financieros diversificados: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,05%)  

14.000 CITIC Securities Co Ltd Com 1,00 CNY 30.156 - 
   
 Energía eléctrica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,25%)  
   
 Energía - Fuentes alternativas: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,27%)  
   
 Ingeniería y construcción: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,10%)  
   
 Seguros: 0,75% (31 de mayo de 2013: 1,11%)  

332.000 China Life Insurance Co Ltd Com 1,00 CNY 911.047 0,11
9.454 China Life Insurance Co Ltd ADR Series ‘H’ 1,00 CNY 384.211 0,04

942.400 China Pacific Insurance Group Co Ltd Com 1,00 CNY 3.142.164 0,37
39.100 New China Life Insurance Co Ltd Com 1,00 CNY 121.920 0,01

700.000 People’s Insurance Co Group of China Ltd Com 1,00 CNY 279.442 0,03
401.820 PICC Property & Casualty Co Ltd Com 1,00 CNY 591.876 0,07
130.500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Com 1,00 CNY 1.006.993 0,12

   
 Petróleo y gas: 0,42% (31 de mayo de 2013: 1,00%)  

3.938.000 China Petroleum & Chemical Corp Com 1,00 CNY 3.575.867 0,42
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   

 
República Popular China (continuación): 2,31% (31 de mayo de 2013: 
5,84%)  

   
 Bienes inmuebles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,10%)  
   
 Telecomunicaciones: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,07%)  

420.000 China Telecom Corp Ltd Com 1,00 CNY 212.629 0,02
6.758 China Telecom Corp Ltd ADR NPV 342.969 0,04

88.000 ZTE Corp Com 1,00 CNY 169.690 0,02
   
 Total República Popular China 19.994.698 2,31
   
 Filipinas: 2,74% (31 de mayo de 2013: 2,16%)  
   
 Bancos: 0,73% (31 de mayo de 2013: 0,53%)  

3.262.500 Metropolitan Bank & Trust Com 20,00 PHP 6.244.643 0,73
   
 Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,27%)  
   
 Energía eléctrica: 0,50% (31 de mayo de 2013: 0,01%)  

5.199.300 Aboitiz Power Corp Com 1,00 PHP 4.283.734 0,50
   
 Ingeniería y construcción: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,13%)  

664.900 DMCI Holdings Inc Com 1,00 PHP 1.084.993 0,13
   

 
Sociedades de cartera diversificadas: 0,27% (31 de mayo de 2013: 
0,26%)  

3.454.900 Alliance Global Group Inc Com 1,00 PHP 2.345.116 0,27
   
 Sociedades de inversión: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

111.220 GT Capital Holdings Inc Com 10,00 PHP 2.148.525 0,25
   
 Bienes inmuebles: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,56%)  

4.476.000 Ayala Land Inc Com 1,00 PHP 3.089.366 0,36
   
 Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,21%)  

9.590 Jollibee Foods Corp Com 1,00 PHP 39.353 -
   
 Telecomunicaciones: 0,50% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

66.610 Philippine Long Distance Telephone Co Com 5,00 PHP 4.320.402 0,50
   
 Total Filipinas 23.556.132 2,74
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
  Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
     
  Polonia: 2,50% (31 de mayo de 2013: 1,19%)   
     
  Bancos: 0,64% (31 de mayo de 2013: 0,57%)   

18.136  Bank Millennium SA Com 1,00 PLN 49.405 0,01 
50.988  Bank Pekao SA Com 1,00 PLN 3.133.853 0,36 

170.384  Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Com 1,00 PLN 2.288.430 0,27 
     
  Carbón: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   

5.050  Lubelski Wegiel Bogdanka SA Com 5,00 PLN 192.773 0,02 
     
  Energía eléctrica: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   

78.812  Enea SA Com 1,00 PLN 416.778 0,05 
26.900  Energa SA Com 10,92 PLN 167.287 0,02 
62.176  PGE SA Com 10,00 PLN 430.059 0,05 
73.583  Tauron Polska Energia SA Com 5,00 PLN 129.547 0,02 

     
  Alimentos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   
     
  Seguros: 0,96% (31 de mayo de 2013: 0,14%)   

55.794  Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA Com 1,00 PLN 8.241.228 0,96 
     
  Medios de comunicación: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,07%)   

534.473  Cyfrowy Polsat SA Com 0,04 PLN 3.847.648 0,45 
     
  Minería: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,15%)   

16.688  KGHM Polska Miedz SA Com 10,00 PLN 639.919 0,07 
     
  Petróleo y gas: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,14%)   

47.071  Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. Com 1,25 PLN 656.443 0,08 
     
  Distribución minorista: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

6.500  CCC SA Com 0,10 PLN 258.902 0,03 
     
  Telecomunicaciones: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,05%)   

247.514  Telekomunikacja Polska SA Com 3,00 PLN 853.961 0,10 
     
  Transporte: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

3.200  PKP Cargo SA Com NPV 85.995 0,01 
     
  Total Polonia 21.392.228 2,50
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
    
 Portugal: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
    
 Alimentos: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

17.391 Jeronimo Martins SGPS SA Com 1,00 EUR 298.060 0,03 
    
 Total Portugal 298.060 0,03
    
 Catar: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
 Productos químicos: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

12.625 Industries Qatar QSC Com 10,00 QAR 653.968 0,08
    
 Total Catar 653.968 0,08
    
 República de Corea: 10,38% (31 de mayo de 2013: 10,65%)   
    
 Agricultura: 0,68% (31 de mayo de 2013: 0,01%)   

71.295 KT&G Corp GDR Each Rep 1/2 5000 KRW 5.810.801 0,68 
    
 Fabricantes de automóviles: 1,16% (31 de mayo de 2013: 1,07%)   

45.108 Hyundai Motor Co Com 5000,00 KRW 9.937.290 1,16 
    
 Equipos y repuestos de automóvil: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,11%)   

31 Hyundai Mobis Com 5000,00 KRW 8.759 - 
361.350 Nexen Tire Corp Com 500,00 KRW 5.392.623 0,63 

    
 Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,39%)   

44 KCC Corp Com 5000,00 KRW 25.317 - 
    
 Cosméticos/cuidado personal: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,40%)   

3.014 LG Household & Health Care Ltd Com 5000,00 KRW 1.508.182 0,18 
    

 
Servicios financieros diversificados: 1,03% (31 de mayo de 2013: 
0,56%)   

99.810 Hana Financial Group Inc Com 5000,00 KRW 3.622.295 0,42 
111.580 KB Financial Group Inc Com 5000,00 KRW 3.803.367 0,44 

1.452 KB Financial Group Inc ADR NPV 49.412 0,01 
31.830 Shinhan Financial Group Co Ltd Com 5000,00 KRW 1.384.490 0,16 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
    

 
República de Corea (continuación): 10,38% (31 de mayo de 2013: 
10,65%)   

    
 Energía eléctrica: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,24%)   

3.330 Korea Electric Power Corp Com 5000,00 KRW 127.543 0,01 
12.985 Korea Electric Power Corp ADR NPV 249.637 0,03 

    
 Componentes y equipos eléctricos: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

42.650 LG Electronics Inc Com 5000,00 KRW 3.049.713 0,35 
    
 Electrónica: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   

1.970 LG Display Co Ltd Com 5000,00 KRW 52.475 0,01 
3.801 LG Display Co Ltd ADR Each Rep 1/2 Share 5000 KRW 50.268 0,01 

    
 Ingeniería y construcción: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

37.775 Samsung Engineering Co Ltd Com 5000,00 KRW 3.019.556 0,35 
    
 Control ambiental: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

2.072 Coway Co Ltd Com 500,00 KRW 174.461 0,02 
    
 Alimentos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)   
    
 Gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   
    

 
Sociedades de cartera diversificadas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 
0,04%)   

    
 Seguros: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,55%)   

39.340 Dongbu Insurance Co Ltd Com 500,00 KRW 2.226.902 0,26 
1.880 Hyundai Marine & Fire Insurance Co Ltd Com 500,00 KRW 53.394 0,01 

12.137 Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd Com 500,00 KRW 3.096.113 0,36 
169 Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd Pref 500,00 KRW 27.416 - 

    
 Internet: 0,55% (31 de mayo de 2013: 0,28%)   

28.875 NCSoft Corp Com 500,00 KRW 4.762.026 0,55 
    
 Hierro/acero: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,34%)   
    
 Alojamiento: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,25%)   
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   

 
República de Corea (continuación): 10,38% (31 de mayo de 2013: 
10,65%)  

   
 Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,25%)  
   
 Semiconductores: 4,15% (31 de mayo de 2013: 5,50%)  

20.053 Samsung Electronics Co Ltd Com 5000,00 KRW 28.373.364 3,30
2.058 Samsung Electronics Co Ltd Pref 5000,00 KRW 2.234.106 0,26

117.930 SK Hynix Inc Com 5000,00 KRW 5.097.739 0,59
   
 Construcción naval: 0,59% (31 de mayo de 2013: 0,15%)  

32.100 Hyundai Mipo Dockyard Com 5000,00 KRW 5.089.370 0,59
   
 Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,45%)  
   
 Total República de Corea 89.226.619 10,38
   
 Federación Rusa: 4,30% (31 de mayo de 2013: 5,48%)  
   
 Líneas aéreas: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,08%)  

494.334 Aeroflot - Russian Airlines OJSC Com 1,00 RUB 781.656 0,09
   
 Fabricantes de automóviles: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,13%)  

3.000 GAZ Auto Plant Com 1,00 RUB 54.077 0,01
45.160 Sollers OJSC Com 12,50 RUB 728.725 0,08

   
 Bancos: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,97%)  

433.550 Bank St Petersburg OJSC Com 1,00 RUB 428.938 0,05
379.582 Sberbank of Russia Com 3,00 RUB 922.702 0,11
171.013 Sberbank of Russia Pref 3,00 RUB 338.094 0,04
198.645 Sberbank of Russia ADR Each Rep 4 Ord 1.999.106 0,23

   
 Productos químicos: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,05%)  

8.425 Acron JSC Com 5,00 RUB - Micex Main 328.593 0,04
   

 
Servicios financieros diversificados: 0,02% (31 de mayo de 2013: 
0,00%)  

79.000 Moscow Exchange MICEX-RTS OAO Com 1,00 RUB 148.353 0,02
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   
 Federación Rusa (continuación): 4,30% (31 de mayo de 2013: 5,48%)  
   
 Energía eléctrica: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,16%)  

1.900.854 Enel OGK-5 OJSC Com 1,00 RUB 50.854 0,01
18.405.768 Interregional Distribution Network Co Center and Privolzhya OJSC Com  

 0,10 RUB 46.287 0,01
19.458.000 Interregional Distribution Network Co Volga OAO Com 0,10 RUB 10.989 - 
7.442.300 RusHydro Management Co Class C Com 1,00 RUB 146.729 0,02

85.393 RusHydro JSC ADR NPV 164.083 0,02
2.509.408 IDGC Holding JSC Com 1,00 RUB 37.185 - 

   
 Ingeniería y construcción: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,07%)  

70.918 Mostotrest Com 28,00 RUB 212.302 0,02
   
 Alimentos: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,48%)  

31.172 DIXY Group OJSC Com 0,01 RUB 331.952 0,04
3.919 Magnit OJSC Com 0,01 RUB 988.066 0,11

   
 Hierro/acero: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,03%)  

31.189 Mechel ADR Pref NPV 10.292 - 
5.404 Severstal OAO GDR NPV 46.366 0,01

   
 Metalurgia: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

5.727 TMK OAO GDR NPV 52.249 0,01
   
 Minería: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

90.541 MMC Norilsk Nickel OJSC ADR Each Repr 1/10 Ord 1.737.943 0,20
   
 Petróleo y gas: 2,70% (31 de mayo de 2013: 2,77%)  

400 Bashneft OAO Com 1,00 RUB 25.908 - 
5.062 Bashneft OAO Pref 1,00 RUB 241.549 0,03

29.500 Gazprom Neft OAO Com 0,0016 RUB 118.768 0,01
11.240 Gazprom Neft OAO ADR Each Rep 1 Ord 227.048 0,03

1.067.653 Gazprom OAO ADR Each Rep 2 Ord 8.705.700 1,01
132.977 Lukoil OAO ADR Each Rep 1 Ord 0,025 RUB 7.524.813 0,87

3.652 Novatek OAO GDR Each Repr 10 Ord ‘Regs’ 424.371 0,05
645.787 Rosneft Oil Co GDR Each Rep 1 Ord ‘Regs’ 4.208.271 0,49
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   
 Federación Rusa (continuación): 4,30% (31 de mayo de 2013: 5,48%)  
   
 Petróleo y gas (continuación): 2,70% (31 de mayo de 2013: 2,77%)  

22.672 Rosneft OAO GDR NPV 149.635 0,02
202.100 Surgutneftegas OAO Com 1,00 RUB 149.089 0,02
973.910 Surgutneftegas OAO Pref 1,00 RUB 725.548 0,08

86.028 Surgutneftegas OAO ADR Each Rep 10 Ord 1,00 RUB 630.615 0,07
5.415 Tatneft OAO ADR Each Repr 6 Ord 0,01 RUB 190.089 0,02

   
 Gasoductos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,14%)  
   
 Bienes inmuebles: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,05%)  

13.761 LSR Group Com 0,25 RUB 233.366 0,03
73.300 LSR Group GDR 0,25 RUB 287.409 0,03

   
 Distribución minorista: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,10%)  

134.276 M Video OJSC Com 10,00 RUB 973.177 0,11
   
 Telecomunicaciones: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,41%)  

68.732 Mobile Telesystems OJSC Com 0,10 RUB 563.993 0,07
6.300 Mobile Telesystems OJSC ADR NPV 116.393 - 

964.075 Sistema JSFC Com 0,09 RUB 1.196.279 0,14
26.763 Sistema JSFC GDR NPV - London Intl 755.167 0,09

   
 Transporte: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,04%)  

719.539 Far Eastern Shipping Co Com 1,00 RUB 71.178 0,01
   
 Total Federación Rusa 37.083.907 4,30
   
 Singapur: 1,81% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
   
 Bancos: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

130.000 United Overseas Bank Ltd Com NPV 2.342.001 0,27
   
 Distribución mayorista: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

69.000 Jardine Cycle & Carriage Ltd Com NPV 2.399.988 0,28
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   
 Singapur (continuación): 1,81% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
   
 Electrónica: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

218.550 Flextronics International Ltd Com NPV 2.223.746 0,26
   

 
Sociedades de cartera diversificadas: 0,66% (31 de mayo de 2013: 
0,00%)  

671.000 Keppel Corp Ltd Com NPV 5.697.599 0,66
   
 Bienes inmuebles: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

545.000 UOL Group Ltd Com NPV 2.888.785 0,34
   
 Total Singapur 15.552.119 1,81
   
 Sudáfrica: 3,48% (31 de mayo de 2013: 1,43%)  
   
 Bancos: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,13%)  

182.700 African Bank Investments Ltd Com 0,03 ZAR 144.917 0,02
82.662 FirstRand Ltd Com 0,01 ZAR 311.357 0,04
47.548 Standard Bank Group Ltd/South Africa Com ZAR0,10 637.156 0,07

   
 Productos químicos: 0,66% (31 de mayo de 2013: 0,02%)  

17.332 Sasol Ltd ADR NPV 975.705 0,11
84.723 Sasol Ltd Com NPV 4.769.063 0,55

   
 Carbón: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

27.413 Exxaro Resources Ltd Com 0,01 ZAR 358.755 0,04
   
 Ingeniería y construcción: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,02%)  

767.200 Aveng Ltd Com 0,05 ZAR 1.712.178 0,20
   
 Alimentos: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,04%)  

8.493 Bidvest Group Ltd Com 0,05 ZAR 235.573 0,03
45.687 Shoprite Holdings Ltd Com 1,13 ZAR 711.178 0,08

   
 Productos forestales y papel: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

14.199 Sappi Ltd Com 1,00 ZAR 49.598 0,01
   
 Productos médicos y sanitarios: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

5.249 Aspen Pharmacare Holdings Ltd Com 0,14 ZAR 136.126 0,02
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   
 Sudáfrica (continuación): 3,48% (31 de mayo de 2013: 1,43%)  
   
 Servicios sanitarios: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,04%)  

65.907 Life Healthcare Group Holdings Ltd Com 0,00000001 ZAR 258.709 0,03
55.206 Mediclinic International Ltd Com NPV 438.388 0,05

   

 
Sociedades de cartera diversificadas: 0,06% (31 de mayo de 2013: 
0,12%)  

25.821 Remgro Ltd Com 0,01 ZAR 535.864 0,06
   
 Enseres del hogar: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

65.260 Steinhoff International Holdings Ltd Com 0,005 ZAR 330.254 0,04
   
 Seguros: 0,93% (31 de mayo de 2013: 0,16%)  

23.157 Liberty Holdings Ltd Com 0,08 ZAR 283.059 0,03
1.378.875 Sanlam Ltd Com 0,01 ZAR 7.715.316 0,90

   
 Sociedades de inversión: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

106.796 Rand Merchant Insurance Holdings Ltd Com 0,000001 ZAR 317.903 0,04
   
 Equipos oficinas/profesionales: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

403.650 Reunert Ltd Com 0,10 ZAR 2.528.593 0,29
   
 Embalajes y empaquetado: 0,55% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1.371.958 Nampak Ltd Com 0,05 ZAR 4.748.300 0,55
   
 Bienes inmuebles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
   
 Distribución minorista: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,80%)  

5.821 Mr Price Group Ltd Com 0,00025 ZAR 93.892 0,01
40.036 Woolworths Holdings Ltd/South Africa Com 0,015 ZAR 284.541 0,03

   
 Telecomunicaciones: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,10%)  

26.793 MTN Group Ltd ADR NPV 570.691 0,07
76.538 MTN Group Ltd Com 0,001 ZAR 1.614.683 0,19

9.047 Telkom SA Ltd Com 10,00 ZAR 33.106 - 
13.636 Vodacom Group Ltd Com 0,01 ZAR 165.932 0,02

   
 Total Sudáfrica 29.960.837 3,48
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)  
   
 Taiwán: 8,72% (31 de mayo de 2013: 7,03%)  
   

  Textil: 0,69% (31 de mayo de 2013: 0,06%)  
5.322.000 Pou Chen Corp Com 10,00 TWD 5.892.528 0,69

   
 Fabricantes de automóviles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)  
   
 Equipos y repuestos de automóvil: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,06%)  

146.050 Cheng Shin Rubber Industry Co Ltd Com 10,00 TWD 394.769 0,05
   
 Materiales de construcción: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,19%)  

536.000 Taiwan Cement Corp Com 10,00 TWD 799.026 0,09
   
 Ordenadores: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,15%)  

89.001 Advantech Co Ltd Com 10,00 TWD 661.894 0,08
3.952.000 Compal Electronics Inc Com 10,00 TWD 3.261.977 0,38

440.000 Innolux Corp Com 10,00 TWD 173.517 0,02
486.656 Inventec Corp Com 10,00 TWD 454.838 0,05
228.424 Lite-On Technology Corp Com 10,00 TWD 370.607 0,04
137.000 Quanta Computer Inc Com 10,00 TWD 367.338 0,04

   

 
Servicios financieros diversificados: 0,06% (31 de mayo de 2013: 
0,66%)  

246.000 Fubon Financial Holding Co Ltd Com 10,00 TWD 354.206 0,04
179.717 Taishin Financial Holding Co Ltd Com 10,00 TWD 89.153 0,01
192.000 Yuanta Financial Holding Co Ltd Com 10,00 TWD 100.369 0,01

   
 Componentes y equipos eléctricos: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,08%)  

110.000 Delta Electronics Inc Com 10,00 TWD 719.014 0,08
4.000 Hermes Microvision Inc Com 10,00 TWD 159.744 0,02

672.000 Walsin Lihwa Corp Com 10,00 TWD 225.789 0,03
   
 Electrónica: 1,28% (31 de mayo de 2013: 0,35%)  

1.205.000 AU Optronics Corp Com 10,00 TWD 461.135 0,05
120.000 Cheng Uei Precision Industry Co Ltd Com 10,00 TWD 229.910 0,03

3.136.900 Hon Hai Precision Industry Co Ltd Com 10,00 TWD 9.671.555 1,12
22.000 Kinsus Interconnect Technology Corp Com 10,00 TWD 100.332 0,01

274.000 Pegatron Corp Com 10,00 TWD 529.533 0,06
92.000 Unimicron Technology Corp Com 10,00 TWD 84.450 0,01
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
    
 Taiwán (continuación): 8,72% (31 de mayo de 2013: 7,03%)   
    
 Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   
    
 Alimentos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,33%)   
    
 Seguros: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,21%)   

80.818 Cathay Financial Holding Co Ltd Class C Com 10,00 TWD 123.644 0,01 
    
 Actividades de ocio: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   

338.000 Giant Manufacturing Co Ltd Com 10,00 TWD 2.671.490 0,31 
13.000 Merida Industry Co Ltd Com 10,00 TWD 90.610 0,01 

    
 Alojamiento: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

126.000 Formosa International Hotels Corp Com 10,00 TWD 1.491.720 0,17 
    
 Maquinaria diversificada: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

503.000 Teco Electric and Machinery Co Ltd Com 10,00 TWD 564.470 0,07 
    
 Metalurgia: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

100.000 Catcher Technology Co Ltd Com 10,00 TWD 895.433 0,10 
    
 Manufactureras diversas: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   

5.000 Largan Precision Co Ltd Com 10,00 TWD 328.075 0,04 
    
 Distribución minorista: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,06%)   

591.000 President Chain Store Corp Com 10,00 TWD 4.892.890 0,57 
    
 Semiconductores: 4,50% (31 de mayo de 2013: 3,80%)   

3.063.000 Advanced Semiconductor Engineering Inc Com 10,00 TWD 3.879.122 0,45 
80.038 Advanced Semiconductor Engineering Inc ADR NPV 515.845 0,06 

297.000 MediaTek Inc Com 10,00 TWD 4.831.060 0,56 
72.000 Powertech Technology Inc Com 10,00 TWD 138.547 0,02 
28.118 Siliconware Precision Industries Co ADR NPV 222.273 0,03 

6.523.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Com 10,00 TWD 26.050.233 3,03 
124.422 Taiwan Semiconductor ADR Rep 5 Ord 10,00 TWD 2.557.494 0,30 

73.000 United Microelectronics Corp Com 10,00 TWD 34.266 - 
73.943 United Microelectronics Corp ADR NPV 169.699 0,02 

187.000 Vanguard International Semiconductor Corp Com 10,00 TWD 289.678 0,03 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
    
 Taiwán (continuación): 8,72% (31 de mayo de 2013: 7,03%)   
    
 Telecomunicaciones: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,65%)   

60.000 Far EasTone Telecommunications Co Ltd Com 10,00 TWD 136.566 0,02 
    
 Textiles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)   
    
 Transporte: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   

64.000 U-Ming Marine Transport Corp Com 10,00 TWD 107.999 0,01 
    
 Total Taiwán 75.092.798 8,72
    
 Tailandia: 1,78% (31 de mayo de 2013: 3,89%)   
   
 Bancos: 1,00% (31 de mayo de 2013: 1,13%)   

496.100 Bangkok Bank PCL 10,00 THB 2.799.346 0,33 
1.005.900 Kasikornbank PCL 10,00 THB 5.752.596 0,67 

    
 Energía eléctrica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)   
    
 Servicios sanitarios: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,13%)   
    

 
Sociedades de cartera diversificadas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 
0,67%)   

    
 Constructoras del sector viviendas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,05%)   
    
 Medios de comunicación: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,15%)  

1.382.700 BEC World PCL Com 1,00 THB 2.079.525 0,24 
    
 Petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,55%)  
    
 Bienes inmuebles: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,08%)   

5.101.700 LPN Development PCL 1,00 THB 2.509.670 0,29
    
 Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,45%)   
   
 Telecomunicaciones: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,67%)   

939.500 Intouch Holdings PCL 1,00 THB 2.128.398 0,25 
   
 Total Tailandia 15.269.535 1,78
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
    
 Turquía: 2,46% (31 de mayo de 2013: 3,97%)   
    
 Líneas aéreas: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,28%)   

180.489 Turk Hava Yollari Class A Com 1,00 TRY 614.069 0,07 
    
 Fabricantes de automóviles: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,06%)   

52.495 Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS Com 1,00 TRY 325.242 0,04 
    
 Bancos: 0,49% (31 de mayo de 2013: 2,39%)   

320.500 Akbank TAS Com 1,00 TRY 1.253.412 0,15 
88.088 Asya Katilim Bankasi AS Com 1,00 TRY 67.090 0,01 
90.800 Turkiye Garanti Bankasi AS Com 1,00 TRY 370.926 0,04 
72.680 Turkiye Halk Bankasi AS Com 1,00 TRY 564.830 0,07 

319.399 Turkiye Is Bankasi Com 1,00 TRY 912.046 0,11 
299.080 Turkiye Vakiflar Bankasi Tao Class ‘D’ Com 1,00 TRY 723.350 0,08 
101.200 Yapi ve Kredi Bankasi AS Com 1,00 TRY 236.787 0,03 

    
 Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)   
    
 Materiales de construcción: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

37.354 Cimsa Cimento Sanayi VE Tica Com 1,00 TRY 239.014 0,03 
    
 Productos químicos: 0,55% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.347.471 Aksa Akrilik Kimya Sanayii Com 1,00 TRY 4.725.993 0,55 
    
 Distribución mayorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   
    

 
Servicios financieros diversificados: 0,02% (31 de mayo de 2013: 
0,03%)   

175.767 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS Com 1,00 TRY 144.780 0,02 
    
 Ingeniería y construcción: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,07%)   

235.770 Enka Insaat ve Sanayi AS Com 1,00 TRY 655.792 0,08 
30.110 TAV Havalimanlari Holding AS Class A Com 1,00 TRY 240.469 0,03 

    
 Alimentos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,42%)   
    

 
Sociedades de cartera diversificadas: 0,12% (31 de mayo de 2013: 
0,38%)   

131.037 Haci Omer Sabanci Holding AS Com 1,00 TRY 636.664 0,07 
78.410 KOC Holding AS Class A Com 1,00 TRY 388.456 0,05 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
    
 Turquía (continuación): 2,46% (31 de mayo de 2013: 3,97%)   
    
 Enseres del hogar: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   

68.216 Arcelik AS Class A Com 1,00 TRY 430.788 0,05 
    
 Artículos del hogar: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

2.471.271 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS Com 1,00 TRY 3.439.860 0,40 
    
 Seguros: 0,44% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.658.218 Anadolu Hayat Emeklilik AS Com 1,00 TRY 3.812.587 0,44 
    
 Hierro/acero: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

287.169 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS Com 1,00 TRY 428.518 0,05 
    
 Minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   
    
 Manufactureras diversas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   
    
 Petróleo y gas: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,07%)   

15.701 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS Com 1,00 TRY 383.115 0,04 
    
 Telecomunicaciones: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,13%)   

47.059 Turkcell Iletisim Hizmetleri AS Com 1,00 TRY 294.933 0,03 
9.702 Turkcell Iletisim Hizmetleri AS ADR 1,00 TRY 150.430 0,02 

    
 Total Turquía 21.039.151 2,46
    
 Emiratos Árabes Unidos: 1,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
 Bancos: 1,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

299.075 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC Com 1,00 AED 734.059 0,09
697.003 First Gulf Bank PJSC Com 1,00 AED 3.401.565 0,40 

1.301.071 National Bank of Abu Dhabi PJSC Com 1,00 AED 6.110.477 0,71 
1.598.032 Union National Bank PJSC/Abu Dhabi Com 1,00 AED 2.817.152 0,33

    
 Total Emiratos Árabes Unidos 13.063.253 1,53
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta variable (continuación): 88,67% (31 de mayo de 2013: 88,27%)   
    
 Reino Unido: 1,25% (31 de mayo de 2013: 1,32%)   
    
 Bancos: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,58%)   

284.400 HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD 2.999.737 0,35 
    
 Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,46%)   
    
 Hierro/acero: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   

178.501 Evraz Plc Com 1,00 USD 313.330 0,04 
    
 Minería: 0,86% (31 de mayo de 2013: 0,26%)   

122.868 BHP Billiton Plc Com 0,50 USD 3.850.326 0,45 
68.772 Rio Tinto Plc Com 0,10 GBP 3.526.105 0,41 

    
 Total Reino Unido 10.689.498 1,25
    
 Estados Unidos: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   
    
 Ordenadores: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

41.800 Cognizant Technology Solutions Corp Com 0,01 USD 2.031.689 0,24 
    
 Medios de comunicación: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)   
    
 Garantías: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

482.170 Agility Public Warehousing Warrant 24/03/2016 1.376.836 0,16 
34.525 Industries Qatar Warrant 31/03/2016 1.788.378 0,21 

    
 Total Estados Unidos 5.196.903 0,61
    
 Islas Vírgenes: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
    
 Internet: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

17.522 Mail.ru Group Ltd GDR 0,000005 USD 598.902 0,07 
    
 Maquinaria diversificada: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

111.600 Hollysys Automation Technologies Ltd Com 0,0001 USD 2.344.158 0,27 
    
 Total Islas Vírgenes 2.943.060 0,34
    
 Total Renta variable 762.602.587 88,67
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

N.º de  Contratos futuros: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,16%)  

Ganancias/
(pérdidas) 

no 

 

% de
Contratos   realizadas Activos netos

    
673 MXDR Future June 2014  542.860  0,06 
879 FTSE/JSE Top 40 June 2014  2.111.709  0,25 

      

 
Total plusvalías a valor razonable de contratos de futuros 
abiertos  2.654.569 

 
0,31 

       
  Total Contratos de futuros  2.654.569  0,31 

 
Contratos a plazo sobre divisas: -0,46% (31 de mayo de 2013: -0,94%) 

 

     Fecha de  

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de
Contraparte   Divisa  Compra  Divisa  Vende  vencimiento  realizadas Activos netos
             USD  
Barclays^   EUR  1.029.767  USD  1.403.106  16-jun-2014  2.034  -  
Barclays^   EUR  819.426  USD  1.116.524  16-jun-2014  1.602  -  
Barclays^   EUR  625.330  USD  852.048  16-jun-2014  1.229  -  
Barclays^   EUR  565.502  USD  770.563  16-jun-2014  1.078  -  
Barclays^   EUR  33.413  USD  45.527  16-jun-2014  66  -  
Barclays^   EUR  33.286  USD  45.356  16-jun-2014  64  -  
Barclays^   EUR  14.694  USD  20.021  16-jun-2014  29  -  
Barclays^   EUR  3.177  USD  4.328  16-jun-2014  6  -  
UBS   GBP  168.879  USD  282.105  16-jun-2014  1.147  -  
UBS   USD  131.662  EUR  95.720  16-jun-2014  1.051  -  
UBS   USD  238.076  EUR  173.849  16-jun-2014  855  -  
UBS   USD  42.576  EUR  30.715  16-jun-2014  664  -  
UBS   USD  39.617  EUR  28.581  16-jun-2014  618  -  
UBS   GBP  80.000  USD  133.636  16-jun-2014  544  -  
UBS   GBP  75.248  USD  125.698  16-jun-2014  511  -  
UBS   USD  93.460  EUR  68.173  16-jun-2014  437  -  
UBS   USD  351.137  GBP  209.101  16-jun-2014  422  -  
UBS   EUR  87.500  USD  118.978  16-jun-2014  418  -  
UBS   USD  81.249  EUR  59.283  16-jun-2014  356  -  
UBS   USD  72.160  GBP  42.836  16-jun-2014  314  -  
UBS   USD  403.354  EUR  295.381  16-jun-2014  300  -  
UBS   USD  57.819  EUR  42.156  16-jun-2014  295  -  
UBS   USD  56.724  EUR  41.376  16-jun-2014  265  -  
UBS   GBP  43.335  USD  72.432  16-jun-2014  252  -  
UBS   USD  52.102  EUR  38.016  16-jun-2014  228  -  
UBS   USD  40.086  EUR  29.253  16-jun-2014  170  -  
UBS   EUR  38.415  USD  52.300  16-jun-2014  118  -  
UBS   USD  13.992  GBP  8.300  16-jun-2014  71  -  
UBS   USD  18.633  EUR  13.606  16-jun-2014  67  -  
UBS   USD  8.332  EUR  6.057  16-jun-2014  66  -  
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

 
Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,46% (31 de mayo de 2013: -0,94%) 

 

               Fecha de  
Ganancias/

(pérdidas) no
 

 % de los
Contraparte   Divisa   Compra Divisa Vende  vencimiento  realizadas  Activos netos
                  USD   
UBS   USD  13.324 EUR 9.722 16-jun-2014 58 -  
UBS   USD  9.315 EUR 6.790 16-jun-2014 50 -  
UBS   USD  32.067 EUR 23.470 16-jun-2014 42 -  
UBS   USD  10.085 EUR 7.365 16-jun-2014 36 -  
UBS   USD  4.360 EUR 3.170 16-jun-2014 34 -  
UBS   USD  6.123 EUR 4.464 16-jun-2014 31 -  
UBS   USD  34.051 EUR 24.936 16-jun-2014 25 -  
UBS   EUR  13.792 USD 18.800 16-jun-2014 19 -  
UBS   EUR  5.328 USD 7.255 16-jun-2014 16 -  
UBS   EUR  4.400 USD 5.991 16-jun-2014 13 -  
UBS   USD  1.242 EUR 903 16-jun-2014 10 -  
UBS   EUR  6.129 USD 8.355 16-jun-2014 8 -  
UBS   USD  408 EUR 298 16-jun-2014 2 -  
UBS   USD  268 EUR 196 16-jun-2014 1 -  
UBS   USD  6 GBP 4 16-jun-2014 -  -  
        
   Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 15.622 -  
Barclays^   GBP  7.703 USD 12.955 16-jun-2014 (35) -  
Barclays^   GBP  10.680 USD 17.961 16-jun-2014 (49) -  
Barclays^   GBP  10.856 USD 18.258 16-jun-2014 (49) -  
Barclays^   GBP  15.824 USD 26.612 16-jun-2014 (72) -  
Barclays^   GBP  19.440 USD 32.694 16-jun-2014 (89) -  
Barclays^   GBP  37.387 USD 62.878 16-jun-2014 (170) -  
Barclays^   GBP  353.288 USD 594.163 16-jun-2014 (1.611) -  
Barclays^   MXN  284.935.703 USD 22.113.006 27-jun-2014 (4.329) -  
Barclays^   GBP  3.269.366 USD 5.498.481 16-jun-2014 (14.942) -  
Barclays^   ZAR  396.287.654 USD 37.900.611 27-jun-2014 (569.973) (0,07) 
UBS   USD  688 EUR 505 16-jun-2014 (2) -  
UBS   GBP  1.056 USD 1.774 16-jun-2014 (3) -  
UBS   GBP  500 USD 843 16-jun-2014 (5) -  
UBS   USD  3.216 EUR 2.362 16-jun-2014 (7) -  
UBS   USD  5.083 EUR 3.733 16-jun-2014 (11) -  
UBS   EUR  2.390 USD 3.275 16-jun-2014 (14) -  
UBS   GBP  2.000 USD 3.371 16-jun-2014 (17) -  
UBS   GBP  3.600 USD 6.057 16-jun-2014 (19) -  
UBS   EUR  21.846 USD 29.832 16-jun-2014 (23) -  
UBS   USD  22.993 EUR 16.867 16-jun-2014 (23) -  
UBS   EUR  5.182 USD 7.109 16-jun-2014 (38) -  
UBS   USD  11.670 EUR 8.582 16-jun-2014 (41) -  
UBS   EUR  23.720 USD 32.410 16-jun-2014 (43) -  
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,46% (31 de mayo de 2013: -0,94%) 
 

 Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
        USD
UBS   EUR   8.131  USD  11.142  16-jun-2014  (47) - 
UBS   EUR   71.843  USD  98.106  16-jun-2014  (74) - 
UBS   EUR   13.099  USD  17.951  16-jun-2014  (76) - 
UBS   USD   76.976  EUR  56.469  16-jun-2014  (78) - 
UBS   EUR   12.202  USD  16.729  16-jun-2014  (78) - 
UBS   EUR   85.000  USD  116.073  16-jun-2014  (88) - 
UBS   EUR   18.412  USD  25.215  16-jun-2014  (91) - 
UBS   EUR   51.309  USD  70.107  16-jun-2014  (94) - 
UBS   USD   31.261  EUR  22.990  16-jun-2014  (110) - 
UBS   USD   54.374  EUR  39.939  16-jun-2014  (123) - 
UBS   EUR   5.925  USD  8.212  16-jun-2014  (128) - 
UBS   GBP   30.000  USD  50.479  16-jun-2014  (162) - 
UBS   GBP   1.016.502  USD  1.705.105  16-jun-2014  (179) - 
UBS   EUR   26.768  USD  36.722  16-jun-2014  (196) - 
UBS   GBP   11.762  USD  19.935  16-jun-2014  (208) - 
UBS   EUR   33.027  USD  45.299  16-jun-2014  (232) - 
UBS   USD   106.535  EUR  78.252  16-jun-2014  (242) - 
UBS   GBP   36.680  USD  61.791  16-jun-2014  (270) - 
UBS   EUR   48.615  USD  66.629  16-jun-2014  (294) - 
UBS   GBP   58.519  USD  98.460  16-jun-2014  (310) - 
UBS   GBP   169.355  USD  284.394  16-jun-2014  (344) - 
UBS   USD   84.871  GBP  50.808  16-jun-2014  (346) - 
UBS   USD   137.113  EUR  100.838  16-jun-2014  (483) - 
UBS   EUR   90.000  USD  123.331  16-jun-2014  (524) - 
UBS   EUR   51.782  USD  71.226  16-jun-2014  (568) - 
UBS   EUR   120.000  USD  164.335  16-jun-2014  (592) - 
UBS   GBP   218.906  USD  367.782  16-jun-2014  (622) - 
UBS   GBP   75.031  USD  126.489  16-jun-2014  (644) - 
UBS   GBP   238.677  USD  400.999  16-jun-2014  (678) - 
UBS   GBP   120.180  USD  202.402  16-jun-2014  (829) - 
UBS   EUR   80.666  USD  110.949  16-jun-2014  (878) - 
UBS   GBP   139.082  USD  234.235  16-jun-2014  (960) - 
UBS   GBP   5.462.740  USD  9.163.337  16-jun-2014  (964) - 
UBS   GBP   110.294  USD  186.127  16-jun-2014  (1.137) - 
UBS   GBP   271.311  USD  456.493  16-jun-2014  (1.436) - 
UBS   GBP   227.058  USD  382.277  16-jun-2014  (1.444) - 
UBS   EUR   135.237  USD  186.203  16-jun-2014  (1.669) - 
UBS   GBP   198.708  USD  335.332  16-jun-2014  (2.049) - 
UBS   GBP   380.616  USD  640.439  16-jun-2014  (2.052) - 
UBS   EUR   105.327  USD  146.000  16-jun-2014  (2.279) - 
UBS   GBP   307.935  USD  519.423  16-jun-2014  (2.940) - 
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

   
Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,46% (31 de mayo de 
2013: -0,94%)    

       

               Fecha de  
Ganancias/

(pérdidas) no % de
Contraparte   Divisa   Compra  Divisa   Vende  vencimiento  realizadas Activos netos
                  USD   
UBS   GBP  167.993 USD  284.723 16-jun-2014  (2.957) -  
UBS   GBP  354.017 USD  597.457 16-jun-2014  (3.682) -  
UBS   GBP  475.758 USD  802.912 16-jun-2014  (4.948) -  
UBS   GBP  479.374 USD  809.014 16-jun-2014  (4.985) -  
UBS   GBP  697.619 USD  1.177.335 16-jun-2014  (7.255) -  
UBS   EUR  633.846 USD  872.721 16-jun-2014  (7.824) -  
UBS   GBP  1.396.773 USD  2.351.495 16-jun-2014  (8.760) -  
UBS   GBP  855.804 USD  1.444.296 16-jun-2014  (8.900) -  
UBS   EUR  1.348.906 USD  1.857.263 16-jun-2014  (16.649) -  
UBS   GBP  1.629.664 USD  2.750.299 16-jun-2014  (16.947) -  
UBS   EUR  1.430.428 USD  1.969.507 16-jun-2014  (17.655) -  
UBS   GBP  15.138.757 USD  25.548.893 16-jun-2014  (157.433) (0,02) 
UBS   EUR  25.475.745 USD  35.076.687 16-jun-2014  (314.437) (0,04) 
UBS   EUR  28.773.026 USD  39.616.601 16-jun-2014  (355.134) (0,04) 
UBS   EUR  35.757.603 USD  49.233.428 16-jun-2014  (441.342) (0,05) 
UBS   EUR  45.747.394 USD  62.988.031 16-jun-2014  (564.642) (0,07) 
UBS   GBP  137.250.684 USD  231.630.842 16-jun-2014  (1.427.318) (0,17) 
           
   Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas   (3.978.951) (0,46)
           
   Total contratos a plazo sobre divisas   (3.963.329) (0,46) 
 

    

Valor 
razonable en

USD

% del
Patrimonio 

neto
      
     
   Total Valor de las inversiones 761.293.827 88,52 
      
   Efectivo y Equivalentes de efectivo* 102.311.979 11,90 
      
   Otros pasivos netos (3.576.379) (0,42)
      
   Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones   
   a precios de negociación 860.029.427 100,00 
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GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
 % de los
Análisis de activos netos totales Activos netos
 
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores 

oficial o 
  

  
negociados en un mercado regulado. 88,67
Derivados financieros negociados en un mercado regulado (0,15)
Otros activos netos 11,48

 
  100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
6.831.675 USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta fija: 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)     
       
   Australia: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,36%)     
       
   Renta fija privada: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,36%)     

400.000 Emeco Pty Ltd 9,875% 15/03/2019 411.000  0,04 
100.000 Midwest Vanadium Pty Ltd 11,5% 15/02/2018 52.000  - 
400.000 Transfield Services Ltd 8,375% 15/05/2020 412.000  0,03 

     
   Total Australia 875.000  0,07
       
   Austria: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
       
   Renta fija privada: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

400.000 JBS Investments GmbH 7,75% 28/10/2020 431.380  0,03
800.000 JBS Investments GmbH 7,25% 03/04/2024 836.000  0,06 

       
   Total Austria 1.267.380  0,09
       
   Bermudas: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,48%)     
       
   Renta fija privada: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,48%)     

250.000 Aircastle Ltd 4,625% 15/12/2018 257.500  0,02 
1.125.000 Aircastle Ltd 6,25% 01/12/2019 1.223.437  0,09 

475.000 Aircastle Ltd 5,125% 15/03/2021 484.500  0,04 
200.000 Fly Leasing Ltd 6,75% 15/12/2020 211.000  0,02 
200.000 Milestone Aviation Group Ltd 8,625% 15/12/2017** 218.000  0,02 

2.500.000 Seadrill Ltd 5,625% 15/09/2017 2.631.250  0,20 
300.000 Viking Cruises Ltd 8,5% 15/10/2022 338.250  0,03 

     
   Total Bermudas 5.363.937  0,42
       
   Canadá: 2,90% (31 de mayo de 2013: 1,62%)     
       
   Renta fija privada: 2,90% (31 de mayo de 2013: 1,62%)     

175.000 Air Canada 8,75% 1/04/2020 193.375  0,01
325.000 Air Canada 7,75% 15/04/2021 335.969  0,03 

96.159 Air Canada 2013-1 Class B Pass Through Trust 5,375% 15/11/2022 98.322  0,01 
100.000 Air Canada 2013-1 Class C Pass Through Trust 6,625% 15/05/2018 104.330  0,01
300.000 AuRico Gold Inc 7,75% 01/04/2020 296.250  0,02 
225.000 Baytex Energy Corp 5,125% 01/06/2021 228.094  0,02 
175.000 Baytex Energy Corp 5,625% 01/06/2024 176.312  0,01 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)
    
   Canadá (continuación): 2,90% (31 de mayo de 2013: 1,62%)
    
   Renta fija privada (continuación): 2,90% (31 de mayo de 2013: 1,62%)

150.000 Bombardier Inc 6% 15/10/2022 152.813 0,01 
700.000 Bowater Canada Finance Corp FRN 15/11/2050** 70  - 
309.570 Catalyst Paper Corp FRN 30/10/2017 282.096 0,02 
625.000 Catamaran Corp 4,75% 15/03/2021 635.937 0,05 
425.000 Essar Steel Algoma Inc 9,375% 15/03/2015 428.188 0,03 

4.170.000 First Quantum Minerals Ltd 7,25% 15/05/2022 4.295.100 0,33 
375.000 Garda World Security Corp 7,25% 15/11/2021** 396.094 0,03 

1.175.000 Garda World Security Corp 7,25% 15/11/2021** 1.241.094 0,09 
4.500.000 Harvest Operations Corp 6,875% 01/10/2017** 4.899.375 0,37 
2.045.000 HudBay Minerals Inc 9,5% 01/10/2020 2.218.825 0,17 

125.000 IAMGOLD Corp 6,75% 01/10/2020 111.875 0,01 
1.600.000 Kissner Milling Co Ltd 7,25% 01/06/2019 1.644.000 0,12 
3.860.000 Kodiak Oil & Gas Corp 5,5% 15/01/2021 4.004.750 0,30 

175.000 Kodiak Oil & Gas Corp 5,5% 1/02/2022 179.812 0,01 
175.000 Mattamy Group Corp 6,5% 15/11/2020** 178.062 0,01 
350.000 MDC Partners Inc 6,75% 01/04/2020 371.875 0,03 
175.000 Methanex Corp 5,25% 01/03/2022 192.706 0,01 
525.000 Millar Western Forest Products Ltd 8,5% 01/04/2021 564.375 0,04 
225.000 MPL 2 Acquisition Canco Inc 9,875% 15/08/2018 244.125 0,02 

1.625.000 Nortel Networks Ltd FRN 15/07/2016 1.913.437 0,15 
1.175.000 Novelis Inc/GA 8,375% 15/12/2017** 1.255.781 0,10 
4.811.000 Novelis Inc/GA 8,75% 15/12/2020 5.370.279 0,41 

631.000 Precision Drilling Corp 6,625% 15/11/2020 678.325 0,05 
435.000 Precision Drilling Corp 6,5% 15/12/2021** 473.062 0,04 

1.665.000 Precision Drilling Corp 6,5% 15/12/2021 1.810.688 0,14 
300.000 Precision Drilling Corp 5,25% 15/11/2024 304.500 0,02 
550.000 Quebecor Media Inc 5,75% 15/01/2023 562.375 0,04 
125.000 Tembec Industries Inc 11,25% 15/12/2018 136.562 0,01 
900.000 Tervita Corp 10,875% 15/02/2018 885.375 0,07 

50.000 Tervita Corp 8% 15/11/2018 51.625  - 
425.000 Thompson Creek Metals Co Inc 9,75% 1/12/2017 478.125 0,04 
325.000 Thompson Creek Metals Co Inc 7,375% 1/06/2018 317.688 0,02 
225.000 Thompson Creek Metals Co Inc 12,5% 01/05/2019 253.688 0,02 
375.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc 5,625% 01/12/2021 390.000 0,03 

    
   Total Canadá 38.355.334 2,90
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)     
       
   Islas Caimán: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,22%)     
       
   Renta fija privada: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,22%)     

150.000 BCP Singapore VI Cayman Financing Co LTD 8% 15/04/2021 153.375 0,01 
1.525.000 Offshore Group Investment Ltd 7,125% 01/04/2023 1.547.875 0,12 

       
   Total Islas Caimán 1.701.250 0,13
       
   Francia: 1,07% (31 de mayo de 2013: 0,87%)     
       
   Renta fija privada: 1,07% (31 de mayo de 2013: 0,87%)     

3.330.000 Cie Generale de Geophysique - Veritas 6,5% 01/06/2021 3.213.450 0,24 
2.300.000 Holding Medi-Partenaires SAS 7% 15/05/2020 3.342.654 0,25
1.680.000 Kerneos Tech Group SAS 5,75% 01/03/2021 2.355.486 0,18 
1.350.000 Loxam SAS 7,375% 24/01/2020 2.026.357 0,15 

633.000 Novasep Holding SAS FRN 15/12/2016 633.063 0,05
2.175.000 Numericable Group SA 6% 15/05/2022 2.259.281 0,17 

200.000 Numericable Group SA 6,25% 15/05/2024 209.500 0,02 
150.000 Rexel SA 5,25% 15/06/2020 158.250 0,01

       
   Total Francia 14.198.041 1,07
       
   Alemania: 0,56% (31 de mayo de 2013: 0,53%)     
       
   Renta fija privada: 0,56% (31 de mayo de 2013: 0,53%)     

2.155.000 CeramTec Group GmbH 8,25% 15/08/2021 3.249.369 0,25 
1.695.000 Deutsche Raststaetten Gruppe IV GmbH 6,75% 30/12/2020 2.497.945 0,19 

450.000 Hapag-Lloyd AG 9,75% 15/10/2017 487.687 0,04 
175.000 Unitymedia NRW GmbH 5,5% 15/09/2022 257.052 0,02 
500.000 Unitymedia NRW GmbH 5,75% 15/01/2023 741.121 0,06 

       
   Total Alemania 7.233.174 0,56
       
   Irlanda: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,72%)    
       
   Renta fija privada: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,72%)     

150.000 AerCap Global Aviation Trust 2,75% 15/05/2017 151.125 0,01
450.000 AerCap Global Aviation Trust 3,75% 15/05/2019 453.375 0,03 

1.875.000 Ardagh Packaging Finance Plc 9,25% 15/10/2020** 2.839.970 0,22 
800.000 Grifols Worldwide Operations Ltd 5,25% 01/04/2022 830.000 0,06 

       
   Total Irlanda 4.274.470 0,32
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)     
       
   Italia: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
       
   Renta fija privada: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

5.400.000 Telecom Italia SpA 5,303% 30/05/2024 5.420.250 0,41 
       
   Total Italia 5.420.250 0,41
      
   Jersey: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,01%)     
       
   Renta fija privada: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,01%)    

1.780.000 AA Bond Co Ltd 9,5% 31/07/2043 3.362.625 0,26 
175.000 HBOS Capital Funding No2 LP FRN 30/06/2014** 175.219 0,01 

       
   Total Jersey 3.537.844 0,27
       
   Luxemburgo: 4,29% (31 de mayo de 2013: 5,09%)    
       
   Renta fija privada: 4,29% (31 de mayo de 2013: 5,09%)     

200.000 Altice Finco SA 8,125% 15/01/2024 218.000 0,02
2.120.000 Altice SA 7,25% 15/05/2022 3.050.072 0,23 

400.000 Altice SA 7,75% 15/05/2022 421.500 0,03 
200.000 APERAM 7,75% 01/04/2018 214.000 0,02

3.020.000 APERAM 7,75% 01/04/2018 3.231.400 0,25 
200.000 ArcelorMittal 10,35% 1/06/2019 254.500 0,02 
150.000 ArcelorMittal 5,75% 5/08/2020 160.875 0,01

4.545.000 ArcelorMittal 6% 1/03/2021 4.908.600 0,37 
1.025.000 ArcelorMittal 7,5% 15/10/2039 1.114.688 0,08 

150.000 BC Luxco 1 SA 7,375% 29/01/2020 155.250 0,01
1.600.000 BMBG Bond Finance SCA FRN 15/10/2020 2.210.565 0,17 
1.400.000 Capsugel SA FRN 15/05/2019 1.441.125 0,11 

585.000 CHC Helicopter SA 9,25% 15/10/2020 640.575 0,05
575.000 CHC Helicopter SA 9,375% 1/06/2021 609.500 0,05 
200.000 ContourGlobal Power Holdings SA 7,125% 01/06/2019 203.500 0,02 
600.000 Exopack Holdings SA 7,875% 01/11/2019 642.000 0,05 

1.950.000 Expro Finance Luxembourg SCA 8,5% 15/12/2016** 2.038.969 0,15 
2.785.000 Galapagos Holding SA 7% 15/06/2022 3.847.970 0,29 

710.000 GCS Holdco Finance I SA 6,5% 15/11/2018 1.031.805 0,08 
100.000 Gestamp Funding Luxembourg SA 5,625% 31/05/2020 104.375 0,01 

1.290.000 INEOS Group Holdings SA 5,75% 15/02/2019 1.823.199 0,14 
5.089.000 Intelsat Jackson Holdings SA 7,25% 15/10/2020 5.508.842 0,42 

255.000 Intelsat Jackson Holdings SA 7,5% 01/04/2021** 280.181 0,02 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)     
       
   Luxemburgo (continuación): 4,29% (31 de mayo de 2013: 5,09%)     
       
   Renta fija privada (continuación): 4,29% (31 de mayo de 2013: 5,09%)     

450.000 Intelsat Luxembourg SA 6,75% 01/06/2018 479.813 0,04 
1.000.000 Intelsat Luxembourg SA 7,75% 01/06/2021 1.063.750 0,08 
1.975.000 Intelsat Luxembourg SA 8,125% 01/06/2023 2.130.531 0,16 
1.515.000 Matterhorn Midco & Cy SCA 7,75% 15/02/2020 2.231.643 0,17 

525.000 NII International Telecom SCA 11,375% 15/08/2019 448.875 0,03 
550.000 NII International Telecom SCA 7,875% 15/08/2019 466.125 0,04 

1.455.000 Ontex IV SA 9% 15/04/2019 2.174.035 0,17 
150.000 Pacific Drilling SA 5,375% 01/06/2020 147.750 0,01 

273 Stratus Preference (Series B1) -  - 
400.000 Topaz Marine SA 8,625% 01/11/2018 426.800 0,03 

3.860.000 Trinseo Materials Operating SCA / Trinseo Materials Finance Inc 8,75%     
   01/02/2019 4.125.375 0,31 

3.350.000 Wind Acquisition Finance SA 7% 23/04/2021 4.782.663 0,36 
500.000 Wind Acquisition Finance SA 7,375% 23/04/2021 518.750 0,04 

2.200.000 Xella Holdco Finance SA FRN 15/09/2018** 3.249.676 0,25 
       
   Total Luxemburgo 56.357.277 4,29
       
   Islas Marshall: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,14%)     
       
   Renta fija privada: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,14%)     

200.000 Global Ship Lease Inc 10% 01/04/2019 213.500 0,02 
300.000 Navios Acquisition Finance US Inc 8,125% 15/11/2021 315.750 0,02 
175.000 Navios Maritime Finance II US Inc 8,125% 15/02/2019 182.437 0,01 
275.000 Navios South American Logistics 7,25% 01/05/2022 283.594 0,02 
625.000 Teekay Corp 8,5% 15/01/2020 725.781 0,06 

2.275.000 Teekay Offshore Partners LP 6% 30/07/2019 2.296.612 0,17 
       
   Total Islas Marshall 4.017.674 0,30
       
   México: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)     
       
   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,03%)     

200.000 Corp GEO SAB de CV 8,875% 27/03/2022 24.000  - 
       
   Total México 24.000  -
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor 
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
     
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)    
     
 Países Bajos: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,40%)    
     
 Renta fija privada: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,40%)    

250.000 Constellium NV 5,75% 15/05/2024 258.125 0,02 
200.000 LBC Tank Terminals Holding Netherlands BV 6,875% 15/05/2023 212.500 0,02 
155.000 PortAventura Entertainment Barcelona BV FRN 01/12/2019 214.149 0,02 

1.330.000 PortAventura Entertainment Barcelona BV 7,25% 01/12/2020 1.914.668 0,15 
1.900.000 Telefónica Europe BV FRN 29/09/2049 2.865.391 0,22 

     
 Total Países Bajos 5.464.833 0,43
    
 Noruega: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Renta fija privada: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

2.270.000 Albain Bidco Norway AS 6,75% 01/11/2020 3.237.227 0,25 
     
 Total Noruega 3.237.227 0,25
     
 Puerto Rico: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,15%)    
     
 Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,15%)    
     
 España: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)    
     
 Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)    
     
 Suecia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,28%)    
     
 Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,28%)    
     
 Reino Unido: 2,55% (31 de mayo de 2013: 1,89%)    
     
 Renta fija privada: 2,55% (31 de mayo de 2013: 1,89%)    

1.990.000 Arqiva Broadcast Finance Plc 9,5% 31/03/2020 3.834.443 0,29 
975.000 Barclays Bank Plc 7,625% 21/11/2022^ 1.122.469 0,09 

2.175.000 Barclays Bank Plc FRN 10/04/2023^ 2.438.719 0,19 
1.370.000 Elli Finance UK Plc 8,75% 15/06/2019 2.549.597 0,19 

200.000 Inmarsat Finance Plc 4,875% 15/05/2022 202.500 0,02 
80.000 LBG Capital No.1 Plc FRN 29/12/2049 88.440 0,01 

250.000 Lloyds Banking Group Plc FRN 29/09/2049 255.000 0,02 
1.780.000 Lynx II Corp 7% 15/04/2023 3.216.879 0,24 

100.000 MISA Investments Ltd FRN 15/08/2018 102.000 0,01 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
    
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)   
    
 Reino Unido (continuación): 2,55% (31 de mayo de 2013: 1,89%)   
    
 Renta fija privada (continuación): 2,55% (31 de mayo de 2013: 1,89%)   

1.940.000 Pendragon Plc 6,875% 01/05/2020 3.494.859 0,27 
1.275.000 PPC Finance Plc 5,5% 01/05/2019 1.791.125 0,14 

775.000 Premier Foods Finance Plc 6,5% 15/03/2021 1.345.574 0,10 
525.000 R&R Ice Cream Plc FRN 10/05/2018 734.298 0,06 

3.750.000 Royal Bank of Scotland Group Plc FRN 29/03/2049 3.993.750 0,30 
1.865.000 Thames Water Kemble Finance Plc 7,75% 01/04/2019 3.437.173 0,26 

400.000 Tullow Oil Plc 6% 01/11/2020 414.000 0,03 
2.140.000 Tullow Oil Plc 6% 01/11/2020 2.214.900 0,17 

500.000 Virgin Media Finance Plc 4,875% 15/02/2022 468.750 0,04 
870.000 Vougeot Bidco Plc 7,875% 15/07/2020 1.592.455 0,12 

    
 Total Reino Unido 33.296.931 2,55
    
 Estados Unidos: 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   
    
 Renta fija privada: 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   

2.400.000 99 Cents Only Stores 11% 15/12/2019** 2.712.000 0,21 
7.560.000 ACCO Brands Corp 6,75% 30/04/2020 7.947.450 0,60 

850.000 Accuride Corp 9,5% 01/08/2018 902.063 0,07 
275.000 Actuant Corp 5,625% 15/06/2022 290.125 0,02 
275.000 ADT Corp 4,125% 15/04/2019 275.688 0,02 

4.535.000 ADT Corp 6,25% 15/10/2021 4.784.425 0,36 
1.400.000 Advanced Micro Devices Inc 6,75% 1/03/2019 1.480.500 0,11 
1.325.000 AES Corp 5,5% 15/03/2024 1.364.750 0,10 

645.000 AES Corp 8% 15/10/2017 757.875 0,06
475.000 AES Corp FRN 01/06/2019 480.344 0,04 

1.050.000 Affinia Group Inc 7,75% 01/05/2021 1.126.125 0,09 
925.000 Affinion Group Holdings Inc FRN 15/09/2018 929.625 0,07
125.000 Affinion Investments LLC 13,5% 15/08/2018 131.875 0,01 

1.300.000 Affinity Gaming / Affinity Gaming Finance Corp 9% 15/05/2018 1.384.500 0,11 
175.000 Air Lease Corp 4,75% 01/03/2020 189.219 0,01

2.250.000 AK Steel Corp 8,375% 01/04/2022 2.345.625 0,18 
1.050.000 Alcatel-Lucent USA Inc 6,5% 15/01/2028 1.029.000 0,08 

750.000 Alere Inc 6,5% 15/06/2020 793.125 0,06
275.000 Alere Inc 7,25% 01/07/2018** 301.813 0,02 
375.000 Aleris International Inc 7,625% 15/02/2018 382.969 0,03 
475.000 Aleris International Inc 7,875% 01/11/2020** 479.750 0,04
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
   
 Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
   
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%) 
 

175.000 Allegheny Technologies Inc 5,875% 15/08/2023 189.580 0,01 
4.220.000 Allegion US Holding Co Inc 5,75% 01/10/2021 4.483.750 0,34 

550.000 Allen Systems Group Inc 10,5% 15/11/2016** 286.000 0,02 
575.000 Alliant Techsystems Inc 5,25% 01/10/2021** 602.313 0,05 

1.050.000 Ally Financial Inc 3,5% 27/01/2019 1.060.500 0,08 
1.225.000 Ally Financial Inc 4,625% 26/06/2015 1.272.469 0,10 

375.000 Ally Financial Inc 4,75% 10/09/2018 399.375 0,03 
2.225.000 Ally Financial Inc 5,5% 15/02/2017 2.421.078 0,18 

600.000 Ally Financial Inc 8% 01/11/2031 752.250 0,06 
425.000 Ally Financial Inc 8% 15/03/2020 516.375 0,04 
400.000 Alpha Natural Resources Inc 6% 01/06/2019 284.000 0,02 
225.000 Alpha Natural Resources Inc 7,5% 1/08/2020 215.438 0,02 
650.000 Alpha Natural Resources Inc 9,75% 15/04/2018 594.750 0,05 

6.465.000 Alphabet Holding Co Inc FRN 01/11/2017 6.683.194 0,51 
1.150.000 Alta Mesa Holdings LP 9,625% GTD SNR 15/10/2018 1.221.875 0,09 

250.000 AM Castle & Co 12,75% 15/12/2016 277.813 0,02 
500.000 AMC Entertainment Inc 5,875% 15/02/2022 520.000 0,04 

1.000.000 AMC Networks Inc 4,75% 15/12/2022 1.002.500 0,08 
1.050.000 Ameren Energy Generating Co 7% 15/04/2018 1.018.500 0,08 

400.000 American Achievement Corp 10,875% 15/04/2016 417.000 0,03 
-  American Airlines 2011-2 Class A Pass Through Trust 8,625%    

 15/04/2023** -  - 
194.889 American Airlines 2013-2 Class B Pass Through Trust 5,6%    

 15/07/2020** 204.146 0,02 
250.000 American Axle & Manufacturing Inc 5,125% 15/02/2019 263.750 0,02 

1.575.000 American Axle & Manufacturing Inc 6,25% 15/03/2021 1.687.219 0,13 
225.000 American Greetings Corp 7,375% 01/12/2021 239.625 0,02 
561.000 AmeriGas Finance Corp 6,5% 20/05/2021 607.282 0,05 

4.550.000 AmeriGas Finance Corp 7% 20/05/2022 5.050.500 0,38 
2.720.000 Ameristar Casinos Inc 7,5% 15/04/2021 2.947.800 0,22 

300.000 Amkor Technology Inc 6,375% 1/10/2022 319.500 0,02 
450.000 Amkor Technology Inc 6,625% 01/06/2021 483.750 0,04 
550.000 Amsurg Corp 5,625% 30/11/2020 552.750 0,04 

1.725.000 Ancestry.com Inc 11% 15/12/2020 2.031.187 0,15 
350.000 Antero Resources Corp 5,125% 01/12/2022 360.063 0,03 
650.000 Antero Resources Finance Corp 5,375% 01/11/2021 679.250 0,05 
425.000 Approach Resources Inc 7% 15/06/2021 437.219 0,03 
200.000 APX Group Inc 6,375% 01/12/2019 206.000 0,02 

2.575.000 APX Group Inc 8,75% 01/12/2020 2.639.375 0,20 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
   
 Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
   
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%)  
 

 
2.165.000 Arch Coal Inc 7,25% 1/10/2020 1.585.862 0,12 

150.000 Arch Coal Inc 8% 15/01/2019 147.750 0,01 
2.100.000 Arch Coal Inc 9,875% 15/06/2019 1.806.000 0,14 

100.000 Ares Capital Corp 4,875% 30/11/2018 105.635 0,01 
2.007.000 Armored Autogroup Inc 9,25% 01/11/2018 2.107.350 0,16 

650.000 Artesyn Escrow Inc 9,75% 15/10/2020** 614.250 0,05 
200.000 Asbury Automotive Group Inc 8,375% 15/11/2020** 224.000 0,02 
225.000 Ashton Woods Finance Co 6,875% 15/02/2021 227.250 0,02 
275.000 Associated Materials LLC 9,125% 01/11/2017 287.375 0,02 
475.000 Athlon Holdings LP / Athlon Finance Corp 6% 1/05/2022 486.875 0,04 
125.000 Audatex North America Inc 6% 15/06/2021 133.750 0,01 
825.000 AutoNation Inc 5,5% 01/02/2020 899.250 0,07 
524.000 Aventine Renew Energy 10,00% 01/04/2017** 83.840 0,01 
525.000 Avis Budget Finance Inc 5,125% 1/06/2022 526.312 0,04 
125.000 Avis Budget Finance Inc 5,5% 1/04/2023 128.125 0,01 
716.000 Avis Budget Finance Inc 8,25% 15/01/2019 765.798 0,06 

3.785.000 Aviv Healthcare Capital Corp 6% 15/10/2021 4.012.100 0,30 
350.000 Aviv Healthcare Capital Corp 7,75% 15/02/2019 375.375 0,03 
600.000 Axiall Corp 4,875% 15/05/2023 597.750 0,05 

1.230.000 B/E Aerospace Inc 5,25% 01/04/2022 1.313.025 0,10 
140.000 Baker & Taylor Acquisitions Corp 15% 01/04/2017** 114.100 0,01 
550.000 BakerCorp International Inc 8,25% 01/06/2019** 569.250 0,04 
600.000 Ball Corp 5% 15/03/2022 622.500 0,05 
350.000 Bank of America Corp FRN 29/12/2049 396.599 0,03 

1.725.000 Bank of America Corp FRN 29/12/2049 1.677.562 0,13 
5.790.000 BC Mountain LLC / BC Mountain Finance Inc 7% 01/02/2021 5.457.075 0,41 
2.225.000 Beazer Homes USA Inc 5,75% 15/06/2019 2.219.438 0,17 

550.000 Beazer Homes USA Inc 7,25% 01/02/2023 570.625 0,04 
1.350.000 Beazer Homes USA Inc 8,125% 15/06/2016 1.498.500 0,11 

475.000 Berry Petroleum Co 6,375% 15/09/2022 499.937 0,04 
4.590.000 Berry Plastics Corp 5,5% 15/05/2022 4.607.212 0,35 
3.530.000 Biomet Inc 6,5% 01/08/2020 3.847.700 0,29 
4.610.000 Biomet Inc 6,5% 1/10/2020 4.978.800 0,38 

550.000 BioScrip Inc 8,875% 15/02/2021 575.437 0,04 
4.265.000 BlueLine Rental Finance Corp 7% 01/02/2019 4.574.212 0,35 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
   
 Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
   
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%)  
 

 
375.000 Boise Cascade Co 6,375% 01/11/2020 405.000 0,03 
625.000 Boxer Parent Co Inc FRN 15/10/2019 621.875 0,05 
200.000 Brand Energy & Infrastructure Services Inc 8,5% 01/12/2021** 212.500 0,02 
275.000 Brocade Communications Systems Inc 4,625% 15/01/2023 263.313 0,02 

1.150.000 Buffalo Thunder Development Authority FRN 15/12/2014** 471.500 0,04 
2.355.000 Cablevision Systems Corp 5,875% 15/09/2022 2.407.987 0,18 

175.000 Caesars Entertainment Operating Co Inc 11,25% 1/06/2017 154.875 0,01 
375.000 Caesars Entertainment Operating Co Inc 8,5% 15/02/2020 300.000 0,02 
725.000 Caesars Entertainment Operating Co Inc 9% 15/02/2020 581.813 0,04 
575.000 Caesars Entertainment Operating Co Inc 9% 15/02/2020 461.437 0,04 

3.075.000 Caesars Entertainment Resort Prope 8% 01/10/2020 3.194.156 0,24 
450.000 Calpine Corp 5,875% 15/01/2024 473.625 0,04 

1.425.000 Capmark Financial Group Inc FRN 30/09/2015** 10.866  - 
1.100.000 Carmike Cinemas Inc 7,375% 15/05/2019 1.207.250 0,09 

350.000 CBC Ammo LLC / CBC FinCo Inc 7,25% 15/11/2021 360.500 0,03 
207.000 CBRE Services Inc 6,625% 15/10/2020** 220.455 0,02 
350.000 CBS Outdoor Americas Capital Corp 5,25% 15/02/2022 359.625 0,03 
250.000 CBS Outdoor Americas Capital Corp 5,625% 15/02/2024 257.500 0,02 

1.925.000 CCO Holdings Capital Corp 5,125% 15/02/2023 1.946.656 0,15 
525.000 CCO Holdings Capital Corp 5,25% 30/09/2022 536.156 0,04 

1.475.000 CCO Holdings Capital Corp 5,75% 1/09/2023 1.524.781 0,12 
575.000 CCO Holdings Capital Corp 5,75% 15/01/2024 592.969 0,05 

2.535.000 CCO Holdings Capital Corp 6,5% 30/04/2021 2.715.619 0,21 
900.000 CCO Holdings Capital Corp 6,625% 31/01/2022 976.500 0,07 

2.645.000 CCO Holdings Capital Corp 8,125% 30/04/2020 2.889.662 0,22 
75.000 CCU Escrow Corp 10% 15/01/2018 72.000 0,01 

375.000 Cedar Fair LP / Canada’s Wonderland Co / Magnum Management Corp    
 5,25% 15/03/2021 386.250 0,03 

1.000.000 Cedar Fair LP / Canada’s Wonderland Co / Magnum Management Corp    
 5,375% 01/06/2024 1.010.000 0,08 

4.230.000 CDR DB Sub Inc 7,75% 15/10/2020 3.637.800 0,28 
400.000 Centene Corp 4,75% 15/05/2022 405.500 0,03 
450.000 Centene Corp 5,75% 01/06/2017** 490.500 0,04 

1.000.000 Central Garden and Pet Co 8,25% 01/03/2018 1.027.500 0,08 
325.000 Century Communities Inc 6,875% 15/05/2022 332.312 0,03 
625.000 Century Intermediate Holding Co 2 FRN 15/02/2019 670.313 0,05 
275.000 CenturyLink Inc 5,625% 1/04/2020 292.875 0,02 
450.000 CenturyLink Inc 6% 1/04/2017 498.375 0,04 

1.175.000 CenturyLink Inc 6,75% 1/12/2023 1.286.625 0,10 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
   
 Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
   
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%)  
 

 
4.550.000 CenturyLink Inc 7,6% 15/09/2039 4.595.500 0,35 

125.000 Ceridian HCM Holding Inc 11% 15/03/2021 144.688 0,01 
375.000 Ceridian LLC / Comdata Inc 8,125% 15/11/2017 379.688 0,03 
675.000 Chaparral Energy Inc 7,625% 15/11/2022 722.250 0,05 
675.000 Chaparral Energy Inc 9,875% 1/10/2020 766.125 0,06 
275.000 Checkers Drive-In Restaurants Inc 11% 01/12/2017 307.313 0,02 

1.175.000 Chesapeake Energy Corp 4,875% 15/04/2022 1.219.062 0,09 
1.300.000 Chesapeake Energy Corp 5,375% 15/06/2021 1.391.000 0,11 

550.000 Chesapeake Energy Corp 6,875% 15/11/2020 642.125 0,05 
3.940.000 Chesapeake Finance Corp 5,875% 15/04/2021 4.220.725 0,32 

925.000 Chesapeake Oilfield Operating LLC / Chesapeake Oilfield Finance Inc    
 6,625% 15/11/2019 980.500 0,07 

495.000 Choctaw Resort Development Enterprise 7,25% 15/11/2019** 488.813 0,04 
458.000 Choice Hotels International Inc 5,75% 01/07/2022** 491.205 0,04 

4.330.000 Chrysler Group LLC / CG Co-Issuer Inc 8% 15/06/2019** 4.752.175 0,36 
4.805.000 Chrysler Group LLC / CG Co-Issuer Inc 8,25% 15/06/2021 5.501.725 0,42 
9.005.000 CHS/Community Health Systems Inc 6,875% 1/02/2022 9.522.787 0,72 
4.240.000 CHS/Community Health Systems Inc 7,125% 15/07/2020 4.605.700 0,35 
4.250.000 Cimarex Energy Co 4,375% 1/06/2024 4.335.000 0,33 

900.000 Cimarex Energy Co 5,875% 01/05/2022 1.001.250 0,08 
21.000 Cincinnati Bell Inc 8,375% 15/10/2020 23.153  - 

375.000 Cinemark USA Inc 5,125% 15/12/2022 382.031 0,03 
1.125.000 Cinemark USA Inc 7,375% 15/06/2021 1.250.156 0,10 
1.500.000 CIT Group Inc 3,875% 19/02/2019 1.520.625 0,12 

700.000 CIT Group Inc 5% 1/08/2023 708.750 0,05 
1.098.000 CIT Group Inc 5% 15/05/2017 1.176.233 0,09 
1.290.000 CIT Group Inc 5% 15/08/2022 1.336.762 0,10 
2.275.000 CIT Group Inc 5,375% 15/05/2020 2.442.781 0,19 
3.550.000 Citigroup Inc FRN 29/04/2049 3.405.984 0,26 

425.000 Citigroup Inc FRN 29/07/2049 428.719 0,03 
800.000 Clear Channel Communications Inc 10,75% 01/08/2016** 812.000 0,06 
475.000 Clear Channel Communications Inc 11,25% 1/03/2021 539.125 0,04 

1.850.000 Clear Channel Communications Inc 5,5% 15/09/2014 1.880.710 0,14 
1.650.000 Clear Channel Communications Inc 9% 15/12/2019 1.765.500 0,13 

523.005 Clear Channel Communications Inc FRN 01/08/2016** 530.850 0,04 
450.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc 6,5% 15/11/2022 480.937 0,04 

1.575.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc 7,625% 15/03/2020 1.701.000 0,13 
525.000 Cloud Peak Energy Resources LLC / Cloud Peak Energy Finance Corp    

 6,375% 15/03/2024 553.875 0,04 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

 
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
  Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
    
  Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
    

 
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%) 
 

450.000 CNG Holdings Inc/OH 9,375% 15/05/2020 387.000 0,03 
150.000 CNH Industrial Capital LLC 3,25% 01/02/2017** 153.750 0,01 
807.000 Coeur Mining Inc 7,875% 01/02/2021 788.842 0,06 

1.650.000 Cogent Communications Finance Inc 5,625% 15/04/2021 1.629.375 0,12 
1.100.000 Colt Finance Corp 8,75% 15/11/2017 951.500 0,07 

500.000 Commercial Metals Co 4,875% 15/05/2023 484.375 0,04 
825.000 Community Choice Financial Inc 10,75% 01/05/2019 674.438 0,05 
100.000 Comstock Resources Inc 7,75% 01/04/2019** 107.000 0,01 
325.000 Concho Resources Inc 6,5% 15/01/2022 361.563 0,03 
675.000 CONSOL Energy Inc 5,875% 15/04/2022 702.000 0,05 
275.000 CONSOL Energy Inc 6,375% 01/03/2021 292.875 0,02 

1.150.000 Consolidated Communications Finance Co 10,875% 01/06/2020 1.341.187 0,10 
1.750.000 Constellation Brands Inc 7,25% 1/09/2016 1.964.375 0,15 

95.110 Continental Airlines 2012-2 Class B Pass Through Trust 5,5%    
  29/10/2020** 100.698 0,01 

225.000 Continental Airlines 2012-3 Class C Pass Thru Certificates 6,125%    
  29/04/2018** 239.625 0,02 

475.000 Continental Resources Inc/OK 4,5% 15/04/2023 509.251 0,04 
1.075.000 Covanta Holding Corp 5,875% 01/03/2024 1.107.250 0,08 
4.500.000 Covanta Holding Corp 6,375% 01/10/2022 4.865.625 0,37 
1.425.000 Crestwood Midstream Partners LP / Crestwood Midstream Finance    

  Corp 6% 15/12/2020 1.492.688 0,11 
350.000 Crestwood Midstream Partners LP / Crestwood Midstream Finance    

  Corp 6,125% 01/03/2022 368.375 0,03 
825.000 Crimson Merger Sub Inc 6,625% 15/05/2022 819.844 0,06 
750.000 Crown Castle International Corp 5,25% 15/01/2023 783.750 0,06 

1.625.000 CSC Holdings LLC 5,25% 1/06/2024 1.629.063 0,12 
1.700.000 CSC Holdings LLC 6,75% 15/11/2021 1.904.000 0,14 

200.000 CTP Transportation Products LLC / CTP Finance Inc 8,25% 15/12/2019 216.250 0,02 
4.725.000 Cumulus Media Holdings Inc 7,75% 01/05/2019 5.008.500 0,38 

500.000 CVR Refining LLC / Coffeyville Finance Inc 6,5% 01/11/2022 528.125 0,04 
400.000 CyrusOne LP / CyrusOne Finance Corp 6,375% 15/11/2022 427.000 0,03 

3.820.000 Dana Holding Corp 5,375% 15/09/2021 3.982.350 0,30 
3.325.000 Dana Holding Corp 6% 15/09/2023 3.532.812 0,27 

825.000 Dave & Buster’s Inc 11% 01/06/2018 878.295 0,07 
5.500.000 DaVita HealthCare Partners Inc 5,75% 15/08/2022 5.912.500 0,45 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
   
 Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
   
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%) 
 

620.000 Dean Foods Co 7% 1/06/2016 682.775 0,05 
475.000 Deluxe Corp 7% 15/03/2019 510.625 0,04 

4.895.000 Denali Borrower LLC / Denali Finance Corp 5,625% 15/10/2020 5.121.394 0,39 
350.000 Denbury Resources Inc 4,625% 15/07/2023 338.625 0,03 

7.200.000 Denbury Resources Inc 5,5% 1/05/2022 7.425.000 0,56 
700.000 Denver Parent Corp FRN 15/08/2018 687.750 0,05 
350.000 Diamond Foods Inc 7% 15/03/2019 365.750 0,03 
116.056 DirectBuy Holdings 12% 01/02/2017** 61.510  - 
550.000 DISH DBS Corp 4,25% 1/04/2018 576.125 0,04 

2.150.000 DISH DBS Corp 5% 15/03/2023 2.193.000 0,17 
650.000 DISH DBS Corp 5,125% 1/05/2020 684.125 0,05 

5.685.000 DISH DBS Corp 5,875% 15/07/2022 6.111.375 0,46 
800.000 DR Horton Inc 3,75% 01/03/2019 805.000 0,06 
450.000 DR Horton Inc 5,75% 15/08/2023 480.375 0,04 

2.915.000 Dresser-Rand Group Inc 6,5% 01/05/2021 3.133.625 0,24 
850.000 DriveTime Automotive Group Inc / DT Acceptance Corp 8% 869.125 0,07 
450.000 DuPont Fabros Technology LP 5,875% 15/09/2021 468.000 0,04 
550.000 Dynacast Finance Inc 9,25% 15/07/2019 610.500 0,05 

1.025.000 Dynegy Inc 5,875% 01/06/2023 1.019.875 0,08 
1.565.000 EarthLink Inc 8,875% 15/05/2019** 1.561.087 0,12 
3.382.286 Education Management LLC / Education Management Finance Corp    

 FRN 01/07/2018 3.128.615 0,24 
550.000 El Paso LLC 7% 15/06/2017 622.185 0,05 
250.000 El Paso LLC 8,05% 15/10/2030 271.875 0,02 

3.080.000 Emdeon Inc 11% 31/12/2019 3.572.800 0,27 
375.000 Endo Finance LLC & Endo Finco Inc 7,25% 15/01/2022 410.625 0,03 
300.000 Endo Finance LLC 5,75% 15/01/2022 308.250 0,02 
261.545 Energy Future Intermediate Holding Co LLC / EFIH Finance Inc FRN    

 01/12/2018 304.700 0,02 
325.000 Energy Transfer Equity LP 5,875% 15/01/2024 338.000 0,03 

1.620.000 Energy XXI Gulf Coast Inc 6,875% 15/03/2024 1.636.200 0,12 
1.100.000 Energy XXI Gulf Coast Inc 7,5% 15/12/2021 1.174.250 0,09 
1.500.000 Energy XXI Gulf Coast Inc 7,75% 15/06/2019 1.623.750 0,12 

975.000 EnergySolutions LLC 10,75% 15/08/2018 1.044.664 0,08 
335.000 EnLink Midstream Partners LP / EnLink Midstream Finance Corp    

 7,125% 01/06/2022 390.694 0,03 
200.000 Entegris Inc 6% 01/04/2022** 201.500 0,02 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
   
 Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
   
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%)  
 

 
125.000 EP Energy LLC / Everest Acquisition Finance Inc 7,75% 01/09/2022 140.781 0,01 

3.975.000 Equinix Inc 5,375% 01/04/2023 4.074.375 0,31 
178.000 Erickson Air-Crane Inc 8,25% 01/05/2020 182.450 0,01 
200.000 ESC Hawker** -  - 
425.000 Escrow General Motors 8,375% 15/07/2033** -  - 
275.000 Essar Steel Minnesota LLC 11,5% 15/05/2020 283.594 0,02 
200.000 EV Energy Finance Corp 8% 15/04/2019** 210.000 0,02 

1.150.000 EXCO Resources Inc 8,5% 15/04/2022 1.190.250 0,09 
875.000 Exide Technologies 8,625% 01/02/2018 520.625 0,04 
325.000 Express LLC / Express Finance Corp 8,75% 01/03/2018 341.250 0,03 
850.000 Ferrellgas LP / Ferrellgas Finance Corp 6,75% 15/01/2022 890.375 0,07 
529.000 Ferrellgas Partners Finance Corp 8,625% 15/06/2020 566.030 0,04 
225.000 First Cash Financial Services Inc 6,75% 01/04/2021 238.781 0,02 

1.875.000 First Data Corp 10,625% 15/06/2021 2.158.594 0,16 
2.580.000 First Data Corp 11,25% 15/01/2021 2.973.450 0,23 
6.275.000 First Data Corp 11,75% 15/08/2021 6.996.625 0,53 
1.025.000 First Data Corp 12,625% 15/01/2021 1.235.125 0,09 
6.134.000 First Data Corp 8,25% 15/01/2021 6.686.060 0,51 

47.930 First Data Holdings Inc FRN 24/09/2019 48.409  - 
200.000 First Wind Capital LLC 10,25% 01/06/2018 213.500 0,02 
325.000 Florida East Coast Holdings Corp 6,75% 01/05/2019 339.219 0,03 
850.000 Forbes Energy Services Ltd 9% 15/06/2019 881.875 0,07 

1.000.000 Forest Laboratories Inc 5% 15/12/2021 1.097.500 0,08 
125.000 Forestar USA Real Estate Group Inc 8,5% 01/06/2022** 130.000 0,01 

5.995.000 Forum Energy Technologies Inc 6,25% 01/10/2021 6.399.663 0,49 
125.000 Frontier Communications Corp 7,125% 15/01/2023 130.000 0,01 

3.525.000 Frontier Communications Corp 7,625% 15/04/2024 3.683.625 0,28 
225.000 FTI Consulting Inc 6,75% 01/10/2020 241.312 0,02 
250.000 Gannett Co Inc 6,375% 15/10/2023 267.500 0,02 

1.750.000 GCI Inc 6,75% 1/06/2021 1.781.719 0,14 
750.000 GCI Inc 8,625% 15/11/2019 802.500 0,06 
775.000 GenCorp Inc 7,125% 15/03/2021 846.687 0,06 

3.380.000 General Cable Corp 5,75% 01/10/2022 3.418.025 0,26 
125.000 General Motors Financial Co Inc 3,25% 15/05/2018 127.188 0,01 
525.000 General Motors Financial Co Inc 4,25% 15/05/2023 521.719 0,04 
350.000 GenOn Americas Generation LLC 8,5% 1/10/2021 363.125 0,03 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

 
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
  Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
    
  Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
    

 
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%)  
 

 
200.000 GenOn Americas Generation LLC 9,125% 01/05/2031 205.000  0,02 
225.000 GenOn Energy Inc 9,5% 15/10/2018 245.250  0,02 

1.085.000 GenOn Energy Inc 9,875% 15/10/2020 1.179.937  0,09 
350.000 Geo Group Inc 5,875% 15/01/2022** 364.000  0,03 
250.000 Gibraltar Industries Inc 6,25% 01/02/2021 264.375  0,02 

7.193 Global Aviation Holdings 2Nd Lein Term 13/07/2017** 180  - 
72.455 Global Aviation Holdings 3Rd Lein Term 13/02/2018 -  - 

4.665.000 Global Brass & Copper Inc 9,5% 01/06/2019 5.353.088  0,41 
250.000 GLP Capital LP / GLP Financing II Inc 4,875% 01/11/2020 259.375  0,02 
425.000 GLP Capital LP / GLP Financing II Inc 5,375% 01/11/2023 443.062  0,03 
600.000 Golden Nugget Escrow Inc 8,5% 01/12/2021 626.250  0,05 
175.000 Goldman Sachs Group Inc FRN 29/12/2049 184.663  0,01 

4.435.000 Goodyear Tire & Rubber Co 6,5% 01/03/2021** 4.856.325  0,37 
2.435.000 GrafTech International Ltd 6,375% 15/11/2020 2.501.963  0,19 
2.050.000 Gray Television Inc 7,5% 01/10/2020 2.208.875  0,17 

50.000 Great Lakes Dredge & Dock Corp 7,375% 01/02/2019 52.625  - 
930.000 Greif Inc 7,75% 01/08/2019 1.078.800  0,08 
875.000 Griffon Corp 5,25% 01/03/2022 866.250  0,07 

3.615.000 Griffey Finance Sub LLC 7% 15/10/2020 3.352.912  0,25 
525.000 Group 1 Automotive Inc 5% 01/06/2022 530.250  0,04 

25.000 Guitar Center Inc 9,625% 15/04/2020 22.688  - 
750.000 Gymboree Corp 9,125% 01/12/2018 470.625  0,04 
625.000 H&E Equipment Services Inc 7% 01/09/2022 690.625  0,05 

4.165.000 Halcon Resources Corp 8,875% 15/05/2021 4.456.550  0,34 
4.690.000 Halcon Resources Corp 9,75% 15/07/2020 5.159.000  0,39 

850.000 Harbinger Group Inc 7,75% 15/01/2022 863.813  0,07 
325.000 Harland Clarke Holdings Corp 6,875% 01/03/2020 338.406  0,03 
675.000 Harland Clarke Holdings Corp 9,25% 01/03/2021 695.250  0,05 
150.000 Hawaiian Airlines 2013-1 Class B Pass Through Certificates 4,95%    

  15/01/2022 148.500  0,01 
225.000 Hawker Beechcraft Notes Co FRN 01/04/2015** -  - 

9.270.000 HCA Holdings Inc 6,25% 15/02/2021 9.942.075  0,76 
2.544.000 HCA Holdings Inc 7,75% 15/05/2021 2.807.940  0,21 
1.175.000 HCA Inc 3,75% 15/03/2019 1.198.500  0,09 
1.550.000 HCA Inc 5% 15/03/2024 1.577.125  0,12 
4.180.000 HD Supply Inc 11,5% 15/07/2020 5.026.450  0,38 
3.080.000 HD Supply Inc 7,5% 15/07/2020 3.357.200  0,26 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable en

USD

 % del
Patrimonio 

neto
         
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)        
         
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)        
         

  
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%) 
 

  
  

  
225.000 Headwaters Inc 7,25% 15/01/2019 239.625 0,02
200.000 Headwaters Inc FRN 01/04/2019 216.000 0,02
400.000 Hearthside Finance Co 6,5% 01/05/2022 405.000 0,03
475.000 Hecla Mining Co 6,875% 01/05/2021 470.250 0,04
450.000 Hercules Offshore Inc 6,75% 1/04/2022 438.188 0,03
325.000 Hercules Offshore Inc 8,75% 15/07/2021 349.375 0,03
695.000 Hertz Corp 5,875% 15/10/2020 738.437 0,06
425.000 Hertz Corp 6,75% 15/04/2019 456.344 0,03

2.800.000 Hexion Nova Scotia Finance ULC 9% 15/11/2020 2.814.000 0,21
1.025.000 Hexion US Finance Corp 6,625% 15/04/2020 1.083.937 0,08

250.000 Hiland Partners LP / Hiland Partners Finance Corp 5,5% 15/05/2022 254.375 0,02
1.050.000 Hilton Worldwide Finance LLC / Hilton Worldwide Finance Corp       

   5,625% 15/10/2021 1.112.344 0,08
800.000 Hologic Inc 6,25% 01/08/2020 854.000 0,06
275.000 Hunt Cos Inc 9,625% 01/03/2021 283.250 0,02

4.625.000 Huntington Ingalls Industries Inc 7,125% 15/03/2021 5.075.938 0,39
550.000 Huntsman International LLC 4,875% 15/11/2020 569.250 0,04
600.000 IAC/InterActiveCorp 4,75% 15/12/2022 592.500 0,05
825.000 Icahn Enterprises Finance Corp 3,5% 15/03/2017 836.344 0,06
825.000 Icahn Enterprises Finance Corp 4,875% 15/03/2019 846.656 0,06

1.775.000 Icahn Enterprises Finance Corp 5,875% 1/02/2022 1.854.875 0,14
350.000 Icahn Enterprises Finance Corp 6% 1/08/2020 378.000 0,03
500.000 Icon Health & Fitness Inc 11,875% 15/10/2016 495.000 0,04
175.000 IFM US Colonial Pipeline 2 LLC 6,45% 01/05/2021 188.276 0,01
650.000 iGATE Corp 4,75% 15/04/2019 662.187 0,05
225.000 Igloo Holdings Corp FRN 15/12/2017 230.906 0,02
300.000 ILFC E-Capital Trust I FRN 21/12/2065 289.500 0,02

3.330.000 Immucor Inc 11,125% 15/08/2019 3.746.250 0,28
275.000 Infor Software Parent Inc FRN 01/05/2021 281.875 0,02

1.925.000 Infor US Inc 9,375% 01/04/2019 2.163.219 0,16
2.915.000 Ingles Markets Inc 5,75% 15/06/2023 2.958.725 0,22

474.497 Inn of the Mountain Gods Resort & Casino FRN 30/11/2020 475.090 0,04
450.000 Interactive Data Corp 5,875% 15/04/2019 455.625 0,03

3.075.000 Interline Brands Inc FRN 15/11/2018 3.336.375 0,25
125.000 Interline Brands Inc/NJ FRN 17/03/2021 125.274 0,01
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable

USD

 % del
Patrimonio 

neto
        
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)      
        

  
 Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%) 
 

  
  

        

  
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%) 
 

  
  

1.000.000 International Lease Finance Corp 5,875% 1/04/2019 1.096.250 0,08
475.000 International Lease Finance Corp 5,875% 15/08/2022 508.250 0,04

1.225.000 International Lease Finance Corp 8,625% 15/01/2022 1.520.531 0,12
250.000 International Lease Finance Corp 8,875% 1/09/2017 298.437 0,02
400.000 inVentiv Health Inc 10% 15/08/2018 380.000 0,03

1.225.000 inVentiv Health Inc 10,75% 15/08/2018 1.160.687 0,09
225.000 inVentiv Health Inc 9% 15/01/2018 241.875 0,02
554.311 iPayment Holdings Inc FRN 15/11/2018 185.694 0,01
875.000 iPayment Inc 10,25% 15/05/2018 660.625 0,05

3.445.000 Isle of Capri Casinos Inc 8,875% 15/06/2020 3.686.150 0,28
325.000 iStar Financial Inc 3,875% 01/07/2016** 335.563 0,03
375.000 Jack Cooper Holdings Corp 9,25% 01/06/2020 411.094 0,03
525.000 James River Escrow Inc 7,875% 01/04/2019** 55.125   -

2.625.000 JBS USA Finance Inc 7,25% 01/06/2021 2.848.125 0,22
3.305.000 JBS USA Finance Inc 7,25% 01/06/2021 3.585.925 0,27

250.000 JC Penney Corp Inc 6,375% 15/10/2036 199.375 0,02
100.000 JC Penney Corp Inc 7,4% 01/04/2037 83.500 0,01
475.000 JC Penney Corp Inc 7,95% 01/04/2017 475.000 0,04
575.000 Jefferson Smurfit 8,25% 01/10/2012** 575   -

3.100.000 Jones Energy Holdings LLC / Jones Energy Finance Corp 6,75%      
   01/04/2022 3.278.250 0,25

925.000 JPMorgan Chase & Co FRN 29/01/2049 1.003.625 0,08
1.825.000 JPMorgan Chase & Co FRN 29/12/2049 1.846.733 0,14

775.000 JPMorgan Chase & Co FRN 29/12/2049 744.000 0,06
1.050.000 JPMorgan Chase & Co FRN 29/12/2049 1.067.063 0,08

375.000 Jurassic Holdings III Inc 6,875% 15/02/2021 385.312 0,03
450.000 K Hovnanian Enterprises Inc 11,875% 15/10/2015 510.750 0,04
250.000 K Hovnanian Enterprises Inc 7% 15/01/2019 255.156 0,02
275.000 K Hovnanian Enterprises Inc 7,5% 15/05/2016 295.625 0,02
625.000 KB Home 4,75% 15/05/2019 628.125 0,05

1.300.000 KB Home 7% 15/12/2021 1.407.250 0,11
125.000 KB Home 9,1% 15/09/2017 147.969 0,01

1.900.000 KCG Holdings Inc 8,25% 15/06/2018 2.033.000 0,15
250.000 KeHE Distributors LLC / KeHE Finance Corp 7,625% 15/08/2021 271.094 0,02
150.000 Kennedy-Wilson Inc 5,875% 1/04/2024 150.562 0,01
700.000 Kennedy-Wilson Inc 8,75% 01/04/2019 766.500 0,06

2.350.000 Kindred Healthcare Inc 6,375% 15/04/2022 2.399.937 0,18
6.225.000 Kinetic Concepts Inc / KCI USA Inc 10,5% 01/11/2018 7.078.385 0,54
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable en

USD

 
% de los 

Activos netos
       
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)     
       
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)     
       

  
 Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 

77,54%) 
 

 
  

2.830.000 Kraton Polymers Capital Corp 6,75% 01/03/2019 3.001.569 0,23
2.800.000 L Brands Inc 5,625% 15/02/2022 2.982.000 0,23

750.000 L Brands Inc 5,625% 15/10/2023 798.750 0,06
550.000 L Brands Inc 7% 01/05/2020 629.750 0,05
434.000 L Brands Inc 8,5% 15/06/2019** 526.225 0,04
525.000 Ladder Capital Finance Holdings LLLP / Ladder Capital Finance Corp      

   7,375% 01/10/2017** 570.938 0,04
650.000 Lamar Media Corp 5% 01/05/2023** 658.125 0,05
275.000 Landry’s Holdings II Inc 10,25% 01/01/2018 295.625 0,02

2.400.000 Laredo Petroleum Inc 5,625% 15/01/2022 2.472.000 0,19
150.000 Laredo Petroleum Inc 7,375% 01/05/2022 166.875 0,01
300.000 Laredo Petroleum Inc 9,5% 15/02/2019 331.500 0,03
625.000 Lear Corp 5,375% 15/03/2024 643.750 0,05
232.000 Lear Corp 8,125% 15/03/2020 252.880 0,02

4.475.000 Lehman Bros Hold Inc Bonds 02/05/2018 844.656 0,06
250.000 Lender Processing Services Inc 5,75% 15/04/2023 270.312 0,02
250.000 Lennar Corp 12,25% 01/06/2017 319.375 0,02

1.025.000 Lennar Corp 4,75% 15/11/2022 1.013.469 0,08
1.600.000 Lennar Corp 6,95% 1/06/2018 1.812.000 0,14
1.975.000 Level 3 Communications Inc 8,875% 01/06/2019 2.172.500 0,17

925.000 Level 3 Financing Inc 6,125% 15/01/2021 981.656 0,07
4.310.000 Level 3 Financing Inc 7% 1/06/2020 4.687.125 0,36
1.350.000 Level 3 Financing Inc 8,125% 1/07/2019 1.481.625 0,11
3.110.000 Level 3 Financing Inc 8,625% 15/07/2020** 3.506.525 0,27

525.000 Level 3 Financing Inc FRN 15/01/2018 534.844 0,04
5.676.000 Levi Strauss & Co 6,875% 01/05/2022 6.314.550 0,48
1.300.000 LifePoint Hospitals Inc 5,5% 01/12/2021 1.365.000 0,10
6.425.000 LIN Television Corp 6,375% 15/01/2021 6.778.375 0,52
1.108.000 LIN Television Corp 8,375% 15/04/2018 1.173.095 0,09
3.870.000 Linn Energy Finance Corp 6,5% 15/05/2019 4.092.525 0,31

275.000 Live Nation Entertainment Inc 5,375% 15/06/2022 278.437 0,02
500.000 LKQ Corp 4,75% 15/05/2023 491.250 0,04
500.000 Local Insight Regatta Holdings Inc FRN 01/12/2017** -   -
225.000 Lonestar Resources America Inc 8,75% 15/04/2019 226.125 0,02

1.125.000 Magnum Hunter Resources Corp 9,75% 15/05/2020 1.248.750 0,09
325.000 Manitowoc Co Inc 5,875% 15/10/2022 349.375 0,03
723.000 MarkWest Energy Finance Corp 6,25% 15/06/2022 784.455 0,06
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable en

USD

% del
Patrimonio 

neto
     
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)   
     
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   
     
   Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  

389.000 MarkWest Energy Finance Corp 6,5% 15/08/2021 422.065 0,03
200.000 MarkWest Energy Finance Corp 6,75% 1/11/2020 218.500 0,02

1.275.000 Marquette Transportation Finance Corp 10,875% 15/01/2017 1.351.819 0,10
825.000 Martin Midstream Partners LP / Martin Midstream Finance Corp 7,25%    

   15/02/2021 872.437 0,07
750.000 Masco Corp 6,125% 03/10/2016 828.750 0,06
275.000 MBIA Inc 7,15% 15/07/2027 302.500 0,02
675.000 MBIA Insurance Corp FRN 15/01/2033 533.231 0,04
225.000 McClatchy Co 9% 15/12/2022 258.469 0,02

5.835.000 Mediacom Broadband Corp 5,5% 15/04/2021 5.929.819 0,45
1.250.000 Mediacom Broadband Corp 6,375% 01/04/2023 1.325.000 0,10

375.000 Mediacom Capital Corp 7,25% 15/02/2022 408.750 0,03
200.000 Meritage Homes Corp 4,5% 1/03/2018 205.500 0,02

1.025.000 Meritage Homes Corp 7% 01/04/2022 1.130.062 0,09
375.000 Meritage Homes Corp 7,15% 15/04/2020 418.125 0,03
225.000 Meritor Inc 6,25% 15/02/2024 230.063 0,02
975.000 Meritor Inc FRN 15/02/2027 1.037.766 0,08

2.750.000 MGM Resorts International 10% 1/11/2016 3.279.375 0,25
2.131.000 MGM Resorts International 11,375% 1/03/2018 2.759.645 0,21
1.025.000 MGM Resorts International 5,25% 31/03/2020 1.067.281 0,08

625.000 MGM Resorts International 6,75% 1/10/2020 694.531 0,05
2.000.000 MGM Resorts International 7,75% 15/03/2022 2.352.500 0,18
1.825.000 MGM Resorts International 8,625% 1/02/2019 2.185.438 0,17

400.000 Michael Baker Holdings LLC / Micahel Baker Finance Corp FRN    
   15/04/2019 406.000 0,03

225.000 Michael Baker International LLC / CDL Acquisition Co Inc 8,25%    
   15/10/2018 240.187 0,02
1.350.000 Micron Technology Inc 5,875% 15/02/2022 1.444.500 0,11
1.700.000 Midstates Petroleum Co LLC 10,75% 01/10/2020 1.904.000 0,14
2.455.000 Milacron LLC / Mcron Finance Corp 7,75% 15/02/2021 2.712.775 0,21

575.000 Modular Space Corp 10,25% 31/01/2019 599.438 0,05
1.400.000 Mohegan Tribal Gaming Authority 6,875% 15/02/2015 1.340.500 0,10

450.000 Monitronics International Inc 9,125% 01/04/2020 481.500 0,04
450.000 MPT Operating Partnership LP / MPT Finance Corp 5,5% 01/05/2024 464.062 0,04
500.000 MPT Operating Partnership LP / MPT Finance Corp 6,375% 15/02/2022 538.750 0,04
450.000 MPT Finance Corp 6,875% 01/05/2021 492.750 0,04
650.000 Murray Energy Corp 8,625% 15/06/2021 711.750 0,05



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

422 

GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
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Posiciones
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   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)  
    
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  
    
   Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  

925.000 NANA Development Corp 9,5% 15/03/2019 934.250 0,07
1.050.000 National CineMedia LLC 6% 15/04/2022 1.102.500 0,08
2.275.000 Nationstar Capital Corp 6,5% 01/06/2022 2.149.875 0,16

407.000 Nationstar Capital Corp 6,5% 1/07/2021 389.194 0,03
675.000 Nationstar Capital Corp 6,5% 1/08/2018 680.062 0,05
350.000 Nationstar Capital Corp 7,875% 01/10/2020** 355.250 0,03

3.550.000 NRP Finance Corp 9,125% 01/10/2018 3.727.500 0,28
500.000 Navistar International Corp 8,25% 01/11/2021 520.625 0,04
350.000 NBTY Inc 9% 01/10/2018 373.275 0,03
880.000 NCR Corp 5% 15/07/2022 888.800 0,07
275.000 NCR Corp 5,875% 15/12/2021 291.500 0,02

1.550.000 NCR Corp 6,375% 15/12/2023 1.677.875 0,13
435.000 Neiman Marcus Group LTD LLC 8% 15/10/2021 480.675 0,04

3.115.000 Neiman Marcus Group LTD LLC FRN 15/10/2021 3.449.862 0,26
150.000 NES Rentals Holdings Inc 7,875% 01/05/2018 160.500 0,01

3.035.000 Netflix Inc 5,75% 01/03/2024 3.201.925 0,24
500.000 NeuStar Inc 4,5% 15/01/2023 452.500 0,03
450.000 Newpage 10% 01/05/2050** 6.750 -
650.000 New Academy Finance Corp FRN 15/06/2018 666.250 0,05
150.000 New Enterprise Stone & Lime Co Inc 11% 01/09/2018 143.250 0,01
800.000 NII Capital Corp 10% 15/08/2016 253.000 0,02

75.000 NII Capital Corp 7,625% 1/04/2021 21.750 -
700.000 NII Capital Corp 8,875% 15/12/2019 276.500 0,02
450.000 Noranda Aluminum Acquisition Corp 11% 01/06/2019 429.750 0,03

2.700.000 Nortek Inc 8,5% 15/04/2021 2.990.250 0,23
100.000 North American Energy Alliance Finance Corp 10,875% 01/06/2016** 102.750 0,01
350.000 Northern Oil and Gas Inc 8% 01/06/2020 373.625 0,03
225.000 NPC Operating Co B Inc 10,5% 15/01/2020** 257.062 0,02

2.350.000 NRG Energy Inc 6,25% 1/05/2024 2.435.187 0,19
2.580.000 NRG Energy Inc 6,25% 15/07/2022 2.741.250 0,21
4.960.000 NRG Energy Inc 6,625% 15/03/2023 5.319.600 0,40
4.385.000 Oasis Petroleum Inc 6,5% 01/11/2021 4.713.875 0,36
1.295.000 Oasis Petroleum Inc 6,875% 15/01/2023 1.414.788 0,11

965.000 Oasis Petroleum Inc 6,875% 15/03/2022 1.054.262 0,08
2.120.000 Omega Healthcare Investors Inc 7,5% 15/02/2020 2.283.240 0,17
1.075.000 Oncure Holdings 11,75% 15/05/2017** - -

383.928 OnCure Holdings Inc 11,75% 15/01/2017 426.160 0,03
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Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
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   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)   
     
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   
     
   Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  

250.000 Onex USI Acquisition Corp 7,75% 15/01/2021 258.750 0,02
1.038.000 Oppenheimer Holdings Inc 8,75% 15/04/2018 1.111.958 0,08
1.075.000 Oshkosh Corp 5,375% 1/03/2022 1.108.594 0,08

100.000 Owens-Brockway Glass Container Inc 3% 01/06/2015 102.688 0,01
1.200.000 Owens-Brockway Glass Container Inc 7,375% 15/05/2016 1.338.000 0,10

400.000 Owens-Illinois Inc 7,8% 15/05/2018 467.000 0,04
750.000 Pantry Inc 8,375% 01/08/2020 812.813 0,06
175.000 Par Pharmaceutical Cos Inc 7,375% 15/10/2020 190.750 0,01
450.000 Parker Drilling Co 6,75% 15/07/2022 468.000 0,04
150.000 Parsley Energy LLC / Parsley Finance Corp 7,5% 15/02/2022 159.375 0,01

4.965.000 Party City Holdings Inc 8,875% 01/08/2020** 5.535.975 0,42
2.000.000 PC Nextco Holdings LLC / PC Nextco Finance Inc FRN 15/08/2019 2.070.000 0,16
1.450.000 Peabody Energy Corp 6,25% 15/11/2021 1.457.250 0,11

375.000 Penn National Gaming Inc 5,875% 01/11/2021 358.125 0,03
525.000 Penn Virginia Corp 7,25% 15/04/2019** 552.563 0,04

1.075.000 Penn Virginia Corp 8,5% 01/05/2020 1.199.969 0,09
4.475.000 Penn Virginia Resource Finance Corp 6,5% 15/05/2021 4.844.187 0,37
1.225.000 Penske Automotive Group Inc 5,75% 01/10/2022 1.287.781 0,10

250.000 Perry Ellis International Inc 7,875% 01/04/2019 262.500 0,02
3.730.000 PHI Inc 5,25% 15/03/2019 3.804.600 0,29

350.000 Physiotherapy Associates Holdings Inc 11,875% 01/05/2019** 148.750 0,01
3.815.000 Pinnacle Entertainment Inc 7,75% 01/04/2022 4.158.350 0,32
1.600.000 Pinnacle Entertainment Inc 8,75% 15/05/2020 1.756.000 0,13
3.525.000 Pinnacle Foods Finance Corp 4,875% 01/05/2021 3.573.469 0,27

450.000 Pioneer Energy Services Corp 6,125% 15/03/2022 463.500 0,04
114.000 Plains Exploration & Production Co 6,625% 1/05/2021 127.680 0,01

3.340.000 Plains Exploration & Production Co 6,75% 01/02/2022** 3.765.850 0,29
2.290.000 Plains Exploration & Production Co 6,875% 15/02/2023 2.613.462 0,20
1.025.000 Plains Exploration & Production Co 8,625% 15/10/2019** 1.104.437 0,08

525.000 PNK Finance Corp 6,375% 01/08/2021 555.187 0,04
5.550.000 Polymer Group Inc 7,75% 01/02/2019 5.931.562 0,45

750.000 PolyOne Corp 5,25% 15/03/2023 763.125 0,06
350.000 PolyOne Corp 7,375% 15/09/2020 383.250 0,03
975.000 Post Holdings Inc 6% 15/12/2022 984.750 0,07
250.000 Post Holdings Inc 7,375% 15/02/2022 271.875 0,02
475.000 Quicksilver Resources Inc 9,125% 15/08/2019 457.187 0,03
625.000 Quiksilver Inc / QS Wholesale Inc 10% 01/08/2020 712.500 0,05
575.000 Radian Group Inc 5,5% 01/06/2019 591.531 0,04
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725.000 Radiation Therapy Services Inc 8,875% 15/01/2017 744.938 0,06
525.000 Radiation Therapy Services Inc 9,875% 15/04/2017 498.750 0,04
251.000 RadioShack Corp 6,75% 15/05/2019 122.990 0,01
250.000 Rain CII Carbon LLC / CII Carbon Corp 8,25% 15/01/2021 260.625 0,02

1.425.000 Range Resources Corp 5% 15/03/2023 1.503.375 0,11
150.000 Regal Entertainment Group 5,75% 01/02/2025 150.750 0,01

1.275.000 Regal Entertainment Group 5,75% 15/03/2022 1.322.812 0,10
375.000 Regal Entertainment Group 5,75% 15/06/2023 385.313 0,03
175.000 Regency Energy Finance Corp 4,5% 01/11/2023 167.562 0,01

2.495.000 Regency Energy Finance Corp 5,875% 1/03/2022 2.657.175 0,20
250.000 Regency Energy Finance Corp 6,875% 1/12/2018 265.000 0,02

1.205.000 Rent-A-Center Inc/TX 4,75% 01/05/2021 1.153.788 0,09
1.150.000 Rent-A-Center Inc/TX 6,625% 15/11/2020 1.204.625 0,09

200.000 Res-Care Inc 10,75% 15/01/2019 221.000 0,02
2.600.000 Resolute Forest Products Inc 5,875% 15/05/2023 2.522.000 0,19

300.000 Revlon Consumer Products Corp 5,75% 15/02/2021** 306.000 0,02
2.655.000 Reynolds Group Issuer Lu 5,75% 15/10/2020 2.774.475 0,21

500.000 Reynolds Group Issuer Lu 6,875% 15/02/2021 541.250 0,04
300.000 Reynolds Group Issuer Lu 7,875% 15/08/2019 329.250 0,03

6.695.000 Reynolds Group Issuer Lu 8,25% 15/02/2021 7.155.281 0,54
300.000 Reynolds Group Issuer Lu 8,5% 15/05/2018 313.875 0,02
850.000 Reynolds Group Issuer Lu 9% 15/04/2019 905.250 0,07
775.000 Reynolds Group Issuer Lu 9,875% 15/08/2019 857.344 0,07
300.000 RHP Hotel Properties LP / RHP Finance Corp 5% 15/04/2021 300.750 0,02
575.000 Rice Energy Inc 6,25% 01/05/2022 580.750 0,04

1.000.000 Rite Aid Corp 6,75% 15/06/2021 1.087.500 0,08
175.000 Rite Aid Corp 6,875% 15/12/2028 178.281 0,01
925.000 Rite Aid Corp 7,7% 15/02/2027 1.033.688 0,08
275.000 Rockwood Specialties Group Inc 4,625% 15/10/2020 283.594 0,02
825.000 Rosetta Resources Inc 5,875% 01/06/2024 840.469 0,06
650.000 Roundy’s Supermarkets Inc 10,25% 15/12/2020 689.000 0,05

1.740.000 RR Donnelley & Sons Co 6% 1/04/2024 1.761.750 0,13
350.000 RR Donnelley & Sons Co 6,5% 15/11/2023 369.250 0,03

4.570.000 RR Donnelley & Sons Co 7% 15/02/2022 5.027.000 0,38
350.000 RR Donnelley & Sons Co 7,875% 15/03/2021 403.375 0,03
850.000 RSC Holdings III LLC 8,25% 01/02/2021 956.250 0,07
250.000 rue21 inc 9% 15/10/2021 178.125 0,01
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300.000 Ryland Group Inc 5,375% 01/10/2022 300.000 0,02
600.000 Ryland Group Inc 6,625% 1/05/2020 654.000 0,05
525.000 Sabine Oil & Gas Finance Corp 9,75% 15/02/2017 552.562 0,04

4.624.000 Sabine Pass Liquefaction LLC 5,625% 1/02/2021 4.866.760 0,37
425.000 Sabine Pass Liquefaction LLC 5,625% 15/04/2023 437.750 0,03
200.000 Sabine Pass Liquefaction LLC 5,625% 15/04/2023 206.000 0,02

1.600.000 Sabine Pass Liquefaction LLC 5,75% 15/05/2024 1.646.000 0,13
500.000 Sabine Pass Liquefaction LLC 6,25% 15/03/2022 537.500 0,04
575.000 Sabine Pass LNG LP 7,5% 30/11/2016 639.687 0,05
350.000 Sabine Pass LNG LP 7,5% 30/11/2016 377.125 0,03
375.000 Sabra Health Care LP / Sabra Capital Corp 5,5% 1/02/2021 394.687 0,03
375.000 Salix Pharmaceuticals Ltd 6% 15/01/2021 403.125 0,03
350.000 Sally Capital Inc 5,5% 01/11/2023** 359.625 0,03

5.260.000 Sally Capital Inc 5,75% 01/06/2022 5.641.350 0,43
700.000 Samson Investment Co 10,75% 15/02/2020 735.000 0,06
825.000 SandRidge Energy Inc 7,5% 15/02/2023 882.750 0,07
625.000 SandRidge Energy Inc 7,5% 15/03/2021 668.750 0,05
900.000 SandRidge Energy Inc 8,125% 15/10/2022 981.000 0,07
265.000 SandRidge Energy Inc 8,75% 15/01/2020 287.525 0,02
225.000 Sanmina Corp 4,375% 01/06/2019 226.687 0,02

3.300.000 SBA Communications Corp 5,625% 01/10/2019 3.502.125 0,27
6.805.000 Scientific Games International Inc 6,25% 01/09/2020 6.770.975 0,51

775.000 Seitel Inc 9,5% 15/04/2019 813.750 0,06
225.000 Select Medical Corp 6,375% 01/06/2021 235.688 0,02

3.700.000 Serta Simmons Holdings LLC 8,125% 01/10/2020 4.060.750 0,31
700.000 Service Corp International/US 5,375% 15/01/2022 726.250 0,06
350.000 Service Corp International/US 5,375% 15/05/2024 355.268 0,03
500.000 ServiceMaster Co/TN 7% 15/08/2020 530.000 0,04
325.000 ServiceMaster Co/TN FRN 15/02/2020 351.406 0,03

1.175.000 SESI LLC 7,125% 15/12/2021 1.333.625 0,10
450.000 Sidewinder Drilling Inc 9,75% 15/11/2019 452.250 0,03
625.000 Signode Industrial Group Lux SA/Signode Industrial Group US Inc   

   6,375% 01/05/2022 632.812 0,05
3.051.000 Sinclair Television Group Inc 5,375% 01/04/2021 3.054.814 0,23
3.690.000 Sinclair Television Group Inc 6,375% 1/11/2021 3.874.500 0,29
1.425.000 Sirius XM Radio Inc 6% 15/07/2024 1.467.750 0,11
4.400.000 SLM Corp 5,5% 15/01/2019 4.643.179 0,35

400.000 SLM Corp 5,5% 25/01/2023 395.500 0,03
125.000 SLM Corp 6% 25/01/2017 136.562 0,01
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Valor 
razonable

USD

% del
Patrimonio 

neto
    
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)   
    
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   
    
   Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)  

1.550.000 SLM Corp 6,125% 25/03/2024 1.561.625 0,12
1.525.000 SLM Corp 8% 25/03/2020 1.765.187 0,13

825.000 SM Energy Co 6,5% 15/11/2021 897.187 0,07
4.740.000 Smithfield Foods Inc 6,625% 15/08/2022 5.219.925 0,40

325.000 Sonic Automotive Inc 5% 15/05/2023 322.562 0,02
1.900.000 Sonic Automotive Inc 7% 15/07/2022 2.104.250 0,16

63.775 Sorenson Communications Inc 9% 31/10/2020 59.311 -
48.469 Sorento Holdings LLC / Sorenson Finance Corp FRN 31/10/2021** 42.168 -

400.000 Southern Graphics Inc 8,375% 15/10/2020 428.500 0,03
1.315.000 Spectrum Brands Inc 6,375% 15/11/2020 1.431.706 0,11
3.395.000 Spectrum Brands Inc 6,625% 15/11/2022** 3.734.500 0,28

125.000 Spectrum Brands Inc 6,75% 15/03/2020 134.687 0,01
125.000 Spencer Spirit Holdings Inc FRN 01/05/2018 128.283 0,01
450.000 Spirit AeroSystems Inc 5,25% 15/03/2022 459.000 0,03

1.225.000 Spirit AeroSystems Inc 6,75% 15/12/2020** 1.332.187 0,10
800.000 Springleaf Finance Corp 6% 01/06/2020 816.000 0,06

2.800.000 Springleaf Finance Corp 6,9% 15/12/2017 3.073.000 0,23
325.000 Springleaf Finance Corp 7,75% 1/10/2021 364.813 0,03
325.000 Springleaf Finance Corp 8,25% 1/10/2023 368.875 0,03

2.555.000 Sprint Capital Corp 8,75% 15/03/2032 2.970.188 0,23
13.064.000 Sprint Nextel Corp 6% 15/11/2022 13.553.900 1,03
1.890.000 Sprint Nextel Corp 7% 15/08/2020 2.093.175 0,16

100.000 Sprint Nextel Corp 9,125% 01/03/2017** 118.750 0,01
1.350.000 Sprint Corp 7,125% 15/06/2024 1.458.000 0,11

750.000 Sprint Corp 7,875% 15/09/2023 849.375 0,06
475.000 SRA International Inc FRN 01/10/2019** 505.875 0,04
300.000 Stanadyne Corp 10% 15/08/2014 300.000 0,02
275.000 Stanadyne Holdings Inc FRN 15/02/2015 275.000 0,02
850.000 Standard Pacific Corp 8,375% 15/01/2021 1.015.750 0,08
275.000 Star Gas Partners LP / Star Gas Finance Co 8,875% 01/12/2017 292.875 0,02
325.000 Steel Dynamics Inc 6,125% 15/08/2019 355.063 0,03
675.000 Steel Dynamics Inc 6,375% 15/08/2022 738.281 0,06

2.975.000 Stone Energy Corp 7,5% 15/11/2022 3.265.063 0,25
1.525.000 Suburban Energy Finance Corp 5,5% 01/06/2024 1.547.875 0,12
5.345.000 Suburban Energy Finance Corp 7,375% 01/08/2021 5.906.225 0,45
6.875.000 Summit Materials Finance Corp 10,5% 31/01/2020 7.751.562 0,59

850.000 Summit Midstream Finance Corp 7,5% 01/07/2021 926.500 0,07
1.630.000 SunCoke Energy Inc 7,625% 01/08/2019 1.739.047 0,13

275.000 SunCoke Energy Partners Finance Corp 7,375% 01/02/2020 294.250 0,02
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
% de 

los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)   
     
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   
     
   Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   

4.300.000 Sungard Availability Services Capital Inc 8,75% 01/04/2022 4.031.250 0,31
1.175.000 SunGard Data Systems Inc 6,625% 01/11/2019 1.248.437 0,09
4.359.000 SunGard Data Systems Inc 7,625% 15/11/2020 4.800.349 0,36
4.300.000 Swift Services Holdings Inc 10% 15/11/2018 4.681.625 0,36

800.000 Targa Resources Partners LP / Targa Resources Partners Finance Corp    
   6,875% 01/02/2021 862.000 0,07

650.000 Taylor Morrison Communities Inc / Monarch Communities Inc 5,625%    
   01/03/2024 643.500 0,05

100.000 Teleflex Inc 5,25% 15/06/2024 101.625 0,01
150.000 Teleflex Inc 6,875% 01/06/2019 160.688 0,01
250.000 Tempel Steel Co 12% 15/08/2016 238.750 0,02

4.130.000 Tempur Sealy International Inc 6,875% 15/12/2020 4.543.000 0,35
5.285.000 Tenet Healthcare Corp 5% 1/03/2019 5.403.912 0,41

325.000 Tenet Healthcare Corp 8,125% 1/04/2022 370.500 0,03
1.725.000 Tenet Healthcare Corp 8,125% 1/04/2022 1.966.500 0,15

175.000 Tenneco Inc 7,75% 15/08/2018 183.969 0,01
175.000 Tennessee Gas Pipeline Co LLC 8% 01/02/2016 196.470 0,01
325.000 Terex Corp 6% 15/05/2021 348.562 0,03
650.000 Tesoro Corp 5,125% 1/04/2024 655.688 0,05
150.000 Tesoro Logistics Finance Corp 5,875% 01/10/2020** 157.500 0,01

5.755.000 Tesoro Logistics Finance Corp 6,125% 15/10/2021 6.100.300 0,46
950.000 TCEH Finance Inc 10,25% 01/11/2015 93.813 0,01

50.000 TCEH Finance Inc 10,25% 01/11/2015 4.937 - 
3.385.000 Time Inc 5,75% 15/04/2022 3.393.463 0,26

550.000 Titan International Inc 6,875% 1/10/2020 571.313 0,04
525.000 T-Mobile USA Inc 5,25% 01/09/2018 553.219 0,04
925.000 T-Mobile USA Inc 6,125% 15/01/2022 983.969 0,07

3.155.000 T-Mobile USA Inc 6,25% 01/04/2021 3.364.019 0,26
2.690.000 T-Mobile USA Inc 6,464% 28/04/2019 2.854.763 0,22

550.000 T-Mobile USA Inc 6,542% 28/04/2020 596.062 0,05
2.000.000 T-Mobile USA Inc 6,625% 01/04/2023 2.170.000 0,16

375.000 T-Mobile USA Inc 6,633% 28/04/2021 405.469 0,03
700.000 T-Mobile USA Inc 6,731% 28/04/2022 758.625 0,06
175.000 T-Mobile USA Inc 6,836% 28/04/2023 190.531 0,01

5.030.000 TMS International Corp 7,625% 15/10/2021** 5.407.250 0,41
125.000 TMX Finance LLC / TitleMax Finance Corp 8,5% 15/09/2018 133.438 0,01
375.000 Toll Brothers Finance Corp 4% 31/12/2018 387.187 0,03
550.000 Toll Brothers Finance Corp 5,625% 15/01/2024 580.250 0,04
100.000 Toll Brothers Finance Corp 6,75% 1/11/2019 114.750 0,01
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
% de 

los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
  

   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)   
     
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   
     
   Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)   

1.300.000 Tops Holding II Corp FRN 15/06/2018 1.363.375 0,10
4.540.000 Toys R Us Property Co II LLC 8,5% 01/12/2017 4.653.500 0,35

200.000 TPC Group Inc 8,75% 15/12/2020 221.500 0,02
900.000 TRAC Intermodal LLC / TRAC Intermodal Corp 11% 15/08/2019** 1.032.750 0,08
200.000 TransDigm Inc 5,5% 15/10/2020 202.000 0,02

1.275.000 TransDigm Inc 6% 15/07/2022 1.286.156 0,10
800.000 TransDigm Inc 6,5% 15/07/2024 813.000 0,06

4.256.000 TransDigm Inc 7,5% 15/07/2021 4.713.520 0,36
4.370.000 TransUnion Holding Co Inc FRN 15/06/2018 4.623.460 0,35
1.400.000 TransUnion Holding Co Inc FRN 15/06/2018 1.468.600 0,11

65.364 Travelport LLC / Travelport Holdings Inc FRN 01/03/2016 67.652 0,01
1.300.000 Travelport LLC 11,875% 01/09/2016 1.324.375 0,10

700.000 Triumph Group Inc 4,875% 01/04/2021 700.000 0,05
525.000 Triumph Group Inc 5,25% 1/06/2022 530.906 0,04

2.915.000 Tronox Finance LLC 6,375% 15/08/2020 3.038.888 0,23
700.000 tw telecom holdings inc 5,375% 01/10/2022 717.500 0,05

1.175.000 tw telecom holdings inc 6,375% 01/09/2023 1.260.188 0,10
2.090.000 UCI International Inc 8,625% 15/02/2019** 2.011.625 0,15

200.000 Unisys Corp 6,25% 15/08/2017 218.500 0,02
800.000 Unit Corp 6,625% 15/05/2021 856.000 0,07
225.000 United Airlines 2014-1 Class B Pass Through Trust 4,75% 11/10/2023** 226.755 0,02
250.000 United Continental Holdings Inc 6% 1/12/2020 261.250 0,02
250.000 United Continental Holdings Inc 6,375% 01/06/2018 270.000 0,02
876.000 United Refining Co FRN 28/02/2018 967.980 0,07

2.700.000 United Rentals North America Inc 5,75% 15/11/2024 2.797.875 0,21
1.050.000 United Rentals North America Inc 6,125% 15/06/2023 1.134.000 0,09

625.000 United Rentals North America Inc 7,375% 15/05/2020 700.000 0,05
3.575.000 United Rentals North America Inc 7,625% 15/04/2022 4.071.031 0,31

275.000 United States Steel Corp 6,875% 01/04/2021 293.563 0,02
850.000 Universal Hospital Services Inc 7,625% 15/08/2020 898.875 0,07
149.414 US Airways 2012-2 Class B Pass Through Trust 6,75% 03/12/2022** 161.741 0,01
125.000 US Airways 2012-2 Class C Pass Through Trust 5,45% 03/06/2018** 128.437 0,01
450.000 US Airways Group Inc 6,125% 01/06/2018 473.625 0,04
650.000 USG Corp 6,3% 15/11/2016 705.250 0,05
250.000 Vander Intermediate Holding II Corp FRN 01/02/2019** 265.625 0,02
725.000 Vector Group Ltd 7,75% 15/02/2021 775.750 0,06
700.000 VeriSign Inc 4,625% 01/05/2023 687.750 0,05

75.000 Verso Paper Holdings LLC / Verso Paper Inc 11,75% 15/01/2019 80.250 0,01
300.000 Verso Paper Holdings LLC / Verso Paper Inc 8,75% 1/02/2019 160.500 0,01
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
     
   Renta fija (continuación): 90,05% (31 de mayo de 2013: 90,53%)    
     
   Estados Unidos (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)    
     
   Renta fija privada (continuación): 75,99% (31 de mayo de 2013: 77,54%)    

850.000 ViaSat Inc 6,875% 15/06/2020 922.781 0,07
500.000 Visant Corp 10% 01/10/2017 466.250 0,04
865.000 Vulcan Materials Co 7,5% 15/06/2021 1.027.187 0,08

1.500.000 VWR Funding Inc 7,25% 15/09/2017 1.599.376 0,12
3.770.000 Walter Investment Management Corp 7,875% 15/12/2021 3.821.838 0,29

300.000 Watco Cos LLC / Watco Finance Corp 6,375% 01/04/2023 307.500 0,02
325.000 Waterjet Holdings Inc 7,625% 01/02/2020 346.125 0,03
950.000 WellCare Health Plans Inc 5,75% 15/11/2020 1.016.500 0,08

97.000 Wells Enterprises Inc 6,75% 01/02/2020 101.607 0,01
425.000 Wells Fargo & Co FRN 29/12/2049 447.844 0,03
675.000 WESCO Distribution Inc 5,375% 15/12/2021 693.564 0,05

2.176.000 West Corp 7,875% 15/01/2019 2.322.880 0,18
650.000 WideOpenWest Finance LLC / WideOpenWest Capital Corp 10,25%    

   15/07/2019 732.875 0,06
200.000 William Lyon Homes Inc 5,75% 15/04/2019 205.500 0,02
925.000 William Lyon Homes Inc 8,5% 15/11/2020 1.038.312 0,08

2.775.000 Windstream Corp 6,375% 01/08/2023 2.768.064 0,21
1.280.000 Windstream Corp 7,5% 1/04/2023 1.366.400 0,10
1.175.000 Windstream Corp 7,5% 1/06/2022 1.269.000 0,10
2.095.000 Windstream Corp 7,75% 1/10/2021 2.283.550 0,17

275.000 Windstream Corp 8,125% 1/09/2018 290.297 0,02
575.000 Windstream Holding of the Midwest Inc 6,75% 01/04/2028 557.750 0,04
400.000 Wise Metals Intermediate Holdings LLC/Wise Holdings Finance Corp    

   FRN 15/06/2019 399.500 0,03
100.000 WMG Acquisition Corp 5,625% 15/04/2022 100.500 0,01

1.327.500 WMG Acquisition Corp 6,25% 15/01/2021** 1.915.598 0,15
275.000 WMG Acquisition Corp 6,75% 15/04/2022 276.375 0,02
350.000 WMG Holdings Corp 13,75% 01/10/2019** 421.750 0,03

3.450.000 Wolverine World Wide Inc 6,125% 15/10/2020 3.743.251 0,28
225.000 Woodside Homes Co LLC / Woodside Homes Finance Inc 6,75%    

   15/12/2021 231.188 0,02
     
   Total Estados Unidos 999.570.401 75,99
     
   Total Renta fija 1.184.195.023 90,05
    

  
 Rendimientos acumulados de activos financieros al valor razonable con 

cambios en los resultados: 1,43% (31 de mayo de 2013: 1,50%) 18.794.583 1,43
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
% de 

los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
   Renta variable: 0,52% (31 de mayo de 2013: 2,65%)  
   
   Canadá: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
   
   Productos forestales y papel: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

17.863 Catalyst Paper Corp Com NPV 44.657 - 
    
   Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

2.840 Beech Holdings Llc Com Stk** 22.365 - 
    
   Total Canadá 67.022 -
   
   Luxemburgo: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
   
   Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class A** 35.661 -
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class B** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class C** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class D** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class E** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class F** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class G** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class H** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class I** 35.661 - 
13.356 Novasep Holding Alphabet Share Class J** 35.661 - 

    
   Total Luxemburgo 356.610 -
   
   Islas Marshall: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
   
   Transporte: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

52.788 Seaspan Corporation 1.331.049 0,10
   
   Total Islas Marshall 1.331.049 0,10
   
   México: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,05%)  
   
   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,05%)  
   
   Reino Unido: 0,00% (31 de mayo de 2013: 2,18%)  
   
   Instituciones de inversión colectiva: 0,00% (31 de mayo de 2013: 2,18%)  
   
   Estados Unidos: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,42%)  
   
   Líneas aéreas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

11.579 Global Aviation Holdings Inc Class A Com NPV** - - 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
% de

los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
   
   Renta variable (continuación): 0,52% (31 de mayo de 2013: 2,65%)   
   
   Estados Unidos (continuación): 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,42%)   
   
   Fabricantes de automóviles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
   
   Bancos: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,29%)   

16.068 Citigroup Inc 430.221 0,03
57.100 GMAC Capital 8,125% PRF 15/02/2040 1.549.123 0,12
10.450 Regions Financial Corp Com 25,00 USD 257.436 0,02

    
   Materiales de construcción: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   

3.553 Nortek Inc Com 0,01 USD 298.594 0,02
   Estados Unidos (continuación): 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,42%)   
    
   Construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)   

401 Penhall International Corp Class A** 40.100 - 
133 Penhall International Corp Class B** 13.300 - 

    
   Servicios financieros diversificados: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   

507 Ally Financial 513.845 0,04
46.410 Ally Financial Pref 1.282.540 0,10
23.477 Capmark Financial Group Inc Com 0,001 USD 105.647 0,01

1.233.863 EME Reorganization Trust NPV 197.541 0,02
    
   Energía eléctrica: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

7.956 NRG Energy Inc Com 0,01 USD 283.472 0,02
    
   Energía - Fuentes alternativas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.277 Aventine Renewable Energy Holdings Inc Com 0,001 USD** 20.432 - 
207 Aventine Renewable Energy Holdings Inc/Old Com** 3.726 - 
64 Aventine Renewable Energy Holdings Inc/Old Com NPV** 1.024 - 

      
   Productos forestales y papel: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)    

4.019 Resolute Forest Products Inc Com 0,001 USD 60.185 - 
    
   Seguros: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,05%)   

6.696 Ambac Financial Group Inc Com NPV 188.626 0,01
    
   Medios de comunicación: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
    
   Metalurgia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

5.389 Neenah Enterprises Inc Com NPV USD 0,01** 47.153 - 
     
   Minería de metales y refinería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

14 Atrium Companies - - 
    
   Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.078 Directbuy Holdings** 22 - 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable
% de

los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
    
   Renta variable (continuación): 0,52% (31 de mayo de 2013: 2,65%)   
    
   Estados Unidos (continuación): 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,42%)   
    
   Productos de reciclaje: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,02%)   

43.521 Newark Group Inc** 195.845 0,01
  

   Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
1.198 Stratus Acciones nominales (series B1) - - 

     
   Servicios sanitarios: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

534 Aquilex Holdings Llc Class B** - - 
340 Aquilex Holdings Llc Class A** - - 

    
   Tecnología: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

200.000 GCB Capmark Financial** 152.499 0,01
    
   Servicios de tecnología: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

14.427 Stratus Technologies Bemuda Holdings Ltd Series B1** - - 
3.283 Stratus Technologies Bemuda Holdings Ltd Series B1** - - 

     
   Garantía: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

221.872 Affionion Affinion Group Holdings Inc A** 4.436 - 
42.649 Affionion Affinion Group Holdings Inc B** 136.475 0,01
1.652 General Motors Co NPV 10/07/2016 40.623 - 
1.652 General Motors Co NPV 10/07/2019 27.150 - 

    
   Total Estados Unidos 5.850.015 0,42
    
   Total Renta variable 7.604.696 0,52
 
  Contratos a plazo sobre divisas: -0,49% (31 de mayo de 2013: -0,75%)    

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
                USD
Northern Trust USD 52.001.526 EUR 37.516.973 4-jun-2014 807.739 0,06 
Northern Trust USD 26.882.746 GBP 15.949.892 4-jun-2014 129.194 0,01 
Northern Trust USD 266.606 EUR 192.040 4-jun-2014 4.558 - 
Northern Trust USD 90.982 GBP 53.679 4-jun-2014 943 - 
Northern Trust USD 163.853 EUR 119.510 4-jun-2014 777 - 
Northern Trust USD 73.090 GBP 43.462 4-jun-2014 189 - 
UBS USD 1.025.086 GBP 608.513 16-jun-2014 4.458 - 
UBS GBP 745.363 USD 1.245.848 16-jun-2014 4.310 - 
UBS EUR 551.338 USD 749.682 16-jun-2014 2.632 - 
UBS USD 431.383 EUR 314.801 16-jun-2014 1.830 - 
UBS USD 504.789 GBP 300.000 16-jun-2014 1.615 - 
UBS GBP 165.631 USD 276.679 16-jun-2014 1.125 - 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,49% (31 de mayo de 2013: -0,75%) 

 Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
 USD
UBS USD 170.384 EUR 124.201 16-jun-2014 909 - 
UBS EUR 251.713 USD 342.715 16-jun-2014 753 - 
UBS USD 43.807 EUR 31.604 16-jun-2014 683 - 
UBS GBP 100.000 USD 167.046 16-jun-2014 679 - 
UBS EUR 203.816 USD 277.486 16-jun-2014 626 - 
UBS USD 36.235 EUR 26.140 16-jun-2014 565 - 
UBS USD 129.708 GBP 76.997 16-jun-2014 564 - 
UBS EUR 182.758 USD 248.816 16-jun-2014 562 - 
UBS EUR 108.895 USD 148.070 16-jun-2014 520 - 
UBS USD 48.579 GBP 28.663 16-jun-2014 504 - 
UBS USD 40.696 GBP 24.012 16-jun-2014 422 - 
UBS EUR 127.916 USD 174.151 16-jun-2014 393 - 
UBS USD 87.025 EUR 63.497 16-jun-2014 382 - 
UBS EUR 72.500 USD 98.582 16-jun-2014 346 - 
UBS USD 83.892 EUR 61.260 16-jun-2014 301 - 
UBS USD 66.036 GBP 39.211 16-jun-2014 271 - 
UBS USD 61.384 GBP 36.448 16-jun-2014 252 - 
UBS USD 182.668 GBP 108.779 16-jun-2014 219 - 
UBS USD 51.267 GBP 30.451 16-jun-2014 193 - 
UBS EUR 25.000 USD 33.994 16-jun-2014 119 - 
UBS EUR 66.764 USD 91.010 16-jun-2014 92 - 
UBS EUR 30.351 USD 41.324 16-jun-2014 91 - 
UBS USD 102.029 EUR 74.717 16-jun-2014 76 - 
UBS USD 11.138 GBP 6.600 16-jun-2014 68 - 
UBS USD 15.359 GBP 9.118 16-jun-2014 67 - 
UBS USD 13.858 EUR 10.113 16-jun-2014 59 - 
UBS GBP 9.312 USD 15.565 16-jun-2014 54 - 
UBS EUR 33.454 USD 45.603 16-jun-2014 46 - 
UBS USD 8.126 EUR 5.923 16-jun-2014 43 - 
UBS EUR 28.023 USD 38.200 16-jun-2014 38 - 
UBS USD 21.129 GBP 12.576 16-jun-2014 36 - 
UBS USD 20.766 GBP 12.360 16-jun-2014 35 - 
UBS USD 8.270 EUR 6.039 16-jun-2014 30 - 
UBS EUR 20.214 USD 27.555 3-jun-2014 28 - 
UBS EUR 19.000 USD 25.900 16-jun-2014 26 - 
UBS USD 34.018 EUR 24.912 16-jun-2014 25 - 
UBS USD 18.764 EUR 13.733 16-jun-2014 25 - 
UBS USD 2.165 EUR 1.578 16-jun-2014 11 - 
UBS EUR 3.500 USD 4.765 16-jun-2014 10 - 
UBS USD 13.641 EUR 9.989 16-jun-2014 10 - 
UBS EUR 3.001 USD 4.086 16-jun-2014 9 - 
UBS USD 1.546 EUR 1.128 16-jun-2014 7 - 
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 GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,49% (31 de mayo de 2013: -0,75%) 

 Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
 USD
UBS USD 905 EUR 658 16-jun-2014 7 - 
UBS USD 878 GBP 522 16-jun-2014 3 - 
UBS USD 571 EUR 417 16-jun-2014 3 - 
UBS EUR 692 USD 942 16-jun-2014 2 - 
UBS USD 18.883 GBP 11.257 16-jun-2014 2 - 
UBS USD 2 EUR 1 16-jun-2014 - - 
UBS USD 2 GBP 1 16-jun-2014 - - 
   
 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 969.536 0,07
   
UBS EUR 177 USD 243 16-jun-2014 - -
UBS GBP 1.000 USD 1.678 16-jun-2014 (2) - 
UBS GBP 531 USD 893 16-jun-2014 (3) - 
UBS GBP 1.052 USD 1.767 16-jun-2014 (3) -
UBS GBP 1.202 USD 2.023 16-jun-2014 (8) - 
UBS GBP 6.170 USD 10.361 16-jun-2014 (13) - 
UBS EUR 601 USD 832 16-jun-2014 (13) - 
UBS EUR 15.453 USD 21.102 16-jun-2014 (16) - 
UBS GBP 2.500 USD 4.218 16-jun-2014 (26) - 
UBS USD 25.900 EUR 19.000 3-jun-2014 (27) - 
UBS USD 27.555 EUR 20.214 16-jun-2014 (28) - 
UBS USD 8.874 EUR 6.527 16-jun-2014 (31) - 
UBS EUR 5.000 USD 6.858 16-jun-2014 (35) - 
UBS GBP 4.000 USD 6.747 16-jun-2014 (38) - 
UBS USD 38.200 EUR 28.023 3-jun-2014 (39) - 
UBS USD 45.603 EUR 33.454 3-jun-2014 (47) - 
UBS EUR 9.500 USD 13.018 16-jun-2014 (55) - 
UBS EUR 7.744 USD 10.623 16-jun-2014 (57) -
UBS EUR 10.000 USD 13.703 16-jun-2014 (58) - 
UBS USD 33.473 EUR 24.585 16-jun-2014 (74) - 
UBS EUR 11.771 USD 16.148 16-jun-2014 (86) -
UBS EUR 47.945 USD 65.509 16-jun-2014 (87) - 
UBS USD 91.010 EUR 66.764 3-jun-2014 (93) - 
UBS GBP 16.695 USD 28.106 16-jun-2014 (105) -
UBS EUR 18.249 USD 25.011 16-jun-2014 (110) - 
UBS EUR 84.975 USD 116.105 16-jun-2014 (155) - 
UBS EUR 29.965 USD 41.062 16-jun-2014 (175) -
UBS EUR 30.000 USD 41.110 16-jun-2014 (175) - 
UBS USD 84.894 EUR 62.356 16-jun-2014 (193) - 
UBS EUR 28.806 USD 39.509 16-jun-2014 (202) -
UBS GBP 19.775 USD 33.371 16-jun-2014 (204) - 
UBS GBP 25.000 USD 42.146 16-jun-2014 (214) - 
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,49% (31 de mayo de 2013: -0,75%) 

 Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
 USD
UBS GBP 80.000 USD 134.407 16-jun-2014 (227)  - 
UBS EUR 21.500 USD 29.573 16-jun-2014 (236)  - 
UBS EUR 33.000 USD 45.271 16-jun-2014 (242)  - 
UBS GBP 36.448 USD 61.384 3-jun-2014 (248)  - 
UBS EUR 42.114 USD 57.720 16-jun-2014 (254)  - 
UBS USD 74.638 GBP 44.654 16-jun-2014 (259)  - 
UBS GBP 39.211 USD 66.036 3-jun-2014 (267)  - 
UBS EUR 60.810 USD 83.276 16-jun-2014 (300)  - 
UBS EUR 45.000 USD 61.733 16-jun-2014 (330)  - 
UBS EUR 60.000 USD 82.221 16-jun-2014 (349)  - 
UBS EUR 54.042 USD 74.121 16-jun-2014 (380)  - 
UBS EUR 380.338 USD 519.374 16-jun-2014 (394)  - 
UBS EUR 65.721 USD 90.074 16-jun-2014 (396)  - 
UBS EUR 37.073 USD 50.994 16-jun-2014 (407)  - 
UBS EUR 81.616 USD 111.842 16-jun-2014 (475)  - 
UBS GBP 89.171 USD 150.042 16-jun-2014 (481)  - 
UBS EUR 48.000 USD 66.020 16-jun-2014 (523)  - 
UBS EUR 94.000 USD 128.832 16-jun-2014 (567)  - 
UBS GBP 281.437 USD 472.612 16-jun-2014 (572)  - 
UBS EUR 100.000 USD 137.095 16-jun-2014 (643)  - 
UBS EUR 60.252 USD 82.871 16-jun-2014 (656)  - 
UBS GBP 3.782.276 USD 6.344.484 16-jun-2014 (667)  - 
UBS EUR 64.952 USD 89.336 16-jun-2014 (707)  - 
UBS GBP 70.426 USD 118.847 16-jun-2014 (726)  - 
UBS EUR 126.000 USD 172.740 16-jun-2014 (810)  - 
UBS GBP 290.023 USD 487.265 16-jun-2014 (824)  - 
UBS GBP 100.000 USD 168.583 16-jun-2014 (858)  - 
UBS USD 253.937 GBP 151.926 16-jun-2014 (880)  - 
UBS EUR 183.000 USD 250.610 16-jun-2014 (902)  - 
UBS EUR 522.268 USD 713.599 16-jun-2014 (952)  - 
UBS EUR 50.000 USD 69.308 16-jun-2014 (1.082)  - 
UBS GBP 217.516 USD 366.211 16-jun-2014 (1.383)  - 
UBS GBP 158.050 USD 266.599 16-jun-2014 (1.509)  - 
UBS USD 382.446 GBP 228.949 16-jun-2014 (1.559)  - 
UBS EUR 259.112 USD 355.230 16-jun-2014 (1.665)  - 
UBS EUR 170.756 USD 234.875 16-jun-2014 (1.874) -
UBS GBP 191.632 USD 323.407 16-jun-2014 (1.993)  - 
UBS EUR 289.449 USD 396.993 16-jun-2014 (2.034)  - 
UBS GBP 419.983 USD 706.639 16-jun-2014 (2.224) -
UBS EUR 207.102 USD 284.851 16-jun-2014 (2.255)  - 
UBS USD 791.745 EUR 582.281 16-jun-2014 (2.791)  - 
UBS EUR 129.261 USD 179.176 16-jun-2014 (2.796) -
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,49% (31 de mayo de 2013: -0,75%) 

 Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
 USD  
UBS EUR 500.000 USD 685.475 16-jun-2014 (3.213)  - 
UBS EUR 721.344 USD 987.848 16-jun-2014 (3.557)  - 
UBS GBP 440.791 USD 743.096 16-jun-2014 (3.780)  - 
UBS EUR 208.746 USD 289.355 16-jun-2014 (4.516)  - 
UBS EUR 454.813 USD 625.595 16-jun-2014 (4.992)  - 
UBS GBP 1.036.872 USD 1.745.595 16-jun-2014 (6.503)  - 
UBS GBP 415.168 USD 703.647 16-jun-2014 (7.307)  - 
UBS EUR 1.587.772 USD 2.186.149 16-jun-2014 (19.597)  - 
UBS GBP 2.054.056 USD 3.466.524 16-jun-2014 (21.361)  - 
UBS GBP 2.476.740 USD 4.179.866 16-jun-2014 (25.756)  - 
UBS GBP 2.893.162 USD 4.882.639 16-jun-2014 (30.087)  - 
UBS GBP 4.110.574 USD 6.937.202 16-jun-2014 (42.747)  - 
UBS EUR 4.003.029 USD 5.511.635 16-jun-2014 (49.408)  - 
UBS GBP 7.643.021 USD 12.898.730 16-jun-2014 (79.482)  (0,01)
UBS EUR 7.390.803 USD 10.176.145 16-jun-2014 (91.222)  (0,01)
UBS EUR 7.693.818 USD 10.593.357 16-jun-2014 (94.962)  (0,01)
UBS EUR 11.030.859 USD 15.188.015 16-jun-2014 (136.150)  (0,01)
UBS GBP 13.092.769 USD 22.095.985 16-jun-2014 (136.156)  (0,01)
UBS GBP 15.220.692 USD 25.687.171 16-jun-2014 (158.285)  (0,01)
UBS EUR 16.111.294 USD 22.183.093 16-jun-2014 (198.855)  (0,02)
UBS EUR 46.456.494 USD 63.964.368 16-jun-2014 (573.394)  (0,04)
UBS EUR 57.488.172 USD 79.153.510 16-jun-2014 (709.555)  (0,05)
UBS EUR 63.110.274 USD 86.894.390 16-jun-2014 (778.945)  (0,06)
UBS EUR 87.552.860 USD 120.548.556 16-jun-2014 (1.080.631)  (0,08)
UBS GBP 316.436.538 USD 534.033.490 16-jun-2014 (3.290.735)  (0,25)
  
 Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (7.592.265)  (0,56)
  
 Total contratos a plazo sobre divisas (6.622.729)  (0,49)
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GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
   Valor razonable % de los
   USD Activos netos
  
 Total Valor de las inversiones 1.203.971.573 91,51
   
 Efectivo y Equivalentes de efectivo* 134.268.057 10,20
   
 Otros pasivos netos (22.514.813) (1,71)
   
 Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones      
 a precios de negociación 1.315.724.817 100,00
  
  % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
  
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores 

oficial o negociados en 
 

un mercado regulado. 90,57 
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,49)
Otros pasivos netos.  9,92 
  
  100,00
  
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch. 
** Valorado a precio estándar. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija: 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
   
 Australia: 2,64% (31 de mayo de 2013: 3,91%)  
    
 Renta fija privada: 2,51% (31 de mayo de 2013: 3,73%)    

1.000.000 Asciano Finance Ltd 4,625% 23/09/2020 1.051.399 0,25 
1.000.000 Caterpillar Financial Australia Ltd 5% 10/04/2015 944.865 0,23 

600.000 Caterpillar Financial Australia Ltd 4,75% 31/05/2017 575.053 0,14 
200.000 Goodman Funding Pty Ltd 6,375% 12/11/2020 234.497 0,06 
250.000 Goodman Funding Pty Ltd 6,375% 15/04/2021 292.560 0,07 
100.000 Incitec Pivot Ltd 4% 07/12/2015 104.000 0,02 
500.000 LeasePlan Australia Ltd 4,5% 13/03/2017 469.326 0,11 

1.000.000 Macquarie Bank Ltd 6,625% 7/04/2021  1.151.750 0,28 
400.000 Newcrest Finance Pty Ltd 4,2% 01/10/2022 365.807 0,09 
700.000 QBE Insurance Group Ltd 2,4% 01/05/2018 692.450 0,17 

2.500.000 Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 3,9% 22/03/2023 2.534.869 0,61
1.400.000 Telstra Corp Ltd 4,8% 12/10/2021 1.581.722 0,38 

400.000 Woodside Finance Ltd 4,6% 10/05/2021 435.118 0,10 
     
 Renta fija pública: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,18%)    

514.000 Australia Government Bond 5,5% 21/04/2023 548.482 0,13 
     
 Total Australia 10.981.898 2,64
     
 Austria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,21%)    
     
 Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,21%)    
     
 Bélgica: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
    
 Renta fija privada: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

1.000.000 KBC Bank NV FRN 25/01/2023 1.142.900 0,27 
    
 Total Bélgica 1.142.900 0,27
     
 Bermudas: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,13%)    
     
 Renta fija privada: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,13%)    

500.000 QTEL International Finance Ltd 4,75% 16/02/2021 546.875 0,13 
     
 Total Bermudas 546.875 0,13
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
   
 Brasil: 1,15% (31 de mayo de 2013: 0,37%)  
     
 Renta fija privada: 1,15% (31 de mayo de 2013: 0,37%)    

700.000 Banco do Brasil SA/Cayman 3,875% 10/10/2022 654.500 0,16 
200.000 Banco Santander Brasil SA/Cayman Islands 4,25% 14/01/2016 208.500 0,05 
700.000 Banco Santander Brasil SA/Brazil 4,625% 13/02/2017 742.000 0,18 
800.000 Cielo SA / Cielo USA Inc 3,75% 16/11/2022 754.000 0,18 

1.200.000 Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 6,2% 15/04/2020 1.317.000 0,32 
1.075.000 Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 5,125% 13/05/2023 1.077.688 0,26 

     
 Total Brasil 4.753.688 1,15
     
 Canadá: 3,11% (31 de mayo de 2013: 2,30%)    
    
 Renta fija privada: 1,43% (31 de mayo de 2013: 0,49%)    

146.423 Air Canada 2013-1 Class A Pass Through Trust 4,125% 15/11/2026** 146.789 0,04 
1.200.000 Bank of Nova Scotia 2,05% 30/10/2018 1.211.510 0,29 
1.450.000 Barrick Gold Corp 4,1% 01/05/2023 1.415.860 0,34 

700.000 Canadian Oil Sands Ltd 7,75% 15/05/2019 863.314 0,21 
650.000 Enbridge Inc 3,5% 10/06/2024 648.789 0,16 
100.000 Harvest Operations Corp 6,875% 01/10/2017** 108.875 0,03 
700.000 Rogers Communications Inc 6,8% 15/08/2018 837.336 0,20 
600.000 Thomson Reuters Corp 5,85% 15/04/2040 671.843 0,16 

     
 Renta fija pública: 1,68% (31 de mayo de 2013: 1,81%)    

6.900.000 Canada Housing Trust No 1 3,8% 15/06/2021 7.001.100 1,68 
     
 Total Canadá 12.905.416 3,11
     
 Islas Caimán: 1,95% (31 de mayo de 2013: 2,01%)    
     
 Renta fija privada: 1,95% (31 de mayo de 2013: 2,01%)    

600.000 Amber Circle Funding Ltd 3,25% 04/12/2022 575.580 0,14 
600.000 ENN Energy Holdings Ltd 6% 13/05/2021 667.593 0,16 
250.000 IPIC GMTN Ltd 2,375% 30/05/2018 356.830 0,09 
700.000 IPIC GMTN Ltd 5,875% 14/03/2021 1.180.007 0,28 
600.000 Noble Holding International Ltd 4,625% 01/03/2021 647.215 0,16 
500.000 Petrobras International Finance Co 7,875% 15/03/2019 586.875 0,14 
500.000 QNB Finance Ltd 2,875% 29/04/2020 498.750 0,12 
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
   
 Islas Caimán (continuación): 1,95% (31 de mayo de 2013: 2,01%)  
   
 Renta fija privada (continuación): 1,95% (31 de mayo de 2013: 2,01%)    

600.000 Seagate HDD Cayman 3,75% 15/11/2018 619.500 0,15 
150.000 Transocean Inc 6% 15/03/2018 169.328 0,04 
700.000 Transocean Inc 7,375% 15/04/2018 814.460 0,20 
100.000 Vale Overseas Ltd 4,375% 11/01/2022 103.215 0,02 
400.000 Want Want China Finance Ltd 1,875% 14/05/2018 392.145 0,09 

1.450.000 Wynn Macau Ltd 5,25% 15/10/2021 1.493.500 0,36 
     
 Total Islas Caimán 8.104.998 1,95
     
 Croacia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)    
    
 Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)    
     
 Dinamarca: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,28%)    
     
 Renta fija privada: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,28%)    

100.000 AP Moeller - Maersk A/S 3,375% 28/08/2019 149.876 0,04 
     
 Total Dinamarca 149.876 0,04
     
 Francia: 2,61% (31 de mayo de 2013: 1,80%)    
     
 Renta fija privada: 2,61% (31 de mayo de 2013: 1,80%)    

450.000 AXA SA FRN 04/07/2043 690.872 0,17 
600.000 Banque PSA Finance SA 4,875% 25/09/2015 853.669 0,20 
100.000 Banque PSA Finance SA 4,25% 25/02/2016 142.420 0,03 
550.000 BNP Paribas SA FRN 29/06/2049 897.579 0,22 
900.000 BPCE SA 5,7% 22/10/2023 976.093 0,23 

50.684 Cars Alliance Funding Plc FRN 25/09/2021 69.327 0,02 
500.000 Credit Agricole SA FRN 29/01/2049 539.775 0,13 
600.000 Credit Agricole SA FRN 23/06/2049 860.178 0,21 

2.000.000 Credit Agricole SA/London 2,5% 15/04/2019 2.020.767 0,48 
700.000 Electricite de France FRN 29/01/2049 721.350 0,17 

1.300.000 Electricite de France FRN 29/12/2049 1.352.325 0,32 
400.000 mFinance France SA 2,375% 01/04/2019 556.164 0,13 
900.000 RCI Banque SA 4,6% 12/04/2016 955.390 0,23 
200.000 Societe Fonciere Lyonnaise SA 3,5% 28/11/2017 293.494 0,07 

    
 Total Francia 10.929.403 2,61
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
   
 Alemania: 1,77% (31 de mayo de 2013: 2,43%)  
    
 Renta fija privada: 1,32% (31 de mayo de 2013: 0,49%)   

500.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG FRN 02/04/2072 770.118 0,18 
600.000 KFW 2% 06/12/2018 1.014.076 0,24 

1.150.000 KFW 0,875% 18/03/2019 1.588.600 0,38 
300.000 Muenchener Rueckversicherungs AG FRN 26/05/2041 489.694 0,12 

1.000.000 Muenchener Rueckversicherungs AG FRN 26/05/2042 1.666.629 0,40 
     
 Renta fija pública: 0,45% (31 de mayo de 2013: 1,94%)    

1.350.000 Bundesobligation 1% 22/02/2019 1.894.705 0,45 
     
 Total Alemania 7.423.822 1,77
    
 India: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,41%)    
     
 Renta fija privada: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,41%)    

200.000 ICICI Bank Ltd/Dubai 4,75% 25/11/2016 213.129 0,05 
800.000 Indian Railway Finance Corp Ltd 3,917% 26/02/2019 825.560 0,20 
300.000 State Bank of India/London 4,5% 27/07/2015 310.697 0,07 

     
 Total India 1.349.386 0,32
     
 Irlanda: 0,99% (31 de mayo de 2013: 1,44%)    
     
 Bonos de titulización respaldados por préstamos hipotecarios sobre 

inmuebles comerciales: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,02%)  
 

 
33.275 European Loan Conduit FRN 15/05/2019 44.838 0,01 

     
 Renta fija privada: 0,97% (31 de mayo de 2013: 1,41%)    

900.000 AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd 8,7% 7/08/2018 1.063.080 0,25 
150.000 AK Transneft OJSC Via TransCapitalInvest Ltd 8,7% 7/08/2018 177.180 0,04 

400.000
 Aquarius and Investments Plc for Zurich Insurance Co Ltd FRN 

02/10/2043 586.795 0,14 
300.000 CRH Finance LTD 3,125% 03/04/2023 440.732 0,11 
500.000 Iberdrola Finance Ireland Ltd 5% 11/09/2019 564.175 0,14 
700.000 Novatek OAO via Novatek Finance Ltd 6,604% 03/02/2021 753.375 0,18 
500.000 Sibur Securities Ltd 3,914% 31/01/2018 472.500 0,11 

     
 Obligaciones hipotecarias colateralizadas no respaldadas por agencias 

federales: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,01%)  
 

 
77.914 Countrywide Alternative Loan Trust FRN 25/08/2046 58.530 0,01 

     
 Total Irlanda 4.161.205 0,99
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)

 Italia: 5,46% (31 de mayo de 2013: 2,53%)

 Renta fija privada: 2,62% (31 de mayo de 2013: 0,71%)
550.000 Banco Popolare SC 3,5% 14/03/2019 770.250 0,18 
300.000 Intesa Sanpaolo SpA 3,125% 15/01/2016 308.747 0,07 

3.600.000 Intesa Sanpaolo SpA 3,875% 16/01/2018 3.797.892 0,91 
1.000.000 Poste Vita SpA 2,875% 30/05/2019 1.372.979 0,33 

800.000 Snam SpA 3,5% 13/02/2020 1.201.415 0,29 
125.000 Telecom Italia SpA 4,5% 20/09/2017 183.755 0,04 

1.050.000 Telecom Italia SpA 7,375% 15/12/2017 1.997.656 0,48 
350.000 Telecom Italia SpA 6,375% 24/06/2019 643.026 0,15 
500.000 Telecom Italia SpA 4,5% 25/01/2021 723.128 0,17 

  
 Renta fija pública: 2,84% (31 de mayo de 2013: 1,82%)   

2.600.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 1/06/2018 3.832.544 0,92 
2.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 1/12/2018 3.253.729 0,78 
3.100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 1/03/2020 4.761.618 1,14 

  
 Total Italia 22.846.739 5,46

  
 Japón: 0,99% (31 de mayo de 2013: 0,30%)   

  
 Renta fija privada: 0,99% (31 de mayo de 2013: 0,30%)   

1.000.000 Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd 2,3% 10/03/2019 1.015.284 0,24 
950.000 Mizuho Bank Ltd 1,55% 17/10/2017 951.058 0,23 

1.100.000 Mizuho Bank Ltd 2,45% 16/04/2019 1.114.532 0,27 
300.000 Nippon Life Insurance Co FRN 18/10/2042 322.875 0,08 
600.000 Nomura Holdings Inc 2% 13/09/2016 609.645 0,15

10.000.000 Tokyo Electric Power Co Inc 1,505% 22/07/2014 98.074 0,02 
  

 Total Japón 4.111.468 0,99
  

 Jersey: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   
  

 Renta fija privada: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   
450.000 AA Bond Co Ltd 3,781% 31/07/2019 764.618 0,18 
600.000 Atrium European Real Estate Ltd 4% 20/04/2020 867.473 0,21 
150.000 Petrofac Ltd 3,4% 10/10/2018 156.270 0,04 

  
 Total Jersey 1.788.361 0,43
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)
   
 Luxemburgo: 2,43% (31 de mayo de 2013: 2,90%)
   
 Renta fija privada: 2,43% (31 de mayo de 2013: 2,90%)   

800.000 ALROSA Finance SA 7,75% 03/11/2020 892.000 0,21 
42.191 E-Carat SA FRN 18/07/2020 57.829 0,01 

700.000 Finmeccanica Finance SA/Old 8% 16/12/2019 1.372.553 0,33 
950.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 9,25% 23/04/2019 1.151.875 0,28 

1.100.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 6,51% 7/03/2022 1.184.370 0,28 
200.000 Mallinckrodt International Finance SA 3,5% 15/04/2018 200.000 0,05 

2.400.000 Rosneft Finance SA 7,875% 13/03/2018 2.724.000 0,65 
800.000 Sberbank of Russia Via SB Capital SA 5,4% 24/03/2017 839.000 0,20 
200.000 Sberbank of Russia Via SB Capital SA 5,18% 28/06/2019 209.000 0,05 
200.000 SES SA 3,6% 04/04/2023 201.600 0,05 
750.000 Telecom Italia Capital SA 6,999% 4/06/2018 868.125 0,21 
400.000 Telecom Italia Capital SA 7,175% 18/06/2019 465.000 0,11 

    
 Total Luxemburgo 10.165.352 2,43
    
 México: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,10%)   
    
 Renta fija privada: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,10%)   

200.000 BBVA Bancomer SA/Texas 6,5% 10/03/2021 224.250 0,05 
200.000 Cemex SAB de CV 5,875% 25/03/2019 208.500 0,05 
400.000 Cemex SAB de CV 6,5% 10/12/2019 426.520 0,10 

    
 Total México 859.270 0,20
    
 Países Bajos: 5,86% (31 de mayo de 2013: 4,24%)   
    
 Renta fija privada: 5,86% (31 de mayo de 2013: 4,24%)   

500.000 Akzo Nobel NV 8% 06/04/2016 938.107 0,22 
500.000 Conti-Gummi Finance BV 2,5% 20/03/2017 712.307 0,17 

1.200.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands 6,875%   
 19/03/2020 1.965.280 0,47 

3.700.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands 4,5%   
 11/01/2021 4.097.347 0,98 

800.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands FRN   
 29/12/2049 1.075.040 0,26 
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  
 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)
  
 Países Bajos (continuación): 5,86% (31 de mayo de 2013: 4,24%)
  
 Renta fija privada (continuación): 5,86% (31 de mayo de 2013: 4,24%)   

125.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands FRN   
 29/12/2049 167.975 0,04 

600.000 Corio NV 3,25% 26/02/2021 878.373 0,21 
700.000 Deutsche Annington Finance BV 3,2% 02/10/2017 723.637 0,17 
700.000 Deutsche Telekom International Finance BV 6% 8/07/2019 828.172 0,20 

1.400.000 Deutsche Telekom International Finance BV 6,5% 08/04/2022 2.854.864 0,68 
600.000 ING Bank NV FRN 29/05/2023 1.130.170 0,27 

1.500.000 ING Bank NV 5,8% 25/09/2023 1.680.509 0,40 
300.000 Koninklijke KPN NV FRN 29/03/2049 435.780 0,10 
300.000 NN Group NV FRN 08/04/2044 428.298 0,10 
700.000 Redexis Gas Finance BV 2,75% 08/04/2021 982.860 0,24 
700.000 RWE Finance BV 5,5% 06/07/2022 1.328.275 0,32 
500.000 SABIC Capital I BV 2,75% 20/11/2020 722.359 0,17 

25.000 Stichting AK Rabobank Certificaten 6,5% 29/12/2049 37.305 0,01 
600.000 UPC Holding BV 8,375% 15/08/2020 897.795 0,22 

1.000.000 VimpelCom Holdings BV 5,2% 13/02/2019 983.750 0,24 
950.000 Volkswagen Financial Services NV 2,625% 22/07/2019 1.608.206 0,39 

    
 Total Países Bajos 24.476.409 5,86
    
 Noruega: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,18%)   
    
 Renta fija privada: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,18%)   

450.000 DNB Bank ASA FRN 23/06/2020 794.968 0,19 
   
 Total Noruega 794.968 0,19
    
 Perú: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,12%)   
    
 Renta fija privada: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,12%)   

500.000 Banco de Credito del Peru 4,25% 01/04/2023 501.875 0,12 
    
 Total Perú 501.875 0,12
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
   
 Catar: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,43%)  
     
 Renta fija privada: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,26%)    

300.000 Qatari Diar Finance 5% PIDI Bonds 21/07/2020 339.375 0,08 
     
 Renta fija pública: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,17%)    

600.000 Qatar Government International Bond 5,25% 20/01/2020 693.000 0,17 
     
 Total Catar 1.032.375 0,25
     
 República de Corea del Sur: 0,87% (31 de mayo de 2013: 0,90%)   
     
 Renta fija privada: 0,77% (31 de mayo de 2013: 0,80%)    

900.000 Export-Import Bank of Korea 1,75% 27/02/2018 898.192 0,22
200.000 Industrial Bank of Korea 1,375% 05/10/2015 201.673 0,05 
400.000 Korea Development Bank 3% 14/09/2022 399.907 0,10 
700.000 Korea Exchange Bank 3,125% 26/06/2017 730.893 0,18 
900.000 Korea Hydro & Nuclear Power Co Ltd 2,875% 02/10/2018 924.285 0,22 

     
 Renta fija pública: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,10%)    

400.000 Korea Housing Finance Corp 4,125% 15/12/2015 421.952 0,10 
     
 Total República de Corea del Sur 3.576.902 0,87
     
 Eslovenia: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Renta fija pública: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

900.000 Slovenia Government International Bond 4,7% 1/11/2016 1.332.631 0,32 
200.000 Slovenia Government International Bond 4,125% 18/02/2019 209.750 0,05 
200.000 Slovenia Government International Bond 5,25% 18/02/2024 215.000 0,05 

     
 Total Eslovenia 1.757.381 0,42
     
 España: 6,90% (31 de mayo de 2013: 4,06%)    
     
 Renta fija privada: 1,86% (31 de mayo de 2013: 3,07%)    

400.000 Abertis Infraestructuras SA 4,75% 25/10/2019 637.253 0,15 
900.000 Bankia SA 3,5% 17/01/2019 1.284.106 0,31 
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

 Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)

 España (continuación): 6,90% (31 de mayo de 2013: 4,06%)
  

 Renta fija privada (continuación): 1,86% (31 de mayo de 2013: 3,07%)   
3.600.000 BBVA US Senior SAU 4,664% 09/10/2015 3.778.864 0,91 

500.000 Santander Issuances SAU FRN 24/10/2017 680.569 0,16 
100.000 Santander US Debt SAU 3,724% 20/01/2015 101.755 0,02 
400.000 Telefonica Emisiones SAU 3,992% 16/02/2016 420.376 0,10 
100.000 Telefonica Emisiones SAU 6,221% 3/07/2017 113.535 0,03 
400.000 Telefonica Emisiones SAU 5,375% 2/02/2018 736.948 0,18 

  
 Renta fija pública: 5,04% (31 de mayo de 2013: 0,99%)   

400.000 Comunidad autónoma de Cataluña 3,875% 07/04/2015 558.750 0,13 
1.200.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2018 1.799.650 0,43 
7.572.000 Spain Government Bond 2,75% 30/04/2019 10.915.739 2,62 
3.028.000 Spain Government Bond 5,85% 31/01/2022 5.125.610 1,23 
1.700.000 Xunta de Galicia 5,763% 03/04/2017 2.619.649 0,63 

  
 Total España 28.772.804 6,90

  
 Suecia: 1,05% (31 de mayo de 2013: 1,07%)   

  
 Renta fija privada: 1,05% (31 de mayo de 2013: 1,07%)   

1.500.000 Nordea Bank AB 4,875% 27/01/2020 1.696.532 0,41 
900.000 Nordea Bank AB 4,875% 13/05/2021 973.806 0,23 

1.500.000 Svenska Handelsbanken AB 5,125% 30/03/2020 1.720.620 0,41 
  

 Total Suecia 4.390.958 1,05
  

 Suiza: 2,00% (31 de mayo de 2013: 0,28%)   
  

 Renta fija privada: 2,00% (31 de mayo de 2013: 0,28%)   
2.850.000 Credit Suisse AG 6,5% 08/08/2023 3.167.063 0,76 

700.000 Credit Suisse AG 6,5% 08/08/2023 778.449 0,19 
350.000 Credit Suisse AG FRN 18/09/2025 - Six 528.934 0,13 

1.200.000 Credit Suisse/New York NY 2,3% 28/05/2019 1.206.635 0,29 
1.400.000 UBS AG FRN 22/05/2023 1.443.400 0,35 

582.000 UBS AG/Stamford CT 5,875% 20/12/2017 667.555 0,16 
400.000 UBS AG/Stamford CT 7,625% 17/08/2022 481.189 0,12 

  
 Total Suiza 8.273.225 2,00
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  

   
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

       
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)     
       
   Turquía: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,10%)     
       
   Renta fija privada: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,10%)     

400.000 Turkiye Garanti Bankasi AS FRN 20/04/2016 398.000  0,10
     
   Total Turquía 398.000  0,10
       
   Emiratos Árabes Unidos: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,07%)     
       
   Renta fija privada: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,07%)     

300.000 National Bank of Abu Dhabi PJSC 3% 13/08/2019 308.250  0,07
     
   Total Emiratos Árabes Unidos 308.250  0,07
       
   Reino Unido: 11,15% (31 de mayo de 2013: 6,33%)     
       
   Renta fija privada: 8,25% (31 de mayo de 2013: 5,67%)     

700.000 Anglo American Capital Plc 4,125% 15/04/2021 712.260  0,17
4.000.000 Barclays Bank Plc 7,625% 21/11/2022^ 4.605.000  1,10
1.700.000 BG Energy Capital Plc 4% 15/10/2021 - Trace 1.811.274  0,43

700.000 British Sky Broadcasting Group Plc 9,5% 15/11/2018 908.017  0,22
400.000 Co-Operative Group Ltd FRN 08/07/2020** 712.035  0,17
600.000 HBOS Plc 5,374% 30/06/2021 906.744  0,22

2.600.000 HSBC Bank Plc 4,75% 19/01/2021 2.912.537  0,70
1.600.000 HSBC Holdings Plc 4% 30/03/2022 1.708.211  0,41

500.000 HSBC Holdings Plc 6,5% 15/09/2037 615.285  0,15
300.000 InterContinental Hotels Group Plc 6% 09/12/2016 554.119  0,13
800.000 LBG Capital No.1 Plc 7,625% 14/10/2020 1.207.627  0,29
100.000 LBG Capital No.2 Plc 15% 21/12/2019 243.719  0,06
300.000 LBG Capital No.2 Plc 15% 21/12/2019 632.060  0,15
300.000 Lloyds Bank Plc 7,5% 15/04/2024 659.359  0,16

1.487.000 Lloyds Banking Group Plc FRN 29/12/2049 2.634.519  0,63
600.000 Manchester Airport Group Funding Plc 4,125% 02/04/2024 1.032.889  0,25

1.100.000 Marks & Spencer Plc 6,25% 01/12/2017 1.245.337  0,30
200.000 National Grid Gas Plc 6,375% 03/03/2020 399.778  0,10
500.000 Nationwide Building Society FRN 20/03/2023 730.008  0,17
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
   

  
 Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
        
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)       
        
   Reino Unido (continuación): 11,15% (31 de mayo de 2013: 6,33%)       
        
   Renta fija privada (continuación): 8,25% (31 de mayo de 2013: 5,67%)       

1.000.000 Pearson Funding Five Plc 3,25% 08/05/2023 947.588 0,23
607.000 Royal Bank of Scotland Group Plc FRN 29/04/2049 629.584 0,15 
200.000 South Eastern Power Networks Plc 6,375% 12/11/2031 416.015 0,10 

1.300.000 SSE Plc FRN 29/09/2049 1.941.162 0,47
3.000.000 Standard Chartered Plc 3,95% 11/01/2023 2.975.084 0,71 

753.198 Tesco Property Finance 2 Plc 6,0517% 13/10/2039 1.444.399 0,35 
200.000 United Utilities Water Plc 5,75% 25/03/2022 389.974 0,09
600.000 Virgin Media Secured Finance Plc 5,5% 15/01/2021 1.042.892 0,25 
200.000 Virgin Media Secured Finance Plc 5,25% 15/01/2021 207.250 0,05 
100.000 Western Power Distribution East Midlands Plc 5,25% 17/01/2023 187.540 0,04

        
   Renta fija pública: 2,73% (31 de mayo de 2013: 0,38%)     

6.200.000 United Kingdom Gilt 1,25% 22/07/2018 10.255.016 2,46 
700.000 United Kingdom Gilt 3,25% 22/01/2044 1.145.144 0,27 

        

  
 Obligaciones hipotecarias colateralizadas no respaldadas por agencias 

federales: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,28%)
 

 
 

 
222.452 Holmes Master Issuer Plc FRN 15/10/2054 304.092 0,07 
234.760 Tenterden Funding Plc FRN 21/03/2044 399.297 0,10 

     
   Total Reino Unido 46.515.815 11,15
        
   Estados Unidos: 42,95% (31 de mayo de 2013: 54,99%)     
      
   Renta fija privada: 40,13% (31 de mayo de 2013: 42,89%)     

1.000.000 ADT Corp 3,5% 15/07/2022 920.000 0,22 
377.000 Altria Group Inc 9,7% 10/11/2018 499.328 0,12
243.642 American Airlines 2011-1 Class A Pass Through Trust 5,25% 31/07/2022** 264.047 0,06 

1 American Airlines Pass Through Trust 2009-1A 10,375% 02/07/2019 1 - 
720.000 American Express Co FRN 01/09/2066** 797.400 0,19 
700.000 American International Group Inc 4,875% 15/09/2016 761.115 0,18 
700.000 American International Group Inc 5% 26/06/2017 1.066.342 0,26 

1.000.000 American Tower Corp 4,5% 15/01/2018 1.091.025 0,26 
400.000 American Tower Corp 5,05% 1/09/2020 435.589 0,10 
800.000 Amgen Inc 2,2% 22/05/2019 801.395 0,19 
850.000 Amgen Inc 3,875% 15/11/2021 901.672 0,22 
500.000 Amgen Inc 5,5% 7/12/2026 969.576 0,23 
500.000 Anadarko Petroleum Corp 8,7% 15/03/2019 647.152 0,16 
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
       
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)     
       
   Estados Unidos (continuación): 42,95% (31 de mayo de 2013: 54,99%)     
      
   Renta fija privada (continuación): 40,13% (31 de mayo de 2013: 42,89%)     

100.000 Antero Resources Finance Corp 5,375% 01/11/2021 104.500 0,03
500.000 Appalachian Power Co 5% 01/06/2017 552.826  0,13
650.000 Aviation Capital Group Corp 7,125% 15/10/2020 736.547  0,18
200.000 Bank of America Corp 6,4% 28/08/2017 229.563 0,06

1.450.000 Bank of America Corp 6,875% 25/04/2018 1.718.002  0,41
550.000 Bank of America Corp 7,75% 30/04/2018 1.101.928  0,26

4.200.000 Bank of America Corp 5,65% 1/05/2018 4.781.590 1,15
800.000 Bank of America Corp 5% 13/05/2021 893.618  0,21

1.000.000 Bank of America Corp 4% 1/04/2024 1.025.131  0,25
2.000.000 Bank of America NA FRN 14/11/2016 2.006.601 0,48
1.800.000 Bank of America NA 5,3% 15/03/2017 1.984.897  0,48
1.200.000 Bank of America NA FRN 08/05/2017 1.200.159  0,29

400.000 Bank of America NA FRN 15/06/2017 396.000  0,09
535.000 Bear Stearns Cos LLC 5,3% 30/10/2015 569.802  0,14

2.800.000 Bear Stearns Cos LLC 6,4% 02/10/2017 3.241.426  0,78
600.000 Bear Stearns Cos LLC 7,25% 01/02/2018 717.318  0,17
450.000 BioMed Realty LP 4,25% 15/07/2022 466.687  0,11
400.000 Burlington Northern Santa Fe LLC 5,65% 01/05/2017 452.778  0,11

88.000 Cellco Partnership / Verizon Wireless Capital LLC 8,5% 15/11/2018 111.868  0,03
200.000 Cemex Finance LLC 5,25% 01/04/2021 286.624  0,07

1.000.000 CF Industries Inc 6,875% 01/05/2018 1.184.351  0,28
250.000 CIT Group Inc 5% 15/05/2017 267.813  0,06
300.000 CIT Group Inc 4,25% 15/08/2017 315.000  0,08
500.000 Citigroup Inc 5,85% 2/08/2016 549.975 0,13

2.000.000 Citigroup Inc FRN 10/03/2017 2.001.373  0,48
1.900.000 Citigroup Inc 8,5% 22/05/2019 2.436.266  0,58

700.000 Constellation Energy Group Inc 5,15% 01/12/2020 793.370 0,19
1.264.123 Continental Airlines 2007-1 Class A Pass Through Trust 5,983%     

   19/04/2022** 1.441.100  0,35
898.647 Continental Airlines 2012-1 Class B Pass Through Trust 6,25%    

   11/04/2020** 979.526  0,23
100.000 Continental Resources Inc/OK 7,125% 1/04/2021 113.625  0,03

1.100.000 Continental Resources Inc/OK 5% 15/09/2022 1.193.500 0,29
850.000 Continental Resources Inc/OK 4,5% 15/04/2023 911.291  0,22

1.000.000 Continental Resources Inc/OK 3,8% 1/06/2024 1.016.137  0,24
500.000 Crown Castle Towers LLC 5,495% 15/01/2017 541.909 0,13
700.000 CubeSmart LP 4,8% 15/07/2022 756.979  0,18
794.450 CVS Pass-Through Trust 6,036% 10/12/2028 927.060  0,22
377.832 CVS Pass-Through Trust 5,926% 10/01/2034 434.548 0,10
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Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
   

  
 Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
     
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
     
   Estados Unidos (continuación): 42,95% (31 de mayo de 2013: 54,99%)  
     
   Renta fija privada (continuación): 40,13% (31 de mayo de 2013: 42,89%)  

142.163 Delta Air Lines 2010-1 Class A Pass Through Trust 6,2% 02/01/2020** 159.222 0,04
362.551 Delta Air Lines 2010-2 Class A Pass Through Trust 4,95% 23/11/2020 396.087 0,09

85.000 Denbury Resources Inc 4,625% 15/07/2023 82.238 0,02
400.000 Digital Realty Trust LP 4,5% 15/07/2015 412.812 0,10
700.000 Discovery Communications LLC 5,625% 15/08/2019 807.726 0,19

1.198.000 Dow Chemical Co 8,55% 15/05/2019 1.546.714 0,37
800.000 DR Horton Inc 3,75% 01/03/2019 805.000 0,19
850.000 DR Horton Inc 4,75% 15/02/2023 851.063 0,20

1.100.000 Duke Energy Carolinas LLC 4,3% 15/06/2020 1.214.586 0,29
400.000 Duquesne Light Holdings Inc 6,4% 15/09/2020 473.975 0,11
735.000 Energy Transfer Partners LP 5,95% 01/02/2015 760.875 0,18
100.000 Entergy Gulf States Louisiana LLC 3,95% 01/10/2020 106.428 0,03

1.000.000 Enterprise Products Operating LLC 5,25% 31/01/2020 1.148.012 0,28
600.000 Enterprise Products Operating LLC 3,9% 15/02/2024 620.028 0,15
400.000 ERP Operating LP 4,75% 15/07/2020 448.754 0,11
400.000 Fidelity National Financial Inc 6,6% 15/05/2017 452.983 0,11
200.000 Fidelity National Information Services Inc 3,5% 15/04/2023 197.259 0,05
425.000 First American Financial Corp 4,3% 01/02/2023 425.522 0,10

1.000.000 Florida Gas Transmission Co LLC 7,9% 15/05/2019 1.237.596 0,30
2.700.000 Ford Motor Credit Co LLC 5,625% 15/09/2015 2.869.086 0,69

900.000 Ford Motor Credit Co LLC 2,5% 15/01/2016 924.584 0,22
300.000 Ford Motor Credit Co LLC 4,207% 15/04/2016 318.334 0,08
600.000 Ford Motor Credit Co LLC FRN 09/05/2016 609.778 0,15
600.000 Ford Motor Credit Co LLC 1,7% 9/05/2016 609.361 0,15

2.000.000 General Electric Capital Corp FRN 15/05/2017 2.000.850 0,48
1.000.000 General Electric Capital Corp 6% 7/08/2019 1.187.443 0,28
5.000.000 General Electric Capital Corp 4,65% 17/10/2021 5.579.423 1,34

350.000 General Electric Capital Corp FRN 15/11/2067 391.160 0,09
3.200.000 Goldman Sachs Group Inc 6,25% 01/09/2017 3.660.205 0,88
4.800.000 Goldman Sachs Group Inc 5,95% 18/01/2018 5.475.026 1,31

300.000 Goldman Sachs Group Inc 5,375% 15/03/2020 340.398 0,08
1.500.000 Goldman Sachs Group Inc 5,25% 27/07/2021 1.688.660 0,40
1.000.000 HCA Inc 5,875% 15/03/2022 1.091.250 0,26

600.000 HD Supply Inc 8,125% 15/04/2019** 664.500 0,16
200.000 Hospira Inc 5,2% 12/08/2020 219.786 0,05
100.000 Hospitality Properties Trust 6,3% 15/06/2016 107.653 0,03
500.000 HSBC Finance Corp 6,25% 19/08/2019 979.856 0,23
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
     
   Estados Unidos (continuación): 42,95% (31 de mayo de 2013: 54,99%)  
     
   Renta fija privada (continuación): 40,13% (31 de mayo de 2013: 42,89%)  

2.400.000 HSBC Finance Corp 6,676% 15/01/2021 2.877.456 0,69 
900.000 International Paper Co 7,95% 15/06/2018 1.109.030 0,27

1.200.000 Jersey Central Power & Light Co 4,7% 01/04/2024 1.299.872 0,31 
600.000 JPMorgan Chase & Co 3,15% 05/07/2016 627.287 0,15 
600.000 JPMorgan Chase & Co FRN 30/05/2017 991.062 0,24
203.000 JPMorgan Chase & Co 6,125% 27/06/2017 230.208 0,06 
100.000 JPMorgan Chase & Co 6,3% 23/04/2019 118.779 0,03 
150.000 JPMorgan Chase & Co 4,4% 22/07/2020 165.102 0,04

2.500.000 JPMorgan Chase & Co 4,625% 10/05/2021 2.770.513 0,66 
1.250.000 JPMorgan Chase Bank NA FRN 13/06/2016 1.245.874 0,30 
1.800.000 JPMorgan Chase Bank NA FRN 31/05/2017 2.447.593 0,59

800.000 JPMorgan Chase Bank NA 6% 01/10/2017 912.605 0,22 
300.000 Kilroy Realty LP 5% 03/11/2015 318.257 0,08 

1.200.000 Kinder Morgan Energy Partners LP 6,85% 15/02/2020 1.444.250 0,35 
100.000 Kinder Morgan Energy Partners LP 3,5% 1/03/2021 101.514 0,02 
800.000 Kinder Morgan Energy Partners LP 3,5% 1/09/2023 779.449 0,19 
900.000 Lazard Group LLC 4,25% 14/11/2020 945.400 0,23 
500.000 Magellan Midstream Partners LP 6,55% 15/07/2019 598.968 0,14 
500.000 Masco Corp 6,125% 03/10/2016 552.500 0,13 
500.000 Masco Corp 5,95% 15/03/2022** 551.875 0,13 
300.000 Midstates Petroleum Co Inc / Midstates Petroleum Co LLC 10,75% 1/10/2020 336.000 0,08 
800.000 Morgan Stanley 5,375% 15/10/2015 850.637 0,20 

2.700.000 Morgan Stanley 7,3% 13/05/2019 3.302.790 0,79 
2.000.000 Morgan Stanley 3,875% 29/04/2024 2.026.720 0,49 

700.000 NGPL PipeCo LLC 7,119% 15/12/2017 703.500 0,17
500.000 NGPL PipeCo LLC 7,119% 15/12/2017 502.500 0,12 
500.000 Nielsen Finance LLC / Nielsen Finance Co 4,5% 01/10/2020 508.750 0,12 

-  Northwest Airlines 2002-1 Class G-1 Pass Through Trust 0% 20/11/2015** - -
400.000 Ohio National Financial Services Inc 6,375% 30/04/2020 469.424 0,11 
200.000 Oncor Electric Delivery Co LLC 4,1% 01/06/2022 216.236 0,05 

1.000.000 ONEOK Partners LP 3,375% 01/10/2022 995.857 0,24
1.250.000 Pacific Gas & Electric Co 4,75% 15/02/2044 1.337.671 0,32 
1.200.000 Penske Truck Leasing Co Lp / PTL Finance Corp 3,75% 11/05/2017 1.280.024 0,31 
1.000.000 Philip Morris International Inc 4,375% 15/11/2041 1.007.507 0,24

450.000 Pioneer Natural Resources Co 6,65% 15/03/2017 510.459 0,12 
1.300.000 Pioneer Natural Resources Co 6,875% 01/05/2018 1.540.195 0,37 

700.000 Pioneer Natural Resources Co 7,5% 15/01/2020 870.927 0,21
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
   

  
 Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
     
   Estados Unidos (continuación): 42,95% (31 de mayo de 2013: 54,99%)  
     
   Renta fija privada (continuación): 40,13% (31 de mayo de 2013: 42,89%)  

1.000.000 Plains All American Pipeline LP / PAA Finance Corp 3,65% 1/06/2022 1.036.773 0,25 
1.600.000 Plains All American Pipeline LP / PAA Finance Corp 3,85% 15/10/2023 1.645.618 0,39

600.000 Pride International Inc 8,5% 15/06/2019 766.488 0,18 
1.000.000 Pride International Inc 6,875% 15/08/2020 1.218.087 0,29 

700.000 Prologis LP 4% 15/01/2018 755.110 0,18
150.000 Prologis LP 3,375% 20/02/2024 219.400 0,05 

1.800.000 QVC Inc 4,375% 15/03/2023 1.818.589 0,44 
500.000 Reinsurance Group of America Inc 5% 01/06/2021 555.249 0,13

1.300.000 Reynolds Group Issuer Lu 6,875% 15/02/2021 1.407.250 0,34 
300.000 Rockies Express Pipeline LLC 6,85% 15/07/2018 318.750 0,08 
300.000 Rockies Express Pipeline LLC 5,625% 15/04/2020 300.750 0,07

1.200.000 Rock Tenn Co 4,9% 01/03/2022 1.313.672 0,31 
700.000 Santander Holdings USA Inc/PA 3,45% 27/08/2018 739.438 0,18 
300.000 SBA Tower Trust 5,101% 17/04/2017 322.859 0,08 

1.200.000 SBA Tower Trust 3,598% 15/04/2043 1.206.533 0,29 
900.000 SLM Corp 3,875% 10/09/2015 929.250 0,22 
100.000 SLM Corp 6,25% 25/01/2016 107.375 0,03 

2.100.000 SLM Corp 8,45% 15/06/2018 2.476.688 0,59 
900.000 Southeast Supply Header LLC 4,85% 15/08/2014 906.698 0,22 
500.000 Southwestern Energy Co 7,5% 1/02/2018 600.404 0,14 

1.000.000 Southwestern Energy Co 4,1% 15/03/2022 1.061.361 0,25 
100.000 Springleaf Finance Corp 6,9% 15/12/2017 109.750 0,03 
900.000 Sprint Communications Inc 8,375% 15/08/2017 1.059.750 0,25 
350.000 Sunoco Logistics Partners Operations LP 3,45% 15/01/2023 345.565 0,08 

1.200.000 Symantec Corp 3,95% 15/06/2022 1.209.463 0,29
500.000 Targa Resources Partners Finance Corp 5,25% 01/05/2023 513.750 0,12 
300.000 TECO Finance Inc 5,15% 15/03/2020 339.386 0,08 
100.000 Tenet Healthcare Corp 5% 1/03/2019 102.250 0,02
700.000 Time Warner Cable Inc 6,75% 01/07/2018 834.563 0,20 
500.000 Time Warner Cable Inc 8,75% 14/02/2019 645.485 0,15 
200.000 Time Warner Cable Inc 5% 01/02/2020 226.197 0,05
700.000 Time Warner Inc 4% 15/01/2022 740.849 0,18 
900.000 Toll Brothers Finance Corp 8,91% 15/10/2017 1.084.500 0,26 
721.170 UAL 2009-2A Pass Through Trust 9,75% 15/01/2017** 827.543 0,20
900.000 Union Bank NA 2,625% 26/09/2018 927.038 0,22 
750.000 US Airways 2013-1 Class A Pass Through Trust 3,95% 15/05/2027** 751.875 0,18 

2.000.000 Verizon Communications Inc FRN 17/06/2019 2.027.180 0,49
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
   

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
     
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)  
     
   Estados Unidos (continuación): 42,95% (31 de mayo de 2013: 54,99%)  
     
   Renta fija privada (continuación): 40,13% (31 de mayo de 2013: 42,89%)  

1.600.000 Wachovia Corp 5,75% 01/02/2018 1.836.695 0,44
600.000 WT Finance Aust Pty Ltd 5,75% 02/09/2015 638.923 0,15 
520.000 Wells Fargo Bank NA FRN 16/05/2016 518.586 0,12 
900.000 Western Gas Partners LP 5,375% 1/06/2021 1.019.518 0,24

1.500.000 Western Gas Partners LP 4% 01/07/2022 1.550.574 0,37 
1.000.000 Westlake Chemical Corp 3,6% 15/07/2022 999.121 0,24 

100.000 Weyerhaeuser Co 7,125% 15/07/2023 121.766 0,03
300.000 Weyerhaeuser Co 8,5% 15/01/2025 403.022 0,10 

1.600.000 Weyerhaeuser Co 7,375% 15/03/2032 2.137.928 0,52 
300.000 Willamette Industries Inc 7,35% 01/07/2026 367.546 0,09
600.000 Williams Partners LP 4,3% 04/03/2024 624.611 0,15 
800.000 Wynn Las Vegas Capital Corp 5,375% 15/03/2022 840.000 0,20 

       
   Colateral FGLMC: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

200.000 Federal Home Ln Bk Discount Nt Due 03/10/2014 199.955 0,05 
500.000 FED Home Ln Mtg Corporation Disc Nt 12/11/2014 499.816 0,12 

       
   Renta fija pública: 1,84% (31 de mayo de 2013: 11,54%)    

300.000 Fannie Mae Discount Notes 0% 12/11/2014 299.919 0,07 
9.700.000 United States Treasury Strip Principal 0% 15/08/2043 3.521.774 0,84 

10.800.000 United States Treasury Strip Principal 0% 15/11/2043 3.880.429 0,93 
       
   Municipales: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,19%)    

550.000 California St 7,50 01/04/2034 776.317 0,19
       

  
 Otros bonos de titulización de activos (ABS): 0,21% (31 de mayo de 2013: 

0,12%) 
 

 
500.000 Ameriquest Mortgage Securities Inc FRN 25/10/2035 467.024 0,11 
450.000 Ameriquest Mortgage Securities Trust FRN 25/03/2036 379.200 0,09 

70.510 Countrywide Asset-Backed Certificates FRN 25/03/2036 57.094 0,01
       

  
 Obligaciones hipotecarias colateralizadas no respaldadas por agencias 

federales: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,23%)
 

 
767.084 Banc of America Alternative Loan Trust 2005-10 5,75% 25/11/2035 722.179 0,17 

69.711 Bear Stearns ARM Trust 2005-10 FRN 25/10/2035 69.879 0,02 
275.657 Countrywide Home Loan Mortgage Pass Through Trust FRN 267.230 0,07
442.792 Citigroup Mortgage Loan Trust 2007-10 FRN 25/09/2037 405.295 0,10 
195.080 Thornburg Mortgage Securities Trust FRN 25/09/2037 194.098 0,05 

     
   Total Estados Unidos 179.257.339 42,95
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Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los

Posiciones
 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD

Activos 
netos

  
   Renta fija (continuación): 97,26% (31 de mayo de 2013: 94,42%)
   
   Islas Vírgenes: 0,84% (31 de mayo de 2013: 0,30%)
   
   Renta fija privada: 0,84% (31 de mayo de 2013: 0,30%)

2.000.000 CNPC General Capital Ltd 2,75% 14/05/2019 2.006.216 0,48 
375.000 Global Switch Holdings Ltd 4,375% 13/12/2022 659.497 0,16
807.000 GTL Trade Finance Inc 5,893% 29/04/2024 841.298 0,20 

     
   Total Islas Vírgenes 3.507.011 0,84
     
   Total Renta fija 405.783.969 97,26
     

  
 Rendimientos acumulados de activos financieros al valor razonable con 
cambios en los resultados 1,07% (31 de mayo de 2013: 1,15%) 4.456.424 1,07

   

N.º de 
 
Contratos futuros: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,12%)

Ganancias/(pérdidas) 
no % de los

Contratos
 
  realizadas

Activos 
netos

  
43 SFE 10 Yr T-Bond Future June 2014 179.331 0,04
35 90 Day EuroDollar Future March 2015 18.813 - 

     
   Total plusvalías a valor razonable de contratos de futuros abiertos 198.144 0,04
     
   Total Contratos de futuros 198.144 0,04
   
  Contratos a plazo sobre divisas: -0,17% (31 de mayo de 2013: -0,59%) 
 

  
 

Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
   USD
BNP Paribas USD 41.147.900 GBP 24.437.000 2-jul-2014 165.928 0,04 
BNP Paribas USD 716.528 EUR 523.000 3-jun-2014 2.869 - 
BNP Paribas EUR 523.000 USD 713.372 3-jun-2014 288 - 
Goldman Sachs USD 71.060.783 EUR 51.886.000 2-jul-2014 263.889 0,07 
Goldman Sachs MXN 2.491.670 USD 189.157 25-ago-2014 3.284 - 
Manhattan    
Bank USD 40.158.396 GBP 23.931.000 3-jun-2014 17.733 - 
Manhattan    
Bank JPY 391.700.000 USD 3.845.097 3-jun-2014 4.724 - 
 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

455 

GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
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Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,17% (31 de mayo de 2013: -0,59%) 
  

Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
  USD
Manhattan 
Bank USD 380.009 GBP 226.000 3-jun-2014 928 - 
Manhattan   
Bank USD 471.356 GBP -280.000 3-jun-2014 1.698 - 
Royal Bank of   
Canada USD 600.659 GBP 357.000 2-jul-2014 1.954 - 
UBS USD 457.366 GBP 271.502 16-jun-2014 1.989 - 
UBS USD 381.677 EUR 278.710 16-jun-2014 1.370 - 
UBS USD 74.620 EUR 54.250 16-jun-2014 595 - 
UBS USD 38.543 EUR 28.102 16-jun-2014 197 - 
UBS USD 121.247 EUR 88.739 16-jun-2014 161 - 
UBS EUR 19.833 USD 27.003 16-jun-2014 59 - 
UBS USD 10.828 EUR 7.900 16-jun-2014 47 - 
UBS USD 31.113 EUR 22.785 16-jun-2014 23 - 
UBS EUR 123 USD 167 3-jun-2014 - - 
Societie  
Generale AUD 2.941.000 USD 2.721.241 3-jun-2014 15.948 - 
Bank of   
America  
Merrill Lynch USD 73.765.453 EUR 53.318.000 3-jun-2014 1.010.373 0,25 
Bank of   
America  
Merrill Lynch USD 3.855.315 JPY 391.700.000 3-jun-2014 5.495 - 

Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 1.499.552 0,36
         
BNP Paribas USD 713.346 EUR 523.000 2-jul-2014 (272) - 
BNP Paribas USD 697.467 EUR 512.000 2-jul-2014 (1.141) - 
BNP Paribas USD 2.721.222 AUD 2.941.000 3-jun-2014 (15.967) - 
BNP Paribas GBP 24.437.000 USD 41.156.795 3-jun-2014 (167.394) (0,04)
Manhattan 
Bank USD 3.845.852 JPY 391.700.000 2-jul-2014 (4.531) - 
Manhattan 
Bank EUR 1.432.000 USD 1.984.740 3-jun-2014 (30.705) (0,01)
Citibank USD 7.556.553 CAD 8.388.000 19-jun-2014 (166.212) (0,04)
Deutsche NOK 90.000 USD 15.170 13-ago-2014 (143) - 
Goldman Sachs EUR 51.886.000 USD 71.063.066 3-jun-2014 (262.022) (0,07)
UBS USD 856.244 EUR 629.000 2-jul-2014 (2.007) - 
UBS USD 167 EUR 123 16-jun-2014 - - 
UBS GBP 3.000 USD 5.032 16-jun-2014 (1) - 
UBS EUR 2.436 USD 3.350 16-jun-2014 (27) - 
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Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,17% (31 de mayo de 2013: -0,59%) 

  
  

 
Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
      USD
UBS EUR 4.067 USD 5.637 16-jun-2014 (88) - 
UBS GBP 12.072 USD 20.373 16-jun-2014 (126) - 
UBS USD 132.277 EUR 97.281 16-jun-2014 (466) - 
UBS GBP 45.237 USD 76.344 16-jun-2014 (470) - 
UBS EUR 51.785 USD 71.302 16-jun-2014 (639) - 
UBS USD 354.629 GBP 212.168 16-jun-2014 (1.229) - 
UBS GBP 173.606 USD 292.985 16-jun-2014 (1.805) - 
UBS EUR 343.137 USD 470.630 16-jun-2014 (2.411) - 
UBS EUR 447.237 USD 613.140 16-jun-2014 (2.874) - 
UBS GBP 305.852 USD 516.170 16-jun-2014 (3.181) - 
UBS EUR 357.316 USD 491.976 16-jun-2014 (4.410) - 
UBS GBP 473.154 USD 798.115 16-jun-2014 (4.518) - 
UBS GBP 521.502 USD 880.112 16-jun-2014 (5.423) - 
UBS EUR 505.337 USD 695.781 16-jun-2014 (6.237) - 
UBS GBP 1.150.615 USD 1.937.083 16-jun-2014 (7.216) - 
UBS EUR 5.865.168 USD 8.075.551 16-jun-2014 (72.391) (0,02)
UBS EUR 8.385.870 USD 11.546.219 16-jun-2014 (103.504) (0,02)
UBS EUR 10.303.334 USD 14.186.311 16-jun-2014 (127.170) (0,03)
UBS GBP 117.682.921 USD 198.607.347 16-jun-2014 (1.223.826) (0,30)
Societie     
Generale USD 2.715.824 AUD 2.941.000 2-jul-2014 (16.800) - 

  
Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo 
sobre divisas (2.235.206) (0,53)

    
  Total contratos a plazo sobre divisas (735.654) (0,17)
    

  
 

  
Valor 

razonable % de los

  
 

  USD
Activos 

netos
    
   Total Valor de las inversiones 409.702.883 98,20
    
  Efectivo y Equivalentes de efectivo* 19.571.631 4,69
    
  Otros pasivos netos (12.069.227) (2,89)
    
  Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 
  a precios de negociación 417.205.287 100,00
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GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
 % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
  
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regulado. 97,26
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,13)
Otros activos netos 2,87
  
 100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
(193.920) USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Barclays Capital, y 
808.000 USD que se han entregado como garantía a favor de contratos a plazo. 
** Valorado a precio estándar.  
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  
 Certificados de depósitos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,53%)
  
 Francia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,53%)
   
 Renta fija: 120,70% (31 de mayo de 2013: 99,85%)  
   
 Australia: 3,76% (31 de mayo de 2013: 1,98%)  
   
 Renta fija pública: 1,70% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

4.300.000 Australia Government Bond 2,75% 21/04/2024 3.703.500 1,02 
2.300.000 Australia Government Bond 5,5% 21/04/2023 2.454.295 0,68 

    
 Bonos públicos ligados a índices: 2,06% (31 de mayo de 2013: 1,98%)   

3.500.000 New South Wales Treasury Corp 2,75% 20/11/2025 4.382.280 1,21 
2.500.000 New South Wales Treasury Corp 3,75% 20/11/2020 3.066.331 0,85 

   
 Total Australia 13.606.406 3,76
    
 Brasil: 2,69% (31 de mayo de 2013: 1,36%)   
    
 Bonos públicos ligados a índices: 2,69% (31 de mayo de 2013: 1,36%)   

34 Brazil Letras do Tesouro Nacional 0% 01/01/2018 1.012.338 0,28 
4.900 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2021 2.005.678 0,55 

16.800 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2023 6.748.631 1,86 
    
 Total Brasil 9.766.647 2,69
    
 Canadá: 2,06% (31 de mayo de 2013: 4,66%)   
    
 Bonos públicos ligados a índices: 2,06% (31 de mayo de 2013: 4,66%)   

1.300.000 Canadian Government Bond 1,5% 01/12/2044 1.539.427 0,42 
600.000 Canadian Government Bond 3% 1/12/2036 991.452 0,27 

2.700.000 Canadian Government Bond 4,25% 1/12/2021 4.942.601 1,37 
    
 Total Canadá 7.473.480 2,06
   
 Colombia: 1,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
    
 Bonos públicos ligados a índices: 1,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

45.974.000 Colombian TES 3% 25/03/2033 4.552.348 1,26 
    
 Total Colombia 4.552.348 1,26
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 120,70% (31 de mayo de 2013: 99,85%)  
   
 Dinamarca: 2,57% (31 de mayo de 2013: 3,13%)  
     
 Bonos públicos ligados a índices: 2,57% (31 de mayo de 2013: 3,13%)    

48.900.000 Denmark I/L Government Bond 0,1% 15/11/2023 9.295.211 2,57 
    
 Total Dinamarca 9.295.211 2,57
     
 Francia: 7,98% (31 de mayo de 2013: 6,59%)   
     
 Renta fija privada: 0,69% (31 de mayo de 2013: 1,16%)    

2.500.000 Credit Agricole SA/London FRN 02/06/2017 2.496.675 0,69
     
 Bonos públicos ligados a índices: 7,29% (31 de mayo de 2013: 5,43%)    

7.660.000 France Government Bond OAT 0,1% 25/07/2021 10.707.619 2,96
4.200.000 France Government Bond OAT 0,25% 25/07/2018 6.185.063 1,71 
1.400.000 France Government Bond OAT 0,25% 25/07/2024 1.936.319 0,53 
4.700.000 France Government Bond OAT 1,1% 25/07/2022 7.580.746 2,09 

    
 Total Francia 28.906.422 7,98
     
 Alemania: 1,29% (31 de mayo de 2013: 2,15%)    
     
 Renta fija privada: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,15%)    

400.000 FMS Wertmanagement AoeR 2,75% 3/06/2016 573.467 0,16 
500.000 RWE AG FRN 29/03/2049 912.544 0,25 

     
 Bonos públicos ligados a índices: 0,88% (31 de mayo de 2013: 2,00%)    

2.200.000 Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 0,1% 15/04/2023 3.186.402 0,88 
    
 Total Alemania 4.672.413 1,29
     
 India: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,26%)    
     
 Renta fija privada: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,26%)    

1.000.000 State Bank of India/London FRN 21/01/2016 996.353 0,27 
    
 Total India 996.353 0,27
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  
 Renta fija (continuación): 120,70% (31 de mayo de 2013: 99,85%)
  
 Irlanda: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,28%)
    
 Bonos públicos ligados a índices: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,28%)   

700.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc 5,45% 22/11/2017 726.600 0,20 
    
 Total Irlanda 726.600 0,20
    
 Italia: 2,99% (31 de mayo de 2013: 0,88%)  
    
 Bonos de titulización respaldados por empresas del sector 

automovilístico: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,01%)  
    
 Bonos públicos ligados a índices: 2,99% (31 de mayo de 2013: 0,87%)   

1.650.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,1% 15/09/2021 2.584.654 0,71
5.700.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,35% 15/09/2024 8.264.822 2,28 

    
 Total Italia 10.849.476 2,99
    
 Luxemburgo: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
    
 Renta fija privada: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

700.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 8,146% 11/04/2018 812.000 0,22 
    
 Total Luxemburgo 812.000 0,22
    
 México: 0,48% (31 de mayo de 2013: 1,47%)   
    
 Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,14%)   
    
 Bonos públicos ligados a índices: 0,48% (31 de mayo de 2013: 1,33%)   

500 Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031 437.627 0,12 
1.660 Mexican Bonos de Proteccion al Ahorro FRN 30/01/2020 1.300.563 0,36 

    
 Total México 1.738.190 0,48
    
 Países Bajos: 0,94% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   
   
 Renta fija privada: 0,94% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   

3.400.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/NY FRN   
 28/04/2017 3.403.196 0,94
    
 Total Países Bajos 3.403.196 0,94
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  
 Renta fija (continuación): 120,70% (31 de mayo de 2013: 99,85%)
  
 Nueva Zelanda: 2,03% (31 de mayo de 2013: 1,19%)
    
 Bonos públicos ligados a índices: 2,03% (31 de mayo de 2013: 1,19%)   

7.000.000 New Zealand Government Bond 2% 20/09/2025 5.788.322 1,60 
600.000 New Zealand Government Bond 3% 15/04/2020 481.715 0,13 
700.000 New Zealand Government Bond 3% 20/09/2030 624.320 0,17 
500.000 New Zealand Government Bond 5,5% 15/04/2023 463.596 0,13 

    
 Total Nueva Zelanda 7.357.953 2,03
    
 Eslovenia: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
 Renta fija pública: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

700.000 Slovenia Government International Bond 4,7% 1/11/2016 1.036.490 0,29
    
 Total Eslovenia 1.036.490 0,29
    
 España: 2,91% (31 de mayo de 2013: 1,88%)   
    
 Bonos públicos ligados a índices: 1,31% (31 de mayo de 2013: 0,21%)   

3.400.000 Spain Government Index Linked 1,80% 30/11/2024 4.741.942 1,31 
    
 Municipales: 1,60% (31 de mayo de 2013: 1,67%)   

4.200.000 Spain Government Bond 4,2% 24/09/2014 5.793.814 1,60 
    
 Total España 10.535.756 2,91
    
 Suecia: 1,42% (31 de mayo de 2013: 1,39%)   
    
 Bonos públicos ligados a índices: 1,42% (31 de mayo de 2013: 1,39%)   

7.300.000 Sweden Government Bond 0,25% 01/06/2022 1.100.366 0,30 
15.700.000 Sweden Government Bond 3,5% 1/12/2028 4.041.780 1,12 

    
 Total Suecia 5.142.146 1,42
    
 Tailandia: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,71%)   
   
 Bonos públicos ligados a índices: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,71%)   

51.800.000 Thailand Government Bond 1,25% 12/03/2028 1.447.879 0,40 
   
 Total Tailandia 1.447.879 0,40
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  
 Renta fija (continuación): 120,70% (31 de mayo de 2013: 99,85%)
  
 Reino Unido: 31,44% (31 de mayo de 2013: 27,62%)
  
 Renta fija privada: 0,25% (31 de mayo de 2013: 1,57%)   

500.000 BG Energy Capital Plc FRN 30/11/2072 916.777 0,25 
    
 Bonos públicos ligados a índices: 31,03% (31 de mayo de 2013: 

25,85%)   
2.400.000 United Kingdom Gilt 1,75% 22/07/2019 4.003.096 1,10 
5.080.000 United Kingdom Gilt 2,25% 7/09/2023 8.303.654 2,29 

800.000 United Kingdom Gilt 5% 7/03/2025 1.632.799 0,45 
6.000.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22/03/2024 11.094.493 3,06 
7.050.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22/03/2029 13.190.018 3,64 

10.900.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22/03/2044 20.366.202 5,62 
1.000.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 22/03/2068 1.963.095 0,54 
1.100.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,25% 22/03/2052 2.203.384 0,61 

470.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,375% 22/03/2062 1.070.377 0,30 
200.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 22/03/2040 468.929 0,13 
920.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 22/11/2042 2.247.879 0,62 

8.050.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,75% 22/03/2034 17.337.074 4,79 
1.800.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,75% 22/11/2047 4.782.614 1,32 

600.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,125% 22/11/2037 1.642.439 0,45 
2.050.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25% 22/11/2027 5.439.934 1,50 
2.200.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25% 22/11/2032 5.466.843 1,51 
4.000.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875% 22/11/2022 10.109.362 2,79 

200.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,5% 17/07/2024 1.119.228 0,31 
    
 Obligaciones hipotecarias colateralizadas no respaldadas por agencias 

federales: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   
157.858 Granite Master Issuer Plc FRN 20/12/2054 214.112 0,06 
262.885 Silk Road Finance No. 2 FRN 21/03/2054 EUR CL‘AA’ REGS 359.976 0,10 

    
 Total Reino Unido 113.932.285 31,44
    
 Estados Unidos: 55,50% (31 de mayo de 2013: 44,08%)  
    
 Renta fija privada: 3,60% (31 de mayo de 2013: 0,32%)   

18.000.000 Bank of America Corp FRN 21/10/2025** 1.537.116 0,42
3.500.000 Bank of America NA FRN 08/05/2017 3.500.464 0,97 

100.000 Ford Motor Credit Co LLC 8% 01/06/2014 100.000 0,03 
3.000.000 General Electric Capital Corp FRN 15/11/2067 3.352.800 0,93

100.000 International Lease Finance Corp 6,5% 01/09/2014 101.500 0,03 
3.400.000 JPMorgan Chase & Co FRN 25/04/2018 3.403.272 0,94 
1.025.580 Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 2005-6AR FRN 25/11/2035 1.016.274 0,28
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta fija (continuación): 120,70% (31 de mayo de 2013: 99,85%)  
   
 Estados Unidos (continuación): 55,50% (31 de mayo de 2013: 44,08%)   
    
 Colateral FGLMC: 0,75% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.000.000 Federal Home Loan Mortgage Corporation Discount Note 12/11/2014 999.631 0,28 
400.000 Federal Home Loan Bank Discount Notes 22/10/2014 399.850 0,11 
300.000 Federal Home Loan Bank Discount Notes 03/10/2014 299.928 0,08 
300.000 Federal Home Loan Bank Discount Notes 14/11/2014 299.885 0,08 
600.000 Federal Home Loan Bank Discount Notes 29/10/2014 599.780 0,17 
100.000 Freddie Mac Discount Notes 0% 17/10/2014 99.981 0,03 

     
 Colateral FNMA: 1,22% (31 de mayo de 2013: 0,52%)    

2.300.000 Fannie Mae Discount Notes 0% 12/11/2014 2.299.376 0,64 
2.000.000 FNMA Single Family Mortgage 4,0% 15/06/2039 2.120.313 0,58 

     
 Bonos públicos ligados a índices: 49,27% (31 de mayo de 2013: 

40,61%)  
 

 
20.500.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/01/2023 20.956.756 5,79 
15.700.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/04/2018 16.581.485 4,58 
37.600.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/07/2022 38.926.715 10,75 
3.700.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 15/07/2023 3.840.504 1,06 
1.400.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625% 15/02/2043 1.299.941 0,36 
8.300.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375% 15/02/2044 9.211.492 2,54 

28.800.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,625% 15/01/2015 36.306.905 10,03 
400.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,75% 15/01/2028 521.864 0,14 
800.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,875% 15/07/2019 997.663 0,27 
700.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125% 15/02/2040 970.713 0,27 

23.100.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,375% 15/01/2025 35.275.016 9,74 
6.600.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,375% 15/01/2027 9.537.335 2,63 
1.900.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 3,875% 15/04/2029 4.012.258 1,11 

     
 Municipales: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,13%)    

200.000 Florida Street 5,25% MUN BD 01/07/2037 USD 223.637 0,06 
     
 Otros bonos de titulización de activos (ABS): 0,00% (31 de mayo de 

2013: 0,10%)  
 

 
     
 Bonos de titulización respaldados por préstamos a estudiantes: 0,08% 

(31 de mayo de 2013: 0,09%)  
 

 
279.758 Mefa 0% 25/10/2038 282.224 0,08 

     
 Obligaciones hipotecarias colateralizadas no respaldadas por agencias 

federales: 0,52% (31 de mayo de 2013: 2,31%)  
 

 
-   Alternative Loan Trust 6,25% 1A3 25/11/2036 -  - 

754.000 Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust FRN 25/01/2035 762.469 0,21 
-   CHL Mortgage Pass Through Trust 6% 1A1 25/05/2037 -  - 
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

        

   Renta fija (continuación): 120,70% (31 de mayo de 2013: 99,85%)      
        

   Estados Unidos (continuación): 55,50% (31 de mayo de 2013: 44,08%)      
        

  
 Obligaciones hipotecarias colateralizadas no respaldadas por agencias 

federales (continuación): 0,52% (31 de mayo de 2013: 2,31%)
 

  
 

 
313.380 CWMBS Inc FRN 2A1 20/04/2035 320.033 0,09
121.559 Mellon Residential Funding Corp FRN 15/08/2032 115.265 0,03

-  New York Mortgage Trust 2006-1 FRN 25/05/2036 - - 
-  Rali Ser 2006-QO6 Trust FRN A1 25/06/2046 - - 

516.516 Structured Asset Mortgage Investments Inc FRN 19/07/2035 494.552 0,14
186.778 WAMU Mortgage Pass-Through Certificates FRN 25/03/2033 188.216 0,05

-  WAMU Mortgage Pass-Through Certificates FRN 25/11/2036 - - 
        

   Total Estados Unidos 200.955.213 55,50
        

   Total Renta fija 437.206.464 120,70
        

   Rendimientos acumulados de activos financieros a valor razonable      
   con cambios en resultados: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,40%) 1.632.903 0,45
        

   Renta variable: 0,00% (31 de mayo de 2013: 7,44%)      
        

   Irlanda: 0,00% (31 de mayo de 2013: 7,44%)   
        

   Instituciones de inversión colectiva: 0,00% (31 de mayo de 2013: 7,44%)      
        

N.º de 
 

Contratos futuros: -0,07% (31 de mayo de 2013: -0,01%)
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contratos   realizadas Activos netos

(35) Euro-Bund Future September 2014 (5.022) - 
112 US 10 Year Note (Cbt) Future September 2014 (5.185) - 

(172) US Long Bond (Cbt) September 2014 (216.344) (0,06)
(29) US Ultra Bond (Cbt) Future September 2014 (53.349) (0,01)

   Total minusvalías a valor razonable de contratos de futuros abiertos (279.900) (0,07)
   

   Total Contratos de futuros (279.900) (0,07)
       

  Contratos a plazo sobre divisas: -0,27% (31 de mayo de 2013: -0,56%)    
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
                 USD   
Bank of                      
America Merrill                      
Lynch USD 65.544.534 EUR 47.375.883 3-jun-2014 897.770 0,25
Bank of                      
America Merrill                      
Lynch USD 7.007.224 NZD 8.182.000 3-jun-2014 59.887 0,02
Bank of                      
America Merrill                      
Lynch USD 13.479.037 GBP 8.013.696 2-jul-2014 39.700 0,01
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,27% (31 de mayo de 2013: -0,56%) 

  
 

Fecha de
 Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento
 

realizadas 
Activos

netos
    USD
Bank of   
America Merrill   
Lynch USD 3.503.248 JPY 355.800.000 2-jul-2014  5.760 - 
Bank of     
America Merrill     
Lynch USD 3.483.268 JPY 353.900.000 3-jun-2014  4.964 - 
Barclays^ USD 8.923.454 DKK 47.795.000 13-ago-2014  180.511 0,05
Barclays^ USD 5.542.436 SEK 36.025.000 13-ago-2014  154.815 0,04
Barclays^ USD 6.975.418 NZD 8.182.000 2-jul-2014  43.923 0,01
BNP Paribas USD 97.770.708 GBP 58.064.270 2-jul-2014  394.258 0,11
BNP Paribas AUD 13.910.062 USD 12.868.825 3-jun-2014  77.270 0,02
BNP Paribas USD 3.484.218 EUR 2.500.000 3-jun-2014  72.842 0,02
BNP Paribas USD 3.726.191 GBP 2.197.000 3-jun-2014  41.053 0,01
BNP Paribas EUR 43.712.883 USD 59.624.373 3-jun-2014  24.044 0,01
BNP Paribas USD 20.467.764 GBP 12.196.972 3-jun-2014  9.172 - 
BNP Paribas BRL 3.709.448 USD 1.650.000 3-jun-2014  3.752 - 
Citibank USD 4.610.014 EUR 3.323.000 3-jun-2014  75.614 0,02
Citibank USD 4.746.688 EUR 3.465.000 3-jun-2014  18.522 0,01
Citibank BRL 1.048.182 USD 467.000 3-jun-2014  302 - 
Deutsche INR 50.564.250 USD 825.000 23-jul-2014  23.983 0,01
Deutsche MXN 23.717.715 USD 1.830.000 25-jun-2014  10.593 - 
Deutsche MXN 13.888.912 USD 1.073.000 25-jun-2014  4.837 - 
Deutsche TRY 160.654 USD 76.506 16-jun-2014  63 - 
HSBC INR 59.135.200 USD 965.000 23-jul-2014  27.891 0,01
Manhattan   
Bank USD 89.299.602 GBP 53.214.994 3-jun-2014  39.433 0,01
Manhattan   
Bank MXN 14.562.666 USD 1.119.000 25-jun-2014  11.123 - 
Manhattan   
Bank JPY 353.900.000 USD 3.474.036 3-jun-2014  4.268 - 
Manhattan   
Bank INR 49.256.020 USD 803.000 23-jul-2014  24.018 0,01
Royal Bank Of   
Cannada MXN 26.797.293 USD 2.060.538 23-sep-2014  4.482 - 
UBS INR 51.946.510 USD 847.000 23-jul-2014  25.192 0,01
UBS USD 1.693.999 THB 55.131.200 23-jul-2014  17.980 - 
UBS USD 2.943.047 BRL 6.625.387 2-jul-2014  9.103 - 
UBS USD 6.807.814 BRL 15.265.841 3-jun-2014  1.973 -
UBS BRL 649.528 USD 289.000 3-jun-2014  573 - 
UBS BRL 720.645 USD 321.000 3-jun-2014  279 - 
UBS GBP 578.764 USD 967.384 16-jun-2014  3.347 -
UBS USD 838.727 GBP 498.206 16-jun-2014  3.112 - 
UBS USD 285.953 GBP 169.846 16-jun-2014  1.078 - 
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013.� 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,27% (31 de mayo de 2013: -0,56%) 

  

 

  

 

  

 

  

 

  Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas  Activos netos
                 USD 
UBS USD 284.017 GBP 168.697 16-jun-2014 1.071 - 
UBS GBP 131.980 USD 220.467 16-jun-2014 897 - 
UBS USD 45.136 EUR 32.563 16-jun-2014 704 - 
UBS USD 169.828 GBP 100.878 16-jun-2014 630 - 
UBS USD 82.375 GBP 48.836 16-jun-2014 466 - 
UBS USD 129.902 GBP 77.206 16-jun-2014 408 - 
UBS USD 25.660 EUR 18.512 16-jun-2014 400 - 
UBS USD 66.510 EUR 48.482 16-jun-2014 354 - 
UBS GBP 50.000 USD 83.523 16-jun-2014 340 - 
UBS USD 89.080 GBP 52.941 16-jun-2014 285 - 
UBS USD 221.518 GBP 131.914 16-jun-2014 266 - 
UBS GBP 40.000 USD 66.859 16-jun-2014 231 - 
UBS USD 42.331 GBP 25.111 16-jun-2014 215 - 
UBS USD 39.643 GBP 23.516 16-jun-2014 201 - 
UBS USD 18.989 GBP 11.204 16-jun-2014 197 - 
UBS USD 38.294 GBP 22.732 16-jun-2014 167 - 
UBS GBP 27.723 USD 46.338 16-jun-2014 160 - 
UBS USD 108.081 GBP 64.362 16-jun-2014 130 - 
UBS EUR 39.440 USD 53.696 16-jun-2014 121 - 
UBS USD 26.479 EUR 19.320 16-jun-2014 116 - 
UBS EUR 69.258 USD 94.409 16-jun-2014 95 - 
UBS USD 19.688 GBP 11.687 16-jun-2014 86 - 
UBS EUR 11.820 USD 16.072 16-jun-2014 56 - 
UBS USD 15.973 GBP 9.493 16-jun-2014 51 - 
UBS USD 8.325 EUR 6.070 16-jun-2014 43 - 
UBS USD 11.348 EUR 8.286 16-jun-2014 41 - 
UBS EUR 11.656 USD 15.870 16-jun-2014 36 - 
UBS USD 4.475 EUR 3.266 16-jun-2014 19 - 
UBS EUR 9.133 USD 12.450 16-jun-2014 13 - 
UBS USD 457 EUR 332 16-jun-2014 4 - 
UBS USD 19.306 GBP 11.510 16-jun-2014 2 - 
UBS EUR 609 USD 829 16-jun-2014 2 - 
UBS USD 414 EUR 303 16-jun-2014 1 - 
  Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 2.325.295 0,63
Bank of                      
America Merrill                      
Lynch USD 537.790 COP 1.055.762.447 16–oct-2014 (10.892) -
Bank of                      
America Merrill                      
Lynch GBP 3.089.000 USD 5.194.642 3-jun-2014 (13.307) -



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

467 

GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,27% (31 de mayo de 2013: -0,56%) 

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
                 USD 
Bank of                    
America Merrill                    
Lynch GBP 8.013.696 USD 13.481.946 3-jun-2014 (40.173) (0,01)
Barclays^ EUR 1.495 USD 2.049 16-jun-2014 (9) - 
Barclays^ EUR 1.862 USD 2.553 16-jun-2014 (11) - 
Barclays^ GBP 3.408 USD 5.734 16-jun-2014 (18) - 
Barclays^ EUR 10.819 USD 14.829 16-jun-2014 (67) - 
Barclays^ GBP 14.960 USD 25.171 16-jun-2014 (79) - 
Barclays^ EUR 14.290 USD 19.587 16-jun-2014 (87) - 
Barclays^ GBP 18.544 USD 31.200 16-jun-2014 (98) - 
Barclays^ EUR 20.485 USD 28.079 16-jun-2014 (126) - 
Barclays^ GBP 24.244 USD 40.791 16-jun-2014 (128) - 
Barclays^ GBP 44.781 USD 75.345 16-jun-2014 (237) - 
Barclays^ EUR 43.609 USD 59.774 16-jun-2014 (269) - 
Barclays^ EUR 121.756 USD 166.890 16-jun-2014 (751) - 
Barclays^ GBP 185.619 USD 312.311 16-jun-2014 (982) - 
Barclays^ EUR 164.174 USD 225.032 16-jun-2014 (1.013) - 
Barclays^ GBP 211.660 USD 356.126 16-jun-2014 (1.119) - 
Barclays^ EUR 199.830 USD 273.905 16-jun-2014 (1.232) - 
Barclays^ GBP 2.660.786 USD 4.476.871 16-jun-2014 (14.071) - 
Barclays^ NZD 8.182.000 USD 6.992.898 3-jun-2014 (45.562) (0,01)
Barclays^ EUR 12.951.000 USD 17.948.920 3-jun-2014 (276.633) (0,08)
BNP Paribas USD 427.738 MXN 5.591.000 25-jun-2014 (6.147) - 
BNP Paribas USD 59.622.165 EUR 43.712.883 2-jul-2014 (22.755) (0,01)
BNP Paribas USD 1.145.692 MXN 15.120.842 23-jul-2014 (25.137) (0,01)
BNP Paribas USD 12.870.577 AUD 13.910.062 3-jun-2014 (75.518) (0,02)
BNP Paribas USD 12.843.161 AUD 13.910.062 2-jul-2014 (81.346) (0,02)
BNP Paribas GBP 58.064.270 USD 97.791.843 3-jun-2014 (397.741) (0,11)
Citibank USD 7.561.057 CAD 8.393.000 19-jun-2014 (166.311) (0,05)
Deutsche USD 3.807.341 COP 7.458.200.044 16-oct-2014 (68.701) (0,02)
HSBC USD 2.609.234 GBP 1.558.000 3-jun-2014 (4.077) - 
HSBC USD 483.013 BRL 1.156.575 2-oct-2014 (16.480) -
HSBC USD 812.831 BRL 1.962.338 4-ago-2014 (48.404) (0,01)
HSBC USD 811.640 BRL 1.970.581 4-ago-2014 (53.213) (0,01)
Manhattan           
Bank USD 3.474.718 JPY 353.900.000 2-jul-2014 (4.093) - 
Manhattan                      
Bank USD 2.268.199 BRL 5.090.859 3-jun-2014 (1.416) -
Manhattan                      
Bank BRL 1.035.253 USD 466.814 3-jun-2014 (5.276) - 
Manhattan           
Bank BRL 6.568.259 USD 2.937.373 3-jun-2014 (9.101) - 
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,27% (31 de mayo de 2013: -0,56%) 

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
                 USD 

Manhattan 
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
 

Bank USD 425.772 BRL 1.019.512 2-oct-2014 (14.527) - 
Manhattan                      
Bank USD 634.260 BRL 1.524.316 4-ago-2014 (34.736) (0,01)
Royal Bank Of                    
Cannada USD 2.074.897 MXN 26.797.293 25-jun-2014 (4.685) - 
UBS BRL 6.625.387 USD 2.967.034 3-jun-2014 (13.294) - 
UBS USD 1.520.177 MXN 19.781.000 25-jun-2014 (14.911) - 
UBS GBP 24.417 USD 40.957 16-jun-2014 (4) - 
UBS GBP 500 USD 843 16-jun-2014 (5) - 
UBS GBP 3.600 USD 6.061 16-jun-2014 (23) - 
UBS USD 8.752 EUR 6.436 16-jun-2014 (31) - 
UBS GBP 15.000 USD 25.201 16-jun-2014 (43) - 
UBS EUR 6.244 USD 8.565 16-jun-2014 (46) - 
UBS USD 12.925 GBP 7.737 16-jun-2014 (53) - 
UBS EUR 14.414 USD 19.752 16-jun-2014 (84) - 
UBS USD 25.232 GBP 15.096 16-jun-2014 (87) - 
UBS EUR 86.394 USD 117.976 16-jun-2014 (89) - 
UBS USD 44.568 GBP 26.681 16-jun-2014 (182) - 
UBS USD 65.151 GBP 38.978 16-jun-2014 (226) - 
UBS EUR 48.000 USD 65.734 16-jun-2014 (237) - 
UBS GBP 49.794 USD 83.828 16-jun-2014 (312) - 
UBS GBP 39.181 USD 66.090 16-jun-2014 (374) - 
UBS GBP 163.521 USD 274.730 16-jun-2014 (465) - 
UBS EUR 77.807 USD 107.130 16-jun-2014 (960) - 
UBS GBP 109.209 USD 184.297 16-jun-2014 (1.126) - 
UBS EUR 93.161 USD 128.270 16-jun-2014 (1.150) -
UBS EUR 262.245 USD 359.420 16-jun-2014 (1.580) - 
UBS GBP 169.133 USD 285.437 16-jun-2014 (1.759) - 
UBS GBP 355.280 USD 598.344 16-jun-2014 (2.452) -
UBS GBP 377.917 USD 640.513 16-jun-2014 (6.651) - 
UBS EUR 557.758 USD 767.959 16-jun-2014 (6.884) - 
UBS GBP 825.992 USD 1.393.983 16-jun-2014 (8.590) -
UBS EUR 777.349 USD 1.070.305 16-jun-2014 (9.594) - 
UBS GBP 1.003.893 USD 1.694.218 16-jun-2014 (10.440) - 
UBS GBP 1.220.030 USD 2.058.981 16-jun-2014 (12.687) -
UBS EUR 1.118.264 USD 1.539.699 16-jun-2014 (13.802) - 
UBS GBP 2.322.354 USD 3.919.315 16-jun-2014 (24.151) (0,01)
UBS EUR 2.202.264 USD 3.032.222 16-jun-2014 (27.182) (0,01)
UBS EUR 6.144.872 USD 8.460.665 16-jun-2014 (75.844) (0,02)
UBS GBP 9.408.391 USD 15.878.052 16-jun-2014 (97.841) (0,03)
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GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,27% (31 de mayo de 2013: -0,56%)   

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contraparte  Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
                 USD  
UBS  EUR 8.360.679 USD 11.511.535 16-jun-2014 (103.193) (0,03) 
UBS  GBP 10.974.270 USD 18.520.705 16-jun-2014 (114.125) (0,03) 
UBS  EUR 10.262.206 USD 14.129.683 16-jun-2014 (126.662) (0,03) 
UBS  GBP 130.329.267 USD 219.949.927 16-jun-2014 (1.355.340) (0,37) 
                
   Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (3.479.007) (0,90) 
                
   Total contratos a plazo sobre divisas (1.153.712) (0,27) 
                

  
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
                 USD Activos netos
                
   Total Valor de las inversiones 437.405.755 120,81 
                
   Efectivo y equivalentes de efectivo* 12.588.434 3,48 
                
   Otros pasivos netos (87.945.653) (24,29) 
                
   Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables     
   a precios de negociación 362.048.536 100,00 

  
  % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
   
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o  
negociados en un mercado regulado. 120,70 
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,34)
Otros pasivos netos. (20,36)
  100,00 

 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
319.750 USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Barclays Capital, y 
1.699,000 USD que se han entregado como garantía a favor de contratos a plazo. ** Valorado a precio estándar. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD  Activos netos

      
   Renta fija: 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)    
      
   Argentina: 2,74% (31 de mayo de 2013: 1,51%)    
      
   Renta fija privada: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

880.000 YPF SA 8,75% 04/04/2024 917.400 0,25 
       
   Renta fija pública: 2,49% (31 de mayo de 2013: 1,51%)      

355.000 Argentina Boden Bonds 7% 03/10/2015 342.190 0,09 
1.665.000 Argentina Bonar Bonds 7% 17/04/2017 1.526.203 0,42 
2.525.000 Argentina Bonar Bonds 8,75% 07/05/2024 2.235.154 0,61 

775.201 Argentine Republic Government International Bond 8,75% 2/06/2017 717.061 0,20 
649.144 Argentine Republic Government International Bond 8,28% SNR      

   31/12/2033 - Argentina 509.578 0,14 
262.181 Argentine Republic Government International Bond 8,28% SNR      

   31/12/2033 -USA 205.812 0,06
728.590 Argentine Republic Government International Bond 8,28% 31/12/2033 566.479 0,15 

1.389.865 Argentine Republic Government International Bond 7,82% 31/12/2033 1.398.698 0,38 
1.542.242 Argentine Republic Government International Bond 5,77% 31/12/2033 1.212.973 0,33 

395.000 City of Buenos Aires Argentina 12,5% 06/04/2015 408.331 0,11 
       
   Total Argentina 10.039.879 2,74
       
   Armenia: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
       
   Renta fija pública: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

200.000 Republic of Armenia 6% 30/09/2020 212.498 0,06 
       
   Total Armenia 212.498 0,06
       
   Australia: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
       
   Renta fija privada: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

1.225.000 CNOOC Curtis Funding No 1 Pty Ltd 4,5% 03/10/2023 1.296.500 0,35 
       
   Total Australia 1.296.500 0,35
       
   Austria: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
      
   Renta fija privada: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

250.000 JBS Investments GmbH 7,25% 03/04/2024 261.250 0,07 
      
   Total Austria 261.250 0,07
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
  Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)   
   

  Azerbaiyán: 0,89% (31 de mayo de 2013: 0,45%)   
   

  Renta fija privada: 0,33% (31 de mayo de 2013: 0,45%)   
940.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic 5,45% 09/02/2017 998.750 0,27 
225.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic 4,75% 13/03/2023 224.696 0,06 

    
  Renta fija pública: 0,56% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

1.970.000 Republic of Azerbaijan International Bond 4,75% 18/03/2024 2.061.014 0,56 
    

  Total Azerbaiyán 3.284.460 0,89
    

  Bahréin: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
     

  Renta fija pública: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
1.100.000 Bahrain Government International Bond 6,125% 01/08/2023 1.260.182 0,34 

    
  Total Bahréin 1.260.182 0,34
    

  Bielorrusia: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
     

  Renta fija pública: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
395.000 Republic of Belarus 8,75% 03/08/2015 409.299 0,11 
600.000 Republic of Belarus 8,95% 26/01/2018 637.500 0,17 

    
  Total Bielorrusia 1.046.799 0,28
    

  Belice: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
     

  Renta fija pública: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
422.000 Belize Government International Bond FRN 20/02/2038 298.565 0,08 

    
  Total Belice 298.565 0,08
    

  Bermudas: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     

  Renta fija privada: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
200.000 GeoPark Latin America Ltd Agencia en Chile 7,5% 11/02/2020 215.000 0,06
200.000 Pacnet Ltd 9% 12/12/2018 218.000 0,06 

    
  Total Bermudas 433.000 0,12
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD  Activos netos

     
  Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)     
     
  Bolivia: 0,23% (31 de mayo de 2013: 0,15%)     
     
  Renta fija pública: 0,23% (31 de mayo de 2013: 0,15%)     

450.000 Bolivian Government International Bond 4,875% 29/10/2022 453.375 0,12 
375.000 Bolivian Government International Bond 5,95% 22/08/2023 401.438 0,11 

      
  Total Bolivia 854.813 0,23
     
  Brasil: 4,25% (31 de mayo de 2013: 8,41%)      
      
  Renta fija privada: 0,26% (31 de mayo de 2013: 3,04%)    

920.000 Centrais Eletricas Brasileiras SA 5,75% 27/10/2021 936.560 0,26 
      
  Renta fija pública: 3,99% (31 de mayo de 2013: 5,37%)    

630.000   
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 5,75% 

26/09/2023 676.683    0,18 
914 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B 6% 15/08/2050 993.507 0,27 

6.064 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2021 2.482.128 0,68 
3.818 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2023 1.533.706 0,42 
5.754 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2025 2.316.314 0,63 

211.111 Brazilian Government International Bond 8% 15/01/2018 236.233 0,06 
1.845.000 Brazilian Government International Bond 8,25% 20/01/2034 2.585.306 0,71 
2.985.000 Brazilian Government International Bond 7,125% 20/01/2037 3.805.875 1,04 

      
  Total Brasil 15.566.312 4,25
      
  Islas Vírgenes Británicas: 1,15% (31 de mayo de 2013: 0,47%)      
      
  Renta fija privada: 1,15% (31 de mayo de 2013: 0,47%)      

200.000 China Cinda Finance 2014 Ltd 4% 14/05/2019 201.225 0,05 
640.000 CNOOC Finance 2012 Ltd 3,875% 02/05/2022 652.352 0,18 
385.000 Sinopec Group Overseas Development 2012 Ltd 3,9% 17/05/2022 391.559 0,11 

2.825.000 Sinopec Group Overseas Development 2013 Ltd 4,375% 17/10/2023 2.964.425 0,81 
      
  Total Islas Vírgenes Británicas 4.209.561 1,15
      
  Canadá: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,60%)      
      
  Renta fija privada: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,60%)      

793.000 Pacific Rubiales Energy Corp 7,25% 12/12/2021 882.213 0,24 
      
  Total Canadá 882.213 0,24
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
   

  
Valor 

razonable
 

% de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)  
     
   Islas Caimán: 1,14% (31 de mayo de 2013: 1,88%)  
     
   Renta fija privada: 0,49% (31 de mayo de 2013: 1,12%)  

200.000 BCP Singapore VI Cayman Financing Co LTD 8% 15/04/2021 204.500  0,06
200.000 Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 214.500  0,06
200.000 Country Garden Holdings Co Ltd 7,25% 04/04/2021 190.000  0,05
350.000 Industrial Senior Trust 5,5% 01/11/2022 346.938  0,09
225.000 Maoye International Holdings Ltd 7,75% 19/05/2017 228.938  0,06
200.000 MCE Finance Ltd 5% 15/02/2021 200.500  0,05
200.000 MIE Holdings Corp 7,5% 25/04/2019 210.000  0,06
200.000 Odebrecht Offshore Drilling Finance Ltd 6,625% 01/10/2022 214.250  0,06

      
   Renta fija pública: 0,65% (31 de mayo de 2013: 0,76%)     

2.375.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais 5,333% 15/02/2028 2.392.812  0,65
      
   Total Islas Caimán 4.202.438  1,14
      
   Chile: 1,21% (31 de mayo de 2013: 3,28%)     
      
   Renta fija privada: 1,15% (31 de mayo de 2013: 2,61%)     

1.506.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,875% 3/11/2021 1.561.303  0,43
331.000 E.CL SA 5,625% 15/01/2021 362.446  0,10

1.935.000 Empresa Nacional del Petroleo 6,25% 8/07/2019 2.181.101  0,59
105.000 Empresa Nacional del Petroleo 4,75% 06/12/2021 111.654  0,03

      
   Renta fija pública: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,67%)     

227.000 Chile Government International Bond 3,625% 30/10/2042 201.803  0,06
      
   Total Chile 4.418.307  1,21
      
   Colombia: 4,59% (31 de mayo de 2013: 6,21%)     
      
   Renta fija privada: 0,30% (31 de mayo de 2013: 1,06%)     

425.000 Banco Davivienda SA 2,95% 29/01/2018 424.469  0,12
314.000 Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 351.287  0,10
270.000 Transportadora de Gas Internacional SA ESP 5,7% 20/03/2022 294.300  0,08

      
   Renta fija pública: 4,29% (31 de mayo de 2013: 5,15%)     

750.000 Colombia Government International Bond 10,375% 28/01/2033 1.188.750  0,32
385.000 Colombia Government International Bond 11,75% 25/02/2020 563.447  0,15

2.035.000.000 Colombia Government International Bond 12% 22/10/2015 1.177.736  0,32
1.705.000 Colombia Government International Bond 4% 26/02/2024 1.771.068  0,48
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)   
     
   Colombia (continuación): 4,59% (31 de mayo de 2013: 6,21%)   
     
   Renta fija pública (continuación): 4,29% (31 de mayo de 2013: 5,15%)   

2.035.000 Colombia Government International Bond 4,375% 12/07/2021 2.202.887 0,60 
1.265.000 Colombia Government International Bond 5,625% 26/02/2044 1.431.031 0,39 
1.236.000 Colombia Government International Bond 6,125% 18/01/2041 1.486.290 0,41 

105.000 Colombia Government International Bond 7,375% 18/03/2019 129.150 0,04 
2.332.000 Colombia Government International Bond 7,375% 18/09/2037 3.194.840 0,87 

1.785.000.000 Colombia Government International Bond 7,75% 14/04/2021 1.052.605 0,29 
995.000 Colombia Government International Bond 8,125% 21/05/2024 1.353.200 0,37 

284.000.000 Colombia Government International Bond 9,85% 28/06/2027 198.934 0,05 
       
   Total Colombia 16.819.994 4,59
      
   Congo: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
       
   Renta fija pública: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

684.355 Republic of Congo FRN 30/06/2029 625.398 0,17 
       
   Total Congo 625.398 0,17
       
   Costa Rica: 0,60% (31 de mayo de 2013: 0,97%)      
       
   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,12%)      
       
   Renta fija pública: 0,60% (31 de mayo de 2013: 0,85%)      

1.535.000 Costa Rica Government International Bond 4,25% 26/01/2023 1.495.727 0,41 
290.000 Costa Rica Government International Bond 5,625% 30/04/2043 261.000 0,07 
400.000 Costa Rica Government International Bond 7% 4/04/2044 423.000 0,12 

       
   Total Costa Rica 2.179.727 0,60
       
   Costa de Marfil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,06%)      
       
   Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,06%)      
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

   Valor 
razonable % de

Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos 
netos

    
  Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)  
    
  Croacia: 1,90% (31 de mayo de 2013: 1,93%)  
    
  Renta fija pública: 1,90% (31 de mayo de 2013: 1,93%)  

2.960.000  Croatia Government International Bond 6,25% 27/04/2017 3.219.000 0,88
828.000  Croatia Government International Bond 6,75% 5/11/2019 935.127 0,26
360.000  Croatia Government International Bond 6,625% 14/07/2020 405.000 0,11

1.140.000  Croatia Government International Bond 6,375% 24/03/2021 1.261.613 0,34
1.100.000  Croatia Government International Bond 5,5% 04/04/2023 1.151.278 0,31

    
  Total Croacia 6.972.018 1,90
    
  República Dominicana: 1,45% (31 de mayo de 2013: 0,69%)  
    
  Renta fija pública: 1,45% (31 de mayo de 2013: 0,69%)  

371.612  Dominican Republic International Bond 9,04% 23/01/2018 411.096 0,11
225.000  Dominican Republic International Bond 7,5% 6/05/2021 261.000 0,07

1.505.000  Dominican Republic International Bond 6,6% 28/01/2024 1.651.738 0,45
1.765.000  Dominican Republic International Bond 5,875% 18/04/2024 1.853.250 0,51
1.035.000  Dominican Republic International Bond 7,45% 30/04/2044 1.119.870 0,31

    
  Total República Dominicana 5.296.954 1,45
    
  Ecuador: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
  Renta fija pública: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

525.000  Ecuador Government International Bond 9,375% 15/12/2015 563.719 0,15
    
  Total Ecuador 563.719 0,15
    
  El Salvador: 0,79% (31 de mayo de 2013: 1,62%)  
    
  Renta fija pública: 0,79% (31 de mayo de 2013: 1,62%)  

125.000  El Salvador Government International Bond 7,375% 1/12/2019 140.500 0,04
482.000  El Salvador Government International Bond 7,75% 24/01/2023 547.312 0,15

60.000  El Salvador Government International Bond 8,25% 10/04/2032 69.060 0,02
190.000  El Salvador Government International Bond 7,625% 21/09/2034 212.800 0,06
300.000  El Salvador Government International Bond 7,65% 15/06/2035 321.300 0,09

1.480.000  El Salvador Government International Bond 7,625% 1/02/2041 1.580.640 0,43
    
  Total El Salvador 2.871.612 0,79
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

   
 

   
Valor 

razonable % de los
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

  
    Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)     
        
    Gabón: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
        
    Renta fija pública: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

700.000  Gabonese Republic 6,375% 12/12/2024 772.625  0,21 
      

    Total Gabón 772.625  0,21 
       
    Georgia: 0,46% (31 de mayo de 2013: 0,33%)    
        
    Renta fija privada: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,10%)     

400.000  Bank of Georgia JSC 7,75% 05/07/2017 429.713  0,12
      

    Renta fija pública: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,23%)     
1.100.000  Georgia Government International Bond 6,875% 12/04/2021 1.249.122  0,34

      
    Total Georgia 1.678.835  0,46 
       
    Alemania: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,06%)     
        
    Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,06%)     
        
    Guatemala: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,36%)     
        
    Renta fija pública: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,36%)     

225.000  Guatemala Government Bond 5,75% 06/06/2022 248.344  0,07 
      

    Total Guatemala 248.344  0,07 
       
    Honduras: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
        
    Renta fija pública: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

1.050.000  Honduras Government International Bond 7,5% 15/03/2024 1.081.500  0,30 
      

    Total Honduras 1.081.500  0,30 
       
    Hungría: 3,41% (31 de mayo de 2013: 3,11%)     
       
    Renta fija pública: 3,41% (31 de mayo de 2013: 3,11%)     

325.000  Hungary Government International Bond 4,75% 3/02/2015 333.125  0,09 
915.000  Hungary Government International Bond 4,375% 4/07/2017 1.325.038  0,36

1.295.000  Hungary Government International Bond 5,75% 11/06/2018 1.980.725  0,54 
894.000  Hungary Government International Bond 4% 25/03/2019 914.338  0,25 

1.050.000  Hungary Government International Bond 6,25% 29/01/2020 1.183.776  0,32
140.000  Hungary Government International Bond 3,875% 24/02/2020 198.931  0,06 
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
  

 Valor 
razonable

 
% de los

Posiciones
  

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
 Activos

netos
       
  Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)     
       
  Hungría (continuación): 3,41% (31 de mayo de 2013: 3,11%)     
       
  Renta fija pública (continuación): 3,41% (31 de mayo de 2013: 3,11%)     

1.332.000  Hungary Government International Bond 5,375% 21/02/2023 1.425.446  0,39 
874.000  Hungary Government International Bond 5,75% 22/11/2023 958.856  0,26 

1.074.000  Hungary Government International Bond 5,375% 25/03/2024 1.144.954  0,31 
2.420.000  Hungary Government International Bond 7,625% 29/03/2041 3.041.577  0,83 

       
  Total Hungría 12.506.766  3,41 
     
  Islandia: 0,52% (31 de mayo de 2013: 0,30%)     
       
  Renta fija pública: 0,52% (31 de mayo de 2013: 0,30%)   

1.190.000  Iceland Government International Bond 4,875% 16/06/2016 1.250.514  0,34 
601.000  Iceland Government International Bond 5,875% 11/05/2022 659.308  0,18 

       
  Total Islandia 1.909.822 0,52
       
  India: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,21%)     
       
  Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,21%)     
       
  Indonesia: 5,99% (31 de mayo de 2013: 4,40%)     
       
  Renta fija privada: 0,85% (31 de mayo de 2013: 0,15%)     

225.000  Berau Coal Energy Tbk PT 7,25% 13/03/2017 215.438  0,06 
200.000  Gajah Tunggal Tbk PT 7,75% 06/02/2018 211.500  0,06 
850.000  Pertamina Persero PT 5,25% 23/05/2021 886.125  0,24 

1.715.000  Perusahaan Listrik Negara PT 5,5% 22/11/2021 1.807.181  0,49 
       
  Renta fija pública: 5,14% (31 de mayo de 2013: 4,25%)     

3.190.000  Indonesia Government International Bond 11,625% 4/03/2019 4.406.188  1,20 
4.600.000  Indonesia Government International Bond 4,875% 5/05/2021 4.910.500  1,34 
1.035.000  Indonesia Government International Bond 3,75% 25/04/2022 1.020.769  0,28 

600.000  Indonesia Government International Bond 5,875% 15/01/2024 675.000  0,18 
1.434.000  Indonesia Government International Bond 8,5% 12/10/2035 1.959.203  0,54 
1.915.000  Indonesia Government International Bond 6,625% 17/02/2037 2.207.038  0,60 

935.000  Indonesia Government International Bond 7,75% 17/01/2038 1.199.138  0,33 
2.090.000  Indonesia Government International Bond 6,75% 15/01/2044 2.471.425  0,67 

      
  Total Indonesia 21.969.505 5,99 
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
  

  
 Valor 

razonable % de los

Posiciones
  

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
  

    Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)    
       
    Iraq: 0,62% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
       
    Renta fija pública: 0,62% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

2.400.000  Republic of Iraq 5,8% 15/01/2028 2.280.900 0,62 
     

    Total Iraq 2.280.900 0,62 
      
    Irlanda: 0,11% (31 de mayo de 2013: 1,45%)    
       
    Renta fija privada: 0,11% (31 de mayo de 2013: 1,45%)   

200.000  EDC Finance Ltd 4,875% 17/04/2020 191.500 0,05 
225.000  Metalloinvest Finance Ltd 5,625% 17/04/2020 216.000 0,06 

    
    Total Irlanda 407.500 0,11
      
    Isla de Man: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%)    
       
    Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%)    
       
    Costa de Marfil: 1,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
       
    Renta fija pública: 1,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

5.733.000  Ivory Coast Government International Bond FRN 31/12/2032 5.624.339 1,53 
     

    Total Costa de Marfil 5.624.339 1,53 
      
    Jamaica: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
       
    Renta fija pública: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

225.000  Jamaica Government International Bond 8% 24/06/2019 238.500 0,07 
300.000  Jamaica Government International Bond 8% 15/03/2039 287.250 0,08 

     
    Total Jamaica 525.750 0,15 
      
    Kazajistán: 3,23% (31 de mayo de 2013: 3,49%)    
      
    Renta fija privada: 3,23% (31 de mayo de 2013: 3,49%)    

248.000  Development Bank of Kazakhstan JSC 5,5% 20/12/2015 259.528 0,07 
2.575.000  Development Bank of Kazakhstan JSC 4,125% 10/12/2022 2.466.078 0,67

200.000  Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC 7,25% 28/01/2021 214.000 0,06 
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
  

 Valor 
razonable

 
% de los

Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos
       
  Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)     
       
  Kazajistán (continuación): 3,23% (31 de mayo de 2013: 3,49%)     
       
  Renta fija privada (continuación): 3,23% (31 de mayo de 2013: 3,49%)     

1.500.000  KazAgro National Management Holding JSC 4,625% 24/05/2023  1.492.500  0,41 
515.000  Kazatomprom Natsionalnaya Atomnaya Kompaniya AO 6,25%     

  20/05/2015  537.485  0,15 
1.120.000  KazMunaiGaz Finance Sub BV 11,75% 23/01/2015  1.191.310  0,32 

635.000  KazMunayGas National Co JSC 6,375% 9/04/2021  716.788  0,20 
4.850.000  KazMunayGas National Co JSC 5,75% 30/04/2043  4.738.223  1,29 

200.000  Zhaikmunai LLP 7,125% 13/11/2019  211.400  0,06 
       
  Total Kazajistán  11.827.312  3,23 
       
  Letonia: 3,13% (31 de mayo de 2013: 1,70%)   
       
  Renta fija pública: 3,13% (31 de mayo de 2013: 1,70%)     

1.480.000  Republic of Latvia 5,25% 22/02/2017  1.616.879  0,44 
5.225.000  Republic of Latvia 2,75% 12/01/2020  5.179.281  1,41 

205.000  Republic of Latvia 2,625% 21/01/2021  287.705  0,08 
3.895.000  Republic of Latvia 5,25% 16/06/2021  4.387.523  1,20 

       
  Total Letonia  11.471.388  3,13 
       
  Líbano: 0,68% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
       
  Renta fija pública: 0,68% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

730.000  Lebanon Government International Bond 9% 20/03/2017  813.950  0,22 
1.250.000  Lebanon Government International Bond 6,1% 04/10/2022  1.281.250  0,35 

175.000  Lebanon Government International Bond 6% 27/01/2023  174.125  0,05 
225.000  Lebanon Government International Bond 6,6% 27/11/2026  228.375  0,06 

       
  Total Líbano  2.497.700  0,68 
       
  Lituania: 3,60% (31 de mayo de 2013: 1,74%)     
       
  Renta fija pública: 3,60% (31 de mayo de 2013: 1,74%)     

195.000  Lithuania Government International Bond 5,125% 14/09/2017  214.061  0,06 
1.257.000  Lithuania Government International Bond 7,375% 11/02/2020  1.547.505  0,42 
7.035.000  Lithuania Government International Bond 6,125% 9/03/2021  8.293.562  2,26 
2.300.000  Lithuania Government International Bond 6,625% 1/02/2022  2.797.375  0,76 

255.000  Lithuania Government International Bond 3,375% 22/01/2024  368.403  0,10 
       
  Total Lituania  13.220.906  3,60 

 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

480 

GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  

Valor 
razonable 

USD  

% del
Patrimonio 

neto
      
  Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)     
      
  Luxemburgo: 0,63% (31 de mayo de 2013: 2,39%)    
      
  Renta fija privada: 0,63% (31 de mayo de 2013: 2,39%)    

200.000  ALROSA Finance SA 7,75% 03/11/2020  222.750  0,06
250.000  ContourGlobal Power Holdings SA 7,125% 01/06/2019  254.375  0,07

1.140.000  Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 5,999% 23/01/2021  1.201.993  0,33
225.000  Millicom International Cellular SA 4,75% 22/05/2020  222.187  0,06
200.000  Puma International Financing SA 6,75% 01/02/2021  210.080  0,06
200.000  Sberbank of Russia Via SB Capital SA FRN 26/02/2024  193.900  0,05

      
  Total Luxemburgo  2.305.285  0,63
      
  Malasia: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,62%)    
     
  Renta fija privada: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,62%)    

380.000  Penerbangan Malaysia Bhd 5,625% 15/03/2016  410.912  0,11
835.000  Petronas Capital Ltd 5,25% 12/08/2019  951.927  0,26

      
  Total Malasia  1.362.839  0,37
      
  México: 4,57% (31 de mayo de 2013: 3,08%)    
      
  Renta fija privada: 1,22% (31 de mayo de 2013: 0,41%)    

280.000  Alpek SA de CV 4,5% 20/11/2022  284.760  0,08
805.000  Comisión Federal de Electricidad 4,875% 26/05/2021  865.375  0,24
425.000  Crédito Real SAB de CV 7,5% 13/03/2019  460.063  0,13
250.000  Empresas ICA SAB de CV 8,875% 29/05/2024  248.750  0,07

1.085.000  Petróleos Mexicanos 4,875% 18/01/2024  1.158.237  0,32
690.000  Pemex Project Funding Master Trust 6,625% 15/06/2035  810.750  0,22
510.000  Petróleos Mexicanos 6,625% 15/06/2038  594.150  0,16

      
  Renta fija pública: 3,35% (31 de mayo de 2013: 2,67%)    

2.275  Mexican Bonos 10% 5/12/2024  2.343.279  0,64
546.000  Mexico Government International Bond 3,5% 21/01/2021  567.840  0,15

1.716.000  Mexico Government International Bond 3,625% 15/03/2022  1.782.924  0,49
1.891.000  Mexico Government International Bond 5,55% 21/01/2045  2.165.195  0,59
3.006.000  Mexico Government International Bond 5,75% 12/10/2110  3.231.450  0,88
1.458.000  Mexico Government International Bond 6,05% 11/01/2040  1.771.470  0,48

345.000  Mexico Government International Bond 6,75% 27/09/2034  449.794  0,12
      
  Total México  16.734.037  4,57
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Valor 
razonable 

USD  

% del
Patrimonio 

neto
    
 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)     
      

 Marruecos: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,44%)    
     
 Renta fija pública: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,44%)    

710.000  Morocco Government International Bond 4,5% 5/10/2020  1.060.869  0,29
490.000  Morocco Government International Bond 4,25% 11/12/2022  493.553  0,13
540.000  Morocco Government International Bond 5,5% 11/12/2042  541.685  0,15

     
 Total Marruecos  2.096.107  0,57
     
 Namibia: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
    
 Renta fija pública: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

500.000  Namibia International Bonds 5,5% 03/11/2021  548.318  0,15
    
 Total Namibia  548.318 0,15
     
 Países Bajos: 1,52% (31 de mayo de 2013: 2,34%)    
     
 Renta fija privada: 0,81% (31 de mayo de 2013: 2,34%)    

200.000  FBN Finance Co BV FRN 07/08/2020  209.500  0,06
1.140.000  Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 7% 11/05/2016  1.228.350  0,33

400.000  Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 6,375% 6/10/2020  447.804  0,12
345.000  Majapahit Holding BV 7,25% 28/06/2017  391.870  0,11
200.000  Majapahit Holding BV 8% 7/08/2019  237.250  0,06
200.000  Nostrum Oil & Gas Finance BV 6,375% 14/02/2019  207.500  0,06
225.000  VTR Finance BV 6,875% 15/01/2024  239.063  0,07

     
 Renta fija pública: 0,71% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

1.100.000
 

EMATUM Via Mozambique EMATUM Finance 2020 BV 6,305% 
11/09/2020  1.111.000  0,30

1.350.000  Republic of Angola Via Northern Lights III BV 7% 16/08/2019  1.493.438  0,41
     
 Total Países Bajos  5.565.775  1,52
     
 Nigeria: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,16%)    
     
 Renta fija privada: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

200.000  Diamond Bank Plc 8,75% 21/05/2019  195.000  0,05
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Valor 
razonable 

USD 

 % del
Patrimonio 

neto
      

 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)    
     
 Nigeria (continuación): 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,16%)    
     
 Renta fija pública: 0,56% (31 de mayo de 2013: 0,16%)    

730.000  Nigeria Government International Bond 5,125% 12/07/2018  759.200  0,21
425.000  Nigeria Government International Bond 6,75% 28/01/2021  473.616  0,13
740.000  Nigeria Government International Bond 6,375% 12/07/2023  805.982  0,22

     
 Total Nigeria  2.233.798  0,61
     
 Pakistán: 0,89% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
    
 Renta fija pública: 0,89% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

200.000  Pakistan Government International Bond 7,125% 31/03/2016  207.250  0,06
117.000  Pakistan Government International Bond 6,875% 01/06/2017  122.265 0,03
735.000  Pakistan Government International Bond 7,25% 15/04/2019  757.050  0,21

1.765.000  Pakistan Government International Bond 8,25% 15/04/2024  1.820.156  0,50
350.000  Pakistan Government International Bond 7,875% 31/03/2036  329.373  0,09

     
 Total Pakistán  3.236.094  0,89
     
 Panamá: 1,18% (31 de mayo de 2013: 1,21%)    
     
 Renta fija privada: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,20%)    

420.000  AES Panama SA 6,35% 21/12/2016  441.525  0,12
200.000

 
Avianca Holdings SA / Avianca Leasing LLC / Grupo Taca Holdings Ltd 
8,375% 10/05/2020  210.239  0,06

     
 Renta fija pública: 1,00% (31 de mayo de 2013: 1,01%)    

80.000  Panama Government International Bond 7,25% 15/03/2015  84.000  0,02
450.000  Panama Government International Bond 7,125% 29/01/2026  579.375  0,16
803.000  Panama Government International Bond 8,875% 30/09/2027  1.163.346  0,32

1.106.000  Panama Government International Bond 9,375% 01/04/2029  1.659.000  0,45
150.000  Panamá REP Global Bond 5,2% 30/01/2020  169.125  0,05

     
 Total Panamá  4.306.610  1,18
     
 Paraguay: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Renta fija privada: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

150.000  Banco Regional SAECA 8,125% 24/01/2019  163.500  0,04
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Valor 
razonable 

USD 

 % del
Patrimonio 

neto
      

 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)    
     
 Paraguay (continuación): 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Renta fija pública: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

525.000  Republic of Paraguay 4,625% 25/01/2023  540.750  0,15
     
 Total Paraguay  704.250  0,19
     
 Perú: 1,69% (31 de mayo de 2013: 2,39%)   
     
 Renta fija privada: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,69%)    

360.000  Banco de Credito del Peru/Panama 4,75% 16/03/2016  382.500 0,10
230.000  Banco de Credito del Peru/Panama FRN 24/04/2027  247.250  0,07
540.000  BBVA Banco Continental SA 3,25% 08/04/2018  552.528  0,15

    
 Renta fija pública: 1,37% (31 de mayo de 2013: 1,70%)    

375.000  El Fondo MIVIVIENDA SA 3,5% 31/01/2023  357.656  0,10
4  Peru Government Bond 7,84% 12/08/2020  161.320  0,04

2.225.000  Peruvian Government International Bond 8,375% 3/05/2016  2.530.937  0,69
320.000  Peruvian Government International Bond 8,75% 21/11/2033  494.400  0,14

1.155.000  Peruvian Government International Bond 6,55% 14/03/2037  1.474.357  0,40
     
 Total Perú  6.200.948  1,69
     
 Filipinas: 2,99% (31 de mayo de 2013: 3,44%)    
     
 Renta fija privada: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,09%)    

135.000  Power Sector Assets & Liabilities Management Corp 9,625%15/05/2028  202.331  0,06
     
 Renta fija pública: 2,93% (31 de mayo de 2013: 3,35%)    

2.085.000  Philippine Government International Bond 9,375% 18/01/2017  2.537.793  0,69
280.000  Philippine Government International Bond 9,875% 15/01/2019  373.100  0,10
710.000  Philippine Government International Bond 4% 15/01/2021  763.250  0,21

2.405.000  Philippine Government International Bond 4,2% 21/01/2024  2.582.369  0,70
3.860.000  Philippine Government International Bond 5,5% 30/03/2026  4.521.025  1,23

     
 Total Filipinas  10.979.868  2,99
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Posiciones

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Valor 
razonable 

USD 

 % del
Patrimonio 

neto
      

 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)    
     
 Polonia: 1,45% (31 de mayo de 2013: 2,17%)    
     
 Renta fija pública: 1,45% (31 de mayo de 2013: 2,17%)    

525.000  Poland Government International Bond 6,375% 15/07/2019  625.406  0,17
4.166.000  Poland Government International Bond 5% 23/03/2022  4.681.542  1,28

     
 Total Polonia  5.306.948  1,45
     
 Catar: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,63%)    
     
 Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,63%)   
     
 República de Serbia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,27%)    
    
 Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,27%)    
     
 Rumanía: 3,81% (31 de mayo de 2013: 1,52%)    
     
 Renta fija pública: 3,81% (31 de mayo de 2013: 1,52%)    

575.000  Romanian Government International Bond 4,875% 7/11/2019  878.966  0,24
2.175.000  Romanian Government International Bond 4,625% 18/09/2020  3.304.159  0,90
2.010.000  Romanian Government International Bond 6,75% 7/02/2022  2.417.025  0,66
1.488.000  Romanian Government International Bond 4,375% 22/08/2023  1.538.220  0,42
1.012.000  Romanian Government International Bond 4,875% 22/01/2024  1.082.840  0,30

870.000  Romanian Government International Bond 3,625% 24/04/2024  1.223.416  0,33
3.096.000  Romanian Government International Bond 6,125% 22/01/2044  3.530.412  0,96

     
 Total Rumanía  13.975.038  3,81
     
 Federación Rusa: 4,18% (31 de mayo de 2013: 4,00%)    
     
 Renta fija pública: 4,18% (31 de mayo de 2013: 4,00%)    

500.000  Russian Foreign Bond - Eurobond 3,625% 29/04/2015  510.428  0,14
300.000  Russian Foreign Bond - Eurobond 5% 29/04/2020  320.250  0,09
400.000  Russian Foreign Bond - Eurobond 4,5% 4/04/2022  408.782  0,11

4.000.000  Russian Foreign Bond - Eurobond 4,875% 16/09/2023  4.130.000  1,13
1.025.000  Russian Foreign Bond - Eurobond 12,75% 24/06/2028  1.774.275  0,48
7.034.950  Russian Federal Bond - OFZ 7,5% 31/03/2030  8.181.647  2,23

     
 Total Federación Rusa  15.325.382  4,18
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 

93,44%) 
 

  
 

  
      
 Ruanda: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       
      
 Renta fija pública: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

800.000 Rwanda International Government Bond 6,625% 02/05/2023 820.000 0,22 

 Total Ruanda 820.000 0,22
     
 Senegal: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,30%)     
     
 Renta fija pública: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,30%)     

1.120.000 Senegal Government International Bond 8,75% 13/05/2021 1.288.224 0,35 

 Total Senegal 1.288.224 0,35

 Serbia: 1,77% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

 Renta fija pública: 1,77% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
2.495.000 Republic of Serbia 5,25% 21/11/2017 2.638.463 0,72 
2.295.000 Republic of Serbia 5,875% 3/12/2018 2.478.623 0,68 
1.175.000 Republic of Serbia 7,25% 28/09/2021 1.366.454 0,37 

 Total Serbia 6.483.540 1,77

 Singapur: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,44%)     

 Renta fija privada: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,44%)     
200.000 Alam Synergy Pte LTD 9% 29/01/2019 211.100 0,06
260.000 Oro Negro Drilling Pte Ltd 7,5% 24/01/2019 263.575 0,07 
200.000 Ottawa Holdings Pte Ltd 5,875% 16/05/2018 178.406 0,05 

 Total Singapur 653.081 0,18

 Eslovaquia: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,58%)     

 Renta fija pública: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,58%)     
950.000 Slovakia Government International Bond 4,375% 21/05/2022 1.022.533 0,28 

 Total Eslovaquia 1.022.533 0,28
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos

  
 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 

93,44%) 

   Eslovenia: 1,81% (31 de mayo de 2013: 0,51%) 

   Renta fija pública: 1,81% (31 de mayo de 2013: 0,51%)
275.000 Slovenia Government International Bond 4,75% 10/05/2018 294.199  0,08 
810.000 Slovenia Government International Bond 4,125% 18/02/2019 849.487  0,23 

2.150.000 Slovenia Government International Bond 5,5% 26/10/2022 2.364.486  0,65 
1.525.000 Slovenia Government International Bond 5,85% 10/05/2023 1.711.812  0,47
1.300.000 Slovenia Government International Bond 5,25% 18/02/2024 1.397.500  0,38 

   Total Eslovenia 6.617.484  1,81

   Sudáfrica: 0,52% (31 de mayo de 2013: 2,18%)     

   Renta fija privada: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,57%)     
1.285.000 Eskom Holdings SOC Ltd 5,75% 26/01/2021 1.368.782  0,37 

      
   Renta fija pública: 0,15% (31 de mayo de 2013: 1,61%)     

6.030.000 South Africa Government Bond 8,75% 28/02/2048 547.618  0,15 

   Total Sudáfrica 1.916.400  0,52

   Sri Lanka: 2,03% (31 de mayo de 2013: 1,11%)     

   Renta fija pública: 2,03% (31 de mayo de 2013: 1,11%)     
2.245.000 Sri Lanka Government International Bond 6% 14/01/2019 2.382.506  0,65 

200.000 Sri Lanka Government International Bond 5,125% 11/04/2019 205.500  0,06 
1.661.000 Sri Lanka Government International Bond 6,25% 4/10/2020 1.779.346  0,49 
1.220.000 Sri Lanka Government International Bond 6,25% 27/07/2021 1.296.250  0,35 
1.690.000 Sri Lanka Government International Bond 5,875% 25/07/2022 1.753.375  0,48 

   Total Sri Lanka 7.416.977  2,03

   Supranacional: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,21%)     

   Renta fija pública: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,21%)     
475.000 African Export-Import Bank 3,875% 04/06/2018 485.782  0,13 

   Total Supranacional 485.782  0,13

   Suecia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%) 

   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%)
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
      

  
 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 

93,44%)    
      
   Tailandia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,14%)    
     
   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,14%)    
      
   Trinidad y Tobago: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
      
   Renta fija pública: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

500.000 Republic of Trinidad & Tobago 4,375% 16/01/2024 542.250 0,15
      
   Total Trinidad y Tobago 542.250 0,15
      
   Turquía: 3,58% (31 de mayo de 2013: 5,91%)    
      
   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,91%)    
      
   Renta fija pública: 3,58% (31 de mayo de 2013: 5,00%)    

795.000 Turkey Government International Bond 7,25% 15/03/2015 832.762 0,23 
3.205.000 Turkey Government International Bond 7% 26/09/2016 3.549.538 0,97 
2.110.000 Turkey Government International Bond 7,5% 14/07/2017 2.418.672 0,66 

760.000 Turkey Government International Bond 6,75% 3/04/2018 864.120 0,24 
1.205.000 Turkey Government International Bond 7% 11/03/2019 1.393.281 0,38 
1.575.000 Turkey Government International Bond 5,625% 30/03/2021 1.728.563 0,47 

625.000 Turkey Government International Bond 5,125% 25/03/2022 664.563 0,18 
720.000 Turkey Government International Bond 5,75% 22/03/2024 790.200 0,21 
565.000 Turkey Government International Bond 7,375% 5/02/2025 687.888 0,19 
150.000 Turkey Government International Bond 6,875% 17/03/2036 178.687 0,05 

      
   Total Turquía 13.108.274 3,58
      
   Ucrania: 2,00% (31 de mayo de 2013: 2,65%)    
      
   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,11%)    
      
   Renta fija pública: 2,00% (31 de mayo de 2013: 2,54%)    

2.015.000 Ukraine Government International Bond 6,875% 23/09/2015 1.930.602 0,53 
1.685.000 Ukraine Government International Bond 6,25% 17/06/2016 1.612.663 0,44 

646.000 Ukraine Government International Bond 6,58% 21/11/2016 613.610 0,17 
1.060.000 Ukraine Government International Bond 9,25% 24/07/2017 1.053.950 0,29 

550.000 Ukraine Government International Bond 7,75% 23/09/2020 519.615 0,14 
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos

 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 
93,44%)    

 Ucrania (continuación): 2,00% (31 de mayo de 2013: 2,65%)    

 Renta fija pública (continuación): 2,00% (31 de mayo de 2013: 
2,54%)    

200.000 Ukraine Government International Bond 7,95% 23/02/2021 191.040 0,05 
325.000 Ukraine Government International Bond 7,8% 28/11/2022 302.250 0,08 

1.175.000 Ukraine Government International Bond 7,5% 17/04/2023 1.092.750 0,30 

 Total Ucrania 7.316.480 2,00

 Emiratos Árabes Unidos: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,68%)    

 Renta fija privada: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,68%)    
665.000 Abu Dhabi National Energy Co 5,875% 13/12/2021 788.856 0,22 
200.000 Abu Dhabi National Energy Co 3,625% 12/01/2023 202.000 0,05 
305.000 Dolphin Energy Ltd 5,5% 15/12/2021 350.750 0,10 

 Total Emiratos Árabes Unidos 1.341.606 0,37

 Reino Unido: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,14%)    

 Renta fija privada: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,14%)    
425.000 Afren Plc 6,625% 09/12/2020 434.350 0,12 
200.000 Genel Energy Finance Ltd 7,5% 14/05/2019 201.250 0,05 
315.000 Oschadbank Via SSB No 1 Plc 8,25% 10/03/2016 287.501 0,08 
200.000 Vedanta Resources Plc 8,25% 07/06/2021 224.635 0,06 

 Total Reino Unido 1.147.736 0,31

 República Unida de Tanzania: 0,11% (31 de mayo de 2013: 
0,00%)    

 Renta fija pública: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
375.000 Tanzania Government International Bond FRN 09/03/2020 403.125 0,11 

 Total República Unida de Tanzania: 403.125 0,11

 Estados Unidos: 0,22% (31 de mayo de 2013: 1,26%)    

 Renta fija privada: 0,22% (31 de mayo de 2013: 1,26%)    
745.000 Reliance Holdings USA Inc 5,4% 14/02/2022 806.156 0,22 

 Total Estados Unidos 806.156 0,22
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

Valor 
razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
    
 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 

93,44%)    
    
 Uruguay: 1,32% (31 de mayo de 2013: 1,14%)    
   
 Renta fija privada: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

90.000 Uruguay 7,875% 15/01/2033 123.300 0,03 
   
 Renta fija pública: 1,29% (31 de mayo de 2013: 1,14%)    

1.283.000 Uruguay Government International Bond 4,5% 14/08/2024 1.369.602 0,37 
40.000 Uruguay Government International Bond 6,875% 28/09/2025 49.040 0,01

1.327.514 Uruguay Government International Bond FRN 15/01/2033 1.818.694 0,50 
464.000 Uruguay Government International Bond 7,625% 21/03/2036 632.200 0,17 
975.000 Uruguay Government International Bond 4,125% 20/11/2045 865.313 0,24

    
 Total Uruguay 4.858.149 1,32
    
 Venezuela: 3,10% (31 de mayo de 2013: 3,53%)    
    
 Renta fija privada: 1,31% (31 de mayo de 2013: 0,27%)    

395.000 Petroleos de Venezuela SA 4,9% 28/10/2014 390.853 0,11 
1.830.000 Petroleos de Venezuela SA 5,25% 12/04/2017 1.529.880 0,42 
3.805.000 Petroleos de Venezuela SA 6% 15/11/2026 2.302.025 0,63 

705.000 Petroleos de Venezuela SA 9,75% 17/05/2035 537.563 0,15 
    
 Renta fija pública: 1,79% (31 de mayo de 2013: 3,26%)    

570.000 Venezuela (Government Of) 9,25% Bond 15/09/2027 467.400 0,13 
270.000 Venezuela Government International Bond 11,75% 21/10/2026 250.020 0,07 
917.000 Venezuela Government International Bond 11,95% 5/08/2031 848.225 0,23 
375.000 Venezuela Government International Bond 7% 1/12/2018 313.688 0,08 
900.000 Venezuela Government International Bond 7% 31/03/2038 585.000 0,16 

2.614.000 Venezuela Government International Bond 7,75% 13/10/2019 2.182.690 0,59 
550.000 Venezuela Government International Bond 8,25% 13/10/2024 420.063 0,11 

10.000 Venezuela Government International Bond 8,5% 8/10/2014 10.040 - 
440.000 Venezuela Government International Bond 9% 7/05/2023 358.600 0,10 
515.000 Venezuela Government International Bond 9,25% 07/05/2028 406.850 0,11 
950.000 Venezuela Government International Bond 9,375% 13/01/2034 755.250 0,21 

    
 Total Venezuela 11.358.147 3,10
    
 Vietnam: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

 Renta fija privada: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
250.000 Vingroup JSC 11,625% 07/05/2018 276.875 0,08 
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

   
Valor

razonable % de
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos

     
 Renta fija (continuación): 90,25% (31 de mayo de 2013: 93,44%)    
     
 Vietnam (continuación): 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Renta fija pública: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

350.000 Vietnam Government International Bond 6,75% 29/01/2020  398.563  0,11
     
 Total Vietnam  675.438  0,19
     
 Total Renta fija  330.762.070  90,25
     

 
Rendimientos acumulados de activos financieros al valor razonable 
con cambios en los resultados: 1,38% (31 de mayo de 2013: 1,39%)  5.063.625  1,38

     
 Renta variable: 6,57% (31 de mayo de 2013: 1,08%)    
     
 Irlanda: 6,57% (31 de mayo de 2013: 1,08%)    
     
 Instituciones de inversión colectiva: 6,57% (31 de mayo de 2013: 1,08%)    

211.363 iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond Fund ETF  24.067.271  6,57
     
 Total Irlanda  24.067.271  6,57
     
 Total Renta variable  24.067.271  6,57
     

N.º de  Contratos futuros: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
Ganancias/

(pérdidas) no % de
Contratos   realizadas Activos netos

     
(30) US 10 Year Note (Cbt) Future September 2014  4.219  - 

(1) US Long Bond (Cbt) September 2014  351  - 
      
 Total Contratos de futuros  4.570  -
     
 Contratos a plazo sobre divisas: -0,50% (31 de mayo de 2013: -0,73%)      

 Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
 USD

Bank of America                      
Merill Lynch USD 9.618.117 EUR 6.935.000 18-jun-2014 155.193  0,04 
Bank of America                      
Merill Lynch MXN 29.107.000 USD 2.186.211 18-jun-2014 73.871  0,02 
Bank of America                      
Merill Lynch TRY 2.530.000 USD 1.131.733 18-jun-2014 73.504  0,02 
Barclays^ USD 282.935 EUR 205.000 18-jun-2014 3.209  - 
Chase Manhattan ZAR 12.960.000 USD 1.197.505 18-jun-2014 25.079  0,01 
Chase Manhattan RUB 30.502.000 USD 819.066 18-jun-2014 54.038  0,01 
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,50% (31 de mayo de 2013: -0,73%) 

  Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos

netos
  USD
Chase Manhattan RUB 13.601.000 USD 364.770 18-jun-2014 24.551  0,01
Chase Manhattan PHP 28.050.000 USD 626.536 18-jun-2014 14.095  - 
Citibank USD 1.194.728 EUR 865.000 18-jun-2014 14.421  - 
Commonwealth                      
Bank of Australia USD 1.083.990 EUR 788.000 18-jun-2014 8.751  - 
HSBC USD 207.923 EUR 150.000 18-jun-2014 3.245  - 
HSBC BRL 431.000 USD 190.624 3-jun-2014 1.525  - 
Morgan Stanley BRL 1.927.000 USD 850.247 3-jun-2014 8.851  - 
Morgan Stanley PLN 3.495.000 USD 1.146.221 18-jun-2014 6.388  - 
Morgan Stanley BRL 464.000 USD 204.884 3-jun-2014 1.978  - 
Standard                     
Chartered BRL 1.070.000 USD 447.044 3-jun-2014 29.985  0,01
Standard                     
Chartered COP 1.036.900.000 USD 523.555 18-jun-2014 21.164  0,01
UBS MYR 3.800.000 USD 1.151.864 18-jun-2014 29.852  0,01
UBS MXN 15.190.000 USD 1.151.827 18-jun-2014 27.637  0,01
UBS RUB 12.792.000 USD 342.651 18-jun-2014 23.514  0,01
UBS USD 649.231 GBP 385.398 16-jun-2014 2.824  - 
UBS GBP 202.665 USD 338.543 16-jun-2014 1.377  - 
UBS GBP 170.000 USD 283.977 16-jun-2014 1.155  - 
UBS USD 52.127 GBP 30.903 16-jun-2014 295  - 
UBS USD 36.057 EUR 26.216 16-jun-2014 285  - 
UBS EUR 52.500 USD 71.387 16-jun-2014 251  - 
UBS EUR 39.526 USD 53.746 16-jun-2014 189  - 
UBS USD 49.685 EUR 36.281 16-jun-2014 178  - 
UBS USD 14.891 EUR 10.826 16-jun-2014 119  - 
UBS USD 23.013 EUR 16.791 16-jun-2014 101  - 
UBS USD 22.486 GBP 13.348 16-jun-2014 98  - 
UBS USD 59.156 EUR 43.295 16-jun-2014 78  - 
UBS EUR 11.896 USD 16.196 16-jun-2014 37  - 
UBS USD 9.117 EUR 6.658 16-jun-2014 33  - 
UBS EUR 23.368 USD 31.854 16-jun-2014 32  - 
UBS USD 40.415 EUR 29.597 16-jun-2014 30  - 
UBS USD 22.622 EUR 16.556 16-jun-2014 30  - 
UBS USD 636 EUR 463 16-jun-2014 5  - 
 



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

492 

GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,50% (31 de mayo de 2013: -0,73%) 

  

 

Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los
Contraparte  Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
   USD  
UBS EUR 1.219 USD 1.660 16-jun-2014 4  -  
UBS USD 4.695 EUR 3.438 16-jun-2014 4  -  
UBS USD 1.128 EUR 825 16-jun-2014 1  -  
UBS USD 3 GBP 2 16-jun-2014 -  -  
UBS USD 2 EUR 1 16-jun-2014 -  -
  Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 607.977  0,16
Bank of America     
Merill Lynch EUR 140.000 USD 194.165 18-jun-2014 (3.133 ) -  
Bank of America     
Merill Lynch USD 2.176.823 MXN 28.982.000 18-jun-2014 (73.554 ) (0,02) 
Barclays^ USD 38.509 TRY 84.000 18-jun-2014 (1.507 ) -  
Barclays^ USD 73.351 TRY 160.000 18-jun-2014 (2.870 ) -  
Barclays^ USD 85.729 TRY 187.000 18-jun-2014 (3.354 ) -  
Chase Manhattan USD 579.850 TRY 1.265.000 18-jun-2014 (22.769 ) (0,01) 
Chase Manhattan USD 708.727 RUB 26.393.000 18-jun-2014 (46.759 ) (0,01) 
Deutsche USD 18.790 TRY 41.000 18-jun-2014 (741 ) -  
Deutsche USD 41.720 TRY 91.000 18-jun-2014 (1.630 ) -  
Deutsche USD 46.305 TRY 101.000 18-jun-2014 (1.809 ) -  
Deutsche USD 112.741 TRY 246.000 18-jun-2014 (4.448 ) -  
Deutsche USD 115.991 TRY 253.000 18-jun-2014 (4.532 ) -  
Goldman Sachs USD 46.793 TRY 102.000 18-jun-2014 (1.798 ) -  
HSBC USD 440.527 BRL 1.057.000 3-jun-2014 (30.707 ) (0,01) 
Morgan Stanley USD 3.249.049 BRL 7.472.000 3-sep-2014 (2.953 ) -  
Morgan Stanley USD 471.272 BRL 1.136.000 3-jun-2014 (35.182 ) (0,01) 
Standard     
Chartered USD 79.197 PEN 225.000 18-jun-2014 (2.011 ) -  
Standard     
Chartered USD 621.813 PHP 28.050.000 18-jun-2014 (18.818 ) (0,01) 
Standard     
Chartered USD 293.078 BRL 705.000 3-jun-2014 (21.226 ) (0,01) 
State Street USD 49.578 PEN 141.000 18-jun-2014 (1.312 ) -  
UBS GBP 25.985 USD 43.587 16-jun-2014 (5 ) -  
UBS USD 3.604 EUR 2.647 16-jun-2014 (8 ) -  
UBS EUR 9.578 USD 13.080 16-jun-2014 (10 ) -  
UBS USD 5.472 EUR 4.019 16-jun-2014 (12 ) -  
UBS GBP 1.056 USD 1.788 16-jun-2014 (17 ) -  
UBS EUR 964 USD 1.336 16-jun-2014 (20 ) -  
UBS GBP 1.445 USD 2.448 16-jun-2014 (23 ) -  
UBS GBP 1.660 USD 2.811 16-jun-2014 (27 ) -  
UBS EUR 1.520 USD 2.106 16-jun-2014 (32 ) -  
UBS USD 9.389 EUR 6.905 16-jun-2014 (33 ) -  
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,50% (31 de mayo de 2013: -0,73%) 

  

 

Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los

Contraparte 
 

Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos

netos
   USD
UBS EUR 1.750 USD 2.425 16-jun-2014 (37) - 
UBS GBP 19.012 USD 31.926 16-jun-2014 (39) - 
UBS GBP 3.835 USD 6.472 16-jun-2014 (40) - 
UBS EUR 7.034 USD 9.643 16-jun-2014 (45) - 
UBS GBP 3.136 USD 5.311 16-jun-2014 (50) - 
UBS GBP 363.122 USD 609.110 16-jun-2014 (64) - 
UBS EUR 10.829 USD 14.855 16-jun-2014 (79) - 
UBS EUR 12.000 USD 16.459 16-jun-2014 (84) - 
UBS GBP 29.738 USD 49.963 16-jun-2014 (85) - 
UBS GBP 5.392 USD 9.131 16-jun-2014 (87) - 
UBS GBP 5.579 USD 9.448 16-jun-2014 (90) - 
UBS GBP 9.994 USD 16.858 16-jun-2014 (95) - 
UBS EUR 4.691 USD 6.501 16-jun-2014 (100) - 
UBS GBP 18.595 USD 31.305 16-jun-2014 (117) -
UBS USD 54.926 EUR 40.342 16-jun-2014 (121) - 
UBS EUR 6.875 USD 9.530 16-jun-2014 (149) - 
UBS USD 67.148 GBP 40.173 16-jun-2014 (233) -
UBS EUR 12.108 USD 16.778 16-jun-2014 (257) - 
UBS GBP 214.216 USD 359.729 16-jun-2014 (435) - 
UBS GBP 159.553 USD 268.063 16-jun-2014 (453) -
UBS GBP 50.057 USD 84.479 16-jun-2014 (521) - 
UBS EUR 47.728 USD 65.714 16-jun-2014 (589) - 
UBS EUR 28.302 USD 39.219 16-jun-2014 (601) -
UBS GBP 37.356 USD 63.257 16-jun-2014 (601) - 
UBS GBP 98.152 USD 165.249 16-jun-2014 (624) - 
UBS GBP 42.747 USD 72.386 16-jun-2014 (688) -
UBS EUR 67.721 USD 93.243 16-jun-2014 (836) - 
UBS GBP 84.986 USD 143.426 16-jun-2014 (884) - 
UBS EUR 43.180 USD 59.837 16-jun-2014 (917) -
UBS GBP 91.043 USD 153.649 16-jun-2014 (947) - 
UBS EUR 79.136 USD 108.960 16-jun-2014 (977) - 
UBS GBP 105.763 USD 178.400 16-jun-2014 (1.010) -
UBS GBP 218.562 USD 367.761 16-jun-2014 (1.179) - 
UBS USD 29.505 PEN 84.000 18-jun-2014 (813) - 
UBS USD 591.864 ZAR 6.505.000 18-jun-2014 (21.786) (0,01)
UBS USD 613.538 COP 1.258.827.000 18-jun-2014 (47.765) (0,01)
UBS USD 611.704 COP 1.258.826.000 18-jun-2014 (49.600) (0,01)
UBS USD 817.036 RUB 30.502.000 18-jun-2014 (56.068) (0,02)
UBS USD 3.531.031 BRL 8.466.000 3-jun-2014 (243.294) (0,07)
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,50% (31 de mayo de 2013: -0,73%) 

 
 

Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

Contraparte 
 

Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
Activos 

netos
   USD  
UBS GBP 198.892 USD 334.964 16-jun-2014 (1.373) - 
UBS GBP 286.433 USD 481.936 16-jun-2014 (1.516) - 
UBS GBP 157.845 USD 266.372 16-jun-2014 (1.627) - 
UBS GBP 158.530 USD 267.543 16-jun-2014 (1.649) - 
UBS EUR 101.140 USD 140.155 16-jun-2014 (2.147) -
UBS GBP 269.474 USD 454.778 16-jun-2014 (2.802) - 
UBS EUR 231.412 USD 318.623 16-jun-2014 (2.856) - 
UBS GBP 292.148 USD 493.043 16-jun-2014 (3.038) -
UBS EUR 147.237 USD 204.034 16-jun-2014 (3.125) - 
UBS EUR 187.309 USD 259.563 16-jun-2014 (3.976) - 
UBS GBP 347.886 USD 589.614 16-jun-2014 (6.123) -
UBS EUR 574.046 USD 790.384 16-jun-2014 (7.085) - 
UBS GBP 990.507 USD 1.669.822 16-jun-2014 (8.495) - 
UBS GBP 1.565.441 USD 2.635.451 16-jun-2014 (9.817) -
UBS EUR 2.027.765 USD 2.781.181 16-jun-2014 (14.248) - 
UBS EUR 1.383.278 USD 1.904.588 16-jun-2014 (17.073) - 
UBS GBP 1.829.182 USD 3.087.016 16-jun-2014 (19.022) (0,01)
UBS GBP 2.147.368 USD 3.624.001 16-jun-2014 (22.331) (0,01)
UBS EUR 2.064.262 USD 2.842.212 16-jun-2014 (25.478) (0,01)
UBS GBP 2.421.166 USD 4.099.858 16-jun-2014 (38.960) (0,01)
UBS EUR 4.997.891 USD 6.881.426 16-jun-2014 (61.687) (0,02)
UBS EUR 7.308.313 USD 10.062.568 16-jun-2014 (90.205) (0,02)
UBS EUR 10.607.850 USD 14.605.588 16-jun-2014 (130.929) (0,04)
UBS GBP 118.726.848 USD 200.369.127 16-jun-2014 (1.234.683) (0,34)
   
 Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (2.423.905) (0,66)
   
 Total contratos a plazo sobre divisas (1.815.928) (0,50)
   

 
Valor 

razonable % de los

 USD
Activos 

netos
   
 Total Valor de las inversiones 358.081.608 97,70 
    
 Efectivo y Equivalentes de efectivo* 15.506.619 4,23 
    
 Otros pasivos netos (7.061.171) (1,93)
    

 
Patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de negociación 366.527.056

 
100,00
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GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
  % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
 
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regulado. 96,82
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,50)
Otros activos netos 3,68
 
  100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
98,805 USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Barclays Capital. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Global Property Securities Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta variable: 98,87% (31 de mayo de 2013: 98,14%)    
      
   Australia: 3,94% (31 de mayo de 2013: 3,84%)    
      

  
 Fondos de inversión inmobiliaria: 3,94% (31 de mayo de 2013: 

3,84%) 
   

502.963 CFS Retail Property Trust Reits NPV 961.961 0,55
552.741 GPT Group Reits NPV 2.003.728 1,14
707.565 Stockland Reits NPV 2.571.563 1,46
470.000 Westfield Retail Trust Reits NPV 1.397.586 0,79

   
   Total Australia 6.934.838 3,94
      
   Bermudas: 4,04% (31 de mayo de 2013: 5,07%)    
      
   Alojamiento: 0,96% (31 de mayo de 2013: 1,31%)    

1.070.964 Shangri-La Asia Ltd Com 1,00 HKD 1.697.695 0,96
      
   Bienes inmuebles: 3,08% (31 de mayo de 2013: 3,76%)   

438.300 Hongkong Land Holdings Ltd Com 0,10 USD 3.074.675 1,74
716.893 Kerry Properties Ltd Com 1,00 HKD 2.364.847 1,34

   
   Total Bermudas 7.137.217 4,04
      
   Canadá: 2,40% (31 de mayo de 2013: 2,80%)    
      

  
 Fondos de inversión inmobiliaria: 2,40% (31 de mayo de 2013: 

2,80%) 
   

167.898 RioCan Reits NPV 4.228.181 2,40
   
   Total Canadá 4.228.181 2,40
      
   Islas Caimán: 1,64% (31 de mayo de 2013: 2,47%)    
     
   Bienes inmuebles: 0,46% (31 de mayo de 2013: 0,80%)    

401.007 China Resources Land Ltd Com 0,10 HKD 813.605 0,46
     
   Distribución minorista: 1,18% (31 de mayo de 2013: 1,67%)    

1.075.800 Lifestyle International Holdings Ltd Com 0,005 HKD 2.078.626 1,18
   
   Total Islas Caimán 2.892.231 1,64
      
   Francia: 5,26% (31 de mayo de 2013: 4,18%)    
      

  
 Fondos de inversión inmobiliaria: 5,26% (31 de mayo de 2013: 

4,18%) 
   

42.418 ICADE Reits NPV 4.251.684 2,41
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GlobalAccess Global Property Securities Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
   

   Renta variable (continuación): 98,87% (31 de mayo de 2013: 98,14%)     
       
   Francia (continuación): 5,26% (31 de mayo de 2013: 4,18%)   
       
  Fondos de inversión inmobiliaria (continuación): 5,26% (31 de mayo de 2013: 4,18%)    

18.269 Klepierre Reits 1,40 EUR 888.842 0,50
14.779 Unibail-Rodamco SE Reits 5,00 EUR 4.136.691 2,35

   
   Total Francia 9.277.217 5,26
       
   Hong Kong: 6,04% (31 de mayo de 2013: 7,20%)     
       
   Bienes inmuebles: 6,04% (31 de mayo de 2013: 7,20%)     

704.800 China Overseas Land & Investment Ltd Com 0,10 HKD 1.838.601 1,04
923.575 Hang Lung Properties Ltd Com 1,00 HKD 2.930.490 1,66
758.595 Hysan Development Co Ltd Class C Com 5,00 HKD 3.823.332 2,17
150.789 Sun Hung Kai Properties Ltd Com 0,50 HKD 2.059.675 1,17

   
   Total Hong Kong 10.652.098 6,04
       
   Irlanda: 1,86% (31 de mayo de 2013: 0,65%)     
       
   Fondo de renta variable: 1,86% (31 de mayo de 2013: 0,65%)   

137.022 iShares FTSE Epra/Nareit Developed Markets Property Fund 3.275.100 1,86
   
   Total Irlanda 3.275.100 1,86
       
   Japón: 10,76% (31 de mayo de 2013: 11,32%)     
       
   Constructoras del sector viviendas: 2,44% (31 de mayo de 2013: 2,39%)     

230.300 Daiwa House Industry Co Ltd Com NPV 4.311.971 2,44
       
   Bienes inmuebles: 8,32% (31 de mayo de 2013: 8,93%)     

137.000 Aeon Mall Co Ltd Com NPV 3.441.663 1,95
148.000 Mitsubishi Estate Co Ltd Com NPV 3.590.722 2,04
179.000 Mitsui Fudosan Co Ltd Com NPV 5.664.947 3,21

46.000 Sumitomo Realty & Development Co Ltd Com NPV 1.975.272 1,12
   
   Total Japón 18.984.575 10,76
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GlobalAccess Global Property Securities Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 98,87% (31 de mayo de 2013: 98,14%)  
    
   República Popular China: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,80%)
    
   Bienes inmuebles: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,80%)  

621.100 Guangzhou R&F Properties Co Ltd Com 0,25 CNY 849.982 0,48
   
   Total República Popular China 849.982 0,48
    
   Singapur: 3,84% (31 de mayo de 2013: 4,17%)  
    
   Alojamiento: 1,76% (31 de mayo de 2013: 1,88%)  

375.000 City Developments Ltd Com NPV 3.097.455 1,76
    
   Bienes inmuebles: 2,08% (31 de mayo de 2013: 2,29%)  

1.184.600 CapitaLand Ltd Com NPV 3.009.573 1,71
418.940 Wing Tai Holdings Ltd Com NPV 654.150 0,37

   
   Total Singapur 6.761.178 3,84
    
   España: 1,39% (31 de mayo de 2013: 1,05%)  
    
   Alojamiento: 1,39% (31 de mayo de 2013: 1,05%)

190.000 Melia Hotels International SA Com 0,20 EUR 2.448.105 1,39
   
   Total España 2.448.105 1,39
    
   Suecia: 1,07% (31 de mayo de 2013: 1,35%)  
    
   Bienes inmuebles: 1,07% (31 de mayo de 2013: 1,35%)  

109.562 Castellum AB Com NPV 1.888.717 1,07
   
   Total Suecia 1.888.717 1,07
    
   Tailandia: 0,86% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
   Bienes inmuebles: 0,86% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1.058.000 Central Pattana PCL 0,50 THB 1.510.623 0,86
   
   Total Tailandia 1.510.623 0,86
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GlobalAccess Global Property Securities Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 

  
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 98,87% (31 de mayo de 2013: 98,14%)
   
   Reino Unido: 8,11% (31 de mayo de 2013: 7,25%)
   
   Bienes inmuebles: 0,87% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

271.694 Capital & Counties Properties Plc Com 0,25 GBP 1.540.354 0,87
   
   Fondos de inversión inmobiliaria: 7,24% (31 de mayo de 2013: 7,25%)

70.846 Derwent London Plc Reits 0,05 GBP 3.251.880 1,84
290.000 Great Portland Estates Plc Reits 0,125 GBP 3.167.885 1,80
193.850 Hammerson Plc Reits 0,25 GBP 1.932.229 1,09
187.019 Land Securities Group Plc Reits 0,10 GBP 3.348.708 1,90

95.000 Shaftesbury Plc Reits 0,25 GBP 1.068.032 0,61
   
   Total Reino Unido 14.309.088 8,11
   
   Estados Unidos: 47,18% (31 de mayo de 2013: 45,99%)
   
   Alojamiento: 1,97% (31 de mayo de 2013: 1,60%)

43.492 Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc Com 0,01 USD 3.472.184 1,97
   
   Bienes inmuebles: 1,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

101.300 American Homes 4 Rent Reits 0,01 USD 1.784.906 1,01
  

   Fondos de inversión inmobiliaria: 44,20% (31 de mayo de 2013: 44,39%)
56.514 Alexandria Real Estate Equities Inc Reits 0,01 USD 4.298.737 2,44
73.800 American Campus Communities Inc Reits 0,01 USD 2.866.761 1,62
50.151 Boston Properties Inc Reits 0,01 USD 6.045.202 3,43
75.800 Colony Financial Inc Reits 0,01 USD 1.679.349 0,95
60.800 Equity One Inc Reits 0,01 USD 1.395.664 0,79
80.957 Equity Residential Reits 0,01 USD 5.003.547 2,84
29.740 Essex Property Trust Inc Reits 0,0001 USD 5.375.654 3,05
32.500 Federal Reits 0,01 USD 3.885.700 2,20
58.200 Health Care Inc Reits 1,00 USD 3.680.859 2,09

174.033 Host Hotels & Resorts Inc Reits 0,01 USD 3.841.778 2,18
52.000 Kilroy Realty Corp Reits 0,01 USD 3.150.940 1,79
63.300 LaSalle Hotel Properties Reits 0,01 USD 2.087.951 1,18
36.300 Macerich Co Reits 0,01 USD 2.397.434 1,36
67.700 Plum Creek Timber Co Inc Reits 0,01 USD 3.052.932 1,73

158.972 Prologis Inc Reits 0,01 USD 6.598.133 3,74
66.630 Simon Property Group Inc Reits 0,0001 USD 11.089.897 6,29
44.281 Taubman Centers Inc Reits 0,01 USD 3.316.868 1,88
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GlobalAccess Global Property Securities Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 

    Valor razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
Activos

netos
   

  Renta variable (continuación): 98,87% (31 de mayo de 2013: 98,14%)        
       

  Estados Unidos (continuación): 47,18% (31 de mayo de 2013: 45,99%)   
       
 Fondos de inversión inmobiliaria (continuación): 44,20% (31 de mayo de 2013: 44,39%)    

34.161 Ventas Inc Reits 0,25 USD 2.281.784 1,29
49.000 Vornado Realty Trust Reits 0,04 USD 5.247.165 2,97
33.309 Washington Prime Group Inc Reits 0,0001 USD 663.349 0,38

   
  Total Estados Unidos 83.216.794 47,18
   

  Total Renta variable 174.365.944 98,87
       

  Garantías: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)        
       

  Hong Kong: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)        
12.463 Sun Hung Kai Properties Ltd NPV (Warrant) 14.427 0,01

   
  Total Hong Kong 14.427 0,01
   

  Total Garantías 14.427 0,01
 
 Contratos a plazo sobre divisas: -0,05% (31 de mayo de 2013: -0,05%)   

           Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no
 

% de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas
 Activos 

netos
   
Barclays^ GBP 3.077 USD 5.141 16-jun-2014 19   -
UBS USD 95.017 GBP 56.063 16-jun-2014 986   - 
UBS USD 86.304 EUR 62.911 16-jun-2014 461   - 
UBS USD 81.946 GBP 48.676 16-jun-2014 304   - 
UBS USD 94.497 GBP 56.160 16-jun-2014 302   - 
UBS USD 43.275 GBP 25.644 16-jun-2014 264   - 
UBS USD 43.986 GBP 26.092 16-jun-2014 223   - 
UBS USD 178.637 GBP 106.378 16-jun-2014 215   - 
UBS USD 17.899 GBP 10.561 16-jun-2014 186   - 
UBS USD 48.903 GBP 29.047 16-jun-2014 184   - 
UBS USD 48.634 GBP 28.905 16-jun-2014 153   - 
UBS USD 18.710 GBP 11.107 16-jun-2014 81   - 
UBS USD 9.381 GBP 5.562 16-jun-2014 53   - 
UBS USD 1.945 GBP 1.160 16-jun-2014 -   - 
    
 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 3.431   -
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GlobalAccess Global Property Securities Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 

 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,05% (31 de mayo de 2013: -0,05%)   

           Fecha de
Ganancias/ 

(pérdidas) no 
  

% de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas   Activos netos
  USD   
Barclays^ EUR 583 USD 800 16-jun-2014 (4)   - 
UBS GBP 500 USD 840 16-jun-2014 (3)   -
UBS GBP 584 USD 984 16-jun-2014 (4)   - 
UBS GBP 1.041 USD 1.753 16-jun-2014 (8)   - 
UBS GBP 709 USD 1.200 16-jun-2014 (11)   - 
UBS GBP 1.684 USD 2.837 16-jun-2014 (13)   - 
UBS GBP 2.881 USD 4.853 16-jun-2014 (22)   - 
UBS EUR 1.875 USD 2.581 16-jun-2014 (22)   - 
UBS GBP 4.182 USD 7.045 16-jun-2014 (32)   - 
UBS EUR 2.803 USD 3.858 16-jun-2014 (33)   - 
UBS GBP 5.300 USD 8.929 16-jun-2014 (40)   - 
UBS EUR 5.656 USD 7.784 16-jun-2014 (67)   - 
UBS EUR 6.289 USD 8.655 16-jun-2014 (74)   - 
UBS GBP 14.295 USD 24.084 16-jun-2014 (108)   - 
UBS USD 26.771 GBP 16.026 16-jun-2014 (109)   - 
UBS EUR 30.000 USD 41.084 16-jun-2014 (148)   -
UBS EUR 20.491 USD 28.202 16-jun-2014 (241)   - 
UBS GBP 29.053 USD 49.031 16-jun-2014 (302)   - 
UBS GBP 69.994 USD 117.927 16-jun-2014 (529)   -
UBS GBP 51.957 USD 87.685 16-jun-2014 (540)   - 
UBS EUR 53.114 USD 73.100 16-jun-2014 (625)   - 
UBS GBP 106.285 USD 179.372 16-jun-2014 (1.105)   -
UBS EUR 115.911 USD 159.595 16-jun-2014 (1.431)   - 
UBS GBP 142.509 USD 240.506 16-jun-2014 (1.482)   - 
UBS USD 371.606 GBP 222.460 16-jun-2014 (1.515)   -
UBS EUR 157.625 USD 217.028 16-jun-2014 (1.945)   - 
UBS GBP 215.201 USD 363.184 16-jun-2014 (2.238)   - 
UBS GBP 266.903 USD 450.438 16-jun-2014 (2.776)   -
UBS EUR 261.262 USD 359.722 16-jun-2014 (3.225)   - 
UBS EUR 308.457 USD 424.705 16-jun-2014 (3.807)   - 
UBS GBP 729.420 USD 1.231.005 16-jun-2014 (7.585)   - 
UBS EUR 969.319 USD 1.334.622 16-jun-2014 (11.964)   (0,01)
UBS EUR 2.610.816 USD 3.594.743 16-jun-2014 (32.224)   (0,02)
UBS GBP 3.348.928 USD 5.651.812 16-jun-2014 (34.827)   (0,02)
     
  Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (109.059)   (0,05)
     
  Total contratos a plazo sobre divisas (105.628)   (0,05)
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GlobalAccess Global Property Securities Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

   Valor razonable % de los
   USD Activos netos
  
 Total Valor de las inversiones 174.274.743 98,83
  
 Efectivo y Equivalentes de efectivo* 4.353.491 2,47
  
 Otros pasivos netos (2.285.832) (1,30)
        
 Patrimonio neto atribuible a los titulares de 

Acciones rescatables a precios de negociación 176.342.402 100,00

 
 % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
 
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regulado. 98,88
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,05)
Otros activos netos 1,17
 
 100,00

* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch. 
^ Parte relacionada. 

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 

The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
  
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
  

   Renta fija: 80,21% (31 de mayo de 2013: 76,69%)   
     
   Australia: 2,43% (31 de mayo de 2013: 0,39%)   
     
   Renta fija pública: 2,43% (31 de mayo de 2013: 0,39%)   

4.300.000 Australia Government Bond 5,5% 21/01/2018 4.357.008 2,26 
300.000 Australia Government Bond 5,75% 15/07/2022 323.354 0,17

    
   Total Australia 4.680.362 2,43
     
   Austria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 2,38%)   
     
   Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 2,38%)   
     
   Canadá: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,49%)   
     
   Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,49%)   
     
   Dinamarca: 2,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
     
   Renta fija privada: 2,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

8.000.000 DLR Kredit A/S 1% 01/01/2015 1.471.708 0,76 
7.400.000 Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 2% 01/10/2014 1.360.598 0,70 
8.000.000 Nykredit Realkredit A/S 2% 01/01/2015 1.476.944 0,76 

    
   Total Dinamarca 4.309.250 2,22
     
   Francia: 7,76% (31 de mayo de 2013: 11,63%)   
     
   Renta fija privada: 4,01% (31 de mayo de 2013: 0,45%)   

100.000 BNP Paribas Home Loan SFH 2,2% 02/11/2015 102.360 0,05 
500.000 BPCE SA 1,625% 08/02/2017 696.170 0,36 

1.100.000 Dexia Credit Local SA FRN 27/03/2017 1.502.320 0,78 
4.400.000 Dexia Credit Local SA 1,25% 18/10/2016 4.441.692 2,30 
1.000.000 Electricite de France FRN 20/01/2017 1.004.837 0,52 

    
   Renta fija pública: 3,75% (31 de mayo de 2013: 11,18%)   

5.300.000 French Treasury Note BTAN 3% 12/07/2014 7.254.173 3,75 
    

   Total Francia 15.001.552 7,76
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
    

  
 Renta fija (continuación): 80,21% (31 de mayo de 2013: 

76,69%)   
     
   Alemania: 5,73% (31 de mayo de 2013: 3,11%)  
     
   Renta fija privada: 0,43% (31 de mayo de 2013: 2,54%)   

200.000 Hypothekenbank Frankfurt AG 3,25% 26/10/2015 284.223 0,15
400.000 Volkswagen Bank GmbH FRN 09/05/2017 545.953 0,28 

    
   Renta fija pública: 5,30% (31 de mayo de 2013: 0,57%)  

5.700.000 Bundesrepublik Deutschland 3,75% 4/01/2019 8.995.882 4,66 
900.000 State of North Rhine-Westphalia FRN 15/02/2018 1.238.242 0,64 

   
   Total Alemania 11.064.300 5,73
     
   Italia: 5,67% (31 de mayo de 2013: 2,38%)   
     
   Renta fija pública: 5,67% (31 de mayo de 2013: 2,38%)   

1.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 1/06/2018 1.768.866 0,91 
3.600.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 1/12/2018 5.324.283 2,76 
2.700.000 Italy Certificati di Credito del Tesoro FRN 15/06/2017 3.871.999 2,00 

    
   Total Italia 10.965.148 5,67
     
   Japón: 1,27% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
     
   Renta fija privada: 1,27% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.100.000 Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd 1,65% 26/02/2018 1.102.678 0,57 
800.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp FRN 18/03/2016 1.345.765 0,70 

    
   Total Japón 2.448.443 1,27
     
   Luxemburgo: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   
     
   Renta fija pública: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   

200.000 European Investment Bank 6% 6/08/2020 208.589 0,11
    

   Total Luxemburgo 208.589 0,11
     
   México: 0,43% (31 de mayo de 2013: 2,09%)   
     
   Renta fija pública: 0,43% (31 de mayo de 2013: 2,09%)   

1.071 Mexican Bonos 4,75% 14/06/2018 833.595 0,43 
    

   Total México 833.595 0,43
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
    

  
 Renta fija (continuación): 80,21% (31 de mayo de 2013: 

76,69%)   
     
   Países Bajos: 3,57% (31 de mayo de 2013: 0,61%)   
     
   Renta fija privada: 2,50% (31 de mayo de 2013: 0,61%)   

600.000 ABN AMRO Bank NV 4,875% 16/01/2019 1.117.695 0,58
800.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 

BA/Netherlands 4% 10/09/2015 1.392.384 0,71 
1.000.000 ING Bank NV 3,75% 07/03/2017 1.067.487 0,55

900.000 SNS Bank NV 3,5% 27/10/2015 1.282.851 0,66 
    

   Renta fija pública: 1,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
1.400.000 Netherlands Government Bond 4% 15/07/2016 2.065.672 1,07 

    
   Total Países Bajos 6.926.089 3,57
     
   Nueva Zelanda: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,41%)   
     
   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,41%)   
     
   Noruega: 0,72% (31 de mayo de 2013: 1,41%)   
     
   Renta fija privada: 0,72% (31 de mayo de 2013: 0,66%)   

1.000.000 DNB Boligkreditt AS 2,75% 20/04/2015 1.394.110 0,72 
    

   Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,75%)   
     
   Total Noruega 1.394.110 0,72
     

  
 República de Corea del Sur: 0,00% (31 de mayo de 2013: 

1,14%)   
     
   Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,14%)   
     
   Eslovenia: 0,69% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
     
   Renta fija pública: 0,69% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

900.000 Slovenia Government International Bond 4,7% 1/11/2016 1.332.631 0,69 
    

   Total Eslovenia 1.332.631 0,69
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
    

  
 Renta fija (continuación): 80,21% (31 de mayo de 2013: 

76,69%)   
     
   España: 8,70% (31 de mayo de 2013: 4,48%)   
     
   Renta fija pública: 8,70% (31 de mayo de 2013: 4,48%)   

6.300.000 Spain Government Bond 4,5% 31/01/2018 9.605.914 4,97
4.800.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2018 7.198.602 3,73 

    
   Total España 16.804.516 8,70
     
   Suecia: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,63%)   
     
   Renta fija privada: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,63%)   

300.000 Svenska Handelsbanken AB 2,25% 14/06/2018 431.035 0,22 
    

   Total Suecia 431.035 0,22
     
   Suiza: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
     
   Renta fija privada: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

800.000 Credit Suisse FRN 26/05/2017 802.010 0,42 
    

   Total Suiza 802.010 0,42
     
   Reino Unido: 2,67% (31 de mayo de 2013: 1,93%)   
     
   Renta fija privada: 2,67% (31 de mayo de 2013: 1,93%)   

1.000.000 Abbey National Treasury Services Plc/London 3,375% 
08/06/2015 1.406.602 0,73 

600.000 Lloyds Bank Plc 1,875% 10/10/2018 849.916 0,44 
600.000 Nationwide Building Society 3,5% 07/12/2015 858.506 0,44 
400.000 Nationwide Building Society 3,125% 3/04/2017 582.371 0,30 

1.300.000 NRAM Covered Bond LLP 5,625% 22/06/2017 1.465.003 0,76 
    

   Total Reino Unido 5.162.398 2,67
     
   Estados Unidos: 37,60% (31 de mayo de 2013: 43,39%)   
     
   Renta fija privada: 1,95% (31 de mayo de 2013: 0,73%)   

300.000 American Express Credit Corp 5,375% 01/10/2014 510.990 0,26 
1.000.000 Apple Inc FRN 05/05/2017 1.001.023 0,52 

600.000 JPMorgan Chase & Co FRN 19/02/2017 818.786 0,42 
700.000 JPMorgan Chase Bank NA FRN 2/06/2017 700.000 0,36 
750.000 Volkswagen Group of America Finance LLC FRN 23/05/2017 751.424 0,39 
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
    

  
 Renta fija (continuación): 80,21% (31 de mayo de 2013: 

76,69%)   
     

  
 Estados Unidos (continuación): 37,60% (31 de mayo de 2013: 

43,39%)   
     
   Colateral FGLMC: 2,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

4.060.000 Federal Home Loan Bank Discount Notes 27/06/2014 4.059.829 2,10 
    

   Renta fija pública: 33,55% (31 de mayo de 2013: 42,66%)  
600.000 United States Treasury Bill 0% 21/08/2014 599.962 0,31 
200.000 United States Treasury Bill 0% 16/10/2014 199.973 0,10 

26.200.000 United States Treasury Note/Bond 0,5% 15/10/2014 26.243.505 13,58
400.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/01/2015 400.469 0,21 

3.200.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 28/02/2015 3.204.062 1,66 
17.000.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/03/2015 17.023.571 8,81
12.700.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/09/2015 12.714.884 6,58 

4.300.000 United States Treasury Note/Bond 2,125% 29/02/2016 4.439.163 2,30 
    

   Total Estados Unidos 72.667.641 37,60
     
   Total Renta fija 155.031.669 80,21
     

  
 Rendimientos acumulados de activos financieros a valor 

razonable  

  
 con cambios en resultados: 0,66% (31 de mayo de 2013: 

0,50%) 1.280.414 0,66
     
   Renta variable: 8,39% (31 de mayo de 2013: 8,65%)   
     
   Irlanda: 8,39% (31 de mayo de 2013: 8,65%)   
     

  
 Instituciones de inversión colectiva: 8,39% (31 de mayo de 

2013: 8,65%)   
16.202.442 Institutional Cash Series Plc - Institutional US Dollar Liquidity   

   Fund NPV 16.202.441 8,39
     
   Total Irlanda 16.202.441 8,39
     
   Total Renta variable 16.202.441 8,39
     
   Contratos futuros: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,04%)      
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Contratos a plazo sobre divisas: -0,20% (31 de mayo de 2013: -0,53%) 

Contraparte  Divisa  Compra Divisa Vende 
Fecha de

vencimiento 

Ganancias
no 

realizadas 

% del
Patrimonio 

neto 
        USD  
Bank of      
America Merrill          
Lynch  USD  1.884.000 EUR 1.364.284 3-jun-2014 22.366  0,01  
Barclays^  USD  557.107 EUR 400.000 3-jun-2014 11.287  0,01  
Barclays^  USD  4.505.415 GBP 2.681.000 3-jun-2014 8.440  -  
BNP Paribas  USD  37.471.406 EUR 27.118.352 3-jun-2014 467.058  0,24  
BNP Paribas  PLN  1.196.352 EUR 288.000 30-jul-2014 517  -  
Citibank  USD  1.557.332 EUR 1.127.000 3-jun-2014 19.484  0,01  
Citibank  MXN  9.388.482 USD 718.000 25-jun-2014 10.585  0,01  
Chase Manhattan  USD  4.387.810 DKK 23.705.000 3-jun-2014 53.657  0,03  
HSBC  USD  25.321.405 EUR 18.309.293 3-jun-2014 337.458  0,18  
Societie Generale  AUD  7.076.000 USD 6.547.264 3-jun-2014 38.370  0,02  
Societie Generale  USD  4.522.680 GBP 2.681.000 2-jul-2014 26.519  0,01  
UBS  USD  382.063 EUR 275.630 16-jun-2014 5.960  -  
UBS  USD  1.286.125 GBP 763.472 16-jun-2014 5.592  -  
UBS  USD  237.607 GBP 140.864 16-jun-2014 1.344  -  
UBS  GBP  120.000 USD 200.455 16-jun-2014 815  -  
UBS  EUR  140.000 USD 190.365 16-jun-2014 668  -  
UBS  USD  335.592 EUR 245.615 16-jun-2014 444  -  
UBS  USD  68.248 GBP 40.442 16-jun-2014 418  -  
UBS  USD  204.950 EUR 150.000 16-jun-2014 272  -  
UBS  USD  31.663 EUR 23.019 16-jun-2014 252  -  
UBS  USD  204.078 GBP 121.528 16-jun-2014 245  -  
UBS  USD  33.734 EUR 24.596 16-jun-2014 172  -  
UBS  USD  32.833 EUR 23.960 16-jun-2014 139  -  
UBS  USD  22.078 GBP 13.106 16-jun-2014 96  -  
UBS  USD  33.848 GBP 20.179 16-jun-2014 3  -  
UBS  USD  3.601 EUR 2.637 16-jun-2014 3  -  
UBS  USD  198 GBP 117 16-jun-2014 2  -  
            

 
Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre 
divisas  1.012.166  0,52  
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,20% (31 de mayo de 2013: -0,53%) 

Contraparte  Divisa Compra Divisa Vende 
Fecha de

vencimiento 

Pérdidas 
no 

realizadas 

% del
Patrimonio 

neto 
       USD  
Barclays^  USD 37.540.579 EUR 27.518.210 2-jul-2014 (7.195) -
Barclays^  USD 4.325.742 DKK 23.705.000 2-jul-2014 (9.204) -  
Barclays^  USD 24.758.188 EUR 18.149.719 2-jul-2014 (6.561) -  
BNP Paribas  USD 3.090.152 JPY 315.282.000 3-jun-2014 (8.595) -  
BNP Paribas  USD 6.547.218 AUD 7.076.000 3-jun-2014 (38.416) (0,02)  
BNP Paribas  EUR 1.831.000 USD 2.539.286 3-jun-2014 (40.795) (0,02)  
Citibank  EUR 616.000 USD 844.841 3-jun-2014 (4.277) -  
Chase Manhattan  USD 1.569.419 JPY 159.859.000 2-jul-2014 (1.983) -  
Chase Manhattan  JPY 155.423.000 USD 1.532.538 3-jun-2014 (4.965) -  
Goldman Sachs  EUR 530.000 USD 723.240 2-jul-2014 (70) -  
Goldman Sachs  EUR 204.000 USD 279.513 3–jun-2014 (1.145) -  
Goldman Sachs  USD 794.000 MXN 10.286.223 25-jun-2014 (4.254) -  
Goldman Sachs  USD 762.422 MXN 10.043.000 25–ago-2014 (13.238) (0,01)  
Societie Generale  USD 6.534.230 AUD 7.076.000 2-jul-2014 (40.421) (0,02)  
UBS  GBP 15.950 USD 26.754 16-jun-2014 (3) -  
UBS  GBP 1.050 USD 1.772 16-jun-2014 (11) -  
UBS  GBP 3.527 USD 5.950 16-jun-2014 (34) -  
UBS  GBP 19.012 USD 31.926 16-jun-2014 (39) -  
UBS  GBP 27.396 USD 46.028 16-jun-2014 (78) -  
UBS  GBP 11.505 USD 19.416 16-jun-2014 (119) -  
UBS  GBP 32.037 USD 53.935 16-jun-2014 (200) -  
UBS  USD 109.007 EUR 80.067 16-jun-2014 (247) -  
UBS  GBP 77.915 USD 131.103 16-jun-2014 (420) -  
UBS  USD 245.280 EUR 180.152 16-jun-2014 (540) -  
UBS  EUR 150.000 USD 205.418 16-jun-2014 (740) -  
UBS  GBP 157.318 USD 264.847 16-jun-2014 (987) -  
UBS  GBP 99.862 USD 168.532 16-jun-2014 (1.039) -  
UBS  EUR 106.176 USD 146.190 16-jun-2014 (1.310) -  
UBS  USD 464.034 EUR 341.269 16-jun-2014 (1.636) -  
UBS  USD 626.267 GBP 374.683 16-jun-2014 (2.170) -  
UBS  EUR 190.373 USD 262.118 16-jun-2014 (2.350) -  
UBS  GBP 250.550 USD 422.840 16-jun-2014 (2.606) -  
UBS  GBP 469.495 USD 792.343 16-jun-2014 (4.882) -  
UBS  GBP 5.034.879 USD 8.497.103 16-jun-2014 (52.359) (0,03)  
UBS  EUR 9.285.741 USD 12.785.221 16-jun-2014 (114.610) (0,06)  
UBS  EUR 23.096.453 USD 31.800.721 16-jun-2014 (285.070) (0,15)  
UBS  GBP 74.338.886 USD 125.457.872 16-jun-2014 (773.076) (0,40)  
          

Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas  (1.425.645) (0,71)  
     
Total contratos a plazo sobre divisas  (413.479) (0,20)  
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GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
   Valor razonable % de los
   USD Activos netos
   
 Total Valor de las inversiones 172.101.045 89,07
    
 Efectivo y Equivalentes de efectivo* 24.084.356 12,47
    
 Otros pasivos netos (2.970.359) (1,54)
    
 Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones      
 a precios de negociación 193.215.042 100,00
 
     
  % de los
Análisis de activos netos 
totales  Fondo
  
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores 
oficial o negociados en un mercado regulado. 88,60
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,19)
Otros activos netos 11,59
  100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, excepto 820.000 
USD en efectivo que se entregaron como garantías para contratos a plazos. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
  
 Renta variable: 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)
  
 Bermudas: 1,35% (31 de mayo de 2013: 1,71%)
  
 Servicios comerciales: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

23.200 Genpact Ltd Com 0,01 USD 391.036 0,11 
    
 Servicios financieros diversificados: 0,62% (31 de mayo de 2013: 0,66%)   

62.324 Invesco Ltd Com 0,20 USD 2.287.602 0,62 
    
 Seguros: 0,62% (31 de mayo de 2013: 1,05%)   

13.100 Axis Capital Holdings Ltd Com 0,01 USD 602.404 0,16 
19.000 Essent Group Ltd Com 0,02 USD 379.335 0,10 

108.268 Maiden Holdings Ltd Com 0,01 USD 1.325.742 0,36 
    
 Total Bermudas 4.986.119 1,35
    
 Canadá: 2,06% (31 de mayo de 2013: 1,97%)   
    
 Textil: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,36%)   

20.321 Gildan Activewear Inc Com NPV 1.107.291 0,30 
    
 Servicios comerciales: 1,11% (31 de mayo de 2013: 1,06%)   

178.950 Ritchie Bros Auctioneers Inc Com NPV 4.107.797 1,11 
    
 Petróleo y gas: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,55%)   

69.125 Ultra Petroleum Corp Com NPV 1.868.103 0,51 
    
 Industria farmacéutica: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

12.100 Catamaran Corp Com NPV 529.557 0,14 
    
 Total Canadá 7.612.748 2,06
    
 Islas Caimán: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,31%)   
    
 Alimentos: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,31%)   

23.426 Fresh Del Monte Produce Inc Com 0,01 USD 678.651 0,18 
    
 Total Islas Caimán 678.651 0,18
    
 Curazao: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,10%)  
    
 Productos médicos y sanitarios: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,10%)   
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GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
 

 Valor
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
 

USD
Activos 

netos
    
 Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)    
     
 Irlanda: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,11%)    
     
 Industria farmacéutica: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,11%)    

7.130 Endo International Plc Com 0,0001 USD 503.342 0,14
     
 Total Irlanda  503.342 0,14
     
 Luxemburgo: 4,86% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Fondo de renta variable: 4,86% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

1.092.164 DB X-Trackers Russell MIDCAP Fund  17.933.333 4,86 
     
 Total Luxemburgo  17.933.333 4,86
     
 Países Bajos: 1,84% (31 de mayo de 2013: 2,23%)    
     
 Servicios de petróleo y gas: 1,67% (31 de mayo de 2013: 2,02%)    

38.525 Core Laboratories NV Com 0,02 EUR  6.155.524 1,67 
     
 Semiconductores: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,21%)    

10.300 NXP Semiconductor NV Com NPV  639.682 0,17 
     
 Total Países Bajos 6.795.206 1,84
     
 Panamá: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,27%)    
     
 Líneas aéreas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,27%)    
     
 Singapur: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Electrónica: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

45.100 Flextronics International Ltd Com NPV  458.893 0,12 
   
 Total Singapur  458.893 0,12
     
 Suiza: 1,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
     
 Ordenadores: 1,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

306.453 Logitech International SA Com 0,25 CHF  4.019.421 1,09 
     
 Total Suiza  4.019.421 1,09
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GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
 

Valor
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
    
 Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
    
 Reino Unido: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,06%)   
    
 Biotecnología: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,06%)   
   
 Estados Unidos: 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
    
 Aeroespacial/Defensa: 1,02% (31 de mayo de 2013: 0,96%)  

3.940 B/E Aerospace Inc Com 0,01 USD 381.156 0,10 
17.663 Esterline Technologies Corp Com 0,20 USD 1.968.188 0,53 
20.671 Triumph Group Inc Com 0,001 USD 1.432.397 0,39

    
 Líneas aéreas: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

8.390 Alaska Air Group Inc Com 1,00 USD 826.121 0,22
    
 Textil: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,82%)   

5.220 Hanesbrands Inc Com 0,01 USD 442.865 0,12 
    
 Fabricantes de automóviles: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

81.484 Wabash National Corp Com 0,01 USD 1.116.738 0,30 
    
 Equipos y repuestos de automóvil: 0,90% (31 de mayo de 2013: 1,39%)   

9.140 Cooper Tire & Rubber Co Com 1,00 USD 254.321 0,07 
80.344 Dana Holding Corp Com 0,01 USD 1.778.414 0,48 
7.990 TRW Automotive Holdings Corp Com 0,01 USD 678.191 0,18 
5.740 WABCO Holdings Inc Com 0,01 USD 612.917 0,17 

    
 Bancos: 4,85% (31 de mayo de 2013: 5,50%)  

33.728 BankUnited Inc Com 0,01 USD 1.097.678 0,30 
42.420 Boston Private Financial Holdings Inc Com 1,00 USD 536.401 0,15 
65.974 East West Bancorp Inc Com 0,001 USD 2.209.139 0,60
35.260 FirstMerit Corp Com NPV 658.481 0,18 
34.747 Great Southern Bancorp Inc Com 0,01 USD 1.018.608 0,28 
33.728 Hancock Holding Co Com 3,33 USD 1.139.500 0,31
17.390 Hanmi Financial Corp Com 0,001 USD 370.668 0,10 

140.907 Huntington Bancshares Inc/OH Com 0,01 USD 1.306.912 0,35 
100.266 KeyCorp Com 1,00 USD 1.372.140 0,37

47.465 Pacific Continental Corp Com NPV 655.254 0,18 
36.735 PacWest Bancorp Com NPV 1.485.012 0,40 

117.659 Regions Financial Corp Com 0,01 USD 1.199.534 0,32
42.640 Sandy Spring Bancorp Inc Com 1,00 USD 1.011.634 0,27 
65.708 Southwest Bancorp Inc Com 1,00 USD 1.129.849 0,31 
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GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
 

Valor 
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
    
 Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
    
 Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
    
 Bancos (continuación): 4,85% (31 de mayo de 2013: 5,50%)   

27.450 Talmer Bancorp Inc Class A Com 1,00 USD 372.771 0,10
61.912 Umpqua Holdings Corp Com NPV 1.026.191 0,28 
29.932 Wintrust Financial Corp Com NPV 1.304.736 0,35 

   
 Biotecnología: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,37%)   

5.150 BioMarin Pharmaceutical Inc Com 0,001 USD 298.571 0,08 
3.570 Bio-Rad Laboratories Inc Class A Com 0,0001 USD 431.452 0,11
7.810 Cubist Pharmaceuticals Inc Com 0,001 USD 520.185 0,14 
7.660 Medivation Inc Com 0,01 USD 557.916 0,15 

   
 Materiales de construcción: 1,01% (31 de mayo de 2013: 1,37%)   

153.530 Builders FirstSource Inc Com 0,01 USD 1.103.113 0,30 
5.320 Eagle Materials Inc Com 0,01 USD 462.760 0,12 
3.360 Martin Marietta Materials Inc Com 0,01 USD 412.625 0,11 

36.486 Universal Forest Products Inc Com NPV 1.771.943 0,48 
    
 Productos químicos: 1,29% (31 de mayo de 2013: 1,54%)   

5.740 Ashland Inc Com 0,01 USD 591.191 0,16 
32.919 Axiall Corp Com 0,01 USD 1.520.858 0,41 
15.480 Innospec Inc Com 0,01 USD 652.946 0,18 
6.010 Rockwood Holdings Inc Com 0,01 USD 458.954 0,12 

28.163 Sensient Technologies Corp Com 0,10 USD 1.543.473 0,42 
    
 Servicios comerciales: 3,86% (31 de mayo de 2013: 4,08%)  

22.834 DeVry Education Group Inc Com 0,01 USD 964.166 0,26 
11.620 ExlService Holdings Inc Com 0,001 USD 329.137 0,09 

163.950 Heartland Payment Systems Inc Class I Com 0,001 USD 6.794.088 1,84
181.675 K12 Inc Com 0,0001 USD 4.172.166 1,13 

9.300 Manpowergroup Inc Com 0,01 USD 762.554 0,21 
5.200 Multi-Color Corp Com NPV 182.702 0,05

31.480 Service Corp International/US Com 1,00 USD 630.387 0,17 
13.190 Total System Services Inc Com 0,10 USD 399.261 0,11 

   
 Ordenadores: 4,64% (31 de mayo de 2013: 2,59%)   

101.494 Cadence Design Systems Inc Com 0,01 USD 1.694.442 0,46 
13.000 Electronics For Imaging Inc Com 0,01 USD 529.035 0,14

144.516 j2 Global Inc Com 0,01 USD 6.842.110 1,85 
6.000 NCR Corp Com 0,01 USD 195.930 0,05 

71.423 Riverbed Technology Inc Com 0,0001 USD 1.451.672 0,39
196.850 VeriFone Systems Inc Com 0,01 USD 6.459.633 1,75 
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GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
 

Valor 
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
Activos 

netos
    
 Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
    
 Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
    
 Cosméticos/cuidado personal: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,30%)   
   
 Distribución mayorista: 0,70% (31 de mayo de 2013: 0,78%)   

24.177 Owens & Minor Inc Com 2,00 USD 838.337 0,23 
29.722 ScanSource Inc Com NPV 1.102.538 0,30
7.530 WESCO International Inc Com 0,01 USD 643.175 0,17 

    
 Servicios financieros diversificados: 2,92% (31 de mayo de 2013: 4,96%)  

33.000 Affiliated Managers Group Inc Com 0,01 USD 6.222.810 1,68 
24.700 E*TRADE Financial Corp Com 0,01 USD 503.263 0,14 
61.625 Ellie Mae Inc Com 0,0001 USD 1.716.564 0,46
19.110 Interactive Brokers Group Inc Class A Com 0,01 USD 440.103 0,12 
33.988 Piper Jaffray Cos Com 0,01 USD 1.497.001 0,41 
17.260 Springleaf Holdings Inc Com 0,01 USD 404.833 0,11 

    
 Energía eléctrica: 1,30% (31 de mayo de 2013: 1,71%)   

24.937 ALLETE Inc Com NPV 1.238.247 0,34 
9.120 Alliant Energy Corp Com 0,01 USD 531.650 0,14 

35.756 Avista Corp Com NPV 1.119.699 0,30 
20.090 Great Plains Energy Inc Com NPV 511.391 0,14 
16.030 Portland General Electric Co Com NPV 529.952 0,14 
24.557 Westar Energy Inc Com 5,00 USD 885.525 0,24 

    
 Componentes y equipos eléctricos: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   

8.328 Energizer Holdings Inc Com 0,01 USD 966.090 0,26
    
 Electrónica: 1,59% (31 de mayo de 2013: 2,40%)   

27.090 InvenSense Inc Com 0,001 USD 522.702 0,14
36.546 Methode Electronics Inc Com 0,50 USD 1.138.591 0,31 
59.684 Multi-Fineline Electronix Inc Class I Com 0,0001 USD 618.326 0,17 
34.632 Plexus Corp Com 0,01 USD 1.445.367 0,39
24.777 Tech Data Corp Com 0,0015 USD 1.474.727 0,40 
14.976 Woodward Inc Com 0,00292 USD 669.352 0,18 

   
 Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,25%)   
    
 Entretenimiento: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,19%)  

24.290 International Game Technology Com 0,00015625 USD 304.961 0,08 
52.411 Pinnacle Entertainment Inc Com 0,10 USD 1.293.766 0,35 
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GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
   
Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
   
Control ambiental: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,16%)   

10.950 Darling Ingredients Inc Com 0,01 USD 218.945 0,06 
  
Fondo de renta variable: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,37%)   
   
Alimentos: 0,64% (31 de mayo de 2013: 0,82%)  

18.882 Ingredion Inc Com 0,01 USD 1.438.053 0,39 
16.587 Tyson Foods Inc Class A Com 0,10 USD 704.201 0,19 
6.500 WhiteWave Foods Co Class A Com 0,01 USD 204.653 0,06

   
Productos forestales y papel: 0,49% (31 de mayo de 2013: 0,34%)   

37.265 Neenah Paper Inc Com 0,01 USD 1.818.346 0,49
   
Gas: 1,45% (31 de mayo de 2013: 1,50%)   

12.820 Atmos Energy Corp Com NPV 642.346 0,17 
51.971 CenterPoint Energy Inc Com 0,01 USD 1.253.281 0,34 
55.388 Questar Corp Com NPV 1.333.466 0,36 
18.932 South Jersey Industries Inc Com 1,25 USD 1.088.685 0,29 
21.819 UGI Corp Com NPV 1.061.822 0,29 

   
Herramientas manuales y mecánicas: 0,57% (31 de mayo de 2013: 
0,32%)   

13.397 Kennametal Inc Com 1,25 USD 603.334 0,16 
19.950 Regal-Beloit Corp Com 0,01 USD 1.522.684 0,41 

   
Productos médicos y sanitarios: 4,28% (31 de mayo de 2013: 4,12%)  

175.450 ABIOMED Inc Com 0,01 USD 4.001.137 1,08 
19.120 Bruker Corp Com 0,01 USD 400.660 0,11 
9.630 Hanger Inc Com 0,01 USD 292.656 0,08

27.554 Hill-Rom Holdings Inc Com NPV 1.093.205 0,30 
36.356 Hospira Inc Com 0,01 USD 1.787.079 0,48 
78.625 Techne Corp Com 0,01 USD 6.901.702 1,87
2.930 Teleflex Inc Com 1,00 USD 312.499 0,08 

10.059 Zimmer Holdings Inc Com 0,01 USD 1.049.506 0,28 
  

   Servicios sanitarios: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,27%)   
9.080 Air Methods Corp Com 0,06 USD 437.701 0,12 

42.680 Bio-Reference Labs Inc Com 0,01 USD 1.142.544 0,31
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
 

Valor 
razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos 

netos
    
 Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
    
 Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
    
 Constructoras del sector viviendas: 1,05% (31 de mayo de 2013: 0,59%)   

85.080 LGI Homes Inc Com 0,01 USD 1.358.302 0,37
35.492 Meritage Homes Corp Com 0,01 USD 1.423.229 0,39 
43.219 Winnebago Industries Inc Com 0,50 USD 1.069.886 0,29 

   
 Enseres del hogar: 1,12% (31 de mayo de 2013: 0,69%)   

33.159 Ethan Allen Interiors Inc Com 0,01 USD 777.579 0,21 
16.305 Harman International Industries Inc Com 0,01 USD 1.712.351 0,46
11.580 Whirlpool Corp Com 1,00 USD 1.662.251 0,45 

    
 Productos accesorios domésticos: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,24%)  

9.225 Jarden Corp Com 0,01 USD 522.089 0,14 
5.990 Tupperware Brands Corp Com 0,01 USD 501.543 0,14 

    
 Seguros: 2,82% (31 de mayo de 2013: 2,72%)   

66.537 American Equity Investment Life Holding Co Com 1,00 USD 1.498.081 0,41 
40.200 Genworth Financial Inc Class A Com 0,001 USD 683.601 0,19 
22.210 Hilltop Holdings Inc Com 0,01 USD 460.969 0,12 
37.675 Horace Mann Educators Corp Com 0,001 USD 1.101.052 0,30 
38.424 Protective Life Corp Com 0,50 USD 2.009.767 0,54 
35.818 Reinsurance Group of America Inc Com 0,01 USD 2.799.714 0,76 
6.760 StanCorp Financial Group Inc Com NPV 406.344 0,11 

17.603 Torchmark Corp Com 1,00 USD 1.424.963 0,39 
    
 Internet: 2,69% (31 de mayo de 2013: 2,44%)  

126.302 Coupons.com Inc Com 0,00001 USD 3.264.275 0,88 
6.890 HomeAway Inc Com 0,0001 USD 212.178 0,06 

190.700 NIC Inc Com NPV 3.161.806 0,86
45.675 Shutterstock Inc Com 0,01 USD 2.968.875 0,80 
4.850 Yelp Inc Com 0,000001 USD 320.706 0,09 

   
 Hierro/acero: 0,69% (31 de mayo de 2013: 0,65%)   

32.909 Schnitzer Steel Industries Inc Class A Com 1,00 USD 820.421 0,22 
99.856 Steel Dynamics Inc Com 0,005 USD 1.725.012 0,47

    
 Actividades de ocio: 0,97% (31 de mayo de 2013: 1,32%)   

12.488 Arctic Cat Inc Com 0,01 USD 465.615 0,13
11.620 Brunswick Corp/DE Com 0,75 USD 500.880 0,14 

125.475 Interval Leisure Group Inc Com 0,01 USD 2.571.610 0,70 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
   
Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
   
Alojamiento: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

7.740 Wyndham Worldwide Corp Com 0,01 USD 572.180 0,15 
  
Maquinaria - Construcción y minería: 0,37% (31 de mayo de 2013: 
0,38%)   

34.378 Astec Industries Inc Com 0,20 USD 1.372.885 0,37
   
Maquinaria diversificada: 3,04% (31 de mayo de 2013: 3,01%)   

23.588 AGCO Corp Com 0,01 USD 1.273.044 0,35
58.825 Altra Industrial Motion Corp Com 0,001 USD 2.012.109 0,55 
7.200 Flowserve Corp Com 1,25 USD 530.856 0,14 

90.650 Graco Inc Com 1,00 USD 6.616.543 1,79
9.960 IDEX Corp Com 0,01 USD 763.832 0,21 

   
Medios de comunicación: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

8.950 AMC Networks Inc Class A Com NPV 553.916 0,15 
   
Metalurgia: 0,86% (31 de mayo de 2013: 1,01%)   

77.757 NN Inc Com 0,01 USD 1.909.323 0,52 
19.306 Timken Co Com NPV 1.239.638 0,34 

   
Minería: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,07%)   

6.230 Compass Minerals International Inc Com 0,01 USD 579.079 0,16 
   
Manufactureras diversas: 1,52% (31 de mayo de 2013: 1,90%)   

27.015 Actuant Corp Class A Com 0,20 USD 959.978 0,26
7.530 Carlisle Cos Inc Com 1,00 USD 638.845 0,17 

20.631 CLARCOR Inc Com 1,00 USD 1.207.636 0,33 
9.210 Colfax Corp Com 0,001 USD 670.534 0,18

24.917 Trinity Industries Inc Com 1,00 USD 2.156.442 0,58 
   
Petróleo y gas: 2,54% (31 de mayo de 2013: 2,37%)  

22.059 Atwood Oceanics Inc Com 1,00 USD 1.088.722 0,29 
18.722 Bonanza Creek Energy Inc Com 0,001 USD 1.003.593 0,27 
8.560 Diamondback Energy Inc Com 0,01 USD 646.366 0,18

17.903 Energen Corp Com 0,01 USD 1.528.379 0,41 
19.102 Helmerich & Payne Inc Com 0,10 USD 2.099.883 0,57 
17.130 Laredo Petroleum Inc Com 0,01 USD 473.901 0,13
24.700 Rex Energy Corp Com 0,001 USD 491.160 0,13 
2.158 Synergy Resources Corp Com 0,001 USD 25.357 0,01 
7.540 Western Refining Inc Com 0,01 USD 309.253 0,08

24.317 Whiting Petroleum Corp Com 0,001 USD 1.746.933 0,47 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
  

Valor
razonable % de los

Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  
 Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
    
 Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
    
 Servicios de petróleo y gas: 1,12% (31 de mayo de 2013: 1,10%)   

4.660  Dril-Quip Inc Com 0,01 USD 476.275 0,13 
34.827  Flotek Industries Inc Com 0,0001 USD 988.564 0,27
14.220  Forum Energy Technologies Inc Class ‘I’ Com 0,01 USD 470.042 0,13 
16.595  Hornbeck Offshore Services Inc Com 0,01 USD 750.841 0,20 
55.038  Mitcham Industries Inc Com 0,01 USD 739.436 0,20
23.740  MRC Global Inc Com 0,01 USD 683.593 0,19 

    
 Embalajes y empaquetado: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,23%)  

2.980  Rock-Tenn Co Class A Com 0,01 USD 300.965 0,08 
    
 Industria farmacéutica: 0,30% (31 de mayo de 2013: 2,01%)  

12.190  Auxilium Pharmaceuticals Inc Com 0,01 USD 272.873 0,07 
6.490  Natural Grocers by Vitamin Cottage Inc Class C Com 0,001 USD 134.765 0,04 
6.180  Salix Pharmaceuticals Ltd Com 0,001 USD 704.984 0,19 

    
 Bienes inmuebles: 0,23% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

6.860  Jones Lang LaSalle Inc Com 0,01 USD 832.324 0,23 
    
 Fondos de inversión inmobiliaria: 5,97% (31 de mayo de 2013: 4,28%)   

64.779  Associated Estates Realty Corp Class C Reits NPV 1.119.705 0,30 
44.918  Brixmor Property Group Inc Reits 0,01 USD 980.785 0,27 
12.598  Camden Property Trust Reits 0,01 USD 884.821 0,24 

178.752  Cedar Realty Trust Inc Reits 0,06 USD 1.098.431 0,30 
247.425  CommonWealth REIT Reits 0,01 USD 6.510.989 1,76 
118.009  Cousins Properties Inc Reits 1,00 USD 1.416.108 0,38

23.120  Douglas Emmett Inc Reits 0,01 USD 656.724 0,18 
1.770  Essex Property Trust Inc Reits 0,0001 USD 319.936 0,09 

126.970  Glimcher Realty Trust Reits 0,01 USD 1.398.575 0,38
246.153  Hersha Hospitality Trust Reits 0,01 USD 1.555.687 0,42 

4.890  Home Properties Inc Reits 0,01 USD 304.036 0,08 
64.220  Host Hotels & Resorts Inc Reits 0,01 USD 1.417.657 0,38
18.622  Mid-America Apartment Communities Inc Reits 0,01 USD 1.347.395 0,36 
24.040  Pennsylvania Real Estate Investment Trust Reits 1,00 USD 431.638 0,12 
21.790  Redwood Trust Inc Reits 0,01 USD 424.578 0,11
44.848  STAG Industrial Inc Reits 0,01 USD 1.074.334 0,29 

114.872  Summit Hotel Properties Inc Reits NPV 1.155.038 0,31 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

 
  

 Valor 
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
     
 Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)    
     
 Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)    
     
 Distribución minorista: 7,17% (31 de mayo de 2013: 6,84%)    

75.938 American Eagle Outfitters Inc Com 0,01 USD 815.194 0,22 
10.640 Dick’s Sporting Goods Inc Com 0,01 USD 472.895 0,13
3.590 Dillard’s Inc Class A Com NPV 404.737 0,11 

89.175 DineEquity Inc Com 0,01 USD 7.077.374 1,92 
77.925 Dunkin’ Brands Group Inc Com 0,001 USD 3.487.533 0,95
59.544 Express Inc Com NPV 750.552 0,20 
29.602 Foot Locker Inc Com 0,01 USD 1.426.076 0,39 
6.690 Nu Skin Enterprises Inc Class A Com 0,001 USD 494.224 0,13

22.660 Pier 1 Imports Inc Com 0,001 USD 399.156 0,11 
222.475 Sally Beauty Holdings Inc Com 0,01 USD 5.698.697 1,54 

64.000 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance Inc Com 0,01 USD 5.432.960 1,47
     
 Ahorros y préstamos: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,09%)    

12.150 EverBank Financial Corp Com 0,01 USD 231.518 0,06 
17.518 Investors Bancorp Inc Com 0,01 USD 189.107 0,05 
45.217 Washington Federal Inc Com 1,00 USD 942.322 0,26 
19.000 Waterstone Financial Inc Com 0,01 USD 205.295 0,06 

     
 Semiconductores: 2,42% (31 de mayo de 2013: 2,07%)    

15.070 Cavium Inc Com 0,001 USD 738.279 0,20 
51.132 Diodes Inc Com 0,67 USD 1.415.589 0,38 
74.559 Fairchild Semiconductor International Inc Com 0,01 USD 1.094.153 0,30 
50.040 Lattice Semiconductor Corp Com 0,01 USD 396.067 0,11 
41.371 Microsemi Corp Com 0,20 USD 1.006.763 0,27 
15.890 Monolithic Power Systems Inc Com 0,001 USD 624.477 0,17
17.070 Rovi Corp Com 0,001 USD 412.667 0,11 
39.922 Skyworks Solutions Inc Com 0,25 USD 1.729.221 0,47 
74.889 Teradyne Inc Com 0,13 USD 1.333.399 0,36
7.440 Ultratech Inc Com 0,001 USD 188.790 0,05 

     
 Software: 4,30% (31 de mayo de 2013: 5,35%)  

22.225 athenahealth Inc Com 0,01 USD 2.820.686 0,76 
130.850 Blackbaud Inc Com 0,001 USD 4.483.575 1,21 

6.330 Cornerstone OnDemand Inc Com 0,0001 USD 254.371 0,07
3.220 Guidewire Software Inc Com 0,0001 USD 121.603 0,03 

180.250 MSCI Inc Com 0,01 USD 7.780.491 2,11 
12.070 PTC Inc Com 0,01 USD 444.055 0,12 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD
Activos

netos
    
   Renta variable (continuación): 93,27% (31 de mayo de 2013: 92,09%)   
      
   Estados Unidos (continuación): 81,63% (31 de mayo de 2013: 85,33%)   
      
   Telecomunicaciones: 4,50% (31 de mayo de 2013: 6,00%)   

47.435 ADTRAN Inc Com 0,01 USD 1.064.679 0,29
44.518 ARRIS Group Inc Com 0,01 USD 1.474.214 0,40 
95.925 NeuStar Inc Class A Com 0,001 USD 2.687.339 0,73 
25.176 Plantronics Inc Com 0,01 USD 1.141.857 0,31

154.351 RF Micro Devices Inc Com NPV 1.451.671 0,39 
86.620 SBA Communications Corp Class A Com 0,01 USD 8.790.631 2,38 

     
   Textiles: 0,64% (31 de mayo de 2013: 0,50%)   

4.810 Mohawk Industries Inc Com 0,01 USD 652.452 0,18 
17.134 UniFirst Corp/MA Com 0,10 USD 1.695.752 0,46

      
   Transporte: 1,84% (31 de mayo de 2013: 1,78%)   

125.775 Expeditors International of Washington Inc Com 0,01 USD 5.724.649 1,55 
7.850 Genesee & Wyoming Inc Class A Com 0,01 USD 764.237 0,21 
5.590 Tidewater Inc Com 0,10 USD 291.379 0,08 

      

  
 Transporte por carretera y alquiler: 0,41% (31 de mayo de 2013: 

0,38%)   
27.180 Greenbrier Cos Inc Com NPV 1.508.626 0,41 

      
   Total Estados Unidos 301.510.458 81,63
      
   Total Renta variable 344.498.171 93,27
     
  Contratos futuros: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,18%)   
     
  Contratos a plazo sobre divisas: -0,48% (31 de mayo de 2013: -1,24%)   
  

          Fecha de 
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadasActivos netos

 USD
UBS USD 721.609 GBP 428.362 16-jun-2014 3.138 - 
UBS USD 958.323 EUR 701.383 16-jun-2014 1.269 - 
UBS USD 223.045 GBP 132.481 16-jun-2014 841 - 
UBS USD 44.658 EUR 32.217 16-jun-2014 697 - 
UBS EUR 87.450 USD 118.911 16-jun-2014 417 - 
UBS USD 69.411 GBP 41.174 16-jun-2014 352 - 
UBS USD 292.732 GBP 174.321 16-jun-2014 351 - 
UBS USD 94.311 EUR 68.868 16-jun-2014 339 - 
UBS GBP 20.372 USD 34.031 16-jun-2014 139 - 
UBS USD 22.785 EUR 16.620 16-jun-2014 107 -
UBS USD 83.138 EUR 60.883 16-jun-2014 62 - 
UBS USD 39.609 EUR 28.990 16-jun-2014 53 - 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 
 
   Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,48% (31 de mayo de 2013: -1,24%)  

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/ 

(pérdidas) no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
                 USD    
UBS USD 13.221 GBP 7.853 16-jun-2014 49 - 
UBS USD 7.784 GBP 4.623 16-jun-2014 29 - 
UBS EUR 8.000 USD 10.892 16-jun-2014 24 - 
UBS USD 3.002 EUR 2.188 16-jun-2014 15 - 
UBS USD 12.000 EUR 8.787 16-jun-2014 10 -
UBS USD 131 GBP 78 16-jun-2014 - - 
     
   Total plusvalías al valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 7.892 -
                
UBS GBP 13.781 USD 23.117 16-jun-2014 (2) - 
UBS GBP 19.920 USD 33.414 16-jun-2014 (4) - 
UBS GBP 2.068 USD 3.479 16-jun-2014 (11) - 
UBS EUR 2.847 USD 3.901 16-jun-2014 (17) - 
UBS USD 20.457 EUR 15.007 16-jun-2014 (21) - 
UBS USD 25.023 EUR 18.380 16-jun-2014 (57) - 
UBS EUR 69.690 USD 95.165 16-jun-2014 (72) - 
UBS GBP 25.772 USD 43.298 16-jun-2014 (73) - 
UBS USD 22.735 GBP 13.610 16-jun-2014 (93) - 
UBS GBP 52.874 USD 88.790 16-jun-2014 (107) - 
UBS USD 124.319 EUR 91.200 16-jun-2014 (125) - 
UBS USD 60.130 EUR 44.167 16-jun-2014 (137) - 
UBS USD 48.532 GBP 29.036 16-jun-2014 (168) - 
UBS GBP 59.390 USD 99.781 16-jun-2014 (169) - 
UBS EUR 19.620 USD 27.015 16-jun-2014 (242) - 
UBS EUR 40.965 USD 56.161 16-jun-2014 (263) - 
UBS GBP 28.855 USD 48.694 16-jun-2014 (297) - 
UBS GBP 44.187 USD 74.418 16-jun-2014 (305) - 
UBS EUR 62.242 USD 85.237 16-jun-2014 (307) - 
UBS GBP 49.990 USD 84.191 16-jun-2014 (345) - 
UBS GBP 65.580 USD 110.341 16-jun-2014 (347) - 
UBS GBP 60.000 USD 101.017 16-jun-2014 (382) - 
UBS GBP 61.986 USD 104.497 16-jun-2014 (532) - 
UBS GBP 219.915 USD 370.038 16-jun-2014 (1.186) - 
UBS EUR 124.732 USD 171.569 16-jun-2014 (1.369) - 
UBS GBP 361.020 USD 607.785 16-jun-2014 (2.264) - 
UBS GBP 243.331 USD 410.657 16-jun-2014 (2.530) - 
UBS GBP 279.736 USD 471.857 16-jun-2014 (2.671) - 
UBS GBP 181.860 USD 308.225 16-jun-2014 (3.201) - 
UBS GBP 329.073 USD 555.360 16-jun-2014 (3.422) - 
UBS GBP 372.058 USD 627.902 16-jun-2014 (3.869) - 
UBS GBP 560.156 USD 945.346 16-jun-2014 (5.825) - 
UBS GBP 563.179 USD 950.447 16-jun-2014 (5.857) - 
UBS EUR 595.833 USD 820.382 16-jun-2014 (7.354) - 
UBS EUR 1.268.926 USD 1.747.141 16-jun-2014 (15.662) - 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013 

 
   Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,48% (31 de mayo de 2013: -1,24%)  

  

 

  

 

  

 

  

 

  Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
                 USD   
UBS EUR 4.187.059 USD 5.765.019 16-jun-2014 (51.679) (0,02)
UBS EUR 11.564.197 USD 15.922.350 16-jun-2014 (142.732) (0,04)
UBS GBP 13.795.725 USD 23.282.327 16-jun-2014 (143.467) (0,04)
UBS GBP 136.161.678 USD 229.792.983 16-jun-2014 (1.415.994) (0,38)
                
   Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (1.813.158) (0,48)
                
   Total contratos a plazo sobre divisas (1.805.266) (0,48)
                

  
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
                 USD Activos netos
                
   Total Valor de las inversiones 342.692.905 92,79
                
   Efectivo y Equivalentes de efectivo* 27.715.841 7,50
                
   Otros pasivos netos (1.083.591) (0,29)
                

  
 Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables a precios 

de negociación 369.325.155 100,00

  
  % de los
Análisis de activos netos 
totales  Fondo
   
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regulado. 93,27
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,48)
Otros activos netos 7,21
   
  100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
3.059.213 USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
  
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos

   Renta variable: 95,06% (31 de mayo de 2013: 94,81%) 

   Bermudas: 0,70% (31 de mayo de 2013: 0,71%) 

   Seguros: 0,70% (31 de mayo de 2013: 0,71%)
116.497 Arch Capital Group Ltd Com 0,01 USD 6.632.757 0,70 

   Total Bermudas 6.632.757 0,70

   Canadá: 2,95% (31 de mayo de 2013: 2,05%) 

   Productos químicos: 0,74% (31 de mayo de 2013: 0,67%)     
192.453 Potash Corp of Saskatchewan Inc Com NPV 6.990.855 0,74 

   Minería: 2,21% (31 de mayo de 2013: 1,38%)     
152.850 Cameco Corp Com NPV 3.057.764 0,32 
474.878 Goldcorp Inc Com NPV 11.095.524 1,17 

1.812.395 Kinross Gold Corp Com NPV 6.841.791 0,72 

   Total Canadá 27.985.934 2,95

   Curazao: 0,71% (31 de mayo de 2013: 0,42%) 

  
 Servicios de petróleo y gas: 0,71% (31 de mayo de 2013: 

0,42%)   
 

 
64.650 Schlumberger Ltd Com 0,01 USD 6.725.216 0,71 

   Total Curazao 6.725.216 0,71

   Francia: 1,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%) 

  
 Equipos y repuestos de automóvil: 1,22% (31 de mayo de 2013: 

0,00%)   
 

 
93.974 Cie Generale des Etablissements Michelin Com 2,00 EUR 11.592.834 1,22 

   Total Francia 11.592.834 1,22

   Irlanda: 1,15% (31 de mayo de 2013: 1,39%) 

  
 Productos médicos y sanitarios: 0,42% (31 de mayo de 2013: 

0,75%)   
 

 
54.100 Covidien Plc Com 0,20 USD 3.954.980 0,42 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos

  
 Renta variable (continuación): 95,06% (31 de mayo de 2013: 

94,81%) 
 

   Irlanda (continuación): 1,15% (31 de mayo de 2013: 1,39%)  

   Manufactureras diversas: 0,73% (31 de mayo de 2013: 0,64%)
53.650 Eaton Corp Plc Com 0,01 USD 3.953.737 0,42 
49.700 Ingersoll-Rand Plc Com 1,00 USD 2.972.805 0,31 

   Total Irlanda 10.881.522 1,15

   Jersey: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

   Publicidad: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
34.732 WPP Plc ADR NPV 3.753.487 0,40 

   Total Jersey 3.753.487 0,40

   Países Bajos: 0,81% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

   Productos químicos: 0,81% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
76.801 LyondellBasell Industries NV Com 0,01 USD 7.646.692 0,81 

   Total Países Bajos 7.646.692 0,81

  
 República de Corea del Sur: 2,24% (31 de mayo de 2013: 

1,74%) 
 

   Semiconductores: 2,24% (31 de mayo de 2013: 1,74%)      
19.528 Samsung Electronics Co Ltd Pref 5000,00 KRW 21.199.039 2,24 

   Total República de Corea del Sur 21.199.039 2,24

   Singapur: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

   Semiconductores: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      
9.800 Avago Technologies Ltd Com NPV 692.468 0,07 

   Total Singapur 692.468 0,07

   Suiza: 1,07% (31 de mayo de 2013: 3,31%)  

   Electrónica: 0,55% (31 de mayo de 2013: 1,30%)      
119.750 Tyco International Ltd Com 6,70 CHF 5.225.291 0,55 
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GlobalAccess US Value Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos

  
 Renta variable (continuación): 95,06% (31 de mayo de 2013: 

94,81%) 

   Suiza (continuación): 1,07% (31 de mayo de 2013: 3,31%) 

   Manufactureras diversas: 0,20% (31 de mayo de 2013: 1,31%)
24.809 Pentair Ltd Com 0,17 USD 1.851.620 0,20 

   Petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,70%)    

  
 Servicios de petróleo y gas: 0,32% (31 de mayo de 2013: 

0,00%)    
139.800 Weatherford International Ltd Com NPV 3.031.563 0,32 

     
   Total Suiza 10.108.474 1,07

   Reino Unido: 1,82% (31 de mayo de 2013: 2,80%)    

   Seguros: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,76%)    
43.460 Aon Plc Com 0,01 USD 3.907.706 0,41 

   Medios de comunicación: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,64%)    
146.403 Pearson Plc ADR Each Rep 1 ord 0,25 GBP 2.874.623 0,30 

   Petróleo y gas: 1,11% (31 de mayo de 2013: 0,71%)    
333.230 Noble Corp Plc Com 0,01 USD 10.481.750 1,11 

   Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,69%)    

   Total Reino Unido 17.264.079 1,82

   Estados Unidos: 81,92% (31 de mayo de 2013: 82,39%)    

   Aeroespacial/Defensa: 1,37% (31 de mayo de 2013: 1,11%)    
32.270 General Dynamics Corp Com 1,00 USD 3.811.571 0,40 
43.430 Rockwell Collins Inc Com 0,01 USD 3.432.924 0,36 
49.560 United Technologies Corp Com 1,00 USD 5.759.615 0,61 

   Agricultura: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
32.967 Philip Morris International Inc Com NPV 2.919.063 0,31

   Líneas aéreas: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
89.370 Delta Air Lines Inc Com 0,0001 USD 3.567.204 0,38 

  
 Equipos y repuestos de automóvil: 0,77% (31 de mayo de 2013: 

0,65%)   
150.263 Johnson Controls Inc Com 0,01 USD 7.268.221 0,77 
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GlobalAccess US Value Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
        

  
 Renta variable (continuación): 95,06% (31 de mayo de 2013: 

94,81%) 
 

  
 

  
        

  
 Estados Unidos (continuación): 81,92% (31 de mayo de 2013: 

82,39%) 
  

  
        
   Bancos: 8,33% (31 de mayo de 2013: 8,69%)       

197.189 Bank of New York Mellon Corp Com 0,01 USD 6.813.866 0,72
222.060 Citigroup Inc Com 0,01 USD 10.562.284 1,11 

48.277 Goldman Sachs Group Inc Com 0,01 USD 7.714.906 0,81 
241.890 JPMorgan Chase & Co Com 1,00 USD 13.440.618 1,42
160.816 Morgan Stanley Com 0,01 USD 4.961.978 0,52 
534.700 Regions Financial Corp Com 0,01 USD 5.451.267 0,57 

88.150 State Street Corp Com 1,00 USD 5.753.110 0,61
140.250 SunTrust Banks Inc Com 1,00 USD 5.373.679 0,57 
237.430 US Bancorp Com 0,01 USD 10.015.985 1,06 
175.920 Wells Fargo & Co Com 1,67 USD 8.932.338 0,94

        
   Bebidas: 0,39% (31 de mayo de 2013: 1,30%)      

91.050 Coca-Cola Co Com 0,25 USD 3.724.400 0,39
        
   Biotecnología: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

37.150 Gilead Sciences Inc Com 0,001 USD 3.016.766 0,32
        
   Productos químicos: 1,87% (31 de mayo de 2013: 2,05%)      

56.750 Air Products & Chemicals Inc Com 1,00 USD 6.807.446 0,72 
20.640 Airgas Inc Com 0,01 USD 2.194.135 0,23 
18.029 Ashland Inc Com 0,01 USD 1.856.897 0,20 

137.095 Mosaic Co Com 0,01 USD 6.854.065 0,72 
        
   Servicios comerciales: 0,95% (31 de mayo de 2013: 1,99%)      

557.510 Western Union Co Class ‘C’ Com 0,01 USD 9.017.724 0,95 
        
   Ordenadores: 6,19% (31 de mayo de 2013: 2,93%)      

47.355 Apple Inc Com NPV 29.975.241 3,16 
620.657 EMC Corp/MA Com 0,01 USD 16.487.753 1,74 

44.322 International Business Machines Corp Com 0,20 USD 8.170.317 0,86
111.250 NetApp Inc Com 0,001 USD 4.117.919 0,43 

        

  
 Cosméticos/cuidado personal: 1,13% (31 de mayo de 2013: 

1,69%) 
 

  
 

 
45.300 Estee Lauder Cos Inc Class ‘A’ Com 0,01 USD 3.470.659 0,37 
89.680 Procter & Gamble Co Com NPV 7.244.799 0,76

        

  
 Servicios financieros diversificados: 3,02% (31 de mayo de 

2013: 1,79%) 
 

  
 

82.860 Ameriprise Financial Inc Com 0,01 USD 9.329.622 0,98 
11.510 BlackRock Inc Com 0,01 USD 3.509.341 0,37 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD
 

Activos netos
      

  
 Renta variable (continuación): 95,06% (31 de mayo de 2013: 

94,81%) 
  

      

  
 Estados Unidos (continuación): 81,92% (31 de mayo de 2013: 

82,39%) 
  

      

  
 Servicios financieros diversificados (continuación): 3,02% (31 

de mayo de 2013: 1,79%) 
  

105.350 Franklin Resources Inc Com 0,10 USD 5.815.847 0,61 
123.300 T Rowe Price Group Inc Com 0,20 USD 10.050.183 1,06 

      
   Energía eléctrica: 1,43% (31 de mayo de 2013: 1,30%)      

81.698 Duke Energy Corp Com 0,001 USD 5.806.685 0,61 
59.996 NextEra Energy Inc Com 0,01 USD 5.840.311 0,62
42.200 Northeast Utilities Com 5,00 USD 1.915.669 0,20 

        

  
 Componentes y equipos eléctricos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 

0,25%) 
 

  
 

 
        
   Electrónica: 2,59% (31 de mayo de 2013: 1,74%)    

156.734 Agilent Technologies Inc Com 0,01 USD 8.923.650 0,94 
162.969 Avnet Inc Com 1,00 USD 7.101.374 0,75 

91.670 Honeywell International Inc Com 1,00 USD 8.537.685 0,90
        
   Ingeniería y construcción: 0,35% (31 de mayo de 2013: 1,25%)      

44.423 Fluor Corp Com 0,01 USD 3.335.945 0,35 
        
   Control ambiental: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,00%)      

109.570 Republic Services Inc Com 0,01 USD 3.879.326 0,41 
        
   Alimentos: 1,92% (31 de mayo de 2013: 3,10%)      

57.200 Kraft Foods Inc Class ‘A’ Com NPV 3.400.826 0,36 
187.973 Kroger Co Class ‘C’ Com 1,00 USD 8.972.891 0,95 
152.690 Mondelez International Inc Class ‘A’ Com NPV 5.737.327 0,61 

        
   Gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,63%)      
      

  
 Herramientas manuales y mecánicas: 0,00% (31 de mayo de 

2013: 1,08%) 
 

  
 

 
      

  
 Productos médicos y sanitarios: 1,34% (31 de mayo de 2013: 

1,02%) 
 

  
 

 
75.842 Baxter International Inc Com 1,00 USD 5.643.024 0,60
69.380 Hospira Inc Com 0,01 USD 3.410.374 0,36 
55.350 St Jude Medical Inc Com 0,10 USD 3.592.492 0,38 

      
   Servicios sanitarios: 2,48% (31 de mayo de 2013: 1,88%)      

262.267 Cigna Corp Com 0,25 USD 23.548.954 2,48 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
           

  
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
  
 Renta variable (continuación): 95,06% (31 de mayo de 2013: 

94,81%) 
  
 Estados Unidos (continuación): 81,92% (31 de mayo de 2013: 

82,39%) 
  
 Constructoras del sector viviendas: 0,44% (31 de mayo de 

2013: 0,00%) 
175.241 DR Horton Inc Com 0,01 USD 4.150.583 0,44 

   
 Seguros: 7,35% (31 de mayo de 2013: 6,57%)    

26.798 Alleghany Corp Com 1,00 USD 11.291.873 1,19 
130.239 Allstate Corp Com 0,01 USD 7.587.073 0,80

88.985 Berkshire Hathaway Inc Class ‘B’ Com 0,0033 USD 11.416.331 1,20 
100.682 Chubb Corp Com 1,00 USD 9.330.201 0,98 
119.750 Hartford Financial Services Group Inc Com 0,01 USD 4.148.739 0,44

56.900 Marsh & McLennan Cos Inc Com 1,00 USD 2.860.647 0,30 
233.270 MetLife Inc Com 0,01 USD 11.879.275 1,25 
239.078 Progressive Corp Com 1,00 USD 5.985.318 0,63

56.360 Travelers Cos Inc Com NPV 5.267.124 0,56 
    
 Internet: 0,55% (31 de mayo de 2013: 0,62%)   

9.350 Google Inc Com 0,001 USD 5.244.929 0,55 
    
 Actividades de ocio: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,55%)    

46.200 Harley-Davidson Inc Com 0,01 USD 3.290.595 0,35 
    
 Alojamiento: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,40%)    
    
 Maquinaria - Construcción y minería: 0,20% (31 de mayo de 

2013: 1,11%)    
19.010 Caterpillar Inc Com 1,00 USD 1.942.252 0,20 

    
 Maquinaria diversificada: 1,20% (31 de mayo de 2013: 1,96%)    

24.910 Cummins Inc Com 2,50 USD 3.809.362 0,40 
64.718 Flowserve Corp Com 1,25 USD 4.771.658 0,50
23.630 Rockwell Automation Inc Com 1,00 USD 2.861.357 0,30 

    
 Medios de comunicación: 2,43% (31 de mayo de 2013: 3,30%)   

134.200 CBS Corp Class ‘B’ Com 0,001 USD 7.998.991 0,84 
106.170 Comcast Corp Class ‘A’ Com 1,00 USD 5.540.481 0,58 

42.900 Viacom Inc Class ‘B’ Com 0,001 USD 3.660.228 0,39
70.320 Walt Disney Co Com 0,01 USD 5.907.232 0,62 

      
 Minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,62%)    
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
 Valor 

razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
     

  
 Renta variable (continuación): 95,06% (31 de mayo de 2013: 

94,81%) 
 

     

  
 Estados Unidos (continuación): 81,92% (31 de mayo de 2013: 

82,39%) 
 

     
   Manufactureras diversas: 2,43% (31 de mayo de 2013: 3,15%)  

48.750 Danaher Corp Com 0,01 USD 3.822.731 0,40
37.990 Dover Corp Com 1,00 USD 3.311.398 0,35 

448.130 General Electric Co Com 0,06 USD 11.998.681 1,27 
45.440 Illinois Tool Works Inc Com 0,01 USD 3.933.059 0,41

        
   Petróleo y gas: 7,84% (31 de mayo de 2013: 9,40%)      

33.100 Anadarko Petroleum Corp Com 0,10 USD 3.404.500 0,36
181.857 Apache Corp Com 0,63 USD 16.951.800 1,79 

87.140 Chevron Corp Com 0,75 USD 10.699.485 1,13 
69.520 ConocoPhillips Com 0,01 USD 5.556.386 0,59

530.782 Denbury Resources Inc Com 0,001 USD 8.967.562 0,95 
27.800 EOG Resources Inc Com 0,01 USD 2.940.823 0,31 

108.394 Exxon Mobil Corp Com NPV 10.896.307 1,15
44.650 Hess Corp Com 1,00 USD 4.076.322 0,43 
88.015 Occidental Petroleum Corp Com 0,20 USD 8.772.895 0,93 
22.150 Phillips 66 Com 0,01 USD 1.878.431 0,20

        

  
 Servicios de petróleo y gas: 2,15% (31 de mayo de 2013: 

2,71%) 
 

  
 

 
125.828 Baker Hughes Inc Com 1,00 USD 8.874.020 0,94 
140.572 National Oilwell Varco Inc Com 0,01 USD 11.507.224 1,21 

        
   Industria farmacéutica: 5,24% (31 de mayo de 2013: 4,74%)      

107.317 Express Scripts Holding Co Class C Com 0,01 USD 7.669.409 0,81 
133.180 Johnson & Johnson Com 1,00 USD 13.511.777 1,42 
187.670 Merck & Co Inc Com 0,50 USD 10.855.771 1,14 
472.260 Pfizer Inc Com 0,05 USD 13.995.425 1,48 
121.500 Zoetis Inc Com 0,01 USD 3.730.658 0,39 

        

  
 Fondos de inversión inmobiliaria: 3,16% (31 de mayo de 2013: 

2,38%) 
 

  
 

 
314.310 American Capital Agency Corp Reits 0,01 USD 7.460.148 0,79 

67.470 American Tower Corp Reits 0,01 USD 6.048.348 0,64
621.544 Annaly Capital Management Inc Reits 0,01 USD 7.324.896 0,77 

52.820 Crown Castle International Corp Reits 0,01 USD 4.053.143 0,43 
29.820 Simon Property Group Inc Reits 0,0001 USD 4.963.241 0,52
4.877 Washington Prime Group Inc Reits 0,0001 USD 97.125 0,01 

        
   Distribución minorista: 2,73% (31 de mayo de 2013: 0,69%)    

144.300 Gap Inc Com 0,05 USD 5.948.768 0,63 
75.700 Macy’s Inc Com 0,01 USD 4.533.295 0,48 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

Valor 
razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados USD Activos netos
      
 Renta variable (continuación): 95,06% (31 de mayo de 2013: 

94,81%) 
 

  
 

  
      
 Estados Unidos (continuación): 81,92% (31 de mayo de 2013: 

82,39%) 
  

  
      
 Distribución minorista (continuación): 2,73% (31 de mayo de 

2013: 0,69%) 
  

  
41.450 PVH Corp Com 1,00 USD 5.455.442  0,57 
35.300 Walgreen Co Com 0,08 USD 2.538.247  0,27 
96.102 Wal-Mart Stores Inc Com 0,10 USD 7.377.270  0,78

      
 Semiconductores: 1,66% (31 de mayo de 2013: 2,58%)       

221.200 Intel Corp Com 0,001 USD 6.042.078  0,64
118.330 Maxim Integrated Products Inc Com 0,001 USD 4.053.394  0,43 
118.610 Texas Instruments Inc Com 1,00 USD 5.571.705  0,59 

    
 Software: 3,69% (31 de mayo de 2013: 2,33%)       

349.156 Microsoft Corp Com 0,00000625 USD 14.292.701  1,51 
490.896 Oracle Corp Com 0,01 USD 20.624.995  2,18

      
 Telecomunicaciones: 2,58% (31 de mayo de 2013: 3,07%)       

763.965 Cisco Systems Inc Com 0,001 USD 18.812.638  1,98
114.590 Verizon Communications Inc Com 0,10 USD 5.726.635  0,60 

      
 Textiles: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

32.800 Mohawk Industries Inc Com 0,01 USD 4.449.156  0,47 
      
 Transporte: 1,90% (31 de mayo de 2013: 1,76%)       

12.850 FedEx Corp Com 0,10 USD 1.852.328  0,19 
36.870 JB Hunt Transport Services Inc Com 0,01 USD 2.863.324  0,30 
47.654 Union Pacific Corp Com 2,50 USD 9.490.056  1,00 
37.177 United Parcel Service Inc Class ‘B’ Com 0,01 USD 3.861.761  0,41 

      
 Total Estados Unidos 776.807.883  81,92
      
 Total Renta variable 901.290.385  95,06
      

N.º de 
 

Contratos futuros: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,02%)
Ganancias/(pér

didas) no % de los
Contratos   realizadas Activos netos

      
135 S&P500 E-Mini Future June 2014 477.900  0,05 

      
 Total plusvalías a valor razonable de contratos de futuros 

abiertos 477.900 
 

0,05
      
 Total Contratos de futuros 477.900  0,05
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GlobalAccess US Value Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas: -0,61% (31 de mayo de 2013: -1,47%)  

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/ 

(pérdidas) no % de los

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas 
Activos 

netos
                 USD 
UBS USD 5.157.406 GBP 3.061.547 16-jun-2014 22.430  -
UBS USD 972.346 GBP 576.189 16-jun-2014 5.934  -
UBS USD 650.766 GBP 385.802 16-jun-2014 3.680  -
UBS USD 170.781 EUR 124.519 16-jun-2014 873  -
UBS USD 148.816 EUR 108.551 16-jun-2014 696  -
UBS EUR 88.884 USD 120.860 16-jun-2014 424  -
UBS USD 117.333 EUR 85.680 16-jun-2014 421  -
UBS EUR 100.000 USD 136.153 16-jun-2014 299  -
UBS USD 60.953 EUR 44.474 16-jun-2014 267  -
UBS EUR 50.215 USD 68.365 16-jun-2014 154  -
UBS USD 11.463 EUR 8.356 16-jun-2014 61  -
UBS USD 45.363 EUR 33.200 16-jun-2014 60  -
UBS EUR 6.800 USD 9.258 16-jun-2014 20  -
UBS EUR 4.058 USD 5.525 16-jun-2014 13  -
UBS USD 26 GBP 15 16-jun-2014 -  -
     
 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 35.332  - 
    
UBS USD 19.738 EUR 14.480 16-jun-2014 (20) -
UBS EUR 1.046 USD 1.451 16-jun-2014 (23) -
UBS EUR 4.415 USD 6.073 16-jun-2014 (48) -
UBS GBP 6.439 USD 10.867 16-jun-2014 (67) -
UBS GBP 7.995 USD 13.478 16-jun-2014 (69) -
UBS EUR 11.883 USD 16.284 16-jun-2014 (69) -
UBS EUR 77.287 USD 105.540 16-jun-2014 (80) -
UBS EUR 15.299 USD 20.965 16-jun-2014 (89) -
UBS USD 94.756 EUR 69.512 16-jun-2014 (95) -
UBS EUR 10.000 USD 13.755 16-jun-2014 (110) -
UBS EUR 7.845 USD 10.874 16-jun-2014 (170) -
UBS EUR 16.151 USD 22.216 16-jun-2014 (177) -
UBS EUR 56.889 USD 77.992 16-jun-2014 (366) -
UBS EUR 60.830 USD 83.371 16-jun-2014 (367) -
UBS EUR 61.990 USD 85.042 16-jun-2014 (454) -
UBS GBP 88.684 USD 149.668 16-jun-2014 (922) -
UBS USD 267.089 GBP 159.794 16-jun-2014 (925) -
UBS EUR 262.377 USD 359.313 16-jun-2014 (1.294) -
UBS GBP 694.669 USD 1.168.878 16-jun-2014 (3.746) -
UBS GBP 398.525 USD 672.571 16-jun-2014 (4.144) -
UBS GBP 549.202 USD 926.860 16-jun-2014 (5.711) -
UBS GBP 586.444 USD 989.711 16-jun-2014 (6.099) -
UBS GBP 808.034 USD 1.363.677 16-jun-2014 (8.403)  -
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GlobalAccess US Value Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,61% (31 de mayo de 2013: -1,47%)  

  
  

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no  % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas  Activos

netos
               USD     
UBS  GBP 1.791.932 USD 3.016.754 16-jun-2014 (11.238) -
UBS  EUR 1.990.887 USD 2.741.184 16-jun-2014 (24.573) -
UBS  EUR 24.438.160 USD 33.648.071 16-jun-2014 (301.631) (0,04)
UBS  EUR 58.137.781 USD 80.047.934 16-jun-2014 (717.572) (0,08)
UBS  GBP 447.888.292 USD 755.877.781 16-jun-2014 (4.657.747) (0,49)
    

 
 Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo 

sobre divisas (5.746.209) (0,61)
             
   Total contratos a plazo sobre divisas    (5.710.877) (0,61)
            

  
 

  
 

  
 

  
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
                 USD Activos netos

            
   Total Valor de las inversiones     896.057.408 94,50 
       
   Efectivo y Equivalentes de efectivo*    56.322.593 5,94 
       
   Otros pasivos netos     (4.165.282) (0,44)
              

  
 Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones 

rescatables a precios de negociación
 

  948.214.719 100,00 

 
  % de los
Análisis de activos netos 

totales  
Fondo

 

Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regulado. 95,06
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,56)
Otros activos netos 5,50
 

  100,00

 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
1.883.511 USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta variable: 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
     
   Australia: 2,76% (31 de mayo de 2013: 3,11%)   
     
   Bancos: 0,50% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

6.444 Australia & New Zealand Banking Group Ltd Com NPV 200.824 0,05
10.515 Commonwealth Bank of Australia Com NPV 798.514 0,20
18.370 National Australia Bank Ltd Com NPV 572.321 0,14
13.296 Westpac Banking Corp Com NPV 425.871 0,11

      
   Productos químicos: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

63.535 Incitec Pivot Ltd Com NPV 162.909 0,04
      
   Energía eléctrica: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,42%)    

131.700 AGL Energy Ltd Com NPV 1.887.014 0,47
      
   Ingeniería y construcción: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,07%)     

9.622 WorleyParsons Ltd Com NPV 143.910 0,03
      
   Alimentos: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

8.063 Woolworths Ltd Com NPV 281.671 0,07
      
   Servicios sanitarios: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

8.709 Sonic Healthcare Ltd Com NPV 143.507 0,03
      
   Seguros: 0,52% (31 de mayo de 2013: 0,47%)     

169.621 Suncorp Group Ltd Com NPV 2.108.304 0,52
      
   Actividades de ocio: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

2.819 Flight Centre Travel Group Ltd Com NPV 130.671 0,03
      
   Minería: 0,55% (31 de mayo de 2013: 0,91%)     

64.202 BHP Billiton Ltd Com NPV 2.211.750 0,55
      
   Manufactureras diversas: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,20%)     

177.992 Bradken Ltd Com NPV 589.739 0,14
      
   Fondos de inversión inmobiliaria: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,69%)     

48.847 Goodman Group Reits NPV 231.174 0,06
92.092 Mirvac Group Reits NPV 155.349 0,04
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

Valor
razonable

 
% de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
   
 Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)  
   
 Australia (continuación): 2,76% (31 de mayo de 2013: 3,11%)  
   
 Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,35%)  
   
 Transporte: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

222.800 Toll Holdings Ltd Com NPV 1.124.928  0,28
     
 Total Australia 11.168.456  2,76
     
 Bélgica: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
    
 Telecomunicaciones: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

6.798 Belgacom SA Com NPV 225.528  0,06
     
 Total Bélgica 225.528  0,06
     
 Bermudas: 0,88% (31 de mayo de 2013: 2,72%)     
    
 Ingeniería y construcción: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,40%)     

111.000 Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd Com 1,00 HKD 759.882  0,19
    
 Sociedades de cartera diversificadas: 0,64% (31 de mayo de 2013: 

1,05%)   
 

 
42.000 Jardine Matheson Holdings Ltd Com 0,25 USD 2.575.650  0,64

     
 Petróleo y gas: 0,05% (31 de mayo de 2013: 1,27%)     

4.951 Seadrill Ltd Com 2,00 USD 186.859  0,05
     
 Total Bermudas 3.522.391  0,88
     
 Brasil: 0,67% (31 de mayo de 2013: 0,97%)     
    
 Energía eléctrica: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,51%)     

74.400 CPFL Energia SA ADR NPV 1.196.724  0,30
     
 Telecomunicaciones: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,46%)     

75.200 Telefonica Brasil SA ADR NPV 1.512.648  0,37
     
 Total Brasil 2.709.372  0,67
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor

razonable
% de 

los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
  Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)    
    
  Canadá: 5,64% (31 de mayo de 2013: 3,75%)    
    
  Bancos: 2,25% (31 de mayo de 2013: 1,40%)   

5.421 Bank of Montreal Com NPV 380.646 0,09
74.604 Bank of Nova Scotia Com NPV 4.783.972 1,18
14.650 Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada Com NPV 1.291.226 0,32
6.318 National Bank of Canada Com NPV 264.828 0,07

11.705 Royal Bank of Canada Com NPV 804.587 0,20
32.100 Toronto-Dominion Bank Com NPV 1.588.963 0,39

     
  Acciones ordinarias: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

41.200 Telus Corp Com NPV 1.548.649 0,38
     
  Servicios financieros diversificados: 0,33% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

28.603 IGM Financial Inc Com NPV 1.351.718 0,33
     
  Seguros: 1,06% (31 de mayo de 2013: 0,49%)     

60.252 Great-West Lifeco Inc Com NPV 1.610.826 0,40
28.330 Power Financial Corp Com NPV 851.452 0,21
53.561 Sun Life Financial Inc Com NPV 1.810.523 0,45

     
  Medios de comunicación: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

62.512 Shaw Communications Inc Com NPV 1.552.653 0,38
     
  Petróleo y gas: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

49.582 Canadian Oil Sands Ltd Com NPV 1.039.494 0,26
     
  Fondos de inversión inmobiliaria: 0,98% (31 de mayo de 2013: 0,92%)     

36.731 Canadian Apartment Properties Reits NPV 755.525 0,19
53.050 H&R Reits NPV 1.138.339 0,28
82.216 RioCan Reits NPV 2.070.449 0,51

     
  Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,94%)     
     
  Total Canadá 22.843.850 5,64
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
  Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)    
   
  Islas Caimán: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    
   
  Telecomunicaciones: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

2.284.000 HKT Trust and HKT Ltd 0,0005 HKD 2.471.673 0,61
    

  Total Islas Caimán 2.471.673 0,61
    
  Chipre: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,82%)    
   
  Servicios de petróleo y gas: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,82%)    

228.218 Prosafe SE Com 0,25 EUR 1.913.119 0,47
   
  Transporte: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

59.114 Globaltrans Investment Plc GDR NPV 645.820 0,16
    

  Total Chipre 2.558.939 0,63
    
  Dinamarca: 0,94% (31 de mayo de 2013: 1,03%)    
   
  Productos médicos y sanitarios: 0,03% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

1.530 Coloplast A/S Com 1,00 DKK 132.108 0,03
   
  Telecomunicaciones: 0,91% (31 de mayo de 2013: 1,03%)    

378.873 TDC A/S Com 1,00 DKK 3.678.345 0,91
    

  Total Dinamarca 3.810.453 0,94
    
  Finlandia 1,50% (31 de mayo de 2013: 0,98%)    
   
  Equipos y repuestos de automóvil: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

4.682 Nokian Renkaat OYJ Com NPV 198.660 0,05
    

  Energía eléctrica: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,48%)    
64.300 Fortum OYJ Com 3,40 EUR 1.569.240 0,39
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
  Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
    
  Finlandia (continuación): 1,50% (31 de mayo de 2013: 0,98%)   
    
  Productos forestales y papel: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

22.917 Stora Enso OYJ Com NPV 235.083 0,06
13.590 UPM-Kymmene OYJ Com NPV 239.499 0,06

     
  Seguros: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,50%)     

21.050 Sampo OYJ Class ‘A’ Com NPV 1.062.349 0,26
     
  Maquinaria diversificada: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

10.797 Metso OYJ Com NPV 420.408 0,10
     
  Telecomunicaciones: 0,58% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

288.902 Nokia OYJ Com NPV 2.334.775 0,58
     
  Total Finlandia 6.060.014 1,50
     
  Francia: 4,68% (31 de mayo de 2013: 5,35%)     
     
  Bancos: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,71%)     

18.456 BNP Paribas SA Com 2,00 EUR 1.293.331 0,32
     
  Productos químicos: 0,72% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

19.984 Air Liquide SA Com 5,50 EUR 2.913.029 0,72
     
  Componentes y equipos eléctricos: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

3.692 Schneider Electric SA Com 4,00 EUR 347.843 0,09
     
  Ingeniería y construcción: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,52%)     

11.829 Bouygues SA Com 1,00 EUR 549.731 0,13
20.700 Vinci SA Com 2,50 EUR 1.533.627 0,38

     
  Seguros: 0,46% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

60.650 AXA SA Com 2,29 EUR 1.498.783 0,37
16.792 CNP Assurances Com 1,00 EUR 362.377 0,09
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
  Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
   
  Francia (continuación): 4,68% (31 de mayo de 2013: 5,35%)   
   
  Petróleo y gas: 1,57% (31 de mayo de 2013: 1,68%)   

90.391 Total SA Com 2,50 EUR 6.350.933 1,57
    
  Industria farmacéutica: 0,57% (31 de mayo de 2013: 1,88%)     

21.576 Sanofi Com 2,00 EUR 2.308.511 0,57
    
  Fondos de inversión inmobiliaria: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

2.673 Fonciere Des Regions Reits 3,00 EUR 267.430 0,07
    
  Telecomunicaciones: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,56%)     

56.583 Vivendi SA Com 5,50 EUR 1.485.527 0,37
    

  Total Francia 18.911.122 4,68
    
  Alemania: 2,31% (31 de mayo de 2013: 2,80%)     
    
  Fabricantes de automóviles: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

9.378 Daimler AG Com NPV 893.597 0,22
   
  Productos químicos: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,11%)     

22.300 BASF SE Com NPV 2.567.638 0,63
    
  Servicios financieros diversificados: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,47%)     
    
  Seguros: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

9.000 Allianz SE Com NPV 1.526.522 0,38
    
  Medios de comunicación: 0,17% (31 de mayo de 2013: 1,04%)     

15.046 ProSiebenSat.1 Media AG Com NPV 683.786 0,17
    
  Manufactureras diversas: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,47%)     

16.230 Siemens AG Com NPV 2.160.295 0,53
    
  Telecomunicaciones: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,21%)     

92.100 Deutsche Telekom AG Com NPV 1.550.202 0,38
    
  Transporte: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,50%)     
    
  Total Alemania 9.382.040 2,31



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

540 

GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
  Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
   

  Hong Kong: 1,48% (31 de mayo de 2013: 1,70%)   
   

  Energía eléctrica: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
25.500 CLP Holdings Ltd Com NPV 209.103 0,05

    
  Petróleo y gas: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

1.113.000 CNOOC Ltd Com 0,02 HKD 1.905.018 0,47
    

  Bienes inmuebles: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,74%)     
522.000 Sino Land Co Ltd Class ‘C’ Com 1,00 HKD 807.277 0,20

    
  Fondos de inversión inmobiliaria: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,39%)     

232.500 Link Reits NPV 1.239.278 0,31
    

  Telecomunicaciones: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,57%)     
186.500 China Mobile Ltd Com 0,10 HKD 1.817.984 0,45

    

  Total Hong Kong 5.978.660 1,48
    

  Irlanda: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,49%)     
    

  Materiales de construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,49%)     
    

  Ordenadores: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
9.818 Seagate Technology Plc Com 0,00001 USD 527.570 0,13

    

  Total Irlanda 527.570 0,13
    

  Israel: 0,65% (31 de mayo de 2013: 0,87%)     
    

  Productos químicos: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,44%)     
125.600 Israel Chemicals Ltd Com 1,00 ILS 1.106.459 0,27

    
  Telecomunicaciones: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,43%)     

856.150 Bezeq The Israeli Telecommunication Corp Ltd Com 1,00 ILS 1.535.918 0,38
    

  Total Israel 2.642.377 0,65
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

   
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
 Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)  
   
 Italia: 1,10% (31 de mayo de 2013: 0,83%)  
   
 Servicios comerciales: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,45%)  

69.576 Atlantia SpA Com 1,00 EUR 1.934.401  0,48
    
 Energía eléctrica: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,38%)     

281.950 Terna Rete Elettrica Nazionale SpA Com 0,22 EUR 1.497.773  0,37
    
 Petróleo y gas: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

39.261 Eni SpA Com NPV 1.001.558  0,25
    
 Total Italia 4.433.732  1,10
    
 Japón: 4,43% (31 de mayo de 2013: 2,66%)     
    
 Publicidad: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

18.100 Hakuhodo DY Holdings Inc Com NPV 163.664  0,04
    
 Agricultura: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

5.500 Japan Tobacco Inc Com NPV 186.279  0,05
    
 Fabricantes de automóviles: 1,00% (31 de mayo de 2013: 0,95%)     

15.100 Daihatsu Motor Co Ltd Com NPV 260.386  0,06
5.500 Fuji Heavy Industries Ltd Com NPV 145.548  0,04

30.000 Isuzu Motors Ltd Com NPV 183.105  0,05
335.988 Nissan Motor Co Ltd Com NPV 3.031.471  0,75

7.000 Toyota Motor Corp Com NPV 395.287  0,10
    
 Bancos: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

50.000 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc Com NPV 281.586  0,07
26.900 Resona Holdings Inc Com NPV 140.521  0,03
10.800 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc Com NPV 435.206  0,11

    
 Bebidas: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

9.700 Coca-Cola West Co Ltd Com NPV 162.310  0,04
    
 Productos químicos: 0,08% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

44.000 Asahi Kasei Corp Com NPV 328.232  0,08
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
     Valor razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  

   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)
   
   Japón (continuación): 4,43% (31 de mayo de 2013: 2,66%)
   
   Distribución mayorista: 0,97% (31 de mayo de 2013: 0,92%)

125.900 ITOCHU Corp Com NPV 1.487.982 0,37
12.200 Mitsubishi Corp Com NPV 240.834 0,06

114.600 Mitsui & Co Ltd Com NPV 1.736.261 0,43
35.700 Sumitomo Corp Com NPV 467.193 0,11

   

  
 Servicios financieros diversificados: 0,11% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
19.000 Daiwa Securities Group Inc Com NPV 153.221 0,04
6.400 Toyota Industries Corp Com NPV 297.843 0,07

   
   Componentes y equipos eléctricos: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

13.800 Brother Industries Ltd Com NPV 218.437 0,05
   
   Gas: 0,07% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

69.000 Osaka Gas Co Ltd Com NPV 275.335 0,07
   
   Seguros: 0,70% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

89.700 Tokio Marine Holdings Inc Com NPV 2.834.836 0,70
   
   Maquinaria diversificada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,79%)
   
   Minería: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

17.000 Sumitomo Metal Mining Co Ltd Com NPV 257.143 0,06
   
   Equipos oficinas/profesionales: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

62.550 Canon Inc Com NPV 2.050.573 0,51
   
   Industria farmacéutica: 0,06% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

14.700 Daiichi Sankyo Co Ltd Com NPV 249.226 0,06
   
   Bienes inmuebles: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

3.700 Daito Trust Construction Co Ltd Com NPV 400.747 0,10
   
   Distribución minorista: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

3.000 ABC-Mart Inc Com NPV 153.324 0,04
2.800 Lawson Inc Com NPV 200.894 0,05
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
 Activos 

netos
     
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)     
       
   Japón (continuación): 4,43% (31 de mayo de 2013: 2,66%)   
       
   Telecomunicaciones: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

4.400 Nippon Telegraph & Telephone Corp Com NPV 261.007 0,06
20.200 NTT DOCOMO Inc Com NPV 335.327 0,08

       
   Juguetes/juegos/pasatiempos: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

8.800 Namco Bandai Holdings Inc Com NPV 191.707 0,05
       
   Transporte: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

80.000 Nippon Express Co Ltd Com NPV 392.353 0,10
   
   Total Japón 17.917.838 4,43
       
   Jersey: 0,99% (31 de mayo de 2013: 0,74%)     
       
   Servicios financieros: 0,59% (31 de mayo de 2013: 0,74%)     

1.030.281 3i Infrastructure Plc NPV 2.396.069 0,59
       
   Distribución mayorista: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

28.694 Wolseley Plc Com 0,11 GBP 1.599.837 0,40
   
   Total Jersey 3.995.906 0,99
     
   Luxemburgo: 0,81% (31 de mayo de 2013: 1,02%)     
       
   Telecomunicaciones: 0,81% (31 de mayo de 2013: 1,02%)   

90.655 SES SA Receipt NPV 3.293.291 0,81
   
   Total Luxemburgo 3.293.291 0,81
       
   Países Bajos: 1,09% (31 de mayo de 2013: 1,10%)   
       
   Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,38%)     
     
   Ingeniería y construcción: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,72%)     

43.522 Koninklijke Boskalis Westminster NV Com 0,80 EUR 2.481.525 0,61
     
   Alimentos: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

18.203 Koninklijke Ahold NV Com 0,30 EUR 331.289 0,08
37.200 Unilever NV 0,16 EUR 1.613.066 0,40

   
   Total Países Bajos 4.425.880 1,09
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

   Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

  
 Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)
  
 Nueva Zelanda: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,24%)
  
 Telecomunicaciones: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,24%)

509.050 Telecom Corp of New Zealand Ltd Com NPV 1.171.355 0,29
  
 Total Nueva Zelanda 1.171.355 0,29
  
 Noruega: 1,56% (31 de mayo de 2013: 1,23%)
  
 Productos químicos: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

46.647 Yara International ASA Com 1,70 NOK 2.133.026 0,53
  
 Seguros: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

8.028 Gjensidige Forsikring ASA Com 2,00 NOK 148.303 0,04
  
 Petróleo y gas: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,50%)

62.664 Statoil ASA Com 2,50 NOK 1.922.353 0,47
  
 Servicios de petróleo y gas: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,28%)

18.700 Fred Olsen Energy ASA Com 20,00 NOK 512.931 0,13
  
 Telecomunicaciones: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,45%)

66.700 Telenor ASA Com 6,00 NOK 1.582.778 0,39
  
 Total Noruega 6.299.391 1,56
  
 Filipinas: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,00%)
  
 Telecomunicaciones: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

22.955 Philippine Long Distance Telephone Co Com 5,00 PHP 1.488.888 0,37
  
 Total Filipinas 1.488.888 0,37
  
 Polonia: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,27%)
  
 Minería: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,27%)

18.500 KGHM Polska Miedz SA Com 10,00 PLN 709.402 0,18
  
 Total Polonia 709.402 0,18
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

 
  

Valor 
razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos
  
 Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)  
   
 Portugal: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)
   
 Energía eléctrica: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

215.742 EDP - Energias de Portugal SA Com 1,00 EUR 1.021.683 0,25
  
 Total Portugal 1.021.683 0,25
   
 República de Corea del Sur: 0,67% (31 de mayo de 2013: 0,48%)  
   
 Agricultura: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,48%)  
   
 Telecomunicaciones: 0,67% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

113.447 SK Telecom Co Ltd ADR Rep 1/9 500,00 KRW 2.702.308 0,67
  
 Total República de Corea del Sur 2.702.308 0,67
   
 Federación Rusa: 0,48% (31 de mayo de 2013: 1,28%)  
   
 Petróleo y gas: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,56%)  

18.500 Lukoil OAO ADR 0,03 RUB Each Rep 1 Ord Shares 0,025 RUB 1.047.655 0,26
15.400 Lukoil OAO ADR 0,03 RUB 871.409 0,22

   
 Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,72%)  
  
 Total Federación Rusa 1.919.064 0,48
   
 Singapur: 1,16% (31 de mayo de 2013: 1,29%)  
   
 Ingeniería y construcción: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,60%)
   
 Fondos de inversión inmobiliaria: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,69%)  

966.000 CapitaMall Trust Reits NPV 1.591.186 0,39
   
 Construcción naval: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

233.000 Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd Com NPV 188.181 0,05
   
 Telecomunicaciones: 0,72% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1.043.000 M1 Ltd/Singapore Com NPV 2.932.697 0,72
  
 Total Singapur 4.712.064 1,16
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

    
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
      
   Sudáfrica: 1,19% (31 de mayo de 2013: 0,44%)    
     
   Servicios sanitarios: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

272.338 Life Healthcare Group Holdings Ltd Com NPV 1.069.024 0,26
      
   Distribución minorista: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

132.766 Mr Price Group Ltd Com 0,00025 ZAR 2.141.504 0,53
      
   Telecomunicaciones: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,44%)    

77.200 MTN Group Ltd Com 0,0001 ZAR 1.628.649 0,40
    
   Total Sudáfrica 4.839.177 1,19
      
   España: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,24%)    
      
   Bancos: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

33.614 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Com 0,49 EUR 431.388 0,11
      
   Gas: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

15.301 Enagas SA Com 1,50 EUR 449.942 0,11
      
   Seguros: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,24%)    

172.550 Mapfre SA Com 0,10 EUR 704.005 0,17
      
   Petróleo y gas: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

13.068 Repsol SA Com 1,00 EUR 369.299 0,09
    
   Total España 1.954.634 0,48
      
   Suecia: 2,48% (31 de mayo de 2013: 0,91%)    
      
   Fabricantes de automóviles: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,48%)    
      
   Bancos: 1,23% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

300.849 Nordea Bank AB Com NPV 4.444.253 1,10
5.768 Svenska Handelsbanken AB Com NPV 293.637 0,07
9.161 Swedbank AB Com NPV 244.053 0,06
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

     
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
         
   Suecia (continuación): 2,48% (31 de mayo de 2013: 0,91%)         
     

  
 Herramientas manuales y mecánicas: 0,37% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
 

  
  

  
 

105.550 Sandvik AB Com NPV 1.505.498 0,37
        
   Enseres del hogar: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

7.823 Electrolux AB B Com NPV 196.931 0,05
        
   Sociedades de inversión: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

9.270 Investor AB Com NPV 364.502 0,09
        
   Telecomunicaciones: 0,74% (31 de mayo de 2013: 0,43%)       

134.687 Telefonaktiebolaget LM Ericsson Class ‘B’ Com NPV 1.690.216 0,42
174.322 TeliaSonera AB Com NPV 1.293.512 0,32

   
   Total Suecia 10.032.602 2,48
        
   Suiza: 6,85% (31 de mayo de 2013: 4,92%)       
        
   Bancos: 0,64% (31 de mayo de 2013: 0,71%)       

129.008 UBS AG Com CHF0,10 2.594.014 0,64
        
   Electrónica: 0,72% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

49.569 Garmin Ltd Com 10,00 CHF 2.919.862 0,72
        
   Ingeniería y construcción: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,46%)       

61.300 ABB Ltd Com CHF1,03 1.458.185 0,36
        
   Alimentos: 0,59% (31 de mayo de 2013: 0,46%)   

30.281 Nestle SA Com CHF0,10 2.378.750 0,59
        
   Seguros: 1,10% (31 de mayo de 2013: 0,95%)   

12.750 Baloise Holding AG Com CHF0,10 1.533.936 0,38
9.683 Zurich Insurance Group AG Class ‘A’ Com CHF0,10 2.911.020 0,72

  
   Petróleo y gas: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

36.800 Transocean Ltd Com 15,00 CHF 1.563.816 0,39
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

  
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
         
   Suiza (continuación): 6,85% (31 de mayo de 2013: 4,92%)         
     
   Industria farmacéutica: 3,05% (31 de mayo de 2013: 2,34%)         

68.919 Novartis AG Com CHF0,50 6.188.794 1,53
20.799 Roche Holding AG Com NPV 6.131.860 1,52

   
   Total Suiza 27.680.237 6,85
        
   Reino Unido: 11,90% (31 de mayo de 2013: 14,18%)       
        
   Agricultura: 1,29% (31 de mayo de 2013: 0,48%)       

46.691 British American Tobacco Plc Com 0,25 GBP 2.820.005 0,70
52.431 Imperial Tobacco Group Plc Com 0,10 GBP 2.367.923 0,59

        
   Bancos: 1,79% (31 de mayo de 2013: 1,59%)       

521.415 HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD 5.502.517 1,36
76.675 Standard Chartered Plc Com 0,50 USD 1.726.922 0,43

        

  
 Servicios financieros diversificados: 0,53% (31 de mayo de 2013: 

1,07%) 
 

  
   

45.888 Aberdeen Asset Management Plc Com 0,10 GBP 342.556 0,08
66.251 ICAP Plc Com 0,10 GBP 443.782 0,11
31.084 Investec Plc Com 0,0002 GBP 269.948 0,07

326.400 Old Mutual Plc Com 0,11 GBP 1.106.471 0,27
        
   Energía eléctrica: 0,71% (31 de mayo de 2013: 0,52%)       

109.777 SSE Plc Com 0,50 GBP 2.864.211 0,71
        
   Ingeniería y construcción: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,19%)       

110.600 Carillion Plc Com 0,50 GBP 657.001 0,16
        
   Alimentos: 1,61% (31 de mayo de 2013: 1,93%)       

53.685 Associated British Foods Plc Com 0,06 GBP 2.718.115 0,67
382.485 Tesco Plc Com 0,05 GBP 1.947.780 0,48

7.357 Unilever Plc Com 0,03 GBP 330.596 0,08
457.150 WM Morrison Supermarkets Plc Com 0,10 GBP 1.546.253 0,38

        
   Gas: 0,52% (31 de mayo de 2013: 0,64%)       

140.008 National Grid Plc Com 0,11 GBP 2.089.510 0,52
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
Activos 

netos
   

   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)         
         
   Reino Unido (continuación): 11,90% (31 de mayo de 2013: 14,18%)   
         
   Productos accesorios domésticos: 0,04% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

1.663 Reckitt Benckiser Group Plc Com 0,10 GBP 142.331 0,04
         
   Seguros: 0,94% (31 de mayo de 2013: 2,33%)         

148.688 Admiral Group Plc Com 0,001 GBP 3.635.031 0,90
27.078 Standard Life Plc Com 0,10 GBP 181.632 0,04

         
   Minería: 0,85% (31 de mayo de 2013: 0,49%)         

56.100 BHP Billiton Plc Com 0,50 USD 1.758.011 0,43
32.943 Rio Tinto Plc Com 0,10 GBP 1.689.067 0,42

         
   Petróleo y gas: 0,60% (31 de mayo de 2013: 1,36%)         

60.906 BP Plc Com 0,25 USD 513.817 0,13
6.036 Ensco Plc Com 0,10 USD 317.826 0,08

39.600 Royal Dutch Shell Plc Class ‘A’ Com 0,07 EUR 1.558.268 0,39
     
   Servicios de petróleo y gas: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

38.400 AMEC Plc Com 0,50 GBP 778.398 0,19
     
   Industria farmacéutica: 0,93% (31 de mayo de 2013: 1,31%)         

20.169 AstraZeneca Plc Com 0,25 USD 1.449.213 0,36
85.481 GlaxoSmithKline Plc Com 0,25 GBP 2.295.897 0,57

         
   Distribución minorista: 0,72% (31 de mayo de 2013: 0,22%)         

404.935 Kingfisher Plc Com 0,16 GBP 2.662.194 0,66
33.486 Marks & Spencer Group Plc Com 0,25 GBP 252.277 0,06

         
   Telecomunicaciones: 1,02% (31 de mayo de 2013: 2,05%)         

1.180.891 Vodafone Group Plc Com 0,21 USD 4.149.213 1,02
    
   Total Reino Unido 48.116.765 11,90
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

      
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
         
   Estados Unidos: 38,55% (31 de mayo de 2013: 40,55%)         
     
   Aeroespacial/Defensa: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,96%)         
         
   Agricultura: 2,42% (31 de mayo de 2013: 2,41%)         

153.653 Altria Group Inc Com 0,33 USD 6.385.050 1,58
34.396 Lorillard Inc Com 0,01 USD 2.138.227 0,53
2.195 Philip Morris International Inc Com NPV 194.356 0,05

17.623 Reynolds American Inc Com 0,0001 USD 1.051.124 0,26
        
   Fabricantes de automóviles: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

54.914 Ford Motor Co Class C Com 0,01 USD 902.512 0,22
        
   Bancos: 1,14% (31 de mayo de 2013: 1,03%)       

78.499 JPMorgan Chase & Co Class ‘C’ Com 1,00 USD 4.361.797 1,08
4.586 Wells Fargo & Co Class C Com 1,67 USD 232.854 0,06

        
   Bebidas: 0,40% (31 de mayo de 2013: 1,13%)       

27.850 Dr Pepper Snapple Group Inc Com 0,01 USD 1.607.084 0,40
        
   Biotecnología: 0,52% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

18.154 Amgen Inc Com 0,0001 USD 2.105.410 0,52
        
   Productos químicos: 1,08% (31 de mayo de 2013: 1,06%)       

649 CF Industries Holdings Inc Com 0,01 USD 157.892 0,04
60.829 EI du Pont de Nemours & Co Com 0,30 USD 4.215.146 1,04

        
   Servicios comerciales: 2,77% (31 de mayo de 2013: 1,49%)   

47.782 Automatic Data Processing Inc Com 0,10 USD 3.807.509 0,94
51.700 Cintas Corp Com NPV 3.211.863 0,79
14.969 H&R Block Inc Com NPV 445.702 0,11

102.039 KAR Auction Services Inc Com 0,01 USD 3.116.781 0,77
41.231 Western Union Co Com 0,01 USD 666.911 0,16

        
   Ordenadores: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

2.117 Apple Inc Com 0,00001 USD 1.340.040 0,33
3.066 International Business Machines Corp Com 0,20 USD 565.186 0,14
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

  
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
         
   Estados Unidos (continuación): 38,55% (31 de mayo de 2013: 40,55%)         
     
   Cosméticos/cuidado personal: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

8.569 Procter & Gamble Co Com NPV 692.247 0,17
        
   Distribución mayorista: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

14.653 Fastenal Co Class C Com 0,01 USD 714.260 0,18
8.667 Genuine Parts Co Com 1,00 USD 748.092 0,18

        

  
 Servicios financieros diversificados: 0,25% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
 

  
   

3.259 BlackRock Inc Com 0,01 USD 993.653 0,25
        
   Energía eléctrica: 1,85% (31 de mayo de 2013: 1,42%)       

4.006 DTE Energy Co Com NPV 304.917 0,08
13.640 Entergy Corp Com 0,01 USD 1.028.661 0,25
26.550 Integrys Energy Group Inc Com 1,00 USD 1.539.502 0,38
4.742 Pinnacle West Capital Corp Com NPV 262.825 0,06

18.868 PPL Corp Com 0,01 USD 662.172 0,16
48.850 Public Service Enterprise Group Inc Com NPV 1.902.463 0,47
41.900 Southern Co Com 5,00 USD 1.834.173 0,45

     
   Componentes y equipos eléctricos: 1,04% (31 de mayo de 2013: 1,07%)       

63.081 Emerson Electric Co Com 0,50 USD 4.209.711 1,04
     
   Entretenimiento: 1,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

39.919 Cedar Fair LP NPV 2.078.183 0,51
69.600 Cinemark Holdings Inc Com 0,001 USD 2.194.836 0,54

        
   Fondo de renta variable: 2,67% (31 de mayo de 2013: 4,50%)       

312.692 DB X-Trackers Stoxx Global Select Dividend 100 ETF 10.795.691 2,67
        
   Alimentos: 0,56% (31 de mayo de 2013: 0,47%)       

12.849 Safeway Inc Com 0,01 USD 441.299 0,11
48.820 Sysco Corp Com 1,00 USD 1.833.435 0,45

        
   Productos forestales y papel: 0,72% (31 de mayo de 2013: 0,00%)       

61.211 International Paper Co Com 1,00 USD 2.915.174 0,72
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
         
   Estados Unidos (continuación): 38,55% (31 de mayo de 2013: 40,55%)         
     
   Productos médicos y sanitarios: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

13.812 Baxter International Inc Com 1,00 USD 1.027.682 0,25
     
   Servicios sanitarios: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)    

7.109 UnitedHealth Group Inc Com 0,01 USD 566.054 0,14
     
   Productos accesorios domésticos: 1,24% (31 de mayo de 2013: 0,48%)    

44.694 Kimberly-Clark Corp Com 1,25 USD 5.022.712 1,24
     
   Seguros: 0,78% (31 de mayo de 2013: 1,28%)    

91.464 Hartford Financial Services Group Inc Com 0,01 USD 3.168.770 0,78
     
   Alojamiento: 0,60% (31 de mayo de 2013: 0,63%)    

3.204 Las Vegas Sands Corp Com 0,001 USD 245.122 0,06
27.472 Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc Com 0,01 USD 2.193.227 0,54

     
   Maquinaria diversificada: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

6.001 Deere & Co Com 1,00 USD 547.081 0,14
     
   Minería: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

24.103 Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc Com 0,10 USD 820.346 0,20
     
   Manufactureras diversas: 2,42% (31 de mayo de 2013: 2,84%)

266.040 General Electric Co Class ‘C’ Com 0,06 USD 7.123.221 1,76
78.899 Leggett & Platt Inc Com 0,01 USD 2.675.860 0,66

   
   Petróleo y gas: 2,40% (31 de mayo de 2013: 0,47%)    

14.670 Chevron Corp Com 0,75 USD 1.801.256 0,45
52.615 ConocoPhillips Com 0,01 USD 4.205.254 1,04
32.100 Diamond Offshore Drilling Inc Com 0,01 USD 1.639.187 0,41
19.934 Exxon Mobil Corp Com NPV 2.003.865 0,50

     
   Servicios de petróleo y gas: 0,87% (31 de mayo de 2013: 0,80%)    

54.283 Halliburton Co Class ‘C’ Com 2,50 USD 3.508.039 0,87
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD 
Activos 

netos
  

   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)     
     
   Estados Unidos (continuación): 38,55% (31 de mayo de 2013: 40,55%)
     
   Industria farmacéutica: 3,22% (31 de mayo de 2013: 3,31%)     

33.103 AbbVie Inc Com 0,01 USD 1.798.320 0,44
13.121 Bristol-Myers Squibb C Com 0,10 USD 652.442 0,16
2.918 Cardinal Health Inc Com NPV 206.084 0,05

31.781 Eli Lilly & Co Com NPV 1.901.934 0,47
1.782 Johnson & Johnson Com 1,00 USD 180.793 0,04

41.777 Merck & Co Inc Com 0,50 USD 2.416.591 0,60
199.612 Pfizer Inc Com 0,05 USD 5.915.502 1,46

     
   Gasoductos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,96%)     
     
   Capital privado: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

48.100 KKR & Co LP NPV 1.093.073 0,27
     
   Fondos de inversión inmobiliaria: 2,49% (31 de mayo de 2013: 3,90%)     

46.789 Annaly Capital Management Inc Class ‘I’ Reits 0,01 USD 551.408 0,14
69.862 BioMed Realty Trust Inc Reits 0,01 USD 1.516.355 0,37
44.675 Corrections Corp of America Reits 0,01 USD 1.453.502 0,36
12.553 Digital Realty Trust Inc Reits 0,01 USD 721.860 0,18
10.213 HCP Inc Reits 1,00 USD 426.342 0,11
26.150 Hospitality Properties Trust Reits 0,01 USD 758.742 0,19
23.350 Macerich Co Reits 0,01 USD 1.542.151 0,38

147.800 Two Harbors Investment Corp Reits 0,0001 USD 1.557.073 0,39
54.450 UDR Inc Reits 0,01 USD 1.498.736 0,37

   
   Distribución minorista: 0,41% (31 de mayo de 2013: 3,15%)     

5.448 Darden Restaurants Inc Com NPV 273.027 0,07
5.104 Gap Inc Com 0,05 USD 210.412 0,05
4.167 Home Depot Inc Com 0,05 USD 334.298 0,08
4.216 McDonald’s Corp Com 0,01 USD 427.608 0,11

37.784 Staples Inc Com 0,0006 USD 424.881 0,10
     
   Ahorros y préstamos: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,43%)     

48.527 People’s United Financial Inc Com 0,01 USD 697.576 0,17
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

     Valor razonable % de los
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD Activos netos

   
   Renta variable (continuación): 97,77% (31 de mayo de 2013: 96,97%)   
         
   Estados Unidos (continuación): 38,55% (31 de mayo de 2013: 40,55%)         
     
   Semiconductores: 1,22% (31 de mayo de 2013: 0,53%)         

108.930  Intel Corp Com 0,001 USD 2.975.423 0,74
56.752  Maxim Integrated Products Inc Com 0,001 USD 1.944.040 0,48

         
   Software: 1,03% (31 de mayo de 2013: 2,42%)         

45.571  CA Inc Com 0,10 USD 1.307.660 0,32
63.817  Microsoft Corp Com 0,00000625 USD 2.612.349 0,65

6.125  Paychex Inc Com 0,01 USD 251.829 0,06
         
   Telecomunicaciones: 1,22% (31 de mayo de 2013: 1,12%)         

30.865  AT&T Inc Com 1,00 USD 1.094.936 0,27
88.735  Cisco Systems Inc Com 0,001 USD 2.185.099 0,53

8.991  Harris Corp Com 1,00 USD 694.510 0,17
20.312  Verizon Communications Inc Com 0,10 USD 1.015.092 0,25

         
   Juguetes/juegos/pasatiempos: 1,16% (31 de mayo de 2013: 2,00%)         

40.216  Hasbro Inc Com 0,50 USD 2.159.398 0,53
65.660  Mattel Inc Com 1,00 USD 2.549.250 0,63

         
   Transporte: 0,63% (31 de mayo de 2013: 0,69%)   

17.342  Kansas City Southern Com 0,01 USD 1.864.178 0,46
3.629  Norfolk Southern Corp Com 1,00 USD 365.604 0,09
3.018  United Parcel Service Inc Class B Com 0,01 USD 313.495 0,08

   
   Total Estados Unidos 156.095.987 38,55
   
   Total Renta variable 395.622.649 97,77
         
   Garantías: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,41%)         
         
   Curazao: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,41%)         

   

N.º de 
 

Contratos futuros: 0,02% (31 de mayo de 2013: 0,03%)
Ganancias/

(pérdidas) no % de los
Contratos    realizadas Activos netos

   
27  S&P500 E-Mini Future June 2014 95.580 0,02

   
   Total plusvalías a valor razonable de contratos de futuros abiertos 95.580 0,02
   
   Total Contratos de futuros 95.580 0,02
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

 Contratos a plazo sobre divisas: -0,63% (31 de mayo de 2013: -1,12%)

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

 vencimiento realizadas
Activos

netos
UBS USD 2.123.480 GBP 1.252.911 16-jun-2014 22.037 0,01
UBS USD 1.002.504 GBP 595.108 16-jun-2014 4.360 - 
UBS GBP 150.000 USD 250.568 16-jun-2014 1.019 -
UBS USD 190.616 EUR 139.102 16-jun-2014 809 - 
UBS EUR 153.528 USD 208.760 16-jun-2014 733 - 
UBS GBP 99.354 USD 166.067 16-jun-2014 575 -
UBS USD 85.199 GBP 50.510 16-jun-2014 482 - 
UBS USD 19.683 EUR 14.200 16-jun-2014 307 - 
UBS USD 238.117 GBP 141.798 16-jun-2014 286 -
UBS EUR 49.500 USD 67.308 16-jun-2014 236 - 
UBS USD 22.089 GBP 13.033 16-jun-2014 229 - 
UBS EUR 67.305 USD 91.632 16-jun-2014 207 -
UBS USD 50.105 GBP 29.763 16-jun-2014 186 - 
UBS GBP 17.541 USD 29.301 16-jun-2014 119 - 
UBS EUR 32.000 USD 43.569 16-jun-2014 95 -
UBS EUR 55.055 USD 75.048 16-jun-2014 76 - 
UBS USD 15.120 EUR 11.034 16-jun-2014 64 - 
UBS USD 16.114 EUR 11.767 16-jun-2014 58 -
UBS USD 10.444 GBP 6.195 16-jun-2014 53 - 
UBS USD 9.166 EUR 6.682 16-jun-2014 49 - 
UBS USD 10.086 EUR 7.357 16-jun-2014 47 - 
UBS EUR 30.000 USD 40.895 16-jun-2014 40 - 
UBS EUR 26.002 USD 35.444 16-jun-2014 35 - 
UBS USD 6.240 EUR 4.549 16-jun-2014 33 - 
UBS USD 35.784 EUR 26.205 16-jun-2014 27 - 
UBS USD 4.300 EUR 3.135 16-jun-2014 22 - 
UBS EUR 4.752 USD 6.469 16-jun-2014 15 - 
UBS EUR 4.243 USD 5.777 16-jun-2014 13 - 
UBS USD 452 EUR 330 16-jun-2014 2 - 
  
 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 32.214 0,01
  
 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,63% (31 de mayo de 2013: -1,12%)    

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

  vencimiento realizadas
Activos 

netos
   
Bank of New                  
York Mellon USD 1.027.058 ZAR 11.228.000 26-jun-2014 (30.797) (0,01)
Bank of New                 
York Mellon USD 6.197.299 GBP 3.735.000 26-jun-2014 (66.752) (0,02)
UBS EUR 100 USD 137 16-jun-2014 (1) -
UBS GBP 36.525 USD 61.268 16-jun-2014 (6) - 
UBS EUR 1.437 USD 1.967 16-jun-2014 (7) - 
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,63% (31 de mayo de 2013: -1,12%) 

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no % de los

 vencimiento realizadas
Activos 

netos
UBS EUR 7.200 USD 9.832 16-jun-2014 (7) - 
UBS GBP 999 USD 1.685 16-jun-2014 (10) -
UBS USD 4.345 EUR 3.192 16-jun-2014 (10) - 
UBS USD 8.120 EUR 5.964 16-jun-2014 (18) - 
UBS GBP 5.187 USD 8.728 16-jun-2014 (28) - 
UBS GBP 6.547 USD 11.025 16-jun-2014 (45) - 
UBS EUR 5.000 USD 6.878 16-jun-2014 (55) - 
UBS EUR 33.879 USD 46.291 16-jun-2014 (62) - 
UBS GBP 11.520 USD 19.384 16-jun-2014 (62) - 
UBS EUR 16.999 USD 23.295 16-jun-2014 (99) - 
UBS GBP 10.352 USD 17.470 16-jun-2014 (107) - 
UBS EUR 107.365 USD 146.613 16-jun-2014 (111) - 
UBS USD 28.424 GBP 17.016 16-jun-2014 (116) - 
UBS EUR 13.659 USD 18.787 16-jun-2014 (149) - 
UBS EUR 84.950 USD 116.071 16-jun-2014 (155) - 
UBS EUR 30.000 USD 41.147 16-jun-2014 (211) -
UBS EUR 19.220 USD 26.437 16-jun-2014 (211) - 
UBS GBP 20.672 USD 34.887 16-jun-2014 (215) - 
UBS EUR 25.000 USD 34.385 16-jun-2014 (272) -
UBS EUR 297.030 USD 405.612 16-jun-2014 (308) - 
UBS EUR 50.000 USD 68.548 16-jun-2014 (321) - 
UBS EUR 67.622 USD 92.746 16-jun-2014 (475) -
UBS GBP 185.000 USD 310.817 16-jun-2014 (526) - 
UBS EUR 75.000 USD 102.889 16-jun-2014 (550) - 
UBS EUR 100.000 USD 137.055 16-jun-2014 (603) -
UBS GBP 316.666 USD 531.771 16-jun-2014 (643) - 
UBS GBP 65.000 USD 109.691 16-jun-2014 (670) - 
UBS EUR 55.053 USD 75.800 16-jun-2014 (679) -
UBS GBP 176.011 USD 296.147 16-jun-2014 (932) - 
UBS GBP 165.747 USD 279.053 16-jun-2014 (1.054) - 
UBS EUR 280.000 USD 383.447 16-jun-2014 (1.380) - 
UBS USD 419.107 GBP 250.896 16-jun-2014 (1.708) - 
UBS USD 724.012 GBP 433.162 16-jun-2014 (2.509) - 
UBS GBP 390.590 USD 659.178 16-jun-2014 (4.062) - 
UBS EUR 397.136 USD 546.803 16-jun-2014 (4.902) - 
UBS GBP 499.524 USD 843.021 16-jun-2014 (5.195) - 
UBS EUR 738.699 USD 1.017.089 16-jun-2014 (9.117) - 
UBS GBP 1.068.308 USD 1.802.928 16-jun-2014 (11.110) - 
UBS EUR 1.452.546 USD 1.999.961 16-jun-2014 (17.928) - 
UBS GBP 2.156.895 USD 3.640.080 16-jun-2014 (22.430) (0,01)
UBS EUR 2.380.298 USD 3.277.352 16-jun-2014 (29.379) (0,01)
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GlobalAccess Global Equity Income Fund 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 

Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 

 Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,63% (31 de mayo de 2013: -1,12%) 

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no
  

% de los
  vencimiento realizadas   Activos netos
UBS GBP 2.834.625 USD 4.783.850 16-jun-2014 (29.478) (0,01)
UBS EUR 4.509.790 USD 6.209.376 16-jun-2014 (55.663) (0,01)
UBS GBP 5.872.455 USD 9.910.637 16-jun-2014 (61.070) (0,02)
UBS GBP 6.895.045 USD 11.636.409 16-jun-2014 (71.704) (0,02)
UBS EUR 6.593.314 USD 9.078.110 16-jun-2014 (81.379) (0,02)
UBS EUR 12.282.696 USD 16.911.626 16-jun-2014 (151.600) (0,04)
UBS GBP 16.814.906 USD 28.377.643 16-jun-2014 (174.864) (0,04)
UBS EUR 14.813.849 USD 20.396.685 16-jun-2014 (182.842) (0,05)
UBS EUR 15.744.826 USD 21.678.516 16-jun-2014 (194.332) (0,05)
UBS GBP 128.961.456 USD 217.641.543 16-jun-2014 (1.341.116) (0,33)
  
 Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (2.560.035) (0,64)
  
 Total contratos a plazo sobre divisas (2.527.821) (0,63)
  

  
Valor 

razonable
% de 

los
  USD Activos netos
  
 Total Valor de las inversiones 393.190.408 97,16
   
 Efectivo y Equivalentes de efectivo* 11.569.866 2,86
  
 Otros pasivos netos (97.857) (0,02)
  

 
Patrimonio neto atribuible a los titulares de 
Acciones rescatables a precios de negociación 404.662.417 100,00

 
  % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
 
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial 
o negociados en un mercado regulado. 97,77
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,61)
Otros activos netos 2,84

  100,00

* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
181,103 USD que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 

Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 

The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de los

Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD
Activos 

netos
    

  Renta fija: 93,95% (31 de mayo de 2013: 90,34%)  
    
  Brasil: 13,37% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  
    
  Renta fija pública: 13,37% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

3.437  Brazil Letras do Tesouro Nacional 0% 01/01/2016  1.287.326 0,75
12.227  Brazil Letras do Tesouro Nacional 0% 01/01/2017  4.086.818 2,39

249.800  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘B’ 6% 15/05/2045  2.709.920 1,58
66.000  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘B’ 6% 15/08/2020  726.625 0,42
20.400  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘B’ 6% 15/08/2050  221.746 0,13

2.319.900  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘F’ 10% 01/01/2017  9.979.657 5,83
82.500  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘F’ 10% 01/01/2021  337.691 0,20

881.600  Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘F’ 10% 01/01/2023  3.541.425 2,07
    
  Total Brasil  22.891.208 13,37
    
  Chile: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,05%)  
    
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,05%)  
    
  Colombia: 5,34% (31 de mayo de 2013: 4,58%)  
    
  Renta fija pública: 5,34% (31 de mayo de 2013: 4,58%)  

1.200.000.000  Bogota Distrito Capital 9,75% 26/07/2028  816.592 0,48
829.000.000  Colombia Government International Bond 12% 22/10/2015  479.775 0,28

7.441.000.000  Colombia Government International Bond 7,75% 14/04/2021  4.387.919 2,56
4.947.000.000  Colombia Government International Bond 9,85% 28/06/2027  3.465.228 2,02

    
  Total Colombia  9.149.514 5,34
    
  Alemania: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,11%)  
    
  Renta fija privada: 0,09% (31 de mayo de 2013: 0,11%)  

2.000.000.000  Deutsche Bank AG 7% 18/05/2027  151.644 0,09
    
  Total Alemania  151.644 0,09
    
  Hungría: 1,71% (31 de mayo de 2013: 3,75%)  
    
  Renta fija pública: 1,71% (31 de mayo de 2013: 3,75%)  

83.370.000  Hungary Government Bond 5,5% 20/12/2018  406.987 0,24
194.100.000  Hungary Government Bond 6,5% 24/06/2019  989.151 0,58
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de

Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD
Activos 

netos
    
  Renta fija (continuación): 93,95% (31 de mayo de 2013: 90,34%)  
    
  Hungría (continuación): 1,71% (31 de mayo de 2013: 3,75%)  
    

  
Renta fija pública (continuación): 1,71% (31 de mayo de 2013: 
3,75%)  

52.080.000  Hungary Government Bond 6,75% 24/02/2017  257.595 0,15
264.840.000  Hungary Government Bond 7,75% 24/08/2015  1.269.185 0,74

    
  Total Hungría  2.922.918 1,71
    
  Indonesia: 4,83% (31 de mayo de 2013: 6,67%)  
    
  Renta fija pública: 4,83% (31 de mayo de 2013: 6,67%)  

41.790.000.000  Indonesia Treasury Bond 5,625% 15/05/2023  3.048.911 1,78
3.230.000.000  Indonesia Treasury Bond 6,125% 15/05/2028  223.582 0,13
1.400.000.000  Indonesia Treasury Bond 6,625% 15/05/2033  97.909 0,06

29.710.000.000  Indonesia Treasury Bond 7% 15/05/2022  2.402.762 1,40
3.640.000.000  Indonesia Treasury Bond 7,875% 15/04/2019  315.363 0,18
1.400.000.000  Indonesia Treasury Bond 8,25% 15/06/2032  116.465 0,07

13.280.000.000  Indonesia Treasury Bond 8,375% 15/03/2024  1.166.194 0,68
10.076.000.000  Indonesia Treasury Bond 9% 15/03/2029  899.594 0,53

    
  Total Indonesia  8.270.780 4,83
    
  Malasia: 8,94% (31 de mayo de 2013: 10,00%)  
    
  Renta fija pública: 8,94% (31 de mayo de 2013: 10,00%)  

2.640.000  Malaysia Government Bond 3,172% 15/07/2016  819.691 0,48
360.000  Malaysia Government Bond 3,197% 15/10/2015  112.089 0,07

17.310.000  Malaysia Government Bond 3,26% 1/03/2018  5.318.019 3,11
9.730.000  Malaysia Government Bond 3,314% 31/10/2017  3.000.061 1,75

860.000  Malaysia Government Bond 3,394% 15/03/2017  267.158 0,16
5.160.000  Malaysia Government Bond 3,418% 15/08/2022  1.542.130 0,90
4.430.000  Malaysia Government Bond 3,48% 15/03/2023  1.324.984 0,77

300.000  Malaysia Government Bond 3,654% 31/10/2019  92.974 0,05
240.000  Malaysia Government Bond 3,741% 27/02/2015  75.021 0,04
980.000  Malaysia Government Bond 3,844% 15/04/2033  276.087 0,16

1.840.000  Malaysia Government Bond 4,048% 30/09/2021  577.113 0,34
880.000  Malaysia Government Bond 4,16% 15/07/2021  276.868 0,16

1.430.000  Malaysia Government Bond 4,181% 15/07/2024  450.185 0,26
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos

       
  Renta fija (continuación): 93,95% (31 de mayo de 2013: 90,34%)     
       
  Malaisia (continuación): 8,94% (31 de mayo de 2013: 10,00%)     
       

  
Renta fija pública (continuación): 8,94% (31 de mayo de 2013: 
10,00%)     

3.360.000  Malaysia Government Bond 4,262% 15/09/2016  1.064.139  0,62 
380.000  Malaysia Government Bond 4,392% 15/04/2026  119.775  0,07 

       
  Total Malasia  15.316.294  8,94 
       
  México: 16,10% (31 de mayo de 2013: 13,11%)     
     
  Renta fija pública: 16,10% (31 de mayo de 2013: 13,11%)     

643  Mexican Bonos 5% 15/06/2017  511.748  0,31 
204  Mexican Bonos 6% 18/06/2015 162.940  0,10

2.622  Mexican Bonos 6,5% 9/06/2022  2.155.600  1,26 
800  Mexican Bonos 6,5% 10/06/2021  661.117  0,39 

1.988  Mexican Bonos 7,25% 15/12/2016  1.664.750  0,97 
733  Mexican Bonos 7,5% 3/06/2027  641.576  0,37 

12.004  Mexican Bonos 7,75% 14/12/2017  10.332.940  6,03 
1.581  Mexican Bonos 7,75% 29/05/2031  1.383.601  0,81 
2.126  Mexican Bonos 8% 7/12/2023  1.919.189  1,12 
5.326  Mexican Bonos 8% 11/06/2020  4.742.650  2,77 

466  Mexican Bonos 8,5% 13/12/2018  415.798  0,24 
198  Mexican Bonos 8,5% 31/05/2029  186.820  0,11 

1.184  Mexican Bonos 9,5% 18/12/2014  950.800  0,56 
37.700  Mexican Udibonos 4,5% 22/11/2035  1.813.094  1,06 

       
  Total México  27.542.623  16,10 
       
  Nigeria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,28%)     
       
  Renta fija pública: 0,00% (31 de mayo de 2013: 1,28%)     
       
  Perú: 3,59% (31 de mayo de 2013: 1,70%)     
       
  Renta fija pública: 3,59% (31 de mayo de 2013: 1,70%)     

14.855  Peru Government Bond 7,84% 12/08/2020  6.144.629  3,59 
       
  Total Perú  6.144.629  3,59 
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos

       
  Renta fija (continuación): 93,95% (31 de mayo de 2013: 90,34%)     
       
  Polonia: 9,76% (31 de mayo de 2013: 10,96%)     
       
  Renta fija pública: 9,76% (31 de mayo de 2013: 10,96%)     

9.530.000  Poland Government Bond 0% 25/01/2016  3.010.801  1,76 
400.000  Poland Government Bond 0% 25/07/2015  128.268  0,07 

1.560.000  Poland Government Bond 0% 25/07/2016  485.606  0,28 
4.640.000  Poland Government Bond 3% 24/08/2016  2.049.693  1,20 
6.080.000  Poland Government Bond 4% 25/10/2023  2.059.162  1,20 

11.530.000  Poland Government Bond 4,75% 25/10/2016  3.977.304  2,32 
6.980.000  Poland Government Bond 5,25% 25/10/2017  2.470.326  1,44 

770.000  Poland Government Bond 5,5% 25/04/2015  260.663  0,15 
2.145.000  Poland Government Bond 5,5% 25/10/2019  784.852  0,46 
3.740.000  Poland Government Bond 5,75% 25/10/2021  1.411.367  0,82 

290.000  Poland Government Bond 6,25% 24/10/2015  100.344  0,06 
       
  Total Polonia  16.738.386  9,76 
       
  Rumanía: 0,99% (31 de mayo de 2013: 0,10%)     
       
  Renta fija pública: 0,99% (31 de mayo de 2013: 0,10%)     

480.000  Romania Government Bond 4,75% 24/06/2019  154.035  0,10 
480.000  Romania Government Bond 4,75% 29/08/2016  153.643  0,09 
560.000  Romania Government Bond 5,6% 28/11/2018  185.649  0,11 
120.000  Romania Government Bond 5,75% 27/01/2016  38.943  0,02 
170.000  Romania Government Bond 5,75% 29/04/2020  57.020  0,03 
160.000  Romania Government Bond 5,8% 26/10/2015  51.685  0,03 
770.000  Romania Government Bond 5,85% 26/04/2023  258.433  0,15 
160.000  Romania Government Bond 5,95% 11/06/2021 53.578  0,03
330.000  Romania Government Bond 6% 30/04/2016  107.763  0,06 

1.860.000  Romania Government Bond 6,75% 11/06/2017  627.420  0,37 
     
  Total Rumanía  1.688.169  0,99 
       
  Federación Rusa: 3,84% (31 de mayo de 2013: 7,20%)     
       
  Renta fija pública: 3,84% (31 de mayo de 2013: 7,20%)     

700.000  Russian Federal Bond - OFZ 7% 16/08/2023  18.446  0,01 
34.910.000  Russian Federal Bond - OFZ 7% 25/01/2023  924.937  0,54 
31.480.000  Russian Federal Bond - OFZ 7,05% 19/01/2028  794.773  0,46 
42.100.000  Russian Federal Bond - OFZ 7,6% 14/04/2021  1.169.788  0,68 
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos

       
  Renta fija (continuación): 93,95% (31 de mayo de 2013: 90,34%)     
       
  Federación Rusa (continuación): 3,84% (31 de mayo de 2013: 7,20%)     
       

  
Renta fija pública (continuación): 3,84% (31 de mayo de 2013: 
7,20%)     

68.670.000  Russian Federal Bond - OFZ 7,6% 20/07/2022  1.891.315  1,10 
13.620.000  Russian Federal Bond - OFZ 8,15% 3/02/2027  380.008  0,22 
16.990.000  Russian Federal Bond - OFZ FRN 24/11/2021  435.575  0,25 
35.000.000  Russian Foreign Bond - Eurobond 7,85% 10/03/2018  991.386  0,58 

       
  Total Federación Rusa  6.606.228  3,84 
       
  Sudáfrica: 12,52% (31 de mayo de 2013: 10,54%)     
       
  Renta fija pública: 12,52% (31 de mayo de 2013: 10,54%)   

14.960.000  South Africa Government Bond 10,5% 21/12/2026  1.649.821  0,96 
70.680.000  South Africa Government Bond 6,25% 31/03/2036  4.918.050  2,87 
4.960.000  South Africa Government Bond 7% 28/02/2031  392.794  0,23 

18.690.000  South Africa Government Bond 7,25% 15/01/2020  1.724.121  1,01 
88.410.000  South Africa Government Bond 8% 21/12/2018  8.502.534  4,97 
43.290.000  South Africa Government Bond 8,25% 15/09/2017  4.199.828  2,45 

540.000  South Africa Government Bond 8,5% 31/01/2037  48.359  0,03 
       
  Total Sudáfrica  21.435.507  12,52 
       
  Tailandia: 2,30% (31 de mayo de 2013: 4,84%)     
       
  Renta fija pública: 2,30% (31 de mayo de 2013: 4,84%)     

45.700.000  Thailand Government Bond 1,2% 14/07/2021  1.433.916  0,84 
53.200.000  Thailand Government Bond 1,25% 12/03/2028  1.487.011  0,87 
15.440.000  Thailand Government Bond 3,58% 17/12/2027  459.135  0,27 
17.930.000  Thailand Government Bond 3,625% 16/06/2023  543.470  0,32 

       
  Total Tailandia  3.923.532  2,30 
       
  Turquía: 9,37% (31 de mayo de 2013: 8,45%)     
       
  Renta fija pública: 9,37% (31 de mayo de 2013: 8,45%)     

3.730.000  Turkey Government Bond 10,5% 15/01/2020  1.932.504  1,13 
1.110.000  Turkey Government Bond 10,7% 24/02/2016  550.972  0,32 
2.670.000  Turkey Government Bond 4% 1/04/2020  1.926.669  1,13 

500.000  Turkey Government Bond 6,3% 14/02/2018  222.877  0,13 
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos

       
  Renta fija (continuación): 93,95% (31 de mayo de 2013: 90,34%)     
       
  Turquía (continuación): 9,37% (31 de mayo de 2013: 8,45%)     
       

  
Renta fija pública (continuación): 9,37% (31 de mayo de 2013: 
8,45%)     

660.000  Turkey Government Bond 6,5% 7/01/2015  313.108  0,18 
2.940.000  Turkey Government Bond 7,1% 8/03/2023  1.254.364  0,73 
3.330.000  Turkey Government Bond 8,3% 7/10/2015  1.590.901  0,93 

220.000  Turkey Government Bond 8,3% 20/06/2018  104.684  0,06 
2.280.000  Turkey Government Bond 8,5% 14/09/2022  1.065.314  0,62 

11.350.000  Turkey Government Bond 9% 8/03/2017  5.517.286  3,22 
1.090.000  Turkey Government Bond 9% 27/01/2016  526.731  0,31 
2.100.000  Turkey Government Bond 9,5% 12/01/2022  1.037.866  0,61 

       
  Total Turquía  16.043.276  9,37 
       
  Reino Unido: 0,00% (31 de mayo de 2013: 3,59%)     
       
  Renta fija privada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 3,59%)     
       
  Estados Unidos: 0,20% (31 de mayo de 2013: 3,41%)     
       
  Renta fija privada: 0,20% (31 de mayo de 2013: 3,41%)     

630.000.000  JPMorgan Chase Bank 7% 6/05/2022  346.741  0,20 
       
  Total Estados Unidos  346.741  0,20 
       
  Venezuela: 1,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     
       
  Renta fija privada: 1,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

433.063  Petroleos de Venezuela SA 6% 15/11/2026  262.003  0,15 
1.586.900  Petroleos de Venezuela SA 8,5% 02/11/2017  1.463.915  0,85 

       
  Total Venezuela  1.725.918  1,00 
       
  Total Renta fija  160.897.367  93,95 
       

  
Rendimientos acumulados de activos financieros al valor razonable 
con cambios en los resultados: 2,17% (31 de mayo de 2013: 1,81%)  3.707.986  2,17 
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable % de
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  USD Activos netos

       
  Renta variable: 1,01% (31 de mayo de 2013: 4,37%)     
       
  Irlanda: 1,01% (31 de mayo de 2013: 4,37%)     
       

  
Instituciones de inversión colectiva: 1,01% (31 de mayo de 2013: 
4,37%)     

18.599  SPDR Barclays Capital Emerging Markets Local Bond UCITS ETF  1.735.956  1,01 
       
  Total Irlanda  1.735.956  1,01 
       
  Total Instituciones de inversión colectiva: 1.735.956  1,01

 
 Contratos a plazo sobre divisas: 0,13% (31 de mayo de 2013: -0,15%)   

    
 

 Fecha de
Ganancias/ 

(pérdidas) no % de los
Contraparte Divisa  Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
      USD  
Barclays^ EUR  23.009 USD 31.350 16-jun-2014 46 - 
Barclays^ EUR  1.515 USD 2.065 16-jun-2014 3 - 
Citibank RUB  35.824.833 USD 982.000 3-jun-2014 45.802 0,03 
Citibank RUB  14.156.420 USD 394.000 3-jun-2014 12.143 0,01 
Citibank PHP  22.232.000 USD 498.699 6-jun-2014 9.403 0,01 
Citibank MYR  3.809.193 USD 1.175.858 14-jul-2014 6.410 - 
Citibank NGN  137.486.731 USD 826.391 27-ago-2014 4.752 - 
Citibank USD  303.008 THB 9.837.140 6-jun-2014 3.369 - 
Citibank COP  827.776.950 USD 429.000 29-ago-2014 3.332 - 
Citibank USD  106.856 THB 3.484.580 6-jun-2014 716 - 
Citibank HUF  74.838.870 USD 336.809 6-jun-2014 415 - 
Citibank MYR  1.399.650 USD 434.000 14-jul-2014 413 - 
Citibank CLP  61.074.000 USD 110.445 23-jun-2014 218 - 
Citibank USD  177.000 HUF 39.232.935 6-jun-2014 217 - 
Northern Trust USD  15.762.943 BRL 35.774.000 26-ago-2014 158.123 0,09 
Northern Trust MYR  43.014.000 USD 13.243.227 26-ago-2014 75.820 0,04 
Northern Trust KRW  6.300.738.000 USD 6.125.845 26-ago-2014 17.847 0,01 
Northern Trust TWD  76.854.000 USD 2.556.346 26-ago-2014 10.545 0,01 
Northern Trust HUF  575.020.154 USD 2.571.877 26-ago-2014 10.215 0,01 
Northern Trust MXN  29.494.529 USD 2.267.676 26-ago-2014 10.131 0,01 
Northern Trust USD  670.772 BRL 1.525.000 26-ago-2014 5.558 - 
Northern Trust MXN  8.900.000 USD 684.603 26-ago-2014 2.727 - 
Northern Trust TRY  559.016 USD 260.529 26-ago-2014 1.600 - 
Northern Trust USD  52.014 ZAR 547.951 26-ago-2014 890 - 
Northern Trust USD  1.847.894 THB 60.537.000 26-ago-2014 9.984 0,01 
UBS USD  190.302 GBP 112.819 16-jun-2014 1.076 - 
     
  Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 391.755 0,23
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GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): 0,13% (31 de mayo de 2013: -0,15%)  

  
 

  
 

  
 

  
 

  Fecha de
Ganancias/ 

(pérdidas) no % de los
Contraparte Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
                 USD    
Barclays^ GBP 259 USD 435 16-jun-2014 (1) - 
Barclays^ GBP 751 USD 1.262 16-jun-2014 (3) - 
Barclays^ GBP 7.909 USD 13.301 16-jun-2014 (36) - 
Barclays^ GBP 8.797 USD 14.795 16-jun-2014 (41) - 
Citibank USD 766.000 RUB 26.852.130 3-jul-2014 (2) - 
Citibank COP 985.838.750 USD 515.000 29-ago-2014 (115) - 
Citibank HUF 12.718.200 USD 57.521 6-jun-2014 (213) - 
Citibank HUF 97.962.670 USD 442.000 6-jun-2014 (581) - 
Citibank PHP 14.941.980 USD 342.000 26-ago-2014 (1.370) - 
Citibank PHP 19.013.097 USD 436.000 6-jun-2014 (1.465) - 
Citibank THB 13.321.720 USD 411.418 6-jun-2014 (5.639) - 
Citibank USD 178.000 RUB 6.603.800 3-jun-2014 (11.461) (0,01) 
Citibank RUB 43.377.453 USD 1.250.287 3-jul-2014 (12.872) (0,01) 
Northern Trust MYR 831.000 USD 257.515 26-ago-2014 (200) - 
Northern Trust USD 264.203 PEN 745.000 26-ago-2014 (3.178) - 
Northern Trust USD 1.630.235 PLN 5.007.430 26-ago-2014 (14.008) (0,01) 
Northern Trust USD 4.828.310 COP 9.352.436.500 26-ago-2014 (57.683) (0,03) 
Northern Trust USD 5.712.560 PEN 16.078.000 26-ago-2014 (57.844) (0,03) 
Northern Trust HKD 18.148.000 USD 2.341.582 26-ago-2014 (496) - 
UBS GBP 13.452 USD 22.703 16-jun-2014 (140) - 
UBS GBP 40.776 USD 68.815 16-jun-2014 (424) - 
UBS EUR 86.798 USD 119.509 16-jun-2014 (1.071) - 
UBS GBP 453.808 USD 765.869 16-jun-2014 (4.719) - 
UBS GBP 485.068 USD 818.624 16-jun-2014 (5.044) - 
UBS EUR 1.152.892 USD 1.587.378 16-jun-2014 (14.230) (0,01) 
   
  Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (192.836) (0,10)
    
  Total contratos a plazo sobre divisas 198.919 0,13
    

  
 

 
Valor 

razonable % de los
    USD Activos netos
     
  Total Valor de las inversiones 166.540.228 97,26
    
  Efectivo y Equivalentes de efectivo* 7.274.129 4,25
    

  Otros pasivos netos (2.583.678) (1,51) 
    

  
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables a 
precios de negociación 171.230.679 100,00



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

566 

GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
   % de 

los
Análisis de activos netos totales  Fondo
  
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regulado. 

 
94,96

Derivados financieros negociados en un mercado regulado.  0,13
Otros activos netos  4,91
  
   100,00
  
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable: 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Austria: 0,65% (31 de mayo de 2013: 0,70%)   
   
Fabricantes de automóviles: 0,21% (31 de mayo de 2013: 0,21%)   

15.000 Rosenbauer International AG Class ‘A’ Com NPV 1.003.500 0,21
   
Maquinaria diversificada: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,16%)   

11.258 Andritz AG Com NPV 489.554 0,10
   
Servicios de petróleo y gas: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,33%)   

18.500 Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG Com 1,00 EUR 1.613.293 0,34
   
Total Austria 3.106.347 0,65
   
Bélgica: 3,26% (31 de mayo de 2013: 3,52%)   
   
Agricultura: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   

12.500 Sipef SA Com NPV 787.500 0,17 
   
Bancos: 0,79% (31 de mayo de 2013: 0,77%)   

85.842 KBC Groep NV Com NPV 3.747.218 0,79 
   
Bebidas: 1,11% (31 de mayo de 2013: 1,19%)   

65.221 Anheuser-Busch InBev NV Com NPV 5.250.291 1,11 
   
Productos químicos: 0,50% (31 de mayo de 2013: 0,39%)   

20.090 Solvay SA Com NPV 2.383.679 0,50 
   
Electrónica: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   

15.031 EVS Broadcast Equipment SA Com NPV 585.871 0,12 
   
Seguros: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,68%)   

87.170 Ageas Com NPV 2.691.592 0,57 
   
Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,07%)   
   
Total Bélgica 15.446.151 3,26
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR Activos netos

   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Canadá: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,12%)   
   
Petróleo y gas: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,12%)   

106.527 Africa Oil Corp Com NPV 555.730 0,12 
   
Total Canadá 555.730 0,12
   
Dinamarca: 4,46% (31 de mayo de 2013: 2,92%)   
   
Bancos: 0,37% (31 de mayo de 2013: 0,43%)   

85.456 Danske Bank A/S Com 10,00 DKK 1.761.631 0,37 
   
Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,46%)   
   
Servicios comerciales: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

35.002 ISS A/S Com 1,00 DKK 884.758 0,19 
   
Alimentos: 0,55% (31 de mayo de 2013: 0,77%)   

84.212 Chr Hansen Holding A/S Com 10,00 DKK 2.622.880 0,55 
   
Seguros: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

21.635 Topdanmark A/S Com 1,00 DKK 483.825 0,10 
   
Industria farmacéutica: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,95%)   

86.567 Novo Nordisk A/S Class ‘B’ Com 0,20 DKK 2.689.269 0,57 
   
Distribución minorista: 0,93% (31 de mayo de 2013: 0,31%)   

81.720 Pandora A/S Com 1,00 DKK 4.425.331 0,93 
   
Software: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

65.000 SimCorp A/S Com 1,00 DKK 1.613.416 0,34 
   
Telecomunicaciones: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

48.169 GN Store Nord A/S Com 4,00 DKK 971.680 0,20 
208.665 TDC A/S Com 1,00 DKK 1.484.632 0,31 

   
Transporte: 0,90% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.707 AP Moeller - Maersk A/S Class ‘B’ Com 1000,00 DKK 3.262.722 0,69 
33.620 D/S Norden A/S Com 1,00 DKK 984.067 0,21 

   
Total Dinamarca 21.184.211 4,46
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Finlandia 2,40% (31 de mayo de 2013: 1,54%)   
   
Equipos y repuestos de automóvil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,25%)   
  
Materiales de construcción: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

94.646 Sanitec OYJ Com NPV 907.284 0,19 
  
Productos forestales y papel: 0,83% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   

168.998 Stora Enso OYJ Com NPV 1.270.442 0,27 
205.598 UPM-Kymmene OYJ Com NPV 2.655.298 0,56

   
Herramientas manuales y mecánicas: 0,22% (31 de mayo de 2013: 
0,18%)  

35.000 Vacon Plc Com NPV 1.057.000 0,22 
   
Hierro/acero: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,08%)   

1.793.033 Outokumpu OYJ Com NPV 463.768 0,10 
   
Maquinaria - Construcción y minería: 0,26% (31 de mayo de 2013: 
0,54%)   

150.000 Outotec OYJ Com NPV 1.235.625 0,26 
   
Manufactureras diversas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,32%)   
   
Telecomunicaciones: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

357.991 Nokia OYJ Com NPV 2.120.202 0,45 
  
Transporte: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

53.874 Cargotec Oyj Class ‘B’ Com NPV 1.642.349 0,35 
  
Total Finlandia 11.351.968 2,40
   
Francia: 18,79% (31 de mayo de 2013: 20,03%)   
   
Publicidad: 1,19% (31 de mayo de 2013: 0,55%)   

300.000 Havas SA Com 0,40 EUR 1.895.550 0,40 
59.240 Publicis Groupe SA Com 0,40 EUR 3.748.411 0,79 

   
Aeroespacial/Defensa: 0,92% (31 de mayo de 2013: 0,55%)   

36.136 Thales SA Com 3,00 EUR 1.586.912 0,33 
106.540 Zodiac Aerospace Com NPV 2.778.297 0,59 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

Valor 
razonable % de los

Posiciones
 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 

Activos 
netos

    
 Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
    
 Francia (continuación): 18,79% (31 de mayo de 2013: 20,03%)   
    
 Líneas aéreas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,41%)   
   
 Textil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,59%)   
    
 Fabricantes de automóviles: 1,23% (31 de mayo de 2013: 1,04%)  

124.605  Peugeot SA Com 1,00 EUR 1.293.711 0,27 
65.790  Renault SA Com 3,81 EUR 4.543.128 0,96 

   
 Equipos y repuestos de automóvil: 1,29% (31 de mayo de 2013: 1,42%)   

25.038  Cie Generale des Etablissements Michelin Com 2,00 EUR 2.263.560 0,48 
39.203  Valeo SA Com 3,00 EUR 3.859.927 0,81

    
 Bancos: 2,15% (31 de mayo de 2013: 2,64%)   

115.439  BNP Paribas SA Com 2,00 EUR 5.928.370 1,25
100.534  Societe Generale SA Com 1,25 EUR 4.249.321 0,90 

    
 Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,44%)  
    
 Materiales de construcción: 1,65% (31 de mayo de 2013: 1,23%)   

129.968  Cie de St-Gobain Com 4,00 EUR 5.431.363 1,14
38.110  Lafarge SA Com 4,00 EUR 2.414.840 0,51 

    
 Productos químicos: 0,24% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

15.104  Arkema SA Com 10,00 EUR 1.133.102 0,24 
    
 Servicios comerciales: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,69%)   

117.109  Altran Technologies SA Com 0,50 EUR 942.200 0,20 
    
 Ordenadores: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,89%)   

12.962  Cap Gemini SA Com 8,00 EUR 691.328 0,15 
    
 Cosméticos/cuidado personal: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,34%)   
    
 Energía eléctrica: 1,01% (31 de mayo de 2013: 0,54%)   

53.917  Electricite de France SA Com 0,50 EUR 1.388.498 0,29 
167.094  GDF Suez Com 1,00 EUR 3.423.338 0,72 

    
 Componentes y equipos eléctricos: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,93%)   

30.750  Legrand SA Com 4,00 EUR 1.427.953 0,30 
5.161  Schneider Electric SA Com 4,00 EUR 356.341 0,08 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR Activos netos

   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Francia (continuación): 18,79% (31 de mayo de 2013: 20,03%)   
   
Ingeniería y construcción: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

20.708 Bouygues SA Com 1,00 EUR 705.263 0,15 
  
Alimentos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%)   
   
Sociedades de cartera diversificadas: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,23%)  

7.125 Wendel SA Com 4,00 EUR 788.916 0,17 
   
Productos accesorios domésticos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,24%)  
   
Seguros: 1,61% (31 de mayo de 2013: 1,73%)   

313.352 AXA SA Com 2,29 EUR 5.674.805 1,20
22.000 Euler Hermes SA Com 0,32 EUR 1.929.070 0,41 

   
Internet: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,20%)  

5.057 Iliad SA Com NPV 1.186.878 0,25 
   
Equipos oficinas/profesionales: 0,43% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

35.000 Neopost SA Com 1,00 EUR 2.053.275 0,43 
   
Petróleo y gas: 2,49% (31 de mayo de 2013: 1,96%)  

230.024 Total SA Com 2,50 EUR 11.843.936 2,49 
   
Servicios de petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   
   
Industria farmacéutica: 2,34% (31 de mayo de 2013: 2,54%)   

114.226 Sanofi Com 2,00 EUR 8.956.461 1,89 
12.500 Virbac SA Com 1,25 EUR 2.135.313 0,45 

   
Fondos de inversión inmobiliaria: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,31%)   
   
Distribución minorista: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

5.192 Kering Com 4,00 EUR 841.364 0,18 
   
Software: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,08%)   

250.000 GameLoft SE Com 0,05 EUR 1.716.250 0,36 
   
Telecomunicaciones: 0,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

638.476 Alcatel-Lucent Com 0,05 EUR 1.909.362 0,40 
   
Total Francia 89.097.043 18,79
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Alemania: 20,78% (31 de mayo de 2013: 21,28%)   
   
Aeroespacial/Defensa: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,46%)   

15.000 MTU Aero Engines Holding AG Class ‘A’ Com NPV 1.027.500 0,22
   
Agricultura: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,32%)   

5.500 KWS Saat AG Class ‘A’ Com 3,00 EUR 1.388.888 0,29
   
Líneas aéreas: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,50%)   

39.506 Deutsche Lufthansa AG Com NPV 764.639 0,16
   
Textil: 0,49% (31 de mayo de 2013: 0,27%)   

60.000 Gerry Weber International AG Class ‘A’ Com NPV 2.336.250 0,49
   
Fabricantes de automóviles: 1,34% (31 de mayo de 2013: 1,37%)   

17.922 Bayerische Motoren Werke AG Class ‘A’ Com 1,00 EUR 1.648.914 0,35
11.402 Porsche Automobil Holding SE Pref NPV 891.465 0,19 
19.569 Volkswagen AG Pref NPV 3.815.466 0,80 

  
Equipos y repuestos de automóvil: 1,07% (31 de mayo de 2013: 1,14%)   

29.286 Continental AG Com NPV 5.071.603 1,07 
  
Bancos: 0,32% (31 de mayo de 2013: 0,78%)   

132.122 Commerzbank AG Class ‘A’ Com NPV 1.541.203 0,32 
   
Materiales de construcción: 0,60% (31 de mayo de 2013: 0,58%)   

45.246 HeidelbergCement AG Com NPV 2.857.964 0,60 
   
Productos químicos: 1,75% (31 de mayo de 2013: 0,88%)   

83.874 BASF SE Com NPV 7.077.288 1,49 
9.120 Brenntag AG Class ‘A’ Com NPV 1.249.212 0,26 

   
Servicios comerciales: 0,93% (31 de mayo de 2013: 0,31%)   

17.500 Bertrandt AG Class ‘A’ Com NPV 1.997.625 0,42 
75.000 Wirecard AG Class ‘A’ Com NPV 2.402.250 0,51 

   
Cosméticos/cuidado personal: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,32%)   

30.976 Beiersdorf AG Class ‘A’ Com NPV 2.291.914 0,48 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Alemania (continuación): 20,78% (31 de mayo de 2013: 21,28%)   
   
Servicios financieros diversificados: 0,15% (31 de mayo de 2013: 0,32%)   

13.100 Deutsche Boerse AG Class ‘A’ Com NPV 731.897 0,15
   
Energía eléctrica: 0,44% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   

147.765 E.ON SE Com NPV 2.106.390 0,44
   
Componentes y equipos eléctricos: 0,01% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.064 OSRAM Licht AG Class ‘A’ Com NPV 39.586 0,01
   
Electrónica: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

70.000 LPKF Laser & Electronics AG Com NPV 1.070.475 0,23
8.500 Sartorius AG Pref NPV 764.490 0,16 

   
Alimentos: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

27.338 Metro AG Class ‘A’ Com NPV 834.766 0,18 
   
Productos médicos y sanitarios: 0,46% (31 de mayo de 2013: 0,62%)  

50.000 Carl Zeiss Meditec AG Com NPV 1.096.000 0,23 
30.000 STRATEC Biomedical AG Com 1,00 EUR 1.090.200 0,23 

  
Servicios sanitarios: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,35%)   

17.153 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA Com NPV 832.950 0,18 
   
Enseres del hogar: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,53%)   

7.000 Rational AG Com NPV 1.592.150 0,34 
   
Productos accesorios domésticos: 0,95% (31 de mayo de 2013: 1,63%)   

53.377 Henkel AG & Co KGaA Pref NPV 4.521.566 0,95 
   
Seguros: 1,32% (31 de mayo de 2013: 1,65%)   

36.619 Allianz SE Com NPV 4.551.742 0,96 
10.437 Muenchener Rueckversicherungs AG Com NPV 1.696.273 0,36 

   
Hierro/acero: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

40.761 ThyssenKrupp AG Class ‘A’ Com NPV 896.640 0,19 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

 
  

Valor 
razonable % de los

Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR Activos netos
    
 Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
    
 Alemania (continuación): 20,78% (31 de mayo de 2013: 21,28%)   
    
 Actividades de ocio: 0,71% (31 de mayo de 2013: 0,40%)   

55.000  CTS Eventim AG Com NPV 2.491.638 0,52 
73.431  TUI AG Com NPV 918.255 0,19

    
 Maquinaria diversificada: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,42%)   

20.000  Pfeiffer Vacuum Technology AG Com NPV 1.599.100 0,34
    
 Medios de comunicación: 0,63% (31 de mayo de 2013: 1,11%)   

67.682  ProSiebenSat.1 Media AG Com NPV 2.254.149 0,47
109.189  Sky Deutschland AG Class ‘A’ Com NPV 746.143 0,16 

    
 Manufactureras diversas: 1,11% (31 de mayo de 2013: 0,29%)  

53.823  Siemens AG Com NPV 5.250.165 1,11 
    
 Petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,44%)  
    
 Embalajes y empaquetado: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,13%)   
   
 Industria farmacéutica: 2,72% (31 de mayo de 2013: 2,56%)   

122.239  Bayer AG Com NPV 12.932.886 2,72 
   
 Bienes inmuebles: 0,57% (31 de mayo de 2013: 0,47%)   

124.474  Deutsche Wohnen AG Com NPV 1.978.825 0,42 
13.600  LEG Immobilien AG Class ‘A’ Com NPV 703.460 0,15 

    
 Distribución minorista: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   

20.000  Delticom AG Com NPV 684.900 0,14 
    
 Semiconductores: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,73%)   

188.600  Infineon Technologies AG Com NPV 1.711.639 0,36 
    
 Software: 1,34% (31 de mayo de 2013: 1,06%)   

40.000  RIB Software AG Com NPV 541.100 0,11 
103.967  SAP AG Com NPV  5.833.069 1,23 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR Activos netos

   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Alemania (continuación): 20,78% (31 de mayo de 2013: 21,28%)   
   
Telecomunicaciones: 0,60% (31 de mayo de 2013: 1,23%)   

189.873 Deutsche Telekom AG Com NPV 2.342.083 0,50 
22.318 Init Innovation In Traffic Systems AG Com NPV 497.412 0,10

1 Telefonica Deutschland Holding AG Com NPV 6 - 
   
Total Alemania 98.672.136 20,78
   
Grecia: 0,62% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   
   
Bancos: 0,34% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

1.052.765 Alpha Bank AE Com 0,30 EUR 731.145 0,15 
2.250.816 Eurobank Ergasias SA Com 0,30 EUR 923.960 0,19 

   
Maquinaria diversificada: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   
   
Telecomunicaciones: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

125.516 Hellenic Telecommunications Organization SA Com 2,39 EUR 1.321.056 0,28 
   
Total Grecia 2.976.161 0,62
   
Irlanda: 2,92% (31 de mayo de 2013: 1,05%)  
   
Líneas aéreas: 0,52% (31 de mayo de 2013: 0,66%)   

343.194 Ryanair Holdings Plc Com 0,00635 EUR 2.468.854 0,52 
   
Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,19%)   
   
Fondo de renta variable: 2,40% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

416.516 iShares MSCI Europe (ex-UK) UCITS ETF Fund 11.404.694 2,40 
   
Productos forestales y papel: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   
   
Total Irlanda 13.873.548 2,92
   
Italia: 6,73% (31 de mayo de 2013: 3,93%)  
   
Equipos y repuestos de automóvil: 0,46% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

75.000 Brembo SpA Com 0,52 EUR 2.160.375 0,46
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Italia (continuación): 6,73% (31 de mayo de 2013: 3,93%)   
   
Bancos: 1,54% (31 de mayo de 2013: 0,41%)   

33.428 Banca Generali SpA Com 1,00 EUR 716.863 0,15 
482.190 Intesa Sanpaolo SpA Com 0,52 EUR 1.185.705 0,25 
849.560 UniCredit SpA Com NPV 5.430.619 1,14 

   
Bebidas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,26%)   
   
Servicios comerciales: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

60.000 Atlantia SpA Com 1,00 EUR 1.222.500 0,26 
   
Servicios financieros diversificados: 0,42% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   

100.000 Azimut Holding SpA Com NPV 2.010.000 0,42 
   
Energía eléctrica: 0,66% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

751.523 Enel SpA Com 1,00 EUR 3.121.075 0,66 
   
Energía - Fuentes alternativas: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

268.407 Enel Green Power SpA Com 0,20 EUR 552.113 0,12 
   
Gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,68%)   
  
Sociedades de cartera diversificadas: 0,31% (31 de mayo de 2013: 
0,00%)   

360.019 Anima Holding SpA Com NPV 1.487.238 0,31
   
Enseres del hogar: 0,51% (31 de mayo de 2013: 0,16%)   

80.000 De’Longhi SpA Com 1,50 EUR 1.303.600 0,27
106.570 Indesit Co SpA Com 0,90 EUR 1.145.628 0,24 

   
Seguros: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,57%)  

81.554 Assicurazioni Generali SpA Com 1,00 EUR 1.355.020 0,29 
   
Internet: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

35.000 Yoox SpA Com NPV 821.975 0,17 
   
Petróleo y gas: 0,85% (31 de mayo de 2013: 1,16%)   

214.622 Eni SpA Com NPV 4.012.358 0,85 
   
Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,08%)   



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

577 

GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los
Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR Activos netos

   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Italia (continuación): 6,73% (31 de mayo de 2013: 3,93%)   
   
Telecomunicaciones: 1,14% (31 de mayo de 2013: 0,41%)   

5.946.621 Telecom Italia SpA Com 0,55 EUR 5.420.345 1,14 
  
Total Italia 31.945.414 6,73
   
Luxemburgo: 1,15% (31 de mayo de 2013: 0,96%)   
   
Servicios sanitarios: 0,79% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   

16.640 Eurofins Scientific Com 0,10 EUR 3.745.664 0,79 
   
Hierro/acero: 0,10% (31 de mayo de 2013: 0,39%)   

42.153 ArcelorMittal Com NPV 472.219 0,10 
   
Medios de comunicación: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,35%)   

14.761 RTL Group SA Com NPV 1.252.692 0,26 
   
Total Luxemburgo 5.470.575 1,15
   
Países Bajos: 2,71% (31 de mayo de 2013: 4,99%)   
   
Aeroespacial/Defensa: 0,54% (31 de mayo de 2013: 0,90%)  

49.166 European Aeronautic Defence and Space Co NV Com 1,00 EUR 2.586.132 0,54 
   
Electrónica: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,34%)  

34.002 Koninklijke Philips Electronics NV Com 0,20 EUR 787.741 0,17 
   
Alimentos: 0,73% (31 de mayo de 2013: 0,98%)  

13.638 Nutreco NV Com 0,12 EUR 441.087 0,09 
95.427 Unilever NV 0,16 EUR 3.032.431 0,64 

  
Seguros: 0,97% (31 de mayo de 2013: 1,68%)   

447.519 ING Groep NV 0,24 EUR 4.599.377 0,97 
  
Medios de comunicación: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   
   
Semiconductores: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,49%)  

12.078 ASML Holding NV Com 0,09 EUR 760.552 0,16 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Países Bajos (continuación): 2,71% (31 de mayo de 2013: 4,99%)   
   
Telecomunicaciones: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,12%)   

249.872 Koninklijke KPN NV Com 0,24 EUR 677.403 0,14
   
Transporte: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,26%)   
  
Total Países Bajos 12.884.723 2,71
   
Noruega: 2,12% (31 de mayo de 2013: 2,60%)   
   
Bancos: 0,52% (31 de mayo de 2013: 0,41%)   

180.034 DNB ASA Com 10,00 NOK 2.481.471 0,52 
   
Seguros: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,21%)   

277.855 Storebrand ASA Com 5,00 NOK 1.209.608 0,25 
   
Medios de comunicación: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   

15.610 Schibsted ASA Com 1,00 NOK 670.466 0,14 
   
Petróleo y gas: 0,44% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

92.649 Statoil ASA Com 2,50 NOK 2.082.890 0,44 
   
Servicios de petróleo y gas: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,75%)   

92.500 TGS Nopec Geophysical Co ASA Com 0,25 NOK 2.210.044 0,47 
   
Industria farmacéutica: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   
   
Telecomunicaciones: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,89%)   

83.218 Telenor ASA Com 6,00 NOK 1.447.178 0,30 
   
Total Noruega 10.101.657 2,12
   
Polonia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)  
   
Servicios financieros diversificados: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Portugal: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,18%)   
   
Energía eléctrica: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,18%)   

374.583 EDP - Energias de Portugal SA Com 1,00 EUR 1.299.990 0,27
   
Total Portugal 1.299.990 0,27
   
Federación Rusa: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,42%)   
   
Bancos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,20%)   
   
Telecomunicaciones: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   
   
España: 6,67% (31 de mayo de 2013: 3,69%)   
   
Bancos: 1,71% (31 de mayo de 2013: 0,38%)   

330.203 Banco de Sabadell SA Com 0,13 EUR 799.421 0,17 
450.902 Banco Santander SA Com 0,50 EUR 3.387.401 0,71 

1.698.548 Bankia SA Com 1,00 EUR 2.526.590 0,53 
320.448 CaixaBank SA Com 1,00 EUR 1.425.353 0,30 

   
Servicios comerciales: 0,66% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

598.182 Prosegur Cia de Seguridad SA Com 0,06 EUR 3.125.501 0,66 
   
Servicios financieros diversificados: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

55.000 Bolsas y Mercados Españoles SA Com 3,00 EUR 1.832.325 0,39 
   
Energía eléctrica: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,68%)   

236.938 Iberdrola SA Com 0,75 EUR 1.248.426 0,26 
26.990 Red Eléctrica Corp SA Com 2,00 EUR 1.684.176 0,35 

   
Ingeniería y construcción: 0,85% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

718.022 Abengoa SA Class ‘B’ Com 0,01 EUR 2.444.865 0,52 
45.417 Fomento de Construcciones y Contratas SA Com 1,00 EUR 717.134 0,15 

171.901 Sacyr SA Com 1,00 EUR 847.042 0,18 
   
Alimentos: 0,95% (31 de mayo de 2013: 1,35%)   

424.251 Distribuidora Internacional de Alimentación SA Com 0,01 EUR 2.864.331 0,60 
40.000 Viscofan SA Com 0,70 EUR 1.667.400 0,35 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
España (continuación): 6,67% (31 de mayo de 2013: 3,69%)   
   
Gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,24%)   
  
Seguros: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

223.501 Mapfre SA Com 0,10 EUR 668.268 0,14 
  
Medios de comunicación: 0,38% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

218.140 Mediaset España Comunicación SA Com 0,50 EUR 1.820.378 0,38 
  
Petróleo y gas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,44%)   
   
Industria farmacéutica: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

46.662 Grifols SA ADR NPV 1.422.891 0,30 
   
Bienes inmuebles: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1.541.960 Inmobiliaria Colonial SA Com 0,25 EUR 936.741 0,20 
   
Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,27%)  
   
Telecomunicaciones: 0,48% (31 de mayo de 2013: 0,33%)   

183.747 Telefónica SA Com 1,00 EUR 2.256.873 0,48
   
Total España 31.675.116 6,67
   
Suecia: 6,16% (31 de mayo de 2013: 6,63%)   
   
Fabricantes de automóviles: 0,41% (31 de mayo de 2013: 0,96%)   

180.553 Volvo AB Class ‘B’ Com NPV 1.927.892 0,41 
   
Bancos: 0,79% (31 de mayo de 2013: 0,87%)   

347.824 Nordea Bank AB Class ‘A’ Com NPV 3.765.479 0,79 
   
Servicios comerciales: 0,54% (31 de mayo de 2013: 0,38%)   

125.000 Loomis AB Class ‘B’ Com NPV 2.581.657 0,54 
   
Servicios financieros diversificados: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,23%)   

65.000 Avanza Bank Holding AB Class ‘A’ Com NPV 1.870.176 0,39 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Suecia (continuación): 6,16% (31 de mayo de 2013: 6,63%)   
   
Electrónica: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,40%)   

70.000 Axis Communications AB Class ‘A’ Com NPV 1.477.983 0,31
   
Ingeniería y construcción: 1,02% (31 de mayo de 2013: 0,75%)   

80.000 AF AB Class ‘B’ Com NPV 2.115.245 0,45
100.000 JM AB Class ‘A’ Com NPV 2.699.460 0,57 

   
Productos forestales y papel: 0,14% (31 de mayo de 2013: 0,24%)  

31.674 Svenska Cellulosa AB SCA Class ‘B’ Com NPV 647.221 0,14 
   
Herramientas manuales y mecánicas: 0,00% (31 de mayo de 2013: 
0,37%)   
   
Productos médicos y sanitarios: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,45%)  

175.000 Elekta AB Class ‘B’ Com 0,50 SEK 1.660.763 0,35 
   
Enseres del hogar: 0,31% (31 de mayo de 2013: 0,15%)  

80.060 Electrolux AB Class ‘B’ Series B Com NPV 1.476.951 0,31 
   
Sociedades de inversión: 0,27% (31 de mayo de 2013: 0,29%)  

44.012 Investment AB Kinnevik Class ‘B’ Com NPV 1.281.279 0,27 
   
Maquinaria - Construcción y minería: 0,00% (31 de mayo de 2013: 
0,05%)   
   
Maquinaria diversificada: 0,17% (31 de mayo de 2013: 0,22%)   

34.393 Hexagon AB Class ‘B’ Com 2,00 SEK 793.718 0,17 
   
Metalurgia: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,25%)   
   
Bienes inmuebles: 0,25% (31 de mayo de 2013: 0,34%)   

110.000 Hufvudstaden AB Class ‘A’ Com NPV 1.163.988 0,25 
   
Telecomunicaciones: 1,21% (31 de mayo de 2013: 0,68%)   

131.058 Tele2 AB Class ‘B’ Com 1,25 SEK 1.138.786 0,24 
502.605 Telefonaktiebolaget LM Ericsson Class ‘B’ Com NPV 4.622.255 0,97 

   
Total Suecia 29.222.853 6,16
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Suiza: 16,57% (31 de mayo de 2013: 17,33%)   
   
Bancos: 1,82% (31 de mayo de 2013: 2,81%)   

85.685 Credit Suisse Group AG Com CHF0,04 1.869.513 0,39
461.405 UBS AG Com CHF0,10 6.799.054 1,43 

   
Biotecnología: 0,18% (31 de mayo de 2013: 0,03%)  

9.420 Basilea Pharmaceutica Com CHF1,00 839.417 0,18 
   
Materiales de construcción: 0,53% (31 de mayo de 2013: 0,46%)  

450 Belimo Holding AG Com CHF1,00 889.974 0,19 
24.899 Holcim Ltd Com CHF2,00 1.602.829 0,34 

  
Productos químicos: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,56%)   
   
Servicios comerciales: 0,30% (31 de mayo de 2013: 0,28%)  

23.047 Adecco SA Com CHF1,00 1.412.759 0,30 
   
Ordenadores: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

66.444 Logitech International SA Com 0,25 CHF 638.654 0,13 
   
Servicios financieros diversificados: 0,78% (31 de mayo de 2013: 0,66%)  

38.430 GAM Holding AG Class ‘A’ Com 0,05 CHF 519.032 0,11 
7.000 Partners Group Holding AG Class ‘A’ Com 0,01 CHF 1.362.597 0,29 

15.000 VZ Holding AG Class ‘A’ Com 0,25 CHF 1.794.088 0,38 
   
Electrónica: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,32%)   

3.000 LEM Holding SA Com CHF0,50 1.697.559 0,36 
   
Ingeniería y construcción: 0,58% (31 de mayo de 2013: 0,78%)   

71.047 ABB Ltd Com CHF1,03 1.238.535 0,26 
27.753 Implenia AG Com CHF1,90 1.522.634 0,32 

   
Alimentos: 2,96% (31 de mayo de 2013: 2,46%)   

243.769 Nestle SA Com CHF0,10 14.033.549 2,96 
   
Seguros: 1,05% (31 de mayo de 2013: 1,07%)   

33.226 Swiss Re AG Class ‘A’ Com 0,10 CHF 2.168.826 0,46 
12.696 Zurich Insurance Group AG Com CHF0,10 2.797.130 0,59 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Suiza (continuación): 16,57% (31 de mayo de 2013: 17,33%)   
   
Maquinaria diversificada: 0,80% (31 de mayo de 2013: 0,66%)   

4.500 Burckhardt Compression Holding AG Com CHF2,50 1.671.583 0,35 
45.930 OC Oerlikon Corp AG Com CHF20,00 516.780 0,11 
9.625 Rieter Holding AG Com CHF5,00 1.627.786 0,34 

   
Manufactureras diversas: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,30%)   

6.910 Sulzer AG Com CHF0,01 770.680 0,16 
   
Industria farmacéutica: 5,71% (31 de mayo de 2013: 5,09%)   

1.487 Galenica AG Com CHF0,10 1.080.350 0,23 
161.673 Novartis AG Com CHF0,50 10.639.350 2,24 

71.156 Roche Holding AG Com NPV 15.373.468 3,24 
   
Bienes inmuebles: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,37%)   

11.500 PSP Swiss Property AG Com CHF0,10 765.982 0,16 
   
Distribución minorista: 0,79% (31 de mayo de 2013: 1,48%)   

39.663 Cie Financiere Richemont SA Com CHF1,00 3.066.158 0,65 
5.320 Dufry AG Com CHF5,00 645.244 0,14 

   
Telecomunicaciones: 0,26% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

12.500 U-Blox AG Com 0,90 CHF 1.221.985 0,26 
   
Transporte: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,00%)  

1 Kuehne + Nagel International AG Com CHF1,00 100 - 
   
Total Suiza 78.565.616 16,57
   
Reino Unido: 1,08% (31 de mayo de 2013: 1,61%)   
   
Productos químicos: 0,28% (31 de mayo de 2013: 0,30%)   

60.000 Victrex Plc Com 0,01 GBP 1.330.153 0,28 
   
Servicios comerciales: 0,20% (31 de mayo de 2013: 0,28%)   

55.714 Dignity Plc Com 0,11 GBP 963.591 0,20 
   
Ordenadores: 0,19% (31 de mayo de 2013: 0,35%)   

400.000 NCC Group Plc Com 0,01 GBP 885.048 0,19 
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Valor 

razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados EUR 
Activos 

netos
   
Renta variable (continuación): 97,68% (31 de mayo de 2013: 93,89%)   
   
Reino Unido (continuación): 1,08% (31 de mayo de 2013: 1,61%)   
   
Petróleo y gas: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   

450.000 EnQuest Plc Com 0,02 GBP 772.893 0,16
   
Distribución minorista: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,24%)   
  
Semiconductores: 0,12% (31 de mayo de 2013: 0,10%)   

24.821 Dialog Semiconductor Plc Com 0,001 GBP 563.437 0,12 
  
Telecomunicaciones: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,17%)   

58.329 Jazztel Plc Com 0,80 EUR 628.495 0,13 
  
Total Reino Unido 5.143.617 1,08
   
Islas Vírgenes: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
   
Distribución minorista: 0,22% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

120.188 Lenta Ltd GDR NPV 1.049.900 0,22 
   
Total Islas Vírgenes 1.049.900 0,22
  
Total Renta variable 463.622.756 97,68
   
Garantías: 0,16% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   
   
Francia: 0,05% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

167.596 Peugeot SA NPV 243.768 0,05 
   
Total Francia 243.768 0,05
   
Grecia: 0,11% (31 de mayo de 2013: 0,00%)   

296.755 Alpha Bank AE NPV 523.773 0,11 
   
Total Grecia 523.773 0,11
   
Total Garantías 767.541 0,16
   
Futuros: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,18%)   
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas: 0,07% (31 de mayo de 2013: -0,43%)       

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende Fecha de
Ganancias/(p

érdidas) no % de los

realizadas
Activos

netos
      EUR  
Barclays^ GBP 2.363.140 EUR 2.902.753 16-jun-2014 1.978  - 
Barclays^ GBP 59.755 EUR 73.398 16-jun-2014 53  - 
Barclays^ GBP 43.179 EUR 53.037 16-jun-2014 38  - 
Barclays^ GBP 19.995 EUR 24.559 16-jun-2014 18  - 
Barclays^ GBP 2.988 EUR 3.670 16-jun-2014 3  -
Barclays^ GBP 976 EUR 1.198 16-jun-2014 1  - 
Barclays^ GBP 170 EUR 208 16-jun-2014 -  - 
Barclays^ GBP 166 EUR 204 16-jun-2014 -  -
Northern Trust EUR 1.945.000 DKK 14.514.280 12-jun-2014 142  - 
Royal Bank of     
Canada EUR 345.000 DKK 2.574.683 12-jun-2014 2  -
UBS GBP 110.368.996 EUR 135.373.423 16-jun-2014 290.245  0,06 
UBS USD 8.190.668 EUR 5.952.781 16-jun-2014 49.804  0,01 
UBS USD 3.010.380 EUR 2.187.872 16-jun-2014 18.305  -
UBS USD 2.465.150 EUR 1.791.612 16-jun-2014 14.990  - 
UBS USD 2.294.753 EUR 1.667.771 16-jun-2014 13.954  - 
UBS GBP 2.964.033 EUR 3.635.544 16-jun-2014 7.795  -
UBS USD 963.373 EUR 700.156 16-jun-2014 5.858  - 
UBS GBP 2.087.356 EUR 2.560.253 16-jun-2014 5.489  - 
UBS GBP 885.441 EUR 1.086.040 16-jun-2014 2.329  -
UBS GBP 378.381 EUR 464.037 16-jun-2014 1.063  - 
UBS GBP 1.206.438 EUR 1.481.940 16-jun-2014 993  - 
UBS GBP 160.529 EUR 196.897 16-jun-2014 422  -
UBS USD 50.000 EUR 36.447 16-jun-2014 195  - 
UBS GBP 64.515 EUR 79.128 16-jun-2014 172  - 
UBS GBP 80.000 EUR 98.210 16-jun-2014 125  - 
UBS GBP 46.435 EUR 56.955 16-jun-2014 122  - 
UBS USD 19.082 EUR 13.873 16-jun-2014 111  - 
UBS USD 30.000 EUR 21.883 16-jun-2014 103  - 
UBS USD 41.000 EUR 30.007 16-jun-2014 40  - 
UBS GBP 50.000 EUR 61.426 16-jun-2014 34  - 
UBS USD 9.709 EUR 7.085 16-jun-2014 30  - 
UBS GBP 8.057 EUR 9.882 16-jun-2014 21  - 
UBS GBP 108 EUR 133 16-jun-2014 1  - 
UBS GBP 108 EUR 133 16-jun-2014 -  - 
UBS GBP 109 EUR 134 16-jun-2014 -  - 
     
 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas  414.436 0,07



Barclays Multi-Manager Fund PLC Informe anual  y
  Estados financieros auditados 2014

 

586 

GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del país y sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Contratos a plazo sobre divisas (continuación): 0,07% (31 de mayo de 
2013: -0,43%) 

 
  

 
  

Contraparte Divisa Compra Divisa Vende Fecha de

Ganancias/
(pérdidas) 

no % de los
            realizadas Activos netos
            EUR   
Barclays^ USD 19.832 EUR 14.574 16-jun-2014 (40) - 
Barclays^ USD 46.496 EUR 34.168 16-jun-2014 (94) - 
Barclays^ USD 49.931 EUR 36.693 16-jun-2014 (101) - 
Barclays^ USD 63.351 EUR 46.556 16-jun-2014 (129) -
Barclays^ USD 171.419 EUR 125.971 16-jun-2014 (345) - 
HSBC EUR 117.000 DKK 873.171 12-jun-2014 (1) - 
HSBC EUR 159.000 DKK 1.186.760 12-jun-2014 (21) -
HSBC EUR 778.000 NOK 6.403.329 12-jun-2014 (7.458) - 
Royal Bank of                 
Canada EUR 240.000 DKK 1.791.108 12-jun-2014 (1) -
UBS EUR 264 GBP 215 16-jun-2014 (1) - 
UBS EUR 134 GBP 109 16-jun-2014 (1) - 
UBS EUR 263 GBP 215 16-jun-2014 (1) -
UBS GBP 108 EUR 133 16-jun-2014 (1) - 
UBS GBP 220 EUR 271 16-jun-2014 (1) - 
UBS USD 80.000 EUR 58.688 16-jun-2014 (59) -
UBS USD 33.000 EUR 24.270 16-jun-2014 (85) - 
UBS USD 77.670 EUR 57.050 16-jun-2014 (129) - 
UBS EUR 137.743 GBP 112.204 16-jun-2014 (176) -
UBS EUR 13.866 USD 19.223 16-jun-2014 (221) - 
UBS GBP 90.000 EUR 111.065 16-jun-2014 (438) - 
UBS EUR 183.349 GBP 149.752 16-jun-2014 (724) -
UBS USD 480.000 EUR 352.570 16-jun-2014 (799) - 
   
 Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (10.826) - 
    
 Total contratos a plazo sobre divisas 403.610 0,07
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GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 

  
Valor 

razonable % de los

  EUR 
Activos 

netos
   
Total Valor de las inversiones 464.793.907 97,91
   
Efectivo y Equivalentes de efectivo* 12.524.459 2,64
   
Otros pasivos netos (2.590.448) (0,55)
  
Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones      
a precios de negociación 474.727.918 100,00

  
    
  % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
   
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores oficial o 
negociados en un mercado regular. 97,84
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. 0,07
Otros activos netos 2,09
   
  100,00

 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company. 
 ^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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GlobalAccess Japan Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    Valor razonable % de los

Posiciones
 Activos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados JPY
 Activos 

netos
       
  Renta variable: 95,19% (31 de mayo de 2013: 97,08%)     
       
  Japón: 95,19% (31 de mayo de 2013: 97,08%)     
       
  Aeroespacial/Defensa: 0,36% (31 de mayo de 2013: 0,00%)     

196.000  IHI Corp Com NPV 83.790.000  0,36 
       
  Agricultura: 0,71% (31 de mayo de 2013: 0,92%)     

47.100  Japan Tobacco Inc Com NPV 162.306.600  0,71 
       
  Líneas aéreas: 1,23% (31 de mayo de 2013: 1,14%)     

53.300  Japan Airlines Co Ltd Com NPV 282.490.000  1,23 
       
  Textil: 0,00% (31 de mayo de 2013: 0,17%)     
       
  Fabricantes de automóviles: 9,61% (31 de mayo de 2013:

11,44%) 
    

159.600  Honda Motor Co Ltd Com NPV 567.856.800  2,47 
371.000  Mazda Motor Corp Com NPV 163.240.000  0,71 
233.400  Nissan Motor Co Ltd Com NPV 214.261.200  0,93 
220.300  Toyota Motor Corp Com NPV 1.265.733.650  5,50 

       
  Equipos y repuestos de automóvil: 6,15% (31 de mayo de 

2013: 5,34%) 
    

128.100  Bridgestone Corp Com NPV 469.550.550  2,04 
108.100  JTEKT Corp Com NPV 167.717.150  0,73 

80.000  Koito Manufacturing Co Ltd Com NPV 194.480.000  0,85 
268.300  Sumitomo Electric Industries Ltd Com NPV 367.168.550  1,60 

76.600  Sumitomo Rubber Industries Ltd Com NPV 115.551.100  0,50 
45.000  Unipres Corp Com NPV 99.157.500  0,43 

       
  Bancos: 7,61% (31 de mayo de 2013: 8,14%)     

299.000  77 Bank Ltd Com NPV 145.912.000  0,63 
296.000  Fukuoka Financial Group Inc Com NPV 130.684.000  0,57 

1.302.500  Mitsubishi UFJ Financial Group Inc Com NPV 746.332.500  3,25 
177.400  Sumitomo Mitsui Financial Group Inc Com NPV 727.340.000 3,16

       
  Bebidas: 0,29% (31 de mayo de 2013: 0,56%)     

17.000  Suntory Beverage & Food Ltd Com NPV 66.087.500 0,29
       
  Materiales de construcción: 0,35% (31 de mayo de 2013:

2,99%) 
    

142.000  Asahi Glass Co Ltd Com NPV 80.372.000  0,35 
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GlobalAccess Japan Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    
Valor 

razonable
% de 

los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados JPY
Activos 

netos
   
  Renta variable (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 

97,08%) 
   
  Japón (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 97,08%)
   
  Productos químicos: 5,88% (31 de mayo de 2013: 5,76%)

57.000  Air Water Inc Com NPV 89.575.500 0,39
368.000  Denki Kagaku Kogyo KK Com NPV 136.160.000 0,59

57.000  JSR Corp Com NPV 97.441.500 0,42
161.000  Kaneka Corp Com NPV 102.074.000 0,44
198.000  Mitsubishi Gas Chemical Co Inc Com NPV 117.711.000 0,51

73.000  Nippon Shokubai Co Ltd Com NPV 93.659.000 0,41
90.000  Nippon Soda Co Ltd Com NPV 46.890.000 0,20
32.500  Nitto Denko Corp Com NPV 152.636.250 0,66
60.000  SK Kaken Co Ltd Com NPV 404.700.000 1,76
17.700  T&K Toka Co Ltd Com NPV 34.214.100 0,15

345.000  Teijin Ltd Com NPV 79.867.500 0,35
   
  Ordenadores: 2,69% (31 de mayo de 2013: 2,02%)

595.000  Fujitsu Ltd Com NPV 410.252.500 1,78
48.100  TDK Corp Com NPV 209.114.750 0,91

   
  Distribución mayorista: 7,32% (31 de mayo de 2013: 6,88%)

65.800  Hitachi High-Technologies Corp Com NPV 151.274.200 0,66
163.800  Inabata & Co Ltd Com NPV 147.010.500 0,64
330.000  ITOCHU Corp Com NPV 396.825.000 1,73
113.900  Mitsubishi Corp Com NPV 228.768.150 0,99
422.100  Mitsui & Co Ltd Com NPV 650.667.150 2,83

81.700  Sumitomo Corp Com NPV 108.783.550 0,47
   
  Servicios financieros diversificados: 2,95% (31 de mayo de 2013: 

3,35%) 
478.000  Nomura Holdings Inc Com NPV 319.304.000 1,39
158.800  ORIX Corp Com NPV 256.144.400 1,11
150.000  Tokai Tokyo Financial Holdings Inc Com NPV 104.025.000 0,45

   
  Energía eléctrica: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,51%)

26.700  Electric Power Development Co Ltd Com NPV 80.634.000 0,35
   

 Componentes y equipos eléctricos: 3,50% (31 de mayo de 2013: 
4,19%) 

170.000  HI-LEX CORP Com NPV 421.345.000 1,83
230.000  Hitachi Ltd Com NPV 157.435.000 0,68

38.400  Nidec Corp Com NPV 227.212.800 0,99
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GlobalAccess Japan Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    Valor razonable % de los
Posiciones  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados JPY Activos netos

   
  Renta variable (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 

97,08%) 
   
  Japón (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 97,08%)
   
  Electrónica: 1,49% (31 de mayo de 2013: 1,46%)

44.000  Hoya Corp Com NPV 138.622.000 0,60
138.300  Japan Display Inc Com NPV 81.873.600 0,36
290.000  Toshiba Corp Com NPV 120.930.000 0,53

   
  Ingeniería y construcción: 0,98% (31 de mayo de 2013: 1,09%)

47.000  JGC Corp Com NPV 137.310.500 0,60
131.000  Sanki Engineering Co Ltd Com NPV 86.329.000 0,38

   
  Entretenimiento: 0,47% (31 de mayo de 2013: 0,58%)

28.300  Sankyo Co Ltd Com NPV 107.115.500 0,47
   
  Alimentos: 2,13% (31 de mayo de 2013: 0,00%)

79.000  Ajinomoto Co Inc Com NPV 125.570.500 0,55
89.340  Seven & I Holdings Co Ltd Com NPV 363.569.130 1,58

   
  Gas: 0,13% (31 de mayo de 2013: 0,57%)

50.000  Tokyo Gas Co Ltd Com NPV 28.800.000 0,13
   
  Herramientas manuales y mecánicas: 0,52% (31 de mayo de 2013: 

0,00%) 
18.500  Disco Corp Com NPV 120.620.000 0,52

   
  Productos médicos y sanitarios: 0,27% (31 de mayo de 2013: 

0,35%) 
70.000  Shimadzu Corp Com NPV 61.005.000 0,27

   
  Constructoras del sector viviendas: 1,23% (31 de mayo de 2013: 

1,33%) 
165.000  Haseko Corp Com NPV 121.440.000 0,53
147.000  Sekisui Chemical Co Ltd Com NPV 161.773.500 0,70

   
  Enseres del hogar: 0,61% (31 de mayo de 2013: 0,88%)

85.900  Sony Corp Com NPV 139.845.200 0,61
   
  Seguros: 3,46% (31 de mayo de 2013: 2,92%)

150.200  NKSJ Holdings Inc Com NPV 424.540.300 1,85
280.000  T&D Holdings Inc Com NPV 370.580.000 1,61

   
  Hierro/acero: 0,35% (31 de mayo de 2013: 0,38%)

41.700  JFE Holdings Inc Com NPV 80.481.000 0,35
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GlobalAccess Japan Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

    Valor razonable % de los

Posiciones
 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados JPY
Activos 

netos
    
  Renta variable (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 

97,08%) 
 

    
  Japón (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 97,08%)  
    
  Maquinaria - Construcción y minería: 1,27% (31 de mayo de 

2013: 0,00%) 
 

247.000  Mitsubishi Electric Corp Com NPV 291.830.500 1,27
    
  Maquinaria diversificada: 1,38% (31 de mayo de 2013: 1,89%)  

25.500  Nabtesco Corp Com NPV 56.253.000 0,24
260.000  Nippon Thompson Co Ltd Com NPV 128.180.000 0,56
295.000  Sumitomo Heavy Industries Ltd Com NPV 133.192.500 0,58

    
  Minería: 0,50% (31 de mayo de 2013: 0,59%)  

127.000  Dowa Holdings Co Ltd Com NPV 114.300.000 0,50
    
  Manufactureras diversas: 0,97% (31 de mayo de 2013: 0,40%)  

38.400  FUJIFILM Holdings Corp Com NPV 100.896.000 0,44
138.500  Konica Minolta Inc Com NPV 121.464.500 0,53

    
  Equipos oficinas/profesionales: 1,94% (31 de mayo de 2013: 

2,96%) 
 

133.850  Canon Inc Com NPV 446.456.675 1,94
    
  Petróleo y gas: 2,12% (31 de mayo de 2013: 1,60%)  

41.700  Inpex Corp Com NPV 61.173.900 0,27
800.900  JX Holdings Inc Com NPV 424.477.000 1,85

    
  Industria farmacéutica: 3,63% (31 de mayo de 2013: 3,18%)  

206.500  Astellas Pharma Inc Com NPV 269.172.750 1,17
52.000  Daiichi Sankyo Co Ltd Com NPV 89.700.000 0,39
40.900  Kissei Pharmaceutical Co Ltd Com NPV 95.583.300 0,42
29.500  Otsuka Holdings Co Ltd Com NPV 84.694.500 0,37
36.000  Santen Pharmaceutical Co Ltd Com NPV 197.100.000 0,85
9.500  Takeda Pharmaceutical Co Ltd Com NPV 43.709.500 0,19

23.600  Tsumura & Co Com NPV 54.055.800 0,24
    
  Bienes inmuebles: 1,65% (31 de mayo de 2013: 1,26%)  

32.590  Aeon Mall Co Ltd Com NPV 83.300.040 0,36
157.000  Daikyo Inc Com NPV 34.147.500 0,15

69.000  Mitsui Fudosan Co Ltd Com NPV 222.180.000 0,97
37.700  NTT Urban Development Corp Com NPV 38.435.150 0,17
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GlobalAccess Japan Fund 
 
Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 

 
      Valor razonable % de los

Posiciones Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados JPY Activos netos
           

    
Renta variable (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 
97,08%)         

           
    Japón (continuación): 95,19% (31 de mayo de 2013: 97,08%)         
           
    Distribución minorista: 5,26% (31 de mayo de 2013: 6,88%)         

28.300  ABC-Mart Inc Com NPV 147.160.000 0,64
114.000  AT-Group Co Ltd Com NPV 216.087.000 0,94

8.600  Don Quijote Co Ltd Com NPV 51.729.000 0,22
99.600  Nafco Co Ltd Com NPV 159.858.000 0,70
22.100  Shimamura Co Ltd Com NPV 217.132.500 0,94
15.000  Xebio Co Ltd Com NPV 29.677.500 0,13

1.035.700  Yamada Denki Co Ltd Com NPV 389.423.200 1,69
      
    Semiconductores: 1,39% (31 de mayo de 2013: 1,95%)         

200.900  Sumco Corp Com NPV 160.217.750 0,70
25.800  Tokyo Electron Ltd Com NPV 157.818.600 0,69

           
    Software: 0,45% (31 de mayo de 2013: 0,00%)         

60.600  Capcom Co Ltd Com NPV 104.292.600 0,45
           
    Telecomunicaciones: 5,90% (31 de mayo de 2013: 5,74%)         

85.400  KDDI Corp Com NPV 515.687.900 2,24
114.800  Nippon Telegraph & Telephone Corp Com NPV 692.875.400 3,01

89.000  NTT DOCOMO Inc Com NPV 150.321.000 0,65
           
    Textiles: 0,39% (31 de mayo de 2013: 0,62%)         

140.000  Toray Industries Inc Com NPV 90.580.000 0,39
           

    
Juguetes/juegos/pasatiempos: 1,38% (31 de mayo de 2013: 
1,64%)  

27.000  Nintendo Co Ltd Com NPV 318.127.500 1,38
           
    Transporte: 6,32% (31 de mayo de 2013: 5,40%)  

26.700  Central Japan Railway Co Com NPV 359.515.500 1,56
77.200  East Japan Railway Co Com NPV 598.801.800 2,60
80.100  Hitachi Transport System Ltd Com NPV 130.563.000 0,57

202.000  Mitsui OSK Lines Ltd Com NPV 73.730.000 0,32
313.000  Nippon Yusen KK Com NPV 94.056.500 0,41
213.000  Sankyu Inc Com NPV 96.489.000 0,42

47.000  Yamato Holdings Co Ltd Com NPV 101.849.000 0,44
           
    Total Japón 21.890.456.545 95,19
           
    Total Renta variable 21.890.456.545 95,19
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GlobalAccess Japan Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

N.º de  Contratos futuros: -0,05% (31 de mayo de 2013: 0,03%) Ganancias/
(pérdidas) no

% de

Contratos  realizadas Activos 
netos

  JPY  
   

74 Topix Index Future June 2014 (12.506.000) (0,05) 
    
 Total minusvalías a valor razonable de contratos de futuros abiertos (12.506.000) (0,05) 
    
 Total Contratos de futuros (12.506.000) (0,05)

  
 Contratos a plazo sobre divisas: -0,46% (31 de mayo de 2013: -1,01%)    

     Fecha de
Ganancias/

(pérdidas) no  % de
Contraparte  Divisa Compra  Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
     JPY  
Barclays^ GBP 1 JPY 205 16-jun-2014 -   - 
UBS JPY 15.415.227 EUR 109.474 16-jun-2014 217.345  - 
UBS JPY 8.088.319 EUR 57.441 16-jun-2014 114.041  - 
UBS JPY 3.070.998 EUR 21.809 16-jun-2014 43.299  - 
UBS EUR 47.625 JPY 6.584.114 16-jun-2014 27.526  - 
UBS JPY 8.060.937 EUR 57.871 16-jun-2014 26.833  - 
UBS JPY 1.116.646 EUR 7.983 16-jun-2014 8.359  - 
UBS JPY 1.401.792 EUR 10.046 16-jun-2014 7.203  - 
UBS EUR 39.322 JPY 5.452.481 16-jun-2014 6.481  - 
UBS JPY 541.815 EUR 3.858 16-jun-2014 6.167  - 
UBS JPY 590.570 USD 5.784 16-jun-2014 2.067  - 
UBS JPY 577.771 EUR 4.148 16-jun-2014 1.923  - 
UBS EUR 24.126 JPY 3.348.007 16-jun-2014 1.342  - 
UBS EUR 44.032 JPY 6.111.800 16-jun-2014 1.054  - 
UBS EUR 2.115 JPY 292.612 16-jun-2014 1.004  - 
UBS JPY 720.842 EUR 5.188 16-jun-2014 641  - 
UBS JPY 56.982 EUR 407 16-jun-2014 509  - 
UBS EUR 7.000 JPY 971.358 16-jun-2014 383  - 
UBS JPY 257.148 EUR 1.851 16-jun-2014 228  - 
UBS GBP 180 JPY 30.641 16-jun-2014 123  - 
UBS EUR 1.950 JPY 270.605 16-jun-2014 107  - 
UBS EUR 8.119 JPY 1.127.007 16-jun-2014 105  - 
UBS JPY 72.212 EUR 519 16-jun-2014 96  - 
UBS EUR 323 JPY 44.864 16-jun-2014 17  -
UBS JPY 2.000 GBP 12 16-jun-2014 14  - 
UBS JPY 15.156 GBP 89 16-jun-2014 5  - 
    
 Total plusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas 466.872  - 
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GlobalAccess Japan Fund 
 

Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 

  
Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,46% (31 de mayo de 2013: -
1,01%) 

      Fecha de 
Ganancias/

(pérdidas) no % de
Contraparte   Divisa Compra Divisa Vende vencimiento realizadas Activos netos
       JPY  
Barclays^  GBP 38 JPY 6.477 16-jun-2014 (30) - 
Barclays^  GBP 143 JPY 24.544 16-jun-2014 (111) - 
Barclays^  GBP 312 JPY 53.461 16-jun-2014 (242) - 
Barclays^  USD 21.776 JPY 2.223.592 16-jun-2014 (8.084) - 
Barclays^  EUR 117.958 JPY 16.397.680 16-jun-2014 (22.001) - 
Barclays^  EUR 133.301 JPY 18.530.378 16-jun-2014 (24.596) - 
Barclays^  EUR 183.765 JPY 25.545.370 16-jun-2014 (33.907) - 
Barclays^  GBP 1.251.481 JPY 214.529.882 16-jun-2014 (972.940) - 
UBS  JPY 15.195 GBP 89 16-jun-2014 (9) - 
UBS  JPY 14.884 GBP 87 16-jun-2014 (39) - 
UBS  GBP 35 JPY 6.050 16-jun-2014 (54) - 
UBS  GBP 36 JPY 6.145 16-jun-2014 (56) - 
UBS  JPY 408.703 EUR 2.944 16-jun-2014 (71) - 
UBS  GBP 53 JPY 9.114 16-jun-2014 (75) - 
UBS  GBP 174 JPY 29.794 16-jun-2014 (126) - 
UBS  GBP 180 JPY 30.913 16-jun-2014 (149) - 
UBS  JPY 389.763 EUR 2.809 16-jun-2014 (165) - 
UBS  JPY 393.238 EUR 2.834 16-jun-2014 (166) - 
UBS  JPY 1.851.457 EUR 13.338 16-jun-2014 (212) - 
UBS  EUR 611 JPY 85.088 16-jun-2014 (284) - 
UBS  JPY 186.348 USD 1.834 16-jun-2014 (284) - 
UBS  EUR 600 JPY 83.926 16-jun-2014 (630) - 
UBS  JPY 1.507.203 USD 14.822 16-jun-2014 (740) - 
UBS  JPY 635.278 EUR 4.582 16-jun-2014 (765) - 
UBS  EUR 1.482 JPY 206.815 16-jun-2014 (1.068) - 
UBS  GBP 1.549 JPY 266.453 16-jun-2014 (2.179) - 
UBS  JPY 629.485 EUR 4.553 16-jun-2014 (2.641) - 
UBS  JPY 2.592.024 EUR 18.693 16-jun-2014 (3.123) - 
UBS  EUR 3.610 JPY 504.971 16-jun-2014 (3.789) - 
UBS  EUR 21.565 JPY 2.997.842 16-jun-2014 (4.032) - 
UBS  GBP 3.527 JPY 606.899 16-jun-2014 (4.963) - 
UBS  GBP 9.051 JPY 1.549.668 16-jun-2014 (5.110) - 
UBS  EUR 51.367 JPY 7.137.638 16-jun-2014 (6.498) - 
UBS  GBP 6.094 JPY 1.048.461 16-jun-2014 (8.574) - 
UBS  JPY 2.567.014 EUR 18.555 16-jun-2014 (8.857) - 
UBS  EUR 22.729 JPY 3.171.754 16-jun-2014 (16.378) -
UBS  EUR 12.344 JPY 1.733.370 16-jun-2014 (19.760) - 
UBS  GBP 589.889 JPY 100.719.674 16-jun-2014 (58.979) - 
UBS  USD 1.025.332 JPY 104.493.095 16-jun-2014 (175.794) -
UBS  GBP 182.988 JPY 31.486.636 16-jun-2014 (260.893) - 
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Lista de inversiones a 31 de mayo de 2014 (continuación) 
 
Valores mobiliarios admitidos a cotización en una Bolsa de Valores oficial o negociados en un Mercado Regulado. Los 
porcentajes que aparecen entre paréntesis muestran las posiciones equivalentes del sector a 31 de mayo de 2013. 
 
  Contratos a plazo sobre divisas (continuación): -0,46% (31 de mayo de 2013: -1,01%)     

 
  

 Fecha de
Ganancias/ 

(pérdidas) no 
 

% de los
Contraparte  Divisa  Compra  Divisa Vende vencimiento realizadas  Activos netos
             JPY     
UBS EUR 5.220.011 JPY 731.741.164 16-jun-2014 (7.064.309) (0,03)
UBS EUR 6.269.919 JPY 878.917.259 16-jun-2014 (8.485.164) (0,04)
UBS EUR 8.344.393 JPY 1.169.717.065 16-jun-2014 (11.292.577) (0,05)
UBS GBP 55.066.242 JPY 9.474.163.389 16-jun-2014 (77.474.449) (0,34)
 
  Total minusvalías a valor razonable de contratos a plazo sobre divisas (105.964.873) (0,46)
        
  Total contratos a plazo sobre divisas  (105.498.001) (0,46)
        
    Valor razonable % de los
    JPY Activos netos
        
  Total valor de las inversiones  21.772.452.544 94,68
        
  Efectivo y equivalentes de efectivo*  1.186.179.237 5,16
        
  Otro patrimonio neto  35.773.482 0,16
  
 Patrimonio neto atribuible a los titulares de Acciones rescatables  
 a precios de negociación  22.994.405.263 100,00 

  
      
  % de los
Análisis de activos netos totales Fondo
    
Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotización en una bolsa de valores 
oficial o negociados en un mercado regulado. 95,19
Derivados financieros negociados en un mercado regulado. (0,51)
Otros activos netos 5,32
     
  100,00
 
* Todas las posiciones en efectivo se encuentran bajo el control de Northern Trust Company, London Branch, a excepción de 
221.505.738 JPY que se han entregado como garantía a favor de la contraparte en contratos de derivados, Goldman Sachs. 
^ Parte relacionada. 
 
Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados financieros. 
 
The Industry Classification Benchmark (“ICB”) es propiedad conjunta de FTSE y Dow Jones y se ha obtenido la licencia para su 
utilización. FTSE y Dow Jones no se hacen responsables frente a ninguna persona por daños o pérdidas derivados de errores u 
omisiones en el ICB. 
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Lista de cambios en la cartera 
para el ejercicio cerrado el 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess UK Alpha Fund 
 
Principales compras Coste

  GBP
  

152.076 Royal Dutch Shell Plc Class ‘B’ Com 0,07 EUR 3.442.602
827.079 Centrica Plc Com 0,06 GBP 2.763.925

64.616 AstraZeneca Plc Com 0,25 USD 2.305.698
1.124.957 Vodafone Group Plc Com 0,11 USD 2.218.640

457.002 BP Plc Com 0,25 USD 2.167.851
121.408 GlaxoSmithKline Plc Com 0,25 GBP 1.990.794
454.745 Aviva Plc Com 0,25 GBP 1.976.452

69.334 Royal Dutch Shell Plc Class A Com 0,07 EUR 1.501.230
193.609 HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD 1.344.531
400.053 Tesco Plc Com 0,05 GBP 1.339.642
486.952 G4S Plc Com 0,25 GBP 1.237.866

1.583.296 Lloyds Banking Group Plc Com 0,10 GBP 1.220.141
675.347 Ladbrokes Plc Com 0,28 GBP 1.171.154

31.530 Rio Tinto Plc Com 0,10 GBP 1.002.816
134.974 Drax Group Plc Com 0,12 GBP 983.509
212.868 International Consolidated Airlines Group SA Com 0,50 EUR 882.171
486.823 Koninklijke KPN NV Com 0,04 EUR 880.248
917.827 Man Group Plc Com 0,03 USD 803.088

34.646 Imperial Tobacco Group Plc Com 0,10 GBP 795.124
691.179 Firstgroup Plc Com 0,05 GBP 777.192

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     GBP
  

963.113 Royal Bank of Scotland Group Plc Com 1,00 GBP 3.073.797
571.641 BP Plc Com 0,25 USD 2.749.741

89.849 Verizon Communications 2.542.190
762.138 International Consolidated Airlines Group SA ORD 0,50 EUR 2.491.478

3.131.861 Lloyds Banking Group Plc Com 0,10 GBP 2.198.554
60.397 British American Tobacco Plc Com 0,25 GBP 1.986.604

117.507 GlaxoSmithKline Plc Com 0,25 GBP 1.910.264
903.789 Legal & General Group Plc Com 0,03 GBP 1.861.231

1.032.973 ITV Plc Com 0,10 GBP 1.810.682
473.038 BT Group Plc Com 0,05 GBP 1.732.709

41.297 AstraZeneca Plc Com 0,25 USD 1.689.525
735.488 Vodafone Group 0,21 USD 1.689.172
583.861 Barclays Plc Com 0,25 GBP 1.680.483

71.924 Royal Dutch Shell Plc Class ‘B’ Com 0,07 EUR 1.655.406
85.641 London Stock Exchange Group Plc Com 0,07 GBP 1.508.926

323.728 Aviva Plc Com 0,25 GBP 1.414.625
52.469 Unilever Plc Com 0,03 GBP 1.351.135

145.572 Reed Elsevier Plc Com 0,14 GBP 1.326.118
54.771 Carnival Plc Com 1,66 USD 1.279.527

1.084.311 RSA Insurance Group Plc Com 0,28 GBP 1.236.275
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Lista de cambios en la cartera 
para el ejercicio cerrado el 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess UK Opportunities Fund 
 
Principales compras Coste
     GBP
   

1.252.253 BP Plc Com 0,25 USD 6.002.978
187.218 Royal Dutch Shell Plc Class B Com 0,07 EUR 4.329.451
229.579 GlaxoSmithKline Plc Com 0,25 GBP 3.800.643

1.220.216 Vodafone Group Plc Com 0,21 USD 2.733.428
56.860 AstraZeneca Plc Com 0,25 USD 2.238.093

522.425 BAE Systems Plc Com 0,03 GBP 2.097.507
684.129 Majedie Asset Management Investment Fund Co 2.002.000
567.857 Centrica Plc Com 0,06 GBP 1.907.984
607.042 Tesco Plc Com 0,05 GBP 1.840.468
156.873 Pearson Plc Com 0,25 GBP 1.724.555

52.200 British American Tobacco Plc Com 0,25 GBP 1.713.932
505.932 Royal Bank of Scotland Group Plc Com 1,00 GBP 1.662.067
415.995 BT Group Plc Com 0,05 GBP 1.650.405
324.570 Marks & Spencer Group Plc Com 0,25 GBP 1.496.871
727.292 ITV Plc Com 0,10 GBP 1.461.741

69.442 Diageo Plc Com 0,29 GBP 1.318.435
215.851 HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD 1.310.260
394.470 Cobham Plc Com 0,03 GBP 1.219.707
124.109 British Sky Broadcasting Group 0,50 GBP 1.127.977

85.100 Smiths Group Plc Com 0,38 GBP 1.126.580
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     GBP
  

195.093 Diageo Plc Com 0,29 GBP 3.788.960
224.947 GlaxoSmithKline Plc Com 0,25 GBP 3.705.946
261.294 Prudential Plc Com 0,05 GBP 3.392.328

4.043.996 Lloyds Banking Group Plc Com 0,10 GBP 3.152.740
233.463 WPP Plc Com 0,10 GBP 2.839.485
325.651 Daily Mail & General Trust Plc Class A Com 0,13 GBP 2.803.356

85.174 Shire Plc Com 0,05 GBP 2.608.377
531.284 BP Plc Com 0,25 USD 2.563.767
133.669 BHP Billiton Plc Com 0,50 USD 2.480.827
359.258 Inmarsat Plc Com 0,0005 EUR 2.399.792

55.141 AstraZeneca Plc Com 0,25 USD 2.331.133
1.550.965 Marston’s Plc Com 0,07 GBP 2.313.865

243.400 Reed Elsevier Plc Com 0,14 GBP 2.045.819
77.344 Unilever Plc Com 0,03 GBP 2.043.200

180.128 BG Group Plc Com 0,10 GBP 2.014.512
137.344 Standard Chartered Plc Com 0,50 USD 1.996.516
149.054 Babcock International Group Plc Com 0,60 GBP 1.986.426
210.157 Compass Group Plc Com 0,10 GBP 1.894.694
118.477 Burberry Group Plc Com 0,0005 GBP 1.719.882
211.271 Ashtead Group Plc Com 0,10 GBP 1.719.598
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Lista de cambios en la cartera 
para el ejercicio cerrado el 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Global Government Bond Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

88.100.000 United States Treasury Note 1,5% 31/08/2018 88.583.285
38.945.000 United Kingdom Gilt 1,25% 22/07/2018 62.195.034
33.015.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2018 47.359.382

4.150.000.000 Japan Government Ten Year Bond 0,9% 20/06/2022 41.808.452
35.100.000 United States Treasury Note 0,25% 28/02/2015 35.142.164
31.550.000 United States Treasury Note 0,25% 31/03/2015 31.584.990
22.700.000 Netherlands Government Bond 1,25% 15/01/2019 31.377.242
17.560.000 Spain Government Bond 5,4% 31/01/2023 28.352.045
20.000.000 United States Treasury Bill 0% 14/08/2014 19.998.736
12.885.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,5% 1/05/2023 19.333.650
12.700.000 Spain Government Bond 4,25% 31/10/2016 18.174.803
11.840.000 Spain Government Bond 4,5% 31/01/2018 17.977.255
12.365.000 France Government Bond OAT 2,25% 25/05/2024 17.310.322
12.030.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 1/06/2018 17.126.737
11.220.000 Bundesrepublik Deutschland 3,75% 4/01/2019 17.000.386
17.000.000 United States Treasury Bill 0% 28/08/2014 16.998.689
15.700.000 United States Treasury Note 0,75% 28/02/2018 15.214.863
15.100.000 United States Treasury Bill 0% 17/07/2014 15.098.650
15.000.000 United States Treasury Bill 0% 15/05/2014 14.999.650
15.000.000 United States Treasury Bill 0% 5/06/2014 14.999.592

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

38.945.000 United Kingdom Gilt 1,25% 22/07/2018 63.395.741
49.000.000 United States Treasury Note 1,5% 31/08/2018 48.903.465

4.150.000.000 Japan Government Ten Year Bond 0,9% 20/06/2022 42.178.960
27.415.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2018 40.685.592
35.100.000 United States Treasury Note 0,25% 28/02/2015 35.145.246
22.700.000 Netherlands Government Bond 1,25% 15/01/2019 31.683.602
19.800.000 United States Treasury Note 0,75% 28/02/2018 19.362.387
20.265.000 United States Treasury Note 2% 15/02/2023 19.278.758
12.700.000 Spain Government Bond 4,25% 31/10/2016 18.518.403
11.220.000 Bundesrepublik Deutschland 3,75% 4/01/2019 16.930.758

1.609.000.000 Japan Government Twenty Year Bond 1,7% 20/09/2032 16.675.148
15.000.000 United States Treasury Bill 0% 15/05/2014 15.000.000
15.000.000 United States Treasury Bill 0% 29/05/2014 15.000.000
14.700.000 United States Treasury Bill 0% 17/04/2014 14.699.556
14.600.000 United States Treasury Note/Bond 0,5% 15/08/2014 14.639.105
8.790.000 Spain Government Bond 5,4% 31/01/2023 14.267.199
9.335.000 United Kingdom Gilt 1,75% 7/09/2022 14.126.662

14.100.000 United States Treasury Note 0,25% 30/04/2014 14.114.326
12.950.000 United States Treasury Note 0,25% 31/03/2015 12.966.252
9.100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,75% 15/11/2016 12.727.163
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Lista de cambios en la cartera 
para el ejercicio cerrado el 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Pacific Rim (ex-Japan) Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

139.435 iShares MSCI AC Far East (ex-Japan) UCITS ETF 6.378.473
2.351 Samsung Electronics Co Ltd Com 5000,00 KRW 3.101.306

13.040 Hyundai Motor Co Class C Com 5000,00 KRW 3.100.529
2.062.000 COSCO Pacific Ltd Com 0,10 HKD 2.748.234

15.082 Baidu Inc Spons ADS each repr 0,10 Ord Class ‘A’ 0,00005 USD 2.371.365
8.694 Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd Com 500,00 KRW 2.004.659
7.829 Schroder International Selection Fund - Asian Smaller Companies Class I Acc 1.952.556

284.684 GAIL India Ltd Com 10,00 INR 1.801.638
1.460 Amorepacific Corp Com 5000,00 KRW 1.755.417

44.690 Korea Electric Power Corp Com 5000,00 KRW 1.585.401
1.496.000 Genting Singapore Plc Com 0,10 USD 1.571.249

294.400 Kasikornbank PCL 10,00 THB 1.564.856
139.697 E-House China Holdings Ltd ADR each repr 1 ord 0,001 USD 1.549.063
460.000 China Merchants Holdings International Co Ltd Com NPV 1.538.559

28.366 Hyundai Engineering & Construction Co Ltd Com 5000,00 KRW 1.526.067
6.270 E-Mart Co Ltd Com 5000,00 KRW 1.457.741

410.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Com 10,00 TWD 1.455.868
1.103.433 Genting Malaysia Bhd Com 0,10 MYR 1.422.827
8.424.293 AP Thailand PCL 1,00 THB 1.422.741

674.000 Lifestyle International Holdings Ltd Com 0,005 HKD 1.392.351
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

2.704.000 PetroChina Co Ltd Com 1,00 CNY 3.091.741
325.356 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd Com NPV 2.704.533
153.854 QBE Insurance Group Ltd Com NPV 2.177.758

1.336.000 Brilliance China Automotive Holdings Ltd Com 0,01 USD 2.073.270
206.200 Dairy Farm International Holdings Ltd Com 0,06 USD 2.065.790

72.330 Hyundai Development Co Com 5000,00 KRW 2.009.167
45.152 iShares MSCI AC Far East (ex-Japan) UCITS ETF 1.964.762

134.000 VTech Holdings Ltd Com 0,05 USD 1.738.933
69.812 Standard Chartered Plc Com 0,50 USD 1.660.202

210.000 City Developments Ltd Com NPV 1.659.290
155.500 China Mobile Ltd Com 0,10 HKD 1.653.708
908.089 China Merchants Bank Co Ltd Com 1,00 CNY 1.611.058

1.737.500 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT Com 250,00 IDR 1.529.084
916.500 BEC World PCL Com 1,00 THB 1.515.516
508.000 Singapore Telecommunications Ltd Com NPV 1.515.136
460.486 Sesa Goa Ltd Com 1,00 INR 1.463.826

91.347 Reliance Industries Ltd Com 10,00 INR 1.435.970
445.000 Singapore Technologies Engineering Ltd Com NPV 1.418.919

45.157 Woolworths Ltd Com NPV 1.403.965
284.000 Siam Commercial Bank PCL Com 10,00 THB 1.402.536
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Emerging Market Equity Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

1.370.169 iShares MSCI AC Far East (ex-Japan) UCITS ETF 63.404.956
603.304 iShares MSCI Emerging Markets Fund 22.711.798

10.364 Samsung Electronics Co Ltd Com 5000,00 KRW 13.306.719
3.463.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Com 10,00 TWD 12.713.425
1.214.000 China Mobile Ltd Com 0,10 HKD 12.350.310

146.400 Jardine Matheson Holdings Ltd Com 0,25 USD 8.834.066
1.811.400 AIA Group Ltd Com 1,00 USD 8.802.399
1.846.500 AAC Technologies Holdings Inc Com 0,01 USD 8.714.464

406.559 OTP Bank PLC Com 100,00 HUF 7.885.118
30.709 Schroder International Selection Fund - Asian Smaller Companies Class I Acc   7.857.957
54.494 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA Com 1,00 PLN 7.676.392

1.358.405 Sanlam Ltd Com 0,01 ZAR 6.760.196
3.262.500 Metropolitan Bank & Trust Com 20,00 PHP 6.257.787
4.989.000 Pou Chen Corp Com 10,00 TWD 6.106.082

128.974 Nokian Renkaat OYJ Com NPV 6.068.604
32.420 NCSoft Corp Com 500,00 KRW 6.017.557

1.347.471 Aksa Akrilik Kimya Sanayii Com 1,00 TRY 5.586.770
671.000 Keppel Corp Ltd Com NPV 5.582.737
855.558 Petroleo Brasileiro SA Pref NPV 5.502.518

1.005.900 Kasikornbank PCL 10,00 THB 5.431.183
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

1.362.870 iShares MSCI Emerging Markets Fund 52.080.409
651.093 iShares MSCI AC Far East (ex-Japan) UCITS ETF 29.614.403
134.540 SK Hynix Inc Com 5000,00 KRW 4.978.046

5.841 NHN Corp Com 500,00 KRW 4.599.709
3.561 Samsung Electronics Co Ltd Com 5000,00 KRW 4.454.308

53.800 Tencent Holdings Ltd Com 0,0001 HKD 4.101.727
5.921.000 China Construction Bank Corp Com 1,00 CNY 3.961.339

95.820 Shinhan Financial Group Co Ltd Com 5000,00 KRW 3.951.201
118.700 iShares MSCI Frontier 100 3.733.644

2.524.215 Cathay Financial Holding Co Ltd Class C Com 10,00 TWD 3.648.541
6.107.000 Industrial & Commercial Bank of China Com 1,00 CNY 3.595.940

224.114 Housing Development Finance Corp Com 2,00 INR 3.247.054
873.100 Tenaga Nasional Bhd Com 1,00 MYR 3.114.469

2.540.000 China Longyuan Power Group Corp Com 1,00 CNY 3.045.081
156.237 Natura Cosmeticos SA Com NPV 2.920.188
580.000 Novatek Microelectronics Corp Com 10,00 TWD 2.802.742
322.000 Sands China Ltd Com 0,01 USD 2.743.471

84.310 Korea Electric Power Corp Com 5000,00 KRW 2.585.695
299.295 Sberbank of Russia ADR Each Rep 4 Ord 2.549.930

1.466.000 China State Construction International Holdings Ltd Com 0,03 HKD 2.442.831
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Global High Yield Bond Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

251.765 iShares Euro High Yield Corporate Bond 36.198.010
169.004 iShares Markit iBoxx $ High Yield Bond 18.613.682

9.165.000 FWCT-2 ESCROW 6,875% 01/02/2022 9.306.750
7.575.000 Denbury Resources Inc 5,5% 1/05/2022 7.613.656
7.400.000 Caesars Entertainment Resort Prope 8% 01/10/2020 7.409.750
6.640.000 BlueLine Rental Finance Corp 7% 01/02/2019 6.877.194
6.100.000 Suburban Energy Finance Corp 7,375% 01/08/2021 6.565.125
5.970.000 Reynolds Group Issuer Lu 8,25% 15/02/2021 6.422.313
6.395.000 Denali Borrower LLC / Denali Finance Corp 5,625% 15/10/2020 6.372.781
6.275.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc 7,5% 15/07/2021 6.275.000
5.995.000 Forum Energy Technologies Inc 6,25% 01/10/2021 6.019.375
6.000.000 First Data Corp 11,75% 15/08/2021 6.014.813
5.835.000 Mediacom Broadband Corp 5,5% 15/04/2021 5.861.550
5.500.000 DaVita HealthCare Partners Inc 5,75% 15/08/2022 5.843.750
5.755.000 Tesoro Logistics LP / Tesoro Logistics Finance Corp 6,125% 15/10/2021 5.755.000
5.723.000 First Data Corp 11,25% 31/03/2016 5.739.542
5.400.000 Telecom Italia SpA 5,303% 30/05/2024 5.400.000
5.400.000 BI-LO LLC / BI-LO Finance Corp FRN 15/09/2018 5.352.825
4.985.000 Jarden Corp 7,5% 15/01/2020 5.333.950
4.805.000 Chrysler Group LLC / CG Co-Issuer Inc 8,25% 15/06/2021 5.309.525

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

401.268 iShares Markit iBoxx $ High Yield Bond 42.974.303
251.765 iShares Euro High Yield Corporate Bond 36.800.288

7.325.000 Reynolds Group Issuer Lu 9,875% 15/08/2019 8.117.761
7.288.000 First Data Corp 11,25% 31/03/2016 7.320.568
6.475.000 Sprint Capital Corp 8,75% 15/03/2032 7.279.531
7.185.000 Ingles Markets Inc 5,75% 15/06/2023 7.023.819
6.275.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc 7,5% 15/07/2021 6.825.563
6.195.000 CHS/Community Health Systems Inc 8% 15/11/2019 6.664.763
4.750.000 Belden Inc 5,5% 15/04/2023 6.054.862
5.960.000 Concho Resources Inc 5,5% 01/04/2023 5.849.250
4.210.000 INEOS Group Holdings SA 6,5% 15/08/2018 5.809.029
5.850.000 Intelsat Jackson Holdings SA 5,5% 01/08/2023 5.744.250
5.580.000 HCA Inc 5,875% 15/03/2022 5.693.494
5.179.000 Pilgrim’s Pride Corp 7,875% 15/12/2018 5.661.230
5.400.000 BI-LO LLC / BI-LO Finance Corp FRN 15/09/2018 5.531.781
4.985.000 Jarden Corp 7,5% 15/01/2020 5.424.378
5.500.000 AMC Networks Inc 4,75% 15/12/2022 5.159.375
5.060.000 Berry Petroleum Co 6,375% 15/09/2022 5.111.738
4.620.000 Tops Holding Corp / Tops Markets LLC 8,875% 15/12/2017 5.091.375
4.850.000 HCA Inc 8,5% 15/04/2019 5.069.815
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Global Corporate Bond Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

153.645.000 United States Treasury Note/Bond 1,75% 15/05/2023 148.054.230
37.400.000 United States Treasury Bill 0,00% 26/06/2014 37.351.960
30.900.000 United States Treasury Note/Bond 1,50% 31/01/2019 30.892.708
82.500.000 United States Treasury Strip Principal 0% 15/11/2043 26.942.978
24.800.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/08/2014 24.823.238
21.800.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 28/02/2015 21.823.766
63.700.000 United States Treasury Strip Principal 0% 15/08/2043 21.423.974
15.900.000 United States Treasury Note/Bond 3,75% 15/11/2043 16.630.505
10.200.000 United Kingdom Gilt 1,25% 22/07/2018 16.295.779
15.900.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/10 15.917.621
13.900.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/06/2018 13.935.527
13.900.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/06/2014 13.915.180
7.572.000 Spain Government Bond 2,75% 30/04/2019 10.732.067
9.900.000 United States Treasury Bill 0,00% 6/02/2014 9.899.995
9.900.000 United States Treasury Bill 0,00% 5/02/2015 9.888.438
6.100.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2015 8.600.255
7.000.000 FNMA Discount Note 22/09/2014 6.998.600
6.300.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/09/2014 6.307.684
6.100.000 United States Treasury Note/Bond 0,125% 31/07/2014 6.099.359
6.000.000 United States Treasury Note/Bond 0,375% 15/11/2014 6.011.773

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

159.645.000 United States Treasury Note/Bond 1,75% 15/05/2023 152.412.199
37.400.000 United States Treasury Bill 0,00% 26/06/2014 37.355.091
30.900.000 United States Treasury Note/Bond 1,50% 31/01/2019 30.888.039
24.800.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/08/2014 24.824.969
71.700.000 United States Treasury Strip Principal 0% 15/11/2043 23.599.192
21.800.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 28/02/2015 21.823.457
54.000.000 United States Treasury Strip Principal 0% 15/08/2043 18.236.282
15.900.000 United States Treasury Note/Bond 3,75% 15/11/2043 16.848.920
15.900.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/10 15.918.223
13.900.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/06/2018 14.004.984
13.900.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/06/2014 13.914.789
10.000.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/04/2014 10.009.770
9.900.000 United States Treasury Bill 0,00% 6/02/2014 9.900.000
9.900.000 United States Treasury Bill 0,00% 5/02/2015 9.889.052
6.100.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2015 8.756.974
6.100.000 Bundesrepublik Deutschland 1,5% 15/02/2023 8.101.504
5.350.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,75% 1/06/2017 7.574.906
7.000.000 FNMA Discount Note 22/09/2014 6.998.801
4.000.000 United Kingdom Gilt 1,25% 22/07/2018 6.555.223
6.300.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/09/2014 6.307.371
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Global Inflation Linked Bond Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

475.500.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/07/2022 473.938.012
309.300.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,625% 15/01/2015 389.262.581

80.300.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,375% 15/01/2025 119.534.499
104.100.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/04/2018 108.546.690

76.900.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,25% 15/07/2020 90.401.485
60.400.000 United States Treasury Note 0,25% 31/08/2014 60.459.441
40.500.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,36434% 15/01/2014 51.218.738
45.500.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/01/2023 45.453.303
39.600.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375% 15/02/2044 40.737.426
40.400.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 15/07/2023 39.919.482
32.000.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,875% 15/07/2019 39.397.155

158.785 iShares Barclays $ TIPS Fund 30.347.355
18.400.000 United States Treasury Note 0,25% 31/03/2014 18.417.250
17.000.000 FNMA Single Family Mortgage 4,0% 15/06/2039 17.970.859
17.700.000 Federal Home Loan Mortgage Corporation Discount Note 12/09/2014 17.696.485
7.000.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875% 22/11/2022 16.595.826

11.660.000 France Government Bond OAT 0,1% 25/07/2021 16.285.663
10.500.000 Deutschland Bundesobligation Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 15.936.452
15.300.000 United States Treasury Note 0,25% 31/01/2015 15.315.629
13.800.000 United States Treasury Note 0,50% 15/10/2014 13.847.219

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

484.000.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/07/2022 482.233.341
280.500.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,625% 15/01/2015 353.222.368

89.300.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,375% 15/01/2025 132.647.123
88.400.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/04/2018 92.249.969
77.500.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,25% 15/07/2020 90.927.666
48.600.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,36434% 15/01/2014 61.480.944
60.400.000 United States Treasury Note 0,25% 31/08/2014 60.450.840

302.625 iShares Barclays $ TIPS Fund 57.556.005
41.000.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 15/01/2023 41.137.673
31.200.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,875% 15/07/2019 38.367.927
36.700.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 15/07/2023 36.347.560
31.300.000 United States Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375% 15/02/2044 32.498.555
12.700.000 United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875% 22/11/2022 30.552.464
18.400.000 United States Treasury Note 0,25% 31/03/2014 18.416.703
17.700.000 Federal Home Loan Mortgage Corporation Discount Note 12/09/2014 17.697.377
10.500.000 Deutschland Bundesobligation Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 16.124.719
8.700.000 Canadian Government Bond 4,25% 1/12/2021 15.975.820

15.000.000 FNMA Single Family Mortgage 4,0% 15/06/2039 15.902.500
15.300.000 United States Treasury Note 0,25% 31/01/2015 15.316.398
13.800.000 United States Treasury Note 0,50% 15/10/2014 13.845.215
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Emerging Market Debt Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

950.138 iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond Fund ETF 103.170.230
5.931.725 Russian Federal Bond - OFZ 7,5% 31/03/2030 6.847.172
5.615.000 Colombia Government International Bond 4% 26/02/2024 5.465.940
4.780.000 Philippine Government International Bond 5,5% 30/03/2026 5.354.227
4.173.000 Brazilian Government International Bond 7,125% 20/01/2037 5.133.570
3.775.000 Colombia Government International Bond 7,375% 18/09/2037 4.765.327
3.460.000 Brazilian Government International Bond 8,25% 20/01/2034 4.581.040
4.095.000 Republic of Latvia 5,25% 16/06/2021 4.484.055
1.107.200 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2023 4.329.034
3.915.000 Poland Government International Bond 5% 23/03/2022 4.276.053
4.580.000 KazMunayGas National Co JSC 5,75% 30/04/2043 4.052.938
4.000.000 United States Treasury Note/Bond 2,75% 15/02/2024 4.051.406
4.000.000 United States Treasury Bill 0% 17/04/2014 3.999.746
4.000.000 Russian Foreign Bond - Eurobond 4,875% 16/09/2023 3.974.464
2.865.000 Indonesia Government International Bond 11,625% 4/03/2019 3.775.103
2.865.000 Indonesia Government International Bond 11,625% 4/03/2019 3.775.103
3.902.000 Mexico Government International Bond 5,75% 12/10/2110 3.598.259
3.130.000 Lithuania Government International Bond 6,125% 9/03/2021 3.560.198
4.770.000 Venezuela Government International Bond 8,25% 13/10/2024 3.444.608
3.340.000 Republic of Serbia 5,875% 3/12/2018 3.354.151

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

760.093 iShares J.P. Morgan $ Emerging Markets Bond Fund ETF 82.404.976
4.629.000 Brazilian Government International Bond 7,125% 20/01/2037 5.575.398
4.175.000 Indonesia Government International Bond 5,875% 13/03/2020 4.529.600
4.740.000 KazMunayGas National Co JSC 5,75% 30/04/2043 4.492.534
4.940.000 Brazilian Government International Bond 2,625% 05/01/2023 4.282.846
3.110.000 Brazilian Government International Bond 8,25% 20/01/2034 4.023.965
4.000.000 United States Treasury Note/Bond 2,75% 15/02/2024 4.015.782
4.000.000 United States Treasury Bill 0% 17/04/2014 3.999.822
3.910.000 Colombia Government International Bond 4% 26/02/2024 3.922.345
2.865.000 Indonesia Government International Bond 11,625% 4/03/2019 3.775.103
2.878.000 Colombia Government International Bond 7,375% 18/09/2037 3.595.816
4.880.000 Venezuela Government International Bond 8,25% 13/10/2024 3.227.795
2.635.000 Colombia Government International Bond 7,375% 18/03/2019 3.213.663
2.085.000 Philippine Government International Bond 9,5% 2/02/2030 3.170.287
2.768.350 Russian Federal Bond - OFZ 7,5% 31/03/2030 3.099.529
2.851.000 Republic of Serbia 7,25% 28/09/2021 3.071.219
2.620.000 Majapahit Holding BV 7,75% 20/01/2020 3.032.325
2.255.000 Uruguay 7,875% 15/01/2033 2.962.549

725.400 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2023 2.781.950
2.055.000 Philippine Government International Bond 7,75% 14/01/2031 2.732.461
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Global Property Securities Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

422.042 iShares FTSE Epra/Nareit Developed Markets Property Fund 9.478.112
40.700 Simon Property Group Inc Reits 0,0001 USD 6.389.850
50.300 Vornado Realty Trust Reits 0,04 USD 4.608.952
33.900 Boston Properties Inc Reits 0,01 USD 3.670.839
72.800 Prologis Inc Reits 0,01 USD 2.853.613
33.700 Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc Com 0,01 USD 2.524.711
47.000 Kilroy Realty Corp Reits 0,01 USD 2.498.237
74.000 Mitsui Fudosan Co Ltd Com NPV 2.217.526
38.800 Equity Residential Reits 0,01 USD 2.209.225

8.730 Unibail-Rodamco SE Reits 5,00 EUR 2.171.058
46.800 Plum Creek Timber Co Inc Class C Reits 0,01 USD 2.003.634
21.000 ICADE Reits NPV 2.003.016
27.900 Alexandria Real Estate Equities Inc Reits 0,01 USD 1.961.388

109.300 Daiwa House Industry Co Ltd Com NPV 1.919.927
17.000 Federal Reits 0,01 USD 1.851.912
96.100 Host Hotels & Resorts Inc Reits 0,01 USD 1.849.524
79.808 RioCan Reits NPV 1.839.206
11.300 Essex Property Trust Inc Reits 0,0001 USD 1.819.255
19.600 SL Green Realty Corp Reits 0,01 USD 1.778.226

101.000 Land Securities Group Plc Reits 0,10 GBP 1.723.493
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

313.644 iShares FTSE Epra/Nareit Developed Markets Property Fund 6.811.529
19.600 SL Green Realty Corp Reits 0,01 USD 2.019.857
78.500 Host Hotels & Resorts Inc Reits 0,01 USD 1.528.269
24.049 BRE Properties Inc Reits 0,01 USD 1.427.172
12.000 Boston Properties Inc Reits 0,01 USD 1.342.959
22.900 Kilroy Realty Corp Reits 0,01 USD 1.311.662
20.000 Ventas Inc Reits 0,25 USD 1.274.035
72.300 DDR Corp Reits 0,10 USD 1.123.616
18.200 Equity Residential Reits 0,01 USD 1.006.511
38.400 Douglas Emmett Inc Reits 0,01 USD 965.014
13.600 Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc Com 0,01 USD 942.153

5.200 Simon Property Group Inc Reits 0,0001 USD 896.226
312.200 China Overseas Land & Investment Ltd Com 0,10 HKD 791.360

3.801 Essex Property Trust Inc Reits 0,0001 USD 639.679
10.100 Health Care Inc Reits 1,00 USD 602.623
19.900 LaSalle Hotel Properties Reits 0,01 USD 578.097
13.300 Derwent London Plc Reits 0,05 GBP 516.006
15.000 Mitsui Fudosan Co Ltd Com NPV 491.009
68.000 Hongkong Land Holdings Ltd Com 0,10 USD 459.531
55.000 Hammerson Plc Reits 0,25 GBP 451.534
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Global Short Duration Bond Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

35.300.000 United States Treasury Note/Bond 0,5% 15/10/2014 35.422.414
14.800.000 Bundesrepublik Deutschland 3,25% 4/07/2015 20.511.717
12.500.000 United Kingdom (Government of) 1,25% Gilt 22/07/2018 19.706.148
17.000.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/03/2015 17.021.680
15.000.000 United States Treasury Bill 0% 21/08/2014 14.989.236
13.600.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/08/2014 13.611.738
12.950.000 United States Treasury Bill 0% 17/04/2014 12.944.780
8.800.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2018 12.897.939

12.700.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 30/09/2015 12.685.313
12.500.000 United States Treasury Note/Bond 0,75% 31/03/2018 12.178.582
8.100.000 Netherlands Government Bond 4% 15/07/2016 12.086.468
8.500.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2015 11.693.308
7.400.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 15/07/2015 10.320.748
9.700.000 United States Treasury Note/Bond 1,5% 31/08/2018 9.738.582
6.300.000 Spain Government Bond 4,5% 31/01/2018 9.637.582
9.200.000 United States Treasury Bill 0% 12/06/2014 9.198.471
5.700.000 Bundesrepublik Deutschland 3,75% 4/01/2019 9.038.098
8.800.000 United States Treasury Bill 0% 13/11/2014 8.788.655
8.500.000 United States Treasury Note/Bond 1,25% 31/08/2015 8.648.418
5.800.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,5% 1/12/2018 8.508.471

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

22.400.000 United States Treasury Note/Bond 0,75% 15/12/2013 22.446.292
14.800.000 Bundesrepublik Deutschland 3,25% 4/07/2015 20.828.036
12.500.000 United Kingdom (Government of) 1,25% Gilt 22/07/2018 20.126.208
12.200.000 France Treasury Bill BTF 0% 14/11/2013 16.308.382
16.400.000 United States Treasury Note/Bond 0,75% 31/03/2018 16.027.660
15.600.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/01/2014 15.608.103
14.400.000 United States Treasury Bill 0% 21/08/2014 14.395.053
13.600.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 31/08/2014 13.614.875
12.950.000 United States Treasury Bill 0% 17/04/2014 12.947.448
8.500.000 Spain Government Bond 3,75% 31/10/2015 12.369.588

11.400.000 United States Treasury Note/Bond 1,25% 31/08/2015 11.600.836
7.400.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 15/07/2015 10.655.058
6.700.000 Netherlands Government Bond 4% 15/07/2016 9.980.555
9.700.000 United States Treasury Note/Bond 1,5% 31/08/2018 9.779.457
9.800.000 United States Treasury Note/Bond 0,625% 31/05/2017 9.660.500
9.500.000 United States Treasury Note/Bond 1% 31/03/2017 9.575.984
9.200.000 United States Treasury Bill 0% 12/06/2014 9.198.823
9.100.000 United States Treasury Note/Bond 0,5% 15/10/2014 9.127.175
8.800.000 United States Treasury Bill 0% 13/11/2014 8.794.474
8.000.000 United States Treasury Note/Bond 0,25% 15/09/2014 8.007.730
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess US Small & Mid Cap Equity Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

1.301.735 DB X-Trackers Russell MIDCAP Fund 20.990.326
247.425 CommonWealth REIT Reits 0,01 USD 5.906.617

50.175 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance Inc Com 0,01 USD 4.525.374
306.453 Logitech International SA Com 0,25 CHF 3.900.250

45.675 Shutterstock Inc Com 0,01 USD 3.814.251
99.550 Sally Beauty Holdings Inc Com 0,01 USD 2.712.202

126.302 Coupons.com Inc Com 0,00001 USD 2.369.660
49.825 Dunkin’ Brands Group Inc Com 0,001 USD 2.296.127

131.236 Riverbed Technology Inc Com 0,0001 USD 2.204.254
18.881 Energizer Holdings Inc Com 0,01 USD 1.880.550

101.075 NIC Inc Com NPV 1.781.884
12.279 Whirlpool Corp Com 1,00 USD 1.748.594
26.022 Triumph Group Inc Com 0,001 USD 1.725.850
37.805 Meritage Homes Corp Com 0,01 USD 1.695.399
61.625 Ellie Mae Inc Com 0,0001 USD 1.496.950
52.168 East West Bancorp Inc Com 0,001 USD 1.488.082

108.917 Cadence Design Systems Inc Com 0,01 USD 1.432.401
136.256 Glimcher Realty Trust Reits 0,01 USD 1.411.824

20.263 Ingredion Inc Com 0,01 USD 1.372.651
56.244 Pinnacle Entertainment Inc Com 0,10 USD 1.363.976

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

117.325 VeriSign Inc Com 0,001 USD 5.719.965
136.625 Gentex Corp/MI Com 0,06 USD 3.669.031
209.571 DB X-Trackers Russell MIDCAP Fund 3.339.101

21.550 Perrigo Co Com NPV 3.256.115
13.150 Intercontinentalexchange Com 0,01 USD 2.620.121

277.731 Huntington Bancshares Inc/OH Com 0,01 USD 2.369.275
53.125 NeuStar Inc Class A Com 0,001 USD 2.251.245
61.393 Cooper Tire & Rubber Co Com 1,00 USD 2.049.553
10.000 Affiliated Managers Group Inc Com 0,01 USD 1.983.983
10.425 Core Laboratories NV Com 0,02 EUR 1.965.178

137.367 Modine Manufacturing Co Com 0,63 USD 1.877.182
58.881 East West Bancorp Inc Com 0,001 USD 1.788.069
41.350 Raymond James Financial Inc Com 0,01 USD 1.696.613
24.238 Forest Laboratories Inc Com 0,10 USD 1.681.933
45.220 NCR Corp Com 0,01 USD 1.576.161
51.950 Sally Beauty Holdings Inc Com 0,01 USD 1.567.234
33.564 Drew Industries Inc Com 0,01 USD 1.548.803
25.907 Jos A Bank Clothiers Inc Com 0,01 USD 1.462.492
29.503 Greenbrier Cos Inc Com NPV 1.423.473
17.650 SVB Financial Group Com 0,001 USD 1.418.399
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess US Value Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

370.260 Citigroup Inc Com 0,01 USD 18.602.017
31.904 Apple Inc Com NPV 17.551.263

694.701 EMC Corp/MA Com 0,01 USD 17.331.765
699.387 Cisco Systems Inc Com 0,001 USD 15.995.982

83.045 Union Pacific Corp Com 2,50 USD 13.229.810
107.859 Chevron Corp Com 0,75 USD 12.694.787
324.459 Microsoft Corp Com 0,00000625 USD 11.576.855
305.992 Oracle Corp Com 0,01 USD 11.493.365

62.254 International Business Machines Corp Com 0,20 USD 11.458.103
366.750 Zoetis Inc Com 0,01 USD 11.292.648
476.141 Goldcorp Inc Com NPV 10.958.214
143.510 T Rowe Price Group Inc Com 0,20 USD 10.849.477
101.364 Cie Generale des Etablissements Michelin Com 2,00 EUR 10.406.022

10.818 Samsung Electronics Co Ltd Pref 5000,00 KRW 10.180.888
530.782 Denbury Resources Inc Com 0,001 USD 9.090.493
104.916 Cigna Corp Com 0,25 USD 8.534.099

92.560 Johnson & Johnson Com 1,00 USD 8.416.711
75.050 Air Products & Chemicals Inc Com 1,00 USD 8.103.206

210.300 NetApp Inc Com 0,001 USD 8.045.052
150.638 Allstate Corp Com 0,01 USD 7.959.446

  
Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

121.224 Chevron Corp Com 0,75 USD 14.782.869
526.962 Cisco Systems Inc Com 0,001 USD 11.790.936
138.640 Pentair Ltd Com 0,17 USD 10.002.323
246.246 Microsoft Corp Com 0,00000625 USD 9.131.702
169.670 Merck & Co Inc Com 0,50 USD 8.496.401
240.390 Mondelez International Inc Class ‘A’ Com NPV 8.294.021
101.800 Stanley Black & Decker Inc Com 2,50 USD 8.228.385

79.200 Cimarex Energy Co Class ‘C’ Com 0,01 USD 8.023.108
198.850 US Bancorp Com 0,01 USD 7.932.782
197.520 Coca-Cola Co Com 0,25 USD 7.807.554
179.550 Teradata Corp Com 0,01 USD 7.527.731

81.420 Caterpillar Inc Com 1,00 USD 7.504.745
245.250 Zoetis Inc Com 0,01 USD 7.416.726
183.600 Tyco International Ltd Com 6,70 CHF 7.374.122
285.200 CSX Corp Com 1,00 USD 7.242.042

75.850 Occidental Petroleum Corp Com 0,20 USD 7.169.338
148.200 Citigroup Inc Com 0,01 USD 7.130.349
173.940 Texas Instruments Inc Com 1,00 USD 7.129.636

90.350 Aon Plc Com 0,01 USD 7.086.266
86.700 Viacom Inc Class ‘B’ Com 0,001 USD 7.059.581
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Global Equity Income Fund 
 
Principales compras Coste
   USD
     

1.197.452 DB X-Trackers Stoxx Global Select Dividend 100 ETF 36.453.786
64.875 Kimberly-Clark Corp Com 1,25 USD 7.030.592
24.199 Roche Holding AG Com NPV 6.385.843

433.966 Nordea Bank AB Com NPV 5.409.366
61.015 ConocoPhillips Com 0,01 USD 4.525.328

118.291 Microsoft Corp Com 0,00000625 USD 4.352.665
166.159 General Electric Co Class ‘C’ Com 0,06 USD 4.274.531

72.100 Cintas Corp Com NPV 4.252.383
142.376 KAR Auction Services Inc Com 0,01 USD 4.101.859
123.800 Tokio Marine Holdings Inc Com NPV 4.056.721

86.465 International Paper Co Com 1,00 USD 3.862.741
1.455.000 M1 Ltd/Singapore Com NPV 3.842.023

359.360 HSBC Holdings Plc Com 0,50 USD 3.823.345
27.885 Air Liquide SA Com 5,50 EUR 3.804.141

580.233 Kingfisher Plc Com 0,16 GBP 3.791.639
162.415 SK Telecom Co Ltd ADR Rep 1/9 500,00 KRW 3.550.352
153.497 SSE Plc Com 0,50 GBP 3.488.287

3.804.000 HKT Trust and HKT Ltd 0,0005 HKD 3.484.861
69.164 Garmin Ltd Com 10,00 CHF 3.431.677

113.544 Pfizer Inc Com 0,05 USD 3.420.296
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

1.337.331 DB X-Trackers Stoxx Global Select Dividend 100 ETF 40.025.955
219.713 Microsoft Corp Com 0,00000625 USD 7.437.963

49.655 Sanofi Com 2,00 EUR 5.119.350
218.015 Prudential Plc Com 0,05 GBP 4.678.305

94.383 Verizon Communications Inc Com 0,10 USD 4.592.859
112.272 Mattel Inc Com 1,00 USD 4.116.960

35.163 United Technologies Corp Com 1,00 USD 3.947.100
96.435 Coca-Cola Co Com 0,25 USD 3.860.335
35.281 Kimberly-Clark Corp Com 1,25 USD 3.795.195
50.947 Home Depot Inc Com 0,05 USD 3.732.499

109.040 Royal Dutch Shell Plc Class ‘A’ Com 0,07 EUR 3.632.289
117.693 Weyerhaeuser Co Class ‘C’ Reits 1,25 USD 3.485.771
370.397 TDC A/S Com 1,00 DKK 3.450.194

49.976 Total SA Com 2,50 EUR 3.377.038
286.930 Annaly Capital Management Inc Class ‘I’ Reits 0,01 USD 3.193.590

81.974 Altria Group Inc Com 0,33 USD 3.156.914
97.542 Pfizer Inc Com 0,05 USD 2.955.805
33.142 Novartis AG Com CHF0,50 2.904.843

108.679 General Electric Co Class ‘C’ Com 0,06 USD 2.883.193
25.085 Costco Wholesale Corp Com 0,005 USD 2.881.906
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Emerging Market Local Currency Debt Fund 
 
Principales compras Coste
     USD
   

38.359 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘F’ 10% 01/01/2017 16.576.723
32.456 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘F’ 10% 01/01/2023 13.824.472
27.037 Brazil Letras do Tesouro Nacional 0% 01/01/2017 8.295.142
89.000 SPDR Barclays Capital Emerging Markets Local Bond UCITS ETF 7.891.650

845.200 Mexican Bonos 7,75% 14/12/2017 7.097.899
5.080 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘B’ 6% 15/08/2020 5.951.136

18.570.000 Malaysia Government Bond 3,26% 1/03/2018 5.640.061
55.520.000 South Africa Government Bond 8,25% 15/09/2017 5.491.320
15.020.000 Poland Government Bond 5,75% 23/09/2022 5.347.607
15.860.000 Poland Government Bond 3,75% 25/04/2018 5.091.558

569.846 Mexican Bonos 8% 7/12/2023 5.004.285
14.770.000 Poland Government Bond 0% 25/01/2016 4.556.474
10.730.000 Turkey Government Bond 9% 8/03/2017 4.525.776
12.390.000 Poland Government Bond 4,75% 25/10/2016 4.257.687
59.310.000 South Africa Government Bond 6,25% 31/03/2036 4.168.670
1.018.000 Brazilian Government International Bond 0% 1/01/2015 4.118.728

40.940.000 South Africa Government Bond 8% 21/12/2018 3.887.037
12.150.000 Poland Government Bond 4% 25/10/2023 3.885.634
10.510.000 Poland Government Bond 5% 25/04/2016 3.560.029

85.900 Peru Government Bond 7,84% 12/08/2020 3.440.759
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     USD
  

159.596 SPDR Barclays Capital Emerging Markets Local Bond UCITS ETF 14.366.294
23.640 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘F’ 10% 01/01/2023 8.685.697

23.520.000 Poland Government Bond 3,75% 25/04/2018 7.642.389
15.160 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘F’ 10% 01/01/2017 6.505.183

18.060.000 Poland Government Bond 5,75% 23/09/2022 6.452.914
718.900 Mexican Bonos 6,5% 9/06/2022 5.521.934

17.170.000 Poland Government Bond 4% 25/10/2023 5.426.100
4.420 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie ‘B’ 6% 15/08/2020 4.815.565

54.220.000 South Africa Government Bond 6,75% 31/03/2021 4.669.586
13.840.000 Poland Government Bond 6,25% 24/10/2015 4.654.347

14.810 Brazil Letras do Tesouro Nacional 0% 01/01/2017 4.455.947
14.010.000 Malaysia Government Bond 3,197% 15/10/2015 4.406.070
1.018.000 Brazilian Government International Bond 0% 1/01/2015 4.012.200

11.520.000 Poland Government Bond 5,5% 25/04/2015 3.880.593
122.890.000 Thailand Government Bond 3,25% 16/06/2017 3.864.454

796.000 Barclays Bank Plc 10% 26/07/2013 3.694.079
10.510.000 Poland Government Bond 5% 25/04/2016 3.605.334

290.000 Barclays Bank Plc 0% 3/07/2013 3.439.186
692.190.000 Hungary Government Bond 7,75% 24/08/2015 3.323.197

7.210.000 Turkey Government Bond 6,5% 7/01/2015 3.206.486
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Europe (ex-UK) Alpha Fund 
 
Principales compras Coste
     EUR
   

2.658.078 iShares MSCI Europe (ex-UK) UCITS ETF Fund 66.930.422
160.779 Novartis AG Com CHF0,50 9.178.299
114.082 Sanofi Com 2,00 EUR 8.616.132
161.811 Total SA Com 2,50 EUR 6.931.419
117.054 Nestle SA Com CHF0,10 6.237.035

84.369 BASF SE Com NPV 6.236.039
107.245 SAP AG Com NPV  6.068.923

66.986 Siemens AG Com NPV 5.997.257
29.812 Roche Holding AG Com NPV 5.971.783
65.868 Bayer AG Com NPV 5.929.338

108.033 BNP Paribas SA Com 2,00 EUR 5.532.743
984.711 UniCredit SpA Com NPV 5.328.683

42.163 Allianz SE Com NPV 5.096.219
122.185 Cie de St-Gobain Com 4,00 EUR 5.017.617

6.183.473 Telecom Italia SpA Com 0,55 EUR 4.654.566
235.526 GDF Suez Com 1,00 EUR 4.543.660
257.994 AXA SA Com 2,29 EUR 4.394.730
631.267 Banco Santander SA Com 0,50 EUR 3.982.459
392.473 ING Groep NV 0,24 EUR 3.800.940

1.905.728 Intesa Sanpaolo SpA Com 0,52 EUR 3.472.146
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     EUR
  

2.241.562 iShares MSCI Europe (ex-UK) UCITS ETF Fund 57.863.864
71.296 Sanofi Com 2,00 EUR 5.341.035
38.311 Allianz SE Com NPV 4.430.826

640.944 Aegon NV Com 0,12 EUR 3.845.810
66.095 Novartis AG Com CHF0,50 3.783.375
69.354 BNP Paribas SA Com 2,00 EUR 3.639.152
42.383 Valeo SA Com 3,00 EUR 3.566.997
82.970 Total SA Com 2,50 EUR 3.560.808

312.895 Deutsche Telekom AG Com NPV 3.476.222
190.511 AXA SA Com 2,29 EUR 3.377.850

94.737 Deutsche Bank AG Com NPV 3.257.931
53.674 Schneider Electric SA Com 4,00 EUR 3.240.817
57.420 SAP AG Com NPV  3.236.967
41.646 Henkel AG & Co KGaA Pref NPV 3.127.169
35.123 Bayer AG Com NPV 3.106.817

132.729 Credit Suisse Group AG Com CHF0,04 2.956.391
14.873 Roche Holding AG Com NPV 2.943.775

343.929 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 0,49 EUR 2.923.442
1.423.538 Intesa Sanpaolo SpA Com 0,52 EUR 2.870.729

259.889 Commerzbank AG Class ‘A’ Com NPV 2.840.816
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Lista de cambios en cartera 
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2014 
 
GlobalAccess Japan Fund 
 
Principales compras Coste
     JPY
   

70.600 Honda Motor Co Ltd Com NPV 270.959.773
42.200 Toyota Motor Corp Com NPV 258.688.370
13.600 Central Japan Railway Co Com NPV 164.975.242
32.900 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc Com NPV 160.565.120

288.500 JX Holdings Inc Com NPV 147.473.054
71.000 Daiichi Sankyo Co Ltd Com NPV 131.658.244
18.500 Disco Corp Com NPV 131.467.706
87.800 Mitsui & Co Ltd Com NPV 128.236.452
41.000 Mitsui Fudosan Co Ltd Com NPV 125.828.196

201.900 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc Com NPV 125.254.594
39.000 Canon Inc Com NPV 123.738.879

198.000 Mitsubishi Gas Chemical Co Inc Com NPV 122.805.130
79.000 Ajinomoto Co Inc Com NPV 119.780.243
19.900 KDDI Corp Com NPV 119.088.513

276.860 Yamada Denki Co Ltd Com NPV 116.862.483
138.500 Konica Minolta Inc Com NPV 116.363.622
138.300 Japan Display Inc Com NPV 115.568.928

70.800 Capcom Co Ltd Com NPV 114.340.900
29.800 Bridgestone Corp Com NPV 114.340.188

100.000 Mitsubishi Electric Corp Com NPV 112.736.206
  

Principales 
ventas 

 
  Ingresos

     JPY
  

166.000 Ricoh Co Ltd Com NPV 183.478.724
29.600 Toyota Motor Corp Com NPV 167.972.416

224.000 Asahi Glass Co Ltd Com NPV 129.708.253
20.500 Tokyo Electron Ltd Com NPV 116.323.034
41.500 Asahi Group Holdings Ltd Com NPV 108.964.027
23.700 Daikin Industries Ltd Com NPV 101.551.949

134.000 Mitsubishi Gas Chemical Co Inc Com NPV 99.729.568
78.000 Sekisui Chemical Co Ltd Com NPV 98.199.448
38.600 LIXIL Group Corp Com NPV 96.897.478

293.000 Taiheiyo Cement Corp Com NPV 96.000.518
16.900 KDDI Corp Com NPV 86.542.622

129.000 Tokyu Corp Com NPV 82.302.652
29.900 Hoya Corp Com NPV 79.498.752

140.000 Tokyo Gas Co Ltd Com NPV 72.310.117
177.000 IHI Corp Com NPV 68.465.991

5.100 Nintendo Co Ltd Com NPV 67.220.880
44.000 Mitsubishi Tanabe Pharma Corp Com NPV 63.048.214

130.000 Mazda Motor Corp Com NPV 62.663.499
34.900 ORIX Corp Com NPV 54.743.069

125.000 Denki Kagaku Kogyo KK Com NPV 46.899.557



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Barclays, Wealth and Investment Management division, opera a través de Barclays Bank PLC y sus filiales. 
 
Barclays Bank PLC está registrado en Inglaterra, autorizado por la Autoridad Regulatoria Prudencial y regulado por la Autoridad 
de Conducta Financiera y la Autoridad Regulatoria Prudencial. 
Domicilio social: 1 Churchill Place, Londres, E14 5HP, Inglaterra. 


