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Las suscripciones no deben basarse únicamente en el informe financiero; deben realizarse 

teniendo en cuenta el Folleto vigente, complementado con el último Informe anual y con el 

Informe semestral, si es más reciente que el anual. 

Los datos de rentabilidad representan rentabilidades pasadas y no garantizan resultados 

futuros. La rentabilidad más reciente puede ser inferior o superior. El valor del principal y las 

rentabilidades fluctúa con el tiempo (también como consecuencia de fluctuaciones de las 

divisas), por lo que, en el momento de reembolsarse, las acciones tendrán un valor superior o 

inferior al de su coste original. La rentabilidad se muestra neta de todos los gastos del fondo, 

pero no incluye el efecto de los costes de venta o los costes de bancos corresponsales y asume 

que las distribuciones se reinvierten. Si se incluyeran dichos costes, las rentabilidades serían 

menores. La rentabilidad de otras clases de acciones será superior o inferior en función de las 

diferencias de comisiones y costes de venta. Para periodos en los que determinadas clases de 

acciones no se habían suscrito o aún no se habían creado ("clases de acciones inactivas"), la 

rentabilidad se calcula utilizando la rentabilidad real de la clase de activos activa del fondo que 

la Sociedad Gestora haya determinado que presenta las características más similares a la de 

esa clase inactiva, ajustándola en función de los diferentes TER (Ratios de Gastos Totales) y, 

en su caso, convirtiendo el valor liquidativo de la clase de acciones activa a la divisa de 

cotización de la clase de acciones inactiva. La rentabilidad indicada para dicha clase de acción 

inactiva es el resultado de un cálculo indicativo. 

Salvo indicación en contrario, todos los términos definidos de este documento tendrán el 

mismo significado que en el Folleto del Fondo paraguas. 
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Informe a los accionistas 

Absolute Asia AM Emerging Asia Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) 5,10% 

MSCI EM Asia TR 5,27% 

 
En el ejercicio 2014, el Fondo registró una rentabilidad del 5,10% frente a la rentabilidad del 5,27% del índice. 
La selección de títulos fue positiva, aunque los efectos de la asignación por países fueron modestos. En cuanto 
a asignación por países, la infraponderación de Malasia y Corea y la sobreponderación de Filipinas 
contribuyeron a los resultados, ya que Malasia y Corea del Sur fueron los peores mercados, mientras que 

Filipinas fue el más rentable en 2014. Nuestra infraponderación en Indonesia y Taiwán, no obstante, lastraron.  
 
Los mercados de la ASEAN y la India batieron a los del norte de Asia en 2014. Corea del Sur se vio afectada 

por la gran depreciación del yen, que erosionó la competitividad de los exportadores coreanos, y el consumo 
doméstico sufrió por el desastre del ferry Sewol y un momentum económico más débil. Pese al impulso de 
reestructuración de los chaebol, los temas de gobierno corporativo siguieron recrudeciéndose ocasionalmente, 
lo que dañó las cotizaciones. El mercado de Taiwán se comportó bien, impulsado por las fuertes ventas del 

iPhone 6 de Apple, que elevó toda la cadena de suministro de componentes. La rentabilidad de China se vio 
respaldada por la inesperada relajación de la política del banco central a finales de año, tras sufrir un 
momentum económico descendente. La India emergió como uno de los mercados más rentables, ya que el BJP 
liderado por Modi, pro crecimiento, ganó las elecciones por una mayoría clara e imprevista, haciendo crecer las 
esperanzas de reformas y expansión económica, impulsando al alza al mercado. Todos los mercados de la 
ASEAN se comportaron bien excepto Malasia, ya que el fuerte descenso de los precios del petróleo y las 
materias primas atrajeron el escrutinio del objetivo de déficit fiscal y la balanza comercial. El consumo 

doméstico fue uno de los motores clave de los países de la ASEAN. 
 
En cuanto a la selección de títulos, Tailandia, la India, Taiwán y Filipinas contribuyeron positivamente, mientras 
que China (sobre todo), Malasia y Corea lastraron la rentabilidad. El centro de la atención del Fondo durante el 
año fueron las historias reformistas de toda la región, ya que en varios países hubo elecciones en el año o han 

elegido recientemente gobiernos proclives a las reformas. Nuestro sesgo hacia el consumo contribuyó a la 

rentabilidad del Fondo, aunque perjudicó en el caso de China, donde los inversores vendieron el sector y 
buscaron historias financieras o de reforma de empresas estatales. La preferencia del Fondo por la cadena de 
suministro de componentes de Apple de Taiwán también contribuyó con fuerza durante el año.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) (3,36%) 

MSCI Pacific Free Ex Japan TR (0,34%) 

 
En 2014 el Fondo fue a la zaga de su índice de comparación, con un descenso del (3,36%) frente al (0,34%) 
del índice de comparación.  
 
La asignación por países fue neutral para el Fondo. Las infraponderaciones en Australia y una 

sobreponderación en Hong Kong generaron resultados positivos, pero los contrarrestaron las 
infraponderaciones en los mercados de menor tamaño, Singapur y Nueva Zelanda, que destacaron. El efecto 
de la selección de títulos fue el principal determinante de la menor rentabilidad relativa en el ejercicio.  

 
En términos de selección de valores, entre los principales lastres de Hong Kong se contó la exposición al sector 
de juego. Sands China y Galaxy Entertainment sufrieron por la tendencia a la baja de los ingresos brutos del 
juego. El descenso actual se ha atribuido a las políticas gubernamentales de China (medidas anticorrupción y 

procedimientos de aprobación de visados). De forma más general, la selección en Hong Kong fue negativa, con 
rentabilidades relativas más bajas de sectores de consumo en los que el Fondo está posicionado. Las 
tendencias de las ventas minoristas de Hong Kong siguieron siendo negativas durante el año, y las protestas 
prodemocracia del 3T no contribuyeron a mejorarlas. La exposición de diversificación a títulos de la Gran China 
arrojó resultados dispares: Lenovo y Tencent registraron un muy buen comportamiento, mientras que Goldpac 
fue el mayor lastre de la exposición del Fondo a TI. 
 

En Australia, el grueso de la menor rentabilidad relativa de la selección de títulos procedió de los sectores de 
energía y materiales. La caída de los precios de la energía y el oro pesó en el rendimiento de nuestras 
posiciones. En la segunda parte del año, recortamos nuestra exposición a energía a la vista de la constante 
debilidad del precio del petróleo. Los cambios realizados en ese sector incluyeron la venta de las posiciones de 
AWE y Santos. Una nota más positiva la dieron la sobreponderación y la selección en el sector financiero de 

Australia, que destacó. La selección en Singapur fue rentable en 2014, y las aportaciones positivas provinieron 

de la selección en banca, REIT e industriales (DBS, Suntec Reit). 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Gateway U.S. Equities Fund(1) 

Informe de gestión para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de octubre de 

2014 

Rentabilidad del periodo 

Fondo C/A (USD) 0,88% 

S&P 500 TR 2,40% 

 
El Fondo se liquidó el 15 de octubre de 2014. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase Nota 1. 
Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) 10,78% 

S&P 500 TR 13,69% 

 
RENTABILIDAD DE LA CARTERA 
La cartera fue a la zaga de su índice durante el ejercicio, con un 10,78% frente al 13,69% del S&P 500. 
 
ACTIVIDAD DE LA CARTERA 

 La selección de títulos añadió rentabilidad y las ponderaciones por sectores lastraron los resultados 
relativos en el periodo. Las posiciones de tecnología y una ponderación inferior a la del índice en 
energía arrojaron los rendimientos más positivos en comparación con el índice. 

 Las posiciones de materiales de la cartera fueron los peores lastres relativos del periodo, seguidos 
por la ausencia de exposición a acciones de salud. 

 En cuanto a rentabilidad absoluta, tres de los seis sectores de inversión generaron rentabilidades 

positivas en general. Tecnología (+32,8%), consumo discrecional (+12,8%) y financieros 
(+11,9%) favorecieron. Materiales (-26,3%) arrojó el mayor resultado negativo del periodo. 

 Las cinco acciones que más contribuyeron a la rentabilidad en los 12 meses fueron: Apple, CarMax, 
Intel, Applied Materials y Wells Fargo. 

 Las cinco acciones que más lastraron la rentabilidad del año fueron: Glencore, Triumph, General 
Motors, Gaming & Leisure Properties y Dresser-Rand. 

 La cartera cerró el año con 21 títulos de una amplia gama de sectores. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Harris Associates Global Equity Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) 2,58% 

MSCI World NR 4,94% 

 
RENTABILIDAD 
La cartera fue a la zaga de su índice durante el ejercicio, con un 2,38% frente al 4,94% del MSCI World. 
 
ACTIVIDAD DE LA CARTERA 

 La selección de valores contribuyó positivamente y las ponderaciones por países lastraron los 
resultados. Las posiciones de Estados Unidos fueron las más sólidas, seguidas de las de Australia y 
Alemania. 

 La rentabilidad relativa retrocedió sobre todo por las posiciones de los Países Bajos y una 
ponderación superior a la del índice en Suiza. 

 La rentabilidad absoluta en su conjunto fue positiva en 4 de los 9 países en los que invertimos. Los 
resultados más sólidos procedieron de las posiciones de Estados Unidos y Australia, que generaron 

+18,1% y +12,8% respectivamente. 
 Las cinco acciones que más contribuyeron a la rentabilidad del año fueron: Health Net (EE. UU.), 

Union Pacific (EE. UU.), Oracle (EE. UU.), Applied Materials (EE. UU.) e Intel (EE. UU.). 
 Las posiciones de los Países Bajos y el Reino Unido registraron las rentabilidades absolutas más 

bajas en su conjunto durante el año (30,7%) y (12,3%) respectivamente. 
 Las cinco acciones que más lastraron la rentabilidad del año fueron Fugro (Países Bajos), CNH 

Industrial (Países Bajos), Credit Suisse Group (Suiza), General Motors (EE. UU.) y Daiwa Securities 

Group (Japón). 

 La cartera cerró el año con 42 títulos de una amplia gama de países.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Harris Associates U.S. Equity Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) 14,21% 

S&P 500 TR 13,69% 

 
RENTABILIDAD 
La cartera batió a su índice durante el ejercicio, con un 14,21% frente al 13,69% del S&P 500. 
 
ACTIVIDAD DE LA CARTERA 

 La selección de títulos añadió rentabilidad y las ponderaciones por sectores lastraron los resultados 
frente al índice en el periodo. Consumo discrecional y el sector tecnológico fueron las posiciones 
que más rentabilidad aportaron. Una ponderación inferior a la del índice en energía hizo la segunda 

mejor aportación. 
 Una ponderación  inferior a la del índice en salud y las posiciones del sector de materiales fueron 

los mayores lastres del ejercicio. 
 En cuanto a rentabilidad absoluta, seis de los ocho sectores de inversión generaron rentabilidades 

positivas generales en el año. Cinco de los seis generaron rentabilidades de dos dígitos. El mejor 
resultado provino de tecnología, salud e industriales, cuyas acciones aportaron +28,5%, +28,1% y 
+22,6% respectivamente. 

 Los sectores de materiales (8,8%) y energía (8,2%) fueron responsables de las únicas 
rentabilidades absolutas negativas en conjunto en el periodo. 

 Las cinco acciones que más contribuyeron a la rentabilidad del año fueron: Intel, Apple, Applied 
Materials, Wells Fargo y Union Pacific. 

 Las cinco acciones que más lastraron la rentabilidad del año fueron: Glencore, General Motors, 
Exxon Mobil, Franklin Resources y National Oilwell Varco. 

 La cartera cerró el año con 42 títulos de una amplia gama de sectores. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

IDFC India Equities Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) 26,35% 

MSCI India NR 23,87% 

 
El Fondo batió a su índice de comparación en 2014, con un 26,35% frente al 23,87% del índice.  
 
2014 fue un año extraordinariamente bueno para los mercados de la India; el panorama macroeconómico fue 
favorable, el mandato político fue positivo y las bolsas alcanzaron máximos históricos. Si el año anterior todo 

había girado en torno a la debilidad doméstica y la fortaleza del contexto externo, este año la tendencia se 
invirtió y los sectores alineados con la expectativa de mejora del contexto interno salieron mucho mejor 
parados. 

 
No hubo un tema constante en todos los mercados y la divergencia entre sectores/segmentos de peor y mejor 
comportamiento fue considerable. Los mercados se anclaron en torno a las valoraciones y la expectativa de 
crecimiento alrededor del sólido mandato político en el primer semestre del año, y luego viraron hacia un 

enfoque bottom up en torno a títulos de calidad, terminando en año con esperanzas de un recorte de los tipos 
de interés.  
 
El atractivo relativo del mercado indio sigue intacto: tiene todos los ingredientes necesarios para catapultarse 
hacia la siguiente fase de crecimiento y desarrollo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles U.S Research Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) 8,69% 

S&P 500 TR 13,69% 

 

El Fondo fue a la zaga de su índice de comparación durante los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 
2013. 
 
La selección de títulos en los sectores de energía e industriales fue el principal lastre para la rentabilidad 
relativa. En concreto, una sobreponderación en títulos de beta alta (mayor riesgo/potencial de recompensa) de 
las industrias de exploración y producción del sector energético perjudicó al descender los precios del petróleo. 

Las posiciones de Pioneer Natural Resources, QEP Resources y Noble Energy se contaron entre los peores 

lastres del Fondo. Además del desplome del petróleo, Pioneer lastró debido a una oferta secundaria de 
acciones; QEP se vio perjudicado por la rápida salida de un importante accionista activista; y Noble tuvo 
problemas de ejecución en la DJ Basin de Colorado y sufrió por la ralentización de un projecto de gas en Israel 
debido a turbulencias políticas. En el sector de industriales, los retrocesos de los beneficios trimestrales de 
empresas prominentes, junto con una perspectiva negativa para la maquinaria agrícola en América del Norte, 
pesaron sobre la rentabilidad.  

 
Por otra parte, el Fondo se vio favorecido por una selección de títulos acertada en básicos de consumo y 
consumo discrecional. Unos precios del petróleo mucho más bajos, los bajos tipos de interés y una tasa de 
desempleo relativamente plana determinó la rentabilidad relativa superior de 2014. Nuestra preferencia por 
empresas de alta calidad con fuerte generación de flujos de caja que se beneficiaron de los vientos favorables 
para el consumo impulsó los resultados de esos dos sectores. Concretamente, una posición de Apple, la 
empresa de ordenadores y dispositivos personales, fue el máximo contribuidor, al verse favorecida por el 

optimismo de los inversores con los nuevos productos, incluidos el iPhone 6, iPhone 6 Plus, Apple Pay y el 
inminente Apple Watch. Tras el anuncio de septiembre de los nuevos iPhones, las ventas fueron sólidas y 
permitieron a Apple ampliar su cuota de mercado a nivel mundial. La empresa también estabilizó su margen 

bruto, que había preocupado a los inversores. Una posición de la empresa de salud Allergan también 
contribuyó especialmente a los resultados. La dirección logró una buena ejecución en sus franquicias actuales, 
incluido Botox (cosmética y terapéutica), dermatología y oftalmología. Las acciones de la compañía acabaron 
muy bien el año, ya que Allergan acordó una oferta de adquisición de la farmacéutica Actavist con una prima. 

Además, una posición en Palo Alto, proveedor de seguridad de redes, añadió rentabilidad. La empresa se 
benefició de una cartera de productos en expansión y ganancias de cuota de mercado en el contexto de un 
alza generalizada del gasto empresarial en hardware y software de seguridad de redes. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Emerging Europe Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (USD) (32,42%) 

MSCI EM Europe NR (29,99%) 

 
En 2014, aunque los países desarrollados, concretamente Estados Unidos, experimentaron una recuperación 
económica, el crecimiento se estancó en los mercados emergentes, especialmente en Asia. Observando los 
mercados, la brusca apreciación del dólar desde el verano, unida al descenso de los precios de las materias 
primas, especialmente el petróleo, dañó a países exportadores como Rusia, un país que también sufrió bajo el 

peso de sanciones internacionales tras la intervención rusa en Crimea. El índice MSCI Emerging Markets 
terminó el año con un descenso del 2,2%, mientras que el índice MSCI World subió un 4,9%.  
 

En el periodo examinado, es decir, desde el 1 de enero de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2014, el Fondo 
registró una rentabilidad negativa del (32,42%), por detrás del índice de comparación, que bajó un 29,99% en 
el mismo periodo. 
 

La contribución anual de la asignación geográfica fue negativa (contribución bruta estimada en torno a (40 
p.b.)). Si observamos los detalles, la aportación positiva de nuestra infraponderación de Rusia, un mercado 
que se desplomó un 46,3% en 2014, se vio más que contrarrestada por nuestra asignación a Grecia, un 
mercado del que estuvimos ausentes a principios del año antes de abrir una posición al final del primer 
trimestre, cuando el rendimiento del mercado empezó a flaquear. 
 
Por lo tanto, el grueso de la rentabilidad inferior de la cartera en 2014 fue atribuible a la selección de títulos 

(contribución bruta estimada de en torno a (170 p.b.)). Si observamos los países del índice, las mayores 
contribuciones procedieron de Rusia ((47,3%) de nuestra selección de valores, con un efecto de (126 p.b.) en 
la rentabilidad relativa), Turquía (+16,0% de nuestra selección de títulos, con un efecto de (38 p.b.)) y Polonia 
((15,5%) de nuestra selección de valores, con un efecto de (38 p.b.)). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Emerging Latin America Equity Fund(1) 

Informe de gestión para el periodo comprendido entre el 10 de abril y el 31 de diciembre 

de 2014  

Rentabilidad del periodo 

Fondo I/A (USD) (13,32%) 

MSCI EM Latin America TR (15,08%) 

 
En 2014, aunque los países desarrollados, concretamente Estados Unidos, experimentaron una recuperación 

económica, el crecimiento se estancó en los mercados emergentes, especialmente en Asia. Observando los 
mercados, la brusca apreciación del dólar desde el verano, unida al descenso de los precios de las materias 
primas, especialmente el petróleo, dañó a países exportadores como Rusia, un país que también sufrió bajo el 
peso de sanciones internacionales tras la intervención rusa en Crimea. Dentro de la región, México y Colombia 

también sufren el contexto deflacionista relacionado con el precio del petróleo.  
 
En el periodo examinado, es decir, desde el 10 de abril hasta el 31 de diciembre de 2014, el Fondo registró 

una rentabilidad negativa del (13,32%), batiendo al índice de comparación, que bajó un (15,08%) en el mismo 
periodo. 
 
La contribución anual de la asignación geográfica fue negativa (contribución bruta estimada en torno a +20 
p.b.). Si examinamos los detalles, la aportación positiva de nuestra sobreexposición a Perú, mercado que subió 
un 2,4% durante el periodo, se combinó con nuestra infraponderación de Brasil, que perdió un 19,8% en el 
periodo. 

  
Por lo tanto, el grueso de la rentabilidad superior de la cartera en 2014 fue atribuible a la selección de títulos 
(contribución bruta estimada de en torno a 215 p.b.). Si observamos los países del índice, las mayores 
contribuciones procedieron de Brasil ((18,0%) de nuestra selección de valores, con un efecto de +135 p.b. en 
la rentabilidad relativa), México (-3,6% de nuestra selección de títulos, con un efecto de +53 p.b.) y Chile 
((5,1%) de nuestra selección de valores, con un efecto de +48 p.b.). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase Nota 1. 
Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Europe Smaller Companies Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (EUR) 11,43% 

MSCI Europe Small Cap NR 6,47% 

 
El índice de comparación ganó un 6,47% en 2014, no muy rezagado respecto al MSCI Europe (+6,84%). La 
rentabilidad de consiguió en dos meses, tras los cuales el índice de pequeña capitalización se volvió cada vez 
más volátil y carente de tendencia, con un máximo a mediados de junio (+9%) y un mínimo a mediados de 
octubre (-8%). El mecanismo de ascenso y descenso del índice se mantuvo todo el año; las tendencias bajistas 

las causaron el pesimismo macroeconómico y la incertidumbre geopolítica, y las alcistas los mensajes 
acomodaticios de todos los bancos centrales occidentales y la confirmación del saludable crecimiento 
angloestadounidense.  

 
2014 fue un año repleto de sorpresas. Las agradables incluyeron el descenso de los tipos de los bonos, el tipo 
de cambio euro/dólar y los precios de las materias primas. El tipo alemán a 10 años bajó del 1,92% al 0,54%, 
mientras que el de 2 años pasó a terreno negativo hasta niveles nunca vistos debido al constante declive de la 

inflación. El euro perdió un 12% frente al dólar, de 1,38 a 1,21 en previsión de las políticas monetarias 
divergentes futuras, aunque también se observó el desplome de algunas monedas de países emergentes 
(rublo). El drástico descenso de los precios de las materias primas, especialmente el petróleo en el 4T (el Brent 
cayó de 110 USD/barril a 57 USD) se debió a la menor demanda, sobre todo de China, y a la estrategia de 
Arabia Saudí.  Las sorpresas desagradables las dieron el expansionismo ruso en Ucrania y la ralentización 
económica de la UEM, especialmente Alemania, que sufrió debido a sus clientes rusos y chinos. El crecimiento 
global también decepcionó (eurozona, China, Brasil, Japón), aunque una serie de países bien gestionados 

dieron noticias positivas (EE. UU. y Reino Unido).   
 
Los mejores comportamientos geográficos de nuestro índice en euros fueron los de Dinamarca (+29,9%), 
Irlanda y Bélgica (+14% aprox.), Francia, Suiza y Suecia (+10% aprox.). Los negativos fueron Finlandia (-
18,1%, afectada por Rusia), Noruega (-10,1%, afectada por los precios del petróleo) y el sur de Europa (Italia 

y España bajaron un 4%). El comportamiento por sectores fue igual de dispar; subieron los títulos financieros 

(+16,8%, sobre todo inmobiliarios) y los sectores defensivos (salud +16,1%, productos de consumo no 
duraderos +12%, telecomunicaciones +10,5%). También destacaron los productos básicos (+9,9%) y las 
acciones de consumo discrecional (+8,6%). En cambio, el sector energético se desplomó (-33,5%) y los bienes 
de capital se estancaron (+0,5%). 
 
El Fondo estuvo sobreponderado en varios sectores cíclicos (bienes de capital, tecnología y consumo 
discrecional) en los que conseguimos encontrar oportunidades de crecimiento atractivas. Mantuvimos una 

infraponderación en productos básicos, sobre todo minas y metales, ya que la demanda global nos pareció 
floja. Además, el Fondo pasó de neutral a infraponderación en energía durante el verano. Mantuvimos la 
postura neutral en títulos defensivos y fuimos reduciendo la infraponderación de los financieros comprando 
acciones inmobiliarias. Dado el descenso de los tipos a largo plazo, aumentamos la exposición a acciones de 
alta rentabilidad (telecomunicaciones y promotores inmobiliarios, entre otros).   
 
El crecimiento de las ventas fue bajo en un universo que presentaba incrementos de volúmenes y 

estancamiento de los precios, por lo que elegimos empresa susceptibles de aumentar volúmenes y márgenes 
por su ventaja competitiva (cuotas de mercado dominantes, innovación, altas barreras de entrada, 

adquisiciones, recorte de gastos) que arrojaran buena visibilidad y crecimiento de los beneficios. Vimos con 
optimismo el crecimiento estadounidense (por ejemplo, con el grupo de alquiler de equipos Ashtead) y 
británico (con minoristas especializados e inmuebles, entre otros). Apostamos por empresas de exportación 
presentes en la región del dólar y por títulos de consumo discrecional susceptibles de aprovechar los bajos 

precios del petróleo (automóviles y viajes), y evitamos los títulos cíclicos centrados en la zona euro y las 
acciones expuestas a Rusia.   
 
El Fondo participó en varias salidas a bolsa: GTT (tecnología de gas), Pets at home (tiendas de mascotas), ISS 
(servicios), Anima (gestión de activos), Stabilus (componentes de automóviles), Com Hem (operador de 
cable), Ontex (soluciones de productos de higiene personal), Coface y XXL (minoristas especializados). 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Europe Smaller Companies Fund (continuación) 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 (continuación)  

 
El Fondo subió un 11,43% (todos los gastos incluidos), lo que equivalió a una rentabilidad relativa superior de 
496 p.b. frente al índice de comparación. Los flujos de salida fueron de 169,81 millones de euros y los de 
entrada de 87,79 millones de euros, con una rotación de pasivo de más de 1x la media del activo (230 
millones de euros), lo que penalizó la rentabilidad.  

 
La contribución de la asignación geográfica a la rentabilidad del Fondo se calcula en 69 p.b., procedente sobre 
todo de la infraponderación de los Países Bajos y Finlandia. La aportación de la asignación sectorial fue neutra: 
contribuyeron positivamente una infraponderación de energía y una sobreponderación de consumo 
discrecional, pero perjudicaron la infraponderación de títulos financieros y de salud. Así, el grueso de la 

rentabilidad relativa superior se debió a la selección de títulos. Nuestra filosofía de inversión, basada sobre 
todo en la selección de valores, dio frutos en estos mercados carentes de tendencia. Además, nuestro estilo 

(calidad y crecimiento a precio razonable) fue rentable a la vista de la gran incertidumbre económica.  
 
 Los mejores títulos procedieron del sector de bienes de capital, que a pesar de ser complicado en 2014 nos 
dio los mejores aciertos, con una aportación de 440 p.b. especialmente con: Imtech (-99%, sin posición, 
contribución de +71 p.b.), Ashtead (+63,8%, +65 p.b.), Kentz (+56,1% en una OPA, +62p.b.), Go Ahead 
(+55,4%, +25 p.b.) y Sanitec (+37% en una OPA, +24 b.p.). La selección de títulos en el sector tecnológico 

aportó +250 p.b., sobre todo gracias a los semiconductores: Dialog (+87,8%, +85 p.b.), AMS (-71,9%, +61 
p.b.), ASMI (+46,7%, +24 p.b.) e Ingenico (+49.5%, +45 p.b.), Temenos (+43.6%, +22 p.b.) y Wirecard 
(+26.9%, +21 p.b.). En otros sectores hubo aportaciones positivas de Pandora (joyería, +71,1%, contribución 
de +58 p.b.), vendida en noviembre al exceder su capitalización de 8.000 millones de euros, Hikma (farmacia, 
+78,5% y 46 p.b.), Gagfah (+50,2% y +40 p.b., vendida tras oferta de adquisición), WH Smith (librerías, 
+49,1%, +29 p.b.), Ontex (+31,6%, +26 p.b.), y los promotores inmobiliarios británicos (Barratt, Taylor 
Wimpey, Bellway y Crest Nicholson, que contribuyeron con +83 p.b.). 

 

En cuanto a las rentabilidades relativas inferiores, señalaríamos dos títulos: Afren (-75,4%, -78 p.b.) y Africa 
Oil (-44,8%, -34 p.b.), aunque detuvimos las pérdidas a tiempo y manteníamos pocos títulos de energía y 
petróleo. En cuanto a las acciones de internet, Blinkx nos costó 34 p.b. y Yoox 28 p.b. Salvamos nuestras 
ganancias de Asos vendiéndolo a 7 libras esterlinas en febrero (terminó el año en 2,6 libras). Conseguimos 
librarnos del gran número de advertencias de menores beneficios.  
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Snyder U.S. Small Cap Equity Fund(1) 

Informe de gestión para el periodo comprendido entre el 10 de octubre y el 31 de 

diciembre de 2014 

Rentabilidad del periodo 

Fondo I/A(USD) 10,47% 

Russel 2000 TR 14,73% 

 
Desde su lanzamiento el 10 de octubre, Snyder Capital U.S. Small Cap Equity registró una rentabilidad neta de 

comisiones del 10.47% frente al 14,73% del índice Russell 2000 TR. En el conjunto del año, el mercado 
estadounidense amplió su racha de ganancias anuales hasta seis años consecutivos. Hubo un desplazamiento 
notable en los datos internos del mercado durante el ejercicio: la renta variable de pequeña capitalización, que 
había liderado el mercado al alza en los dos años anteriores, fue a la zaga de la gran capitalización por un 

amplio margen en 2014. 
 
Dos grandes temas dominaron el panorama de inversión el año pasado. La mejora continua de la economía 

estadounidense, especialmente en comparación con sus principales socios comerciales, conlleva consecuencias 
significativas para la inversión. El drástico descenso de los precios del petróleo en el segundo semestre de 
2014 fue el segundo tema. La infraponderación estratégica de los fondos de inversión inmobiliaria (REIT) 
perjudicó, ya que el segmento se vio impulsado al alza por el constante declive de los tipos de interés. 
Además, la infraponderación estratégica de empresas farmacéuticas y de biotecnología en el sector salud lastró 
los resultados, porque las fusiones y adquisiciones (reales y meramente especulativas) protagonizaron la 
rentabilidad relativa superior del sector.  

 
Con vistas al futuro, prevemos ganancias adicionales para los inversores en 2015 debido al estímulo 
monetario, tanto doméstico como extranjero. Pensamos que las ganancias de beneficios y crecimiento de los 
ingresos de las empresas que mantuvimos en cartera proseguirán este año, aunque creemos que el 
crecimiento se moderará.  
 

También esperamos un aumento de la volatilidad en 2015. La inquietud sobre el momento en que la política de 

la Reserva Federal se modificará, la posibilidad de un crecimiento económico global flojo (salvo en EE. UU.) 
que podría desencadenar un efecto de contagio, además de los bajos precios del petróleo, son ingredientes 
muy poderosos. Dicho esto, la creciente volatilidad nos daría la oportunidad de aprovechar las dislocaciones de 
valoraciones y precios a corto plazo, ya que los últimos años han sido complicados para los gestores activos en 
ese sentido debido a la baja dispersión de los títulos. Entendemos que las tendencias de las bolsas pueden 
verse inundadas por temores macro a corto plazo, pero somos inversores en fundamentales y valor que 

buscan empresas de calidad, por lo que confiamos en que nuestra cartera de títulos irá adquiriendo 
reconocimiento y se comportará bien a largo plazo.  
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase Nota 1. 
Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A(USD) 8,40% 

Russell 2000 Value TR 4,22% 

 
La selección de títulos fue el motor del grueso de la rentabilidad del Fondo el año pasado, aunque la expansión 
moderada de los múltiplos también ayudó. Los valores más rentables del Fondo fueron los susceptibles de 
hacer crecer sus ingresos y sus beneficios pese a la tenue recuperación económica. Esas empresas de alta 
calidad y bien gestionadas, muchas de las cuales disfrutan de ventajas estructurales ya antiguas, se ajustan 

con naturalidad a la filosofía centrada en los resultados del Fondo, y fueron identificadas en el proceso 
específico de selección de títulos de empresas que utiliza el equipo.  
 

El Fondo arrojó fuertes resultados absolutos y relativos en el ejercicio. Los sectores tecnológico, de salud, 
industrial, de consumo discrecional, de materiales y financiero fueron los que más contribuyeron a la 
rentabilidad absoluta; el sector energético fue el único lastre. Desde un punto de vista relativo, los sectores 
tecnológico, de salud, industrial, de energía, de consumo discrecional y de materiales fueron los más 

favorables, y financiero y servicios públicos incidieron negativamente en la rentabilidad relativa. Si bien el 
sector energético perjudicó la rentabilidad absoluta, contribuyó al rendimiento relativo porque la cartera estuvo 
infraponderada en títulos de energía a lo largo del año.  
 
La excelente selección de títulos fue responsable de la sólida rentabilidad relativa de la cartera en los últimos 
12 meses. Destacó la selección en servicios comerciales, semiconductores, servicios de TI, restaurantes, 
químicos, proveedores de salud, y equipos y suministros médicos.  El único sector donde la selección fue 

desacertada fue el financiero, sobre todo en bancos comerciales. Desde el punto de vista de la asignación 
sectorial, la cartera se vio recompensada por su sobreponderación en salud, tecnología y consumo discrecional, 
además de su infraponderación en energía. En cambio, la considerable infraponderación de REIT y servicios 
públicos lastró los resultados, ya que ambos sectores se comportaron bien en 2014. Esas infraponderaciones 
se vieron compensadas por las sobreponderaciones en seguros, maquinaria, equipos y suministros de salud, 

proveedores y servicios de salud, software, servicios de TI, servicios profesionales, contenedores y embalajes, 

y especialmente distribución minorista. A lo largo del año, las ponderaciones de industriales, salud y materiales 
sumaron, mientras que restaron las de financiero, energía, básicos de consumo y servicios públicos.  

 

 

 

 

 

 

 

 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) 

Informe de gestión para el periodo comprendido entre el 4 de febrero y el 31 de 

diciembre de 2014 

Rentabilidad del periodo 

Fondo I/A(USD) (3,45%) 

 
La postura de duración (sensibilidad de los precios a las variaciones de los tipos de interés) de 
infraponderación neta lastró los resultados frente a una posición neutra. Los tipos de los bonos globales 
bajaron en general en 2014, cuando la inquietud por el crecimiento global y las correspondientes medidas de 

estímulo de los bancos centrales hicieron bajar los rendimientos hasta niveles históricos. Este tema fue 
especialmente observable en el mercado estadounidense, donde la infraponderación del Fondo perdió valor en 
brotes de presiones bajistas sobre los tipos. Aunque la posición relativa era modesta, el movimiento de los 

tipos fue intenso en ocasiones.  
 
Nuestras posiciones de energía y seguros se vieron presionadas. En el sector energético, el Fondo mantenía un 
pequeño número de emisiones de alta rentabilidad que fueron muy a la zaga de sus homólogos con grado de 

inversión en el segundo semestre de 2014, pero que en general se comportaron mejor que el universo amplio 
de alta rentabilidad. Nuestras posiciones en empresas de tecnología, electricidad y banca fueron muy 
rentables. 
 
Nuestro posicionamiento en los mercados locales de Europa favoreció, ya que los diferencias de los bonos 
corporativos se estrecharon y mostraron resiliencia. Para muchos, el sector es candidato para cualquier posible 
compra de bonos inminente del Banco Central Europeo (BCE), lo que respaldó las rentabilidades locales 

positivas. Las asignaciones a mercados corporativos del Reino Unido y EE. UU., que declinaron durante el año, 
quedaron por detrás de la exposición a mercados europeos. La exposición reducida al sector energético fue 
ventajosa en lo que fue un entorno comercial complicado para el sector. Además, las asignaciones a emisores 
relacionados con gobiernos, banca y comunicaciones, elevaron la rentabilidad.  
 
Una asignación a bonos titulizados contribuyó a los resultados. Especialmente, los valores respaldados por 

hipotecas comerciales (CMBS), préstamos garantizados por viviendas y préstamos para automóviles se 
comportaron bien respecto a bonos corporativos de duración similar y alta calidad. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase Nota 1. 
Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A(USD) (6,09%) 

JPMorgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified Index TR (5,72%) 

 
El Fondo fue ligeramente a la zaga de su índice de comparación en los doce meses finalizados el 31 de 
diciembre de 2014.  
 
Nuestra duración (sensibilidad de los precios a las variaciones de los tipos de interés) y la curva de 

rendimientos (curva que muestra la relación entre los tipos de los bonos en todo el rango de vencimientos) 
fueron el principal lastre para los resultados. El motivo fue sobre todo el posicionamiento en la curva de tipos 
de divisas locales de Malasia, México y Polonia.  

 
En general, el posicionamiento en divisas contribuyó al rendimiento durante el año, especialmente por una 
posición infraponderada en el rublo ruso. Además, las posiciones infraponderadas en el nuevo leu rumano, el 
naira nigeriano, el zloty polaco y el florín húngaro y las sobreponderadas en el peso colombiano y el cedi de 

Nueva Guinea contribuyeron a los resultados. Por otra parte, las sobreponderaciones del real brasileño, la rupia 
indonesia, el chelín keniata, el peso mexicano y el chelín ugandés lastraron ligeramente las ganancias 
relativas. Las sobreponderaciones del real brasileño, la rupia indonesia y el peso mexicano perjudicaron la 
rentabilidad relativa, ya que estos países exportadores de petróleo sufrieron por el descenso de los precios del 
crudo. 
 
La asignación por países contribuyó positivamente. En concreto, nuestra infraponderación de Rusia favoreció, 

ya que el enfrentamiento entre Rusia y Ucrania a lo largo del año provocó ventas masivas de bonos locales. 
Una sobreponderación en Indonesia y las posiciones infraponderadas de Malasia y Nigeria beneficiaron.  
 
La selección de títulos fue otra fuente positiva de rentabilidad. Concretamente, la asignación del Fondo no 
incluida en el índice a bonos corporativos seleccionados en moneda local de Latinoamérica, especialmente en 

México y Colombia, favorecieron los resultados. La asignación del Fondo a bonos soberanos, así como una 

asignación no incluida en el índice a bonos corporativos  
de Brasil, fue negativa y redujo el rendimiento positivo. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 

 
 
 
 
 
 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 23 

Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Global Credit Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A(USD) 1,93% 

Barclays Capital Global Aggregate Credit TR 2,94% 

 
El Fondo fue a la zaga de su índice de comparación durante los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 
2014. 
 
La selección de títulos en los sectores corporativo, de titulizaciones y relacionados con gobiernos fue el motor 

principal de la rentabilidad absoluta positiva del Fondo durante el año. En concreto, emisiones corporativas 
seleccionadas de las industrial de transporte, seguros, energía, electricidad y consumo cíclico, además de 
algunos bonos relacionados con gobiernos específicos, contribuyeron favorablemente a la rentabilidad. 

 
La asignación por sectores también afectó positivamente, sobre todo por nuestras infraponderaciones en 
sectores menos rentables como energía y consumo no cíclico. Las posiciones en sectores no incluidos en el 
índice, como títulos respaldados por hipotecas comerciales (CMBS) y deuda pública también favorecieron. En 

2014, las industrias más rentables del índice fueron medios-cable, materiales de construcción y seguros.  
 
La duración (sensibilidad de los precios a las variaciones de los tipos de interés) y el posicionamiento en la 
curva de rendimientos (curva que muestra la relación entre los tipos de los bonos en todo el rango de 
vencimientos) perjudicaron los resultados. Nuestra duración inferior a la del índice en títulos denominados en 
dólares estadounidenses fue el principal determinante de la menor rentabilidad relativa. Una duración superior 
a la del índice en bonos denominados en euros contribuyó positivamente y redujo algo el efecto negativo de 

nuestro posicionamiento en duración estadounidense. La asignación por países favoreció, sobre todo por la 
infraponderación del Fondo en mercados locales japoneses. La sobreponderación de Australia también 
contribuyó positivamente a los resultados.  
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Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo H-S/A (GBP) 7,60% 

Barclays Capital USD/EUR/GBP Corp 1% Is Cap TR Hedged 8,07% 

 
El Fondo fue a la zaga de su índice de comparación durante los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 
2014. 
 
El posicionamiento en la curva de rendimientos (curva que muestra la relación entre los tipos de los bonos en 

todo el rango de vencimientos) tuvo un efecto negativo para la rentabilidad durante buena parte del año. Los 
tipos de los bonos globales bajaron en 2014 por la inquietud sobre el crecimiento global y las correspondientes 
medidas de estímulo de los principales bancos centrales. Este tema fue especialmente observable en el 

mercado estadounidense, donde el sesgo del Fondo hacia el tramo corto de la curva en dólares fue en 
detrimento de la rentabilidad en brotes de presiones bajistas sobre los tipos.  
 
La selección de títulos, especialmente de banca, comunicaciones, productos de consumo y empresas 

financieras, favoreció la rentabilidad del Fondo en el periodo. Por otra parte, emisiones específicas de 
mercados emergentes de divisas fuertes de entidades relacionadas con gobiernos lastraron ligeramente los 
resultados. 
 
Nuestras infraponderaciones en comunicaciones, tecnología y banca perjudicaron en términos relativos, ya que 
estos segmentos de renta fija corporativa se contaron entre los más rentables. Una asignación no incluida en el 
índice a emisiones titulizadas elevó la rentabilidad. En general, las posiciones de titulización, préstamos 

automovilísticos y títulos respaldados por hipotecas comerciales (CMBS) se comportaron bien en comparación 
con la renta fija corporativa en base ajustada por duración (sensibilidad de los precios a las variaciones de los 
tipos de interés). 
 
El sector energético experimentó un entorno de negocio complicado, ya que los precios del petróleo se 

desplomaron en el segundo semestre del año. La infraponderación del Fondo en el sector fue positiva, dado 

que los bonos de energía perdieron el favor de los inversores y, en general, fueron a la zaga de otros sectores. 
Sin embargo, los beneficios de esa infraponderación se vieron parcialmente contrarrestados por las posiciones 
de unos cuantos emisores de alta rentabilidad que se comportaron peor que sus homólogos con grado de 
inversión. 
 
Una sobreponderación en el mercado de renta fija corporativa del Reino Unido obtuvo un rendimiento medio. 
Los diferenciales (la diferencia de tipos entre deuda pública y renta fija no pública de vencimiento similar) se 

ampliaron al finalizar el año, pero hubo periodos de fuerte rentabilidades en los meses de verano. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo S/A(USD) 3,87% 

Barclays Capital US Corporate High Yield TR 2,45% 

 
El Fondo batió a su índice de comparación durante los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 2014. 
 
Los títulos sin grado de inversión arrojaron resultados mixtos durante el año. Por ello, una infraponderación 
respecto al índice en esos valores fue el principal motor de la rentabilidad relativa superior del Fondo. En ese 

espacio, las posiciones de comunicación fueron los mayores contribuidores a los resultados. Los títulos 
financieros y de servicios públicos sin grado de inversión de lastraron la rentabilidad relativa, pero lo compensó 
el rendimiento positivo de industriales. 

 
En general, las posiciones de los sectores tecnológico, de consumo no cíclico e industrias básicas aportaron 
rentabilidad, mientras que las inversiones en energía y deuda pública lastraron. Nuestro posicionamiento en la 
curva de tipos (curva que muestra la relación entre los tipos de los bonos en todo el rango de vencimientos) 

también favoreció en general durante el año. 
 
La exposición a las bolsas contribuyó positivamente, ya que las posiciones del Fondo reflejaron el alza 
generalizada de los mercados de renta variable. En diciembre, el Dow Jones Industrial Average y el S&P 500 
tocaron cada uno máximos de 52 semanas. Las acciones ordinarias y los valores convertibles se vieron 
favorecidos por esa subida de los mercados. El sector tecnológico fue el mejor de ambos espacios. 
 

Los títulos no denominados en dólares estadounidenses lastraron la rentabilidad al continuar el fortalecimiento 
del dólar. El índice del dólar estadounidense, el DXY, repuntó un 11% en el año, impulsado sobre todo por la 
debilidad del euro y el yen. Las posiciones pequeñas en el euro, el peso mexicano y la corona noruega, no 
incluidas en el índice, lastraron algo la rentabilidad relativa del Fondo. 
 

También lo hicieron los títulos del Tesoro estadounidense a lo largo del año, especialmente debido al 

posicionamiento en la curva de tipos. Nuestras posiciones consisten, en general en una reserva de notas del 
Tesoro de vencimientos cortos. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A(USD) 3,30% 

 
El Fondo registró una rentabilidad positiva en el periodo de 12 meses. 
 
Algunos bonos corporativos seleccionados denominados en dólares estadounidenses contribuyeron a la 
rentabilidad, especialmente en los sectores de banca, industrias básicas, productos de consumo, minorista y 
telecomunicaciones. También favoreció la selección de bonos soberanos extranjeros. 
 

Los principales detractores del periodo fueron los títulos seleccionados del sector energético, ya que los precios 
del petróleo siguieron bajando y la incertidumbre sobre el conflicto fronterizo de Rusia y las sanciones pesaron 

en el sector. La inquietud sobre el crecimiento global llevó a los inversores hacia activos denominados en 
dólares estadounidenses, lo que impulsó a la baja los tipos del Tesoro de EE. UU.  
 
La asignación a divisas y países tuvo un efecto neutral para el comportamiento del Fondo durante el año. 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase Nota 1. 
Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 

 



Natixis International Funds (Lux) I 

 27 

Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A(USD) 2,12% 

Libor USD 3 Month Index 0,24% 

 
Las titulizaciones del Fondo, especialmente títulos respaldados por hipotecas residenciales no de agencias 
(RMBS) y títulos respaldados por hipotecas comerciales (CMBS), generaron resultados positivos en 2014. Pese 
a la ralentización de la recuperación del mercado inmobiliario estadounidense en el segundo semestre del año, 
la ventaja de rendimiento de esos títulos conseguida en los meses anteriores favoreció la rentabilidad.  

 
Además, el posicionamiento en divisa del Fondo arrojó rentabilidades positivas a lo largo del ejercicio. El dólar 
estadounidense siguió fortaleciéndose en un contexto de políticas monetarias divergentes en EE. UU. y el Reino 

Unidos, donde finalizó la relajación cuantitativa, y Europa y Japón, cuyos bancos centrales continuaron 
expandiendo sus balances. La consecuencia fue que algunas de nuestras posiciones cortas de divisas: peso 
mexicano, yen japonés y peso colombiano, contribuyeron a la rentabilidad. 

 
Los bonos corporativos con grado de inversión del Fondo favorecieron pese al hecho de que los diferenciales 
estadounidenses (la diferencia entre títulos del Tesoro y no del Tesoro de vencimientos similares) se ampliaron 
en el segundo semestre. La demanda sostenida de renta fija corporativa y los diferenciales planos del mercado 
con grado de inversión en euros (debido al potencial de relajación adicional del BCE) impulsaron las 
rentabilidades. En concreto, posiciones seleccionadas de los sectores de banca, electricidad y comunicaciones 
favorecieron los resultados. 

Los títulos convertibles del Fondo arrojaron rentabilidades positivas, favorecidos por el alza de las bolsas. Las 
posiciones seleccionadas de tecnología y consumo no cíclico se comportaron especialmente bien. Además, las 
acciones con pago de dividendos del Fondo beneficiaron, sobre todo en consumo no cíclico y comunicaciones.  
 
En cambio, nuestras posiciones cortas en futuros E-mini S&P 500, cobertura de nuestras posiciones de 
convertibles y renta variable, perjudicaron la rentabilidad. Las herramientas de gestión de la duración 

(sensibilidad de los precios a las variaciones de los tipos de interés) del Fondo, especialmente nuestro uso de 

futuros de tipos de interés y swaptions (opciones sobre swaps de tipos de interés), lastraron. Nuestras 
posiciones cortas en la curva del Tesoro estadounidense a 10 años fueron algunos de los grandes lastres, ya 
que el tramo medio a largo de la curva bajó durante el año.  
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Informe a los accionistas (continuación) 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A(USD) 2,35% 

Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index 3,15% 

 
El Fondo fue a la zaga de su índice de comparación durante los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 
2014. 
 
La estrategia en duración (sensibilidad de los precios a las variaciones de los tipos de interés) y el 

posicionamiento en la curva de tipos (curva que muestra la relación entre los tipos de los bonos en todo el 
rango de vencimientos) fueron los factores que más perjudicaron los resultados del Fondo. Nuestro 
posicionamiento en duración corta en la curva del dólar estadounidense fue el principal lastre. Los 

rendimientos siguieron repuntando, aunque el Fondo asumió menos riesgo de tipos de interés en previsión de 
las subidas de los tipos. El posicionamiento largo en la curva de rendimientos del euro compensó ligeramente 
esos efectos negativos. 

 
La selección de valores favoreció los resultados anuales, especialmente en comunicaciones, consumo no cíclico 
e industrias eléctricas, así como en  títulos respaldados por hipotecas comerciales (CMBS). Sin embargo, la 
selección en títulos de energía y seguros y deuda pública global contrarrestó ligeramente los resultados 
positivos. 
 
Nuestras asignaciones sectoriales también favorecieron la rentabilidad relativa del periodo, especialmente en 

los sectores corporativo y relacionados con gobiernos. Concretamente, las infraponderaciones en energía y 
consumo no cíclico, unidas a una sobreponderación en emisiones seleccionadas relacionadas con gobiernos, 
beneficiaron al Fondo. Nuestras asignaciones a países también contribuyeron positivamente. La falta de 
exposición a Japón fue el principal motor, ya que este país continuó a la zaga de otros mercados desarrollados 
y sus datos económicos fueron mixtos. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (EUR) 12,08% 

Barclays Capital Euro Aggregate Index TR 11,10% 

 
El Fondo generó un excedente de rentabilidad del 0,98% en 2014, o una rentabilidad total del 12,08% frente 
al 11,10% de su índice de comparación. La rentabilidad relativa superior fue atribuible, sobre todo, a las 
posiciones largas de deuda soberana española e italiana, que sumaron +99 p.b., a una posición en divisas 
larga en USD contra EUR que contribuyó con +46 p.b., y estrategias de diferenciales en curvas internacionales 

que aportaron +43 p.b. La fuerte rentabilidad de los mercados en euros en general se vio respaldada por el 
casi constante descenso de los tipos de los países centrales y el estrechamiento de los diferenciales frente a 
Alemania de renta fija de países y empresas y cédulas hipotecarias de la periferia. 

 
A lo largo del año, el Fondo estuvo sobreponderado en renta fija corporativa y cédulas hipotecarias, e 
infraponderado en deuda soberana y de agencias frente al índice de comparación. En el sector de deuda 

soberana, el Fondo estuvo sobreponderado en España e Italia e infraponderado en Alemania. En crédito, 
mantuvimos sobreexposición en general a financieros, con preferencia por deuda subordinada y una 
infraponderación de cíclicos. Al empezar septiembre, el Fondo aprovechó la caída del euro frente al dólar. 
Además, implementamos estrategias de ampliación de tipos entre EE. UU. y Alemania (vendiendo EE. UU.) y 
estrategias de aplanamiento de la curva en la curva del Tesoro estadounidense. La diversificación en alta 
rentabilidad y convertibles fue un lastre moderado en 2014. El nivel de riesgo de la cartera se redujo 
gradualmente desde abril hasta agosto y se estabilizó a partir de ese momento, lo que favoreció en la brusca 

corrección del mercado y la alta volatilidad de octubre.  
 
A finales de 2014, el Fondo mantenía un posicionamiento de clases de activos similar al del conjunto del año. 
Esperamos más contracción de los diferenciales en la periferia de la zona euro debido al programa de compras 
de activos del BCE. También prevemos tipos muy bajos y un aplanamiento de las curvas de la zona euro, 
respaldado por fuertes flujos de entrada y operaciones de ampliación de duración. Otra expectativa es una 

compresión adicional de los diferenciales de los títulos financieros, de nuevo apoyados en el respaldo del BCE. 

En nuestra opinión, las cédulas hipotecarias están caras en este momento. En cuanto a las divisas, prevemos 
que el euro se dirija hacia la paridad con el dólar. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Euro High Income Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (EUR) 4,25% 

Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Constrained TR 5,99% 

 
El Fondo registró una rentabilidad positiva del 4,25% en el ejercicio 2014, mientras que el índice de 
comparación subió un 5,99%. 
 
En el primer semestre, la rentabilidad del Fondo fue superior a la del índice de comparación gracias a una 

sobreponderación en bonos corporativos calificados B y subordinados perpetuos. Según fueron acelerándose 
los flujos de salida y la volatilidad en el segundo semestre, la alta rentabilidad europea se vio afectada por la 
volatilidad y la aversión al riesgo. Los flujos de salida de este activo fueron drásticos al empezar el verano. 

También afectaron al mercado varios brotes de volatilidad al final del año. El riesgo idiosincrático aumentó con 
el impago del minorista británico de teléfonos Phones 4U, seguido por el fuerte descenso del petróleo. 
  

La menor rentabilidad relativa del Fondo se debió a la sobreponderación de emisores calificados B y nuestra 
infraponderación de "ángeles caídos". En el segundo semestre, la sobreexposición a títulos B perjudicó. 
Favoreció, en cambio, a lo largo del año, la acertada selección de crédito, que sigue siendo uno de nuestros 
enfoques principales al inicio de 2015. No obstante, dado que los diferenciales de los títulos BB terminaron el 
año muy contraídos, y ofrecen poco potencial de estrechamiento, nos centramos en emisores B de 
valoraciones atractivas, si bien susceptibles de aumentar su volatilidad. 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

El Consejo de Administración Luxemburgo, 13 de abril de 2015 

 

 
 
 
 

 
 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada. 



Natixis International Funds (Lux) I 

 31 

Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Global Inflation Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A (EUR) 9,66% 

Barclays World Govt Index Linked 9,00% 

 
El Fondo generó un excedente de rentabilidad del 0,66% en 2014, o una rentabilidad del 9,66% frente al 9% 
de su índice de comparación.  
 
La rentabilidad relativa superior fue atribuible, sobre todo, a la gestión oportunista de las divisas, que 

contribuyó con un +0,50% del excedente de rentabilidad; las estrategias de carry de inflación (sobre todo 
Australia), que aportaron +0,35%, la diversificación no presente en el índice de títulos indexados españoles e 
italianos, que generó +0,35%, y una estrategia nominal de diferenciales de tipos de la deuda a 10 años del 

Tesoro estadounidense frente a la de la zona euro, que arrojó +0,10%. Dos tercios de la rentabilidad superior 
se obtuvieron en el tercer trimestre.  
 

Los mercados de inflación global se vieron respaldados por los casi continuos descensos de los tipos reales de 
las economías desarrolladas. El Reino Unido fue el más rentable, con un 19%, seguido por Francia (6%), 
EE. UU. (4%), y Japón y Alemania (2%). Los tipos reales a largo plazo cayeron con fuerza en todas las 
economías desarrolladas, en línea con el lento crecimiento y la relajación de los bancos centrales. Los tipos 
reales a corto plazo en realidad aumentaron, ya que el desplome (50%) del precio del petróleo redujo la 
inflación al contado.  
 

Los títulos indexados de Australia, Nueva Zelanda y Reino Unido a corto plazo generaron carry de inflación. Los 
italianos y españoles de nueva emisión se beneficiaron de las subidas de los rendimientos y el estrechamiento 
de los diferenciales. Estas posiciones largas se financiaron con el mercado de repos.  
 
En divisas, las políticas de los bancos centrales proporcionaron oportunidades al finalizar las compras de 
activos de la Fed y con la expansión considerable del Banco de Japón y la reciente ampliación de las compras 

de activos del BCE a la deuda soberana para estimular la economía y aumentar las expectativas de inflación. El 

euro y el yen bajaron frente al dólar. 
 
La inflación estadounidense sigue por debajo del objetivo, en el 1,7% interanual. La anticipada contracción 
monetaria, un dólar más fuerte y el descenso de los precios de la energía han contenido la inflación, y los 
precios bajos podrían mantenerse bastante tiempo. En la zona euro, la inflación se volvió negativa en 
diciembre (0,2%) en términos interanuales, y la relajación del BCE aún está por elevar las expectativas de los 

tipos. En el Reino Unido, la inflación de los precios minoristas se redujo hasta el 1,6% interanual por el 
descenso del precio de la energía, el menor en 5 años. 
 
Seguimos largos en bonos de Australia y Nueva Zelanda, ya que prevemos una mayor inflación, y largos en 
títulos indexados de España e Italia, ya que esperamos contracción adicional de los diferenciales. Estamos 
construyendo posiciones largas en tipos de equilibrio en EE. UU. para aprovechar el reajuste de los precios de 
la inflación. Hemos reforzado nuestra posición de divisas larga en el dólar, tanto frente al euro como frente al 

yen, ya que esperamos nuevos descensos del euro. 
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Informe a los accionistas (continuación) 

Natixis Short Term Global High Income Fund 

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014 

Rentabilidad a 1 año 

Fondo I/A(USD) 1,85% 

 
El Fondo registró una rentabilidad positiva del 1,85% en el ejercicio 2014.  
 
La estabilidad relativa se obtuvo en el primer semestre; en el segundo hubo un descenso de 13 puntos 
básicos. La estabilidad relativa del segundo trimestre se consiguió pese a la caída de un dígito alto del mercado 
estadounidense en esa mitad del año. El Fondo se vio favorecido por su posición de solo un 40% en el mercado 
de EE. UU. y por la selección de emisores. En el primer semestre, la sobreponderación de la cartera en títulos 

calificados B benefició; en el segundo semestre, perjudicó. En la mayor parte de 2014, los títulos más 
rentables fueron "ángeles caídos" y créditos BB, dos áreas en las que la cartera estaba menos representada.  

 
En general, los mercados de alta rentabilidad se han visto impactados, y seguirán estándolo, por la caída de 
los precios del petróleo. Prevemos que continúe la volatilidad, especialmente en EE. UU. pero también en el 
resto del mundo, debida a los precios más bajos del crudo y la presión subsiguiente sobre el sector del 
esquisto, No tuvimos deuda relacionada con gas de esquisto en la cartera de alta rentabilidad global en 2014. 

La selección de crédito ha sido crucial, sobre todo dada la volatilidad de 2014, y sigue siendo uno de los temas 
centrales de la cartera en 2015, ya que mantenemos las expectativas de continuidad de la volatilidad del 
mercado, enfoque en títulos B y presión sobre créditos relacionados con el petróleo. No esperamos que 
aumenten los impagos y los diferenciales BB nos parecen estrechos, por lo que nos centramos en títulos B. En 
un momento en que los ciclos estadounidense y europeo están en distintas fases, y las fusiones y 
adquisiciones se aceleraron en EE.UU. en 2014, la cartera sigue infraponderada en EE. UU. En cuanto a la alta 

rentabilidad actualmente disponible en EE. UU., reequilibraremos oportunísticamente la cartera para aumentar 
moderadamente nuestra posición en títulos estadounidenses de esta clase. 
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Informe de auditoría 

 

A los accionistas de 

Natixis International Funds (Lux) I 

 

 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds (Lux) I y de cada uno 

de sus subfondos, que incluyen el estado del patrimonio neto y el estado de inversiones a 31 de 

diciembre de 2014, así como las variaciones en el patrimonio neto al cierre del ejercicio y un resumen 

de las políticas contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros. 

 

Responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV respecto a los estados financieros 

 

El Consejo de Administración de la SICAV es responsable de la preparación y presentación fiel de los 

estados financieros conforme a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relacionados con la 

preparación de estados financieros, así como del control interno que el Consejo de la Sicav considere 

necesario para posibilitar la preparación de estados financieros que estén libres de incorrecciones 

significativas, ya sean debidas a fraude o a error. 

 

Responsabilidad del “Réviseur d’entreprises agréé” 

 

Nuestra responsabilidad es emitir una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra 

auditoría. Hemos realizado nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 

adoptadas para Luxemburgo por la “Commission de Surveillance du Secteur Financier”, que exigen 

que cumplamos con los requisitos éticos y planifiquemos y llevemos a cabo la auditoría de forma que 

obtengamos una garantía razonable de que los estados financieros no contienen incorrecciones 

significativas. 

 

Toda auditoría implica la realización de determinados procedimientos para obtener evidencia de 

auditoría sobre los importes y los datos que aparecen en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor (“Réviseur d’entreprises agréé”), incluida la valoración 

de los riesgos de incorrecciones sustanciales en los estados financieros, ya sean debidas a fraude o a 

error. Al efectuar dichas valoraciones de riesgos, el “Réviseur d’entreprises agréé” tiene en cuenta los 

controles internos relevantes para la preparación y presentación fiel de los estados financieros por 

parte de la entidad, a fin de diseñar unos procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, 

pero no a los efectos de expresar una opinión sobre la eficacia de los controles internos de la entidad. 

La auditoría también comprende la evaluación de la idoneidad de las políticas contables aplicadas y del 

carácter razonable de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administración de la 

SICAV, así como la evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

 
 

 
 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 

Tfno.: +352 494848 1, Fax:+352 494848 2900, www.pwc.lu 
 

Sociedad de auditoría. Expertos contables (autorización gubernamental n.º 10028256)  
Inscrita en el Registro Comercial de Luxembourgo con el n.º B 65 477 - TVA LU25482518 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión de auditoría. 
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel de la situación financiera 

de Natixis International Funds (Lux) I y de cada uno de sus subfondos a 31 de diciembre de 2014, de 

los resultados de sus operaciones y de las variaciones de su patrimonio neto durante el ejercicio 
terminado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de Luxemburgo 
relacionados con la preparación de estados financieros. 
 
Otros asuntos 
 

El informe anual contiene información adicional que hemos verificado en el marco de nuestro 
mandato, pero que no ha sido objeto de procedimientos de auditoría específicos realizados de acuerdo 
con las normas descritas anteriormente. Por consiguiente, no expresamos ninguna opinión sobre dicha 
información. No obstante, no creemos necesario hacer ninguna observación con respecto a dicha 
información en el marco de los estados financieros tomados en su conjunto. 
 

 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 13 de abril de 2015 
Representado por 
 
 

 
 

 
 
Christophe Pittie 
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 Nota 

      

Absolute Asia AM 

Emerging Asia 

Fund 

 

USD 

      

Absolute Asia AM 

Pacific Rim 

Equities Fund 

 

USD 

Harris Associates 

Concentrated U.S. 

Equity Fund 

 

USD 

      

Harris Associates 

Global Equity Fund 

 

USD 

          
ACTIVOS          
          

Cartera al coste (15) 158.177.537 210.503.095 235.666.385 1.205.986.182 

Cartera de inversión a precios de mercado (2) 175.502.428 218.568.506 302.525.343 1.304.722.042 

Efectivo en bancos  3.454.986 3.742.278 30.859.286 51.925.414 

Deudores por la venta de inversiones  0 0 1.473.600 15.749.579 

Deudores por suscripciones  4.767 2.196 496.133 21.184.156 

Deudores por contrapartidas de swaps (10,11,12) 0 0 0 0 

Intereses y dividendos no cobrados, netos  106.821 169.509 166.103 427.234 

Plusvalía latente neta en contratos de 

futuros financieros (2,9) 0 0 0 0 

Plusvalía latente neta en swaps (2,10,11) 0 0 0 0 

Plusvalía latente neta por contratos a plazo 

sobre divisas (2,8) 0 0 0 0 

Otros activos (2,7) 43.319 0 14.415 0 

      

TOTAL ACTIVO  179.112.321 222.482.489 335.534.880 1.394.008.425 
      

PASIVO      
      

Descubierto bancario  0 0 0 0 

Acreedores por inversiones realizadas  0 0 0 67.245.872 

Acreedores por reembolsos  45.004 6.585 5.138.244 1.998.733 

Minusvalía latente neta en contratos de 

futuros financieros (2,9) 0 0 0 0 

Minusvalía latente neta por contratos a 

plazo sobre divisas (2,8) 0 954.138 706.434 2.117.122 

Minusvalía latente neta en swaps (2,10,11) 0 0 0 0 

Acreedores por contratos con pactos de 
recompra (13) 0 0 0 0 

Comisión de gestión a pagar (5) 187.266 204.642 382.850 1.494.623 

Impuestos y gastos a pagar (6,15) 255.710 21.935 25.697 62.378 

Otros pasivos (7) 0 14.604 0 63.994 

      

TOTAL PASIVO  487.980 1.201.904 6.253.225 72.982.722 
      
TOTAL PATRIMONIO NETO  178.624.341 221.280.585 329.281.655 1.321.025.703 

          
  

          

 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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Harris Associates 

U.S. Equity Fund 

 

USD 

      

IDFC India 

Equities Fund 

 

USD 

      

Loomis Sayles 

U.S. Research 

Fund 

 

USD 

      

Natixis Emerging 

Europe Fund 

 

USD 

      

Natixis Emerging 

Latin America 

Equity Fund(1) 

 

USD 

      

Natixis Europe 

Smaller 

Companies Fund 

 

EUR 

      

Snyder U.S. Small 

Cap Equity 

Fund(1) 

 

USD 

              
              
              

370.144.010 56.133.636 683.521.879 102.791.541 69.828.586 159.521.620 4.633.639 

415.727.418 65.468.871 818.417.165 72.861.395 61.194.469 199.149.970 5.155.133 

34.862.065 8.025.315 7.193.646 890.715 174.406 2.618.319 381.916 

0 0 7.447.242 0 0 202.529 0 

1.362.619 74.259 270.461 79.706 21.961 129.030 0 

0 0 0 0 0 0 0 

255.062 0 569.642 543.231 94.863 455.005 5.278 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 207 38.145 47.261 5.541 

       

452.207.164 73.568.445 833.898.156 74.375.254 61.523.844 202.602.114 5.547.868 
       

       
       

0 0 0 0 0 0 0 

233.353 0 7.554.367 0 0 0 0 

354.325 28.510 671.376 33.002 20.537 32.290 0 

0 0 0 0 0 0 0 

874.726 0 3.589.230 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

446.125 105.520 622.348 77.210 55.162 204.830 3 

20.316 806.199 6.206 3.997 45.051 78.780 4.521 

8.572 20.562 20.568 0 0 0 0 

       

1.937.417 960.791 12.464.095 114.209 120.750 315.900 4.524 
       

450.269.747 72.607.654 821.434.061 74.261.045 61.403.094 202.286.214 5.543.344 
              

  

(1) Véase Nota 1. 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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 Nota 

      

Vaughan Nelson 

U.S. Small Cap 

Value Fund 

 

USD 

Loomis Sayles 

Duration Hedged 

Global Corporate 

Bond Fund(1) 

 

USD 

Loomis Sayles 

Emerging Debt and 

Currencies Fund 

 

USD 

      

Loomis Sayles 

Global Credit Fund 

 

USD 

          
ACTIVOS          
          

Cartera al coste (15) 177.434.123 115.330.854 68.908.600 130.917.389 

Cartera de inversión a precios de mercado (2) 224.252.811 114.325.026 59.491.363 131.582.762 

Efectivo en bancos  10.286.475 10.941.468 1.867.816 1.652.896 

Deudores por la venta de inversiones  0 15.413 0 27.992.656 

Deudores por suscripciones  0 0 194 36.351.422 

Deudores por contrapartidas de swaps (10,11,12) 0 0 0 0 

Intereses y dividendos no cobrados, netos  194.775 642.794 1.128.363 1.297.337 

Plusvalía latente neta en contratos de 

futuros financieros (2,9) 0 0 0 0 

Plusvalía latente neta en swaps (2,10,11) 0 0 8.138 0 

Plusvalía latente neta por contratos a plazo 

sobre divisas (2,8) 0 0 0 0 

Otros activos (2,7) 0 0 0 0 

      
TOTAL ACTIVO  234.734.061 125.924.701 62.495.874 198.877.073 
      

PASIVO      
      

Descubierto bancario  0 0 0 0 

Acreedores por inversiones realizadas  244.232 4.733.772 0 64.323.697 

Acreedores por reembolsos  88.943 0 0 28.909 

Minusvalía latente neta en contratos de 

futuros financieros (2,9) 0 20.344 0 65.738 

Minusvalía latente neta por contratos a 

plazo sobre divisas (2,8) 1.432.665 81.575 871.499 584.716 

Minusvalía latente neta en swaps (2,10,11) 0 3.433.163 0 0 

Acreedores por contratos con pactos de 

recompra (13) 0 0 0 0 

Comisión de gestión a pagar (5) 214.287 13.620 12.117 35.418 

Impuestos y gastos a pagar (6,15) 11.642 10.423 26.734 13.712 

Otros pasivos (7) 4.850 151.496 15.222 593 

      

TOTAL PASIVO  1.996.619 8.444.393 925.572 65.052.783 
      

TOTAL PATRIMONIO NETO  232.737.442 117.480.308 61.570.302 133.824.290 

          
  

           
  

(1) Véase Nota 1. 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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Loomis Sayles 

Institutional 

Global Corporate 

Bond Fund 

 

USD 

      

Loomis Sayles 

Institutional High 

Income Fund 

 

USD 

Loomis Sayles 

Short Term 

Emerging 

Markets Bond 

Fund(1) 

USD 

      

Loomis Sayles 

Strategic Alpha 

Bond Fund 

 

USD 

Loomis Sayles 

Sustainable 

Global Corporate 

Bond Fund 

 

USD 

      

Natixis Euro 

Aggregate Plus 

Fund 

 

EUR 

      

Natixis Euro High 

Income Fund 

 

EUR 

              
              
              

872.280.910 553.120.700 46.498.465 38.158.419 84.194.585 12.128.527 290.384.140 

877.807.334 576.680.049 46.016.799 38.216.004 83.495.504 13.193.374 293.136.488 

10.612.518 41.009.721 1.375.900 1.498.764 1.160.411 243.724 0 

230.879 0 446.742 30.949 3.374.287 0 808.606 

0 0 300.312 3.000.000 266.754 5.000 14.229.824 

0 0 0 32.588 0 0 981.801 

9.536.211 8.359.140 636.419 236.857 861.693 188.916 5.159.030 

1.391.530 0 0 0 112.866 0 0 

0 0 0 0 0 0 172.912 

2.482.910 0 0 129.437 0 0 87.930 

0 0 0 0 0 0 0 

       

902.061.382 626.048.910 48.776.172 43.144.599 89.271.515 13.631.014 314.576.591 
       

       
       

0 0 0 0 0 0 213.206 

0 860.544 447.731 156.593 3.582.088 0 4.548.730 

0 0 88.928 0 0 0 2.201.078 

0 0 0 99.935 0 2.259 0 

0 499.397 0 0 305.149 0 0 

0 0 0 16.652 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 0 

248.323 328.567 2.825 24.207 402 7.918 165.363 

34.497 18.581 6.289 16.163 4.755 5.822 41.709 

119.347 42.007 54.710 18.752 94.821 3.110 16.222 

       

402.167 1.749.096 600.483 332.302 3.987.215 19.109 7.186.308 
       

901.659.215 624.299.814 48.175.689 42.812.297 85.284.300 13.611.905 307.390.283 
              

  

(1) Véase Nota 1. 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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 Nota 

      

Natixis Global 

Inflation Fund 

 

EUR 

Natixis Short Term 

Global High 

Income Fund 

 

USD 

      

Combinado 

 

EUR 

        
ACTIVOS        
        

Cartera al coste (15) 28.736.351 128.644.649 4.881.395.212 

Cartera de inversión a precios de mercado (2) 33.376.291 120.351.790 5.259.621.628 

Efectivo en bancos  1.162.785 4.451.932 191.098.033 

Deudores por la venta de inversiones  0 0 47.919.401 

Deudores por suscripciones  0 0 66.770.731 

Deudores por contrapartidas de swaps (10,11,12) 0 0 1.008.732 

Intereses y dividendos no cobrados, netos  113.438 2.228.063 28.609.167 

Plusvalía latente neta en contratos de futuros 

financieros (2,9) 0 0 1.243.251 

Plusvalía latente neta en swaps (2,10,11) 0 0 179.637 

Plusvalía latente neta por contratos a plazo 

sobre divisas (2,8) 0 0 2.246.805 

Otros activos (2,7) 13.136 0 144.383 

     

TOTAL ACTIVO  34.665.650 127.031.785 5.598.841.768 
     

PASIVO     
     

Descubierto bancario  0 0 213.206 

Acreedores por inversiones realizadas  0 1.643.808 129.358.497 

Acreedores por reembolsos  43.961 754.402 9.927.837 

Minusvalía latente neta en contratos de 

futuros financieros (2,9) 334.913 0 490.899 

Minusvalía latente neta por contratos a plazo 

sobre divisas (2,8) 314.212 1.618.075 11.582.115 

Minusvalía latente neta en swaps (2,10,11) 0 0 2.850.969 

Acreedores por contratos con pactos de 

recompra (13) 2.122.846 0 2.122.846 

Comisión de gestión a pagar (5) 11.933 63.709 4.124.786 

Impuestos y gastos a pagar (6,15) 18.693 20.352 1.314.508 

Otros pasivos (7) 0 77.147 603.808 

     

TOTAL PASIVO  2.846.558 4.177.493 162.589.471 
     

TOTAL PATRIMONIO NETO  31.819.092 122.854.292 5.436.252.297 

        
  

         

 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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 Nota 

      

Absolute Asia 

AM Emerging 

Asia Fund 
 

USD 

      

Absolute Asia AM 

Pacific Rim 

Equities Fund 
 

USD 

      

Gateway U.S. 

Equities Fund(1) 

 

USD 

Harris Associates 

Concentrated U.S. 

Equity Fund 

 

USD 

PATRIMONIO NETO AL COMIENZO DEL 

EJERCICIO/PERIODO   160.038.418 250.993.070 5.153.281 532.268.656 

      

INGRESOS      

Dividendos, netos (3) 3.121.678 9.425.143 75.127 10.471.985 

Intereses de títulos de renta fija, netos  0 0 0 0 

Intereses sobre swaps  0 0 0 0 

Intereses bancarios  666 3.932 53 9.719 

Ingresos extraordinarios (4) 32.178 47.992 1.249 117.541 

Otros ingresos (7) 43.319 38 383 14.474 
TOTAL INGRESOS  3.197.841 9.477.105 76.812 10.613.719 

GASTOS      

Comisiones de gestión (5) 2.171.474 2.616.016 29.578 5.951.464 

Comisiones del depositario (15) 188.318 86.067 34.901 22.968 

Honorarios de auditoría  4.934 6.411 745 17.323 

Impuesto de suscripción (6) 20.018 30.177 2.228 115.601 

Intereses pagados  0 0 6 34 

Intereses abonados por swaps  0 0 0 0 

Impuesto sobre plusvalías  72.125 0 0 0 

Otros gastos (7) 86.290 88.503 47.552 175.254 

TOTAL GASTOS  2.543.159 2.827.174 115.010 6.282.644 

GANANCIA/(PÉRDIDA) NETA POR 
INVERSIONES 

 654.682 6.649.931 (38.198) 4.331.075 
      

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por la venta de 

inversiones y opciones (2,15) 2.999.883 (2.237.280) 1.810.673 100.722.350 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por contratos a 

plazo sobre divisas (2,15) 0 (2.573.161) 0 (3.005.849) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 

de futuros financieros (2,15) 0 0 0 0 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 

de divisas (2,15) (134.967) (196.568) (5) (3.362) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de swaps (2,15) 0 0 0 0 

GANANCIA/(PÉRDIDA) REALIZADA NETA   3.519.598 1.642.922 1.772.470 102.044.214 
      

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
de las inversiones y opciones (2,15) 1.362.876 (11.363.696) (1.751.111) (53.153.875) 

Variación plusvalía/(minusvalía) latente neta por 

contratos a plazo sobre divisas (2,15) 0 (903.931) 0 (795.985) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de futuros financieros (2,15) 0 0 0 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de divisas (2,15) (1.110) (525) 0 (10.525) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por swaps (2,15) 0 0 0 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de recompra (13,15) 0 0 0 0 

AUMENTO/(DISMINUCIÓN) DEL PATRIMONIO 

NETO POR OPERACIONES 

     
 4.881.364 (10.625.230) 21.359 48.083.829 

      

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL      

Distribución de dividendos (18) 0 0 0 (647.298) 

Suscripción de acciones  77.232.427 25.901.684 2.095.326 141.482.933 

Reembolso de acciones  (63.527.868) (44.988.939) (7.269.966) (391.906.465) 

Conversión de divisa      

      

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO/PERIODO 

     
 178.624.341 221.280.585 0 329.281.655 

      
  

          

(1) Véase Nota 1. 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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Harris Associates 

Global Equity Fund 

 

USD 

      

Harris Associates 

U.S. Equity Fund 

 

USD 

      

IDFC India 

Equities Fund 

 

USD 

      

Loomis Sayles U.S. 

Research Fund 

 

USD 

      

Natixis Emerging 

Europe Fund 

 

USD 

      

Natixis Emerging 
Latin America 

Equity Fund(1) 

 

USD 

1.014.182.908 133.242.494 35.537.463 752.217.119 129.033.921 70.603.666 

      
      

18.675.750 2.713.616 523.469 10.354.693 4.003.755 1.832.977 

0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 

5.932 4.806 795 1.910 380 220 

585.513 39.561 8.606 181.872 24.180 13.391 

5.128 0 0 0 229 38.280 
19.272.323 2.757.983 532.870 10.538.475 4.028.544 1.884.868 

      

15.028.222 2.798.972 685.738 7.489.227 1.217.187 757.245 

180.326 27.505 84.111 54.329 135.372 129.191 

37.578 12.246 1.759 23.364 2.963 1.888 

228.126 39.036 16.208 102.420 14.479 8.570 

0 0 306 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 

0 0 286.837 0 0 0 

329.094 100.199 73.604 224.339 217.748 68.502 

15.803.346 2.977.958 1.148.563 7.893.679 1.587.749 965.396 

3.468.977 (219.975) (615.693) 2.644.796 2.440.795 919.472 
      

70.691.841 13.103.986 2.277.557 89.537.896 (10.892.328) (10.611.982) 

(9.636.758) (3.654.834) 0 (15.552.740) 0 0 

0 0 0 0 0 0 

(271.487) (6.235) (120.794) (3.717) (79.870) 192.826 

0 0 0 0 0 0 

64.252.573 9.222.942 1.541.070 76.626.235 (8.531.403) (9.499.684) 
      

(40.570.621) 20.806.623 6.021.498 (18.756.766) (28.907.194) (733.752) 

(2.172.402) (953.900) 0 (3.908.423) 0 0 

0 0 0 0 0 0 

97.262 (960) (1.848) (213) (24.590) (603) 

0 0 0 0 0 0 

0 0 0 0 0 0 

      
21.606.812 29.074.705 7.560.720 53.960.833 (37.463.187) (10.234.039) 

      

      

(3.683.942) (210.556) 0 (6.790.422) (5.812) 0 

870.831.287 351.206.721 44.104.966 522.563.986 5.283.802 14.979.097 

(581.911.362) (63.043.617) (14.595.495) (500.517.455) (22.587.679) (13.945.630) 

      

      

      
1.321.025.703 450.269.747 72.607.654 821.434.061 74.261.045 61.403.094 

      

             
  

(1) Véase Nota 1. 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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 Nota 

      

Natixis Europe 

Smaller 

Companies Fund 

 

EUR 

      

Snyder U.S. 

Small Cap Equity 

Fund(1) 

 

USD 

      

Vaughan Nelson 

U.S. Small Cap 

Value Fund 

 

USD 

Loomis Sayles 

Duration Hedged 

Global Corporate 

Bond Fund(1) 

 

USD 

PATRIMONIO NETO AL COMIENZO DEL 

EJERCICIO/PERIODO   261.866.152 0 282.873.923 0 

      

INGRESOS      

Dividendos, netos (3) 4.615.048 12.511 2.022.415 15.759 

Intereses de títulos de renta fija, netos  0 0 0 3.105.163 

Intereses sobre swaps  0 0 0 327.303 

Intereses bancarios  0 0 2.543 0 

Ingresos extraordinarios (4) 127.600 0 53.959 30.705 

Otros ingresos (7) 48.657 5.541 0 1.939 
TOTAL INGRESOS  4.791.305 18.052 2.078.917 3.480.869 

GASTOS      

Comisiones de gestión (5) 2.919.074 12 2.836.600 135.412 

Comisiones del depositario (15) 118.728 4.500 26.782 46.833 

Honorarios de auditoría  5.818 146 6.344 3.565 

Impuesto de suscripción (6) 33.218 140 31.682 13.657 

Intereses pagados  303 0 0 170 

Intereses abonados por swaps  0 0 0 1.973.395 

Impuesto sobre plusvalías  0 0 0 0 

Otros gastos (7) 332.570 3.935 80.459 182.074 

TOTAL GASTOS  3.409.711 8.733 2.981.867 2.355.106 

GANANCIA/(PÉRDIDA) NETA POR 

INVERSIONES 

 1.381.594 9.319 (902.950) 1.125.763 
      

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por la venta de 

inversiones y opciones (2,15) 39.006.176 5.531 38.686.937 (145.148) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por contratos a 

plazo sobre divisas (2,15) 0 0 (6.156.626) (14.193.925) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 

de futuros financieros (2,15) 0 0 0 (249.214) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 

de divisas (2,15) (53.964) 0 (5.176) (250.959) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de swaps (2,15) 0 0 0 (1.240.572) 

GANANCIA/(PÉRDIDA) REALIZADA NETA   40.333.806 14.850 31.622.185 (14.954.055) 
      

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
de las inversiones y opciones (2,15) (17.877.998) 521.494 (17.792.928) (1.005.828) 

Variación plusvalía/(minusvalía) latente neta por 

contratos a plazo sobre divisas (2,15) 0 0 (1.582.249) (81.575) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de futuros financieros (2,15) 0 0 0 (20.344) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de divisas (2,15) (9.245) 0 (382) (17.243) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por swaps (2,15) 0 0 0 (3.433.163) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de recompra (13,15) 0 0 0 0 

AUMENTO/(DISMINUCIÓN) DEL PATRIMONIO 

NETO POR OPERACIONES 

     
 22.446.563 536.344 12.246.626 (19.512.208) 

      

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL      

Distribución de dividendos (18) (3.150) 0 (323.266) 0 

Suscripción de acciones  87.790.900 5.007.000 42.063.007 188.658.980 

Reembolso de acciones  (169.814.251) 0 (104.122.848) (51.666.464) 

Conversión de divisa      

      

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL 
EJERCICIO/PERIODO 

     
 202.286.214 5.543.344 232.737.442 117.480.308 

      
  

           
  

(1) Véase Nota 1. 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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Loomis Sayles 

Emerging Debt 

and Currencies 

Fund 

 
USD 

      

Loomis Sayles 

Global Credit Fund 

 

USD 

Loomis Sayles 

Institutional 

Global Corporate 

Bond Fund 

 
USD 

      

Loomis Sayles 

Institutional High 

Income Fund 

 
USD 

      

Loomis Sayles 

Short Term 

Emerging Markets 

Bond Fund(1) 
USD 

USD 

      

Loomis Sayles 

Strategic Alpha 

Bond Fund 

 
USD 

103.441.068 115.811.867 903.420.457 627.603.831 35.009.370 43.278.587 

      

      

0 18 189.149 1.730.648 0 142.858 

5.979.731 3.180.428 26.790.734 33.458.443 1.452.598 1.333.753 

24.955 0 0 0 0 6.192 

3.341 4.508 4.856 9.982 355 1.935 

10.989 22.330 192.689 124.775 7.313 8.605 

12.992 3.871 62.124 278.505 40.098 0 
6.032.008 3.211.155 27.239.552 35.602.353 1.500.364 1.493.343 

      

205.602 442.454 2.983.629 3.891.902 5.605 211.142 

111.944 32.649 73.801 35.030 8.623 69.400 

1.796 2.626 24.574 16.744 979 1.089 

8.682 13.422 93.051 62.697 3.420 5.444 

0 0 0 0 0 201 

22.282 0 0 0 0 79.490 

916 0 0 0 0 0 

60.151 48.108 251.909 129.698 83.307 89.648 

411.373 539.259 3.426.964 4.136.071 101.934 456.414 

5.620.635 2.671.896 23.812.588 31.466.282 1.398.430 1.036.929 
      

(9.484.643) 1.931.641 18.541.543 25.268.129 307.331 1.068.937 

(2.623.057) (2.136.511) (8.979.580) (958.287) 993 275.249 

0 (364.800) 802.592 0 0 (768.600) 

(357.210) (112.272) (283.710) (158.317) (232) (122.775) 

0 0 0 0 0 (144.356) 

(6.844.275) 1.989.954 33.893.433 55.617.807 1.706.522 1.345.384 
      

2.636.329 (1.085.786) (12.826.615) (32.132.691) (410.450) (350.382) 

(766.693) (579.415) (5.706.817) (1.695.504) (122) 122.166 

0 (404.551) (117.729) 0 0 (204.422) 

(27.328) (235.152) (545.467) (52.286) 2.444 300 

8.138 0 0 0 0 5.037 

0 0 0 0 0 0 

      
(4.993.829) (314.950) 14.696.805 21.737.326 1.298.394 918.083 

      

      

(20.082) (373.644) (3.266.010) (3.185.896) (49) (102) 

6.618.041 71.450.058 31.570.563 127.870.967 12.398.318 31.280.204 

(43.474.896) (52.749.041) (44.762.600) (149.726.414) (530.344) (32.664.475) 

      

      

      
61.570.302 133.824.290 901.659.215 624.299.814 48.175.689 42.812.297 

      

             
  

(1) Véase Nota 1. 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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 Nota 

Loomis Sayles 

Sustainable 

Global Corporate 

Bond Fund 

 

USD 

      

Natixis Euro 

Aggregate Plus 

Fund 

 

EUR 

      

Natixis Euro High 
Income Fund 

 

EUR 

      

Natixis Global 
Inflation Fund 

 

EUR 

PATRIMONIO NETO AL COMIENZO DEL 

EJERCICIO/PERIODO   27.981.085 12.080.026 418.475.424 24.634.846 

      

INGRESOS      

Dividendos, netos (3) 4.087 0 0 0 

Intereses de títulos de renta fija, netos  1.435.183 284.438 19.376.585 584.778 

Intereses sobre swaps  0 0 493.750 0 

Intereses bancarios  0 76 0 54 

Ingresos extraordinarios (4) 12.457 1.924 83.292 5.187 

Otros ingresos (7) 2.170 0 66.170 13.031 
TOTAL INGRESOS  1.453.897 286.438 20.019.797 603.050 

GASTOS      

Comisiones de gestión (5) 486 86.732 2.429.174 134.616 

Comisiones del depositario (15) 19.601 10.875 45.196 40.417 

Honorarios de auditoría  1.780 365 7.793 856 

Impuesto de suscripción (6) 6.085 3.420 41.158 3.542 

Intereses pagados  764 0 1.585 11.205 

Intereses abonados por swaps  0 0 8.750 0 

Impuesto sobre plusvalías  0 0 0 0 

Otros gastos (7) 117.531 25.898 222.367 46.249 

TOTAL GASTOS  146.247 127.290 2.756.023 236.885 

GANANCIA/(PÉRDIDA) NETA POR 

INVERSIONES 

 1.307.650 159.148 17.263.774 366.165 
      

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por la venta de 

inversiones y opciones (2,15) (95.740) 427.616 14.613.975 535.211 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por contratos a 

plazo sobre divisas (2,15) (10.871.111) 0 118.124 (1.533.257) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 

de futuros financieros (2,15) 35.107 (65.649) 0 (1.582.684) 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 

de divisas (2,15) (149.611) 1.287 114.984 201.847 

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de swaps (2,15) 0 0 23.989 0 

GANANCIA/(PÉRDIDA) REALIZADA NETA   (9.773.705) 522.402 32.134.846 (2.012.718) 
      

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

de las inversiones y opciones (2,15) (466.114) 667.972 (14.202.316) (2.645.761) 

Variación plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos a plazo sobre divisas (2,15) (461.421) 0 88.683 (606.759) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de futuros financieros (2,15) 112.866 (1.139) 0 (537.918) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por contratos de divisas (2,15) (26.457) 4.683 0 (58.751) 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 

por swaps (2,15) 0 0 (66.687) 0 

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por contratos de recompra (13,15) 0 0 0 6.332.794 

AUMENTO/(DISMINUCIÓN) DEL PATRIMONIO 

NETO POR OPERACIONES 

     
 (10.614.831) 1.193.918 17.954.526 470.887 

      

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL      

Distribución de dividendos (18) 0 (1.250.706) (6.186.461) (1.838.762) 

Suscripción de acciones  106.959.479 5.942.830 119.610.338 19.334.920 

Reembolso de acciones  (39.041.433) (4.354.163) (242.463.544) (10.782.799) 

Conversión de divisa      

      

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL 

EJERCICIO/PERIODO 

     
 85.284.300 13.611.905 307.390.283 31.819.092 

      
  

           
  

 

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
 



Natixis International Funds (Lux) I 

Estado de Variaciones del Patrimonio neto (continuación) 
 

del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 
 

 45 

      

Natixis Short Term 

Global High 

Income Fund 

 
USD 

      

Combinado 

 

EUR 

118.181.571 4.593.011.856 

  

  

0 58.592.684 

4.754.267 87.590.375 

0 789.977 

12.287 56.508 

29.226 1.494.918 

51.385 591.043 
4.847.165 149.115.505 

  

724.567 47.041.052 

27.558 1.372.035 

3.407 157.191 

19.074 770.745 

0 14.317 

1.773 1.725.158 

0 297.408 

172.378 2.800.781 

948.757 54.178.687 

3.898.408 94.936.818 
  

(804.415) 329.516.001 

1.941.657 (65.978.202) 

0 (2.098.657) 

(4.788.574) (5.399.261) 

(248.789) (1.326.136) 

(1.713) 349.650.563 
  

(9.535.342) (198.922.641) 

(1.635.740) (17.973.562) 

0 (1.063.151) 

(92.537) (837.843) 

0 (2.893.007) 

0 6.332.794 

  
(11.265.332) 134.293.153 

  

  

0 (24.573.553) 

49.219.128 2.487.774.245 

(33.281.075) (2.292.060.103) 

 537.806.699. 

  

  
122.854.292 5.436.252.297 

  

    

*En cada fondo, el patrimonio neto al principio del año se convierte a EUR sobre la base de los tipos de cambio utilizados a 31 de diciembre 

de 2013. La diferencia de cambio entre el patrimonio neto al principio del año convertido a los tipos de cambio utilizados a 31 de diciembre 

de 2013 y el patrimonio neto al principio del año convertido a los tipos de cambio utilizados a 31 de diciembre de 2014 es 537.806.699 EUR. 

 
Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros. 
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Absolute Asia AM Emerging Asia Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 474.213,250 

Número de acciones emitidas 356.460,790 

Número de acciones reembolsadas (161.124,111) 

Número de acciones al cierre 669.549,929 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 1.035.969,966 

Número de acciones emitidas 339.843,366 

Número de acciones reembolsadas (408.976,987) 

Número de acciones al cierre 966.836,345 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 13.140,841 

Número de acciones emitidas 4.130,565 

Número de acciones reembolsadas (7.532,111) 

Número de acciones al cierre 9.739,295 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 46.290,362 

Número de acciones emitidas 13.790,835 

Número de acciones reembolsadas (22.601,256) 

Número de acciones al cierre 37.479,941 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 43,968 

Número de acciones emitidas 23,318 

Número de acciones reembolsadas (20,237) 

Número de acciones al cierre 47,049 

RE/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 30.735,704 

Número de acciones emitidas 318,711 

Número de acciones reembolsadas (9.705,069) 

Número de acciones al cierre 21.349,346 
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Absolute Asia AM Emerging Asia Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 178.624.341 160.038.418 144.594.392 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción.    

    

I/A(USD) 104,33 99,27 99,35 

I/A(EUR) 86,37 72,18 75,44 

R/A(USD) 93,04 89,32 90,20 

R/A (EUR) 76,94 64,88 68,41 

R/D(USD) 180,60 173,37 175,05 

RE/A(USD) - - 101,84 

RE/A(EUR) 130,12 110,27 116,86 
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Absolute Asia AM Emerging Asia Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

China      

Agricultural Bank of China Ltd 3.065.000 HKD 1.405.059 1.549.327 0,87 

Alibaba Group Holding Ltd ADR 7.900 USD 930.171 821.126 0,46 

Bank of China Ltd 6.961.600 HKD 3.155.620 3.922.989 2,19 

China Animal Healthcare Ltd 1.534.000 HKD 1.179.634 1.066.205 0,60 

China Construction Bank Corp 5.380.740 HKD 4.204.656 4.405.978 2,47 

China Life Insurance Co Ltd 670.000 HKD 2.071.450 2.617.846 1,46 

China Longyuan Power Group Corp Ltd 906.000 HKD 1.066.988 939.314 0,52 

China Mengniu Dairy Co Ltd 230.000 HKD 1.218.335 949.083 0,53 

China National Building Material Co Ltd 1.136.000 HKD 1.367.582 1.103.062 0,62 

China Petroleum & Chemical Corp 2.208.400 HKD 2.008.826 1.779.854 1,00 

CNOOC Ltd 1.044.000 HKD 1.977.555 1.405.489 0,79 

CSR Corp Ltd 2.835.000 HKD 2.339.119 3.816.631 2,14 

Goldpac Group Ltd 1.263.000 HKD 1.129.484 876.218 0,49 

Haitong Securities Co Ltd 480.800 HKD 906.805 1.208.998 0,68 

Industrial & Commercial Bank of China Ltd 5.664.090 HKD 3.899.245 4.134.026 2,31 

Lenovo Group Ltd 788.000 HKD 924.630 1.042.558 0,58 

PetroChina Co Ltd 1.798.000 HKD 2.293.348 1.989.315 1,11 

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 192.500 HKD 1.721.500 1.961.031 1,10 

Tencent Holdings Ltd 460.100 HKD 4.660.561 6.674.694 3,74 

Tsingtao Brewery Co Ltd 131.000 HKD 808.346 891.088 0,50 

Weichai Power Co Ltd 268.400 HKD 902.920 1.128.306 0,63 

   40.171.834 44.283.138 24,79 
Hong Kong      

AIA Group Ltd 254.200 HKD 1.311.844 1.409.518 0,79 

Brilliance China Automotive Holdings Ltd 1.048.000 HKD 1.455.069 1.675.751 0,94 

China Mobile Ltd 406.500 HKD 4.382.257 4.754.386 2,66 

China Overseas Land & Investment Ltd 698.000 HKD 1.811.092 2.079.189 1,16 

China Resources Cement Holdings Ltd 1.346.000 HKD 910.180 874.787 0,49 

China Resources Land Ltd 575.000 HKD 1.290.371 1.516.309 0,85 

China State Construction International Holdings Ltd 732.000 HKD 1.289.487 1.034.542 0,58 

Haier Electronics Group Co Ltd 530.000 HKD 1.385.786 1.268.471 0,71 

New World Department Store China Ltd 500.000 HKD 334.322 159.900 0,09 

Qingling Motors Co Ltd 3.744.000 HKD 1.011.200 1.240.782 0,69 

   15.181.608 16.013.635 8,96 
India      

Axis Bank Ltd 215.532 INR 1.042.926 1.715.447 0,96 

Bharti Airtel Ltd 244.917 INR 1.417.535 1.368.485 0,77 

HDFC Bank Ltd 66.832 INR 734.024 1.007.522 0,56 

ICICI Bank Ltd 468.545 INR 2.028.096 2.620.987 1,47 

IndusInd Bank Ltd 100.417 INR 793.676 1.276.559 0,71 

Infosys Ltd 88.372 INR 2.267.743 2.761.586 1,55 

ITC Ltd 170.947 INR 877.139 998,505 0,56 

Larsen & Toubro Ltd 61.660 INR 1.522.146 1.460.020 0,82 

Maruti Suzuki India Ltd 41.812 INR 1.356.832 2.205.641 1,23 

Oil & Natural Gas Corp Ltd 127.569 INR 758.576 689,860 0,39 

Reliance Industries Ltd 111.768 INR 1.674.161 1.577.917 0,88 

Sun Pharmaceutical Industries Ltd 43.437 INR 328.339 568,781 0,32 

Tata Consultancy Services Ltd 43.712 INR 1.384.329 1.771.575 0,99 

Tata Motors Ltd 193.037 INR 1.164.032 1.515.458 0,85 

   17.349.554 21.538.343 12,06 
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Absolute Asia AM Emerging Asia Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Indonesia      

Astra International Tbk PT 1.836.900 IDR 1.163.743 1.101.250 0,62 

Bank Mandiri Persero Tbk PT 1.053.300 IDR 876.722 916.375 0,51 

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 1.028.900 IDR 875.053 967.839 0,54 

Gudang Garam Tbk PT 376.800 IDR 1.453.715 1.846.731 1,04 

Indocement Tunggal Prakarsa Tbk PT 485.200 IDR 1.017.924 979.411 0,55 

Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT 5.037.900 IDR 1.200.752 1.165.408 0,65 

   6.587.909 6.977.014 3,91 
Macao      

Sands China Ltd 162.800 HKD 1.313.258 801.945 0,45 

   1.313.258 801.945 0,45 
Malasia      

Gamuda Bhd 811.700 MYR 1.086.496 1.163.053 0,65 

Malayan Banking Bhd 699.321 MYR 2.142.929 1.834.055 1,03 

My EG Services Bhd 1.199.900 MYR 1.383.138 1.448.185 0,81 

Tenaga Nasional Bhd 482.200 MYR 1.581.526 1.903.149 1,06 

   6.194.089 6.348.442 3,55 
Filipinas      

Ayala Corp 57.030 PHP 797.846 884.789 0,50 

Energy Development Corp 5.447.500 PHP 934.321 998.591 0,56 

GT Capital Holdings Inc 48.980 PHP 1.131.228 1.129.992 0,63 

Robinsons Land Corp 1.721.700 PHP 758.454 1.019.953 0,57 

Universal Robina Corp 457.230 PHP 1.152.991 2.003.400 1,12 

   4.774.840 6.036.725 3,38 
Corea del Sur      

Amorepacific Corp 782 KRW 1.634.474 1.579.439 0,88 

Cheil Industries Inc 1.239 KRW 59.539 178.103 0,10 

Hana Financial Group Inc 68.160 KRW 2.495.600 1.984.370 1,11 

Hotel Shilla Co Ltd 19.726 KRW 1.123.018 1.640.319 0,92 

Hyundai Development Co-Engineering & 
Construction 50.848 KRW 1.349.204 1.790.308 1,00 

Hyundai Motor Co 17.529 KRW 3.730.488 2.695.174 1,51 

Kangwon Land Inc 34.304 KRW 1.110.591 948.771 0,53 

Kia Motors Corp 33.193 KRW 1.946.688 1.579.397 0,88 

Korea Electric Power Corp 64.502 KRW 2.581.734 2.505.787 1,40 

NAVER Corp 2.578 KRW 1.730.564 1.669.960 0,94 

Samsung C&T Corp 26.170 KRW 1.664.672 1.464.272 0,82 

Samsung Electronics Co Ltd 7.549 KRW 8.316.201 9.113.882 5,10 

Samsung Life Insurance Co Ltd 8.086 KRW 905.532 857.043 0,48 

Samsung SDI Co Ltd 8.250 KRW 1.344.902 870.673 0,49 

Shinhan Financial Group Co Ltd 56.314 KRW 2.267.353 2.277.357 1,28 

SK Hynix Inc 100.762 KRW 3.480.167 4.377.369 2,45 

   35.740.727 35.532.224 19,89 
Taiwán      

Catcher Technology Co Ltd 177.000 TWD 1.289.075 1.380.625 0,77 

Cathay Financial Holding Co Ltd 1.885.294 TWD 2.664.036 2.800.916 1,57 

Delta Electronics Inc 277.000 TWD 1.092.066 1.652.253 0,92 

E.Sun Financial Holding Co Ltd 2.861.026 TWD 1.443.532 1.778.975 1,00 

Eclat Textile Co Ltd 147.200 TWD 1.594.718 1.495.196 0,84 

Hiwin Technologies Corp 180.070 TWD 1.825.189 1.509.985 0,85 

Hon Hai Precision Industry Co Ltd 963.920 TWD 2.448.803 2.681.114 1,50 

Largan Precision Co Ltd 20.000 TWD 686.213 1.515.727 0,85 

MediaTek Inc 89.000 TWD 958.210 1.301.120 0,73 

Novatek Microelectronics Corp 505.000 TWD 2.066.906 2.844.440 1,59 

President Chain Store Corp 238.000 TWD 1.320.753 1.841.371 1,03 
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Absolute Asia AM Emerging Asia Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.031.596 TWD 6.305.598 9.064.459 5,07 

   23.695.099 29.866.181 16,72 
Tailandia      

Airports of Thailand PCL 199.500 THB 1.101.334 1.710.000 0,96 

CP ALL PCL 847.600 THB 1.016.925 1.094.924 0,61 

Kasikornbank PCL 257.900 THB 1.664.809 1.795.109 1,01 

Krung Thai Bank PCL 2.155.600 THB 1.388.869 1.487.299 0,83 

Pruksa Real Estate PCL 1.109.000 THB 986.007 969.111 0,54 

Sino-Thai Engineering & Construction PCL 1.480.271 THB 1.010.675 1.048.338 0,59 

   7.168.619 8.104.781 4,54 

Total renta variable   158.177.537 175.502.428 98,25 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 158.177.537 175.502.428 98.25 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   158.177.537 175.502.428 98,25 
  

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 340.990,838 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 340.990,838 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 113.534,829 

Número de acciones emitidas 56.261,772 

Número de acciones reembolsadas (86.436,959) 

Número de acciones al cierre 83.359,642 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 714.804,233 

Número de acciones emitidas 205.558,427 

Número de acciones reembolsadas (195.137,510) 

Número de acciones al cierre 725.225,150 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 125.978,162 

Número de acciones emitidas 3.470,612 

Número de acciones reembolsadas (47.280,417) 

Número de acciones al cierre 82.168,357 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 64.875,987 

Número de acciones emitidas 1.658,250 

Número de acciones reembolsadas (19.584,973) 

Número de acciones al cierre 46.949,264 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 57.979,030 

Número de acciones emitidas 3.986,293 

Número de acciones reembolsadas (28.727,653) 

Número de acciones al cierre 33.237,670 

S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 804.999,665 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (65.000,000) 

Número de acciones al cierre 739.999,665 
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Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 221.280.585 250.993.070 434.318.240 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A (EUR) 91,07 90,22 89,54 

I/A(USD) 89,19 92,29 97,44 

I/A(EUR) 73,56 67,19 74,04 

R/A(USD) 83,22 86,68 92,10 

R/A (EUR) 68,68 63,13 70,01 

RE/A(USD) 107,28 112,42 120,18 

S/A(EUR) 107,85 98,32 108,13 
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Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Australia      

Amcor Ltd/Australia 284.657 AUD 2.516.416 3.172.146 1,43 

AMP Ltd 725.303 AUD 3.658.006 3.273.510 1,48 

APA Group 334.281 AUD 2.203.513 2.043.617 0,92 

APA Group exp 31/12/2049 111.427 AUD 0 77,721 0,03 

Australia & New Zealand Banking Group Ltd 434.449 AUD 9.637.124 11.440.369 5,17 

BHP Billiton Ltd 489.365 AUD 16.699.709 11.794.196 5,33 

Brambles Ltd 502.996 AUD 4.133.333 4.387.623 1,98 

Commonwealth Bank of Australia 233.848 AUD 12.089.814 16.435.864 7,43 

Computershare Ltd 244.540 AUD 2.567.206 2.367.900 1,07 

CSL Ltd 89.275 AUD 5.226.443 6.350.096 2,87 

G8 Education Ltd 579.910 AUD 2.477.134 1.984.395 0,90 

Lend Lease Group 264.272 AUD 2.918.650 3.556.530 1,61 

Macquarie Group Ltd 58.803 AUD 2.661.025 2.812.711 1,27 

National Australia Bank Ltd 350.617 AUD 9.108.304 9.667.268 4,37 

Newcrest Mining Ltd 179.485 AUD 1.685.621 1.603.938 0,72 

Oil Search Ltd 218.143 AUD 1.243.979 1.412.374 0,64 

Origin Energy Ltd 154.628 AUD 1.928.083 1.480.780 0,67 

QBE Insurance Group Ltd 360.781 AUD 3.805.410 3.318.798 1,50 

Seek Ltd 105.584 AUD 1.714.325 1.496.311 0,68 

Suncorp Group Ltd 214.840 AUD 2.626.517 2.478.746 1,12 

Sydney Airport 429.500 AUD 1.452.291 1.660.029 0,75 

Wesfarmers Ltd 105.050 AUD 4.406.929 3.596.432 1,63 

Westfield Corp 620.597 AUD 4.024.265 4.593.542 2,08 

Westpac Banking Corp 476.390 AUD 10.437.563 12.963.094 5,86 

Woodside Petroleum Ltd 67.648 AUD 2.403.514 2.110.009 0,95 

Woolworths Ltd 267.323 AUD 6.549.068 6.730.126 3,04 

   118.174.242 122.808.125 55,50 
China      

Goldpac Group Ltd 2.653.000 HKD 2.607.412 1.840.473 0,83 

Lenovo Group Ltd 1.554.000 HKD 2.208.186 2.055.929 0,93 

Tencent Holdings Ltd 164.000 HKD 2.193.836 2.379.064 1,08 

   7.009.434 6.275.466 2,84 

Reino Unido      

Rio Tinto Ltd 115.658 AUD 7.110.225 5.504.719 2,49 

   7.110.225 5.504.719 2,49 
Hong Kong      

AIA Group Ltd 1.784.800 HKD 7.337.441 9.896.185 4,47 

Bank of East Asia Ltd 1.173.013 HKD 4.610.488 4.734.313 2,14 

BOC Hong Kong Holdings Ltd 631.500 HKD 1.922.814 2.109.031 0,95 

Cheung Kong Holdings Ltd 262.000 HKD 3.668.231 4.408.812 1,99 

Galaxy Entertainment Group Ltd 472.000 HKD 4.201.795 2.656.660 1,20 

Global Brands Group Holding Ltd 5.282.000 HKD 1.232.687 1.035.266 0,47 

Hong Kong Aircraft Engineering Co Ltd 119.000 HKD 1.544.881 1.302.760 0,59 

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 189.860 HKD 2.849.814 4.203.524 1,90 

Hutchison Whampoa Ltd 363.200 HKD 3.204.899 4.184.564 1,89 

Li & Fung Ltd 1.772.000 HKD 2.135.085 1.658.862 0,75 

Lifestyle International Holdings Ltd 736.500 HKD 1.469.811 1.544.198 0,70 

Oriental Watch Holdings 7.223.600 HKD 3.192.141 1.397.188 0,63 
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Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Sun Hung Kai Properties Ltd 348.469 HKD 4.644.468 5.315.678 2,40 

Wharf Holdings Ltd 409.975 HKD 2.260.410 2.960.433 1,34 

   44.274.965 47.407.474 21,42 
Irlanda      

James Hardie Industries PLC 184.328 AUD 2.410.510 1.996.626 0,90 

   2.410.510 1.996.626 0,90 

Macao      

Sands China Ltd 836.000 HKD 6.213.300 4.117.935 1,86 

   6.213.300 4.117.935 1,86 
Singapur      

ComfortDelGro Corp Ltd 939.000 SGD 1.849.816 1.848.075 0,84 

DBS Group Holdings Ltd 491.143 SGD 5.490.488 7.658.715 3,46 

Genting Singapore PLC 1.232.000 SGD 1.427.914 1.007.199 0,46 

Hotel Properties Ltd 367.900 SGD 704.512 1.125.102 0,51 

Keppel Corp Ltd 162.800 SGD 1.146.129 1.090.633 0,49 

Singapore Telecommunications Ltd 1.223.942 SGD 2.996.336 3.613.318 1,63 

United Overseas Bank Ltd 210.000 SGD 3.476.369 3.899.398 1,76 

UOL Group Ltd 237.000 SGD 1.187.598 1.248.643 0,56 

Venture Corp Ltd 199.000 SGD 1.437.053 1.185.519 0,54 

   19.716.215 22.676.602 10,25 

Total renta variable   204.908.891 210.786.947 95,26 

      
Fondos de inversión      
      

Australia      

Scentre Group REIT 781.067 AUD 2.404.748 2.243.302 1,01 

   2.404.748 2.243.302 1,01 
Hong Kong      

Link REIT/The REIT 585.360 HKD 1.671.885 3.660.788 1,65 

   1.671.885 3.660.788 1,65 
Singapur      

Suntec Real Estate Investment Trust REIT 1.259.000 SGD 1.517.571 1.877.469 0,85 

   1.517.571 1.877.469 0,85 

Total fondos de inversión   5.594.204 7.781.559 3,51 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 210.503.095 218.568.506 98,77 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   210.503.095 218.568.506 98,77 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Gateway U.S. Equities Fund(1) 
  

Variación del número de acciones en el periodo finalizado el 15 de 

octubre de 2014 
  

  

F/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 5.911,000 

Número de acciones emitidas 2.612,000 

Número de acciones reembolsadas (8.523,000) 

Número de acciones al cierre - 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 3.938,558 

Número de acciones reembolsadas (3.938,558) 

Número de acciones al cierre - 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 23.349,255 

Número de acciones emitidas 8.585,102 

Número de acciones reembolsadas (31.934,357) 

Número de acciones al cierre - 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 307,578 

Número de acciones emitidas 5,418 

Número de acciones reembolsadas (312,996) 

Número de acciones al cierre - 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 2.438,671 

Número de acciones emitidas 328,166 

Número de acciones reembolsadas (2.766,837) 

Número de acciones al cierre - 

C/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 11.730,597 

Número de acciones emitidas 1.972,000 

Número de acciones reembolsadas (13.702,597) 

Número de acciones al cierre - 

  

  

  

(1) Véase Nota 1. 
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Gateway U.S. Equities Fund(1) 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total - 5.153.281 17.485.521 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

     

F/A(USD) - 102,78 - 

I/A(USD) - - 118,70 

R/A(USD) - 122,21 114,89 

R/D(USD) - 65,25 84,58 

RE/A(USD) - 112,12 105,83 

C/A(USD) - 119,24 112,67 

  

      

  

(1) Véase Nota 1. 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 163.738,283 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (163.738,283) 

Número de acciones al cierre - 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 30,000 

Número de acciones emitidas 0,044 

Número de acciones reembolsadas (0,044) 

Número de acciones al cierre 30,000 

H-N/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 448,060 

Número de acciones emitidas 117,890 

Número de acciones reembolsadas (418,060) 

Número de acciones al cierre 147,890 

H-RE/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 2.003,000 

Número de acciones reembolsadas (60,000) 

Número de acciones al cierre 1.943,000 

H-S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 200.035,036 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 200.035,036 

H-S/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 11.976,593 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (11.976,593) 

Número de acciones al cierre - 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 282.121,031 

Número de acciones emitidas 102.386,384 

Número de acciones reembolsadas (106.502,686) 

Número de acciones al cierre 278.004,729 

N/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 491.199,830 

Número de acciones emitidas 82.254,673 

Número de acciones reembolsadas (248.485,261) 

Número de acciones al cierre 324.969,242 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 167,398 

Número de acciones reembolsadas (167,398) 

Número de acciones al cierre - 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 372.692,088 

Número de acciones emitidas 271.166,095 

Número de acciones reembolsadas (197.472,168) 

Número de acciones al cierre 446.386,015 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 62.396,267 

Número de acciones emitidas 6.949,749 

Número de acciones reembolsadas (11.344,489) 

Número de acciones al cierre 58.001,527 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado  a 31 de 

diciembre de 2013 (continuación) 
  

  

R/D(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 18.126,606 

Número de acciones emitidas 1.905,337 

Número de acciones reembolsadas (6.171,065) 

Número de acciones al cierre 13.860,878 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 1.499.583,858 

Número de acciones emitidas 134.010,341 

Número de acciones reembolsadas (1.330.048,329) 

Número de acciones al cierre 303.545,870 

S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 210.101,256 

Número de acciones emitidas 554,936 

Número de acciones reembolsadas (88.151,267) 

Número de acciones al cierre 122.504,925 

S/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 104.725,469 

Número de acciones emitidas 65.612,653 

Número de acciones reembolsadas (72.311,034) 

Número de acciones al cierre 98.027,088 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 329.281.655 532.268.656 256.469.571 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A (EUR) - 126,00 - 

H-N/A (EUR) 125,75 113,32 - 

H-N/A (GBP) 151,23 135,72 101,45 

H-RE/A(EUR) 104,80 - - 

H-S/A(EUR) 116,35 - - 

H-S/A(GBP) - 116,35 - 

I/A(USD) 181,81 164,12 122,88 

N/A(USD) 147,98 133,57 - 

R/A(USD) 176,55 160,80 121,47 

R/D(USD) 153,52 147,95 114,22 

R/D(GBP) 140,76 125,60 98,18 

S/A(USD) 184,25 165,65 123,53 

S/A(EUR) 172,43 136,18 106,05 

S/A(GBP) 196,11 166,00 126,11 
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Reino Unido      

Aon PLC 184.000 USD 14.443.150 17.448.720 5,30 

   14.443.150 17.448.720 5,30 
Suiza      

Glencore PLC ADR 1.735.000 USD 20.280.313 16.014.050 4,86 

   20.280.313 16.014.050 4,86 
Estados Unidos      

Amazon.com Inc 57.200 USD 17.543.764 17.752.020 5,39 

American International Group Inc 368.700 USD 16.128.094 20.650.887 6,27 

Apple Inc 142.000 USD 10.793.099 15.673.960 4,76 

Applied Materials Inc 420.600 USD 5.570.311 10.481.352 3,18 

BlackRock Inc 44.000 USD 12.412.092 15.732.640 4,78 

CarMax Inc 224.000 USD 8.966.132 14.913.920 4,53 

CBRE Group Inc 419.300 USD 11.058.778 14.361.025 4,36 

Family Dollar Stores Inc 108.500 USD 6.678.089 8.594.285 2,61 

Franklin Resources Inc 274.400 USD 13.329.972 15.193.528 4,61 

General Motors Co 595.500 USD 18.809.186 20.788.905 6,31 

Intel Corp 427.800 USD 9.854.224 15.524.862 4,72 

JPMorgan Chase & Co 307.000 USD 12.598.805 19.212.060 5,83 

National Oilwell Varco Inc 176.000 USD 11.026.762 11.533.280 3,50 

Penn National Gaming Inc 163.300 USD 1.683.873 2.242.109 0,68 

Ralph Lauren Corp 89.000 USD 14.235.072 16.479.240 5,01 

Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc 73.400 USD 4.167.414 5.950.538 1,81 

Tiffany & Co 45.500 USD 3.049.322 4.862.130 1,48 

Visa Inc 60.200 USD 9.181.923 15.784.440 4,79 

Wells Fargo & Co 425.600 USD 13.856.010 23.331.392 7,09 

   200.942.922 269.062.573 81,71 

Total renta variable   235.666.385 302.525.343 91,87 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 235.666.385 302.525.343 91,87 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   235.666.385 302.525.343 91,87 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

F/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 5.731,000 

Número de acciones emitidas 23.949,000 

Número de acciones reembolsadas (1.500,000) 

Número de acciones al cierre 28.180,000 

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 446.326,328 

Número de acciones emitidas 73.348,267 

Número de acciones reembolsadas (336.560,224) 

Número de acciones al cierre 183.114,371 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 30,000 

H-N/A (GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 30,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 30,000 

H-RE/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 15.229,072 

Número de acciones emitidas 11.262,041 

Número de acciones reembolsadas (10.446,948) 

Número de acciones al cierre 16.044,165 

H-S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 32.000,000 

Número de acciones emitidas 244.312,785 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 276.312,785 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 255.452,309 

Número de acciones emitidas 268.832,918 

Número de acciones reembolsadas (215.650,744) 

Número de acciones al cierre 308.634,483 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 829.677,095 

Número de acciones emitidas 361.779,837 

Número de acciones reembolsadas (384.620,761) 

Número de acciones al cierre 806.836,171 

N/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 709,494 

Número de acciones reembolsadas (674,494) 

Número de acciones al cierre 35,000 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 174.828,018 

Número de acciones emitidas 287.750,070 

Número de acciones reembolsadas (199.436,222) 

Número de acciones al cierre 263.141,866 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 207.378,718 

Número de acciones emitidas 576.679,787 

Número de acciones reembolsadas (44.973,207) 

Número de acciones al cierre 739.085,298 
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado  a 31 de 

diciembre de 2014 (continuación) 
  

  

R/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 460,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 460,000 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 961,551 

Número de acciones emitidas 8.416,752 

Número de acciones reembolsadas (852,539) 

Número de acciones al cierre 8.525,764 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 31.821,532 

Número de acciones emitidas 45.933,953 

Número de acciones reembolsadas (38.605,530) 

Número de acciones al cierre 39.149,955 

R/D(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 350,000 

Número de acciones reembolsadas (320,000) 

Número de acciones al cierre 30,000 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 365.269,225 

Número de acciones emitidas 210.180,520 

Número de acciones reembolsadas (76.245,686) 

Número de acciones al cierre 499.204,059 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 1.886.561,456 

Número de acciones emitidas 1.385.143,495 

Número de acciones reembolsadas (1.473.943,769) 

Número de acciones al cierre 1.797.761,182 

S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 100.000,000 

Número de acciones emitidas 97.184,228 

Número de acciones reembolsadas (51.333,914) 

Número de acciones al cierre 145.850,314 

S/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 146.845,656 

Número de acciones emitidas 439.826,834 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 586.672,490 

S/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 444.675,000 

Número de acciones emitidas 123.596,968 

Número de acciones reembolsadas (65.922,897) 

Número de acciones al cierre 502.349,071 

C/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 28.976,000 

Número de acciones emitidas 23.475,391 

Número de acciones reembolsadas (3.423,857) 

Número de acciones al cierre 49.027,534 

C/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 7.471,436 

Número de acciones reembolsadas (89,436) 

Número de acciones al cierre 7.382,000 
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Harris Associates Global Equity Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado  a 31 de 

diciembre de 2014 (continuación) 
  

  

TH-S/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 213.437,850 

Número de acciones emitidas 15.933,610 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 229.371,460 

RE/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 5.107,418 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 5.107,418 
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Harris Associates Global Equity Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 1.321.025.703 1.014.182.908 334.109.765 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

F/A(USD) 107,96 105,24 - 

H-I/A (EUR) 136,08 132,61 100,60 

H-N/A (EUR) 101,75 - - 

H-N/A (GBP) 101,81 - - 

H-RE/A(EUR) 124,94 123,39 - 

H-S/A(EUR) 156,86 151,99 114,70 

I/A(USD) 305,41 297,74 224,85 

I/A(EUR) 252,57 216,28 170,56 

N/A(USD) 101,62 - - 

R/A(USD) 273,37 268,62 204,52 

R/A (EUR) 226,89 195,85 155,72 

R/A(GBP) 106,31 - - 

R/A (SGD) 129,58 121,60 - 

R/D(USD) 254,89 257,56 200,85 

R/D(GBP) 106,30 - - 

RE/A(USD) 154,27 152,43 116,68 

S/A(USD) 161,41 156,42 117,40 

S/A(EUR) 161,04 137,07 107,44 

S/A(GBP) 110,80 101,08 - 

S/D(USD) 133,69 137,46 108,56 

C/A(USD) 229,56 227,38 174,43 

C/D(USD) 102,03 - - 

TH-S/A (SGD) 170,58 156,67 113,07 

RE/A(EUR) 144,69 - - 
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Harris Associates Global Equity Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Australia      

Incitec Pivot Ltd 13.314.475 AUD 38.273.384 34.757.922 2,63 

   38.273.384 34.757.922 2,63 
Francia      

BNP Paribas SA 696.500 EUR 45.109.406 41.516.318 3,14 

Danone SA 346.779 EUR 24.901.306 22.848.305 1,73 

   70.010.712 64.364.623 4,87 
Alemania      

Daimler AG 445.000 EUR 29.933.396 37.138.430 2,81 

Rheinmetall AG 272.600 EUR 15.607.333 11.964.009 0,91 

   45.540.729 49.102.439 3,72 
Reino Unido      

CNH Industrial NV 5.390.500 EUR 55.097.400 43.702.589 3,31 

Diageo PLC 1.103.300 GBP 33.334.937 31.800.124 2,41 

Smiths Group PLC 650.500 GBP 13.072.063 11.136.927 0,84 

Travis Perkins PLC 310.700 GBP 8.194.558 8.996.403 0,68 

   109.698.958 95.636.043 7,24 
Japón      

Daiwa Securities Group Inc 3.896.000 JPY 31.455.146 30.792.357 2,33 

Hirose Electric Co Ltd 231.500 JPY 29.064.436 27.186.455 2,06 

Toyota Motor Corp 473.200 JPY 27.773.722 29.829.814 2,26 

   88.293.304 87.808.626 6,65 
Países Bajos      

Akzo Nobel NV 30.925 EUR 1.864.704 2.157.309 0,17 

Fugro NV 533.096 EUR 30.538.116 11.133.956 0,84 

Koninklijke Philips NV 837.755 EUR 25.554.498 24.481.469 1,85 

   57.957.318 37.772.734 2,86 
Corea del Sur      

Samsung Electronics Co Ltd 28.895 KRW 33.943.347 34.884.834 2,64 

   33.943.347 34.884.834 2,64 
Suiza      

Adecco SA 365.900 CHF 23.546.585 25.353.208 1,92 

Cie Financiere Richemont SA 439.300 CHF 36.449.743 39.259.136 2,97 

Credit Suisse Group AG 2.551.358 CHF 74.847.036 64.396.979 4,87 

Holcim Ltd 363.600 CHF 26.155.877 26.108.650 1,98 

Julius Baer Group Ltd 1.214.060 CHF 50.969.515 55.971.508 4,24 

Kuehne + Nagel International AG 163.700 CHF 19.597.612 22.290.152 1,69 

Nestle SA 247.000 CHF 17.382.586 18.133.800 1,37 

TE Connectivity Ltd 818.800 USD 37.699.803 51.789.100 3,92 

   286.648.757 303.302.533 22,96 
Estados Unidos      

Applied Materials Inc 1.423.800 USD 23.105.005 35.481.096 2,69 

Bank of America Corp, 7,250% 2.712.300 USD 41.713.486 48.523.047 3,67 

Chesapeake Energy Corp 679.400 USD 14.798.686 13.295.858 1,01 

Citigroup Inc 735.400 USD 35.913.085 39.792.494 3,01 

FedEx Corp 53.664 USD 5.561.935 9.319.290 0,71 

Franklin Resources Inc 632.600 USD 33.561.209 35.027.062 2,65 

General Motors Co 1.341.200 USD 45.626.884 46.821.292 3,55 

Google Inc 44.459 USD 23.530.804 23.403.218 1,77 

Health Net Inc/CA 722.850 USD 24.221.216 38.694.160 2,93 

Intel Corp 837.400 USD 20.725.605 30.389.246 2,30 
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Harris Associates Global Equity Fund  
       

Inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Interpublic Group of Cos Inc/The 2.145.500 USD 40.753.861 44.562.035 3,37 

Itron Inc 333.800 USD 13.333.350 14.116.402 1,07 

Live Nation Entertainment Inc 606.800 USD 8.696.335 15.843.548 1,20 

MasterCard Inc 529.400 USD 27.610.727 45.613.104 3,45 

National Oilwell Varco Inc 452.500 USD 30.441.410 29.652.325 2,25 

Oracle Corp 1.073.456 USD 34.652.207 48.273.316 3,65 

Tenet Healthcare Corp 600.558 USD 21.434.300 30.430.274 2,30 

Union Pacific Corp 401.700 USD 29.939.568 47.854.521 3,62 

   475.619.673 597.092.288 45,20 

Total renta variable   1.205.986.182 1.304.722.042 98,77 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 1.205.986.182 1.304.722.042 98,77 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   1.205.986.182 1.304.722.042 98,77 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

67 

 

Harris Associates U.S. Equity Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 171.599,604 

Número de acciones emitidas 29.537,000 

Número de acciones reembolsadas (138.896,604) 

Número de acciones al cierre 62.240,000 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 30,000 

Número de acciones emitidas 1.545,000 

Número de acciones reembolsadas (230,000) 

Número de acciones al cierre 1.345,000 

H-S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 154.382,517 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 154.382,517 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 315.132,619 

Número de acciones emitidas 982.177,546 

Número de acciones reembolsadas (69.601,606) 

Número de acciones al cierre 1.227.708,559 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 50.832,995 

Número de acciones emitidas 224.723,127 

Número de acciones reembolsadas (20.873,499) 

Número de acciones al cierre 254.682,623 

I/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 5.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 5.000,000 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 29.924,148 

Número de acciones emitidas 81.072,121 

Número de acciones reembolsadas (22.596,491) 

Número de acciones al cierre 88.399,778 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 53.424,268 

Número de acciones emitidas 74.115,630 

Número de acciones reembolsadas (35.348,262) 

Número de acciones al cierre 92.191,636 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 35,000 

Número de acciones emitidas 648,126 

Número de acciones reembolsadas (357,783) 

Número de acciones al cierre 325,343 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 5.038,224 

Número de acciones emitidas 24.045,852 

Número de acciones reembolsadas (6.674,690) 

Número de acciones al cierre 22.409,386 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 35,000 

Número de acciones emitidas 2.735,994 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 2.770,994 

  



Natixis International Funds (Lux) I 

68 

 

Harris Associates U.S. Equity Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado  a 31 de 

diciembre de 2014 (continuación) 
  

  

C/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 300,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 300,000 
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Harris Associates U.S. Equity Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 450.269.747 133.242.494 77.932.524 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A (EUR) 170,73 149,24 109,14 

H-N/A (EUR) 132,43 115,92 - 

H-S/A(EUR) 116,88 - - 

I/A(USD) 249,61 218,55 159,12 

I/A(EUR) 206,50 158,82 120,75 

I/D(USD) 97,54 106,57 - 

R/A(USD) 225,66 199,18 146,23 

R/A (EUR) 186,61 144,67 110,93 

R/A(GBP) - - 170,01 

R/A (SGD) 131,54 110,61 - 

R/D(USD) 164,27 166,10 129,91 

RE/A(USD) 116,60 103,58 - 

C/A(USD) 99,91 - - 
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Harris Associates U.S. Equity Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Reino Unido      

Aon PLC 165.000 USD 13.984.963 15.646.950 3,48 

Unilever PLC ADR 166.000 USD 6.983.114 6.719.680 1,49 

   20.968.077 22.366.630 4,97 
Estados Unidos      

Advance Auto Parts Inc 54.500 USD 6.397.873 8.680.760 1,93 

Amazon.com Inc 41.500 USD 13.205.151 12.879.525 2,86 

American International Group Inc 312.000 USD 15.664.392 17.475.120 3,88 

Apache Corp 58.500 USD 3.759.534 3.666.195 0,81 

Apple Inc 148.000 USD 13.500.953 16.336.240 3,63 

Applied Materials Inc 416.500 USD 8.102.034 10.379.180 2,31 

BlackRock Inc 41.300 USD 12.844.541 14.767.228 3,28 

Cabela's Inc 81.500 USD 4.476.247 4.295.865 0,95 

Capital One Financial Corp 118.500 USD 8.746.410 9.782.175 2,17 

CarMax Inc 137.000 USD 6.655.203 9.121.460 2,03 

Caterpillar Inc 62.500 USD 6.054.394 5.720.625 1,27 

Citigroup Inc 169.000 USD 8.501.294 9.144.590 2,03 

Comcast Corp 202.000 USD 9.668.865 11.628.130 2,58 

Cummins Inc 37.500 USD 4.955.156 5.406.375 1,20 

Dillard's Inc 33.500 USD 3.546.422 4.193.530 0,93 

Family Dollar Stores Inc 20.500 USD 1.248.229 1.623.805 0,36 

FedEx Corp 62.000 USD 8.595.706 10.766.920 2,39 

Franklin Resources Inc 212.500 USD 11.038.166 11.766.125 2,61 

General Motors Co 547.500 USD 18.406.249 19.113.225 4,25 

Goldman Sachs Group Inc/The 81.000 USD 13.349.386 15.700.230 3,49 

Google Inc - Class A 4.600 USD 2.464.539 2.441.036 0,54 

Google Inc - Class C 13.100 USD 7.059.005 6.895.840 1,53 

Illinois Tool Works Inc 44.100 USD 3.457.748 4.176.270 0,93 

Intel Corp 547.000 USD 16.316.646 19.850.630 4,41 

JPMorgan Chase & Co 252.500 USD 13.944.823 15.801.450 3,51 

Lam Research Corp 43.200 USD 2.754.636 3.427.488 0,76 

Las Vegas Sands Corp 97.200 USD 5.748.229 5.653.152 1,26 

MasterCard Inc 114.000 USD 7.710.297 9.822.240 2,18 

Medtronic Inc 98.500 USD 6.010.216 7.111.700 1,58 

Monsanto Co 62.000 USD 7.174.311 7.407.140 1,65 

National Oilwell Varco Inc 135.500 USD 9.784.134 8.879.315 1,97 

NIKE Inc 24.400 USD 1.837.310 2.346.060 0,52 

Omnicom Group Inc 95.000 USD 6.231.802 7.359.650 1,64 

Ralph Lauren Corp 75.000 USD 12.119.640 13.887.000 3,08 

Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc 64.000 USD 4.660.336 5.188.480 1,15 

Tiffany & Co 39.500 USD 3.498.361 4.220.970 0,94 

Union Pacific Corp 106.000 USD 10.286.491 12.627.780 2,80 

Visa Inc 60.500 USD 12.200.638 15.863.100 3,52 

Wells Fargo & Co 408.000 USD 19.124.030 22.366.560 4,97 

   331.099.397 377.773.164 83,90 

Total renta variable   352.067.474 400.139.794 88,87 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 352.067.474 400.139.794 88,87 
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Harris Associates U.S. Equity Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Otros valores negociables    
      
Renta variable      
      

Suiza      

Glencore PLC ADR 1.688.800 USD 18.076.536 15.587.624 3,46 

   18.076.536 15.587.624 3,46 

Total renta variable   18.076.536 15.587.624 3,46 

Total otros valores negociables 18.076.536 15.587.624 3,46 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   370.144.010 415.727.418 92,33 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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IDFC India Equities Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 197.132,075 

Número de acciones emitidas 70.194,248 

Número de acciones reembolsadas (93.973,445) 

Número de acciones al cierre 173.352,878 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 10.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 10.000,000 

Q/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 19.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (3.500,000) 

Número de acciones al cierre 15.500,000 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 92.219,966 

Número de acciones emitidas 263.391,413 

Número de acciones reembolsadas (30.963,681) 

Número de acciones al cierre 324.647,698 
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IDFC India Equities Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 72.607.654 35.537.463 14.068.321 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

I/A(USD) 140,44 111,15 114,13 

I/A(EUR) 148,12 103,40 - 

Q/A(USD) 143,84 112,70 114,64 

RE/A(USD) 136,25 109,11 113,44 
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IDFC India Equities Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

India      

Apollo Tyres Ltd 260.000 INR 799.826 920.631 1,27 

Ashok Leyland Ltd 2.500.000 INR 2.173.127 2.038.550 2,81 

Asian Paints Ltd 116.000 INR 1.211.954 1.384.418 1,91 

Axis Bank Ltd 259.000 INR 1.846.206 2.064.275 2,84 

Bajaj Auto Ltd 31.000 INR 1.107.893 1.196.255 1,65 

BEML Ltd 75.000 INR 804.698 944.475 1,30 

Bharti Airtel Ltd 269.000 INR 1.608.729 1.505.137 2,07 

Coal India Ltd 160.500 INR 946.261 977.361 1,35 

Dr Reddy's Laboratories Ltd 23.500 INR 833.823 1.210.212 1,67 

Emami Ltd 100.000 INR 1.139.941 1.248.354 1,72 

Exide Industries Ltd 353.000 INR 827.967 995.691 1,37 

HCL Technologies Ltd 85.000 INR 1.668.842 2.153.351 2,97 

HDFC Bank Ltd 270.000 INR 3.585.091 4.076.021 5,61 

Housing Development Finance Corp Ltd 119.000 INR 1.711.205 2.144.398 2,95 

ICICI Bank Ltd 595.000 INR 2.717.186 3.332.982 4,59 

Indian Oil Corp Ltd 198.000 INR 1.220.797 1.043.635 1,44 

Infosys Ltd 94.000 INR 2.333.159 2.941.536 4,05 

ITC Ltd 285.000 INR 1.571.602 1.667.003 2,30 

Kotak Mahindra Bank Ltd 105.000 INR 1.530.786 2.105.330 2,90 

Larsen & Toubro Ltd 78.500 INR 1.490.731 1.861.347 2,56 

Lupin Ltd 59.000 INR 905.787 1.336.544 1,84 

Mahindra & Mahindra Ltd 43.000 INR 847.837 842.093 1,16 

Maruti Suzuki India Ltd 50.000 INR 2.160.727 2.641.231 3,64 

Oil & Natural Gas Corp Ltd 277.000 INR 1.608.428 1.500.023 2,07 

Reliance Industries Ltd 147.400 INR 2.364.936 2.083.850 2,87 

Sesa Sterlite Ltd 275.200 INR 832.856 936.470 1,29 

Shriram Transport Finance Co Ltd 102.000 INR 1.522.769 1.793.394 2,47 

SKS Microfinance Ltd 220.000 INR 1.117.780 1.441.771 1,98 

State Bank of India 497.000 INR 2.263.099 2.458.784 3,39 

Sun Pharmaceutical Industries Ltd 102.200 INR 851.178 1.340.103 1,84 

Tata Consultancy Services Ltd 65.000 INR 2.110.402 2.637.999 3,63 

Tata Motors Ltd 264.000 INR 1.772.599 2.075.438 2,86 

Tata Steel Ltd 162.000 INR 1.275.677 1.026.458 1,41 

Tech Mahindra Ltd 54.000 INR 1.648.667 2.221.809 3,06 

VA Tech Wabag Ltd 93.500 INR 825.401 2.186.092 3,01 

   53.237.967 62.333.021 85,85 
Estados Unidos      

Cognizant Technology Solutions Corp 59.000 USD 2.895.669 3.135.850 4,32 

   2.895.669 3.135.850 4,32 

Total renta variable   56.133.636 65.468.871 90,17 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 56.133.636 65.468.871 90,17 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   56.133.636 65.468.871 90,17 
  

 
 

 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles U.S. Research Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 798.806,987 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (787.742,632) 

Número de acciones al cierre 11.064,355 

H-N/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 30,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 30,000 

H-S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 1.071.417,991 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 1.071.417,991 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 1.330.900,152 

Número de acciones emitidas 330.459,487 

Número de acciones reembolsadas (804.723,038) 

Número de acciones al cierre 856.636,601 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 374.765,076 

Número de acciones emitidas 445.041,890 

Número de acciones reembolsadas (339.650,444) 

Número de acciones al cierre 480.156,522 

I/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 450.472,113 

Número de acciones emitidas 209.441,585 

Número de acciones reembolsadas (305.500,000) 

Número de acciones al cierre 354.413,698 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 32.908,265 

Número de acciones emitidas 1.636,116 

Número de acciones reembolsadas (16.164,393) 

Número de acciones al cierre 18.379,988 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 125.062,206 

Número de acciones emitidas 115.485,005 

Número de acciones reembolsadas (39.004,835) 

Número de acciones al cierre 201.542,376 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 889,288 

Número de acciones emitidas 447,649 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 1.336,937 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 969.154,941 

Número de acciones emitidas 775.767,235 

Número de acciones reembolsadas (376.733,202) 

Número de acciones al cierre 1.368.188,974 

S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 224.918,057 

Número de acciones emitidas 272.465,556 

Número de acciones reembolsadas (97.436,837) 

Número de acciones al cierre 399.946,776 
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Loomis Sayles U.S. Research Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 821.434.061 752.217.119 473.360.401 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A (EUR) 148,30 136,08 104,19 

H-N/A (EUR) 123,23 113,12 - 

H-S/A(EUR) 109,94 - - 

I/A(USD) 210,33 193,52 147,54 

I/A(EUR) 174,15 140,74 112,05 

I/D(USD) 94,87 102,49 84,04 

R/A(USD) 187,82 174,10 133,72 

R/A (EUR) 156,88 127,73 102,45 

R/D(USD) 130,07 135,41 109,51 

S/A(USD) 180,39 165,56 - 

S/A(EUR) 151,62 122,23 97,07 
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Loomis Sayles U.S. Research Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Hong Kong      

Michael Kors Holdings Ltd 62.650 USD 4.735.071 4.705.015 0,57 

   4.735.071 4.705.015 0,57 
Estados Unidos      

Actavis PLC 65.529 USD 15.822.632 16.867.820 2,05 

Altria Group Inc 150.451 USD 5.704.589 7.412.721 0,90 

Amazon.com Inc 17.534 USD 5.422.095 5.441.677 0,66 

American Express Co 108.184 USD 6.920.949 10.065.439 1,23 

Amgen Inc 66.264 USD 10.568.083 10.555.193 1,28 

Apple Inc 248.471 USD 16.062.823 27.426.229 3,34 

AT&T Inc 108.600 USD 3.603.282 3.647.874 0,44 

Baker Hughes Inc 92.982 USD 6.050.102 5.213.501 0,63 

Bank of America Corp 537.620 USD 8.774.687 9.618.022 1,17 

Biogen Idec Inc 25.743 USD 7.298.867 8.738.461 1,06 

BlackRock Inc 22.208 USD 5.256.258 7.940.692 0,97 

Bristol-Myers Squibb Co 148.357 USD 6.378.457 8.757.514 1,07 

Broadcom Corp 200.048 USD 7.591.072 8.668.080 1,06 

Citigroup Inc 298.510 USD 13.249.833 16.152.376 1,97 

Coca-Cola Co/The 171.502 USD 6.332.064 7.240.814 0,88 

Comcast Corp 262.614 USD 9.288.405 15.234.238 1,85 

Costco Wholesale Corp 61.970 USD 6.493.727 8.784.247 1,07 

Cvent Inc 145.340 USD 4.365.959 4.046.266 0,49 

CVS Health Corp 149.812 USD 9.495.823 14.428.394 1,76 

Danaher Corp 178.075 USD 11.894.056 15.262.808 1,86 

Dominion Resources Inc/VA 90.090 USD 6.287.565 6.927.921 0,84 

Dover Corp 80.265 USD 5.123.220 5.756.606 0,70 

Dow Chemical Co/The 175.133 USD 6.477.649 7.987.816 0,97 

Eastman Chemical Co 78.725 USD 4.789.832 5.972.078 0,73 

EI du Pont de Nemours & Co 89.997 USD 4.874.419 6.654.378 0,81 

EMC Corp/Massachusetts 464.084 USD 11.739.293 13.801.858 1,68 

Energen Corp 129.722 USD 10.650.727 8.271.075 1,01 

Express Scripts Holding Co 143.779 USD 11.002.603 12.173.768 1,48 

Exxon Mobil Corp 170.459 USD 16.644.548 15.758.935 1,92 

Facebook Inc 64.617 USD 3.004.405 5.041.418 0,61 

Fifth Third Bancorp 495.134 USD 10.109.013 10.088.355 1,23 

General Electric Co 454.842 USD 10.478.516 11.493.857 1,40 

Genesee & Wyoming Inc 89.055 USD 7.217.768 8.007.826 0,97 

Gilead Sciences Inc 242.365 USD 13.719.553 22.845.325 2,78 

Google Inc - Class A 31.978 USD 16.526.711 16.969.445 2,07 

Google Inc - Class C 31.803 USD 16.288.351 16.741.099 2,04 

Halliburton Co 80.224 USD 4.295.217 3.155.210 0,38 

HCA Holdings Inc 102.522 USD 7.376.290 7.524.090 0,92 

Home Depot Inc/The 107.304 USD 7.023.783 11.263.701 1,37 

Invesco Ltd 159.985 USD 4.427.979 6.322.607 0,77 

JPMorgan Chase & Co 270.273 USD 12.914.680 16.913.684 2,06 

Kinder Morgan Inc/DE 280.597 USD 10.940.743 11.872.059 1,45 

Kroger Co/The 169.578 USD 5.799.656 10.888.603 1,33 

LinkedIn Corp 26.972 USD 4.636.165 6.195.738 0,75 

Macy's Inc 123.673 USD 4.918.015 8.131.500 0,99 

McKesson Corp 45.699 USD 7.719.659 9.486.198 1,15 

Medivation Inc 75.207 USD 7.874.019 7.491.369 0,91 
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Loomis Sayles U.S. Research Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

MetLife Inc 159.497 USD 6.928.052 8.627.193 1,05 

Mondelez International Inc 209.768 USD 6.726.552 7.619.823 0,93 

NetApp Inc 182.011 USD 7.554.367 7.544.356 0,92 

NextEra Energy Inc 66.244 USD 5.391.448 7.041.075 0,86 

Noble Energy Inc 205.701 USD 11.783.210 9.756.398 1,19 

Nordstrom Inc 103.292 USD 6.293.969 8.200.352 1,00 

Palo Alto Networks Inc 40.650 USD 2.706.714 4.982.470 0,61 

PepsiCo Inc 68.423 USD 5.373.838 6.470.079 0,79 

PG&E Corp 118.307 USD 5.951.473 6.298.665 0,77 

Pioneer Natural Resources Co 71.869 USD 14.558.125 10.697.701 1,30 

PNC Financial Services Group Inc/The 69.223 USD 4.537.622 6.315.214 0,77 

Polycom Inc 522.151 USD 6.639.460 7.049.038 0,86 

Praxair Inc 41.684 USD 4.709.074 5.400.579 0,66 

Precision Castparts Corp 47.152 USD 10.014.642 11.357.974 1,38 

Priceline Group Inc/The 9.190 USD 7.819.740 10.478.530 1,28 

Procter & Gamble Co/The 167.938 USD 12.245.998 15.297.472 1,86 

Puma Biotechnology Inc 27.002 USD 6.842.928 5.110.669 0,62 

Rockwell Automation Inc 76.792 USD 7.087.349 8.539.270 1,04 

Roper Industries Inc 42.573 USD 4.659.198 6.656.289 0,81 

Ross Stores Inc 45.905 USD 2.612.624 4.327.005 0,53 

Sempra Energy 57.020 USD 5.667.049 6.349.747 0,77 

Starbucks Corp 136.825 USD 8.005.411 11.226.491 1,37 

TransDigm Group Inc 35.005 USD 4.545.190 6.873.232 0,84 

Travelers Cos Inc/The 66.323 USD 4.788.415 7.020.290 0,85 

Trimble Navigation Ltd 314.736 USD 9.551.683 8.353.093 1,02 

Twenty-First Century Fox Inc 309.994 USD 8.194.114 11.905.320 1,45 

United Technologies Corp 38.707 USD 3.593.940 4.451.305 0,54 

UnitedHealth Group Inc 144.950 USD 11.310.994 14.652.996 1,78 

Unum Group 172.487 USD 4.485.296 6.016.347 0,73 

Valero Energy Corp 75.263 USD 3.777.038 3.725.519 0,45 

Verizon Communications Inc 310.596 USD 14.291.457 14.529.681 1,77 

Visa Inc 89.032 USD 18.664.475 23.344.190 2,84 

VMware Inc 62.340 USD 5.583.224 5.144.297 0,63 

Wal-Mart Stores Inc 74.482 USD 5.216.289 6.396.514 0,78 

Wells Fargo & Co 313.590 USD 11.040.149 17.191.004 2,09 

Western Refining Inc 143.695 USD 5.995.882 5.428.797 0,66 

Wyndham Worldwide Corp 121.712 USD 7.811.681 10.438.021 1,27 

   672.392.812 806.055.881 98,13 

Total renta variable   677.127.883 810.760.896 98,70 

Fondos de inversión      
      

Estados Unidos      

Simon Property Group Inc REIT 42.042 USD 6.393.996 7.656.269 0,93 

   6.393.996 7.656.269 0,93 

Total fondos de inversión   6.393.996 7.656.269 0,93 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 683.521.879 818.417.165 99,63 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   683.521.879 818.417.165 99,63 
  

 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Natixis Emerging Europe Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 2.559,919 

Número de acciones emitidas 10.413,468 

Número de acciones reembolsadas (12.106,738) 

Número de acciones al cierre 866,649 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 1.290.736,989 

Número de acciones emitidas 11.550,000 

Número de acciones reembolsadas (203.010,000) 

Número de acciones al cierre 1.099.276,989 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 77.512,059 

Número de acciones emitidas 6.722,377 

Número de acciones reembolsadas (24.632,173) 

Número de acciones al cierre 59.602,263 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 56.698,213 

Número de acciones emitidas 4.695,729 

Número de acciones reembolsadas (16.852,089) 

Número de acciones al cierre 44.541,853 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 9.051,947 

Número de acciones emitidas 1.647,459 

Número de acciones reembolsadas (1.881,586) 

Número de acciones al cierre 8.817,820 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 39.016,245 

Número de acciones emitidas 29.469,943 

Número de acciones reembolsadas (25.357,882) 

Número de acciones al cierre 43.128,306 

C/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 500,000 

Número de acciones emitidas 388,485 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 888,485 
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Natixis Emerging Europe Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 74.261.045 129.033.921 110.148.076 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

I/A(USD) 59,58 88,16 91,02 

I/A(EUR) 49,30 64,09 69,09 

I/D(USD) - - 87,00 

R/A(USD) 51,77 77,43 80,76 

R/A (EUR) 42,85 56,29 61,31 

R/D(USD) 49,35 74,46 78,10 

RE/A(USD) 64,30 96,65 101,32 

C/A(USD) 63,97 96,20 - 
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Natixis Emerging Europe Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Chipre      

Globaltrans Investment PLC GDR 26.000 USD 239.396 131.300 0,18 

   239.396 131.300 0,18 
República Checa      

CEZ AS 41.000 CZK 1.147.043 1.057.937 1,42 

Komercni banka AS 4.800 CZK 899.447 993.364 1,34 

   2.046.490 2.051.301 2,76 
Georgia      

Bank of Georgia Holdings PLC 18.000 GBP 482.730 582.661 0,78 

   482.730 582.661 0,78 
Grecia      

Alpha Bank AE 1.140.000 EUR 1.063.761 645.586 0,87 

Eurobank Ergasias SA 1.440.000 EUR 658.206 325.842 0,44 

FF Group 21.000 EUR 703.541 670.852 0,90 

Hellenic Telecommunications Organization SA 30.000 EUR 428.812 330.344 0,45 

JUMBO SA 34.000 EUR 636.984 348.470 0,47 

Motor Oil Hellas Corinth Refineries SA 50.000 EUR 419.970 393.266 0,53 

National Bank of Greece SA 351.328 EUR 1.418.467 624.933 0,84 

OPAP SA 78.000 EUR 1.254.134 840.017 1,13 

Piraeus Bank SA 330.000 EUR 763.959 363.378 0,49 

   7.347.834 4.542.688 6,12 
Hungría      

Magyar Telekom Telecommunications PLC 295.000 HUF 429.580 382.119 0,51 

OTP Bank PLC 43.600 HUF 884.353 636.774 0,86 

Richter Gedeon Nyrt 25.500 HUF 403.611 345.453 0,47 

   1.717.544 1.364.346 1,84 
Polonia      

Asseco Poland SA 43.000 PLN 603.485 617.399 0,83 

Bank Pekao SA 34.000 PLN 1.996.847 1.710.529 2,30 

Bank Zachodni WBK SA 8.000 PLN 1.066.856 844.595 1,14 

Cyfrowy Polsat SA 90.000 PLN 509.481 595.439 0,80 

Energa SA 55.000 PLN 391.949 356.602 0,48 

Eurocash SA 52.000 PLN 408.931 556.306 0,75 

Getin Noble Bank SA 450.000 PLN 434.427 277.449 0,37 

KGHM Polska Miedz SA 49.000 PLN 2.289.213 1.501.591 2,02 

LPP SA 160 PLN 393.030 325.883 0,44 

Orange Polska SA 165.000 PLN 615.621 386.486 0,52 

PGE Polska Grupa Energetyczna SA 214.000 PLN 1.209.331 1.138.080 1,53 

Polski Koncern Naftowy Orlen SA 35.000 PLN 500.468 482.038 0,65 

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA 530.000 PLN 740.354 663.992 0,90 

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 315.000 PLN 3.674.935 3.171.284 4,27 

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 19.800 PLN 2.263.085 2.709.122 3,65 

Tauron Polska Energia SA 307.000 PLN 521.749 436.472 0,59 

Warsaw Stock Exchange 34.000 PLN 390.168 437.444 0,59 

   18.009.930 16.210.711 21,83 
Rusia      

Alrosa AO 530.000 USD 532.353 556.500 0,75 

E.ON Russia JSC 8.000.000 USD 550.324 304.000 0,41 

Gazprom OAO ADR 1.090.000 USD 12.276.601 5.068.500 6,83 
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Natixis Emerging Europe Fund 
      

Inversiones (continuación)   
A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Lenta Ltd GDR 57.000 USD 570.000 385.320 0,52 

LSR Group GDR 226.000 USD 1.310.984 352.560 0,47 

Lukoil OAO ADR 149.000 USD 9.968.042 5.930.200 7,99 

Magnit PJSC GDR 26.000 USD 957.470 1.180.400 1,59 

Magnit PJSC 10.000 USD 2.692.201 1.616.833 2,18 

MegaFon OAO GDR 33.000 USD 853.708 454.740 0,61 

MMC Norilsk Nickel OJSC ADR 142.000 USD 2.927.577 2.019.240 2,72 

Mobile TeleSystems OJSC ADR 97.000 USD 2.141.188 696.460 0,94 

Moscow Exchange MICEX-RTS OAO 324.000 USD 607.029 318.913 0,43 

NovaTek OAO GDR 23.000 USD 1.801.696 1.803.200 2,43 

PhosAgro OAO GDR 44.000 USD 419.758 448.800 0,60 

Rosneft OAO GDR 188.000 USD 1.449.107 659.880 0,89 

Sberbank of Russia Preferred 336.000 USD 832.343 211.109 0,28 

Sistema JSFC 530.000 USD 598.416 100.700 0,14 

Sistema JSFC GDR 26.000 USD 486.623 135.460 0,18 

Surgutneftegas OAO Preferred 3.500.000 USD 2.510.711 1.720.600 2,32 

Tatneft OAO ADR 30.000 USD 1.037.328 735.000 0,99 

TMK OAO GDR 4.715 USD 41.671 10.939 0,01 

Uralkali PJSC GDR 39.000 USD 883.928 459.810 0,62 

X5 Retail Group NV GDR 30.000 USD 566.687 366.000 0,49 

   46.015.745 25.535.164 34,39 
Turquía      

Akbank TAS 276.000 TRY 1.153.044 1.022.419 1,38 

Arcelik AS 149.000 TRY 928.258 956.047 1,29 

BIM Birlesik Magazalar AS 69.000 TRY 1.298.691 1.475.778 1,99 

Coca-Cola Icecek AS 23.000 TRY 557.635 496.845 0,67 

Enka Insaat ve Sanayi AS 118.000 TRY 304.832 266.513 0,36 

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 370.000 TRY 432.444 705.892 0,95 

Haci Omer Sabanci Holding AS 341.000 TRY 1.449.041 1.480.548 1,99 

KOC Holding AS 114.000 TRY 427.021 604.684 0,81 

TAV Havalimanlari Holding AS 104.000 TRY 578.667 849.706 1,14 

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS 53.000 TRY 330.450 361.608 0,49 

Turk Hava Yollari 216.000 TRY 522.136 889.779 1,20 

Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 324.000 TRY 1.755.055 1.981.906 2,67 

Turkiye Garanti Bankasi AS 765.000 TRY 2.929.192 3.082.579 4,15 

Turkiye Halk Bankasi AS 238.000 TRY 1.555.608 1.415.121 1,90 

Turkiye Is Bankasi 190.000 TRY 635.900 547.792 0,74 

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 820.000 TRY 697.513 708.545 0,95 

Ulker Biskuvi Sanayi AS 100.000 TRY 708.625 793.498 1,07 

   16.264.112 17.639.260 23,75 

Total renta variable   92.123.781 68.057.431 91,65 

      
Fondos de inversión      
      

Francia      

LYXOR UCITS ETF RUSSIA Dow Jones Russia GDR - 
C EUR 20.345 EUR 673.142 473.167 0,63 

   673.142 473.167 0,63 
Turquía      

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS REIT 977.000 TRY 1.272.218 1.157.647 1,56 

   1.272.218 1.157.647 1,56 

Total fondos de inversión   1.945.360 1.630.814 2,19 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 94.069.141 69.688.245 93,84 
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Natixis Emerging Europe Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Otros valores negociables    
      
Renta variable      
      

Rusia      

Gazprom Neft OAO ADR 59.000 USD 1.293.047 694.430 0,94 

Sberbank of Russia Sponsored ADR 640.000 USD 7.429.353 2.478.720 3,34 

   8.722.400 3.173.150 4,28 

Total renta variable   8.722.400 3.173.150 4,28 

Total otros valores negociables 8.722.400 3.173.150 4,28 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   102.791.541 72.861.395 98,12 
  

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Natixis Emerging Latin America Equity Fund(1) 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 321.097,886 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (33.640,386) 

Número de acciones al cierre 287.457,500 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 450.030,794 

Número de acciones emitidas 154.500,000 

Número de acciones reembolsadas (102.783,494) 

Número de acciones al cierre 501.747,300 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 11.393,240 

Número de acciones emitidas 5.600,120 

Número de acciones reembolsadas (8.534,784) 

Número de acciones al cierre 8.458,576 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 6.170,028 

Número de acciones emitidas 262,190 

Número de acciones reembolsadas (927,760) 

Número de acciones al cierre 5.504,458 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 37.944,567 

Número de acciones emitidas 3.686,754 

Número de acciones reembolsadas (15.264,010) 

Número de acciones al cierre 26.367,311 

RE/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 21.197,756 

Número de acciones emitidas 274,094 

Número de acciones reembolsadas (5.846,910) 

Número de acciones al cierre 15.624,940 

  

  

  

(1) Véase Nota 1. 
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Natixis Emerging Latin America Equity Fund(1) 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 61.403.094 70.603.666 89.679.109 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

I/A(USD) 72,77 83,39 97,82 

I/A(EUR) 60,23 60,62 74,26 

R/A(USD) 63,59 73,64 87,28 

R/A (EUR) 52,66 53,56 66,29 

RE/A(USD) 63,35 73,73 87,82 

RE/A(EUR) 72,54 74,14 92,23 

  

      

  

(1) Véase Nota 1. 
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Natixis Emerging Latin America Equity Fund(1) 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Brasil      

Ambev SA 393.000 BRL 2.526.895 2.417.256 3,94 

Arezzo Industria e Comercio SA  32.500 BRL 383.851 329.622 0,54 

Banco Bradesco SA 67.500 BRL 1.060.465 871.492 1,42 

Banco Bradesco SA Preferred  211.000 BRL 3.313.887 2.782.958 4,53 

Banco do Brasil SA 52.000 BRL 668.812 464.991 0,76 

BB Seguridade Participacoes SA 111.000 BRL 1.431.226 1.342.924 2,19 

BM&FBovespa SA  90.000 BRL 530.129 333.496 0,54 

BRF SA  50.000 BRL 1.136.343 1.193.289 1,94 

CCR SA  89.000 BRL 704.960 515.947 0,84 

CETIP SA - Mercados Organizados  40.000 BRL 468.276 484.538 0,79 

Cia Brasileira de Distribuicao  13.500 BRL 535.744 500.905 0,82 

Cielo SA  93.000 BRL 1.682.846 1.457.870 2,37 

Estacio Participacoes SA  56.500 BRL 618.879 506.294 0,82 

GAEC Educacao SA 36.500 BRL 464.631 485.394 0,79 

Itau Unibanco Holding SA  327.000 BRL 4.821.735 4.256.339 6,93 

Itausa - Investimentos Itau SA  121.000 BRL 574.286 427.428 0,70 

Klabin SA  131.500 BRL 786.098 721.761 1,18 

Klabin SA Preferred 20 BRL 25 22 0,00 

Kroton Educacional SA 177.500 BRL 983.875 1.035.005 1,69 

Linx SA  21.000 BRL 461.820 398.954 0,65 

Localiza Rent a Car SA 36.000 BRL 546.827 483.621 0,79 

Lojas Americanas SA  114.000 BRL 698.573 739.358 1,20 

Lojas Renner SA 19.500 BRL 521.695 560.968 0,91 

Odontoprev SA  102.000 BRL 360.754 378.346 0,62 

Petroleo Brasileiro SA 176.000 BRL 1.520.508 634.956 1,03 

Petroleo Brasileiro SA Preferred  323.000 BRL 2.543.365 1.217.538 1,98 

Qualicorp SA  50.000 BRL 506.135 522.910 0,85 

Raia Drogasil SA  56.000 BRL 541.686 534.046 0,87 

Ser Educacional SA  31.000 BRL 320.502 345.079 0,56 

Smiles SA  24.000 BRL 477.476 415.770 0,68 

Suzano Papel e Celulose SA  175.000 BRL 661.761 740.633 1,21 

Tim Participacoes SA 126.500 BRL 741.897 560.594 0,91 

Tractebel Energia SA 40.000 BRL 581.303 509.066 0,83 

Ultrapar Participacoes SA 23.500 BRL 592.611 454.847 0,74 

Vale SA 99.000 BRL 1.364.327 816.000 1,33 

Vale SA Preferred 139.000 BRL 1.653.290 1.005.556 1,64 

Valid Solucoes e Servicos de Seguranca em Meios 
de Pagamento e Identificacao S.A 44.000 BRL 705.308 701.828 1,14 

WEG SA  47.000 BRL 568.758 541.043 0,88 

   38.061.559 31.688.644 51,61 
Canadá      

Gran Tierra Energy Inc 79.000 CAD 592.231 304.200 0,49 

   592.231 304.200 0,49 
Chile      

Banco de Chile  5.270.000 CLP 659.018 612.669 1,00 

Banco Santander Chile  6.000.000 CLP 295.036 300.074 0,49 

Corpbanca SA  51.000.000 CLP 655.163 613.076 1,00 

Empresa Nacional de Electricidad SA/Chile  600.000 CLP 900.902 909.615 1,48 

Empresas CMPC SA 339.000 CLP 789.787 851.731 1,38 

(1) Véase Nota 1. 
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Natixis Emerging Latin America Equity Fund(1)  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Empresas COPEC SA 45.000 CLP 487.036 507.951 0,83 

Enersis SA 1.750.000 CLP 568.704 575.307 0,93 

SACI Falabella 159.000 CLP 1.257.056 1.067.162 1,74 

   5.612.702 5.437.585 8,85 
Colombia      

Bancolombia SA 63.000 COP 887.422 759.234 1,24 

Grupo Aval Acciones y Valores  810.000 COP 545.105 436.272 0,71 

Grupo de Inversiones Suramericana SA  24.000 COP 520.663 403.955 0,66 

Grupo de Inversiones Suramericana SA Preferred 33.000 COP 643.010 548.496 0,89 

   2.596.200 2.147.957 3,50 
México      

Alfa SAB de CV 386.000 MXN 1.032.039 863.408 1,41 

Alsea SAB de CV  140.000 MXN 470.575 385.529 0,63 

America Movil SAB de CV  2.945.000 MXN 3.317.523 3.284.710 5,35 

Banregio Grupo Financiero SAB de CV  73.000 MXN 409.891 367.928 0,60 

Cemex SAB de CV 1.565.000 MXN 1.792.816 1.599.003 2,60 

Compartamos SAB de CV 343.500 MXN 648.103 690.973 1,13 

Corp Inmobiliaria Vesta SAB de CV  190.000 MXN 406.883 377.686 0,61 

Fomento Economico Mexicano SAB de CV  240.000 MXN 2.255.978 2.130.728 3,47 

Genomma Lab Internacional SAB de CV  268.000 MXN 693.409 511.100 0,83 

Gruma SAB de CV  46.000 MXN 400.317 492.371 0,80 

Grupo Aeroportuario del Centro Norte Sab de CV  106.000 MXN 431.589 485.854 0,79 

Grupo Bimbo SAB de CV 249.000 MXN 709.523 685.353 1,12 

Grupo Financiero Banorte SAB de CV 207.000 MXN 1.486.527 1.144.839 1,86 

Grupo Financiero Inbursa SAB de CV 232.500 MXN 633.159 603.658 0,98 

Grupo Mexico SAB de CV  475.000 MXN 1.492.273 1.378.941 2,25 

Grupo Televisa SAB 319.000 MXN 2.310.387 2.184.992 3,56 

Promotora y Operadora de Infraestructura SAB de 
CV  78.000 MXN 989.438 845.050 1,38 

   19.480.430 18.032.123 29,37 
Panamá      

Copa Holdings SA 4.500 USD 482.595 466.380 0,76 

   482.595 466.380 0,76 
Perú      

Credicorp Ltd  11.000 USD 1.425.779 1.761.980 2,87 

Grana y Montero SAA ADR 28.000 USD 465.237 353.920 0,58 

   1.891.016 2.115.900 3,45 

Total renta variable   68.716.733 60.192.789 98,03 

      
Fondos de inversión      
      

México      

Fibra Uno Administracion SA de CV REIT 105.000 MXN 338.031 309.877 0,50 

Mexico Real Estate Management SA de CV REIT 208.500 MXN 403.670 347.553 0,57 

PLA Administradora Industrial S de RL de CV REIT 164.000 MXN 370.152 344.250 0,56 

   1.111.853 1.001.680 1,63 

Total fondos de inversión   1.111.853 1.001.680 1,63 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 69.828.586 61.194.469 99,66 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   69.828.586 61.194.469 99,66 
 

 

 
(1) Véase Nota 1. 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Natixis Europe Smaller Companies Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 2.152.223,198 

Número de acciones emitidas 690.403,084 

Número de acciones reembolsadas (1.400.566,858) 

Número de acciones al cierre 1.442.059,424 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 250.511,884 

Número de acciones emitidas 80.788,206 

Número de acciones reembolsadas (99.015,404) 

Número de acciones al cierre 232.284,686 

R/A (SGD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 119,074 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 119,074 

R/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 600,000 

Número de acciones emitidas 182,138 

Número de acciones reembolsadas (291,000) 

Número de acciones al cierre 491,138 
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Natixis Europe Smaller Companies Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 EUR EUR EUR 

Valor liquidativo total 202.286.214 261.866.152 109.321.011 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

    

I/A(EUR) 122,86 110,26 85,68 

R/A (EUR) 107,93 97,87 76,85 

R/A (SGD) 98,21 - - 

R/D(EUR) 69,07 67,86 56,17 
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Natixis Europe Smaller Companies Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en EUR)      

Descripción 
Cantidad Divisa Coste Valoración % del 

patr. neto  

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Austria      

ams AG 89.800 CHF 1.553.867 2.707.370 1,34 

CA Immobilien Anlagen AG 116.000 EUR 1.324.630 1.798.000 0,89 

Immofinanz AG* 190.000 EUR 0 0 0,00 

   2.878.497 4.505.370 2,23 
Bélgica      

Ackermans & van Haaren NV 14.000 EUR 1.367.647 1.429.400 0,71 

Arseus NV 68.000 EUR 2.490.659 2.360.960 1,17 

bpost SA 66.400 EUR 1.296.385 1.380.124 0,68 

KBC Ancora 73.800 EUR 1.533.028 1.969.722 0,97 

Ontex Group NV 84.000 EUR 1.529.342 1.992.060 0,98 

   8.217.061 9.132.266 4,51 
Islas Bermudas      

Catlin Group Ltd 240.000 GBP 1.578.137 2.075.134 1,03 

   1.578.137 2.075.134 1,03 
Dinamarca      

GN Store Nord A/S 66.700 DKK 1.069.524 1.207.459 0,59 

Royal Unibrew A/S 17.040 DKK 2.006.124 2.487.459 1,23 

SimCorp A/S 48.000 DKK 1.329.690 1.047.494 0,52 

   4.405.338 4.742.412 2,34 
Finlandia      

Amer Sports Oyj 142.400 EUR 2.141.454 2.286.944 1,13 

Valmet Oyj 222.000 EUR 1.823.224 2.268.840 1,12 

   3.964.678 4.555.784 2,25 
Francia      

Alten SA 29.500 EUR 768.473 1.042.825 0,52 

Faurecia 64.000 EUR 1.696.915 1.978.560 0,98 

Havas SA 203.874 EUR 981.447 1.377.577 0,68 

Ingenico 34.700 EUR 1.726.354 3.028.616 1,50 

IPSOS 63.200 EUR 1.744.003 1.498.788 0,74 

Neopost SA 22.300 EUR 1.046.394 1.051.333 0,52 

Saft Groupe SA 42.000 EUR 1.006.451 1.056.300 0,52 

Solocal Group 1.700.000 EUR 945.679 989.400 0,49 

Tarkett SA 16.074 EUR 436.495 287.725 0,14 

Teleperformance 36.000 EUR 1.194.509 2.031.480 1,00 

   11.546.720 14.342.604 7,09 
Alemania      

Bertrandt AG 17.100 EUR 1.412.351 1.966.500 0,97 

Dialog Semiconductor PLC 121.000 EUR 1.864.203 3.548.325 1,75 

DMG MORI SEIKI AG 65.000 EUR 1.367.072 1.527.500 0,76 

Duerr AG 26.600 EUR 1.476.243 1.948.716 0,96 

Grenkeleasing AG 22.000 EUR 1.299.770 1.957.780 0,97 

KION Group AG 33.600 EUR 1.055.782 1.066.296 0,53 

KUKA AG 19.000 EUR 986.747 1.120.620 0,55 

LEG Immobilien AG 45.500 EUR 2.526.105 2.820.545 1,40 

Leoni AG 20.200 EUR 927.165 997.779 0,49 

Nordex SE 104.600 EUR 1.676.972 1.569.523 0,78 

Wirecard AG 93.400 EUR 2.006.599 3.404.897 1,68 

   16.599.009 21.928.481 10,84 

 
 

* Debido a un spin-off obligatorio de 29 de abril de 2010, las acciones de Immofinanz AG se registran y depositan en un código 
de identificación diferente para el que aún no se ha dado precio. El coste de las acciones, por tanto, se ha establecido en cero 

para evitar posibles depreciaciones de la Cartera. 
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Natixis Europe Smaller Companies Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Reino Unido      

Ashtead Group PLC 180.500 GBP 1.063.078 2.679.428 1,32 

Barratt Developments PLC 577.700 GBP 1.493.991 3.506.192 1,73 

Bellway PLC 84.200 GBP 1.431.919 2.103.790 1,04 

Bodycote PLC 188.000 GBP 1.169.781 1.568.592 0,78 

Booker Group PLC 767.000 GBP 1.025.176 1.616.929 0,80 

Britvic PLC 174.200 GBP 1.597.452 1.514.058 0,75 

BTG PLC 177.000 GBP 1.691.345 1.813.230 0,90 

Countrywide PLC 213.500 GBP 1.085.281 1.201.141 0,59 

Crest Nicholson Holdings PLC 428.500 GBP 1.485.450 2.144.581 1,06 

Daily Mail & General Trust PLC 118.000 GBP 1.142.787 1.253.675 0,62 

Elementis PLC 399.000 GBP 1.152.337 1.346.031 0,67 

Essentra PLC 208.000 GBP 1.479.637 1.961.945 0,97 

Go-Ahead Group PLC 49.900 GBP 1.048.767 1.581.144 0,78 

Greene King PLC 120.000 GBP 1.193.493 1.151.993 0,57 

Hays PLC 1.537.000 GBP 1.939.256 2.883.684 1,43 

Hikma Pharmaceuticals PLC 109.300 GBP 1.475.135 2.787.266 1,38 

Howden Joinery Group PLC 567.300 GBP 1.825.621 2.945.983 1,46 

Inchcape PLC 264.800 GBP 1.464.192 2.473.822 1,22 

International Personal Finance PLC 269.000 GBP 1.394.201 1.558.443 0,77 

John Wood Group PLC 122.000 GBP 1.076.275 937.741 0,46 

Jupiter Fund Management PLC 350.000 GBP 1.492.207 1.645.714 0,81 

Morgan Advanced Materials PLC 349.000 GBP 1.180.730 1.425.598 0,71 

Oxford Instruments PLC 86.500 GBP 1.395.435 1.421.146 0,70 

Paragon Group of Cos PLC/The 260.000 GBP 974.323 1.394.402 0,69 

Restaurant Group PLC/The 191.000 GBP 1.124.104 1.624.388 0,80 

Rightmove PLC 52.600 GBP 1.305.409 1.523.682 0,75 

RPC Group PLC 186.000 GBP 1.344.861 1.191.192 0,59 

RPC Group PLC exp 07/01/2015 62.000 GBP 0 140.211 0,07 

Spectris PLC 41.300 GBP 948.126 1.118.652 0,55 

Spirax-Sarco Engineering PLC 40.500 GBP 1.243.971 1.500.916 0,74 

St James's Place PLC 365.300 GBP 2.833.813 3.834.009 1,90 

TalkTalk Telecom Group PLC 625.000 GBP 1.798.413 2.449.113 1,21 

Taylor Wimpey PLC 1.686.000 GBP 2.344.491 2.993.775 1,48 

WH Smith PLC 132.500 GBP 1.318.700 2.306.660 1,14 

WS Atkins PLC 78.600 GBP 1.347.096 1.384.534 0,68 

   47.886.853 64.983.660 32,12 
Irlanda      

Beazley PLC 430.000 GBP 1.367.008 1.595.781 0,79 

DCC PLC 53.300 GBP 1.469.159 2.440.253 1,21 

Glanbia PLC 159.200 EUR 1.463.112 2.013.880 1,00 

Kingspan Group PLC 128.000 EUR 1.639.007 1.788.160 0,88 

Smurfit Kappa Group PLC 88.300 EUR 1.281.387 1.642.380 0,81 

   7.219.673 9.480.454 4,69 
Italia      

Banca Generali SpA 63.000 EUR 975.936 1.452.150 0,72 

Banca Popolare dell'Emilia Romagna SC 181.200 EUR 1.376.592 990.258 0,49 

Danieli & C Officine Meccaniche SpA 102.000 EUR 1.478.298 1.400.460 0,69 

Datalogic SpA 195.000 EUR 1.490.705 1.735.500 0,86 

Interpump Group SpA 98.000 EUR 1.014.266 1.141.700 0,56 

Piaggio & C SpA 413.300 EUR 962.017 996.053 0,49 

Salvatore Ferragamo SpA 50.000 EUR 938.131 1.020.500 0,51 

Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA 152.600 EUR 1.241.773 1.218.511 0,60 

Sorin SpA 996.000 EUR 1.885.345 1.918.296 0,95 

   11.363.063 11.873.428 5,87 
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Natixis Europe Smaller Companies Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Luxemburgo      

Stabilus SA 75.000 EUR 1.631.631 1.908.375 0,94 

   1.631.631 1.908.375 0,94 
Países Bajos      

ASM International NV 65.400 EUR 1.834.005 2.295.540 1,14 

   1.834.005 2.295.540 1,14 
Noruega      

Marine Harvest ASA 130.500 NOK 1.455.364 1.480.141 0,73 

Schibsted ASA 41.500 NOK 1.326.873 2.166.849 1,07 

TGS Nopec Geophysical Co ASA 50.500 NOK 1.113.063 900.075 0,45 

XXL ASA 144A(2) 186.000 NOK 1.377.881 1.501.751 0,74 

   5.273.181 6.048.816 2,99 
Portugal      

CTT-Correios de Portugal SA 139.000 EUR 978.696 1.114.363 0,55 

NOS SGPS 197.500 EUR 919.231 1.034.110 0,51 

   1.897.927 2.148.473 1,06 
Sudáfrica      

Mondi PLC 120.000 GBP 1.532.519 1.623.615 0,80 

   1.532.519 1.623.615 0,80 
España      

Acerinox SA 83.400 EUR 924.476 1.042.917 0,52 

Liberbank SA 2.292.000 EUR 1.608.743 1.549.392 0,77 

Melia Hotels International SA 238.000 EUR 1.930.800 2.108.680 1,04 

Prosegur Cia de Seguridad SA 213.000 EUR 1.000.742 1.005.360 0,50 

Tecnicas Reunidas SA 22.600 EUR 840.537 820.154 0,40 

   6.305.298 6.526.503 3,23 
Suecia      

Com Hem Holding AB 192.000 SEK 1.284.581 1.276.950 0,63 

Hexpol AB 27.200 SEK 1.215.396 2.114.821 1,05 

Intrum Justitia AB 88.000 SEK 1.547.436 2.155.275 1,07 

Lifco AB 106.000 SEK 1.347.727 1.505.082 0,74 

Loomis AB 96.400 SEK 2.081.482 2.299.945 1,14 

Nibe Industrier AB 63.700 SEK 1.460.994 1.350.987 0,67 

Saab AB 59.000 SEK 1.195.361 1.260.027 0,62 

Trelleborg AB 129.700 SEK 1.407.865 1.807.365 0,89 

   11.540.842 13.770.452 6,81 
Suiza      

Clariant AG 131.000 CHF 1.445.218 1.821.675 0,90 

Dufry AG 14.100 CHF 1.796.407 1.747.305 0,86 

Flughafen Zuerich AG 2.900 CHF 1.113.210 1.607.538 0,80 

Logitech International SA 156.000 CHF 1.373.385 1.745.059 0,86 

OC Oerlikon Corp AG 157.500 CHF 1.467.253 1.637.396 0,81 

PSP Swiss Property AG 28.000 CHF 1.961.835 1.998.060 0,99 

Temenos Group AG 73.100 CHF 1.516.311 2.158.286 1,07 

   10.673.619 12.715.319 6,29 

Total renta variable   156.348.051 194.656.686 96,23 

  

(2 Véase Nota 16. 
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Natixis Europe Smaller Companies Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
 

Fondos de inversión      
      

Reino Unido      
Derwent London PLC REIT 35.700 GBP 1.263.708 1.388.353 0,69 
Great Portland Estates PLC REIT 326.500 GBP 1.909.861 3.104.931 1,53 

   3.173.569 4.493.284 2,22 
Total fondos de inversión   3.173.569 4.493.284 2,22 
Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 159.521.620 199.149.970 98,45 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   159.521.620 199.149.970 98,45 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Snyder U.S. Small Cap Equity Fund(1) 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de  

diciembre de 2014 
  

  

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 35,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 35,000 

Q/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 50.000,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 50.000,000 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 35,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 35,000 

  

  

  

(1) Véase Nota 1. 
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Snyder U.S. Small Cap Equity Fund(1) 

 

Estadísticas 
 

 

31 de diciembre de 

2014 

31 de diciembre de 

2013 

31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 5.543.344 - - 

    

    

Valor Liquidativo por 
Acción    

      

I/A(USD) 110,47 - - 

Q/A(USD) 110,71 - - 

S/A(USD) 110,55 - - 

  

  

  

(1) Véase Nota 1. 
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Snyder U.S. Small Cap Equity Fund(1) 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Curazao      

Orthofix International NV 2.720 USD 79.096 81.763 1,48 

   79.096 81.763 1,48 
Singapur      

Kulicke & Soffa Industries Inc 3.040 USD 39.832 43.959 0,79 

   39.832 43.959 0,79 
Estados Unidos      

Analogic Corp 700 USD 48.932 59.227 1,07 

ANN Inc 1.700 USD 62.237 62.016 1,12 

ARC Document Solutions Inc 2.660 USD 23.112 27.185 0,49 

Ascena Retail Group Inc 7.960 USD 97.666 99.978 1,80 

Atlas Air Worldwide Holdings Inc 760 USD 24.164 37.468 0,68 

AZZ Inc 980 USD 41.689 45.982 0,83 

Cabot Corp 2.160 USD 100.619 94.738 1,71 

Cabot Microelectronics Corp 1.840 USD 74.897 87.069 1,57 

Cardtronics Inc 3.380 USD 113.534 130.400 2,35 

Clean Harbors Inc 3.700 USD 181.683 177.785 3,21 

Cognex Corp 2.000 USD 73.243 82.660 1,49 

Copart Inc 5.880 USD 182.794 214.561 3,87 

Covanta Holding Corp 5.920 USD 125.326 130.299 2,35 

Dorman Products Inc 300 USD 12.598 14.481 0,26 

Entegris Inc 11.000 USD 124.710 145.310 2,62 

Esterline Technologies Corp 1.780 USD 186.243 195.230 3,52 

Generac Holdings Inc 2.560 USD 100.520 119.706 2,16 

Genesco Inc 740 USD 54.452 56.699 1,02 

Graco Inc 2.200 USD 148.179 176.396 3,18 

Haemonetics Corp 3.180 USD 112.448 118.996 2,15 

HEICO Corp 4.400 USD 181.129 208.384 3,76 

IDEX Corp 2.980 USD 202.791 231.963 4,18 

Ingredion Inc 3.060 USD 220.772 259.610 4,68 

Kaman Corp 2.060 USD 80.493 82.585 1,49 

KAR Auction Services Inc 8.200 USD 224.580 284.130 5,13 

Kennametal Inc 1.620 USD 63.812 57.980 1,05 

PDF Solutions Inc 4.040 USD 48.812 60.034 1,08 

Power Integrations Inc 2.140 USD 98.227 110.724 2,00 

RBC Bearings Inc 3.040 USD 164.004 196.171 3,54 

RLI Corp 2.280 USD 102.101 112.632 2,03 

Semtech Corp 6.220 USD 142.074 171.485 3,09 

Simpson Manufacturing Co Inc 3.800 USD 111.130 131.480 2,37 

Teledyne Technologies Inc 1.460 USD 135.649 150.000 2,71 

Thermon Group Holdings Inc 4.440 USD 99.720 107.404 1,94 

UGI Corp 5.600 USD 191.969 212.688 3,84 

United Stationers Inc 2.700 USD 101.008 113.832 2,05 

Waste Connections Inc 5.020 USD 236.252 220.830 3,98 

Woodward Inc 2.800 USD 127.858 137.844 2,49 

   4.421.427 4.925.962 88,86 

Total renta variable   4.540.355 5.051.684 91,13 

(1) Véase Nota 1. 
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Snyder U.S. Small Cap Equity Fund(1)  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Fondos de inversión      

      
Estados Unidos      

Mid-America Apartment Communities Inc REIT 1.200 USD 79.999 89.616 1,62 

   79.999 89.616 1,62 

Total fondos de inversión   79.999 89.616 1,62 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 4.620.354 5.141.300 92,75 

Otros valores negociables    
      
Renta variable      
      

Estados Unidos      

Viewpoint Financial Group Inc 580 USD 13.285 13.833 0,25 

   13.285 13.833 0,25 

Total renta variable   13.285 13.833 0,25 

Total otros valores negociables 13,285 13,833 13.285 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   4.633.639 5.155.133 93,00 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

(1) Véase Nota 1. 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 364.283,358 

Número de acciones emitidas 2.600,000 

Número de acciones reembolsadas (18.555,000) 

Número de acciones al cierre 348.328,358 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 163.059,612 

Número de acciones emitidas 75.711,250 

Número de acciones reembolsadas (153.316,607) 

Número de acciones al cierre 85.454,255 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 69.132,721 

Número de acciones emitidas 21.543,489 

Número de acciones reembolsadas (58.391,816) 

Número de acciones al cierre 32.284,394 

I/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 13.036,510 

Número de acciones emitidas 97.951,395 

Número de acciones reembolsadas (110.987,905) 

Número de acciones al cierre - 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 42.365,954 

Número de acciones emitidas 17.523,438 

Número de acciones reembolsadas (14.298,560) 

Número de acciones al cierre 45.590,832 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 866.887,542 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (168.207,198) 

Número de acciones al cierre 698.680,344 

C/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 9.889,000 

Número de acciones emitidas 671,000 

Número de acciones reembolsadas (1.575,000) 

Número de acciones al cierre 8.985,000 
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Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 232.737.442 282.873.923 192.248.696 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A (EUR) 138,98 127,90 - 

I/A(USD) 295,73 272,81 198,07 

I/A(EUR) 186,29 150,95 114,43 

I/D(USD) - 135,96 105,39 

R/A(USD) 269,30 250,01 182,67 

S/A(USD) 181,66 167,25 121,18 

C/A(USD) 270,40 253,94 187,69 
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Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Islas Bermudas      

Aspen Insurance Holdings Ltd 82.675 USD 3.052.925 3.618.685 1,55 

Platinum Underwriters Holdings Ltd 48.875 USD 2.846.432 3.588.402 1,54 

   5.899.357 7.207.087 3,09 
Estados Unidos      

Albany Molecular Research Inc 79.375 USD 1.322.973 1.292.225 0,55 

Alere Inc 104.150 USD 3.834.953 3.957.700 1,70 

AMAG Pharmaceuticals Inc 33.675 USD 1.073.840 1.435.228 0,62 

American Equity Investment Life Holding Co 100.200 USD 1.474.247 2.924.838 1,26 

Amsurg Corp 116.050 USD 5.649.121 6.351.416 2,73 

Barnes Group Inc 18.675 USD 716.267 691.162 0,30 

Bloomin' Brands Inc 102.325 USD 1.717.150 2.533.567 1,09 

Broadridge Financial Solutions Inc 130.449 USD 3.512.512 6.024.135 2,59 

BroadSoft Inc 48.025 USD 1.239.470 1.393.685 0,60 

CACI International Inc 42.425 USD 3.245.399 3.656.186 1,57 

Capital Bank Financial Corp 104.975 USD 2.209.593 2.813.330 1,21 

Civitas Solutions Inc 19.925 USD 335.149 339.323 0,15 

CNO Financial Group Inc 194.500 USD 1.805.859 3.349.290 1,44 

CommVault Systems Inc 62.200 USD 3.014.383 3.215.118 1,38 

Con-way Inc 22.800 USD 941.000 1.121.304 0,48 

Dun & Bradstreet Corp/The 36.825 USD 3.779.072 4.454.352 1,91 

Ellie Mae Inc 45.525 USD 1.284.541 1.835.568 0,79 

Esterline Technologies Corp 43.100 USD 4.201.778 4.727.208 2,03 

First Cash Financial Services Inc 68.075 USD 2.951.443 3.789.735 1,63 

FirstMerit Corp 281.241 USD 5.158.785 5.312.642 2,28 

Forum Energy Technologies Inc 145.950 USD 3.969.510 3.025.543 1,30 

Globe Specialty Metals Inc 69.700 USD 1.199.575 1.200.931 0,52 

GNC Holdings Inc 104.875 USD 4.109.470 4.924.930 2,12 

Graphic Packaging Holding Co 380.650 USD 3.389.373 5.184.453 2,23 

Group 1 Automotive Inc 30.975 USD 1.863.400 2.775.980 1,19 

Haemonetics Corp 103.925 USD 3.593.965 3.888.874 1,67 

HCC Insurance Holdings Inc 110.175 USD 3.931.270 5.896.566 2,53 

Hillenbrand Inc 125.900 USD 3.354.913 4.343.550 1,87 

HSN Inc 58.575 USD 3.571.238 4.451.700 1,91 

ICF International Inc 72.200 USD 1.984.094 2.958.756 1,27 

iGATE Corp 133.700 USD 4.594.344 5.278.476 2,27 

Integra LifeSciences Holdings Corp 83.050 USD 3.092.077 4.503.802 1,93 

Jack in the Box Inc 45.975 USD 1.897.512 3.676.161 1,58 

KapStone Paper & Packaging Corp 100.400 USD 2.940.604 2.942.724 1,26 

KAR Auction Services Inc 183.725 USD 3.835.417 6.366.071 2,73 

Lennox International Inc 37.925 USD 2.240.028 3.605.530 1,55 

LifePoint Hospitals Inc 62.500 USD 3.517.227 4.494.375 1,93 

Littelfuse Inc 42.925 USD 2.945.566 4.149.560 1,78 

LPL Financial Holdings Inc 78.450 USD 2.432.290 3.494.948 1,50 

Men's Wearhouse Inc/The 86.000 USD 3.227.160 3.796.900 1,63 

Merit Medical Systems Inc 123.200 USD 1.740.643 2.135.056 0,92 

PRA Health Sciences Inc 116.100 USD 2.450.400 2.811.942 1,21 

Prosperity Bancshares Inc 41.025 USD 1.729.888 2.271.144 0,98 

Reliance Steel & Aluminum Co 58.850 USD 3.655.776 3.605.740 1,55 

Rexnord Corp 123.325 USD 3.315.832 3.478.998 1,49 

Ryland Group Inc/The 64.450 USD 2.355.198 2.485.192 1,07 

ServiceMaster Global Holdings Inc 164.200 USD 3.587.641 4.395.634 1,89 
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Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Silgan Holdings Inc 93.800 USD 3.855.117 5.027.680 2,16 

SS&C Technologies Holdings Inc 91.925 USD 2.641.331 5.376.693 2,31 

Standex International Corp 27.275 USD 1.758.294 2.107.267 0,91 

Steven Madden Ltd 109.075 USD 3.588.865 3.471.857 1,49 

TCP Capital Corp 149.375 USD 2.435.179 2.506.513 1,08 

Teleflex Inc 35.200 USD 2.642.879 4.041.664 1,74 

Tenneco Inc 48.825 USD 2.590.906 2.763.983 1,19 

Thermon Group Holdings Inc 88.950 USD 1.874.937 2.151.701 0,92 

Union Bankshares Corp 143.125 USD 3.379.207 3.446.450 1,48 

Verint Systems Inc 102.000 USD 3.584.153 5.944.560 2,55 

VWR Corp 152.850 USD 3.394.974 3.954.230 1,70 

Webster Financial Corp 185.225 USD 4.536.269 6.025.369 2,59 

Wolverine World Wide Inc 118.475 USD 2.622.192 3.491.458 1,50 

   168.896.249 213.670.973 91,81 

Total renta variable   174.795.606 220.878.060 94,90 

      
Fondos de inversión      
      

Estados Unidos      

Hersha Hospitality Trust REIT 480.050 USD 2.638.517 3.374.751 1,45 

   2.638.517 3.374.751 1,45 

Total fondos de inversión   2.638.517 3.374.751 1,45 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 177.434.123 224.252.811 96,35 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   177.434.123 224.252.811 96,35 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond 

Fund(1) 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 51.943,816 

Número de acciones reembolsadas (51.302,130) 

Número de acciones al cierre 641,686 

H-I/A (USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 35,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 35,000 

H-Q/A(NOK)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 7.282.136,740 

Número de acciones reembolsadas (2.384.173,664) 

Número de acciones al cierre 4.897.963,076 

H-S/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 407.251,671 

Número de acciones reembolsadas (79.681,275) 

Número de acciones al cierre 327.570,396 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 35,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 35,000 

  

  

  

(1) Véase Nota 1. 
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Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond 

Fund(1) 

 

 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 117.480.308 - - 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

      

H-I/A(EUR) 99,51 - - 

H-I/A(USD) 99,96 - - 

H-Q/A(NOK) 101,09 - - 

H-S/A(GBP) 100,18 - - 

I/A(USD) 96,55 - - 

  

      

  

(1) Véase Nota 1. 
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Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Estados Unidos      

Alcoa Inc 5,375% 01/10/2017 Preferred 
Convertible 8.500 USD 437.385 428.825 0,36 

Crown Castle International Corp 4,500% 
01/11/2016 Preferred Convertible 1.120 USD 112.228 115.349 0,10 

Dominion Resources Inc/VA 6,000% 01/07/2016 
Preferred Convertible 118 USD 6.846 7.094 0,01 

Dominion Resources Inc/VA 6,125% 01/04/2016 
Preferred Convertible 319 USD 18.470 19.143 0,02 

Dominion Resources Inc/VA 6,375% 01/07/2017 
Preferred Convertible 3.000 USD 150.000 156.030 0,13 

PNC Financial Services Group Inc/The 5,375% 
Preferred 4.082 USD 87.069 97.601 0,08 

Tyson Foods Inc 4,750% 15/07/2017 Preferred 
Convertible 7.820 USD 382.310 393.659 0,33 

Weyerhaeuser Co 6,375% 01/07/2016 Preferred 
Convertible 3.592 USD 194.858 207.258 0,18 

   1.389.166 1.424.959 1,21 

Total renta variable   1.389.166 1.424.959 1,21 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Asciano Finance Ltd 5,000% 19/09/2023 EMTN 315.000 GBP 538.192 548.193 0,47 

Scentre Management Ltd 1,500% 16/07/2020 
EMTN 310.000 EUR 421.588 385.426 0,33 

SGSP Australia Assets Pty Ltd 2,000% 30/06/2022 
EMTN 350.000 EUR 462.288 442.261 0,37 

Wesfarmers Ltd 2,750% 02/08/2022 EMTN 310.000 EUR 435.086 421.081 0,36 

   1.857.154 1.796.961 1,53 
Bélgica      

Anheuser-Busch InBev NV 1,250% 24/03/2017 
EMTN 250.000 EUR 345.507 308.858 0,26 

   345.507 308.858 0,26 
Islas Bermudas      

Fidelity International Ltd 7,125% 13/02/2024 180.000 GBP 339.496 349.322 0,30 

   339.496 349.322 0,30 
Canadá      

Talisman Energy Inc 6,250% 01/02/2038 150.000 USD 161.955 152.281 0,13 

   161.955 152.281 0,13 
Islas Caimán      

DP World Sukuk Ltd 6,250% 02/07/2017 300.000 USD 326.235 325.500 0,28 

Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 4,750% 
14/11/2016 150.000 EUR 219.082 196.061 0,16 

Hutchison Whampoa Finance 14 Ltd 1,375% 
31/10/2021 315.000 EUR 395.403 385.759 0,33 

IPIC GMTN Ltd 5,000% 15/11/2020 EMTN 278.000 USD 302.212 306.856 0,26 

Tingyi Cayman Islands Holding Corp 3,875% 
20/06/2017 385.000 USD 400.529 395.891 0,34 

Vale Overseas Ltd 4,375% 11/01/2022 390.000 USD 384.707 373.819 0,32 

   2.028.168 1.983.886 1,69 

      

(1) Véase Nota 1. 
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Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Chile      

Corpbanca SA 3,875% 22/09/2019 400.000 USD 397.507 401.000 0,34 

   397.507 401.000 0,34 
República Checa      

Ceske Drahy AS 4,125% 23/07/2019 EMTN 330.000 EUR 479.848 438.937 0,37 

   479.848 438.937 0,37 
Francia      

AXA SA 7,125% 15/12/2020 65.000 GBP 124.623 121.821 0,10 

Carrefour SA 1,750% 22/05/2019 EMTN 100.000 EUR 136.389 126.934 0,11 

Carrefour SA 1,875% 19/12/2017 EMTN 275.000 EUR 382.530 346.679 0,30 

GDF Suez 2,250% 01/06/2018 EMTN 72.000 EUR 102.412 92.938 0,08 

Lafarge SA 10,000% 30/05/2017 EMTN 200.000 GBP 365.981 363.395 0,31 

Pernod Ricard SA 5,000% 15/03/2017 300.000 EUR 426.223 398.390 0,34 

Publicis Groupe SA 1,125% 16/12/2021 100.000 EUR 123.494 122.044 0,10 

Publicis Groupe SA 1,625% 16/12/2024 100.000 EUR 123.378 122.465 0,10 

RTE Reseau de Transport d'Electricite SA 2,750% 
20/06/2029 EMTN 100.000 EUR 134.092 137.717 0,12 

Societe Generale SA 4,000% 07/06/2023 EMTN 300.000 EUR 423.686 402.552 0,34 

Societe Generale SA 5,000% 17/01/2024 595.000 USD 601.390 598.261 0,51 

   2.944.198 2.833.196 2,41 
Alemania      

Bundesrepublik Deutschland 3,000% 04/07/2020 870.000 EUR 1.236.193 1.223.183 1,04 

Bundesrepublik Deutschland 4,000% 04/01/2037 415.000 EUR 716.684 767.327 0,66 

   1.952.877 1.990.510 1,70 
Reino Unido      

Abbey National Treasury Services PLC/London 
0,875% 13/01/2020 EMTN 510.000 EUR 634.233 619.680 0,53 

Abbey National Treasury Services PLC/London 
1,750% 15/01/2018 EMTN 340.000 EUR 469.825 426.077 0,36 

Abbey National Treasury Services PLC/London 
2,000% 14/01/2019 EMTN 260.000 EUR 363.006 331.473 0,28 

Barclays Bank PLC 2,500% 20/02/2019 310.000 USD 311.611 314.119 0,27 

Barclays Bank PLC 6,050% 04/12/2017 EMTN 100.000 USD 109.500 109.991 0,09 

Barclays PLC 2,750% 08/11/2019 555.000 USD 553.102 551.609 0,47 

BP Capital Markets PLC 3,245% 06/05/2022 245.000 USD 243.965 240.845 0,21 

BP Capital Markets PLC 4,325% 10/12/2018 EMTN 265.000 GBP 462.218 451.462 0,38 

Centrica PLC 4,375% 13/03/2029 EMTN 400.000 GBP 666.271 685.240 0,58 

Friary No 2 PLC 1,125% 21/10/2046 118.210 GBP 197.871 184.252 0,16 

HSBC Holdings PLC 4,000% 30/03/2022 685.000 USD 717.437 729.043 0,62 

HSBC Holdings PLC 4,250% 14/03/2024 405.000 USD 403.333 421.436 0,36 

INEOS Grangemouth PLC 0,750% 30/07/2019 390.000 EUR 523.570 479.700 0,41 

Lloyds Bank PLC 6,500% 14/09/2020 144A(2) 680.000 USD 770.194 787.930 0,67 

Old Mutual PLC 8,000% 03/06/2021 EMTN 100.000 GBP 180.076 177.187 0,15 

Royal Bank of Scotland Group PLC 5,125% 
28/05/2024 240.000 USD 238.224 244.126 0,21 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100% 
10/06/2023 305.000 USD 321.756 330.801 0,28 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,125% 
15/12/2022 110.000 USD 114.186 119.725 0,10 

Sky PLC 1,500% 15/09/2021 EMTN 155.000 EUR 199.903 190.797 0,16 

Standard Chartered PLC 3,950% 11/01/2023 430.000 USD 409.871 414.967 0,35 

Standard Chartered PLC 3,950% 11/01/2023 
144A(2) 625.000 USD 600.989 603.149 0,51 

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Tesco Corporate Treasury Services PLC 1,250% 
13/11/2017 EMTN 295.000 EUR 405.170 350.491 0,30 

Tesco PLC 5,000% 24/03/2023 EMTN 250.000 GBP 421.093 397.496 0,34 

Travis Perkins PLC 4,375% 15/09/2021 340.000 GBP 544.339 534.889 0,46 

United Kingdom Gilt 4,000% 07/03/2022 190.000 GBP 343.146 347.492 0,30 

United Kingdom Gilt 4,750% 07/03/2020 190.000 GBP 348.010 348.428 0,30 

   10.552.899 10.392.405 8,85 
India      

ICICI Bank Ltd/Dubai 4,750% 25/11/2016 EMTN 200.000 USD 208.512 209.016 0,18 

   208.512 209.016 0,18 
Irlanda      

Cloverie PLC for Zurich Insurance Co Ltd 1,750% 
16/09/2024 EMTN 195.000 EUR 250.894 246.761 0,21 

   250.894 246.761 0,21 
Japón      

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd/The 1,450% 
08/09/2017 245.000 USD 244.737 242.733 0,21 

   244.737 242.733 0,21 
Jersey      

Heathrow Funding Ltd 5,225% 15/02/2023 EMTN 325.000 GBP 587.413 590.140 0,50 

   587.413 590.140 0,50 
Luxemburgo      

Petrobras International Finance Co SA 6.250% 
14/12/2026 EMTN 100.000 GBP 161.265 139.553 0,12 

Telecom Italia Capital SA 6.000% 30/09/2034 305.000 USD 281.788 305.000 0,26 

Telecom Italia Capital SA 6.375% 15/11/2033 225.000 USD 231.588 230.625 0,20 

   674.641 675.178 0,58 
México      

Mexichem SAB de CV 5.875% 17/09/2044 200.000 USD 198.317 189.000 0,16 

   198.317 189.000 0,16 
Países Bajos      

BMW Finance NV 2,375% 24/01/2023 615.000 EUR 852.707 836.534 0,71 

BMW Finance NV 2,625% 17/01/2024 EMTN 540.000 EUR 766.193 747.784 0,64 

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 4,125% 14/01/2020 EMTN 660.000 EUR 1.016.897 937.930 0,80 

Deutsche Bahn Finance BV 3,500% 10/06/2020 
EMTN 265.000 EUR 394.863 372.861 0,32 

LeasePlan Corp NV 2,500% 19/09/2016 EMTN 285.000 EUR 399.166 356.523 0,30 

Majapahit Holding BV 7,250% 28/06/2017 100.000 USD 110.265 110.150 0,09 

Myriad International Holdings BV 6,375% 
28/07/2017 165.000 USD 179.585 179.850 0,15 

Petrobras Global Finance BV 2,000% 20/05/2016 140.000 USD 137.214 133.721 0,12 

Vesteda Finance BV 1,750% 22/07/2019 EMTN 180.000 EUR 242.770 221.305 0,19 

Volkswagen International Finance NV 1,875% 
15/05/2017 EMTN 770.000 EUR 1.056.523 966.454 0,82 

   5.156.183 4.863.112 4,14 
Nueva Zelanda      

BNZ International Funding Ltd/London 4,000% 
08/03/2017 EMTN 570.000 EUR 831.164 743.388 0,63 

   831.164 743.388 0,63 
Perú      

Union Andina de Cementos SAA 5,875% 
30/10/2021 150.000 USD 150.000 152.175 0,13 

   150.000 152.175 0,13 

(1) Véase Nota 1. 
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Filipinas      

Power Sector Assets & Liabilities Management Corp 
6,875% 02/11/2016 225.000 USD 246.834 246.094 0,21 

   246.834 246.094 0,21 
Singapur      

ABJA Investment Co, Pte Ltd 4,850% 31/01/2020 385.000 USD 385.000 390.760 0,33 

   385.000 390.760 0,33 
España      

Iberdrola Finanzas SAU 7,375% 29/01/2024 EMTN 100.000 GBP 198.828 204.927 0,17 

Telefonica Emisiones SAU 5,134% 27/04/2020 280.000 USD 299.344 309.962 0,26 

Telefonica Emisiones SAU 5,462% 16/02/2021 300.000 USD 332.007 334.498 0,29 

   830.179 849.387 0,72 
Organismos supranacionales      

Corp Andina de Fomento 4,375% 15/06/2022 215.000 USD 219.335 231.094 0,20 

   219.335 231.094 0,20 
Turquía      

Turkiye Is Bankasi 5,000% 30/04/2020 235.000 USD 233.491 239.406 0,20 

   233.491 239.406 0,20 
Emiratos Árabes Unidos      

Emirates Telecommunications Corp 2,375% 
18/06/2019 765.000 USD 766.769 767.962 0,65 

   766.769 767.962 0,65 
Estados Unidos      

AES Corp/VA 5,500% 15/03/2024 20.000 USD 19.559 20.296 0,02 

Albemarle Corp 1,875% 08/12/2021 380.000 EUR 470.429 461.404 0,39 

Ally Financial Inc 2,750% 30/01/2017 50.000 USD 50.403 49.844 0,04 

Ally Financial Inc 3,500% 18/07/2016 150.000 USD 153.128 151.687 0,13 

Ally Financial Inc 3,500% 27/01/2019 145.000 USD 143.099 143.260 0,12 

Ally Financial Inc 3,750% 18/11/2019 275.000 USD 272.586 270.875 0,23 

Ally Financial Inc 4,750% 10/09/2018 40.000 USD 41.987 41.400 0,04 

American International Group Inc 4,875% 
01/06/2022 315.000 USD 343.621 353.853 0,30 

American International Group Inc 5,000% 
26/04/2023 EMTN 150.000 GBP 269.217 268.878 0,23 

Amgen Inc 2,125% 13/09/2019 300.000 EUR 421.484 385.801 0,33 

Amgen Inc 4,375% 05/12/2018 100.000 EUR 153.339 138.181 0,12 

Anadarko Petroleum Corp 3,450% 15/07/2024 505.000 USD 491.821 493.001 0,42 

Anthem Inc 2,300% 15/07/2018 350.000 USD 353.066 351.937 0,30 

AT&T Inc 2,625% 01/12/2022 1.560.000 USD 1.464.269 1.485.797 1,26 

Ball Corp 4,000% 15/11/2023 465.000 USD 437.602 448.725 0,38 

Bank of America Corp 2,000% 11/01/2018 435.000 USD 435.525 434.669 0,37 

Bank of America Corp 2,650% 01/04/2019 245.000 USD 244.942 246.797 0,21 

Bank of America Corp 3,300% 11/01/2023 1.590.000 USD 1.551.321 1.590.122 1,35 

Bank of America Corp 5,700% 24/01/2022 115.000 USD 130.174 133.220 0,11 

Becton Dickinson and Co 2,675% 15/12/2019 170.000 USD 170.000 172.236 0,15 

Becton Dickinson and Co 3,734% 15/12/2024 240.000 USD 240.000 247.098 0,21 

Burlington Northern Santa Fe LLC 3,400% 
01/09/2024 640.000 USD 648.214 651.681 0,55 

Burlington Northern Santa Fe LLC 5,050% 
01/03/2041 195.000 USD 204.949 219.623 0,19 

Chesapeake Energy Corp 4,875% 15/04/2022 255.000 USD 258.931 247.987 0,21 

Chesapeake Energy Corp 5,375% 15/06/2021 30.000 USD 30.467 29.981 0,03 

Chesapeake Energy Corp 5,750% 15/03/2023 95.000 USD 101.938 97.850 0,08 
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CIT Group Inc 4,250% 15/08/2017 160.000 USD 165.658 163.200 0,14 

Citigroup Inc 3,375% 01/03/2023 605.000 USD 590.298 610.411 0,52 

Citigroup Inc 5,150% 21/05/2026 EMTN 140.000 GBP 256.174 260.432 0,22 

Coca-Cola Co/The 1,125% 22/09/2022 340.000 EUR 436.269 421.498 0,36 

Constellation Brands Inc 3,875% 15/11/2019 65.000 USD 65.000 65.488 0,06 

Constellation Brands Inc 4,750% 15/11/2024 60.000 USD 60.000 60.750 0,05 

Continental Resources Inc/OK 4,500% 15/04/2023 65.000 USD 63.390 61.825 0,05 

Discovery Communications LLC 2,375% 
07/03/2022 680.000 EUR 904.450 879.361 0,75 

DR Horton Inc 3,750% 01/03/2019 370.000 USD 372.963 366.300 0,31 

Duke Energy Carolinas LLC 4,000% 30/09/2042 355.000 USD 337.332 364.284 0,31 

Duke Energy Corp 3,950% 15/10/2023 405.000 USD 419.923 429.374 0,37 

Energy Transfer Partners LP 3,600% 01/02/2023 245.000 USD 241.194 237.079 0,20 

Energy Transfer Partners LP 4,650% 01/06/2021 545.000 USD 572.804 569.709 0,49 

Energy Transfer Partners LP 4,900% 01/02/2024 95.000 USD 100.007 99.548 0,08 

Enterprise Products Operating LLC 3,750% 
15/02/2025 410.000 USD 410.951 411.561 0,35 

EOG Resources Inc 2,450% 01/04/2020 595.000 USD 591.763 591.914 0,50 

Ford Motor Credit Co LLC 3,664% 08/09/2024 355.000 USD 355.703 355.709 0,30 

Ford Motor Credit Co LLC 4,375% 06/08/2023 550.000 USD 570.666 587.975 0,50 

General Electric Capital Corp 5,300% 11/02/2021 2.215.000 USD 2.476.571 2.529.501 2,15 

General Motors Co 4,000% 01/04/2025 150.000 USD 148.924 150.375 0,13 

Glencore Funding LLC 2,500% 15/01/2019 245.000 USD 239.619 241.245 0,21 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,625% 07/02/2016 35.000 USD 35.959 35.912 0,03 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,625% 22/01/2023 655.000 USD 646.059 663.267 0,56 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,850% 08/07/2024 60.000 USD 60.739 61.536 0,05 

Goldman Sachs Group Inc/The 4,250% 29/01/2026 
EMTN 255.000 GBP 438.111 430.088 0,37 

Goldman Sachs Group Inc/The 5,375% 15/03/2020 705.000 USD 790.932 790.091 0,67 

Goldman Sachs Group Inc/The 5,750% 24/01/2022 50.000 USD 56.005 57.839 0,05 

HCA Holdings Inc 6,250% 15/02/2021 165.000 USD 173.131 175.725 0,15 

Hewlett-Packard Co 3,750% 01/12/2020 440.000 USD 451.033 455.163 0,39 

Hewlett-Packard Co 4,650% 09/12/2021 250.000 USD 267.710 267.692 0,23 

HSBC Finance Corp 6,676% 15/01/2021 180.000 USD 206.361 213.562 0,18 

HSBC USA Inc 5,000% 27/09/2020 1.055.000 USD 1.135.098 1.156.153 0,98 

International Lease Finance Corp 5,750% 
15/05/2016 40.000 USD 41.902 41.500 0,04 

Jabil Circuit Inc 4,700% 15/09/2022 245.000 USD 245.348 243.775 0,21 

JPMorgan Chase & Co 3,250% 23/09/2022 1.705.000 USD 1.683.274 1.714.932 1,46 

JPMorgan Chase & Co 4,500% 24/01/2022 275.000 USD 293.101 300.232 0,26 

JPMorgan Chase & Co 4,625% 10/05/2021 220.000 USD 237.906 242.131 0,21 

KB Home 4,750% 15/05/2019 55.000 USD 54.736 54.175 0,05 

KB Home 7,000% 15/12/2021 55.000 USD 58.701 57.853 0,05 

Metropolitan Life Global Funding I 3,500% 
30/09/2026 EMTN 480.000 GBP 781.623 804.378 0,68 

Mondelez International Inc 2,375% 26/01/2021 315.000 EUR 444.099 410.593 0,35 

Morgan Stanley 1,875% 30/03/2023 580.000 EUR 743.526 726.481 0,62 

Morgan Stanley 3,750% 25/02/2023 1.075.000 USD 1.078.525 1.102.758 0,94 

Morgan Stanley 3,875% 29/04/2024 30.000 USD 30.432 30.781 0,03 

Morgan Stanley 4,350% 08/09/2026 115.000 USD 115.610 115.687 0,10 

Morgan Stanley 5,500% 28/07/2021 95.000 USD 105.982 107.814 0,09 

Noble Energy Inc 5,250% 15/11/2043 490.000 USD 511.594 497.618 0,42 
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NRG Energy Inc 6,250% 15/07/2022 65.000 USD 65.911 66.463 0,06 

Omnicom Group Inc 3,650% 01/11/2024 225.000 USD 224.301 225.104 0,19 

Pioneer Natural Resources Co 3,950% 15/07/2022 235.000 USD 237.729 232.603 0,20 

Prologis LP 1,375% 07/10/2020 395.000 EUR 495.896 484.083 0,41 

Prudential Financial Inc 2,350% 15/08/2019 320.000 USD 319.764 320.189 0,27 

Prudential Financial Inc 5,375% 21/06/2020 210.000 USD 237.310 237.010 0,20 

Public Service Electric & Gas Co 3,050% 
15/11/2024 730.000 USD 727.308 732.835 0,62 

SABMiller Holdings Inc 1,875% 20/01/2020 EMTN 100.000 EUR 138.271 127.861 0,11 

Simon Property Group LP 2,375% 02/10/2020 365.000 EUR 511.089 478.268 0,41 

Time Warner Cable Inc 5,250% 15/07/2042 345.000 GBP 559.798 629.356 0,54 

Time Warner Cable Inc 6,550% 01/05/2037 10.000 USD 11.436 12.875 0,01 

Time Warner Inc 3,400% 15/06/2022 40.000 USD 39.551 40.436 0,03 

Time Warner Inc 5,350% 15/12/2043 560.000 USD 596.280 636.035 0,54 

Tyson Foods Inc 2,650% 15/08/2019 180.000 USD 179.891 181.640 0,15 

U.S. Treasury Bond 3,750% 15/11/2043(3) 330.000 USD 346.705 396.696 0,34 

U.S. Treasury Bond 5,375% 15/02/2031(3) 1.100.000 USD 1.437.955 1.533.211 1,31 

U.S. Treasury Note 1,375% 28/02/2019(3) 3.525.000 USD 3.503.655 3.505.997 2,98 

Verizon Communications Inc 1,625% 01/03/2024 395.000 EUR 490.589 484.379 0,41 

Verizon Communications Inc 3,000% 01/11/2021 100.000 USD 99.707 98.623 0,08 

Verizon Communications Inc 3,500% 01/11/2024 370.000 USD 366.827 363.525 0,31 

Verizon Communications Inc 4,400% 01/11/2034 160.000 USD 158.852 159.037 0,14 

Verizon Communications Inc 5,050% 15/03/2034 310.000 USD 311.822 330.685 0,28 

Verizon Communications Inc 5,150% 15/09/2023 105.000 USD 114.676 115.944 0,10 

Verizon Communications Inc 6,400% 15/09/2033 197.000 USD 233.533 242.661 0,21 

Virginia Electric & Power Co 4,450% 15/02/2044 45.000 USD 48.348 49.154 0,04 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 2,875% 
20/11/2020 310.000 GBP 491.389 492.488 0,42 

Whiting Petroleum Corp 5,000% 15/03/2019 225.000 USD 232.257 210.375 0,18 

Worthington Industries Inc 4,550% 15/04/2026 140.000 USD 139.723 148.180 0,13 

   41.489.800 41.887.191 35,66 

Total bonos de tipo fijo   73.532.878 73.170.753 62,29 

      

Bonos de tipo variable      
      

Chile      

Banco Santander Chile 1,130% 11/04/2017 200.000 USD 200.000 199.107 0,17 

   200.000 199.107 0,17 
Francia      

AXA SA 5,250% 16/04/2040 EMTN 450.000 EUR 658.262 618.986 0,53 

BNP Paribas SA 2,625% 14/10/2027 EMTN 540.000 EUR 670.862 657.142 0,56 

Carrefour Banque SA 0,813% 21/03/2018 790.000 EUR 1.067.976 965.369 0,82 

   2.397.100 2.241.497 1,91 
Alemania      

Allianz SE 5,625% 17/10/2042 300.000 EUR 465.681 438.820 0,37 

Driver Twelve GmbH 0,348% 22/05/2020 253.237 EUR 349.631 306.741 0,26 

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 
Muenchen 6,000% 26/05/2041 EMTN 600.000 EUR 947.778 879.370 0,75 

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 

Muenchen 6,250% 26/05/2042 EMTN 200.000 EUR 323.204 302.400 0,26 

RWE AG 4,625% 31/12/2049 380.000 EUR 479.121 464.914 0,40 

   2.565.415 2.392.245 2,04 
  

(1) Véase Nota 1. 
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Reino Unido      

Aviva PLC 6,125% 05/07/2043 EMTN 255.000 EUR 392,141 368,233 0,31 

E-CARAT PLC 0,973% 18/03/2022 211.756 GBP 352,806 330,311 0,28 

HBOS PLC 4,500% 18/03/2030 EMTN 15.000 EUR 21,064 19,920 0,02 

Legal & General Group PLC 4,000% 08/06/2025 
EMTN 460.000 EUR 614,202 560,798 0,48 

Standard Chartered PLC 4,000% 21/10/2025 EMTN 100.000 EUR 142,294 128,225 0,11 

   1.522.507 1.407.487 1,20 
Irlanda      

Aquarius and Investments PLC for Zurich Insurance 
Co Ltd 4,250% 02/10/2043 EMTN 530.000 EUR 756,633 723,936 0,62 

Cloverie PLC via Swiss Re Corporate Solutions Ltd 
4,500% 11/09/2044 200.000 USD 200,000 196,500 0,17 

German Residential Funding Ltd 1,231% 
27/08/2024 204.179 EUR 283,048 251,931 0,21 

   1.239.681 1.172.367 1,00 
Italia      

Asti Finance Srl 0,681% 27/05/2052 259.741 EUR 321,596 312,346 0,26 

Claris ABS 0,538% 31/10/2060 283.861 EUR 349,143 340,370 0,29 

   670,739 652,716 0,55 
Países Bajos      

Allianz Finance II BV 5,750% 08/07/2041 EMTN 400.000 EUR 616,977 577,201 0,49 

Globaldrive Auto Receivables BV 0,375% 
20/04/2022 174.999 EUR 239,114 211,864 0,18 

Petrobras Global Finance BV 3,123% 17/03/2020 145.000 USD 145,000 130,935 0,11 

   1.001.091 920,000 0,78 
Suecia      

Svenska Handelsbanken AB 2,656% 15/01/2024 625.000 EUR 867,400 788,576 0,67 

   867,400 788,576 0,67 

Total bonos de tipo variable   10.463.933 9.773.995 8,32 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 85.385.977 84.369.707 71,82 

Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Asciano Finance Ltd 4,625% 23/09/2020 275.000 USD 283.896 287.171 0,24 

Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 5,125% 
22/02/2021 240.000 USD 258.646 268.861 0,23 

   542.542 556.032 0,47 
Barbados      

Global SC Finance II SRL 3,190% 17/07/2029 
144A(2) 527.083 USD 526.976 522.067 0,45 

   526.976 522.067 0,45 

Bélgica      

Delhaize Group SA 5,700% 01/10/2040 410.000 USD 436.693 430.154 0,37 

   436.693 430.154 0,37 
Islas Bermudas      

Sirius International Group Ltd 6,375% 20/03/2017 
144A(2) 105.000 USD 114.727 115.318 0,10 

   114.727 115.318 0,10 
Brasil      

Cielo SA/Cielo USA Inc 3,750% 16/11/2022 420.000 USD 383.061 378.000 0,32 

Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 6,200% 
21/12/2021 450.000 USD 458.128 472.221 0,40 

   841.189 850.221 0,72 
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Canadá      

Bombardier Inc 4,750% 15/04/2019 200.000 USD 201.827 200.750 0,17 

Methanex Corp 3,250% 15/12/2019 190.000 USD 192.043 188.402 0,16 

Pacific Rubiales Energy Corp 5,625% 19/01/2025 
144A(2) 525.000 USD 474.137 402.937 0,34 

Videotron Ltd 5,375% 15/06/2024 144A(2) 80.000 USD 80.000 81.600 0,07 

   948.007 873.689 0,74 
Islas Caimán      

CSN Islands IX Corp 10,000% 15/01/2015 85.000 USD 85.296 85.213 0,07 

   85.296 85.213 0,07 
Chile      

Celulosa Arauco y Constitucion SA 5,625% 
20/04/2015 100.000 USD 101.312 100.970 0,09 

   101.312 100.970 0,09 
Colombia      

Ecopetrol SA 4,125% 16/01/2025 250.000 USD 247.573 237.500 0,20 

   247.573 237.500 0,20 
Curazao      

SUAM Finance BV 4,875% 17/04/2024 100.000 USD 99.601 100.000 0,09 

   99.601 100.000 0,09 
Francia      

BNP Paribas SA 2,400% 12/12/2018 505.000 USD 505.948 509.808 0,44 

BNP Paribas SA 2,450% 17/03/2019 665.000 USD 665.861 673.867 0,57 

GDF Suez 2,875% 10/10/2022 155.000 USD 153.304 155.573 0,13 

Pernod Ricard SA 4,250% 15/07/2022 144A(2) 340.000 USD 350.449 359.418 0,31 

   1.675.562 1.698.666 1,45 
Reino Unido      

Barclays Bank PLC 6,050% 04/12/2017 144A(2) 270.000 USD 296.559 296.976 0,25 

BG Energy Capital PLC 4,000% 09/12/2020 144A(2) 355.000 USD 374.594 368.058 0,31 

Paragon Offshore PLC 6,750% 15/07/2022 145.000 USD 145.000 88.450 0,07 

Paragon Offshore PLC 7,250% 15/08/2024 345.000 USD 345.000 207.000 0,18 

Sky PLC 3,750% 16/09/2024 725.000 USD 727.259 736.731 0,63 

WPP Finance 2010 4,750% 21/11/2021 375.000 USD 398.074 410.026 0,35 

   2.286.486 2.107.241 1,79 
Luxemburgo      

Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 5,150% 
12/09/2023 380.000 USD 407.551 423.627 0,36 

Schlumberger Investment SA 2,400% 01/08/2022 
144A(2) 600.000 USD 571.450 576.020 0,49 

   979.001 999.647 0,85 
Países Bajos      

Enel Finance International NV 6,000% 07/10/2039 
144A(2) 420.000 USD 430.312 493.511 0,42 

   430.312 493.511 0,42 
Suecia      

Nordea Bank AB 4,250% 21/09/2022 525.000 USD 528.535 545.121 0,46 

   528.535 545.121 0,46 
Estados Unidos      

21st Century Fox America Inc 3,000% 15/09/2022 165.000 USD 163.205 163.887 0,14 

21st Century Fox America Inc 3,700% 15/09/2024 
144A(2) 525.000 USD 528.001 540.028 0,46 

AbbVie Inc 2,000% 06/11/2018 475.000 USD 473.851 473.406 0,40 

Alternative Loan Trust 5,750% 25/04/2033 46.804 USD 48.578 47.706 0,04 

Amazon,com Inc 3,300% 05/12/2021 230.000 USD 229.153 233.149 0,20 
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Amazon,com Inc 3,800% 05/12/2024 545.000 USD 547.368 558.363 0,48 

AmeriCredit Automobile Receivables Trust 2,380% 
10/06/2019 80.000 USD 80.916 80.661 0,07 

Anthem Inc 2,250% 15/08/2019 310.000 USD 309.339 306.892 0,26 

Bayer US Finance LLC 2,375% 08/10/2019 144A(2) 550.000 USD 551.078 552.182 0,47 

CHS/Community Health Systems Inc 5,125% 

15/08/2018 275.000 USD 285.525 284.625 0,24 

Citigroup Inc 4,000% 05/08/2024 610.000 USD 608.759 612.453 0,52 

CLI Funding V LLC 3,290% 18/06/2029 144A(2) 303.514 USD 303.395 302.149 0,26 

CLI Funding V LLC 3,380% 18/10/2029 144A(2) 393.333 USD 393.179 390.838 0,33 

Comcast Corp 4,200% 15/08/2034 590.000 USD 610.363 616.931 0,53 

Commercial Mortgage Trust 5,444% 10/03/2039 180.000 USD 193.120 192.002 0,16 

Continental Airlines 6,125% 29/04/2018 75.000 USD 78.273 79.687 0,07 

Continental Airlines 6,703% 15/06/2021 68.052 USD 73.793 73.496 0,06 

Continental Resources Inc/OK 3,800% 01/06/2024 255.000 USD 239.716 228.109 0,19 

Crown Castle Towers LLC 6,113% 15/01/2020 
144A(2) 290.000 USD 327.859 333.106 0,28 

CVS Health Corp 2,250% 12/08/2019 1.080.000 USD 1.078.001 1.075.489 0,92 

Discovery Communications LLC 4,950% 
15/05/2042 420.000 USD 423.705 435.682 0,37 

Dominion Gas Holdings LLC 4,600% 15/12/2044 215.000 USD 213.648 225.216 0,19 

Enterprise Fleet Financing LLC 1,140% 20/11/2017 

144A(2) 18.301 USD 18.304 18.314 0,02 

ERAC USA Finance LLC 5,625% 15/03/2042 95.000 USD 102.868 110.907 0,09 

ERAC USA Finance LLC 5,625% 15/03/2042 144A(2) 140.000 USD 151.593 163.442 0,14 

Fresenius Medical Care US Finance II Inc 4,125% 
15/10/2020 144A(2) 195.000 USD 195.000 195.975 0,17 

General Motors Co 3,500% 02/10/2018 540.000 USD 552.046 550.800 0,47 

Host Hotels & Resorts LP 4,750% 01/03/2023 285.000 USD 295.619 302.855 0,26 

IHS Inc 5,000% 01/11/2022 144A(2) 75.000 USD 75.000 74.250 0,06 

INVISTA Finance LLC 4,250% 15/10/2019 370.000 USD 370.000 370.000 0,31 

Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder 
Capital Finance Corp 7,375% 01/10/2017 85.000 USD 89.027 87.550 0,07 

Liberty Mutual Group Inc 4,850% 01/08/2044 255.000 USD 254.820 259.201 0,22 

Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01/05/2022 
144A(2) 615.000 USD 664.170 665.349 0,57 

Macquarie Infrastructure Co LLC 2,875% 
15/07/2019 53.000 USD 53.000 60.221 0,05 

Medco Health Solutions Inc 4,125% 15/09/2020 515.000 USD 547.079 546.860 0,47 

Medtronic Inc 3,500% 15/03/2025 670.000 USD 663.619 685.390 0,58 

Mondelez International Inc 4,000% 01/02/2024 310.000 USD 323.812 324.343 0,28 

Nabors Industries Inc 5,000% 15/09/2020 550.000 USD 561.327 540.193 0,46 

NBCUniversal Enterprise Inc 1,662% 15/04/2018 
144A(2) 595.000 USD 594.214 590.745 0,50 

NBCUniversal Enterprise Inc 1,974% 15/04/2019 
144A(2) 620.000 USD 614.443 613.897 0,52 

OneMain Financial Issuance Trust 2,470% 
18/09/2024 144A(2) 810.000 USD 810.188 813.175 0,69 

Orange Lake Timeshare Trust 3,450% 10/03/2027 
144A(2) 58.310 USD 59.482 60.016 0,05 

Reliance Holding USA Inc 4,500% 19/10/2020 700.000 USD 714.056 731.464 0,62 

Sempra Energy 3,550% 15/06/2024 355.000 USD 354.020 358.296 0,31 

SNAAC Auto Receivables Trust 1,030% 17/09/2018 
144A(2) 38.573 USD 38.572 38.561 0,03 

      
  

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

SNAAC Auto Receivables Trust 1,140% 16/07/2018 
144A(2) 6.560 USD 6.563 6.566 0,01 

SNAAC Auto Receivables Trust 1,750% 15/07/2019 
144A(2) 35.000 USD 34.997 35.043 0,03 

SNAAC Auto Receivables Trust 2,210% 15/01/2020 
144A(2) 45.000 USD 44.992 45.030 0,04 

Springleaf Funding Trust 2,410% 15/12/2022 
144A(2) 505.000 USD 505.139 504.582 0,43 

Springleaf Funding Trust 3,920% 16/01/2023 
144A(2) 110.000 USD 111.498 111.166 0,09 

TAL Advantage V LLC 3,550% 20/11/2038 144A(2) 133.750 USD 134.690 135.383 0,12 

Tenet Healthcare Corp 4,375% 01/10/2021 30.000 USD 28.733 29.775 0,03 

Tenet Healthcare Corp 4,500% 01/04/2021 255.000 USD 253.301 255.638 0,22 

Tenet Healthcare Corp 5,000% 01/03/2019 80.000 USD 80.000 80.100 0,07 

Universal Health Services Inc 3,750% 01/08/2019 
144A(2) 310.000 USD 310.726 310.000 0,26 

VeriSign Inc 4,625% 01/05/2023 165.000 USD 159.303 161.700 0,14 

Verizon Communications Inc 2,625% 21/02/2020 
144A(2) 118.000 USD 117.485 116.651 0,10 

Verizon Communications Inc 4,862% 21/08/2046 
144A(2) 351.000 USD 334.864 360.557 0,31 

Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
5,342% 15/12/2043 235.000 USD 258.182 250.774 0,21 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 4,800% 
18/11/2044 215.000 USD 214.966 226.690 0,19 

   18.458.523 18.597.516 15,83 

Total bonos de tipo fijo   28.302.335 28.312.866 24,10 

      
Bonos de tipo variable      
      

Estados Unidos      

CG-CCRE Commercial Mortgage Trust 1,111% 
15/06/2031 144A(2) 210.000 USD 210.000 209.658 0,18 

Commercial Mortgage Trust 1,861% 13/05/2031 
144A(2) 250.000 USD 250.000 250.391 0,21 

Commercial Mortgage Trust 1,911% 15/06/2034 
144A(2) 210.000 USD 210.000 209.335 0,18 

GS Mortgage Securities Corp II 5,796% 
10/08/2045 171.538 USD 185.241 185.701 0,16 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 1,911% 15/12/2030 144A(2) 140.000 USD 140.879 140.035 0,12 

Morgan Stanley Capital I Trust 5,592% 31/12/2049 85.000 USD 91.336 90.560 0,07 

Sequoia Mortgage Trust 2,500% 25/05/2043 
144A(2) 100.376 USD 90.899 95.537 0,08 

   1.178.355 1.181.217 1,00 

Total bonos de tipo variable   1.178.355 1.181.217 1,00 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 29.480.690 29.494.083 25,10 

      
  

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Otros valores negociables    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Bermudas      

Global Container Assets Ltd 3,300% 05/11/2028 
144A(2) 250.000 USD 250.228 244.811 0,21 

   250.228 244.811 0,21 
Estados Unidos      

Walgreens Boots Alliance Inc/old 3,600% 
20/11/2025 135.000 GBP 213.959 216.425 0,18 

   213.959 216.425 0,18 

Total bonos de tipo fijo   464.187 461.236 0,39 

Total otros valores negociables 464.187 461.236 0,39 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   115.330.854 114.325.026 97,31 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 155.000,000 

Número de acciones emitidas 3.000,000 

Número de acciones reembolsadas (28.751,000) 

Número de acciones al cierre 129.249,000 

H-N/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 30,000 

Número de acciones emitidas 0,471 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 30,471 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 31.345,505 

Número de acciones emitidas 31.963,000 

Número de acciones reembolsadas (45.174,505) 

Número de acciones al cierre 18.134,000 

Q/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 486.507,046 

Número de acciones emitidas 7.774,586 

Número de acciones reembolsadas (198.139,628) 

Número de acciones al cierre 296.142,004 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 6,685 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 6,685 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 71,964 

Número de acciones emitidas 69,279 

Número de acciones reembolsadas (72,808) 

Número de acciones al cierre 68,435 

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 5.446,410 

Número de acciones emitidas 1.142,692 

Número de acciones reembolsadas (5.098,618) 

Número de acciones al cierre 1.490,484 
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 61.570.302 103.441.068 125.382.110 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A (EUR) 89,47 95,30 105,87 

H-N/D(EUR) 88,24 101,89 - 

I/A(USD) 140,57 149,69 165,36 

Q/A(USD) 151,66 160,22 175,57 

R/A(USD) 89,96 - - 

R/A (EUR) 105,01 98,86 114,77 

R/D(USD) 72,59 81,85 95,11 
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Brasil      

Brazil Letras do Tesouro Nacional 0,000% 
01/07/2016 5.300.000 BRL 1.977.121 1.660.735 2,70 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B 6,000% 
15/08/2018 900.000 BRL 1.167.472 843.793 1,37 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B 6,000% 
15/08/2020 1.900.000 BRL 2.151.498 1.778.115 2,89 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 
01/01/2017 4.100.000 BRL 2.216.455 1.468.968 2,38 

   7.512.546 5.751.611 9,34 
Islas Caimán      

Odebrecht Finance Ltd 8,250% 25/04/2018 144A(2) 1.250.000 BRL 622.559 397.355 0,65 

   622.559 397.355 0,65 
Colombia      

Emgesa SA ESP 8,750% 25/01/2021 1.890.000.000 COP 1.101.434 856.127 1,39 

Empresas Publicas de Medellin ESP 7,625% 
10/09/2024 1.700.000.000 COP 880.234 692.948 1,13 

Empresas Publicas de Medellin ESP 8,375% 
01/02/2021 1.090.000.000 COP 604.396 481.957 0,78 

   2.586.064 2.031.032 3,30 
Hungría      

Hungary Government Bond 5,500% 20/12/2018 180.000.000 HUF 809.703 755.037 1,22 

Hungary Government Bond 6,750% 24/11/2017 252.000.000 HUF 1.132.418 1.078.780 1,75 

Hungary Government Bond 7,000% 24/06/2022 270.430.000 HUF 1.300.494 1.272.455 2,07 

   3.242.615 3.106.272 5,04 
Indonesia      

Indonesia Treasury Bond, 7,000%, 9/15/24 (ii) 21.300.000.000 IDR 1.591.473 1.573.741 2,56 

Indonesia Treasury Bond 8,250% 15/07/2021 26.365.000.000 IDR 2.675.545 2.182.004 3,54 

Indonesia Treasury Bond 9,000% 15/03/2029 11.000.000.000 IDR 967.606 951.231 1,54 

Indonesia Treasury Bond 10,000% 15/09/2024 20.500.000.000 IDR 2.776.467 1.864.615 3,03 

   8.011.091 6.571.591 10,67 
Luxemburgo      

Cosan Luxembourg SA 9,500% 14/03/2018 1.100.000 BRL 559.234 367.467 0,60 

   559.234 367.467 0,60 
México      

America Movil SAB de CV 6,450% 05/12/2022 8.000.000 MXN 613.951 530.538 0,86 

America Movil SAB de CV 8,460% 18/12/2036 13.000.000 MXN 1.094.478 884.537 1,44 

America Movil SAB de CV 9,000% 15/01/2016 10.900.000 MXN 980.378 776.543 1,26 

Grupo Televisa SAB 7,250% 14/05/2043 EMTN 8.000.000 MXN 662.904 464.785 0,76 

Mexican Bonos 8,000% 11/06/2020 14.600.000 MXN 1.265.279 1.114.857 1,81 

Mexican Udibonos 2,500% 10/12/2020 16.869.536 MXN 1.322.218 1.171.829 1,90 

Mexican Udibonos 5,000% 16/06/2016 7.116.836 MXN 578.996 512.876 0,83 

Petroleos Mexicanos 7,650% 24/11/2021 10.850.000 MXN 810.435 782.038 1,27 

   7.328.639 6.238.003 10,13 
Filipinas      

Philippine Government International Bond 3,900% 
26/11/2022 24.000.000 PHP 512.434 524.451 0,85 

   512.434 524.451 0,85 
Polonia      

Poland Government Bond 5,750% 25/10/2021 2.820.000 PLN 964.205 964.215 1,57 

   964.205 964.215 1,57 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 
Cantidad/ Valor 

nominal 
Divisa Coste Valoración % del 

patr. neto 

      
Rumanía      

Romania Government Bond 5,900% 26/07/2017 2.650.000 RON 835.904 778.147 1,26 

Romania Government Bond 5,950% 11/06/2021 1.560.000 RON 517.265 485.402 0,79 

   1.353.169 1.263.549 2,05 
Sudáfrica      

South Africa Government Bond 6,750% 31/03/2021 8.075.000 ZAR 991.059 668.127 1,09 

South Africa Government Bond 7,750% 28/02/2023 20.580.000 ZAR 2.449.487 1.770.036 2,87 

South Africa Government Bond 8,000% 31/01/2030 8.000.000 ZAR 707.609 670.962 1,09 

South Africa Government Bond 10,500% 
21/12/2026 22.725.000 ZAR 2.731.290 2.362.145 3,84 

Transnet SOC Ltd 9,500% 13/05/2021 EMTN 10.920.000 ZAR 1.063.265 948.207 1,54 

   7.942.710 6.419.477 10,43 
Tailandia      

Thailand Government Bond 3,625% 16/06/2023 40.710.000 THB 1.376.820 1.326.506 2,15 

Thailand Government Bond 3,650% 17/12/2021 46.500.000 THB 1.527.665 1.507.441 2,45 

   2.904.485 2.833.947 4,60 
Turquía      

Turkey Government Bond 3,500% 20/02/2019 2.891.712 TRY 1.420.179 1.342.105 2,18 

Turkey Government Bond 8,500% 10/07/2019 1.600.000 TRY 726.233 702.214 1,14 

Turkey Government Bond 9,000% 08/03/2017 1.100.000 TRY 651.920 481.831 0,78 

Turkey Government Bond 9,500% 12/01/2022 7.165.000 TRY 3.843.090 3.328.495 5,41 

   6.641.422 5.854.645 9,51 

Total bonos de tipo fijo   50.181.173 42.323.615 68,74 

      
Fondos de inversión      
      

Luxemburgo      

Natixis International Funds Lux I - Loomis Sayles 
Short Term Emerging Markets Bond Fund  57.048 USD 5.997.058 5.932.952 9,64 

   5.997.058 5.932.952 9,64 

Total fondos de inversión   5.997.058 5.932.952 9,64 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 56.178.231 48.256.567 78.38 

Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Colombia      

Colombian TES 5,000% 21/11/2018 1.900.000.000 COP 930.500 774.871 1,26 

Colombian TES 7,000% 04/05/2022 3.750.000.000 COP 1.915.764 1.585.840 2,57 

   2.846.264 2.360.711 3,83 

Ghana      

Ghana Government Bond 16,900% 07/03/2016 2.080.000 GHS 548.964 607.373 0,99 

Ghana Government Bond 21,000% 26/10/2015 770.000 GHS 211.274 233.270 0,38 

   760.238 840.643 1,37 
Kenia      

Kenya Infrastructure Bond 12,000% 18/09/2023 104.600.000 KES 1.241.387 1.190.349 1,93 

   1.241.387 1.190.349 1,93 
Uganda      

Republic of Uganda Government Bonds 10,750% 
08/09/2016 1.528.000.000 UGX 584.466 521.786 0,85 

Republic of Uganda Government Bonds 14,125% 
01/12/2016 1.040.000.000 UGX 425.967 372.557 0,60 

   1.010.433 894,343 1,45 

Total bonos de tipo fijo   5.858.322 5.286.046 8,58 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 5.858.322 5.286.046 8,58 
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Otros valores negociables    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Malasia      

Malaysia Government Bond 3,418% 15/08/2022 3.400.000 MYR 1.080.355 927.562 1,51 

Malaysia Government Bond 3,480% 15/03/2023 1.800.000 MYR 611.340 491.358 0,80 

Malaysia Government Bond 3,492% 31/03/2020 3.500.000 MYR 1.145.096 979.580 1,59 

Malaysia Government Bond 3,580% 28/09/2018 3.400.000 MYR 1.105.094 962.951 1,56 

Malaysia Government Bond 4,378% 29/11/2019 4.675.000 MYR 1.563.001 1.364.763 2,22 

   5.504.886 4.726.214 7,68 
México      

Red de Carreteras de Occidente SAPIB de CV 
9,000% 10/06/2028 144A EMTN(2) 7.500.000 MXN 608.132 493.044 0,80 

   608.132 493.044 0,80 

Total bonos de tipo fijo   6.113.018 5.219.258 8,48 

      
Letras del Tesoro      
      

Zambia      

Republic of Zambia Treasury Bills 0,000% 
15/06/2015 5.045.000 ZMW 759.029 729.492 1,18 

   759.029 729.492 1,18 

Total letras del Tesoro   759.029 729.492 1,18 

Total otros valores negociables 6.872.047 5.948.750 9,66 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   68.908.600 59.491.363 96,62 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

(2) Véase Nota 16. 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 149.020,000 

Número de acciones emitidas 36.007,000 

Número de acciones reembolsadas (74.423,000) 

Número de acciones al cierre 110.604,000 

H-N/D (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 30,000 

Número de acciones emitidas 0,159 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 30,159 

H-S/A(CHF)  

Número de acciones en circulación al comienzo 60.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 60.000,000 

H-S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 160.244,326 

Número de acciones emitidas 206.760,320 

Número de acciones reembolsadas (134.256,051) 

Número de acciones al cierre 232.748,595 

H-S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 62.352,843 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 62.352,843 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 10.232,212 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (10.197,212) 

Número de acciones al cierre 35,000 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 70.500,000 

Número de acciones emitidas 5.100,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 75.600,000 

I/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 4.475,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (4.475,000) 

Número de acciones al cierre - 

I/D(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 5.020,318 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (5.020,318) 

Número de acciones al cierre - 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 25.302,724 

Número de acciones emitidas 8.902,908 

Número de acciones reembolsadas (19.012,753) 

Número de acciones al cierre 15.192,879 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 5,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 5,000 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado  a 31 de 

diciembre de 2014 (continuación) 
  

  

R/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 24.497,150 

Número de acciones emitidas 2.019,814 

Número de acciones reembolsadas (1.873,155) 

Número de acciones al cierre 24.643,809 

R/D(SGD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 102,295 

Número de acciones emitidas 1.353,081 

Número de acciones reembolsadas (428,343) 

Número de acciones al cierre 1.027,033 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 286.210,831 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (27.762,592) 

Número de acciones al cierre 258.448,239 

H-S/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 156.590,568 

Número de acciones reembolsadas (60.000,000) 

Número de acciones al cierre 96.590,568 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 133.824.290 115.811.867 142.718.863 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A(EUR) 118,10 110,88 112,37 

H-N/D(EUR) 100,56 101,64 - 

H-S/A(CHF) 105,20 98,65 - 

H-S/A(EUR) 152,95 142,94 144,40 

H-S/A(USD) 152,05 - - 

I/A(USD) 147,16 144,37 145,50 

I/A(EUR) 119,58 103,01 108,42 

I/D(USD) - 84,39 106,82 

I/D(GBP) - 85,56 102,27 

R/A(USD) 130,18 128,30 130,10 

R/A (EUR) 108,45 - - 

R/D(USD) 76,63 80,33 102,55 

R/D(SGD) 100,19 99,66 - 

S/A(USD) 132,51 129,50 130,06 

S/A(EUR) - - 116,86 

H-S/D(USD) 103,48 - - 
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Loomis Sayles Global Credit Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

GE Capital Australia Funding Pty Ltd 6,000% 
15/04/2015 710.000 AUD 686.963 585.601 0,44 

Macquarie Bank Ltd 1,000% 16/09/2019 EMTN 250.000 EUR 323.712 304.907 0,23 

Macquarie Bank Ltd 2,500% 18/09/2018 EMTN 105.000 EUR 143.256 135.383 0,10 

National Australia Bank Ltd 6,000% 15/02/2017 270.000 AUD 235.560 235.128 0,18 

Scentre Management Ltd 1,500% 16/07/2020 
EMTN 680.000 EUR 889.294 845.450 0,63 

SGSP Australia Assets Pty Ltd 2,000% 30/06/2022 
EMTN 330.000 EUR 432.085 416.990 0,31 

Telstra Corp Ltd 4,500% 13/11/2018 500.000 AUD 428.347 430.088 0,32 

   3.139.217 2.953.547 2,21 
Islas Bermudas      

China Resources Gas Group Ltd 4,500% 
05/04/2022 400.000 USD 394.048 422.142 0,31 

Fidelity International Ltd 6,875% 24/02/2017 
EMTN 475.000 EUR 647.866 645.085 0,48 

Ooredoo International Finance Ltd 5,000% 
19/10/2025 295.000 USD 294.946 317.494 0,24 

   1.336.860 1.384.721 1,03 
Brasil      

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e 
Social 3,375% 26/09/2016 400.000 USD 406.736 401.360 0,30 

Brazilian Government International Bond 2,875% 
01/04/2021 205.000 EUR 280.305 248.060 0,18 

Samarco Mineracao SA 4,125% 01/11/2022 455.000 USD 452.579 400.400 0,30 

   1.139.620 1.049.820 0,78 
Islas Vírgenes británicas      

CNOOC Finance 2013 Ltd 1,125% 09/05/2016 1.110.000 USD 1.106.928 1.106.067 0,83 

   1.106.928 1.106.067 0,83 
Canadá      

Canadian Government Bond 1,750% 01/09/2019 1.910.000 CAD 1.711.437 1.679.382 1,25 

Ford Auto Securitization Trust 2,714% 15/09/2015 
144A(2) 6.860 CAD 6.660 5.925 0,00 

Province of Quebec Canada 2,625% 13/02/2023 1.190.000 USD 1.171.060 1.188.542 0,89 

Province of Ontario Canada 3,200% 16/05/2024 2.300.000 USD 2.333.208 2.402.350 1,80 

Talisman Energy Inc 5,750% 15/05/2035 303.000 USD 296.831 280.878 0,21 

   5.519.196 5.557.077 4,15 
Islas Caimán      

IPIC GMTN Ltd 5,000% 15/11/2020 EMTN 250.000 USD 248.690 275.950 0,21 

Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd 3,500% 
02/11/2016 240.000 USD 248.129 247.174 0,19 

Tingyi Cayman Islands Holding Corp 3,875% 
20/06/2017 460.000 USD 478.501 473.013 0,35 

Vale Overseas Ltd 6,875% 21/11/2036 246.000 USD 245.077 259.331 0,19 

   1.220.397 1.255.468 0,94 
Chile      

Corpbanca SA 3,875% 22/09/2019 260.000 USD 258.379 260.650 0,20 

   258.379 260.650 0,20 
Colombia      

Colombia Government International Bond 2,625% 
15/03/2023 320.000 USD 283.573 297.120 0,22 

Colombia Government International Bond 5,625% 
26/02/2044 200.000 USD 223.834 225.000 0,17 

   507.407 522.120 0,39 

(2) Véase Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

124 

 

Loomis Sayles Global Credit Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
República Checa      

Ceske Drahy AS 4,125% 23/07/2019 EMTN 500.000 EUR 611.317 665.055 0,50 

CEZ AS 4,250% 03/04/2022 600.000 USD 596.954 637.987 0,47 

   1.208.271 1.303.042 0,97 
Dinamarca      

Carlsberg Breweries A/S 2,625% 03/07/2019 EMTN 195.000 EUR 279.167 252.626 0,19 

   279.167 252.626 0,19 
Francia      

AXA SA 7,125% 15/12/2020 275.000 GBP 477.300 515.398 0,39 

BNP Paribas SA 5,750% 24/01/2022 EMTN 485.000 GBP 778.211 861.875 0,64 

Carrefour SA 1,750% 22/05/2019 EMTN 395.000 EUR 517.924 501.389 0,38 

Carrefour SA 1,750% 15/07/2022 EMTN 100.000 EUR 135.050 126.848 0,10 

Carrefour SA 1,875% 19/12/2017 EMTN 215.000 EUR 283.065 271.040 0,20 

Electricite de France SA 2,250% 27/04/2021 EMTN 300.000 EUR 403.168 397.806 0,30 

GDF Suez 2,250% 01/06/2018 EMTN 44.000 EUR 62.245 56.795 0,04 

JCDecaux SA 2,000% 08/02/2018 300.000 EUR 395.866 377.418 0,28 

Pernod Ricard SA 5,000% 15/03/2017 200.000 EUR 267.737 265.593 0,20 

Publicis Groupe SA 1,125% 16/12/2021 100.000 EUR 123.494 122.044 0,09 

Publicis Groupe SA 1,625% 16/12/2024 100.000 EUR 123.378 122.465 0,09 

RTE Reseau de Transport d'Electricite SA 2,750% 
20/06/2029 EMTN 100.000 EUR 134.092 137.716 0,10 

Societe Generale SA 4,000% 07/06/2023 EMTN 200.000 EUR 258.496 268.368 0,20 

Thales SA 1,625% 20/03/2018 EMTN 300.000 EUR 403.477 376.017 0,28 

   4.363.503 4.400.772 3,29 
Alemania      

Bundesrepublik Deutschland 3,000% 04/07/2020 680.000 EUR 999.129 956.051 0,71 

Bundesrepublik Deutschland 3,250% 04/01/2020 895.000 EUR 1.267.617 1.258.202 0,94 

KFW 1,625% 15/01/2021 640.000 EUR 877.884 837.445 0,63 

KFW 2,375% 25/08/2021 1.170.000 USD 1.177.066 1.193.991 0,89 

Volkswagen Bank GmbH 1,500% 13/02/2019 EMTN 465.000 EUR 609.258 587.269 0,44 

   4.930.954 4.832.958 3,61 
Reino Unido      

Abbey National Treasury Services PLC/London 
2,000% 14/01/2019 EMTN 760.000 EUR 1.030.575 968.921 0,72 

Barclays Bank PLC 5,750% 14/09/2026 EMTN 190.000 GBP 333.321 333.511 0,25 

Barclays PLC 1,500% 01/04/2022 EMTN 100.000 EUR 125.985 121.994 0,09 

Barclays PLC 2,750% 08/11/2019 360.000 USD 358.769 357.800 0,27 

BP Capital Markets PLC 1,526% 26/09/2022 EMTN 475.000 EUR 600.084 590.129 0,44 

BP Capital Markets PLC 2,177% 28/09/2021 EMTN 100.000 EUR 137.335 129.440 0,10 

BP Capital Markets PLC 2,750% 10/05/2023 580.000 USD 549.578 542.373 0,40 

BP Capital Markets PLC 3,245% 06/05/2022 330.000 USD 345.327 324.403 0,24 

British Telecommunications PLC 5,750% 
07/12/2028 300.000 GBP 476.545 571.807 0,43 

Centrica PLC 4,375% 13/03/2029 EMTN 300.000 GBP 498.608 513.930 0,38 

FCE Bank PLC 2,625% 20/11/2018 EMTN 375.000 GBP 612.847 595.620 0,44 

Friary No 2 PLC 1,125% 21/10/2046 118.210 GBP 197.871 184.252 0,14 

HSBC Bank PLC 5,375% 22/08/2033 EMTN 786.000 GBP 1.229.848 1.379.453 1,03 

HSBC Holdings PLC 6,500% 15/09/2037 437.000 USD 448.694 561.495 0,42 

INEOS Grangemouth PLC 0,750% 30/07/2019 345.000 EUR 448.827 424.350 0,32 

Lloyds Bank PLC 2,350% 05/09/2019 555.000 USD 554.855 554.600 0,41 

Lloyds Bank PLC 6,500% 14/09/2020 144A(2) 725.000 USD 779.758 840.073 0,63 

Royal Bank of Scotland Group PLC 1,875% 
31/03/2017 2.045.000 USD 2.042.944 2.043.380 1,53 

Sky PLC 1,500% 15/09/2021 EMTN 110.000 EUR 141.867 135.404 0,10 

Sky PLC 4,000% 26/11/2029 EMTN 290.000 GBP 464.113 468.731 0,35 

Standard Chartered PLC 3,950% 11/01/2023 1.100.000 USD 1.071.880 1.061.543 0,79 
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Tesco Corporate Treasury Services PLC 1,250% 
13/11/2017 EMTN 220.000 EUR 301.613 261.383 0,20 

Tesco PLC 5,000% 24/03/2023 EMTN 200.000 GBP 334.862 317.997 0,24 

United Kingdom Gilt 5,000% 07/03/2025 360.000 GBP 722.618 731.585 0,55 

WPP Finance 2010 3,750% 19/09/2024 335.000 USD 331.579 336.237 0,25 

   14.140.303 14.350.411 10,72 
Japón      

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd/The 1,450% 
08/09/2017 460.000 USD 459.505 455.744 0,34 

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 4,436% 
02/04/2024 144A(2) 540.000 USD 540.000 559.112 0,42 

   999.505 1.014.856 0,76 
Luxemburgo      

ArcelorMittal 5,500% 01/03/2021 242.000 USD 234.193 251.680 0,19 

Petrobras International Finance Co SA 6,875% 
20/01/2040 385.000 USD 380.060 356.345 0,26 

Telecom Italia Capital SA 6,000% 30/09/2034 495.000 USD 483.817 495.000 0,37 

Telecom Italia Capital SA 6,375% 15/11/2033 300.000 USD 304.910 307.500 0,23 

   1.402.980 1.410.525 1,05 
Malasia      

Cagamas Global PLC 2,745% 10/12/2019 EMTN 300.000 USD 300.000 297.743 0,22 

Malayan Banking Bhd 3,000% 10/02/2017 200.000 USD 205.636 204.612 0,16 

   505.636 502.355 0,38 
México      

Mexichem SAB de CV 5,875% 17/09/2044 200.000 USD 196.523 189.000 0,14 

Mexico Government International Bond 4,750% 
08/03/2044 1.210.000 USD 1.125.498 1.261.425 0,94 

   1.322.021 1.450.425 1,08 
Países Bajos      

ABN AMRO Bank NV 4,250% 02/02/2017 200.000 USD 199.918 210.732 0,16 

Bank Nederlandse Gemeenten NV 3,000% 
25/10/2021 EMTN 360.000 EUR 544.458 508.823 0,38 

BMW Finance NV 2,375% 24/01/2023 685.000 EUR 942.070 931.749 0,70 

BMW Finance NV 2,625% 17/01/2024 EMTN 410.000 EUR 569.989 567.762 0,42 

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 4,625% 23/05/2029 EMTN 100.000 GBP 167.313 162.368 0,12 

Deutsche Bahn Finance BV 4,375% 23/09/2021 
EMTN 440.000 EUR 685.498 659.048 0,49 

Enel Finance International NV 5,750% 14/09/2040 
EMTN 355.000 GBP 542.783 682.929 0,51 

LeasePlan Corp NV 2,500% 19/09/2016 EMTN 805.000 EUR 1.043.521 1.007.021 0,75 

Shell International Finance BV 1,000% 06/04/2022 
EMTN 545.000 EUR 670.420 664.747 0,50 

Shell International Finance BV 2,000% 15/11/2018 1.275.000 USD 1.281.579 1.283.688 0,96 

Vesteda Finance BV 1,750% 22/07/2019 EMTN 130.000 EUR 175.334 159.831 0,12 

   6.822.883 6.838.698 5,11 
Nueva Zelanda      

BNZ International Funding Ltd/London 4,000% 
08/03/2017 EMTN 270.000 EUR 365.705 352.131 0,26 

   365.705 352.131 0,26 
Perú      

Corp Financiera de Desarrollo SA 3,250% 
15/07/2019 420.000 USD 420.381 420.000 0,31 

   420.381 420.000 0,31 
Polonia      

Poland Government International Bond 4,000% 
22/01/2024 395.000 USD 405.925 419.892 0,31 

   405.925 419.892 0,31 
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Rumanía      

Romanian Government International Bond 2,875% 
28/10/2024 EMTN 180.000 EUR 227.246 224.616 0,17 

   227.246 224.616 0,17 
Corea del Sur      

KT Corp 1,750% 22/04/2017 335.000 USD 334.462 334.075 0,25 

Lotte Shopping Co Ltd 3,375% 09/05/2017 400.000 USD 412.520 411.560 0,31 

Shinhan Bank 4,375% 27/07/2017 EMTN 520.000 USD 539.683 551.678 0,41 

SK Broadband Co Ltd 2,875% 29/10/2018 200.000 USD 201.597 202.128 0,15 

   1.488.262 1.499.441 1,12 
España      

Telefonica Emisiones SAU 2,736% 29/05/2019 
EMTN 600.000 EUR 813.488 787.980 0,59 

   813.488 787.980 0,59 
Organismos supranacionales      

Corp Andina de Fomento 4,375% 15/06/2022 720.000 USD 734.062 773.897 0,58 

European Investment Bank 2,750% 15/09/2021 
EMTN 905.000 EUR 1.201.405 1.268.649 0,95 

   1.935.467 2.042.546 1,53 
Suecia      

Svenska Handelsbanken AB 3,000% 20/11/2020 
EMTN 250.000 GBP 412.685 409.993 0,31 

   412.685 409.993 0,31 
Turquía      

TC Ziraat Bankasi AS 4,250% 03/07/2019 250.000 USD 249.088 249.700 0,19 

   249.088 249.700 0,19 
Emiratos Árabes Unidos      

Dubai Electricity & Water Authority 8,500% 
22/04/2015 305.000 USD 311.596 310.825 0,23 

Emirates Telecommunications Corp 2,375% 
18/06/2019 400.000 USD 398.898 401.549 0,30 

   710.494 712.374 0,53 
Estados Unidos      

Albemarle Corp 1,875% 08/12/2021 420.000 EUR 517.903 509.972 0,38 

Amgen Inc 2,125% 13/09/2019 100.000 EUR 140.422 128.600 0,10 

Anadarko Petroleum Corp 3,450% 15/07/2024 1.025.000 USD 998.957 1.000.645 0,75 

Anthem Inc 2,300% 15/07/2018 90.000 USD 90.019 90.498 0,07 

AT&T Inc 4,350% 15/06/2045 325.000 USD 294.068 306.395 0,23 

Baltimore Gas & Electric Co 3,350% 01/07/2023 410.000 USD 418.636 420.251 0,31 

Bank of America Corp 2,650% 01/04/2019 335.000 USD 334.920 337.457 0,25 

Bank of America Corp 5,000% 13/05/2021 1.685.000 USD 1.764.089 1.880.212 1,41 

Becton Dickinson and Co 2,675% 15/12/2019 425.000 USD 426.842 430.589 0,32 

Becton Dickinson and Co 3,734% 15/12/2024 290.000 USD 290.000 298.577 0,22 

Burlington Northern Santa Fe LLC 3,000% 
15/03/2023 855.000 USD 841.553 852.278 0,64 

Capital One Bank USA NA 1,200% 13/02/2017 430.000 USD 429.875 426.271 0,32 

Citigroup Inc 2,500% 29/07/2019 465.000 USD 464.741 465.373 0,35 

Citigroup Inc 3,375% 01/03/2023 420.000 USD 401.734 423.756 0,32 

Coca-Cola Co/The 1,125% 22/09/2022 380.000 EUR 487.595 471.086 0,35 

Continental Resources Inc/OK 4,500% 15/04/2023 45.000 USD 43.924 42.802 0,03 

Corning Inc 4,700% 15/03/2037 185.000 USD 184.777 199.498 0,15 

Discovery Communications LLC 2,375% 
07/03/2022 450.000 EUR 594.654 581.930 0,43 

Energy Transfer Partners LP 3,600% 01/02/2023 145.000 USD 142.759 140.312 0,11 

Energy Transfer Partners LP 4,900% 01/02/2024 560.000 USD 587.980 586.807 0,44 

Enterprise Products Operating LLC 3,750% 
15/02/2025 1.000.000 USD 1.002.320 1.003.808 0,75 
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EOG Resources Inc 2,450% 01/04/2020 675.000 USD 671.328 671.499 0,50 

Florida Power & Light Co 2,750% 01/06/2023 150.000 USD 150.622 148.564 0,11 

Ford Motor Credit Co LLC 3,664% 08/09/2024 1.000.000 USD 998.925 1.001.998 0,75 

GATX Corp 1,250% 04/03/2017 775.000 USD 772.677 767.476 0,57 

General Motors Co 4,000% 01/04/2025 120.000 USD 119.139 120.300 0,09 

General Motors Financial Co Inc 4,375% 
25/09/2021 565.000 USD 581.757 589.719 0,44 

Glencore Funding LLC 2,500% 15/01/2019 305.000 USD 303.911 300.326 0,22 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,625% 22/01/2023 1.420.000 USD 1.416.102 1.437.923 1,07 

Hewlett-Packard Co 3,750% 01/12/2020 45.000 USD 45.910 46.551 0,03 

Hewlett-Packard Co 4,650% 09/12/2021 560.000 USD 600.160 599.629 0,45 

Host Hotels & Resorts LP 3,750% 15/10/2023 130.000 USD 129.443 129.668 0,10 

International Lease Finance Corp 5,750% 
15/05/2016 105.000 USD 109.993 108.938 0,08 

Jabil Circuit Inc 4,700% 15/09/2022 425.000 USD 426.044 422.875 0,32 

Johnson & Johnson 4,375% 05/12/2033 540.000 USD 559.395 604.855 0,45 

JPMorgan Chase & Co 3,000% 19/02/2026 EMTN 300.000 EUR 411.269 420.955 0,31 

JPMorgan Chase & Co 3,250% 23/09/2022 1.015.000 USD 1.027.357 1.020.912 0,76 

Mondelez International Inc 2,375% 26/01/2021 315.000 EUR 433.137 410.593 0,31 

Morgan Stanley 2,250% 12/03/2018 EMTN 1.050.000 EUR 1.356.700 1.333.332 1,00 

Noble Energy Inc 5,250% 15/11/2043 425.000 USD 427.496 431.608 0,32 

Novartis Capital Corp 3,700% 21/09/2042 355.000 USD 329.729 356.794 0,27 

Omnicom Group Inc 3,650% 01/11/2024 70.000 USD 69.783 70.032 0,05 

Philip Morris International Inc 1,750% 19/03/2020 200.000 EUR 273.744 254.972 0,19 

Philip Morris International Inc 2,750% 19/03/2025 490.000 EUR 684.669 666.044 0,50 

Philip Morris International Inc 2,875% 30/05/2024 200.000 EUR 286.460 275.383 0,21 

Pioneer Natural Resources Co 3,950% 15/07/2022 213.000 USD 212.104 210.827 0,16 

Prologis LP 1,375% 07/10/2020 100.000 EUR 126.817 122.553 0,09 

Prudential Financial Inc 2,350% 15/08/2019 510.000 USD 509.761 510.301 0,38 

Public Service Electric & Gas Co 3,050% 
15/11/2024 510.000 USD 508.513 511.980 0,38 

Regency Centers LP 4,800% 15/04/2021 625.000 USD 642.405 680.531 0,51 

Simon Property Group LP 2,375% 02/10/2020 450.000 EUR 602.624 589.645 0,44 

Southwestern Electric Power Co 3,550% 
15/02/2022 575.000 USD 592.513 589.760 0,44 

Time Warner Cable Inc 6,550% 01/05/2037 20.000 USD 22.474 25.750 0,02 

Time Warner Cable Inc 6,750% 15/06/2039 35.000 USD 40.861 45.755 0,03 

Time Warner Cable Inc 7,300% 01/07/2038 55.000 USD 67.759 75.837 0,06 

Time Warner Inc 4,650% 01/06/2044 415.000 USD 423.789 432.668 0,32 

Time Warner Inc 5,350% 15/12/2043 40.000 USD 44.556 45.431 0,03 

Time Warner Inc 6,100% 15/07/2040 50.000 USD 60.499 60.891 0,05 

Travelers Cos Inc/The 4,600% 01/08/2043 140.000 USD 139.654 157.165 0,12 

Tyson Foods Inc 2,650% 15/08/2019 420.000 USD 420.559 423.826 0,32 

U.S. Treasury Note 0,250% 15/07/2015 830.000 USD 830.607 830.519 0,62 

U.S. Treasury Note 0,375% 30/04/2016(3) 490.000 USD 490.221 489.924 0,37 

U.S. Treasury Note 1,375% 31/05/2020 1.930.000 USD 1.885.614 1.894.114 1,42 

U.S. Treasury Note 2,125% 30/09/2021 4.010.000 USD 4.038.409 4.055.113 3,03 

U.S. Treasury Note 2,875% 15/05/2043 1.155.000 USD 989.397 1.181.348 0,88 

Verizon Communications Inc 1,625% 01/03/2024 145.000 EUR 180.090 177.810 0,13 

Verizon Communications Inc 3,000% 01/11/2021 60.000 USD 59.824 59.174 0,04 

Verizon Communications Inc 3,500% 01/11/2024 115.000 USD 114.254 112.987 0,08 

Verizon Communications Inc 4,400% 01/11/2034 210.000 USD 208.378 208.736 0,16 

Verizon Communications Inc 5,050% 15/03/2034 410.000 USD 421.866 437.357 0,33 

Verizon Communications Inc 5,150% 15/09/2023 305.000 USD 335.085 336.791 0,25 

Verizon Communications Inc 6,400% 15/09/2033 120.000 USD 119.890 147.814 0,11 
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Virginia Electric & Power Co 4,450% 15/02/2044 25.000 USD 26.860 27.308 0,02 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 2,875% 
20/11/2020 210.000 GBP 332.156 333.621 0,25 

Worthington Industries Inc 4,550% 15/04/2026 160.000 USD 159.683 169.348 0,13 

   37.250.740 37.732.947 28,20 

Total bonos de tipo fijo   94.482.708 95.297.758 71,21 

      
Bonos de tipo variable      
      

Chile      

Banco Santander Chile 1,130% 11/04/2017 144A(2) 150.000 USD 150.000 149.330 0,11 

   150.000 149.330 0,11 
Francia      

AXA SA 5,125% 04/07/2043 EMTN 350.000 EUR 504.280 496.314 0,37 

AXA SA 5,250% 16/04/2040 EMTN 100.000 EUR 138.742 137.553 0,10 

   643.022 633.867 0,47 
Alemania      

Driver Twelve GmbH 0,375% 22/05/2020 253.237 EUR 349.631 306.741 0,23 

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 
Muenchen 6,000% 26/05/2041 EMTN 400.000 EUR 534.496 586.247 0,44 

   884.127 892.988 0,67 
Reino Unido      

Aviva PLC 6,125% 05/07/2043 EMTN 400.000 EUR 594.318 577.621 0,43 

Aviva PLC 6,625% 03/06/2041 EMTN 185.000 GBP 342.565 326.926 0,25 

HBOS PLC 4,500% 18/03/2030 EMTN 10.000 EUR 14.043 13.280 0,01 

Legal & General Group PLC 5,500% 27/06/2064 
EMTN 275.000 GBP 463.971 467.857 0,35 

 
   1.414.897 1.385.684 1,04 

Irlanda      

Aquarius and Investments PLC for Zurich Insurance 
Co Ltd 4,250% 02/10/2043 EMTN 485.000 EUR 700.189 662.469 0,49 

German Residential Funding Ltd 1,231% 
27/08/2024 388.912 EUR 517.233 479.870 0,36 

   1.217.422 1.142.339 0,85 
Italia      

Asti Finance Srl 0,681% 27/05/2052 115.441 EUR 142.232 138.820 0,10 

Claris ABS 0,538% 31/10/2060 198.043 EUR 243.588 237.468 0,18 

Claris RMBS 2014 Srl 1,229% 28/12/2061 86.823 EUR 120.519 106.864 0,08 

   506.339 483.152 0,36 
Países Bajos      

Allianz Finance II BV 5,750% 08/07/2041 EMTN 500.000 EUR 715.432 721.501 0,54 

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 2,500% 26/05/2026 490.000 EUR 638.848 603.034 0,45 

   1.354.280 1.324.535 0,99 
Singapur      

DBS Bank Ltd 3,625% 21/09/2022 400.000 USD 398.740 411.988 0,31 

   398.740 411.988 0,31 
Suecia      

Svenska Handelsbanken AB 2,656% 15/01/2024 335.000 EUR 465.097 422.677 0,32 

   465.097 422.677 0,32 

Total bonos de tipo variable   7.033.924 6.846.560 5,12 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 101.516.632 102.144.318 76,33 
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Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Asciano Finance Ltd 4,625% 23/09/2020 440.000 USD 439.423 459.473 0,34 

Asciano Finance Ltd 4,625% 23/09/2020 144A(2) 80.000 USD 77.620 83.541 0,06 

Commonwealth Bank of Australia/New York NY 
2,300% 06/09/2019 250.000 USD 250.296 250.150 0,19 

Wesfarmers Ltd 1,874% 20/03/2018 144A(2) 575.000 USD 578.233 572.998 0,43 

   1.345.572 1.366.162 1,02 
Bélgica      

Delhaize Group SA 5,700% 01/10/2040 370.000 USD 395.589 388.188 0,29 

   395.589 388.188 0,29 
Islas Bermudas      

Holcim Capital Corp Ltd 6,500% 12/09/2043 
144A(2) 200.000 USD 207.213 245.586 0,19 

Sirius International Group Ltd 6,375% 20/03/2017 
144A(2) 380.000 USD 371.154 417.340 0,31 

   578.367 662.926 0,50 
Brasil      

Banco Santander Brasil SA/Cayman Islands 
4,500% 06/04/2015 EMTN 300.000 USD 299.964 301.818 0,22 

Cielo SA/Cielo USA Inc 3,750% 16/11/2022 400.000 USD 396.455 360.000 0,27 

   696.419 661.818 0,49 
Islas Caimán      

Baidu Inc 2,250% 28/11/2017 680.000 USD 680.731 680.468 0,51 

Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd 6,350% 
30/06/2021 425.000 USD 424.528 397.375 0,30 

   1.105.259 1.077.843 0,81 
Colombia      

Ecopetrol SA 4,125% 16/01/2025 165.000 USD 163.399 156.750 0,12 

   163.399 156.750 0,12 
Francia      

BNP Paribas SA 2,375% 14/09/2017 355.000 USD 360.285 361.072 0,27 

   360.285 361.072 0,27 
Reino Unido      

Sky PLC 3,750% 16/09/2024 225.000 USD 224.170 226.378 0,17 

   224.170 226.378 0,17 
Países Bajos      

Enel Finance International NV 6,000% 07/10/2039 
144A(2) 400.000 USD 342.519 470.011 0,35 

   342.519 470.011 0,35 
Panamá      

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior SA 
3,750% 04/04/2017 825.000 USD 830.856 849.750 0,63 

   830.856 849.750 0,63 
Estados Unidos      

21st Century Fox America Inc 3,000% 15/09/2022 35.000 USD 34.627 34.764 0,03 

21st Century Fox America Inc 3,700% 15/09/2024 
144A(2) 760.000 USD 761.447 781.755 0,58 

A10 Securitization LLC 2,400% 15/11/2025 144A(2) 123.293 USD 123.288 123.632 0,09 

A10 Term Asset Financing LLC 2,620% 15/11/2027 
144A(2) 241.811 USD 241.771 242.878 0,18 

AbbVie Inc 2,000% 06/11/2018 675.000 USD 674.431 672.735 0,50 

Alta Wind Holdings LLC 7,000% 30/06/2035 
144A(2) 356.412 USD 373.282 404.769 0,30 

Alternative Loan Trust 5,750% 25/04/2033 192.494 USD 196.323 196.206 0,15 
  

(2) Véase Nota 16. 
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Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

Amazon,com Inc 3,300% 05/12/2021 420.000 USD 423.715 425.750 0,32 

Amazon,com Inc 3,800% 05/12/2024 420.000 USD 425.273 430.298 0,32 

American Airlines 4,000% 15/07/2025 284.617 USD 285.839 295.325 0,22 

Catholic Health Initiatives 4,350% 01/11/2042 435.000 USD 434.137 431.873 0,32 

Centre Point Funding LLC 2,610% 20/08/2021 332.543 USD 332.510 330.131 0,25 

Chase Issuance Trust 1,380% 15/11/2019 500.000 USD 499.944 498.013 0,37 

Citigroup Inc 4,000% 05/08/2024 930.000 USD 929.957 933.740 0,70 

CLI Funding V LLC 3,380% 18/10/2029 144A(2) 452.333 USD 452.156 449.464 0,34 

Comcast Corp 4,200% 15/08/2034 570.000 USD 576.901 596.018 0,45 

Continental Resources Inc/OK 3,800% 01/06/2024 485.000 USD 443.245 433.854 0,32 

CVS Health Corp 2,250% 12/08/2019 670.000 USD 667.662 667.201 0,50 

Diamond Resorts Owner Trust 1,950% 20/01/2025 
144A(2) 162.542 USD 162.521 161.046 0,12 

Discovery Communications LLC 4,950% 15/05/2042 330.000 USD 335.232 342.322 0,26 

Dominion Gas Holdings LLC 4,600% 15/12/2044 330.000 USD 336.960 345.680 0,26 

ERAC USA Finance LLC 2,800% 01/11/2018 255.000 USD 254.727 260.467 0,19 

Exeter Automobile Receivables Trust 1,290% 
16/10/2017 144A(2) 142.776 USD 142.774 143.029 0,11 

Exeter Automobile Receivables Trust 2,770% 
15/11/2019 144A(2) 40.000 USD 39.995 39.902 0,03 

Flagship Credit Auto Trust 2,760% 17/09/2018 
144A(2) 300.000 USD 299.953 303.102 0,23 

FRS I LLC 1,800% 15/04/2043 144A(2) 497.316 USD 497.271 491.367 0,37 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 5,716% 15/02/2051 263.906 USD 289.180 283.826 0,21 

Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01/05/2022 144A(2) 490.000 USD 499.117 530.116 0,40 

Macquarie Infrastructure Co LLC 2,875% 15/07/2019 40.000 USD 40.000 45.450 0,03 

Medtronic Inc 3,500% 15/03/2025 630.000 USD 624.000 644.471 0,48 

Medtronic Inc 3,500% 15/03/2025 144A(2) 215.000 USD 218.741 219.939 0,16 

Memorial Sloan-Kettering Cancer Center 4,125% 
01/07/2052 300.000 USD 298.232 298.265 0,22 

Mondelez International Inc 4,000% 01/02/2024 125.000 USD 129.383 130.783 0,10 

Motel 6 Trust 2,743% 05/10/2025 700.000 USD 699.998 697.356 0,52 

Reliance Holding USA Inc 4,500% 19/10/2020 750.000 USD 747.992 783.711 0,59 

Sempra Energy 3,550% 15/06/2024 510.000 USD 514.493 514.735 0,39 

Sierra Timeshare Receivables Funding LLC 1,870% 
20/08/2029 161.178 USD 161.156 161.808 0,12 

SNAAC Auto Receivables Trust 1,140% 16/07/2018 
144A(2) 51.932 USD 51.931 51.979 0,04 

SNAAC Auto Receivables Trust 2,210% 15/01/2020 
144A(2) 40.000 USD 39.993 40.027 0,03 

TAL Advantage V LLC 3,550% 20/11/2038 144A(2) 151.583 USD 151.526 153.434 0,12 

Trans-Allegheny Interstate Line Co 3,850% 
01/06/2025 425.000 USD 428.540 432.156 0,32 

Verizon Communications Inc 2,625% 21/02/2020 
144A(2) 155.000 USD 150.063 153.228 0,11 

Verizon Communications Inc 4,862% 21/08/2046 
144A(2) 123.000 USD 98.817 126.349 0,09 

Virginia Electric & Power Co 1,200% 15/01/2018 775.000 USD 773.021 765.332 0,57 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 4,800% 18/11/2044 150.000 USD 149.976 158.156 0,12 

Wal-Mart Stores Inc 3,625% 08/07/2020 665.000 USD 711.597 710.124 0,53 

WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance PLC 
2,700% 17/09/2019 260.000 USD 259.510 259.924 0,19 

   16.983.207 17.196.490 12,85 

Total bonos de tipo fijo   23.025.642 23.417.388 17,50 

  

(2) Véase Nota 16. 
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A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 
Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patr. neto 

      
Bonos de tipo variable      
      

Estados Unidos      

CG-CCRE Commercial Mortgage Trust 1,111% 
15/06/2031 144A(2) 150.000 USD 150.000 149.756 0,11 

Commercial Mortgage Trust 1,867% 31/05/2031 
144A(2) 100.000 USD 100.000 99.836 0,08 

Commercial Mortgage Trust 1,861% 13/05/2031 
144A(2) 170.000 USD 170.000 170.266 0,13 

Commercial Mortgage Trust 1,917% 15/06/2034 
144A(2) 160.000 USD 160.000 159.493 0,12 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 1,911% 15/12/2030 144A(2) 225.000 USD 226.412 225.056 0,17 

JP Morgan Resecuritization Trust 2,104% 26/09/2035 
144A(2) 122.872 USD 124.266 123.343 0,09 

Morgan Stanley Re-REMIC Trust 5,796% 15/08/2045 
144A(2) 350.000 USD 357.986 376.644 0,28 

RBSCF Trust 5,695% 16/09/2040 144A(2) 125.000 USD 132.281 132.022 0,10 

Sequoia Mortgage Trust 2,500% 25/05/2043 144A(2) 456.254 USD 454.421 434.261 0,32 

   1.875.366 1.870.677 1,40 

Total bonos de tipo variable   1.875.366 1.870.677 1,40 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 24.901.008 25.288.065 18,90 

Otros valores negociables    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

GE Capital Australia Funding Pty Ltd 7,000% 

08/10/2015 1.160.000 AUD 1.096.473 977.472 0,73 

Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 8,000% 
06/07/2015 650.000 AUD 642.675 543.965 0,41 

   1.739.148 1.521.437 1,14 
Canadá      

Alimentation Couche Tard Inc 3,319% 01/11/2019 510.000 CAD 513.156 450.108 0,34 

Canadian Government Bond 4,250% 01/06/2018 375.000 CAD 368.453 357.335 0,27 

Province of Ontario Canada 4,650% 02/06/2041 320.000 CAD 339.241 342.865 0,25 

Rogers Communications Inc 6,110% 25/08/2040 125.000 CAD 124.731 130.433 0,10 

SCG Hotel Issuer Inc 3,442% 12/10/2018 144A(2) 345.000 CAD 333.783 307.776 0,23 

   1.679.364 1.588.517 1,19 
Mauricio      

MTN Mauritius Investments Ltd 4,755% 
11/11/2024 200.000 USD 200.000 196.000 0,14 

   200.000 196.000 0,14 
Nueva Zelanda      

Fonterra Cooperative Group Ltd 4,500% 
30/06/2021 800.000 AUD 722.749 684.110 0,51 

   722.749 684.110 0,51 
Estados Unidos      

Walgreens Boots Alliance Inc/old 3,600% 
20/11/2025 100.000 GBP 158.488 160.315 0,12 

   158.488 160.315 0,12 

Total bonos de tipo fijo   4.499.749 4.150.379 3,10 

Total otros valores negociables 4.499.749 4.150.379 3,10 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   130.917.389 131.582.762 98,33 
  

 

(2) Véase Nota 16. 
Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 

cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014.  
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Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 146.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (11.978,776) 

Número de acciones al cierre 134.021,224 

H-I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 273.230,782 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 273.230,782 

H-S/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 3.639.174,119 

Número de acciones emitidas 7.997,041 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 3.647.171,160 

H-S/D(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 744.443,824 

Número de acciones emitidas 12.129,172 

Número de acciones reembolsadas (250.135,700) 

Número de acciones al cierre 506.437,296 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 901.659.215 903.420.457 1.263.002.962 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A(GBP) 113,64 105,70 106,12 

H-I/A(USD) 107,05 - - 

H-S/A(EUR) - - 124,25 

H-S/A(GBP) 134,77 125,25 125,65 

H-S/D(GBP) 104,12 99,72 107,13 
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Estados Unidos      

Alcoa Inc 5,375% 01/10/2017 Preferred 
Convertible 50.000 USD 2.574.122 2.522.500 0,28 

Crown Castle International Corp 4,500% 
01/11/2016 Preferred Convertible 13.487 USD 1.347.572 1.389.026 0,15 

Dominion Resources Inc/VA 6,000% 01/07/2016 
Preferred Convertible 3.772 USD 192.014 226.773 0,03 

Dominion Resources Inc/VA 6,125% 01/04/2016 
Preferred Convertible 7.413 USD 381.613 444.854 0,05 

Dominion Resources Inc/VA 6,375% 01/07/2017 
Preferred Convertible 16.050 USD 802.500 834.760 0,09 

PNC Financial Services Group Inc/The 5,375% 
Preferred 71.098 USD 1.777.450 1.699.953 0,19 

Tyson Foods Inc 4,750% 15/07/2017 Preferred 
Convertible 45.761 USD 2.237.199 2.303.609 0,26 

Weyerhaeuser Co 6,375% 01/07/2016 Preferred 
Convertible 21.111 USD 1.145.224 1.218.105 0,13 

   10.457.694 10.639.580 1,18 

Total renta variable   10.457.694 10.639.580 1,18 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Asciano Finance Ltd 5,000% 19/09/2023 EMTN 700.000 GBP 1.104.583 1.218.206 0,14 

AusNet Services Holdings Pty Ltd 2,375% 
24/07/2020 EMTN 1.185.000 EUR 1.549.527 1.545.109 0,17 

Macquarie Bank Ltd 1,000% 16/09/2019 EMTN 845.000 EUR 1.094.148 1.030.584 0,11 

Macquarie Bank Ltd 2,500% 18/09/2018 EMTN 345.000 EUR 457.670 444.830 0,05 

Scentre Management Ltd 1,500% 16/07/2020 

EMTN 1.225.000 EUR 1.665.952 1.523.054 0,17 

SGSP Australia Assets Pty Ltd 2,000% 30/06/2022 
EMTN 700.000 EUR 945.265 884.523 0,10 

   6.817.145 6.646.306 0,74 
Bélgica      

Anheuser-Busch InBev NV 1,250% 24/03/2017 
EMTN 2.995.000 EUR 4.102.580 3.700.119 0,41 

   4.102.580 3.700.119 0,41 
Islas Bermudas      

China Resources Gas Group Ltd 4,500% 
05/04/2022 1.765.000 USD 1.759.015 1.862.702 0,21 

Fidelity International Ltd 6,875% 24/02/2017 
EMTN 1.810.000 EUR 2.480.636 2.458.112 0,27 

Ooredoo International Finance Ltd 5,000% 
19/10/2025 2.085.000 USD 2.143.840 2.243.981 0,25 

   6.383.491 6.564.795 0,73 
Canadá      

Bank of Nova Scotia/The 1,450% 25/04/2018 1.440.000 USD 1.437.939 1.424.290 0,16 

Canadian Pacific Railway Co 5,750% 15/03/2033 363.000 USD 381.290 441.580 0,05 

Canadian Pacific Railway Co 5,950% 15/05/2037 1.300.000 USD 1.393.172 1.666.469 0,18 

Talisman Energy Inc 6,250% 01/02/2038 900.000 USD 1.046.521 913.689 0,10 

   4.258.922 4.446.028 0,49 
Islas Caimán      

DP World Sukuk Ltd 6,250% 02/07/2017 1.370.000 USD 1.489.781 1.486.450 0,17 

Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 4,750% 
14/11/2016 500.000 EUR 702.875 653.536 0,07 
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A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Hutchison Whampoa Finance 14 Ltd 1,375% 
31/10/2021 490.000 EUR 623.066 600.069 0,07 

Odebrecht Finance Ltd 4,375% 25/04/2025 1.020.000 USD 1.009.927 874.650 0,10 

Tencent Holdings Ltd 2,000% 02/05/2017 EMTN 655.000 USD 653.969 653.127 0,07 

Tingyi Cayman Islands Holding Corp 3,875% 
20/06/2017 1.585.000 USD 1.648.489 1.629.839 0,18 

Vale Overseas Ltd 6,875% 21/11/2036 1.820.000 USD 1.998.189 1.918.626 0,21 

   8.126.296 7.816.297 0,87 
Chile      

Corpbanca SA 3,875% 22/09/2019 2.000.000 USD 1.987.530 2.005.000 0,22 

   1.987.530 2.005.000 0,22 
Colombia      

Banco de Bogota SA 5,000% 15/01/2017 640.000 USD 670.577 665.600 0,07 

   670.577 665.600 0,07 
Francia      

Carrefour Banque SA 2,875% 25/09/2015 EMTN 623.000 EUR 813.048 767.720 0,09 

Carrefour SA 1,750% 22/05/2019 EMTN 1.335.000 EUR 1.820.797 1.694.567 0,19 

Carrefour SA 1,875% 19/12/2017 EMTN 5.075.000 EUR 6.871.708 6.397.796 0,71 

GDF Suez 2,250% 01/06/2018 EMTN 523.000 EUR 739.880 675.092 0,07 

JCDecaux SA 2,000% 08/02/2018 2.400.000 EUR 3.221.032 3.019.344 0,33 

Kering 3,750% 08/04/2015 EMTN 2.140.000 EUR 2.883.998 2.612.346 0,29 

Lafarge SA 8,750% 30/05/2017 EMTN 1.300.000 GBP 2.378.879 2.362.068 0,26 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 1,000% 
24/09/2021 EMTN 1.000.000 EUR 1.287.485 1.236.459 0,14 

Pernod Ricard SA 2,000% 22/06/2020 1.700.000 EUR 2.356.054 2.172.784 0,24 

Pernod Ricard SA 5,000% 15/03/2017 1.600.000 EUR 2.275.479 2.124.747 0,24 

Publicis Groupe SA 1,125% 16/12/2021 700.000 EUR 864.459 854.311 0,09 

Publicis Groupe SA 1,625% 16/12/2024 800.000 EUR 987.022 979.720 0,11 

Societe Generale SA 4,000% 07/06/2023 EMTN 600.000 EUR 775.488 805.103 0,09 

Thales SA 1,625% 20/03/2018 EMTN 1.700.000 EUR 2.355.909 2.130.762 0,24 

Thales SA 2,750% 19/10/2016 EMTN 700.000 EUR 962.985 883.342 0,10 

Vinci SA 4,125% 20/02/2017 EMTN 1.600.000 EUR 2.227.726 2.089.623 0,23 

WPP Finance SA 5,250% 30/01/2015 1.725.000 EUR 2.382.556 2.093.911 0,23 

   35.204.505 32.899.695 3,65 
Alemania      

Bundesrepublik Deutschland 1,750% 04/07/2022 13.490.000 EUR 19.024.077 18.166.016 2,02 

Bundesrepublik Deutschland 3,000% 04/07/2020 11.580.000 EUR 17.202.076 16.280.983 1,81 

Bundesrepublik Deutschland 4,000% 04/01/2037 5.420.000 EUR 9.232.053 10.021.474 1,11 

Vier Gas Transport GmbH 2,000% 12/06/2020 
EMTN 1.475.000 EUR 1.919.164 1.901.087 0,21 

Volkswagen Bank GmbH 1,500% 13/02/2019 EMTN 3.090.000 EUR 4.234.909 3.902.500 0,43 

   51.612.279 50.272.060 5,58 
Reino Unido      

Abbey National Treasury Services PLC/London 
2,000% 14/01/2019 EMTN 10.010.000 EUR 13.706.384 12.761.703 1,42 

Barclays Bank PLC 6,050% 04/12/2017 EMTN 537.000 USD 548.349 590.653 0,07 

BP Capital Markets PLC 2,750% 10/05/2023 1.120.000 USD 1.112.787 1.047.340 0,12 

BP Capital Markets PLC 3,245% 06/05/2022 950.000 USD 993.188 933.887 0,10 

BP Capital Markets PLC 4,325% 10/12/2018 EMTN 3.125.000 GBP 5.455.410 5.323.840 0,59 

Centrica PLC 4,375% 13/03/2029 EMTN 4.300.000 GBP 7.157.090 7.366.335 0,82 

FCE Bank PLC 2,625% 20/11/2018 EMTN 530.000 GBP 890.882 841.809 0,09 

FCE Bank PLC 3,250% 19/11/2020 EMTN 2.755.000 GBP 4.516.837 4.456.527 0,49 

GlaxoSmithKline Capital PLC 3,375% 20/12/2027 
EMTN 1.465.000 GBP 2.334.568 2.370.821 0,26 

HSBC Bank PLC 4,125% 12/08/2020 2.980.000 USD 2.940.563 3.225.784 0,36 
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HSBC Bank PLC 5,375% 22/08/2033 EMTN 1.450.000 GBP 2.131.839 2.544.793 0,28 

HSBC Holdings PLC 6,500% 15/09/2037 3.805.000 USD 4.110.998 4.888.991 0,54 

INEOS Grangemouth PLC 0,750% 30/07/2019 3.150.000 EUR 4.228.833 3.874.496 0,43 

Lloyds Bank PLC 2,300% 27/11/2018 1.000.000 USD 998.752 1.009.446 0,11 

Lloyds Bank PLC 6,500% 14/09/2020 144A(2) 8.982.000 USD 9.636.180 10.407.632 1,15 

Old Mutual PLC 8,000% 03/06/2021 EMTN 265.000 GBP 431.067 469.547 0,05 

Royal Bank of Scotland Group PLC 5,125% 
28/05/2024 1.075.000 USD 1.067.045 1.093.480 0,12 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000% 
19/12/2023 225.000 USD 230.451 243.540 0,03 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100% 
10/06/2023 2.165.000 USD 2.162.425 2.348.148 0,26 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,125% 
15/12/2022 3.400.000 USD 3.497.796 3.700.580 0,41 

Scottish Widows PLC 5,500% 16/06/2023 1.160.000 GBP 1.768.005 1.945.125 0,22 

Sky PLC 1,500% 15/09/2021 EMTN 460.000 EUR 593.260 566.236 0,06 

Sky PLC 2,875% 24/11/2020 EMTN 1.585.000 GBP 2.478.173 2.519.710 0,28 

Sky PLC 4,000% 26/11/2029 EMTN 3.400.000 GBP 5.415.883 5.495.462 0,61 

Standard Chartered PLC 3,125% 19/11/2024 EMTN 1.500.000 EUR 1.850.459 1.798.079 0,20 

Standard Chartered PLC 3,950% 11/01/2023 2.555.000 USD 2.552.640 2.465.675 0,27 

Standard Chartered PLC 5,700% 26/03/2044 1.520.000 USD 1.517.039 1.581.093 0,18 

Tesco Corporate Treasury Services PLC 1,250% 

13/11/2017 EMTN 4.610.000 EUR 6.313.687 5.477.167 0,61 

Tesco PLC 5,000% 24/03/2023 EMTN 1.420.000 GBP 2.357.717 2.257.780 0,25 

Travis Perkins PLC 4,375% 15/09/2021 1.105.000 GBP 1.781.002 1.738.388 0,19 

Virgin Media Secured Finance PLC 5,500% 
15/01/2025 510.000 GBP 861.865 819.074 0,09 

   95.641.174 96.163.141 10,66 
India      

ICICI Bank Ltd/Dubai 4,750% 25/11/2016 EMTN 1.720.000 USD 1.792.681 1.797.538 0,20 

   1.792.681 1.797.538 0,20 
Indonesia      

Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT/London 
4,125% 27/04/2017 2.175.000 USD 2.163.781 2.234.812 0,25 

   2.163.781 2.234.812 0,25 
Irlanda      

GE Capital European Funding 1,000% 02/05/2017 
EMTN 1.105.000 EUR 1.429.587 1.357.848 0,15 

   1.429.587 1.357.848 0,15 
Italia      

Enel SpA 5,750% 22/06/2037 EMTN 1.100.000 GBP 1.517.544 2.092.133 0,23 

   1.517.544 2.092.133 0,23 
Japón      

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd/The 1,450% 
08/09/2017 1.730.000 USD 1.728.142 1.713.996 0,19 

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 4,436% 
02/04/2024 2.520.000 USD 2.520.000 2.609.188 0,29 

   4.248.142 4.323.184 0,48 
Jersey      

Heathrow Funding Ltd 5,225% 15/02/2023 EMTN 5.055.000 GBP 9.167.147 9.178.946 1,02 

   9.167.147 9.178.946 1,02 
Luxemburgo      

Petrobras International Finance Co SA 6,875% 
20/01/2040 990.000 USD 1.066.261 916.314 0,10 

Prologis International Funding II SA 2,875% 
04/04/2022 EMTN 1.500.000 EUR 2.052.742 1.960.753 0,22 

(2) Véase Nota 16. 
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Telecom Italia Capital SA 6,000% 30/09/2034 2.345.000 USD 2.063.533 2.345.000 0,26 

Telecom Italia Capital SA 6,375% 15/11/2033 3.220.000 USD 3.200.420 3.300.500 0,37 

   8.382.956 8.522.567 0,95 
Malasia      

Malayan Banking Bhd 3,000% 10/02/2017 200.000 USD 206.259 204.612 0,02 

   206.259 204.612 0,02 

México      

Mexichem SAB de CV 5,875% 17/09/2044 1.060.000 USD 1.051.077 1.001.700 0,11 

   1.051.077 1.001.700 0,11 
Marruecos      

OCP SA 6,875% 25/04/2044 520.000 USD 489.475 557.752 0,06 

   489.475 557.752 0,06 
Países Bajos      

Airbus Group Finance BV 4,625% 12/08/2016 
EMTN 815.000 EUR 1.144.375 1.054.223 0,12 

Bharti Airtel International Netherlands BV 5,125% 
11/03/2023 2.115.000 USD 2.118.510 2.257.297 0,25 

BMW Finance NV 2,375% 24/01/2023 785.000 EUR 1.037.620 1.067.770 0,12 

BMW Finance NV 2,625% 17/01/2024 EMTN 2.500.000 EUR 3.376.632 3.461.965 0,38 

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 4,625% 23/05/2029 EMTN 2.400.000 GBP 4.015.522 3.896.828 0,43 

Enel Finance International NV 5,750% 14/09/2040 
EMTN 750.000 GBP 979.351 1.442.808 0,16 

Majapahit Holding BV 7,250% 28/06/2017 645.000 USD 712.596 710.467 0,08 

Myriad International Holdings BV 6,375% 
28/07/2017 2.295.000 USD 2.497.801 2.501.550 0,28 

Vesteda Finance BV 1,750% 22/07/2019 EMTN 1.125.000 EUR 1.517.312 1.383.155 0,15 

Volkswagen International Finance NV 1,875% 
15/05/2017 EMTN 3.820.000 EUR 5.180.466 4.794.617 0,53 

   22.580.185 22.570.680 2,50 
Nueva Zelanda      

BNZ International Funding Ltd/London 1,250% 
23/05/2018 EMTN 1.490.000 EUR 1.915.605 1.841.086 0,20 

BNZ International Funding Ltd/London 4,000% 
08/03/2017 EMTN 4.255.000 EUR 5.797.296 5.549.326 0,62 

   7.712.901 7.390.412 0,82 
Noruega      

Statoil ASA 4,800% 08/11/2043 2.375.000 USD 2.363.487 2.700.263 0,30 

   2.363.487 2.700.263 0,30 
Perú      

Union Andina de Cementos SAA 5,875% 
30/10/2021 1.050.000 USD 1.050.000 1.065.225 0,12 

   1.050.000 1.065.225 0,12 
Filipinas      

Power Sector Assets & Liabilities Management Corp 
6,875% 02/11/2016 2.525.000 USD 2.770.044 2.761.719 0,31 

   2.770.044 2.761.719 0,31 
Singapur      

ABJA Investment Co Pte Ltd 4,850% 31/01/2020 1.850.000 USD 1.850.000 1.877.676 0,21 

Temasek Financial I Ltd 3,375% 23/07/2042 EMTN 2.540.000 USD 2.171.999 2.351.527 0,26 

   4.021.999 4.229.203 0,47 
Sudáfrica      

Transnet SOC Ltd 4,500% 10/02/2016 1.290.000 USD 1.331.305 1.324.470 0,15 

   1.331.305 1.324.470 0,15 
Corea del Sur      

Lotte Shopping Co Ltd 3,375% 09/05/2017 200.000 USD 206.677 205.780 0,02 

   206.677 205.780 0,02 
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España      

Iberdrola Finanzas SAU 6,000% 01/07/2022 EMTN 700.000 GBP 1.140.283 1.313.939 0,14 

Iberdrola Finanzas SAU 7,375% 29/01/2024 EMTN 250.000 GBP 441.806 512.319 0,06 

Telefonica Emisiones SAU 5,134% 27/04/2020 1.865.000 USD 1.908.416 2.064.566 0,23 

Telefonica Emisiones SAU 5,462% 16/02/2021 3.560.000 USD 3.724.997 3.969.372 0,44 

   7.215.502 7.860.196 0,87 

Organismos supranacionales      

African Export-Import Bank 3,875% 04/06/2018 1.830.000 USD 1.821.006 1.779.675 0,20 

Corp Andina de Fomento 4,375% 15/06/2022 2.140.000 USD 2.161.167 2.300.194 0,25 

   3.982.173 4.079.869 0,45 
Suecia      

Svenska Handelsbanken AB 3,000% 20/11/2020 
EMTN 675.000 GBP 1.086.122 1.106.981 0,12 

   1.086.122 1.106.981 0,12 
Turquía      

TC Ziraat Bankasi AS 4,250% 03/07/2019 1.025.000 USD 1.021.262 1.023.770 0,11 

Turkiye Is Bankasi 5,000% 30/04/2020 1.305.000 USD 1.296.620 1.329.469 0,15 

   2.317.882 2.353.239 0,26 
Emiratos Árabes Unidos      

Abu Dhabi National Energy Co 5,875% 13/12/2021 
EMTN 1.365.000 USD 1.360.400 1.576.575 0,18 

Emirates Telecommunications Corp 2,375% 
18/06/2019 3.700.000 USD 3.689.800 3.714.326 0,41 

   5.050.200 5.290.901 0,59 
Estados Unidos      

AES Corp/VA 5,500% 15/03/2024 130.000 USD 127.137 131.924 0,01 

Albemarle Corp 1,875% 08/12/2021 2.250.000 EUR 2.785.435 2.731.995 0,30 

Ally Financial Inc 2,750% 30/01/2017 545.000 USD 550.301 543.300 0,06 

Ally Financial Inc 3,500% 18/07/2016 1.490.000 USD 1.490.000 1.506.762 0,17 

Ally Financial Inc 3,750% 18/11/2019 2.300.000 USD 2.279.810 2.265.500 0,25 

Ally Financial Inc 4,750% 10/09/2018 825.000 USD 819.661 853.875 0,09 

Altria Group Inc 4,000% 31/01/2024 3.675.000 USD 3.654.750 3.831.485 0,43 

American International Group Inc 4,875% 
01/06/2022 2.320.000 USD 2.383.692 2.606.158 0,29 

American International Group Inc 5,000% 
26/04/2023 EMTN 800.000 GBP 1.131.550 1.434.018 0,16 

Amgen Inc 2,125% 13/09/2019 1.900.000 EUR 2.668.020 2.443.409 0,27 

Amgen Inc 4,375% 05/12/2018 3.500.000 EUR 5.328.443 4.836.333 0,54 

Anadarko Petroleum Corp 3,450% 15/07/2024 1.380.000 USD 1.342.061 1.347.210 0,15 

Anthem Inc 2,300% 15/07/2018 1.915.000 USD 1.934.420 1.925.599 0,21 

AT&T Inc 4,300% 15/12/2042 945.000 USD 853.487 898.423 0,10 

AT&T Inc 4,350% 15/06/2045 2.515.000 USD 2.275.639 2.371.026 0,26 

Baltimore Gas & Electric Co 3,350% 01/07/2023 1.470.000 USD 1.488.124 1.506.753 0,17 

Bank of America Corp 2,000% 11/01/2018 1.005.000 USD 976.757 1.004.236 0,11 

Bank of America Corp 2,650% 01/04/2019 1.960.000 USD 1.959.534 1.974.377 0,22 

Bank of America Corp 5,000% 13/05/2021 9.990.000 USD 10.041.044 11.147.371 1,24 

Bank of America Corp 5,700% 24/01/2022 1.205.000 USD 1.295.022 1.395.917 0,15 

Bank of America Corp 6,125% 15/09/2021 EMTN 50.000 GBP 80.491 94.391 0,01 

Becton Dickinson and Co 2,675% 15/12/2019 1.130.000 USD 1.130.000 1.144.861 0,13 

Becton Dickinson and Co 3,734% 15/12/2024 2.690.000 USD 2.690.000 2.769.557 0,31 

BMW US Capital LLC 1,000% 18/07/2017 EMTN 1.820.000 EUR 2.375.197 2.242.362 0,25 

Burlington Northern Santa Fe LLC 3,400% 
01/09/2024 2.075.000 USD 2.070.425 2.112.873 0,23 

Chesapeake Energy Corp 4,875% 15/04/2022 1.550.000 USD 1.563.286 1.507.375 0,17 

Chesapeake Energy Corp 5,375% 15/06/2021 200.000 USD 203.113 199.875 0,02 

Chesapeake Energy Corp 5,750% 15/03/2023 570.000 USD 611.723 587.100 0,07 
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CIT Group Inc 4,250% 15/08/2017 910.000 USD 942.677 928.200 0,10 

Citigroup Inc 1,700% 25/07/2016 1.640.000 USD 1.639.597 1.651.232 0,18 

Citigroup Inc 2,500% 29/07/2019 1.900.000 USD 1.898.940 1.901.526 0,21 

Citigroup Inc 3,375% 01/03/2023 5.810.000 USD 5.565.871 5.861.959 0,65 

CNH Industrial Capital LLC 3,875% 01/11/2015 1.875.000 USD 1.875.000 1.884.375 0,21 

Coca-Cola Co/The 1,125% 22/09/2022 645.000 EUR 827.628 799.606 0,09 

Coca-Cola Enterprises Inc 3,125% 29/09/2017 3.000.000 EUR 4.303.503 3.875.610 0,43 

Constellation Brands Inc 3,875% 15/11/2019 400.000 USD 400.000 403.000 0,04 

Constellation Brands Inc 4,750% 15/11/2024 340.000 USD 340.000 344.250 0,04 

Continental Resources Inc/OK 4,500% 15/04/2023 425.000 USD 413.872 404.239 0,05 

Discovery Communications LLC 2,375% 
07/03/2022 1.005.000 EUR 1.379.969 1.299.644 0,14 

DR Horton Inc 3,750% 01/03/2019 1.455.000 USD 1.455.000 1.440.450 0,16 

Duke Energy Carolinas LLC 4,000% 30/09/2042 2.985.000 USD 2.963.042 3.063.061 0,34 

Energy Transfer Partners LP 3,600% 01/02/2023 1.440.000 USD 1.417.823 1.393.442 0,15 

Energy Transfer Partners LP 4,900% 01/02/2024 575.000 USD 605.167 602.525 0,07 

Essex Portfolio LP 3,250% 01/05/2023 2.465.000 USD 2.447.666 2.385.445 0,26 

Florida Power & Light Co 2,750% 01/06/2023 1.340.000 USD 1.345.555 1.327.175 0,15 

Ford Motor Credit Co LLC 3,664% 08/09/2024 1.920.000 USD 1.912.247 1.923.836 0,21 

Ford Motor Credit Co LLC 4,375% 06/08/2023 395.000 USD 419.582 422.273 0,05 

General Electric Capital Corp 3,150% 07/09/2022 3.850.000 USD 3.902.299 3.921.287 0,44 

General Motors Co 4,000% 01/04/2025 1.305.000 USD 1.295.638 1.308.262 0,15 

Glencore Funding LLC 2,500% 15/01/2019 2.175.000 USD 2.167.229 2.141.668 0,24 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,625% 22/01/2023 4.665.000 USD 4.586.415 4.723.882 0,52 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,850% 08/07/2024 675.000 USD 683.293 692.279 0,08 

Goldman Sachs Group Inc/The 5,375% 15/03/2020 6.885.000 USD 7.303.512 7.715.999 0,86 

Goldman Sachs Group Inc/The 5,750% 24/01/2022 540.000 USD 586.810 624.665 0,07 

HCA Holdings Inc 6,250% 15/02/2021 985.000 USD 1.033.621 1.049.025 0,12 

Hewlett-Packard Co 3,750% 01/12/2020 630.000 USD 642.735 651.711 0,07 

Hewlett-Packard Co 4,650% 09/12/2021 1.510.000 USD 1.617.016 1.616.857 0,18 

Host Hotels & Resorts LP 3,750% 15/10/2023 610.000 USD 573.286 608.444 0,07 

HSBC Bank USA NA/New York NY 5,625% 
15/08/2035 775.000 USD 740.747 959.896 0,11 

HSBC USA Inc 5,000% 27/09/2020 3.720.000 USD 3.749.835 4.076.674 0,45 

Jabil Circuit Inc 4,700% 15/09/2022 2.345.000 USD 2.354.742 2.333.275 0,26 

Johnson & Johnson 4,375% 05/12/2033 2.935.000 USD 2.919.252 3.287.496 0,36 

JPMorgan Chase & Co 3,000% 19/02/2026 EMTN 1.410.000 EUR 1.932.902 1.978.489 0,22 

JPMorgan Chase & Co 3,250% 23/09/2022 2.825.000 USD 2.874.647 2.841.456 0,32 

JPMorgan Chase & Co 4,500% 24/01/2022 5.075.000 USD 5.195.840 5.540.641 0,61 

JPMorgan Chase & Co 4,625% 10/05/2021 3.990.000 USD 4.139.874 4.391.378 0,49 

KB Home 4,750% 15/05/2019 440.000 USD 437.879 433.400 0,05 

Merck & Co Inc 1,125% 15/10/2021 530.000 EUR 670.780 657.744 0,07 

Metropolitan Life Global Funding I 1,250% 
17/09/2021 EMTN 1.825.000 EUR 2.299.201 2.255.887 0,25 

Mondelez International Inc 2,375% 26/01/2021 4.120.000 EUR 5.808.726 5.370.299 0,60 

Monsanto Co 3,375% 15/07/2024 2.255.000 USD 2.253.715 2.291.238 0,25 

Morgan Stanley 1,875% 30/03/2023 390.000 EUR 499.957 488.496 0,05 

Morgan Stanley 2,250% 12/03/2018 EMTN 2.205.000 EUR 2.863.040 2.799.997 0,31 

Morgan Stanley 3,750% 25/02/2023 4.240.000 USD 4.125.708 4.349.481 0,48 

Morgan Stanley 3,875% 29/04/2024 120.000 USD 121.728 123.124 0,01 

Morgan Stanley 4,350% 08/09/2026 460.000 USD 462.439 462.748 0,05 

Morgan Stanley 5,500% 26/01/2020 1.300.000 USD 1.413.737 1.462.668 0,16 

Morgan Stanley 5,500% 28/07/2021 385.000 USD 426.347 436.929 0,05 

Noble Energy Inc 5,250% 15/11/2043 2.645.000 USD 2.630.501 2.686.122 0,30 

NRG Energy Inc 6,250% 15/07/2022 390.000 USD 395.382 398.775 0,04 
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Omnicom Group Inc 3,650% 01/11/2024 680.000 USD 677.889 680.315 0,08 

Oracle Corp 2,250% 10/01/2021 EMTN 210.000 EUR 300.009 276.965 0,03 

Oracle Corp 2,375% 15/01/2019 930.000 USD 934.388 946.093 0,11 

Philip Morris International Inc 1,750% 19/03/2020 11.690.000 EUR 15.755.163 14.903.116 1,65 

Philip Morris International Inc 3,250% 10/11/2024 4.380.000 USD 4.326.936 4.382.133 0,49 

Pioneer Natural Resources Co 3,950% 15/07/2022 765.000 USD 767.183 757.195 0,08 

Prologis LP 1,375% 07/10/2020 1.000.000 EUR 1.268.174 1.225.526 0,14 

Prudential Financial Inc 2,350% 15/08/2019 1.595.000 USD 1.593.822 1.595.943 0,18 

Public Service Electric & Gas Co 3,050% 
15/11/2024 1.380.000 USD 1.373.476 1.385.358 0,15 

Reliance Steel & Aluminum Co 4,500% 15/04/2023 2.035.000 USD 2.028.008 1.994.414 0,22 

SABMiller Holdings Inc 1,875% 20/01/2020 EMTN 430.000 EUR 594.563 549.803 0,06 

Southwestern Electric Power Co 3,550% 
15/02/2022 3.055.000 USD 3.145.374 3.133.419 0,35 

Time Warner Cable Inc 5,250% 15/07/2042 735.000 GBP 978.210 1.340.801 0,15 

Time Warner Cable Inc 5,875% 15/11/2040 1.245.000 USD 1.080.284 1.484.482 0,16 

Time Warner Cable Inc 6,550% 01/05/2037 115.000 USD 129.225 148.061 0,02 

Time Warner Cable Inc 6,750% 15/06/2039 365.000 USD 426.029 477.158 0,05 

Time Warner Inc 4,650% 01/06/2044 255.000 USD 258.356 265.856 0,03 

Time Warner Inc 5,350% 15/12/2043 1.425.000 USD 1.439.642 1.618.481 0,18 

Time Warner Inc 6,100% 15/07/2040 170.000 USD 205.698 207.030 0,02 

Travelers Cos Inc/The 4,600% 01/08/2043 1.305.000 USD 1.301.794 1.465.002 0,16 

Tyson Foods Inc 2,650% 15/08/2019 2.740.000 USD 2.738.336 2.764.961 0,31 

U.S. Treasury Bond 5,375% 15/02/2031 5.050.000 USD 6.137.799 7.038.831 0,78 

U.S. Treasury Note 1,500% 31/12/2018 9.825.000 USD 9.845.947 9.838.048 1,09 

U.S. Treasury Note 2,625% 15/11/2020(3) 2.180.000 USD 2.244.700 2.275.545 0,25 

U.S. Treasury Note 2,875% 15/05/2043(3) 2.295.000 USD 2.021.187 2.347.354 0,26 

Verizon Communications Inc 1,625% 01/03/2024 1.430.000 EUR 1.776.058 1.753.576 0,19 

Verizon Communications Inc 3,000% 01/11/2021 625.000 USD 623.165 616.396 0,07 

Verizon Communications Inc 3,500% 01/11/2024 1.230.000 USD 1.222.024 1.208.474 0,13 

Verizon Communications Inc 4,400% 01/11/2034 1.015.000 USD 1.007.716 1.008.891 0,11 

Verizon Communications Inc 5,050% 15/03/2034 2.010.000 USD 2.012.144 2.144.117 0,24 

Verizon Communications Inc 5,150% 15/09/2023 1.045.000 USD 1.141.292 1.153.923 0,13 

Verizon Communications Inc 6,400% 15/09/2033 1.740.000 USD 1.738.383 2.143.302 0,24 

Virginia Electric & Power Co 4,450% 15/02/2044 265.000 USD 284.716 289.462 0,03 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 2,875% 
20/11/2020 960.000 GBP 1.519.873 1.525.123 0,17 

Whiting Petroleum Corp 5,000% 15/03/2019 2.000.000 USD 2.000.000 1.870.000 0,21 

Wisconsin Power & Light Co 4,100% 15/10/2044 1.075.000 USD 1.074.082 1.113.479 0,12 

Worthington Industries Inc 4,550% 15/04/2026 850.000 USD 848.314 899.664 0,10 

   237.791.053 242.834.502 26,93 

Total bonos de tipo fijo   544.732.678 548.223.573 60,80 

Bonos de tipo variable      
      

Chile      

Banco Santander Chile 1,152% 11/04/2017 1.145.000 USD 1.145.000 1.139.889 0,13 

   1.145.000 1.139.889 0,13 
Francia      

AXA SA 5,125% 04/07/2043 EMTN 100.000 EUR 133.142 141.804 0,02 

AXA SA 5,250% 16/04/2040 EMTN 1.650.000 EUR 2.313.066 2.269.613 0,25 

BNP Paribas SA 2,625% 14/10/2027 EMTN 1.555.000 EUR 1.931.834 1.892.327 0,21 

   4.378.042 4.303.744 0,48 
Alemania      

Driver Twelve GmbH 0,348% 22/05/2020 1.941.481 EUR 2.680.505 2.351.680 0,26 
  

(3) Véase Nota 14. 
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Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 
Muenchen 6,250% 26/05/2042 EMTN 1.100.000 EUR 1.417.060 1.663.199 0,18 

RWE AG 4,625% 31/12/2049 2.475.000 EUR 3.120.694 3.028.057 0,34 

   7.218.259 7.042.936 0,78 
Reino Unido      

Aviva PLC 3,875% 03/07/2044 EMTN 1.500.000 EUR 2.032.386 1.870.148 0,21 

Aviva PLC 6,625% 03/06/2041 EMTN 849.000 GBP 1.389.442 1.500.326 0,16 

HBOS PLC 4,500% 18/03/2030 EMTN 1.000.000 EUR 1.435.162 1.328.030 0,15 

Standard Chartered PLC 4,000% 21/10/2025 EMTN 450.000 EUR 640.607 577.013 0,06 

Taurus GMF1 PLC 1,131% 21/05/2024 1.765.548 EUR 2.325.844 2.156.696 0,24 

   7.823.441 7.432.213 0,82 
Irlanda      

Aquarius and Investments PLC for Zurich Insurance 
Co Ltd 4,250% 02/10/2043 EMTN 460.000 EUR 609.544 628.322 0,07 

Cloverie PLC via Swiss Re Corporate Solutions Ltd 
4,500% 11/09/2044 1.600.000 USD 1.600.000 1.572.000 0,17 

German Residential Funding Ltd 1,231% 
27/08/2024 2.829.334 EUR 3.762.872 3.491.053 0,39 

   5.972.416 5.691.375 0,63 
Italia      

Asti Finance Srl 0,681% 27/05/2052 923.525 EUR 1.137.853 1.110.562 0,12 

Claris ABS 0,538% 31/10/2060 1.897.909 EUR 2.334.388 2.275.732 0,25 

   3.472.241 3.386.294 0,37 
Países Bajos      

Aegon NV 4,000% 25/04/2044 EMTN 290.000 EUR 398.945 364.951 0,04 

Allianz Finance II BV 5,750% 08/07/2041 EMTN 3.200.000 EUR 4.518.343 4.617.609 0,51 

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 2,500% 26/05/2026 1.930.000 EUR 2.544.118 2.375.215 0,27 

   7.461.406 7.357.775 0,82 
Suecia      

Svenska Handelsbanken AB 2,656% 15/01/2024 3.530.000 EUR 4.874.874 4.453.877 0,49 

   4.874.874 4.453.877 0,49 

Total bonos de tipo variable   42.345.679 40.808.103 4,52 

      
Fondos de inversión      
      

Luxemburgo      

Natixis International Funds Lux I - Loomis Sayles 
Short Term Emerging Markets Bond Fund 350.000 USD 35.000.000 36.400.000 4,04 

   35.000.000 36.400.000 4,04 

Total fondos de inversión   35.000.000 36.400.000 4,04 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 632.536.051 636.071.256 70.54 

Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Asciano Finance Ltd 4,625% 23/09/2020 2.155.000 USD 2.126.944 2.250.376 0,25 

Incitec Pivot Ltd 4,000% 07/12/2015 144A(2) 810.000 USD 808.795 828.570 0,09 

Sydney Airport Finance Co Pty Ltd 5,125% 
22/02/2021 2.370.000 USD 2.412.187 2.655.002 0,30 

   5.347.926 5.733.948 0,64 
Bélgica      

Delhaize Group SA 5,700% 01/10/2040 2.595.000 USD 2.771.381 2.722.560 0,30 

   2.771.381 2.722.560 0,30 

(2) Véase Nota 16. 
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Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Islas Bermudas      

Holcim Capital Corp Ltd 6,500% 12/09/2043 
144A(2) 890.000 USD 922.103 1.092.855 0,12 

Sirius International Group Ltd 6,375% 20/03/2017 
144A(2) 555.000 USD 550.526 609.536 0,07 

   1.472.629 1.702.391 0,19 
Brasil      

Banco Santander Brasil SA/Cayman Islands 
4,250% 14/01/2016 1.095.000 USD 1.103.299 1.110.330 0,12 

   1.103.299 1.110.330 0,12 
Canadá      

Methanex Corp 3,250% 15/12/2019 1.114.000 USD 1.126.161 1.104.629 0,12 

Pacific Rubiales Energy Corp 5,625% 19/01/2025 
144A(2) 4.500.000 USD 4.008.785 3.453.750 0,38 

Videotron Ltd 5,375% 15/06/2024 144A(2) 1.185.000 USD 1.185.000 1.208.700 0,14 

   6.319.946 5.767.079 0,64 
Islas Caimán      

Baidu Inc 2,250% 28/11/2017 3.410.000 USD 3.408.593 3.412.349 0,38 

CSN Islands IX Corp 10,000% 15/01/2015 935.000 USD 938.262 937.338 0,10 

Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd 6,350% 
30/06/2021 1.126.250 USD 1.131.758 1.053.044 0,12 

   5.478.613 5.402.731 0,60 
Chile      

Celulosa Arauco y Constitucion SA 5,625% 
20/04/2015 565.000 USD 572.411 570.479 0,06 

Transelec SA 4,250% 14/01/2025 965.000 USD 955.614 960.766 0,11 

   1.528.025 1.531.245 0,17 
Colombia      

Ecopetrol SA 4,125% 16/01/2025 1.440.000 USD 1.426.022 1.368.000 0,15 

   1.426.022 1.368.000 0,15 
Francia      

BNP Paribas SA 2,375% 14/09/2017 2.660.000 USD 2.691.707 2.705.497 0,30 

BNP Paribas SA 2,400% 12/12/2018 2.060.000 USD 2.056.196 2.079.613 0,23 

BNP Paribas SA 5,000% 15/01/2021 2.130.000 USD 2.135.971 2.409.079 0,27 

GDF Suez 2,875% 10/10/2022 2.810.000 USD 2.779.256 2.820.391 0,31 

Pernod Ricard SA 4,450% 15/01/2022 144A(2) 1.175.000 USD 1.200.102 1.258.047 0,14 

Societe Generale SA 2,750% 12/10/2017 2.545.000 USD 2.543.883 2.607.312 0,29 

   13.407.115 13.879.939 1,54 
Reino Unido      

Barclays Bank PLC 6,050% 04/12/2017 144A(2) 16.528.000 USD 18.135.218 18.179.346 2,02 

Imperial Tobacco Finance PLC 2,050% 11/02/2018 2.270.000 USD 2.268.728 2.257.281 0,25 

Paragon Offshore PLC 6,750% 15/07/2022 960.000 USD 960.000 585.600 0,06 

Paragon Offshore PLC 7,250% 15/08/2024 2.240.000 USD 2.240.000 1.344.000 0,15 

   23.603.946 22.366.227 2,48 
México      

Sigma Alimentos SA de CV 5,625% 14/04/2018 1.025.000 USD 1.113.996 1.112.125 0,12 

   1.113.996 1.112.125 0,12 
Países Bajos      

Enel Finance International NV 6,000% 07/10/2039 
144A(2) 2.560.000 USD 2.192.130 3.008.069 0,33 

LeasePlan Corp NV 2,500% 16/05/2018 1.675.000 USD 1.669.738 1.675.719 0,19 

   3.861.868 4.683.788 0,52 

Nueva Zelanda      

ANZ New Zealand Int'l Ltd/London 2,600% 
23/09/2019 2.840.000 USD 2.838.255 2.868.156 0,32 

   2.838.255 2.868.156 0,32 

(2) Véase Nota 16. 
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Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Panamá      

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior SA 
3,750% 04/04/2017 2.815.000 USD 2.816.637 2.899.450 0,32 

   2.816.637 2.899.450 0,32 
Suecia      

Nordea Bank AB 4,250% 21/09/2022 3.925.000 USD 3.905.725 4.075.429 0,45 

   3.905.725 4.075.429 0,45 
Estados Unidos      

21st Century Fox America Inc 3,000% 15/09/2022 3.240.000 USD 3.203.704 3.218.143 0,36 

21st Century Fox America Inc 3,700% 15/09/2024 
144A(2) 4.490.000 USD 4.567.402 4.618.526 0,51 

21st Century Fox America Inc 4,000% 01/10/2023 1.821.000 USD 1.811.398 1.933.498 0,21 

A10 Securitization LLC 2,400% 15/11/2025 144A(2) 1.038.123 USD 1.038.086 1.040.982 0,12 

A10 Term Asset Financing LLC 2,620% 15/11/2027 
144A(2) 1.547.590 USD 1.547.333 1.554.421 0,17 

Alta Wind Holdings LLC 7,000% 30/06/2035 
144A(2) 468.662 USD 475.349 532.249 0,06 

Alternative Loan Trust 5,750% 25/04/2033 1.035.596 USD 1.056.205 1.055.569 0,12 

Amazon,com Inc 3,300% 05/12/2021 1.460.000 USD 1.454.626 1.479.989 0,16 

Amazon,com Inc 3,800% 05/12/2024 1.280.000 USD 1.275.401 1.311.386 0,15 

American Airlines 4,000% 15/07/2025 1.328.213 USD 1.338.212 1.378.182 0,15 

Anthem Inc 4,650% 15/08/2044 3.035.000 USD 3.028.739 3.214.150 0,36 

Bayer US Finance LLC 1,500% 06/10/2017 144A(2) 2.310.000 USD 2.308.572 2.311.481 0,26 

Carfinance Capital Auto Trust 1,650% 17/07/2017 
144A(2) 355.040 USD 355.035 355.426 0,04 

CarNow Auto Receivables Trust 1,160% 
16/10/2017 144A(2) 78.566 USD 78.565 78.570 0,01 

CHS/Community Health Systems Inc 5,125% 
15/08/2018 1.415.000 USD 1.426.753 1.464.525 0,16 

Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,251% 
10/05/2035 2.745.000 USD 2.814.114 2.784.536 0,31 

Citigroup Inc 4,000% 05/08/2024 7.075.000 USD 7.060.613 7.103.449 0,79 

CLI Funding V LLC 3,380% 18/10/2029 144A(2) 4.523.333 USD 4.521.558 4.494.637 0,50 

Comcast Corp 4,200% 15/08/2034 505.000 USD 503.138 528.051 0,06 

Commercial Mortgage Trust 5,444% 10/03/2039 425.000 USD 442.624 453.338 0,05 

Continental Airlines 5,500% 29/10/2020 733.845 USD 733.845 759.529 0,08 

Continental Airlines 6,125% 29/04/2018 745.000 USD 745.000 791.562 0,09 

Continental Airlines 6,703% 15/06/2021 204.157 USD 211.304 220.489 0,02 

Continental Resources Inc/OK 3,800% 01/06/2024 1.745.000 USD 1.635.425 1.560.981 0,17 

Credit Acceptance Auto Loan Trust 1,210% 
15/10/2020 144A(2) 750.000 USD 749.946 750.220 0,08 

CVS Health Corp 2,250% 12/08/2019 2.465.000 USD 2.463.728 2.454.704 0,27 

Daimler Finance North America LLC 2,250% 
31/07/2019 144A(2) 8.860.000 USD 8.831.008 8.832.791 0,98 

Diamond Resorts Owner Trust 1,950% 20/01/2025 
144A(2) 1.176.711 USD 1.176.561 1.165.880 0,13 

Dominion Gas Holdings LLC 4,600% 15/12/2044 1.420.000 USD 1.411.074 1.487.473 0,16 

ERAC USA Finance LLC 2,800% 01/11/2018 1.645.000 USD 1.643.230 1.680.267 0,19 

Exeter Automobile Receivables Trust 2,770% 
15/11/2019 144A(2) 1.275.000 USD 1.274.814 1.271.870 0,14 

Extended Stay America Trust 1,278% 05/12/2031 
144A(2) 2.820.000 USD 2.816.089 2.797.722 0,31 

Fresenius Medical Care US Finance II Inc 4,125% 
15/10/2020 144A(2) 1.140.000 USD 1.140.000 1.145.700 0,13 

General Motors Co 3,500% 02/10/2018 3.930.000 USD 3.969.080 4.008.600 0,44 

Host Hotels & Resorts LP 4,750% 01/03/2023 2.040.000 USD 2.034.723 2.167.806 0,24 

Host Hotels & Resorts LP 5,250% 15/03/2022 245.000 USD 256.804 267.372 0,03 

(2) Véase Nota 16. 
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(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
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Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Hyundai Capital America 2,550% 06/02/2019 3.770.000 USD 3.764.096 3.770.516 0,42 

IHS Inc 5,000% 01/11/2022 144A(2) 450.000 USD 450.000 445.500 0,05 

INVISTA Finance LLC 4,250% 15/10/2019 3.150.000 USD 3.150.000 3.150.000 0,35 

Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder 
Capital Finance Corp 7,375% 01/10/2017 1.125.000 USD 1.130.685 1.158.750 0,13 

Liberty Mutual Group Inc 4,850% 01/08/2044 1.110.000 USD 1.109.216 1.128.286 0,13 

Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01/05/2022 
144A(2) 2.000.000 USD 2.037.224 2.163.738 0,24 

Macquarie Infrastructure Co LLC 2,875% 
15/07/2019 345.000 USD 345.000 392.006 0,04 

Medtronic Inc 3,500% 15/03/2025 5.785.000 USD 5.729.905 5.917.881 0,66 

Memorial Sloan-Kettering Cancer Center 4,125% 
01/07/2052 1.735.000 USD 1.724.775 1.724.965 0,19 

Motel 6 Trust 3,781% 05/10/2025 2.300.000 USD 2.299.995 2.274.291 0,25 

Nabors Industries Inc 5,000% 15/09/2020 2.485.000 USD 2.628.711 2.440.692 0,27 

NBCUniversal Enterprise Inc 1,974% 15/04/2019 
144A(2) 2.140.000 USD 2.139.136 2.118.934 0,23 

OneMain Financial Issuance Trust 2,470% 
18/09/2024 144A(2) 4.810.000 USD 4.812.898 4.828.855 0,54 

Santander Drive Auto Receivables Trust 1,890% 
15/10/2019 144A(2) 2.000.000 USD 2.020.902 2.017.614 0,22 

Santander Drive Auto Receivables Trust 2,940% 
15/12/2017 1.600.000 USD 1.599.875 1.621.858 0,18 

Sempra Energy 3,550% 15/06/2024 2.850.000 USD 2.842.139 2.876.459 0,32 

Sierra Timeshare Receivables Funding LLC 2,200% 
20/10/2030 144A(2) 1.338.412 USD 1.346.735 1.330.322 0,15 

SNAAC Auto Receivables Trust 1,030% 17/09/2018 
144A(2) 323.423 USD 323.416 323.322 0,04 

SNAAC Auto Receivables Trust 1,750% 15/07/2019 
144A(2) 280.000 USD 279.973 280.346 0,03 

SNAAC Auto Receivables Trust 2,210% 15/01/2020 
144A(2) 345.000 USD 344.936 345.228 0,04 

Springleaf Funding Trust 2,410% 15/12/2022 
144A(2) 1.830.000 USD 1.829.772 1.828.485 0,20 

Springleaf Funding Trust 3,920% 16/01/2023 
144A(2) 3.245.000 USD 3.241.811 3.279.397 0,36 

Tenet Healthcare Corp 4,375% 01/10/2021 105.000 USD 100.566 104.213 0,01 

Tenet Healthcare Corp 4,500% 01/04/2021 1.005.000 USD 998.256 1.007.512 0,11 

Tenet Healthcare Corp 5,000% 01/03/2019 1.045.000 USD 1.045.000 1.046.306 0,12 

Trans-Allegheny Interstate Line Co 3,850% 
01/06/2025 1.070.000 USD 1.069.191 1.088.017 0,12 

TTX Co 4,650% 15/06/2044 144A(2) 1.800.000 USD 1.788.973 1.973.041 0,22 

Universal Health Services Inc 3,750% 01/08/2019 
144A(2) 870.000 USD 870.000 870.000 0,10 

US Airways 3,950% 15/11/2025 1.553.408 USD 1.553.408 1.584.477 0,18 

Verizon Communications Inc 2,625% 21/02/2020 
144A(2) 3.823.000 USD 3.743.443 3.779.292 0,42 

Verizon Communications Inc 4,862% 21/08/2046 
144A(2) 1.808.000 USD 1.452.531 1.857.226 0,21 

Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 
5,342% 15/12/2043 800.000 USD 845.164 853.699 0,09 

Walgreens Boots Alliance Inc 1,800% 15/09/2017 3.165.000 USD 3.179.657 3.166.554 0,35 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 4,800% 
18/11/2044 1.400.000 USD 1.399.777 1.476.119 0,16 

(2) Véase Nota 16. 
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Divisa Coste Valoración % del 

patr. neto 

      

WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance 
PLC 2,700% 17/09/2019 2.300.000 USD 2.295.667 2.299.331 0,26 

   136.892.891 138.797.306 15,40 

Total bonos de tipo fijo   213.888.274 216.020.704 23,96 

      
Bonos de tipo variable      
      

Estados Unidos      

CG-CCRE Commercial Mortgage Trust 1,111% 
15/06/2031 144A(2) 1.410.000 USD 1.410.000 1.407.705 0,16 

Commercial Mortgage Trust 0,961% 15/03/2029 
144A(2) 2.340.000 USD 2.340.000 2.329.762 0,26 

Commercial Mortgage Trust 1,059% 11/06/2027 
144A(2) 1.500.000 USD 1.500.000 1.497.540 0,17 

Commercial Mortgage Trust 1,861% 13/05/2031 
144A(2) 1.450.000 USD 1.450.000 1.452.268 0,16 

Commercial Mortgage Trust 1,911% 15/06/2034 
144A(2) 1.600.000 USD 1.600.000 1.594.936 0,18 

GP Portfolio Trust 1,111% 15/02/2027 144A(2) 2.395.000 USD 2.398.968 2.388.938 0,26 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 1,911% 15/12/2030 144A(2) 1.900.000 USD 1.911.923 1.900.471 0,21 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 5,787% 31/12/2049 1.400.000 USD 1.516.181 1.502.987 0,17 

Morgan Stanley Re-REMIC Trust 5,796% 
15/08/2045 144A(2) 1.100.000 USD 1.169.686 1.183.737 0,13 

RBSCF Trust 5,695% 16/09/2040 144A(2) 1.110.000 USD 1.174.643 1.172.358 0,13 

Sequoia Mortgage Trust 2,500% 25/05/2043 
144A(2) 2.317.769 USD 2.308.460 2.206.045 0,24 

   18.779.861 18.636.747 2,07 

Total bonos de tipo variable   18.779.861 18.636.747 2,07 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 232.668.135 234.657.451 26,03 

Otros valores negociables    

      
Bonos de tipo fijo      
      

Reino Unido      

Virgin Media Finance PLC 6,375% 15/10/2024 144A(2) 280.000 GBP 458.094 469.334 0,05 

Virgin Media Secured Finance PLC 6,250% 28/03/2029 225.000 GBP 386.908 378.898 0,04 

   845.002 848.232 0,09 
Mauricio      

MTN Mauritius Investments Ltd 4,755% 11/11/2024 2.240.000 USD 2.236.321 2.195.200 0,24 

   2.236.321 2.195.200 0,24 
Países Bajos      

EDP Finance BV 4,125% 15/01/2020 1.355.000 USD 1.352.205 1.362.588 0,15 

   1.352.205 1.362.588 0,15 
Estados Unidos      

BMW US Capital LLC 2,000% 20/11/2019 970.000 GBP 1.517.932 1.534.373 0,17 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 3,600% 20/11/2025 710.000 GBP 1.125.264 1.138.234 0,13 

   2.643.196 2.672.607 0,30 

Total bonos de tipo fijo   7.076.724 7.078.627 0,78 

Total otros valores negociables 7.076.724 7.078.627 0,78 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   872.280.910 877.807.334 97,35 
  

 

(2) Véase Nota 16. 
Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 

cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 148.940,348 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 148.940,348 

H-S/A(GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 527.363,184 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (527.363,184) 

Número de acciones al cierre - 

H-S/A(SGD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 525.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (209.437,507) 

Número de acciones al cierre 315.562,493 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 99.956,543 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 99.956,543 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 2.553.954,785 

Número de acciones emitidas 640.903,439 

Número de acciones reembolsadas (116.358,409) 

Número de acciones al cierre 3.078.499,815 

S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 149.000,000 

Número de acciones emitidas 66.650,004 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 215.650,004 

S/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 297.797,531 

Número de acciones emitidas 37.778,289 

Número de acciones reembolsadas (34.765,937) 

Número de acciones al cierre 300.809,883 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 624.299.814 627.603.831 714.080.941 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A(GBP) 122,86 118,17 105,26 

H-S/A(GBP) - 117,60 104,83 

H-S/A(SGD) 119,03 114,51 102,04 

I/A(USD) 100,43 - - 

S/A(USD) 159,67 153,72 137,02 

S/A(EUR) 137,99 116,69 108,62 

S/D(USD) 99,18 106,05 - 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund  
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Luxemburgo      

ArcelorMittal 6,000% 15/01/2016 Preferred 
Convertible 143.640 USD 3.356.244 2.484.972 0,40 

   3.356.244 2.484.972 0,40 
Países Bajos      

Royal Dutch Shell PLC ADR 27.044 USD 1.684.955 1.810.596 0,29 

   1.684.955 1.810.596 0,29 
España      

Telefonica SA ADR 92.722 USD 1.637.108 1.317.579 0,21 

   1.637.108 1.317.579 0,21 
Estados Unidos      

AES Trust III 6,750% 15/10/2029 Preferred 
Convertible 68.690 USD 3.410.135 3.495.634 0,56 

Alcoa Inc 5,375% 01/10/2017 Preferred 
Convertible 4.805 USD 230.139 242.412 0,04 

Bristol-Myers Squibb Co 135.674 USD 3.549.125 8.008.836 1,28 

Chesapeake Energy Corp 21.090 USD 494.519 412.731 0,07 

Chesapeake Energy Corp 4,500% Preferred 
Convertible 18.954 USD 1.580.494 1.734.291 0,28 

Cliffs Natural Resources Inc 7,000% 01/02/2016 
Preferred Convertible 50.665 USD 967.520 339.456 0,05 

CMS Energy Corp 72.186 USD 837.944 2.508.464 0,40 

Crown Castle International Corp 4,500% 
01/11/2016 Preferred Convertible 15 USD 1.499 1.545 0,00 

El Paso Energy Capital Trust I 4,750% 31/03/2028 
Preferred Convertible 30.652 USD 1.347.400 1.857.321 0,30 

Ford Motor Co 584.894 USD 6.584.143 9.065.857 1,45 

Hovnanian Enterprises Inc 7,625% Preferred 36.052 USD 318.498 549.433 0,09 

Intel Corp 353.840 USD 7.213.179 12.840.854 2,06 

iStar Financial Inc 7,650% Preferred 1.480 USD 29.482 35.890 0,00 

iStar Financial Inc 7,800% Preferred 18.045 USD 359.456 444.809 0,07 

iStar Financial Inc 7,875% Preferred 29.960 USD 596.803 740.012 0,12 

Navient Corp 6,000% 15/12/2043 Preferred 2.845 USD 49.873 61.594 0,01 

PPG Industries Inc 24.140 USD 1.771.762 5.579.961 0,89 

United Continental Holdings Inc 53.163 USD 1.741.073 3.556.073 0,57 

United Rentals Inc 18.740 USD 508.365 1.911.667 0,31 

   31.591.409 53.386.840 8,55 

Total renta variable   38.269.716 58.999.987 9,45 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Emeco Pty Ltd 9,875% 15/03/2019 144A(2) 1.220.000 USD 1.084.287 927.200 0,15 

National Australia Bank Ltd 5,000% 11/03/2024 7.500.000 AUD 6.677.110 6.786.476 1,09 

New South Wales Treasury Corp 3,500% 
20/03/2019 440.000 AUD 387.581 375.201 0,06 

   8.148.978 8.088.877 1,30 
Brasil      

Banco Santander Brasil SA/Cayman Islands 
8,000% 18/03/2016 144A(2) 2.400.000 BRL 1.201.749 862.689 0,14 

Brazilian Government International Bond 10,250% 
10/01/2028 7.915.000 BRL 4.513.757 2.989.489 0,48 

   5.715.506 3.852.178 0,62 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Canadá      

First Quantum Minerals Ltd 7,250% 15/05/2022 
144A(2) 3.835.000 USD 3.810.200 3.451.500 0,55 

   3.810.200 3.451.500 0,55 
Francia      

Alcatel-Lucent 0,125% 30/01/2020 4.812.563 EUR 6.040.003 5.932.366 0,95 

   6.040.003 5.932.366 0,95 
Reino Unido      

OTE PLC 7,875% 07/02/2018 EMTN 2.400.000 EUR 3.246.302 3.166.039 0,51 

Titan Global Finance PLC 4,250% 10/07/2019 
EMTN 7.790.000 EUR 10.602.190 8.954.975 1,43 

   13.848.492 12.121.014 1,94 
Grecia      

Hellenic Republic Government Bond 2,000% 
24/02/2024 205.000 EUR 156.090 155.826 0,03 

Hellenic Republic Government Bond 2,000% 
24/02/2041 275.000 EUR 169.174 166.382 0,03 

Hellenic Republic Government Bond 3,375% 
17/07/2017 144A(2) 475.000 EUR 466.588 462.900 0,07 

   791.852 785.108 0,13 
Irlanda      

Eircom Finance Ltd 9,250% 15/05/2020 144A(2) 1.400.000 EUR 1.833.300 1.827.478 0,29 

   1.833.300 1.827.478 0,29 
Italia      

Telecom Italia SpA 5,250% 17/03/2055 EMTN 200.000 EUR 200.845 241.778 0,04 

   200.845 241.778 0,04 
Luxemburgo      

Servus Luxembourg Holding SCA 7,750% 
15/06/2018 144A(2) 3.414.973 EUR 4.425.805 4.348.407 0,69 

Telecom Italia Capital SA 6,000% 30/09/2034 2.495.000 USD 2.276.147 2.495.000 0,40 

Telecom Italia Capital SA 6,375% 15/11/2033 965.000 USD 860.849 989.125 0,16 

   7.562.801 7.832.532 1,25 
México      

Mexican Bonos 7,500% 03/06/2027 24.500.000 MXN 2.084.476 1.854.889 0,30 

Mexican Bonos 7,750% 29/05/2031 8.000.000 MXN 684.045 616.448 0,10 

Mexican Bonos 8,000% 07/12/2023 134.000.000 MXN 12.083.988 10.448.104 1,67 

Mexican Bonos 8,500% 31/05/2029 6.000.000 MXN 550.247 491.872 0,08 

Mexican Bonos 10,000% 05/12/2024 37.000.000 MXN 3.739.610 3.287.870 0,53 

   19.142.366 16.699.183 2,68 
Países Bajos      

Portugal Telecom International Finance BV 4,500% 
16/06/2025 EMTN 500.000 EUR 488.379 600.245 0,10 

Portugal Telecom International Finance BV 5,000% 
04/11/2019 EMTN 100.000 EUR 105.806 126.499 0,02 

   594.185 726.744 0,12 
Nueva Zelanda      

New Zealand Government Bond 3,000% 
15/04/2020 15.405.000 NZD 12.618.087 11.695.104 1,87 

   12.618.087 11.695.104 1,87 
Noruega      

Norway Government Bond 4,250% 19/05/2017 4.285.000 NOK 782.893 617.037 0,10 

Norway Government Bond 5,000% 15/05/2015 11.810.000 NOK 2.079.733 1.597.001 0,25 

   2.862.626 2.214.038 0,35 
Portugal      

Portugal Government International Bond 5,125% 
15/10/2024 144A(2) 13.210.000 USD 13.111.896 13.877.343 2,22 

   13.111.896 13.877.343 2,22 

(2) Véase Nota 16. 
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Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Emiratos Árabes Unidos      

DP World Ltd 6,850% 02/07/2037 144A(2) 2.400.000 USD 1.964.239 2.706.672 0,43 

   1.964.239 2.706.672 0,43 
Estados Unidos      

Advanced Micro Devices Inc 7,000% 01/07/2024 1.085.000 USD 1.085.000 919.537 0,15 

AES Corp/VA 5,500% 15/03/2024 3.745.000 USD 3.744.764 3.800.426 0,61 

AK Steel Corp 7,625% 15/05/2020 500.000 USD 500.000 465.000 0,07 

Alcatel-Lucent USA Inc 6,450% 15/03/2029 14.825.000 USD 11.747.527 14.157.875 2,27 

Alcatel-Lucent USA Inc 6,500% 15/01/2028 520.000 USD 490.472 500.500 0,08 

Ally Financial Inc 5,125% 30/09/2024 2.915.000 USD 2.860.614 2.958.725 0,47 

Ally Financial Inc 8,000% 01/11/2031 3.681.000 USD 3.380.025 4.693.275 0,75 

Bonanza Creek Energy Inc 6,750% 15/04/2021 355.000 USD 328.936 312.400 0,05 

Chesapeake Energy Corp 2,250% 15/12/2038 540.000 USD 510.160 484.987 0,08 

Chesapeake Energy Corp 2,500% 15/05/2037 5.630.000 USD 5.282.797 5.468.137 0,88 

Chesapeake Energy Corp 2,750% 15/11/2035 420.000 USD 411.298 419.475 0,07 

Chesapeake Energy Corp 6,625% 15/08/2020 45.000 USD 42.321 47.812 0,01 

Cincinnati Bell Telephone Co LLC 6,300% 
01/12/2028 1.430.000 USD 1.150.839 1.344.200 0,22 

Citigroup Inc 6,250% 29/06/2017 375.000 NZD 294.979 304.528 0,05 

Dillard's Inc 7,000% 01/12/2028 1.630.000 USD 1.352.855 1.727.800 0,28 

Dillard's Inc 7,130% 01/08/2018 160.000 USD 156.034 179.200 0,03 

Dillard's Inc 7,750% 15/07/2026 1.310.000 USD 1.178.694 1.457.375 0,23 

Dillard's Inc 7,750% 15/05/2027 1.855.000 USD 1.673.970 2.072.962 0,33 

DR Horton Inc 4,375% 15/09/2022 520.000 USD 520.740 509.600 0,08 

Foot Locker Inc 8,500% 15/01/2022 1.385.000 USD 1.309.524 1.525.491 0,24 

Frontier Communications Corp 7,000% 01/11/2025 190.000 USD 166.466 184.300 0,03 

Frontier Communications Corp 7,450% 01/07/2035 890.000 USD 758.777 845.500 0,14 

Frontier Communications Corp 7,875% 15/01/2027 3.125.000 USD 2.915.329 3.117.187 0,50 

Frontier Communications Corp 9,000% 15/08/2031 1.655.000 USD 1.559.031 1.746.025 0,28 

HCA Holdings Inc 6,250% 15/02/2021 1.160.000 USD 1.160.000 1.235.400 0,20 

HCA Inc 5,875% 15/03/2022 290.000 USD 288.920 317.550 0,05 

HCA Inc 5,875% 01/05/2023 3.250.000 USD 3.250.000 3.424.687 0,55 

HCA Inc 7,050% 01/12/2027 572.000 USD 512.328 580.580 0,09 

HCA Inc 7,500% 15/12/2023 340.000 USD 320.234 380.800 0,06 

HCA Inc 7,500% 06/11/2033 3.515.000 USD 3.162.958 3.690.750 0,59 

HCA Inc 7,580% 15/09/2025 1.482.000 USD 1.384.230 1.652.430 0,27 

HCA Inc 7,690% 15/06/2025 2.210.000 USD 2.116.440 2.486.250 0,40 

HCA Inc 7,750% 15/07/2036 1.205.000 USD 1.103.920 1.289.350 0,21 

Hecla Mining Co 6,875% 01/05/2021 3.175.000 USD 3.167.027 2.794.000 0,45 

Hercules Inc 6,500% 30/06/2029 2.935.000 USD 2.266.091 2.641.500 0,42 

iHeartCommunications Inc 9,000% 01/03/2021 5.180.000 USD 4.977.718 5.076.400 0,81 

International Lease Finance Corp 4,625% 
15/04/2021 145.000 USD 140.909 147.538 0,02 

International Lease Finance Corp 5,875% 
15/08/2022 1.380.000 USD 1.404.393 1.497.300 0,24 

International Lease Finance Corp 8,250% 
15/12/2020 265.000 USD 263.678 319.325 0,05 

iStar Financial Inc 4,875% 01/07/2018 3.655.000 USD 3.655.000 3.591.038 0,58 

iStar Financial Inc 5,000% 01/07/2019 970.000 USD 970.000 940.900 0,15 

iStar Financial Inc 5,850% 15/03/2017 1.850.000 USD 1.741.902 1.896.250 0,30 

iStar Financial Inc 7,125% 15/02/2018 3.595.000 USD 3.595.000 3.774.750 0,61 

JC Penney Corp Inc 5,750% 15/02/2018 220.000 USD 211.608 191.400 0,03 

JC Penney Corp Inc 6,375% 15/10/2036 245.000 USD 211.860 159.250 0,03 

KB Home 8,000% 15/03/2020 1.430.000 USD 1.407.942 1.565.850 0,25 
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Lennar Corp 4,500% 15/06/2019 4.750.000 USD 4.750.000 4.750.000 0,76 

Masco Corp 6,500% 15/08/2032 935.000 USD 831.023 956.038 0,15 

Masco Corp 7,750% 01/08/2029 205.000 USD 200.507 235.750 0,04 

Morgan Stanley 8,000% 09/05/2017 1.615.000 AUD 1.664.338 1.454.548 0,23 

New Albertsons Inc 6,625% 01/06/2028 2.945.000 USD 2.461.429 2.341.275 0,38 

New Albertsons Inc 7,450% 01/08/2029 4.195.000 USD 3.555.766 3.754.525 0,60 

New Albertsons Inc 7,750% 15/06/2026 675.000 USD 540.872 604.125 0,10 

New Albertsons Inc 8,000% 01/05/2031 2.750.000 USD 2.259.444 2.488.750 0,40 

New Albertsons Inc 8,700% 01/05/2030 1.970.000 USD 1.713.330 1.891.200 0,30 

Nine West Holdings Inc 6,125% 15/11/2034 2.750.000 USD 2.287.545 1.650.000 0,26 

Pioneer Energy Services Corp 6,125% 15/03/2022 2.755.000 USD 2.755.000 2.204.000 0,35 

PulteGroup Inc 6,375% 15/05/2033 2.150.000 USD 1.832.663 2.150.000 0,34 

PulteGroup Inc 7,875% 15/06/2032 1.650.000 USD 1.577.066 1.876.875 0,30 

PVH Corp 7,750% 15/11/2023 1.100.000 USD 1.101.057 1.346.784 0,22 

Qwest Capital Funding Inc 6,875% 15/07/2028 770.000 USD 674.886 770.000 0,12 

Qwest Capital Funding Inc 7,625% 03/08/2021 370.000 USD 349.296 398.675 0,06 

Qwest Capital Funding Inc 7,750% 15/02/2031 3.810.000 USD 3.488.721 3.867.150 0,62 

Qwest Corp 7,250% 15/09/2025 540.000 USD 519.149 643.126 0,10 

Qwest Corp 7,250% 15/10/2035 2.555.000 USD 2.471.722 2.633.523 0,42 

Regency Energy Partners LP/Regency Energy 
Finance Corp 5,000% 01/10/2022 4.715.000 USD 4.677.425 4.455.675 0,71 

SandRidge Energy Inc 7,500% 15/02/2023 2.200.000 USD 2.191.480 1.386.000 0,22 

Sprint Capital Corp 6,875% 15/11/2028 7.481.000 USD 6.458.760 6.583.280 1,06 

Sprint Capital Corp 6,900% 01/05/2019 815.000 USD 796.867 831.300 0,13 

Sprint Capital Corp 8,750% 15/03/2032 40.000 USD 36.890 38.700 0,01 

Sprint Communications Inc 6,000% 15/11/2022 620.000 USD 615.657 570.400 0,09 

SUPERVALU Inc 7,750% 15/11/2022 1.400.000 USD 1.392.291 1.372.000 0,22 

Tenet Healthcare Corp 6,875% 15/11/2031 7.190.000 USD 6.185.231 6.758.600 1,08 

TransDigm Inc 6,500% 15/07/2024 659.000 USD 659.000 662.295 0,11 

United Continental Holdings Inc 6,375% 
01/06/2018 1.055.000 USD 1.055.000 1.115.663 0,18 

United Rentals North America Inc 6,125% 
15/06/2023 3.560.000 USD 3.560.000 3.738.000 0,60 

United States Steel Corp 6,650% 01/06/2037 2.610.000 USD 2.260.671 2.375.100 0,38 

United States Steel Corp 7,500% 15/03/2022 2.395.000 USD 2.395.000 2.502.775 0,40 

   148.051.396 157.301.747 25,20 

Total bonos de tipo fijo   246.296.772 249.353.662 39,94 

      
Bonos de tipo variable      

      
Francia      

Societe Generale SA 4,196% 31/12/2049 290,000 EUR 394.269 350.915 0,06 

   394.269 350.915 0,06 
Grecia      

Hellenic Railways Organization SA 0,663% 
24/05/2016 EMTN 3.500.000 EUR 4.089.209 3.472.843 0,56 

   4.089.209 3.472.843 0,56 

Total bonos de tipo variable   4.483.478 3.823.758 0,62 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 289.049.966 312.177.407 50,01 
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A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Renta variable      
      

Estados Unidos      

Ally Financial Inc 7,000% 144A - Preferred(2) 1.200 USD 1.158.844 1.199.513 0,19 

   1.158.844 1.199.513 0,19 

Total renta variable   1.158.844 1.199.513 0,19 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Argentina      

Pan American Energy LLC/Argentine Branch 
7,875% 07/05/2021 144A(2) 910.000 USD 897.283 923.650 0,15 

   897.283 923.650 0,15 
Australia      

Transfield Services Ltd 8,375% 15/05/2020 144A(2) 1.160.000 USD 1.160.000 1.235.400 0,20 

Virgin Australia Holdings Ltd 8,500% 15/11/2019 
144A(2) 1.600.000 USD 1.600.000 1.620.000 0,26 

   2.760.000 2.855.400 0,46 
Brasil      

Oi SA 5,750% 10/02/2022 144A(2) 990.000 USD 890.923 905.850 0,14 

   890.923 905.850 0,14 
Canadá      

1839688 Alberta ULC 14,000% 13/02/2020 4.584.234 USD 4.662.766 4.057.047 0,65 

Air Canada 5,375% 15/05/2021 144A(2) 369.270 USD 369.270 374.809 0,06 

Bombardier Inc 6,125% 15/01/2023 144A(2) 325.000 USD 320.964 331.500 0,05 

Bombardier Inc 7,450% 01/05/2034 3.100.000 USD 2.896.051 3.162.000 0,51 

First Quantum Minerals Ltd 7,000% 15/02/2021 
144A(2) 320.000 USD 288.227 288.000 0,05 

Lundin Mining Corp 7,500% 01/11/2020 144A(2) 470.000 USD 470.000 465.300 0,08 

Lundin Mining Corp 7,875% 01/11/2022 144A(2) 1.625.000 USD 1.625.000 1.625.000 0,26 

MEG Energy Corp 6,375% 30/01/2023 144A(2) 465.000 USD 435.486 415.012 0,07 

MEG Energy Corp 6,500% 15/03/2021 144A(2) 230.000 USD 196.811 209.875 0,03 

MEG Energy Corp 7,000% 31/03/2024 144A(2) 415.000 USD 366.749 375.575 0,06 

Precision Drilling Corp 5,250% 15/11/2024 144A(2) 30.000 USD 23.877 24.600 0,00 

Precision Drilling Corp 6,500% 15/12/2021 20.000 USD 16.364 16.950 0,00 

Precision Drilling Corp 6,625% 15/11/2020 60.000 USD 51.067 54.000 0,01 

   11.722.632 11.399.668 1,83 
Reino Unido      

Paragon Offshore PLC 6,750% 15/07/2022 144A(2) 1.171.000 USD 1.171.000 714.310 0,12 

Paragon Offshore PLC 7,250% 15/08/2024 144A(2) 2.707.000 USD 2.707.000 1.624.200 0,26 

Virgin Media Finance PLC 6,000% 15/10/2024 
144A(2) 200.000 USD 200.000 209.250 0,03 

   4.078.000 2.547.760 0,41 
Irlanda      

Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings 
USA Inc 6,000% 30/06/2021 144A(2) 290.000 USD 290.000 276.950 0,04 

   290.000 276.950 0,04 
Luxemburgo      

INEOS Group Holdings SA 5,875% 15/02/2019 
144A(2) 1.315.000 USD 1.315.000 1.245.962 0,20 

Intelsat Luxembourg SA 7,750% 01/06/2021 1.625.000 USD 1.625.000 1.629.063 0,26 

Intelsat Luxembourg SA 8,125% 01/06/2023 900.000 USD 900.000 918.000 0,15 

   3.840.000 3.793.025 0,61 
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A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Estados Unidos      

Alcatel-Lucent USA Inc 6,750% 15/11/2020 144A(2) 550.000 USD 550.000 580.525 0,09 

Allegiant Travel Co 5,500% 15/07/2019 710.000 USD 710.000 722.425 0,12 

AMC Networks Inc 4,750% 15/12/2022 3.980.000 USD 3.980.000 3.860.600 0,62 

Amsted Industries Inc 5,000% 15/03/2022 144A(2) 735.000 USD 735.000 722.137 0,12 

Atrium Windows & Doors Inc 7,750% 01/05/2019 

144A(2) 3.495.000 USD 3.464.189 2.935.800 0,47 

Axalta Coating Systems US Holdings Inc/Axalta 
Coating Systems Dutch Holding B 7,375% 
01/05/2021 144A(2) 825.000 USD 825.000 874.500 0,14 

Basic Energy Services Inc 7,750% 15/10/2022 1.585.000 USD 1.566.054 1.188.750 0,19 

BioMarin Pharmaceutical Inc 0,750% 15/10/2018 205.000 USD 205.000 241.003 0,04 

BioMarin Pharmaceutical Inc 1,500% 15/10/2020 280.000 USD 280.000 343.175 0,05 

Blue Racer Midstream LLC/Blue Racer Finance Corp 
6,125% 15/11/2022 144A(2) 2.455.000 USD 2.417.610 2.369.075 0,38 

Bonanza Creek Energy Inc 5,750% 01/02/2023 1.120.000 USD 916.957 884.800 0,14 

California Resources Corp 5,000% 15/01/2020 
144A(2) 320.000 USD 320.000 277.600 0,04 

California Resources Corp 5,500% 15/09/2021 
144A(2) 5.355.000 USD 5.346.695 4.578.525 0,73 

California Resources Corp 6,000% 15/11/2024 
144A(2) 5.445.000 USD 5.265.510 4.601.025 0,74 

Calumet Specialty Products Partners LP/Calumet 
Finance Corp 7,625% 15/01/2022 1.050.000 USD 1.036.320 971.250 0,16 

CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
5,750% 15/01/2024 3.290.000 USD 3.259.394 3.322.900 0,53 

CE Generation LLC 7,416% 15/12/2018 167.479 USD 167.605 165.804 0,03 

Chesapeake Energy Corp 6,875% 15/11/2020 40.000 USD 37.934 43.000 0,01 

Ciena Corp 0,875% 15/06/2017 11.015.000 USD 10.157.489 10.911.734 1,75 

Ciena Corp 3,750% 15/10/2018 144A(2) 2.335.000 USD 2.250.312 2.891.022 0,46 

Cleaver-Brooks Inc 8,750% 15/12/2019 144A(2) 525.000 USD 522.621 552.562 0,09 

Continental Airlines 6,125% 29/04/2018 860.000 USD 860.000 913.750 0,15 

Continental Airlines 6,748% 15/03/2017 154.524 USD 149.874 162.142 0,03 

Continental Airlines 6,795% 02/08/2018 208.433 USD 200.956 217.813 0,03 

Continental Airlines 7,373% 15/12/2015 153.571 USD 148.966 161.726 0,03 

Continental Airlines 8,307% 02/04/2018 32.827 USD 31.697 35.371 0,01 

Delta Air Lines 8,021% 10/08/2022 859.973 USD 812.936 993.269 0,16 

DISH DBS Corp 5,000% 15/03/2023 3.135.000 USD 3.003.070 3.033.112 0,49 

DISH DBS Corp 5,875% 15/11/2024 144A(2) 346.000 USD 346.000 347.730 0,06 

DPL Inc 6,750% 01/10/2019 144A(2) 1.236.000 USD 1.236.000 1.248.360 0,20 

DS Services of America Inc 10,000% 01/09/2021 
144A(2) 2.060.000 USD 2.014.316 2.379.300 0,38 

Euronet Worldwide Inc 1,500% 01/10/2044 144A(2) 2.400.000 USD 2.400.000 2.440.500 0,39 

First Data Corp 11,250% 15/01/2021 909.000 USD 909.000 1.031.715 0,17 

First Data Corp 11,750% 15/08/2021 1.788.000 USD 1.788.000 2.051.730 0,33 

FTS International Inc 6,250% 01/05/2022 144A(2) 3.160.000 USD 2.998.814 2.306.800 0,37 

Goodyear Tire & Rubber Co/The 7,000% 
15/03/2028 520.000 USD 462.993 538.200 0,09 

Halcon Resources Corp 8,875% 15/05/2021 2.305.000 USD 2.292.029 1.734.512 0,28 

Halcon Resources Corp 9,250% 15/02/2022 2.245.000 USD 2.245.000 1.655.687 0,27 

HCA Inc 8,360% 15/04/2024 1.105.000 USD 1.060.199 1.298.375 0,21 

Hercules Offshore Inc 8,750% 15/07/2021 144A(2) 3.825.000 USD 3.825.000 1.797.750 0,29 

Hexion US Finance Corp/Hexion Nova Scotia 

Finance ULC 8,875% 01/02/2018 2.865.000 USD 2.752.903 2.549.850 0,41 
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Hexion US Finance Corp/Hexion Nova Scotia 
Finance ULC 9,000% 15/11/2020 525.000 USD 485.586 375.375 0,06 

Hologic Inc 2,000% 01/03/2042 4.375.000 USD 4.294.010 4.872.656 0,78 

Iconix Brand Group Inc 2,500% 01/06/2016 2.180.000 USD 2.161.064 2.565.588 0,41 

iHeartCommunications Inc 9,000% 15/09/2022 
144A(2) 1.635.000 USD 1.635.000 1.602.300 0,26 

Intel Corp 2,950% 15/12/2035 8.199.000 USD 7.982.484 10.771.436 1,73 

iStar Financial Inc 3,000% 15/11/2016 40.000 USD 40.000 50.575 0,01 

Jack Cooper Holdings Corp 9,250% 01/06/2020 
144A(2) 2.500.000 USD 2.500.000 2.587.500 0,41 

Jarden Corp 1,125% 15/03/2034 144A(2) 520.000 USD 515.837 582.725 0,09 

JC Penney Corp Inc 8,125% 01/10/2019 1.780.000 USD 1.779.646 1.566.400 0,25 

JDS Uniphase Corp 0,625% 15/08/2033 845.000 USD 838.435 892.531 0,14 

Jefferies Group LLC 3,875% 01/11/2029 1.650.000 USD 1.573.235 1.704.656 0,27 

K Hovnanian Enterprises Inc 8,000% 01/11/2019 
144A(2) 4.316.000 USD 4.316.000 4.143.360 0,66 

KB Home 1,375% 01/02/2019 700.000 USD 689.104 693.875 0,11 

Kindred Escrow Corp II 8,000% 15/01/2020 
144A(2) 1.085.000 USD 1.085.000 1.152.813 0,18 

Kindred Escrow Corp II 8,750% 15/01/2023 
144A(2) 2.980.000 USD 2.980.000 3.207.225 0,51 

Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder 
Capital Finance Corp 5,875% 01/08/2021 144A(2) 6.163.000 USD 6.163.000 5.854.850 0,94 

Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder 
Capital Finance Corp 7,375% 01/10/2017 870.000 USD 870.000 896.100 0,14 

Lennar Corp 3,250% 15/11/2021 144A(2) 1.730.000 USD 1.730.000 3.356.200 0,54 

Level 3 Communications Inc 5,750% 01/12/2022 
144A(2) 1.205.000 USD 1.203.284 1.212.531 0,19 

Level 3 Escrow II Inc 5,375% 15/08/2022 144A(2) 2.760.000 USD 2.732.371 2.773.800 0,44 

Liberty Interactive LLC 3,500% 15/01/2031 337.283 USD 224.877 304.237 0,05 

MBIA Insurance Corp 11,513% 15/01/2033 260.000 USD 142.564 156.000 0,02 

MBIA Insurance Corp 11,491% 15/01/2033 144A(2) 40.000 USD 14.186 24.000 0,00 

Meccanica Holdings USA Inc 6,250% 15/07/2019 900.000 USD 801.874 981.000 0,16 

Meccanica Holdings USA Inc 6,250% 15/01/2040 
144A(2) 1.300.000 USD 1.065.727 1.235.000 0,20 

Midas Intermediate Holdco II LLC/Midas 
Intermediate Holdco II Finance Inc 7,875% 
01/10/2022 144A(2) 260.000 USD 260.000 252.200 0,04 

Momentive Specialty Chemicals Inc 7,875% 
15/02/2023 2.015.000 USD 1.755.028 1.229.150 0,20 

Momentive Specialty Chemicals Inc 9,200% 
15/03/2021 810.000 USD 713.746 577.125 0,09 

Navient Corp 5,000% 15/06/2018 1.062.000 USD 966.182 1.054.035 0,17 

Navient Corp 5,500% 15/01/2019 435.000 USD 437.361 444.788 0,07 

Navient Corp 5,500% 25/01/2023 245.000 USD 243.487 234.588 0,04 

Navient Corp 5,625% 01/08/2033 4.985.000 USD 4.059.084 3.763.675 0,60 

Navient Corp 8,000% 25/03/2020 4.325.000 USD 4.047.212 4.789.938 0,77 

Northwest Airlines 8,028% 01/11/2017 747.158 USD 725.167 835.397 0,13 

NRG Energy Inc 6,625% 15/03/2023 3.650.000 USD 3.650.000 3.796.000 0,61 

Nuance Communications Inc 2,750% 01/11/2031 2.655.000 USD 2.710.125 2.646.703 0,42 

Omnicare Inc 3,250% 15/12/2035 2.550.000 USD 2.476.167 2.950.031 0,47 

Omnicare Inc 3,750% 15/12/2025 250.000 USD 250.000 689.688 0,11 

Owens Corning 7,000% 01/12/2036 780.000 USD 760.459 966.300 0,15 

Oxford Finance LLC/Oxford Finance Co-Issuer Inc 
7,250% 15/01/2018 144A(2) 1.305.000 USD 1.305.000 1.344.150 0,22 

Permian Holdings Inc 10,500% 15/01/2018 144A(2) 3.520.000 USD 3.487.978 2.640.000 0,42 

QEP Resources Inc 5,250% 01/05/2023 770.000 USD 738.239 719.950 0,12 
  

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 
Cantidad/ Valor 

nominal 
Divisa Coste Valoración % del  

patr. neto 

      

Rain CII Carbon LLC/CII Carbon Corp 8,250% 
15/01/2021 144A(2) 600.000 USD 600.000 613.500 0,10 

Rex Energy Corp 6,250% 01/08/2022 144A(2) 1.505.000 USD 1.457.474 1.121.225 0,18 

Rex Energy Corp 8,875% 01/12/2020 3.280.000 USD 3.250.155 2.935.600 0,47 

Rosetta Resources Inc 5,625% 01/05/2021 2.335.000 USD 2.320.124 2.136.759 0,34 

Rosetta Resources Inc 5,875% 01/06/2022 60.000 USD 58.002 54.000 0,01 

Rosetta Resources Inc 5,875% 01/06/2024 330.000 USD 317.339 293.700 0,05 

RR Donnelley & Sons Co 7,625% 15/06/2020 1.361.000 USD 1.315.552 1.493.697 0,24 

RSP Permian Inc 6,625% 01/10/2022 144A(2) 1.947.000 USD 1.947.000 1.810.710 0,29 

Ryland Group Inc/The 0,250% 01/06/2019 3.295.000 USD 3.054.468 3.049.934 0,49 

Sanchez Energy Corp 6,125% 15/01/2023 144A(2) 385.000 USD 385.000 323.400 0,05 

Sealed Air Corp 6,875% 15/07/2033 144A(2) 3.800.000 USD 3.323.258 3.885.500 0,62 

ServiceMaster Co LLC/The 7,000% 15/08/2020 415.000 USD 402.936 429.525 0,07 

ServiceMaster Co LLC/The 7,450% 15/08/2027 2.450.000 USD 2.037.219 2.339.750 0,37 

Sidewinder Drilling Inc 9,750% 15/11/2019 3.845.000 USD 3.845.000 2.143.588 0,34 

Sidewinder Drilling Inc 9,750% 15/11/2019 144A(2) 295.000 USD 268.347 164.463 0,03 

Six Flags Entertainment Corp 5,250% 15/01/2021 144A(2) 4.125.000 USD 4.125.000 4.125.000 0,66 

SM Energy Co 5,000% 15/01/2024 295.000 USD 272.800 255.175 0,04 

SM Energy Co 6,125% 15/11/2022 144A(2) 523.000 USD 523.000 491.620 0,08 

Springleaf Finance Corp 7,750% 01/10/2021 3.540.000 USD 3.540.000 3.964.800 0,63 

Springleaf Finance Corp 8,250% 01/10/2023 1.415.000 USD 1.415.000 1.584.800 0,25 

Standard Pacific Corp 1,250% 01/08/2032 1.345.000 USD 1.345.000 1.508.081 0,24 

SunGard Data Systems Inc 6,625% 01/11/2019 1.790.000 USD 1.790.000 1.807.900 0,29 

Tenet Healthcare Corp 5,000% 01/03/2019 144A(2) 715.000 USD 715.000 715.894 0,11 

TPC Group Inc 8,750% 15/12/2020 144A(2) 5.495.000 USD 5.495.000 5.343.888 0,86 

TransDigm Inc 7,500% 15/07/2021 5.020.000 USD 5.020.000 5.346.300 0,86 

Trinity Industries Inc 3,875% 01/06/2036 3.795.000 USD 3.511.798 4.985.681 0,80 

UAL 10,400% 01/11/2016 49.130 USD 50.166 54.746 0,01 

Universal Health Services Inc 3,750% 01/08/2019 144A(2) 1.161.000 USD 1.161.000 1.161.000 0,19 

Universal Health Services Inc 4,750% 01/08/2022 144A(2) 2.243.000 USD 2.243.000 2.243.000 0,36 

US Airways 5,375% 15/11/2021 2.032.711 USD 2.032.711 2.068.284 0,33 

US Airways 8,000% 01/10/2019 192.524 USD 192.524 213.702 0,03 

US Airways 8,500% 22/04/2017 288.923 USD 288.923 314.926 0,05 

US Airways 9,125% 01/10/2015 1.337.111 USD 1.337.111 1.383.910 0,22 

US Airways 9,750% 22/10/2018 1.140.640 USD 1.140.640 1.271.814 0,20 

Visant Corp 10,000% 01/10/2017 6.565.000 USD 6.286.218 5.695.138 0,91 

WMG Acquisition Corp 6,000% 15/01/2021 680.000 USD 680.000 680.000 0,11 

   217.706.727 220.443.365 35,31 

Total bonos de tipo fijo   242.185.565 243.145.668 38,95 

Bonos de tipo variable      
      

Islas Bermudas      

Sirius International Group Ltd 7,506% 31/12/2049 
144A(2) 3.700.000 USD 3.334.901 3.851.700 0,61 

   3.334.901 3.851.700 0,61 
Estados Unidos      

AGFC Capital Trust I 6,000% 15/01/2067 600.000 USD 429.821 444.000 0,07 

Bank of America Corp 8,000% 31/12/2049 120.000 USD 114.680 128.850 0,02 

GS Mortgage Securities Trust 5,796% 10/08/2045 220.000 USD 211.598 224.773 0,04 

   756.099 797.623 0,13 

Total bonos de tipo variable   4.091.000 4.649.323 0,74 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 247.435.409 248.994.504 39,88 

  

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Otros valores negociables    
      
Renta variable      
      

España      

Repsol SA ADR 58.851 USD 1.455.850 1.093.451 0,17 

   1.455.850 1.093.451 0,17 
Estados Unidos      

Chesapeake Energy Corp 5,000% Preferred 
Convertible 5.440 USD 467.720 514.420 0,08 

iStar Financial Inc 4,500% Preferred Convertible 5.682 USD 284.100 335.920 0,06 

SandRidge Energy Inc 7,000% Preferred 
Convertible 5.915 USD 543.352 242.515 0,04 

SandRidge Energy Inc 8,500% Preferred 
Convertible 6.492 USD 596.946 270.635 0,04 

   1.892.118 1.363.490 0,22 

Total renta variable   3.347.968 2.456.941 0,39 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Canadá      

Air Canada 7,625% 01/10/2019 144A(2) 5.210.000 CAD 5.096.102 4.784.923 0,77 

Bombardier Inc 7,350% 22/12/2026 144A(2) 875.000 CAD 792.857 792.278 0,13 

Gibson Energy Inc 5,375% 15/07/2022 144A(2) 1.000.000 CAD 916.969 827.758 0,13 

   6.805.928 6.404.959 1,03 
Nueva Zelanda      

Fonterra Cooperative Group Ltd 4,500% 
30/06/2021 4.700.000 AUD 4.401.995 4.019.149 0,64 

   4.401.995 4.019.149 0,64 
Estados Unidos      

General Electric Capital Corp 5,500% 01/02/2017 
EMTN 65.000 NZD 52.593 52.089 0,01 

Meccanica Holdings USA Inc 7,375% 15/07/2039 2.500.000 USD 2.026.841 2.575.000 0,41 

   2.079.434 2.627.089 0,42 

Total bonos de tipo fijo   13.287.357 13.051.197 2,09 

Total - Otros valores negociables 16.635.325 15.508.138 2,48 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   553.120.700 576.680.049 92,37 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

(2) Véase Nota 16. 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 35,000 

Número de acciones emitidas 54.112,633 

Número de acciones reembolsadas (2.384,137) 

Número de acciones al cierre 51.763,496 

I/D(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 35,236 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 35,236 

Q/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 350.000,000 

Número de acciones emitidas 58.978,117 

Número de acciones reembolsadas (1.930,502) 

Número de acciones al cierre 407.047,615 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 4.026,239 

Número de acciones reembolsadas (825,000) 

Número de acciones al cierre 3.201,239 

RE/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 1.821,156 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 1.821,156 

  

  

  

(1) Véase Nota 1. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 48.175.689 35.009.370 - 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

     

I/A(USD) 103,27 99,97 - 

I/D(USD) 99,61 - - 

Q/A(USD) 104,00 100,02 - 

R/A(USD) 98,56 - - 

RE/A(USD) 98,87 - - 

  

      

  

(1) Véase Nota 1. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Bermudas      

GeoPark Latin America Ltd Agencia en Chile 
7,500% 11/02/2020 275.000 USD 297.794 240.625 0,50 

Mubadala GE Capital Ltd 3,000% 10/11/2019 
144A(2) 300.000 USD 298.179 296.964 0,62 

Noble Group Ltd 4,875% 05/08/2015 425.000 USD 432.026 431.375 0,89 

Pacnet Ltd 9,000% 12/12/2018 144A(2) 245.000 USD 255.840 272.869 0,57 

   1.283.839 1.241.833 2,58 
Brasil      

Banco Daycoval SA 6,250% 28/01/2016 265.000 USD 270.952 271.956 0,56 

Banco do Brasil SA/Cayman 4,500% 22/01/2015 430.000 USD 430.831 430.000 0,89 

Hypermarcas SA 6,500% 20/04/2021 200.000 USD 215.368 210.500 0,44 

   917.151 912.456 1,89 
Islas Vírgenes británicas      

CNOOC Finance 2013 Ltd 1,125% 09/05/2016 355.000 USD 355.098 353.742 0,73 

CNPC General Capital Ltd 1,950% 25/11/2017 
EMTN 410.000 USD 409.061 407.770 0,85 

Double Rosy Ltd 3,625% 18/11/2019 270.000 USD 268.664 268.253 0,56 

Eastern Creation Investment Holdings Ltd 3,625% 
20/03/2019 350.000 USD 348.931 354.669 0,73 

Skyland Mining BVI Ltd 3,500% 17/07/2017 370.000 USD 368.854 370.962 0,77 

   1.750.608 1.755.396 3,64 
Canadá      

Pacific Rubiales Energy Corp 5,375% 26/01/2019 
144A(2) 635.000 USD 617.168 547.052 1,14 

   617.168 547.052 1,14 
Islas Caimán      

Alibaba Group Holding Ltd 1,625% 28/11/2017 650.000 USD 649.301 647.055 1,34 

Baidu Inc 2,750% 09/06/2019 360.000 USD 357.828 358.417 0,74 

China Hongqiao Group Ltd 7,625% 26/06/2017 400.000 USD 399.003 399.171 0,83 

DP World Sukuk Ltd 6,250% 02/07/2017 144A(2) 190.000 USD 207.050 206.150 0,43 

ENN Energy Holdings Ltd 3,250% 23/10/2019 255.000 USD 253.779 250.403 0,52 

Geely Automobile Holdings Ltd 5,250% 06/10/2019 
144A(2) 400.000 USD 405.774 388.000 0,81 

Greenland Hong Kong Holdings Ltd 4,375% 
07/08/2017 600.000 USD 595.100 588.329 1,22 

Kuwait Projects Co 8,875% 17/10/2016 EMTN 270.000 USD 297.650 299.025 0,62 

Maoye International Holdings Ltd 7,750% 
19/05/2017 200.000 USD 200.000 195.500 0,41 

Telemovil Finance Co Ltd 8,000% 01/10/2017 405.000 USD 419.159 417.150 0,87 

Tingyi Cayman Islands Holding Corp 3,875% 
20/06/2017 255.000 USD 264.609 262.214 0,54 

   4.049.253 4.011.414 8,33 
Chile      

Telefonica Moviles Chile SA 2,875% 09/11/2015 345.000 USD 349.591 348.820 0,72 

   349.591 348.820 0,72 
China      

Export-Import Bank of China/The 2,500% 

31/07/2019 200.000 USD 199.095 199.937 0,42 

   199.095 199.937 0,42 
Colombia      

Banco de Bogota SA 5,000% 15/01/2017 480.000 USD 503.843 499.200 1,04 

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Colombia Government International Bond 7,375% 
27/01/2017 455.000 USD 505.445 503.912 1,04 

Empresa de Energia de Bogota SA ESP 6,125% 
10/11/2021 435.000 USD 458.569 461.187 0,96 

   1.467.857 1.464.299 3,04 
República Dominicana      

Dominican Republic International Bond 9,040% 
23/01/2018 547.035 USD 593.082 579.857 1,20 

   593.082 579.857 1,20 
Reino Unido      

Standard Bank PLC 8,125% 02/12/2019 EMTN 570.000 USD 636.511 631.275 1,31 

   636.511 631.275 1,31 
Hong Kong      

Hero Asia Investment Ltd 2,875% 03/10/2017 380.000 USD 377.990 374.193 0,78 

Wheelock Finance Ltd 2,750% 02/07/2017 350.000 USD 348.900 347.632 0,72 

Zhejiang Energy Group Hong Kong Ltd 2,300% 
30/09/2017 400.000 USD 398.480 395.561 0,82 

   1.125.370 1.117.386 2,32 
Hungría      

Magyar Export-Import Bank Zrt 4,000% 
30/01/2020 400.000 USD 397.308 397.100 0,82 

   397.308 397.100 0,82 
India      

Axis Bank Ltd/Dubai 3,250% 21/05/2020 EMTN 200.000 USD 199.326 197.927 0,41 

Axis Bank Ltd/Dubai 5,125% 05/09/2017 EMTN 245.000 USD 252.268 260.469 0,54 

ICICI Bank Ltd/Dubai 3,500% 18/03/2020 EMTN 350.000 USD 348.849 352.207 0,73 

IDBI Bank Ltd/DIFC Dubai 5,000% 25/09/2019 
EMTN 275.000 USD 274.315 285.667 0,60 

Indian Oil Corp Ltd 4,750% 22/01/2015 345.000 USD 345.591 345.496 0,72 

NTPC Ltd 5,875% 02/03/2016 EMTN 255.000 USD 264.709 265.892 0,55 

Rural Electrification Corp Ltd 4,250% 25/01/2016 
EMTN 345.000 USD 351.164 352.246 0,73 

   2.036.222 2.059.904 4,28 
Indonesia      

Indonesia Government International Bond 7,250% 
20/04/2015 335.000 USD 340.850 341.117 0,71 

   340.850 341.117 0,71 
Israel      

Delek & Avner Tamar Bond Ltd 2,803% 30/12/2016 
144A(2) 480.000 USD 480.855 480.636 1,00 

Israel Electric Corp Ltd 5,625% 21/06/2018 144A(2) 440.000 USD 462.574 465.432 0,96 

   943.429 946.068 1,96 
Kazajistán      

KazMunayGas National Co JSC 9,125% 02/07/2018 
EMTN 300.000 USD 331.353 328.215 0,68 

   331.353 328.215 0,68 
Luxemburgo      

Altice Financing SA 7,875% 15/12/2019 320.000 USD 342.243 327.647 0,68 

Millicom International Cellular SA 6,625% 
15/10/2021 144A(2) 250.000 USD 256.138 260.000 0,54 

   598.381 587.647 1,22 
Malasia      

Cagamas Global PLC 2,745% 10/12/2019 EMTN 400.000 USD 400.000 396.991 0,82 

Export-Import Bank of Malaysia Bhd 2,875% 
14/12/2017 EMTN 205.000 USD 211.463 210.554 0,44 

Malayan Banking Bhd 3,000% 10/02/2017 255.000 USD 260.538 260.881 0,54 

   872.001 868.426 1,80 
  

(1) Véase Nota 1. 

 (2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
México      

Grupo Idesa SA de CV 7,875% 18/12/2020 200.000 USD 198.877 204.000 0,42 

Office Depot de Mexico SA de CV 6,875% 
20/09/2020 144A(2) 340.000 USD 346.936 355.300 0,74 

Unifin Financiera SAPI de CV SOFOM ENR 6,250% 
22/07/2019 600.000 USD 579.765 546.000 1,13 

   1.125.578 1.105.300 2,29 
Marruecos      

BMCE Bank 6,250% 27/11/2018 405.000 USD 412.388 413.906 0,86 

   412.388 413.906 0,86 
Países Bajos      

Greenko Dutch BV 8,000% 01/08/2019 465.000 USD 446.641 408.024 0,85 

GTB Finance BV 6,000% 08/11/2018 144A(2) 245.000 USD 244.039 227.850 0,47 

Helios Towers Finance Netherlands BV 8,375% 
15/07/2019 385.000 USD 385.000 346.500 0,72 

Indosat Palapa Co BV 7,375% 29/07/2020 315.000 USD 331.923 331.537 0,69 

Majapahit Holding BV 7,250% 28/06/2017 315.000 USD 345.584 346.972 0,72 

Majapahit Holding BV 8,000% 07/08/2019 200.000 USD 233.690 231.800 0,48 

Myriad International Holdings BV 6,375% 
28/07/2017 144A(2) 400.000 USD 433.432 436.000 0,90 

   2.420.309 2.328.683 4,83 
Panamá      

AES Panama SA 6,350% 21/12/2016 335.000 USD 350.330 346.725 0,72 

   350.330 346.725 0,72 
Perú      

InRetail Consumer 5,250% 10/10/2021 380.000 USD 377.349 385.700 0,80 

Union Andina de Cementos SAA 5,875% 
30/10/2021 150.000 USD 150.000 152.175 0,32 

   527.349 537.875 1,12 
Filipinas      

Power Sector Assets & Liabilities Management Corp 
6,875% 02/11/2016 245.000 USD 267.904 267.969 0,56 

SM Investments Corp 5,500% 13/10/2017 335.000 USD 351.295 351.499 0,73 

   619.199 619.468 1,29 
Singapur      

ABJA Investment Co Pte Ltd 4,850% 31/01/2020 350.000 USD 350.000 355.236 0,74 

Alam Synergy Pte Ltd 9,000% 29/01/2019 144A(2) 265.000 USD 265.000 270.035 0,56 

Olam International Ltd 6,750% 29/01/2018 520.000 USD 538.260 537.264 1,12 

TBG Global Pte Ltd 4,625% 03/04/2018 200.000 USD 198.122 196.500 0,41 

TBG Global Pte Ltd 4,625% 03/04/2018 144A(2) 360.000 USD 351.858 353.700 0,73 

Theta Capital Pte Ltd 7,000% 16/05/2019 410.000 USD 415.914 421.586 0,87 

   2.119.154 2.134.321 4,43 
Sudáfrica      

Transnet SOC Ltd 4,500% 10/02/2016 560.000 USD 576.653 574.964 1,19 

   576.653 574.964 1,19 
Corea del Sur      

Korea Development Bank/The 2,500% 11/03/2020 365.000 USD 364.932 363.195 0,75 

Korea Land & Housing Corp 1,875% 02/08/2017 270.000 USD 269.202 269.182 0,56 

KT Corp 1,750% 22/04/2017 360.000 USD 359.423 359.006 0,75 

SK Broadband Co Ltd 2,875% 29/10/2018 600.000 USD 604.432 606.383 1,26 

   1.597.989 1.597.766 3,32 
Sri Lanka      

Sri Lanka Government International Bond 5,125% 
11/04/2019 144A(2) 350.000 USD 359.280 352.625 0,73 

   359.280 352.625 0,73 
  

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1)  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Tailandia      

Bangkok Bank PCL/Hong Kong 3,250% 18/10/2015 350.000 USD 354.761 354.903 0,74 

   354.761 354.903 0,74 
Turquía      

Akbank TAS 5,125% 22/07/2015 345.000 USD 348.654 350.175 0,73 

Coca-Cola Icecek AS 4,750% 01/10/2018 240.000 USD 248.718 255.507 0,53 

Turk Telekomunikasyon AS 3,750% 19/06/2019 405.000 USD 405.307 406.215 0,84 

Turkey Government International Bond 7,000% 
26/09/2016 160.000 USD 170.837 173.200 0,36 

Turkiye Is Bankasi 5,000% 30/04/2020 380.000 USD 377.560 387.125 0,81 

Yasar Holdings AS 8,875% 06/05/2020 260.000 USD 260.000 270.400 0,56 

   1.811.076 1.842.622 3,83 
Emiratos Árabes Unidos      

Abu Dhabi National Energy Co 4,125% 13/03/2017 
144A(2) 350.000 USD 370.052 366.625 0,76 

Dubai Electricity & Water Authority 6,375% 
21/10/2016 144A(2) 395.000 USD 425.723 425.613 0,88 

Emirates NBD PJSC 3,250% 19/11/2019 EMTN 400.000 USD 400.678 400.000 0,83 

Emirates Telecommunications Corp 2,375% 
18/06/2019 670.000 USD 671.246 672.594 1,40 

   1.867.699 1.864.832 3,87 
Estados Unidos      

Rolta Americas LLC 8,875% 24/07/2019 400.000 USD 398.608 344.000 0,71 

   398.608 344.000 0,71 

Total bonos de tipo fijo   33.049.442 32.756.192 67,99 

Bonos de tipo variable      
      

Islas Vírgenes británicas      

Sinopec Group Overseas Development 2014 Ltd 
1,009% 10/04/2017 350.000 USD 350.000 350.468 0,73 

   350.000 350.468 0,73 
Chile      

Banco Santander Chile 1,130% 11/04/2017 150.000 USD 150.000 149.331 0,31 

   150.000 149.331 0,31 
México      

America Movil SAB de CV 1,241% 12/09/2016 355.000 USD 359.436 357.539 0,74 

   359.436 357.539 0,74 
Países Bajos      

Petrobras Global Finance BV 3,123% 17/03/2020 350.000 USD 350.000 316.050 0,66 

   350.000 316.050 0,66 
Singapur      

Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 3,750% 
15/11/2022 EMTN 435.000 USD 448.071 447.206 0,93 

United Overseas Bank Ltd 2,875% 17/10/2022 
EMTN 510.000 USD 514.237 513.701 1,06 

   962.308 960.907 1,99 
Corea del Sur      

Hyundai Capital Services Inc 1,043% 18/03/2017 
EMTN 355.000 USD 355.664 354.288 0,74 

Shinhan Bank 0,883% 08/04/2017 275.000 USD 275.000 275.676 0,57 

   630.664 629.964 1,31 

Total bonos de tipo variable   2.802.408 2.764.259 5,74 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 35.851.850 35.520.451 73,73 

  

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

PTTEP Australia International Finance Pty Ltd 
4,152% 19/07/2015 144A(2) 365.000 USD 370.308 369.974 0,77 

   370.308 369.974 0,77 
Islas Bermudas      

Digicel Ltd 7,000% 15/02/2020 355.000 USD 368.597 351.095 0,73 

   368.597 351.095 0,73 
Brasil      

Banco Santander Brasil SA/Cayman Islands 4,250% 
14/01/2016 340.000 USD 345.425 344.760 0,71 

   345.425 344.760 0,71 
Islas Vírgenes británicas      

Central American Bottling Corp 6,750% 09/02/2022 240.000 USD 256.653 253.800 0,53 

GTL Trade Finance Inc 7,250% 20/10/2017 500.000 USD 545.626 540.000 1,12 

   802.279 793.800 1,65 
Islas Caimán      

CSN Islands IX Corp 10,000% 15/01/2015 325.000 USD 326.083 325.812 0,68 

Hutchison Whampoa International 14 Ltd 1,625% 
31/10/2017 200.000 USD 199.566 198.352 0,41 

Marfrig Overseas Ltd 9,500% 04/05/2020 425.000 USD 449.293 429.250 0,89 

Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd 6,350% 
30/06/2021 233.750 USD 236.195 218.556 0,45 

Raizen Energy Finance Ltd 7,000% 01/02/2017 
144A(2) 355.000 USD 382.417 372.942 0,78 

   1.593.554 1.544.912 3,21 
Chile      

Banco de Credito e Inversiones 3,000% 
13/09/2017 260.000 USD 259.982 265.146 0,55 

Celulosa Arauco y Constitucion SA 5,625% 
20/04/2015 255.000 USD 258.180 257.473 0,54 

Corpbanca SA 3,125% 15/01/2018 500.000 USD 504.350 496.875 1,03 

   1.022.512 1.019.494 2,12 
Croacia      

Agrokor dd 8,875% 01/02/2020 200.000 USD 212.698 215.800 0,45 

   212.698 215.800 0,45 
Reino Unido      

Afren PLC 6,625% 09/12/2020 144A(2) 240.000 USD 240.944 134.400 0,28 

Vedanta Resources PLC 6,750% 07/06/2016 
144A(2) 250.000 USD 258.548 258.125 0,53 

   499.492 392.525 0,81 
México      

Axtel SAB de CV 8,000% 31/01/2020 144A(2) 175.000 USD 167.763 168.219 0,35 

BBVA Bancomer SA/Texas 4,500% 10/03/2016 
144A(2) 335.000 USD 347.817 345.050 0,72 

Sigma Alimentos SA de CV 5,625% 14/04/2018 320.000 USD 339.825 347.200 0,72 

   855.405 860.469 1,79 
Países Bajos      

Listrindo Capital BV 6,950% 21/02/2019 144A(2) 620.000 USD 655.117 654.100 1,36 

   655.117 654.100 1,36 
Perú      

Banco de Credito del Peru 2,750% 09/01/2018 358.000 USD 352.471 356.210 0,74 

Camposol SA 9,875% 02/02/2017 265.000 USD 269.877 271.493 0,56 

Ferreycorp SAA 4,875% 26/04/2020 144A(2) 220.000 USD 209.914 213.400 0,44 

   832.262 841.103 1,74 
  

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) 
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Qatar      

Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co Ltd III 
5,832% 30/09/2016 238.770 USD 250.051 248.619 0,51 

   250.051 248.619 0,51 
Suecia      

Eileme 2 AB 11,625% 31/01/2020 375.000 USD 426.789 420.000 0,87 

   426.789 420.000 0,87 
Turquía      

Turkiye Garanti Bankasi AS 4,000% 13/09/2017 460.000 USD 463.069 466.937 0,97 

   463.069 466.937 0,97 
Estados Unidos      

MercadoLibre Inc 2,250% 01/07/2019 144A(2) 230.000 USD 230.000 273.125 0,57 

   230.000 273.125 0,57 

Total bonos de tipo fijo   8.927.558 8.796.713 18,26 

Bonos de tipo variable      
      

México      
Petroleos Mexicanos 2,251% 18/07/2018 650.000 USD 665.194 657.150 1,36 

   665.194 657.150 1,36 

Total bonos de tipo variable   665.194 657.150 1,36 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 9.592.752 9.453.863 19.62 

Otros valores negociables      
      
Bonos de tipo fijo      
      

Islas Caimán      
Kuwait Projects Co 4,800% 05/02/2019 EMTN 200.000 USD 212.213 210.000 0,44 

   212.213 210.000 0,44 
México      

Grupo Idesa SA de CV 7,875% 18/12/2020 200.000 USD 212.844 204.000 0,42 
   212.844 204.000 0,42 

Estados Unidos      
Rolta LLC 10,750% 16/05/2018 200.000 USD 187.789 185.000 0,38 

   187.789 185.000 0,38 
Total bonos de tipo fijo   612.846 599.000 1,24 
      
Bonos de tipo variable      
      

México      
Cemex SAB de CV 4,981% 15/10/2018 144A(2) 200.000 USD 205.468 205.680 0,43 

   205.468 205.680 0,43 
Total bonos de tipo variable   205.468 205.680 0,43 
      
Préstamos a plazo      
      

Islas Caimán      
Sable International Finance Ltd 5,500% 
28/04/2017 239.000 USD 235.549 237.805 0,50 

   235.549 237.805 0,50 

Total préstamos a plazo   235.549 237.805 0,50 

Total otros valores negociables 1.053.863 1.042.485 2,17 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   46.498.465 46.016.799 95,52 
 

(1) Véase Nota 1. 

(2) Véase Nota 16. 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-N/D (GBP)  

Número de acciones en circulación al comienzo 30,000 

Número de acciones emitidas 0,091 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 30,091 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 6.552,926 

Número de acciones emitidas 1.605,004 

Número de acciones reembolsadas (3.784,919) 

Número de acciones al cierre 4.373,011 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 120.135,560 

Número de acciones emitidas 22.229,968 

Número de acciones reembolsadas (35.267,733) 

Número de acciones al cierre 107.097,795 

Q/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 221.276,181 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (221.276,181) 

Número de acciones al cierre - 

R/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 32.478,761 

Número de acciones emitidas 9.990,412 

Número de acciones reembolsadas (20.456,247) 

Número de acciones al cierre 22.012,926 

S/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 271.168,638 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 271.168,638 

C/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 599,680 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 599,680 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 42.812.297 43.278.587 31.338.174 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

H-N/D(GBP) 99,46 99,24 100,46 

H-R/A (EUR) 110,03 108,41 108,36 

I/A(USD) 113,95 111,58 110,36 

Q/A(USD) - 114,39 112,40 

R/A(USD) 111,70 110,19 - 

S/A(USD) 101,42 - - 

C/A(USD) 99,95 - - 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Luxemburgo      

ArcelorMittal 6,000% 15/01/2016 Preferred 
Convertible 4.550 USD 102.140 78.715 0,19 

   102.140 78.715 0,19 
Estados Unidos      

Alcoa Inc 5,375% 01/10/2017 Preferred 
Convertible 2.290 USD 119.293 115.530 0,27 

Altria Group Inc 1.475 USD 39.028 72.673 0,17 

Cisco Systems Inc 9.412 USD 232.484 261.795 0,61 

Crown Castle International Corp 4,500% 
01/11/2016 Preferred Convertible 1.784 USD 175.861 183.734 0,43 

CVS Health Corp 1.274 USD 78.861 122.699 0,29 

Dominion Resources Inc/VA 6,000% 01/07/2016 
Preferred Convertible 306 USD 15.566 18.397 0,04 

Dominion Resources Inc/VA 6,125% 01/04/2016 
Preferred Convertible 340 USD 17.514 20.403 0,05 

Dominion Resources Inc/VA 6,375% 01/07/2017 
Preferred Convertible 604 USD 30.200 31.414 0,07 

Eli Lilly & Co 1.836 USD 92.199 126.666 0,30 

EMC Corp/Massachusetts 2.945 USD 70.529 87.584 0,20 

Exxon Mobil Corp 939 USD 80.905 86.811 0,20 

Ford Motor Co 6.417 USD 74.365 99.464 0,23 

General Motors Co 1.856 USD 57.493 64.793 0,15 

Home Depot Inc/The 1.347 USD 107.298 141.395 0,33 

Johnson & Johnson 951 USD 85.842 99.446 0,23 

Kinder Morgan Inc/DE 5.085 USD 202.008 215.146 0,50 

Lowe's Cos Inc 2.264 USD 108.008 155.763 0,36 

NextEra Energy Inc 5,889% 01/09/2015 Preferred 
Convertible 300 USD 17.260 20.082 0,05 

Pfizer Inc 2.148 USD 55.666 66.910 0,16 

Texas Instruments Inc 964 USD 34.809 51.540 0,12 

Tronox Ltd 3.002 USD 75.302 71.688 0,17 

Tyson Foods Inc 4,750% 15/07/2017 Preferred 
Convertible 4.317 USD 213.162 217.318 0,51 

Wal-Mart Stores Inc 871 USD 67.258 74.801 0,18 

Weyerhaeuser Co 6,375% 01/07/2016 Preferred 
Convertible 3.365 USD 177.403 194.161 0,45 

   2.228.314 2.600.213 6,07 

Total renta variable   2.330.454 2.678.928 6,26 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Brasil      

BRF SA 7,750% 22/05/2018 300.000 BRL 147.936 97.622 0,23 

Cia de Eletricidade do Estado da Bahia 11,750% 
27/04/2016 1.125.000 BRL 719.646 412.850 0,96 

   867.582 510.472 1,19 
Colombia      

Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter 
7,875% 12/08/2024 144A(2) 640.000.000 COP 332.772 272.239 0,64 

   332.772 272.239 0,64 
Francia      

Societe Generale SA 5,000% 17/01/2024 144A(2) 225.000 USD 223.155 226.233 0,53 

   223.155 226.233 0,53 
(2) Véase Nota 

16. 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 

nominal 

Divisa Coste Valoración % del 

patrimonio 
neto 

      
Reino Unido      

Lloyds Banking Group PLC 4,500% 04/11/2024 200.000 USD 198.888 201.828 0,47 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,125% 
15/12/2022 365.000 USD 379.149 397.268 0,93 

   578.037 599.096 1,40 
Luxemburgo      

Altice SA 7.250% 15/05/2022 144A(2) 115.000 EUR 159.039 140.895 0,33 

ArcelorMittal 7,500% 15/10/2039 15.000 USD 15.600 15.525 0,04 

   174.639 156.420 0,37 
México      

Mexican Bonos 6,500% 10/06/2021 9.000.000 MXN 712.879 641.252 1,50 

Mexican Bonos 7,750% 13/11/2042 3.500.000 MXN 268.038 273.364 0,64 

Mexican Bonos 8,000% 07/12/2023 500.000 MXN 44.561 38.986 0,09 

Mexican Bonos 8,500% 13/12/2018 5.000.000 MXN 430.648 382.235 0,89 

Petroleos Mexicanos 7,650% 24/11/2021 9.700.000 MXN 714.328 699.149 1,63 

   2.170.454 2.034.986 4,75 
Países Bajos      

Petrobras Global Finance BV 5,625% 20/05/2043 390.000 USD 337.053 317.948 0,74 

   337.053 317.948 0,74 
Filipinas      

SM Investments Corp 4,875% 10/06/2024 200.000 USD 200.000 198.340 0,46 

   200.000 198.340 0,46 
Estados Unidos      

Albemarle Corp 4,150% 01/12/2024 80.000 USD 79.729 81.280 0,19 

Ally Financial Inc 8,000% 15/03/2020 50.000 USD 59.003 59.000 0,14 

Bank of America Corp 4,200% 26/08/2024 230.000 USD 229.839 234.307 0,55 

Bonanza Creek Energy Inc 6,750% 15/04/2021 10.000 USD 8.913 8.800 0,02 

Chesapeake Energy Corp 2,750% 15/11/2035 35.000 USD 32.795 34.956 0,08 

Chesapeake Energy Corp 4,875% 15/04/2022 90.000 USD 90.768 87.525 0,20 

Chesapeake Energy Corp 6,625% 15/08/2020 5.000 USD 5.479 5.312 0,01 

Choice Hotels International Inc 5,750% 01/07/2022 105.000 USD 113.223 112.613 0,26 

Cimarex Energy Co 4,375% 01/06/2024 80.000 USD 76.564 76.400 0,18 

CIT Group Inc 5,000% 01/08/2023 15.000 USD 15.262 15.412 0,04 

Concho Resources Inc 5,500% 01/10/2022 10.000 USD 9.752 10.100 0,02 

Concho Resources Inc 5,500% 01/04/2023 30.000 USD 29.071 30.141 0,07 

Continental Resources Inc/OK 4,500% 15/04/2023 5.000 USD 4.900 4.756 0,01 

General Motors Co 5,200% 01/04/2045 165.000 USD 163.794 174.075 0,41 

Hercules Inc 6,500% 30/06/2029 285.000 USD 221.702 256.500 0,60 

iStar Financial Inc 4,000% 01/11/2017 430.000 USD 430.000 418.175 0,98 

Jabil Circuit Inc 4,700% 15/09/2022 169.000 USD 173.616 168.155 0,39 

MGM Resorts International 6,000% 15/03/2023 315.000 USD 315.262 316.575 0,74 

Morgan Stanley 4,350% 08/09/2026 240.000 USD 239.589 241.434 0,56 

Oceaneering International Inc 4,650% 15/11/2024 300.000 USD 298.855 293.746 0,69 

Omnicare Inc 4,750% 01/12/2022 15.000 USD 15.000 15.188 0,04 

Omnicare Inc 5,000% 01/12/2024 15.000 USD 15.000 15.375 0,04 

Owens Corning 4,200% 01/12/2024 55.000 USD 53.956 54.278 0,13 

Regency Energy Partners LP/Regency Energy 
Finance Corp 5,750% 01/09/2020 100.000 USD 101.138 100.250 0,23 

Rolta Americas LLC 8,875% 24/07/2019 144A(2) 200.000 USD 199.097 172.000 0,40 

Supervalu Inc 7,750% 15/11/2022 30.000 USD 30.000 29.400 0,07 

Time Warner Cable Inc 4,500% 15/09/2042 195.000 USD 189.396 200.449 0,47 

Whiting Petroleum Corp 5,000% 15/03/2019 15.000 USD 14.595 14.025 0,03 

Whiting Petroleum Corp 5,750% 15/03/2021 90.000 USD 92.257 83.475 0,19 

Whiting Petroleum Corp 6,500% 01/10/2018 95.000 USD 92.625 91.675 0,21 

   3.401.180 3.405.377 7,95 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Venezuela      

Petroleos de Venezuela SA 5,500% 12/04/2037 200.000 USD 105.865 68.800 0,16 

   105.865 68.800 0,16 

Total bonos de tipo fijo   8.390.737 7.789.911 18,19 

      
Bonos de tipo variable      
      

Reino Unido      

BP Capital Markets PLC 0,652% 07/11/2016 85.000 USD 85.000 85.014 0,20 

   85.000 85.014 0,20 
Italia      

Assicurazioni Generali SpA 7,750% 12/12/2042 
EMTN 300.000 EUR 420.990 453.769 1,06 

Enel SpA 8,750% 24/09/2073 144A(2) 400.000 USD 436.905 464.500 1,09 

   857.895 918.269 2,15 
Perú      

Corp Financiera de Desarrollo SA 5,250% 
15/07/2029 144A(2) 200.000 USD 199.740 203.040 0,47 

   199.740 203.040 0,47 
Corea del Sur      

Hyundai Capital Services Inc 1,043% 18/03/2017 
EMTN 400.000 USD 400.000 399.197 0,93 

   400.000 399.197 0,93 
Estados Unidos      

Anheuser-Busch InBev Finance Inc 0,424% 
27/01/2017 215.000 USD 215.000 214.338 0,50 

   215.000 214.338 0,50 

Total bonos de tipo variable   1.757.635 1.819.858 4,25 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 12.478.826 12.288.697 28.70 

Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Renta variable      
      

Estados Unidos      

Ally Financial Inc 7,000% 144A - Preferred(2) 195 USD 180.070 194.921 0,46 

Chesapeake Energy Corp 5,750% 144A - Preferred 
Convertible(2) 50 USD 56.140 51.188 0,12 

iStar Financial Inc 4,500% Preferred Convertible 2.218 USD 110.900 131.128 0,31 

   347.110 377.237 0,89 

Total renta variable   347.110 377.237 0,89 

Bonos de tipo fijo      
      
Austria      

OGX Austria GmbH defaulted 8,375% 01/04/2022 200.000 USD 200.000 1.980 0,00 

OGX Austria GmbH defaulted 8,375% 01/04/2022 
144A(2) 400.000 USD 300.952 3.960 0,01 

   500.952 5.940 0,01 
Canadá      

Baytex Energy Corp 5,625% 01/06/2024 144A(2) 10.000 USD 8.512 8.500 0,02 

Essar Steel Algoma Inc 9,500% 15/11/2019 144A(2) 185.000 USD 181.398 186.387 0,44 

MEG Energy Corp 6,375% 30/01/2023 144A(2) 30.000 USD 28.061 26.775 0,06 

MEG Energy Corp 6,500% 15/03/2021 144A(2) 5.000 USD 4.395 4.563 0,01 

MEG Energy Corp 7,000% 31/03/2024 144A(2) 25.000 USD 22.731 22.625 0,05 

Ultra Petroleum Corp 6,125% 01/10/2024 144A(2) 15.000 USD 13.895 12.900 0,03 

   258.992 261.750 0,61 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Alemania      

Unitymedia KabelBW GmbH 6,125% 15/01/2025 
144A(2) 325.000 USD 325.000 335.563 0,78 

   325.000 335.563 0,78 
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 5,017% 26/06/2024 144A(2) 325.000 USD 325.000 315.417 0,74 

   325.000 315.417 0,74 
Países Bajos      

EDP Finance BV 4,125% 15/01/2020 144A(2) 200.000 USD 199.587 201.120 0,47 

   199.587 201.120 0,47 
Estados Unidos      

24 Hour Holdings III LLC 8,000% 01/06/2022 
144A(2) 55.000 USD 55.000 44.000 0,10 

Air Lease Corp 4,250% 15/09/2024 280.000 USD 277.815 282.100 0,66 

Alternative Loan Trust 5,500% 25/02/2025 79.039 USD 81.774 80.529 0,19 

Alternative Loan Trust 5,500% 25/07/2033 33.632 USD 34.308 33.840 0,08 

Alternative Loan Trust 5,500% 25/04/2034 31.964 USD 32.395 32.981 0,08 

Alternative Loan Trust 5,500% 25/08/2034 39.431 USD 39.224 41.690 0,10 

Alternative Loan Trust 5,500% 25/04/2036 39.800 USD 37.954 37.612 0,09 

Alternative Loan Trust 5,750% 25/04/2033 53.138 USD 54.195 54.163 0,13 

Alternative Loan Trust 5,750% 25/10/2033 39.087 USD 40.796 40.338 0,09 

Alternative Loan Trust 5,750% 25/01/2035 20.187 USD 20.358 20.614 0,05 

Alternative Loan Trust 5,750% 25/04/2037 43.753 USD 34.933 39.457 0,09 

Alternative Loan Trust 6,000% 25/12/2034 121.692 USD 117.544 121.586 0,28 

AmeriCredit Automobile Receivables Trust 3,310% 
08/10/2019 69.000 USD 68.991 70.125 0,16 

Antero Resources Corp 5,125% 01/12/2022 144A(2) 15.000 USD 13.898 14.137 0,03 

Atrium Windows & Doors Inc 7,750% 01/05/2019 
144A(2) 125.000 USD 123.899 105.000 0,25 

Banc of America Alternative Loan Trust 5,250% 
25/07/2035 59.022 USD 53.816 53.076 0,12 

Banc of America Alternative Loan Trust 5,500% 
25/10/2033 46.132 USD 47.517 47.514 0,11 

Banc of America Alternative Loan Trust 1A1 5,500% 
25/12/2033 43.055 USD 44.167 44.288 0,10 

Banc of America Alternative Loan Trust 3A1 5,500% 
25/12/2033 65.235 USD 65.769 66.922 0,16 

Banc of America Funding Trust 5,500% 25/09/2035 24.807 USD 25.645 25.888 0,06 

Banc of America Funding Trust 5,750% 25/11/2035 49.530 USD 50.114 50.778 0,12 

BioMarin Pharmaceutical Inc 0,750% 15/10/2018 13.000 USD 13.000 15.283 0,04 

BioMarin Pharmaceutical Inc 1,500% 15/10/2020 43.000 USD 44.052 52.702 0,12 

BioScrip Inc 8,875% 15/02/2021 144A(2) 60.000 USD 60.371 54.000 0,13 

Bonanza Creek Energy Inc 5,750% 01/02/2023 20.000 USD 16.780 15.800 0,04 

California Resources Corp 6,000% 15/11/2024 
144A(2) 90.000 USD 87.222 76.050 0,18 

Capital One Multi-Asset Execution Trust 0,960% 
16/09/2019 100.000 USD 99.992 99.632 0,23 

Capital One Multi-Asset Execution Trust 1,260% 
15/01/2020 40.000 USD 39.998 39.951 0,09 

CCOH Safari LLC 5,500% 01/12/2022 100.000 USD 100.000 101.500 0,24 

CCOH Safari LLC 5,750% 01/12/2024 95.000 USD 95.000 96.069 0,22 

Chase Issuance Trust 1,380% 15/11/2019 200.000 USD 199.977 199.205 0,47 

CHL Mortgage Pass-Through Trust 5,500% 
25/10/2035 58.459 USD 54.534 54.743 0,13 

Ciena Corp 3,750% 15/10/2018 144A(2) 60.000 USD 55.670 74.287 0,17 
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Citibank Credit Card Issuance Trust 1,020% 
22/02/2019 110.000 USD 109.987 109.577 0,26 

Citibank Credit Card Issuance Trust 1,230% 
24/04/2019 105.000 USD 104.984 104.835 0,25 

Citibank Credit Card Issuance Trust 1,320% 
07/09/2018 115.000 USD 115.778 115.638 0,27 

Citicorp Mortgage Securities Trust 6,000% 
25/08/2036 26.235 USD 26.558 26.617 0,06 

Citimortgage Alternative Loan Trust 6,000% 
25/07/2036 62.038 USD 48.208 55.680 0,13 

Citimortgage Alternative Loan Trust 6,000% 
25/09/2036 84.977 USD 73.197 74.519 0,17 

Citimortgage Alternative Loan Trust Class A3 
6,000% 25/06/2037 116.437 USD 87.387 96.233 0,23 

CitiMortgage Alternative Loan Trust Class A11 
6,000% 25/06/2037 74.303 USD 62.291 61.410 0,14 

Continental Resources Inc/OK 3,800% 01/06/2024 5.000 USD 4.593 4.473 0,01 

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp 
5,250% 25/05/2028 16.376 USD 16.623 16.550 0,04 

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp 
5,500% 25/11/2035 61.067 USD 53.405 54.270 0,13 

Deutsche Alternative-A Securities Inc Mortgage 
Loan Trust 5,250% 25/06/2035 31.946 USD 32.249 32.335 0,08 

DISH DBS Corp 5,875% 15/07/2022 60.000 USD 61.424 61.500 0,14 

DISH DBS Corp 5,875% 15/11/2024 144A(2) 175.000 USD 175.000 175.875 0,41 

Emergent Biosolutions Inc 2,875% 15/01/2021 
144A(2) 50.000 USD 51.407 56.219 0,13 

Equinix Inc 5,375% 01/01/2022 180.000 USD 180.000 181.692 0,42 

Extended Stay America Trust 5,053% 05/12/2031 159.000 USD 164.605 163.420 0,38 

FDIC Trust 4,500% 25/10/2018 144A(2) 30.679 USD 30.909 30.917 0,07 

Finisar Corp 0,500% 15/12/2033 30.000 USD 26.734 28.425 0,07 

Fresenius Medical Care US Finance II Inc 4,750% 
15/10/2024 144A(2) 65.000 USD 65.000 65.650 0,15 

Gilead Sciences Inc 1,625% 01/05/2016 35.000 USD 50.006 144.856 0,34 

HCA Inc 4,250% 15/10/2019 145.000 USD 145.000 147.175 0,34 

Hilton USA Trust 3,714% 05/11/2030 144A(2) 100.000 USD 100.392 101.052 0,24 

Honda Auto Receivables Owner Trust 0,770% 
19/03/2018 165.000 USD 164.985 164.636 0,39 

Host Hotels & Resorts LP 5,250% 15/03/2022 75.000 USD 77.617 81.849 0,19 

Huntington Ingalls Industries Inc 5,000% 
15/12/2021 144A(2) 25.000 USD 25.000 25.437 0,06 

IHS Inc 5,000% 01/11/2022 144A(2) 35.000 USD 35.000 34.650 0,08 

Jarden Corp 1,125% 15/03/2034 144A(2) 95.000 USD 93.294 106.459 0,25 

JDS Uniphase Corp 0,625% 15/08/2033 120.000 USD 118.742 126.750 0,30 

Jefferies Finance LLC/JFIN Co-Issuer Corp 6,875% 
15/04/2022 144A(2) 200.000 USD 202.315 183.000 0,43 

JP Morgan Mortgage Trust 5,750% 25/03/2037 82.151 USD 68.176 71.106 0,17 

JP Morgan Mortgage Trust 6,000% 25/01/2036 85.122 USD 78.587 78.096 0,18 

Keysight Technologies Inc 4,550% 30/10/2024 
144A(2) 340.000 USD 339.887 340.135 0,79 

Kindred Escrow Corp II 8,000% 15/01/2020 144A(2) 35.000 USD 35.000 37.188 0,09 

KLA-Tencor Corp 4,650% 01/11/2024 240.000 USD 239.405 248.459 0,58 

KLX Inc 5,875% 01/12/2022 144A(2) 70.000 USD 70.000 70.700 0,17 

Ladder Capital Finance Holdings LLLP/Ladder 
Capital Finance Corp 5,875% 01/08/2021 144A(2) 400.000 USD 400.000 380.000 0,89 
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Lennar Corp 3,250% 15/11/2021 144A(2) 30.000 USD 51.040 58.200 0,14 

Level 3 Communications Inc 5,750% 01/12/2022 
144A(2) 90.000 USD 90.000 90.563 0,21 

MASTR Alternative Loan Trust 5,250% 25/11/2033 26.969 USD 27.584 27.947 0,07 

MASTR Alternative Loan Trust 5,250% 25/12/2034 9.578 USD 9.623 9.566 0,02 

MASTR Alternative Loan Trust 5,500% 25/06/2034 30.964 USD 31.653 32.350 0,08 

MASTR Alternative Loan Trust 6,000% 25/06/2034 34.866 USD 36.173 36.758 0,09 

MASTR Alternative Loan Trust 6,000% 25/09/2034 78.384 USD 79.671 80.248 0,19 

Meccanica Holdings USA Inc 6,250% 15/01/2040 180.000 USD 155.580 171.000 0,40 

MercadoLibre Inc 2,250% 01/07/2019 144A(2) 70.000 USD 70.000 83.125 0,19 

Merrill Lynch Alternative Note Asset Trust Class 2A7 
6,000% 25/03/2037 82.194 USD 63.201 66.216 0,16 

Merrill Lynch Alternative Note Asset Trust Class 2A8 
6,000% 25/03/2037 37.043 USD 27.118 29.842 0,07 

MSCI Inc 5,250% 15/11/2024 144A(2) 90.000 USD 90.000 93.150 0,22 

Mylan Inc/PA 3,750% 15/09/2015 55.000 USD 99.979 232.444 0,54 

NBCUniversal Enterprise Inc 5,250% 31/12/2049 
144A(2) 160.000 USD 160.000 166.000 0,39 

Novellus Systems Inc 2,625% 15/05/2041 30.000 USD 45.636 68.775 0,16 

Nuance Communications Inc 2,750% 01/11/2031 57.000 USD 56.066 56.822 0,13 

Oasis Petroleum Inc 6,875% 15/03/2022 40.000 USD 39.035 36.400 0,09 

Old Republic International Corp 4,875% 

01/10/2024 170.000 USD 169.169 177.459 0,42 

OneMain Financial Issuance Trust 2,470% 
18/09/2024 144A(2) 100.000 USD 99.986 100.392 0,23 

OneMain Financial Issuance Trust 5,310% 
18/09/2024 144A(2) 210.000 USD 210.460 211.113 0,49 

Palo Alto Networks Inc 0,000% 01/07/2019 144A(2) 105.000 USD 104.927 132.628 0,31 

Peabody Energy Corp 4,750% 15/12/2041 75.000 USD 92.404 39.375 0,09 

Priceline Group Inc/The 0,350% 15/06/2020 139.000 USD 141.074 154.985 0,36 

Priceline Group Inc/The 0,900% 15/09/2021 
144A(2) 60.000 USD 56.899 57.150 0,13 

QEP Resources Inc 5,250% 01/05/2023 100.000 USD 96.397 93.500 0,22 

Realogy Group LLC / Realogy Co-Issuer Corp 
5,250% 01/12/2021 144A(2) 90.000 USD 90.000 87.525 0,20 

Residential Asset Securitization Trust 5,375% 
25/07/2035 131.869 USD 112.487 115.379 0,27 

RFMSI Trust 5,750% 25/01/2036 51.454 USD 51.644 52.384 0,12 

Rialto Holdings LLC / Rialto Corp 7,000% 
01/12/2018 144A(2) 309.000 USD 311.147 313.635 0,73 

Rosetta Resources Inc 5,875% 01/06/2024 10.000 USD 9.623 8.900 0,02 

RSP Permian Inc 6,625% 01/10/2022 144A(2) 40.000 USD 39.533 37.200 0,09 

Sanmina Corp 4,375% 01/06/2019 144A(2) 130.000 USD 130.000 129.025 0,30 

ServiceMaster Co LLC/The 7,000% 15/08/2020 249.000 USD 261.028 257.715 0,60 

Sierra Timeshare Receivables Funding LLC 1,590% 
20/11/2029 144A(2) 52.236 USD 52.140 52.108 0,12 

Sierra Timeshare Receivables Funding LLC 2,200% 
20/10/2030 144A(2) 117.144 USD 117.458 116.436 0,27 

SM Energy Co 5,000% 15/01/2024 40.000 USD 35.558 34.600 0,08 

SM Energy Co 6,125% 15/11/2022 144A(2) 50.000 USD 49.814 47.000 0,11 

Springleaf Funding Trust 2,410% 15/12/2022 
144A(2) 100.000 USD 99.987 99.917 0,23 

Structured Asset Securities Corp Mortgage Pass-
Through Certificates 5,750% 25/11/2034 47.276 USD 49.702 49.705 0,12 

Structured Asset Securities Corp Trust 5,500% 
25/02/2035 22.587 USD 22.921 23.090 0,05 
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TAL Advantage V LLC 3,550% 20/11/2038 144A(2) 102.542 USD 102.502 103.793 0,24 

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 
4,125% 15/11/2019 144A(2) 90.000 USD 90.000 86.625 0,20 

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 
4,250% 15/11/2023 5.000 USD 4.878 4.550 0,01 

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 
5,250% 01/05/2023 20.000 USD 20.464 19.300 0,05 

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 
6,375% 01/08/2022 35.000 USD 37.692 35.438 0,08 

TRW Automotive Inc 3,500% 01/12/2015 40.000 USD 47.757 138.800 0,32 

Valeant Pharmaceuticals International 6,375% 
15/10/2020 144A(2) 97.000 USD 99.586 101.365 0,24 

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates Trust 
5,500% 25/07/2034 22.004 USD 22.596 22.880 0,05 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
5,500% 25/11/2035 29.546 USD 30.429 30.137 0,07 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
5,500% 25/01/2036 60.565 USD 59.081 61.603 0,14 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
6,000% 25/01/2036 83.957 USD 83.656 83.017 0,19 

   10.055.811 10.461.378 24,44 

Total bonos de tipo fijo   11.665.342 11.581.168 27,05 

Bonos de tipo variable      
      

Canadá      

Canadian National Railway Co 0,432% 06/11/2015 135.000 USD 135.000 135.043 0,31 

   135.000 135.043 0,31 
Estados Unidos      

Adjustable Rate Mortgage Trust 2,564% 
25/04/2035 77.739 USD 75.845 77.188 0,18 

Adjustable Rate Mortgage Trust 2,582% 
25/04/2035 44.652 USD 42.714 43.642 0,10 

Adjustable Rate Mortgage Trust 2,677% 

25/03/2035 38.134 USD 36.163 37.109 0,09 

American Express Credit Account Master Trust 
0,531% 15/12/2021 215.000 USD 215.000 214.347 0,50 

American Express Credit Account Master Trust 
0,581% 16/02/2021 100.000 USD 100.000 100.407 0,24 

BA Credit Card Trust 0,431% 16/09/2019 210.000 USD 210.000 209.615 0,49 

BA Credit Card Trust 0,451% 15/01/2020 160.000 USD 160.000 159.971 0,37 

BA Credit Card Trust 0,541% 15/06/2021 70.000 USD 70.000 69.945 0,16 

Banc of America Funding Trust 2,486% 20/11/2034 97.185 USD 83.605 92.204 0,22 

Bank of America Corp 1,271% 15/01/2019 100.000 USD 100.000 101.421 0,24 

Bear Stearns ARM Trust 2,663% 25/09/2034 95.390 USD 83.730 90.551 0,21 

Bear Stearns Commercial Mortgage Securities Trust 
6,580% 11/05/2039 144A(2) 105.000 USD 107.710 107.653 0,25 

BLCP Hotel Trust 3,831% 15/08/2029 144A(2) 100.000 USD 99.643 99.761 0,23 

Caterpillar Financial Services Corp 0,465% 
03/03/2017 125.000 USD 125.000 124.943 0,29 

CFCRE Commercial Mortgage Trust 5,535% 
15/04/2044 144A(2) 525.000 USD 528.535 581.560 1,36 

Chase Issuance Trust 0,361% 15/05/2018 105.000 USD 105.000 104.956 0,25 

Chase Issuance Trust 0,531% 15/04/2021 210.000 USD 210.000 209.304 0,49 

Chase Mortgage Finance Trust 2,541% 25/02/2037 60.662 USD 59.382 59.733 0,14 
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CHL Mortgage Pass-Through Trust 0,440% 
25/04/2035 81.322 USD 55.625 70.126 0,16 

CHL Mortgage Pass-Through Trust 2,582% 
25/08/2034 49.711 USD 45.487 46.273 0,11 

Cisco Systems Inc 0,515% 03/03/2017 215.000 USD 215.000 215.037 0,50 

Citibank Credit Card Issuance Trust 0,592% 
10/09/2020 210.000 USD 210.280 209.953 0,49 

Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,518% 
10/05/2035 144A(2) 100.000 USD 94.145 96.567 0,23 

Citigroup Mortgage Loan Trust 2,540% 25/10/2035 329.075 USD 272.052 325.623 0,76 

Citigroup Mortgage Loan Trust Inc 2,552% 
25/05/2035 43.126 USD 41.946 41.484 0,10 

Coca-Cola Co/The 0,332% 01/11/2016 205.000 USD 205.000 205.072 0,48 

Colony American Homes 2,100% 17/05/2031 
144A(2) 100.000 USD 99.441 97.342 0,23 

Commercial Mortgage Trust 2,561% 15/06/2034 
144A(2) 100.000 USD 100.000 99.958 0,23 

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp 
2,515% 25/11/2033 25.536 USD 23.790 24.571 0,06 

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp 
2,544% 25/12/2033 20.226 USD 18.844 19.571 0,05 

Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp 
2,550% 25/05/2034 68.694 USD 65.290 67.812 0,16 

Del Coronado Trust 5,161% 15/03/2018 144A(2) 100.000 USD 100.026 100.080 0,23 

Deutsche Alternative-A Securities Inc Mortgage 
Loan Trust 5,500% 25/11/2035 41.878 USD 38.189 39.602 0,09 

Duke Energy Corp 0,636% 03/04/2017 100.000 USD 100.000 100.134 0,23 

Duke Energy Progress Inc 0,435% 06/03/2017 100.000 USD 100.000 99.696 0,23 

Exxon Mobil Corp 0,281% 15/03/2017 215.000 USD 215.000 214.848 0,50 

Ford Motor Credit Co LLC 1,008% 17/01/2017 130.000 USD 130.000 129.972 0,30 

General Electric Capital Corp 0,460% 14/01/2016 110.000 USD 110.000 110.000 0,26 

General Electric Capital Corp 7,125% 31/12/2049 200.000 USD 200.000 232.750 0,54 

Government National Mortgage Association 1,047% 
16/06/2052 370.100 USD 28.666 24.583 0,06 

Government National Mortgage Association 1,021% 
16/01/2053 2.133.030 USD 179.435 155.888 0,36 

GP Portfolio Trust 1,111% 15/02/2027 144A(2) 100.000 USD 100.108 99.747 0,23 

GS Mortgage Securities Trust 5,796% 10/08/2045 515.000 USD 466.651 526.173 1,23 

GSR Mortgage Loan Trust 2,470% 25/07/2035 137.900 USD 114.672 128.004 0,30 

GSR Mortgage Loan Trust 2,687% 25/09/2035 90.107 USD 87.267 90.609 0,21 

GSR Mortgage Loan Trust 2,733% 25/12/2034 60.080 USD 59.940 59.662 0,14 

GSR Mortgage Loan Trust 2,757% 25/12/2034 44.734 USD 34.381 42.854 0,10 

Harborview Mortgage Loan Trust 0,534% 
19/10/2033 122.400 USD 113.309 117.276 0,27 

Indymac Index Mortgage Loan Trust 0,810% 
25/07/2045 86.911 USD 69.181 76.334 0,18 

Invitation Homes Trust 1,662% 17/06/2031 144A(2) 105.000 USD 105.000 103.939 0,24 

Johnson & Johnson 0,306% 28/11/2016 110.000 USD 110.000 110.081 0,26 

JP Morgan Alternative Loan Trust 2,488% 
25/03/2036 109.186 USD 97.064 94.542 0,22 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 5,464% 31/12/2049 140.000 USD 137.611 145.116 0,34 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 6,161% 15/04/2018 144A(2) 95.001 USD 95.182 95.030 0,22 

JP Morgan Mortgage Trust 1,990% 25/11/2033 42.835 USD 42.789 42.275 0,10 
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JP Morgan Mortgage Trust 2,408% 25/04/2035 82.099 USD 78.927 79.425 0,19 

JP Morgan Mortgage Trust 2,408% 25/02/2036 68.643 USD 61.260 61.012 0,14 

JP Morgan Mortgage Trust 2,653% 25/08/2035 37.846 USD 37.538 37.648 0,09 

JP Morgan Mortgage Trust 2,658% 25/06/2035 27.956 USD 27.860 28.289 0,07 

JP Morgan Mortgage Trust 2,695% 25/01/2037 100.653 USD 88.181 91.357 0,21 

MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 2,494% 
25/07/2034 108.054 USD 106.504 108.589 0,25 

MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 2,584% 
25/04/2036 68.154 USD 52.125 65.407 0,15 

Morgan Stanley Capital I Trust 5,304% 15/06/2044 
144A(2) 345.000 USD 306.027 363.720 0,85 

Morgan Stanley Capital I Trust 5,592% 31/12/2049 202.000 USD 199.164 214.920 0,50 

New York Mortgage Trust 2,630% 25/05/2036 97.686 USD 82.568 88.122 0,21 

Nissan Motor Acceptance Corp 0,955% 26/09/2016 200.000 USD 200.000 201.155 0,47 

Procter & Gamble Co/The 0,312% 04/11/2016 95.000 USD 95.000 94.601 0,22 

Rockwell Collins Inc 0,591% 15/12/2016 25.000 USD 25.000 25.004 0,06 

SCG Trust 2,656% 15/11/2026 144A(2) 100.000 USD 100.277 100.256 0,23 

SCG Trust 3,411% 15/11/2026 144A(2) 100.000 USD 100.325 100.353 0,23 

Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
0,480% 25/07/2035 32.604 USD 25.038 24.142 0,06 

Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,358% 25/06/2034 58.754 USD 58.015 58.075 0,14 

Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,414% 25/11/2034 115.611 USD 109.071 114.506 0,27 

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates Trust 
1,913% 25/01/2047 110.413 USD 103.845 99.396 0,23 

WaMu Mortgage Pass-Through Certificates Trust 
2,362% 25/08/2035 195.000 USD 190.845 191.588 0,45 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
2,612% 25/10/2033 16.044 USD 16.118 16.098 0,04 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
2,614% 25/06/2035 33.720 USD 34.094 33.834 0,08 

Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
2,637% 25/02/2034 45.814 USD 46.763 45.909 0,11 

   8.838.243 9.186.300 21,46 

Total bonos de tipo variable   8.973.243 9.321.343 21,77 

      
Letras del Tesoro      
      

Estados Unidos      

United States Treasury Bill 0,000% 19/02/2015(3) 450.000 USD 449.971 449.971 1,05 

   449.971 449.971 1,05 

Total letras del Tesoro   449.971 449.971 1,05 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 21.435.666 21.729.719 50,76 

Otros valores negociables    

Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      

JPMorgan Chase & Co 4,250% 02/11/2018 335.000 NZD 282.015 259.615 0,61 

   282.015 259.615 0,61 

Total bonos de tipo fijo   282.015 259.615 0,61 
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Opciones      
      

Estados Unidos      
Call Option CVS CAREMARK Goldman Sachs JAN 2015 @ 92,5  (12) USD (861) (4.980) (0,01) 
Call Option iShares MSCI J Merril Lynch MAR 2015 @ 13   (365) USD (4.640) (548) 0,00 
Call Option iShares MSCI JP Morgan MAR 2015 @ 12   730 USD 33.973 7.665 0,02 
Call Option USDC CNHP Deutsche Bank FEB 2015 @ 6,2   1.450.000 USD 7.816 11.990 0,03 
Call Option USDC COPP Citibank JAN 2015 @ 2122   600.000 USD 9.372 66.913 0,15 
Call Option USDC KRWP Deutsche Bank JAN 2015 @ 1095   1.000.000 USD 14.540 5.362 0,01 
Call Option USDC KRWP Deutsche Bank JAN 2015 @ 1150   (2.000.000) USD (7.600) (64) 0,00 
Call Option USDC KRWP Deutsche Bank JAN 2015 @ 1175   1.000.000 USD 2.210 4 0,00 
Call Option USDC ZARP Deutsche Bank JAN 2015 @ 11,385   550.000 USD 10.488 10.046 0,02 

   65.298 96.388 0,22 

Total opciones   65.298 96.388 0,22 

      
Préstamos a plazo      
      

Islas Vírgenes británicas      

Gates Global LLC 4,250% 03/07/2021 56.858 USD 56.331 55.223 0,13 

   56.331 55.223 0,13 
Islas Caimán      

Sable International Finance Ltd 0,000% 
28/04/2017 75.000 USD 74.459 74.625 0,18 

   74.459 74.625 0,18 
Alemania      

Springer SBM Two Gmbh 4,750% 14/08/2020 89.102 USD 89.102 87.450 0,20 

   89.102 87.450 0,20 
Reino Unido      

MA FinanceCo LLC 5,250% 07/10/2021 111.438 USD 106.573 107.608 0,25 

   106.573 107.608 0,25 
Irlanda      

Ardagh Holdings USA Inc 4,000% 17/12/2019 99.749 USD 98.926 97.629 0,23 

BMC Foreign Holding Company 5,000% 10/09/2020 46.880 USD 46.504 45.239 0,10 

   145.430 142.868 0,33 
Luxemburgo      

Dematic SA 4,250% 28/12/2019 18.192 USD 18.192 17.965 0,04 

   18.192 17.965 0,04 
Singapur      

IBC Capital Limited 4,750% 05/08/2021 81.698 USD 81.119 81.255 0,19 

   81.119 81.255 0,19 
Suiza      

VAT Lux III Sarl 4,750% 28/01/2021 26.543 USD 26.427 26.289 0,06 

   26.427 26.289 0,06 
Estados Unidos      

American Beacon Advisors Inc 4,750% 20/11/2019 62.909 USD 62.393 61.965 0,14 

American Tire Distributors Inc 5,750% 19/06/2018 27.206 USD 27.150 27.138 0,06 

Amsurg Corp 3,750% 16/07/2021 12.712 USD 12.682 12.585 0,03 

Aptean Inc 5,250% 21/02/2020 99.250 USD 98.396 95.942 0,22 

Arysta Lifescience SPC LLC 4,500% 23/05/2020 59.250 USD 59.022 58.805 0,14 

Asurion LLC 5,000% 24/05/2019 110.904 USD 110.992 109.300 0,26 

AWAS Finance Luxembourg 2012 SA 3,500% 
16/07/2018 34.607 USD 34.607 34.059 0,08 

B/E Aerospace Inc 4,000% 19/11/2021 85.000 USD 84.580 84.490 0,20 

BMC Software Finance Inc 5,000% 10/09/2020 90.626 USD 89.896 87.965 0,21 

Calpine Construction Finance Company LP 3,000% 
03/05/2020 118.496 USD 118.003 113.756 0,27 
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Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 
Cantidad/ Valor 

nominal 
Divisa Coste Valoración % del 

patr. neto  

      

Calpine Corporation 4,000% 09/10/2019 102.101 USD 101.089 100.634 0,23 

Charter Communications Operating LLC 4,250% 
12/08/2021 32.485 USD 32.485 32.668 0,08 

Creative Artists Agency LLC 6,750% 10/12/2021 76.552 USD 75.790 76.552 0,18 

Crosby US Acquisition Corp 3,750% 22/11/2020 59.400 USD 59.338 55.242 0,13 

DaVita HealthCare Partners Inc 3,500% 24/06/2021 39.900 USD 39.752 39.410 0,09 

Emerald Performance Materials LLC 4,500% 
23/07/2021 52.000 USD 51.755 50.700 0,12 

Energy Transfer Equity LP 3,250% 12/02/2019 65.000 USD 64.239 62.493 0,15 

Entegris Inc 3,500% 30/04/2021 39.996 USD 39.818 39.046 0,09 

Generac Power Systems Inc 3,250% 31/05/2020 81.466 USD 81.088 78.818 0,18 

Grosvenor Capital Management Holdings LLLP 
3,750% 04/01/2021 29.700 USD 29.575 29.069 0,07 

Hub International Ltd 4,250% 02/10/2020 104.213 USD 104.212 100.695 0,23 

Infor US Inc 3,750% 03/01/2020 105.459 USD 105.083 102.171 0,24 

iQor US Inc 6,000% 19/02/2021 109.708 USD 105.099 100.931 0,24 

Level 3 Financing Inc 4,500% 31/01/2022 64.551 USD 64.433 64.531 0,15 

Libbey Glass Inc 3,750% 07/04/2021 14.582 USD 14.549 14.336 0,03 

Midas Intermediate Holdco II LLC 4,750% 
17/09/2021 2.921 USD 2.907 2.905 0,01 

Midas Intermediate Holdco II LLC 4,750% 
18/08/2021 25.983 USD 25.858 25.842 0,06 

Millenium Health LLC 5,250% 15/04/2021 76.096 USD 75.410 75.589 0,18 

New Red Finance Inc 4,500% 24/09/2021 171.174 USD 170.365 170.440 0,40 

OSG Bulk Ships Inc 5,250% 22/07/2019 17.879 USD 17.717 17.387 0,04 

Pantheon Inc 4,250% 11/03/2021 54.725 USD 54.605 53.015 0,12 

Performance Sports Group Ltd 4,000% 15/04/2021 21.979 USD 21.880 21.636 0,05 

Planet Fitness Holdings LLC 4,750% 26/03/2021 49.491 USD 49.271 48.749 0,11 

Power Buyer LLC 4,250% 06/05/2020 5.629 USD 5.559 5.470 0,01 

Power Buyer LLC 4,250% 06/05/2020 104.449 USD 103.143 101.490 0,24 

Quikrete Holdings Inc 4,000% 18/09/2020 98.988 USD 97.925 97.454 0,23 

Quintiles Transnational Corp 3,750% 08/06/2018 64.209 USD 63.999 63.354 0,15 

Renaissance Learning Inc 4,500% 02/04/2021 59.155 USD 58.891 57.627 0,13 

Signode Industrial Group US Inc 4,000% 
08/04/2021 62.500 USD 62.359 59.727 0,14 

SRAM LLC 4,012% 10/04/2020 78.347 USD 78.058 75.801 0,18 

The Hillman Group Inc 4,500% 30/06/2021 11.153 USD 11.127 10.986 0,03 

The ServiceMaster Company LLC 4,250% 
25/06/2021 167.167 USD 166.171 163.824 0,38 

The Talbots Inc 4,750% 13/03/2020 68.188 USD 67.892 65.801 0,15 

Time Inc 4,250% 21/04/2021 64.838 USD 64.252 63.946 0,15 

Transdigm Inc 3,750% 25/02/2020 35.274 USD 34.591 34.594 0,08 

TransDigm Inc 3,750% 04/06/2021 95.563 USD 94.078 93.731 0,22 

Vertafore Inc 4,250% 30/10/2019 99.521 USD 99.399 98.277 0,23 

Visteon Corporation 3,500% 09/04/2021 104.756 USD 104.235 102.923 0,24 

Zebra Technologies Corporation 4,750% 
30/09/2021 104.017 USD 103.263 104.433 0,24 

   3.298.981 3.248.302 7,59 

Total préstamos a plazo   3.896.614 3.841.585 8,97 

Total otros valores negociables 4.243.927 4.197.588 9,80 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   38.158.419 38.216.004 89,26 
  

 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-Q/A (NOK)  

Número de acciones en circulación al comienzo 1.707.519,279 

Número de acciones emitidas 5.658.014,370 

Número de acciones reembolsadas (1.520.216,981) 

Número de acciones al cierre 5.845.316,668 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 35,000 

Número de acciones emitidas 7.500,000 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 7.535,000 

Q/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 130.000,000 

Número de acciones reembolsadas (130.000,000) 

Número de acciones al cierre - 

  

  

  



Natixis International Funds (Lux) I 

179 

 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 

 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 85.284.300 27.981.085 - 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

     

H-Q/A (NOK) 108,10 99,41 - 

I/A(USD) 101,21 98,89 - 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Renta variable      
      

Estados Unidos      

Alcoa Inc 5,375% 01/10/2017 Preferred 
Convertible 2.150 USD 109.478 108.468 0,13 

Crown Castle International Corp 4,500% 
01/11/2016 Preferred Convertible 416 USD 41.564 42.844 0,05 

Dominion Resources Inc/VA 6,375% 01/07/2017 
Preferred Convertible 1.300 USD 65.000 67.613 0,08 

Tyson Foods Inc 4,750% 15/07/2017 Preferred 
Convertible 3.635 USD 177.710 182.986 0,21 

Weyerhaeuser Co 6,375% 01/07/2016 Preferred 
Convertible 1.552 USD 84.191 89.550 0,10 

   477.943 491.461 0,57 

Total renta variable   477.943 491.461 0,57 

      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

SGSP Australia Assets Pty Ltd 2,000% 30/06/2022 
EMTN 100.000 EUR 135.038 126.361 0,15 

Telstra Corp Ltd 4,000% 15/11/2017 170.000 AUD 160.250 143.287 0,17 

Telstra Corp Ltd 4,500% 13/11/2018 200.000 AUD 189.865 172.035 0,20 

Westpac Banking Corp 5,000% 21/10/2019 EMTN 235.000 GBP 430.389 419.294 0,49 

   915.542 860.977 1,01 
Bélgica      

Delhaize Group SA 6,500% 15/06/2017 365.000 USD 403.183 402.648 0,47 

   403.183 402.648 0,47 
Islas Bermudas      

Fidelity International Ltd 6,875% 24/02/2017 EMTN 135.000 EUR 204.070 183.340 0,22 

   204.070 183.340 0,22 
Brasil      

Samarco Mineracao SA 4,125% 01/11/2022 144A(2) 200.000 USD 186.253 176.000 0,20 

Vale SA 5,625% 11/09/2042 80.000 USD 73.958 74.513 0,09 

   260.211 250.513 0,29 
Canadá      

Bank of Nova Scotia/The 1,450% 25/04/2018 210.000 USD 207.712 207.709 0,24 

Canadian Government Bond 1,750% 01/09/2019 1.135.000 CAD 1.025.036 997.957 1,17 

Canadian Pacific Railway Co 4,450% 15/03/2023 80.000 USD 84.225 87.795 0,10 

Ford Auto Securitization Trust 1,676% 15/09/2016 
144A(2) 44.827 CAD 42.921 38.748 0,05 

Ford Auto Securitization Trust 2,714% 15/09/2015 
144A(2) 3.811 CAD 3.487 3.292 0,00 

Total Capital Canada Ltd 1,450% 15/01/2018 315.000 USD 314.191 312.775 0,37 

   1.677.572 1.648.276 1,93 
Islas Caimán      

Alibaba Group Holding Ltd 2,500% 28/11/2019 200.000 USD 199.250 197.304 0,23 

Alibaba Group Holding Ltd 3,125% 28/11/2021 200.000 USD 199.128 197.596 0,23 

DP World Sukuk Ltd 6,250% 02/07/2017 100.000 USD 108.755 108.500 0,13 

Hutchison Whampoa Finance 14 Ltd 1,375% 
31/10/2021 300.000 EUR 379.869 367.389 0,43 

Odebrecht Finance Ltd 4,375% 25/04/2025 144A(2) 200.000 USD 181.969 171.500 0,20 

Tingyi Cayman Islands Holding Corp 3,875% 
20/06/2017 200.000 USD 207.940 205.658 0,24 

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Vale Overseas Ltd 4,375% 11/01/2022 185.000 USD 183.286 177.324 0,21 

   1.460.197 1.425.271 1,67 
Chile      

Corpbanca SA 3,875% 22/09/2019 200.000 USD 198.753 200.500 0,24 

   198.753 200.500 0,24 
Dinamarca      

Carlsberg Breweries A/S 2,625% 03/07/2019 EMTN 160.000 EUR 228.323 207.283 0,24 

TDC A/S 4,375% 23/02/2018 EMTN 200.000 EUR 300.540 269.052 0,32 

   528.863 476.335 0,56 
Finlandia      

Elisa Oyj 2,750% 22/01/2021 EMTN 200.000 EUR 281.074 264.924 0,31 

   281.074 264.924 0,31 
Francia      

AXA SA 7,125% 15/12/2020 70.000 GBP 135.296 131.192 0,15 

Carrefour SA 1,750% 15/07/2022 EMTN 100.000 EUR 135.050 126.848 0,15 

Carrefour SA 1,875% 19/12/2017 EMTN 465.000 EUR 626.921 586.202 0,69 

JCDecaux SA 2,000% 08/02/2018 400.000 EUR 559.819 503.224 0,59 

Lafarge SA 8,750% 30/05/2017 EMTN 100.000 GBP 182.991 181.697 0,21 

Pernod Ricard SA 5,000% 15/03/2017 100.000 EUR 136.247 132.797 0,16 

Publicis Groupe SA 1,125% 16/12/2021 100.000 EUR 123.494 122.044 0,14 

Publicis Groupe SA 1,625% 16/12/2024 300.000 EUR 370.739 367.395 0,43 

RTE Reseau de Transport d'Electricite SA 1,625% 

08/10/2024 EMTN 200.000 EUR 252.957 251.332 0,30 

Societe Generale SA 4,000% 07/06/2023 EMTN 200.000 EUR 290.871 268.368 0,31 

Total Capital SA 2,125% 10/08/2018 425.000 USD 431.016 428.437 0,50 

   3.245.401 3.099.536 3,63 
Alemania      

Bundesrepublik Deutschland 3,250% 04/01/2020 790.000 EUR 1.141.922 1.110.591 1,30 

Vier Gas Transport GmbH 2,000% 12/06/2020 
EMTN 200.000 EUR 277.752 257.775 0,30 

   1.419.674 1.368.366 1,60 
Reino Unido      

Abbey National Treasury Services PLC/London 
0,875% 13/01/2020 EMTN 215.000 EUR 267.373 261.238 0,31 

Abbey National Treasury Services PLC/London 
1,750% 15/01/2018 EMTN 145.000 EUR 200.362 181.709 0,21 

Barclays Bank PLC 2,500% 20/02/2019 375.000 USD 377.033 379.982 0,45 

Barclays PLC 2,750% 08/11/2019 955.000 USD 951.734 949.165 1,11 

BP Capital Markets PLC 1,526% 26/09/2022 EMTN 510.000 EUR 648.477 633.613 0,74 

BP Capital Markets PLC 2,177% 28/09/2021 EMTN 100.000 EUR 142.151 129.440 0,15 

BP Capital Markets PLC 2,750% 10/05/2023 205.000 USD 195.452 191.701 0,23 

British Telecommunications PLC 5,750% 
07/12/2028 220.000 GBP 416.891 419.325 0,49 

Centrica PLC 4,375% 13/03/2029 EMTN 105.000 GBP 178.012 179.876 0,21 

INEOS Grangemouth PLC 0,750% 30/07/2019 225.000 EUR 302.060 276.750 0,33 

Lloyds Bank PLC 6,500% 14/09/2020 144A(2) 405.000 USD 452.711 469.282 0,55 

Royal Bank of Scotland Group PLC 5,125% 
28/05/2024 100.000 USD 99.261 101.719 0,12 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000% 
19/12/2023 185.000 USD 191.289 200.244 0,24 

Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100% 
10/06/2023 100.000 USD 101.708 108.460 0,13 

Scottish Widows PLC 5,500% 16/06/2023 200.000 GBP 338.641 335.366 0,39 

Sky PLC 1,500% 15/09/2021 EMTN 515.000 EUR 650.551 633.938 0,74 

Sky PLC 2,875% 24/11/2020 EMTN 120.000 GBP 187.622 190.767 0,22 
 

(2) Véase Nota 16. 
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A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Sky PLC 4,000% 26/11/2029 EMTN 100.000 GBP 159.291 161.631 0,19 

Standard Chartered PLC 3,950% 11/01/2023 
144A(2) 400.000 USD 387.174 386.016 0,45 

Tesco PLC 5,000% 24/03/2023 EMTN 200.000 GBP 337.184 317.997 0,37 

Travis Perkins PLC 4,375% 15/09/2021 100.000 GBP 161.177 157.320 0,19 

United Kingdom Gilt 4,750% 07/03/2020 160.000 GBP 293.066 293.413 0,34 

WPP Finance 2010 3,750% 19/09/2024 190.000 USD 189.926 190.701 0,22 

   7.229.146 7.149.653 8,38 
India      

ICICI Bank Ltd/Dubai 4,750% 25/11/2016 EMTN 200.000 USD 208.512 209.016 0,25 

   208.512 209.016 0,25 
Irlanda      

GE Capital European Funding 1,000% 02/05/2017 
EMTN 300.000 EUR 396.789 368.646 0,43 

   396.789 368.646 0,43 
Japón      

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd/The 1,450% 
08/09/2017 285.000 USD 284.694 282.363 0,33 

   284.694 282.363 0,33 
Jersey      

Heathrow Funding Ltd 5,225% 15/02/2023 EMTN 215.000 GBP 390.656 390.400 0,46 

   390.656 390.400 0,46 
Luxemburgo      

Telecom Italia Capital SA 6,375% 15/11/2033 65.000 USD 60.445 66.625 0,08 

   60.445 66.625 0,08 
Marruecos      

OCP SA 6,875% 25/04/2044 200.000 USD 198.152 214.520 0,25 

   198.152 214.520 0,25 
Países Bajos      

Bharti Airtel International Netherlands BV 5,125% 
11/03/2023 144A(2) 200.000 USD 198.584 213.456 0,25 

BMW Finance NV 2,375% 24/01/2023 735.000 EUR 1.031.382 999.760 1,17 

BMW Finance NV 2,625% 17/01/2024 EMTN 320.000 EUR 451.582 443.132 0,52 

Daimler International Finance BV 3,500% 
06/06/2019 EMTN 175.000 GBP 297.271 292.669 0,34 

Enel Finance International NV 5,750% 14/09/2040 
EMTN 100.000 GBP 163.251 192.374 0,23 

Majapahit Holding BV 7,250% 28/06/2017 100.000 USD 110.265 110.150 0,13 

Myriad International Holdings BV 6,375% 
28/07/2017 200.000 USD 217.817 218.000 0,26 

Shell International Finance BV 4,375% 14/05/2018 
EMTN 900.000 EUR 1.301.439 1.236.108 1,45 

Vesteda Finance BV 1,750% 22/07/2019 EMTN 250.000 EUR 327.067 307.368 0,36 

   4.098.658 4.013.017 4,71 
Nueva Zelanda      

BNZ International Funding Ltd/London 4,000% 
08/03/2017 EMTN 145.000 EUR 212.224 189.108 0,22 

   212.224 189.108 0,22 
Filipinas      

Power Sector Assets & Liabilities Management Corp 
6,875% 02/11/2016 200.000 USD 219.425 218.750 0,26 

   219.425 218.750 0,26 
Singapur      

ABJA Investment Co Pte Ltd 4,850% 31/01/2020 200.000 USD 200.000 202.992 0,24 

   200.000 202.992 0,24 

(2) Véase Nota 16. 
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Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
España      

Iberdrola Finanzas SAU 7,375% 29/01/2024 EMTN 100.000 GBP 199.345 204.927 0,24 

Telefonica Emisiones SAU 2,736% 29/05/2019 
EMTN 200.000 EUR 272.363 262.660 0,31 

Telefonica Emisiones SAU 5,375% 02/02/2026 
EMTN 195.000 GBP 343.084 352.244 0,41 

Telefonica Emisiones SAU 5,462% 16/02/2021 280.000 USD 308.997 312.198 0,37 

   1.123.789 1.132.029 1,33 
Organismos supranacionales      

Corp Andina de Fomento 4,375% 15/06/2022 110.000 USD 113.586 118.234 0,14 

   113.586 118.234 0,14 
Emiratos Árabes Unidos      

Emirates Telecommunications Corp 2,375% 
18/06/2019 420.000 USD 420.851 421.626 0,49 

   420.851 421.626 0,49 
Estados Unidos      

AES Corp/VA 5,500% 15/03/2024 10.000 USD 9.780 10.148 0,01 

Albemarle Corp 1,875% 08/12/2021 295.000 EUR 364.371 358.195 0,42 

Ally Financial Inc 2,750% 30/01/2017 20.000 USD 20.194 19.938 0,02 

Ally Financial Inc 3,500% 27/01/2019 160.000 USD 157.902 158.080 0,19 

Ally Financial Inc 3,750% 18/11/2019 135.000 USD 133.815 132.975 0,16 

American International Group Inc 5,000% 
26/06/2017 EMTN 50.000 EUR 74.663 67.063 0,08 

American International Group Inc 5,000% 
26/04/2023 EMTN 150.000 GBP 262.494 268.878 0,31 

Anadarko Petroleum Corp 3,450% 15/07/2024 105.000 USD 102.066 102.505 0,12 

Anthem Inc 2,300% 15/07/2018 390.000 USD 392.253 392.159 0,46 

AT&T Inc 4,350% 15/06/2045 215.000 USD 185.832 202.692 0,24 

Ball Corp 4,000% 15/11/2023 115.000 USD 108.006 110.975 0,13 

Baltimore Gas & Electric Co 3,350% 01/07/2023 150.000 USD 154.136 153.750 0,18 

Bank of America Corp 2,375% 19/06/2024 EMTN 325.000 EUR 439.990 423.147 0,50 

Bank of America Corp 1,875% 10/01/2019 EMTN 195.000 EUR 272.808 247.041 0,29 

Bank of America Corp 5,000% 13/05/2021 790.000 USD 863.909 881.524 1,03 

Becton Dickinson and Co 2,675% 15/12/2019 90.000 USD 90.000 91.184 0,11 

Becton Dickinson and Co 3,734% 15/12/2024 375.000 USD 379.072 386.091 0,45 

Burlington Northern Santa Fe LLC 3,000% 
15/03/2023 150.000 USD 149.607 149.522 0,18 

Burlington Northern Santa Fe LLC 3,400% 
01/09/2024 440.000 USD 446.375 448.031 0,53 

Caterpillar Financial Services Corp 1,250% 
18/08/2017 860.000 USD 858.508 856.454 1,00 

Chesapeake Energy Corp 4,875% 15/04/2022 115.000 USD 115.785 111.838 0,13 

Chesapeake Energy Corp 5,375% 15/06/2021 20.000 USD 20.311 19.987 0,02 

Chesapeake Energy Corp 5,750% 15/03/2023 45.000 USD 48.297 46.350 0,05 

Chevron Corp 1,718% 24/06/2018 375.000 USD 376.261 376.896 0,44 

CIT Group Inc 4,250% 15/08/2017 30.000 USD 31.096 30.600 0,04 

Citigroup Inc 1,700% 25/07/2016 545.000 USD 549.263 548.733 0,64 

Citigroup Inc 3,375% 01/03/2023 335.000 USD 327.573 337.996 0,40 

Citigroup Inc 5,150% 21/05/2026 EMTN 175.000 GBP 319.857 325.540 0,38 

Coca-Cola Co/The 1,125% 22/09/2022 370.000 EUR 474.764 458.689 0,54 

Coca-Cola Enterprises Inc 3,125% 29/09/2017 300.000 EUR 431.947 387.561 0,45 

ConocoPhillips Co 1,050% 15/12/2017 650.000 USD 644.346 641.688 0,75 

Constellation Brands Inc 3,875% 15/11/2019 30.000 USD 30.000 30.225 0,04 

Constellation Brands Inc 4,750% 15/11/2024 25.000 USD 25.000 25.313 0,03 

Continental Resources Inc/OK 4,500% 15/04/2023 35.000 USD 34.325 33.290 0,04 
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Corning Inc 4,700% 15/03/2037 70.000 USD 71.002 75.486 0,09 

DR Horton Inc 3,750% 01/03/2019 90.000 USD 90.168 89.100 0,10 

Duke Energy Carolinas LLC 4,000% 30/09/2042 350.000 USD 331.589 359.153 0,42 

Energy Transfer Partners LP 3,600% 01/02/2023 485.000 USD 472.229 469.319 0,55 

Energy Transfer Partners LP 4,650% 01/06/2021 185.000 USD 194.438 193.387 0,23 

Enterprise Products Operating LLC 3,750% 
15/02/2025 425.000 USD 425.986 426.618 0,50 

EOG Resources Inc 2,450% 01/04/2020 430.000 USD 427.661 427.770 0,50 

Ford Motor Credit Co LLC 1,724% 06/12/2017 400.000 USD 400.000 395.866 0,46 

Ford Motor Credit Co LLC 3,664% 08/09/2024 200.000 USD 197.744 200.400 0,23 

Ford Motor Credit Co LLC 4,375% 06/08/2023 400.000 USD 413.716 427.618 0,50 

General Electric Capital Corp 3,100% 09/01/2023 1.835.000 USD 1.826.863 1.857.928 2,18 

General Electric Capital Corp 3,450% 15/05/2024 595.000 USD 605.895 614.805 0,72 

General Motors Co 4,000% 01/04/2025 150.000 USD 148.924 150.375 0,18 

Glencore Funding LLC 2,500% 15/01/2019 230.000 USD 224.697 226.475 0,27 

Goldman Sachs Group Inc/The 3,625% 22/01/2023 740.000 USD 729.786 749.340 0,88 

Goldman Sachs Group Inc/The 5,375% 15/03/2020 210.000 USD 235.292 235.346 0,28 

HCA Holdings Inc 6,250% 15/02/2021 75.000 USD 78.684 79.875 0,09 

Hewlett-Packard Co 3,750% 01/12/2020 300.000 USD 307.518 310.339 0,36 

Hewlett-Packard Co 4,650% 09/12/2021 220.000 USD 235.400 235.569 0,28 

HSBC Bank USA NA/New York NY 5,875% 
01/11/2034 250.000 USD 282.237 312.315 0,37 

HSBC USA Inc 1,625% 16/01/2018 355.000 USD 354.089 353.633 0,41 

Jabil Circuit Inc 4,700% 15/09/2022 140.000 USD 139.102 139.300 0,16 

Johnson & Johnson 4,375% 05/12/2033 580.000 USD 602.756 649.659 0,76 

JPMorgan Chase & Co 3,000% 19/02/2026 EMTN 200.000 EUR 280.687 280.637 0,33 

JPMorgan Chase & Co 3,250% 23/09/2022 945.000 USD 928.549 950.505 1,11 

KB Home 4,750% 15/05/2019 145.000 USD 144.501 142.825 0,17 

McKesson Corp 1,292% 10/03/2017 300.000 USD 300.161 298.468 0,35 

Merck & Co Inc 1,875% 15/10/2026 365.000 EUR 465.679 462.802 0,54 

Metropolitan Life Global Funding I 3,500% 
30/09/2026 EMTN 360.000 GBP 581.455 603.284 0,71 

Morgan Stanley 1,875% 30/03/2023 100.000 EUR 128.194 125.255 0,15 

Morgan Stanley 2,250% 12/03/2018 EMTN 155.000 EUR 217.165 196.825 0,23 

Morgan Stanley 3,750% 25/02/2023 695.000 USD 692.479 712.946 0,84 

NextEra Energy Capital Holdings Inc 2,400% 
15/09/2019 570.000 USD 569.111 569.459 0,67 

Noble Energy Inc 5,250% 15/11/2043 280.000 USD 284.632 284.353 0,33 

Novartis Capital Corp 2,400% 21/09/2022 355.000 USD 345.726 349.459 0,41 

NRG Energy Inc 6,250% 15/07/2022 10.000 USD 10.246 10.225 0,01 

Omnicom Group Inc 3,650% 01/11/2024 105.000 USD 104.674 105.049 0,12 

PepsiCo Inc 7,900% 01/11/2018 525.000 USD 638.608 638.712 0,75 

Pioneer Natural Resources Co 3,950% 15/07/2022 140.000 USD 142.640 138.572 0,16 

Prologis LP 1,375% 07/10/2020 345.000 EUR 432.710 422.807 0,50 

Prudential Financial Inc 2,350% 15/08/2019 535.000 USD 535.897 535.316 0,63 

Public Service Electric & Gas Co 3,050% 
15/11/2024 350.000 USD 348.345 351.359 0,41 

Regency Centers LP 4,800% 15/04/2021 320.000 USD 346.273 348.432 0,41 

Southwestern Electric Power Co 3,550% 
15/02/2022 150.000 USD 154.771 153.850 0,18 

Time Warner Cable Inc 5,875% 15/11/2040 40.000 USD 34.730 47.694 0,06 

Time Warner Inc 3,400% 15/06/2022 85.000 USD 84.608 85.926 0,10 

Time Warner Inc 4,650% 01/06/2044 45.000 USD 45.592 46.916 0,05 

Time Warner Inc 5,350% 15/12/2043 25.000 USD 27.847 28.394 0,03 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Time Warner Inc 6,100% 15/07/2040 30.000 USD 36.299 36.535 0,04 

Tyson Foods Inc 2,650% 15/08/2019 195.000 USD 194.882 196.776 0,23 

U.S. Treasury Note 0,875% 15/09/2016 2.025.000 USD 2.035.107 2.035.599 2,39 

U.S. Treasury Note 2,875% 15/05/2043 180.000 USD 157.123 184.106 0,22 

Verizon Communications Inc 1,625% 01/03/2024 200.000 EUR 248.400 245.255 0,29 

Verizon Communications Inc 3,000% 01/11/2021 10.000 USD 9.971 9.862 0,01 

Verizon Communications Inc 3,500% 01/11/2024 145.000 USD 142.878 142.462 0,17 

Verizon Communications Inc 4,400% 01/11/2034 15.000 USD 14.892 14.910 0,02 

Verizon Communications Inc 5,050% 15/03/2034 225.000 USD 233.203 240.013 0,28 

Verizon Communications Inc 5,150% 15/09/2023 460.000 USD 507.423 507.947 0,60 

Verizon Communications Inc 6,400% 15/09/2033 183.000 USD 210.092 225.416 0,26 

Virginia Electric & Power Co 4,450% 15/02/2044 20.000 USD 21.488 21.846 0,03 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 2,875% 
20/11/2020 235.000 GBP 372.515 373.337 0,44 

Whiting Petroleum Corp 5,000% 15/03/2019 95.000 USD 98.430 88.825 0,10 

Whiting Petroleum Corp 5,750% 15/03/2021 85.000 USD 88.433 78.837 0,09 

Wisconsin Power & Light Co 4,100% 15/10/2044 245.000 USD 244.791 253.770 0,30 

Worthington Industries Inc 4,550% 15/04/2026 80.000 USD 79.842 84.674 0,10 

   30.231.431 30.444.974 35,70 

Total bonos de tipo fijo   55.982.898 55.602.639 65,20 

      
Bonos de tipo variable      

      
Chile      

Banco Santander Chile 1,152% 11/04/2017 144A(2) 150.000 USD 150.000 149.330 0,18 

   150.000 149.330 0,18 
Francia      

AXA SA 5,125% 04/07/2043 EMTN 250.000 EUR 382.269 354.510 0,42 

AXA SA 5,250% 16/04/2040 EMTN 50.000 EUR 73.590 68.776 0,08 

   455.859 423.286 0,50 
Alemania      

Allianz SE 5,625% 17/10/2042 300.000 EUR 472.611 438.820 0,52 

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 
Muenchen 6,000% 26/05/2041 EMTN 200.000 EUR 318.510 293.124 0,34 

RWE AG 4,625% 31/12/2049 195.000 EUR 245.838 238.574 0,28 

   1.036.959 970.518 1,14 
Reino Unido      

Aviva PLC 3,875% 03/07/2044 EMTN 100.000 EUR 135.492 124.677 0,15 

HBOS PLC 4,500% 18/03/2030 EMTN 10.000 EUR 14.043 13.280 0,01 

HSBC Holdings PLC 3,375% 10/01/2024 EMTN 450.000 EUR 646.591 578.907 0,68 

   796.126 716.864 0,84 
Irlanda      

Aquarius and Investments PLC for Zurich Insurance 
Co Ltd 4,250% 02/10/2043 EMTN 200.000 EUR 285.312 273.183 0,32 

German Residential Funding Ltd 1,231% 
27/08/2024 194.456 EUR 268.787 239.935 0,28 

   554.099 513.118 0,60 
Italia      

Asti Finance Srl 0,681% 27/05/2052 86.580 EUR 106.674 104.115 0,12 

Claris ABS 0,538% 31/10/2060 138.630 EUR 170.512 166.228 0,20 

   277.186 270.343 0,32 
Países Bajos      

Allianz Finance II BV 5,750% 08/07/2041 EMTN 200.000 EUR 301.873 288.600 0,34 

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 2,500% 26/05/2026 515.000 EUR 678.871 633.801 0,74 

  

(2) Véase Nota 16. 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 
Cantidad/ Valor 

nominal 
Divisa Coste Valoración % del 

patr. neto  

      

Petrobras Global Finance BV 3,123% 17/03/2020 135.000 USD 135.414 121.905 0,14 

   1.116.158 1.044.306 1,22 
Suecia      

Svenska Handelsbanken AB 2,656% 15/01/2024 375.000 EUR 521.675 473.146 0,55 

   521.675 473.146 0,55 

Total bonos de tipo variable   4.908.062 4.560.911 5,35 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 61.368.903 60.655.011 71,12 

Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Asciano Finance Ltd 4,625% 23/09/2020 144A(2) 155.000 USD 159.114 161.860 0,19 

Commonwealth Bank of Australia/New York NY 
2,300% 06/09/2019 400.000 USD 399.280 400.240 0,47 

   558.394 562.100 0,66 
Barbados      

Global SC Finance II SRL 3,190% 17/07/2029 
144A(2) 239.583 USD 239.535 237.303 0,28 

   239.535 237.303 0,28 
Bélgica      

Delhaize Group SA 5,700% 01/10/2040 180.000 USD 184.498 188.848 0,22 

   184.498 188.848 0,22 
Brasil      

Banco Santander Brasil SA/Cayman Islands 4,500% 
06/04/2015 EMTN 200.000 USD 201.532 201.212 0,24 

   201.532 201.212 0,24 
Canadá      

Bombardier Inc 4,750% 15/04/2019 20.000 USD 20.000 20.075 0,02 

Pacific Rubiales Energy Corp 5,625% 19/01/2025 
144A(2) 265.000 USD 237.485 203.387 0,24 

Videotron Ltd 5,375% 15/06/2024 144A(2) 75.000 USD 75.145 76.500 0,09 

   332.630 299.962 0,35 
Islas Caimán      

CSN Islands IX Corp 10,000% 15/01/2015 115.000 USD 115.400 115.287 0,14 

   115.400 115.287 0,14 
Chile      

Celulosa Arauco y Constitucion SA 5,625% 
20/04/2015 20.000 USD 20.262 20.194 0,02 

   20.262 20.194 0,02 
Colombia      

Ecopetrol SA 4,125% 16/01/2025 105.000 USD 103.981 99.750 0,12 

   103.981 99.750 0,12 
Francia      

BNP Paribas SA 2,450% 17/03/2019 635.000 USD 637.860 643.467 0,75 

BNP Paribas SA 5,000% 15/01/2021 245.000 USD 265.196 277.101 0,32 

Electricite de France SA 5,600% 27/01/2040 
144A(2) 250.000 USD 289.662 295.453 0,35 

GDF Suez 2,875% 10/10/2022 110.000 USD 108.795 110.407 0,13 

Pernod Ricard SA 4,250% 15/07/2022 144A(2) 150.000 USD 154.472 158.566 0,19 

Societe Generale SA 2,750% 12/10/2017 500.000 USD 514.060 512.242 0,60 

   1.970.045 1.997.236 2,34 
Reino Unido      

Paragon Offshore PLC 6,750% 15/07/2022 60.000 USD 60.000 36.600 0,04 

Paragon Offshore PLC 7,250% 15/08/2024 135.000 USD 135.000 81.000 0,10 

   195.000 117.600 0,14 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Países Bajos      

Enel Finance International NV 6,000% 07/10/2039 
144A(2) 200.000 USD 203.754 235.005 0,27 

LeasePlan Corp NV 2,500% 16/05/2018 400.000 USD 398.102 400.172 0,47 

   601.856 635.177 0,74 
Nueva Zelanda      

ANZ New Zealand Int'l Ltd/London 2,600% 
23/09/2019 440.000 USD 439.730 444.362 0,52 

BNZ International Funding Ltd/London 2,350% 
04/03/2019 144A(2) 500.000 USD 499.840 500.060 0,59 

   939.570 944.422 1,11 
Suecia      

Svenska Handelsbanken AB 5,125% 30/03/2020 100.000 USD 111.724 112.939 0,13 

   111.724 112.939 0,13 
Estados Unidos      

21st Century Fox America Inc 3,000% 15/09/2022 70.000 USD 69.241 69.528 0,08 

21st Century Fox America Inc 3,700% 15/09/2024 
144A(2) 590.000 USD 592.842 606.889 0,71 

21st Century Fox America Inc 4,000% 01/10/2023 270.000 USD 275.914 286.680 0,34 

A10 Term Asset Financing LLC 2,620% 15/11/2027 
144A(2) 241.811 USD 245.139 242.878 0,28 

Alta Wind Holdings LLC 7,000% 30/06/2035 144A(2) 161.608 USD 176.291 183.534 0,22 

Amazon,com Inc 3,300% 05/12/2021 460.000 USD 464.080 466.298 0,55 

Amazon,com Inc 3,800% 05/12/2024 270.000 USD 272.638 276.620 0,32 

AmeriCredit Automobile Receivables Trust 0,960% 
09/04/2018 60.000 USD 59.917 60.072 0,07 

Anthem Inc 2,250% 15/08/2019 160.000 USD 159.659 158.396 0,19 

Anthem Inc 4,650% 15/08/2044 195.000 USD 194.598 206.510 0,24 

Bayer US Finance LLC 2,375% 08/10/2019 144A(2) 520.000 USD 520.187 522.063 0,61 

Burlington Northern Santa Fe LLC 5,650% 
01/05/2017 390.000 USD 430.369 427.775 0,50 

CCG Receivables Trust 1,060% 15/11/2021 144A(2) 115.000 USD 114.990 114.851 0,13 

CHS/Community Health Systems Inc 5,125% 
15/08/2018 80.000 USD 82.833 82.800 0,10 

CIT Group Inc 5,500% 15/02/2019 144A(2) 25.000 USD 26.754 26.375 0,03 

Citigroup Inc 4,000% 05/08/2024 410.000 USD 409.167 411.649 0,48 

CLI Funding V LLC 3,380% 18/10/2029 144A(2) 324.500 USD 324.373 322.441 0,38 

Comcast Corp 4,200% 15/08/2034 600.000 USD 619.416 627.388 0,74 

Comcast Corp 4,650% 15/07/2042 20.000 USD 21.427 21.890 0,03 

Commercial Mortgage Trust 5,444% 10/03/2039 100.000 USD 106.923 106.668 0,13 

Continental Resources Inc/OK 3,800% 01/06/2024 125.000 USD 117.487 111.818 0,13 

CVS Health Corp 2,250% 12/08/2019 640.000 USD 639.048 637.327 0,75 

Discovery Communications LLC 4,950% 
15/05/2042 250.000 USD 256.057 259.335 0,30 

Dominion Gas Holdings LLC 4,600% 15/12/2044 105.000 USD 104.340 109.989 0,13 

ERAC USA Finance LLC 5,625% 15/03/2042 144A(2) 80.000 USD 85.510 93.395 0,11 

Exeter Automobile Receivables Trust 2,770% 
15/11/2019 144A(2) 90.000 USD 89.987 89.779 0,11 

Flagship Credit Auto Trust 1,210% 15/04/2019 
144A(2) 220.943 USD 220.931 220.381 0,26 

Fresenius Medical Care US Finance II Inc 4,125% 
15/10/2020 144A(2) 75.000 USD 75.000 75.375 0,09 

FRS I LLC 1,800% 15/04/2043 144A(2) 71.045 USD 70.901 70.195 0,08 

General Motors Co 3,500% 02/10/2018 200.000 USD 203.392 204.000 0,24 

Host Hotels & Resorts LP 4,750% 01/03/2023 155.000 USD 160.202 164.711 0,19 

IHS Inc 5,000% 01/11/2022 144A(2) 35.000 USD 35.000 34.650 0,04 

INVISTA Finance LLC 4,250% 15/10/2019 250.000 USD 250.000 250.000 0,29 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Liberty Mutual Group Inc 4,250% 15/06/2023 45.000 USD 44.974 46.372 0,05 

Liberty Mutual Group Inc 4,250% 15/06/2023 
144A(2) 165.000 USD 170.926 170.029 0,20 

Liberty Mutual Group Inc 4,850% 01/08/2044 125.000 USD 124.912 127.059 0,15 

Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01/05/2022 
144A(2) 35.000 USD 37.606 37.865 0,04 

Macquarie Infrastructure Co LLC 2,875% 
15/07/2019 23.000 USD 23.000 26.134 0,03 

Medtronic Inc 3,500% 15/03/2025 450.000 USD 445.714 460.337 0,54 

Mondelez International Inc 4,000% 01/02/2024 140.000 USD 146.238 146.477 0,17 

Nabors Industries Inc 5,000% 15/09/2020 145.000 USD 154.658 142.415 0,17 

NBCUniversal Enterprise Inc 1,974% 15/04/2019 
144A(2) 1.295.000 USD 1.285.088 1.282.252 1,50 

OneMain Financial Issuance Trust 2,430% 
18/06/2024 144A(2) 190.000 USD 189.996 189.996 0,22 

OneMain Financial Issuance Trust 2,470% 
18/09/2024 144A(2) 380.000 USD 380.053 381.490 0,45 

Retail Opportunity Investments Partnership LP 
4,000% 15/12/2024 170.000 USD 167.639 170.353 0,20 

Sempra Energy 3,550% 15/06/2024 170.000 USD 169.532 171.578 0,20 

Sierra Timeshare Receivables Funding LLC 1,870% 
20/08/2029 144A(2) 161.178 USD 161.933 161.808 0,19 

Sierra Timeshare Receivables Funding LLC 2,200% 
20/10/2030 144A(2) 53.006 USD 53.336 52.686 0,06 

SNAAC Auto Receivables Trust 1,030% 17/09/2018 
144A(2) 8.902 USD 8.901 8.899 0,01 

SNAAC Auto Receivables Trust 1,750% 15/07/2019 
144A(2) 10.000 USD 9.999 10.012 0,01 

SNAAC Auto Receivables Trust 2,210% 15/01/2020 
144A(2) 10.000 USD 9.998 10.007 0,01 

Springleaf Funding Trust 2,410% 15/12/2022 
144A(2) 200.000 USD 199.940 199.834 0,23 

TAL Advantage V LLC 3,550% 20/11/2038 144A(2) 89.167 USD 89.132 90.255 0,11 

Tenet Healthcare Corp 4,500% 01/04/2021 75.000 USD 74.736 75.188 0,09 

Tenet Healthcare Corp 5,000% 01/03/2019 65.000 USD 65.129 65.081 0,08 

Toyota Motor Credit Corp 1,125% 16/05/2017 310.000 USD 309.870 308.829 0,36 

Trans-Allegheny Interstate Line Co 3,850% 
01/06/2025 80.000 USD 79.940 81.347 0,10 

Universal Health Services Inc 3,750% 01/08/2019 
144A(2) 55.000 USD 55.000 55.000 0,06 

VeriSign Inc 4,625% 01/05/2023 95.000 USD 92.545 93.100 0,11 

Verizon Communications Inc 2,625% 21/02/2020 
144A(2) 438.000 USD 433.861 432.992 0,51 

Verizon Communications Inc 4,862% 21/08/2046 
144A(2) 189.000 USD 174.599 194.146 0,23 

Virginia Electric & Power Co 1,200% 15/01/2018 150.000 USD 148.347 148.129 0,17 

Walgreens Boots Alliance Inc 1,800% 15/09/2017 900.000 USD 904.181 900.442 1,06 

Walgreens Boots Alliance Inc/old 4,800% 
18/11/2044 150.000 USD 149.976 158.156 0,19 

WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance 
PLC 2,700% 17/09/2019 200.000 USD 199.623 199.942 0,23 

   14.035.995 14.140.470 16,58 

Total bonos de tipo fijo   19.610.422 19.672.500 23,07 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Bonos de tipo variable      
      

Singapur      

DBS Bank Ltd 3,625% 21/09/2022 144A(2) 400.000 USD 409.122 411.988 0,48 

   409.122 411.988 0,48 
Estados Unidos      

CGBAM Commercial Mortgage Trust 0,967% 
15/02/2031 144A(2) 140.000 USD 140.000 139.292 0,16 

CG-CCRE Commercial Mortgage Trust 1,117% 
15/06/2031 144A(2) 100.000 USD 100.000 99.837 0,12 

Commercial Mortgage Trust 1,117% 13/07/2031 
144A(2) 8.812 USD 8.812 8.788 0,01 

Commercial Mortgage Trust 1,917% 15/06/2034 
144A(2) 140.000 USD 140.000 139.557 0,16 

Credit Suisse Commercial Mortgage Trust 5,695% 
15/09/2040 235.000 USD 254.469 253.482 0,30 

Credit Suisse Commercial Mortgage Trust 5,971% 
15/02/2041 150.000 USD 165.340 164.426 0,19 

JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 1,917% 15/12/2030 144A(2) 100.000 USD 100.628 100.025 0,12 

Merrill Lynch Mortgage Trust 5,837% 12/06/2050 100.000 USD 108.211 107.406 0,13 

ML-CFC Commercial Mortgage Trust 5,485% 
12/03/2051 50.000 USD 55.329 53.680 0,06 

Morgan Stanley Capital I Trust 6,261% 11/01/2043 45.530 USD 51.054 50.785 0,06 

   1.123.843 1.117.278 1,31 

Total bonos de tipo variable   1.532.965 1.529.266 1,79 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 21.143.387 21.201.766 24,86 

Otros valores negociables    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Canadá      

Alimentation Couche Tard Inc 3,319% 01/11/2019 330.000 CAD 304.562 291.246 0,34 

Bell Canada 6,170% 26/02/2037 215.000 CAD 217.325 225.593 0,26 

Canadian Government Bond 2,750% 01/06/2022 715.000 CAD 688.666 666.461 0,78 

Province of Ontario Canada 4,650% 02/06/2041 70.000 CAD 74.232 75.002 0,09 

Rogers Communications Inc 6,110% 25/08/2040 40.000 CAD 42.323 41.738 0,05 

   1.327.108 1.300.040 1,52 
Corea del Sur      

Korea Gas Corp 4,580% 12/05/2016 EMTN 200.000 CAD 196.699 178.372 0,21 

   196.699 178.372 0,21 
Estados Unidos      

Walgreens Boots Alliance Inc/old 3,600% 
20/11/2025 100.000 GBP 158.488 160.315 0,19 

   158.488 160.315 0,19 

Total bonos de tipo fijo   1.682.295 1.638.727 1,92 

Total otros valores negociables 1.682.295 1.638.727 1,92 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   84.194.585 83.495.504 97,90 
  

 
 
 
 
 

(2) Véase Nota 16. 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Natixis Euro Aggregate Plus Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 15.925,733 

Número de acciones emitidas 18.770,000 

Número de acciones reembolsadas (7.868,000) 

Número de acciones al cierre 26.827,733 

R/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 3.112,879 

Número de acciones emitidas 137,268 

Número de acciones reembolsadas (495,391) 

Número de acciones al cierre 2.754,756 

RE/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 25,000 

Número de acciones emitidas 272,765 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 297,765 

RE/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 70.281,445 

Número de acciones emitidas 2.273,233 

Número de acciones reembolsadas (22.306,087) 

Número de acciones al cierre 50.248,591 

  

  

  



Natixis International Funds (Lux) I 

191 

 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 EUR EUR EUR 

Valor liquidativo total 13.611.905 12.080.026 35.117.525 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

I/A(EUR) 310,37 276,91 271,78 

I/D(EUR) - - 104,01 

R/A(EUR) 297,57 266,66 262,86 

RE/A(EUR) 122,16 110,12 109,17 

RE/D(EUR) 88,15 97,28 104,61 
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Natixis Euro Aggregate Plus Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en EUR)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Westpac Banking Corp 1,375% 17/04/2020 EMTN 130.000 EUR 129.852 136.546 1,00 

   129.852 136.546 1,00 
Austria      

Austria Government Bond 6,250% 15/07/2027 50.000 EUR 70.120 81.847 0,60 

OMV AG 0,600% 19/11/2018 EMTN 100.000 EUR 99.973 100.482 0,74 

   170.093 182.329 1,34 
Bélgica      

Belgium Government Bond 4,000% 28/03/2032 125.000 EUR 141.365 172.959 1,27 

Belgium Government Bond 4,500% 28/03/2026 
144A(2) 700.000 EUR 878.199 956.612 7,03 

   1.019.564 1.129.571 8,30 
Islas Caimán      

Hutchison Whampoa Finance 14 Ltd 1,375% 
31/10/2021 100.000 EUR 99.754 101.237 0,74 

   99.754 101.237 0,74 
Francia      

Bouygues SA 3,625% 16/01/2023 100.000 EUR 116.088 118.721 0,87 

Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale 4,000% 
25/10/2019 100.000 EUR 110.190 118.206 0,87 

Caisse des Depots et Consignations 4,125% 
20/02/2019 EMTN 200.000 EUR 200.192 232.065 1,71 

Caisse Francaise de Financement Local 0,375% 
16/09/2019 300.000 EUR 299.053 301.929 2,22 

Credit Agricole Home Loan SFH 1,625% 
11/03/2020 EMTN 200.000 EUR 199.649 213.418 1,57 

France Government Bond OAT 2,250% 25/10/2022 400.000 EUR 436.620 453.176 3,33 

France Government Bond OAT 4,500% 25/04/2041 100.000 EUR 116.027 156.936 1,15 

HSBC SFH France SA 2,000% 16/10/2023 EMTN 300.000 EUR 296.100 333.036 2,45 

Infra Foch SAS 1,250% 16/10/2020 100.000 EUR 100.421 101.325 0,74 

Publicis Groupe SA 1,125% 16/12/2021 100.000 EUR 99.404 100.994 0,74 

   1.973.744 2.129.806 15,65 
Alemania      

Bundesrepublik Deutschland 4,750% 04/07/2034 100.000 EUR 122.223 162.756 1,19 

   122.223 162.756 1,19 
Reino Unido      

BG Energy Capital PLC 1,250% 21/11/2022 EMTN 100.000 EUR 99.896 100.483 0,74 

Lloyds Bank PLC 1,000% 19/11/2021 EMTN 100.000 EUR 99.216 101.325 0,74 

Standard Chartered PLC 3,125% 19/11/2024 EMTN 200.000 EUR 198.865 199.610 1,47 

   397.977 401.418 2,95 
Irlanda      

Ireland Government Bond 4,500% 18/10/2018 200.000 EUR 207.616 231.380 1,70 

   207.616 231.380 1,70 
Italia      

Intesa Sanpaolo SpA 3,000% 28/01/2019 EMTN 100.000 EUR 107.881 107.666 0,79 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,000% 
01/02/2017 790.000 EUR 796.059 846.827 6,22 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,500% 

01/03/2019 400.000 EUR 446.293 460.320 3,38 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 
01/08/2023 144A(2) 500.000 EUR 541.721 621.584 4,57 

(2) Véase Nota 16. 
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Natixis Euro Aggregate Plus Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 
01/03/2025 144A(2) 200.000 EUR 196.889 256.350 1,89 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,750% 
01/02/2033 270.000 EUR 288.502 385.063 2,83 

Mediobanca SpA 0,875% 14/11/2017 EMTN 100.000 EUR 99.974 99.811 0,73 

Snam SpA 5,250% 19/09/2022 EMTN 100.000 EUR 127.343 129.159 0,95 

UniCredit SpA 4,250% 31/07/2018 EMTN 200.000 EUR 208.855 227.749 1,67 

   2.813.517 3.134.529 23,03 
Luxemburgo      

European Financial Stability Facility 2,250% 
05/09/2022 EMTN 150.000 EUR 149.420 169.215 1,24 

   149.420 169.215 1,24 
Países Bajos      

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 3,750% 09/11/2020 EMTN 100.000 EUR 105.079 112.103 0,83 

Enel Finance International NV 4,875% 11/03/2020 
EMTN 100.000 EUR 99.459 119.764 0,88 

JAB Holdings BV 1,500% 24/11/2021 100.000 EUR 99.604 101.157 0,74 

Netherlands Government Bond 4,000% 15/01/2037 
144A(2) 50.000 EUR 54.894 76.302 0,56 

   359.036 409.326 3,01 
Portugal      

Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 5,650% 
15/02/2024 144A(2) 200.000 EUR 234.988 247.705 1,82 

   234.988 247.705 1,82 
España      

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3,875% 
30/01/2023 EMTN 100.000 EUR 101.920 123.620 0,91 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 4,250% 
18/01/2017 EMTN 100.000 EUR 101.728 108.128 0,79 

CaixaBank SA 3,000% 22/03/2018 100.000 EUR 99.910 108.353 0,80 

Cores 2,500% 16/10/2024 200.000 EUR 200.352 211.013 1,55 

Spain Government Bond 3,800% 31/01/2017 400.000 EUR 410.898 427.729 3,14 

Spain Government Bond 5,500% 30/04/2021 435.000 EUR 484.498 553.549 4,07 

Spain Government Bond 5,750% 30/07/2032 300.000 EUR 356.552 442.149 3,25 

   1.755.858 1.974.541 14,51 
Organismos supranacionales      

European Investment Bank 4,500% 15/10/2025 
EMTN 150.000 EUR 149.640 206.940 1,52 

   149.640 206.940 1,52 
Suecia      

Molnlycke Holding AB 1,500% 28/02/2022 100.000 EUR 99.801 102.238 0,75 

   99.801 102.238 0,75 
Estados Unidos      

Goldman Sachs Group Inc/The 6,375% 02/05/2018 
EMTN 100.000 EUR 105.789 118.769 0,87 

Simon Property Group LP 2,375% 02/10/2020 100.000 EUR 99.734 108.432 0,80 

   205.523 227.201 1,67 

Total bonos de tipo fijo   9.888.606 10.946.738 80,42 

Bonos de tipo variable      
      

Francia      

BNP Paribas Cardif SA 4,032% 31/12/2049 100.000 EUR 100.000 100.848 0,74 

CNP Assurances 4,000% 31/12/2049 100.000 EUR 99.116 101.319 0,74 

      

(2) Véase Nota 16. 



Natixis International Funds (Lux) I 

194 

 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

La Banque Postale SA 2,750% 23/04/2026 EMTN 200.000 EUR 206.729 206.639 1,52 

SCOR SE 3,875% 31/12/2049 100.000 EUR 99.191 101.864 0,75 

Societe Generale SA 2,500% 16/09/2026 100.000 EUR 98.525 98.775 0,73 

Sogecap SA 4,125% 31/12/2049 200.000 EUR 198.535 199.002 1,46 

   802.096 808.447 5,94 
Alemania      

Allianz SE 3,375% 31/12/2049 100.000 EUR 99.216 100.705 0,74 

   99.216 100.705 0,74 
Reino Unido      

Lloyds Bank PLC 11,875% 16/12/2021 EMTN 100.000 EUR 120.254 120.296 0,89 

   120.254 120.296 0,89 
Países Bajos      

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 
BA/Netherlands 2,500% 26/05/2026 100.000 EUR 101.080 101.951 0,75 

ING Bank NV 3,625% 25/02/2026 EMTN 100.000 EUR 99.764 107.979 0,79 

   200.844 209.930 1,54 

Total bonos de tipo variable   1.222.410 1.239.378 9,11 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 11.111.016 12.186.116 89,53 

Otros valores negociables    
      
Fondos de inversión      
      

Francia      

Natixis Asset Management Natixis Convertibles 
Europe 2 EUR 304.234 313.057 2,30 

   304.234 313.057 2,30 
Luxemburgo      

Natixis AM Funds - Natixis Global Emerging Bonds 2 EUR 339.685 325.791 2,39 

Natixis International Funds Lux I - Natixis Euro 
High Income Fund 2.637 EUR 373.592 368.410 2,71 

   713.277 694.201 5,10 

Total fondos de inversión   1.017.511 1.007.258 7,40 

Total otros valores negociables 1.017.511 1.007.258 7,40 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   12.128.527 13.193.374 96,93 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Natixis Euro High Income Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 4.500,000 

Número de acciones emitidas 41.174,000 

Número de acciones reembolsadas (4.549,000) 

Número de acciones al cierre 41.125,000 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 56.337,320 

Número de acciones emitidas 96.780,563 

Número de acciones reembolsadas (153.117,883) 

Número de acciones al cierre - 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 1.435.562,504 

Número de acciones emitidas 337.434,133 

Número de acciones reembolsadas (1.295.705,506) 

Número de acciones al cierre 477.291,131 

I/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 100.868,649 

Número de acciones emitidas 81.769,084 

Número de acciones reembolsadas (36.032,085) 

Número de acciones al cierre 146.605,648 

Q/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 42.720,000 

Número de acciones emitidas 38.218,965 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 80.938,965 

R/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 92.380,985 

Número de acciones emitidas 77.508,659 

Número de acciones reembolsadas (59.364,100) 

Número de acciones al cierre 110.525,544 

RE/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 166,153 

Número de acciones emitidas 1.409,377 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 1.575,530 

S/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 849.623,847 

Número de acciones emitidas 255.356,716 

Número de acciones reembolsadas (234.008,728) 

Número de acciones al cierre 870.971,835 

H-R/D(SGD)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 3.414,375 

Número de acciones reembolsadas (3.189,051) 

Número de acciones al cierre 225,324 

R/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 4.444,235 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 4.444,235 

S/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 780.661,827 

Número de acciones emitidas 31.717,676 

Número de acciones reembolsadas (91.380,000) 

Número de acciones al cierre 720.999,503 
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Natixis Euro High Income Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 EUR EUR EUR 

Valor liquidativo total 307.390.283 418.475.424 134.982.161 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

H-I/A(USD) 105,84 101,67 - 

I/A(USD) - 111,41 - 

I/A(EUR) 136,49 130,92 118,94 

I/D(EUR) 102,44 104,72 - 

Q/A(EUR) 139,74 133,51 - 

R/A (EUR) 130,84 126,43 115,67 

RE/A(EUR) 126,49 122,68 112,63 

S/A(EUR) 137,15 131,43 - 

H-R/D(SGD) 98,45 - - 

R/D(EUR) 98,03 - - 

S/D(EUR) 107,84 110,17 105,42 
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Natixis Euro High Income Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en EUR)      

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Austria      

Sappi Papier Holding GmbH 6,625% 15/04/2018 1.400.000 EUR 1.425.799 1.456.140 0,47 

   1.425.799 1.456.140 0,47 
Bélgica      

Ontex Group NV 4,750% 15/11/2021 450.000 EUR 450.000 472.500 0,15 

   450.000 472.500 0,15 
Croacia      

Agrokor dd 9,125% 01/02/2020 EMTN 1.000.000 EUR 1.095.921 1.089.000 0,35 

Agrokor dd 9,875% 01/05/2019 2.000.000 EUR 2.156.849 2.165.200 0,71 

   3.252.770 3.254.200 1,06 
República Checa      

CE Energy AS 7,000% 01/02/2021 5.600.000 EUR 5.618.449 5.586.000 1,82 

   5.618.449 5.586.000 1,82 
Francia      

3AB Optique Developpement SAS 5,625% 
15/04/2019 3.000.000 EUR 3.000.000 2.580.000 0,84 

Autodis SA 6,500% 01/02/2019 EMTN 2.750.000 EUR 2.756.347 2.750.000 0,90 

Cegedim SA 6,750% 01/04/2020 3.500.000 EUR 3.506.545 3.812.375 1,24 

Cerba European Lab SAS 7,000% 01/02/2020 4.100.000 EUR 4.129.939 4.376.750 1,42 

Crown European Holdings SA 4,000% 15/07/2022 2.900.000 EUR 2.920.365 3.008.750 0,98 

Holdikks SAS 6,750% 15/07/2021 2.000.000 EUR 2.000.000 1.631.000 0,53 

HomeVi SAS 6,875% 15/08/2021 5.760.000 EUR 5.868.042 6.055.200 1,97 

Kerneos Corporate SAS 5,750% 01/03/2021 3.000.000 EUR 3.050.274 3.056.250 0,99 

La Financiere Atalian SAS 7,250% 15/01/2020 4.250.000 EUR 4.351.811 4.492.250 1,46 

Labco SA 8,500% 15/01/2018 5.500.000 EUR 5.723.118 5.720.000 1,86 

Labeyrie Fine Foods SAS 5,625% 15/03/2021 3.000.000 EUR 3.000.000 3.030.000 0,99 

Loxam SAS 7,000% 23/07/2022 3.200.000 EUR 3.189.796 2.896.000 0,94 

Loxam SAS 7,375% 24/01/2020 3.000.000 EUR 3.038.451 3.026.400 0,98 

Novafives SAS 4,500% 30/06/2021 7.000.000 EUR 6.996.372 6.844.250 2,23 

Novalis SAS 6,000% 15/06/2018 EMTN 3.000.000 EUR 3.041.499 3.131.535 1,02 

Numericable-SFR 5,375% 15/05/2022 2.200.000 EUR 2.200.000 2.270.400 0,74 

Oberthur Technologies Holding SAS 9,250% 
30/04/2020 2.750.000 EUR 2.795.072 2.815.313 0,92 

Peugeot SA 6,500% 18/01/2019 EMTN 1.000.000 EUR 1.140.362 1.157.524 0,38 

Rexel SA 5,125% 15/06/2020 4.150.000 EUR 4.315.837 4.450.460 1,45 

SGD Group SAS 5,625% 15/05/2019 2.850.000 EUR 2.826.861 2.778.750 0,90 

   69.850.691 69.883.207 22,74 
Alemania      

Techem Energy Metering Service GmbH & Co KG 
7,875% 01/10/2020 EMTN 2.650.000 EUR 2.794.413 2.924.805 0,95 

Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia 
NRW GmbH 4,000% 15/01/2025 1.250.000 EUR 1.253.110 1.275.000 0,42 

Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia 
NRW GmbH 5,500% 15/09/2022 1.936.000 EUR 1.983.665 2.066.738 0,67 

Unitymedia KabelBW GmbH 9,500% 15/03/2021 2.354.000 EUR 2.611.048 2.630.595 0,86 

WEPA Hygieneprodukte GmbH 6,500% 15/05/2020 
EMTN 4.550.000 EUR 4.712.937 4.924.606 1,60 

   13.355.173 13.821.744 4,50 
Reino Unido      

Alize Finco PLC 6,250% 01/12/2021 2.000.000 EUR 1.932.273 1.910.000 0,62 

   1.932.273 1.910.000 0,62 
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Natixis Euro High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Irlanda      

Ardagh Packaging Finance PLC 9,250% 15/10/2020 1.000.000 EUR 1.037.596 1.055.000 0,34 

Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings 
USA Inc 4,250% 15/01/2022 3.000.000 EUR 3.000.000 2.957.850 0,96 

Smurfit Kappa Acquisitions 3,250% 01/06/2021 2.500.000 EUR 2.500.000 2.608.750 0,85 

   6.537.596 6.621.600 2,15 
Italia      

Astaldi SpA 7,125% 01/12/2020 3.500.000 EUR 3.500.000 3.574.900 1,16 

Salini Costruttori SpA 6,125% 01/08/2018 3.000.000 EUR 2.988.761 3.196.860 1,04 

   6.488.761 6.771.760 2,20 
Japón      

SoftBank Corp 4,625% 15/04/2020 3.000.000 EUR 3.200.836 3.187.500 1,04 

   3.200.836 3.187.500 1,04 
Luxemburgo      

Altice SA 7,250% 15/05/2022 5.000.000 EUR 5.056.066 5.062.500 1,65 

CNH Industrial Finance Europe SA 2,875% 
27/09/2021 EMTN 1.250.000 EUR 1.275.531 1.269.562 0,41 

Dufry Finance SCA 4,500% 15/07/2022 EMTN 2.750.000 EUR 2.806.733 2.924.856 0,95 

Elior Finance & Co SCA 6,500% 01/05/2020 3.250.000 EUR 3.331.904 3.537.462 1,15 

Empark Funding SA 6,750% 15/12/2019 2.000.000 EUR 2.032.652 2.155.000 0,70 

Fiat Chrysler Finance Europe 4,750% 22/03/2021 

EMTN 3.800.000 EUR 3.800.000 4.056.500 1,32 

Finmeccanica Finance SA 5,250% 21/01/2022 2.200.000 EUR 2.504.091 2.473.720 0,81 

GCS Holdco Finance I SA 6,500% 15/11/2018 2.765.000 EUR 2.813.676 2.885.969 0,94 

Intralot Capital Luxembourg SA 6,000% 
15/05/2021 2.000.000 EUR 1.987.191 1.680.400 0,55 

Play Finance 1 SA 6,500% 01/08/2019 2.500.000 EUR 2.503.564 2.650.000 0,86 

Play Finance 2 SA 5,250% 01/02/2019 2.500.000 EUR 2.499.430 2.587.500 0,84 

Spie BondCo 3 SCA 11,000% 15/08/2019 EMTN 3.000.000 EUR 3.175.745 3.330.000 1,08 

Telenet Finance Luxembourg SCA 6,375% 
15/11/2020 2.000.000 EUR 2.068.721 2.101.080 0,68 

Telenet Finance V Luxembourg SCA 6,250% 
15/08/2022 3.178.000 EUR 3.420.023 3.458.586 1,13 

Wind Acquisition Finance SA 4,000% 15/07/2020 3.000.000 EUR 3.000.000 2.942.850 0,96 

Wind Acquisition Finance SA 7,000% 23/04/2021 5.000.000 EUR 5.110.140 4.888.900 1,59 

   47.385.467 48.004.885 15,62 
Países Bajos      

Cable Communications Systems NV 7,500% 
01/11/2020 1.250.000 EUR 1.250.000 1.268.750 0,41 

Carlson Wagonlit BV 7,500% 15/06/2019 2.650.000 EUR 2.740.094 2.815.625 0,92 

Constellium NV 4,625% 15/05/2021 EMTN 3.900.000 EUR 4.040.512 3.387.150 1,10 

Grupo Isolux Corsan Finance BV 6,625% 
15/04/2021 2.000.000 EUR 2.000.000 1.728.000 0,56 

LGE HoldCo VI BV 7,125% 15/05/2024 4.400.000 EUR 4.877.647 4.843.969 1,58 

OI European Group BV 6,750% 15/09/2020 3.300.000 EUR 3.763.556 3.918.750 1,27 

Portugal Telecom International Finance BV 4,625% 
08/05/2020 EMTN 1.000.000 EUR 1.032.566 1.014.240 0,33 

Portugal Telecom International Finance BV 5,000% 
04/11/2019 EMTN 1.000.000 EUR 1.062.520 1.045.399 0,34 

Samvardhana Motherson Automotive Systems 
Group BV 4,125% 15/07/2021 EMTN 2.600.000 EUR 2.600.000 2.547.558 0,83 

United Group BV 7,875% 15/11/2020 4.500.000 EUR 4.521.605 4.788.000 1,56 

UPC Holding BV 6,375% 15/09/2022 2.500.000 EUR 2.500.010 2.700.000 0,88 

UPC Holding BV 6,750% 15/03/2023 2.500.000 EUR 2.605.261 2.728.125 0,89 

   32.993.771 32.785.566 10,67 
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Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
España      

Abengoa Greenfield SA 5,500% 01/10/2019 4.450.000 EUR 4.438.046 3.795.850 1,23 

Almirall SA 4,625% 01/04/2021 2.200.000 EUR 2.254.746 2.333.050 0,76 

Obrascon Huarte Lain SA 4,750% 15/03/2022 4.000.000 EUR 4.000.000 3.805.840 1,24 

   10.692.792 9.934.740 3,23 
Suecia      

TVN Finance Corp III AB 7,375% 15/12/2020 1.500.000 EUR 1.500.000 1.657.500 0,54 

TVN Finance Corp III AB 7,875% 15/11/2018 EMTN 3.300.000 EUR 3.356.300 3.413.025 1,11 

Verisure Holding AB 8,750% 01/09/2018 EMTN 2.000.000 EUR 2.116.627 2.132.400 0,69 

   6.972.927 7.202.925 2,34 
Estados Unidos      

Cemex Finance LLC 5,250% 01/04/2021 3.000.000 EUR 3.000.000 3.037.500 0,99 

Jarden Corp 3,750% 01/10/2021 1.100.000 EUR 1.084.570 1.146.750 0,37 

Rain CII Carbon LLC/CII Carbon Corp 8,500% 
15/01/2021 3.500.000 EUR 3.544.993 3.596.950 1,17 

   7.629.563 7.781.200 2,53 

Total bonos de tipo fijo   217.786.868 218.673.967 71,14 

      
Bonos de tipo variable      
      

Bélgica      

KBC Groep NV 5,625% 31/12/2049 3.500.000 EUR 3.504.176 3.434.375 1,12 

   3.504.176 3.434.375 1,12 
Francia      

Accor SA 4,125% 31/12/2049 1.500.000 EUR 1.490.389 1.488.750 0,48 

Arkema SA 4,750% 31/12/2049 3.000.000 EUR 2.995.777 3.034.512 0,99 

BPCE SA 9,000% 31/12/2049 2.000.000 EUR 2.009.063 2.025.000 0,66 

Casino Guichard Perrachon SA 4,870% 31/12/2049 
EMTN 1.500.000 EUR 1.494.032 1.540.905 0,50 

Credit Agricole SA 6,500% 31/12/2049 3.300.000 EUR 3.374.720 3.357.750 1,09 

Dry Mix Solutions Investissements SAS 4,332% 
15/06/2021 1.800.000 EUR 1.800.000 1.737.000 0,56 

Groupama SA 6,375% 31/12/2049 4.000.000 EUR 4.000.000 4.028.000 1,31 

Kerneos Corporate SAS 4,832% 01/03/2021 1.500.000 EUR 1.517.715 1.497.060 0,49 

Novacap International SAS 5,086% 01/05/2019 
EMTN 3.250.000 EUR 3.250.000 3.245.190 1,06 

Societe Generale SA 6,750% 31/12/2049 4.500.000 EUR 4.500.000 4.384.125 1,43 

   26.431.696 26.338.292 8,57 
Reino Unido      

Iglo Foods Bondco PLC 4,582% 15/06/2020 2.400.000 EUR 2.400.000 2.317.200 0,75 

Lloyds Banking Group PLC 6,375% 31/12/2049 3.000.000 EUR 3.069.941 3.056.250 1,00 

   5.469.941 5.373.450 1,75 
Italia      

Enel SpA 5,000% 15/01/2075 2.200.000 EUR 2.186.314 2.329.800 0,76 

Enel SpA 6,500% 10/01/2074 2.300.000 EUR 2.276.509 2.530.138 0,82 

GTECH SpA 8,250% 31/03/2066 2.750.000 EUR 2.826.639 2.969.312 0,97 

UniCredit SpA 9,375% 31/12/2049 1.881.000 EUR 1.859.817 2.196.068 0,71 

   9.149.279 10.025.318 3,26 
Países Bajos      

Gas Natural Fenosa Finance BV 4,125% 
31/12/2049 700,000 EUR 700,000 718,900 0,23 

   700,000 718,900 0,23 
España      

Banco Santander SA 6,250% 31/12/2049 3.000.000 EUR 2.925.460 2.932.500 0,95 

   2.925.460 2.932.500 0,95 
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Natixis Euro High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Cantidad/ Valor 
nominal 

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Suecia      

Volvo Treasury AB 4,200% 10/06/2075 2.850.000 EUR 2.854.313 2.853.562 0,93 

   2.854.313 2.853.562 0,93 

Total bonos de tipo variable   51.034.865 51.676.397 16,81 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 268.821.733 270.350.364 87,95 

Otros valores negociables    
      
Fondos de inversión      
      

Francia      

Natixis Asset Management Natixis Convertibles 
Europe 81 EUR 11.620.301 12.699.723 4,13 

Natixis Asset Management Natixis Credit 
Subordinated 743 EUR 7.401.010 7.401.691 2,41 

   19.021.311 20.101.414 6,54 
Luxemburgo      

Natixis AM Funds - Natixis Credit Opportunities 48 EUR 2.541.096 2.684.710 0,87 

   2.541.096 2.684.710 0,87 

Total fondos de inversión   21.562.407 22.786.124 7,41 

Total otros valores negociables 21.562.407 22.786.124 7,41 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   290.384.140 293.136.488 95,36 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Natixis Global Inflation Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

DH-I/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 83.150,654 

Número de acciones emitidas 61.806,240 

Número de acciones reembolsadas (6.285,564) 

Número de acciones al cierre 138.671,330 

I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 68.796,283 

Número de acciones emitidas 51.501,468 

Número de acciones reembolsadas (36.862,649) 

Número de acciones al cierre 83.435,102 

I/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 44.505,532 

Número de acciones emitidas 17.593,082 

Número de acciones reembolsadas - 

Número de acciones al cierre 62.098,614 

R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 8.174,181 

Número de acciones emitidas 20.153,510 

Número de acciones reembolsadas (23.817,007) 

Número de acciones al cierre 4.510,684 

R/D(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 14.867,848 

Número de acciones emitidas 28.963,354 

Número de acciones reembolsadas (27.568,050) 

Número de acciones al cierre 16.263,152 
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Natixis Global Inflation Fund 
 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 EUR EUR EUR 

Valor liquidativo total 31.819.092 24.634.846 72.353.175 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

    

DH-I/A(EUR) 93,95 102,50 99,73 

I/A(EUR) 142,97 130,38 139,14 

I/D(EUR) 80,86 104,37 114,71 

R/A (EUR) 136,72 125,13 134,06 

R/D(EUR) 75,27 99,16 108,90 
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Natixis Global Inflation Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en EUR)      

Descripción 
Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 

patr. neto  

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Australia      

Australia Government Bond 4,000% 20/08/2015 1.750.000 AUD 2.184.183 2.091.360 6,57 

   2.184.183 2.091.360 6,57 
Francia      

France Government Bond OAT 0,250% 25/07/2018 69.743 EUR 71.012 71.084 0,22 

France Government Bond OAT 0,250% 
25/07/2024(3) 101.672 EUR 99.409 106.145 0,33 

France Government Bond OAT 0,700% 25/07/2030 150.548 EUR 149.162 163.193 0,51 

France Government Bond OAT 1,800% 25/07/2040 263.640 EUR 272.633 359.085 1,13 

France Government Bond OAT 3,150% 
25/07/2032(3) 123.743 EUR 156.390 187.674 0,59 

France Government Bond OAT 3,400% 
25/07/2029(3) 375.507 EUR 566.343 565.257 1,78 

Reseau Ferre de France 2,450% 28/02/2023 EMTN 381.756 EUR 404.546 454.520 1,43 

   1.719.495 1.906.958 5,99 
Reino Unido      

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2024 159.455 GBP 213.210 226.200 0,71 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2029 325.626 GBP 406.859 476.103 1,50 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2044 318.906 GBP 435.595 517.167 1,63 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2068 227.049 GBP 340.400 442.941 1,39 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,250% 
22/03/2052 159.699 GBP 204.663 286.645 0,90 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,375% 
22/03/2062 196.693 GBP 259.470 402.982 1,27 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,500% 
22/03/2050 199.252 GBP 240.807 378.334 1,19 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 
22/03/2040 238.036 GBP 328.266 420.615 1,32 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 
22/11/2042 333.550 GBP 426.594 608.581 1,91 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,750% 
22/03/2034 332.904 GBP 539.931 561.630 1,76 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,750% 
22/11/2047 248.066 GBP 294.399 491.513 1,54 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,125% 
22/11/2037 382.263 GBP 499.510 722.206 2,27 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 
22/11/2017 532.096 GBP 684.231 741.395 2,33 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 
22/11/2027 557.714 GBP 706.583 924.931 2,91 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 
22/11/2032 237.366 GBP 345.333 427.175 1,34 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 

22/11/2055 248.046 GBP 358.060 614.819 1,93 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875% 
22/11/2022 375.915 GBP 524.900 603.619 1,90 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,000% 
26/01/2035 185.000 GBP 361.583 556.880 1,75 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,500% 
26/07/2016 250.000 GBP 904.779 1.061.433 3,34 

      
  (3) Véase Nota 14. 
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Natixis Global Inflation Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,500% 
16/04/2020 130.000 GBP 456.506 618.534 1,94 

United Kingdom Gilt Inflation Linked 4,125% 
22/07/2030 100.000 GBP 307.238 440.740 1,39 

   8.838.917 11.524.443 36,22 
Italia      

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,100% 
15/09/2021 108.435 EUR 107.458 117.507 0,37 

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,600% 
15/09/2023 445.641 EUR 447.110 505.955 1,59 

   554.568 623.462 1,96 
Nueva Zelanda      

New Zealand Government Bond 2,000% 
20/09/2025 500.000 NZD 287.785 331.890 1,04 

   287.785 331.890 1,04 
España      

Spain Government Inflation Linked Bond 1,800% 
30/11/2024 144A(2) 651.437 EUR 649.328 723.366 2,28 

   649.328 723.366 2,28 
Suecia      

Sweden Inflation Linked Bond 3,500% 01/12/2028 200.000 SEK 25.528 38.816 0,12 

Sweden Inflation Linked Bond 4,000% 01/12/2020 500.000 SEK 76.001 84.864 0,27 

   101.529 123.680 0,39 
Estados Unidos      

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 
15/01/2022 734.321 USD 569.989 590.602 1,86 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 
15/01/2023 2.571.600 USD 1.944.797 2.056.215 6,46 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,375% 
15/07/2023 2.142.546 USD 1.628.854 1.750.845 5,50 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625% 
15/02/2043 413.088 USD 321.420 320.931 1,01 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,125% 
15/01/2021 1.736.640 USD 1.328.342 1.491.999 4,69 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,250% 
15/07/2020 598.796 USD 454.503 519.663 1,64 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,000% 
15/01/2016 657.949 USD 498.845 551.829 1,74 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,000% 
15/01/2026 239.254 USD 164.834 226.624 0,71 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125% 
15/02/2040 1.043.594 USD 960.316 1.117.818 3,51 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125% 
15/02/2041 596.316 USD 507.632 643.271 2,02 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,375% 
15/01/2025 1.007.688 USD 893.341 977.849 3,07 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,500% 
15/01/2029 829.410 USD 715.240 851.947 2,68 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,625% 
15/04/2028 366.998 USD 333.470 417.570 1,31 

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,875% 
15/04/2029(3) 433.290 USD 391.002 513.161 1,61 

   10.712.585 12.030.324 37,81 

Total bonos de tipo fijo   25.048.390 29.355.483 92,26 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 25.048.390 29.355.483 92,26 

(2) Véase Nota 16. 

(3) Véase Nota 14. 
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Natixis Global Inflation Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en EUR)       

Descripción 

Valor nominal Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

 
Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      

U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,125% 
15/04/2018(4) 2.567.850 USD 2.009.125 2.113.523 6,64 

   2.009.125 2.113.523 6,64 

Total bonos de tipo fijo   2.009.125 2.113.523 6,64 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 2.009.125 2.113.523 6,64 

Otros valores negociables    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Canadá      

Canadian Government Bond 2,000% 01/12/2041 203.762 CAD 183.356 194.877 0,61 

Canadian Government Bond 3,000% 01/12/2036 122.243 CAD 121.717 130.876 0,41 

Canadian Government Bond 4,000% 01/12/2031 275.546 CAD 266.566 307.844 0,97 

Canadian Government Bond 4,250% 01/12/2021 606.184 CAD 477.354 556.657 1,75 

   1.048.993 1.190.254 3,74 
Japón      

Japanese Government CPI Linked Bond 1,400% 
10/06/2018 71.872.500 JPY 480.128 550.987 1,73 

   480.128 550.987 1,73 
Nueva Zelanda      

New Zealand Government Bond 2,500% 
20/09/2035 250.000 NZD 149.715 166.044 0,52 

   149.715 166.044 0,52 

Total bonos de tipo fijo   1.678.836 1.907.285 5,99 

Total otros valores negociables 1.678.836 1.907.285 5,99 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   28.736.351 33.376.291 104,89 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(4) Véase Nota 13. 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Natixis Short Term Global High Income Fund 
  

Variación del número de acciones en el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014 
  

  

H-I/A(EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo 643.546,560 

Número de acciones emitidas 180.060,118 

Número de acciones reembolsadas (139.734,000) 

Número de acciones al cierre 683.872,678 

H-R/A (EUR)  

Número de acciones en circulación al comienzo - 

Número de acciones emitidas 156.544,559 

Número de acciones reembolsadas (20.394,167) 

Número de acciones al cierre 136.150,392 

I/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 14.341,749 

Número de acciones emitidas 27.754,518 

Número de acciones reembolsadas (33.785,629) 

Número de acciones al cierre 8.310,638 

Q/A(USD)  

Número de acciones en circulación al comienzo 270.000,000 

Número de acciones emitidas - 

Número de acciones reembolsadas (73.708,571) 

Número de acciones al cierre 196.291,429 
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Natixis Short Term Global High Income Fund 

 

Estadísticas 
 

 
31 de diciembre de 

2014 
31 de diciembre de 

2013 
31 de diciembre de 

2012 
    
 USD USD USD 

Valor liquidativo total 122.854.292 118.181.571 - 

    

    

Valor liquidativo por 
Acción    

     

H-I/A(EUR) 102,99 100,98 - 

H-R/A (EUR) 100,65 - - 

I/A(USD) 102,70 100,83 - 

Q/A(USD) 103,07 100,89 - 
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Natixis Short Term Global High Income Fund 
      

Inversiones   

A 31 de diciembre de 2014      
(expresado en USD)      

Descripción 

Valor nominal / 
Cantidad  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Austria      

Sappi Papier Holding GmbH 7,750% 15/07/2017 1.500.000 USD 1.643.125 1.610.625 1,31 

   1.643.125 1.610.625 1,31 
Islas Caimán      

UPCB Finance II Ltd 6,375% 01/07/2020 2.000.000 EUR 2.848.436 2.535.055 2,06 

   2.848.436 2.535.055 2,06 
Croacia      

Agrokor dd 9,875% 01/05/2019 1.500.000 EUR 2.224.933 1.965.000 1,60 

   2.224.933 1.965.000 1,60 
Francia      

Autodis SA 6,500% 01/02/2019 EMTN 870.000 EUR 1.252.781 1.052.743 0,86 

Cegedim SA 6,750% 01/04/2020 1.000.000 EUR 1.377.162 1.318.047 1,07 

Ciments Francais SA 4,750% 04/04/2017 EMTN 300.000 EUR 418.136 385.438 0,31 

La Financiere Atalian SAS 7,250% 15/01/2020 830.000 EUR 1.211.906 1.061.589 0,87 

Labco SA 8,500% 15/01/2018 1.000.000 EUR 1.423.211 1.258.452 1,03 

Loxam SAS 7,375% 24/01/2020 1.250.000 EUR 1.791.195 1.525.873 1,24 

Novalis SAS 6,000% 15/06/2018 EMTN 1.800.000 EUR 2.530.714 2.273.588 1,85 

Rexel SA 7,000% 17/12/2018 600.000 EUR 862.364 765.962 0,62 

   10.867.469 9.641.692 7,85 
Alemania      

Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia 
NRW GmbH 7,500% 15/03/2019 1.800.000 EUR 2.559.156 2.295.432 1,87 

   2.559.156 2.295.432 1,87 
Reino Unido      

New Look Bondco I PLC 8,750% 14/05/2018 500.000 GBP 884.171 817.632 0,66 

   884.171 817.632 0,66 
Italia      

Banca Popolare di Milano Scarl 4,000% 22/01/2016 
EMTN 1.300.000 EUR 1.794.025 1.604.684 1,31 

Cerved Group SpA 6,375% 15/01/2020 EMTN 1.500.000 EUR 2.146.309 1.923.980 1,56 

Salini Costruttori SpA 6,125% 01/08/2018 1.300.000 EUR 1.922.227 1.676.289 1,36 

Telecom Italia SpA 5,625% 29/12/2015 EMTN 1.400.000 GBP 2.326.174 2.257.218 1,84 

   8.188.735 7.462.171 6,07 
Luxemburgo      

Elior Finance & Co SCA 6,500% 01/05/2020 975.000 EUR 1.436.323 1.284.152 1,04 

Fiat Chrysler Finance Europe 6,375% 01/04/2016 
EMTN 800.000 EUR 1.127.004 1.015.257 0,83 

Fiat Chrysler Finance Europe 7,375% 09/07/2018 
EMTN 900.000 EUR 1.291.734 1.240.259 1,01 

GCS Holdco Finance I SA 6,500% 15/11/2018 1.000.000 EUR 1.428.948 1.262.990 1,03 

Play Finance 2 SA 5,250% 01/02/2019 1.500.000 EUR 2.125.288 1.878.602 1,53 

Spie BondCo 3 SCA 11,000% 15/08/2019 EMTN 750.000 EUR 1.110.794 1.007.366 0,82 

Telenet Finance Luxembourg SCA 6,375% 
15/11/2020 1.500.000 EUR 2.093.271 1.906.809 1,55 

Telenet Finance V Luxembourg SCA 6,250% 
15/08/2022 500.000 EUR 738.213 658.443 0,54 

   11.351.575 10.253.878 8,35 
México      

Cemex SAB de CV 9,000% 11/01/2018 144A(2) 2.000.000 USD 2.121.880 2.060.000 1,68 

   2.121.880 2.060.000 1,68 
Países Bajos      

Carlson Wagonlit BV 7,500% 15/06/2019 1.500.000 EUR 2.193.116 1.928.517 1,57 

   2.193.116 1.928.517 1,57 

(2) Véase Nota 16. 
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Natixis Short Term Global High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal / 
Cantidad  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      
Portugal      

Banco Comercial Portugues SA 3,375% 27/02/2017 
EMTN 600.000 EUR 824.415 733.974 0,60 

   824.415 733.974 0,60 
Eslovenia      

Telekom Slovenije DD 4,875% 21/12/2016 300.000 EUR 408.339 381.562 0,31 

   408.339 381.562 0,31 
España      

Campofrio Food Group SA 8,250% 31/10/2016 1.075.000 EUR 1.416.034 1.328.225 1,08 

Obrascon Huarte Lain SA 8,750% 15/03/2018 
EMTN 800.000 EUR 1.151.475 1.012.812 0,82 

   2.567.509 2.341.037 1,90 
Suecia      

TVN Finance Corp III AB 7,875% 15/11/2018 EMTN 527.000 EUR 743.826 659.537 0,54 

Verisure Holding AB 8,750% 01/09/2018 EMTN 2.000.000 EUR 2.856.310 2.580.311 2,10 

   3.600.136 3.239.848 2,64 
Estados Unidos      

Ally Financial Inc 3,500% 18/07/2016 1.250.000 USD 1.273.166 1.264.063 1,03 

Cablevision Systems Corp 7,750% 15/04/2018 750.000 USD 832.129 825.000 0,67 

Cablevision Systems Corp 8,625% 15/09/2017 800.000 USD 893.865 890.000 0,72 

Case New Holland Industrial Inc 7,875% 
01/12/2017 2.250.000 USD 2.506.618 2.475.000 2,02 

CenturyLink Inc 6,000% 01/04/2017 600.000 USD 632.931 637.500 0,52 

Chesapeake Energy Corp 3,250% 15/03/2016 400.000 USD 400.800 399.000 0,33 

CIT Group Inc 5,000% 15/05/2017 1.000.000 USD 1.048.428 1.037.500 0,84 

Constellation Brands Inc 7,250% 15/05/2017 1.700.000 USD 1.889.845 1.878.500 1,53 

DaVita HealthCare Partners Inc 6,625% 
01/11/2020 2.000.000 USD 2.093.845 2.100.000 1,71 

Hanesbrands Inc 6,375% 15/12/2020 650.000 USD 691.096 689.000 0,56 

HCA Inc 8,000% 01/10/2018 1.100.000 USD 1.260.202 1.259.500 1,03 

International Lease Finance Corp 5,750% 
15/05/2016 2.000.000 USD 2.081.553 2.075.000 1,69 

iStar Financial Inc 3,875% 01/07/2016 2.000.000 USD 2.027.047 2.002.400 1,63 

Jarden Corp 7,500% 01/05/2017 1.800.000 USD 1.956.380 1.971.000 1,60 

L Brands Inc 6,900% 15/07/2017 400.000 USD 437.906 440.000 0,36 

L Brands Inc 8,500% 15/06/2019 1.000.000 USD 1.196.129 1.185.000 0,96 

Lennar Corp 4,750% 15/12/2017 1.000.000 USD 1.027.733 1.025.000 0,83 

MGM Resorts International 6,875% 01/04/2016 600.000 USD 631.194 624.000 0,51 

Sprint Communications Inc 9,125% 01/03/2017 1.800.000 USD 2.006.873 1.979.910 1,61 

T-Mobile USA Inc 5,250% 01/09/2018 2.500.000 USD 2.578.193 2.593.750 2,11 

Unisys Corp 6,250% 15/08/2017 2.400.000 USD 2.534.109 2.502.000 2,04 

United States Steel Corp 7,000% 01/02/2018 300.000 USD 319.819 318.000 0,26 

   30.319.861 30.171.123 24,56 

Total bonos de tipo fijo   82.602.856 77.437.546 63,03 

      
Bonos de tipo variable      
      

Francia      

BPCE SA 9,000% 31/12/2049 1.100.000 EUR 1.512.606 1.347.693 1,10 

Dry Mix Solutions Investissements SAS 4,332% 
15/06/2021 1.500.000 EUR 2.030.372 1.751.547 1,42 

Kerneos Corporate SAS 4,832% 01/03/2021 500.000 EUR 684.075 603.839 0,49 

Novacap International SAS 5,086% 01/05/2019 
EMTN 1.200.000 EUR 1.663.549 1.449.911 1,18 

Novafives SAS 4,082% 30/06/2020 2.100.000 EUR 2.770.144 2.501.718 2,04 
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Natixis Short Term Global High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal / 
Cantidad  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Picard Groupe SAS 4,336% 01/08/2019 700.000 EUR 883.813 853.388 0,69 

Societe Generale SA 4,196% 31/12/2049 1.700.000 EUR 2.305.823 2.059.940 1,68 

   11.850.382 10.568.036 8,60 
Reino Unido      

Iglo Foods Bondco PLC 4,582% 15/06/2020 700.000 EUR 952.700 817.813 0,67 

Innovia Group Finance PLC 5,082% 31/03/2020 500.000 EUR 688.095 553.598 0,45 

Old Mutual PLC 5,000% 31/12/2049 EMTN 900.000 EUR 1.227.805 1.094.490 0,89 

   2.868.600 2.465.901 2,01 
Italia      

GTECH SpA 8,250% 31/03/2066 1.500.000 EUR 2.138.837 1.959.827 1,59 

   2.138.837 1.959.827 1,59 
Luxemburgo      

Empark Funding SA 5,582% 15/12/2019 700.000 EUR 961.315 847.035 0,69 

Wind Acquisition Finance SA 4,082% 15/07/2020 1.500.000 EUR 2.039.475 1.733.397 1,41 

Xefin Lux SCA 3,832% 01/06/2019 EMTN 1.550.000 EUR 2.013.113 1.875.577 1,53 

   5.013.903 4.456.009 3,63 
Países Bajos      

ABN AMRO Bank NV 4,310% 31/12/2049 1.500.000 EUR 2.031.956 1.837.751 1,50 

Hema Bondco I BV 5,332% 15/06/2019 1.300.000 EUR 1.760.915 1.219.125 0,99 

   3.792.871 3.056.876 2,49 

Total bonos de tipo variable   25.664.593 22.506.649 18,32 

      
Fondos de inversión      
      

Francia      

Natixis Credit Subordinated IH-USD 41 USD 405.000 403.349 0,33 

   405.000 403.349 0,33 

Total fondos de inversión   405.000 403.349 0,33 

Total valores negociables admitidos a cotización en una bolsa oficial 108.672.449 100.347.544 81,68 

Valores negociables negociados en otro mercado regulado    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Austria      

Sappi Papier Holding GmbH 7,750% 15/07/2017 
144A(2) 1.000.000 USD 1.036.104 1.070.000 0,87 

   1.036.104 1.070.000 0,87 
Canadá      

Valeant Pharmaceuticals International Inc 6,750% 
15/08/2018 144A(2) 2.750.000 USD 2.941.672 2.925.368 2,38 

   2.941.672 2.925.368 2,38 

Francia      

Rexel SA 6,125% 15/12/2019 1.500.000 USD 1.561.566 1.552.500 1,27 

   1.561.566 1.552.500 1,27 
Estados Unidos      

Ashland Inc 3,000% 15/03/2016 1.900.000 USD 1.919.684 1.909.500 1,55 

CONSOL Energy Inc 8,250% 01/04/2020 2.000.000 USD 2.104.582 2.075.000 1,69 

DISH DBS Corp 7,125% 01/02/2016 1.000.000 USD 1.052.065 1.051.250 0,86 

Freescale Semiconductor Inc 5,000% 15/05/2021 
144A(2) 700.000 USD 691.630 700.000 0,57 

General Motors Financial Co Inc 4,750% 
15/08/2017 400.000 USD 417.802 421.840 0,34 

RR Donnelley & Sons Co 8,600% 15/08/2016 502.000 USD 550.068 549.690 0,45 
  

(2) Véase Nota 16. 
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Natixis Short Term Global High Income Fund  
       

Inversiones (continuación)   

A 31 de diciembre de 2014       
(expresado en USD)       

Descripción 

Valor nominal / 
Cantidad  

Divisa Coste Valoración % del 
patrimonio 

neto 

      

Smithfield Foods Inc 7,750% 01/07/2017 1.750.000 USD 1.953.472 1.929.375 1,57 

SPX Corp 6,875% 01/09/2017 600.000 USD 650.554 655.500 0,53 

Windstream Corp 7,875% 01/11/2017 950.000 USD 1.035.824 1.028.375 0,84 

   10.375.681 10.320.530 8,40 

Total bonos de tipo fijo   15.915.023 15.868.398 12,92 

      
Bonos de tipo variable      
      

Irlanda      

Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings 
USA Inc 3,240% 15/12/2019 1.200.000 USD 1.200.000 1.155.248 0,94 

   1.200.000 1.155.248 0,94 

Total bonos de tipo variable   1.200.000 1.155.248 0,94 

Total valores negociables negociados en otro mercado regulado 17.115.023 17.023.646 13,86 

Otros valores negociables    
      
Bonos de tipo fijo      
      

Estados Unidos      

United States Steel Corp 7,375% 01/04/2020 900.000 USD 942.010 945.000 0,77 

   942.010 945.000 0,77 

Total bonos de tipo fijo   942.010 945.000 0,77 

Bonos de tipo variable      
      

España      

BBVA International Preferred SAU 5,919% 
31/12/2049 2.000.000 USD 1.915.167 2.035.600 1,65 

   1.915.167 2.035.600 1,65 

Total bonos de tipo variable   1.915.167 2.035.600 1,65 

Total otros valores negociables 2.857.177 2.980.600 2,42 

TOTAL CARTERA DE INVERSIÓN   128.644.649 120.351.790 97,96 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Puede solicitar al domicilio social de la SICAV un calendario detallado, sin cargo, de los movimientos de la 
cartera en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. 
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Nota 1 - GENERAL 

Natixis International Funds (Lux) I (“el Fondo paraguas”) es una sociedad de inversión de capital variable constituida con 
arreglo al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo el 1 de diciembre de 1995 y regida por la Parte Primera de la ley 
luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre instituciones de inversión colectiva, en su versión vigente, por la que se 
implementa la Directiva del Consejo CEE 2009/65/CE de 13 de julio de 2009 (“la Directiva UCITS”). 

El domicilio social del Fondo paraguas se encuentra en 2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxemburgo. El Fondo paraguas 
está registrado en el Registro de Comercio de Luxemburgo con el número B.53023. 

Natixis International Funds (Lux) I es un fondo paraguas y, como tal, ofrece a los inversores acceso a una gestión diversificada 
a través de una gama de subfondos independientes, cada uno con su propio objetivo y política de inversión. 

A 31 de diciembre de 2014 se ofrecen acciones en veinticuatro subfondos (cada uno, “un Fondo”): 
 
 - Absolute Asia AM Emerging Asia Fund, 
 - Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund, 
 - Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund, 
 - Harris Associates Global Equity Fund, 
 - Harris Associates U.S. Equity Fund, 
 - IDFC India Equities Fund, 
 - Loomis Sayles U.S. Research Fund, 
 - Natixis Emerging Europe Fund, 

- Natixis Emerging Latin America Equity Fund (antes denominado Hansberger Emerging Latin America Fund, 
cambio de nombre el 10 de abril de 2014), 

 - Natixis Europe Smaller Companies Fund, 
 - Snyder U.S. Small Cap Equity Fund (lanzado el 10 de octubre de 2014), 
 - Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund, 
 - Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund (creado el 16 de diciembre de 2013 y lanzado el 

4 de febrero de 2014), 

 - Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund, 
 - Loomis Sayles Global Credit Fund, 
 - Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund, 
 - Loomis Sayles Institutional High Income Fund, 

- Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund (antes denominado Loomis Sayles Emerging Markets 
Corporate Bond Fund, cambio de nombre el 20 de octubre de 2014), 

 - Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund, 
 - Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund, 
 - Natixis Euro Aggregate Plus Fund, 
 - Natixis Euro High Income Fund, 
 - Natixis Global Inflation Fund, 
 - Natixis Short Term Global High Income Fund. 
  
El 15 de octubre de 2014 se liquidó el Gateway U.S. Equities Fund. 

El Fondo paraguas ha nombrado a NGAM S.A. (“la Sociedad Gestora”) su sociedad gestora, y delegado en ella todos los 
poderes relacionados con la gestión de inversiones, la administración y la distribución del Fondo paraguas con efecto a partir 
del 30 de abril de 2006. 

NGAM S.A. es una sociedad anónima (Société Anonyme) constituida con arreglo a la Ley de Luxemburgo de 25 de abril de 
2006, con duración ilimitada y autorizada como sociedad gestora conforme a lo dispuesto en el Capítulo 15 de la Ley de 
Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre instituciones de inversión colectiva, en su versión vigente. 

Los inversores pueden canjear acciones entre fondos. 

El Fondo paraguas se constituyó con duración ilimitada. 

 

(1)  No autorizado y no disponible para inversores de Hong Kong. 
(2)  Autorizado para su distribución pública en Hong Kong. 
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Nota 2 - RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

a) Base de presentación de los estados financieros  

Los estados financieros se elaboran de conformidad con las normas de Luxemburgo aplicables a las instituciones 
de inversión colectiva. 
 
Las inversiones cruzadas entre Fondos no se han eliminado de las cifras combinadas. A 31 de diciembre de 2014, 

el total de inversiones cruzadas entre Fondos asciende a 35.352.870 EUR y, por consiguiente, el valor liquidativo 

total combinado a final de año sin inversiones cruzadas sería de 5.400.899.427 EUR. 

 

b) Método de cálculo  

El valor de los activos de cada Fondo se determinará del siguiente modo: 
 

a. Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en bolsas y mercados regulados: último precio 

de mercado, a menos que el Fondo paraguas considere que algún acontecimiento que haya tenido lugar 

después de la publicación del último precio de mercado, y antes de que alguno de los Fondos calcule su 

valor liquidativo, afectará sustancialmente al valor del título. En ese caso, el título podrá valorarse 

razonablemente en el momento en que el Agente administrativo determine su valor liquidativo mediante 

los procedimientos aprobados por el Fondo paraguas, o de acuerdo con dichos procedimientos. 

 
b. Valores e instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado regulado (excepto 

instrumentos del mercado monetario a corto plazo): basado en las valoraciones suministradas por 

proveedores de precios, valoraciones que se determinan sobre la base de la negociación normal de 

volumen institucional de dichos valores, haciendo uso de la información del mercado, las operaciones de 

valores comparables y diversas relaciones entre valores generalmente reconocidas por los operadores 

institucionales. 

 
c. Instrumentos del mercado monetario a corto plazo (con un periodo hasta vencimiento igual o inferior a 60 

días): coste amortizado (que, en condiciones normales, equivale aproximadamente al valor de mercado). 

 
d. Futuros, opciones y contratos a plazo: plusvalías o minusvalías latentes en el contrato empleando el precio 

de liquidación actual. Cuando no se emplea el precio de liquidación, los contratos de futuros y a plazo se 

valorarán por su valor razonable, determinado según los procedimientos aprobados por el Fondo paraguas 

y utilizados de manera sistemática. 

 
e. Participaciones o acciones de fondos abiertos: último valor liquidativo publicado. 

 
f. Dinero en efectivo o en depósito, efectos, efectos a la vista, deudores, gastos anticipados, dividendos en 

efectivo e intereses declarados o devengados y no cobrados: importe total, a menos que en algún caso sea 

improbable que dicho importe se pague o reciba en su totalidad, en cuyo caso el valor del mismo se 

determinará después de que el Fondo paraguas, o su agente, lleve a cabo dicho descuento de la forma que 

considere apropiada en ese caso para reflejar el verdadero valor del mismo. 

g. Swaps de impago de crédito (Credit Default Swaps o CDS) y Swaps de tipos de interés (Interest Rate 

Swaps o IRS): los swaps se valoran a precio de mercado sobre la base de precios diarios obtenidos de 

agentes de fijación de precios independientes, y se comprueban con el precio de la contrapartida. La 

plusvalía/(minusvalía) realizada y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente resultantes se incluyen 

en el estado de variaciones en el patrimonio neto en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de 

swaps” y “Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de swaps”. 

h. Todos los demás activos: valor de mercado razonable determinado según los procedimientos aprobados 

por el Consejo de Administración del Fondo paraguas. 
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Nota 2 - RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

b) Método de cálculo (continuación) 

i. Swaptions: cuando un Fondo suscribe una swaption, se registra como pasivo un importe equivalente a la 
prima recibida por el Fondo, y luego se ajusta al valor razonable actual de la swaption suscrita. Las primas 
recibidas de las swaptions suscritas que expiran sin ejercitarse se tratan a la fecha de expiración como 
ganancias realizadas.  

 

j. Préstamos a plazo: el Fondo puede invertir en préstamos a tipo fijo o variable de una o varias entidades 
financieras mediante cesión/transferencia o por medio de una participación en el total o una parte del 
importe pendiente del préstamo. El Fondo solo invertirá en préstamos considerados equivalentes 
instrumentos del mercado monetario. Al adquirir participaciones en préstamos, el Fondo asume el riesgo 
económico asociado a la empresa prestataria y el riesgo de crédito asociado a un banco interpuesto u otro 

intermediario financiero. Las participaciones o cesiones de préstamos en las que el Fondo tiene previsto 
invertir pueden no recibir calificación de ninguna agencia de rating reconocida internacionalmente. Al 

adquirir cesiones de préstamos, el Fondo asume solo el riesgo económico asociado a la empresa 
prestataria. El valor de un préstamo a plazo lo determina con prudencia y de buena fe el Consejo de 
Administración basándose en los precios de compra y venta previsibles. La plusvalía/(minusvalía) realizada 
y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente resultantes se incluyen en el estado combinado de 
variaciones en el patrimonio neto en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por venta de 
inversiones” y “Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de inversiones”.  

c) Conversión de moneda extranjera 

Todos los activos y pasivos pertenecientes a cualquier fondo que estén denominados en monedas distintas a la 

Moneda de Referencia serán convertidos a la Moneda de referencia de dicho fondo utilizando el último tipo de 
cambio publicado por cualquier banco de primera línea. 
 
El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 2014 fue el siguiente:  
 

1 EUR = 1,2101 USD 

Nota 3 – INGRESOS POR DIVIDENDOS E INTERESES 

Los ingresos de dividendos se registran en la fecha ex dividendo. Los ingresos de intereses (incluidas 

amortización de prima y descuento) se devengan diariamente. 

Nota 4 - INGRESOS EXTRAORDINARIOS 

En los últimos años, el Tribunal de Justicia Europeo, mediante sentencias sobre una serie de causas entabladas 
ante él (Fokus Bank, Aberdeen, Denkavit, Santander), ha estimado la alegación de que la imposición de 
retención de impuestos por un Estado miembro de la UE sobre dividendos obtenidos por otro Estado miembro es 
discriminatoria e impide la libre circulación del capital dentro de la Unión Europea. La consecuencia de esto es 
que algunos Estados miembros de la UE han empezado a devolver retenciones de impuestos históricas (y, 
además, algunos de ellos han revisado sus tratados impositivos respectivos) en respuesta a reclamaciones 

iniciadas por los contribuyentes. Natixis International Funds (Lux) I es uno de los contribuyentes que han 

presentado reclamaciones de devolución de impuestos retenidos históricamente a una serie de países de la UE. 
Por consiguiente, los ingresos extraordinarios se refieren a la devolución realizada por autoridades fiscales 
europeas. 
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Nota 5 - COMISIONES ABONADAS A LA SOCIEDAD GESTORA 

La Sociedad Gestora tiene derecho a recibir de los Fondos una Comisión de gestión que se calcula y se paga 
mensualmente, a mes vencido. La Comisión de gestión por clase de acciones y mes se calculará de la forma 
siguiente: 

 

Comisión de gestión = 
(Valor x Tipo de la Comisión de gestión) x D mes 

D año 
Donde: 
“Valor” significa el valor liquidativo medio diario de todas las acciones emitidas en cada Fondo en el mes 

correspondiente; 
 El “Tipo de la Comisión de gestión” se calculará según la fórmula siguiente: 
 Tipo de la Comisión de gestión  Clase de acción = TER Clase de acción – Gastos de administración Clase de acción 

  Donde: 
  Tipo de la Comisión de gestión Clase de acción significa el Tipo de la Comisión de gestión aplicable a la 
clase de acción pertinente, expresado como porcentaje anualizado; 

  TER Clase de acción significa el TER (ratio de gastos totales) de la clase de acción pertinente que se 

indica en el folleto vigente, expresado como porcentaje anualizado; y 
  Gastos de administración Clase de acción significa el total de gastos operativos debidos y que esté 
previsto que se deban por el Fondo pertinente a proveedores de servicios, organismos reguladores y agencias 
por los servicios y ventajas proporcionados a la clase de acción correspondiente, expresados como porcentaje 
anualizado. 
 
  El Tipo de la Comisión de gestión acumulado para una clase de acción nunca podrá ser superior a 

su TER indicado en el folleto vigente y en la nota 5; 
 

D mes será el número de días naturales del mes en cuestión; y 

D año será el número de días naturales del año en cuestión. 
 

Nota 6 - RÉGIMEN FISCAL 
 
El Fondo paraguas no tributa en Luxemburgo por intereses o dividendos recibidos por los Fondos, plusvalías 
realizadas o latentes sobre el patrimonio del Fondo o distribuciones pagadas por los Fondos a los accionistas. El 

Fondo paraguas no está sujeto a ningún derecho de timbre u otro gravamen aplicable en Luxemburgo por 
emisión de acciones. El Fondo paraguas está sujeto al impuesto denominado taxe d’abonnement de Luxemburgo 
a un tipo impositivo del 0,01% anual sobre el valor liquidativo de cada Fondo con respecto a las acciones de 
clase “I”, clase “Q”, clase “S” y clase “Z” y a un tipo impositivo del 0,05% anual sobre el valor liquidativo de cada 
Fondo con respecto a las acciones de clase “R”, clase “RE”, clase “C”, clase "N" y clase “F”. Dichos impuestos 
serán pagaderos trimestralmente, tomando como base para su cálculo el valor conjunto de los patrimonios netos 
de los fondos al final del trimestre natural que corresponda. No se devengará ningún impuesto sobre los activos 

mantenidos por el Fondo paraguas en otros OICVM que ya hayan sido gravados con el impuesto de suscripción 
en Luxemburgo. 

 

Nota 7 – RATIO DE GASTOS TOTALES (TER) 
 

A 31 de diciembre de 2014, el importe de gastos (en %) generados anualmente por cada Fondo, que 
comprenden la remuneración de la Sociedad Gestora, del Banco depositario, de los auditores independientes, los 
asesores externos y otros profesionales y gastos administrativos es el siguiente: 
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Nota 7 – RATIO DE GASTOS TOTALES (TER) (continuación) 
 

 I 
Renta 

variable 

R 
Renta 

variable 

S 
Renta 

variable 

C 
Renta 

variable 

RE 
Renta 

variable 

F 
Renta 

variable 

N 
Renta 

variable 

Q (2) 
Renta 

variable 

Z 
Renta 

variable 

Absolute Asia AM Emerging Asia Fund 1,35  2,20  -  2,75 2,70  -  -  0,35  - 

Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund 1,20  1,80  1,00  2,20  2,40  -  -  0,35  - 

Gateway U.S. Equities Fund (1) 1,00  1,80  - 2,30 2,20  1,25  -  0,35  - 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 1,25  2,10  0,85  2,55  2,70  1,40  1,20  0,35  - 

Harris Associates Global Equity Fund 1,40  2,15  0,80  2,95  2,70  1,35  1,40  0,35  - 

Harris Associates U.S. Equity Fund 1,20  1,95 0,70 2,55  2,60  1,65  1,20  0,35 - 

IDFC India Equities Fund 1,30 1,80 - - 2,50 - - 0,35 - 

Loomis Sayles U.S. Research Fund 1,00 1,70 0,75 2,40 - - 1,00 0,35 - 

Natixis Emerging Europe Fund 1,20 2,20 - 2,75 2,70 - 1,25 0,35 - 

Natixis Emerging Latin America Equity Fund (1) 1,20 2,20 - 2,75 2,70 - - 0,35 - 

Natixis Europe Smaller Companies Fund 1,20 2,20 - - 2,70 - 1,20 0,35 - 

Snyder U.S. Small Cap Equity Fund (1) 1,25 1,95 0,90 - - - 1,25 0,25 - 

Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund 1,20 1,80 1,00 2,95 2,70 - - 0,35 - 
Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond 
Fund (1)(3) 

0,70 1,15 0,35 - - - 0,80 0,28 - 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund 1,00 1,60 0,70 - 1,95 - 1,00 0,20 - 

Loomis Sayles Global Credit Fund 0,70 1,15 0,35 2,10 - - 0,80 0,20 - 
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 
(3) 

0,45 - 0,35 - - - - 0,35 - 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund (4) 0,75 - 0,65 - - - - - - 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 
(1)(5) 

0,75 1,30 0,45 - 1,80 - 0,75 0,25 0,00 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 1,00 1,70 0,80 2,40 - 1,25 1,00 0,35 0,00 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund (3) 0,70 1,30 0,45 - - - 0,80 0,25 - 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund 0,60 1,00 - - 1,60 - 0,60 0,35 - 

Natixis Euro High Income Fund 0,75 1,45 0,65 - 1,80 - 0,85 0,35 - 

Natixis Global Inflation Fund 0,65 1,00 - 1,70 1,40 - 0,65 0,35 - 

Natixis Short Term Global High Income Fund 0,65 1,35 0,55 - 1,65 - 0,75 0,35 - 

 

1     Véase Nota 1. 
2      No se paga comisión de gestión a la Sociedad Gestora por esta clase de acción, pero sí se cobran otros 

gastos, como los de administración y las comisiones de depositario. 
3 Si una suscripción o reembolso representa más del 10% del patrimonio neto del fondo en una fecha de 

suscripción/reembolso, y en la medida en que la Sociedad Gestora lo considere en interés del fondo, 
podrá aplicarse un cargo adicional por dilución de hasta el 2% a dichas suscripciones y reembolsos, a 
discreción de la Sociedad Gestora. 

4 Si una suscripción o reembolso representa más del 2% del patrimonio neto del fondo en una fecha de 
suscripción/reembolso, y en la medida en que la Sociedad Gestora lo considere en interés del fondo, 

podrá aplicarse un cargo adicional por dilución de hasta el 2% a dichas suscripciones y reembolsos, a 
discreción de la Sociedad Gestora. 

5  Desde el 20 de octubre de 2014, disminución del TER en las siguientes clases de acciones del Loomis 
Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund: clase de acciones “I” de 0,90% anual a 0,75% anual, 
clase de acciones “R” de 1,50% anual a 1,30% anual, clase de acciones “S” de 0,60% anual a 0,45% 
anual y clase de acciones “N” de 0,90% anual a 0,75% anual. 

 

Como se indica en la descripción de cada Fondo, el Ratio de gastos totales por clase de acción no incluye 
necesariamente todos los gastos asociados a las inversiones del Fondo (como comisiones de corretaje, taxe 
d’abonnement de Luxemburgo) que paga el Fondo. 
 
Si los gastos reales totales pagados por cada Fondo son superiores al Ratio de gastos totales, la Gestora 
soportará la diferencia, dando lugar a la contabilización del correspondiente abono en el epígrafe “Otros ingresos” 

y en el epígrafe “Otros activos” correspondiente; a 31 de diciembre de 2014, 7 subfondos presentaban gastos 
reales totales superiores al TER por un importe de 144.383 EUR. Si los gastos reales totales pagados por cada 
Fondo son inferiores al TER, la diferencia se abonará a la Sociedad Gestora, registrándose el correspondiente 
cargo en el epígrafe “Otros gastos” y en el epígrafe “Otros pasivos” correspondiente; a 31 de diciembre de 2014, 
17 subfondos presentaban gastos reales totales inferiores al TER por un importe de 603.808 EUR. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS 

 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 18.120.650 AUD 27.678.028 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (647.781) 
EUR 8.545.013 HKD 82.524.326 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (255.563) 
EUR 3.394.877 SGD 5.521.576 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (50.794) 

       

     USD (954.138) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 

 
A 31 de diciembre de 2014, el Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 3.740 USD 4.640 H-N/A(EUR) 29/01/2015 (114) 
GBP 22.184 USD 34.725 H-N/A(GBP) 29/01/2015 (140) 
EUR 201.952 USD 250.557 H-R/A(EUR) 29/01/2015 (6.118) 

EUR 23.070.485 USD 28.624.111 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (700.062) 
       
     USD (706.434) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Harris Associates Global Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 24.900.029 USD 30.885.395 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (746.904) 
EUR 3.050 USD 3.785 H-N/A(EUR) 29/01/2015 (93) 
GBP 3.054 USD 4.780 H-N/A(GBP) 29/01/2015 (20) 
EUR 2.007.989 USD 2.492.787 H-R/A(EUR) 29/01/2015 (62.357) 
EUR 43.304.992 USD 53.734.327 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (1.318.838) 
SGD 488.717 AUD 454.000 H-S/A(SGD) 17/06/2015 745 
SGD 4.463.592 CHF 3.284.000 H-S/A(SGD) 17/06/2015 44.730 
SGD 1.682.226 EUR 1.030.000 H-S/A(SGD) 17/06/2015 18.430 
SGD 553.493 GBP 269.000 H-S/A(SGD) 17/06/2015 (2.073) 
SGD 5.729.063 USD 4.365.000 H-S/A(SGD) 17/06/2015 (50.742) 

       
     USD (2.117.122) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
 
*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Harris Associates U.S. Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 10.602.146 USD 13.154.865 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (322.241) 
EUR 177.707 USD 220.479 H-N/A(EUR) 29/01/2015 (5.386) 
EUR 18.001.565 USD 22.335.830 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (547.099) 

       
     USD (874.726) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles U.S. Research Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 

de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 1.610.431 USD 1.998.549 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (49.316) 
EUR 3.628 USD 4.503 H-N/A(EUR) 29/01/2015 (111) 
EUR 115.593.706 USD 143.452.099 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (3.539.803) 

       
     USD (3.589.230) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Vaughan Nelson U.S. Small Cap Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 47.160.884 USD 58.515.246 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (1.432.665) 
       
     USD (1.432.665) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 40.835 USD 50.699 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (1.274) 
EUR 4.702 GBP 3.728 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (121) 
EUR 1.519 JPY 221.304 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (7) 
USD 258 GBP 165 H-I/A(USD) 29/01/2015 1 
USD 84 JPY 9.812 H-I/A(USD) 29/01/2015 2 
USD 830 EUR 669 H-I/A(USD) 29/01/2015 21 
NOK 317.272.720 USD 42.681.631 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 (394.501) 
NOK 36.534.092 GBP 3.140.455 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 (26.419) 
NOK 11.983.975 JPY 189.644.311 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 15.200 
NOK 119.553.466 EUR 12.976.391 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 228.476 

GBP 21.268.388 USD 33.298.405 H-S/A(GBP) 29/01/2015 (142.065) 
GBP 7.829.560 EUR 9.874.438 H-S/A(GBP) 29/01/2015 254.206 
GBP 789.003 JPY 144.959.651 H-S/A(GBP) 29/01/2015 20.714 

       
     USD (45.767) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

JPY 438.550.000 USD 3.703.604 Credit Suisse 18/03/2015 (43.461) 
USD 1.009.174 JPY 120.000.000 Credit Suisse 18/03/2015 7.653 

       
     USD (35.808) 
 
A 31 de diciembre de 2014, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisa ascendía a (81.575) USD. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 2.602 USD 3.231 H-N/D(EUR) 29/01/2015 (81) 
EUR 11.271.660 USD 13.989.854 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (346.863) 

       
     USD (346.944) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

BRL 3.760.000 USD 1.327.965 Credit Suisse 24/03/2015 56.658 
EUR 496.031 PLN 2.100.000 UBS 04/03/2015 10.846 
IDR 6.200.000.000 USD 502.228 Citibank 07/01/2015 (1.807) 
INR 31.600.000 USD 507.957 Bank of America 10/02/2015 (11.180) 
MXN 20.100.000 USD 1.463.425 Credit Suisse 02/01/2015 (99.766) 
MXN 20.100.000 USD 1.356.376 Credit Suisse 06/04/2015 (499) 
MYR 3.650.000 USD 1.103.386 Barclays 22/01/2015 (60.966) 
PLN 17.800.000 EUR 4.244.756 UBS 04/03/2015 (140.733) 
RUB 40.000.000 USD 519.548 Credit Suisse 17/03/2015 119.688 
RUB 85.130.000 USD 1.735.122 Bank of America 14/01/2015 (323.412) 
THB 30.000.000 USD 910.636 Credit Suisse 09/01/2015 1.016 
TRY 1.800.000 USD 790.254 Bank of America 15/01/2015 (22.343) 
USD 177.922 ZAR 2.000.000 Barclays 12/01/2015 5.218 
USD 500.554 INR 31.600.000 Bank of America 10/02/2015 3.777 
USD 1.363.831 MXN 20.100.000 Credit Suisse 02/01/2015 171 
ZAR 20.700.000 USD 1.848.703 Barclays 12/01/2015 (61.223) 

       
     USD (524,555) 
 
A 31 de diciembre de 2014, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisa ascendía a (871.499) USD. 
  

*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 7.869.165 USD 9.770.206 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (245.526) 
EUR 895.640 GBP 710.164 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (23.047) 
EUR 311.777 CAD 451.226 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (12.003) 
EUR 174.746 AUD 266.491 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (6.186) 
EUR 256.155 JPY 37.325.374 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (1.339) 
EUR 142.750 CHF 171.390 H-I/A(EUR) 29/01/2015 228 
USD 238.587 CAD 278.128 H-S/D (USD) 29/01/2015 (1.416) 
USD 133.707 AUD 164.249 H-S/D (USD) 29/01/2015 (468) 
USD 109.214 CHF 105.628 H-S/D (USD) 29/01/2015 2.869 
USD 685.299 GBP 437.715 H-S/D (USD) 29/01/2015 2.923 
USD 195.995 JPY 23.002.001 H-S/D (USD) 29/01/2015 4.104 
USD 2.386.934 EUR 1.922.495 H-S/D (USD) 29/01/2015 60.000 
EUR 1.827 USD 2.269 H-N/D(EUR) 29/01/2015 (57) 
EUR 208 GBP 165 H-N/D(EUR) 29/01/2015 (5) 
EUR 72 CAD 105 H-N/D(EUR) 29/01/2015 (3) 
EUR 41 AUD 62 H-N/D(EUR) 29/01/2015 (1) 
EUR 59 JPY 8.667 H-N/D(EUR) 29/01/2015 0 

EUR 33 CHF 40 H-N/D(EUR) 29/01/2015 0 
CHF 3.799.148 USD 3.928.108 H-S/A(CHF) 29/01/2015 (103.158) 
CHF 432.295 GBP 285.522 H-S/A(CHF) 29/01/2015 (9.885) 
CHF 150.512 CAD 181.416 H-S/A(CHF) 29/01/2015 (5.013) 
CHF 84.354 AUD 107.144 H-S/A(CHF) 29/01/2015 (2.598) 
CHF 1.505.705 EUR 1.254.096 H-S/A(CHF) 29/01/2015 (2.006) 
CHF 123.677 JPY 15.006.847 H-S/A(CHF) 29/01/2015 (677) 
EUR 21.368.769 USD 26.105.354 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (241.135) 
EUR 2.435.662 GBP 1.916.434 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (39.559) 
EUR 864.791 CAD 1.230.174 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (14.820) 
EUR 497.494 AUD 751.861 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (12.037) 
EUR 690.956 JPY 101.417.093 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (9.743) 
EUR 390.391 CHF 469.405 H-S/A (EUR) 29/01/2015 (70) 
USD 226.311 CAD 263.817 H-S/A(USD) 29/01/2015 (1.343) 
USD 126.824 AUD 155.794 H-S/A(USD) 29/01/2015 (443) 
USD 103.597 CHF 100.196 H-S/A(USD) 29/01/2015 2.722 
USD 650.024 GBP 415.184 H-S/A(USD) 29/01/2015 2.773 
USD 185.904 JPY 21.817.721 H-S/A(USD) 29/01/2015 3.893 
USD 2.264.144 EUR 1.823.597 H-S/A(USD) 29/01/2015 56.913 

       
     USD (596.113) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

CHF 1.495.000 USD 1.526.674 UBS 18/03/2015 (20.096) 
JPY 224.714.716 AUD 2.262.000 Credit Suisse 18/03/2015 34.016 
JPY 118.834.000 USD 991.752 Credit Suisse 18/03/2015 38 
USD 443.283 JPY 53.420.000 Credit Suisse 18/03/2015 (2.561) 

       
     USD 11.397 
 
A 31 de diciembre de 2014, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisa ascendía a (584.716) USD. 
  

*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo 
sobre divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

GBP 9.786.583 USD 15.322.159 H-I/A(GBP) 29/01/2015 (65.371) 
GBP 4.175.766 EUR 5.266.368 H-I/A(GBP) 29/01/2015 135.577 
USD 1.762.638 GBP 1.125.834 H-I/A(USD) 29/01/2015 7.519 
USD 8.022.365 EUR 6.461.411 H-I/A(USD) 29/01/2015 201.656 
GBP 315.837.254 USD 494.483.965 H-S/A(GBP) 29/01/2015 (2.109.676) 
GBP 134.762.323 EUR 169.958.738 H-S/A(GBP) 29/01/2015 4.375.398 
GBP 33.880.612 USD 53.044.469 H-S/D (GBP) 29/01/2015 (226.310) 
GBP 14.456.274 EUR 18.231.877 H-S/D (GBP) 29/01/2015 469.359 

       
     USD 2.788.152 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 12.750.000 USD 15.848.314 Morgan Stanley 18/03/2015 (409.955) 
USD 15.610.257 GBP 9.950.000 Credit Suisse 18/03/2015 104.713 

       
     USD (305.242) 
 
A 31 de diciembre de 2014, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisa ascendía a 2.482.910 USD. 
  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Institutional High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

GBP 17.754.178 USD 27.796.456 H-I/A(GBP) 29/01/2015 (118.591) 
SGD 36.774.795 USD 28.114.224 H-S/A(SGD) 29/01/2015 (380.806) 

       
     USD (499.397) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

GBP 2.933 USD 4.592 H-N/D(GBP) 29/01/2015 (20) 
EUR 468.243 USD 581.698 H-R/A(EUR) 29/01/2015 (14.945) 

       
     USD (14.965) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

AUD 930.000 USD 778.100 Credit Suisse 08/01/2015 (17.206) 
EUR 156.000 USD 191.209 Credit Suisse 12/01/2015 (2.426) 
EUR 100.000 USD 124.631 Deutsche Bank 02/01/2015 (3.626) 
EUR 115.000 USD 139.912 Credit Suisse 02/01/2015 (757) 
JPY 93.500.000 USD 793.294 Bank of America 20/01/2015 (13.343) 

KRW 416.200.000 USD 377.198 Barclays 08/01/2015 1.395 
MXN 30.774.000 USD 2.088.086 Credit Suisse 02/01/2015 (262) 
SGD 525.000 USD 397.975 Credit Suisse 05/01/2015 (1.778) 
USD 773.811 EUR 635.000 Credit Suisse 29/01/2015 5.225 
USD 192.290 EUR 156.000 Credit Suisse 12/01/2015 3.507 
USD 422.096 EUR 343.600 Credit Suisse 22/01/2015 6.244 
USD 143.868 EUR 115.000 Credit Suisse 02/01/2015 4.712 
USD 139.953 EUR 115.000 Credit Suisse 02/02/2015 755 
USD 515.796 BRL 1.378.000 Credit Suisse 26/01/2015 202 
USD 260.692 COP 625.400.000 Bank of America 15/01/2015 (2.407) 
USD 125.130 EUR 100.000 Deutsche Bank 02/01/2015 4.125 
USD 2.240.570 MXN 30.774.000 Credit Suisse 02/01/2015 152.746 
USD 791.081 NZD 1.020.000 Credit Suisse 08/01/2015 (5.912) 
USD 779.383 KRW 871.000.000 Barclays 08/01/2015 (12.914) 
USD 2.084.098 MXN 30.774.000 Credit Suisse 03/02/2015 64 
USD 390.320 MYR 1.350.000 Credit Suisse 08/01/2015 4.319 
USD 393.185 TRY 900.000 Credit Suisse 12/01/2015 8.960 
USD 399.954 SGD 525.000 Credit Suisse 05/01/2015 3.758 
USD 12.057 MXN 175.500 Credit Suisse 22/01/2015 163 
USD 248.365 NZD 322.000 Citibank 20/01/2015 (2.902) 
USD 218.455 TRY 500.000 Bank of America 12/01/2015 4.997 
USD 394.398 TWD 12.250.000 Bank of America 08/01/2015 6.763 

       
     USD 144.402 
 
A 31 de diciembre de 2014, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisa ascendía a 129.437 USD. 
  

*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo 
sobre divisas pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

NOK 383.457.881 USD 51.597.642 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 (489.150) 
NOK 19.827.092 CAD 3.110.748 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 (41.723) 
NOK 44.173.599 GBP 3.798.798 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 (34.525) 
NOK 3.633.374 AUD 600.490 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 (6.272) 
NOK 4.353.652 CHF 567.682 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 8.748 
NOK 15.722.614 JPY 248.793.809 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 20.058 
NOK 145.037.903 EUR 15.749.930 H-Q/A(NOK) 29/01/2015 268.160 

       
     USD (274.704) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

CHF 519,000 USD 531,947 UBS 18/03/2015 (8.928) 
JPY 240.530.000 USD 2.028.982 Credit Suisse 18/03/2015 (21.517) 

       
     USD (30.445) 
 
A 31 de diciembre de 2014, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisa ascendía a (305.149) USD. 
  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Natixis Euro High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

USD 4.225.096 EUR 3.402.997 H-I/A(USD) 29/01/2015 87.769 
SGD 21.843 EUR 13.449 H-R/D(SGD) 29/01/2015 161 

       
     EUR 87.930 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 

DIVISAS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Natixis Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento: 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 1.270.284 CAD 1.781.600 
Credit Commercial de 

France 07/01/2015 (812) 
EUR 550.455 JPY 81.660.000 Credit Suisse 07/01/2015 (12.407) 
EUR 11.857.588 USD 14.530.000 Goldman Sachs 07/01/2015 (149.893) 
EUR 210.000 USD 256.178 Societe Generale 07/01/2015 (1.704) 
EUR 165.177 SEK 1.538.000 Credit Agricole 07/01/2015 2.817 
EUR 2.127.935 AUD 3.152.000 Goldman Sachs 07/01/2015 (3.375) 

EUR 444.077 NZD 713.500 
Credit Commercial de 

France 07/01/2015 (16.687) 
EUR 539.337 GBP 426.000 BNP Paribas 07/01/2015 (9.577) 
EUR 726.713 JPY 106.280.812 Credit Agricole 20/01/2015 (5.832) 
EUR 10.988.717 GBP 8.637.000 Natixis 07/01/2015 (140.333) 
USD 863.723 EUR 700.000 Societe Generale 20/01/2015 13.671 
USD 360.000 EUR 293.663 BNP Paribas 07/01/2015 3.839 
USD 759.281 JPY 90.000.000 Credit Agricole 20/01/2015 7.045 
USD 938.893 GBP 602.907 Natixis 08/01/2015 (964) 

       

     EUR (314.212) 
 
  

 
A 31 de diciembre de 2011, el Natixis Short Term Global High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento: 
 
Contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con 
cobertura   

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Clase 
Fecha de 

vencimiento 
       

EUR 69.059.157 USD 85.742.538 H-I/A(EUR) 29/01/2015 (2.154.713) 
EUR 13.403.399 USD 16.659.813 H-R/A(EUR) 29/01/2015 (436.601) 

       
     USD (2.591.314) 
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acción con cobertura se mantienen con BBH&Co. 
 
Contratos a 
plazo      

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

      

 Compras  Ventas Contrapartida 
Fecha de 

vencimiento 
       

USD 62.219.460 EUR 50.630.000 Societe Generale 30/01/2015 937.712 
USD 2.929.296 EUR 2.400.000 BNP Paribas 30/01/2015 24.374 
USD 3.219.449 GBP 2.058.000 Societe Generale 30/01/2015 11.153 

       
     USD 973.239 
 
A 31 de diciembre de 2014, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisa ascendía a (1.618.075) USD. 
 
 
 

 
 
 
 
*La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del estado de Patrimonio Neto. 
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Nota 9 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 

FINANCIEROS 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) tenía los siguientes contratos de futuros 

financieros pendientes de vencimiento: 
       

Futuros financieros      

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

(78) 
US 10YR NOTE (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD (9.890.156) (20.344) 

       
     USD (20.344) 
  

 

 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

       
Futuros financieros      

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

(5) LONG GILT FUTURE JP Morgan 27/03/2015 GBP (931,886) (20.660) 

(73) 
US 10YR NOTE (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD (9.256.172) (45.078) 

       
     USD (65.738) 
  

 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de 
futuros financieros pendientes de vencimiento: 

       
Futuros financieros      

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

(58) LONG GILT FUTURE JP Morgan 27/03/2015 GBP (10.809.875) (37.983) 

(564) 
US 10YR NOTE (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD (71.513.437) (374.531) 

130 
US LONG BOND (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD 18.793.125 509.955 

176 
US ULTRA BOND (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD 29.073.000 1.294.089 

       
     USD 1.391.530 
  

 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

       
Futuros financieros      

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

(23) S&P500 EMINI FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD (2.360.260) (99.935) 
       
     USD (99.935) 
  

(1)
 Véase Nota 1. 

 

(*)La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto. 
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Nota 9 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 

FINANCIEROS (continuación) 
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de 
futuros financieros pendientes de vencimiento: 

       
Futuros financieros      

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente (*) 

(48) 
US 10YR NOTE (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD (6.086.250) (19.484) 

18 
US ULTRA BOND (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD 2.973.375 132.350 

       
     USD 112.866 
  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Natixis Euro Aggregate Plus Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento: 

       
Futuros financieros      

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

19 EURO-BOBL FUTURE Caceis 06/03/2015 EUR 2.475.320 13.870 
(2) EURO-BTP FUTURE Caceis 06/03/2015 EUR (271.200) (3.200) 
(5) EURO-BUND FUTURE Caceis 06/03/2015 EUR (779.350) (10.850) 

(14) 
US 5YR NOTE  
(CBT) FUTURE Caceis 31/03/2015 USD (1.375.989) (2.079) 

       
     EUR (2.259) 
  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Natixis Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros pendientes 
de vencimiento: 

       
Contratos de futuros financieros de clases de acción con cobertura 

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente (*) 

(8) 
EURO BUXL 30Y BOND 
FUTURE Caceis 06/03/2015 EUR (1.239.840) (62.240) 

(1) EURO-BUND FUTURE Caceis 06/03/2015 EUR (155.870) (2.870) 
(64) LONG GILT FUTURE Caceis 27/03/2015 GBP (9.857.557) (213.596) 

(21) 
US 10YR NOTE (CBT) 
FUTURE Caceis 20/03/2015 USD (2.200.516) (1.898) 

(7) 
US 5YR NOTE 
(CBT) FUTURE Caceis 31/03/2015 USD (1.264.540) 2.441 

(25) 
US 5YR NOTE  
(CBT) FUTURE Caceis 31/03/2015 USD (2.457.123) 5.649 

(28) 
US LONG BOND (CBT) 
FUTURE Caceis 20/03/2015 USD (3.345.110) (70.142) 

       
     EUR (342.656) 

Futuros financieros      

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente (*) 

7 EURO-BUND FUTURE Caceis 06/03/2015 EUR 1.091.090 10.180 
(7) SHORT GILT FUTURE Caceis 27/03/2015 GBP (934.120) (1.714) 

(8) 
US 10YR NOTE (CBT) 
FUTURE JP Morgan 20/03/2015 USD (838.292) (723) 

       
     EUR 7.743 
  

A 31 de diciembre de 2014, la minusvalía latente neta por contratos de futuros financieros ascendía a (334.913) EUR. 

(*)La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto. 
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Nota 10 - SWAPS DE ÍNDICES DE IMPAGO DE CRÉDITO, SWAPS DE IMPAGO DE CRÉDITO Y 

SWAPS DE TIPOS DE INTERÉS 

 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de 
swaps de tipos de interés: 
       

Pago/Cobro 
tipo variable Índice tipo variable Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contrapartida 

Importe 
teórico  

Plusvalía/ (minusvalía) 
latente (*) 

Cobro Euribor EUR 6 meses 0,24% 24/10/2016 Morgan Stanley 6.320.000     (8.670 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 0,32% 17/06/2016 Deutsche Bank 4.305.500     (11.567 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 0,54% 09/05/2016 JP Morgan 7.110.000     4.814   
 

Cobro Libor USD 3 meses 0,56% 24/03/2016 Barclays 6.912.500     (2.659 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 0,63% 14/07/2019 Citi 2.970.400     (50.461 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 0,71% 17/06/2019 Goldman Sachs 1.216.600     (25.596 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 0,99% 27/03/2019 UBS 3.713.000     (131.024 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 1,01% 06/02/2019 Goldman Sachs 3.333.800     (118.487 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 1,02% 24/02/2019 Goldman Sachs 2.212.000     (80.116 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 1,59% 06/02/2019 Citi 8.295.000     4.316   
 

Cobro Libor USD 3 meses 1,64% 20/02/2019 Citi 7.900.000     (11.417 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 1,73% 09/05/2019 JP Morgan 2.923.000     (10.313 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 1,74% 16/06/2019 Citi 5.688.000     (17.141 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 1,81% 11/07/2019 JP Morgan 5.158.700     (28.444 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 1,81% 27/03/2024 UBS 2.295.000     (270.666 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 1,81% 25/03/2019 Barclays 7.031.000     (54.284 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 1,83% 04/04/2019 Citi 5.135.000     (41.889 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 1,88% 06/02/2024 Goldman Sachs 1.453.600     (181.964 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 2,21% 13/06/2019 Goldman Sachs 1.264.000     (71.470 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 2,48% 26/03/2044 UBS 79.000     (24.533 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 2,52% 06/02/2044 Goldman Sachs 71.100     (22.809 ) 
 

Cobro Euribor EUR 6 meses 2,52% 24/02/2034 Goldman Sachs 395.000     (103.411 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 2,68% 11/07/2024 Morgan Stanley 1.935.500     (70.766 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 2,76% 04/02/2024 Goldman Sachs 624.100     (80.634 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 2,77% 06/02/2024 Citi 4.977.000     (227.996 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 2,80% 24/03/2024 UBS 790.000     (106.922 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 2,81% 13/06/2024 Goldman Sachs 458.200     (63.409 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 2,83% 20/02/2024 Citi 5.135.000     (261.098 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 2,85% 21/02/2024 Goldman Sachs 790.000     (111.674 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 2,86% 25/03/2024 Barclays 7.663.000     (403.276 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 3,22% 04/02/2034 Goldman Sachs 142.200     (38.345 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 3,26% 24/03/2034 UBS 173.800     (48.735 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 3,27% 16/06/2034 Deutsche Bank 1.066.500     (110.716 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 3,30% 21/02/2034 Goldman Sachs 237.000     (68.765 ) 
 

Cobro Libor GBP 6 meses 3,33% 21/02/2044 Goldman Sachs 79.000     (30.604 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 3,38% 16/06/2044 Deutsche Bank 316.000     (45.527 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 3,47% 06/02/2034 Citi 592.500     (79.452 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 3,53% 21/02/2034 Citi 553.000     (79.434 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 3,53% 04/04/2044 Barclays 1.264.000     (223.270 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 3,61% 06/02/2044 Citi 316.000     (60.382 ) 
 

Cobro Libor USD 3 meses 3,66% 19/02/2044 Citi 316.000     (64.367 ) 
 

        

     USD     (3.433.163 ) 
 

  

(*)La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto. 
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Nota 10 - SWAPS DE ÍNDICES DE IMPAGO DE CRÉDITO, SWAPS DE IMPAGO DE CRÉDITO Y 

SWAPS DE TIPOS DE INTERÉS (continuación) 

 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund tenía los siguientes contratos de swaps de 
tipos de interés: 
       

Pago/Cobro 
tipo variable Índice tipo variable Tipo fijo 

Fecha de 
vencimiento Contrapartida 

Valor teórico 
Importe  

Plusvalía/ (minusvalía) 
latente (*) 

Pago Libor PLN 6 meses 1,80% 12/11/2016 JP Morgan 5.200.000     864   
 

Pago Libor PLN 6 meses 1,95% 14/11/2019 Citi 6.000.000     900   
 

Pago Libor PLN 6 meses 2,11% 09/12/2019 JP Morgan 4.500.000     9.886   
 

Pago Libor PLN 6 meses 2,34% 04/11/2024 Citi 2.300.000     7.416   
 

Pago Libor MYR 3 meses 3,98% 08/12/2019 JP Morgan 4.500.000     (5.694 ) 
 

Pago Libor ZAR 3 meses 7,79% 24/10/2024 Bank of America 7.000.000     (5.234 ) 
 

        
     USD     8.138   

 

  

 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de índices de impago de 
crédito: 

        

Posición Contrapartida  Índice subyacente Tipo  
Fecha de 

vencimiento Moneda Nominal 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente (*) 

VENTA Credit Suisse CDX 23 HY 500 5,00% 20/12/2019 USD 300.000 (119) 
VENTA Goldman Sachs CDX 23 HY 500 5,00% 20/12/2019 USD 300.000 (330) 

        
      USD (449) 

 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de impago de crédito: 

        

Posición Contrapartida  Índice subyacente Tipo  
Fecha de 

vencimiento Moneda Nominal 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente (*) 

COMPRA Merrill Lynch 
Venezuela Government 

International Bond 5,00% 20/09/2019 USD 100.000 32.346 
VENTA Citi Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 100.000 (8.783) 
VENTA Merrill Lynch Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 50.000 (4.392) 
VENTA Deutsche Bank Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 80.000 (6.012) 

COMPRA Merrill Lynch 
Brazilian Government 

International Bond 1,00% 20/12/2019 USD 50.000 408 

COMPRA Merrill Lynch 
Brazilian Government 

International Bond 1,00% 20/12/2019 USD 160.000 1.525 

COMPRA Citi 
Brazilian Government 

International Bond 1,00% 20/12/2019 USD 100.000 1.418 

COMPRA Merrill Lynch 
Brazilian Government 

International Bond 1,00% 20/12/2019 USD 80.000 1.246 
VENTA JP Morgan Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 125.000 (6.653) 
VENTA JP Morgan Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 55.000 (2.554) 
VENTA Citi Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 20.000 (849) 
VENTA JP Morgan Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 35.000 (1.284) 
VENTA Morgan Stanley Transocean Ltd 1,00% 20/12/2019 USD 25.000 (884) 

        
      USD 5.532 
  

A 31 de diciembre de 2014, la minusvalía latente neta por swaps ascendía a 5.083 USD. 
 

 
A 31 de diciembre de 2014, el Natixis Euro High Income Fund tenía los siguientes swaps de índices de impago de crédito: 

        

Posición Contrapartida  Índice subyacente Tipo  
Fecha de 

vencimiento Moneda Nominal 

Plusvalía/ 
(minusvalía) 

latente (*) 

VENTA JP Morgan iTraxx series 21 5,00% 20/06/2019 EUR 10.000.000 172.912 
        
      EUR 172.912 
  

(*)La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto. 
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Nota 11 - SWAPTIONS  
 
A 31 de diciembre de 2014, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaptions: aptions:  

Pago/Cobro 
tipo fijo Tipo fijo Índice tipo variable Contrapartida 

Fecha de 
vencimiento Moneda Nominal 

Plusvalía/ 
(minusvalía) latente 

(*) 

Pago 2,74%  Libor USD 3 meses Deutsche Bank 23/02/2015 USD 450,000 (7.716) 
Pago 2,07%  Libor USD 3 meses Deutsche Bank 23/02/2015 USD 1.275.000 (9.904) 
Cobro 4,40%  28 Day TIIE Merrill Lynch 16/10/2015 MXN 45.000.000 (4.115) 

        
      USD (21.735) 
  

 
La minusvalía latente de swaptions se muestra en "Minusvalía latente neta de swaps" dentro del Estado de Patrimonio neto. 

 

Nota 12 - COLATERAL  
 

A 31 de diciembre de 2014, no había colateral recibido de contrapartidas en ninguno de los subfondos a efectos 
de operaciones de derivados OTC. 
 

Nota 13 – CONTRATOS CON PACTOS DE RECOMPRA  

A 31 de diciembre de 2014, el Natixis Global Inflation Fund tenía los siguientes compromisos de operaciones con 
pacto de recompra: 
 

● sobre bonos del Tesoro estadounidense indexados a la inflación 0,125% 15/04/2018 por valor de 

2.557.468 USD. El valor nominal del contrato de recompra era de 2.568.750 USD. Este contrato vence el 
02/01/2015. 

 
Este contrato pendiente a 31 de diciembre de 2014 se contrató a través de BNP Paribas. 
 
En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, los intereses netos pagados en operaciones con pacto de 

recompra fue de 11.166 EUR. 

 
El Fondo utiliza operaciones con pacto de recompra a efectos de gestión eficiente de la cartera. Los ingresos y 
gastos derivados de esta operativa se muestran en el Estado de Variaciones del Patrimonio neto, en los epígrafes 
Intereses de títulos de renta fija, netos e Intereses pagados.  
 

Nota 14 – TÍTULOS Y EFECTIVO PIGNORADOS 
 
A 31 de diciembre de 2014, los siguientes títulos eran activos pignorados por compromisos sobre instrumentos 
derivados: 
 

Nombre del Fondo Descripción del título Moneda Cantidad 
Valor de 
mercado 

Contrapartida 
Margen  

(en EUR) 

       

Loomis Sayles 
Duration Hedged 
Global Corporate 
Bond Fund 

- - - - JP Morgan (9,375) 

 - - - - Citi 2.750.052 

 
U.S. Treasury Bond 
5,375% 15/02/2031 

USD 820.000 1.142.939 Citi - 

 
U.S. Treasury Bond 
3,750% 15/11/2043 

USD 130.000 156.274 Citi - 

 
U.S. Treasury Bond 
3,750% 15/11/2043 

USD 150.000 180.316 JP Morgan - 

 
U.S. Treasury Note 
1,375% 28/02/2019 

USD 800.000 795.687 Citi - 

 Efectivo USD - 1.262.150 Morgan Stanley - 

 Efectivo GBP - 184.247 Morgan Stanley - 

 Efectivo EUR - 460.090 Morgan Stanley - 

(*)La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto. 
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Nota 14 – TÍTULOS Y EFECTIVO PIGNORADOS (continuación) 
 

Nombre del Fondo Descripción del título Moneda Cantidad 
Valor de 
mercado 

Contrapartida 
Margen  

(en EUR) 

       

Loomis Sayles 
Emerging Debt and 
Currencies Fund 

- - - - Citi 14.049 

 
- - - - 

Bank of 
America 

247.924 

Loomis Sayles Global 
Credit Fund 

U.S. Treasury Note 
0,375% 30/04/2016 USD 150.000 149.977 JP Morgan 21.335 

       

Loomis Sayles 
Institutional Global 
Corporate Bond Fund 

U.S. Treasury Note 
2,625% 15/11/2020 USD 1.600.000 1.670.125 JP Morgan (1.192.206) 

     Credit Suisse (57.849) 

       

Loomis Sayles 
Strategic Alpha Bond 

Fund 

United States Treasury 
Bill 0,000% 19/02/2015 USD 235.000 234.985 JP Morgan 114.329 

     Citi (2.092) 

 Efectivo USD - 494.900 Morgan Stanley  

       

Loomis Sayles 
Sustainable Global 
Corporate Bond Fund 

U.S. Treasury Note 
2,875% 15/05/2043 USD 125.000 127.852 JP Morgan - 

       

Natixis Euro High 
Income Fund 

- - - - Caceis 63.317 

     JP Morgan (1.310.000) 

       

Natixis Global 
Inflation Fund 

France Government 
Bond OAT 
0,250%25/07/2024 

EUR 100.000 104.399 Caceis - 

       
 France Government 

Bond OAT 
3,150%25/07/2032 

EUR 100.000 151.665 Caceis - 

       
 France Government 

Bond OAT 
3,400%25/07/2029 

EUR 300.000 451.595 Caceis - 

       
 U.S. Treasury Inflation 

Indexed Bonds 
3,875%15/04/2029 

USD 300.000 429.932 Caceis - 

 

Nota 15 – COSTES DE OPERACIÓN 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, se han cargado a los Fondos costes de operación, 

definidos como costes de intermediación y costes de custodia, con relación a las compras y ventas de valores 

negociables, instrumentos del mercado monetario, derivados y otros activos admisibles (se excluyen los costes 
de intermediación sobre renta fija o derivados). 
 
Los costes de intermediación se incluyen principalmente en el epígrafe “Cartera al coste” del estado de 
Patrimonio Neto del informe, y en los epígrafes ““Plusvalía/(minusvalía) realizada neta” y “Variación de la 

plusvalía/(minusvalía) latente neta” del estado de variaciones en el patrimonio neto. 
 
Los costes de custodia se incluyen en el epígrafe “Impuestos y gastos a pagar” del estado de Patrimonio Neto, y 
en el epígrafe “Comisiones del depositario” del estado de Variaciones en el Patrimonio Neto. 
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Nota 15 – COSTES DE OPERACIÓN (continuación) 

Fondo Moneda Importe total de los costes de 
operación 

Absolute Asia AM Emerging Asia Fund  USD 816.797 

Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund  USD 397.673 

Gateway U.S. Equities Fund(1) USD 53.519 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund USD 248.761 

Harris Associates Global Equity Fund USD 839.031 

Harris Associates U.S. Equity Fund USD 109.483 

IDFC India Equities Fund USD 265.252 

Loomis Sayles U.S. Research Fund USD 785.660 

Natixis Emerging Europe Fund  USD 301.764 

Natixis Emerging Latin America Equity Fund(1) USD 430.927 

Natixis Europe Smaller Companies Fund EUR 1.178.164 

Snyder U.S. Small Cap Equity Fund(1) USD 6.657 

Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund  USD 268.417 

Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund(1) USD 43.692 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund  USD 40.264 

Loomis Sayles Global Credit Fund  USD 27.553 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund USD 33.886 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund USD 22.046 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) USD 5.961 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund USD 86.145 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund USD 19.415 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund  EUR 11.990 

Natixis Euro High Income Fund EUR 91.853 

Natixis Global Inflation Fund  EUR 54.420 

Natixis Short Term Global High Income Fund USD 50.083 
 

(1) Véase Nota 1. 

 

Nota 16 – NORMA 144A 
 
144A es una norma de la SEC que modifica el requisito de blindaje de dos años para los valores de inversión 

privada que no están registrados en la SEC. 144A permite la negociación de inversiones privadas de renta fija o 
variable con inversores institucionales cualificados. Los valores 144A suelen denominarse “valores restringidos”. 
 

Nota 17 - REPRESENTANTE EN ALEMANIA 
 
LBBW Landesbank Baden-Württemberg 

Depotbankkoordination / Fondskontrolle 
Große Bleiche 54-56 
55098 Mainz 
Alemania 
 
Puede recibir gratuitamente un ejemplar de la lista de cambios producidos en la cartera durante el ejercicio de 
referencia solicitándolo al Depositario o Agente de pagos, o bien al Agente de pagos y de información en 

Alemania. 

 

Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS 
 
Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014, se declararon los siguientes dividendos: 
 

Dividendo sobre ingresos 
 

Subfondo 
Clase de 

acciones 
Fecha ex dividendo 

Divisa 

de la 

clase de 

acciones 

Dividendo por acción 
(divisa de la clase de 

acciones) 

Harris Associates Global Equity Fund S/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 0,802 

Harris Associates U.S. Equity Fund I/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 0,031 
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Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 

Subfondo 
Clase de 

acciones 
Fecha ex dividendo 

Divisa de 
la clase 

de 

acciones 

Dividendo por 

acción (divisa de la 

clase de acciones) 

Loomis Sayles U.S. Research Fund I/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 0,349 

Natixis Emerging Europe Fund R/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 0,644 

Natixis Europe Smaller Companies Fund R/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 0,072 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 1,431 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D(EUR) 1 de abril de 2014 EUR 1,336 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D(EUR) 1 de julio de 2014 EUR 1,405 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D(EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 1,464 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 1,020 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 1 de abril de 2014 USD 0,983 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 1 de julio de 2014 USD 1,055 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2014 USD 1,034 

Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 0,641 

Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D(EUR) 1 de abril de 2014 EUR 0,577 

Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D(EUR) 1 de julio de 2014 EUR 0,624 

Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D(EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 0,527 

Loomis Sayles Global Credit Fund H/D(USD) 1 de abril de 2014 USD 0,310 

Loomis Sayles Global Credit Fund H/D(USD) 1 de julio de 2014 USD 0,715 

Loomis Sayles Global Credit Fund H/D(USD) 1 de octubre de 2014 USD 0,683 

Loomis Sayles Global Credit Fund I/D(GBP) 2 de enero de 2014 GBP 0,573 

Loomis Sayles Global Credit Fund I/D(GBP) 1 de abril de 2014 GBP 0,530 

Loomis Sayles Global Credit Fund I/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 0,560 

Loomis Sayles Global Credit Fund I/D(USD) 1 de abril de 2014 USD 0,518 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D(SGD) 2 de enero de 2014 SGD 0,555 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D(SGD) 1 de abril de 2014 SGD 0,441 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D(SGD) 1 de julio de 2014 SGD 0,034 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D(SGD) 1 de octubre de 2014 SGD 0,471 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 0,426 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de abril de 2014 USD 0,398 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de julio de 2014 USD 0,389 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de octubre de 2014 USD 0,356 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 2 de enero de 2014 GBP 0,735 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 1 de abril de 2014 GBP 0,654 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 1 de julio de 2014 GBP 0,626 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 1 de octubre de 2014 GBP 0,671 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund S/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 1,549 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund S/D (USD) 1 de abril de 2014 USD 1,354 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund S/D (USD) 1 de julio de 2014 USD 1,184 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund S/D (USD) 1 de octubre de 2014 USD 1,303 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) I/D(USD) 1 de julio de 2014 USD 0,730 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund(1) I/D(USD) 1 de octubre de 2014 USD 0,678 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D(GBP) 2 de enero de 2014 GBP 0,442 

(1) Véase Nota 1. 
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Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 

 

Subfondo 
Clase de 

acciones 
Fecha ex dividendo 

Divisa de la 

clase de 
acciones 

Dividendo por acción 

(divisa de la clase de 
acciones) 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D(GBP) 1 de abril de 2014 GBP 0,575 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D(GBP) 1 de julio de 2014 GBP 0,722 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D(GBP) 1 de octubre de 2014 GBP 0,302 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund RE/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 0,275 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund RE/D(EUR) 1 de abril de 2014 EUR 0,247 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund RE/D(EUR) 1 de julio de 2014 EUR 0,211 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund RE/D(EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 0,219 

Natixis Euro High Income Fund I/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 1,283 

Natixis Euro High Income Fund I/D(EUR) 1 de abril de 2014 EUR 1,217 

Natixis Euro High Income Fund I/D(EUR) 1 de julio de 2014 EUR 1,211 

Natixis Euro High Income Fund I/D(EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 1,258 

Natixis Euro High Income Fund R/D(EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 0,277 

Natixis Euro High Income Fund S/D (EUR) 2 de enero de 2014 EUR 1,390 

Natixis Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de abril de 2014 EUR 1,308 

Natixis Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de julio de 2014 EUR 1,302 

Natixis Euro High Income Fund S/D (EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 1,351 

Natixis Euro High Income Fund S/D(SGD) 1 de julio de 2014 SGD 0,865 

Natixis Euro High Income Fund S/D(SGD) 1 de octubre de 2014 SGD 0,989 

Natixis Global Inflation Fund I/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 0,228 

Natixis Global Inflation Fund I/D(EUR) 1 de julio de 2014 EUR 0,985 

Natixis Global Inflation Fund I/D(EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 0,133 

Natixis Global Inflation Fund R/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 0,119 

Natixis Global Inflation Fund R/D(EUR) 1 de julio de 2014 EUR 0,779 

Natixis Global Inflation Fund R/D(EUR) 1 de octubre de 2014 EUR 0,052 

 
Dividendo sobre capital 
 

Subfondo 
Clase de 

acciones 
Fecha ex dividendo 

Divisa de la 

clase de 

acciones 

Dividendo por acción 

(divisa de la clase de 

acciones) 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund R/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 8,065 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund R/D(GBP) 2 de enero de 2014 GBP 4,906 

Harris Associates Global Equity Fund R/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 7,030 

Harris Associates Global Equity Fund S/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 7,030 

Harris Associates U.S. Equity Fund I/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 20,960 

Harris Associates U.S. Equity Fund R/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 20,960 

Loomis Sayles U.S. Research Fund I/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 14,696 

Loomis Sayles U.S. Research Fund R/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 14,696 

Natixis Europe Smaller Companies Fund R/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 5,178 

Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund I/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 24,797 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 2,247 
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Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación) 
 

Subfondo 
Clase de 

acciones 
Fecha ex dividendo 

Divisa de la 

clase de 

acciones 

Dividendo por acción 

(divisa de la clase de 

acciones) 

Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 4,815 

Loomis Sayles Global Credit Fund I/D(GBP) 2 de enero de 2014 GBP 1,984 

Loomis Sayles Global Credit Fund I/D(USD) 2 de enero de 2014 USD 3,262 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D(SGD) 2 de enero de 2014 SGD 4,133 

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 3,262 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 2 de enero de 2014 GBP 0,356 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund S/D (USD) 2 de enero de 2014 USD 5,378 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund RE/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 16,960 

Natixis Euro High Income Fund I/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 1,645 

Natixis Euro High Income Fund S/D (EUR) 2 de enero de 2014 EUR 1,645 

Natixis Global Inflation Fund I/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 29,384 

Natixis Global Inflation Fund R/D(EUR) 2 de enero de 2014 EUR 29,384 

 

Nota 19 – HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 
 
NGAM S.A. ha modificado su domicilio social, de “51 avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxembourg” a “2 rue Jean 

Monnet L-2180 Luxembourg”, con efectos de 17 de marzo de 2014. 

 

b) En abril de 2014 entró en vigor un nuevo Folleto. Los principales cambios implementados en dicho Folleto 

pueden resumirse del modo siguiente: 

a. Modificación de los epígrafes titulados “Uso de derivados y técnicas especiales de inversión y cobertura” y 

“Restricciones de inversión” del Folleto, a fin de reflejar la información obligatoria revelada en el Folleto como 

consecuencia de las Directrices de la ESMA 2012/832 sobre fondos cotizados (ETF) y otras cuestiones. 

 

b. Cambio de la Gestora de Inversiones del Hansberger Emerging Latin America Fund, de “Hansberger Global 

Investors, Inc.” por “Natixis Asset Management” para centralizar la gestión de estrategias relacionadas con 

inversiones en renta variable de empresas de mercados emergentes de Latinoamérica en una sola gestora de 

inversiones de Grupo Natixis. 

 

b) En octubre de 2014 entró en vigor un nuevo Folleto. Los principales cambios implementados en dicho Folleto 

pueden resumirse del modo siguiente: 

 

a. Modificación de la definición de “Persona de EE. UU” en el epígrafe “Información importante” e inclusión de 

una sección titulada “Ley de cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero” del epígrafe “Fiscalidad”, ambas 

con relación a la ley sobre cumplimiento fiscal de cuentas en el extranjero (“FATCA”). 

 

b. Modificación del epígrafe “Fiscalidad” a fin de reflejar la actualización de la sección “Retenciones fiscales” y 

para añadir una sección relativa al “Impuesto sobre el Valor Añadido” de Luxemburgo. 

 

c. Eliminación de una frase relacionada con las condiciones aplicables a los títulos emitidos por uno o varios 

Fondos en el epígrafe “Restricciones de inversión”, en la sección “Inversiones autorizadas”.  

 

d. Modificación de la sección “Sociedad Gestora” del epígrafe titulado “Proveedores de servicios de fondos” para 

reflejar el aumento de capital de la Sociedad Gestora, de 7 millones de EUR a 12 millones de EUR. 

 

e. Eliminación de la referencia a Gateway Investment Advisers, LLC., y al “Gateway U.S. Equities Fund” del 

Folleto tras su liquidación. 
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Nota 19 – HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO (continuación) 
 
f. Modificación de la política de inversión del Natixis Emerging Latin America Equity Fund y el Loomis Sayles 

Institutional High Income Fund en cuanto al importe de su patrimonio total invertido en instrumentos 

específicos.  

 

g. Modificación del objetivo y la política de inversión y el nombre del Loomis Sayles Emerging Markets Corporate 

Bond Fund. 

 

h. Inclusión de una estipulación referente a un cargo antidilución en el Loomis Sayles Duration Hedged Global 

Corporate Bond Fund y el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund desde el 20 de octubre de 

2014, a fin de proteger a los accionistas actuales del posible impacto de actividades de negociación asociadas a 

grandes flujos institucionales. 

 

No ha habido otros hechos relevantes que hayan afectado al Fondo durante el ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014. 

 

Nota 20 - HECHOS POSTERIORES 

 

En marzo de 2015 entró en vigor un nuevo Folleto. Los principales cambios implementados en dicho Folleto 

pueden resumirse del modo siguiente: 

 Creación de un nuevo Fondo denominado “Vaughan Nelson U.S. Mid Cap Equity Fund” (creado el 27 de 

febrero de 2015 y lanzado el 17 de marzo de 2015). 

 Desde el 31 de marzo de 2015, modificación de las características de las clases de acciones “R” y “RE” 

en los Fondos que ofrecen esas clases (principalmente, inclusión de un importe de inversión inicial 

mínima y un importe de tenencia mínima en las clases de acciones “R”. Inclusión de un cargo por venta 

máximo de hasta el 2,00% en las clases de acciones “RE” y eliminación del importe de inversión mínima 

inicial y el importe de tenencia mínima de esas clases de acciones RE. 

 Cambio de nombre de Absolute Asia Asset Management Limited por “Natixis Asset Management Asia 

Limited” (efectivo desde el 1 de enero de 2015). 

Aparte de los anteriores, no hay otros hechos posteriores al cierre que revelar a 31 de diciembre de 2014.
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DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO (sin auditar) 
 
La Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago 
de intereses (“la Directiva sobre el ahorro”) fue objeto de transposición al derecho nacional luxemburgués a 
través de la ley de 21 de junio de 2005 (“la Ley”). Esta directiva pretende asegurar que los residentes en un 

Estado miembro de la UE que perciban pagos de intereses en otro Estado miembro estén sujetos a tributación 
en el Estado miembro en el que son residentes a efectos fiscales. 
 
La Directiva sobre el ahorro regula los rendimientos en forma de intereses de crédito (“Ingresos imponibles”) 
pagados en un estado miembro de la Unión Europea (“un Estado miembro”) a favor de personas físicas 
(“Beneficiarios”) residentes en otro Estado miembro. Conforme a la Directiva sobre el ahorro, los Estados 

miembros están obligados a facilitar a las autoridades tributarias del Estado miembro del Beneficiario los datos 
sobre los pagos constitutivos de Ingresos imponibles y sobre la identidad de los respectivos Beneficiarios 
(“Intercambio de información”). Durante un periodo transitorio, algunos países (entre ellos, Luxemburgo) 
podrán, no obstante, aplicar un sistema de retención fiscal, en lugar del Intercambio de información. Aunque el 
ámbito territorial de la Directiva se limita a la UE, se han celebrado acuerdos y convenios con 10 territorios 

dependientes o asociados (Jersey, Guernsey, Isla de Man, Anguila, Islas Vírgenes Británicas, Islas Caimán, Islas 
Turcas y Caicos, Montserrat, Antillas neerlandesas y Aruba) y con 5 países no integrados en la UE (Suiza, 

Liechtenstein, San Marino, Mónaco, Andorra) para garantizar la igualdad de tratamiento fiscal. 
 
A la fecha de este Folleto, el tipo de esa retención fiscal es del 35%. 
 
El artículo 9 de la Ley dispone, no obstante, que si el Beneficiario opta por el Intercambio de información y 
autoriza por escrito expresamente al Agente de pagos para ello, no se aplicará retención alguna. 
 

El 20 de marzo de 2014, el Consejo de Europa decidió aprobar la Directiva sobre el ahorro revisada, que 
modificará y ampliará el alcance de la Directiva sobre el ahorro de la UE. En la misma reunión del Consejo, 
Luxemburgo confirmó que acatará la modificación de la Directiva sobre el ahorro de la UE y sustituirá el sistema 
de retención por el del intercambio de información a partir del 1 de enero de 2015. El 24 de marzo de 2014, el 
Consejo de la Unión Europea aprobó la propuesta de modificación de la Directiva sobre el ahorro. 
 

Los dividendos repartidos por el Fondo paraguas entrarán dentro del ámbito de aplicación de la Directiva sobre 

el ahorro si más del 15% de los activos de la cartera correspondiente se invierten en títulos de deuda (tal como 
se definen en la Ley). El producto de los reembolsos percibido por los accionistas con motivo de la enajenación 
de acciones entrará dentro del ámbito de aplicación de la Directiva sobre el ahorro si más del 40% de los activos 
de los fondos correspondientes están invertidos en títulos de deuda. 
 
El Fondo paraguas estará autorizado a rechazar cualquier solicitud de acciones si el solicitante no aporta la 

información completa y satisfactoria exigida por la Ley. 
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DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO (sin auditar) (continuación) 
 

Nombre de los Subfondos 
Situación fiscal 

a efectos de 
amortización (2) 

Situación fiscal a 
efectos de 

distribución (2) 

Método 
empleado para 
establecer la 

situación fiscal 

Absolute Asia AM Emerging Asia Fund  F F PA 

Absolute Asia AM Pacific Rim Equities Fund  F F PA 

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund  F F PA 

Harris Associates Global Equity Fund  F F PA 

Harris Associates U.S. Equity Fund  F F PA 

IDFC India Equities Fund  F F PA 

Loomis Sayles U.S. Research Fund  F F PA 

Natixis Emerging Europe Fund  F F PA 

Natixis Emerging Latin America Equity Fund (1)  F F PA 

Natixis Europe Smaller Companies Fund  F F PA 

Snyder U.S. Small Cap Equity Fund (1)  F F PA 

Vaughan Nelson U.S. Small Cap Value Fund  F F PA 

Loomis Sayles Duration Hedged Global Corporate Bond Fund (1)  D D PA 

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund  D D PA 

Loomis Sayles Global Credit Fund  D D PA 

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund  D D PA 

Loomis Sayles Institutional High Income Fund  D D PA 

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund (1)  D D PA 

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund  D D PA 

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund  D D PA 

Natixis Euro Aggregate Plus Fund  D D PA 

Natixis Euro High Income Fund  D D PA 

Natixis Global Inflation Fund  D D PA 

Natixis Short Term Global High Income Fund  D D PA 

 

 
 
D = dentro del ámbito de la ley 
F = fuera del ámbito de aplicación de la ley 
PA = prueba de activos 
 
 

(1) Véase Nota 1. 
(2) Para el ejercicio 2014. 
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INFORMACIÓN SOBRE EXPOSICIÓN AL RIESGO DE MERCADO GLOBAL (no auditada) 
 
La Sociedad Gestora controló la exposición al riesgo de mercado global de los Fondos en el periodo finalizado el 
31 de diciembre de 2014 utilizando el enfoque del compromiso.  
 

 


