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CARACTERISTICAS DEL FONDO

® OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en bonos de alta
rentabilidad o en otros instrumentos de deuda denominados en diversas divisas. Después de la cobertura,
la exposicion a divisas diferentes del euro no excedera el 5%. Es gestionado de manera activa y, como
tal, puede invertir en valores que no estén incluidos en el indice Merrill Lynch BB-B Non-Fin Dev Markets

High Yield Constr (Hedged in EUR) (RI).

©® RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP

Paribas Securities Services.

©® RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)

Acumulada (%) Fondo indice
1 mes - 1,42 - 1,02
3 meses - 1,58 - 0,35
Afo actual 0,73 3,52
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 0,73 3,52
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 5,86 6,38
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 11,99 14,81
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 2,83 4,60
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 10,76 14,38
Anvalizada (%) (base 365 d'as)

1 afo 0,73 3,52
3 afos 6,09 8,13
5 afos 6,35 8,63
Desde lanzamiento (26/01/2001) 4,71 7,52

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP

Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

EL 4T estuvo marcado por una creciente aversion por el riesgo al combinarse unos flojos datos econdmicos
por todo el mundo, salvo EE.UU., y las crecientes preocupaciones geopoliticas relacionadas con las grandes
naciones productoras de petréleo, como es el caso de Irdn, Rusiay Venezuela, y asociadas al rapido desplome
en su precio. Tras un pobre 3T, la importante seccién correspondiente al sector energético del mercado high
yield impulsé a la baja al mercado general, todo ello agravado por los emisores del sector minero a quienes
perjudicé la ralentizacién del crecimiento en China. EL deterioro ocurrido especialmente durante los dos
Ultimos meses del trimestre hundié los datos positivos de octubre y redujo la rentabilidad del indice para
la totalidad del ejercicio. Solo el grupo con calificacién de BB publico resultados positivos este trimestre ya
que la venta entre los emisores del sector energético con calificacién de una B alcanzd niveles de histeria,
llevando su rentabilidad a territorio negativo. Aunque la comunidad de inversores profesionales sigue
debatiendo si el drdstico desplome del precio del petroleo hace presagiar una recesion global, el crecimiento
sigue muy fuerte en Estados Unidos: como muestra, los datos del PIB del 3T, con una subida del 5%, muy
superior a las previsiones. Una vez superado el 4T, que siempre es flojo, y con un crecimiento fuerte en EE.UU.
y acompanado por unos sélidos balances generales corporativos, la clase de activos que forman los bonos
high yield parece encontrarse bien posicionada para el 2015.

ANALISIS DE RIESGO

@ PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES ©® DESGLOSE POR PAIS (%)
Nombre del activo %
UNITYMEDIA 4,00 15/01/2020 1,27
FIAT CHRYSLER FINANCE EUROPE 4,75 15/07/2022 1,03 60
BNPP FLEXI | BOND WLD H Y SHRT DURAT IHE 091 0
SCHAEFFLER FIN 3,25 15/05/2016 0,87 “0
TELEFONICA EUROPE BV 4,20 04/12/2019 0,86 :g el
%14,

CCOH SAFARI LLC 5,75 01/12/2019 0,83 631

10 o44 456 366 499 346 381 305 4 2,99 g
GRUPO ANTOLIN DU 4,75 01/04/2017 0,81 0
EILEME 2 REG-S 11,75 31/01/2016 0,81 X \y\\&ﬁ e &«\?’ ((@oé\?’ . o @ > \m’\"s
CNH IND FIN 2,88 27/09/2021 077 & S
LEVEL 3 FIN INC 0,06 15/11/2016 0,71 — Fondo e Indlice
NUmero de participaciones en la cartera: 355 Exposicién total: 96,88 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
©® DESGLOSE POR SECTOR (%) ® DESGLOSE POR CALIFICACION (%)
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Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services Exposicion total: 97,79 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
Fuentes: Moody's, S&P y Fitch
o DESGLOSE POR VENCIMIENTO ((y) Las calificaciones inferiores a BBB- hacen referencia a los bonos high-yield o bonos especulativos
0

® DESGLOSE DE DURACION MODIFICADA POR VENCIMIENTO
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Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services b
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Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.

BNP Paribas Asset Management - Sociedad por acciones simplificada con un capital de 64 931 168 euros - Sede social: 1 bld Haussmann 75009 Paris - RCS Paris 319 378 832 - Disefio y Realizacién : Marketing/Communication




