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CARACTERISTICAS DEL FONDO
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® OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en acciones emitidas por
pequenas empresas de Estados Unidos y/o pequenas empresas que operen en dicho pais. Es gestionado

de)manera activa y, como tal, puede invertir en valores que no estén incluidos en el indice Russell 2000
RI).

® RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (USD) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

® RENTABILIDAD A 31/12/2014 (USD) (Neto)

Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 2,60 2,85
3 meses 8,18 9,73
Afo actual 591 4,89
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 591 4,89
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 42,04 38,82
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 10,94 16,35
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 1,13 - 418
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 28,95 26,85
Anvalizada (%) (base 365 d'as)

1 ano 591 4,89
3 afos 18,60 19,19
5 afos 16,30 15,55
Desde lanzamiento (19/03/2001) 9,21 8,82

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Los titulos de pequena capitalizacién repuntaron este 4T y cerraron la distancia en términos de rentabilidad
que tenfan con la gran capitalizacién. La brecha existente entre una economfa estadounidense mas fuerte y
la mayor debilidad del resto de paises desarrollados parecié ampliarse durante el cuarto trimestre, lo que
favorecid a los valores de pequefia capitalizacion, mas centrados en el mercado doméstico. En EE.UU., el
crecimiento del empleo estuvo bien y se observaron indicios de que la caida en el precio del combustible
estaba empezando a animar el consumo. Ante este panorama, nuestra cartera subi¢ a la par que el mercado,
aunque se vio superada por este en términos relativos. EL motor principal de nuestra rentabilidad relativa
de este trimestre fue la seleccidn de valores. La principal aportacion se debid a nuestros titulos de los sectores
energético y de asistencia sanitaria, mientras que los tecnolégicos no cumplieron. Dentro del sector
tecnoldgico, Netscout Systems, Comtech Telecommunications y Amkor Technology ofrecieron una
rentabilidad inferior e hicieron que se resintieran nuestros resultados relativos. En nuestra opinién, 2015
seguramente sea un buen afio. Creemos que el buen momento de crecimiento econdmico, junto con un
consumo fuerte y el crecimiento de los beneficios corporativos resultardn en otro afio aceptable para la

renta variable estadounidense

ANALISI

S DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES

Nombre del activo %
SWIFT TRANSPORTATION CO 2,05
NOVAVAX INC 2,01
SS&C TECHNOLOGIES HOLDINGS INC 1,89
KNIGHT TRANSPORTATION INC 1,86
PRIVATEBANCORP INC 1,73
DYAX CORP. 1,71
WESTERN ALLIANCE BANCORP 1,66
HEARTLAND PAYMENT SYSTEMS INC 1,62
BANK OF THE OZARKS INC 1,60
RYDER SYSTEM INC. 1,60

NUmero de participaciones en la cartera: 89
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

©® DESGLOSE POR SECTOR (%)

Exposicion total: 99,07 %
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® EXPOSICION SECTORIAL

25,55 M Servicios financieros
18,15 [ Atencion sanitaria
13,67 M Tecnologia

12,20 [ Consumo discrecional
10,54 [ Bienes no perecederos

Materias primas y productos
845l elaborados

4,56 [ Servicios publicos
4,25 M Otras energias
2,62 M Productos basicos de consumo

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones peso en la cartera fondo vs indice (%)
Novavax Inc 1,95% Isis Pharmaceuticals Inc -0,41% Servicios financieros 25,55% ' 019
Swift Transportation Co 1,93% Brunswick Corp -0,27% Atencién sanitaria 18,15% _ 322
Knight Transportation Inc 1,76% Rf Micro Devices -0,27% Tecnologia 13.67% 1o .
Ss&c Technologies Holdings Inc 1,68% Triquint Semicond. -0,27% Consumo discrecional 1220% " -
Dyax Corp. 1,62% Office Depot -0,26% . ’
Privatebancorp Inc 1,62% Lasalle Hotel Properties -0,26% Productos duraderos 10,54% 219
Ryder System Inc. 1,61% Puma Biotechnology Inc -0,25% Mat. primas/Prod. Elabor 8,45% 194
Western Alliance Bancorp 1,55% Ultimate Software Group Inc -0,24% Servicios publicos 4,56% ‘ 002
Heartland Payment Systems Inc 1,53% Dexcom Inc -0,23% Otras energfas 4,25% . 1,09
Alnylam Pharmaceuticals Inc 1,50% Investors Bancorp Inc -0,23% Producto basico consumo 2.62% oss ||
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Petrdleo 0,00% -0,01

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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