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® OBJETIVO DE INVERSION

El Fondo trata de aumentar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en acciones emitidas por
empresas de todo el mundo y seleccionadas mediante un proceso destinado a reducir el riesgo
minimizando la volatilidad en el Fondo. Es gestionado de manera activa y, como tal, puede invertir en
valores que no estén incluidos en el indice MSCI World (NR).

® RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUAL (EUR) (Neto)
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

® RENTABILIDAD A 31/12/2014 (EUR) (Neto)

Acumulada (%) Fondo indice
1 mes 2,39 1,36
3 meses 7,94 5,45
Afo actual 21,21 19,50
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 21,21 19,50
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 14,92 21,20
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 9,33 14,05
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 4,82 - 238
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 16,77 19,53
Anvalizada (%) (base 365 d'as)

1 ano 21,21 19,50
3 afos 15,04 18,19
5 afnos 13,26 14,02
Desde lanzamiento (27/04/1998) 2,61 4,46

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.




BNP PARIBAS 1
TRV ES TIPS | La gestora para un mundo en evolucién

©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Este 4T 2014, el fondo ofrecid una rentabilidad bruta positiva del +8,48% frente al +5,45% (en EUR) del MSCI
World Index: la rentabilidad relativa bruta es, por tanto, positiva, con +3,03%. Si tenemos en cuenta la
caracteristica defensiva del fondo (beta=0,89), las cifras de rentabilidad indican que la estrategia generd
este trimestre un alfa positivo de +3,64% (no anualizado). Los mercados experimentaron en octubre y de
nuevo en diciembre un periodo de notables caidas seguido por una rapida recuperacion debida al desplome
en los precios del petrdleo y a la inestabilidad politica de Grecia. EL +3,03% de rentabilidad superior se debe
tanto al efecto de una buena seleccién de valores (con una aportacion del +2,19%) como a una aportacion
positiva (aunque mds moderada) de la asignacion por sectores (+0,29%); ademas, las divisas también
realizaron una contribucion positiva, con un +0,34%. La seleccién de valores fue especialmente eficiente en
cuatro de los diez sectores (GICS): el financiero, de asistencia sanitaria, industrial y de materiales. Los dos
mejores en términos de alfa fueron el sector financiero y el industrial. El efecto de la divisa (infraexposicion
al yen japonés) también benefici¢ a la estrategia este trimestre.

ANALISIS DE RIESGO

©® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES ©® DESGLOSE POR SECTOR (%)

Nombre del activo %

GREAT WEST LIFECO 2,07 26,98 M Finanzas

DU PONT DE NEMOURS 2,03 18,46 M Consumo secundario

LOEWS 2,01 12,66 M Sector industrial

MTR CORP 2,00 11,79 M Materiales

HANG SENG BANK LTD 198 11,43 [ Info-Tecno

BECTON DICKINSON AND CO. 197 8,60 M Sanidad

TORCHMARK 197 6,15 [7] Energfa

BERKSHIRE HATHAWAY INC 197 3,49 M Servicios publicos

JOHNSON & JOHNSON 196 0,43 M Varios

ROCKWELL COLLINS INC COM 1,95 N ‘

NUmero de participaciones en la cartera: 106 Exposici6n total: 99,87 % , " ,

) -~ . Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services
©® DESGLOSE POR PAIS (%) ® EXPOSICION SECTORIAL
peso en la cartera fondo vs indice (%)
54,10 M Estados Unidos Finanzas 26,98% - 62

8,63 RU. Consumo secundario 18,46% - 60
6,69 M Canad4 Sector industrial 12,66% . 163
6,60 Ml Francia Materiales 11,79% s
6,47 M Singapur Info-Tecno 11,43% -1,86
5,21 M Hong Kong - -
3,011 Australia Sanidad 8,60% -4,15
2,46 M Paises Bajos Energia 6,15% B |
6,70 M Varios Servicios publicos 3,49% l 012

Exposicion total: 99,87 % Telecom 0.43% 289 '

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services Consumo primario 0,00% 989 -

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

©® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones
Great West Lifeco 2,04% Apple Inc. -2,00%
Mtr Corp 1,98% Exxon Mobil -1,18%
Loews 1,96% Wells Fargo & Co -0,82%
Torchmark 1,96% General Electric Co -0,77%
Hang Seng Bank Ltd 1,95% P&g -0,75%
Rockwell Collins Inc Com 1,92% Nestle Sa -0,72%
Sodexo 1,91% Jp Morgan Chase & Co -0,71%
Becton Dickinson And Co. 1,90% Novartis -0,65%
Intern Flavors And Fragrances 1,84% Chevron Texaco Corp -0,64%
Du Pont De Nemours 1,83% Pfizer Inc -0,60%

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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