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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
Ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022

SICAV ODDO BHF
OICVM CONSTITUIDO EN FORMA DE SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE CON MULTIPLES SUBFONDOS
Regido por el Codigo Monetario y Financiero francés

Sociedad gestora

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
12, boulevard de la Madeleine
75009 PARIS (Francia)

Estimados accionistas:
Opinioén

De acuerdo con la tarea que nos ha encomendado la junta general, hemos auditado las cuentas anuales del OICVM
constituido en forma de sociedad de inversidon de capital variable con multiples subfondos SICAV ODDO BHF
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022, que se adjuntan al presente informe.

En nuestra opinidon, las cuentas anuales adjuntas son, de acuerdo con los requisitos y principios contables
franceses, exactas y fidedignas, y expresan la imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio concluido,
asi como de la situacién financiera y del patrimonio del OICVM constituido en forma de fondo de inversion
colectiva (FCP) al final de dicho ejercicio.

Fundamento de la opinién

Marco de referencia de la auditoria

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de la profesién que rigen en Francia.
Consideramos que los elementos justificativos que hemos obtenido son suficientes y apropiados como base para
emitir nuestra opinidn de auditoria.

Nuestras responsabilidades de conformidad con estas normas se indican en el apartado «Responsabilidades del
auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales» del presente informe.

Independencia

Hemos llevado a cabo nuestra labor de auditoria con arreglo a las normas de independencia previstas en el cddigo
de comercio y en el cédigo de ética para profesionales de la contabilidad, durante el periodo comprendido entre el
01/01/2022 y la fecha de emisidon de nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur Seine Cedex
Tel.: +33 (0)1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'Expertise Comptable inscrita en el Tableau de I'Ordre de Paris fle de France (Colegio de peritos mercantiles de la region Paris fle de France). Sociedad de auditoria,
miembro de la Compagnie régionale de Versailles. Sociedad por acciones simplificada con un capital de 2.510.460 EUR Domicilio social: 63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-
Seine Inscrita en el Registro Mercantil de Nanterre con el n.2 672 006 483. N.2 de operador intracomunitario: FR 76 672 006 483 N.2 Siret: 672 006 483 00362. Codigo APE:
6920 Z. Oficinas: Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Niza, Paris, Poitiers, Rennes, Rudn, Estrasburgo y Tolosa.
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SICAYV ODDO BHF
Observacion
Sin cuestionar la opinién expresada con anterioridad, deseamos llamar su atencién sobre lo siguiente:

La nota informativa que figura en el anexo de las cuentas anuales del subfondo ODDO BHF METROPOLE
SELECTION relativa a los gastos de gestidon, que precisa que el subfondo ODDO BHF METROPOLE SELECTION
incurrio en gastos excepcionales por valor de 22.706 EUR (es decir, un 0,005% del patrimonio neto)
relacionados con el cobro de créditos relativos a retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos
percibidos de empresas extranjeras por valor de 151.013 EUR. Estos costes excepcionales y no recurrentes
se cobraron al subfondo, ademas del tipo maximo de gastos de gestidn previsto en el folleto.

La nota informativa que figura en el anexo de las cuentas anuales del subfondo ODDO BHF METROPOLE SRI
relativa a los gastos de gestion, que precisa que el subfondo ODDO BHF METROPOLE SRI incurrié en gastos
excepcionales por valor de 3.500 EUR (es decir, un 0,003% del patrimonio neto) relacionados con el cobro
de créditos relativos a retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos percibidos de empresas
extranjeras. Estos costes excepcionales y no recurrentes se cobraron al subfondo, ademas del tipo maximo
de gastos de gestidn previsto en el folleto.

La nota informativa que figura en el anexo de las cuentas anuales del subfondo ODDO BHF METROPOLE
SMALL CAP VALUE relativa a los gastos de gestidn, que precisa que el subfondo ODDO BHF METROPOLE
SMALL CAP VALUE incurrié en gastos excepcionales por valor de 800 EUR (es decir, un 0,02% del patrimonio
neto) relacionados con el cobro de créditos relativos a retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos
percibidos de empresas extranjeras. Estos costes excepcionales y no recurrentes se cobraron al subfondo,
ademas del tipo méximo de gastos de gestidn previsto en el folleto.

Justificacion de las apreciaciones

De conformidad con lo dispuesto en los articulos L. 823-9 y R.823-7 del Cédigo de Comercio, relativos a la
justificacion de nuestras apreciaciones, les informamos de que las apreciaciones que, segun nuestro criterio
profesional, fueron las mdas importantes para la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio se han centrado
en la pertinencia de los principios contables aplicados y en el caracter razonable de las estimaciones
significativas empleadas y la presentacidon del conjunto de las cuentas.

Tales apreciaciones se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales consideradas en su
conjunto y de la formacién de nuestra opinidn expresada con anterioridad. No expresamos ninguna opinidn
sobre los elementos individuales (considerados de manera aislada) de estas cuentas anuales.

Las apreciaciones efectuadas hacen referencia a la idoneidad de los principios contables aplicados, asi como
al caracter razonable de las estimaciones significativas efectuadas.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur Seine Cedex
Tel.: +33 (0)1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'Expertise Comptable inscrita en el Tableau de I'Ordre de Paris fle de France (Colegio de peritos mercantiles de la region Paris fle de France). Sociedad de auditoria,
miembro de la Compagnie régionale de Versailles. Sociedad por acciones simplificada con un capital de 2.510.460 EUR Domicilio social: 63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-
Seine Inscrita en el Registro Mercantil de Nanterre con el n.2 672 006 483. N.2 de operador intracomunitario: FR 76 672 006 483 N.2 Siret: 672 006 483 00362. Cédigo APE:
6920 Z. Oficinas: Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Niza, Paris, Poitiers, Rennes, Ruan, Estrasburgo y Tolosa.



pwe

SICAV ODDO BHF

Verificaciones especificas
Hemos procedido, asimismo, a las verificaciones especificas previstas por los textos legales y reglamentarios, de
conformidad con las normas de la profesién que rigen en Francia.

Informacion incluida en el informe de gestion y en los demds documentos enviados a los accionistas sobre la
situacion financiera y las cuentas anuales
No tenemos ninguna observacién que hacer respecto de la veracidad y la coincidencia de las cuentas anuales con la
informacién incluida en el informe de gestiéon y en los demas documentos enviados a los accionistas sobre la
situacidn financiera y las cuentas anuales.

Informacion sobre el gobierno empresarial
Certificamos que el apartado del informe de gestion relativo al gobierno corporativo recoge la informacion exigida
en el articulo L. 225-37-4 del Cédigo de Comercio.

Responsabilidades de la direccion y de las personas que integran el gobierno corporativo en relaciéon con las
cuentas anuales

Recae sobre la direccion la responsabilidad de formular unas cuentas anuales que muestren una imagen fiel de
conformidad con las normas y los principios contables franceses, asi como de llevar a cabo un control interno que
considere necesario para la formulacién de cuentas anuales que no contengan anomalias significativas, ya se
deban a fraude o error.

Durante la formulacién de las cuentas anuales, corresponde a la direccién evaluar la capacidad de la SICAV para
continuar su actividad, presentar en dichas cuentas, si procede, la informacidn necesaria relativa a la continuacién
de la actividad y aplicar el principio contable de «empresa en funcionamiento», salvo si se prevé liquidar la SICAV o
cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido formuladas por la direccion.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Objetivo y labor de la auditoria

Recae sobre nosotros la responsabilidad de elaborar un informe sobre las cuentas anuales. Nuestro objetivo
consiste en obtener garantias razonables de que las cuentas anuales, consideradas en su conjunto, no presentan
anomalias significativas. Estas garantias razonables se corresponden con un elevado nivel de certeza, aunque no es
posible garantizar que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las normas de la profesién pueda detectar
sistemdaticamente todas las anomalias significativas. Las anomalias pueden proceder de fraudes o derivarse de
errores, y se consideran significativas cuando se puede esperar, de manera razonable, que dichas anomalias son
capaces, en su conjunto o de manera individual, de influenciar las decisiones econémicas que se adopten
basandose en las cuentas.

Como se especifica en el articulo L.823-10-1 del Cédigo de Comercio, nuestra labor de certificacién de las cuentas
no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion de la SICAV.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur Seine Cedex
Tel.: +33 (0)1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'Expertise Comptable inscrita en el Tableau de I'Ordre de Paris fle de France (Colegio de peritos mercantiles de la region Paris fle de France). Sociedad de auditoria,
miembro de la Compagnie régionale de Versailles. Sociedad por acciones simplificada con un capital de 2.510.460 EUR Domicilio social: 63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-
Seine Inscrita en el Registro Mercantil de Nanterre con el n.2 672 006 483. N.2 de operador intracomunitario: FR 76 672 006 483 N.2 Siret: 672 006 483 00362. Cddigo APE:
6920 Z. Oficinas: Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Niza, Paris, Poitiers, Rennes, Rudn, Estrasburgo y Tolosa.



pwe

SICAV ODDO BHF

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de la profesidn aplicables en Francia, el
auditor se sirve de su criterio profesional durante todo el proceso de auditoria. Ademas, el auditor:

e Identifica y evalUa los riesgos de que las cuentas anuales contengan anomalias significativas, ya se deban a
fraude o error; define e implementa procedimientos de auditoria con respecto a dichos riesgos; y recopila
elementos que estime suficientes y adecuados para fundamentar su opinién. El riesgo de no detectar una
anomalia significativa derivada de fraude resulta mas elevado que el de una anomalia significativa resultante de
un error, ya que el fraude puede implicar la colusién, la falsificacidon, omisiones voluntarias, falsas declaraciones
o la elusion del control interno;

e  Toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria, con el fin de definir los procedimientos
de auditoria apropiados en funcién de las circunstancias, y no con el objetivo de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control interno;

e  Determina la pertinencia de los métodos contables empleados y el caracter razonable de las estimaciones
contables formuladas por la Sociedad gestora, asi como la informacién conexa incluida en las cuentas anuales;

e  Determina la pertinencia de la aplicacion por parte de la Sociedad gestora del principio contable de
empresa en funcionamiento y, sobre la base de los elementos recabados, la existencia o inexistencia de una
incertidumbre significativa en relacion con los acontecimientos o las circunstancias susceptibles de
comprometer la capacidad de la SICAV para continuar su actividad. Esta comprobacidn se basa en los elementos
recopilados hasta la fecha de su informe, si bien cabe recordar que las circunstancias o los acontecimientos
posteriores podrian comprometer la continuacion de la actividad. Si el auditor llega a la conclusion de que existe
una incertidumbre significativa, llamard la atencién de los lectores de su informe sobre la informacion incluida
en las cuentas anuales objeto de dicha incertidumbre o, si esta informacidon no se proporciona o no es
pertinente, el auditor formulara una certificacién con reservas o una denegacién de la certificacion.

comprueba la presentacidn general de las cuentas anuales, y evalua si las cuentas anuales reflejan de manera
fiel las operaciones y los acontecimientos subyacentes.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrdnica 2023.04.12 18:08:43 +0200

[firma]

Documento autenticado por medio de firma
electrénica
Auditor
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur Seine Cedex
Tel.: +33 (0)1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d'Expertise Comptable inscrita en el Tableau de I'Ordre de Paris fle de France (Colegio de peritos mercantiles de la regién Paris Tle de France). Sociedad de auditoria,
miembro de la Compagnie régionale de Versailles. Sociedad por acciones simplificada con un capital de 2.510.460 EUR Domicilio social: 63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-
Seine Inscrita en el Registro Mercantil de Nanterre con el n.2 672 006 483. N.2 de operador intracomunitario: FR 76 672 006 483 N.2 Siret: 672 006 483 00362. Codigo APE:
6920 Z. Oficinas: Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Niza, Paris, Poitiers, Rennes, Ruan, Estrasburgo y Tolosa.
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INFORME ESPECIAL DE AUDITORIA SOBRE CONVENIOS REGULADOS
Junta general de aprobacidn de las cuentas del ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022

SICAV ODDO BHF
OICVM CONSTITUIDO EN FORMA DE SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE CON MULTIPLES SUBFONDOS
Regido por el Codigo Monetario y Financiero francés

Sociedad gestora

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
12, boulevard de la Madeleine
75009 PARIS (Francia)

Estimados accionistas:
En nuestra condicion de auditores de su sociedad, les presentamos nuestro informe sobre los convenios regulados.

Nos corresponde informarles, sobre la base de la informacidn que se nos ha facilitado, acerca de las caracteristicas
y las condiciones esenciales, asi como de los motivos que justifican su interés para la SICAV, de los convenios que
se nos han comunicado o que hemos identificado durante nuestra misién, sin tener que pronunciarnos sobre su
utilidad o fundamento ni tener que investigar la existencia de otros convenios. Con arreglo a lo previsto en el
articulo R225-31 del Cédigo de Comercio, corresponde a los accionistas determinar el interés de la conclusion de
€s0S convenios con vistas a su aprobacion.

Asimismo, nos corresponde, en su caso, comunicarles la informacidn prevista en el articulo R225-31 del Cédigo de
Comercio relativa a la ejecucion, durante el ejercicio transcurrido, de los convenios ya aprobados por la junta
general.

Hemos efectuado las diligencias que hemos estimado necesarias conforme a las normas profesionales de la
asociacion nacional de auditores de cuentas (Compagnie nationale des commissaires aux comptes, CNCC) relativas
a esta mision.

CONVENIOS SUJETOS A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL

Les informamos de que no se nos ha comunicado ningln convenio autorizado durante el ejercicio transcurrido que
deba someterse a la aprobacion de la junta general de conformidad con lo dispuesto en el articulo L225-38 del
Cdédigo de Comercio.

CONVENIOS YA APROBADOS POR LA JUNTA GENERAL

Les informamos de que no se nos ha comunicado ningln convenio ya aprobado por la junta general que haya sido
ejecutado durante el ejercicio transcurrido.

Neuilly sur Seine, fecha de la firma electrénica 2023.04.12 18:08:40 +0200

[firma]

Documento autenticado por medio de firma
electrdnica
Auditor
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur Seine Cedex
Tel.: +33 (0)1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr

Société d'Expertise Comptable inscrita en el Tableau de I'Ordre de Paris le de France (Colegio de peritos mercantiles de la regién Paris Tle de France). Sociedad de auditoria,
miembro de la Compagnie régionale de Versailles. Sociedad por acciones simplificada con un capital de 2.510.460 EUR Domicilio social: 63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-
Seine Inscrita en el Registro Mercantil de Nanterre con el n.2 672 006 483. N.2 de operador intracomunitario: FR 76 672 006 483 N.2 Siret: 672 006 483 00362. Cédigo APE:
6920 Z. Oficinas: Burdeos, Grenoble, Lille, Lyon, Marsella, Metz, Nantes, Niza, Paris, Poitiers, Rennes, Rudn, Estrasburgo y Tolosa.
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BALANCE A 30/12/2022 en EUR

ACTIVO

2. CUENTAS CONSOLIDADAS

30/12/2022

31/12/2021

INMOVILIZADO NETO
DEPOSITOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
OIC PRINCIPAL

Acciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Obligaciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito
Negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito negociables
Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Organismos de inversion colectiva
OICVM y fondos de inversion alternativos tradicionales destinados a no
profesionales y equivalentes de otros paises

Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE

Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros
de la UE y organismos de titulizacion cotizados

Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE y organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos
Operaciones temporales en valores
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa
Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Otros instrumentos financieros
CREDITOS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS

Efectivo

535.014.109,30

492.558.548,07
492.558.548,07

10.828.997,67
10.828.997,67

2.996.988,78
2.996.988,78
2.996.988,78

28.629.574,78
28.629.574,78

2.575.833,24
1.928.892,90
646.940,34

19.133.152,48
19.133.152,48

725.715.850,30

659.171.203,78
659.171.203,78

27.716.896,17
27.716.896,17

38.107.265,35
38.107.265,35

720.485,00
720.485,00

2.621.102,77
1.795.519,72
825.583,05

11.717.032,92
11.717.032,92

TOTAL DEL ACTIVO

556.723.095,02

740.053.985,99




PASIV

TOTAL DE FONDOS PROPIOS*

* Importe representativo del patrimonio neto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Operaciones de cesién de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
DEUDAS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS
Ayudas bancarias corrientes

Empréstitos

30/12/2022 31/12/2021
FONDOS PROPIOS
Capital 556.528.782,51 686.470.489,99
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a) 0,28 0,10
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b) -16.348.560,54 39.892.412,63
Resultado del ejercicio (a,b) 11.318.457,02 8.846.677,04

551.498.679,27

5.224.412,71
1.934.108,41
3.290.304,30
3,04

3,04

735.209.579,76

4.844.406,23
1.799.657,26
3.044.748,97

TOTAL DEL PASIVO

556.723.095,02

740.053.985,99

(2) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio



FUERA DEL BALANCE A 30/12/2022

30/12/2022 31/12/2021
OPERACIONES DE COBERTURA

Compromiso en mercados organizados o equivalentes

Compromiso en mercados OTC

Otros compromisos

OTRAS OPERACIONES

Compromiso en mercados organizados o equivalentes

Opciones
HEIDELBERGER ZEMENT 06/2022 CALL 64 303.552,00
COVESTRO AG 06/2022 CALL 64 146.340,00
BMW 06/2022 CALL 100 180.785,07
BNP PARIBAS 06/2022 CALL 65 527.969,76
CONTINENTAL AG 09/2022 CALL 110 211.313,15
AXA 03/2022 CALL 26 769.210,56
DAIMLER AG 06/2022 CALL 90 225.480,24
SOCIETE GENERALE SA 09/2022 CALL 32 460.263,79
INTESA SANPAOLO 06/2022 CALL 2.4 433.197,00
ARCELORMITTAL 06/2022 CALL 30 479.140,48
PUBLICIS GROUPE SA 09/2022 CALL 65 378.880,00
ROYA DUTC SHEL-A 06/2022 CALL 22 361.482,24
SAINT-GOBAIN 09/2022 CALL 65 485.493,89
SIEMENS AG-REG 06/2022 CALL 160 247.341,60
TOTALENERGIES SE 03/2022 CALL 45 566.890,26
UNICREDIT SPA 06/2022 CALL 14 618.960,80
VOLKSWAGEN-PREF 06/2022 CALL 190 414.238,32

Compromiso en mercados OTC

Otros compromisos




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A

Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos
Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo
Otros ingresos financieros

TOTAL (1)

Gastos por operaciones financieras
Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos
Gastos por instrumentos financieros a plazo
Gastos por deudas financieras
Otros gastos financieros
TOTAL (2)

RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS (I - 2)
Otros ingresos (3)

Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (L. 214-17-1) (1 -2+3 - 4)
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (5)

Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (6)

RESULTADO (1 -2+3-4+5-6)

23.209.995,96

10.066,77

10.066,77

23.199.929,19

9.112.360,12

14.087.569,07
-2.769.112,05

11.318.457,02

30/12/2022 31/12/2021
Ingresos procedentes de operaciones financieras
Ingresos procedentes de depositos y cuentas financieras 25.009,69
Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 23.114.474,29 20.447.643,55
Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes 69.426,44 232.711,05
Ingresos procedentes de titulos de crédito 1.085,54

20.680.354,60

2.967,42

2.967,42

20.677.387,18

10.934.882,52

9.742.504,66
-895.827,62

8.846.677,04




ANEXOS CONTABLES

NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan segin el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-01, en su
version modificada. Se aplican los principios generales de contabilidad:

- imagen fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad,

- veracidad y exactitud,

- prudencia,

- conservacion de los métodos de un ejercicio al siguiente.

El modo de contabilizacion aplicado para registrar los ingresos de los titulos de renta fija es el de los intereses
cobrados.

Las incorporaciones y las cesiones de titulos se contabilizan excluyendo los gastos. La moneda base de la cartera es el euro.

La SICAV «SICAV ODDO BHFy esta compuesta por 4 subfondos:

- ODDO BHF METROPOLE SELECTION,

- ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE,

- ODDO BHF METROPOLE EURO SRI,

- ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028.

La agregacion de las cuentas anuales se presenta en euros.

En ausencia de tenencia entre subfondos, no se ha realizado ninglin ajuste en el activo ni en el pasivo.

- Normas y criterios contables (¥)

- Informacién adicional (*)

(*) Véase la informacion relativa a cada subfondo.



Subfondo:
ODDO BHF METROPOLE SELECTION




D)

DATOS FUNDAMENTALES

PARA EL INVERSOR

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

-

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Subfondo de la SICAV que
inversor debe conocer. Mo se trata de material de promocion comercial. La ley exige que se faclite
esia informacion pam ayudarle a comprender la naturaleza de esta SICAV y los nesgos que
comporta invertir en ella. Es aconsejable que lea & documento para poder fomar una decision
fundada sobre |3 conweniencia o no de nvertir.

SICAV ODDO BHF - METROPOLE SELECTION
(e lo sucesivo, el aSubfondos)
Un subfondo de la SICAV ODDO BHF (en lo sucesivo, la « SICAVR), gestionado por ODDO BHF Asset Management 5AS

CODIGO ISIN: METROPOLE SELECTION A - FRO007078811 - EUR - Capitalizacion

DBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION

Esuhh‘duﬁammuﬁeﬁwm.wnﬁdudeunagsﬁﬁn
achmyenmpemdudeﬁmunamrﬁtiﬂaﬂmahdesu
indicador de referencia, & indice STOXX Europe Large 200 con
dividendos melos reinvertidos.

La esirategia empleada consiste en seleccionar |as empresas mejor

aplicacion de una metodologia de calficacion «best-in-classs/abest-
efforts de las empresas de la Union Europea, el Reino Unido y
Horwega— v. a confinuacion, seleccionar valores infravalorados sobre
Iz base de un riguroso andlisis fimanciero, la ia de los
equipos directivos v |a identcacion de uno o dos catalizadores
especiicns capaces de reducr la infravaloracion en un plazo de 18 a
24 meses.

Los criterios socialmente responsables aplicados se analizan con
respecin 3 cuato aspechos:

- la politica de gobiemo corporativo,

- & respeto del medicambiente,

-lapahmdelnq:ﬁhmam.

-la relacion y gestion de los diferentes participantes (provesdores,
dientes, comunidades locales y nomativa).

Este enfoque se complementa con:
-malnnahmdemﬁwmlaenmsasnﬁimdm
de los derechos de wolo e interacciones individuales, tematicas y
colectivas,

- uni anzlisis del impacto de nuestra estrategia ESG.

Slnﬂm&mmﬂamﬁmm & subfondo podra
invertir en valores gue no formen parte del indice STOXX Eucpe
Large 200 en los que identifique oporfunidades.

Lammmmﬁmﬁﬂedelalkmﬁ:mp&ayelﬂamumie
elevara a 75% como minimo, mientras que la exposicion minima sera
del 60%. En cuanto a la parte no inwerida en renta variable, el
suh‘mdupudralmlerh'hastammmdel1ln'.d25upm1mm
participaciones 0 acciones de OICVM, induides los demas OICWVM
gestionados por el Grupe ODDO BHF, y hasta un mazimo del 15% en
producios del mercado monetano.

El subfondo puede recurrir a bos instrumentos derivados sobee un
indice o un valor especifico con fines de exposicion o de cobertura.

Delnslﬁh'urmm:rsdawa:lmsdnpmhn utilizarse las opciones
cotizadas y los futuros con wna vida maxima de 2 anos.

Elﬂbhtdnmarﬂaaalnﬂumhsmﬁm cormo los
negociztos en mertados axirabursatiles.,

Elﬂhfummlammradmudumlmqm_pm
retirar su aportacion antes de que ranscuma un periodo de 5 anos.

La clase de acciones METROPOLE SELECTION A capitaliza sus

iNgresos.

Horizonte de inversion recomendado: 5 afos

Las solcitudes de ydemawtdmr.em‘rhﬂmcadadn
hastalasﬂﬂﬂhuzGErfCEETrseqeulmq:kaﬂudpmmn
mlmdd:mqreiend{uHHmﬁJmmdelaim
bursatiles al cieme del mismo dia, es decir, a un precio desconocido.

A mayor nesgo

i
Ramunaradon polendalmenie mayor

Hn&vo&mhsmselnaﬂgnhal&ﬁﬁmdulamhgu’aﬂ:

Remuneracion potencialments menor

1 2 3 4

Los datos historicos, como los uilizados para calcular & indicador
sintefico, pueden no consiituir una indicacion fiable ded futuo perf de
riesgo ded Subfondo.

B perfil de mesmm?pndraetdmmnelharpu
ummhqammﬁmmhmmsnlhedem
Bl capital inicalmente invertido mesngila'tzach.

El indicador de riesgo i refleja una wolatilidad sermanal a 5 ahos de entre un 15% y un 25%.

Este indicador
Los datos historicos u‘hlmdnspaacdmhdlrﬁcadnrﬂ

medir la rentabilidad pmma]yelnesg:memnmhlams:m
pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo.

Lauatepmadenagnasuuadamﬂagaaﬁaiaymadee&dummdh&nm

Lanategu131mmgimq.ﬁmalnvaﬂmalellhedenugu
El capital invertido no esta garantizado.

Riesgos importantes para el Subfondo que no engloba & indicador:

H}Egndem wna parte ded subfondo puede invertirse en QICWM que incuyen bonos. En caso de deterion de la calidad de los emisores {jpor
ejermplo, La revision a la baja de =u calfficacion por parte de las agencias de calificacion financiera), & valor liquidativo del subfondo podria

descender.

Cuslquiera de estos riesgos podria conllevar una disminucion de valor liquidativo ded subfondo.

QDT BHE Asset Management SA5 12, boulevard de b Madsleine - 75440 Paris Ceden 09 (Framcia) - Tel: 33 (001 44 51 85 00 - amoddo-bhf com
Sociedad pectom de carterss constitnids en forma de sociedad por accenes simplificada (5AS) con un capital de 21. 500000 ELTR
Autorizada por la Autorite des Marches Financiers con el n® GP 99011 - Insorita en o] Begistro Mercantil de Pans con el n® 340 202 857



4. CAMBIOS RELATIVOS AL OIC

15/02/2022:
Tras la adquisicion del 100% del capital de METROPOLE Gestion por parte de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT

S.AS, el Consejo de administracion de la SICAV decidi6 cambiar de sociedad gestora y de denominacion. No
obstante, con el fin de seguir beneficiandose de la pericia de los equipos de gestion actuales, se procedera a la
delegacion de la gestion financiera entre ODDO BHF ASSET MANAGEMENT S.A.S y METROPOLE Gestion.

A partir del 15/02/2022

Antes del
15/02/2022
Denominacion de la SICAV METROPOLE FUNDS SICAV ODDO BHF
Sociedad gestora por delegacion METROPOLE Gestion ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
S.AS.
Delegacion de la gestion financiera de ODDO

Delegacion de la gestion financiera N/A BHF ASSET MANAGEMENT S.AS en
METROPOLE Gestion

15/02/2022:
Creacion de la participacion METROPOLE Sélection C - FR0O0140089D8.

22/11/2022:
Modificacion del nombre de la gama: METROPOLE Sélection se cambia por ODDO BHF Métropole Sélection.

Liquidacion de subfondos
08/04/2022: METROPOLE Convertibles y METROPOLE Corporate Bonds.




INFORME SOBRE EL GOBIERNO EMPRESARIAL

MODALIDADES DE EJERCICIO DE LA DIRECCION GENERAL

Con arreglo a las disposiciones de los articulos L225-51.1 y R225-102 del Cédigo de Comercio, les informamos de
que el Consejo de administracion ha optado por la combinacion de las funciones de Presidente del Consejo de
administracion y de Director general.

D. Guy de LEUSSE ha sido nombrado Presidente - Director general.

El Consejo de administracion no ha anadido ninguna restriccion en relacion con sus facultades.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTICULO L.225-37-4, PARRAFO SEGUNDO, DEL CODIGO DE COMERCIO

Se trata de los convenios celebrados, directamente o por personas interpuestas, entre un directivo o un accionista
que posea mas del 10% de los derechos de voto de una sociedad y otra sociedad en la que la primera posea directa o
indirectamente mas de la mitad del capital, con la excepcion de convenios relativos a operaciones corrientes
concluidas en condiciones normales.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ningln convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTiCULO L.225-38 DEL CO6DIGO DE COMERCIO

Ustedes tendran la oportunidad de leer el informe general de auditoria. Ademas, tendran que aprobar el informe
especial de auditoria relativo a los convenios regulados previstos en el articulo L.225-38 del Cédigo de Comercio.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ninglin convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.
El Consejo de administracion pone a su disposicion la lista de los convenios de la SICAYV, previa peticion.

DELEGACIONES EN VIGOR, ACORDADAS DE CONFORMIDAD CON LOS ARTicULOS L. 225-129-1 Y L. 225-129-2

No resulta de aplicacion al tratarse de una SICAV.
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ADMINISTRACION Y CONTROL DE LA SOCIEDAD

Recordatorio de las fechas de finalizacién de los mandatos

En el siguiente cuadro figuran las fechas en las que expiran los mandatos:

Titulos APELLIDO(S) NOMBRE(S) FINALIZACION DEL

MANDATO

Presidente - Director AGO 2028
general y Administrador de LEUSSE Guy (cierre del ejercicio 2027)

. . AGO 2023
Administrador TRAWINSKI Ingrid (cierre del ejercicio 2022)

Administrador AGO 2023
(dimisién el 08/12/2022) LEVY Isabel (cierre del ejercicio 2022)

. AGO 2023
Administrador DE LENCQUESAING Romuald (cierre del ejercicio 2022)

- . AGO 2028
Administrador DUPUIS Maxime (cierre del ejercicio 2027)

. AGO 2028
Administrador DENIZE Laurent (cierre del ejercicio 2027)

Auditor d nt PRICEWATERHOUSECOOPERS AGO 2025
uditor e cuentas AUDIT (cierre del ejercicio 2024)
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INFORMACION SOBRE LOS DIRECTIVOS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo L. 225-102-1 del Codigo de Comercio, les informamos de los mandatos
y las funciones que ha ejercido cada directivo de la Sociedad durante el ejercicio:

Guy de LEUSSE

- Presidente y Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Director general de la SICAV ODDO BHF,

- Administrador de Métropole Gestion.

Ingrid TRAWINSKI
- Administrador de la SICAY ODDO BHF,
- Presidente de NUSANTARA.

Isabel LEVY
- Administrador de la SICAVY ODDO BHF (dimisién el 08/12/2022).

Romuald de LENCQUESAING

- Administrador de la SICAY ODDO BHF,
- Director general METROPOLE GESTION,
- Presidente de R HOLDING.

Maxime DUPUIS
- Administrador de la SICAY ODDO BHF.

Laurent DENIZE
- Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Administrador de Métropole Gestion.



5. INFORME DE GESTION

1. Coyuntura macroecondémica y rentabilidad de los mercados de renta variable en 2022

El afio 2022 se revel6 especialmente volatil para los mercados europeos de renta variable, que cerraron el ejercicio en
claro descenso. El principal acontecimiento econémico fue la escalada de la inflacion hasta niveles récord de varias
décadas, lo que obligé a los bancos centrales a acometer significativas subidas de los tipos oficiales. Las presiones
inflacionarias se deben ante todo a las secuelas de la crisis sanitaria, que prolongaron las perturbaciones en la oferta
observadas en 2021. Los problemas de suministro en la mayor parte de las cadenas logisticas impidieron a las
empresas atender una demanda robusta, lo que impulsé los precios al alza. La invasién rusa de Ucrania intensificd
estas tensiones, al agravar la situacion de las cadenas de suministro. Ademas, las sanciones impuestas a Rusia
provocaron una crisis energética sin precedentes en Europa, que suscito el temor a una escasez energética y catapultd
los precios del gas en particular hasta niveles nunca vistos. En respuesta a unas tasas de inflacion de dos digitos, los
principales bancos centrales adoptaron medidas de endurecimiento monetario de gran envergadura. Asi, el BCE puso
fin a la era de tipos negativos al subir 250 puntos basicos los tipos oficiales durante el afio. Ante la combinacion de una
inflacion elevada y unas condiciones de financiacion menos favorables, muchas economias del mundo, Europa incluida,
se enfrentan ahora a un riesgo de recesion.

Este entorno resulté propicio para el sector de las materias primas y, en particular, para el sector energético, que se
beneficié del aumento de los precios del petréleo y del gas. Los valores financieros también se vieron favorecidos por
el golpe de timon en la politica monetaria y la subida de los tipos de interés. En cambio, los sectores inmobiliario, de
consumo discrecional y de tecnologia sufrieron las peores caidas.

En cuanto al estilo de gestion, pese a un comienzo de ano muy favorable para los valores ciclicos, los temores de
ralentizacion econémica provocaron finalmente un cambio a favor de los sectores defensivos.

En este contexto, el indice de referencia del subfondo ODDO BHF Métropole Sélection, el STOXX Europe Large 200
con dividendos netos reinvertidos (LCXR), acusé un retroceso del 7,9% en el conjunto del afio 2022.

1.2 Rentabilidad del Fondo

La clase de acciones A del subfondo registré una rentabilidad anual del -6,0%; la clase de acciones D, del -6,0%; la clase
de acciones W, del -5,4%; la clase de acciones B, del -6,1%; la clase de acciones USD Hedged, del -3,4%; y la clase de
acciones P, del -6,3%.

La clase de acciones C fue creada el 04/03/2022 y registré una rentabilidad del +7,0% entre el 04/03/2022 vy el
30/12/2022.

En el conjunto del afo 2022, la cartera se beneficid del efecto positivo de la asignacidon sectorial global y de la
seleccion de valores. También se vio respaldada por la sobreponderacion de los sectores energético y financiero, asi
como por la considerable infraponderacion del sector tecnoldgico, dados los niveles de valoracién que nos parecian
excesivos. La sobreexposicién de la cartera a los sectores de consumo discrecional e industrial supuso una rémora. En
cuanto a los valores individuales, Pearson, TotalEnergies, BP, Informa y Metso Outotec ocuparon las 5 primeras
posiciones en la lista de ganadores del fondo. En cambio, Travis Perkins, Atos, WPP, Covestro y Grifols representaron
los principales lastres para la rentabilidad en 2022.

1.3 Gestion de la cartera

La estrategia de inversion no se modificd en el transcurso del ejercicio. Se trata de un proceso de gestion de estilo
«valor» (value) que consiste en seleccionar empresas que presentan un fuerte descuento de valoracion con un
catalizador positivo y que cumplen los requisitos para ser consideradas «inversiones socialmente responsables» ().

El subfondo ODDO BHF Métropole Sélection tiene en cuenta de forma sistematica las cuestiones relacionadas con el
desarrollo sostenible a través de nuestro exhaustivo modelo de andlisis empresarial que abarca aspectos financieros,
extrafinancieros y de balance. Por lo tanto, integramos los criterios ESG (ambientales, sociales y de gobierno
corporativo), asi como las oportunidades y los riesgos vinculados a la transicion energética, incluidos los riesgos
climaticos, en nuestro proceso de gestion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 29 de la ley de energia-clima.
El subfondo se clasifica como un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales o sociales con
arreglo al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros («SFDR», por sus siglas en inglés). El subfondo mantuvo la certificacion ISR
(inversion socialmente responsable) durante todo el ejercicio. Entre los principales movimientos realizados en 2022,
cabe mencionar la incorporacion de valores que presentan un fuerte potencial de revalorizacién y una soélida
estructura financiera, lo que les permitira afrontar una eventual ralentizacion econémica en 2023 y aprovechar a largo
plazo las transformaciones estructurales de nuestra sociedad. Se trata de los titulos Metso Outotec, Sanofi, Grifols,
Spectris, SAP y Kering. También vendimos los titulos que se aproximaban a nuestros objetivos de valoracién y cuyos
catalizadores se habian debilitado, como Valeo, BASF, Shell, Continental, Atos e IAG. Asimismo, vendimos la totalidad
de nuestra posicion en Haleon, que recibimos tras la escision de GSK.
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La huella de carbono de la cartera, medida por la intensidad de carbono, se elevaba a 206,2 toneladas de CO2 / mill. €
de ingresos a 30/12/2022, frente a la huella de carbono de 142,9 toneladas de CO2 / mill. € de ingresos del indice de
referencia.

La calificacion ESG de la cartera era de AAA- a 30/12/2022, frente a la calificacion de A+ para su universo de inversion
reajustadol).

(1) Solo se incluyen en la cartera del subfondo ODDO BHF Métropole Sélection los titulos de empresas que hayan recibido una
cdlificacion ESG de METROPOLE Gestion igual o superior a BBB- sin requisito de «best efforty o de B- a BB+ con una
puntuacién minima de «best efforty de «+++» (en una escala que va de «+» a «+++++y). Se excluyen los titulos de empresas
con una cdlificacion de CCC. La cdlificacion ponderada de la cartera debe mantenerse por encima de la de su universo de
referencia reajustado (tras eliminar el 20% de las peores calificaciones).

1.4 Perspectivas

En vista del continuo endurecimiento monetario por parte de los bancos centrales en un contexto global
estructuralmente inflacionaria y de las perturbaciones en las cadenas de produccion vinculadas a la evolucién de la
situacion sanitaria en China y la guerra en Ucrania, los inversores temen una nueva recesiéon en los préximos
trimestres. A nuestro parecer, este escenario de crisis ya esta integrado en la actual valoracion de las empresas que
mantenemos en cartera, las cuales disponen de balances suficientemente sélidos para afrontar un nuevo colapso de la
actividad de gran envergadura. Por consiguiente, estas empresas presentan un perfil de riesgo-rentabilidad muy
atractivo. De manera mas general, consideramos que el contexto actual obliga a los mercados a reconsiderar los
problemas de valoracién, lo que deberia favorecer al estilo de gestion «valor» (value) que caracteriza el proceso de
inversion del subfondo ODDO BHF Métropole Sélection.

En varios paises de la Unién Europea, los dividendos que pagan las empresas reciben un tratamiento fiscal diferente si
se abonan a entidades nacionales o extranjeras. Por lo tanto, cuando se procede a la distribucién de dividendos a una
entidad extranjera, a veces se aplica una retencion a cuenta, lo que se traduce en un tratamiento fiscal divergente que
restringe la libre circulacién de capitales, en contra del Derecho de la Unién Europea. El Tribunal de Justicia de la
Union Europea y el Consejo de Estado han emitido varios dictamenes a favor de residentes extranjeros, por lo que la
Sociedad gestora prevé presentar solicitudes de reembolso de las retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos
recibidos de empresas extranjeras en el caso de los fondos domiciliados en Francia cuando las perspectivas de
reembolso de las retenciones a cuenta se estimen favorables para los fondos en cuestion. Al tratarse de
procedimientos de reclamacion ante las autoridades fiscales competentes, el resultado final y el plazo de dichos
procedimientos son inciertos.

El importe de los reembolsos percibidos durante el ejercicio cerrado a 30/12/2022 asciende a 151.013,76 EUR.

Las rentabilidades histdricas no garantizan los resultados futuros.
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Principales movimientos de la cartera durante el ejercicio

Movimientos («Moneda base»)

Titulos
Adquisiciones Ventas

SANOFI 18.822.335,55 5.510.831,55
SHELL PLC 825.519,96 20.529.203,45
PEARSON ORD 5.112.347,70 11.435.089,33
BASF SE 1.559.710,44 14.124.155,42
SAP SE 12.476.023,35 2.823.009,95
METSO OUTOTEC OY] 11.828.885,45 3.345.588,35
BP PLC 2.650.066,94 11.343.585,52
STORA ENSO AB EX ENSO QY] 2.566.015,76 10.619.091,33
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE 1.216.086,78 11.134.540,49
GRIFOLS SA SHARES A 9.515.416,40 2.592.301,74
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6. INFORMACION REGLAMENTARIA

TECNICAS DE GESTION EFICAZ DE LA CARTERA E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS (AEVM) EN EUROS

a) Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

* Exposiciéon obtenida a través de las técnicas de gestion eficaces:
o Préstamos de valores:

o Empréstito de valores:

o Operaciones con pacto de retroventa:

o Operaciones con pacto de recompra:

* Exposiciéon subyacente obtenida a través de los instrumentos financieros derivados: 1.573.701,67
o Contratos a plazo sobre divisas: 1.573.701,67

o Futuros:

o Opciones:

o Swaps:

b) Identidad de la(s) contraparte(s) de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

Técnicas de gestion eficaz Instrumentos financieros derivados(*)

UNKNOWN AGENT

(*) Salvo los derivados cotizados.
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c) Garantias financieras recibidas por el OICVM con el fin de reducir el riesgo de contraparte

Tipos de
instrumentos

Importe en moneda de la cartera

Técnicas de gestion eficaz
. Depésitos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVYM
. Efectivo(*)

Total

Instrumentos financieros derivados
. Depositos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVM
. Efectivo

Total

(*) La partida «Efectivoy integra también la liquidez obtenida con las operaciones con pacto de recompra.

d) Ingresos y gastos operativos vinculados a las técnicas de gestion eficaz

Ingresos y gastos operativos

Importe en moneda de la cartera

. Ingresos(*)
. Otros ingresos
Total de ingresos
. Gastos operativos directos
. Gastos operativos indirectos

. Otros gastos

Total de gastos

(*) Ingresos recibidos de préstamos y operaciones con pacto de retroventa.
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TRANSPARENCIA DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES Y DE
REUTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS - REGLAMENTO SFTR - EN LA
MONEDA BASE DEL OIC (EUR)

Operaciones de financiacién de valores en aplicacion del Reglamento SFTR: el OICVM no ha recurrido a operaciones
de financiacion de valores durante el ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022.

REGIMEN FISCAL

Desde el | de julio de 2014, el Fondo se rige por lo dispuesto en el anexo Il, punto Il. B. del Acuerdo (IGA), firmado
el 14 de noviembre de 2013 entre el gobierno de la Republica Francesa y el gobierno de Estados Unidos de América,
con el fin de avanzar en el cumplimiento de las obligaciones fiscales a escala internacional y de aplicar la ley relativa a
estas obligaciones sobre las cuentas extranjeras, conocida como la «Ley FATCAy.

El presente informe anual no tiene como objeto resumir las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas de la
suscripcion, el reembolso, la tenencia o la cesion de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias variaran en
funcion de las leyes y practicas vigentes en el pais de residencia, domicilio o constitucion del participe, asi como de su
situacion personal.

En funcién de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccion desde la cual invierta en este Fondo, las plusvalias
y los ingresos eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podran estar sujetos a impuestos. Le
recomendamos que consulte con un asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la tenencia, la venta o el
reembolso de participaciones del Fondo conforme a la legislacion de su pais de residencia fiscal, de residencia
ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora y las entidades comercializadoras no asumen responsabilidad alguna, bajo ninglin concepto, en
relacién con las consecuencias fiscales para cualquier inversor que pudieran derivarse de una decision de compra,
tenencia, venta o reembolso de participaciones del Fondo

INFORMACION REGLAMENTARIA
OICVM mantenidos por el Fondo y gestionados por la Sociedad gestora en la fecha de cierre de las cuentas del Fondo
(véanse las cuentas anuales anexas).

Método de calculo del riesgo global del OICVM:
El método elegido por Oddo BHF Asset Management para medir el riesgo global del OICVM es la metodologia del
compromiso.

Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Todos los datos relativos a los criterios ESG pueden consultarse en el sitio web de Oddo BHF Asset Management SAS:

www.am.oddo-bhf.com.

En el marco de su politica de gestion de riesgos, la Sociedad gestora de carteras establece, adopta y mantiene en vigor
una politica y unos procedimientos de gestion de riesgos eficaces, apropiados y documentados que permiten la
identificacion de los riesgos vinculados a sus actividades, procesos y sistemas.

Para obtener mas informacion, se ruega consultar el documento de datos fundamentales para el inversor de este OIC
y, en concreto, el apartado «Perfil de riesgo y remuneracion» o su folleto completo; estos documentos pueden
obtenerse, previa solicitud, a través de la Sociedad gestora o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com.

REGLAMENTOS SFDR Y TAXONOMIA

¢ Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas ambientales y sociales en el sentido del articulo 8
del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «Reglamento SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social
ylo de gobierno corporativo) se describe mas adelante.
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La taxonomia de la Unién Europea (Reglamento (UE) 2020/852) (en adelante, la «Taxonomia») tiene como finalidad
determinar si una actividad econémica se considera medioambientalmente sostenible.

La Taxonomia identifica estas actividades en funcion de su contribucién a los seis objetivos medioambientales que se
especifican a continuacion:

- la mitigacion del cambio climatico;

- la adaptacion al cambio climatico;

- el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos;

- la transicion hacia una economia circular (residuos, prevencién y reciclado);

- la prevencion y control de la contaminacion;

- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

DEONTOLOGIA

Control de los intermediarios

La Sociedad gestora ha implementado una politica de seleccion y evaluacion de intermediarios y contrapartes. Los
criterios de evaluacion son los siguientes: el coste de intermediacion, la calidad de la ejecucion atendiendo a las
condiciones de mercado, la calidad del asesoramiento, la calidad de los documentos de investigacion y andlisis y la
calidad de la ejecucion posterior a la contratacion. Esta politica esta disponible en la pagina web de la Sociedad
gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Gastos de intermediacién
Los participes del FCP pueden consultar el documento sobre informacion relativa a los gastos de intermediacion
(Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation) en el sitio web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Derechos de voto

Las participaciones no confieren derecho de voto alguno, y es la Sociedad gestora quien adopta todas las decisiones.
Los derechos de voto que corresponden a cada uno de los titulos en cartera del Fondo son ejercidos por la Sociedad
gestora, la Unica habilitada para tomar decisiones de acuerdo con la normativa vigente. Los interesados pueden
consultar la politica de voto de la Sociedad gestora en su domicilio social o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 314-100 del Reglamento General de la AMF.

INFORME SOBRE LA REMUNERACION CON ARREGLO A LA DIRECTIVA GFIA
I- Elementos cuantitativos

Remuneracién fija Remuneracién variable (*) [Numero de beneficiarios (**)

Cuantia total de la
remuneracion pagada de 10.732.626 5.384.590 171

enero a diciembre de 2022

(*) Remuneracion variable atribuida durante el afio 2022

(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracién en 2022 (en virtud
de contratos permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de practicas o empleados en
sucursales en el extranjero).

, Miembros del personal que ,
Cargos Numero de . o' personat q Numero de
tienen una incidencia en el

directivos beneficiarios perfil de riesgo del OICVM beneficiarios

Cuantia total de la remuneracion

pagada durante el ejercicio 2022 2.583.687 6 7.646.965 44

(desglosada en remuneracion fija y
variable*)

(*) Remuneracion variable correspondiente al afio 2022 abonada en 2023 y afios sucesivos
2- Elementos cualitativos
2.1. Remuneracion fija

La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcién de la evolucion del mercado, lo que nos permite
cumplir nuestros objetivos de contratacion de personal cualificado y operativo.
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2.2. Remuneracién variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS
(«<OBAM SAS») ha adoptado una politica de remuneracion destinada a identificar y describir las modalidades de
implementacion de la politica de remuneracion variable y, sobre todo, la identificacion de las personas pertinentes, la
determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y los procedimientos de pago de la
remuneracion variable.

La remuneracion variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera
discrecional. Por lo tanto, cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en
curso (a mediados de noviembre), se establece un presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a varios
gestores que, en colaboracion con el departamento de RR. HH. del Grupo, formulen recomendaciones sobre como
asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacién, que ofrece a los gestores la
oportunidad de conversar con cada empleado acerca de la calidad de su desempefio profesional durante el afio en
curso (tomando como referencia los objetivos previamente fijados) y establecer las metas para el ano siguiente.

Esta evaluacion incluye una apreciacién sumamente objetiva sobre el modo en que se llevan a cabo las tareas
(objetivos cuantitativos, negocios generados o el puesto que ocupa la gestion en un marco de clasificacion especifico,
las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo gestionado), asi como una apreciacién de indole cualitativa
(comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resenar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas por
OBAM SAS como parte de su remuneracion variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se determina
con arreglo al proceso detallado con anterioridad, y no existe ninguna férmula contractual especifica para la asignacion
o el pago de las comisiones de rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacion de la politica de remuneracion que se
describe a continuacién, incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.

3- Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida

3.1. Responsables de asumir riesgos

OBAM SAS determinara anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables de
asumir riesgos» de conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables de
asumir riesgos se remitira al comité de remuneraciones y se transmitira al 6rgano de direccion.

3.2. Remuneracion variable diferida.

OBAM SAS ha fijado en 100.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacion del pago de una parte de la
remuneracion variable de forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos o no) que tengan derecho a una
remuneracion variable inferior a dicho umbral de 100.000 EUR recibiran su remuneracion variable de forma inmediata.
En cambio, los colaboradores considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracién
variable superior a 100.000 EUR recibiran obligatoriamente una parte de esa remuneracion variable de forma diferida,
con arreglo a las modalidades definidas a continuacion. A fin de garantizar la coherencia en el seno de OBAM SAS, se
ha decidido aplicar al conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya sean responsables de asumir riesgos o no, los
mismos procedimientos de pago de la remuneracion variable. Asi pues, los colaboradores no considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable superior a 100.000 EUR recibiran una
parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacién.

La remuneracion diferida ascendera al 40% del total de la remuneracion variable, a partir de | EUR. La herramienta de
indexacion que se describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacion de la remuneracion diferida, de conformidad con los compromisos asumidos por
OBAM SAS, las provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracion variable se calcularan con una
herramienta establecida por OBAM SAS. Esta herramienta consistira en una cartera compuesta por fondos
emblematicos de cada una de las estrategias de gestion de OBAM. Esta indexacion no tendra ni un nivel maximo ni un
nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones para la remuneracion variable fluctuara en funcién de la
rentabilidad superior o inferior del fondo representativo de la gama de OBAM SAS con respecto al indice de
referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia, se tendra en cuenta la rentabilidad absoluta.

4- Cambios introducidos en la politica de remuneracion durante el ejercicio analizado

El 6rgano de direccion de la Sociedad gestora se reunié en 2022 con el fin de revisar los principios generales de la
politica de remuneraciéon en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las modalidades de calculo de la
remuneracion variable indexada (composicion de la cesta de indexacion).

No se han introducido cambios importantes en la politica de remuneracién a lo largo del ano pasado. Esta politica
esta disponible en el sitio web de la Sociedad gestora (apartado sobre informacion reglamentaria).

30



OTRA INFORMACION
El Folleto completo del FCP y los tltimos informes anuales y periodicos publicados se remitiran al participe en el plazo de
una semana, previa solicitud por escrito dirigida a:

Oddo BHF Asset Management

12 Boulevard de la Madeleine

75009 Paris (Francia)

Correo electronico: Service_client@oddo-bhf.com
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BALANCE A 30/12/2022 en EUR

ACTIVO

7. CUENTAS DEL EJERCICIO

30/12/2022

31/12/2021

INMOVILIZADO NETO
DEPOSITOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Acciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Obligaciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito
Negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito negociables
Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Organismos de inversion colectiva
OICVM y fondos de inversion alternativos tradicionales destinados a no
profesionales y equivalentes de otros paises

Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE

Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros
de la UE y organismos de titulizacion cotizados

Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE y organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos
Operaciones temporales en valores
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa
Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Otros instrumentos financieros
CREDITOS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS

Efectivo

382.685.625,56
357.118.075,78
357.118.075,78

25.567.549,78
25.567.549,78

2.035.886,79
1.573.701,67
462.185,12

12.324.006,72
12.324.006,72

520.710.738,85
491.344.724,85
491.344.724,85

29.366.014,00
29.366.014,00

1.948.167,98
1.795.519,72
152.648,26

7.621.310,94
7.621.310,94

TOTAL DEL ACTIVO

397.045.519,07

530.280.217,77




PASIV

TOTAL DE FONDOS PROPIOS*

* Importe representativo del patrimonio neto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Operaciones de cesién de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
DEUDAS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS
Ayudas bancarias corrientes

Empréstitos

392.711.468,70

4.334.050,37
1.580.606,17
2.753.444,20

30/12/2022 31/12/2021
FONDOS PROPIOS
Capital 397.438.182,91 489.568.065,70
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a) 0,28 0,10
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b) -12.456.490,34 30.496.720,56
Resultado del ejercicio (a,b) 7.729.775,85 6.009.533,91

526.074.320,27

4.205.897,50
1.799.657,26
2.406.240,24

TOTAL DEL PASIVO

397.045.519,07

530.280.217,77

(2) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio
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FUERA DEL BALANCE A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022

31/12/2021

OPERACIONES DE COBERTURA
Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
OTRAS OPERACIONES

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022 31/12/2021

Ingresos procedentes de operaciones financieras

Ingresos procedentes de depositos y cuentas financieras 15.587,83

Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 17.171.655,96 14.959.126,50

Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes

Ingresos procedentes de titulos de crédito

Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo

Otros ingresos financieros
TOTAL (1) 17.187.243,79 14.959.126,50
Gastos por operaciones financieras

Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Gastos por instrumentos financieros a plazo

Gastos por deudas financieras 3.605,68 1.179,43

Otros gastos financieros
TOTAL (2) 3.605,68 1.179,43
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS (I - 2) 17.183.638,11 14.957.947,07

Otros ingresos (3)

Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4) 7.012.196,60 8.133.290,46
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (L. 214-17-1) (1 -2+3-4) 10.171.441,51 6.824.656,61

Regularizacion de los ingresos del ejercicio (5) -2.441.665,66 -815.122,70

Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (6)
RESULTADO (1 -2+3-4+5-6) 7.729.775,85 6.009.533,91
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ANEXOS CONTABLES

I. NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan segun el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-01, en su versién modificada.
Se aplican los principios generales de contabilidad:

- imagen fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad,

- veracidad y exactitud,

- prudencia,

- conservacion de los métodos de un ejercicio al siguiente.

El modo de contabilizacion aplicado para registrar los ingresos de los titulos de renta fija es el de los intereses devengados.

Las incorporaciones y las cesiones de titulos se contabilizan excluyendo los gastos.
La moneda base de la cartera es el euro. La duracion del ejercicio es de 12 meses.

Normas de valoracion de los activos

Los instrumentos financieros se registran en la contabilidad segiin el método de los costes historicos y se inscriben en el
balance a su valor actual, que se determina en funcién del Ultimo valor de mercado conocido o, si este no existe, por
medios externos o recurriendo a modelos financieros.

Las diferencias entre los valores actuales utilizados en el momento del calculo del valor liquidativo y los costes historicos
de los valores mobiliarios en el momento de su incorporacién a la cartera se registran en la partida «Diferencias de
estimaciony.

Los valores denominados en una moneda distinta de la de la cartera se valoran conforme al principio expuesto a
continuacion y, posteriormente, se convierten a la moneda de la cartera empleando el tipo de cambio vigente el dia de
valoracion.

Depésitos:
Los depésitos con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses se valoran segln el método lineal.
Acciones, obligaciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente:

Para el célculo del valor liquidativo, las acciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente se
valoran segun la ultima cotizacion oficial del dia.

Las obligaciones y los valores equivalentes se valoran al precio de cierre comunicado por los diferentes proveedores de
servicios financieros. Los intereses devengados de las obligaciones y los valores equivalentes se calculan hasta la fecha del
valor liquidativo.

Acciones, obligaciones y otros valores no negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los valores no negociados en un mercado organizado se valoran bajo la responsabilidad del Consejo de administracion
empleando métodos basados en el valor patrimonial y el rendimiento, teniendo en cuenta los precios aplicados en
transacciones significativas recientes.

Titulos de crédito negociables:

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones significativas se valoran de manera
actuarial sobre la base de un tipo de referencia definido a continuacién, incrementado, si procede, por un diferencial
representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor:

- Titulos de crédito negociables con vencimiento inferior o igual a un afo: tipo interbancario ofrecido en euros (Euribor);
- Titulos de crédito negociables con vencimiento superior a un ano: tipo de los bonos del tesoro con intereses anuales
normalizados (BTAN) o tipo de los bonos soberanos franceses (OAT) con vencimiento préximo para las duraciones mas
largas.

Los titulos de crédito negociables con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses podran valorarse segun el
método lineal.
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Los Bonos del Tesoro se valoran al tipo de mercado anunciado a diario por el Banco de Francia o los especialistas en
Bonos del Tesoro.

OIC mantenidos:

Las participaciones o acciones de OIC se valoraran seglin su ultimo valor liquidativo conocido.

Operaciones temporales en valores:

Los titulos recibidos en el marco de operaciones con pacto de retroventa son consignados en el activo dentro del
epigrafe «Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventay, por el importe establecido en el
contrato, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos entregados en el marco de operaciones con pacto de recompra se inscriben en la cartera de compras a su
valor actual. La deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra es incluida en la cartera de ventas al

valor fijado en el contrato, mas los intereses devengados que deberan pagarse.

Los titulos prestados se valoran a su valor actual y son consignados en el activo dentro del epigrafe «Créditos
representativos de titulos prestadosy, a su valor actual, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos recibidos en préstamo son consignados en el activo dentro del epigrafe «Titulos tomados en préstamoy, por
el importe establecido en el contrato, y en el pasivo en el epigrafe «Deudas representativas de titulos recibidos en
préstamoy, por el importe establecido en el contrato, mas los intereses devengados que se pagaran.

Instrumentos financieros a plazo:

Instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los instrumentos financieros a plazo negociados en mercados organizados se valoran en funcién del precio de
liquidacion del dia.

Instrumentos financieros a plazo no negociados en un mercado organizado o equivalente:
Los swaps:

Los swaps de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcién del precio calculado por
actualizacién de los flujos de intereses futuros en los tipos de interés y/o las divisas de mercado. Este precio se ajusta
para reflejar el riesgo de firma.

Los swaps sobre indices se valoran de manera actuarial sobre la base de un tipo de referencia facilitado por la
contraparte.

Los otros swaps se valoran a su valor de mercado o a otro valor estimado segln las modalidades establecidas por el
Consejo de administracion.

Compromisos fuera del balance:

Los contratos a plazo firme se contabilizan a su valor de mercado en los compromisos fuera del balance al precio
empleado en la cartera.

Las operaciones a plazo condicional se convierten en equivalente subyacente.

Los compromisos en swaps se consignan por su valor nominal o, en ausencia de este, por un importe equivalente.

Gastos de gestion

Los gastos de funcionamiento y de gestion abarcan el conjunto de los gastos relativos al OIC: gestion financiera,
administrativa, contable, conservacion, distribucion, auditoria, etc.

Dichos gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del OIC.

Los gastos de gestidon no incluyen los costes de transaccion. Si desea obtener informacién mas detallada sobre los gastos
facturados al OIC, consulte el folleto.

Estos gastos se contabilizan prorrata temporis en cada calculo del valor liquidativo.
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El total de estos gastos respeta la tasa de gastos maxima del patrimonio neto indicada en el folleto o en el reglamento del
fondo:

En el caso de la clase de acciones A, el tipo maximo aplicado es del 1,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al 1,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

En el caso de la clase de acciones B, el tipo maximo aplicado es del 2,00% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al 1,70% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

- En el caso de la clase de acciones P, el tipo maximo aplicado es del 2,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al 2,00% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

- En el caso de la clase de acciones E, el tipo maximo aplicado es del |,15% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al 0,85% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

- En el caso de la clase de acciones D, el tipo maximo aplicado es del 1,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al 1,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

- En el caso de la clase de acciones USD Hedged, el tipo maximo aplicado es del 2,40% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al 2,00% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,40% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

En el caso de la clase de acciones C, el tipo maximo aplicado es del 1,45% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al |,15% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

El subfondo incurrié en unos gastos excepcionales de 22.706,48 EUR relacionados con el cobro de créditos relativos a
retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras.

Comisién de rentabilidad:
15% por encima del indice STOXX EUROPE LARGE 200 con dividendos netos reinvertidos.

La comision de rentabilidad se basa en la comparacion entre la rentabilidad obtenida por la clase de acciones y la rentabilidad de su
indicador de referencia. La comision de rentabilidad se calcula para un periodo de referencia que corresponde a un ejercicio
contable.

El indicador de referencia es el indice STOXX Europe Large 200 con dividendos netos reinvertidos.

La rentabilidad se determina comparando la evolucion del activo de la clase de acciones y la evolucion del activo de un fondo de
referencia que obtiene exactamente la misma rentabilidad que el indicador de referencia y que registra el mismo volumen de
suscripciones y reembolsos que la clase de acciones (método del activo indexado).

Si la rentabilidad de la clase de acciones supera la rentabilidad del fondo de referencia, se procedera a dotar una provisién diaria del
15% como maximo de dicha rentabilidad superior.
La base de calculo es el activo neto de la clase de acciones, después de gastos de gestion y excluida la comision de rentabilidad.

La provision dotada en relacion con la comision de rentabilidad solo se percibira definitivamente al cierre de cada ejercicio si,
durante el ano transcurrido, la rentabilidad de la clase de acciones es superior a la rentabilidad del fondo de referencia y si la
rentabilidad absoluta de la clase de acciones es positiva.

No se cobrara ninguna comision de rentabilidad cuando la rentabilidad absoluta de la clase de acciones sea negativa. La rentabilidad
absoluta se define como la diferencia entre el valor liquidativo actual y el dltimo valor liquidativo calculado al final del periodo de
célculo anterior (Valor liquidativo de referencia).

En el célculo del ultimo valor liquidativo del mes de diciembre, si la rentabilidad absoluta de la clase de acciones es negativa durante
el ejercicio, el periodo de referencia se prorrogara durante un nuevo ejercicio.
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En dicho caso, no se cobrara ninguna comision. La provision dotada se transferira al afio siguiente, hasta un periodo
movil de una duracién maxima de 5 anos. Por lo tanto, solo se cobrara definitivamente al final del ejercicio durante el
periodo movil de 5 afios en el que la rentabilidad absoluta acumulada sea positiva.

Asi pues, toda rentabilidad inferior de la clase de acciones con respecto al fondo de referencia se compensara durante
un periodo de 5 afios como minimo antes de que puedan volver a cobrarse comisiones de rentabilidad.

Las rentabilidades historicas de la clase de acciones con respecto al indice de referencia pueden consultarse en el sitio
web de la Sociedad gestora http://am.oddo-bhf.com.
Puede obtenerse una descripcion detallada del método de célculo de la comision de rentabilidad solicitandolo a la

Sociedad gestora.

En caso de reembolsos, la Sociedad gestora recibira la parte proporcional de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las acciones reembolsadas.

Estas comisiones se cobraran directamente a la clase de acciones.

Asignacion de los importes distribuibles

Definicién de los importes distribuibles

Los importes distribuibles estan constituidos por:

Resultado:

El resultado neto del ejercicio sera igual a la suma de intereses, atrasos, primas y lotes, dividendos, primas de
asistencia a junta y todos los ingresos relativos a los titulos que integren la cartera, mas el producto de las sumas
temporalmente disponibles y menos los gastos de gestion y los intereses pagaderos por préstamos.

Se le suma el remanente de ejercicios anteriores y se le suma o resta el saldo de la cuenta de regularizacion de los
ingresos.

Plusvalias y minusvalias:

Las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos, contabilizadas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza contabilizadas durante ejercicios anteriores y que
no hayan sido objeto de reparto o capitalizacién, y minoradas o incrementadas por el saldo de las cuentas de

regularizacion de las plusvalias.

Modalidades de asignacién de los importes distribuibles:

. Asignacién del Asignacién de las plusvalias o las
Clase(s) de acciones . z T
resultado neto minusvalias netas materializadas
Clase de acciones ODDO BHF o T
METROPOLE SELECTION A Capitalizacion Capitalizacion
Clase de acciones ODDO BHF o, o
METROPOLE SELECTION B Capitalizacion Capitalizacion
Clase de acciones ODDO BHF o, o
METROPOLE SELECTION C Capitalizacion Capitalizacion
Clase de acciones ODDO BHF o T
METROPOLE SELECTION D Distribucion Capitalizacién
Clase de acciones ODDO BHF T T
METROPOLE SELECTION E Capitalizacion Capitalizacion
Clase de acciones ODDO BHF e, S
METROPOLE SELECTION P Capitalizacion Capitalizacion
Clase de acciones ODDO BHF e, S
METROPOLE SELECTION USD Hedged Capitalizacion Capitalizacion
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2. EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022 31/12/2021

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 526.074.320,27 417.161.602,62
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion abonadas al OIC) 129.991.185,92 177.371.871,92
Reembolsos (deduccion realizada de las comisiones de reembolso abonadas al OIC) -220.441.977,24 -163.909.285,17
Plusvalias materializadas en depésitos e instrumentos financieros 19.586.964,03 44.190.304,33
Minusvalias materializadas en depositos e instrumentos financieros -33.838.437,59 -11.011.427,38
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo 299.564,60 273.654,83
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo -168.324,98 -86.810,16
Gastos de transaccion -603.369,29 -1.028.346,72
Diferencias de cambio -7.664.404,48 6.453.795,33
Variacion de la diferencia de valoracion de los depdsitos e instrumentos financieros -30.695.164,72 49.834.379,34

Diferencia de valoracion en el ejercicio N: -4.369.250,48 26.325.914,24

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1: -26.325.914,24 23.508.465,10
Variacion de la diferencia de valoracién de los instrumentos financieros a plazo

Diferencia de valoracion en el ejercicio N:

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado -329,33 -75,28
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion 10.171.441,51 6.824.656,6
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado
Otros elementos
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 392.711.468,70 526.074.320,27
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3. INFORMACION ADICIONAL

3.. DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Importe %

ACTIVO

OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES

TOTAL OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES
TiTULOS DE CREDITO

TOTAL TiTULOS DE CREDITO

PASIVO

OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

TOTAL OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

ELEMENTOS FUERA DEL BALANCE
OPERACIONES DE COBERTURA
TOTAL OPERACIONES DE COBERTURA OTRAS
OPERACIONES
TOTAL OTRAS OPERACIONES

3.2. DESGLOSE POR NATURALEZA DE TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

Tipo
variable

Tipo

. B )
Tipo fijo % revisable

% % Otros %

ACTIVO

Depositos

Obligaciones y valores
equivalentes

Titulos de crédito
Operaciones temporales en
valores

Cuentas financieras 12.324.006,72 3,14
PASIVO

Operaciones temporales en
valores

Cuentas financieras

ELEMENTOS FUERA
DEL BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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3.3. DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

13 meses - |

< 3 meses % ~
afio]

% ]l -3 anos]| % |]13-5 % | > 5 afios|

ACTIVO
Depositos
Obligaciones y
valores
equivalentes
Titulos de crédito
Operaciones
temporales en
valores

Cuentas financieras 12.324.006,72 3,14
PASIVO

Operaciones
temporales en
valores

Cuentas financieras

ELEMENTOS
FUERA DEL
BALANCE

Operaciones
de cobertura

Otras operaciones

(*) Las posiciones en contrato a plazo de tipos de interés se presentan en funcién del vencimiento del subyacente.

3.4. DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DE
ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE (DISTINTAS DEL EURO)

Divisa | Divisa 2 Divisa 3 Divisa N
GBP SEK uUsD OTRA(S)
Importe % Importe % Importe % Importe
ACTIVO
Depositos
Acciones y valores equivalentes 87.710.891,32 | 22,33 | 9.600.652,20 | 2,44
Obligaciones y valores equivalentes
Titulos de crédito
olC
Operaciones temporales en valores
Créditos 91.324,41 | 0,02 1.573.701,67 | 0,40
Cuentas financieras 7,20
PASIVO

Operaciones de cesion de
instrumentos financieros

Operaciones temporales en valores
Deudas
Cuentas financieras

ELEMENTOS FUERA DEL
BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones




3.5. CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA

Naturaleza de débito/crédito 30/12/2022

CREDITOS

Compra a plazo de divisas 1.573.701,67

Suscripciones por cobrar 7.337,79

Cupones y dividendos en efectivo 454.847,33
TOTAL CREDITOS 2.035.886,79
DEUDAS

Fondos por pagar por compra a plazo de divisas 1.580.606,17

Reembolsos por pagar 200.090,1 |

Gastos de gestion fijos 2.548.068,99

Gastos de gestion variables 5.285,10
TOTAL DEUDAS 4.334.050,37
TOTAL CREDITOS Y DEUDAS -2.298.163,58
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3.6. FONDOS PROPIOS

3.6.1. Numero de titulos emitidos o reembolsados

En acciones En importe
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION A
Acciones suscritas durante el ejercicio 96.636,44610 64.523.248,05
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -259.381,52108 -161.681.375,05
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -162.745,07498 -97.158.127,00
NuUmero de acciones en circulacion al final del ejercicio 535.613,78071
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION B
Acciones suscritas durante el ejercicio
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -258,00000 -347.196,76
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -258,00000 -347.196,76
Namero de acciones en circulacion al final del ejercicio 777,02471
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION C
Acciones suscritas durante el ejercicio 8.871,79692 1.866.528,09
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -1.588,99190 -321.232,90
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 7.282,80502 1.545.295,19
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 7.282,80502
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION D
Acciones suscritas durante el ejercicio 97,68078 28.139,84
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 97,68078 28.139,84
Namero de acciones en circulacion al final del ejercicio 109,41132
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION E
Acciones suscritas durante el ejercicio 206.684,05853 62.720.452,71
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -209.026,73629 -56.464.108,74
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -2.342,67776 6.256.343,97
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 162.796,92540
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION P
Acciones suscritas durante el ejercicio 3.128,08683 852.817,23
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -5.260,81207 -1.440.553,48
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -2.132,72524 -587.736,25
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 23.595,24437
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION USD
Hedged
Acciones suscritas durante el ejercicio
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -163,00000 -187.510,31
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -163,00000 -187.510,31
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1.345,14315
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3.6.2. Comisiones de suscripcion y/o de

En importe

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION A
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION B
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION C
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION D
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION E
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION P
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION USD Hedged
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas




3.7. GASTOS DE

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION A
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 6.204.885,88
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,56
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION B
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 19.741,82
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,75
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION C
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 12.522,64
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,24
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION D
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 389,42
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,56
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

«El importe de los gastos de gestion variables indicado con anterioridad corresponde a la suma de las provisiones y las reversiones
de provisiones que incidieron en el patrimonio neto durante el periodo analizado.»



3.7. GASTOS DE

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION E
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 576.372,96
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,95
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION P
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 137.027,63
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,04
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados 5.285,10
Porcentaje de gastos de gestion variables abonados 0,08

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION USD Hedged
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 33.264,67
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,14
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

«El importe de los gastos de gestion variables indicado con anterioridad corresponde a la suma de las provisiones y las reversiones de
provisiones que incidieron en el patrimonio neto durante el periodo analizado.»

30.12.2022: El subfondo incurrié en unos gastos excepcionales de 22.706,48 EUR relacionados con el cobro de créditos relativos a
retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras.

3.8. COMPROMISOS RECIBIDOS U OTORGADOS

3.8.1. Garantias recibidas por el OIC:

N/A

3.8.2. Otros compromisos recibidos y/u otorgados:

N/A



3.9. OTRA INFORMACION

3.9.1. Valor actual de los instrumentos financieros que son objeto de una adquisicion temporal

30/12/2022

Titulos recibidos fisicamente
con pacto de retroventa

Titulos tomados en

préstamo

3.9.2. Valor actual de los instrumentos financieros constitutivos de depoésitos de garantia

30/12/2022
Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance
3.9.3. Instrumentos financieros mantenidos, emitidos y/o gestionados por el Grupo
Coadigo ISIN Denominacion 30/12/2022
Acciones
Obligaciones
Titulos de crédito negociables
olIC 25.567.549,78
FRO010632364 ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A 21.484.849,78
FR0007078829 ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP 4.082.700,00
VALUE A
Instrumentos financieros a plazo
Total de titulos del grupo 25.567.549,78
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3.10. CUADRO DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES

Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles correspondiente al resultado

30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente 0,28 0,10

Resultado 7.729.775,85 6.009.533,91

Total 7.729.776,13 6.009.534,01
30/12/2022 31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION A

Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion 6.420.570,45 5.120.319,13

Total 6.420.570,45 5.120.319,13
30/12/2022 31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION B

Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion 17.805,57 13.473,89

Total 17.805,57 13.473,89
30/12/2022 31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION C

Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion 35.459,42

Total 35.459,42
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION D

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las participaciones con derecho a
dividendo

Numero de participaciones
Distribucion unitaria

Crédito fiscal

Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado

528,46
0,95

529,41

109,41132
4,83

62,94

35,31
0,03

35,34

11,73054
3,01

5,73

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION E

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

1.142.457,40
1.142.457,40

818.835,37
818.835,37

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION P

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

92.280,51
92.280,51

48.204,15
48.204,15

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION
usD
Hedged

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

20.673,37
20.673,37

8.666,13
8.666,13

50



Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -12.456.490,34 30.496.720,56

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio
Total

-12.456.490,34

30.496.720,56

30/12/2022 31/12/2021
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION A
Asignacion
Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion -10.762.252,61 26.933.756,19

Total

-10.762.252,61

26.933.756,19

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION B

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-33.073,42
-33.073,42

84.738,32
84.738,32

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION C

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-71.741,05
-71.741,05
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION D

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-880,48
-880,48

184,10
184,10

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION E

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-1.454.406,06
-1.454.406,06

2.812.367,13
2.812.367,13

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION P

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-205.613,24
-205.613,24

429.589,04
429.589,04

30/12/2022

31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION
USD Hedged

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

71.476,52
71.476,52

236.085,78
236.085,78
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3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA
ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022

Patrimonio neto
global en EUR

1.116.185.429,50

730.792.651,18

417.161.602,62

526.074.320,27

392.711.468,70

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SELECTION A en
EUR

Patrimonio neto

Ndmero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SELECTION B en
EUR

Patrimonio neto

Ndmero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SELECTION C en
EUR

Patrimonio neto

Nudmero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

822.858.279,05

1.580.829,23095

520,52

13,92

10,87

8.223.279,92

7.404,18846

1.110,62

29,79

19,41

641.725.583,76

1.071.949,72086

598,65

-60,82

12,72

4.007.873,19

3.144,56059

1.274,54

-129,73

24,45

383.338.136,39

697.454,36371

549,62

-75,17

5,88

2.070.705,66

1.772,92371

1.167,96

-159,70

10,59

466.600.646,74

698.358,85569

668,13

38,56

7,33

1.466.753,81

1.035,02471

1.417,11

81,87

13,01

336.559.321,55

535.613,78071

628,36

-20,09

11,98

1.033.631,69

777,02471

1.330,24

-42,56

22,91

1.558.092,39
7.282,80502

213,94

-9,85

4,86

53



3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA
ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SELECTION D en
EUR

Patrimonio neto

Namero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Distribucién unitaria
sobre el resultado

Crédito fiscal unitario

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SELECTIONE en
EUR

Patrimonio neto

Ndmero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SELECTION P en
EUR

Patrimonio neto

Namero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

597.308,76
2.669,88048

223,72

6,05

4,28

249.527.769,67

1.102.570,86893

226,31

6,02

6,36

32.903.410,55

144.257,24491

228,08

6,10

3,40

207.078,53
820,48211

252,38

-26,03

4,78

2,347

62.911.051,19

240.253,25269

261,85

-26,47

7,05

20.613.947,29
78.966,81441

261,04

-26,62

4,33

791761
35,10888

225,51

-31,27

2,42

0,543

19.441.563,98

80.376,12730

241,88

-32,93

3,87

11.520.782,16
48.296,53567

238,54

-32,67

1,57

3.185,96
11,73054

271,59

15,69

3,01

0,052

48.857.148,87

165.139,60316

295,85

17,03

4,95

7.425.327,01

25.727,96961

288,60

16,69

1,87

27.622,34
109,41132

252,46

-8,04

4,83

*

45.575.030,23

162.796,92540

279,95

-8,93

7,01

6.382.521,75
23.595,24437

270,50

-8,71

391

(*) El crédito fiscal unitario solo se determinara en la fecha de distribucion, con arreglo a las disposiciones fiscales en vigor.
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3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA
ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SELECTION USD
Hedged en USD

Patrimonio neto en USD

Ndmero de titulos

Valor liquidativo
unitario en USD

Capitalizacién unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas en
EUR

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado en EUR

2.376.311,87
2.449,97983

969,93

195,48

8,65

1.490.883,48
1.310,29883

1.137,81

-46,86

14,03

960.201,85
905,14315

1.060,82

-200,83

6,36

1.949.496,67
1.508,14315

1.292,64

156,54

5,74

1.680.160,32
1.345,14315

1.249,05

53,13

15,36
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Denominacion de los valores Divisa Ca:::l‘ia:a(l) Valor actual opatrimo
nio neto
Acciones y valores equivalentes
Acciones y valores equivalentes negociados en un mercado
organizado o equivalente
ALEMANIA
ALLIANZ SE-REG EUR 46.683 9.378.614,70 2,39
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 48.749 4.064.691,62 1,04
COVESTRO AG EUR 227.022 8.297.654,10 2,11
HEIDELBERGER ZEMENT EUR 138416 7.374.804,48 1,88
SAP SE EUR 105.374 10.156.999,86 2,58
VOLKSWAGEN AG-PREF EUR 25.905 3.015.860,10 0,77
TOTAL ALEMANIA 42.288.624,86 10,77
BELGICA
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV EUR 145.746 8.201.127,42 2,09
TOTAL BELGICA 8.201.127,42 2,09
ESPANA
BANCO SANTANDER S.A. EUR 5.056.969 14.172.155,62 3,61
GRIFOLS SA SHARES A EUR 431.971 4.652.327,67 1,18
TOTAL ESPANA 18.824.483,29 4,79
FINLANDIA
METSO OUTOTEC QY] EUR 1.032.921 9.928.436,65 2,53
NOKIA (AB) OY] EUR 1.822.012 7.883.845,92 2,01
STORA ENSO AB EX ENSO QY] EUR 612.589 8.055.545,35 2,05
TOTAL FINLANDIA 25.867.827,92 6,59
FRANCIA
ALSTOM EUR 209.341 4.777.161,62 1,21
AXA EUR 521276 13.581.846,18 3,46
BNP PARIBAS EUR 221.167 11.777.142,75 3,00
KERING EUR 11.556 5.494.878,00 1,40
PUBLICIS GROUPE SA EUR 226.288 13.446.032,96 3,42
REXEL EUR 497613 9.175.983,72 2,34
SAINT-GOBAIN EUR 190.937 8.716.274,05 2,22
SANOFI EUR 143.352 12.878.743,68 3,28
TOTALENERGIES SE EUR 31048l 18.209.710,65 4,64
TOTAL FRANCIA 98.057.773,61 24,97
IRLANDA
CRH PLC EUR 332.722 12.314.041,22 3,13
TOTAL IRLANDA 12.314.041,22 3,13
ITALIA
INTESA SANPAOLO EUR 5.062.262 10.519.380,44 2,67
UNICREDIT SPA EUR 1.126.737 14.954.053,46 3,81
TOTAL ITALIA 25.473.433,90 6,48
JERSEY
WPP PLC GBP 944.843 8.737.557,97 2,23
TOTAL JERSEY 8.737.557,97 2,23
LUXEMBURGO
APERAM EUR 153.712 4.532.966,88 1,15
ARCELORMITTAL EUR 263.072 6.464.994,40 1,65
TOTAL LUXEMBURGO 10.997.961,28 2,80
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS en

Denominacion de los valores Divisa Ca:::l‘ia:a(l) Valor actual :/:atrimonio
neto
PAISES BAJOS
ING GROEP NV EUR 958.647 10.917.072,04 2,78
SIGNIFY NV EUR 218744 6.864.186,72 1,75
TOTAL PAISES 17.781.258,76 4,53
BAJOS REINO UNIDO
BP PLC GBP 2.372.267 12.702.125,29 3,23
GSK PLC GBP 589.079 9.548.216,54 2,43
INFORMA PLC GBP 1.749.324 12.220.594,07 3,11
LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 22.653.491 11.598.378,97 2,95
PEARSON ORD GBP 1.344.438 14.236.706,05 3,63
SPECTRIS PLC GBP 176.380 5.969.949,83 1,52
TRAVIS PERKINS PLC GBP 453415 4.546.777,10 1,16
WHITBREAD PLC GBP 281.284 8.150.585,50 2,08
TOTAL REINO UNIDO 78.973.333,35 20,11
SUECIA
AUTOLIV SWED.DEPOSIT.RECEIPTS SEK 134.074 9.600.652,20 2,45
TOTAL SUECIA 9.600.652,20 2,45
TOTAL Accorasy orss sarlonts regocides o
Total Acciones y valores equivalentes 357.118.075,78 90,94
Organismos de inversion colectiva
OICVM y fondos de inversion alternativos tradicionales
destinados a no profesionales y equivalentes de otros paises
FRANCIA
ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A EUR 64.534,5722 21.484.849,78 5,47
ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE A EUR 6.000 4.082.700,00 1,04
TOTAL FRANCIA 25.567.549,78 6,51
TOTAL OICVM y fondos de inversion alternativos 25.567.549,78 6,51
tradicionales destinados a no profesionales y
equivalentes de otros paises
TOTAL Organismos de inversion colectiva 25.567.549,78 6,51
Créditos 2.035.886,79 0,52
Deudas -4.334.050,37 -LI1
Cuentas financieras 12.324.006,72 3,14
Patrimonio neto 392.711.468,70 100,00
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION D EUR 109,41132 252,46
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION B EUR 777,02471 1.330,24
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION C EUR 7.282,80502 213,94
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION A EUR 535.613,78071 628,36
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION E EUR 162.796,92540 279,95
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION P EUR 23.595,24437 270,50
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION USD USD 1.345,14315 1.249,05
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INFORMACION ADICIONAL SOBRE LA FISCALIDAD DEL CUPON

Desglose del cupon: Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SELECTION D

NETO

NETO GLOBAL | DIVISA UNITARIO DIVISA
Ingresos sujetos a una retencion a cuenta obligatoria no
liberatoria
Acciones con derecho a deduccion fiscal y sujetas a una 528,46 EUR 483 EUR

retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Otros ingresos sin derecho a deduccion fiscal y sujetos a
una retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Ingresos no declarables y no sujetos a impuestos

Importe de las sumas distribuidas sobre las plusvalias y
minusvalias

TOTAL 528,46 EUR 4,83 EUR




8. ANEXO(S)
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D)

DATOS FUNDAMENTALES

PARA EL INVERSOR

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

o

Bl presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Subfondo de la SICAV que &
imversor debe conocer. Mo se frata de material de promocion comercial. La ley exige que se faclite
esta informacion para ayudarle a comprender |a naturalera de esta SICAV y los riesgos que
comporta invertir en ella. Es aconsejable que lea & documento para poder tomar una decision
fundada sobre la conveniencia o no de inwertir.

SICAV ODDO BHF - METROPOLE SELECTION
(en ko sucesivio, el aSubfondox )
Un subfondo de la SICAY ODDO BHF (en lo sucesivo, la «5ICAVs), gestionado por ODDO BHF Asset Management SAS

CODIGO ISIN: METROPOLE SELECTION E - FRO011468602 - EUR - Capitalizacion

DBJETIVOE ¥ POLITICA DE INVERSON

El subfondo tiene como objetive obtener, por medio de una gestion
activa y en un pericdo de 5 anos, una rentablidad superior a la de su
indicador de referencia, & indice STOXX Europe Large 200 con

La estrategia empleada consiste en seleccionar |3s empresas mejor
mﬁmmmumm@amﬁyﬁm
comporativs (ESG) —lo que reduce & universo de inversion mediante |a
qﬂmdeumnﬂuddu;ademiﬁmm wbest-in-casse/abest-
eﬁurhdehsm‘pﬁasdelalhm&mpea.elﬂﬁmmlduy
Horsega— . a confinuacion, seleccionar valores. infravalorados sobre
Iahaﬁedemngumandﬂsiumu la de los
equipos directives v la identSicacion de uno o dos catalizadores
especificos capaces de reducr la infravalorcion en un plazo de 15 a
24 meses.

Los criterics socialmente responsables aplicados se analizan con
respecio 3 cuatro aspechos:

- la politica de gobiemo corporativo,

- & respeto del medicambiente,

-lagahundelcq:ﬂh.mm.

-la relacion v gestion de los diferentes participantes (provesdores,
clientes, comunidades locales y nomativa).

Este enfoque se complementa con:
-mlnmﬁmdﬂlnﬁmﬁmlﬁﬂﬂmﬁm&ﬁiﬂ&dm
de los derechos de wolp e interacciones individuales, tematicas y
colectivas,

- un analisis del impacto de nuestra estrategia ESG.

SlnmmﬁWamﬁmm & subfiondo podra
inverir en valres que no formen parte del indice STOMX Euope

Lange 200 en los que identifique oporunidades.

La inwersion en renta variable de la Unicn Europea y el Reing Uinido sa
elevara al 75% comao minimo, mientras que |a exposicion minima sera
del 80%. En cuanto a la parte no iwertida en renta variable, el
subfondo podra invertir hasta un maximo del 10% de su patrimonio en
paricipaciones o acciones de CICWVM, induidos los demas OICWVM
gestionados por el Grupo ODDO BHF, y hasta un maximo del 15% en
producins del mencado monetanio.

El subfondo puede recurrir a los instrumentos denvades sobre un
indice o un valor especifico con fines de exposicion o de cobertua.

De los instrumentos derivados, solo podran utilizarse las opcicnes
cotizadas y los futunos con una vida maxima de 2 aros.

Elﬂbhrdnmmﬂemlnnummdmm como los
negociados en mercados extrabursatiles.

El subfondo podria no ser adecuado para inversores que
refirar su aportacion antes de que franscuma un periodo de 5 anos.

La dase de acciones METROPOLE SELECTION E capitaliza sus

ingresaos.

Herizonte de inversion recomendado: 5 afos

Las solicitudes de suscripcion v de reembolso se cenfralizan cada dia

hastalaﬁﬂﬂﬂhuaﬁGEﬂﬂEETrEeeyeuﬁnq:Imﬂndmnm
valor liguidatve gue se calculara en funcion de las cofizaciones

bursatiles al cieme del mismo dia, &5 decir, a un precio desconocido.

& Mayor Nasgo

=

Remuneracion poienciaimente menar Ramunaradon polendalmenis mayor

1 2 3 4 2 T

Hdimpmlusmnmlﬂasigﬁﬂualmlamhgm‘hﬁ:

Los datos historicos, como los uilizados para calcular & indicador
sintéfico, pueden no constituir una indicacion fiable del futwn perfl de
riesgo del Subfondo.

B perfil de msmﬂywﬂmeﬂmmdh&‘mﬂ
ummhqammﬂiamhmmﬂlhedem
B capital micalmente nvertido mesnpatza:h.

El indicador de riesgo & refleja una volatilidad semanal a 5 anos de entre un 15% y un 25%

Este indicador

nﬂhmﬁﬁdﬂimmyﬂmm&mhm

Los datos historicos utlmduspaandmhdlrﬁmdnrﬂmmadmmmmtnum indicacion fiable del futurs pedfil de riesgo.
Lacatepmadenagnmadamslagaaﬁaiaymadeadwmndh&m

Lacatepﬂmsui’mmemalmaﬂmalehtmderﬁgu
El capital invertido no esta garantizadao.

Riesgos importantes para el Subfondo que no engloba el indicador:

HEgndeum-ﬁ:l una parte del subfondo puede invertirse en OICVM que incluyen bones. En caso de deteriomn de la calidad de los emisores (por
ejemplo, ka revision a la baja de su calfficacion por parte de las agencias de calificacion financiera), &l valor liquidativo ded subfondo podria

descander

Cualquiera de eshos riesgos podria conllevar una disminucion de valor liquidativo ded subfondo.

QDD BHE Asset Management SAS 12, boulevard de la Madelsine - 75440 Paris Cedew 09 (Francia) - Tel: 33 (001 24 51 &5 00 — amuodde-Thf com
Sociedad pestom de carteras constinzida en forma de sociedad por accienes simplificada (5AS5) con un capital de 21 500,000 ELTE.
Autorizada por b Autorite des Marches Financiers con ol o ® G 93011 - Inscrita en o] Begistro Mercantil de Pans con el n® 340 502 857



wUDDD BHF

ASSET MANAGEMENT

KEY INVESTOR

INFORMATION

This document provides you with key ineestor information about this Sub-fund of the SICAV. it is
not marketing material. The information is required by law to help you undersiand the nature and
the risks of inwesting in this SICAY. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to inwest

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF METROPOLE SELECTION
{hereinafter the “Sub-fund”)
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV”), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

METROPOLE SELECTION B — FRO011412592 — EUR — Accumulation

ﬂeSlb—indﬁBel:smmlpafu'mishmdnut the STOXX Europe
Large 200 with net dividends reirvested, through active management
over a five-year peniod.

The consists of i ies with e best ESG scores,

wdmmﬂwemﬁlmiﬂmm;mmbyaMahﬂm
class/best effort approach to EUL UK. Swiss and Monssegian companies,
then salecting discounted stocks through a rigorous financial analysis,
knowdedge of teams, and the identification of one or more
catalysts that could reduce the discount over an 13-24-month horzon

Socially responsible investment criteria are analysed from four angles:

This approach is supplemented by:

- engagement with companies through the exercise of voling rights as
wedl as individual, topical and group dialogus.

- an ESG mpact analysis.

All caps may be concemed. The Sub-fund may invest in stocks that are
not included in the STOXX Europe Large 200, depending on the

Inwestrment in EU and LK equities shall be at least 75%, and

at least 60%. When not invested in equities, up to 10% of the Sub-
fund's assefs may be invested in wnits or shares of UCITS, including
other UCITS managed by the ODOO BHF Group, and up fo 15% in
money market products.

The Sub<fund may use denvatives o expose the Sub-fund's assets to,
or hedge them against. an index or specific security.

The denvatives that may be used are restricted to Bsted opticns and
Tubwres with a maturity of no more than two years.

The Sub-fund may not use special derivatives such as those traded
over-the-courter.

The Sub-fnd may mof be appropriate for investors who plan to
withvdraw their money within fiee years.

The METROPOLE SELECTION B share dass accumulates its mcome.
Recommended immestment horizon: 5 years

Subscription and redemption reguests are centralised untl 12:00
CETICEST every day, and executed on the basis of the next net asset
value, which will be calculated using that day's closing prices, or at an
urikniown price.

RISK AND REWARD PROFILE

Liowway risk

-

Polentaly Iower ratum

Higher risk

S
Poteriialy higher retum

1 2 3 4 5 T

Why is the Sub-fund placed in category 67

Histonical data, such as is used o calculate fhe synthebc indicator, may
not be a reliable indication of the future isk profle of the Swb-fund.
The risk profile is not guaraniesed to remain unchanged and may shift
over time. The lowest categorny does not mean a nsk-fres investment.
The capital ndially invested is not guaranteed.

The risk indicator of & refiects weekly volatility of betwesn 15% and 25°% over five years.
This indicator is used to measure the expected level of retum and the risk to which the investment is exposed.
Histoncal data used to calculate the synthetic indicator may not be a reliable indication of the future risk profile.

The risk categony is not guaranteed and may shift owver Bme.
Category 1 does not mean a risk-free investment.
The capital nwested s not guaranised.

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:
Credit risk: some of the Sub-fund may be invested in LICITS that indude bonds. Should fhe creditworthiness. of issuers deteriorate, for eample §
thieir rating is downgraded by financial rating agencies, the Sub-fund's net asset value may

If one of these risks were fo materialise, the Sub-fund’s net asset value may fall.

QDT BHF Asset Wanagement 545, 12 boulevard de fa Madslsme — 73240 Pares Cedex (9 France — Tel - 33 ()1 44 51 85 00 — am.oddo-bhi com
Aszet manapement compamry incorporated in the form of a sociée par actions simplifies (sinplifisd joint stock company) with share capial of EUR. 21, 500,000
Authorised by the durorid des marcheés finmciers (AMF) mndsr mmober GP 23001 — RCS5 330 902 857 Pamiz



"TUDDD BHF

AGSET MANAGEMENT

KEY INVESTOR

INFORMATION

This document provides you with key iwestor information about this Sub-fund of the SICAY. i is
not marketing material. The information is required by law to help you understand e nature and
the risks of inwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to inwest

SICAV ODDO BHF — ODDO BHF METROPOLE SELECTION
(hereinafier the “Sub-fund}
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN:

METROPOLE SELECTION C — FROO140083D8 — EUR — Accumulation

The Sub-fnd sesks to outperform its benchmark, the STOXX Europe
over 3 fue-year peod.

The strategy consists of selecting companies with the best ESG scores,
namowing down the investment universe by applying a best in
cass/best effort approach o ELUL UK. Swiss and Monsegian companies.,
then seleciing discounted stocks through a rigorous financial analysis.
knowiedge of management teams, and the identification of one or more
catalysts that could reduce the discount over an 13-24-month horzon

Jocialy responsible investment criteria ane analysed from four angles:

- sman resowrce management
- relations with, and management of, different parties [suppliers, dients.
bocal communities and regulators).

This approach is supplernented by:

- engagement with thinough the exercise of voting rights as
wedl as individual, topical and group dialoguee.
- an ESG mpact analysis.

All caps may be concemed. The Sub-fund may invest in stocks that are
ot included in the STOXX Europe Large 200, depending on the

Investment in EU and UK equities shall be at least 75%, and

at least G0 When not invested in equities, up to 10% of the Sub-
fund's assets may be invested in wnits or shares of LCITS, including
other UCITS managed by the ODDO BHF Group, and up to 15% in
mizney market products.

The Sub-fund may use denivatives io expose the Sub-fund's asseis io,
or hedge them against. an index or specific security.

The denvatives that may be used are resiricted to listed options and
fulbures with a makurity of no more than two years.

The Sub-fund may not use special derivalives such as those fraded
over-the-counter.

The Sub-fund may not be appropriate for invesiors who plan to
withdraw thesr money within fise years.

The METROPOLE SELECTION C share class accumulates its income.
Recommended investment horizon: 5 years

Subscripiion and redemption reguests are cenfralised undl 1200
CETICEST every day, and executed on the basis of the next net asset
value, which will be calculated wsing that day's dosing prices, or at an
unknowm price.

RISK AND REWARD PROFILE

Liowwar risk

-

Polenially lower refum

Higher risk

o=
Potentialy higher retum

Why is the Sub-fund placed in category 62

1 2 3 4

Historical data, such as is used to caleulate the synthetic indicator, may
not be a reliable indication of the future sk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guaranteed o remain unchanged and may shift
over Bme. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guarantesd.

The risk indicator of @ refiects weekly volatility of betwesn 15% and 25% owver five years.
This indicator is used to measure the expecied level of retum and the risk to which the investment is exposed.
Historical data used fo calculate the synthetic indicator may not be a reliable indication of the future risk profile.

The risk categony is not guaranteed and may shift over tme.
Category 1 does not mean a nisk-free investment.
The capital inwested is not guaranieed.

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:
Credit risk: some of fhe Sub-fund may be imvested in UCITS that include bonds. Should the creditworthiness. of issuers deteriorate, for example i
thedr rating is downgraded by financial rating agencies, the Sub-fund's net asset value may fall.

If cne of these risks were o matenialise, the Sub-fund's net asset value may fall.

0DD0 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madelsine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tel: 33 (001 44 51 85 00 - am.odde-bhif.com
Asset management company incorporated in the form of a sodéte par actions simplifiée [simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the Autorite des marches finanders under mumber GP 99011 - RCS 340 902 B57 Paris
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INFORMATION

This document prowvides you with key investor information about this Sub-fund of the SICAV. | is
nict marketing material. The information is required by law to help you wnderstand the nature and
the risks of investing in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to inwest

SICAV ODDO BHF — ODDO BHF METROPOLE SELECTION
{hereinafier the “Sub-fund"}
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

I5IN:

METROPOLE SELECTION D — FRO01 0388766 — EUR — Distribution

TI'rESll:—i.ndsael:smmlpafnrmishmdnut the STOXX Europe
Large 200 with net dividends reinvesied, through active management
over 3 fve-year period.

The strategy consists of selecting companies with the best ESG scores,
namowing down the investment wniverse by applying a best in
class/best effort approach to EU. UK. Swiss and Monwegian companies.
then selecting discounted siocks through a rigorous financial analysis.
knowledge of teams, and the identification of one or more
catalysts that could reduce the discount ower an 13-24-monkh horzon.

relations with, and management of, different parties (suppliers, dients,
local communities and regulators).

This approach is supplemented by:

- engagement with companies through the exercise of voling rights as
wedl as individual, topical and group dialogue.

- an ESG impact analysis.

All caps may be concemed. The Sub-fund rmay invest in stocks that are
not included in the STOXX Europe Large 200, depending on the

Imwestment in EL and LIK equities shall be at least 75%, and exposure
at least 60%. When not invested in equities, up o 10% of the Sub-
fund's assets may be invested in wnits or shares of UCITS, including
other LCITS managed by the ODODO BHF Group, and up to 15% in
money market products.

The Sub<fund may use dervatives o expose the Sub-fund's assets io,
or hedge them agairst, an index or specific securty.

The denvatives that may be used are resinicted o listed oplions and
futures with a maturity of no more than two years.

The Sub-fund may not use special derivatives such as those fraded
ower-the-counter.

The Sub-fend may not b2 appropriate for investors who plan to
withdraw their money within fee years.

The METROPOLE SELECTIOM D share class distributes its income.
Recommended investment horizon: 5 years

Subscription and redemption reguests are centralised untl 12:00
CETICEST ewery day, and executed on the basis of the next net asset
value, which will be calculated using that day's closing prices, or at an
unknowm price.

Lowwar risk

g

Polentaly iower retum

Highes rick

-
Potentialy higher retum

1 2 3 4

5 T

Why is the Sub-fund placed in category 67

Historical data, such as is used to calculate the synthetic indicator, may
not be a reliable indication of the future fsk profiie of the Sub-fund.

The risk profile is not guaranbesd to remain and may shift
owver fime. The lowest categony does not mean a nsk-free investment.
The capital initially imwested is not guarantesd.

The risk indicator of & reflects weekly volatility of betwesn 15% and 25% over five years.
This indicator is used te measure the expected level of retum and the risk to which the investment is exposed.
Histonical data used to caleulate the symthetic indicator may not be a reliable indication of the future risk profile.

The risk category s not guaranteed and may shift ower me.
Category 1 doss not mean a risk-free investment.
The capital nwested is not guaranieed.

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:
Credit risk: some of the Sub-fund may be imvesied in LICITS that indude bonds. Should the creditworthiness of issuers deteriorate, for example if
their rating is downgraded by financial rating agencies, the Sub-fund's net asset value may fall.

If orve of these risks were to matenalise, the Sub-fund's net asset value may fall.

00D BHF Asset Management 545, 12 boulevard de la Madslsine - 753440 Paris Cedex 09 France - Tel- 33 (0)1 44 51 85 00 - am.oddo-bhficom
Asset management company incorporated in the form of a sedeté par actions simplifiée (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the Autorite des marches financiers [AMF) under number GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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This document provides. you with key westor information about this Sub-fund of the SICAV. it is
nict marketing material. The information is required by law to help you wnderstand the nature and
the risks of investing in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to nwest

SICAV ODDO BHF — ODDO BHF METROPOLE SELECTION
(hereinafter the “Sub-fund"}
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV™), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN:

METROPOLE SELECTION P — FRO010388758 — EUR — Accumulation

TI'ESll:—i_ndseetsmmma'fnrmishmdﬂut the STCOXX Europe
Large 200 with net dwvidends reimested, through active management
over 3 fve-year period.

The sirategy consists of selecting companies with the best ESG scores,

down the invesiment universe by a best in

knowiedge of management teams, and the identification of one or more

relations with, and management of, different parties (suppliers, dients,
bocal communities and regulators).

This approach is supplemented by:

- engagement with companies through the exercise of vating rights as
well as individual, topical and group dialogue.

- an ESG impact analysis.

All caps may be concemed. The Sub-fund may invest in stocks that are
not included in the STOXY Europe Large 200, depending on the

Imwvestment in EL and UK equities shall be at least 75%, and

at least 807 When not invested in equities, up to 10% of the Sub-
fund's assets may be invested in units or shares of LICITS, including
other UCITS managed by the QD00 BHF Group, and wp to 15% in
micney market products.

The Sub-fund may use denivatives to expose the Sub-fund's assets o,
ar hedge them against, an index or specific security.

The dervatives that may be used are restricted to listed cpticns and
fubures with a maturity of no more than two years.

The Sub-fund may not use special denvalives such as those traded
owver-the-counter.

The Sub-fund may not be appropriate for invesiors who plan fo
withedraw their moniey within fee years.

The METROPOLE SELECTION F share dass accumulates its income.
Recommendead investment horizon: 5 years

Subscription and redemption reguests are centralised until 12:00
CETICEST every day, and executed on the basis of the next net asset
value, which wil be calculated using that day's closing prices, or at an
uriknowm price.

Lower risk

i

Polentally lower netum

Higher risk

=
Potentialy igher retum

1 2 3 4 3 T

Why is the Sub-fund placed in category 67

Histonical data, such as is used to calculate the synthelic indicator, may
not be a reliable indication of the future sk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarant=ed to remain unchanged and may shift
over Bime. The lowest category does not mean a risk-free investment
The capital ntially invested s not guaranteed.

The risk indicater of @ reflects weekly volatility of befwesn 15% and 255 ower five years.
This indicator is used to measune the expected level of retum and the risk to which the investrment is exposed.
Histonical data used io calulate the synthetic indicator may not be a relable indication of the future risk profile.

The risk category is not and may shift ower time.
Category 1 does not mean a nsk-free investment.
The capital nvested is not guaranteed.

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:
Credit risk: some of fhe SubSund may be invesied in LICITS that indude bonds. Should the creditworthiness, of issuers deteriorate, fior example if

thear rating is downgraded by financial rating agencies, the Sub-fund's net asset value may fall.

If one of these risks were to raterialise, the Sub-fund's net asset value may fall.

CDT0 BHE Asset Manapement 545, 12 boulevard de b Madslsine — 753240 Panis Cedex (8 France — Tel - 33 ()1 44 51 25 00 — ameodde-bhi com
Aszet manapement company ncorparated in the form of a sociéte par actions simplifies (simplified joint stock contpay) with share capital of EUR 21,500,000
Anrthorized by the dureriag des marches fnamciers (AME) under momber G 90011 - F.C5 340 802 857 Pariz

o
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This document provides you with key investor information about this Sub-fund of the SICAV. i is
not marketing material. The information is required by law to help you understand the nature and
the risks of inwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to inwest

SICAV ODDO BHF — ODDO BHF METROPOLE SELECTION
{hereinafier the “Sub-fund™}
A sub-fund of SICAY ODDO BHF (hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

I5IN:

METROPOLE SELECTION USD Hedged — FRO012068452 — USD — Accumulation

The Sub-find seeks to oulperform its benchmark, the STCH Eurcpe
Large 200 with net dividends reimvesied. through active management
over 3 fue-year peniod.

The strategy consists of selecting companies with the best ESG scores,

down the invesiment universe ahEtln

relations with, and management of, different parties (suppliers, dients,
bocal communities and regulators)

This approach is supplemented by:

- engagement with companies through the exercise of voting rights as
wiell as indvidual, topical and group dialogue.

- an ESG impact analysis.

All caps may be concemed. The Sub-fund may invest in stocks that are
not included in the STOXX Europe Large 200, depending on the

Irmvestment in EL) and UK equities shall be at least 75%, and exposure
at least 30%. When not imvested in equities, up to 10% of the Sub-

fund's assets may be invested in units or shares of UCITS, including
other UCITS managed by the ODDO BHF Group, and up to 15% in
miney market products.

The Sub-fund may use dernvatives to the Sub-fund's assets io,
wkedgeﬂema;airﬁtmirﬂﬂwspﬁﬁﬁzwrﬂy.

The denvatives that may be used are restncted to listed options and
fuures with a maturity of no more than two years.

As the US dollar is the reference curmency, this share dass will use
over-the-counter dervatives o move towards complete and systematic
[B5-105%) hedging of exposure to cumency risk relative fo the eurn.
The maxmum commitment to such instruments shall be 100% of the
Sub-fund's assets.

Specific risks and costs attributable o hedging of this share class shall
affiect this share class only.

The Sub-fend rmay not be approprigte for investors who plan to
witvdraw thear money within faee years.

The METROPCILE SELECTION USD Hedged share dass accumulates
its income.

Recommended investment horizon: 5 years

Subscription and requests are centralised umtl 12:00
CETICEST ewery day, and executed on the basis of the next net asset
value, which will be caleulated wsing that day's cosing prices, or at an
unknowm price.

RISK AND REWARD PROFILE

Liowar risk

i
Patentally lower retum
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-
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Why is the Sub-fund placed in category 67

Histonical data, such as is used to calculate the synthelic indicator, may
not be a reliable indication of the future risk profle of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd to remain unchanged and may shift
ower fime. The lowest category does not mean a nisk-free investment.
The capital initially invested is nof guaranteed.

The risk indicator of 8 refiects weekly volatility of befwesn 15% and 25% over five years.
This indicator is wsed to measure the expected level of retum and the risk to which the investment is exposed.
Historical data used to calculate the synthietic indicator may not be a reliable indication of the future risk profile.

The risk category s not guaranteed and may shift ower Bme.
Category 1 does not mean a nisk-free investment.
The capital inwested is not guaranised

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:

Coumntesparty risk specific to the USD Hedged share class:
Countesparty

risk resufis from any OTC financial confract

agresd with Elm;:ﬂ'tj'.

risk measures the share class's risk of loss resulting from e possibility of a counterparty failing to fulfil its
transaction has been settled definitively by means of a financial flow. This nisk may be reduced if the SICAV receives collateral nmeﬁ:nnufi:ash

of SEeCuUrites.

Credit rsk- some of the Sub-fund may be invested in UCITS that include bonds. Should the creditworthiness of issuers detenomate, for example i
their rating is downgraded by financial rating agencies, the Sub-fund's net asset value may fall.

If ooz of these risks were fo materialise, the Sub-fund's net asset value may fall.

0DD0 EHF Asset Management 545, 12 boulevard de la Madelsine - 754440 Panis Cedex 09 France - Tel: 33 (071 442 51 85 00 - am.oddo-bhficom
Asset management company incorporated in the form of a sedete par actons simplifise [simplifisd joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the Autorité des marches financers [AMF) under number GF 92011 - RCS 340 902 857 Paris
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ODDO BHF

ASEET MANAGEMENT

ODDO0 BHF METROPOLE SELECTION

Plaritilla de informacion periodica de los productos financieros ague s= refiere ol articulo 8, apartados 1, 2
v 2 bag, del Reglamento (LE) 201972088 v el articulo 6, parrafo primere, del Reglamento (LWE) 2020/852

[ambre ael producto:.QDDO BEHF METROPOLE SELECTIORN

Lo
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ad juridica: #69500FF243 )L NXXMDE0

Caracteristicas medioambientales o sociales

;ESTE PRODUCTO FINANCIERO TEMIA UM OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE?

Durante =

o® [ Si e® X No

O Promowio caracterisbicas medicambientales o
sociales v, sunque No tenia come objstivouna
inversion sostenible, tuvoun porcentaje de!
0,0% d= imversionss sostenibles

O Realizo imeersione=s sostenibles conun

objetive medicambiental:

O =nactividadess sconomicas que 5=
consideran medioambientalments
sostenibles con arreglo a la taxonomiade |a

LE

O =nactividadess sconomicas que nose
consideran medioambierntalments
sostenibles con arreglo a la taxonomiade |a

LE

O Realizo imversiones sostenibles conun

objetivo social:

O conunobjetvo medicambiental en
actividades economicas que tenganla
consideracion de medicambientalmente
sostenibles con arreglo ala tavonomia dela

LIE

O conunobjebve medicambiental, en
actividades sconomicas gue no pusdan
considerarss medicambientalments
sostenibles con arreglo a la tavonomia de la

LUE
O conunobjetvo social

E Promowocerscteristices medioambientsles o
sociales, pero no realize ninpuna inversien
sostenible

periodo analizado =n = presente informe, el Fonde cumplis

IPLIEROM LAS CARACTERISTICAS MEDICOAMBIEMNTALES

|
ES QUE PROMUEVE ESTE PRODUCTO FINA

CIERD:

as caracteristicas

medicambiesntales v socisles 5 traves de las sipuientes actividades:

- Aplicacion efectiva de la politica de exclusion de ODDO BHF Asset Manapement (carbeon, Pacto
Mundial de las Macionss Unidas, petrol=o v gas no corvencional, armas controvertidas, tabaco,

destruccion de la bicdiversidad v produccion de combustibles fosiles en la repion artica) v de las

exclusioness especificas del Fondo.

- Int=gracion de las calificaciones ESG gue se describen en 2l foll=to del Fondo (estratesia de

InveErsian).

- Iniciativas de didlogo = implicacion con arreglo a la politica d= dialogo & implicacion del Gestor.

- Analisis de las principales incidencias adversas (PLA) d= conformidad con la palitica del Gestor

relativa al articulo 4 d=l Reglamento SFDR

El analisis de las principales incidencias adversas por parte del Fondo se basa en un filtro negativo para
tres PIA (Y, 10 v 14) ven las calificacionss ESG, el dialogo, la implicacion v el voto para las demas PLA, tal y
como s describe =n la politica relstiva a las PlA disponible enla secoion de informacion normativa del sitio
web de ODDO BHF Asset Manapement.

Caract=risticas medioambiartales o sociales 30 d= diciembre de 2002
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;COMO SE HAN COMPORTADDO LOS INMDICADORES DE SOSTENIBILIDAD
a0 12/2022
Fondo Coberturs (%]

Calificacion ESG interna® ARA- 120
FAujeres en el conssjo de sdministracian (3) a0 100
Independencia de los consejeros (%) 73 100
Int=nsidad de carbono ponderada (t. © 0 =mill. EUR de volumen de negooica) 0,2 974
Irmemrsiones sostenibles (3] o0 00
Irversionss sjustadas & |= taonormia (3] 00 00

*CCC 25 lacdificacion de mayor rissgo v AAA a5 la mejor calificacion.

't EM COMPARACION COM PERICDOS A

[TERIORES?

La informacion s publica =ste ano por primera vez

CUALES HAM 5IDO LOS OBJETIVOSG DE LAS Ik "E"ZI"
PARTE EL PRODUCTO FIMA

o
- | =1
e | 120N

W MES SOSTEMIBLES QUE HA REALIZADO EM
MCIEROY DE QUE FORMA HA CONTRIBUICO LA

IBLE A DICHOCS OBJETIVGS?

Al final del sjercicio, =l Fondo mantenia un 0.0% de inversionss sostenibles v un 0.0% de inversionss

‘.."-" E M I 1N

ajustadas a la taxonomia d= la UE El Fondo promueve caracteristicas medioambizntales o sociales, pero no
tiene un objetivo de inversion sostenible.

iDE QUE MANERA LAS INWERSIONES S05TENR
":—'-LI_ W00 EM PARTE NO CALUSAN LIM
MWERSION SOSTEMIBLE MEDICAM

[IBLES
FERJUICIO SIGH
BIEMTAL O 50CIAL

El Fendo no tiene un objetrvo de inmversion sostenible.

cELFROD

L | i

NIFICAT

UCTO FINAMCIERS HA
.'\. :|H '-”"\-'H_-\_-r"\- ':E.l:_l'\. _-'_

C0OMO 5E HAM TENIDO EM CUENTA LOS INDHCAD SDEIM

ADORESDE DEMCIAS ADWVERSAS SOBRE
LOS FACTORESD

CreTC ] BLART
el WL R = ] =LY

El 2quipo de gestion aplica normas relativas a la fase previa ala nepociacion respecto a tres PLA:

- exposicion a armas controvertidas [PLA 14 v tolerancia del O%g),

- actrvidades con un impacts negativo en zonas esnsibles =n terminos de biodiversidad (PLA 7 v tolerancia
el 03%),

-infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de las Maciones Unidas v de las Lineas Directrices
de la Organizacion de Cooperacion v Desarrollo Economicos (OCDE) para Empresas Mulbinacionales
[PlA 10 v tolerancia del O%).

Asimismo, =l equipo de gestion intepra otras PLA =n suanalisis ESG de las empresas en caso de disponer de
la informacion pertinente, pero sin normas de control estrictas. La recopida de datos relativos a las PIA
permite definir la calificacion ESG final otorsada. Los datos pusden ser ol resultade de datos publicados v,
en menor medida, de estimacionss,

El analisis ESG abarca o seguimiento de las emisiones de gases de efecto imvernadero [PlA 1), la intensidad
de carbono (PIA 3), el porcentaje del consumo v de la produccion de energia procedente de fuentes no
renovables (P1A 5], la intensidad ded consumo de energia por sector con fuerte impacto climatico (PI1A &), la
susenciade procesos v demecanismos de conformidad para controlar & respeto de los principios del Pacto
Mundial d=las Maciones Unidas v de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacional=s [PlA
11) v la paridad =n =l s2no del consejo d= administracion (PLA 13). La Sociedad gestora intepra ipualmente
la ausencia de politicas en materia de derschos humanos [PLA 9).

[ ]

Caracteristicas madioambisntales o socisles 30 de dicismbre de 2022
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iSE HAN AJUSTADD LAS INVERSIOMNES SOSTEMIBLES A LAS LIMEAS DIRECTRICES DE LAOCDE
PARA EMPRESAS MULTIMACIOMALESY LOS PRIMNCIPIOS RECTORES DE LAS MACIONES UNIDAS
FOBRE LAS EMPRESAS Y LOS DERECHOS HUMANOS? DETALLES:

El Fondo no realiza imversiones sostenibles.

La taxonomia de la LUE establece = principio de sno causar un perjuicio significativos ssgin =l cual las
imversiones que e= ajusten a la taxonomia no deben perpudicar significativaments los objetrnos dela
taxonomia de la UE, = incluye criterios especificos de la Uinson

El principio de eno causar un perjuicio significatrvos se aplica Onicamentes a las inversionss subyacentes
al producto financierns que cumpken los critenios de la Union Europea para las actividades sconcmicas
medicambientalments sostanibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta bos criterios de la UWE para las actividades economicas medicambientalmente
sostenibles.

JCOMO TIEME EM CUENTA ESTE PRODUCTO FINAMCIERO LAS PRIMCIPALES
INCIDEMCIAS ADNVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTEMIBILIDALDY!

El producto financiero tiene =n cusnta las principales incidencias adversas a traves de sxclusionss basadas
en controles antes v despuss d= la negociacion, el didlogo, la implicacian v analisie ESG.

El analisis d= las principales incidencias adversses por partes del Fendo e= basa en un filtre negative para
tres PlA [biodiversidad, infracciones de los principics ded Pacto Mundial de las Maciones Unidas v de las
Lirzas Directricss de la OCDE para Empresas Multinacionales v exposicion a armas controvertidas (minas
antipersonas, MUNICION=s &N racimo, armas quimices v armss biolasicas)) v en las calificacion=s ESG, =l
diglogo, la implicacion v =l voto para las demas PLA, tal v como se describe enla politica sobre PlA disponible
en la seccion de informacion normativa ded sitioweb de QD00 BHF Asset Management.

;CUALES HAM 5IDO LAS INVERSIOMES PRIMCIPALES DE ESTE PRODUCTO

FIMNAMCIERS?
Irversiones mas importantes  Sector %deactivos”  Pais
Totalen=rgies 5= En=rgia 444% Francia
Unicredit Spa Finanzas 3B1% Italia
Pearson Plc Servicios de comunicacion 3.63% Reine Unido
Banco Santander 5.4 Finanzas 3.61% Espana
AxaSa Finanzas 346% Francia
Publicie Groupe Servicios de comunicacion 342% Francia
Sanofi Medicina v salud 3.28% Francia
Bp Plc Energia 3.23% Feino Urido
Crh Plc Pat=rial=s 3.14% Irlanda
Irfarma Pl Servicios de comunicacion 3.11% Reino Unido
Bnp Paribas Finanzas 3008 Francia
Llovyds Banking Group Ple Finanzas 295% Feino Urido
Ing Groep Mv Finanzas 278% Paize=s Bajos
Int=sa Sanpaclo Finanzas 268% Italia
SapSe Tecnolosias de la nfarmacion | 2.59% Alemania

* Metodo de caloulo: Media de las inversiones sobre la base de 4 inventarios que cubren el ejerdicio fiscal de
referencia [excluides los 3 ditimes meses).

Caracteristicas medicambizmtales o sociales 30 de diciembre d= 2022
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CUAL HA SIDO LA PROPORCICON DE INVERSIONES RELACIONADAS COM LA
SOSTENIBILIDAD?
El desslos= e= pusde consultar en 2l cuadro que fisura a continuacion.

FCUAL HA SIDO LA ASIGNACION DE ACTIVOS?

Sociales
0,05

INVERSIOMES

n.” 2 Okras
2.1%

La cateporia n® 1 Ajustadss & carachberisticas medicambientales o sociales incluys las iInversioness del
products financiero utilizadas para lograr las caractaristicas medicambiental=s o sociales que promuewe =]
products financisre.
La catmgoria n® 2 Otras incluye ol resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan & las
caracteristicas medioambientabes o sociales ni pusden considerarse inversiones sostenibles.
La cateporia n® 1 Ajsstadas a caracteristicas medicambientales o sociales abarca:
= |la subcateporia n® 1A Sostenibles que abarca las imversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales;
= Lasubcategoria n® 1B Ciras caracteristicas medicambientales o sociales gues abarca inversioness
gjustadas a las caracteristicas medioambientales © sodiales gque no pusden considerarse
inversiones sostenibles.
La cat=goria Otras incluye un 2,6% de =fectiio, un 0,056 de productos dervados vun 6,.5% d= OICWM.
Este producto financiero no respeta el porcenta)s minimo ajustado a la taxonomia suropea debido ala falta
de datos v porque esta evaluscion, indicada en &l informe precontractusl, solo antrara en vigor para e
Fordo en 2023

;EM QUE SECTORES ECOMOMICOS 5E HAM REALIZADC LAS INWVERSIOMES?

Las inversiones s realizaron en los sipuientes sectores:

Sectores %% de= actrvos®
Entidades financieras 24.67%
Consumo discrecional 2011%
Imdustrial 17 74%
Petroleoy gas TB7%
Materias bésicas 6,96%
Medicina v salud 6,208
Tecnologia 25%%
Bi=nes de consumo basico | 209%
Telecomunicacionss 201%
CICVM 6,.51%
Monetario 255%

* 830122022
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ASSET MANAGEMENT
(EM QUE MEDIDA SE AJUSTABAM LAS INVERSIONES SOSTEMNIBLES COM UM
OBJETIVG MEDICAMBIEMNTA nL.—-LT-uCI ICrIA DE LA UE!

En funcion de los datos procedentss de las empresas, las inversionss ajustadas a la taxonomia d= la UE

repres=rtaban un 0% al final del sjerocio s s= induyen los bonos soberancs, supranacionales v de= los

bancos centrales, v un 0.0% 51 g2 evcluyen dichos titulos.

La conformidad de estas imeersiones con los criterios mencionados =n el articule 3 del Reglamento

(UE) 2020852 no ha sido objeto de ninguna verificacion por parte de ningln suditor o tercero.

ODODO BEHF METROPOLE SELECTION

;INVIRTIO EL PRODUCTO FINANCIERD EN ACTIVIDADES RELACIONADAS CON EL GAS FOSILO
L& EMERGIA MUCLEAR QUE CUMPLIAN LA TAKOMOMIA DE LA UE
O si
O En el gas fasil O Enla energia nuclear

E No

Los graficos que fipuran a continuacion muestran enverde el porcentaje de inversionss que se ajustaban
a lataxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecusada para determinar |a adaptacion a
la tawonomia de los bonos soberancs®, o pimer grafico muestra |a adaptacion a la taxonomia
correspondients a todas las inversiones del producto financiers, incluidos los bonos soberanos, micntras
que =l segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del
producto financizro distintas de los bonos soberanos.

LAIUSTE & L& TANDMOMIA DE LAS INVERSIONES, L ATUSTE A LA TANONOMI& DE LAS INVERSIONES,

INCLUNDDS LOS BONOS SOBEERAMDS® EXCLUIDOS LOE BONOS SOBERANDS®
ams a7
Wisherwn da | ‘izharren e |
-m:ilu:. e R e
LTS .-'-F\. N i .-;-.' AP
CigzEx FEP CapFa 1B
anm T e amm
ad s
OgFn e s T
""‘"n.:-\.: L .|||‘.I.;‘ aim
i S Pt i g Kt
BAjustadas a la taxonomix Gas fosd ® Ajustadas ala taxonomia: Gas fosd

mijustadas a la taxonomia: Energia nuclear B Ajustadas a la taxonomia: Enengia nuclear

Bjustadas a la tavonomia

CHras inwersiones

Rejustadas a la taxonomia

Ciras inversiones.

* A efectos de estos praficos, los «bonos soberanoss incluyen todss las exposicionss soberanas.

. A A TIPS 1A DD D
':l\.-lh_ - LA LA PR PR

TRAMSICION Y FACILITADORAS?
La proporcion de inversiones realizadas en actradades de transicion v faci itadoras fus del 0%

[OM DE LAS INWERSIOMES REALIZADAS EN ACTIWIDADES DE

® Las acthidades relacionadas con el gas fidsll o laenergla nuckear solo -:umnir:n | tamoroimila de la LUE cuando contribuyan a limitar el camisio dimatioo
[imitigad dmdel cambio dimdticos ) y no perjudiouen significativaments ringln abjetive de la txconomia de la UE [wase la nota evplicativa en el margen
quierda). Los criterios completes aplicables alas actividades econdémicas relacionadas con o gas fid v la energla nudesr que complen la toncmia de:
L2 UE se establecen en e Reglamento Dielegado (UE) 202241214 de la Comisidn

5
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{QUE PORCEMTAJE DE INWERSIONES 5E HAN AJUSTADO A LATAXONCMIA DELAUEEN
COMPARACION COM LOS PERIODOS DE REFEREMCIA ANTERIORES?

Mo aplicable.

% FCUAL HA SIDO LA PROPORCION BE IMVERSIOMES SOSTEMIBLES T3 LN

: COBJETHNG MEDICAMBIEMTAL MO AJUSTADAS A LA TAXONOMLA DE LA UE!

Este producto financizro no publico datos ajustados a la tasonomia eurcpea en 2022 debido a la falta de
datos v porque esta svaluacion solo entrara en vigor para el Fondo en 2023,

La proporcion de imversiones sostenibles con un obietivo medioambiental no sjustadas ala taxonomia dela
UE ascendia al- 0,0%.

o ;CUAL HA S5IDO LA PROPORCION DE INVERSIOMNES SOCIALMEMTE

SOSTEMIBLES?

Mo g= realizaron iInversion=s socialments sosternibles.

@ JQUE INVERSIOMES SE HAM I ICLUIDO EN «OTRAS: Y CUALHASIDOSU

L PROPOSITO! ;HAHABIDD GARANTIAS MEDIOAMBIENTALES O S0CIALES
MIMIMAS?

Las imversionss incluidas =n la categoria «n® 2 Otras» consisten en efectivo, productos derivados v otros
activos sscundarios gue permiten una g=stion optima de la cartzra

Las parantias minimas para las inversiones sin calificacion ESG ee logran mediante |a aplicacion de la politica
de execlusion de QD00 BHF Asset Management wo de las exclusiones especificas del Fondo.

Dada la funcion gue desempe=nan los instrumentos derivados, consideramos gues estos no inciden de forma
regatiea =n la caparidad del Fondo para cumplir las caracteristicas medicambisntales v sociales.

;QUE MEDIDAS SE HAMN ADOPTADO PARA CUMPLIR LAS CARACTERISTICAS
MEDIOAMBIENTALES O 5OCIALES DURANTE EL PERICDO DE REFEREMCIAY

El Gzstor aplicd su estrategia d= accionista activo a traves de las sisuientes actividades:

1 Vioto en las juntas penerales anuales si | Fondo se ajusta a los requisitos de la politica de voto dal Gestor.
2. halogo conlas empresas.

3. Implicacion con las empresas con ammeglo a la polibica de implicacion del Gestor.

4 Aplicacion de la politica de evclusion de ODDO BHF Asset Management v de las exclusionss sspecificas
del Fondo.

5. Analisis de= las PlA de conformidad con la politica del Gestor relativa alas PlA

Carscteriticas medicambismtales o socisles 30 de diciembre de 2022
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JCOMO 5E HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINAMCIERS EM
COMPARACION COM EL IMDICE DE REFEREMCIAS

En =l cuadro gue fipura a continuacon se pusdes consultar la rentabilidad global

;COMO DIFIERE EL IMDICE DE REFEREMCIA DE UM IMNDICE GEMERAL DE MERCADD?
Lizes (nfices de referenda

son Indices que midensiel En t2rminos de desempenc ESG, =l Fondo s= compara con & universs ESG de Metropole Selection, que

:r:dl o ";:m::ﬁn abarca todos los valores suropeos con una capitalizacion bursatil supsricr a 100 millore=s d= EUR, es dedir,
sstene. 1894 cociedades a 30/12/2022.

JO0OMO SE HA COMPORTADCO ESTE PRODUCTO FIMAMCIERD COM RESPECTO A LOS
NDICADCORES DE S0STEMIBILIDAD PARA DETERMIMAR LA CONFORMIDAD DEL INCHCE DE
REFERENCIA COM LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES © S0CIALES QUE PROMUEVE?
Los indiczs de referencia no s= ajustan a las caracterisbicas medicambientales o sociales gue promusye =l

Fordo, pussto gus =stos pusden incluir empresas excluidas por el Gestor. Ademas, estos indices d=
referencia no se definen n funcion de factores medioambisntales o sociales.

{COMO 5E HA COMPORTADOC ESTE PRODUCTO FIMANCIERS EN COMPARACIOMN COM EL

MNDICE DE REFEREMCIA?

aof12f2o022
Fondo Cobertura (%] | UniversoESG | Coberbura (58]
Calilficacion ESG interma Al 100 At 100
iujeres =n ol coreejo de administracion (%) 40 100 FE 1020
Indeperdencia de los consejeros (5] 73 100 393 100
|Imuersionss sosternibles (35 o0 o0 -
Imwersionss ajustades o ls taonomia (5] o0 o0 -

{COMO 5E HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FIMANCIERS EN COMPARACION COM EL

MDICE GEMERAL DE MERCADO?

Mo aplicable

Caracteristicas medicarmbisntales o sociales 30 de diciembre de 2022
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KEY INVESTOR

INFORMATION

ODDO BHF

AGSET MANAGEMENT

This document provides you with key investor information about this Sub-fund of the SICAV. |t is
niot marketing material. The information is required by law to help you wnderstand the nature and
the risks of inwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decizion about whether to mwest

SICAV ODDO BHF —- ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE
{hereinafter the “Sub-fund")
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV”), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN: A wunits — FROD0TOTEE29 — EUR — Accumulation

The Sub-fund sesks to outperform s benchmark, the STCXX Europe
Smiall 200 wath net dividends reinvested, through active management
over 3 fue-year penod.

The consists of selecting companies with the best ESG scores,

the imvesiment universe through a senes of excdhsions
istedlnmexdmnpdwmdhymabeﬂndaﬂabeﬂm
approach to EU, UK, Swiss and companies predominantty
hawing a market capitalisation of bebasen EUR 100 million and EUR 4
billion, then selecting discounted stocks through a rigorous financial
analysis, knowledge of management teams, and the identfication of
one or more catalysts that could reduce the discount ower an 13-24-
manth horzon.

Smdry responsible investment criteria are analysed from four angles:

management

- relations with, and management of, different parties [suppliers, dients,
bocal communities and regulators).

This approach is supplemented by:

- engagement with companies twough the exercise of voting rights as
well as individual, topical and group dialogus.

- an ESG impact analysis.

In additien, the portfolic’s overall ESG rating must exceed that of the
reference universe after deducting the 20% of securities with the lowest

rating
Al least B0 of stocks held in e porifolio have an ESG aEting.

The Sub-fund will be imeested in stocks hawing a
capitalisation of between EUR 100 milion and EUR 4 billion in the

in equities, up to 10% of the Sub-
fund's assets may be invested in uIEutsI'HEdUGITE including

dervatives. The use of such nstruments will be restricted to convertible
bonds (standard coneertible, indexdinked, redesmable for shares),
subscnption cerifficates, wamants and contingent value rights and will
be limited to 10%.

The Sub-fund may not use special derivalives such as those fraded
over-the-courter.

Finally. the Sub-fund's masimum exposure bo the vanous asset dasses
[equities, debt securities, funds and derivatives) may not exceed 1200
of net assefs. it being undersicod that the maximum exposure is the
sum of the net exposwres to each of the markets (equity, fived income,
mizney ) o which the Sub-fund is exposed (the sum of long and hedging

positions). o

The A share dass accumulates its income.

Recormmended investment horizon: 5 years

Subscription and redemplion reguests are centralised untl 12:00
CETICEST every day, and executed on the basis of the next net asset
value, which will be calculsted using that day's cosing prices, or at an
unknowm price.

Lowsar risk

g

Polerialy Iower refum

Highes ik

-
Poterially highar retum

1 | 2 3 1 4 ﬁ-F

Why is the Sub-fund placed in category 67

Histonical data, such as is used to calculate the synthefic indicator, may
not be a reliable indication of the future risk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guaranteed o remain unchanged and may shift
ower fime. The bowest category does not mean a risk-free investment.
The capital nitially invesied is not guaranteed.

The risk indicator of & reflects weekly wolatlity of between 15% and 25% over five years.
Thiis indicator is usad to measure the expected level of return and the risk o which the investment is
Historical data used to calculate the synthetic indicator may not be a reliable indication of the future risk pm‘ile

The risk categony is not guarantesd and may shift ower time.
Category 1 does mot mean 3 nsk-fres investment.
The capital nvested is not guaranbesd.

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:
Liquidity risk- ¥YWhere a nol-nsignificant portion of the inwestments is held in financial instrements for which Bguidity may be poor in certain

circumstances.
Please refier to the prospectus for more infommiation on nisks.

If e of these risks were to materialise, the Sub-fund's net asset value may fall.

ODD0 BHF Asset Management SAS, 12 boulevard de la Madeleine - 75440 Panis Cedex 09 France — Tel: 33 (001 44 51 85 00 - am.oddo-bhi.com
Asset management company incorporated in the form of a sodété par actions simplifide (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the Autorite des marches financers [AMF) under menber GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris



10. CAMBIOS RELATIVOS AL OIC

15/02/2022:
Tras la adquisicion del 100% del capital de METROPOLE Gestion por parte de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT

S.AS, el Consejo de administracion de la SICAV decidi6 cambiar de sociedad gestora y de denominacion. No
obstante, con el fin de seguir beneficiandose de la pericia de los equipos de gestion actuales, se procedera a la
delegacion de la gestion financiera entre ODDO BHF ASSET MANAGEMENT S.A.S y METROPOLE Gestion.

Antes del A partir del 15/02/2022
15/02/2022
Denominacion de la SICAV METROPOLE FUNDS SICAV ODDO BHF
Sociedad gestora por delegacion METROPOLE Gestion ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
S.AAS.
Delegacion de la gestion financiera de ODDO
Delegacion de la gestion financiera N/A BHF ASSET MANAGEMENT S.AS en
METROPOLE Gestion

08/04/2022:
Cambio de denominacién: el subfondo METROPOLE Avenir Europe pasa a denominarse METROPOLE Small Cap Value.

22/11/2022:
Modificacion del nombre de la gama: METROPOLE Small Cap Value se cambia por ODDO BHF Métropole Small Cap

Value.

Liquidacion de subfondos
08/04/2022: METROPOLE Convertibles y METROPOLE Corporate Bonds.
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INFORME SOBRE EL GOBIERNO EMPRESARIAL

MODALIDADES DE EJERCICIO DE LA DIRECCION GENERAL

Con arreglo a las disposiciones de los articulos L225-51.1 y R225-102 del Cédigo de Comercio, les informamos de
que el Consejo de administracion ha optado por la combinacion de las funciones de Presidente del Consejo de
administracion y de Director general.

D. Guy de LEUSSE ha sido nombrado Presidente - Director general.

El Consejo de administracion no ha afiadido ninguna restriccion en relacion con sus facultades.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTICULO L.225-37-4, PARRAFO SEGUNDO, DEL CAODIGO DE COMERCIO

Se trata de los convenios celebrados, directamente o por personas interpuestas, entre un directivo o un accionista
que posea mas del 10% de los derechos de voto de una sociedad y otra sociedad en la que la primera posea directa o
indirectamente mas de la mitad del capital, con la excepcion de convenios relativos a operaciones corrientes
concluidas en condiciones normales.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ninglin convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTICULO L.225-38 DEL CODIGO DE COMERCIO

Ustedes tendran la oportunidad de leer el informe general de auditoria. Ademas, tendran que aprobar el informe
especial de auditoria relativo a los convenios regulados previstos en el articulo L.225-38 del Codigo de Comercio.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ninglin convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.
El Consejo de administracion pone a su disposicion la lista de los convenios de la SICAV, previa peticion.

DELEGACIONES EN VIGOR, ACORDADAS DE CONFORMIDAD CON LOS ARTiCULOS L. 225-129-1 Y L. 225-129-2

No resulta de aplicacion al tratarse de una SICAV.
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ADMINISTRACION Y CONTROL DE LA SOCIEDAD

Recordatorio de las fechas de finalizacién de los mandatos

En el siguiente cuadro figuran las fechas en las que expiran los mandatos:

Auditor de cuentas

AUDIT

Titulos APELLIDO(S) NOMBRE(S) FINALIZACION DEL

MANDATO

Presidente - Director AGO 2028
general y Administrador de LEUSSE Guy (cierre del ejercicio 2027)
Administrador TRAWINSKI Ingrid (cierreﬁji)]efgzi 2022)

Administrador AGO 2023
(dimisién el 08/12/2022) LEVY Isabel (cierre del ejercicio 2022)
Administrador DE LENCQUESAING Romuald (cierregjgefgizii 2022)

- . AGO 2028
Administrador DUPUIS Maxime (cierre del ejercicio 2027)

- AGO 2028
Administrador DENIZE Laurent (cierre del ejercicio 2027)

PRICEWATERHOUSECOOPERS AGO 2025

(cierre del ejercicio 2024)
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INFORMACION SOBRE LOS DIRECTIVOS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo L. 225-102-1 del Codigo de Comercio, les informamos de los mandatos
y las funciones que ha ejercido cada directivo de la Sociedad durante el ejercicio:

Guy de LEUSSE

- Presidente y Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Director general de la SICAV ODDO BHF,

- Administrador de Métropole Gestion.

Ingrid TRAWINSKI
- Administrador de la SICAY ODDO BHF,
- Presidente de NUSANTARA.

Isabel LEVY
- Administrador de la SICAVY ODDO BHF (dimisién el 08/12/2022).

Romuald de LENCQUESAING

- Administrador de la SICAY ODDO BHF,
- Director general METROPOLE GESTION,
- Presidente de R HOLDING.

Maxime DUPUIS
- Administrador de la SICAY ODDO BHF.

Laurent DENIZE
- Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Administrador de Métropole Gestion.



11. INFORME DE GESTION

I.I  Coyuntura macroeconémica y rentabilidad de los mercados de renta variable en 2022

El ano 2022 se revel6 especialmente volatil para los mercados europeos, que cerraron el ejercicio en claro descenso.
El principal acontecimiento econémico fue la escalada de la inflacion hasta niveles récord de varias décadas, lo que
obligé a los bancos centrales a acometer significativas subidas de los tipos oficiales. Las presiones inflacionarias se
deben ante todo a las secuelas de la crisis sanitaria, que prolongaron las perturbaciones en la oferta observadas
en 2021. Los problemas de suministro en la mayor parte de las cadenas logisticas impidieron a las empresas atender
una demanda robusta, lo que impulso los precios al alza. La invasion rusa de Ucrania intensificd estas tensiones, al
agravar la situacion de las cadenas de suministro. Ademas, las sanciones impuestas a Rusia provocaron una crisis
energética sin precedentes en Europa, que suscito el temor a una escasez energética y catapultd los precios del gas en
particular hasta niveles nunca vistos. En respuesta a unas tasas de inflacion superiores al 10% en la zona euro, el BCE
comenzdé a subir los tipos a partir del verano de 2022 y puso fin a la era de tipos negativos con un aumento de
250 puntos basicos durante el ano. Ante la combinacion de una inflacion elevada y unas condiciones de financiacion
menos favorables, muchas economias del mundo, incluida la zona euro, se enfrentan ahora a un riesgo de recesion.
Este entorno resultd especialmente desfavorable para las acciones de pequena capitalizacién, que sufrieron, por lo
general, descensos mas pronunciados que sus homologas de gran capitalizacion.

A escala sectorial, la energia se anoté una considerable rentabilidad superior en un contexto de elevados precios del
petroleo y del gas. Los valores financieros también despuntaron al verse favorecidos por el golpe de timén en la
politica monetaria y la subida de los tipos de interés. En cambio, los sectores de tecnologia y consumo ciclico se
situaron en el vagén de cola.

1.2 Rentabilidad del Fondo

El subfondo ODDO BHF Métropole Small Cap Value retrocedié un | 1% en 2022, frente a la caida del 24% del indice
de referencia Stoxx Europe Small 200 Net Return.

La cartera se beneficid de la infraponderacion del sector tecnolégico, aunque la rentabilidad superior registrada
en 2022 se debe principalmente al efecto de la seleccion de valores.

Los principales motores de la rentabilidad relativa fueron Ipsos, los valores bancarios Credito Emiliano y Bankinter,
que se vieron impulsados por la subida de los tipos de interés, asi como Krones y Andritz. Por el contrario, los
principales lastres para la rentabilidad procedieron de Elior, Greencore, Travis Perkins, Aperam y Bodycote.

1.3 Gestion de la cartera

Entre los principales movimientos realizados durante el afio, cabe mencionar la liquidacion de las posiciones en Elior,
Wickes y FNAC Darty. También vendimos la linea en Meggitt tras la oferta lanzada por la empresa Parker Hannifin. En
contrapartida, iniciamos posiciones en Spectris, Dometic, Stabilus y Elekta.

La estrategia de inversion no se modifico en el transcurso del ejercicio. Se trata de un proceso de gestion de estilo
«valor» (value) que consiste en seleccionar empresas europeas mayoritariamente de pequena y mediana capitalizacion
(entre 100 millones y 4.000 millones de EUR) que presentan un fuerte descuento de valoracién con un catalizador
positivo y que cumplen los requisitos para ser consideradas «inversiones socialmente responsables»().

El subfondo ODDO BHF Métropole Small Cap Value tiene en cuenta de forma sistematica las cuestiones relacionadas
con el desarrollo sostenible a través de nuestro exhaustivo modelo de anilisis empresarial que abarca aspectos
financieros, extrafinancieros y de balance. Por lo tanto, integramos los criterios ESG (ambientales, sociales y de
gobierno corporativo), asi como las oportunidades y los riesgos vinculados a la transicion energética, incluidos los
riesgos climaticos, en nuestro proceso de gestion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 29 de la ley de
energia-clima. El subfondo se clasifica como un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales o
sociales con arreglo al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («<SFDRy, por sus siglas en inglés).

El subfondo mantuvo la certificacion francesa ISR (inversion socialmente responsable) durante el ejercicio 2022.

La huella de carbono del componente de renta variable, medida por la intensidad de carbono, se elevaba a
184,9 toneladas de CO2 / mill. € de ingresos a 31/12/2022, frente a la huella de carbono de 85,1 toneladas de CO2 /
mill. € de ingresos del indice de referencia.

La calificacion ESG de la cartera era de AA- a 31/12/2022, frente a la calificacion de A- para su universo de inversion
reajustado).

(1) Solo se incluyen en la cartera del ODDO BHF Métropole Small Cap Value los titulos de empresas que hayan recibido una
cdlificacion ESG de METROPOLE Gestion igual o superior a BBB- sin requisito de «best effort» o de B- a BB+ con una
puntuacién minima de «best efforty de «+++» (en una escala que va de «+» a «+++++y). Se excluyen los titulos de empresas
con una calificacién de CCC. La calificacién ponderada de la cartera debe mantenerse por encima de la de su universo de
referencia reajustado (tras eliminar el 20% de las peores calificaciones).
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1.4 Perspectivas

Las perspectivas econémicas para 2023 siguen siendo especialmente inciertas. El endurecimiento monetario y el
elevado nivel de la inflacion probablemente haran mella en la demanda, lo que a su vez podria provocar una
contraccion temporal de la economia. Pese al optimismo derivado de la reapertura china, la situacion sanitaria en el
gigante asiatico sigue representando un importante foco de incertidumbre. No obstante, en nuestra opinion, este
escenario ya esta integrado en las valoraciones de muchas empresas, las cuales presentan descuentos de valoracion
especialmente elevados. Ademas de los riesgos coyunturales a corto plazo, identificamos algunas tendencias
importantes: la persistencia de una inflacion mas elevada que en el ciclo anterior, la desglobalizacién y la aceleracién de
la transicién energética. Por lo tanto, seguiremos prestando atencion a la situacion con el fin de aprovechar nuevas
oportunidades de inversion, sin alterar nuestro proceso de inversion y haciendo hincapié en las empresas con balances
suficientemente sélidos para afrontar una posible recesion y capaces de adaptarse a las transformaciones
estructurales.

En varios paises de la Unién Europea, los dividendos que pagan las empresas reciben un tratamiento fiscal diferente si
se abonan a entidades nacionales o extranjeras. Por lo tanto, cuando se procede a la distribucién de dividendos a una
entidad extranjera, a veces se aplica una retencion a cuenta, lo que se traduce en un tratamiento fiscal divergente que
restringe la libre circulacién de capitales, en contra del Derecho de la Unién Europea. El Tribunal de Justicia de la
Union Europea y el Consejo de Estado han emitido varios dictamenes a favor de residentes extranjeros, por lo que la
Sociedad gestora prevé presentar solicitudes de reembolso de las retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos
recibidos de empresas extranjeras en el caso de los fondos domiciliados en Francia cuando las perspectivas de
reembolso de las retenciones a cuenta se estimen favorables para los fondos en cuestion. Al tratarse de
procedimientos de reclamacién ante las autoridades fiscales competentes, el resultado final y el plazo de dichos
procedimientos son inciertos.

No se percibié ningin reembolso a este respecto durante el ejercicio 2022.

Las rentabilidades histdricas no garantizan los resultados futuros.

Principales movimientos de la cartera durante el ejercicio

Movimientos («Moneda base»)

Titulos

Adquisiciones Ventas
METROPOLE CORPORATE BONDS A 961.568,00
MEGGITT 415.301,54
DOMETIC GROUP AB 404.631,29
SPECTRIS PLC 247.366,82
GROUPE FNAC 238.289,13
ELEKTA AB 189.858,52
STABILUS SA 162.966,47
ELIOR GROUP SCA 132.663,54
WICKES GROUP PLC 102.355,12
BENETEAU 83.440,38
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12. INFORMACION REGLAMENTARIA

TECNICAS DE GESTION EFICAZ DE LA CARTERA E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS (AEVM) EN EUROS

a) Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

* Exposiciéon obtenida a través de las técnicas de gestion eficaces:
o Préstamos de valores:

o Empréstito de valores:

o Operaciones con pacto de retroventa:

o Operaciones con pacto de recompra:

* Exposiciéon subyacente obtenida a través de los instrumentos financieros derivados:
o Contratos a plazo sobre divisas:

o Futuros:

o Opciones:

o Swaps:

b) Identidad de la(s) contraparte(s) de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

Técnicas de gestion eficaz Instrumentos financieros derivados (¥)

(*) Salvo los derivados cotizados.
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c) Garantias financieras recibidas por el OICVM con el fin de reducir el riesgo de contraparte

Tipos de
instrumentos

Importe en moneda de la cartera

Técnicas de gestion eficaz
. Depésitos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVYM
. Efectivo(*)

Total

Instrumentos financieros derivados
. Depositos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVM
. Efectivo

Total

(*) La partida «Efectivoy integra también la liquidez obtenida con las operaciones con pacto de recompra.

d) Ingresos y gastos operativos vinculados a las técnicas de gestion eficaz

Ingresos y gastos operativos

Importe en moneda de la cartera

. Ingresos(*)
. Otros ingresos
Total de ingresos
. Gastos operativos directos
. Gastos operativos indirectos

. Otros gastos

Total de gastos

(*) Ingresos recibidos de préstamos y operaciones con pacto de retroventa.
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TRANSPARENCIA DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES Y DE
REUTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS - REGLAMENTO SFTR - EN LA
MONEDA BASE DEL OIC (EUR)

Operaciones de financiacién de valores en aplicacion del Reglamento SFTR: el OICVM no ha recurrido a operaciones
de financiacion de valores durante el ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022.

REGIMEN FISCAL

Desde el | de julio de 2014, el Fondo se rige por lo dispuesto en el anexo I, punto Il. B. del Acuerdo (IGA), firmado
el 14 de noviembre de 2013 entre el gobierno de la Republica Francesa y el gobierno de Estados Unidos de América,
con el fin de avanzar en el cumplimiento de las obligaciones fiscales a escala internacional y de aplicar la ley relativa a
estas obligaciones sobre las cuentas extranjeras, conocida como la «Ley FATCA».

El presente informe anual no tiene como objeto resumir las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas de la
suscripcion, el reembolso, la tenencia o la cesion de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias variaran en
funcion de las leyes y practicas vigentes en el pais de residencia, domicilio o constitucion del participe, asi como de su
situacion personal.

En funcién de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccion desde la cual invierta en este Fondo, las plusvalias
y los ingresos eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podran estar sujetos a impuestos. Le
recomendamos que consulte con un asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la tenencia, la venta o el
reembolso de participaciones del Fondo conforme a la legislacion de su pais de residencia fiscal, de residencia
ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora y las entidades comercializadoras no asumen responsabilidad alguna, bajo ninglin concepto, en
relacién con las consecuencias fiscales para cualquier inversor que pudieran derivarse de una decision de compra,
tenencia, venta o reembolso de participaciones del Fondo

INFORMACION REGLAMENTARIA
El Fondo no mantiene instrumentos financieros emitidos por sociedades vinculadas al grupo Oddo BHF.

OICVM mantenidos por el Fondo y gestionados por la Sociedad gestora en la fecha de cierre de las cuentas del Fondo
(véanse las cuentas anuales anexas).

Método de calculo del riesgo global del OICVM:
El método elegido por Oddo BHF Asset Management para medir el riesgo global del OICVM es la metodologia del
compromiso.

Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las
actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Todos los datos relativos a los criterios ESG pueden consultarse en el sitio web de Oddo BHF Asset Management SAS:

www.am.oddo-bhf.com.

En el marco de su politica de gestion de riesgos, la Sociedad gestora de carteras establece, adopta y mantiene en vigor
una politica y unos procedimientos de gestiéon de riesgos eficaces, apropiados y documentados que permiten la
identificacion de los riesgos vinculados a sus actividades, procesos y sistemas.

Para obtener mas informacion, se ruega consultar el documento de datos fundamentales para el inversor de este OIC
y, en concreto, el apartado «Perfil de riesgo y remuneracién» o su folleto completo; estos documentos pueden
obtenerse, previa solicitud, a través de la Sociedad gestora o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com.

REGLAMENTOS SFDR Y TAXONOMIA

e Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas ambientales y sociales en el sentido del articulo 8
del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «Reglamento SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social
y/o de gobierno corporativo) se describe mas adelante.
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La taxonomia de la Unién Europea (Reglamento (UE) 2020/852) (en adelante, la «Taxonomia») tiene como finalidad
determinar si una actividad economica se considera medioambientalmente sostenible.

La Taxonomia identifica estas actividades en funcion de su contribucion a los seis objetivos medioambientales que se
especifican a continuacion:

- la mitigacién del cambio climatico;

- la adaptacion al cambio climatico;

- el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos;

- la transicion hacia una economia circular (residuos, prevencion y reciclado);

- la prevencion y control de la contaminacion;

- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

DEONTOLOGIA

Control de los intermediarios

La Sociedad gestora ha implementado una politica de seleccion y evaluacion de intermediarios y contrapartes. Los
criterios de evaluacion son los siguientes: el coste de intermediacion, la calidad de la ejecucion atendiendo a las
condiciones de mercado, la calidad del asesoramiento, la calidad de los documentos de investigacion y analisis y la
calidad de la ejecucion posterior a la contratacion. Esta politica esta disponible en la pagina web de la Sociedad
gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Gastos de intermediacién
Los participes del FCP pueden consultar el documento sobre informacién relativa a los gastos de intermediacion
(Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation) en el sitio web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Derechos de voto

Las participaciones no confieren derecho de voto alguno, y es la Sociedad gestora quien adopta todas las decisiones.
Los derechos de voto que corresponden a cada uno de los titulos en cartera del Fondo son ejercidos por la Sociedad
gestora, la Unica habilitada para tomar decisiones de acuerdo con la normativa vigente. Los interesados pueden
consultar la politica de voto de la Sociedad gestora en su domicilio social o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 314-100 del Reglamento General de la AMF.

INFORME SOBRE LA REMUNERACION CON ARREGLO A LA DIRECTIVA GFIA
I. Elementos cuantitativos

Remuneracién fija Remuneracién variable (*) [Numero de beneficiarios (**)

Cuantia total de la
remuneracion pagada de 10.732.626 5.384.590 171
enero a diciembre de 2022
(*) Remuneracion variable atribuida durante el afio 2022
(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracién en 2022 (en virtud
de contratos permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de practicas o empleados en
sucursales en el extranjero).

, Miembros del personal que ,
Cargos Numero de : o personat q Numero de
tienen una incidencia en el

directivos beneficiarios perfil de riesgo del OICVM beneficiarios

Cuantia total de la remuneracion

pagada durante el ejercicio 2022 2.583.687 6 7.646.965 44

(desglosada en remuneracion fija y
variable*)

(*) Remuneracion variable correspondiente al afio 2022 abonada en 2023 y afios sucesivos
2  Elementos cualitativos
2.1. Remuneracion fija

La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcidn de la evolucion del mercado, lo que nos permite
cumplir nuestros objetivos de contratacion de personal cualificado y operativo.
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2.2. Remuneracién variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS
(«<OBAM SAS») ha adoptado una politica de remuneraciéon destinada a identificar y describir las modalidades de
implementacion de la politica de remuneracion variable y, sobre todo, la identificacion de las personas pertinentes, la
determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y los procedimientos de pago de la
remuneracion variable.

La remuneracion variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera
discrecional. Por lo tanto, cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en
curso (a mediados de noviembre), se establece un presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a varios
gestores que, en colaboracion con el departamento de RR. HH. del Grupo, formulen recomendaciones sobre como
asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacién, que ofrece a los gestores la
oportunidad de conversar con cada empleado acerca de la calidad de su desempefo profesional durante el afio en
curso (tomando como referencia los objetivos previamente fijados) y establecer las metas para el aino siguiente.

Esta evaluacion incluye una apreciacién sumamente objetiva sobre el modo en que se llevan a cabo las tareas
(objetivos cuantitativos, negocios generados o el puesto que ocupa la gestion en un marco de clasificacion especifico,
las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo gestionado), asi como una apreciacién de indole cualitativa
(comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resenar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas por
OBAM SAS como parte de su remuneracion variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se determina
con arreglo al proceso detallado con anterioridad, y no existe ninguna férmula contractual especifica para la asignacion
o el pago de las comisiones de rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacion de la politica de remuneracion que se
describe a continuacién, incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.

3  Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida

3.1. Responsables de asumir riesgos

OBAM SAS determinara anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables de
asumir riesgos» de conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables de
asumir riesgos se remitira al comité de remuneraciones y se transmitira al érgano de direccién.

3.2. Remuneracion variable diferida.

OBAM SAS ha fijado en 100.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacion del pago de una parte de la
remuneracion variable de forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos o no) que tengan derecho a una
remuneracion variable inferior a dicho umbral de 100.000 EUR recibiran su remuneracion variable de forma inmediata.
En cambio, los colaboradores considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion
variable superior a 100.000 EUR recibiran obligatoriamente una parte de esa remuneracion variable de forma diferida,
con arreglo a las modalidades definidas a continuacion. A fin de garantizar la coherencia en el seno de OBAM SAS, se
ha decidido aplicar al conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya sean responsables de asumir riesgos o no, los
mismos procedimientos de pago de la remuneracion variable. Asi pues, los colaboradores no considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable superior a 100.000 EUR recibiran una
parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacién.

La remuneracion diferida ascendera al 40% del total de la remuneracion variable, a partir de | EUR. La herramienta de
indexacion que se describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacion de la remuneracion diferida, de conformidad con los compromisos asumidos por
OBAM SAS, las provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracion variable se calcularan con una
herramienta establecida por OBAM SAS. Esta herramienta consistira en una cartera compuesta por fondos
emblematicos de cada una de las estrategias de gestion de OBAM. Esta indexacién no tendra ni un nivel maximo ni un
nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones para la remuneracion variable fluctuara en funcién de la
rentabilidad superior o inferior del fondo representativo de la gama de OBAM SAS con respecto al indice de
referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia, se tendra en cuenta la rentabilidad absoluta.

4 Cambios introducidos en la politica de remuneracion durante el ejercicio analizado

El 6rgano de direccion de la Sociedad gestora se reunié en 2022 con el fin de revisar los principios generales de la
politica de remuneraciéon en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las modalidades de calculo de la
remuneracion variable indexada (composicion de la cesta de indexacion).

No se han introducido cambios importantes en la politica de remuneracion a lo largo del afo pasado. Esta politica esta
disponible en el sitio web de la Sociedad gestora (apartado sobre informacion reglamentaria).
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OTRA INFORMACION
El Folleto completo del FCP y los dltimos informes anuales y periddicos publicados se remitiran al participe en el plazo de
una semana, previa solicitud por escrito dirigida a:

Oddo BHF Asset Management

12 Boulevard de la Madeleine

75009 Paris (Francia)

Correo electronico: Service_client@oddo-bhf.com
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13. CUENTAS DEL EJERCICIO

BALANCE A 30/12/2022 en

EUR ACTIVO

30/12/2022 31/12/2021

INMOVILIZADO NETO
DEPOSITOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 15.325.265,78 18.169.541,12

Acciones y valores equivalentes 15.325.265,78 17.208.325,12
Negociados en un mercado organizado o equivalente 15.325.265,78 17.208.325,12
No negociados en un mercado organizado o equivalente

Obligaciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente

Titulos de crédito
Negociados en un mercado organizado o equivalente

Titulos de crédito negociables
Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o equivalente

Organismos de inversion colectiva 961.216,00
OICVM y fondos de inversion alternativos tradicionales destinados a no 961.216,00
profesionales y equivalentes de otros paises

Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE

Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros
de la UE y organismos de titulizacion cotizados

Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE y organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos
Operaciones temporales en valores
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa
Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Otros instrumentos financieros
CREDITOS 526.406,90
Operaciones a plazo sobre divisas 526.406,90
Otros
CUENTAS FINANCIERAS 1.175.336,95 90.916,74

Efectivo 1.175.336,95 90.916,74
TOTAL DEL ACTIVO 16.500.602,73 18.786.864,76
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PASIV

30/12/2022

31/12/2021

FONDOS PROPIOS
Capital
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a)
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b)
Resultado del ejercicio (a,b)
TOTAL DE FONDOS PROPIOS*

* Importe representativo del patrimonio neto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Operaciones de cesién de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
DEUDAS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS
Ayudas bancarias corrientes

Empréstitos

16.199.266,97

-96.957,95
356.852,38
16.459.161,40

41.441,33

41.441,33

17.081.595,86

1.159.874,62
488.693,59
18.730.164,07

56.700,69

56.700,69

TOTAL DEL PASIVO

16.500.602,73

18.786.864,76

(2) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio
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FUERA DEL BALANCE A 30/12/2022

30/12/2022

31/12/2021

OPERACIONES DE COBERTURA
Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
OTRAS OPERACIONES

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A

30/12/2022 31/12/2021

Ingresos procedentes de operaciones financieras

Ingresos procedentes de depositos y cuentas financieras 1.424,52

Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 627.562,77 843.761,79

Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes

Ingresos procedentes de titulos de crédito

Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo

Otros ingresos financieros
TOTAL (1) 628.987,29 843.761,79
Gastos por operaciones financieras

Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Gastos por instrumentos financieros a plazo

Gastos por deudas financieras 0,14 27,05

Otros gastos financieros
TOTAL (2) 0,14 27,05
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS (I - 2) 628.987,15 843.734,74

Otros ingresos (3)

Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4) 268.661,27 343.702,97
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (L. 214-17-1) (1 -2+ 3 - 4) 360.325,88 500.031,77

Regularizacion de los ingresos del ejercicio (5) -3.473,50 -11.338,18

Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (6)
RESULTADO (1 -2+3-4+5-6) 356.852,38 488.693,59
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ANEXOS CONTABLES

I. NORMAS Y METODOS CONTABLES
Las cuentas anuales se presentan segliin el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-01, en su

version modificada. Se aplican los principios generales de contabilidad:
- imagen fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad,

- veracidad y exactitud,

- prudencia,

- conservacion de los métodos de un ejercicio al siguiente.

El modo de contabilizacion aplicado para registrar los ingresos de los titulos de renta fija es el de los intereses
devengados.

Las incorporaciones y las cesiones de titulos se contabilizan
excluyendo los gastos. La moneda base de la cartera es el euro. La
duracion del ejercicio es de 12 meses.

Normas de valoracion de los activos

Los instrumentos financieros se registran en la contabilidad segiin el método de los costes histéricos y se inscriben en
el balance a su valor actual, que se determina en funcién del dltimo valor de mercado conocido o, si este no existe,
por medios externos o recurriendo a modelos financieros.

Las diferencias entre los valores actuales utilizados en el momento del calculo del valor liquidativo y los costes
histéricos de los valores mobiliarios en el momento de su incorporacion a la cartera se registran en la partida
«Diferencias de estimaciony.

Los valores denominados en una moneda distinta de la de la cartera se valoran conforme al principio expuesto a
continuacion y, posteriormente, se convierten a la moneda de la cartera empleando el tipo de cambio vigente el dia de
valoracion.

Depésitos:
Los depésitos con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses se valoran segin el método lineal.
Acciones, obligaciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente:

Para el calculo del valor liquidativo, las acciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente
se valoran segun la ultima cotizaciédn oficial del dia.

Las obligaciones y los valores equivalentes se valoran al precio de cierre comunicado por los diferentes proveedores
de servicios financieros. Los intereses devengados de las obligaciones y los valores equivalentes se calculan hasta la
fecha del valor liquidativo.

Acciones, obligaciones y otros valores no negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los valores no negociados en un mercado organizado se valoran bajo la responsabilidad del Consejo de administracién
empleando métodos basados en el valor patrimonial y el rendimiento, teniendo en cuenta los precios aplicados en
transacciones significativas recientes.

Titulos de crédito negociables:

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones significativas se valoran de
manera actuarial sobre la base de un tipo de referencia definido a continuacién, incrementado, si procede, por un
diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor:

- Titulos de crédito negociables con vencimiento inferior o igual a un afo: tipo interbancario ofrecido en euros (Euribor);
- Titulos de crédito negociables con vencimiento superior a un ano: tipo de los bonos del tesoro con intereses anuales
normalizados (BTAN) o tipo de los bonos soberanos franceses (OAT) con vencimiento proximo para las duraciones
mas largas.

Los titulos de crédito negociables con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses podran valorarse segun el
método lineal. 93



Los Bonos del Tesoro se valoran al tipo de mercado anunciado a diario por el Banco de Francia o los especialistas en
Bonos del Tesoro.

OIC mantenidos:

Las participaciones o acciones de OIC se valoraran seglin su ultimo valor liquidativo conocido.

Operaciones temporales en valores:

Los titulos recibidos en el marco de operaciones con pacto de retroventa son consignados en el activo dentro del
epigrafe «Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventay, por el importe establecido en el
contrato, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos entregados en el marco de operaciones con pacto de recompra se inscriben en la cartera de compras a su
valor actual. La deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra es incluida en la cartera de ventas

al valor fijado en el contrato, mas los intereses devengados que deberan pagarse.

Los titulos prestados se valoran a su valor actual y son consignados en el activo dentro del epigrafe «Créditos
representativos de titulos prestadosy, a su valor actual, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos recibidos en préstamo son consignados en el activo dentro del epigrafe «Titulos tomados en préstamoy,
por el importe establecido en el contrato, y en el pasivo en el epigrafe «Deudas representativas de titulos recibidos en
préstamoy, por el importe establecido en el contrato, mas los intereses devengados que se pagaran.

Instrumentos financieros a plazo:

Instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los instrumentos financieros a plazo negociados en mercados organizados se valoran en funcién del precio de
liquidacion del dia.

Instrumentos financieros a plazo no negociados en un mercado organizado o equivalente:
Los swaps:

Los swaps de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcién del precio calculado por
actualizacién de los flujos de intereses futuros en los tipos de interés y/o las divisas de mercado. Este precio se ajusta
para reflejar el riesgo de firma.

Los swaps sobre indices se valoran de manera actuarial sobre la base de un tipo de referencia facilitado por la
contraparte.

Los otros swaps se valoran a su valor de mercado o a otro valor estimado segun las modalidades establecidas por el
Consejo de administracion.

Compromisos fuera del balance:

Los contratos a plazo firme se contabilizan a su valor de mercado en los compromisos fuera del balance al precio
empleado en la cartera.

Las operaciones a plazo condicional se convierten en equivalente subyacente.

Los compromisos en swaps se consignan por su valor nominal o, en ausencia de este, por un importe equivalente.

Gastos de gestion

Los gastos de funcionamiento y de gestién abarcan el conjunto de los gastos relativos al OIC: gestién financiera,
administrativa, contable, conservacion, distribucion, auditoria, etc.

Dichos gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del OIC.

Los gastos de gestion no incluyen los costes de transaccion. Si desea obtener informacién mas detallada sobre los
gastos facturados al OIC, consulte el folleto.

Estos gastos se contabilizan prorrata temporis en cada calculo del valor liquidativo.
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El total de estos gastos respeta la tasa de gastos maxima del patrimonio neto indicada en el folleto o en el
reglamento del fondo:

- En el caso de la clase de acciones A, el tipo maximo aplicado es del 1,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

o Los gastos de gestion ascienden al 1,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo
ODDO BHF.

o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

El subfondo incurrié en unos gastos excepcionales de 2.800 EUR relacionados con el cobro de créditos relativos a
retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras.

Asignacion de los importes distribuibles

Definicién de los importes distribuibles

Los importes distribuibles estan constituidos por:

Resultado:

El resultado neto del ejercicio sera igual a la suma de intereses, atrasos, primas y lotes, dividendos, primas de
asistencia a junta y todos los ingresos relativos a los titulos que integren la cartera, mas el producto de las sumas
temporalmente disponibles y menos los gastos de gestion y los intereses pagaderos por préstamos.

Se le suma el remanente de ejercicios anteriores y se le suma o resta el saldo de la cuenta de regularizacion de los
ingresos.

Plusvalias y minusvalias:

Las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos, contabilizadas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza contabilizadas durante ejercicios anteriores y que
no hayan sido objeto de reparto o capitalizacién, y minoradas o incrementadas por el saldo de las cuentas de

regularizacion de las plusvalias.

Modalidades de asignacién de los importes distribuibles:

Asignacién de las plusvalias o las

Clase(s) de acciones Asignacioén del resultado neto . . .
minusvalias netas materializadas

de acciones ODDO BHF

METROPOLE SMALL CAP VALUE A Capitalizacién Capitalizacién
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2. EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022 31/12/2021

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 18.730.164,07 23.663.502,52
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion abonadas al OIC) 113.819,39 1.556.213,78
Reembolsos (deduccion realizada de las comisiones de reembolso abonadas al -287.506,07 -10.618.073,65
OIC)
Plusvalias materializadas en depésitos e instrumentos financieros 542.540,63 2421.161,03
Minusvalias materializadas en depositos e instrumentos financieros -644.118,20 -1.057.743,71
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Gastos de transaccion -3.413,12 -17.396,89
Diferencias de cambio -315.847,77 289.060,08
Variacion de la diferencia de valoracién de los depésitos e instrumentos -2.036.803,41 1.993.409,14
financieros

Diferencia de valoracion en el ejercicio N: 832.401,75 2.869.205,16

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1: -2.869.205,16 -875.796,02
Variacion de la diferencia de valoracion de los instrumentos financieros a plazo

Diferencia de valoracion en el ejercicio N:

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion 360.325,88 500.031,77
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado
Otros elementos
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 16.459.161,40 18.730.164,07
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3. INFORMACION ADICIONAL

3.. DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Importe %

ACTIVO

OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES

TOTAL OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES
TiTULOS DE CREDITO

TOTAL TiTULOS DE CREDITO

PASIVO

OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

TOTAL OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

ELEMENTOS FUERA DEL BALANCE
OPERACIONES DE COBERTURA
TOTAL OPERACIONES DE COBERTURA OTRAS
OPERACIONES
TOTAL OTRAS OPERACIONES

3.2. DESGLOSE POR NATURALEZA DE TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

Tipo
variable

Tipo

. . )
Tipo fijo % revisable

% % Otros %

ACTIVO

Depositos

Obligaciones y valores
equivalentes

Titulos de crédito
Operaciones temporales en
valores

Cuentas financieras 1.175.336,95 7,14
PASIVO

Operaciones temporales en
valores

Cuentas financieras

ELEMENTOS FUERA
DEL BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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3.3. DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

<3 meses | % B n;;:fls - | % | 11 -3 afios]| % | 13 -5 afnos]| % > 5 afios %
ACTIVO
Depositos
Obligaciones y
valores

equivalentes
Titulos de crédito
Operaciones
temporales en
valores 1.175.336,95 | 7,14
Cuentas financieras

PASIVO

Operaciones
temporales en
valores

Cuentas financieras

ELEMENTOS
FUERA DEL
BALANCE

Operaciones
de cobertura

Otras operaciones

(*) Las posiciones en contrato a plazo de tipos de interés se presentan en funcion del vencimiento del subyacente.

3.4. DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DE
ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE (DISTINTAS DEL EURO)

Divisa | Divisa 2 Divisa 3 Divisa N
GBP SEK CZK OTRA(S)
Importe % Importe % Importe % Importe %
ACTIVO
Depositos
Acciones y valores equivalentes 2.942.577,85 | 17,88 | 1.686.400,96 | 10,25| 463.682,20 | 2,82 | 563.901,67 | 3,43

Obligaciones y valores

equivalentes Titulos de crédito
oIcC

Operaciones temporales en valores
Créditos

Cuentas financieras

PASIVO

Operaciones de cesion de
instrumentos financieros

Operaciones temporales en valores
Deudas
Cuentas financieras

ELEMENTOS FUERA DEL
BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones




3.5. CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA

Naturaleza de débito/crédito 30/12/2022
CREDITOS
TOTAL CREDITOS
DEUDAS
Gastos de gestion fijos 4].441,33
TOTAL DEUDAS 41.441,33
TOTAL CREDITOS Y DEUDAS -41.441,33
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3.6. FONDOS PROPIOS

3.6.1. Numero de titulos emitidos o reembolsados

En acciones En importe
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP
VALUE A
Acciones suscritas durante el ejercicio 169,493 1| 113.819,39
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -471,93337 -287.506,07
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -302,44026 -173.686,68
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 24.446,54798
3.6.2. Comisiones de suscripcion y/o de reembolso
En importe
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE A
Total de comisiones de retenidas
Comisiones de suscripcion retenidas
Comisiones de reembolso retenidas
3.7. GASTOS DE GESTION
30/12/2022
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE A
Comisiones de garantia
Gastos de gestion fijos (*) 268.661,27

Porcentaje de gastos de gestion fijos

Retrocesiones de los gastos de gestion

1,63

El subfondo incurrié en unos gastos excepcionales de 2.800 EUR relacionados con el cobro de créditos relativos a retenciones a

cuenta abonadas sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras.

3.8. COMPROMISOS RECIBIDOS U OTORGADOS

3.8.1. Garantias recibidas por el OIC:

N/A

3.8.2. Otros compromisos recibidos y/u otorgados:

N/A
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3.9. OTRA INFORMACION

3.9.1. Valor actual de los instrumentos financieros que son objeto de una adquisicion temporal

30/12/2022

Titulos recibidos fisicamente
con pacto de retroventa
Titulos tomados en

préstamo

3.9.2. Valor actual de los instrumentos financieros constitutivos de depoésitos de garantia

30/12/2022
Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance
3.9.3. Instrumentos financieros mantenidos, emitidos y/o gestionados por el Grupo
Coadigo ISIN Denominacion 30/12/2022

Acciones
Obligaciones
Titulos de
crédito
negociables

oIC

Instrumentos financieros a plazo

Total de titulos del grupo
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3.10. CUADRO DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES

Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles correspondiente al resultado

30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Remanente
Resultado 356.852,38 488.693,59
Total 356.852,38 488.693,59
30/12/2022 31/12/2021
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP
VALUE A
Asignacion
Distribucion
Remanente del ejercicio
Capitalizacion 356.852,38 488.693,59
Total 356.852,38 488.693,59

Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -96.957,95 1.159.874,62
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio
Total -96.957,95 1.159.874,62
30/12/2022 31/12/2021
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP
VALUE A
Asignacion
Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion -96.957,95 1.159.874,62
Total -96.957,95 1.159.874,62
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3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA
ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Patrimonio neto
global en EUR

128.448.411,94

50.488.753,17

23.663.502,52

18.730.164,07

16.459.161,40

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SMALL CAP

VALUE A en EUR

Patrimonio neto

Ndmero de titulos

Valor liquidativo
unitario
Capitalizacion
unitaria sobre

plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SMALL CAP

VALUE D en EUR

Patrimonio neto

Namero de titulos

Valor liquidativo
unitario
Capitalizacién unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas

Distribucién unitaria
sobre el resultado

Crédito fiscal unitario

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
SMALL CAP

VALUE W en EUR

Patrimonio neto

Numero de titulos
Valor liquidativo
unitario
Capitalizacion unitaria
sobre plusvalias y
minusvalias netas
Capitalizacion unitaria
sobre el resultado

107.416.620,34
193.819,15288

554,21

22,91

5,45

12.123,36
52,00000

233,14

9,64

1,88

21.019.668,24
129.191,00000

162,70

6,69

2,82

50.488.753,17

76.585,62543

659,24

-95,50

5,84

23.663.502,52

39.468,17604

599,55

-101,57

4,61

18.730.164,07

24.748,98824

756,80

46,86

19,74

16.459.161,40

24.446,54798

673,27

-3,96

14,59
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Denominacion de los valores Divisa Ca:::l‘ia:a(l) Valor actual %patri
moni
o
neto
Acciones y valores equivalentes
Acciones y valores equivalentes negociados en un mercado
organizado o equivalente
ALEMANIA
DUERR AG EUR 8.387 264.358,24 1,60
KRONES AG EUR 5.338 560.490,00 3,41
TOTAL ALEMANIA 824.848,24 5,01
AUSTRIA
ANDRITZ AG EUR 9.766 522.969,30 3,17
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 15.277 341.440,95 2,08
WIENERBERGER AG EUR 15.631 352.635,36 2,14
TOTAL AUSTRIA 1.217.045,61 7,39
DINAMARCA
FLSMIDTH & CO B DKK 11.546 390.792,47 2,37
TOTAL DINAMARCA 390.792,47 2,37
ESPANA
ACERINOX EUR 43815 404.938,23 2,46
APPLUS SERVICES SA EUR 47.121 302.281,22 1,84
BANKINTER SA EUR 89.795 562.835,06 3,42
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRIL EUR 5.598 148.347,00 0,90
TOTAL ESPANA 1.418.401,51 8,62
FINLANDIA
METSO OUTOTEC OY)] EUR 36.512 350.953,34 2,13
TOTAL FINLANDIA 350.953,34 2,13
FRANCIA
BENETEAU EUR 35.187 497.544,18 3,02
ELIS EUR 37.489 518.097,98 3,14
IPSOS EUR 12.516 732.186,00 4,45
LISI EX GFI INDUSTRIES SA EUR 7.306 142.174,76 0,86
MERSEN EUR 6.264 236.466,00 1,44
NEXANS SA EUR 6.085 513.878,25 3,13
SOCIETE BIC EUR 4.085 261.235,75 1,59
TFI - TELEVISION FRANCAISE | SA EUR 40.118 287.044,29 1,74
TOTAL FRANCIA 3.188.627,21 19,37
IRLANDA
GREENCORE GROUP PLC GBP 164.791 119.190,27 0,73
TOTAL IRLANDA 119.190,27 0,73
ITALIA
AUTOGRILL EUR 42.753 276.269,89 1,68
BREMBO SPA EUR 37.839 395.417,55 2,40
BUZZI UNICEM ORD. EUR 8.981 161.658,00 0,98
CREDITO EMILIANO SPA EUR 96.441 639.403,83 3,89
TOTAL ITALIA 1.472.749,27 8,95
LUXEMBURGO
APERAM EUR 10.528 310.470,72 1,89
STABILUS SE EUR 2.838 178.510,20 1,09
TOTAL LUXEMBURGO 488.980,92 2,98
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS en

Denominacion de los valores Divisa Ca::::?:a? Valor actual %patri
moni
o
neto
PAISES BAJOS
RHI MAGNESITA NV EUR 9.933 257.264,70 1,56
SIGNIFY NV EUR 14.335 449.832,30 2,73
TOTAL PAISES BAJOS 707.097,00 4,29
REPUBLICA CHECA
KOMERCNI BANKA AS CZK 17.072 463.682,20 2,82
TOTAL REPUBLICA CHECA 463.682,20 2,82
RUMANIA
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE RON 65.908 173.109,20 1,05
TOTAL RUMANIA 173.109,20 1,05
REINO UNIDO
BODYCOTE GBP 58.141 372.669,31 2,26
EASYJET GBP 41.625 152.339,81 0,93
ELEMENTIS GBP 193.731 262.988,20 1,60
FORTERRA PLC GBP 121.483 255.586,44 1,56
HAYS PLC GBP 261.519 341.151,48 2,07
IMI GBP 32.283 468.813,82 2,84
MORGAN ADVANCED MATERIALS PLC GBP 126.083 447.082,68 2,72
SPECTRIS PLC GBP 8.189 277.173,82 1,68
TRAVIS PERKINS PLC GBP 24.490 245.582,02 1,49
TOTAL REINO UNIDO 2.823.387,58 17,15
SUECIA
AUTOLIV SWED.DEPOSIT.RECEIPTS SEK 5.333 381.880,74 2,32
DOMETIC GROUP AB SEK 54.694 330.864,82 2,01
ELECTROLUX PROFESSIONAL AB-B SEK 34.167 134.618,31 0,82
ELEKTA AB SEK 34.828 196.658,67 1,20
SSAB SVENSKT STAL S.A LIBRE SEK 78.522 402.007,11 2,44
TRELLEBORG AB B SEK 11.102 240.371,31 1,46
TOTAL SUECIA 1.686.400,96 10,25
T Pecione Y rres edialntesnegocidos
Total Acciones y valores equivalentes 15.325.265,78 93,11
Deudas -41.441,33 -0,25
Cuentas financieras 1.175.336,95 7,14
Patrimonio neto 16.459.161,40 100,00

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE A EUR 24.446,54798

105



14. ANEXO(S)
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ODDO BHF
ASSET MANAGEMENT
ODDOC BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE

Plartilla de informacion pericdica de |os productos financieros a que s refiere el articulo 8, apartados 1, 2 v
2 bis, d=l Reglamento (LUE) 20192088 v & articula &, parrafo primero, del Reglamento (LUE) 2020/852

Mombre del producto. ODDO BHF METROPOLE SMALL CAPVALUE
i entidad juridica: R695000 21 TFEXXSEMA3S

Caracteristicas medioambientales o soctales

= -\.—I"a- Al
=l IL L= LE

[q1]

|

;ESTE PRODUCTO FINANCIERO TENIA UN OBJETIVO DE INVERSION SOSTEMIBLE?

e® [J Si o® X No

O Promowio caracteristicas medicambicntales o
sociales v, sungque no tenia como objstivouna
inversicn sostenible, tuvo un porcentaje de
0,05 d= imversiones sostenibles

O Realizd inversiones sostenibles conun
objetive medicambiental:

O enactrvidades economicas que se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a ls taxonomiade |a O conunobjetivo medicambiental =n
LIE actividades sconomicas que tenganla

consideracion de medioambientalments

O e=nactrvidades scondmicas ques No se . B
sostenibles conarreglo a la taxonomia de la

consideran medicambientalments UE
sostenibles con arreglo a la taxonomiade la
LE O conunobjetive medicambiental, =n

actividades sconomicas que no pusdan
considerarse medioambientalments
sostenibles con arreglo a la tavonomia d= la

LIE

O Realizo inversiones sostenibles conun

objetivo social:

O conunobjetve social

E Promowiocaracteristicas medicambizntales o
socialzs, pero no realize ninguna inversian
sostenible

—|
m
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m
]
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O FINANCIERC

Durant= =l pericdo analizado =n =l presents informe, &l Fondo cumplio las caracteristicas medioambisntales
v sociales a traves de las sipuisntes actrvidades:

- Aplicacion efectiva de la politica de sxclusion de ODDO BHF Asset Management (carbon, Pacto
Murdial d= las Macionss Unidas, petroles v gas no convencional, armas controvertidas, tabaco,
destruccion de la biodiversidad v produccion de combustibles fosiles en la region artica) v de las
exclusion=s especificas del Fondo.

-  Integracion de las calificaciones ESG gue s= describen en ol folleto del Fondo (estrategia d=
irversian).

- |mciativas de didlogo = imglicacion con arreglo a la politica de dialogo & implicacion del Gestor.

- Analisis de las principales incdencias adversas (PlA) de conformidsd con la politica del Gestor
relativa al articulo 4 d=l Reglamento SFDRL

El analisis d= las principales incidencias adversas por parts del Fondo s= basa en un filire negative para
tres PIA (7, 10y 14) v en las calificaciones ESG, = dislogo, la implicacion v =l voto para las demas PLA, tal v
como se describe en la politica relativa a las PIA disponible en la seccion de informacion normativa ded sitio
wieb de ODDO BHF Asset Management.
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ODDO BHF
AZFET MARAGEMENT
OO BHF METROPOLE SkALL CAPWALLIE
ACOMIO SE HAN COMPORTADO LOS INDICADORES DE SCSTEMIBILIDAD?
a0 122022
Fordo Cobertura (%)

Calificacidn ESS interna® Ah 100
Fujeres en ol conssjo de administracicn (3] arw 100
Indep=rdercia de los cormejeros (%) 376 100
Int=nsidad de carbono ponderads (t. & 0=/mill. EUR de volumen d= negocica) 15349 21
Irresrsiones soateribles (95 o0 o0
Irrversionss ajustadas a |2 tawonomia (58] e ] oo

* CCC o5 la calificacion de mavor nesgo v A8A es la megor calificacion.

Y EM COMPARACION CONPERICDOS A

\NTERIORES?

La informacion s= publica sste ano por primera vez.

CUALES HAM SIDO LOS OBJETIVOS DELAS I .}-':2:|C |ES SOSTENIBLES Cu_l—n REALIZADOD EM
PARTE EL PRODUCTO FINANCIERO Y DE QUE FORMA HA CONTRIBUIDO LA
SOSTEMIBLE A DICHOS OBJETIVOS?

Al final del ejercicio, el Fondo manteniaun 0,0% de inversiones sostenibhes y un 0,0% de inversiones sjustadas
& la taonomia de |a UE. El Fondo promusve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tisns un
objetreo de irversion sostenible.

MWVERSION

:DE QUE MAMERS LAS INVERSIONES SOSTEMIBLES QUE EL PRODUCTO FIMNAMCIERD HA

REALIZADO EN PARTE NO CAUSAN UN PERJUICIO SIGNIFICATIVO A NINGUN OBJETIVO DE
MYERSION SOSTEMIBLE MEDICAMBIEMNTAL © 20CIAL?

El Fondo no tiene un objetive de inversion sostenible.

COMO SE HAM TENIDO EN CUENTA LOS INDICADORES DE IMCIDENCIAS ADVERSAS SCBRE LOS

FACTORES GE SOSTEMIBILIDALL?

El =quipo de gestion aplica normas relativas a la fase previa a la negociacion respecto a tres PIA:

- exposicion a armas controvertidas [FLA 14 v tolerancia del 0%%),

- actradades conunimpacto negatreo =n zonss sensibles enterminocs de biodiversidad [FLA 7 v iolerancia del 0%5),
- infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de las Maciones Uridas v de las Lineas Directrices d=
la Organizacion de Cooperacion v Desarrollo Economicos (OCDE) para Empresas Multinacional=s [PLA 10
tolerancia del 0%).

Asimismo, el eguipo de pestion integra otras PlA en su analisis ESG de las empresas en caso de disponer dela
informacion pertinentes, pero sin normas de control estrictas. La recogida de datos relativos a las PLA permits
definir la calificacion ESG final otorgada. Los datos pusden ser e resultado d= datos publicados v, =nmenor
medida, d= estimacionss,

El analisis ESG sbarca: ol sepuimicnto de las emisionss de pases de ofzcto invernadero (PIA 1), la intensidad
de carbono (PIA 3), =l porcentaje de=l consumo v de la produccitn de energia procedente de fusntes no
rencvables (PLA 5), la intensidad d=l consumo de snergia por seckor con fusrtes impacto climatico (PLA &), la
ausencia de procesos v de mecamsmos de conformidad para controlar el respeto de los principios del Pacto
Mundial d= las Macion=s Unidas v de las Linsas Directrices d= la OCDE para Empresas Multinacionales (PLA
171 v la pandad en =l seno del conssjo de admimistracion (PLA 13). Ls Sociedad gestora intepra izualments la
ausencia de politicas en materia de derechos humanos [P1A 7).
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iSE HAM AJUSTADOD LAS INWERSIOMES SO5TEMIBLES A LAS LIMEAS DIRECTRICES DE LAOCDE
PARA EMPRESAS MULTINACIOMALESY LOS PRINCIFIOS RECTORES DE LAS MACIONES UNIDAS

FOBRE LAS EMPRESAS Y LOS DERECHOS HUMANOS? DETALLES:

El Fondo no resliza imversiones sostenibles.

La taxonomia de la LE establece =l principio de sno causar un perjuicio significativos s=gin el cual las
imversiones que s= ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativarments los objetnos de la
taxonomia de la UE, = incluye criterios sspecificos de la UiniGn

El principic de «no causar un perjuicio significativos se aplica dnicament= a las inversiones subyacentes al
products financiers que cumplen los criterios de= la Union Europea para las actividades sconomicas
medicambientalmente sostenibles. Las imversiones subyacentes al resto del producto financiero no tiensn
e=n cusnta los criterios de la UE para las actrvidades sconomicas medicambientalmeants sostenibles.

JCOMO TIEME EM CUENTA ESTE PRODUCTO FINAMCIERO LAS PRIMCIPALES
IMCIDEMCIAS ADNVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE 30O5TEMIBILIDADY

El producto financiero tiene en cuenta las principales incidencias adversas a través de exclusionss basadas =n
controles antes v despues de la nepociacion, &l didlogo, la implicaciany analisis ESG.

El analisis d= la= principales incidencias adversas por parte del Fondo s= basa en un filtro negativo para
tres PlA (biodnversidad, infracoiones de los principios del Pacto Mundial de las Maciones Unidas v de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales v exposicion a armas controvertidas (minas
antipersonas, MUNIConss N racimso, armas quimicas v armas biclopicas)) v en las calificaciones ESG, <
diglogo, la implicacion v el voto para las demas PLA tal v como se describe =n la politica sobre PLA disponibls
en la szccion de informacion normativa del sitio web de ODDO BHF Asest Manapement.

;CUALES HAM SIDO LAS INVERSIOMNES PRINCIPALES DE ESTE PRODUCTO

FIMNAMCIERO?
Irversiones mas iImportantes Sector %6 de activos™  Pais
lpsos Servicios de comunicacion | 4.45% Francia
Credito Emiliano Spa Finanzas 3.88% ltalia
Barkinter Sa Finanzas 342% Ezpana
Krones Ag Industrial 3.41% Alemania
Arndritz Ag Industrial 3,18% Austria
Elis 5a Industral 3.15% Francia
Mexans a Industrial 3,12% Francia
Bersteau Conesumo discrecional 3.02% Francia
I Plc Industrial 285% Reino Unido
Komercni Banka As Finanzas 287% Rep. Checa
Signify Mw Industrial 273% Paizes Bajos
Morgan Advanced Materials Pl | Industrial 272% Reino Unido
Acerinox Sa Materiales 2448% Ezpana
Seab Ab-A Shares Matariales 2.44% Suecia
Brembo Spa Consumeo discrecional 240% Italia

* Método de caloulo: Media de las mversiones sobre la base de 4 imventarios gue cubren el gjercicio fiscal de referencia
{excluides bos 3 (Htimos meses).
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;CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIOMES RELACIONADAS COM LA
SOSTEMIBILIDAD?

El desplose se pusde consultar #n &l cuadre que figura a continuacion

;CUAL HA SIDO LA ASIGNACION DE ACTIVOS?

n® LS Ceras Sociales
caract=risticas 0,08

INVERSIONES

n® 2 Chras nociales
&, 70 349,1%

La cateporia n® 1 Ajustedes a carscterisbicas medicambientales o sociales incluye las imversiones dal
products financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientaless o sociales gque promucve
el producte financiero.

La cateporia n® 2 Otras incluye o resto de imversiones del producto financiero que ni se gjustan a las
caracteristicas medioambientabes o sociales ni pusden considerarse imversionss sosternibles.

Lacateporia n® 1 Ajustadas a caracteristicas medicambientales o sociales abarca:

o |La subcategoria N 1A Sestemibles que sbarca lss imversion=e sostenibles con obpstivos
medioambientales o sociales;

»  |Laeubcategoria n® 1B Chras caracteristicas medicambientales o sociales qus abarca inversiones
sjustadas a las caracteristicas medicambientales o sociales gque no pusden considerarse
inversionss sostenibles.

La cateporia Otras incluye un &, 9% de sfectivey un 0.0% de productos dervados.

Este producto financi=ro no respeta el porcentaj= minimo ajustado a la tasonomia suropea debido a la falta
de datos v porque esta evaluscion, indicada =n o informe precontractusl, solo entrard en vipor para =l Fondo
en 2023

;EN QUE SECTORES ECONOMICOS SE HAM REALIZADO LAS INVERSIOMES?

Sectores %0 de activos®
Imdustrial 45 599%
Consumo discracional 1B55%
Ertidades financieras 1325%
Materias basicas 1221%
Biznes de consumo basico | 2.31%
Medicina v salud 11%%
Monetario 6,8%%
*a30/12/2022
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JEM QUE MEDIDA SE AJUSTABAM LAS INVERSIOMES SOSTEMIBLES COM UM

@ CEBJETHVO MEDIOAMBIEMTAL A LATAXONOMIA DE LA UE?

En funcion de los datos procedentes d= las empresas en las que s= invierts v del provesdor de datos del

Gestor (MSCI), las imversiones sjustadas a la tasonomia de la UE representaban wn 0,05 al final ded ejercicio

si = inchuyen los bonos soberanos, supranacionales v de los bancos centrales, v un 0,0% si se excluyen dichos

titulos.

La conformedad de estas imversionss con los criterios mencionados en ol articulo 2 ded Reglamento

(UE) 2020/85 2 no ha sido objeto de ninpuna verificacion por parte de ningln suditor o tercero.

;INVIRTIO EL PRODUCTO FINANCIERO EN ACTIVIDADES RELACIONADAS CON EL GAS FOSILO LA
EMERGIA NUCLEAR QUE CUMPLIAN LA TAXOMOMIA DE LAUEY
asi

O En el gas fosil O Enla energia nuclear

& No

Los graficos que figuran a continuacion musstran on verds o porcentaje de inversionss gue scajustabana
la taxonomia de la UE. Dado gue no exaste una mebodologia adecuada para determinar la adaptacion ala
texonomia de los bomos soberanos®, =l primer grafico muestra la adsptacion a la taxonomia
correspondierts a todas las imeersiones del producto financiero, incluidos kos bonos soberanos, misntras
que =l segundo grafico musstra la adaptacion a la taxonomia soko en relacion con las Imversiones del
products financizro distintas d= los bonos soberanos.

ZAJUSTE & LA TANDONOMLA DE LAS INVERSIOMES,
EXCLUIDDS LS BONOS SOBERANDS

LAJUSTE & LA TAXONOMIA DE LAS INVERSIOMES,
INCLINDOS LOS BONOS SORERANDS

A% 2
‘olurmen de Woodurrsan de |
P R Tl
"""'r'-F\."""‘- ."“,I_-;:.hh
A% A8
CapFx K CapEx 189U
=T o o
i aqn
[t 2} s i ——
i i L o T
T i P i e g FE
mhjustadas a la taxonomia Gas fosl = Ajustadas 3k taxonomia: Gas fosd

mAjustadas a la taxonomiz Energla nudear m Ajustadas 3 ka taxonomia: Energia nudear

B justadas a la taxonomia Bpjustadas a ka taxonomia

Oiras inversiones Oras inversiones

* A efectos de estos praficos, los «bonos soberances incluyen todas las exposiciones soberanas.

ACUAL H SIDO0 LA PROPORCION DE LAS INWERSIOMNES REALIZADASEN ACTIVIDADES DE
TRAMSICION Y FACILITADORAS?
La proporcion de imversiones realizadas en actradades de transicion v facilitadoras fue del 0%

£ Las actividades relacionadas con el gas fésl o la energla nudear solo cumplirdn la tasonomila de La UE ousndo contribuyan & limitar el camiia chmdtico
[smitigaciin del cambia climébicns) ¥ no perjudiquen significativaments ringdn abjetha de la taxonomia de la UE fwiase la nota explicativa en el margen
quierdal. Los criterios completos aplicables a las acthidades econdmicas relacionacas con el gas fdsll v laenergla nuclear gue cumplen la tassnomiade la
LE == establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.

5
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{QUE PORCENTAJE DE INVERSIONES SE HAN AJUSTADC A LA TAXOMOMIA DE LAUEEN
COMPARACION COM LOS PERIODOS DE REFEREMCIA ANTERIORES?

Mo aplicable.

ﬁ ;CUAL HASIDO LA PROPORCION DE INVERSION .EE;C"E_E' IIELES COM UM OBJETIVG
MEDHODAMBIEMTAL MO ANISTADAS A LA TAKOMOMIA DE LA UE?

Este producto financiers no public datos ajustados a la taonomia suropea en 2022 debido alafalta dedatos

¥ porgus esta evaluacion solo entrara envigor para el Fondo en 2023,

La proporcion de inversionss sosterbles con un objetnvo medicambiental no ajustadas a la taxonomia dz la

LE ascendia al: 0.0%.

o ;CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INMVERSIONES SOCIALMENTE SOSTEMIBLES?

Mo s= realizaron inversiones socialmente soste=nibles.

JQUE INVERSIOMNES SE HAM INCLUIDO EM «OTRAS» ¥ CUALHA SIDO 5U
'r'_ﬁ PROPOSITO? ;HA HABIDO GARAMTIAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES
MIMIMAS?
Las inversiones incluidas =n la categoria en® 2 Cirass consisten en efectivo, productos derrvados v otros
activos sscundarios gue permitenuna gestion Sptima de la cartera
Las sarantias minimas para las inversionss sin calificacion ESG se logran mediante |a aplicacion de la politica
de exclusion de D00 BHF Asset Management wo de las exclusionss especificas del Fonde.
Dlada la funcién que desempenan los instrumentos derivados, consideramos que estos no inciden de forma
riegativa =n la capacidad d=l Fondo para cumplir las caracteristicas medicambi=ntales v sociales.

;QUE MEDIDAS SE HAN ADOPTADO PARA CUMPLIR LAS CARACTERISTICAS
MEDIOAMBIENTALES O S0OCIALES DURANTE EL PERICDO DE REFEREMNCIA!
El Gestor aplico su estratepia de accionista activo a traves de las sipuient=s actridades:
1. Woto =n las juntas penerales anual=s 51 & Fondo se gjusta a los reguisitos de |a politica d=vobto del Gestor.
2 Dhalogo con las empresas.
3. Implicacion con las empresas con arreglo a la polibica de implicacion del Gestor.
4. Aplicacion de la politica de sxclusion de CDDOD BHF Ass=t Manssement v de las exclusionss especificas
d=l Fondo.
5. Analisis de las PIA de conformidad con la politica del Gestor relativa alas PIA
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(COMO SEHA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERC EMN COMPAR ACION
OM EL INDICE DE REFEREMCIAS

En =l cuadro gue fipura a continuacon se pusds consultar la rentabilidad global

Lices Il ces de referenda N ¥ aln CoOCCl ik —\-.i-— CrCoC —~ TN 1 il el ¥ - )

s Indioes que miden slel COMO DIFIERE EL IMDICE DE REFEREMCIA DE UN INDICE GENERAL DE MERCADIC:
irfﬂ'mﬁj En terminos de desempeno ESG, =l Fondo s= compara con =l universs ESG de Metropols Small Cap Value,
B gue abarca todos los valorss suropeos con una caprtalizacion bursétl comprendida mayoritariamente entre

100 millones de EUR v 4.000 millones d= EUR, es decir, L418 sociedades a 30/12/2022

;COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO CON RESPECTO A LOS
NDICADORES DE SOSTENIBILIDAD PARA DETERMINAR LA CONFORMIDAD DEL INDICE DE

REFEREMCIA CON LAS CARACTERISTICAS MEDICAMBIENTALES © SOCIALES QUE PROMUEVE?
Los indices de referancia no s= ajustan a las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve =|

Fondo, pussto que estos pueden incluir empresas sxcluidas por o Gestor. Ademas, estos indices de
referencia no se definen en funcion de factores medioambientales o sociales.

;COMO 5E HA COMPORTADC ESTE PRODUCTO FINANCIERC EM COMPARACION CON ELINDICE
DE REFERENCIA?
a0 132033

Fondo Cobertura (%) | UriversoESG | Coberbura (5%)
Calificacion E5G interna AR 100 A Ry
Hiujeres =n &l coreejo de adrministracion (38 377 100 318 Ry
Independencia de ko comssjeros (5] 57,6 100 557 999
Imvmrsiones som=ricles (35 oo ao - -
Imwersionss sjustadss o ls taonomia [3) oo oo - -

fCOMO SEHA COMPORTADD ESTE PRODUCTO FINANCIERD EN COMPARACION COM EL INDIC
GEMERAL DE MERCADO?

Mo aplicable
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DATOS FUNDAMENTALES

PARA EL INVERSOR

SICAV ODDO BHF -

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Subfonde de la SICAV que &
inversor debe conocer. Mo se trata de material de promocion comenial. La key exige que se faciite
esta informacion para ayudarle a comprender |3 naturaleza de esta
comporta invertir en ella. Es aconsejable que lea & documento para poder tomar una decision
fundada sobre |a conveniencia o no de invertir.

ODDO BHF METROPOLE EURO SRI

SICAV y los nesgos que

(en lo sucesivo, &l aSubfondos )
Un subfondo de la SICAY ODDO BHF (en lo sucesivo, la «SICAVE), gestionado por ODDO BHF Asset Management SAS

CODIGO ISIN: METROPOLE EURO SRI A - FRO010632364 - EUR - Capitalizacion

DEJETHOSE ¥ POLITICA DE INVERZ0N

El subfondo tiene como objetive obtener, por medio de una gestion
auhﬁyenunpumdudeﬁmmrmﬁ:ichd neta de gastos,
superior @ la de su indicador de referencia, ellﬁneE.HGETﬂHJ{

mm;umm:m—hqmm
dumd&m&mnﬂdﬂt&hqﬂmd&uﬁm&lﬂdﬁﬂgnd&
calficacion sbest-in-classs/«best-eforts de las de la zona
SUrD con una capitalizacion bursatil superior 3 los 5.000 millones de
m{nﬁﬁauygm capitalizacion}— y, a contimmacion, seleccionar
valores infravalorados sobre Iabaﬁedemng.lmsua'ﬂhsrsﬁnmn.
hmdehﬁwpcsmyhrdemﬁmdemu
dos catalizadores. capaces de reducr la infravaloracion en
un plazo de 18 a 24 meses. Los criterios socialmente responsables
aplicados se analizan con respecio a cualn aspectos:
-lapdftu‘adegcbmmmmm

-l del medicambients,

-lagshundeluqﬂdhnm

-la relacion y gestion de los diferentes participantes (provesdores,
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16. CAMBIOS RELATIVOS AL OIC

15/02/2022:
Tras la adquisicion del 100% del capital de METROPOLE Gestion por parte de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT

S.AS, el Consejo de administracion de la SICAV decidié cambiar de sociedad gestora y de denominacion. No obstante,
con el fin de seguir beneficiandose de la pericia de los equipos de gestion actuales, se procedera a la delegacion de la
gestion financiera entre ODDO BHF ASSET MANAGEMENT S.A.S y METROPOLE Gestion.

Antes del A partir del 15/02/2022
15/02/2022
Denominacion de la SICAV METROPOLE FUNDS SICAV ODDO BHF
Sociedad gestora por delegacion METROPOLE Gestion ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
S.AAS.
Delegacion de la gestion financiera de ODDO
Delegacion de la gestion financiera N/A BHF ASSET MANAGEMENT S.AS en
METROPOLE Gestion

25/01/2022:
Creacion de la participacion METROPOLE Euro SRI C - FR0014007BE9.

13/07/2022:
Absorcion del subfondo METROPOLE Frontiére por el subfondo METROPOLE Euro SRI.

22/11/2022:
Modificacion del nombre de la gama: METROPOLE Euro SRI se cambia por ODDO BHF Métropole Euro SRI.

Liquidacion de subfondos
08/04/2022: METROPOLE Convertibles y METROPOLE Corporate Bonds.
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INFORME SOBRE EL GOBIERNO EMPRESARIAL

MODALIDADES DE EJERCICIO DE LA DIRECCION GENERAL

Con arreglo a las disposiciones de los articulos L225-51.1 y R225-102 del Cédigo de Comercio, les informamos de
que el Consejo de administracion ha optado por la combinacidon de las funciones de Presidente del Consejo de
administracion y de Director general.

D. Guy de LEUSSE ha sido nombrado Presidente - Director general.

El Consejo de administracion no ha anadido ninguna restriccion en relacion con sus facultades.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTICULO L.225-37-4, PARRAFO SEGUNDO, DEL CODIGO DE COMERCIO

Se trata de los convenios celebrados, directamente o por personas interpuestas, entre un directivo o un accionista
que posea mas del 10% de los derechos de voto de una sociedad y otra sociedad en la que la primera posea directa o
indirectamente mas de la mitad del capital, con la excepcion de convenios relativos a operaciones corrientes
concluidas en condiciones normales.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ningln convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTiCULO L.225-38 DEL CO6DIGO DE COMERCIO

Ustedes tendran la oportunidad de leer el informe general de auditoria. Ademas, tendran que aprobar el informe
especial de auditoria relativo a los convenios regulados previstos en el articulo L.225-38 del Cédigo de Comercio.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ninglin convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.
El Consejo de administracion pone a su disposicion la lista de los convenios de la SICAYV, previa peticion.

DELEGACIONES EN VIGOR, ACORDADAS DE CONFORMIDAD CON LOS ARTicULOS L. 225-129-1 Y L. 225-129-2

No resulta de aplicacion al tratarse de una SICAV.
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ADMINISTRACION Y CONTROL DE LA SOCIEDAD

Recordatorio de las fechas de finalizacién de los mandatos

En el siguiente cuadro figuran las fechas en las que expiran los mandatos:

Auditor de cuentas

AUDIT

Titulos APELLIDO(S) NOMBRE(S) FINALIZACION DEL
MANDATO
Preside;;\ed'm'?;;crilfe“era' de LEUSSE Guy (cierreﬁg 35?.3.’1 2027)
Administrador TRAWINSKI Ingrid (cierreﬁggefgizii 2022)
(dimif;:r:n ;Ti;g?g(/)zrozz) LEVY Isabel (cierrelc-}:l; zeff.ﬁi 2022)
Administrador DE LENCQUESAING Romuald (cierreld-\:l;gefctz)iz:) 2022)
Administrador DUPUIS Maxime (cierreld-\:l;gefctz)iz:) 2027)
Administrador DENIZE Laurent (cierreld-\:l;gefctz)iz:) 2027)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AGO 2025

(cierre del ejercicio 2024)

)



INFORMACION SOBRE LOS DIRECTIVOS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo L. 225-102-1 del Codigo de Comercio, les informamos de los mandatos
y las funciones que ha ejercido cada directivo de la Sociedad durante el ejercicio:

Guy de LEUSSE

- Presidente y Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Director general de la SICAV ODDO BHF,

- Administrador de Métropole Gestion.

Ingrid TRAWINSKI
- Administrador de la SICAY ODDO BHF,
- Presidente de NUSANTARA.

Isabel LEVY
- Administrador de la SICAVY ODDO BHF (dimisién el 08/12/2022).

Romuald de LENCQUESAING

- Administrador de la SICAY ODDO BHF,
- Director general METROPOLE GESTION,
- Presidente de R HOLDING.

Maxime DUPUIS
- Administrador de la SICAY ODDO BHF.

Laurent DENIZE
- Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Administrador de Métropole Gestion.



17. INFORME DE GESTION

I.I  Coyuntura macroecondémica y rentabilidad de los mercados de renta variable en 2022

El ano 2022 se reveld especialmente volatil para los mercados de renta variable de la zona euro, que cerraron el
ejercicio en claro descenso. El principal acontecimiento econémico fue la escalada de la inflacion hasta niveles récord
de varias décadas, lo que obligd a los bancos centrales a acometer significativas subidas de los tipos oficiales. Las
presiones inflacionarias se deben ante todo a las secuelas de la crisis sanitaria, que prolongaron las perturbaciones en
la oferta observadas en 2021. Los problemas de suministro en la mayor parte de las cadenas logisticas impidieron a las
empresas atender una demanda robusta, lo que impulsé los precios al alza. La invasion rusa de Ucrania intensificd
estas tensiones, al agravar la situacion de las cadenas de suministro. Ademas, las sanciones impuestas a Rusia
provocaron una crisis energética sin precedentes en Europa, que suscito el temor a una escasez energética y catapultd
los precios del gas en particular hasta niveles nunca vistos. En respuesta a unas tasas de inflacion superiores al 10% en
la zona euro, el BCE comenzé a subir los tipos a partir del verano de 2022 y puso fin a la era de tipos negativos con
un aumento de 250 puntos basicos durante el afio. Ante la combinacion de una inflacion elevada y unas condiciones de
financiacion menos favorables, muchas economias del mundo, incluida la zona euro, se enfrentan ahora a un riesgo de
recesion.

Este entorno resultd especialmente propicio para el sector energético, que se beneficié del aumento de los precios
del petréleo y del gas. Los valores financieros también se vieron favorecidos por el golpe de timén en la politica
monetaria y la subida de los tipos de interés. Asimismo, las telecomunicaciones, los servicios publicos y las materias
primas mostraron resistencia. En cambio, los sectores tecnolégico, industrial, de consumo ciclico y no ciclico se
situaron en el vagon de cola. En cuanto al estilo de gestion, pese a un comienzo de aiio muy favorable para las
acciones ciclicas, los temores de ralentizacién econémica provocaron finalmente un cambio a favor de los sectores
defensivos.

En este contexto, el indice de referencia del subfondo ODDO BHF Métropole Euro SRI, el EURO Stoxx Large con
dividendos netos reinvertidos (LCXT) acuso un retroceso del | 1,7% en el conjunto del ano.

1.2 Rentabilidad del Fondo

La clase de acciones A del subfondo registré una rentabilidad anual del -7,5%; y la clase de acciones E, del -7,0%. La
clase de acciones C fue creada el 25/01/2022 y registr6 una rentabilidad del -7,2% entre el 25/01/2022 y el 31/12/2022.

En términos de asignacion, la rentabilidad superior relativa del subfondo se vio favorecida principalmente por su
exposicion a los sectores energético y financiero, asi como por su infraponderacién del sector tecnolégico. Desde el
punto de vista de la seleccién de valores, los principales motores de la rentabilidad fueron Repsol, Publicis, Sodexo,
Axa, TotalEnergies y Unicredit, mientras que Atos, Covestro, Saint-Gobain, Grifols y Continental lastraron la
rentabilidad relativa.

1.3 Gestion de la cartera

Entre los principales movimientos realizados durante el aio, cabe mencionar la liquidacién de las posiciones en Shell,
Carrefour, Atos, Bouygues, Philips, Enel y Bureau Veritas, asi como en EuroAPI, cuyos titulos habiamos recibido tras la
escision de Sanofi. En contrapartida, iniciamos posiciones en Sanofi, Grifols, SAP, Kering, UCB, Henkel y Metso
Outotec.

No se modifico la estrategia de inversion, la cual consiste en seleccionar empresas de la zona euro que presentan un
fuerte descuento de valoracion con un catalizador positivo y que cumplen los requisitos para ser consideradas
«inversiones socialmente responsables»(i). Se trata de un proceso de gestion de estilo «valory (value). ODDO BHF
Métropole Euro SRI integra en su proceso de gestion tanto los criterios ESG (ambientales, sociales y de gobierno
corporativo) como los riesgos vinculados al cambio climatico, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 29 de la
ley de energia-clima. El subfondo se clasifica como un producto financiero que promueve caracteristicas
medioambientales o sociales con arreglo al articulo 8 del Reglamento (UE)2019/2088 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros («<SFDRy, por sus siglas en inglés).

El subfondo mantuvo la certificacion ISR (inversion socialmente responsable) durante todo el ejercicio.

La huella de carbono de la cartera, medida por la intensidad de carbono, se elevaba a 229 toneladas de CO2 / mill. €
de ingresos a 31/12/2022, frente a la huella de carbono de 177,9 toneladas de CO2 / mill. € de ingresos del indice de
referencia.

La calificacién ESG de la cartera era de AAA- a 31/12/2022, frente a la calificacion de AA+ para su universo de
inversion reajustadoi).

(1) Solo se incluyen en la cartera del subfondo ODDO BHF Métropole Euro SRl los titulos de empresas que hayan recibido una
cdlificacion ESG de METROPOLE Gestion igual o superior a BBB- sin requisito de «best effort» o de B- a BB+ con una
puntuacién minima de «best efforty de «+++» (en una escala que va de «+» a «+++++y). Se excluyen los titulos de empresas
con una calificacién de CCC. La calificacién ponderada de la cartera debe mantenerse por encima de la de su universo de

referencia reajustado (tras eliminar el 20% de las peores calificaciones). 8



1.4 Perspectivas

Las perspectivas econémicas para 2023 siguen siendo especialmente inciertas. El endurecimiento monetario y el
elevado nivel de la inflacion probablemente haran mella en la demanda, lo que a su vez podria provocar una
contraccion temporal de la economia. Pese al optimismo derivado de la reapertura china, la situacion sanitaria en el
gigante asiatico sigue representando un importante foco de incertidumbre. No obstante, en nuestra opinion, este
escenario ya esta integrado en las valoraciones de muchas empresas, las cuales presentan descuentos de valoracion
especialmente elevados. Ademas de los riesgos coyunturales a corto plazo, identificamos algunas tendencias
importantes: la persistencia de una inflacion mas elevada que en el ciclo anterior, la desglobalizacion y la aceleracion de
la transicién energética. Por lo tanto, seguiremos prestando atencion a la situacion con el fin de aprovechar nuevas
oportunidades de inversion, sin alterar nuestro proceso de inversion y haciendo hincapié en las empresas con balances
suficientemente sélidos para afrontar una posible recesion y capaces de adaptarse a las transformaciones
estructurales.

En varios paises de la Unién Europea, los dividendos que pagan las empresas reciben un tratamiento fiscal diferente si
se abonan a entidades nacionales o extranjeras. Por lo tanto, cuando se procede a la distribucién de dividendos a una
entidad extranjera, a veces se aplica una retencién a cuenta, lo que se traduce en un tratamiento fiscal divergente que
restringe la libre circulacién de capitales, en contra del Derecho de la Unién Europea. El Tribunal de Justicia de la
Union Europea y el Consejo de Estado han emitido varios dictamenes a favor de residentes extranjeros, por lo que la
Sociedad gestora prevé presentar solicitudes de reembolso de las retenciones a cuenta abonadas sobre los dividendos
recibidos de empresas extranjeras en el caso de los fondos domiciliados en Francia cuando las perspectivas de
reembolso de las retenciones a cuenta se estimen favorables para los fondos en cuestion. Al tratarse de
procedimientos de reclamacién ante las autoridades fiscales competentes, el resultado final y el plazo de dichos
procedimientos son inciertos.

No se percibié ningin reembolso a este respecto durante el ejercicio 2022.

Las rentabilidades histdricas no garantizan los resultados futuros.

Principales movimientos de la cartera durante el ejercicio

Movimientos («Moneda base»)
Titulos
Adquisiciones Ventas

SANOFI 5.731.489,91 1.345.334,50
SAP SE 4.779.529,40 908.040,82
TOTALENERGIES SE 1.527.093,02 3.317.470,03
PUBLICIS GROUPE SA 1.366.682,08 2.943.327,42
STORA ENSO AB EX ENSO OY] 1.089.103,99 2.649.316,76
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE 990.789,52 2.641.307,43
ENEL SPA 638.664,20 2.651.332,27
BASF SE 641.183,27 2.464.173,05
MERCEDES BENZ GROUP AG REGISTERED SHARES 831.351,43 2.272.921,65
AXA 1.437.467,10 1.664.948,64
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18. INFORMACION REGLAMENTARIA

TECNICAS DE GESTION EFICAZ DE LA CARTERA E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS (AEVM) EN EUROS

a) Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

* Exposiciéon obtenida a través de las técnicas de gestion eficaces:
o Préstamos de valores:

o Empréstito de valores:

o Operaciones con pacto de retroventa:

o Operaciones con pacto de recompra:

* Exposiciéon subyacente obtenida a través de los instrumentos financieros derivados:
o Contratos a plazo sobre divisas:

o Futuros:

o Opciones:

o Swaps:

b) Identidad de la(s) contraparte(s) de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

Técnicas de gestion eficaz Instrumentos financieros derivados (¥)

(*) Salvo los derivados cotizados.

120



c) Garantias financieras recibidas por el OICVM con el fin de reducir el riesgo de contraparte

Tipos de Importe en moneda de la cartera
instrumentos

Técnicas de gestion eficaz
. Depésitos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVYM
. Efectivo(*)

Total

Instrumentos financieros derivados
. Depositos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVM
. Efectivo

Total

(*) La partida «Efectivoy integra también la liquidez obtenida con las operaciones con pacto de recompra.

d) Ingresos y gastos operativos vinculados a las técnicas de gestion eficaz

Ingresos y gastos operativos Importe en moneda de la cartera

. Ingresos(*)
. Otros ingresos
Total de ingresos
. Gastos operativos directos
. Gastos operativos indirectos

. Otros gastos

Total de gastos

(*) Ingresos recibidos de préstamos y operaciones con pacto de retroventa.
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TRANSPARENCIA DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES Y DE
REUTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS - REGLAMENTO SFTR - EN LA
MONEDA BASE DEL OIC (EUR)

Operaciones de financiacién de valores en aplicacion del Reglamento SFTR: el OICVM no ha recurrido a operaciones
de financiacion de valores durante el ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022.

REGIMEN FISCAL

Desde el | de julio de 2014, el Fondo se rige por lo dispuesto en el anexo Il, punto Il. B. del Acuerdo (IGA), firmado
el 14 de noviembre de 2013 entre el gobierno de la Republica Francesa y el gobierno de Estados Unidos de América,
con el fin de avanzar en el cumplimiento de las obligaciones fiscales a escala internacional y de aplicar la ley relativa a
estas obligaciones sobre las cuentas extranjeras, conocida como la «Ley FATCAy.

El presente informe anual no tiene como objeto resumir las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas de la
suscripcion, el reembolso, la tenencia o la cesion de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias variaran en
funcion de las leyes y practicas vigentes en el pais de residencia, domicilio o constitucion del participe, asi como de su
situacion personal.

En funcién de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccion desde la cual invierta en este Fondo, las plusvalias
y los ingresos eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podran estar sujetos a impuestos. Le
recomendamos que consulte con un asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la tenencia, la venta o el
reembolso de participaciones del Fondo conforme a la legislacion de su pais de residencia fiscal, de residencia
ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora y las entidades comercializadoras no asumen responsabilidad alguna, bajo ninglin concepto, en
relacién con las consecuencias fiscales para cualquier inversor que pudieran derivarse de una decision de compra,
tenencia, venta o reembolso de participaciones del Fondo

INFORMACION REGLAMENTARIA
OICVM mantenidos por el Fondo y gestionados por la Sociedad gestora en la fecha de cierre de las cuentas del Fondo
(véanse las cuentas anuales anexas).

Método de calculo del riesgo global del OICVM:
El método elegido por Oddo BHF Asset Management para medir el riesgo global del OICVM es la metodologia del
compromiso.

Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Todos los datos relativos a los criterios ESG pueden consultarse en el sitio web de Oddo BHF Asset Management SAS:

www.am.oddo-bhf.com.

En el marco de su politica de gestion de riesgos, la Sociedad gestora de carteras establece, adopta y mantiene en vigor
una politica y unos procedimientos de gestion de riesgos eficaces, apropiados y documentados que permiten la
identificacion de los riesgos vinculados a sus actividades, procesos y sistemas.

Para obtener mas informacion, se ruega consultar el documento de datos fundamentales para el inversor de este OIC
y, en concreto, el apartado «Perfil de riesgo y remuneracion» o su folleto completo; estos documentos pueden
obtenerse, previa solicitud, a través de la Sociedad gestora o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com.

REGLAMENTOS SFDR Y TAXONOMIA

¢ Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas ambientales y sociales en el sentido del articulo 8
del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «Reglamento SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social
ylo de gobierno corporativo) se describe mas adelante.
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La taxonomia de la Unidn Europea (Reglamento (UE) 2020/852) (en adelante, la «Taxonomiay) tiene como finalidad
determinar si una actividad econémica se considera medioambientalmente sostenible.

La Taxonomia identifica estas actividades en funcion de su contribucién a los seis objetivos medioambientales que se
especifican a continuacion:

- la mitigacion del cambio climatico;

- la adaptacion al cambio climatico;

- el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos;

- la transicion hacia una economia circular (residuos, prevencién y reciclado);

- la prevencion y control de la contaminacion;

- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

DEONTOLOGIA

Control de los intermediarios

La Sociedad gestora ha implementado una politica de seleccion y evaluacion de intermediarios y contrapartes. Los
criterios de evaluacion son los siguientes: el coste de intermediacion, la calidad de la ejecucion atendiendo a las
condiciones de mercado, la calidad del asesoramiento, la calidad de los documentos de investigacion y andlisis y la
calidad de la ejecucion posterior a la contratacion. Esta politica esta disponible en la pagina web de la Sociedad
gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Gastos de intermediacién
Los participes del FCP pueden consultar el documento sobre informacion relativa a los gastos de intermediacion
(Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation) en el sitio web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Derechos de voto

Las participaciones no confieren derecho de voto alguno, y es la Sociedad gestora quien adopta todas las decisiones.
Los derechos de voto que corresponden a cada uno de los titulos en cartera del Fondo son ejercidos por la Sociedad
gestora, la Unica habilitada para tomar decisiones de acuerdo con la normativa vigente. Los interesados pueden
consultar la politica de voto de la Sociedad gestora en su domicilio social o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 314-100 del Reglamento General de la AMF.

INFORME SOBRE LA REMUNERACION CON ARREGLO A LA DIRECTIVA GFIA
I Elementos cuantitativos

Remuneracién fija Remuneracién variable (*) [Numero de beneficiarios (**)

Cuantia total de la
remuneracion pagada de 10.732.626 5.384.590 171
enero a diciembre de 2022
(*) Remuneracion variable atribuida durante el afio 2022
(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracién en 2022 (en virtud
de contratos permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de practicas o empleados en
sucursales en el extranjero).

, Miembros del personal que ,
Cargos Numero de . o' personat q Numero de
tienen una incidencia en el

directivos beneficiarios perfil de riesgo del OICVM beneficiarios

Cuantia total de la remuneracion

pagada durante el ejercicio 2022 2.583.687 6 7.646.965 44

(desglosada en remuneracion fija y
variable*)

(*) Remuneracion variable correspondiente al afio 2022 abonada en 2023 y afios sucesivos
2  Elementos cualitativos

2.1. Remuneracion fija
La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcién de la evolucion del mercado, lo que nos permite
cumplir nuestros objetivos de contratacién de personal cualificado y operativo.
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2.2. Remuneracién variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS
(«<OBAM SAS») ha adoptado una politica de remuneraciéon destinada a identificar y describir las modalidades de
implementacion de la politica de remuneracion variable y, sobre todo, la identificacion de las personas pertinentes, la
determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y los procedimientos de pago de la
remuneracion variable.

La remuneracion variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera
discrecional. Por lo tanto, cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en
curso (a mediados de noviembre), se establece un presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a varios
gestores que, en colaboracion con el departamento de RR. HH. del Grupo, formulen recomendaciones sobre como
asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacién, que ofrece a los gestores la
oportunidad de conversar con cada empleado acerca de la calidad de su desempefio profesional durante el afio en
curso (tomando como referencia los objetivos previamente fijados) y establecer las metas para el aio siguiente.

Esta evaluacion incluye una apreciacién sumamente objetiva sobre el modo en que se llevan a cabo las tareas
(objetivos cuantitativos, negocios generados o el puesto que ocupa la gestion en un marco de clasificacion especifico,
las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo gestionado), asi como una apreciacién de indole cualitativa
(comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resenar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas por
OBAM SAS como parte de su remuneracion variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se determina
con arreglo al proceso detallado con anterioridad, y no existe ninguna férmula contractual especifica para la asignacion
o el pago de las comisiones de rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacion de la politica de remuneracion que se
describe a continuacién, incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.

3 Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida

3.1. Responsables de asumir riesgos

OBAM SAS determinara anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables de
asumir riesgos» de conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables de
asumir riesgos se remitira al comité de remuneraciones y se transmitira al 6rgano de direccion.

3.2. Remuneracion variable diferida.

OBAM SAS ha fijado en 100.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacion del pago de una parte de la
remuneracion variable de forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos o no) que tengan derecho a una
remuneracion variable inferior a dicho umbral de 100.000 EUR recibiran su remuneracion variable de forma inmediata.
En cambio, los colaboradores considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion
variable superior a 100.000 EUR recibiran obligatoriamente una parte de esa remuneracion variable de forma diferida,
con arreglo a las modalidades definidas a continuacion. A fin de garantizar la coherencia en el seno de OBAM SAS, se
ha decidido aplicar al conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya sean responsables de asumir riesgos o no, los
mismos procedimientos de pago de la remuneracion variable. Asi pues, los colaboradores no considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable superior a 100.000 EUR recibiran una
parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacién.

La remuneracion diferida ascendera al 40% del total de la remuneracion variable, a partir de | EUR. La herramienta de
indexacion que se describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacion de la remuneracion diferida, de conformidad con los compromisos asumidos por
OBAM SAS, las provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracion variable se calcularan con una
herramienta establecida por OBAM SAS. Esta herramienta consistira en una cartera compuesta por fondos
emblematicos de cada una de las estrategias de gestion de OBAM. Esta indexacién no tendra ni un nivel maximo ni un
nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones para la remuneracion variable fluctuara en funcién de la
rentabilidad superior o inferior del fondo representativo de la gama de OBAM SAS con respecto al indice de
referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia, se tendra en cuenta la rentabilidad absoluta.

4 Cambios introducidos en la politica de remuneracion durante el ejercicio analizado

El 6rgano de direccion de la Sociedad gestora se reunié en 2022 con el fin de revisar los principios generales de la
politica de remuneraciéon en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las modalidades de calculo de la
remuneracion variable indexada (composicion de la cesta de indexacion).

No se han introducido cambios importantes en la politica de remuneracion a lo largo del afo pasado. Esta politica esta
disponible en el sitio web de la Sociedad gestora (apartado sobre informacion reglamentaria).
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OTRA INFORMACION
El Folleto completo del FCP y los dltimos informes anuales y periddicos publicados se remitiran al participe en el plazo de
una semana, previa solicitud por escrito dirigida a:

Oddo BHF Asset Management

12 Boulevard de la Madeleine

75009 Paris (Francia)

Correo electronico: Service_client@oddo-bhf.com
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BALANCE A 30/12/2022 en EUR

ACTIVO

19. CUENTAS DEL EJERCICIO

30/12/2022

31/12/2021

INMOVILIZADO NETO
DEPOSITOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Acciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Obligaciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito
Negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito negociables
Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Organismos de inversion colectiva
OICVM y fondos de inversion alternativos tradicionales destinados a no
profesionales y equivalentes de otros paises

Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE

Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros
de la UE y organismos de titulizacion cotizados

Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la UE y organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos
Operaciones temporales en valores
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa
Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Otros instrumentos financieros
CREDITOS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS

Efectivo

123.177.231,51
120.115.206,51
120.115.206,51

3.062.025,00
3.062.025,00

176.955,97

176.955,97

4.159.358,25
4.159.358,25

143.562.632,61
138.466.107,01
138.466.107,01

5.096.525,60
5.096.525,60

435,32

435,32

1.796.960,49
1.796.960,49

TOTAL DEL ACTIVO

127.513.545,73

145.360.028,42




PASIVO

TOTAL DE FONDOS PROPIOS*

* Importe representativo del patrimonio neto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Operaciones de cesion de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
DEUDAS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS
Ayudas bancarias corrientes

Empréstitos

127.027.558,38

485.987,35

485.987,35

30/12/2022 31/12/2021
FONDOS PROPIOS
Capital 127.694.175,09 136.439.739,98
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a)
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b) -3.808.701,31 6.390.902,14
Resultado del ejercicio (a,b) 3.142.084,60 2.087.936,32

144.918.578,44

441.449,98

441.449,98

TOTAL DEL PASIVO

127.513.545,73

145.360.028,42

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio
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FUERA DEL BALANCE A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022

31/12/2021

OPERACIONES DE COBERTURA
Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
OTRAS OPERACIONES

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A

Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (6)

RESULTADO (1 -2+3-4+5-6)

3.142.084,60

30/12/2022 31/12/2021

Ingresos procedentes de operaciones financieras

Ingresos procedentes de depositos y cuentas financieras 5.064,23

Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 5.315.255,56 3.928.355,41

Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes

Ingresos procedentes de titulos de crédito

Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo

Otros ingresos financieros
TOTAL (1) 5.320.319,79 3.928.355,41
Gastos por operaciones financieras

Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos

Gastos por instrumentos financieros a plazo

Gastos por deudas financieras 6.460,95 78,32

Otros gastos financieros
TOTAL (2) 6.460,95 78,32
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS (I - 2) 5.313.858,84 3.928.277,09

Otros ingresos (3)

Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4) 1.822.070,82 1.761.356,59
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (L. 214-17-1) (1 -2+3-4) 3.491.788,02 2.166.920,50

Regularizacion de los ingresos del ejercicio (5) -349.703,42 -78.984,18

2.087.936,32
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ANEXOS CONTABLES

I. NORMAS Y METODOS CONTABLES
Las cuentas anuales se presentan segiin el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-01, en su

version modificada. Se aplican los principios generales de contabilidad:
- imagen fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad,

- veracidad y exactitud,

- prudencia,

- conservacion de los métodos de un ejercicio al siguiente.

El modo de contabilizacion aplicado para registrar los ingresos de los titulos de renta fija es el de los intereses
devengados.

Las incorporaciones y las cesiones de titulos se contabilizan
excluyendo los gastos. La moneda base de la cartera es el euro. La
duracion del ejercicio es de 12 meses.

Normas de valoracion de los activos

Los instrumentos financieros se registran en la contabilidad segiin el método de los costes histéricos y se inscriben en
el balance a su valor actual, que se determina en funcién del dltimo valor de mercado conocido o, si este no existe,
por medios externos o recurriendo a modelos financieros.

Las diferencias entre los valores actuales utilizados en el momento del calculo del valor liquidativo y los costes
histéricos de los valores mobiliarios en el momento de su incorporacion a la cartera se registran en la partida
«Diferencias de estimacion».

Los valores denominados en una moneda distinta de la de la cartera se valoran conforme al principio expuesto a
continuacion y, posteriormente, se convierten a la moneda de la cartera empleando el tipo de cambio vigente el dia de
valoracion.

Depésitos:
Los depésitos con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses se valoran segin el método lineal.
Acciones, obligaciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente:

Para el calculo del valor liquidativo, las acciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente
se valoran segun la ultima cotizacion oficial del dia.

Las obligaciones y los valores equivalentes se valoran al precio de cierre comunicado por los diferentes proveedores
de servicios financieros. Los intereses devengados de las obligaciones y los valores equivalentes se calculan hasta la
fecha del valor liquidativo.

Acciones, obligaciones y otros valores no negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los valores no negociados en un mercado organizado se valoran bajo la responsabilidad del Consejo de administracion
empleando métodos basados en el valor patrimonial y el rendimiento, teniendo en cuenta los precios aplicados en
transacciones significativas recientes.

Titulos de crédito negociables:

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones significativas se valoran de
manera actuarial sobre la base de un tipo de referencia definido a continuacién, incrementado, si procede, por un
diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor:

- Titulos de crédito negociables con vencimiento inferior o igual a un afo: tipo interbancario ofrecido en euros (Euribor);
- Titulos de crédito negociables con vencimiento superior a un ano: tipo de los bonos del tesoro con intereses anuales
normalizados (BTAN) o tipo de los bonos soberanos franceses (OAT) con vencimiento proximo para las duraciones
mas largas.

Los titulos de crédito negociables con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses podran valorarse segiin el método
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Los Bonos del Tesoro se valoran al tipo de mercado anunciado a diario por el Banco de Francia o los especialistas en
Bonos del Tesoro.

OIC mantenidos:

Las participaciones o acciones de OIC se valoraran seglin su ultimo valor liquidativo conocido.

Operaciones temporales en valores:

Los titulos recibidos en el marco de operaciones con pacto de retroventa son consignados en el activo dentro del
epigrafe «Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventay, por el importe establecido en el
contrato, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos entregados en el marco de operaciones con pacto de recompra se inscriben en la cartera de compras a su
valor actual. La deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra es incluida en la cartera de ventas

al valor fijado en el convenio, mas los intereses devengados que deberan pagarse.

Los titulos prestados se valoran a su valor actual y son consignados en el activo dentro del epigrafe «Créditos
representativos de titulos prestadosy, a su valor actual, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos recibidos en préstamo son consignados en el activo dentro del epigrafe «Titulos tomados en préstamoy,
por el importe establecido en el contrato, y en el pasivo en el epigrafe «Deudas representativas de titulos recibidos en
préstamoy, por el importe establecido en el contrato, mas los intereses devengados que se pagaran.

Instrumentos financieros a plazo:

Instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los instrumentos financieros a plazo negociados en mercados organizados se valoran en funcién del precio de
liquidacion del dia.

Instrumentos financieros a plazo no negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los swaps:

Los swaps de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcién del precio calculado por
actualizacién de los flujos de intereses futuros en los tipos de interés y/o las divisas de mercado. Este precio se ajusta

para reflejar el riesgo de firma.

Los swaps sobre indices se valoran de manera actuarial sobre la base de un tipo de referencia facilitado por la
contraparte.

Los otros swaps se valoran a su valor de mercado o a otro valor estimado segun las modalidades establecidas por el
Consejo de administracion.

Compromisos fuera del balance:

Los contratos a plazo firme se contabilizan a su valor de mercado en los compromisos fuera del balance al precio
empleado en la cartera.

Las operaciones a plazo condicional se convierten en equivalente subyacente.

Los compromisos en swaps se consignan por su valor nominal o, en ausencia de este, por un importe equivalente.

Gastos de gestion

Los gastos de funcionamiento y de gestién abarcan el conjunto de los gastos relativos al OIC: gestién financiera,
administrativa, contable, conservacion, distribucion, auditoria, etc.

Dichos gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del OIC.

Los gastos de gestion no incluyen los costes de transaccion. Si desea obtener informacién mas detallada sobre los

gastos facturados al OIC, consulte el folleto.

Estos gastos se contabilizan prorrata temporis en cada calculo del valor liquidativo.
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El total de estos gastos respeta la tasa de gastos maxima del patrimonio neto indicada en el folleto o en el reglamento del
fondo:

En el caso de la clase de acciones E, el tipo maximo aplicado es del I,15% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
o Los gastos de gestion ascienden al 0,85% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

- En el caso de la clase de acciones A, el tipo maximo aplicado es del 1,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

o Los gastos de gestion ascienden al 1,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.
o Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

Para la clase de acciones C, el tipo maximo aplicado es del 1,45% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

o Los gastos de gestion ascienden al 1,15% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los OICVM del Grupo ODDO BHF.

0 Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.

El subfondo incurrié en unos gastos excepcionales de 3.500 EUR relacionados con el cobro de créditos relativos a retenciones
a cuenta abonadas sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras.

Asignacion de los importes distribuibles

Definicién de los importes distribuibles

Los importes distribuibles estan constituidos por:

Resultado:

El resultado neto del ejercicio sera igual a la suma de intereses, atrasos, primas y lotes, dividendos, primas de asistencia a junta
y todos los ingresos relativos a los titulos que integren la cartera, mas el producto de las sumas temporalmente disponibles y
menos los gastos de gestion y los intereses pagaderos por préstamos.

Se le suma el remanente de ejercicios anteriores y se le suma o resta el saldo de la cuenta de regularizacion de los ingresos.
Plusvalias y minusvalias:

Las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos, contabilizadas durante el
ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza contabilizadas durante ejercicios anteriores y que no hayan sido objeto

de reparto o capitalizacion, y minoradas o incrementadas por el saldo de las cuentas de regularizacion de las plusvalias.

Modalidades de asignacién de los importes distribuibles:

Asignacién de las plusvalias o las

Clase(s) de acciones Asignacion del resultado neto . . .y
minusvalias netas materializadas

Clase de acciones ODDO BHF

METROPOLE EURO SRI A Capitalizacion Capitalizacion
Clase de acciones ODDO BHF Capitalizacic Canitalizacic
METROPOLE EURO SRI C apitalizacion apitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF

METROPOLE EURO SRI E Capitalizacion Capitalizacién
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2. EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022 31/12/2021

PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 144.918.578,44 102.994.025,51
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion abonadas al OIC) 45.504.066,20 108.383.140,67
Reembolsos (deduccion realizada de las comisiones de reembolso abonadas al -49.925.842,59 -85.935.104,85
OIC)
Plusvalias materializadas en depositos e instrumentos financieros 4.128.414,56 9.189.919,42
Minusvalias materializadas en depésitos e instrumentos financieros -8.194.490,12 -2.454.510,98
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo -0,14
Gastos de transaccion -139.797,08 -287.660,04
Diferencias de cambio -80.543,38 128.231,68
Variacion de la diferencia de valoracion de los depésitos e instrumentos -12.674.615,70 10.733.616,67
financieros

Diferencia de valoracion en el ejercicio N: 1.938.607,65 14.613.223,35

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1: -14.613.223,35 -3.879.606,68
Variacion de la diferencia de valoracién de los instrumentos financieros a plazo

Diferencia de valoracion en el ejercicio N:

Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion 3.491.788,02 2.166.920,50
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado
Otros elementos (*¥) 0,03
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 127.027.558,38 144.918.578,44

(*) 30/12/2022: resultado de fusion.
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3. INFORMACION ADICIONAL

3.. DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Importe %

ACTIVO

OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES

TOTAL OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES
TiTULOS DE CREDITO

TOTAL TiTULOS DE CREDITO

PASIVO

OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

TOTAL OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

ELEMENTOS FUERA DEL BALANCE
OPERACIONES DE COBERTURA
TOTAL OPERACIONES DE COBERTURA OTRAS
OPERACIONES
TOTAL OTRAS OPERACIONES

3.2. DESGLOSE POR NATURALEZA DE TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

Tipo
variable

Tipo

. B )
Tipo fijo % revisable

% % Otros %

ACTIVO

Depositos

Obligaciones y valores
equivalentes

Titulos de crédito
Operaciones temporales en

valores
Cuentas financieras 4.159.358,25 | 3,27
PASIVO

Operaciones temporales en
valores

Cuentas financieras

ELEMENTOS FUERA
DEL BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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3.3. DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

13 meses - |

< 3 meses % ~
afio]

% | ]l -3 anos]| % | ]3 -5 afios]| % > 5 afios

ACTIVO
Depositos
Obligaciones y
valores
equivalentes
Titulos de crédito
Operaciones
temporales en
valores

Cuentas financieras | 4,159.358,25 | 3,27
PASIVO
Operaciones
temporales en
valores

Cuentas financieras
ELEMENTOS
FUERA DEL
BALANCE
Operaciones

de cobertura

Otras operaciones

(*) Las posiciones en contrato a plazo de tipos de interés se presentan en funcion del vencimiento del subyacente.

3.4. DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DE
ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE (DISTINTAS DEL EURO)

Divisa | Divisa 2 Divisa 3 Divisa N
OTRA(S)

Importe % Importe % Importe % Importe

ACTIVO

Depositos

Acciones y valores equivalentes
Obligaciones y valores equivalentes
Titulos de crédito

oIcC

Operaciones temporales en valores
Créditos

Cuentas financieras

PASIVO

Operaciones de cesién de instrumentos
financieros

Operaciones temporales en valores
Deudas
Cuentas financieras

ELEMENTOS FUERA DEL
BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones




3.5. CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA

Naturaleza de débito/crédito 30/12/2022

CREDITOS

Suscripciones por cobrar 5.066,67

Cupones y dividendos en efectivo 171.889,30
TOTAL CREDITOS 176.955,97
DEUDAS

Reembolsos por pagar 325,32

Gastos de gestion fijos 485.662,03
TOTAL DEUDAS 485.987,35
TOTAL CREDITOS Y DEUDAS -309.031,38
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3.6. FONDOS PROPIOS

3.6.1. Numero de titulos emitidos o reembolsados

En acciones En importe
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A
Acciones suscritas durante el ejercicio 50.795,20753 15.795.805,37
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -67.447,99867 -20.771.853,43
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -16.652,791 14 -4.976.048,06
NuUmero de acciones en circulacion al final del ejercicio 196.505,3661 |
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI C
Acciones suscritas durante el ejercicio 2.147,22901 407.775,41
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -393,47631 -74.436,12
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1.753,75270 333.339,29
Nuamero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1.753,75270
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI E
Acciones suscritas durante el ejercicio 104.553,31587 29.300.485,42
Acciones reembolsadas durante el ejercicio -112.913,52748 -29.079.553,04
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos -8.360,21 161 220.932,38
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 235.126,32202

3.6.2. Comisiones de suscripcion y/o de reembolso
En importe

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI C
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI E
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas
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3.7. GASTOS DE GESTION

30/12/2022

Comisiones de garantia
Gastos de gestion fijos
Porcentaje de gastos de gestion fijos

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A

1.161.496,21
1,61

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI C
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos

Retrocesiones de los gastos de gestion

3.271,03
1,28

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI E
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos

Retrocesiones de los gastos de gestion

657.303,58
0,98

El subfondo incurrid en unos gastos excepcionales de 3.500,00 EUR relacionados con el cobro de créditos relativos a retenciones

a cuenta abonadas sobre los dividendos percibidos de sociedades extranjeras.

3.8. COMPROMISOS RECIBIDOS U OTORGADOS

3.8.1. Garantias recibidas por el OIC:

N/A

3.8.2. Otros compromisos recibidos y/u otorgados:

N/A
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3.9. OTRA INFORMACION

3.9.1. Valor actual de los instrumentos financieros que son objeto de una adquisicion temporal

30/12/2022

Titulos recibidos fisicamente
con pacto de retroventa

Titulos tomados en

préstamo

3.9.2. Valor actual de los instrumentos financieros constitutivos de depdsitos de garantia

30/12/2022
Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance
3.9.3. Instrumentos financieros mantenidos, emitidos y/o gestionados por el Grupo
Coadigo ISIN Denominacion 30/12/2022
Acciones
Obligaciones
Titulos de crédito negociables
olIC 3.062.025,00
FR0007078829 ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP 3.062.025,00

VALUE A
Instrumentos financieros a plazo

Total de titulos del grupo

3.062.025,00
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3.10. CUADRO DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES

Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles correspondiente al resultado

30/12/2022 31/12/2021

Importes por asignar

Remanente

Resultado 3.142.084,60 2.087.936,32

Total 3.142.084,60 2.087.936,32
30/12/2022 31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A

Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion 1.407.147,45 879.989,40

Total 1.407.147,45 879.989,40
30/12/2022 31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI C

Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion 7.939,21

Total 7.939,21
30/12/2022 31/12/2021

Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI E

Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion 1.726.997,94 1.207.946,92

Total 1.726.997,94 1.207.946,92
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022 31/12/2021
Importes por asignar
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -3.808.701,31 6.390.902,14

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio
Total

-3.808.701,31

6.390.902,14

30/12/2022 31/12/2021
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A
Asignacion
Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion -1.941.379,68 3.353.544,44

Total

-1.941.379,68

3.353.544,44

30/12/2022 31/12/2021
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI C
Asignacion
Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion -10.047,64
Total -10.047,64
30/12/2022 31/12/2021
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI E
Asignacion
Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion -1.857.273,99 3.037.357,70
Total -1.857.273,99 3.037.357,70
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3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA
ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Patrimonio neto
global en EUR

162.010.419,18

126.064.395,41

102.994.025,51

144.918.578,44

127.027.558,38

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
EURO SRI A en
EUR

Patrimonio neto

Ndmero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
EURO SRI C en
EUR

Patrimonio neto

Ndmero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

Clase de acciones
ODDO BHF
METROPOLE
EURO SRI E en
EUR

Patrimonio neto

Nudmero de titulos

Valor liquidativo
unitario

Capitalizacion
unitaria sobre
plusvalias y
minusvalias netas

Capitalizacion
unitaria sobre el
resultado

124.948.871,67
454.603,08855

274,85

14,65

4,64

36.996.201,11
172.295,70553

214,72

11,30

5,70

111.691.418,12
354.665,82722

314,92

-22,16

6,13

14.372.977,29
58.087,25459

247,43

-17,33

6,15

62.237.246,47
208.349,19327

298,71

-25,30

2,45

40.756.779,04

172.602,76676

236,13

-19,92

3,17

75.928.220,16
213.158,15725

356,20

15,73

4,12

68.990.358,28
243.486,53363

283,34

12,47

4,96

64.715.873,16
196.505,3661 |

329,33

-9,87

7,16

325.363,54

1.753,75270

185,52

-5,72

4,52

61.986.321,68

235.126,32202

263,62

-7,89

7,34
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

%

Denominacion de los valores Divisa Cantic!ad o Valor actual Bt
nominal © neto
Acciones y valores equivalentes
Acciones y valores equivalentes negociados en un mercado
organizado o equivalente
ALEMANIA
ALLIANZ SE-REG EUR 19.284 3.874.155,60 3,05
BASF SE EUR 32.105 1.489.350,95 1,17
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 23.132 1.928.746,16 1,52
CONTINENTAL AG EUR 33.723 1.887.813,54 1,48
COVESTRO AG EUR 68.480 2.502.944,00 1,97
DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 48.932 1.416.336,74 1,12
HEIDELBERGER ZEMENT EUR 50.995 2.717.013,60 2,14
HENKEL AG AND CO.KGAA NON VTG PRF EUR 18.332 1.191.946,64 0,94
MERCEDES BENZ GROUP AG REGISTERED SHARES EUR 30.075 1.846.605,00 1,45
SAP SE EUR 42.233 4.070.838,87 3,21
SIEMENS AG-REG EUR 32.260 4.182.186,40 3,29
SIEMENS ENERGY AG EUR 88.824 1.561.081,80 1,23
VOLKSWAGEN AG-PREF EUR 12.249 1.426.028,58 1,12
TOTAL ALEMANIA 30.095.047,88 23,69
BELGICA
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV EUR 49.372 2.778.162,44 2,19
UNION CHIMIQUE BELGE/ UCB EUR 26.991 1.985.457,96 1,56
TOTAL BELGICA 4.763.620,40 3,75
ESPANA
AMADEUS IT GROUP SA EUR 33.370 1.620.113,50 1,28
BANCO SANTANDER S.A. EUR 1.624.780 4.553.445,95 3,59
GRIFOLS SA SHARES A EUR 138.655 1.493.314,35 1,17
REPSOL EUR 267.013 3.965.143,05 3,11
TOTAL ESPANA 11.632.016,85 9,15
FINLANDIA
METSO OUTOTEC OY)] EUR 208.595 2.005.015,14 1,57
NOKIA (AB) OY] EUR 592.546 2.563.946,54 2,02
STORA ENSO AB EX ENSO QY] EUR 209.221 2.751.256,15 2,17
TOTAL FINLANDIA 7.320.217,83 5,76
FRANCIA
ACCOR EUR 95.206 2.223.060,10 1,75
ALSTOM EUR 78.738 1.796.801,16 1,41
AXA EUR 203.519 5.302.687,55 4,18
BNP PARIBAS EUR 77.073 4.104.137,25 3,23
CAPGEMINI SE EUR 12.187 1.900.562,65 1,49
KERING EUR 3710 1.764.105,00 1,39
PUBLICIS GROUPE SA EUR 68.221 4.053.691,82 3,19
REXEL EUR 138518 2.554.271,92 2,01
SAINT-GOBAIN EUR 90.872 4.148.306,80 3,27
SANOFI EUR 46.429 4.171.181,36 3,28
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 10.161 1.328.245,92 1,05
SOCIETE GENERALE SA EUR 130.865 3.072.710,20 2,42
SODEXO / EX SODEXHO ALLIANCE EUR 35.920 3.214.121,60 2,53
TOTALENERGIES SE EUR 102.585 6.016.610,25 4,74
VALEO SA EUR 112,979 1.886.749,30 1,49
TOTAL FRANCIA 47.537.242,88 37,43
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS en

%

st e e vellones Divisa Cantid?d ° Valor actual patrimonio
nominal neto
IRLANDA
CRH PLC EUR 84.779 3.137.670,79 2,47
TOTAL IRLANDA 3.137.670,79 2,47
ITALIA
INTESA SANPAOLO EUR 1.987.937 4.130.933,09 3,25
UNICREDIT SPA EUR 353.117 4.686.568,82 3,69
TOTAL ITALIA 8.817.501,91 6,94
LUXEMBURGO
ARCELORMITTAL EUR 119.170 2.928.602,75 2,31
TOTAL LUXEMBURGO 2.928.602,75 2,31
PAISES BAJOS
ING GROEP NV EUR 340.998 3.883.285,22 3,06
TOTAL PAISES BAJOS 3.883.285,22 3,06
TOTAL Aciones ¢ varesequivlentes ngriados en
Total Acciones y valores equivalentes 120.115.206,51 94,56
Organismos de inversion colectiva
OICVM y fondos de inversion alternativos tradicionales
destinados a no profesionales y equivalentes de otros paises
FRANCIA
ODDO BHF METROPOLE SMALL CAP VALUE A EUR 4500 3.062.025,00 2,41
TOTAL FRANCIA 3.062.025,00 2,41
TOTAL OICVM y fondos de inversion alternativos
tradicionales destinados a no profesionales y 3.062.025,00 2,41
equivalentes de otros paises
TOTAL Organismos de inversion colectiva 3.062.025,00 2,41
Créditos 176.955,97 0,14
Deudas -485.987,35 -0,38
Cuentas financieras 4.159.358,25 3,27
Patrimonio neto 127.027.558,38 100,00
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI A EUR 196.505,3661 1 329,33
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI C EUR 1.753,75270 185,52
Clase de acciones ODDO BHF METROPOLE EURO SRI E EUR 235.126,32202 263,62
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20. ANEXO(S)
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D)

DATOS FUNDAMENTALES

PARA EL INVERSOR

ODDO BHF

AGSET MANAGEMENT

El presente documenio recoge los datos fundamentales sobre este Subfondo de la SICAY que &
inversor debe conocer. Mo se rata de material de promocion comercial. La bey exige que se faclite
esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza de esta SICAV y los resgos que
comporta invertir en ella. Es aconsejable que lea @ documento para poder tomar una decision
findada sobre [3 conseniencia o no de Ivwertir,

SICAV ODDO BHF - METROPOLE EURO SRI
(en o sucesivio, el aSubfondos )
Un subfondo de la SICAY ODDO BHF {en lo sucesivo, la « SICAVE), gestionado por ODDO BHF Asset Management 5A5

CODIGO ISIN: METROPOLE EURO SRI E - FR0013185055 - EUR - Capitalizacion

DEJETHYOS Y POLITICA DE INVERSON

Esubﬁ]ﬂnhmmnqehmm por medio de una gestion
myenmpamdudeﬁm una rentabiidad superior a la de su
indicador de referencia, e indice EURD STOXX Large con dividendos
reinverticos.

La estrategia empieada consiste en seleccionar |3s empresas mejor
miﬁfa:hsmhmdemmmmdajdeguham
comporative (ESE) —io que reduce of universo de inversion mediante |a
aplicacion de una de calficacion «best-in-classa/abest-
efforts de las delamem:nmunara:hlmmhrsﬂi
superior a kos 5.000 millones de eurcs— y, a continuacion, seleccionar
valores infravalorados sobre la base de mng.lmsua'ﬂhsrsﬁnm
hmmmwmmyhm&mu
dos catalizadores capaces de redudr |a infravaloracion en
un plazo de 18 a 24 meses. Los oriterics sociaimente responsables
aplicadios se analizan con respecio a cuatro aspectos:
-lapdftu‘adegcha'mwmm

- el respeto del medicambiente,

-Lagshnndelcq:ﬁl‘lnﬂm.

-la relacion y gestion de los diferentes participantes (proveedores,
dlientes, comunidsdes locales y nommativa).

Este enfoque se complementa con:
-uulnn&hmdﬂlnﬂmmlﬁmﬁnﬂdmdm
de bos derechos de wolo e interacciones individuales, tematicas y
colectivas,

- un analisis del impacio de nuestra estrategia ESG.

El subfondo invertira principaiments en valores con una i0
bursafl superior a los 5.000 millones de ewns. Bl subfondo podra
invertir el 10%: de su patrimonio en paises de la Union Europea que no
formen parte de la zona euro, asi como en el Reino Unido, Suiza y
Morsega. Asimismo, el subfondo podra iwertir en valores que no

formen parte del indice EURD STOXX Large en los que identifique
oporiunidades.

La imversian en acciones de |a Zona ewn y dencminadas en euns se
elevara al 75% como minime, mientras que la exposicion minima sera
ded 60%. El subfondo podra investir hasta un 10% en renta variable de
paizes de la Unicn Europea que no formen parte de la zona euro, asi
como del Reino Linido, Suiza y Moruega,

En cuanto a la parte no invertida en renta variable, el subfondo podra
invertir hasta un maximo del 10°% de su patrimonio en participaciones o
acciones de OICVM, incluidos los demas DICVM gestionados por el
Grupo ODDO BHF, y hasta un maximo del 15% en producios del
mercado monetario.

El subfendo puede recurmic a bos instrumentos dervados sobee un
indice o un valor especifico con fines de exposicion o de cobertua.

De los instrumentos derivados, solo podran utilizarse las opcicnes
cofizadas y los fturcs con una vida maxima de 2 anos.

Elﬂbﬁlﬂnmarﬂeaalnsiunmmdenﬁdcﬁﬁpmincﬁ. coma los
negociados en merados extrabursaties,

La clase de acciones METROPOLE EURDO SRI E capitdiza sus
ingresors.

Horizonte de inversion recomendado: 5 afios
Elammnmmrmmalmqmpm
retirar su aportacion antes de que Fanscuma un periodo de 5 anos.

Las soficitiudes de suscripcion y de reemibolso se centralizan cada dia

hastalasﬂﬂﬂhuasﬂEﬁCEETyseqemﬂmq:lﬂﬂndpmnm
valor liguidative gue se caledlara en funcion de las cofizaciones

bursatiles al cieme del mismo dia, &5 decir, a un precio desconocido.

& M3yor Nasgo

-
Remuneracion pofenciaimente menar Ramunaradion polendalmente mayor

1 2 3 4 3 T

Motivos por los que se ha asignado al Subfondo la categoria §:

Los datos historicos, como los uilizados para calcular & indicador
sintéfico, pueden no constituir una indicacion fiable del futwo perfl de
riesgo del Subfondo.

B perfil de mesmmypndraeuﬂmmelharm
Lamnmhqamsmrﬁmqlelammﬂlhedem
B capital micalments nvertido meslapaiuach

Bl indicador de fiesgo 6 del subfondo refleia una volatilidad semanal a 5 afos de entre un 15% y un 25%.

Este indicador permite medir |a rentabilidad prevista potencial y & fiesgo que comporta la inversion.

Los datos historicos utiizados para calcular el indicador sintetico pueden o constituir una indicacion fiable del futuro perfl de resgo.
La categoria de riesgo asociada no esta garantizada y puede ewolucionar con & tiempo.

La categoria 1 no significa que una inversion esté libre de riesgo.
El capital invertido no esta garantizado.

Riesgos importantes para el Subfondo que no engloba e indicador:
MiA
Si desea obiener mas informacion sobre los riesgos, consulte d folleto.

Cuslquiera de estos riesgos podria conllevar una disminucion de valor liquidativo ded subfondo.

QOO0 BHF Asset Management SAS 12, houlevard de la Madeleine - 754440 Paris Cedex 09 (Francia) - Tel: 33 (001 44 51 85 00 - am.odde-bhf com
Sociedad pestom de carterss constifuida en forma de sociedad por acciones simplificada (3A5) con un capital de 21, 3000000 ELTR.
Autorizada por la Autorité des Marches Financiers con el n.® G2 99011 - Insaita en el Registro Menantil de Pans con el n® 340 902 857



ﬁ'DDDD BHF

ASSET MANAGEMENT

KEY INVESTOR

INFORMATION

This document provides. you with key iwestor information about this Sub-fund of the SICAV. it is
not marketing material. The information is required by law to help you wnderstand the nature and
the risks of investing in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to inwest

SICAV ODDO BHF — 0DDO BHF METROPOLE EURO SRI
{hereinafter the “Sub-fund™)
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV”), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

15IN:

METROPOLE EURO SRl C — FRO0M4007BES — EUR — Accumulation

MSuh—ﬁJrﬂﬁeetsmumaixmrEhmdnut the BEURO STOXX
Large wih net dwidends reinvested, net of fees, though actve

over a five-year period. The sirategy consists of selecting
companies with the best ESG scores, namowing down the investment
universe by applying a best in class'best effort to Eurnzone

with 3 market capitalisation of more than EUR 5 billion {mid
and large-caps), then selecting discounted stocks through a ngomus
financial analysis. knowledge of management teams, and the
identification of one or mone catalysts that could reduce the discount
ma’ﬂﬂ-ﬂl—mﬁﬂhumn Socaally responsible investment criteria

mﬁu@ﬂeemufm rights as

imvested in stocks having a
ca;iaisaﬁmufnmlmﬂ.ﬂﬁbilim. 10% of the assets may be
mwvested in EL countries outside the BEurczone, as wel as in the United
Kingdom, Switzerdand and Normay. The Sub-fund may also inwest in

stocks that are not induded in the EURO STOXX Large, depending on
the opportuniBies that anse. bwestment i Eumzone  equities
denominated in eure shall be at least T5%. and exposure at least 30%.
The Sub-fund rmay irvest up to 109 of its assets in shares within the
E Union bt outside the Ewo Zone, in the United Ki

uropean niar ngdom,
Hha-nmlmvaha-dnemm up to 10% of the Sub-fund's assets may
be mwested in wnits or shares of UCITS, incuding ofher UCITS
manaped by the ODDD BHF group, and up to 15% in money market

products.

The Sub-fund may use dervatives to expose its assels to, or hedge
them against, an index or specific security. Dervatives are used on a
discrefionary basis fo expose the Sub-fund to, or hedge it against,
equity market risk. The denvatives that may be used are resinicied fo
listed options and fulwres with a makurity of no mere than o years.
The Sub-fund may not use special denvatives such as those traded
over-the-counter.

The METROPOLE EURDO SR C share class accumulates its income.
Recommendead investment horizon: 5 years

The Sub-find may not be appropriate for invesiors who plan fo
withdraw thesr money within five years. Subscription and redempton
requests are centralised wnfil 12-00 CET/CEST ewvery day. and
executed on the basis of the next net asset walue, which will be

calculated wsing that day’s closing prices, or at an unknown price.

RISK AND REWARD PROFILE

Lowway risk

=

Polentaly lower rstum

1 F 3 4

Higher risk

-
Polentialy higher retum

3 T

Why is the Sub-fund placed in category &7

Histomcal data, such as is wsed to calculate the synthebc indicator, may
not be a reliable indication of the future sk profle of the Sub-fund.

The risk profile is not guarsnissd to remain and may shift
over time. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guarantesd.

The Sub-fund's risk indicator of 8 reflects weskly wolatiity of between 15% and 25% over five years. This indicator is used to measure the expected
lbewed of retun and e risk to which the investiment is exposed. Historical data wsed o calculabe the synthetic indicator may not be a reliable
indication of the future risk profile. The risk category is not guaranteed and may shift over time. Category 1 does not mean a risk-free investrment.

The capital nwested is not L
Material risks to the nd that are not taken into account in the indicator:
Mone.

Please refier to the prospectus for more infiormation on risks.

I one of these risks were to matenalise, the Sub-fund's net asset value may fall.

ODD0 BHF Asset Management 545 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tel: 33 ()1 44 51 85 00 - am.oddo-bhf com
Asset management company incorporated in the form of a socété par actions simplifice (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the Autorite des marches finanders under mumber GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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CDDO BHF METROPOLE ELIRD SRI
Plartilla de informacion periodica de los productos financieros a gue sz refiere el articulo 8, apartados 1, 2
v 2 bis, del Reglaments (UE) 2012/ 2088 y el articulo &, parrafo primero, del Reglamenta (WE) 2020/852
Mombre del producto: QDO BHF METROPOLE EURC SR
ntidad juridica: 96950000%EISHTHI1KB1Y

Caracteristicas medioambientales o sociales

s

tificador de
L Lk =

= L L

;ESTE PRODUCTO FINANCIERO TEMNIA UN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE?

eo® [J Si e® [ No

O Realizo imversiones sostenibles conun O Promowid carecterisbicas medicambientales o
objetivo medicambiental: sociales v, sunque no tenia como objstivouna
inversion sostenible, tuvo un porcentaje ded

O =nactrvidades sconomicas que se 0.0% de inversiones sostenibles

consideran medioambiental ments
sostznibles conarreglo ala taxonomiade |a [ conunobjetrvo medioambiental en

LIE actividades economicas que tengan la
consideracion de medicambientalmente

O =nactrvidades economicas ques no se . X
sostenitles con arreglo ala taonomia d=la

consideran medioambiertalments LC
sostenibles conarreglo alataxonomiade la
LE O conunobjetvo medicambiertal, =n

actrvidades cconomicas que no pusdan

s . considerarse medioambiertalments

objctive sccial: . .
sostenitles con arreglo ala taonomia dela

LE

O Realiza imversiones sostenibles conun

O conunobjetvo sooial

E Promowioceracteristices medioambiental=s o
sociales, pero no realizé ninguna inversien

sostenible
EM QUE GRADO S5E CUMPLIERCH LAS CARACTERISTICAS MEDICAMEBIENTALES
O SCOCIALES QUE PROMUEBYE ESTE PRODUCTO FINAMCIERO:

Durante =l periodo anslizado =n = pressnte informe, el Fonde cumplic las caracteristicas
medicambisrtales v eociales a traves de las sipuientes actividades:

- Aplicacion efectiva d= |a politica de exclusion de ODD0O BHF Asset Manapement [carbon, Pacto
Murdial de las Nacions=s Unidas, petroleo v gas no comvencional, armas controvertidas, tabaco,
destruccion de la bicdrversidad v produccion d= combustibles fosiles en la region artica) v de las
exclusiones especificas del Fondo.

-  Integracion de las calificacionss ESG gue se describen en =l folleto del Fondo (estrat=gia de
irversion).

- |miciativas de didlogo = implicacion con arreglo a la politica de didlogo & implicacion del Gestor.

- Analisis de las principales incidencas adversas (PlA) de conformidad con la politica del Gestor
relativa al articulo 4 d=l Reglamento SFDR

El analisis de las principales incidencias sdversas por parte del Fondo se basa 2n un filtro negativo para
tres PIA (7, 10y 14) v en las calificacionss ESG, el dialogo, la implicacion v el voto para las demas PLA, tal v
como s describe en la politica relativa a las PIA disponible enla seccion de informacon normativa del sitic
web de ODDO BHF Asset Management.

Carscteristicas medicambisntales o sociales 30 de diciembre de 2022



Las princpales inddencias
AErsas son las
NOCeNClas negativas mas
mportantes de las
dexisiones de | meersidn
sobre los factores de
sostenizliced relatraos a
asuntos
mecicambientales,
soflales vlaborales, al
resnedn de s derechos
MM W | Cueshiones o
ucha contra la corrupodng

v

ODDO BHF
ASSET MANAGEMENT

©ODO BHF METROPCLE EURD SRI
ADCRES DE SOSTEMNIBILIDAD?

;COMO 5E HAN COMPORTADD LOS INDIC

*CCC o5 la calificacion de mayver riesgo v AAA o5 la mejor calificacion.

anf1z/2022
Fonda Cobertura (%]
Calificacion ESG interna® AES- 100
PAujeres en &l conssjo de administracisn (%) 402 100
Indep=ndencia d= los consejeros (3] &7 100
Int=nsidad de carbono ponderada (t. COmdmill. EUR de wvolumen de negocica) iy g7
Imeersionss soat=nibles (35) o0 00
Irreersionss sjustadss & s tasonormia (3] 00 0.0
*CCC &5 la calificacion de mayver rnespo v AAA o5 la mejor calificacion.
Y EM COMPARACION CON PERICDOS ANTERIORES?

Lainformacion se publica =ste ano por primera vez.

;CUALES HAM SIDO LOS OBJETIVOS DE LAS INVERSIOMES SOSTENIBLES QUE HA REALIZADOEM
PARTE EL PRODUCTO FIMANCIERO Y DE QUE FORMA HA CONTRIBUICO LA INVERS

SOSTENIBLE A DICHOS OBJIETINVOS?

Al final del sjeroicio, =l Fondo mantenia un Q0% de inversiones sostenibles v un 0.0% de inmversionss

ajustadas a la taxonomia d=laUE. El Fondo promuewve caracteristicas medioambientales o sociales, perono

tiene un objetivo de iInversion sostenible.

DE QUE MANERA LAS INWVERSIOMES SO5TENIBLES QUE EL :'QC':,_J"_'Z' FINAMCIERD HA
REALIZADO EM PARTE NO CALUSAM UM PERJIUICIO SIGNIFICATIVD A NINGUMN COBJETIVG DE
MYERSION SOSTEMIBLE MEDICAMBIEMNTAL O SOCIAL

El Fondo ne tiene un objetivo de inversion sostenible.

;COMO 5E HAN TEMIDO EN CUENTA LOS INDICADORES DE INCIDENCIAS ADNVERSAS SOBRE
CCACTARCE MCE SOSTE BTART
L S gt LI W ) B e _"H-:i__".‘—._-

El =quipo de gestion aplica normas relativas a la fase previa a la nepociacion respecto a tres PlA:

- exposicion a armas controvertidas [PIA 14 v tolerancia del 055),

- actividades con un impacto negativo en zonas sensitles en terminos de bicdrversidad (PIA 7 v tolerancia
del 0%),

-infracciones graves d= los principios del Pacto Mundial de las Maciones Unidas v de las Lineas Directricss

de la Organizacion de Cooperacian v Desarrollo Economicos [OCDE) para Empresas Multinacionales
(PlA 10w tolerancia del O%).

Asimisme, el eguipo de gestion integra otras PlA en suw analisis ESG de las empresas en caso de disponer de
la informacion perbinents, pero sin normas de control estrictas. La recopida de datos relativos a las PIA
permite definir la calificacion ESG final otorgada. Los datos pueden ser e resultado de datos publicados v,
en manor medida, de estimacionss.

El analisis ESG abarca: =l szpuimiento de las emisiones de gases de efecto imvernaders [FIA 1), laintensidad
de carbono (PlA 3), el porcentaje del consumo v de la produccion de energia procedente de fusntes no
renovables [PIA 5], la intensidad ded comsumo de energia por sector con fusrte impacto climatico (PLA &), la
ausencia de procssos v de mecanismos de conformidad para controlar &l respeto de los principios del Pacto
Mundial de las Macioness Unidas v d= las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionalss (F1A
11} v la paridad =n =l seno del consejo de administracion (PLA& 13). La Sociedad gestora integra igualments
la susencia de politicas enmatera de derechos humanos [F1A 9).

]

Caracteristicas madicambisntales osocisles 30 de diciamors de 2022
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;5E HAN AJUSTADO LAS

MWVERSIONES SOSTEMIBLES A LAS LIMEAS

o

O0DO EHF METROPOLE EURD ERI

RECTRICES DE LA OCDE

PARA EMPRESAS MULTIMNACIOMALESY LOS PRIMNCIPICS RECTORES DE LAS MACIONES UMIDAS

SOBRE LAS EMPRESAS Y LOS DERECHOS HUMANOS? DETALLES:
El Fondo no resliza imeersiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece =l principio de sno causar un perjuicio significattvos sepln =l cual las

imversionss gue se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la

taxonomia de la UE, = incluye criterios sepecificos de la Union

El principio de «no causar un perjuicio significatnios s aplica Onicaments a las iInversionss subyacentes

al producto financiero que cumplen los criterios de la Union Europea para las actividades sconmicas
medicambientalments sostenibles. Las inversiones subyacentes &l resto del producto finsncizro no
ticnen en cuenta bos criterios de la UE para las actividades economicas medicambicntalments

sostenibles

JCOMO TIEME EM CUEMTA ESTE PRODUCTO FIMAMCIEROD LAS PRIMCIPALES
INCIDEMCIAS ACNVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE SOSTEMIBILIDAD

El preducto financi=ro tiene =n cusnta las principales incidenciss adversas a traves de sxclusionss basadas

en controles antes v despuss de la negociacion, el didlogo, la implicacion v analisis ESG.

El anélizis d= las principalss incidencias adversas por parte del Fondo s= basa en un filkro negatrvo para
tres PlA [biodiversidad, infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas v de las
Lirzas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacional=s v sxposicion a armas controvertidas (minas

antipersonas, MUNICIoONSs oN racims, armas quimicas v armas biologicas)) v en las calificaciones ESG, =1
diglogo, laimplicacion y el voto paralas demas PlA, tal v como se describe enla politica sobre PlAdisponible
en la e=ccion de informacion normativa del sitio web de CDDO BHF Asset Management.

;CUALES HAM SIDO LAS INVERSIONES PRIMCIPALES DE ESTE PRODUCTO

FINAMCIERO!

Imversiones méas importantes  Sector Y%deacktivos®  Pais
Totalen=rgies Se Energia 4.74% Francia
Axala Finanzas 417% Francia
Unicredit Spa Finanzas 3.6%% Italia
Banco Santander 54 Finanzas 3.58% Ezpana
Smmens Ag-Reg Industrial 3.29% Alemania
Sanofi Medicing v salud 3.28% Francia
Compagnie D= Saint Gobain | Industrial 327% Francia
Int=sa Sanpaclo Finanzas 3.25% Italia
Bnp Paribas Finanzas 3.23% Francia
SapSe Tecnologias de la nformacion | 3,20% Alermaria
Publicis Groupe Servicios de comunicacion 319% Francia
Repsol 5a En=rgia 312% Espana
Irg Groep M Finanzas 306% Paize=s Bajos
Alliznz S=-Reg Finanzas 305% Alernania
Sodexo Sa Consume discrecional 253% Francia

*Método de célouls: Media de las inversiones scbre la bese de 2inventarics gue cubren el gjercicio fiscal de
referencia [excluidos bos 3 Gltimos meses),

Caracteristicas medicerbisrtales o sociales 30 de dicierbre de 2022
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SOSTEMIBILIDALD?

ODDOEHF METRCPOLE EURD 58I

sCUAL HA 5IDO LA PROPORCION DE INVERSIOMES RELACIONADAS CON LA

El desglose se pusde consultar en el cuadro gue fipura & conbinuacion

;CUAL HA SIDO LA ASIGNACION DE ACTIVOS?

INYERSIOMNES

n” 2 iras
3.4%

La cat=poria n® 1 Apsstadas a caracterisbcas medioambientales o sociales incluye las iImversiones del
products financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medicambientales o sociales que promueyve

ol producto financiero.

La categoria n® 2 Otras incduye el resto de inversioness del producto financiero gue ni s gjustan a las
caracbz=risbicas medioambsentales o sociales ni pusden considerarss Imaersionss sosteniblzs.
Lacateporia n® 1 Apustadas a caracteristicas medicambientales o sociales abarca:
= |la subcateporia n® 14 Sostenibles gue abarca las imeersionss sostenibles con objetnaos
medioambientales o sociales;
= Lla subcat=poria n® 1B Chras caracteristicas medwambientales o sociales gue sbarca
inversionss sjustadas a las caracterizticas medicambientaless o sociales que no pusden
considerarse Imversiones sostenibles.
La cat=goria Otras incluye un 2.0% de efectivo, un 0,0% de productos derivados yun 2.4% de OICWM.
Estes producto financizro no respeta el porcentajs minimo ajustado a la taxonomia suropea debido ala falta
de datos v porque esta esvaluscion, indicada en el informe precontractusl, solo entrard en vipor para el

Fordo en 2023,

(EMQUE SECTORES ECONOMICOS S5E HAN REALIZADO LAS INWVERSIOMES?

Las imversiones se realizaron enlos sipuisntes sectores:

Sectores % de activos”
Finanzas 26 448%
Industrial 1372%
Consumeo discrecional 12 74%
Mat=riales 1222%
Tecnologias de la informacion | 7,99%
Ensrsia 7B&%
Medicina v salud &,02%
Seracios de comunicacion 3,.19%
Bizrnes de consumo basico 3.13%
Seracios plblicos 123%
Monetario 544%
*a30/12,/2022

Caracteristicas medicambisntales o sociales 30 de diciembre de 2022
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:EM QUE MEDIDASE AJUSTABAM LAS INVERSIONES SOSTEMIBLES COM UM
@ CEBJETIVO MEDICAMEBIENTAL A LATAXOMNOMIA DE LA UE!
En funcion de los datos procedentes de las esmpresas en las que sz imverts v del proveedor de datos del
Gestor (M5CI), las imsereionss ajustadsas a la taxonomia de la UE representaban un 00% al final del sjercicio
sl s incluyen los bonos soberanos, supranacionales v de los bancos centrales, v un 0,.0% =1 s2 sxcluven

dichos tritulos.
La conformidad de estas imversiones con los criberios mencionados en el articulo 3 del Replamento

(UE)} 2020v85 2 no ha sido objeto de ninpuna verificacion por parte de ningun auditor o tercero.

AMVIRTIO EL PROCUCTO FINAMCIERD EN ACTIVIDADES RELACIOMADAS COMN EL GASFOSILO
L4 EMERGIA MUCLEAR QUE CUMPLLAM LA TAXOMOMIA DE L& LUE
O si
O En el gas fasil O En la energia nuclear

& No

Los graficos que fipuran a continuacion musstran en verde el porcentaje de inversionss gus s ajustaban
& la ta=onomia d= la UE. Dado gue no oxiste una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a
la tawonomia de los bonos soberanocs®, e pnmer grafico muestra la adaptacion a la tasonomia
correspondients a todas las inversions=s del producto financiers, inchuidos los bonos soberanos, mientras
que &l s=pundo grafico muestra la adaptacien a la tavonomia solo =n relacion con las inversioness del
preducto financiero distintas de bos bonos soberanos.

2 AJUSTE A LA TANONOMIA DE LAS INVERSIONES,
EXNCLLNDDS LOS BONOS SO0BERANDS"

LAJUSTE & LA TAXONOMIA DE LAS INVERSIONES,
INCLUIDOS LOS BEONDS SOBERAMOS"

s a7
Yinurren e L T LT |
P PR Ll
'"“'.-'-;-\."""" i
:f\. ::.5'
Capfa FEL Capf=x 1B
e aom T
:f!. 1
Cipfa e O T
i (i |||‘L;\‘ rye
i i P e g Pl
mhjustadas 3 la taxonomila Gas fosd -.ﬁgl.lsladasalammma Gas fiosil

m4justadas a la taxonomia Energia nudear m Ajustadas alka taxonomia: Energia nuclear

Bsjustadas a la toonomia ®ajustadas a la taxonomia

Chras inversiones Ofras inversiones.

* A efectos de estos praficos, los «bonos soberanoss incluyen todas las sxposicion=s soberanas.

sl oy

ASEM ACTIVIDADES DE

;CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE

TRAMSICIONY FACILITADORAS?
La proporcion de imversiones realizadss en actividades de transicion v facilitadoras fue del 0%.

‘ERSIONES REALIZA

LAS IMY

f Las activicades relacionadas con ol gas fédl o laenergla nuckear solo cumipliriin bz tasonamila de la LE cuanda contribasyan a limitar el camisio dimdtios
limitigacicn del cambia dimdtcas) y no penuciouen significativements ningdn abietive oo la Sscnamia ce ke LE efase |a rota explicatea en of margen
quierdal. Los criterios completos aplicables alas actividades econdmicas relacioradas oon el gas fésily laenengla nudiea r que cumplen Lz taxonamia de
La UE se establecen en el Reglaments Delegado (UE) 20221214 de la Comisitn

3
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{QUE PORCENTAJE DE INMVERSIONES 58 HAM AJUSTADO A LATAXONOMIADE LAUEEM
COMPARACION COM LOS PERIODOS DE REFEREMCIA AMTERIORES?

Mo aplicable.

J JCUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIOMES SOSTEM SLES COMUN
DBJETIVG MEDIOAMBIENTAL MO AJUSTADAS A LA TAXOHNOMIADE LAUE!

Este products financiero no publico datos ajustados a la taxonomia suropea =n 2022 debido a la falta de

datos v porque esta evaluacion sobo entrara =nvigor para =l Fondo en 2023,

La proporcion de imversiones sosteni Bles conun objetivo medicambiental no sjustadas ala taxonomia dela

LE ascendia al- 0.0%

o ;CUAL HA 5IDO LA PROPORCION DE IMVERSIOMNES SOCIALMENTE

SOSTEMIBLES!

Mo e= realizaron imversiorss socialmente sostenibles.

?_:'ﬂ {QUE INVERSIOMES SE HAM I ICLUIDO EN «OTRAS» Y CUALHASIDOSU

e PROPOSITO? ;HA HABIDD GARAMTIAS MEDIOAMBIEMNTALES O SOCIALES
pAIMIMAS?

Las imversiones incluidas on la categoria «n® 2 Ofrass consisten en efective, productos dervados v otros
activos sscundarios que permiten una gestion Sptima de la cartera

Las garantias miramas para las inversiones sin calificacion ESG s logran mediants la aplicacion d= la politica
de exclusion de CDDO BHF Assst Management wo de las exclusiones especificas del Fondo.

Dada la funcion gue desempenan los iInstrumentos derivados, consideramos gue sstos no iInciden de forma
riegativa =n la capecdad del Fondo para cumplir las caracteristicas medicambizntales v sociales.

;QUE MEDIDAS 5E HAN ADOPTADO PARA CUMPLIR LAS CARACTERISTICAS
MEDIOAMBIEMTALES O S0OCILALES DURANTE EL PERIODO DE REFEREMCIAY
El Gestor aplico su estratepia de accionista activo a traves de las sipuientes actividades:
1. Voto enlas juntas penerales anual=s si el Fondo s= ajusta a los reguisitos de la politica d= voto del Gestor.
2. Dhaloso con las empresas.
3. Implicacion con las empresas con arreglo a la politica de implicacion del Gestor.
4. Aplicacion de la politica de exclusion de QD00 BHFE Asset Mansgement v de las exclusiones especificas
del Fondao.
5. Analisis d= las PIA de conformidad con la politica del Gestor relativa alas PlA

Caracteristicas medicambiertales o sociales 30 de diciembre d= 2022
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JCOMO 5E HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FII IAMCIERO EM
COMPARACION COM EL IMDICE DE REFEREMC

En ol cuadro gue fipura a continuacion se puede consultar la rentabilidad global.

Lo Inglces de referend TR - £ INDICE DE REFERE — e e
Los incloes dereferencia  ZCOMO DIFIERE ELINDICE DE REFERENCIA DE UM INDICE GENERAL DE MERCADO

Er:dbf::,;';mﬁ‘ En terminos de desempeano ESG, =l Fonde se compara con el universe ESG de Metropols Euro SR, que
R abarca todos los valores de la zona suro con una capitalizacion bursatil supsrior a 4000 millones d= EUR,

es deair, 255 sociedades a J071 22002

;COMO SE HACOM 1"3'1_;{:-': ESTE PRODUCTO FINANCIERC COM RESPECTO A LOS
MDICADORE TEMIBILIDAD PARS DETERM r«meﬁC" NFORMIDAD DEL INDICE DE
REFERENCIACOM _AZ CARACTERISTICAS MEDICAMBIENTALES O SOCIALES QUE PROMUENVE?
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referencia no se definen en funcion de factores medioambientales o sociales.

(COMO 5E HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINAMCIERS EM COMPARACION COMN EL
MDICE DE REFERENCIA

3001272022
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22. CAMBIOS RELATIVOS AL OIC

15/02/2022:

Tras la adquisicion del 100% del capital de METROPOLE Gestion por parte de ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
S.AS, el Consejo de administracion de la SICAV decidié cambiar de sociedad gestora y de denominacion. No
obstante, con el fin de seguir beneficiandose de la pericia de los equipos de gestion actuales, se procedera a la
delegacion de la gestion financiera entre ODDO BHF ASSET MANAGEMENT S.A.S y METROPOLE Gestion.

Antes del A partir del 15/02/2022
15/02/2022
Denominacion de la SICAV METROPOLE FUNDS SICAV ODDO BHF
Sociedad gestora por delegacion METROPOLE Gestion ODDO BHF ASSET MANAGEMENT
S.AS.
Delegacion de la gestion financiera de ODDO
Delegacion de la gestion financiera N/A BHF ASSET MANAGEMENT S.AS en
METROPOLE Gestion

22/11/2022:
Lanzamiento del subfondo.

11/01/2023:

Con independencia de su fecha de creacion, todos los subfondos de la SICAVY ODDO BHF deben cerrar sus cuentas
cuando acabe el ejercicio contable. En este contexto, se informé a los accionistas del Subfondo de que la primera
fecha de cierre se cambio al 30 de diciembre de 2022 (en lugar del 29 de diciembre de 2023 que se preveia en un
inicio). Ademas, la fecha limite para realizar suscripciones en el subfondo ODDO BHF Global Target 2028 se ha
cambiado al 29 de diciembre de 2023 en el folleto (frente al 31 de diciembre de 2023).

Liquidacion de subfondos
08/04/2022: METROPOLE Convertibles y METROPOLE Corporate Bonds.
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INFORME SOBRE EL GOBIERNO EMPRESARIAL

MODALIDADES DE EJERCICIO DE LA DIRECCION GENERAL

Con arreglo a las disposiciones de los articulos L225-51.1 y R225-102 del Cdédigo de Comercio, les informamos de
que el Consejo de administracion ha optado por la combinacion de las funciones de Presidente del Consejo de
administracion y de Director general.

D. Guy de LEUSSE ha sido nombrado Presidente - Director general.

El Consejo de administracion no ha afiadido ninguna restriccion en relacion con sus facultades.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTICULO L.225-37-4, PARRAFO SEGUNDO, DEL CODIGO DE COMERCIO

Se trata de los convenios celebrados, directamente o por personas interpuestas, entre un directivo o un accionista
que posea mas del 10% de los derechos de voto de una sociedad y otra sociedad en la que la primera posea directa o
indirectamente mas de la mitad del capital, con la excepcion de convenios relativos a operaciones corrientes
concluidas en condiciones normales.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ninglin convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.

CONVENIOS PREVISTOS EN EL ARTICULO L.225-38 DEL CO6DIGO DE COMERCIO

Ustedes tendran la oportunidad de leer el informe general de auditoria. Ademas, tendran que aprobar el informe
especial de auditoria relativo a los convenios regulados previstos en el articulo L.225-38 del Codigo de Comercio.

En este sentido, les informamos de que no se ha concluido ni ha estado en vigor ninglin convenio previsto en este
articulo durante el ejercicio.
El Consejo de administracion pone a su disposicion la lista de los convenios de la SICAV, previa peticion.

DELEGACIONES EN VIGOR, ACORDADAS DE CONFORMIDAD CON LOS ARTiCULOS L. 225-129-1 Y L. 225-129-2

No resulta de aplicacion al tratarse de una SICAV.
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ADMINISTRACION Y CONTROL DE LA SOCIEDAD

Recordatorio de las fechas de finalizaciéon de los mandatos

En el siguiente cuadro figuran las fechas en las que expiran los mandatos:

Auditor de cuentas

AUDIT

Titulos APELLIDO(S) NOMBRE(S) FINALIZACION DEL
MANDATO
Presidente - Director general de LEUSSE Guy . QCI:'O 20.2.8 2027
y Administrador (cierre del ejercicio )
. . AGO 2023
Administrador TRAWINSKI Ingrid (cierre del ejercicio 2022)
Administrador AGO 2023
(dimision el 08/12/2022) LEVY Isabel (cierre del ejercicio 2022)
. AGO 2023
Administrador DE LENCQUESAING Romuald (cierre del ejercicio 2022)
- . AGO 2028
Administrador DUPUIS Maxime (cierre del ejercicio 2027)
. AGO 2028
Administrador DENIZE Laurent (cierre del ejercicio 2027)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AGO 2025

(cierre del ejercicio 2024)
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INFORMACION SOBRE LOS DIRECTIVOS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo L. 225-102-1 del Coédigo de Comercio, les informamos de los mandatos
y las funciones que ha ejercido cada directivo de la Sociedad durante el ejercicio:

Guy de LEUSSE

- Presidente y Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Director general de la SICAV ODDO BHF,

- Administrador de Métropole Gestion.

Ingrid TRAWINSKI
- Administrador de la SICAY ODDO BHF,
- Presidente de NUSANTARA.

Isabel LEVY

- Administrador de la SICAVY ODDO BHF (dimisién el 08/12/2022).

Romuald de LENCQUESAING

- Administrador de la SICAVY ODDO BHF,
- Director general METROPOLE GESTION,
- Presidente de R HOLDING.

Maxime DUPUIS
- Administrador de la SICAY ODDO BHF.

Laurent DENIZE
- Administrador de la SICAV ODDO BHF,
- Administrador de Métropole Gestion.
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23. INFORME DE GESTION

I.I  Coyuntura macroeconémica y rentabilidad de los mercados de renta variable en diciembre de 2022

En diciembre de 2022, el mercado europeo de alto rendimiento (HEAE) registré una rentabilidad negativa del -0,89%,
y los diferenciales se estrecharon 6 p.b. El nivel de las opciones ajustadas a la opcion (OAS) fue de 530 p.b.

La subida de los tipos de interés desembocé en un clima de aversion al riesgo, ya que los bancos centrales
contemplaban la posibilidad de adoptar nuevas medidas de endurecimiento monetario para contener una inflacion que
se mantenia muy por encima de sus objetivos. Los tipos de interés en Europa (tipo aleman a |10 afios) aumentaron
64 p.b. en diciembre hasta marcar un maximo anual del 2,56%. El mercado primario apenas mostré actividad, como
suele ser el caso en este periodo del ano.

Los sectores menos rentables del mercado europeo de alto rendimiento (HEAE) en diciembre fueron los bienes
inmuebles (-3,5%), los medios de comunicaciéon (-1,8%) y la automocion (-1,4%). Los sectores mas resilientes fueron la
industria basica (0,2%), los bienes de consumo (0%) y los servicios publicos (-0,1%).

1.2 Rentabilidad del Fondo

El subfondo se lanzd el 22/11/2022. Entre el 22/11/2022 y el 30/12/2022, las acciones registraron la siguiente
rentabilidad:

- CI-CHF[H]: -0,86%,
- CI-EUR: -0,64%,

- CI-USD[H]: -0,32%,
- CN-EUR: -0,55%,

- CR-CHF[H]: -0,85%,
- CR-EUR: -0,67%,

- CR-USDI[H]: -0,30%,
- DI-EUR: -0,64%,

- DIw-EUR: -0,65%,

- DN-EUR: -0,57%,

- DNw-EUR: -0,59%,
- DR-EUR: -0,59%,

- DRw-EUR: -0,73%.

El subfondo carece de indice de referencia.

1.3 Gestion de la cartera

El fondo estaba en fase de lanzamiento en diciembre. El efectivo se invirtié principalmente en empresas de calidad
dotadas de una amplia estructura de capital, pertenecientes a sectores defensivos y no ciclicos, como las
telecomunicaciones y la medicina y salud, aunque también se invirtié en emisores ciclicos con sélidas caracteristicas de
crédito y un interesante perfil de riesgo-rentabilidad.

1.4 Perspectivas

Teniendo en cuenta el riesgo de recesién econdmica, los elevados y persistentes niveles de inflacién y las politicas
restrictivas de los bancos centrales, los mercados probablemente seguiran acusando volatilidad. En este contexto de

mercado, la seleccion de créditos reviste una importancia primordial.

Las rentabilidades histéricas no garantizan los resultados futuros.
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Principales movimientos de la cartera durante el ejercicio

Movimientos («Moneda base»)

Titulos
Adquisiciones Ventas

GERM TREA BILL ZCP 18-01-23 899.297,75 399.655,39
FREN REP PRES ZCP 07-12-22 399.944,95 400.000,00
FREN REP PRES ZCP 14-12-22 399.866,31 400.000,00
GERM TREA BILL ZCP [4-12-22 399.878,57 399.952,23
FRAN TREA BILL BTF ZCP 11-01-23 499.839,43

FREN REP PRES ZCP 25-01-23 499.570,20

FRANCE TREASURY BILL ZCP 010223 499.372,79

FREN REP PRES ZCP 08-02-23 499.254,59

GERM TREA BILL ZCP 22-02-23 498.834,23

LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0% 18-09-27 366.200,00
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24. INFORMACION REGLAMENTARIA

TECNICAS DE GESTION EFICAZ DE LA CARTERA E INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS (AEVM) EN EUROS

a) Exposicion obtenida a través de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

* Exposiciéon obtenida a través de las técnicas de gestion eficaces:
o Préstamos de valores:

o Empréstito de valores:

o Operaciones con pacto de retroventa:

o Operaciones con pacto de recompra:

* Exposicién subyacente obtenida a través de los instrumentos financieros derivados: 355.191,23
o Contratos a plazo sobre divisas: 355.191,23

o Futuros:

o Opciones:

o Swaps:

b) Identidad de la(s) contraparte(s) de las técnicas de gestion eficaz de la cartera y los instrumentos
financieros derivados

Técnicas de gestioén eficaz Instrumentos financieros derivados(*)

CREDIT AGRICOLE CIB J.P.MORGAN AG FRANCFORT

(*) Salvo los derivados cotizados.
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c) Garantias financieras recibidas por el OICVM con el fin de reducir el riesgo de contraparte

Tipos de Importe en moneda de la cartera
instrumentos

Técnicas de gestion eficaz
. Depésitos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVYM
. Efectivo(*)

Total

Instrumentos financieros derivados
. Depositos a plazo
. Acciones
. Obligaciones
. OICVM
. Efectivo

Total

(*) La partida «Efectivoy integra también la liquidez obtenida con las operaciones con pacto de recompra.

d) Ingresos y gastos operativos vinculados a las técnicas de gestion eficaz

Ingresos y gastos operativos Importe en moneda de la cartera

. Ingresos(*)
. Otros ingresos
Total de ingresos
. Gastos operativos directos
. Gastos operativos indirectos

. Otros gastos

Total de gastos

(*) Ingresos recibidos de préstamos y operaciones con pacto de retroventa.
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TRANSPARENCIA DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES Y DE
REUTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS - REGLAMENTO SFTR - EN LA
MONEDA BASE DEL OIC (EUR)

Operaciones de financiacién de valores en aplicacion del Reglamento SFTR: el OICVM no ha recurrido a operaciones
de financiacion de valores durante el ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022.

REGIMEN FISCAL

Desde el | de julio de 2014, el Fondo se rige por lo dispuesto en el anexo Il, punto Il. B. del Acuerdo (IGA), firmado
el 14 de noviembre de 2013 entre el gobierno de la Republica Francesa y el gobierno de Estados Unidos de América,
con el fin de avanzar en el cumplimiento de las obligaciones fiscales a escala internacional y de aplicar la ley relativa a
estas obligaciones sobre las cuentas extranjeras, conocida como la «Ley FATCAy.

El presente informe anual no tiene como objeto resumir las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas de la
suscripcion, el reembolso, la tenencia o la cesion de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias variaran en
funcion de las leyes y practicas vigentes en el pais de residencia, domicilio o constitucion del participe, asi como de su
situacion personal.

En funcién de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccion desde la cual invierta en este Fondo, las plusvalias
y los ingresos eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podran estar sujetos a impuestos. Le
recomendamos que consulte con un asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la tenencia, la venta o el
reembolso de participaciones del Fondo conforme a la legislacion de su pais de residencia fiscal, de residencia
ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora y las entidades comercializadoras no asumen responsabilidad alguna, bajo ninglin concepto, en
relacién con las consecuencias fiscales para cualquier inversor que pudieran derivarse de una decision de compra,
tenencia, venta o reembolso de participaciones del Fondo

INFORMACION REGLAMENTARIA
El Fondo no mantiene instrumentos financieros emitidos por sociedades vinculadas al grupo Oddo BHF.

OICVM mantenidos por el Fondo y gestionados por la Sociedad gestora en la fecha de cierre de las cuentas del Fondo
(véanse las cuentas anuales anexas).

Método de calculo del riesgo global del OICVM:
El método elegido por Oddo BHF Asset Management para medir el riesgo global del OICVM es la metodologia del
compromiso.

Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las
actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Todos los datos relativos a los criterios ESG pueden consultarse en el sitio web de Oddo BHF Asset Management SAS:

www.am.oddo-bhf.com.

En el marco de su politica de gestion de riesgos, la Sociedad gestora de carteras establece, adopta y mantiene en vigor
una politica y unos procedimientos de gestion de riesgos eficaces, apropiados y documentados que permiten la
identificacion de los riesgos vinculados a sus actividades, procesos y sistemas.

Para obtener mas informacion, se ruega consultar el documento de datos fundamentales para el inversor de este OIC
y, en concreto, el apartado «Perfil de riesgo y remuneracion» o su folleto completo; estos documentos pueden
obtenerse, previa solicitud, a través de la Sociedad gestora o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com.

REGLAMENTOS SFDR Y TAXONOMIA

e Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo:

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas ambientales y sociales en el sentido del articulo 8
del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «Reglamento SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social
y/o de gobierno corporativo) se describe mas adelante.
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La taxonomia de la Unidn Europea (Reglamento (UE) 2020/852) (en adelante, la « Taxonomia») tiene como finalidad
determinar si una actividad econoémica se considera medioambientalmente sostenible.

La Taxonomia identifica estas actividades en funcion de su contribucién a los seis objetivos medioambientales que se
especifican a continuacion:

- la mitigacion del cambio climatico;

- la adaptacion al cambio climatico;

- el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos;

- la transicion hacia una economia circular (residuos, prevencién y reciclado);

- la prevencion y control de la contaminacion;

- la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

DEONTOLOGIA

Control de los intermediarios

La Sociedad gestora ha implementado una politica de seleccion y evaluacion de intermediarios y contrapartes. Los
criterios de evaluacion son los siguientes: el coste de intermediacion, la calidad de la ejecucion atendiendo a las
condiciones de mercado, la calidad del asesoramiento, la calidad de los documentos de investigacion y andlisis y la
calidad de la ejecucion posterior a la contratacion. Esta politica esta disponible en la pagina web de la Sociedad
gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Gastos de intermediacién
Los participes del FCP pueden consultar el documento sobre informacién relativa a los gastos de intermediacién
(Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation) en el sitio web de la Sociedad gestora: www.am.oddo-bhf.com.

Derechos de voto

Las participaciones no confieren derecho de voto alguno, y es la Sociedad gestora quien adopta todas las decisiones.
Los derechos de voto que corresponden a cada uno de los titulos en cartera del Fondo son ejercidos por la Sociedad
gestora, la Unica habilitada para tomar decisiones de acuerdo con la normativa vigente. Los interesados pueden
consultar la politica de voto de la Sociedad gestora en su domicilio social o en el sitio web www.am.oddo-bhf.com, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 314-100 del Reglamento General de la AMF.

INFORME SOBRE LA REMUNERACION CON ARREGLO A LA DIRECTIVA GFIA
I Elementos cuantitativos

Remuneracién fija Remuneracién variable (*) [Numero de beneficiarios (**)

Cuantia total de la
remuneracion pagada de 10.732.626 5.384.590 171
enero a diciembre de 2022
(*) Remuneracion variable atribuida durante el afio 2022
(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracién en 2022 (en virtud
de contratos permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de practicas o empleados en
sucursales en el extranjero).

, Miembros del personal que ,
Cargos Numero de . o' personat q Numero de
tienen una incidencia en el

directivos beneficiarios perfil de riesgo del OICVM beneficiarios

Cuantia total de la remuneracion

pagada durante el ejercicio 2022 2.583.687 6 7.646.965 44

(desglosada en remuneracion fija y
variable*)

(*) Remuneracion variable correspondiente al afio 2022 abonada en 2023 y afios sucesivos
2  Elementos cualitativos

2.1. Remuneracion fija
La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcién de la evolucion del mercado, lo que nos permite
cumplir nuestros objetivos de contratacion de personal cualificado y operativo.
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2.2. Remuneracién variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS
(«<OBAM SAS») ha adoptado una politica de remuneraciéon destinada a identificar y describir las modalidades de
implementacion de la politica de remuneracion variable y, sobre todo, la identificacion de las personas pertinentes, la
determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y los procedimientos de pago de la
remuneracion variable.

La remuneracion variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera
discrecional. Por lo tanto, cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en
curso (a mediados de noviembre), se establece un presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a varios
gestores que, en colaboracion con el departamento de RR. HH. del Grupo, formulen recomendaciones sobre como
asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacion, que ofrece a los gestores la
oportunidad de conversar con cada empleado acerca de la calidad de su desempefio profesional durante el afio en
curso (tomando como referencia los objetivos previamente fijados) y establecer las metas para el aino siguiente.

Esta evaluacion incluye una apreciacién sumamente objetiva sobre el modo en que se llevan a cabo las tareas
(objetivos cuantitativos, negocios generados o el puesto que ocupa la gestion en un marco de clasificacion especifico,
las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo gestionado), asi como una apreciacién de indole cualitativa
(comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resenar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas por
OBAM SAS como parte de su remuneracién variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se determina
con arreglo al proceso detallado con anterioridad, y no existe ninguna férmula contractual especifica para la asignacion
o el pago de las comisiones de rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacion de la politica de remuneracion que se
describe a continuacién, incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.

3 Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida

3.1. Responsables de asumir riesgos

OBAM SAS determinara anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables de
asumir riesgos» de conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables de
asumir riesgos se remitira al comité de remuneraciones y se transmitira al 6rgano de direccion.

3.2. Remuneracion variable diferida.

OBAM SAS ha fijado en 100.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacion del pago de una parte de la
remuneracion variable de forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos o no) que tengan derecho a una
remuneracion variable inferior a dicho umbral de 100.000 EUR recibiran su remuneracién variable de forma inmediata.
En cambio, los colaboradores considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracién
variable superior a 100.000 EUR recibiran obligatoriamente una parte de esa remuneracién variable de forma diferida,
con arreglo a las modalidades definidas a continuacion. A fin de garantizar la coherencia en el seno de OBAM SAS, se
ha decidido aplicar al conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya sean responsables de asumir riesgos o no, los
mismos procedimientos de pago de la remuneracion variable. Asi pues, los colaboradores no considerados
responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable superior a 100.000 EUR recibiran una
parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las modalidades definidas a continuacion.

La remuneracion diferida ascendera al 40% del total de la remuneracion variable, a partir de | EUR. La herramienta de
indexacion que se describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacion de la remuneracion diferida, de conformidad con los compromisos asumidos por
OBAM SAS, las provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracion variable se calcularan con una
herramienta establecida por OBAM SAS. Esta herramienta consistira en una cartera compuesta por fondos
emblematicos de cada una de las estrategias de gestion de OBAM. Esta indexacion no tendra ni un nivel maximo ni un
nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones para la remuneracion variable fluctuara en funcion de la
rentabilidad superior o inferior del fondo representativo de la gama de OBAM SAS con respecto al indice de
referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia, se tendra en cuenta la rentabilidad absoluta.

4 Cambios introducidos en la politica de remuneracion durante el ejercicio analizado

El 6rgano de direccion de la Sociedad gestora se reunié en 2022 con el fin de revisar los principios generales de la
politica de remuneraciéon en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las modalidades de calculo de la
remuneracion variable indexada (composicion de la cesta de indexacion).

No se han introducido cambios importantes en la politica de remuneracion a lo largo del afo pasado. Esta

politica esta disponible en el sitio web de la Sociedad gestora (apartado sobre informacion reglamentaria).
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OTRA INFORMACION
El Folleto completo del FCP y los dltimos informes anuales y periddicos publicados se remitiran al participe en el plazo de
una semana, previa solicitud por escrito dirigida a:

Oddo BHF Asset Management

12 Boulevard de la Madeleine

75009 Paris (Francia)

Correo electronico: Service_client@oddo-bhf.com
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25. CUENTAS DEL EJERCICIO

BALANCE A 30/12/2022 en EUR

ACTIVO

30/12/2022

INMOVILIZADO NETO
DEPOSITOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 13.825.986,45

Acciones y valores equivalentes
Negociados en un mercado organizado o equivalente

No negociados en un mercado organizado o equivalente
10.828.997,67

Obligaciones y valores equivalentes
10.828.997,67

Negociados en un mercado organizado o equivalente

No negociados en un mercado organizado o equivalente
2.996.988,78

2.996.988,78
2.996.988,78

Titulos de crédito
Negociados en un mercado organizado o equivalente
Titulos de crédito negociables
Otros titulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o equivalente
Organismos de inversion colectiva

OICVM y fondos de inversion alternativos tradicionales destinados a no profesionales y
equivalentes de otros paises

Otros fondos destinados a no profesionales y equivalentes de otros Estados miembros de la UE
Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros Estados miembros de la UE y
organismos de titulizacion cotizados

Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados miembros de la UE y
organismos de titulizacion no cotizados

Otros organismos no europeos
Operaciones temporales en valores
Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventa
Créditos representativos de titulos cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
Otros instrumentos financieros
CREDITOS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS
Efectivo
TOTAL DEL ACTIVO 15.663.427,49

362.990,48

355.191,23
7.799,25

1.474.450,56
1.474.450,56
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PASIVO

TOTAL DE FONDOS PROPIOS*

* Importe representativo del patrimonio neto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Operaciones de cesion de instrumentos financieros
Operaciones temporales en valores
Deudas representativas de titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de titulos recibidos en préstamo
Otras operaciones temporales
Instrumentos financieros a plazo
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones
DEUDAS
Operaciones a plazo sobre divisas
Otros
CUENTAS FINANCIERAS
Ayudas bancarias corrientes

Empréstitos

30/12/2022
FONDOS PROPIOS
Capital 15.197.157,54
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas (a)
Remanente (a)
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a,b) 13.589,06
Resultado del ejercicio (a,b) 89.744,19

15.300.490,79

362.933,66
353.502,24
9.431,42
3,04

3,04

TOTAL DEL PASIVO

15.663.427,49

(2) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos los anticipos pagados durante el ejercicio
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FUERA DEL BALANCE A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022

OPERACIONES DE COBERTURA
Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC
Otros compromisos
OTRAS OPERACIONES

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC

Otros compromisos
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022
Ingresos procedentes de operaciones financieras
Ingresos procedentes de depositos y cuentas financieras 2.933,11
Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes
Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes 69.426,44
Ingresos procedentes de titulos de crédito 1.085,54
Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales de titulos
Ingresos procedentes de instrumentos financieros a plazo
Otros ingresos financieros
TOTAL (1) 73.445,09
Gastos por operaciones financieras
Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos
Gastos por instrumentos financieros a plazo
Gastos por deudas financieras
Otros gastos financieros
TOTAL (2)
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS (I - 2) 73.445,09
Otros ingresos (3)
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (4) 9.431,43
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (L. 214-17-1) (1 -2+ 3 -4) 64.013,66
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (5) 25.730,53
Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (6)
RESULTADO (1 -2+3-4+5-6) 89.744,19
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ANEXOS CONTABLES

I. NORMAS Y METODOS CONTABLES
Las cuentas anuales se presentan segliin el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-01, en su

version modificada. Se aplican los principios generales de contabilidad:
- imagen fiel, comparabilidad, continuidad de la actividad,

- veracidad y exactitud,

- prudencia,

- conservacion de los métodos de un ejercicio al siguiente.

El modo de contabilizacion aplicado para registrar los ingresos de los titulos de renta fija es el de los intereses
devengados.

Las incorporaciones y las cesiones de titulos se contabilizan
excluyendo los gastos. La moneda base de la cartera es el euro.
El primer ejercicio cerrado a 30 de diciembre de 2022 tuvo una duracion excepcional de | mes y 8 dias.

Normas de valoracion de los activos

Los instrumentos financieros se registran en la contabilidad segiin el método de los costes histéricos y se inscriben en
el balance a su valor actual, que se determina en funciéon del dltimo valor de mercado conocido o, si este no existe,
por medios externos o recurriendo a modelos financieros.

Las diferencias entre los valores actuales utilizados en el momento del calculo del valor liquidativo y los costes
histéricos de los valores mobiliarios en el momento de su incorporacion a la cartera se registran en la partida
«Diferencias de estimaciony.

Los valores denominados en una moneda distinta de la de la cartera se valoran conforme al principio expuesto a
continuacion y, posteriormente, se convierten a la moneda de la cartera empleando el tipo de cambio vigente el dia de
valoracion.

Depésitos:
Los depésitos con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses se valoran segin el método lineal.
Acciones, obligaciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente:

Para el calculo del valor liquidativo, las acciones y otros valores negociados en un mercado organizado o equivalente
se valoran segun la ultima cotizaciédn oficial del dia.

Las obligaciones y los valores equivalentes se valoran al precio de cierre comunicado por los diferentes proveedores
de servicios financieros. Los intereses devengados de las obligaciones y los valores equivalentes se calculan hasta la
fecha del valor liquidativo.

Acciones, obligaciones y otros valores no negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los valores no negociados en un mercado organizado se valoran bajo la responsabilidad del Consejo de administracién
empleando métodos basados en el valor patrimonial y el rendimiento, teniendo en cuenta los precios aplicados en
transacciones significativas recientes.

Titulos de crédito negociables:

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones significativas se valoran de
manera actuarial sobre la base de un tipo de referencia definido a continuacién, incrementado, si procede, por un
diferencial representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor:

- Titulos de crédito negociables con vencimiento inferior o igual a un afo: tipo interbancario ofrecido en euros (Euribor);
- Titulos de crédito negociables con vencimiento superior a un ano: tipo de los bonos del tesoro con intereses anuales
normalizados (BTAN) o tipo de los bonos soberanos franceses (OAT) con vencimiento proximo para las duraciones
mas largas.

Los titulos de crédito negociables con un plazo de vida residual inferior o igual a tres meses podran valorarse segun el
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Los Bonos del Tesoro se valoran al tipo de mercado anunciado a diario por el Banco de Francia o los especialistas en
Bonos del Tesoro.

OIC mantenidos:

Las participaciones o acciones de OIC se valoraran seglin su ultimo valor liquidativo conocido.

Operaciones temporales en valores:

Los titulos recibidos en el marco de operaciones con pacto de retroventa son consignados en el activo dentro del
epigrafe «Créditos representativos de titulos recibidos con pacto de retroventay, por el importe establecido en el
contrato, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos entregados en el marco de operaciones con pacto de recompra se inscriben en la cartera de compras a su
valor actual. La deuda representativa de los titulos cedidos con pacto de recompra es incluida en la cartera de ventas

al valor fijado en el contrato, mas los intereses devengados que deberan pagarse.

Los titulos prestados se valoran a su valor actual y son consignados en el activo dentro del epigrafe «Créditos
representativos de titulos prestadosy, a su valor actual, mas los intereses devengados que se percibiran.

Los titulos recibidos en préstamo son consignados en el activo dentro del epigrafe «Titulos tomados en préstamoy,
por el importe establecido en el contrato, y en el pasivo en el epigrafe «Deudas representativas de titulos recibidos en
préstamoy, por el importe establecido en el contrato, mas los intereses devengados que se pagaran.

Instrumentos financieros a plazo:

Instrumentos financieros a plazo negociados en un mercado organizado o equivalente:

Los instrumentos financieros a plazo negociados en mercados organizados se valoran en funcién del precio de
liquidacion del dia.

Instrumentos financieros a plazo no negociados en un mercado organizado o equivalente:
Los swaps:

Los swaps de tipos de interés y/o de divisas se valoran a su valor de mercado en funcién del precio calculado por
actualizacion de los flujos de intereses futuros en los tipos de interés y/o las divisas de mercado. Este precio se ajusta
para reflejar el riesgo de firma.

Los swaps sobre indices se valoran de manera actuarial sobre la base de un tipo de referencia facilitado por la
contraparte.

Los otros swaps se valoran a su valor de mercado o a otro valor estimado segin las modalidades establecidas por el
Consejo de administracion.

Compromisos fuera del balance:

Los contratos a plazo firme se contabilizan a su valor de mercado en los compromisos fuera del balance al precio
empleado en la cartera.

Las operaciones a plazo condicional se convierten en equivalente subyacente.

Los compromisos en swaps se consignan por su valor nominal o, en ausencia de este, por un importe equivalente.

Gastos de gestion

Los gastos de funcionamiento y de gestion abarcan el conjunto de los gastos relativos al OIC: gestion financiera,
administrativa, contable, conservacion, distribucion, auditoria, etc.

Dichos gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del OIC.

Los gastos de gestidn no incluyen los costes de transaccion. Si desea obtener informacién mas detallada sobre los gastos
facturados al OIC, consulte el folleto.

Estos gastos se contabilizan prorrata temporis en cada calculo del valor liquidativo.
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El total de estos gastos respeta la tasa de gastos maxima del patrimonio neto indicada en el folleto o en el
reglamento del fondo:

- Para la clase de acciones DRw-EUR, el tipo maximo aplicado es del 1,25% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,95% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones DR-EUR, el tipo maximo aplicado es del I,10% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestién ascienden al 0,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones DNw-EUR, el tipo maximo aplicado es del 0,75% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,45% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones DN-EUR, el tipo maximo aplicado es del 0,60% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones DIw-EUR, el tipo maximo aplicado es del 1,25% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,95% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones DI-EUR, el tipo maximo aplicado es del 0,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,20% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones CR-USD [H], el tipo maximo aplicado es del 1,10% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones CI-USD [H], el tipo maximo aplicado es del 0,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,20% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones CR-CHF [H], el tipo méximo aplicado es del I,10% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones CI-CHF [H], el tipo maximo aplicado es del 0,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,20% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones CN-EUR, el tipo maximo aplicado es del 0,60% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,30% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones CR-EUR, el tipo maximo aplicado es del 1,10% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,80% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.

- Para la clase de acciones CI-EUR, el tipo maximo aplicado es del 0,50% (impuestos incluidos) del patrimonio neto.
Los gastos de gestion ascienden al 0,20% (impuestos incluidos) del patrimonio neto, excluidos los

OICVM del Grupo ODDO BHF. Los gastos de gestion administrativa ascienden al 0,30% (impuestos

incluidos) del patrimonio neto.
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Mecanismo de ajuste por dilucion (swing pricing)

Unas significativas entradas y salidas de capital pueden repercutir en el valor liquidativo como consecuencia del coste
de reestructuracion de la cartera derivado de las operaciones de inversion y desinversion. Este coste puede proceder
de la diferencia entre el precio de la operacion y el precio de valoracion, los impuestos o los gastos de corretaje.

Con el fin de proteger los intereses de los accionistas que invierten a medio y largo plazo, la Sociedad
gestora ha decidido aplicar al subfondo el mecanismo de ajuste por dilucién con un umbral de
activacion.

Por consiguiente, cuando el volumen diario de suscripciones y reembolsos supere, en valor absoluto, el umbral de
activacion preestablecido por la Sociedad gestora, se procedera al ajuste del valor liquidativo. Por consiguiente, el
valor liquidativo se ajustara al alza (y, en su caso, a la baja) si el importe (en valor absoluto) de las suscripciones y los
reembolsos es superior al umbral. Este mecanismo de ajuste de precios tiene como Unica finalidad proteger los
intereses de los accionistas existentes en el subfondo al limitar el impacto de las suscripciones y los reembolsos en el
valor liquidativo. Este mecanismo no supone ninglin coste adicional para los accionistas, pero distribuye los costes de
tal manera que los accionistas existentes en el subfondo no asumen los costes de transaccion derivados de las
operaciones de suscripcion o reembolso efectuadas por los accionistas entrantes o salientes.

Este umbral de activacion se expresa en porcentaje del patrimonio total del subfondo. La Sociedad gestora determina
tanto el nivel del umbral de activacion como el factor de ajuste del valor liquidativo (en funcion de los costes de
reestructuracion de la cartera). El factor de ajuste se revisa cada mes.

Los indicadores de rentabilidad y riesgo se calculan sobre la base de un valor liquidativo potencialmente ajustado. Por
lo tanto, la aplicacién del mecanismo de ajuste por dilucién podra repercutir en el nivel de volatilidad del subfondo y,
de manera puntual, en su rentabilidad.

De conformidad con la reglamentacion, solo las personas encargadas de su aplicacion conocen en
profundidad este mecanismo y, en concreto, el porcentaje del umbral de activacién que, en ningin
caso, podra hacerse publico.

Comision de rentabilidad:

10% (impuestos incluidos) de la rentabilidad superior neta anualizada del Fondo por encima del siguiente umbral de

activacion:

* 3,30% en el caso de las acciones CR-EUR, CR-CHF [H], CR-USD [H] y DR-EUR, una vez compensada la
rentabilidad inferior de los Gltimos cinco ejercicios;

* 4% en el caso de las acciones CI-EUR, CI-CHF [H], CI-USD [H] y DI-EUR, una vez compensada la rentabilidad
inferior de los Gltimos cinco ejercicios;

* 3,90% en el caso de las acciones CN-EUR y DN-EUR, una vez compensada la rentabilidad inferior de los Gltimos
cinco ejercicios.

Las comisiones de rentabilidad se devengaran a favor de la Sociedad gestora de la siguiente manera:

* La comision de rentabilidad se determina comparando la rentabilidad obtenida por el subfondo con la del indicador
de referencia e incluye un mecanismo de recuperacion de las rentabilidades inferiores pasadas.

* La rentabilidad del subfondo se calcula a partir de su patrimonio contable una vez deducidos los gastos de gestion
fijos, pero sin tener en cuenta la comision de rentabilidad.

* El calculo de la rentabilidad superior se basa en el método del «activo indexado», que simula un activo ficticio
sometido a las mismas condiciones de suscripcion y reembolso que el subfondo y que se beneficia de la
rentabilidad del indicador de referencia. A continuacion, dicho activo indexado se compara con el activo del
subfondo. Por tanto, la diferencia entre ambos activos proporciona la rentabilidad superior del subfondo con
respecto a su indicador de referencia.

* En cada fecha de calculo del valor liquidativo, si la rentabilidad del subfondo supera la rentabilidad del indicador de
referencia, se procedera a dotar una provision para dicha comision de rentabilidad. Si, durante el periodo que
media entre dos calculos del valor liquidativo, el subfondo obtiene una rentabilidad inferior a la de su indicador de
referencia, la provision dotada anteriormente sera objeto de ajuste por medio de una reversion con cargo al fondo
de provisién. Las reversiones de provisiones estan limitadas como maximo al importe de las dotaciones efectuadas.
La comisién de rentabilidad se calculara y dotara separadamente para cada participacion del subfondo.

* El indicador de referencia se calculara en la divisa de la accion, independientemente de la divisa en la que esté
denominada la accion en cuestion, excepto en el caso de las acciones cubiertas contra el riesgo de cambio, para las
cuales el indicador de referencia se calculara en la divisa de referencia del subfondo.

* La comision de rentabilidad se calcula para un periodo de calculo que corresponde al ejercicio contable del
subfondo (el «Periodo de célculo»). Cada Periodo de célculo comenzara el ultimo dia habil del ejercicio contable
del subfondo y finalizara el ultimo dia habil del ejercicio contable siguiente.
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En el caso de las acciones lanzadas durante un Periodo de calculo, el primer Periodo de calculo durara al menos
12 meses y concluira el ultimo dia habil del ejercicio contable siguiente. La comisién de rentabilidad acumulada se
pagara anualmente a la Sociedad gestora una vez finalizado el Periodo de calculo.

* En caso de reembolsos, si existe una provision para la comision de rentabilidad, la parte de la dotacion
proporcional a los reembolsos se cristalizara y se abonara definitivamente a la Sociedad gestora.

* El horizonte temporal en el que se calcula la rentabilidad es un periodo mévil de una duracién maxima de 5 anos
(«Periodo de referencia de la rentabilidady). Al final de dicho periodo, el mecanismo de compensacion de las
rentabilidades inferiores pasadas puede restablecerse parcialmente. Asi, tras cinco anos de rentabilidad inferior
acumulada en el Periodo de referencia de la rentabilidad, las rentabilidades inferiores podran restablecerse
parcialmente sobre la base de un periodo movil de un ano, eliminando el primer ano de rentabilidad inferior del
Periodo de referencia de la rentabilidad en cuestién. En relacion con el correspondiente Periodo de referencia de
la rentabilidad, las rentabilidades inferiores del primer afio pueden compensarse con las rentabilidades superiores
obtenidas en los afos siguientes del Periodo de referencia de la rentabilidad.

* En un Periodo de referencia de la rentabilidad determinado, toda rentabilidad inferior pasada debera recuperarse
antes de que puedan volver a cobrarse comisiones de rentabilidad.

* Cuando se cristalice una comisién de rentabilidad al final de un Periodo de calculo (salvo en caso de cristalizacion
debido a reembolsos), se iniciara un nuevo Periodo de referencia de la rentabilidad.

Asignacion de los importes distribuibles

Definicién de los importes distribuibles

Los importes distribuibles estan constituidos por:

Resultado:

El resultado neto del ejercicio sera igual a la suma de intereses, atrasos, primas y lotes, dividendos, primas de
asistencia a junta y todos los ingresos relativos a los titulos que integren la cartera, mas el producto de las sumas
temporalmente disponibles y menos los gastos de gestidn y los intereses pagaderos por préstamos.

Se le suma el remanente de ejercicios anteriores y se le suma o resta el saldo de la cuenta de regularizacion de los
ingresos.

Plusvalias y minusvalias:

Las plusvalias materializadas, netas de gastos, menos las minusvalias materializadas, netas de gastos, contabilizadas
durante el ejercicio, mas las plusvalias netas de la misma naturaleza contabilizadas durante ejercicios anteriores y que
no hayan sido objeto de reparto o capitalizacion, y minoradas o incrementadas por el saldo de las cuentas de

regularizacion de las plusvalias.

Modalidades de asignacién de los importes distribuibles:

Clase(s) de acciones Asignacion del resultado neto As.:gnacnzn de las plusva!naf o las
minusvalias netas materializadas

Clase de acciones ODDO BHF o, s

GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H] Capitalizacién Capitalizacién

Clase de acciones ODDO BHF o, o,

GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR Capitalizacién Capitalizacién

Clase de acciones ODDO BHF S T

GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H] Capitalizacién Capitalizacién

Clase de acciones ODDO BHF e, S

GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR Capitalizacion Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF e, S

GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF [H] Capitalizacion Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF e, S

GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR Capitalizacion Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF e, S

GLOBAL TARGET 2028 CR-USD [H] Capitalizacion Capitalizacion
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Modalidades de asignacién de los importes distribuibles:

Clase(s) de acciones Asignacién del resultado neto As.lgnacm’n de las plusva!laf o las
minusvalias netas materializadas

Clase de acciones ODDO BHF o e

GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR Distribucién Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF L, e,

GLOBAL TARGET 2028 DIw-EUR Distribucion Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF L, e,

GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR Distribucién Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF e, o

GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR Distribucion Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF e, o

GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR Distribucion Capitalizacion

Clase de acciones ODDO BHF o e

GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR Distribucion Capitalizacion
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2. EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO A 30/12/2022 en EUR

30/12/2022
PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion abonadas al OIC) 15.385.387,87
Reembolsos (deduccion realizada de las comisiones de reembolso abonadas al OIC)
Plusvalias materializadas en depésitos e instrumentos financieros 12,94
Minusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros -108,58
Plusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo 11.893,89
Minusvalias materializadas en instrumentos financieros a plazo -50,98
Gastos de transaccion
Diferencias de cambio -12.761,41
Variacion de la diferencia de valoracion de los depésitos e instrumentos financieros -147.896,60
Diferencia de valoracion en el ejercicio N: -147.896,60
Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Variacion de la diferencia de valoracion de los instrumentos financieros a plazo
Diferencia de valoracion en el ejercicio N:
Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1:
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion 64.013,66
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado
Otros elementos
PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 15.300.490,79
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3. INFORMACION ADICIONAL

3.. DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Importe %
ACTIVO
OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES
Obligaciones de tipo fijo, negociadas en un mercado organizado o equivalente 10.442.052,03 68,25
Obligaciones de tipo variable/revisable, negociadas en un mercado organizado o 386.945,64 2,53
equivalente
TOTAL OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES 10.828.997,67 70,78
TiTULOS DE CREDITO
Bonos del Tesoro 2.996.988,78 19,59
TOTAL TiTULOS DE CREDITO 2.996.988,78 19,59
PASIVO

OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

TOTAL OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

ELEMENTOS FUERA DEL BALANCE

OPERACIONES DE COBERTURA

TOTAL OPERACIONES DE COBERTURA
OTRAS OPERACIONES

TOTAL OTRAS OPERACIONES

3.2. DESGLOSE POR NATURALEZA DE TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

Tipo % Tipo

. . o,
Tipo fijo i variable revisable

% Otros %

ACTIVO
Depositos

Obligaciones y valores 10.442.052,03 | 68,25 386.945,64 | 2,53
equivalentes

Titulos de crédito 2.996.988,78 | 19,59

Operaciones temporales en
valores

Cuentas financieras 1.474.450,56 9,64
PASIVO

Operaciones temporales en
valores

Cuentas financieras 3,04

ELEMENTOS FUERA
DEL BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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3.3. DESGLOSE POR VENCIMIENTO RESIDUAL DE LAS PARTIDAS DE ACTIVO, PASIVO Y
FUERA DE BALANCE

13 meses -

< 3 meses % ~
| afio]

%| ]l -3 afos]| % | ]3 -5 afios]| % > 5 afios %

ACTIVO
Depositos
Obligaciones y

valores
equivalentes

Titulos de crédito 2.996.988,78 | 19,59

2.932.732,69 | 19,17 | 5.968.865,62 |39,01 | 1.927.399,36 | 12,60

Operaciones
temporales
en valores

Cuentas financieras 1.474.450,56 9,64

PASIVO
Operaciones
temporales
en valores
Cuentas financieras 3,04

ELEMENTOS
FUERA DEL
BALANCE
Operaciones de
cobertura

Otras operaciones

(*) Las posiciones en contrato a plazo de tipos de interés se presentan en funcion del vencimiento del subyacente.

3.4. DESGLOSE POR DIVISA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DE
ACTIVO, PASIVO Y FUERA DE BALANCE (DISTINTAS DEL EURO)

Divisa | Divisa 2 Divisa 3 Divisa N
uUsD CHF OTRA(S)

Importe % Importe % Importe % Importe %

ACTIVO

Depositos

Acciones y valores equivalentes
Obligaciones y valores equivalentes 351.999,69 | 2,30
Titulos de crédito

oIcC

Operaciones temporales en valores
Créditos 1.024,13 | 0,01 1.102,84 | 0,01
Cuentas financieras 11.434,88 | 0,07
PASIVO

Operaciones de cesion de instrumentos
financieros

Operaciones temporales en valores

Deudas 351.370,79 | 2,30 1,26
Cuentas financieras 3,04
ELEMENTOS FUERA DEL

BALANCE

Operaciones de cobertura

Otras operaciones
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3.5. CREDITOS Y DEUDAS: DESGLOSE POR NATURALEZA

Naturaleza de débito/crédito 30/12/2022

CREDITOS

Compra a plazo de divisas 2.126,97

Fondos por cobrar de la venta de divisas a plazo 353.064,26

Suscripciones por cobrar 2.486,75

Cupones y dividendos en efectivo 5.312,50
TOTAL CREDITOS 362.990,48
DEUDAS

Venta a plazo de divisas 351.370,34

Fondos por pagar por compra a plazo de divisas 2.131,90

Gastos de gestion fijos 9.430,63

Gastos de gestion variables 0,79
TOTAL DEUDAS 362.933,66
TOTAL CREDITOS Y DEUDAS 56,82
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3.6. FONDOS PROPIOS

3.6.1. Numero de titulos emitidos o reembolsados

En En importe

acciones
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H]
Acciones suscritas durante el ejercicio 1,000 1.021,35
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 1.021,35
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 9.500,000 9.500.000,00
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 9.500,000 9.500.000,00
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 9.500,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H]
Acciones suscritas durante el ejercicio 1,000 973,33
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 973,33
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 26,000 2.586,75
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 26,000 2.586,75
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 26,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF
[H] 1,000 102,13
Acciones suscritas durante el ejercicio
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 102,13
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 3933918 393.491,98
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 3933918 393.491,98
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 3.933,918
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-USD
[H] 1,000 97,33
Acciones suscritas durante el ejercicio
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 97,33
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 5.250,000 5.236.715,00
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 5.250,000 5.236.715,00
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 5.250,000
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3.6.1. Numero de titulos emitidos o reembolsados

En acciones En importe
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DIw-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 250,000 250.000,00
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 250,000 250.000,00
NuUmero de acciones en circulacion al final del ejercicio 250,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 1,000 100,00
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 100,00
NuUmero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 1,000 100,00
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 100,00
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 1,000 100,00
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 100,00
Numero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR
Acciones suscritas durante el ejercicio 1,000 100,00
Acciones reembolsadas durante el ejercicio
Saldo neto de las suscripciones/reembolsos 1,000 100,00
NuUmero de acciones en circulacion al final del ejercicio 1,000
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3.6.2. Comisiones de suscripcion y/o de reembolso

En importe

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H]
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H]
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF [H]
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-USD [H]
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DIw-EUR
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas
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3.6.2. Comisiones de suscripcion y/o de reembolso

En importe

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR
Total de comisiones retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR
Total de comisiones de retenidas

Comisiones de suscripcion retenidas

Comisiones de reembolso retenidas
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3.7. GASTOS DE GESTION

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H]
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 0,79
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,75
Gastos de gestion variables provisionados 0,68
Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados 0,65
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR

Comisiones de garantia
7.899,73

0,80

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H]
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 0,76
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,77
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 0,07
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,41
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

«El importe de los gastos de gestion variables indicado con anterioridad corresponde a la suma de las provisiones y las reversiones
de provisiones que incidieron en el patrimonio neto durante el periodo analizado.»
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3.7. GASTOS DE GESTION

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF [H]
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 0,05
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,47
Gastos de gestion variables provisionados 0,08
Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados 0,76
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 202,75
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,40
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-USD [H]
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 0,05
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,51
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 1.079,43
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,80
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

«El importe de los gastos de gestion variables indicado con anterioridad corresponde a la suma de las provisiones y las reversiones
de provisiones que incidieron en el patrimonio neto durante el periodo analizado.»
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3.7. GASTOS DE GESTION

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DIw-EUR
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 246,86
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,95
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 0,01
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,10
Gastos de gestion variables provisionados 0,02
Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados 0,19
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos 0,05
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,48
Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR

Comisiones de garantia
0,05

0,48

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados
Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

«El importe de los gastos de gestion variables indicado con anterioridad corresponde a la suma de las provisiones y las reversiones
de provisiones que incidieron en el patrimonio neto durante el periodo analizado.»
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3.7. GASTOS DE GESTION

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR
Comisiones de garantia

Gastos de gestion fijos

Porcentaje de gastos de gestion fijos

Gastos de gestion variables provisionados

Porcentaje de gastos de gestion variables provisionados

Gastos de gestion variables abonados

Porcentaje de gastos de gestion variables abonados

Retrocesiones de los gastos de gestion

0,05
0,48

«El importe de los gastos de gestion variables indicado con anterioridad corresponde a la suma de las provisiones y las reversiones

de provisiones que incidieron en el patrimonio neto durante el periodo analizado.»

3.8. COMPROMISOS RECIBIDOS U OTORGADOS

3.8.1. Garantias recibidas por el OIC:

N/A

3.8.2. Otros compromisos recibidos y/u otorgados:

N/A
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3.9. OTRA INFORMACION

3.9.1. Valor actual de los instrumentos financieros que son objeto de una adquisicion temporal

30/12/2022

Titulos recibidos fisicamente
con pacto de retroventa
Titulos tomados en

préstamo

3.9.2. Valor actual de los instrumentos financieros constitutivos de depésitos de garantia

30/12/2022
Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen
Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el balance
3.9.3. Instrumentos financieros mantenidos, emitidos y/o gestionados por el Grupo
Coadigo ISIN Denominacion 30/12/2022

Acciones

Obligaciones

Titulos de crédito negociables
olc

Instrumentos financieros a plazo

Total de titulos del grupo
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3.10. CUADRO DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DISTRIBUIBLES

Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles correspondiente al resultado

30/12/2022

Importes por asignar

Remanente
Resultado
Total

89.744,19
89.744,19

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H]

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

5,49
5,49

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

55.674,71
55.674,71

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H]

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

5,74
5,74

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

12,75
12,75
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles correspondiente al

resultado

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF [H]

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

0,39
0,39

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

1.850,06
1.850,06

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-USD [H]

Asignacion
Distribucion

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

0,39
0,39

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las participaciones con derecho a dividendo

Numero de participaciones

Distribucién unitaria
Crédito fiscal

Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado

30.765,00
1,83

30.766,83

5.250,000
5,86
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles correspondiente al
resultado

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DIw-EUR

Asignacion
Distribucion 1.425,00
Remanente del ejercicio 1,01
Capitalizacion
Total 1.426,01

Informacion relativa a las participaciones con derecho a dividendo

NuUmero de participaciones 250,000
Distribucion unitaria 5,70

Crédito fiscal

Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR

Asignacion
Distribucion 0,47
Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total 0,47

Informacion relativa a las participaciones con derecho a dividendo

Numero de participaciones 1,000

Distribucion unitaria 0,47

Crédito fiscal

Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR

Asignacion
Distribucion 0,45
Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total 0,45

Informacion relativa a las participaciones con derecho a dividendo

Numero de participaciones 1,000
Distribucién unitaria 0,45

Crédito fiscal

Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional de los importes distribuibles correspondiente al

resultado

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las participaciones con derecho a dividendo

Numero de participaciones
Distribucion unitaria

Crédito fiscal

Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado

0,45

0,45

1,000
0,45

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR
Asignacion

Distribucion

Remanente del ejercicio

Capitalizacion

Total

Informacion relativa a las participaciones con derecho a dividendo

Numero de participaciones

Distribucién unitaria

Crédito fiscal

Créditos fiscales vinculados a la distribucion del resultado

0,45

0,45

1,000
0,45
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022

Importes por asignar

Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas

Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio

Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio
Total

13.589,06

13.589,06

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H]

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-9,13
-9,13

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

8.405,12
8.405,12

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H]

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-28,51
-28,51

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

2,34
2,34
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF [H]

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-0,91
-0,91

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

356,61
356,61

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-USD [H]

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

-2,84
-2,84

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

4644381
4.644,81
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DIw-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

221,21
221,21

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

0,09
0,09

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

0,09
0,09

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

0,09
0,09
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Cuadro de asignacion de la parte proporcional correspondiente a las plusvalias y minusvalias netas

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR

Asignacion

Distribucion

Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas
Capitalizacion

Total

0,09
0,09
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3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA
ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

30/12/2022
Patrimonio neto global en EUR 15.300.490,79
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H] en CHF
Patrimonio neto en CHF 991,39
Numero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario en CHF 991,390
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas en EUR 9,13
Capitalizacion unitaria sobre el resultado en EUR 5,49
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR en EUR
Patrimonio neto 9.439.607,73
Numero de titulos 9.500,000
Valor liquidativo unitario 993,642
Capitalizacién unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,88
Capitalizacién unitaria sobre el resultado 5,86
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H] en USD
Patrimonio neto en USD 996,769
Numero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario en USD 996,769
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas en EUR -28,51
Capitalizacion unitaria sobre el resultado en EUR 5,74
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR en EUR
Patrimonio neto 2.585,72
Nimero de titulos 26,000
Valor liquidativo unitario 99,450
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,09
Capitalizacion unitaria sobre el resultado 0,49
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3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA

ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

Crédito fiscal unitario

30/12/2022

Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF [H] en CHF

Patrimonio neto en CHF 99,15
Numero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario en CHF 99,150
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas en EUR -0,91
Capitalizacion unitaria sobre el resultado en EUR 0,39
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR en EUR

Patrimonio neto 390.771,37
Numero de titulos 3.933,918
Valor liquidativo unitario 99,333
Capitalizacién unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,09
Capitalizacion unitaria sobre el resultado 0,47
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-USD [H] en USD

Patrimonio neto en USD 99,702
Ndmero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario en USD 99,702
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas en EUR -2,84
Capitalizacion unitaria sobre el resultado en EUR 0,39
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR en EUR

Patrimonio neto 5.216.625,08
Numero de titulos 5.250,000
Valor liquidativo unitario 993,642
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,88
Distribucion unitaria sobre el resultado 5,86




3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA
ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

30/12/2022
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DIw-EUR en EUR
Patrimonio neto 248.371,59
Namero de titulos 250,000
Valor liquidativo unitario 993,486
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,88
Distribucién unitaria sobre el resultado 5,70
Crédito fiscal unitario
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR en EUR
Patrimonio neto 99,43
Numero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario 99,430
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,09
Distribucién unitaria sobre el resultado 0,47
Crédito fiscal unitario
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR en EUR
Patrimonio neto 99,41
Numero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario 99,410
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,09
Distribuciéon unitaria sobre el resultado 0,45
Crédito fiscal unitario
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR en EUR
Patrimonio neto 99,41
Numero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario 99,410
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,09
Distribucion unitaria sobre el resultado 0,45
Crédito fiscal unitario
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3.11. CUADRO DE LOS RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LA

ENTIDAD DURANTE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS

Crédito fiscal unitario

30/12/2022
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR en EUR
Patrimonio neto 99,27
Numero de titulos 1,000
Valor liquidativo unitario 99,270
Capitalizacion unitaria sobre plusvalias y minusvalias netas 0,09
Distribucion unitaria sobre el resultado 0,45
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS en EUR

Cantidad o

Denominacion de los valores Divisa nominal Valor actual ° patrimo
nio neto
Obligaciones y valores equivalentes
Obligaciones y valores equivalentes negociados en un
mercado
regulado o equivalente
ALEMANIA
BLITZ FI8 674 GMBH 6.0% 30-07-26 EUR 100.000 85.225,05 0,56
CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL 4.375% 15-01-28 EUR 100.000 90.156,17 0,59
CT INVESTMENT 5.5% 15-04-26 EUR 100.000 90.256,17 0,59
DEUTSCHE LUFTHANSA AG EUR 100.000 92.097,50 0,60
GRUENENTHAL 4.125% 15-05-28 EUR 100.000 90.827,00 0,59
IHO VERWALTUNGS GMBH FIX 15-05-25 EUR 100.000 91.947,83 0,60
NIDDA HEALTHCARE HOLDING AG 7.5% 21-08-26 EUR 100.000 96.924,33 0,63
PFLEIDERER AG 4.75% 15-04-26 EUR 100.000 84.603,17 0,55
REBECCA BID 5.75% 15-07-25 EUR 100.000 96.316,83 0,63
SCHAEFFLER VERWALTUNG ZWEI GMBH 3.875% 15-05-27 EUR 200.000 171.002,33 1,12
'II'SE((:)I;I;I‘S’I VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 675 MBH 2.0% EUR 100.000 93.241.83 0.6l
ZF FINANCE 3.0% 21-09-25 EMTN EUR 200.000 186.386,59 1,22
ZF FINANCE 3.75% 21-09-28 EMTN EUR 100.000 85.504,49 0,56
TOTAL ALEMANIA 1.354.489,29 8,85
AUSTRIA
AMS AGA 6.0% 31-07-25 EUR 100.000 96.344,50 0,63
TOTAL AUSTRIA 96.344,50 0,63
ESPANA
CELLNEX FINANCE 1.5% 08-06-28 EUR 100.000 84.176,40 0,55
GRIFOLS 3.2% 01-05-25 EUR 100.000 93.122,61 0,61
GRIFOLS ESCROW ISSUER 3.875% 15-10-28 EUR 100.000 85.314,58 0,56
LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0% 18-09-27 EUR 400.000 364.316,00 2,38
NH HOTELES GROUP 4.0% 02-07-26 EUR 100.000 92.205,11 0,60
TOTAL ESPANA 719.134,70 4,70
ESTADOS UNIDOS
CHEMOURS COMPANY 4.0% 15-05-26 EUR 100.000 90.408,33 0,59
COTY 3.875% 15-04-26 EUR 100.000 94.220,08 0,62
FORD MOTOR CREDIT 1.744% 19-07-24 EUR 100.000 96.459,22 0,63
FORD MOTOR CREDIT 2.386% 17-02-26 EUR 100.000 93.653,34 0,61
KRONOS INTERNATIONAL INC 3.75% 15-09-25 EUR 100.000 88.702,00 0,58
NETFLIX INC 4.625% 15-05-29 EUR 200.000 197.537,33 1,28
ORGANON FINANCE | LLC 2.875% 30-04-28 EUR 100.000 88.420,13 0,58
TOTAL ESTADOS UNIDOS 749.400,43 4,89
FRANCIA
ALAIN AFFLELOU 4.25% 19-05-26 EUR 100.000 89.996,94 0,59
BANIJAY GROUP SAS 6.5% 01-03-26 EUR 100.000 96.846,28 0,64
CAB SELAS 3.375% 01-02-28 EUR 100.000 82.100,50 0,54
CMA CGM 7.5% 15-01-26 EUR 100.000 107.067,00 0,70
ELIS EX HOLDELIS 4.125% 24-05-27 EUR 100.000 100.244,01 0,65
FAURECIA 2.625% 15-06-25 EUR 100.000 91.459,75 0,60
FAURECIA 7.25% 15-06-26 EUR 100.000 102.180,70 0,66
GETLINK 3.5% 30-10-25 EUR 100.000 97.557,17 0,64
GOLDSTORY SASU 5.375% 01-03-26 EUR 100.000 94.301,53 0,61
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS en EUR (continuacion)

Denominacion de los valores Divisa Ca:::l‘ia:a(l) Valor actual opatrimo
nio neto
ILIAD 5.375% 14-06-27 EUR 100.000 99.854,97 0,66
ILIAD HOLDING HOLD 5.125% 15-10-26 EUR 100.000 94.010,92 0,61
ILIAD HOLDING SAS 5.625% 15-10-28 EUR 300.000 277.032,79 1,81
LOXAM SAS 3.75% 15-07-26 EUR 100.000 90.817,00 0,60
ORANO 5.375% 15-05-27 EMTN EUR 100.000 102.525,08 0,67
PAPREC 3.5% 01-07-28 EUR 100.000 88.179,11 0,57
PARTS EUROPE 6.5% 16-07-25 EUR 200.000 206.556,67 1,35
PARTS EUROPE E3R+4.0% 20-07-27 EUR 100.000 98.593,60 0,64
PICARD GROUPE 3.875% 01-07-26 EUR 100.000 86.168,25 0,57
RENAULT 2.0% 28-09-26 EMTN EUR 100.000 88.548,01 0,58
SFR GROUP 5.875% 01-02-27 EUR 100.000 90.128,56 0,59
VALEO 5.375% 28-05-27 EMTN EUR 100.000 97.849,14 0,64
TOTAL FRANCIA 2.282.017,98 14,92
IRLANDA
?;I(?QZG(,H PACKAGING FIN PLC ARDAGH HLDGS 2.125% EUR 100.000 83.990,33 0,54
EIRCOM FINANCE 2.625% 15-02-27 EUR 100.000 85.121,00 0,56
TOTAL IRLANDA 169.111,33 1,10
ITALIA
ALMAVIVA THE ITALIAN INNOVATION 4.875% 30-10-26 EUR 100.000 94.967,13 0,62
AUTOSTRADE PER L ITALILIA 2.0% 04-12-28 EUR 100.000 82.533,88 0,54
FIBER BID 11.0% 25-10-27 EUR 200.000 216.755,56 1,42
INTERNATIONAL DESIGN GROUP SPA 6.5% 15-11-25 EUR 100.000 92.170,17 0,60
LOTTOMATICA 9.75% 30-09-27 EUR 200.000 212.965,00 1,39
REKEEP 7.25% 01-02-26 EUR 100.000 87.360,61 0,57
TELE ITA 3.625% 25-05-26 EMTN EUR 100.000 95.809,73 0,63
TOTAL ITALIA 882.562,08 5,77
LUXEMBURGO
ALTICE FINANCING 2.25% 15-01-25 EUR 100.000 93.357,00 0,61
BK LC LUX FINCO| SARL 5.25% 30-04-29 EUR 100.000 88.189,25 0,58
CIDRON AIDA FINCO SARL 5.0% 01-04-28 EUR 100.000 87.486,28 0,58
CIRSA FINANCE INTL SARL 10.375% 30-11-27 EUR 200.000 208.849,14 1,36
CONTOURGLOBAL POWER HLDG EUR 100.000 89.262,78 0,58
GAMMA BONDCO SARL 8.125% 15-11-26 EUR 100.000 87.013,38 0,57
GOLDEN GOOSE E3R+4.875% 14-05-27 EUR 100.000 93.988,37 0,61
LHMC FINCO 2 SARL 7.25% 02-10-25 EUR 100.000 90.053,33 0,59
LUNE HOLDINGS SARL 5.625% 15-11-28 EUR 100.000 82.787,50 0,54
MATTERHORN TELECOM 4.0% 15-11-27 EUR 200.000 183.975,67 1,20
PICARD BOND 5.375% 01-07-27 EUR 100.000 81.706,25 0,53
PLT VII FINANCE SA RL 4.625% 05-01-26 EUR 100.000 96.590,33 0,64
ROSSINI SARL 6.75% 30-10-25 EUR 200.000 201.314,50 1,31
TOTAL LUXEMBURGO 1.484.573,78 9,70
MEXICO
PETROLEOS MEXICANOS 3.625% 24-11-25 EUR 100.000 90.378,26 0,59
PETROLEOS MEXICANOS 4.875% 21-02-28 EUR 100.000 86.255,05 0,56
':'S'II'IA:;_SPLAY TELECOMUNICACIONES SA DE CV 7.5% UsD 200.000 1 66.848 44 1,09
TOTAL MEXICO 343.481,75 2,24
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS en EUR (continuacion)

Denominacion de los valores Divisa Ca:::l‘ia:a(l) Valor actual opatrimo
nio neto
NORUEGA
ADEVINTA A 3.0% 15-11-27 EUR 100.000 89.155,50 0,59
TOTAL NORUEGA 89.155,50 0,59
PAISES BAJOS
AXAL COAT 3.75% 15-01-25 EUR 100.000 97.874,50 0,63
DUFRY ONE BV 2.0% 15-02-27 EUR 100.000 82.903,17 0,54
IPD 3 BV 5.5% 01-12-25 EUR 100.000 95.671,39 0,62
NOBIAN FINANCE BV 3.625% 15-07-26 EUR 100.000 86.449,17 0,57
PPF ARENA 3.25% 29-09-27 EMTN EUR 300.000 272.511,88 1,78
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BY 3.75% 09-05-27 EUR 200.000 174.718,00 1,14
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 6.0% 31-01-25 EUR 200.000 202.680,00 1,33
TRIVIUM PACKAGING FINANCE BV E3RJ+3.75% 15-08-26 EUR 100.000 95.700,80 0,63
UPC HOLDING BV 3.875% 15-06-29 EUR 100.000 85.055,92 0,55
VZ VENDOR FINANCING BV 2.875% 15-01-29 EUR 100.000 78.033,42 0,51
WPAP TELECOM HOLDINGS IV BV 3.75% 15-01-29 EUR 100.000 89.565,50 0,59
TOTAL PAISES BAJOS 1.361.163,75 8,89
POLONIA
FIRMA CHEMICZNA DWORY 2.5% 07-06-28 EUR 100.000 78.244,06 0,51
TOTAL POLONIA 78.244,06 0,51
RUMANIA
RCS RDS 2.5% 05-02-25 EUR 100.000 92.294,78 0,61
TOTAL RUMANIA 92.294,78 0,61
REINO UNIDO
AVIS BUDGET FINANCE 4.75% 30-01-26 EUR 100.000 95.766,75 0,63
INEOS FINANCE 2.875% 01-05-26 EUR 100.000 87.134,64 0,57
INEOS QUATTRO FINANCE 2 2.5% 15-01-26 EUR 100.000 86.437,17 0,56
INTL GAME TECHNOLOGY 3.5% 15-06-26 EUR 100.000 95.828,50 0,63
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE 2.2% 15-01-24 EUR 100.000 96.274,17 0,63
NEPTUNE ENERGY BONDCO PLC 6.625% 15-05-25 usD 200.000 185.151,25 1,21
ROLLS ROYCE 4.625% 16-02-26 EUR 100.000 98.978,07 0,64
VICTORIA 3.625% 24-08-26 EUR 100.000 83.921,04 0,55
YULE CATTO AND 3.875% 01-07-25 EUR 100.000 91.907,03 0,60
TOTAL REINO UNIDO 921.398,62 6,02
SUECIA
ASSEMBLIN FINANCING E3R+5.0% 15-05-25 EUR 100.000 98.662,87 0,64
VERISURE HOLDING AB 9.25% 15-10-27 EUR 100.000 106.962,25 0,71
TOTAL SUECIA 205.625,12 1,35
negociados e un meriado regulado o equivalente 10.828.997.67| 70,77
TOTAL Obligaciones y valores equivalentes 10.828.997,67 70,77
Titulos de crédito
Titulos de crédito negociados en un mercado organizado o
equivalente
ALEMANIA
GERM TREA BILL ZCP 18-01-23 EUR 500.000 499.794,60 3,27
GERM TREA BILL ZCP 22-02-23 EUR 500.000 498.916,04 3,26
TOTAL ALEMANIA 998.710,64 6,53
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3.12. CARTERA DETALLADA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS en

EUR (continuacion)

Denominacion de los valores Divisa ca::::?:a? Valor actual P patrimo
nio neto
FRANCIA
FRANCE TREASURY BILL ZCP 010223 EUR 500.000 499.442,48 3,26
FRAN TREA BILL BTF ZCP |1 1-01-23 FREN EUR 500.000 499.882,25 3,27
REP PRES ZCP 08-02-23 EUR 500.000 499.323,93 3,27
FREN REP PRES ZCP 25-01-23 EUR 500.000 499.629,48 3,26
TOTAL FRANCIA 1.998.278,14 13,06
TOTAL Titulos d.e crédito negociados en un mercado 2.996.988,78 19,59
organizado o equivalente
TOTAL Titulos de crédito 2.996.988,78 19,59
Créditos 362.990,48 2,38
Deudas -362.933,66 -2,38
Cuentas financieras 1.474.447,52 9,64
Patrimonio neto 15.300.490,79 100,00
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR EUR 1,000 99,430
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR EUR 1,000 99,270
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR EUR 5.250,000 993,642
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR EUR 1,000 99,410
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DIiw-EUR EUR 250,000 993,486
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR EUR 1,000 99,410
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CN-EUR EUR 26,000 99,450
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-EUR EUR 9.500,000 993,642
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-EUR EUR 3.933,918 99,333
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-USD [H] USD 1,000 996,769
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-USD [H] USD 1,000 99,702
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CR-CHF [H] CHF 1,000 99,150
Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 CI-CHF [H] CHF 1,000 991,390
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INFORMACION ADICIONAL SOBRE LA FISCALIDAD DEL CUPON

Desglose del cupén: Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DI-EUR

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencién a cuenta obligatoria no
liberatoria

30.765,00

EUR

5,88

EUR

Acciones con derecho a deduccion fiscal y sujetas a una
retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Otros ingresos sin derecho a deduccion fiscal y sujetos a
una retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Ingresos no declarables y no sujetos a impuestos

Importe de las sumas distribuidas sobre las plusvalias y
minusvalias

TOTAL

30.765,00

EUR

5,88

EUR

Desglose del cupon: Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 Diw-EUR

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencion a cuenta obligatoria no
liberatoria

1.425,00

EUR

5,70

EUR

Acciones con derecho a deduccion fiscal y sujetas a una
retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Otros ingresos sin derecho a deduccion fiscal y sujetos a
una retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Ingresos no declarables y no sujetos a impuestos

Importe de las sumas distribuidas sobre las plusvalias y
minusvalias

TOTAL

1.425,00

EUR

5,70

EUR

Desglose del cupén: Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DN-EUR

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencion a cuenta obligatoria no
liberatoria

0,47

EUR

0,47

EUR

Acciones con derecho a deduccion fiscal y sujetas a una
retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Otros ingresos sin derecho a deduccion fiscal y sujetos a
una retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Ingresos no declarables y no sujetos a impuestos

Importe de las sumas distribuidas sobre las plusvalias y
minusvalias

TOTAL

0,47

EUR

0,47

EUR
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Desglose del cupon: Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DNw-EUR

NETO GLOBAL

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencion a cuenta obligatoria no
liberatoria

0,45

EUR

0,45

EUR

Acciones con derecho a deduccion fiscal y sujetas a una
retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Otros ingresos sin derecho a deduccion fiscal y sujetos a
una retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Ingresos no declarables y no sujetos a impuestos

Importe de las sumas distribuidas sobre las plusvalias y
minusvalias

TOTAL

0,45

EUR

0,45

EUR

Desglose del cupén: Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DR-EUR

NETO GLOBAL|

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencion a cuenta obligatoria no
liberatoria

0,45

EUR

0,45

EUR

Acciones con derecho a deduccién fiscal y sujetas a una
retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Otros ingresos sin derecho a deduccion fiscal y sujetos a
una retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Ingresos no declarables y no sujetos a impuestos

Importe de las sumas distribuidas sobre las plusvalias y
minusvalias

TOTAL

0,45

EUR

0,45

EUR

Desglose del cupén: Clase de acciones ODDO BHF GLOBAL TARGET 2028 DRw-EUR

NETO GLOBAL|

DIVISA

NETO UNITARIO

DIVISA

Ingresos sujetos a una retencion a cuenta obligatoria no
liberatoria

0,45

EUR

0,45

EUR

Acciones con derecho a deduccion fiscal y sujetas a una
retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Otros ingresos sin derecho a deduccion fiscal y sujetos a
una retencion a cuenta obligatoria no liberatoria

Ingresos no declarables y no sujetos a impuestos

Importe de las sumas distribuidas sobre las plusvalias y
minusvalias

TOTAL

0,45

EUR

0,45

EUR
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This document provides you with key investor information about this Sub-fund of the SICAV. |t &
nist marketing matenial. The information is required by law to help you
the nisks of inwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decsion about whether to invest

understand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hereinafier the “Sub-fund™}
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

IS5IN: DI-EUR - FROO1400CTXE - EUR - Distribution

Tnenmmpmeumanmmmmmmm:rm:

above £% gver an investment TuFmlng from the sus-fund Incepson date, 22
Movemiber 2022, fo 31 December 2026 at e laiest The sub-und does ot have
a benchman Indax.
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X /59,5 T, e S s
By 3 COC (Sundand & Poors of SqunGlen a5 assessed by e
Management Company of accoming o s own Iniemal raing), and |s thanston
exposed to a sk of eapitsl oes. The Investment obierive tHkes Into acoount the
estmale of the riek of d=fault, Te cost mﬂ fees. This
obiecive |5 based on the reallsation of owT by the
mmnmmmmmmwaMm—a
m.lmmﬁmmmmpaﬂxmlmhﬁ
Imvesiment does not Includs all cases of defaull
The st Irrvestment 5 to manage 3 dvarsiied portiolio of debt
securities up to a3 lmit of 100% of the sb-unds net assets, of
tradiional, high yiekd bonds @ied betwean B8+ and CCC (by Standard & Poor's
or equivalent a5 assessed by the Management Company, or accoring 1o ibs own
Imiamal rEting) tat the Considers tn have bem
e ratng agendos, maly

WIIN the Bmit of 40% of the net asssts, Me sut-furd
IS5UErs whiose Megistercd office s Iocated
Incidng In emenging couniies. The sub-fund Wil Implement s Invesiment
sirateqy over an investment period through fo @ maturty date set
Company (Initiaky 31 Degember 2025). The srategy s not Imizd

the o

o
bonds; the Management make the oto
wmmmmmﬁminwﬁmurrrl = hrease In

tme &t the portoilo managers dscretion, depending on market opporfunites and

o maturity of securties. In particular, he sub-fund may Invest up to 100%
of Its 35525 I Investment grace securties rbed higher Man BB+ (Standard &
mﬂmﬂﬂ" 35 FEnessed
Iis own Infemal raing). The !ﬂg;amtmmmym:m ;I‘I}-
Issuet by rElings agences automaicaly of In isolalion, 25 i @50 apples fs oan
Intemnal ansiysk. 1N Me event Mat the sounties” m@ing ks bciow
mmmwummr&mmy
EScurtice In IgAL of s own arciysts, Me InErests of unithoiders and market
condtions. The sub-fund may Imveet up to 10% of s net assets (1) In units or
ghares of LCITE, (1) In [EU AlFs ardior In Irvestment Turds mentioned In
FL214-25 tat meet the oiterla of article R.212-13 of the French Monetary and
Financial Code. These funds may be managed by management companiss of the
DD BHF Group and wil be compathis with the sub-furd's Investmant strategy.
The sub-fund wil Invest on a basis In lsied Torwand finandal
Instrumerts in orer i seek ExposUre 0 and against Interest rate sk and
Wgﬂmmmquwmmnmmm
&agarsmmlnmmmmmmpumm’ only o
hedte agairst creckt sk UD b 3 maExmAEm of 100% of the SLE-UNS net assets.
The sut-fund will not use total retum swaps. The SUD-IUNGES MAXEMUIT EXPOSLIE
ko e markels [aquities, debi securties, funds and derlvatves) may not exceed
1maru-erummm

new wil not be accepted aMer 1200 (Pars
Hme) on 31 Decembsar 2003 to pinse o exiension b be decided
till'e {subject a-yea;ry ded
nmmmmmmm
trading day untll 1200 (Parls tme, CETICEST) and exacuted on the basls of e
ret asset value of the same day. The Management Companry may maks use of 3
in Far more detals on this refer
avalable a nttpoYam oddo-ohf com.
Tr DI-EUR share class SIS DLASE L5 INCOme.
Facommended Imeesiment hoizon: The ecommended minimum Investmeant
hortzon ks the tem to the end of the Investment and each
amau:n:rﬂ-enmsurm [Le. thwnugh to 31 December 2008 for the Airst

not e appropriate for invesions who o withdraw
ﬁ?d]- 'H'I:I'Irltlt e

RISK AND REWARD PROFILE
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. :
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1 F1

Higher risk
T
Potetiaily higher relum

Why is the Sub-fund placed in category 47
This sub-fund presents a high keeel of risk

with other funds

Histonical data, such as is used to calculate the synthebc indicator, may
not be a reliable indication of the future risk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd fo remain unchanged and may shift
over ime. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be atiributed fo the sub-fund's

mvestment policy, ud'ndm-unsrslsn%mmm@M]MMMWMMMdHIWMUmm
emerging countries). These securfies may come with a high nsk of default in comparison with investment grade bonds, which is not fully factoned

into the sub-fund’s risk

Hﬂ:ﬂ'ﬂlﬁbtﬂﬂl&ﬁuh—ﬁlﬂ tldam not taken into account in the indicator:

I of financial
et assets. In

 taking inio account the use of dervatives in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset cdasses
event of unfavourable changes in the

used, the net asset value may fall more than the

nﬂtedsluuhdlIEFuml 5 exposed. Counterparty risk: risk of a counterparty’s default, causing it to default on payment. The Sub-fund may be
exposed to this risk resulting from the wse of forward financial instruments or termporary purchases and sales of securities contracts negotiated

over-the-counber with a credit institution i the latter is unable to honour its commitments. Credit risk: this & the risk of a sudden downgrading of an
issuer's credit rating or fe risk of an isswer's insolvency. Liguidity risk: the Sub-fund invests mn markets that may be affected by a fall in liquidity.

Low violurmes of market transactions may have an

rripact on prices at which the manager opens or doses positions.

If one of these risks were fo matenalise, the Sub-fund's net assst value may fall.

0DD0 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 0% Franes - Tel: 33 (071 44 51 85 00 - amuodde-bbf.com
Asset management company incorporated in the form of a sociéte par actions simplifide (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Approved by the Awtorite des marches financers under the number GP 95011 - RCS 340 902 857 Paris
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This document provides you with key inwestor information about this Sub-fund of the SICAV. it 5
KEY INVESTOR not marketing material. The information is required by aw to help you understand the nature and
INFORMATION the risks of iwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed

decision about whether to invest

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hereinafier the “Sub-fund™}
A sub-fund of SICAY ODDO BHF (hereinafter the “SICAV™), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN:

CICHF [H] - FRO01400DN20 — CHF - Accumulation

The Investment objecive & D achieve an annualisad

{net of fees)
above £% over an investment parod running from the sbi-fund Incepson date, 22
Movemiber 2022, i 31 December 2096 at the iaiest. The sub-fund does not have
a benchman Index.

The sub-nd ams to INeEase fie valle of e poriolo, 0 the medium and long

betas o O [t & Pooks o aq coeced by e
hmm“cm1 3 EM&E&"H‘H‘E
Management or actoriing o s own Infemal ragng), and Is theretoe
exposed 1o a risk of capital ioss. The Investment abjective fakes Into account the
esimate of the nsk of oafault, e cost ”rggagam fees. This
m;em.erana;Eumu-emm:r down by the
Management Company. nmmmmmmm’amﬂwa
pa‘hnune |mmmm¥'ﬂﬂﬁm|m In te
Investmant does not Include all cases of default.
The sub- Imvestment siaieqy |s to manage 3 dvarsiled portiolio of deb
securities composed, up to @ Imit of 100% of the sub-und's net assels, of
‘adticna. hioh ylskd bonds raied between 58+ and CCC by Standand & Poors
a5 assessed by the Management Company, or according o s oen
mmmmmmmmmmmw
Igsued (a3t least 60%) by corporate I55Uers with ihelr
office In an OECD member country and wih maturites of 3 madmum
Elx months and one day after 31 Decemiber 2005 (Inal maturity of the product
or sy
WITHN the Bmit of A0% of the net ssets, Me sub-und
Is5UETE Whose Tegistered office Is located

ol seciiias Tom
of the OECD,

Manager's
coming to maturtty of sacurtties. In particular, the sub-fund may invest up fo 100%

of Its assats In Investment grade securiies rabed higher Tan 55+ (Standand &
Poar's or equivalent 3s assessed oy the Management Company or accordng o
D::andnesn:llmeﬂemjrm
or In lsoldion, a5 | also applies Rs oan
Intemal ara@iysls. In e event hat the secuties” m@ting s besicia
CCC, the wil decide wheer or not o of e
Securtice I I O 1 oW Sryss, e Iisrests of Lnioers ana merket
condiiors. The sub-fund may ves! up to 10% of Rs net assels (1) In units or
mummmmm&mmmmmmmn
FL214-25 Ma meet the omena of atice R.212-13 of he French Monetary and
Financial Code. These furds may be by management companies of the
OODC BHF Group and wil be compatbie with the sub-fund's Investment siraiegy.
The sub-fund will Invest on a basis in lisied forward finandal
Instrurments in orer io seek o and hedge against Interest abe sk and
sysiemaically for e pupose of hedgng against curmency risk {Tulunes, oplions).
It may also wse swaps and Torward ewchange caniracis on a discretionary basls o
hedge against risk. Index credt default swaps ﬁ@:ﬂbemedmym
hedge agalrst oredt sk up bo 3 mexdmum of 100% of the sub-fund’s net assets.
The: sub-fund will not use WiE relum swaps. The SUD-nds MaXMUT EXpoeEIE
o e markels (equities, debd secuiities, Tunds and derfvalves) may not exceed
100% of the Fund's net assets.

Suimecrip@ion period: new sutscriptions wil not be accepted afer 1200 (Pars
fime} on 31 December 2023 (subject bo any eary diose or exiension bo be decded

e ceriraied :

r2ilests ae by Te deposiarny every Pans siock eachange
trading day untll 12:00 (Parls tme, CET/CEST) and execited on the basls of e
=t asset value of the same day. The Management Company may maks use of 3
gate provision i c3p redempdons. For mons detals on this provision, please refer
o e “Galn fof Capping redempons” saction of the prospechs,
avallable at hitpc/am oddo-h.com.
Thee CI-CHF [H] siare class SCCUMUIEHES 1S INCOme.
Fecommended Imeciment hofzon: The recommendad minimum Investmeant
hortzon ks the tem and each
extension of the investment pariod (L. thiowgh to 31 Decamber 2008 for the st
period). This sub-fund may not be approprais for ivesions who pian b wihdaw
thsir money within this pariod.

RISK AND REWARD PROFILE

Lowver risk
]
Pastentially iower retum

1 F1

Higher sk
=
Pobentiaity higher reum

Why is the Sub-fund placed in category 47
This sub-fund presents. a high lewel of sk compared with other funds

Historical data, such as is used to calculate the synthetic indicator, may
not b= a reliable indication of the future risk profie of the Sub-fund.
The risk profile is not guaranteed fo remain unchanged and may shift
owver fime. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be attributed to the sub-fund's

nwestment policy. MrdtmmslsnEMHQMW@M]M%MWWMMNHIWMUMM
emening countries). These securities may come with a high risk of default in comparison with investment grade bonds, which is not fully factored

nio the sub-fund's risk

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:
taking into account the use of derfvatives in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset casses

lmeact of fnancial technigues:
may excesd is net assets. In the event of unfavourable changes in the
ik, risk of a counterparty’s default, causing it to default on payment. The Sub-fund may be

markets towhich e Fund & exposed.

used, the net asset value may fall more than the

exposed to this nisk resulting from the uwse of forwand financial rﬁhunmlsutmmywmaﬂsdanfmm negotiated
COMImEments.

over-the-counter with a credit institution i the latter is unable to honour its

. this 5 the risk of a sudden downgrading of an

issuer's credit rating or the risk of an issuer's insclvency. Liguidity gk the Sub-fund invests in markets that may be affected by a fall in liquidity.

Loww volumes of market transactions may have an

Impact on prices at which the manager opens or closes positions.

If one of these risks were to matenalise, the Sub-fund'’s net assat value may fall.

0DD0 BHF Asset Management 5AS5 12, boulevard dela Madeleine - 754440 Paris Cedex 09 France - Tel: 33 (01 44 51 B5 00 - amwodde-bhf.com
Asset management company incorporated in the form of a société par actions simplifiée (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the utorite des monches fingneisrs (AMF) under mumber GF 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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of the SICAV. It =
undersiand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hereinafter the “Sub-fund™}
A sub-fund of SICAV ODDO BHF {hereinafter the “SICAV”), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIM:

CIHUSD [H] — FROO1400DM46 — USD — Accumulation

mmmnmm;«ammmmmwm:
abowe 4% over an invesiment pariod nunning from the: suib-fund Inception date, 22
Mowember 2022, o 31 Degember 2096 at the latest. The sub-nd does not have
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The sub-fund 3ms bo Increase Me value of the portiolo, n the medium and long

etwaen B 1 GG (SUndand & Poces o aquvaen 2 sseseed by the

[SELIETE,

2 apessed by the

Management or acooming fo fis own imemal r@ing). and |5 thenedone
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eEmate of the mummmmﬂwaﬁ m_mertﬁeesﬂlﬁ
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Irvesstment Is to manage @ dvessilied portiolio of debd
o 3 limit of 100f: of the sub-fund's net assels, of
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or according o ks own
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o aarly atthe sub-fund's discretion).
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Poor's or equivalent a5 assessed by the: Management Company of acconding to
Its own Imamal raing). The does mot use the ratings
Immwmrqaagam or In ksoiation, 35 i aso apoiles s oan
mmmmmmmmmm bedow
CCC. Company il deckde wheter or nol 1o dispose of e
seCurtes: In | of 5 DWn aralysts, me INierests of unithades and markst
condiions. The sub-furd may Imvest up to 10% of fs ned assets (1) In units or
shares of UCITS, () in EU AlFs and'or In Invesiment funds memntioned in
F214-25 tha meet the oiteda of artice RL21<-13 of the French Monetary and
Financial Code. These funds may be managed by management companies of the
CDD0 BHF Group and wil be cOmpatine with he SUb-Tund's Investmant siraiegy.
The sub-furd wil Invest on a bass In lsied forward financlal
InsmIMments In omer 1o seek 0 and hedge aganst Inerest rale rsk and
mmmm—mmumgmmmmﬁm;
It may also use swaps and forwand exchange coniracis on 3 discretionany basls
Index cregit default [I:Sillhemmmt}
WWEHWML&MEMMHWE?E m.n-nm:' ramm
Thie sub-fund will not use & retum swaps. The Sus-And's Maximum exXposure
o e markets (2quities, debi securities, funds and dervalves) may not excesd
100 of the Fund's nel assels.
Sunccipton penod: new subscripbions will not b2 accepled anter 12:00 (Pans
um;mmmmqmmwmm“mmmmﬂ
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Why is the Sub-fund placed in category 47
This sub-fund presenis a high lewed of sk

with other funds

Historical data, such a5 is used to calculate the synthetc indicator, may
not be a reliable indication of the future risk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd to remain unchanged and may shit
owver ime. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be afiributed to the sub-fund's

westment policy. mrdimwsﬁnﬁelemuspamlm:hghyﬂd]dettmEﬂj&dhymm&mmnfdlgﬂngmﬂ’mmyﬂm(tﬂﬂng
emening countries). These secmibes may come with a high nsk of default in companson with investment grade bonds, which is not fully factored

ko the sub-fund’s risk

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator-
Impact of inancial technigyes: taking into account the use of derivatives in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset classes
may excesd is net assets. In the event of unfavourable changes in the stralegies used, the net asset value may fall more significantly than the

markets to which the Fund is

of @ courterparty’s default, causing it to default on
exposed to this risk resulting from the use of formard financial instrements or

The Sub-fund may be
and sales of secuniies conbracts

over-the-counter with a credit institution & the latter is unable to honour its commitments. Credit risk: this s the risk of a sudden downgrading of an
msuer's. credit rating or the risk of an isswer's insolvency. Liguidity fzk: the Sub-fund nwests in markets. that may be affected by a fall in liquidity.

LLows wolumes of market transactions. miay have an

mipact on prices at which the manager opens or coses positions.

If one of these risks were to matedalise, the Sub-fund's net asset value may fall.

0DD0 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madelsine - 75440 Paris Caden: 0% Franos - Tel.: 33 (01 44 51 85 00 - amuoddo-bbfeom
Asset management company incorporated in the form of a seciéte par actions simplifiee (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the Autorité des marchés finanoisrs [AMF) under mumber GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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This document provides you with key inwestor information about this Sub-fund of the SICAV. t 5
not marketing material. The information is required by law to help you
the risks of investing in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to nwest

understand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
(hereinafter the “Sub-fund™)
A sub-fund of SICAY ODDO BHF {hereinafter the “SICAV”), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN:

CH-EUR — FRO0O1400CTZ2 — EUR — Accumulation

mmmﬁnmmamm (et of fees)
above 3.00% over 3 Investment period runring fram the sub-fund Inesplon date,
22 Nowarmber 2022, to 31 December 2008 at the latest. The sub-fund does ot
have a benchmark Index.

The sub-fund ams o Inerease fie vaiue of e porifolo, In the rrE:l.maulm;

Beiecn B0 OCE 1% eqm

mwmmmmrEmmamlaulsmm
exposed i a nisk of capital Ioss. The Investment objective tlkes inin account the
esimale of the nsk of defaut, e cost mﬂgﬂ fegs. This
uupmemanmmm:r own by the
Management Company. nmmmmmmm’amwa
[H'H'I'I'Iﬂ'm Investors should be aware that the paﬂ:nmlmlﬂeﬂhﬂ'e
Irvestment does not Inciude all cases of default
The subr Investment Is to manage a dversitad portiolio of debt
socuities composad, up 1o 3 it of 100% of the sub-fund's ret aseels, of
traditional, high yiek! bonds mEied betwesan BB+ and OCC {by Standand & Poor's
or equivalent a5 assessed by the Management Compary,
Irs=mial rating) that the manages unfaitty downgraded by
e rating agencies, malnly lssued (3t lsast 60%) by comorate [SEUErs wih thelr
ofice In an OECD member and with maturnties. of 3 madmum
st months and one fay after 31 Decermiber 2007 (fnal matmity of the product
or 3y at the sun-und's

tsaretion).
WAITEN the it of ADR: of the net assols, Me sub-fund may hoid sscuries fom

mers Wil be a rescual rsk of no more

madmum maturity Tor secunties held, the selection of securties may vary over
fme at the portfoile manager's dscretion, depending on market opportuniies and

coming to maturtty of securites. In paricular, the sub-fund may Invest up to 100%
of Its 3es2ts In Investment grade Secunties ried higher han B+ (Slandard &
Poor's or el 35 asseseed
s s TS g, The MGGLyemend Cormgiany taes, nof 1 e K08
Issuad by ralings agenciee automatically o In Escialion, a5 H also apples fs oan
Intemal anaiysls. IN Me event at the securiles’ mting is Escécow
mmmmumm?m%um
secunties In ight of s own anciysls, he Inlerests of unithciders and markst
conditions. The sub-nd may imeet up to 10% of is net assels (1) In s or
mummmﬂjmammm Investmant furds mentioned i
F.214-25 at meet the ciieria of artice R.21 13:t1r-eﬁummmyau
Fnancial Code. Thess funds may be managed by management of the
DD BHF Group and wil be compattie with the sub-Tund's Investment .
The sub-furd wil Imeest on a bagis In lsted forward finandal
Instruments In orer i s2ek Exposure i and against Interest rate rsk and
It aﬁlgewm d hnge. contracts on Ea:mmmm
m@magammmq-m sk Ingex; credit d=tult swaps (COS) wil be usEd only to
hedge agalret credit risk up b @ maEsmm of 100% of the sub-fund’s ned assets,
mw_|mlﬂmmmmmmm
i0 e maErkets (aouiies, debl saourties, fnds and Gervalves) may not exceed
1mmmmmmm

SuneCTpBan penod: New wil not be accepted aMer 12700 (Pans
fime) on 31 December 2093 to pines of exiEnsion bo be decioed
tLE |subject arqrea}y Sten =

nmnymmmmaymm

irading 3y untl 1200 (Pans tme, CET/CEST) and execauted on the basis of fie
ret asset vaiue of the same day. The may make use of 3

prowision o cap redempions. For more detalis on this provision, please refer
ﬁe “Gae for capping redemplons” section of the prospects,
@valable a hitpoVam. oddo-ohi_com.

The CH-EUR share dass SCCUMUiEies [TE Inoeme.

Recommended Imesiment hofizon: The recommendad minimum Investment
horiron i the tem bo the end of the Inweshment and each
Em'ﬂ:ﬂl:f'ﬂ'EIWEEIII'EI'I [Le. thwougn to 31 Decamber 2026 f the st

ﬁ?"]'  Sub-und 3y nat b2 FpprOprats for MVESiors Who pian o windraw
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Why is the Sub-fund placed in category 42
This sub-fund presents a high lewel of risk compared with other funds

Histoncal data, such as is wsed to calculate the synthebic indicator, may
not be a reliable indication of the future sk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd io remain unchanged and may shift
owver time. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be atiributed o the sub-fund's

mvestment policy, mldim'lsrslsnselauhngq:aulmmwyﬂd]d&tmﬁmtﬁrmmEEmsddleUmluﬁg
emeging countries). These secuwities may come with a high nsk of default in comparison with invesiment grade bonds, which is ot fully factored

mio the sub-fund's nisk

Hiﬂ'ﬂlﬁhstuﬂhehb-ﬁnd tldan!- not taken into account in the indicator:

1 of financial
may et assets. In

- taking infto account the wse of dervatives in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset classes
event of unfavourable changes in the stategies used, the net asset value may fal more sgni

than the

markets to which the Fund 5 exposed  Counterparty risk: risk of a counterparty's defaull, causing it to default on payment. The Sub-fund may be
exposed to this risk resulting from the wse of forward financial nstruments or temporary purchases and sales of secunties contracts negotiated
over-the-counber with a credit insSitution i the latter is wnable to honouwr its commiiments. Credit risk: this s the risk of a sudden downgrading of an
issuer's credit rating o the risk of an issuer's insolvency. Liguidity risk; the Sub-fund invests m markets that may be afiected by a t3ll in liquidity.
Loww volumes of market trensactions may have an impact on prices at which the manager opens or doses positions.

If one of these risks were to matenalise, the Sub-fund's net asset value may fall.

ODD0 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 Frapce - Tel: 33 (001 44 51 85 00 - am.odde-bbf.com
Asset management company incorporated in the form of 2 seciete par artions simplifiée [simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Approved by the Awtorite des marches financiers under the number GP 95011 - RCS 340 902 857 Paris
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This document provides. you with key inwestor information abouwt this Sub-fund of the SICAV. tis
nist marketing material. The information is required by law to help you
the risks of inwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to inwest

understand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hereinafter the “Sub-fund™)
A sub-fund of SICAY ODDO BHF (hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS
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27 NowaITber 2023, 0 3 Decarbar 2126 & the atest The sup-fund does rot
have 3 benchiman Index.
The sub-fund @ms b Incresse e vaue of e pordfiolo, In the medium and long
X 0,59, o, e ks
o BBy o B8  Foors o squaien & 3 by the
Management of acooeting o Rs own ImEmal [@Eng), and |5 theresre
exposed 10 @ fsk of captial loss. The Investment objscive tkes Into accourt the
estmale of the sk of o=fault, he cost and
mpmemmaqmmmmu’nmgmﬂmwm
Management Company. I dose not consiiule the promise of a reum or a
m.lmmmmmﬂmlmhﬁ
IFrvessimant noes not Include 3l cses of Gefault
The sub- Irvestment sTieqy |5 10 Manage 3 dversied portiolo of oebi
securities compossd, up to a Mt of 100% of the sub-funds ret assels, of
#radiional, high yield bords Eied befwesn B8+ and CCG by Standand & Poors
or equivalent as assessed by the Managemeni or ‘accorting io s own
Imiamal rating) at ihe manager conehders o have bean unfainy doATgrasad Dy
lssued (3 least 60%) by corporate Issuers with their
office In an OECD member and with maturties of 3 madmum
sht Mmorths and one o3y after 31 Decemier 2028 (fnal maturity of the product

or earny ppfons at the sub-fund's
WIiN the Bmit of 40% of the net assets, e sub-und may hold securfies fom
coparde GsUeTT whose registered office 15 Iocated of the DECD,

m'rurup;uurllges m“rgm oo B et

maximum mahurty for securiies hald, msm:tm”mmm
#me at the portfoils managers dscretion, depending on market cpporunities and

o misturity of securiies. In particular, the sub-fund may Invest up o 1008
of Its 3s5ets In Investment gracke securties rated higher than BB+ (Standam &
5 Oun el grﬁ.mm&ﬁ'&tmﬂmmg&m ;gr;-
Issued by rElings agencies automalizally or In lsolaion, 35 | aiso apgpiles 15 own
Intemal arGiysis. In e event Mat the seaurties” rating Is Do

Gompany S ol b dkpose

CCC, the wil decide whemer
secunities In lignt of N5 own araiysis, me Imeress of unithaiders and markst
condtions. The sub-fund may imeest up to 10% of Bs ned assets (1) In units or
shares of LUCITS, () In EU AlFs andfor In Irvesstment Tunds mentioned In
F214-25 Mat meel the cmena of arcie RL212-12 of the French Monetary and
Fnancial Code. These funds may be managed by management companios of the
OO0 BHF Group and wil be compathbie with the sub-fund's Investment sirategqy.
The sub-fund will Ivest on a bass In lsed Torward fAnandal
Insrumerts In order 1o seck exposure 1o and aganst Inlerest rate rsk and
W&WHWHWMWMHMMi
&agamnmlmlmmmgm[ﬁmpmmm’ anly io
hexdge against credt sk up to 3 mEsmUm of 100% of the sUb-unds net assats.
The: sub-fund will not use iotal refum swaps. The sut-nd's MAaXiMUIT EXposUE
0 Me mankels [squities, debi securities, funds and dervaives) may nol exoead
1D:]'.'Ecl'1:|'EFL.I1|:I‘=EnEtﬂ-Et£.
Subscipfion pefod: new subscriphons wil not be accepled afer 12:00 (Pans

fime} on 31 Decamber 2023 i1 cioese or exdension o be degided

tLE {subject a'r_reairy ke
reua-mum are cemralsad by Me deposiany evwey Pans siock
trading day untll 12:00 [Pans tme, CET/CEST) and exacuied on the basls of fie

met asket value of the same day. The Management may make use of 3
(a2 provision 10 c3 IEJempions. For More detals on tis provision, pease refes
avallabie 3 hitpc/am.oddo-ohf. com.

The CR-CHF [H] share class acoumulabes s Income.

Recommended Imvesiment horfizom The recommendad minimum Investmeant
honizon 5 the bem o the end of the Investment and each
aﬂElItﬂl:fﬂ'EmeshrEn (Le. twougn to 31 Decamber 2026 for the fAirst

ot D2 appopiae for imvesions: who o withdraw
ﬁ?’l 'H'I:I'Irltlt P
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Why is the Sub-fund placed in category 47
This sub-fund presenis a high lewel of sk compared with other funds

Historical data, such as is wsed to calculate the synthefic indicator, may
not be a reliable indication of the future nisk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd to remain unchanged and may shit
ower ime. The lowest category does not mean a risk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be atiributed io the sub-fund's

composed predominanty
mwestment policy. which consists in selecting speculative (high yield) debt securities issued by corporate issuers of al geographic regions (incheding
emerging countries). These securnities may come with 3 high risk of default in comparison with investment grade bonds, which is mot fully factored

min the sub-fund's risk

Hﬂa‘dmﬁstuﬂm&t—ﬁ:ﬂﬂﬂmnutﬂmnﬂnmmﬁnhmﬁrdur

I of financial
may nel assets. In
markets to which fhe Fund & exposed.

- taking info account the use of dervatives in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset dasses
event of unfawourable changes in the strategies used, the net asset value may fall more significantly than the
risk: risk of a countenparty’s default, cauwsing it to default on
exposed to this risk resulting from the use of forwand financial instnements or

The Sub-fund may be
and sales of secuntes contacts

over-the-counter with a credit institution ¥ the Iatter is unable to honour its commitments. Credit risk: this & the risk of a sudden downgrading of an
msuer's credit rating or the risk of an issver's insolvency. Ligyidity risk; the Sub-fund invests i markets that may be affected by a fall in liquidity.
Loww volumes: of market trensactions may have an impact on prices at which the manager opens or cioses positions.

If one of these risks were o matenialise, the Sub-fund’s net asset value may fall.

0DD0 BHF Asset Manazement SAS 12, boulevard de la Madelsine - 75440 Paris Cedex 09 Franee - Tel: 33 (071 44 51 85 00 - amuoddo-bbf.com
Asset management company incorporated in the form of a sockéte par actions simplifide (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the dutorité des manchés fingnciers (AMF) under mumber GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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This document provides. you with key investor information about this Sub-fund of the SICAV. |t s
not marketing material. The information is required by law to help you
the risks of inwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to invest

understand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hereinafter the “Sub-fund”}
A sub-fund of SICAY ODDO BHF {hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS
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mmmﬂsmMmmmmﬂmmwuﬁj
abowe 3.30% Over 30 IVeEiment perod running from the sub-fund Inception date,
23 Novamber 2027, to 31 Decambes 200 3t the |abest. The sub-fund does rot
Nave 3 Denchmark Ingex.

The sub-fund aims to Increase Me vaiue of e portfolio, In the medium and long

Detween BBt 33 GO [Bndard & Foore o SUVlen 2 ssseseed by the

or accoeding io s own Infemal r=Eng), and Is hansion

Management Company
mmamwmm.mlmm&mmmm
estmale of the niek of default, he cost and
nqememna;aummmm:rnr:gg Emwm
Management Company. It doss not consiine the promise of @ relum or a
perlrrnam IMMMMMHMIWHE
does not Include all cases of default
Them Investment sratagy |s to manage 3 dvarsiied portiolio of debi
gooibes composed, up to 3 BT OF 100% oF the sub-unds net assets, of
fradiional, high ylesd bofds r@ied betwean BB+ and COC (by Siandard & Poors
or equivalent a5 assessed by the Management Company, or according to s oan
Imamal mting) that the considers o have e
e rating agendes, makwy

WITIn the Bmit of 40% of the net assets, e sut-nd
Is5UErs whose Megistered office s locaied

umualyammr:emm].m;umgynmnmm
bords; ihe Managament o the oo
taka of nexe opporurities mmm or i i an in

e risk of defaut of one of the lsswers In the porfollo. These securites will be
denominaied In all OECD cumendes and hedged
e wil be a rescual cumency nsk of no moe

coming to mahury of securiSes. In partcular, the sub-und may Invest up to 100%
of It5 35585 I IMvestment gracke Securtes mhed higher Man BB+ (Standard &
16 0 mem riingl The  Marcgement Company doee nof Lse. e [iigs
Issuad by ratings agencies autcenaticaly or In isclation, 35 | alsh apples fs oan
Intemal araysis. I Me event at the securiies” m@ting ks scéicrw

hanagement Company MMMHE

secumties In light of s own analysls, Me interests of unithoiders and. markat
condtions. The sub-And may Imvest up to 10% of He net aseets (1) In units or
ghares of UCITS, () In EU AlFs andior In Irvestment funds mentioned In
FL214-25 mat mest the eritera of arbicie RL213-12 of the French Monetary and
Fnancial Code. These funds may be managed by management companiss of the
D00 BHF Group and wil ke compathie wiih the sub-Nind's Investmeant straieqy.
The sub-fund wil Invest on 3 basis In lsted Torwam fAnancal
Instruments In onter i seek ExpOSUTE 1 and aqainst Interest rEte rsk and
wgemmwmmmmmqnmmm
@@mmlmlmmmgmm:ummi only o
hedge agalret credt risk up b0 3 masimam of 100% of the sub-iund's net assets.
The: sub-iund will not use 1okl retum swaps. The sun-iunNd's MaXMUIT EXposITe
Io e morkets (aquitos, tebt seourtbies, funcs and dervatves) may not Ecesd
1D of the Fund's net assets.
Sutecripdion perod: new subscripbons wil not be accepted afer 1200 [Pars
umgainmmmqmmnmt-Emmmmm
a dscretion]. Subsciption, corvessin and
are centrallsed by Me depostiary every Pans stock
irading i3y unill 12:00 (Panis time, CETICEST) and executed on the basls of Mie
et assat value of the same day. The Management Company may maks uss of 3
io For more detalis on this refer
avallable 3t hittp:Vam oddo-ohf com.
Tre CR-EUR share dazs acCumulales 15 Income.
Racommended Imvesiment horizon: The mecommendad minimum Investmeant
to the end of the Investment and aach
[Le. thimugh to 31 Decamber 202E for the first
miot e Bpprpate for IMvesions wha pian b withdraw

horzon = e temm
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Why is the Sub-fund placed in category 47
This sub-fund presents a high level of nsk compared with other funds

Patentially icwer retum
1 £

Histoncal data, such as is used to calculate the synthebic indicator, may
not be a reliable indication of the future sk profle of fhe Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd to remain unchanged and may shift
ower fime. The lowest category does not mean a nsk-free investment
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be atfributed to the sub-fund's

nwestrment policy, which consists in selecting speculative (high yield) debt securities Esued by corporate issuers of al geographic regions (including
Emenging countries). These secunities may come with a high nsk of default in comparison with investment grade bonds. which is not fully factored

nio the sub-fund's risk

Hda'ﬂlﬁhstuﬂhehb-ﬁnd tldana not taken into account in the indicator:

| of financial
may net assets._ In

- taking into account the use of dervatiees in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset classes
event of unfavourable changes in the stategies used, the net asset value may fall more signi

than the

markets to which the Fund s exposed Counterparty risk: risk of a counteparty's default, cauwsing it to default on payment. The Sub-fund may be
exposed to this risk resulting from the wse of forward financial nstruments or termporary purchases and sales of secunties. contracts negofiated
over-the-counber with a credit insStution i the latter is unable to honour its commigments. Credit risk: this s the risk of a swdden downgrading of an
issuer's credit rating or the risk of an issuer's insolvency. Liguidity fisk; the Sub-fund nvests n markets that may be affected by a 3 in liquidity.
LLows wolumes of market transactions may have an impact on prices at which the manager opens or coses positions.

If one of these risks were o matenalise, the Sub-fund's met asset value may fall.
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period

27 November 2022, tn 31 Decamber JI2E 3 the latest The sub-ind does mot
have 3 benchmark Index.
The sub-und Ims to Ineeasa Me vaiue of Me porfoio, In the medium and long
et 1 COG (Stndnd & Roors of &uh coceed by the
hmm“cmi & ueqm:yue
hanagement or according fo s own Infemal Eing), and |s theretore
exposed o 3 nsk of capial loss. The Investment objective tkes Into account the
estmate of the risk of default, e cost of and fees. This
objective |s based on the reailsation of Essumptions taid down by the
Management Ii doas nof consiine the momise of a reum or a
[E'H'I'I'Iﬂ'm |mmmmmmmlmhﬂﬂ

does not Include all cases of default
Thesm- Investment siraiagy |s to manage a diverstied portiolio of debd
securities composad, up to a imit of 100% of the sub-fund's net assets, of
fraddtional, high yieid bonds rEted betwean BB+ and CCC (by Standand & Poors
or equivalent a5 assessed by the Managament Company, or according 1o s own
Imamial rating) that the Conskiers o have bean
e rating agendes, malny

ar eary redemption opions at the sub-fund's dscretion).
VTN the It of A0R% of the net assets, Me sub-lund
COpOMEE [SEUETE WhoSe Tegistered ofce IS located
indixdng In emenging countnies. The sub-fund wil Implament s Investment
sirateqy over an Investment period through i a maludy date sef by the
mugammmumuaqmmmzm].

tl'rﬂrnp;utrllgea e et s

average duration of the debt securfes will be calculaied based on a portioio
COMPNSING SECUTDES Wi 3 MU mallty of 31 December 2025 plus six

a-mmnq.ﬁmmesmma target and specific
mammmm,mmmwm

o maturtty of securies. In particular, the sub-fund may Invest up o 100%

of Its 355585 In Investment grade Sepuiies rated highes than BB+ (Stardard &
rhiumul'l!malgm;] “E!ﬂg;amtmrpawgmmm g?rg;

Issued by ratings agencies automatically of In soi3ion, 35 1§ S0 apgiles s own
Internal aralysks. In e event Mat the securties” rating s e =Y
CCC, the mmummgmm
securithes In light of 5 own araiysls, e Inleresis of unithoiders and markst
CONAMons. T sub-fund may Imeest up to 10% of Bs net assets (1) In units o
shares of LICITS, (1) In EU AlFs andior In Irvessiment funds mamtioned In
F214-25 ha meet the cilena of atice RL21=2-132 of the French Monetary and
Financial Code. These funds may be by management of the
ODDO BHF Croup and 'will be compatbie with he sub-fund's Investment ,
The sub-fund will Invest on a bass In listed foreand financal
Instruments In order 10 seek exposure 1o and aganst Inerest rate risk and
w&mmwdwqwmqnmm;
&@HMIM|mmmgm[mﬁmltemh only in
hedge agalnst credt fsk up to @ medmum of 100% of the sub-und's net assets.
The sub-fund will not use ol refum swaps. The sUD-RNd's MAEMUT EXPOsUIE
to The makels jequitiss, debi securties, funds and derivaives) may not axcead
1Dﬂ15:l'11‘EF|..I‘H:I‘snEtﬂ-Etﬁ.
Subscripfion perod: new subscripbons wil not be accepled afer 12:00 (Pans
ime) on 31 December 2023 e ciose or exienslion to be decided
ti..E {subject a-qrea]*y dea
nmwmmmmmmm
tracing day urlll 12:00 (Fars tme, CETICEST) and exscuted on the basis of fie
ret asset vale of the same g3y, The Management COmpany may maks uss of 3

provision to cap redempions. For mome detals on this provision, piease refer
B he e for capping rauarpma-'::m of the prospecilE,
avalable 2 hitpri/am oddo-ohf. com.

The CRAUED [H] share dass SCCUMUIEIES: RE INCOME.

Fecommended Investment hofzom The recommendad minimum Investment
hiootzon k5 the term throwgh fo the end of the Investment and each
mwmmmu&mmmmmumnm

Mol (D2 3ppopias for IMvesions: whio 0 withdra
E,eg?d]. 'H'IJ'IrII:I'E e

RIZK AND REWARD PROFILE

Lower risk
-l
Potentiaily ower retm

1 F

Higher risk
To=-

Potentiaily higher retum

Why is the Sub-fund placed in categony 47
This sub-fund presenis a high lewel of nsk

with other funds

Histonical data, such as is used to calculate the synthefic indicator, may
not be a reliable indication of the future nisk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd to remain unchanged and may shit
over ime. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be atiributed o the sub-fund's

investment policy, which consists in selecting speculative (high yield) debt securities issued by corporate issuers of all geegraphic regions (incheding
emerging countries). These securnities may come with a high risk of default in comparison with investment grade bonds, which is not fully factored

mio the sub-fund's risk

cabegory.
Hmmtumem-ﬁndﬂﬂmmtﬁmnmmnmﬂnhmiﬂm—

| of financial
may et assets_ [n
markets to which the Fund is.

- taking into account the use of derivatives in particular, the Fund's maximum exposure o individual asset classes
event of unfavourable changes in the sirategies used, the net asset value may fall more significantly than the
risk: risk of a counterparty's default, causing it to default on payment. The Sub-fund may be

megotated

exposed to this nsk resulting from the use of forsard financial instruments or temporary purchases and sales of secunbes contacts
over-the-counter with a credit insfitution ¥ the latter is unable to hanour its commitments. Credit risk: this & e risk of a sudden downgrading of an
issuer's credit rating or the risk of an isswer's insolvency. Liguidity fisk; the Sub-fund invests n markets that may be affected by a fall in liquidity.

Loww volumes: of miarket transactions may have an

mipact on prices at which the manager opens or doses positions.

[ one of these risks were fo matenalise, the Sub-fund's net asset value may fall.

0DD0 BHF Asser Management SAS 12, boulevard de la Madelsine - 75440 Paris Ceden 09 France - Tal: 33 (071 44 51 85 00 - amuoddo-bbf.com
Asset management company incorporated in the form of a seciete par artions smplifide (simplified joint stock comparny) with share capital of

EUR 21,500,000

Authorised by the Autorite des manches fingnciers [AMF) under mumber GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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This document provides. you with key investor information about this Sub-fund of the SICAN
nict marketing material. The information is required by law to help you
meesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to invest

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

ks
understand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
(hereinafter the “Sub-fund"}
A sub-fund of SICAY ODDO BHF (hereinafter the “SICAV”), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

I5IN: Dhw-EUR - FRO01400CTYE - EUR - Distribution

mmmﬂsmmammm

[mat of fesg)

above £% over an investment period running from the sus-fund Incepton daie, 2

Wovemioer 2022, io 31 Decamber 2028 at the Ixest The sub-fund does not have
benchmarn Index.

Irrvesstment

avarage duration of the debd securies wil be betwaen Zern and seven years.
duration of the debl securites will be caculaled based on 3 portiolo

mmmmammdaimmmm
and one day. Gven the sub-und's and

AND REWARD PROFILE
Lowesr risk Highes sk
e To=-

Potentially iower retum
1 s

Peotentiaily higher retm

Why is the Sub-fund placed in category 47

coming to maturtty of securiies. In paricular, the sub-fund may Invest up o 100%
wummlmmmmmmm1ma
ﬂ'mﬂﬂ'ﬂ 35 3EEessed nmﬂlt ar o
Hs own iriamal rati mmmgammmmlﬂmwgm
Issued by ratings agencies autcmatically or In soiation, 3s It 350 apples s cwn
Intemal anaiysls. 1N Me event Mat the securtiies” rating s Escicow
CCC, tha ummrgmm
gecurities In gt of Hs own anaiysls, e Interests of unithaiders and market
coneditions. The sub-urd may Invest up to 10% of s net assels (1) In untis or
shares of LICITS, (1) In EU AIFs and'or In Investment Tunds mentioned In
F.214-25 tat mest the critera of arbcie F.213-13 of the French Monetary and
Financial Code, Thees furds may ba by Management of the
0D BHF Group and wil b= compatbie with the sub-find's Investment .
The sub-fund wil Invest on 3 basis In lsied Torwam fnancal
Instruments in orer i seek ExpOSUrE 10 and against Interest Ete rsk and
wgemmmanwmmmmnmmm
ﬁagarnmnMIM|mmmgmm:nmmh only o
hedge agalret credt risk up b 3 medmam of 100% of the SLUb-und's net assets.
mw_|mlﬂmmmmmmm
to e morkets (aquitos, tebt securtbies, funds and dervatves) may Mot exceed
1martmmmmm
Sutecriplion period: new subscripbons wil not be accapled afer 1200 (Pars
Hmee) on 31 Decamber 2023 to £inss or exiEnsion to be decided
ti'-:e {subject a-qraa:'lry =
nmwmuqmnymaymmn
frading 3y unill 1200 (Pars tme, CETICEST) and axaraied on the tass of fia
ret asset value of the same day. The Management Company may maks use of 3
in For more detalis on this refer
avallable 3t itpcam oodo-oht com.
The Diw-EUR share dass dsTbUREs RS InEme.
Fecommented Imeestment hofizon: The mrecommended minimum Investmeant
hortzon s the tem through to the and of the Investment pericd and each
exfension of the Investment pariod (Le. Hhmugn b 31 Dacember 026 for the st
This sub-Tund may not Be. 3pppIE for INVEEoNs who pian b withdraw
money within this

Histoncal data, such a5 is used to calculate the synthetic indicator, may
not be a reliable indication of the future nsk profle of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd to remain unchanged and may shift
owver fime. The lowest cateqory does not mean a nsk-free investment.
The capital nitially invested is not guaranteed.

This sub-fund presenis a high lewel of nisk compared with other funds composed predominantly of bonds. This may be atiributed fo the sub-fund's

mwestment policy, which consisis in selecting speculative (high yield) debt secunties ssued by corporate issuers of all gecgraphic regions (including
emeging countries). These securities may come with a high sk of default in comparison with investment grade bonds, which is not fully factored

mio the sub-fund's risk

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator-

%@%&gmmm&dmmEnmw.MFuwsmmmumﬂmminﬂdﬂaﬂsadm
may et assets_ In event of unfavourable changes in the stmtegies used, the net asset value may fall more significantly than the
markets to which the Fund 5 exposed. Counterparty nisk: risk of a counterparty’s default, canusing it to default on payment. The Sub-fund may be
exposed to this risk resulting from the vse of forward financial nstruments or temporary purchases and sales of securties confractks negoliated
oves-the-counter with a credit institution i the latter is unable fo honour its commiiments. Credit risk: this & the rsk of a sudden downgrading of an
issuer's credit rating o the risk of an issuer's insolvency. Liguidity fisk; the Sub-fund invests in markets that may be affected by a fall in liquidity.

Lo volumes of market transactions may have an

imipact on prices at which the manager opens or closes positions.

If one of these risks were to rrmdrse the Sub-fund’s net assat value may fall.

ODD0 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madelsine - 75440 Paris Cedex % France - Tel.: 33 (01 44 51 B5 00 - am.odde-bbf.com
Asset management company incorporated in the form of a societe par actions simplifiée (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Approved by the Awtorite des marches finarciers under the number GP 95011 - RCS 340 902 857 Paris
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mwestor information about this Sub-fund of the SICAV. s
understand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hereinafter the “Sub-fund™}
A sub-fund of SICAV ODDO BHF (hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN: DNH-EUR - FRO0O1400C803 - EUR - Distribution

22 Mowamber 2027, 10 31 Decambar 2028 a1 the lalesl. The sub-fund does ol
have a benchirark Indes.
The sub-fund @ms fo Increase e vaue of e portfolio, Inthe medium and long

et i COC (Stndrd & Foors or el ceezed by the
nmm‘amcm1 ) :req:m:qm
Management Company of acconting o e oen intiemal raing), and Is theretoe
exposed tn 3 nsk of capital ioss. The Investment objactive tiEs Mo account he
estmale of the nsk of defautt, me cost and
mhmwﬂmum qum
Management Company. It doss not consiine the pomise of A relum or 3
[Em Investons should b2 aware that the Fﬂ'ﬂ:ﬂm"’m In the
oes not Inciude 3l c35es of tefault
Tnesm Imvestment siraiegy |s bo manage a dversifed portiolo of debt
securities up to 3 Imit of 100% of the sub-fund's net assets, of
m@mmmmmaﬂmmmam
a6 assessed by the or accorting 1o i own
mnamng]mm ConEiiers i have bean

o 2any rademgion OpSons at the suD-Jund's dsoretion).
WIHn the Bmit of A0F: of the net asseis, Me sub-fund
coiporae ISsUeTs whose Megistered ofice Is Iocated
Includng In emerging counfes. The sub-und Wil Implement s Invesiment
sirateqy ower an Investment perod through i @ mahuty date set by the
Management Company intaly 31 Decamber J026). The sirategy i not imiad bo

i m‘rna:ng;uurﬂeaﬁmm wmm

=
55

mmmmammummmmm
and one day. Given the subfunds perfommance trget and specfic
madmum mahurity for securities held, the selechion of secunties may vary over
me at the portfoilo managers dscration, depending on market opportunises and

o Mttty of securies. In parteular, he sub-fund may Invest up o 100%
of It5 355ais In Investment grade securities rabed higher fian BB+ (Standard &

s o e ml’g] “E!ﬂg;;!ﬁtmmawg does ot uge e Er;
Issued by ratings agencies autnmatically o In isoialion, 3s It alsn applies fs oan
scicow

securities In light of Ii5. own aralysis, e Inlerests of unithoiders and markst
mmmmmmm1mmmmmmlnmu
shares of UCITE, () In EU AlFs and'or Tunds memtioned In
mt&mmmwmmmam 13-|:l'1IEF|'E|I:.hmEIa‘ymd
Finaneial Code. These funds may be managed by management companies of the
MHMNHEMWMWMIWM
The sub-furd wil Invest on 3 bass In Ised Torward finandal
Instruments in omer to seek exposure to and againet Interest rmbe rsk and
mmwm—mmur@mwmﬂqnmmm
It may als0 IsE and Toraan exchange contracts
m@mmmlmmmmm:ummmm
hedge agalnst credit risk up bo @ maximum of 100% of the sub-fund's net assets.
Thie sub-fumnd will not use ot refum swaps. The SUD-RNEE MaXEMUIT SXpoeEue
o Me markets (2quities, debt securibes, funds and dervalves) may nol exceed
1D:]'.'E:1'11'EFL.I1minEtametﬁ.
Sunccriplon penod: New sussariptons wil not be accapled ater 1200 (Parns
fime} on 31 December 2023 (subject to cicese of exdension b be dedided
ti'-.e ‘ MMWM convession and
nmwmmmmmmm
trading day untll 12-00 (Pans ime, CETACEST) and exected on the basis of e

met asset value of the same day. The Management may maka use of 3
?npﬁmﬁmwmmmmmwmm

avallable 3 hitpciam. codo- o com,
The DH-EUR shane dass dSiibues 1S Income.
Recommended Imvesiment hoizon: The recommendad minimum Investment
hortzon ks the term throwgh to e end of the Investment and each
extension of the Investment pariod (Le. through to 31 Decamber 2028 for the st
This suE-Nund may Not be 3ppropraia for Ivesions wha pian to withdraw
money within this

RISK AND REWARD PROFILE

Lowverr risk
-l
Potentialy iower refum

1 £

Highes risk
T

Potentiaily higher retum

Why is the Sub-fund placed in categony 47
This sub-fund presenis a high lewel of nsk compared with other funds

Histoncal data, such as is used to calculate the symthetic indicator, may
not be a reliable indication of the future nisk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd o remain unchanged and may shift
over ime. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be atiributed to the sub-fund's

mwvestment policy. which consisis in selecting speculative (high yield) debt secunties ssued by corporate isswers of all gecgraphic regions (incuding
emaming countries). These securities may come with 3 high nsk of default in comparison with investment grade bonds, which is not fully factored

nio the sub-fund’s risk

Hﬂa‘dmﬁst&ﬂmsub-ﬁm tldan! not taken into account in the indicator:

I of financial
may net assefs. In
markets to which the Fund s exposed.

- taking into account the use of dervatives in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset dasses
event of unfavourabde changes in the stategies used, the net asset value may fall more significantly than the
risk: risk of a countemparty’s default, causing it to default on payment. The Sub-fund may be

exposed to this rsk resulting from the wse of forwand financial instruments or termporary purchases and sales of secunties contracts negotiated

over-the-counter with a credit institution if the latter is unable to honour its commitments. Credit risk: this & the risk of a sudden

downgrading of an

issuer's credit rating or the risk of an issuer's insolvency. Liguidity fisk: the Sub-fund invests m markets that may be affected by a il in liquidity.
Loww wolumes of market transactions miay have an impact on prices at which the manager opens or closes positions.
If one of these risks were o matenalise, the Sub-fund'’s net asset value may fall.

0000 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 0% France - Tel: 33 [0)1 442 51 85 00 - amuwddo-bbf.eom
Asset management company incorporated in the form of a société par actions simplifide (simplified joint stock company) with share capital of
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This document provides. you with key inwestor information about this Sub-fund of the SICAV. It 5
nict marketing material. The information is required by law to help you
the risks of iwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed
decision about whether to invest

undersiand the nature and

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hereinafter the “Sub-fund™}
A sub-fund of SICAV ODDO BHF {hereinafter the “SICAV”), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN: DNw-EUR - FRO01400CE81T - EUR - Distribution

The Imvestment abjactve £ to achieve an annuailisad
above 3.90% owver an Imvesiment periad running from the sub-fund Inceplion date,
22 Nowember 2027, to 31 December 2028 3t the labest. The sub-fund does not
have 3 benchmank Indey.

The sub-fund aims o Increase e vaiue of he portfolio, Inthe medium and long

mhﬁ'mcmqm eqmmmwue

Management Company or accondng io lis own Iniemal rEing), and |s henetoe
exposed 10 a sk of capital ioss. The Investment oblective takes into account the
estmate of ihe fisk of =ault, e cost mm fees. This
myemeu;m;m:nu-emm:r down by the
Management Company. nmmmmmmm’amwa
[E'ﬂ'l'l'lﬂ'm |mmt&mmﬁmlmhﬁ
Imvestmant oes not Include all cases of defaul.
The sub- Imvestment |5 to manage a diversHied portiolio of debi
secuiibies composed, up fo 3 ImiE of 100% of the sub-fund's net assels, of

mrgumnaEManmmmdaimmpmm
and one day. Given the sub-unds perfommance target and specfic
madmum maturity Tor securities held, the selection of securities may vary over
tme at the porfoiin managers dscretion, depending on market opporbunites and

Coming to Maturity of SEcurties. In particular, the sub-fund may Invest up o 100%
of Its 3s5eis In Ivestment grade securfies rbed higher Man BB+ (Standand &
Pogrs or e 35 asseneed
s o I g, Toe. raement Copany does Mt (e T et
Issued by ralings agencies automatically or In Esolaion, 3s It also appiies K5 own
Intemal araiysls. In e event fat the securiies” @ing ks beciow
mmmmumm?m%um
securities In Night of {5 own araiysls, Me Interesis of unihoiders and markst
condtions. The sub-fund may mvest up to 10% of k5 net assets (1) In units o
mummnﬂw&mmm Investmant funds mentionsd in
FLZ14-25 that meet the crideda of artice 21 13Etﬂeﬁalmmmyaﬂ
Fnancial Code. Thess funds may ba managed by management of the
{000 BHF Group and wil b= compatbie with the sub-ind's Investmeant .
The sub-fund will Invest on a basis In lisied forward fAnandal
Instruments In orer fo seck exposure io and against Interest rate risk and
w&mmmumqmmmmmm
@mmmlmlmmmmm:ummi only o
hedge aganst credt fisk up b @ mEdmUm of 100% of the sub-und's net assets.
WM_IMEMMMWMWW
in fie markels (equities, debt sacurties, funds and dertvalives) may ot excaed
1mmu-em[m:mm =
SuBSCHpHoN perod: new Wil not be accepied arer 1200 (Farns
Hime) on 31 December 2023 b piose or exiEnsion to be decided
nt'e {Bubject a'rjaa}y 5 e
nmwmmmmmmm
trading day untll 12200 [Farls tme, CETICEST) and executed on the basls of he

rEIaaaEtm:rh‘EﬂrEm_rTrE may maks use of 3

redempions. For more detalis on this provision, please refier

‘H:I' Capping redempions” section of the prospechss,
mmzmp:mn.mmumm

Tre Dw-ELUR shane ciass dsiibuies 15 Income.

Recommentied Imwestment hodzon: The recommendad minimum Invesiment
foiFon & he Em to the end of the Invesimem and each
muﬁm [Le. riugn to 31 Decamber 2028 for the Arst

ﬁgd].  Subund may nat b2 pprRpTats for IVESions who pian o windraw

RISK AND REWARD PROFILE

Lowver risk
.
Potentially ower r=tum

1 F1

Higher risk
T
Potentialy higher retum

Why is the Sub-fund placed in category 47
This sub-fund presents a high lewel of risk compared with other funds

Histonical data, such as is used to calculate the synthebc indicator, may
not ke a reliable indication of the future sk profle of the Sub-fund.
The risk profile is not guaranteed o remain unchanged and may shift
over time. The lowest category does not mean a isk-free investment.
The capital initially invesied is not guaranteed.

of bonds. This may be attributed 1o the sub-fund's

mwestment policy, which consisis in selecting speculative (high yield) debt secunties ssued by corporate isswers of all gecgraphic regions (including
emeging countries). These securfies may come with a high nsk of default in comparison with investment grade bonds, which is not fully factoned

nio the sub-fund's risk

Hda'ﬂrﬁhstuﬂrehh-ﬁnd tldam not taken into account in the indicator:

| of financial
may et assets. In

- taking into account the use of dervatives in particular, the Fund's maximum exposure to individual asset dasses
event of unfavourable changes in the i i

usad, the net asset value may fall more = than the

markets to which the Fund & exposed Counterparty risk: risk of a counterparty's default, causing it to default on payment. The Sub-fund may be
exposed to this risk resuling from the wse of forward financial nstruments or termporany purchases and sales of secunties confracts negotiated
over-the-cowunber with a credit insSitution i the latter is unable to honour its commiiments. Credit risk: this s the risk of a sudden downgrading of an
issuer's credit rating or the risk of an issuer's insolvency. Liguidity fisk: the Sub-fund invests in markets that may be affected by a fall in liquidity.
Loww volurmes. of market transactions may have an mpact on prices at which the manager opens or doses positions.

[f one of these risks were o matenalise, the Sub-fund's net asset value may fall.

0DD0 BHF Asset Manazement SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedex 09 France - Tel: 33 (071 44 51 85 00 - amuoddo-bhf.com
Asset management company incorporated in the form of a seciete par artions simplifide [simplified joint stock company) with share capital of
EUR 21,500,000
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This document provides. you with key ineeshor infomnation about this Sub-fund of the SICAV. |t &
niot marketing material. The information is required by law to help you wndersiand the nature and
meesting in this SICAY. You are advised to read it so you can make an informed
decsion about whether to invest

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
{hersinafier the “Sub-fund™)
A sub-fund of SICAV ODDO BHF [hereinafter the “SICAV™), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

ISIN: DR-EUR - FRO0O1400C825 - EUR - Distribution

The Investment oojecave I to achieve an annualiced pamormance (et of fees)
ahowe 3.30% over an Invesiment period nunning from the sub-fund Inception date,
23 November 2022, to 31 Decembar 2028 ai the latest. The sub-fund does not
have a benchmark Inges.

The sub-fund aims o Inefeass e vaue of e portfolo, In the medium and long
2,

Management Company
exposed to a rsk of capital loss. The Investment oblective tikes o account the
esimale of the sk of oefault, he cost Hr;gmga-m flags. This
objeciive Is based on the reailsation of down by the
Management nmmmmnmwamﬂwa
[E'H'I'Im Irresh:msl'l:l_l:lhemv_-ﬂﬂﬂ'e Fﬂhm"m In the

10es notIngiuce all 3555 Of efaul.

The s Investment siraieqy Is b0 manage a dvarsiied portiolio of debt
securties composed, up to @ Imit of 100% of the sub-und's net assels, of
fradiional, high yieid bonds mied betwean BB+ and GGG (by Standard & Poors
or equivalent a5 assessed by the Management Company, or according o s own
Inemal rating) that the CONSIOErs 1o have bean downgraded by
e rating agencies, malnly lssusd (3 least 50%) by corporae ISSUENs with thelr
office In an OECD member and with maturities of @ madmum
St Morths and one oy ater 31 Decemer 2005 (Snal maturty of the product

or 3y DpEONES at the SUD-fns
WITin the Bmit of 40% of the net assets, Me sub-lund may hold securffies from
[SSUENE Whiose Megistered office IS Iocated of the DECD,

tl'ratup;uurllges m"rgm orir i
e risk of defaut of one of the lsswers In the porifolla. These securties will be
dencminated in all OECD cumencies and

mmmmamm:liimmﬂﬁﬂl
and one day. Given the sub-fund's
MEAMUM Mty Tor SScuntes NEd, e Seiection Of SEcUNties may vary

Oasay
fme &t the portfoilo managers dscretion, depending on manket opporunites and

eoming o maturiy of securies. In particular, the sub-fund may Invest up o 1009
of Its 3ssais In Investment grade securties mied higher fan BB+ (Standand &
POOrs or el 35 Femessed e ar 1]
e wn Infema Faling. The Management Campany does nof wse. e ratings
Issuet by rEtings or In Isoiaion, =5 | akso applies Bs oan
Intermal In e evest trit he secnties’ ks below COC

light of ts cwn aniysis, the Infereets of shareholters and manket condtions. The
sub-fund may Irvest up i 10% of its net assets 1) In units or shares of LCITS,
In EL) AIFs andior In Investment funds mendioned In FL214-25 that
e ertteria of arfcie FL.214-13 of the French Monetary and Finandal Coge. These
funds ey be managed by management of the ODOO BHF and
will be compatible Wi the sub-fund's Investment siralegy.
Invest In listad forwand Snancial Instrumerts In omer tn 526k axposure fo and
wmlmmmmnmmdmmmm
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mquMEmmMmmmm
0 e markeis [equities, tebt saoubes, funds and destvatives) may not exceed
TD0% of I Funds el secete. =
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fime) on 31 Deoamber 2023 {sutject to any eary ciose or extension to be decided
a Managament miscretion).  Subscripion, cOMVErskon  and
redemption rEquests are cenirailsad by e deposiany every Pans shock exchange
frading c3y untll 1200 [Fans tme, CET/CEST) and axacuted on the basls of Me
ret asset value of the same day. The Management Company may maks use of a
o For more detalis on this refer
avallable a hHpci/am.cado-ohi.com,
Tre DR-EUR share dass dsiibules s Inmome.
Faoammanded Investment honzom The mecommendad minimum investment
hortzon 5 the tenm throwgh to the and of the Investment period and each
amau:mu’memasumi (L. thinugh to 31 Decamber JO0E for the irst
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Why is the Sub-fund placed in category 47
This sub-fund presents a high lewel of nsk compared with other funds:

nwestrment policy, which consists in selecting speculative (high yield) debt securities ssued by corporate issuers of all regions
emeing countries). These securities may come with a high risk of defaul in comparnison with investment grade bonds, which is not fully

mio the sub-fund's nisk categony.

Histonical data, such a5 is used to calculate the synthetc indicator, may
not ke a refiable indication of the future risk profle of te Sub-fund.
The risk profile is not guaranteed to remain unchanged and may shift
owver ime. The lowest categorny does not mean a rsk-free investment.
The capital initially invested is not guaranteed.

of bonds. This may be attributed to the sub-fund's
[inciuding
factored

Hﬂuﬂmﬁst&ﬂn&t—ﬁnﬂﬂﬂmnﬂﬂmnﬁnmuﬁnhelm

| of financial
et assets In

- taking into account the wse of denvatives in particular, the Fund's maximum exposure o individual asset dasses
event of unfavourable changes in the i i

used, the net asset value may fall more = than the

may
markets to which the Fund & exposed. Counterparty nisk: risk of a counterparty’s defaull, cawsing it to default on payrment. The Sub-fund may be
purchases contracts negotiated

exposed to this sk resulting from the wse of forwand financial instruments or temporary
over-the-counter with a credit institution i the latter is unable to honowr its commiiments. Credit risk: this s the risk of a sudden

and sales of securiies
downgrading of an

issuer's credit rating or the risk of an issuer's insolvency. Liguidity risk; the Sub-fund invests mn markets that may be afected by a &l in liquidity.

Loww wolumes of market transactions may have an

mipact on prices at which the manager opens of doses positions.

I one of these risks were to matenalise, the Sub-fund's net asset value may fall.

0DD0 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madeleine - 75440 Paris Cedes: 09 France - Tel: 33 (071 44 51 85 00 - amuoddo-bbf.com
Asset management company incorporated in the form of a sociéte par actions simplifide (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Approved by the Awtorite des marches financiers under the number GP 99011 - RCS 340902 857 Paris
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This document provides you with key investor information about this Sub-fund of the SICAV. Lt is
KEY INVESTOR not marketing material. The information is required by law to help you understand the nature and
INFORMATION the risks of inwesting in this SICAV. You are advised to read it so you can make an informed

decsion about whether to invest

SICAV ODDO BHF - ODDO BHF Global Target 2028
(hereinafter the “Sub-fund”}
A sub-fund of SICAY ODDO BHF [hereinafter the “SICAV"), managed by ODDO BHF Asset Management SAS

I5IN: DRw-EUR - FROO1400C833 - EUR - Distribution

22 Movember 2022, to 31 December D026 & the latest. The sub-fund does not
have a benchmark Index.
The sub-fund @ms to Increase e value of e portioio, In the medium and long
et 31 COC (Sndard & Foors or ah saczen by me
mﬂmcmq & uq:mﬁmmwm
Management or acconing fo s own Intemal raEng), and Is thensione
exposed {0 a sk of capital Ioss. The Investment objeciive fakes o account the
estmate of the sk of defaulf, he cost and
WEMMMMHH:HEELWEMWH
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IS5UEs whose Megistered ofice Is |ocated
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o maturtty of securfes. In paricular, he sub-fund may Invest up to 100%
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CCE, the wil decide Whemer
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condtions. The sub-und may Invest up to 10% of B5 net assets (1) In units or
shares of UCITS, (i) In EU AlIFs and'or In Invesiment funds mestioned In
R.Z14-75 Miat mest the aiiefia of arbdie R.213-13 of the French Monetary and
Anancial Cooe. Thess funds may be by managemert o e
D00 BHF Group and wil b= compatbie wih the sub-find's Investmeant .
The sub-fund wil Invest on 3 bass In lsied Torwand fnancal
Instruments in orer 40 seek ExposUre 10 and against Interest mie fsk and

It may also UEE Swaps and forward exchange contracts on a discretionary basls o
ﬂ@HMM|mmmmm:nmmmm
hedge aganst credt fisk up to @ maxmum of 100% of the sLb-ANT's net assats.
mw_|mlﬂmmﬁmmmmm
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extension of the investment period (L. thowgh bo 31 Decamber 2026 for the first
This 5ub-und May Not e ADPROPREE 507 ITVEEIONS Wh pian to wWindraEw
money within this

RISK AND REWARD PROFILE

Loy ik
=
Poteriially ower retum

1 F

Highe sk
To=-

Potentiaily higher retum

Why is the Sub-fund placed in category 47

Histoncal data, such a5 is used to calculate the synthetic indicator, may
not be a reliable indication of the future nsk profile of the Sub-fund.
The risk profile is not guarantesd to remain unchanged and may shift
owver time. The lowest category does not mean a nsk-free investment.
The capital initially invested is mot guaranteed.

This sub-fund presents a high lewel of rsk compared with other finds composed predominantly of bonds. This may be atiributed o the sub-fund's

mwestment policy, which consists in selecting speculative (high yield) debt secunties ssued by corporate issuers of all gecgraphic regions (including
emerging countries). These secunities may come with a high risk of default in comparison with investment grade bonds, which is not fully factoned

nio the sub-fund's risk

Material risks to the Sub-fund that are not taken into account in the indicator:

%@%&um:lam.ntlhe&dmnmhr.heﬁndsmmdmmeumminﬂdﬂmdm
may net assets_ In event of unfavourable changes in the stateges used, the net asset value may fall more significantly than the
markets to which the Fund & exposed. Counterparty nisk: risk of a countenparty’s default, cawsing it to default on payment. The Sub-fund may be
exposed to this risk resulting from the wse of forwand financial nstruments or temporary purchases and sales of secunties coniracts negotiated
owver-the-counter with a credit institution i the |atter is unable to honour its commiments. Credit nsk: this & e nsk of a sudden downgrading of an
issuer's credit rating or the risk of an isswer's insoivency. Liguidity risk: the Sub-fund invests m markets that may be affected by a fall in liquidity.

Loww volurnes. of market trensactions may have an

mmipact on prices at which the manager opens or doses postions.

If one of these risks were to materalise, the Sub-fund's net assst value may fall.

0DD0 BHF Asset Management SAS 12, boulevard de la Madelsine - 75440 Paris Cedex % France - Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 - am.odde-bbf.eom
Asset management company incorporated in the form of a sociéte par actions simplifiée (simplified joint stock company) with share capital of

EUR 21,500,000

Approved by the Awtorite des marches finarciers under the number GP 59011 - RCS 340 902 857 Paris
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Plartilla de informacion periodica de los productos financizros a gue s= refiere ol articulo B, apartados 1,2
v 2 bis, del Reglamente (UE) 201%/ 2088 v el articulo &, parrafo primere, del Reglamente (WE) 2020/852

Mombre del producto: DDDO BHF Global Target 2028
dentificador de entidad juridica: 565500XPDHLAGPWTHMI1

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ ESTE PRODUCTO FINANCIERD TENIA UN OBIETIVO DE INVERSION SOSTEMIBLE?

ee®[] si *® No

O Realiza inversiones sestenibles con wn objetivo E Promovid caracteristicas mediocambientales o
medicambiental: sociales y, aungue no tenia coma objetivo una
imversion sostenible, tuvo un porcentaje del

O en actividades econdmicas gue se : ) .
d 15, 7% de inversiones sostenibles

consideran medicambisntalments
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la ] con un objetivo medioambiental en

UE actividades economicas que tengan la
consideracion de medioambientalmente
zostenibles con arreglo a la taxonomiz de la
LE

O en actividades econdmicas gue no se
consideran medicambisntalmeante
sostenibles con arreglo a la taxonomia de |a
UE E con un objetivo medioambiental, en

actividades econdmicas que no pusdan

[0 Realiza inversiones sostenibles con un objetivo . ) .
considerarse medicambientalmente

social: . .
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
LE
0 con un objetivo social
O Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversian
sostenible
sEN QUE GRADO SE CUMPLIERON LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES
QUE PROMUEVE ESTE PRODUCTO FINANCIEROY

Durante el periodo analizado en el presente informie, el Fondo cumplid lzs caracteristicas medioambientales y
sociales a traves de las siguientss actividades:

- Aplicacion efectiva de la politica de exclusion de ODDO BHF Asset Management [carbon, Pacto Mundial
de las Naciones Unidas, petrdleo y gas no convencional, armas controvertidas, tabaco, destruccion de
la bicdiversidady produccion de combustibles fasiles en la region artica) y de las exclusiones especificas
del Fondo.

- Imtegracion de las calificaciones ESG que se describen en el folleto del Fondo [estrategia de inversicn)
vy de los datos ESG externos procedentes de proveedores de datos.

- Aplicacion de |a politica del Gestor si el Fondo se ajusta a los reguisitos de dicha politica.

- Iniciativaz de dialogo & implicacion con arreglo a la politica de dizlogo & implicacion del Gestor.

- Analisis de las principales incidencias adversas [FI&) de conformidad con la politica del Gestor relativa
al articulo 4 del Reglamenta SFDR.

- Aplicacion del enfogue del Gestor en relacion con el prindpio de =no causar un perjuicio significativos
en &l marco de las imeersiones consideradas sostenibles.

El analisis de las principales incidencias adversas por parte del Fondo se basa en un filtro negativo para tres PlA
[7, 10 v 14) v en las calificaciones ESG, el dislogo, |a implicacion v el voto para las demas PIA, tal v como s=

Caracteristicas medicambientles o sociales 30 de didembre d= 2022
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describe en la politica relativa a las PIA disponible en la seccion de informadon normativa del sitio web de ODDO
BHF Aszet Managemsnt.

# COMO 5E HAN COMPORTADO LOS INDICADORES DE SOSTENIBILIDAD?
30/12/2022
Fondao Cobertura

Calificacion £5G interna” 35 953
Calificacion ambiental medis 28 552
Calificacion social media 3.0 95,2
Calificacion de gobierno corporativo media 3.0 55,2
Intensidad.de carbong ponderada . 68,4 48,5
(t. ©Oze/mill. EUR de volumen de negocios)

Imversiones sostenibles (%) 157 8c o
Irversiones ajustadas a la taxonomia (%) 0,0 0,0
Expaosicion fasil (%)** 12 16
Expasicion a las soluciones de carbono, proporcion verde (%6)*** 154 217

* 1 es Iz calificacion de mayor riesgo y 5 es la mejor calificacion.

** Porcentaje de los ingresos generados mediante ks utilizacion de combustibles fasiles, sobre |3 base del ratio
de cobertura de MSC| a nivel de la cartera.

*** Porcentaje del volumen de negocios generado mediante soluciones de cero emisiones de carbono (energias
renovables, movilidad sostenible, etc.], sobre la base del ratio de cobertura de MSC a nivel de la cartera.

EM COMPARACION CON PERIODOS ANTERIORES?

La informacion se publica este afio por primera vez.

¢ CUALES HAN SIDO LOS ORIETIVIOS DE LAS INWVERSIOMES SOSTEMIBLES QUE HA REALIFADD EM PARTE EL
PRODUCTS FINANCIERD Y DE QUE FORMA HA CONTRIBUIDOD LA INVERSION SOSTEMIBLE A DICHOS
CBJIETIVOS?

Las inwersiones sostenibles perseguian los siguientes objetivos:

1. Taxonomia de la UE: la contribucion a |la adaptadon al cambio climatico v a la mitigadion del cambio dimatico,
asi como = los otros custro objetives medicambientales de Iz taxonomia de la UE. Esta contribucion viena
determinada por la suma de los ingresos ajustados a la taxonomia de la UE para cada inversion de ka cartera, en
funcion de su ponderacion y sobre la base de los datos publicados por las empresas en las que se invierte. Se
puede recurrir a los analisis reslizados por MSCl en caso de que las empresas en las que s invierte no publiquen
datos.

2. Criterics ambientales: la contribucicn al impacto medicambiental segun lo definide por MSCI ESG Research a
traveés de su campo «impacto sostenible» en relacion con los objetivos medicambientales. Las categorias
cubiertas zon las siguientes: energias alternativas, efidencia energética, construccion ecoldgica, uso sostenibles
del agua, prevencion y control de la contaminacion, agricultura sostenible.

Al final del ejercicio, el Fondo mantenia un 15, 7% de inversiones sostenibles v un 0,0% de inversiones ajustadas
a la taxonomia de la UE (el objetivo de taxonomia se aplica desde el 01/01/2023).

Las inwersionas son sostenibles por su contribucion al desarrollo de actividades econdmicas ecologicas sobre I3
baze del volumen de negocios: energias con bajas emisiones de carbono, eficacia energética, bisnes inmuekles
ecologicos, uso sostenible del agua, prevencion y control de la contaminacion y agricultura sostenible. Aungue
estas actividades econdmicas estan cubiertas por la taxonomia eurcpea, la ausencia de datos impide mostrar el
grade de adaptacion a la taxonomia. Por lo tanto, estas inversiones se clasifican como sostenibles en la categoria
aCiras medicambisntaless.

Caracteristicas medicambiznteles o sociales 30 de didembre d= 2022
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£ DE QUE MANERA LAS INVERSIONES SOSTENIELES QUE EL PRODUCTO FINANCIERD HA REALIZADS EN PARTE
MO CALUSAN UN PERIUICIO SIGNIFICATIVOD A NINGUN OBIETIVO DE INVERSION SOSTENIELE MEDICAMBIENTAL

O SOCIALY

i s

Este principio, que s= aplica al objetivo de inversion sostenible del Fondo, se controla a través de un enfogue de
3 etapas:

1 las emnpresas objeto de graves controversias ambientales, sociales o de gobierng corporativo no se consideran
sostenibles.

2. Las empresas cubiertas por |3 politica de exclusion de ODDO BHF Ass=t Management (minas antipersonas,
municiones en racimo, armas guimicas y armas biclégicas) no se consideran sostenibles y no pueden ser objeto
de mversian por parte del Fondo.

3. Las empresas gue estan expuestas a las armas controvertidas wo que incumplen los principios del Pacto
MMundial de las Naciones Unidas no se consideran sostenibles v no pusden ser objeto de inversidn por parte del
Fondao.

Muestros equipos de control comprusban gue las inversiones sostenibles del Fondo respetan nuestro enfogue
relativo al principic de «no causar un perjuicic significative» con el fin de gue puesdan considerarse inversiones
sostenibles a nivel del Fondo. Nuestro enfogue se basa en las controversias, pero tambien en las exdusiones
[antes de Iz negodacion).

£COMO SE HAM TEMIDO EM CUENTA LOS INDICADORES DE INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE
SOSTEMIBILIDAD?

Tenemas en cuenta todas las PIA, siempre y cuando dispongamos de datos suficientss al respecto. El analisis de
las principales incidendas adversas por parte del Fondo s2 basa en un filtro negativo para tres PLA (7, 10y 14) v
en las calificaciones ESG, el dizlogo, la implicacion v el voto para las demas PIA, tal v como se describe en la
politica relativa a las PIA disponible en ks seccidn de informacion nommativa del sitio web de ODDO BHF Assst
Management.

Para este analisis, se recurre tanto a las listas de exdusion [carbon, Pacto Mundial de las Maciones Unidas,
petrdlec y gas no convencional, armas controvertidas, tabaco, destruccion de la biodiversidad y produccion de
combustibles fasiles en la region artical como a las califiaciones E3G, al didlogo, al voto v a la implicadon.
Pueden ser el resultado de datos publicades v, en menor medida, de estimacionss.

£5E HAMN AJUSTADOD LAS INVERSIOMES SOSTEMIBLES A
FULTINACIOMALES Y LOS PRIMCIPIOS RECTORES DE LAS MAC
DERECHOS HUMAMDS? DETALLES:

Aungue el Fondo no tiene como objetivo una inversion sostenible, el 15,7% de las inversiones eran sostenibles.
El Gestor vela por la conformidad de las inversiones sostenibles del Fondo mediante lz aplicacion de su lista de
exclusion basada en el Pacto Mundial de las Macicnes Unidas, segin se indica en la politica de exclusion del
Gestor. Los Principios rectores de las Maciones Unidas sobre las empresas y los derechos humarnos, asi comio las
Linszs Directrices de la OCDE para Empreszas Multinacionzles == tienen en cuentz en la metodologia de
calificacion ESG interna o externa (MSC ESG Research] utilizada por el Fondo, segln se indica en ls informacion
precontractual.

La taxonomia de la UE establece el principio de cno causar wn perjuicio significativos sepun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no debsen perjudicar significativamente los ochjetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Unian.

El principio de #no causar un perjuicio sisnificativo» == aplica anicamente a las inversiones subyacentes al
producto financiero gue cumplen los criterios de ke Unidn Europea para las actividades econdomicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tenen en
cuenta los criterios de |a UE para las actividades econdmicas medioambisntalmente sostenibles.

Carscteristicas medicambientales o sociles 30 de didembre de 2022
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EC IMCINERTIAS

| I AT EL N LY f b

El producto financiero tiene en cuenta las principales incidencias adversas a traves de exclusiones basadas en

controles antes y después de la negodadon, el didloge, la implicacian y analisis E5G.

El anzlisis de las principales incidencias adversas por parte del Fondo se basa en un filtro negativo para tres PlA

Ibiodiversidad, infracdones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices

de la OCDE para Empresas Multinacionales y exposidion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones

en racimo, armas quimicas y armas biologicas)) v en las alificacionss 55, el dislogo, la implicacion y & woto

para las demas PIA, tal v como se describe en |a politica sobre PlA disponible en la secddn de informacion
narmativa del sitio web de ODDO BHF Asset Management.

dCUALES HAM SIDO LAS INVERSIONES

R LT
DOk DAl FS

e
<TE PRODI | FINAMCIER
E PRODUCTO FINAMCIE

Inversiones mias importantes Sector % de activos® | Pais
Government OF France 0,00% 01,2023 - 0,8 Francia
Government OF Germarny 0,00% 01/2023 - 0,8 Al=rmania
Government OF France 0,00% 01,2023 - 0,8 Francia
Government Of France 0,00% 02,2023 - 0,805 Francia
Government Of France 0,00% 02,2023 - 0,805 Francia
Government OF Germarny 0,00% 02/2023 - 0,805 Al=mania
Lorca Telecom Bondco 4,00% 0%/2027 Comunicacian 0,58% Eszpana

lliad Holding Sas 5,63% 10/2028 Camunicacian 0,44% Francia

Ppf Arena 1 Bw 3.25% 09/2027 Comunicacian 0,44% Paises Bajos
Fiber Bidoo Spa 11,00% 10,2027 Industria basica 0,35% Italiz
Gamenet Group Spa 9,75% 09,2027 Consumao dclico 0,34% Italiz

Cirsa Finance International 5z 10,38% 11,2027 Consumo dclico 0,33% Luxemburgo
Parts Europe Sa 6,50% 07,/2025 Consumo dclico 0,33% Francia

Teva Pharmaceutical Finance Ne 6,00% 01,2025 | Consumeo no cidico 0,32% Paises Bajos
Rossini Sarl 6,75% 10/2025 Consume no cidico 0,32% Luxemburgo

*paStodo de cdlcule: Mediz de las inversiones sobre la base de 4 inventarios que cubren el gjercicio fiscal de referencia

[excluidos las 3 Ultmas meses).
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;CUAL HA SIDOD LA PROPORCION DE INVERSIONES RELACIOMADAS CON LA SOSTENIBILIDAD?
El desglose se puede consultar en el cuadro gue figura a continuacion.

FCUAL HA SIDO LA ASIGNACION DE ACTIVOS?

n.2 18 Dtras Sociales

INVERSIONES
aractenshos 0.0%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medicambientales o sociales induye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiera.
La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversicnes del producto financierc que ni s ajusian a las
caracteristicas medicambientales o sociales ni pueden considerarse inwersiones sostenibles.
La categona n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medicambientales o sociales abarca:
= Lz subcstegoria n.2 1A Sostenibles que abarca las inwversionss sostenibles con objetivos
medizambientales o sociales;
= Lz subcategoria m2 1B Otras caracteristicas medicambientales o sociales que abarca inversionss
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sodales que no puedan considerarse inversionss
sostenibles.
La categona Ctras incluye un 9,6% de efectivo, un 0,0% de productos derivados v un 5,0% de inversiones que ni
se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
Este producto financiero no respeta el porcentaje minimo ajustado a la taxonomia europes debido 3 |a falta de
datos y porgue esta evaluacion, indicads en el informe precontractual, sclo entrard en vigor para el Fondo
en 2023,

Carscieristicas mediosmbiertmles o socales 30 de didembre de 2022
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EN QJUE SECTORES ECOMOMICOS 5E HAN REALIZADO LAS INVERSIONES?

£

Las imwersiones se rezlizaron en kos siguientes seciores:

Sectares % de activas®

R 75.04%

Consumo adica 15,32%

Comunicacion 15,23%

Consumeo na ciclico 9,95%

Industria basica 6,43%

Bienes de equipo 4 01%

Transporte 3,04%

Tecnologia 1,83%

Entidad gob. sin garantia | 1,78%

Ciras industrias 114%

Electricdad 0.57%
* a30/12/2022

i 4EM QUE MEDIDA SE AJUSTABAN LAS INVERSIOMNES S0STENIBLES CON UN OBIETIVC
¥ MEDIOAMBIENTAL A LA TAXONOMIA DE LA UE?

En funcion de los datos procedentes de las empresas en las que s2 invierte y del proveedor de datos del Gestor
(MSCI), las inversiones sjustadas a la taxonomia de ks UE representaban un 0,0% al final del ejerddo si se
incluyen los bonos soberanos, supranacionales v de los bancos centrales, v un 0,0% si se exduyen dichos titulos.
La conformidad de estas imversiones con los criterios mencionados en el articulo 3 del Reglamento
(UE} 2020852 no ha sido objeto de ninguna verificacion por parte de ningun auditor o tercero.

Carscteristicss madiosmbientsles o socmbes 30 de didembrs de 2022
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£INVIRTIO EL PRODUCTO FINANCIERO EN ACTIVIDADES RELACIOMADAS CON EL GAS FOSIL O LA ENERGIA

MUCLEAR QUE CUMPLIAN LA TAXONOMIA DE LA UE!?
Osi

[ En el gas fasil
E Mo

[J Eri la energia nuclear

Los graficos gue figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversionss gue se ajustabana la
taxonomia de la UE Dado que no existe una metodologia adecusda para determinar la adaptadon a la
taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grafico muestra |a adaptacion a la taxonomia correspondients

a todas las inversiones del producto financiero, incluides los bonaos soberanos, mientras gue el segundo

grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del products financiero

distintas de los bonos soberanos.

LAJUSTE & LA TAXONOMIA DE LAS INVERSIONES,
IRCLUIDOS LOS BONDS SOBERAMDS®

[TILH

Wolumen de
108 %
rEgoom |
Lt~ TE
6] %
Caplx 1R %
[ ¥ \Il.l;"i': a0
Ll %
Ot 10a8 %
o
L L) -hl.l.l.l"h- ‘1LY
i din L]

mAjustacs & b= tmeonomis: Gas fosil
BAjctades @ |2 tawonomis: Enens's nuclear

Bejustadas = |a tavonamis

Dtras irversiones

T AJUSTE A LA TANONOMIA DE LAS INVERSIONES,
EXCLLADDE LOS BONOS SOBERANDS®

(IS
‘Wolurman de |
L ==t
L% “_;I',; B
LT LY
Capln
[F R "'I;l‘_ L

bO%

Doy

[F ] -\'il.l;l‘;- B

[

B Ajustades & I tawonomia:

B Ajustedas = s tawonomia: Enargis nuclear

B justedas & |s taoonomiz

Crbrms inversiones

Gas fosi

* & efectos de estos graficos, los «banos soberanas» incuyen todas las expasiciones soberanas.

£CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE LAS INVERSIONES REALIZADAS EN ACTIVIDADES DE TRANSICION ¥

FACILITADORAS?

La proporcian de inversiones realizadas en actividades de transicion y fadlitadoras fue del 056

¢ OUE PORCENTAJE DE INVERSIONES SE HAN AILISTADO A LA TAXOMOMIA DE LA UE EN COMPARACION CON

L% PERMODOS DE REFEREMCIA ANTERIORES?

Mo aplicable.

'l actividades relecionadas con el gas 1sl o b energla nockear sole cumplicin la tasonomis & & UE cuando contribuyan & Brfar o cambss climdticns
|emitigacidn Gl cambio chmdticos] ¥ ne pejudizoen sgnificativamants ningdn objetha de b taeonemia da b UE |wiase & nota axplicartva an ol mangan
rquierdo). Los oritaros comphrios aplicables a Bo actividades scondmicas relacionadas con al gads idsil y la enargla nuckear que complen la tasonomia & la LE

s astabincen an o Reglamenn Demgads (UE) 20231214 da la Combian,

Carsctenisticas mediosmbientales o socebes 30 de didemnbre de 2022
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@ -iCL;E‘«L HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIONES S:DSTEN BLES CON UN OBIETIVO
MEDIOAMBIENTAL NO AJUSTADAS A LA TAXONOMIA DE LA UEY

La proporcion de inversiones sostenibles con un objetive medicambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE

ascendia al: 15,7%.

Este producto financiero no publice datos ajustados a la taxonomia eurcpea en 2022 debido a la falta de datos

y porgue esta evaluadon solo entrara en viger para el Fondo en 2023,

o iCUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIONES SOCIALMENTE SOSTENIBLES?

Mo se realizaron inversicnes socialmente sostenibles.

’:l"' -iC'_'JI'f INVERS DNFE SE HAN INCLUIDO EMN «COTRAS: Y CL.I'-%.L HA SIDO 5U PROPOSITO? iHA

=" HABIDD GARANTIAS MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES MINIMAS?
Las inversiones incluidas en Iz categoria «n.2 2 Otras» consisten en efectivo, productos dervados v otros activos
secundarios que permiten una gestion dptima de la cartera.
Las garantias minimas para las inversiones sin calificacion E5G se logran mediante |a aplicadan de la politica de
exclusion de ODDO BHF Asset Manasement y'o de las exclusiones espedficas del Fonde.
Dada la fundion que desempefian los instrumentos derivados, consideramios gue estos no indden de forma
negativa en la capacidad del Fondo para cumplir las caracteristicas medicambientales y sociales.

[ iQUE MEDIDAS SE HAN ADOPTADO PARA CUMPLIR LAS CARACTERISTICAS
MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DURANTE EL PERIODO DE REFEREMCIA?

El Gestor aplico su estrategia de accionista activo a traves de las siguientes actividades:
1 Waoto en las juntas generales anuales si el Fondo se ajusta a los reguisitos de la politica de voto del Gestor.
2. Dialogo con las empresas.
3. Implicacion con las empresas con amreglo a la politica de implicacion del Sestor.
4. Aplicadion de la politica de exclusion de ODDO BHF Asset Management v de las exdusiones especificas del
Fonmdo.
5. Analisis de las PIA de conformidad con la politica del Gestor relativa a las PLA

Carscteristicas medioambientales o socmles 30 de didemnbre de 2022
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dCOMO S5E HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERD EN COMPARACION CON EL

E OEEE I A
"\._”:: L/E RE j_ L L* -':'

En el cuadro que figura 2 continuacion se puede consultar la rentabilidad global.

£ COMO DIFIERE EL INDICE DE REFERENCIA DE UN INDICE GENERAL DE MERCADO?
El Fondo sigue & indice de referencia BofAML E HY NF FIZFL Rate HY Constrained.

Estos zon indices generales de mercado amplios cuya compesicion o metedologia de c2loulo no tisnen en cuenta
las caracteristicas ESG promovidas por el Fondo.

COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERD CON RESPECTO A LOS INDICADORES DE
ISTEMIBILIDAD PARA DETERMINAR LA CONFORMIDAD DEL INDICE DE REFERENCIA COM LAS

ACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O S0CIALES QUE PROMUEVE?

Los indices de referencia no se ajustan a las caracteristicas medioambizntales o sociales que promueve el Fonda,

puesto que estos pueden incluir empresas excluidas por el Gestor. Ademas, estos indices de referencia no se

definen en funcicn de factores medioambientales o sodales.

£COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO EN COMPARACION CON EL INDICE DE
REFEREMCIA?

Mo aplicable

£COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERD EN COMPARACION CON EL INDICE GENERAL DE

NMERCADO?

En el cuadro que figura 3 continuacion se puede consultar la rentabilidad global.

30/12/2022
Fonda | Cobertura | Indice | Cobertura
Calificacion E3G interna 3,5 55,2 31 245
Calificacidn ambiental media 2,8 55,2 31 245
Calificacion social media 3,0 552 15 245
Calificacion de gobierno corporativo media 3,0 55,2 311 245

Intensidad de carbong ponderada

2684 485 2964 736
(t. COue/mill. EUR de wolumen de negocias) ! ' ' !

Expasicion fosil (%) 1,2 1,6 6,6 6,7

Expasicion a las soluciones de carbono, proporcion verde (%) | 15,4 217 37.1 37,2
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